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1. OSNOVNI PODACI O PRIVREDNOM DRUŠTVU 
  

Ugostiteljskog preduze a “MADERA” AD, Beograd (u daljem tekstu UP “MADERA” AD, 
BEOGRAD ili Društvo) se bavi ugostiteljskom delatnoš u iz osnovne delatnosti Privrednog 
društva i to: 
  -5610  Delatnost restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata 

UP “MADERA” AD, BEOGRAD (mati ni broj: 07452969), a poreski identifikaciono broj je 
100181255, osnovano je 01.11.1951., organizovano je kao akcionarsko društvo i upisano 
je u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre po rešenju broj BD 
4190/2005 od 20.05. 2005. godine. 

Sedište Društva je u Beogradu, Bulevar Mihajla Pupina 10B. 

Ovi pojedina ni finansijski izveštaji odobreni su od strane Odbora direktora Društva. 
Odobreni finansijski izveštaji mogu naknado biti izmenjeni na osnovu mišljenja revizora, a 
uskladu s važe im propisima. 

UP “MADERA” AD, BEOGRAD, je na osnovu zakonom utvr enih kriterijuma za 
razvrstavanje, razvrstano u malo pravno lice. 

Organi Privrednog društva su: Skupština i direktor. 

Privredno društvo ima  

1. Mati no pravno lice  

- Plat DOO, Beograd, Srbija 

2. Zavisno pravno lice 

- Re Development DOO, Beograd, Srbija 

- Up Turtle Centar PUB, Beograd, Srbija 

3. Ostala povezana lica – Srbija 

- Joker games DOO, Beograd, Srbija 

- King Betting DOO, Beograd, Srbija 

- Madera Zlatna Moruna DOO, Beograd, Srbija 

- Meridianbet DOO, Beograd, Srbija 

- P&T DOO, Beograd, Srbija   

- Žaljevo Komerc DOO, Beograd, Srbija 

- S kafana Madera DOO, Beograd, Srbija 

4. Ostala povezana pravna lica – Ino 

- Joker game DOO, Banja Luka, Republika Srpska  

- Merdian gaming, LTD, TAXBIEX, Malta       

- ToTo DOO, Podgorica, Crna Gora 

- ToTo Porto DOO, Podgorica, Crna Gora 

- Mybestodds Sportwetten SPRL, Montzen, Belgija 

- Fair Champions Bet LTD, Limasol, Kipar 

Prose an broj zaposlenih u toku 2015. godine bio je 7 (u 2014. godini  12 ). 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU 
 FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA I RA UNOVODSTVENI METOD 

 
Finansijski izveštaji  
 
Finansijski izveštaji Privrednog društva uklju uju bilans stanja na dan 31. decembra 2015. 
godine, bilans uspeha, izveštaj o promenama na kapitalu, izveštaj o tokovima gotovine i  
 
izveštaj o ostalom rezultatu za godinu koja se završava na taj dan, kao i pregled zna ajnih 
ra unovodstvenih politika i procena, te napomene uz finansijske izveštaje i godisnji 
izveštaj o poslovanju. 

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveštaja 
 
Finansijski izveštaji Privrednog društva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o 
ra unovodstvu (“Službeni glasnik RS” br. 62/2013), kojim se ure uju uslovi i na in vo enja 
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, 
sastavljanje, prezentacija, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveštaja u skladu sa 
zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i 
prikazivanje finansijskih izveštaja, Me unarodne ra unovodstvene standarde (MRS), 
odnosno Me unarodne standarde finansijskog izveštavanja (MSFI), kao i tuma enja koja 
su sastavni deo standarda, koji se obavezno primenjuju za finansijsku godinu koja po inje 
1. januara 2013. godine. 

Rešenjem ministra finansija Republike Srbije utvr eni su prevodi osnovnih tekstova MRS i 
MSFI, odnosno izmene postoje ih standarda izdati od Odbora za me unarodne 
ra unovodstvene standarde, kao i tuma enja izdata od Komiteta za tuma enja 
ra unovodstvenih standarda koji se obavezno primenjuju za finansijsku godinu koja 
po inje 1. januara 2013. godine i objavljeni su u “Službenom glasniku RS” br. 35/2014 od 
27. marta 2014. godine. 

Finansijski izveštaji su sastavljeni u skladu sa na elom istorijskog troška, osim ako je 
druga ije navedeno u ra unovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu. 

Privredno društvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveštaja primenjivalo ra unovodstvene 
politike obrazložene u napomeni 3. Ra unovodstvene politike i procene koriš ene prilikom 
sastavljanja ovih finansijskih izveštaja su konzistentne sa ra unovodstvenim politikama i 
procenama primenjenim u sastavljanju godišnjih finansijskih izveštaja Privrednog društva 
za 2014. godinu. 

 
2.5. Uporedni podaci 
 

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izveštaji Privrednog društva na dan i za godinu 
koja se završila na dan 31. decembra 2014. godine, koji su bili predmet nezavisne revizije. 

2.6. Prera unavanje stranih valuta 
Finansijski izveštaji Privrednog društva iskazani su u hiljadama dinara (RSD). Dinar 
predstavlja zvani nu izveštajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Privrednog 
društva. 

Poslovne promene u stranoj valuti su prera unate u dinare po srednjem kursu valute 
utvr enom na me ubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan poslovne promene. 
Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prera unate su u 
dinare prema srednjem kursu utvr enom na me ubankarskom tržištu deviza, koji je važio 
na dan bilansa. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvršenih pla anja i 
naplata u stranim sredstvima pla anja u toku godine na dan bilansa iskazane su u bilansu 
uspeha Privrednog društva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije 
finansijskih prihoda/rashoda. 
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Potraživanja u koja je ugra ena valutna klauzula prera unata su u dinare po srednjem 
kursu valute koji je važio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu 
iskazani su u bilansu uspeha Privrednog društva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata 
ugovorene zaštite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda. 
 

2.7. Primena pretpostavke stalnosti poslovanja 

Finansijski izveštaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Privrednog 
društva, tj. pod pretpostavkom da e ono nastaviti da posluje tokom neograni enog 
vremenskog perioda u doglednoj budu nosti.  

 
3. PREGLED ZNA AJNIH RA UNOVODSTVENIH POLITIKA 

3.1. Priznavanje prihoda 

Društvo priznaje prihod kada se iznos prihoda može pouzdano izmeriti i kada je verovatno 
da e u budu nosti Društvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer 
vrednosti primljenog iznosa ili potraživanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku 
normalnog poslovanja Društva. Prihod se iskazuje bez poreza na dodatu vrednost, 
povra aja robe, rabata i popusta.  

Prihod od prodaje proizvoda i robe 

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su suštinski svi rizici i koristi od 
vlasništva nad proizvodima i robom prešli na kupca, što se uobi ajeno dešava prilikom 
isporuke proizvoda i robe. 

Prihod od prodaje usluga 
Društvo se bavi delatnoš u restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata.Ove usluge se 
pružaju na bazi utrošenog vremena i materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom, sa 
uobi ajeno definisanim ugovorenim uslovima. 
Prihod od ugovora na bazi utrošenog vremena i materijala, priznaje se po ugovorenim 
naknadama s obzirom da su utrošeni radni sati i da su nastali direktni troškovi. Za ugovore 
na bazi utroška materijala stanje dovršenosti se odmerava na bazi nastalih troškova 
materijala kao procenat od ukupnih troškova koji treba da nastanu.  

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom priznaje se po metodu stepena završenosti. Prema 
ovom metodu, prihod se generalno priznaje na osnovu izvršenih usluga do datog datuma, 
utvr enih kao procenat u odnosu na ukupne usluge koje treba da se pruže. 

Finansijski prihodi 
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi, 
ostvareni iz odnosa sa mati nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima. 

Prihodi od kamata se, u skladu sa na elom uzro nosti, priznaje u bilansu uspeha perioda 
na koji se odnose. Prihod od kamata poti e od kamata na deponovana sredstva kod 
banaka, kao i od zateznih kamata koje se obra unavaju kupcima koji kasne u izvršavanju 
svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.  

Prihod od dividendi 

Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi. 

3.2 Rashodi 
Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po na elu uzro nosti prihoda i rashoda odnosno na 
obra unskoj osnovi i utvr uju se za period kada su nastali.  

Poslovni rashodi 

Poslovni rashodi obuhvataju troškove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju uju 
nabavnu vrednost prodate robe, troškove materijala, goriva i energije, bruto zarade, 
troškove amortizacije i usluge pružene od strane tre ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i 
opšte troškove kao što su troškovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, 
poreza i ostali troškovi nastali u teku em obra unskom periodu. 
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Finansijski rashodi 
Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale 
finansijske rashode, koji se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u 
skladu sa na elom uzro nosti. 

 
3.3. Nekretnine, postrojenja, oprema i biološka sredstva 

Nekretnine, postrojenja i oprema ine grupe sredstava sli ne prirode za koja se o ekuje da 
e se koristiti u periodu dužem od jedne godine i koje Društvo drži radi upotrebe u 

poslovanju, a to su: zemljište, šume i višegodišnji zasadi, gra evinski objekti, postrojenja i 
oprema, osnovno stado, ostale nekretnine, postrojenja, oprema i biološka sredstva, 
nekretnine, postrojenja, oprema i biološka sredstva u pripremi i avansi za navedena 
sredstva, kao i ulaganja na tu im nekretninama, postrojenjima i opremi. 

Društvo iskazuje stavku na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema ukoliko se o ekuje se 
da e koristiti duže od jedne godine kao i da se koristi isklju ivo u svrhu obavljanja 
delatnosti. 

U trenutku nabavke nekretnine, postrojenja i oprema se po etno vrednuju po trošku 
nabavke, odnosno po nabavnoj vrednosti ili po ceni koštanja. 

U nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme uklju uje se neto fakturna cena 
dobavlja a, svi direktni zavisni troškovi nabavke i dažbine koji su nastali prilikom nabavke, 
odnosno dovo enja u stanje funkcionalne pripravnosti. Naknadni izdaci za nekretnine, 
postrojenja i opremu nastaju po osnovu dogradnje sredstva, zamene delova i njihovog 
servisiranja. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su 
nastali. 
Nakon po etnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po svom trošku 
nabavke, umanjenom za ukupan iznos obra unate amortizacije i ukupne akumulirane 
gubitke zbog obezvre enja. 

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme ini nabavna vrednost. Obra un 
amortizacije po inje kada je sredstvo raspoloživo za koriš enje, dok se sa obra unom 
amortizacije prestaje kada je sadašnja vrednost jednaka nuli, kada je sredstvo 
rashodovano ili prodato, ili kad se reklasifikuje u stalno sredstvo koje se drži za prodaju. 

Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i bioloških sredstava vrši se za svako 
posebno sredstvo primenom metode proporcionalnog otpisivanja, s ciljem da se sredstva u 
potpunosti otpišu u toku njihovog korisnog veka trajanja, primenom slede ih amortizacionih 
stopa: 

Stopa  
amortizacije  

(%) 
1. Ulaganja u Gradjevinske objekte 2,5 
2. Ulaganja u Ulaganje u tru im nekretninama 25 
3. Ulaganja u Motorna vozila 10 
4. Ulaganja u Kompjutere i IT opremu 10-20 
5. Ostala oprema I inventar 10-33 

 
3.4. U eš a u kapitalu zavisnih pravnih lica 

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Društva, pri emu 
se pod kontrolom podrazumeva mo  upravljanja finansijskim i poslovnim politikama 
pravnog lica sa ciljem ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola 
postoji kada Privredno društvo poseduje, direktno ili indirektno (preko drugih zavisnih 
pravnih lica) više od polovine prava glasa u drugom društvu.  
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Ulaganja u zavisna pravna lica mere se po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja 
poštenu vrednost nadoknade koja je data za njih ili u skladu sa MRS 39 ako postoji 
mogu nost pouzdane procene fer vrednosti. Ako na dan bilansa stanja ima indicija da je 
vrednost navedenog ulaganja umanjena, vrši se procena njihove nadoknadive vrednosti. 
Ako je nadoknadiva vrednost manja od knjigovodstvene vrednosti, knjigovodstvena 
vrednost se svodi na nadknadivu vrednost, a gubitak od umanjenja ulaganja priznaje se 
kao rashod perioda. 

 
3.5. Finansijski instrumenti 

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uve anoj za troškove 
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer 
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog 
sredstva ili finansijske obaveze.  

Finansijska sredstva 
Privredno društvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono 
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva 
prestaju da se priznaju kada je došlo do isteka ugovornog prava ili prenosa prava na 
prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Privredno društvo izvršilo prenos svih 
rizika i koristi koji proisti u iz vlasništva nad finansijskim sredstvom. 
Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uve anoj i za direktno pripisive 
transakcione troškove (osim u slu aju kada se radi o finansijskim sredstvima koja se 
vrednuju po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu 
uspeha, kada se transakcioni troškovi tretiraju kao rashodi perioda). Redovna kupovina i 
prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se Privredno 
društvo obavezalo da e kupiti ili prodati sredstvo. 
Finansijska sredstva Društva uklju uju gotovinu, hartije od vrednosti kojima se trguje, 
potraživanja od kupaca i ostala potraživanja iz poslovanja, date  pozajmice, kao i u eš a u 
kapitalu (osim u eš a u kapitalu zavisnih i pridruženih društava i zajedni kih poduhvata). 

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednostima 
iskazuju u bilansu uspeha 

Finansijska sredstva po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u 
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drže radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se 
klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. 
Derivati se tako e klasifikuju kao sredstva koja se drže radi trgovanja, osim ako su 
odre eni kao instrument zaštite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao 
kratkoro na sredstva. Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti ove kategorije 
iskazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije "Ostali prihodi/(rashodi)" u periodu u kome 
su nastali. 

U bilansu stanja Društva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od 
vrednosti evidentirane u okviru kratkoro nih finansijskih plasmana. 

b) Zajmovi i potraživanja 

U bilansu stanja Privrednog društva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata 
potraživanja od kupaca i druga potraživanja iz poslovanja, date kratkoro ne pozajmice 
pravnim licima evidentiranim u okviru kratkoro nih finansijskih plasmana i date stambene 
kredite zaposlenima evidentiranim u okviru dugoro nih finansijskih plasmana. 

Potraživanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraživanja za isporu enu robu i 
proizvode, izvršene usluge i koriš enje imovine Društva. Potraživanja se evidentiraju po 
fakturnoj vrednosti. 

Ispravka vrednosti potraživanja po osnovu prodaje izvršena je na osnovu ra unovodstvene 
politike Društva i to za potraživanja u zemlji starija od 60 dana za koja se ne ocekuje skora 
naplata. Direktan otpis na teret rashoda vrši se samo u slu aju kada je nemogu nost 
naplate potraživanja izvesna i dokumentovana, a odluku o direktnom otpisu potraživanja 
donosi Odbor direktora Društva, a na osnovu predloga komisije. 
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Procena ispravke vrednosti potraživanja vrši se na osnovu starosne analize i istorijskog 
iskustva, i kada naplata celog ili dela potraživanja više nije verovatna.  

Ostali dugoro ni finansijski plasmani obuhvataju specifi ne poslove dugoro nog karaktera.  
 
Finansijske obaveze 

Privredno društvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono 
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza 
prestaje da se priznaje kada Privredno društvo ispuni obavezu ili kada je obaveza pla anja 
predvi ena ugovorom ukinuta ili istekla.  

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uve anoj za direktno pripisive 
troškove transakcija. Izuzetno od opšteg pravila po etnog priznavanja finansijskih 
obaveza, kratkoro ne beskamatne obaveze kod kojih je efekat diskontovanja 
nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti. 

Finansijske obaveze uklju uju obaveze prema dobavlja ima i ostale obaveze iz 
poslovanja. 

Obaveze prema dobavlja ima i ostale kratkoro ne obaveze iz poslovanja naknadno se 
vrednuju po nominalnoj (fakturnoj) vrednosti. 

Obaveza je teku a ukoliko se o ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog 
ciklusa Društva, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveštavanja. Sve ostale 
obaveze se klasifikuju kao dugoro ne. 
 
Me usobno prebijanje finansijskih instrumenata 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izme u njihovih suma se 
priznaje u bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omogu eno pravo da se izvrši 
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrši po neto osnovu, ili da se 
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza. 

Fer vrednost finansijskih instrumenata 

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom tržištu (kao što su 
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoložive za prodaju) zasniva 
se na kotiranim tržišnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana tržišna cena koja se 
koristi za finansijska sredstva Društva predstavlja teku u cenu ponude.  

3.6. Zalihe 

Zalihe materijala, rezervnih delova, inventara i robe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. 
Nabavnu vrednost ine neto fakturna vrednost i zavisni troškovi nabavke. Pod zavisnim 
troškovima nabavke podrazumevaju se svi direktni troškovi u postupku nabavke do 
uskladištenja, uklju uju i i pripadaju e troškove sopstvenog transporta, utovara i istovara 
do nivoa tržišne cene takve usluge. 

Zalihe se evidentiraju po stvarnim nabavnim cenama, a obra un izlaza sa zaliha vrši se po 
metodi ponderisane prose ne cene .Sitan inventar se otpisuje u celosti prilikom stavljanja u 
upotrebu. 

3.7. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva 

Rezervisanja 

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka 
zahtevanih da se izmiri sadašnja obaveza na datum bilansa stanja. Trošak rezervisanja se 
priznaje u rashodima perioda. 

Rezervisanja se priznaju i vrše kada Društvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao 
rezultat prošlih doga aja i kada je verovatno da e do i do odliva resursa kako bi se 
izmirila obaveza i kada se može pouzdano proceniti iznos obaveze.  
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Rezervisanja za otpremnine se odmeravaju po sadašnjoj vrednosti o ekivanih budu ih 
odliva primenom diskontne stope.  

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi 
odražavanja najbolje teku e procene. Kada više nije verovatno da e odliv resursa koji 
predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa 
uspeha teku e godine. 

Rezervisanja se ne priznaju za budu e poslovne gubitke. 
 
Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva  

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izveštajima. Potencijalne obaveze se 
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izveštaje, osim ako je verovatno a odliva 
resursa koji sadrže ekonomske koristi veoma mala.  
Privredno društvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izveštajima. 
Potencijalna sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izveštaje, ukoliko je 
priliv ekonomskih koristi verovatan. 
 

3.8 Primanja zaposlenih 

Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje 

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Društvo je u obavezi da pla a 
doprinose državnim fondovima kojima se obezbe uje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove 
obaveze uklju uju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima 
obra unatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. 
 Društvo je tako e, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u 
ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom upla eni, Društvo nema 
nikakvih daljih obaveza u pogledu pla anja. Doprinosi na teret poslodavca i na teret 
zaposlenog se knjiže na teret rashoda perioda na koji se odnose. 

Otpremnine  
Društvo obezbe uje otpremnine prilikom odlaska u penziju. Pravo na ove naknade je 
obi no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u službi do starosne granice odre ene za 
penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staža. O ekivani troškovi za pomenute 
naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.  

3.9. Porezi i doprinosi 

a) Teku i porez 

Porez na dobit se obra unava i pla a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit 
pravnih lica Republike Srbije. 

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra unava i pla a u skladu sa odredbama 
Zakona o porezu na dobit preduze a Republike Srbije. Teku i porez na dobitak 
predstavlja iznos obra unat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju 
predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvr uje u poreskom bilansu kao dobit 
pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskla ivanja prihoda i rashoda na 
na in propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvr enog 
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih 
podsticaja. 

Poreski propisi u Republici Srbiji, ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz teku eg perioda 
iskoriste kao osnova za povra aj poreza pla enog u odre enom prethodnom periodu. 
Gubici iz teku eg perioda mogu se preneti na ra un dobiti utvr ene u godišnjem poreskom 
bilansu iz budu ih obra unskih perioda, ali ne duže od pet godina. 
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Odloženi porez 
Odloženi porez na dobit se obra unava za sve privremene razlike izme u poreske osnove 
imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Važe e poreske stope na dan 
izveštavanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za 
obra un iznosa odloženog poreza.  

Odložene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odložena 
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoriš ene iznose 
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo 
o ekivane budu e oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike, preneti 
neiskoriš eni poreski krediti i neiskoriš eni poreski gubici mogu iskoristiti. 

Knjigovodstvena vrednost odloženih poreskih sredstava preispituje se na svaki izveštajni 
datum i umanjuje do mere do koje više nije izvesno da je nivo o ekivanih budu ih 
oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odloženih poreskih 
sredstava može iskoristiti.  
 
Odložena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izveštajni datum i 
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da e budu a oporeziva dobit dozvoliti 
povra aj odloženog poreskog sredstva. 

Teku i i odloženi porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i uklju eni su u neto dobit 
izveštajnog perioda.  

Odloženi porez na dobit koji se odnosi na stavke koje se direktno evidentiraju u korist ili na 
teret kapitala se tako e evidentira u korist, odnosno na teret kapitala. 

b) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja 

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju uju poreze na imovinu i 
druge poreze, razne naknade i doprinose koji se pla aju u skladu sa republi kim i lokalnim 
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda. 
 

3.10. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima 

Za svrhe ovih finansijskih izveštaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno 
pravno lice ima mogu nost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrši zna ajan uticaj na 
finansijske i poslovne odluke drugog lica, što je definisano u MRS 24 - Obelodanjivanje 
povezanih strana. 

Odnosi izme u Društva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj 
osnovi i po tržišnim uslovima. Stanja potraživanja i obaveza na dan izveštavanja, kao i 
transakcije u toku izveštajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se 
obelodanjuju. 

3.11. Naknadno ustanovljene greške 

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno zna ajnih grešaka vrši se preko ra una 
neraspore enog dobitka iz ranijih godina, odnosno gubitka ranijih godina. 

Materijalno zna ajnom greškom smatra se greška koja u pojedina nom iznosu ili u 
kumulativnom iznosu sa ostalim greškama za više od 2% menja oporezivi dobitak, 
odnosno gubitak iskazan u bilansu uspeha.  
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM 
 
4.1. Faktori finansijskog rizika 

Poslovanje Društva je izloženo razli itim finansijskim rizicima: tržišni rizik, kreditni rizik i 
rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji 
nepredvidivosti finansijskih tržišta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje 
Društva svedu na minimum. Upravljanje rizicima obavlja finansijska služba Društva u 
skladu sa politikama odobrenim od strane direktora.  

a) Tržišni rizik 

Tržišni rizik je rizik da e fer vrednost budu ih tokova gotovine finansijskog instrumenta biti 
promenljiva zbog promena tržišnih cena. Tržišni rizik uklju uje sledece vrste rizika, kao što 
sledi:  
 
Rizik od promene kurseva stranih valuta 

Društvo ne posluje u me unarodnim okvirima te nije izloženo je riziku promena kursa 
stranih valuta koji proisti e iz poslovanja sa razli itim valutama 

Rizik od promene cena 

Društvo nije izloženo ve em riziku od promena cena vlasni kih hartija od vrednosti s 
obzirom da nema ve ih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloživa za prodaju 
ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u 
bilansu uspeha. 

b) Kreditni rizik  

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Društvo ako druga ugovorna strana u 
finansijskom instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik prevashodno 
proisti e po osnovu potraživanja iz poslovanja. 

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Društvo analizira kreditni bonitet svakog 
novog pojedina nog kupca pre nego što mu se ponude standardni uslovi prodaje. Tako e, 
za svakog kupca je ustanovljen kreditni limit koji predstavlja maksimalni dozvoljen iznos 
potraživanja pre nego što se zatraži odobrenje direktora. Kupcu iji kreditni bonitet ne 
ispunjava tražene uslove, prodaja se vrši samo na bazi avansnog pla anja. 
 
c) Rizik likvidnosti 
Rizik likvidnosti je rizik da e Društvo biti suo eno sa poteško ama u izmirivanju svojih 
finansijskih obaveza. Društvo upravlja svojom likvidnoš u sa ciljem da, koliko je to 
mogu e, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez neprihvatljivih 
gubitaka i ugrožavanja svoje reputacije. 

4.2. Upravljanje rizikom kapitala 

Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi da posluje u 
neograni enom periodu u predvidljivoj budu nosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo 
povra aj (profit), a koristi ostalim zainteresovanim stranama, kao i da bi o uvalo optimalnu 
strukturu kapitala sa ciljem da smanji troškove kapitala. 

Društvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduženosti. Ovaj koeficijent se izra unava iz 
odnosa neto dugovanja Društva i njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija 
kada se ukupni krediti (uklju uju i kratkoro ne i dugoro ne, kao što je prikazano u bilansu 
stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se dobija kada se na 
kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto dugovanje. 
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5. KLJU NE RA UNOVODSTVENE PROCENE I PROSU IVANJA 

Ra unovodstvene procene i prosu ivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na 
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, uklju uju i o ekivanja budu ih doga aja za koje se 
veruje da e u datim okolnostima biti razumna. 

5.1. Klju ne ra unovodstvene procene i pretpostavke 

Društvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na budu nost. Rezultiraju e 
ra unovodstvene procene e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. 
Rukovodstvo koristi slede e procene prilikom sastavljanja finansijskih izveštaja.
 
Obezvre enje nefinansijske imovine  
Na dan izveštavanja, rukovodstvo Društva analizira vrednosti po kojima su prikazana 
nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Društva. Ukoliko postoji 
indikacija da je neko sredstvo obezvre eno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje 
kako bi se utvrdio iznos obezvre enja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva 
procenjen kao niži od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje a vrednost tog 
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvre enja 
zahteva od rukovodstva subjektivno prosu ivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i 
diskontnih stopa za jedinice koje generišu tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja. 

Rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 

Troškovi utvr enih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih 
zakonskih uslova i jubilarnih nagrada utvr uju se primenom aktuarske procene. Aktuarska 
procena uklju uje procenu diskontne stope, budu ih kretanja zarada, stope mortaliteta i 
budu ih pove anja naknade po odlasku u penziju. Zbog dugoro ne prirode ovih planova, 
zna ajne neizvesnosti uti u na ishod procene.  

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova 

Društvo je uklju eno u ve i broj sudskih sporova koji proisti u iz njegovog svakodnevnog 
poslovanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ti u radnih odnosa, a 
koja se rešavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Pravni sektor Društva 
procenjuje verovatno u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih 
procena gubitaka. Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume 
za rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatno a odliva resursa koji sadrže 
ekonomske koristi veoma mala. 
  
Odložena poreska sredstva 

Odložena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoriš ene poreske kredite do mere do 
koje je izvesno da je nivo o ekivanih budu ih oporezivih dobitaka dovoljan da se 
neiskoriš eni poreski krediti mogu iskoristiti. Zna ajna procena od strane rukovodstva 
Društva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloženih poreskih sredstava koja se mogu 
priznati, na osnovu perioda nastanka i visine budu ih oporezivih dobitaka i strategije 
planiranja poreske politike. 

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom njihovog 
korisnog veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni dužine perioda u 
kome e sredstvo generisati prihode. Procenu periodi no vrši rukovodstvo Društva i vrši 
odgovaraju e izmene, ukoliko se za tim javi potreba.  

5.2. Klju na prosu ivanja o efektima svetske ekonomske krize  
Negativni efekti usporavanja rasta u svetu i u evrozoni u 2011. i 2012. godini uticali su na 
ekonomska kretanja u Republici Srbiji i uslovili su usporavanje privrednog rasta, pove anje 
budžetskog deficita, smanjenje tražnje za izvoznim proizvodima, smanjenje stranih 
direktnih investicija, pove anje stope nezaposlenosti, visok nivo nelikvidnosti privrede i 
granama, slabljenje kreditne sposobnosti stanovništva i privrede, što se odrazilo i na 
poslovanje privrede. 



UP “MADERA” AD, BEOGRAD 
Napomene uz finansijske izveštaje 

12

 

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su setom donetih mera tokom 2011. i 2012. 
godine, uticale na ublažavanje prvobitnih efekata krize, kao i uspostavljanju uslova za 
oživljavanje privredne aktivnosti kroz povoljnije kreditiranje. Vlada Republike Srbije je 
usvojila "Program mera za ublažavanje negativnih efekata svetske ekonomske krize za 
2011. i 2012. godinu", iji su glavni ciljevi o uvanje konkurentnosti privrede Republike 
Srbije, o uvanje zaposlenosti i stimulisanje doma e tražnje. 

Rukovodstvo Društva o ekuje da napred navedeni opšti efekti krize na ekonomsko 
okruženje u zemlji mogu uticati na postoje i obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza, stepen 
naplate potraživanja, kao i na mogu nost da obezbedi nove kredite ili da refinansira 
postoje e.  

Društvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih za 
uskla ivanje aktivnosti sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom krizom. 
Ova razmatranja obuhvataju uticaj krize na postoje u i budu u likvidnost (prvenstveno do 
kraja 2014. godine) sa stanovišta naplate potraživanja od kupaca iju likvidnost i 
solventnost trenutno nije mogu e proceniti, sposobnosti izmirenja obaveza prema 
dobavlja ima i bankama, kao i mogu nosti pribavljanja povoljnih izvora kreditiranja za 
premoš avanje kriti nih situacija. Rukovodstvo Društva ne o ekuje zna ajnije probleme u 
naplati svojih potraživanja u narednom periodu i tokovima gotovine, ali smatra da e 
upravljanje rizikom likvidnosti i obezbe enje odgovaraju ih izvora finansiranja biti klju no 
opredeljenje za upravljanje Društvom u narednom periodu. 

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako bi 
obezbedilo održiv rast i razvoj Društva. Tako e, rukovodstvo Društva nije u mogu nosti da 
pouzdano proceni dalje efekte krize na ekonomsko okruženje u Republici Srbiji, kao ni 
uticaj na finansijski položaj i rezultate poslovanja Privrednog društva, ali smatra da ni u 
kom slu aju efekti krize ne e dovesti u pitanje nastavak njegovog poslovanja. 

 

 
6. PRIHODI OD PRODAJE 
             U hiljadama 
RSD 
  2015.  2014.
 Prihodi od prodaje na doma em tržištu:   
   - prihodi od prodaje robe   146
   - prihodi od prodaje proizvoda i usluga 21.165  40.185
   - drugi poslovni prihodi   394
  21.165  40.725
 
 
7. TROŠKOVI MATERIJALA 

                                                                                                                  U hiljadama RSD 
  2015.           2014.

 Troškovi nabavne vrednosti prodate robe   11.540

 Troškovi materijala 3.807  
 Troškovi ostalog materijala (režijskog) 196  626
 Troškovi goriva i energije 2.995  4.149
  6.998  16.315
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8. TROŠKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LI NI RASHODI 
 
                     U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
  

Troškovi zarada i naknada zarada (bruto) 3.883  4.809
 Troškovi poreza i doprinosa na zarade i  

  naknade zarada na teret poslodavca 695  865
 Troškovi naknada po autorskim ugovorima i ost.ugovorima 2.880  909
 Ostali li ni rashodi i naknade: 22  
   - naknade za otpremninu 

Naknade lanovima upravnog odbora 95  92
  7.575  6.675
 
9. RASHODI PROIZVODNIH USLUGA 
                                U hiljadama RSD 

  2015.  2014.
    
 Troškovi komunalnih usluga 398  435
 Troškovi PTT usluga 94  133
 Troškovi usluga održavanja 854  159
 Troškovi zakupnine 2.810  8.943
 Troškovi reklame i propagande   21
        Troškovi ostalih usluga 260  489
         4.416  10.180
 
10.     NEMATERIJALNI TROŠKOVI  
  U hiljadama RSD
  2015  2014
    
 Troškovi zdravstvenih usluga 9  15
 Troškovi advokatskih usluga 720  660
 Troškovi konsalting usluga 775  1.946
 Troškovi usluga za iš enje prostorija 50  170

 Troškovi ostalih usluga 35  116
 Troškovi revizije 793  863
 Troškovi platnog prometa 73  145
 Troškovi lanarina 6  9

 Troškovi poreza 282  568
 Ostali troškovi 291  234
  3.034  4.726

 
11. FINANSIJSKI RASHODI  I  PRIHODI 
                            U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
    
 Rashodi po osnovu kamata:   
   - po osnovu kupoprodajnih odnosa                                            6  5
   - po osnovu ostalih finansijskih rashoda             

  - po osnovu finansijskog lizinga                                    
   - negativne kursne razlike 

1 
101 
20 

  

2
115

90

  128  212
 
   Finansijski prihodi : 2015  2014
  - prihodi po osnovu kamata                                                          31  29
  - prihodi po osnovu pozitivnih kursnih razlika 2  
 33  29
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12. OSTALI PRIHODI 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.

    
 Prihodi od smanjenja obaveza 6  
 Prihodi od ukidanja dugoro nih rezervisanja   42
 Prihodi od uskla ivanja vrednosti potraživanja i 
  kratkoro nih finansijskih plasmana 
Ostali prihodi 2.400 

 
 165

  2.406  207
 
 
13. OSTALI RASHODI 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.

 Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih 
  ulaganja, nekretnina , postrojenja i opreme   25  15

 Troskovi doprinosa prethodnih godina 263  
 Troškovi sporova   
 Kazne za privredne prestupe i prekršaje   
 Obezvre enje nekretnina, postrojenja i opreme   
 Obezvre enje potraživanja i kratkoro nih  
 finansijskih plasmana   493

 
 

 
 

 Ostali nepomenuti rashodi   592
  288  1.100

 
 
14. NETO DOBITAK/GUBITAK OD POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA  
 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.

 Rashodi, efekti promene ra unovodstvenih politika 
  i ispravke grešaka iz ranijih godina   

    
 
 
15. PORESKI RASHOD PERIODA  

Usaglašavanje ra unovodstvenog dobitka pre oporezivanja i teku eg poreza prema 
poreskom bilansu bilo je slede e: 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.

 Dobitak poslovne godine 359  1.179
    
 Rashodi koji se ne priznaju 75  577
 Ra unovodstvena amortizacija 806  574
 Amortizacija u poreske svrhe (901)  (697)
 Gubitak iz poreskog bilansa iz prethodnih godina   
 Poreska osnovica 339  1633
    
 Obra unati porez  51  245
 Porez po umanjenju 51  245
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16.     NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 
 

U hiljadama RSD 

 
 

Postrojenja,
 oprema,

alat i
inventar

Ulaganja 
 na tu im 

nekretninama, 
postrojenjima 

 i opremi 

Ukupno
nekretnine,
postrojenja,

i oprema 

Nabavna vrednost  
Stanje 01. januara 2015. 8.309 2.306 10.615
Nove nabavke i dati avansi 110 - 110

Otu ivanje, rashodovanje  194 - 194
Stanje 31. decembra 2015. 8.225 2.306 10.531

Ispravka vrednosti  
Stanje 01. januara 2015. 2.484 2.306 4.790
Amortizacija za 2015. godinu 806  806
Otu ivanje i rashodovanje 127 - 127
Stanje 31. decembra 2015. 3.163 2.306 5.469

Sadašnja vrednost  
01. januara 2015. 5.825  5.825
31. decembra 2015. 5.062 0 5.062

 
17. DUGORO NI FINANSIJSKI PLASMANI 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.

U eš a u kapitalu    
U eš a u kapitalu zavisnih pravnih lica  21.114  21.114
   
Ostali dugoro ni finansijski plasmani   
Ugovor o partnerstvu sa Aida-trade doo, Beograd  19.233  20.038

40.347  41.152
 
18. ZALIHE 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
 Zalihe:   
 Materijal   344
 Alat i inventar 34  34
  34  378
 Ispravka vrednosti zaliha  (34)  (34)
  0  344
 Dati avansi:   
   - dobavlja ima u zemlji                 93  
  93  
  93  344
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19. POTRAŽIVANJA 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
    
 Potraživanja po osnovu prodaje   
 Kupci u zemlji  2.321  3.668
 Ispravka vrednosti  (552)  (578)
  1.769  3.090
 Potraživanja iz specifi nih poslova   
 Ostala potraživanja iz specifi nih poslova 924  2.840
 Ispravka vrednosti   (1.703)
 924  1.137
 Druga potraživanja   
 Potraživanja od zaposlenih 5.385  5.385
 Ostala potraživanja: 

  -potraživanja za više pl.porez na dobit 318  369
   - potraživanja od fondova po osnovu 

    ispla enih naknada zaposlenima   195
   - ostala razna kratkoro na potraživanja iz poslovanja 690  690
 6.393  6.639
 Ispravka vrednosti potraživanja od zaposlenih (5.283)  (5.283)
  1.110  1.356
  3.803  5.583
 
 
20. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA I AVR 

                   U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
    
 Teku i (poslovni) ra un  4.474  3.534
 Blagajna   129
  4.474  3.663
 
           AVR /unapred placena premija osiguranja/ 59  42
           Unapred plaçeni PDV 23  
 82  42
 
 
21. OSNOVNI KAPITAL 
 

Osnovni kapital UP “MADERA” AD, BEOGRAD iskazan u poslovnim knjigama Društva u 
iznosu od RSD 25.666 hiljada ( u 2014. godini RSD 25.666 hiljada), obuhvata akcijski 
kapital. 

 
Struktura osnovnog kapitala upisana u Centralnom registru hartija od vrednosti na dan 31. 
decembra 2015. i 2014. godine bila je slede a: 

                              
  31. decembar 2015. 31. decembar 2014.
 U hiljadama

RSD
Broj

akcija
U hiljadama 

RSD 
 Broj

akcija
 Obi ne akcije:   
   - Ve inskog akcionara 21.890 47.749 21.890  47.749
   - Manjinskih akcionara 3.776 8.582 3.776  8.582
  25.666 58.331 25.666  58.331
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22. EMISIONA PREMIJA I REZERVE  

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
  

Emisiona premija   
 Statutarne i druge rezerve 26.549  25.615
  26.549  25.615

 
Promene na  emisionoj premiji I rezervama u toku godine bile su slede e: 

U hiljadama RSD 

Emisiona 
premija

Statutarna i 
druge 

rezerve  Ukupno

Stanje 01. januara 2015. 25.615  25.615
Uskla ivanje kapitala sa APR-om - -  -
Raspodela dobitka - 934  934
Prenos sa revalorizacionih rezervi -   
Stanje 31. decembra 2015. 26.549  26.549

 
 
23. NERASPORE ENI DOBITAK 
 

Promene na neraspore enom dobitku/(gubitku) bile su slede e: 
U hiljadama RSD 

  2015.  2014.
 Stanje na po etku godine 934  1.537
 Korekcija dugoro nih rezervisanja   -
 Korekcija zbog poreza na dobitak (nije iskazan u bilansu 

uspeha)  
 

(10)
 Pokri e gubitka   
 Prenos na rezerve (934)  (1.527)
 Neto dobitak perioda  295  934
 Korekcija zbog zaokruženja   
 Stanje na kraju godine 295  934

 
 
24. DUGORO NA REZERVISANJA    
 

Promene na dugoro nim rezervisanjima bile su slede e: 
U hiljadama RSD 

 2015.  2014.
   
Stanje na po etku godine 0  42
Dodatna rezervisanja izvršena u toku perioda (izvršena na 
teret dobitka iz ranijeg perioda)   

 

Ukinuti neiskoriš eni iznosi   (42)
Stanje na kraju godine 0  0
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25. DUGORO NE OBAVEZE    
 

U hiljadama RSD 
 2015.  2014.
   
- Obaveze za finansijski lizing   787
   
Stanje na kraju godine 0  787

 
 
26.     ODLOŽENE PORESKE OBAVEZE 
 

U hiljadama RSD 
 2015  2014
   
Odložene poreske obaveze 13  0

 
 
27. KRATKORO NE OBAVEZE 
 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
  

- Obaveze za finanijski lizing 891  1.687
 - Ostale kratkoro ne obaveze 4  4
  895  1.691
 
 
28. OBAVEZE IZ POSLOVANJA 
 

U hiljadama RSD 
  2015.  2014.
    
 Primljeni avansi od ostalih pravnih lica   
 Obaveze prema dobavlja ima u zemlji 289  1.704
 Obaveze za lanarinu   9
 289  1.713

Obaveze prema dobavlja ima, iskazane na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od 
RSD  289 hiljada  nisu usaglašene sa poveriocima u iznosu od RSD 4  hiljade, odnosno 
nije usaglašeno  1  % pomenutih obaveza. 

 
 
29.     OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I 

   PASIVNA VREMENSKA RAZGRANI ENJA 
hiljadama RSD 

  2015.  2014.
 Obaveze za porez na dodatu vrednost 154  203
 Pasivna vremenska razgrani enja -  
  154  203
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30. POTENCIJALNE OBAVEZE 
 

Sudski sporovi 
 

Na dan 31. decembra 2015. godine, Društvo se javlja kao tužena strana u velikom broju 
sudskih sporova. Za sudske sporove za koje je mogu e izvršiti pouzdanu procenu obaveze 
i ishod spora Društvo je izvršilo rezervisanje (formiranje statutarnih i drugih rezervi) u 
svojim finansijskim izveštajima u iznosu od RSD 26.549.618. 

Za sudske sporove gde nije mogu e pouzdano proceniti ishod spora niti visinu obaveze 
Društvo nije izvršilo rezervisanje u svojim poslovnim knjigama.. 

Rukovodstvo Privrednog društva procenjuje da ne e nastati materijalno zna ajni gubici po 
osnovu sudskih sporova u toku iznad iznosa za koje je izvršeno rezervisanje. 

 
31. FINANSIJSKI INSTRUMENTI I CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA  

 
Zna ajne ra unovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima 
Detalji zna ajnih ra unovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje 
prihoda i rashoda za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u 
napomeni 3 ovih finansijskih izveštaja.  
 
Kategorije finansijskih instrumenata  
 U hiljadama RSD
 2015.  2014.
Finansijska sredstva   
Ostali dugoro ni finansijski plasmani 40.347  41.152
Potraživanja  3.803  5.583
Gotovina  4.474  3.663
 48.624  50.398
Finansijske obaveze   
Obaveze iz poslovanja 1.184  4.191
Obaveze za PDV i AVR 154  203

1.338  4.394

Osnovni finansijski instrumenti Društva su gotovina i potraživanja koji nastaju direktno iz 
poslovanja, obaveze prema dobavlja ima i ostale obaveze ija je osnovna namena 
finansiranje teku eg poslovanja. U normalnim uslovima poslovanja Privrednog društvo je 
izloženo niže navedenim rizicima. 

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima 

Finansijski rizici uklju uju tržišni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti. 
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju 
smanjenjem izloženosti Društva ovim rizicima. Društvo ne koristi nikakve finansijske 
instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga što takvi 
instrumenti nisu u širokoj upotrebi, niti postoji organizovano tržište takvih instrumenata u 
Republici Srbiji. 

 
Tržišni rizik 

U svom poslovanju Društvo je izloženo finansijskim rizicima od promena kurseva stranih 
valuta i promena kamatnih stopa. Izloženost tržišnom riziku se sagledava preko analize 
senzitivnosti. Nije bilo zna ajnijih promena u izloženosti Društva tržišnom riziku, niti u 
na inu na koji Društvo upravlja ili meri taj rizik. 
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Rizik od promene kamatnih stopa 
Privredno društvo nije izloženo riziku od promene kamatnih stopa  

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda 
data je u slede em pregledu: 

u RSD 000 
  31. decembar 

2015. 
 31. decembar 

2014. 
 Finansijska sredstva   
 Nekamatonosna   
 Dugoro na potraživanja 40.347    41.152
 Potraživanja od kupaca 1.769  3.090
 Gotovina  4.474  3.663
  46.590  47.905
    
 Finansijske obaveze   
 Nekamatonosne   
 Obaveze iz poslovanja 0  787
    
 Kratkoro ne finansijske obaveze 1.338  3.607
  1.338  3.607
    

 
Kreditni rizik 
 
Upravljanje potraživanjima od kupaca 
 
Privredno društvo je izloženo kreditnom riziku koji predstavlja rizik da dužnici ne e biti u 
mogu nosti da dugovanja prema Privrednom društvu izmire u potpunosti i na vreme, što 
bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Privredno društvo. Izloženost Privrednog 
društva ovom riziku ograni ena je na iznos potraživanja od kupaca na dan bilansa.  
 
Struktura potraživanja od kupaca na dan 31. decembra 2015 godine prikazana je u tabeli 
koja sledi: 

  u RSD 000
 

 
Bruto 

izloženost
Ispravka  
vrednosti 

 Neto 
Izloženost

   
 Nedospela potraživanja od kupaca 898   898

Dospela, ispravljena potraživanja od 
kupaca 552 552  0

 Dospela, neispravljena potraživanja od 
kupaca 871   871

  2.321 552  1.769
 
Struktura potraživanja od kupaca na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je u 
tabeli koja sledi:  

  u RSD 000
 

 
Bruto 

izloženost
Ispravka  

vrednosti 
 Neto 

izloženost
 

 
 

 Nedospela potraživanja od kupaca 2.085   2.085
Dospela, ispravljena potraživanja od 

kupaca 578 578  0
 Dospela, neispravljena potraživanja od 

kupaca 1.005   1.005
  3.668 578  3.090
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Nedospela potraživanja od kupaca 
 
Nedospela potraživanja iskazana na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD 
898 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 2.085 hiljada) najve im delom se odnose 
na potraživanja od kupaca po osnovu ugovora o fransizingu za mesec decembar 2015 
/2014/ godine. Ova potraživanja dospevaju uglavnom u roku od 7 dana  nakon datuma 
fakture, u zavisnosti od ugovorenih rokova pla anja. Prose no vreme naplate 
potraživanja u 2015. godini iznosi 60  dana (2014 godine: 60  dana). 
 
Dospela, ispravljena potraživanja od kupaca 
 
Privredno društvo je u predhodnim periodima obezvredilo potraživanja od kupaca za 
dospela potraživanja u iznosu od RSD 578 hiljada , za koja je Privredno društvo utvrdilo 
da je došlo do premene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da potraživanja u 
navedenim iznosima ne e biti napla ena. 

Dospela, neispravljena potraživanja od kupaca 
 
Privredno društvo nije obezvredilo dospela potraživanja iskazana na dan 31. decembra 
2015. godine u iznosu od RSD 1.769 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 3.090 
hiljada obzirom da nije utvr ena promena u kreditnoj sposobnosti komitenata, te da 
rukovodstvo Privrednog društva smatra da e ukupna sadašnja vrednost ovih 
potraživanja biti napla ena. 

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potraživanja predstavljena je u slede oj tabeli: 

  u RSD 000
  31. decembar 

2014. 
 31. decembar 

2014.

 Manje od 30 dana   
 31 - 90 dana 871  1.005
 91 - 180 dana   
 181 - 365 dana   
 Preko 365 dana   
  871  1.005

 
Upravljanje obavezama prema dobavlja ima  

Obaveze prema dobavlja ima na dan 31. decembra 2015. godine iskazane su u iznosu 
od RSD  289 hiljada (31. decembra 2014. godine: RSD   1.704 hiljada). 

Dobavlja i ne zara unavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri emu Privredno 
društvo dospele obaveze prema dobavlja ima, saglasno politici upravljanja finansijskim 
rizicima, izmiruje u ugovorenom roku.  

 
Rizik likvidnosti 
 
Kona na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Privrednog 
društva koji su uspostavili odgovaraju i sistem upravljanja za potrebe kratkoro nog, 
srednjoro nog i dugoro nog finansiranja Privrednog društva kao i upravljanjem 
likvidnoš u. Privredno društvo upravlja rizikom likvidnosti održavaju i odgovaraju e 
nov ane rezerve kontinuiranim pra enjem planiranog i stvarnog nov anog toka, kao i 
održavanjem adekvatnog odnosa dospe a finansijskih sredstava i obaveza.  
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Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika 
 
Slede e tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospe a finansijskih sredstava. 
Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu 
finansijskih sredstava na osnovu najranijeg datuma na koji e Privredno društvo biti u 
mogu nosti da potraživanja naplati. 
 

     u RSD 000
       31. decembar 2015.
  Manje

od 
mesec
 dana

1 - 3
 meseca

Od 3 
meseca

 do jedne
 godine

Od 1 - 5 
 godina  

Preko 
5 godina  Ukupno

 Nekamatonosna     
 Fiksna kamatna stopa     
      

 
Dospe a finansijskih sredstava 

     u RSD 000
       31. decembar 2014.
  Manje

od 
mesec
 dana

1 - 3 
meseca

Od 3 
meseca

 do jedne
 godine

Od 1 - 5 
 godina  

Preko 
5 godina  Ukupno

 Nekamatonosna     
 Fiksna kamatna stopa     
      

 
Slede e tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospe a obaveza Privrednog 
društva. Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na 
osnovu finansijskih obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji e Privredno društvo 
biti obavezno da takve obaveze namiri. 
 

     u RSD 000
       31. decembar 2015.
  Manje

od 
mesec
 dana

1 - 3 
meseca

Od 3
 meseca

 do jedne
 godine

Od 1 - 5 
 godina  

Preko 
5 godina  Ukupno

      
 Nekamatonosna     
 Varijabilna kamatna  

  stopa     
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Dospe a finansijskih obaveza 

     u RSD 000
       31. decembar 2014.
  Manje

od 
mesec
 dana

1 - 3
 meseca

Od 3 
meseca

 do jedne
 godine

Od 1 - 5 
 godina  

Preko 
5 godina  Ukupno

      
 Nekamatonosna     
 Varijabilna kamatna  

  stopa     
      

 

Fer vrednost finansijskih instrumenata 
 
Slede a tabela predstavlja sadašnju vrednost finansijskih sredstava i njihovu fer vrednost 
na dan 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014. godine. 
 

  u RSD 000
  31. decembar 2015. 31. decembar 2014.

  Knjigovodstvena
 vrednost

Fer 
vrednost

Knjigovodstvena 
 vrednost 

 Fer 
vrednost

    
 Finansijska sredstva   
 Dugoro na potraživanja 40.347 40.347 41.152  41.152
 Potraživanja od kupaca 1.769 1.769 3.090  3.090
 Kratkoro ni finansijski  

  plasmani   
 Gotovina i gotovinski 

  ekvivalenti 4.474 4.474 3.663  3.663
  46.590 46.590 47.905  47.905
 

Slede a tabela predstavlja sadašnju vrednost finansijskih obaveza i njihovu fer vrednost 
na dan 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014. godine. 

 
  u RSD 000 
  31. decembar 2015. 31. decembar 2014.

  Knjigovodstven
a

 vrednost 

 Fer 
vrednost 

 Knjigovodstven
a 

 vrednost 

 Fer
vrednost 

    
 Finansijske obaveze   
 Dugoro ni krediti 787  787
 Kratkoro ne finansijske 

  obaveze 895 895 1.691  1.691
 Obaveze iz poslovanja 443 443 1.916  1.916
  1.338 1.338 4.394  4.394

 









Na osnovu al.50. zakona o tdiStu kapitala (,,Sl.gl. RS" br.3V2011) iatana 3. pravitnika o sadriini, formi inaiinu
objavljivanja godiinjih, polugodiinjih ikvartalnih izveitahja javnih druitava (,,St_gt. RS,,br.1412012)

UP MADERA AD
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GODISNJI IZVE5TAJ o PosLoVANJU U 2015
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Up Madera AD

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 1Ob

o7452969
100181255

direkcija@madera-rs
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Matiani broj
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II, PODACIO UPRAVI DRUSWA

1) alanovi Upravnog odbora

DOO za reviziju iraaunovodstvene uduge,,Pan revizija"

Tolstojeva 6, Novi Sad

Beogradska berza a.d. Beograd

lspla6eni iznos
neto naknade

lme, prezime, funk.ija u odboru direktora obrazovanle, sadasnie zapott"niu, . 
gloj i % uf"!"

i prebivaliste raano mesto kole poseduje u

AD
Mainsliinieljer

Mirko Vu kdinovia, neiu vrSni direktor, tndija Administrativnorehniakisekretar ne poseduje

"lolergamel'DOO
, Diptomiran i andrdasos. kruDiie...lokerAra N'ros.vn n4r/v.ini d ne,ror Bpograd Drplomi?niandrdrso&[,upije Joler 

neposeduje

Diplomir.n ekonomista
lelena Sarenac-Delii, Dvrinidirektor, tndija Dipt.ekonomista za finansije i ne poseduje

balkanrvo. ,Jokpr ga met' DOO.



2)zastupnici

he, prezime, funkcija i prebivalilte
Broi i % akcija

uorazovanle/ sadaSnle zapostente i' koie poseduje u

rerena sa,ena. Deric. izv,lnidneho,. Beos,dd "-';,1fl",f1;I:l?i,J,sn, ne posedule

lsplaCeni iznos

flt, PoDAcr o PoslovANru DRUSWA

Poslovna politikaje sprovoalena u skladu sa poslovnim pjanom za 2015. godinu.

(u hilj.rsd)
Ukupni prihodi
Ukupni rashodi

Neto dobitak

Pokazatelji poslovanja

23.604
23.245

295

Naziv

: Produktivnost rada I (ostvaren prihod/bo zaposlenih)

Produktivnost rada ll (oitvarend dobit/broi zaposlenih)

Ekonomifnost poslovanja (poslovni prihodi/poslovni rashodi)

Rentabllnost poslovanja (iskazana dobii/ukupni prihodi)

. 
PJinos na uku pni ka pital (neto dobit^kupan kapit€t)

Netoprinosnasopstveni kapitat {netodobivosnovni kapital)

: Poslovnineto dobitak (posl.dobitak/neto prihod od prodaje)

Stepen raduienosti {ukupne obaveze/ukupan kapital)

10.6s%

3s7%

3.34

Cena

4.

5.

2912
2013

akcije - najviia 06.04.2012.

3. ostvareni prihodi su prihodi po onovu pruianja ugostiteljskih usruga, kao i usruga po ugovorima o fransizingu u
ugostiteljstvu.

Promene bilansnih vrednosti
Smanjenje obrtne imovine u odnosu na 31.12.2014. godine je ustovljeno zatvaranjem tri ogranka, samim tim

smanjene su zalihe.
Neizvesnost naplate prihoda koji mogu znatno uticatii na finansijsku poziciju Drustva ne postoji.
smanjenje neto dobiti u 2015.godine u odnosu na 2014 uzrokovana zatvaranjem lokara igubitkom prihoda od istih,

mealutim, izbegnuti su gubici

Rezerve iznose 26,549 i predstavljaju zakonske rezerue za sudske sporove.

Drustvo ne poseduje sopstven e akcije.

27.998.880

7. Nije bilo znaaajnih ulaganja u istraiivanje irazvojirazvoj osnovne detatnosti, informacione teh notogije iHR.



8. Dana 08.06.2015. godine odriana Xllsednica redovne godiinje Skupltine akcionara idonetesu odtuke:

1. Nije usvojenje zapisniksa prethodne vanredne skupitine
2. Donete su odluke kojima su usvojeni:

- GodiSnji finansijski izveStaji i izvegtaji o poslovanju kompanije Madera a.d_ u 2014. godini, sa tzveitajem i
midljenjem revizora o izvrsenoj reviziji navedenih finansijskih izveitaja;
' Donetaje od,uka o raspodeli dobiti Madera a.d.;

3. Donolenje odlukeo izboru Odbora direktora Madera a.d.;
4. Donetaje odluka o izboru revizora za reviziju poslovanja za 2015. godinu;
5. Dato Odobrenja za pravniposao osnivanja privred nog d rustva"Ealkan Zora"d.o.o Beograd
6. Doneta odluka o prodajiudela u zavisnom privrednom drustvu"Balkan Zora"d.o.o. Beograd;
7. Doneta odluka o brisanju ogranaka

9. Dana 05.08.2015. godine od ria na je Vanredna sednica Skup{tine ak€ionara idonetesu odluke:

1. Odluka o izboru predsednika i zapisniaara Vanredne sednice Skupstine ako€ionara
2. Odluka o davanju odobrenja za pravni posao osnivanja zavisnog privrednog drustva
3. Odluka o brisanju ogranka 

"Mis"4. Odluka o brisanju ogranka,,The BlackTurtle 3 Pub

10. Usled neizvesne likvidnosti u Srbiji, a time i uveianog rizika u poslovanju Drujtva u naredom periodu nisu
predvialene investicUe.

Drustvo te nastavitida sprovodi poslovnu politiku kao u 2015 godini.

UP Madera AD, Beograd

lelena Sarena€-Deli6

i;""i
i-lstsrtl[l;



\l
Maderalriri]rrra{i, , l*r*e€

Odbor direktora preduzeda ,,Madera" na Sedniciodrianoj dana 18.04.2016. doneloje

oDLUKU o usvA,ANlu FtNANsusKoG tzvE5tnrn zl zor. eoorrrtu

Usvaia se finansijski izveltaj sa svim podacima u obrascima Finansiiskog izvejtaja u celosti

Predsednik odbora direktora UP Madera AD

Zakonski zastupnik
Izvrini direktor
Jelena Sarenac-De1i6

Mirko Vukadinovic

6:,!!d .oli

UP Madera AD I Bulevar Mihajla pupina 1Ob, X1000 Beograd, Srbija, Matiini broj 07452969, ptB 100181255
I tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.30X.53.86 | wwwmadem.rs



itt ,,.

7.

Madera

lzjava o raspodeli dobiti

Jelena 5arenac-Deli6, na radnom mestu izvrini direktor

lzjavljujem da Odluka o raspodelidobitinije doneta.

O isto.i6e se odluiivati na Xlll redovnoj Skupstini drustva.

!r"rrorpu:

UP Madera AD, Beograd

Jelena Sarenac-Delii

UP Madera AD I Buleva r M ihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija I matidni broj 07452969 | plB 100181255 |

I tet +381.11.301.s3.87 | faks +381.11.301.53.86 | www.madera.rs



lzjava odgovornih lica za sastavljanje godiSnjeg izve5taja

1,. Jelena 5arenac-Delid na radnom mestu izvr5ni direktor

lzjavljujem da je prema mom najboljem saznanju, godiSnjifinansijski izve5taj sastavljen uz primenu
odgovarajudih medunarodnih standard finansijskog izve5tavanja, lda daje istinite I objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom poloZaju I poslovanju, dobicima, tokovima gotovine I promenama na kapitalu javnog dru5wa

Jelena 5arenac-Delii

UP Madera AD I Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija I maticni broj 07452969 | ptB 100181255 |

I tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 | www.madera.rs




