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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

AKCIONARIMA | ODBORU DIREKTORA
UGOSTITELJSKOG PREDUZECA "MADERA" AD BEOGRAD

IzvrSili smo reviziju priloZzenih finansijskih izveStaja Ugostiteljskog preduzeca “MADERA” AD, Beograd (u
daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2015. godine i odgovarajuci
Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, IzveStaj o promenama na kapitalu, kao i Izvestaj o tokovima
gotovine u za godinu zavrSenu na taj dan, pregled znacajnih racunovodstvenih politika i Napomena uz
redovan godisnji finansijski izvestaj.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja i Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izveStaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogreSne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo miSljenje o priloZenim finansijskim
izveStajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omoguc¢ava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znac¢ajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljuCujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znacajnog pogresSnog prikazivanja u finansijskim
izvesdtajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili greSka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izves$taja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o
efektivnosti internih kontrola DruStva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg misljenja.
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AKCIONARIMA | ODBORU DIREKTORA
UGOSTITELJSKOG PREDUZECA "MADERA" AD BEOGRAD

Misljenje

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju
finansijsku poziciju Ugostiteljskog preduzeca “MADERA” AD Beograd na dan 31. decembra 2015. godine,
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu sa
raCunovodstvenim politikama prikazanim u Napomenama uz redovan godiSnji finansijski izveStaj i
Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije.

IzveStaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje Godisnjeg izvestaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o
raCunovodstvu Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013). Nasa je odgovornost da
izrazimo misljenje o uskladenosti GodiSnjeg izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu
2015. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije
720 — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske
izveStaje koji su bili predmet revizije, i ograniCeni smo na ocenu usaglasenosti izvesStaja o poslovanju sa
finansijskim izvestajima.

Po nasem miSljenju, GodiSnji izveStaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izveStajima koji su bili
predmet revizije.

Beograd, 19. april 2015. godine

Dragana Stanisavljev

Ovlasc¢eni revizor
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BUJTAHC CTAHA

Ha aaH 31.12.2015. roauHe

- Y XWbagama avHapa -
Hanoc
Fpyna pauywa, pauyn NO3ULKIA Aon|  Hanomena 6poj PipaTiopa Fopusa
Texyha roauua
Kpajie cTaie illg  r——
2004 o:..nl_m.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YNTUCAHMW A HEYTUTAREHH
0o KATMTAN 0001
. CTANHA UMOBMWHA (0003 + 0010 + |,
0019 + 0024 + 0034) 45409 46977 42707
0 1. HEMATEPUIATIHA MMOBUHA (0004 + 0003
0005 + 0006 + D007 + D008 + 0009) 0 1] 0
010 v geo 019 1. Ynarawa y pazeoj 0004
2. KoHuecuje, narexTi, nuuesue, pobye W
011,012 m 019 0005
1 el YOTyRHe Mapke, codiTBED W OCTana npasa
013 u peo 019 3. N'yasun 0006
014 u geo 019 4. Octana HeMaTepujanta uMosHHa 0007
015 u aeo 019 5.k puj: ¥ npwnp ooos
016 » geo 019 6. ABIHCH 33 HEMATEPM]anHy UMOBHHY oooa
11. HEKPETHWHE, NOCTPOJEbA W
02 ONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0010 16 5062 5825 1686
0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021 w aeo 029 |1, 3eMmuwre oo11
022 w peo 029 2. MpahesuHom objexTu 0012
023 v peo 029 3. NocTpojersa u onpema 0013 5062 5825 1686
024 v peo 029 4. MHBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014
025 u aeo 029 5. OCTane HEXPETHUHE, NOCTPOjersa M 0015
onpesa
026 v ae0 029 6. HexkpeTHuHe, NocTpojersa u onpeMa y 0016
| npUnpemu
7. ¥naratsa Ha TyfUM HEKDETHUHAMA,
027w 029 0017
Aeo i
028 u neo 029 |8. ABaHCOM 33 HEKPETHHHE, NOCTPOjErLa W 0018
onpeMy
0 TI1. BMONOLUKA CPEAICTBA (0020 + 0021 0019
+ 0022 + 0023) 0 1] 0
030, 031 w geo 039 | 1. LliyMe 4 BUWETOAMLLHM 33CANM 0020
032 u peo 039 2. OcnoBHO cTano 0021




Fpyna pauyna, pauyH NO3KUMIA Aon| Hanomena 6poj o - —
Texyha roauna v
20l 01.01.20 /4
1 2 3 4 5 6 7
037 u geo 039 3.6 CPeAcTea y npunp 0022
038 u geo 039 4. ABaHOM 33 GHONOWKA CPEACTEa 0023
V. OYTOPOMHA ©WHAHCUICKK
04. ocHM 047 TUIACMAHM (0025 + 0026 + 0027 + 0028  |0024| 40347 41152 41021
+ 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
1. Yuewha y 33ABUCHMX
HOnneo 0 | s 21114 21114 21094
Oilugeonqg (2 YHewhay Kanurany npuapyxenix 0025
P nuua W 33j ¥
3. Yuewha y x@nurany ocTanux npasHm
042 u geo 049 NMUS W ADYTE XaPTHje Ofl BPEAHOCTH 0027
pacnonoxuBe 3a npoaafy
Ae0 043, feo 044 u fieo | 4. [IYTOPOUHM MNACMAHW MATHUHUM W 0028
049 FABUCHUM MPIBHAM LM
Aeo 043, geo 044 w aeo | 5. QyroposHu NNSCMaHKW OCTANMM 0029
049 NOBEIBHUM NPIBHAM LM
Aeo 045w geo 049 |6, [yropounsy NNacMaHu y 3eMud 0030 19233 20038 19927
neo 045 v peo 049 |7, Qyropousv NNacMani Y MHOCTPaHCTEY 0031
046 uneo0d9 |5 XBPTH]e oA BPenHOCTH Koje ce Apxe N0 | 5oy
048  neo 049 19. OcTanu fyropouHU dUHaHCH]OM 0033
| nnacManu
V. OYTOPOYHA NOTPANMBAHA (0035 +
0s 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0034 0 0 0
0041)
050 1 aeo 059 1. NMoTpasmearea 04 HATHHHON W 3ABUCHKY 0035
NPABHIKX ML
051 4 aeo 059 2. MNoTpaxHBara 0 OCTANKUX NOBE3AHWX 0036
nuya
3. NoTpaxueaisa No oCHOBY Npoaaje Ha
052 059 0037
“Ae0 PobHW KpeauT
4. NoTpaxuearse 3a Npoaajy No yrosopuMa
59
053 1 aeo 0 od 0038
054 u geo 059 5. MoTpasuBaea NO OCHOAY jeMCTEA 0039
055 w peo 059 6., CNOpHa M CyMH:MBA NOTPAMUBAHE 0040
056 w peo 059 7. DcTana gyropouHa NOTPAMMESHLS 0041
288 B. OANOMEHA NOPECKA CPEACTBA 0042
. OBPTHA MMOBHWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + D068 + |0043
8452 9632 11189
0069 + 0070)
1. 3ANMXE (D045 + 0046 + 0047 + 0048 +
e 0049 + 0050) Lo T % 344 1746
10 1. Matepujan, pesepani AEN0BM, anat u 0045
CHTaH WHBEHTap 344 1654
1 & Hesoer P U Heaospuiene | nogg
yomyre
12 3. NoToaw npouasoam 0047




Tpyna pasyna, pasyn NO3ULUMIA AON|  Hanomena 6poj Nperxoasa roauHa
Texyha roawna
Kpajie cra Sﬂl MovetHo
N_E‘: oxnuf‘ig
1 2 3 4 5 6 7
13 4. Poba D048
14 5. Cranua cpencrsa Hamersena npoaaju 0049
15 6. Mnahesn aBaHoH 33 3aNKKE W yonyre 0050 93 @
L. NOTPAXHBAHA NO OCHOBY NPOLAJE
20 (0052 + 0053 + D054 + 0055 + 0056 + 0051 19 1769 3090 2053
0057 + 0058)
200 u Ao 209 1. Kynium y 3eMrbi = MATHYHA W 33BMCHE 0052
NpasHa nuua
201 u a0 209 2. Kynuu ¥ MHOCTD3HCTBY = M3THYHA W 0053
33BMCHA NPABHA NULB
3. Kynuu y 3eMmsi - 0CTana noBesasa 0054
2020 g0 203 NpaBHA NHUA 887 2184 1839
4, Kynuu y mHOCTpaHCTey = oCTana
203 55
M Aeo 209 | 00!
204 u peo 209 5. Kymim ¥ 3emnsu 0056 882 906 1214
205 w neo
6. Kynuu y wHocTpancTey 0057
209
7. OcTana noTpasuaaksa No oCHoaY
206 v peo 209 0058
npoaaje
27 111 NOTPAKUBAHA U3 CNELIMOUYHIX 0059
nocnosA 19 924 1137 1639
2 O IPATA NTRAKVAAHEN 0060 g 1110 1356 1133
V. ®UHAHCHICKA CPE/ICTBA KOJA CE
236 BPEHYIY NO ®EP BPEAHOCTH KPO3 0061
BMMAHC YCNEXA
VI. KPATKOPOYHH OWHAHCUICKM
23 ocum 236 M 237 | MMACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0066 | 0062 o o o
+ 0067)
230 u aeo 239 1, KpaTiopostu KPEAMTY M ANACMAHK - 0063
MATWHHA M 33BHCHA NPABHA MWL
2. KpaTkopOHHM KPEAMTH W NNACcManu -
1 0064
231 upeo 239 OCTANa NoBE3aHa NPaBHa NHUa
232 u geo 239 3. KpaTkOpOUHM KDESIMTH W 33JMOBM Y 0065
3eMIBM
233upeo23y  |* KpaTxopounn kpesu w aajuosu y 0066
WHOCTPAHCTBY
234,235, 238 w fleo | 5. OCTanM KPaTHOPOUHK QUHAHCHICKM 0067
239 TUIaCMAHM
2 VIL MOTOBUHCKM EKBUBANEHTU W 0068
FOTOBUHA 20 4474 3663 3612
27 VIIL NOPE3 HA IOJIATY BPEIHOCT 0069
28 ocum 288 IX. AKTWBHA BPEMEHCKA PASIPAHWYEHA | 0070 20 82 42 6
A. YKYTIHA AKTHBA = NOCNOBHA 0071
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 53861 56609 53896
0043)
B8 B. BAHBWIAHCHA AKTHBA 0072




Tpyna pauyHa, pauyH NO3MLMIA AON Hanomexa 6poj NpeTxonHa rogusa
Texyha roguna
Kpajiue cTarwe M ZQE;. MNoueTHo cTakse 01.01.20&
1 2 3 4 5 6 7
MACHBA
A, KAMWTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 + 0401
0420-0421) = 0 = (0071 - 0424 - 52510 52215 51291
|0441 - 0442)
1. OCHOBHMW KAINUTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 21 5666 25666 25656
0410)
300 1. Axumjoxm KanuTan 0403 25666 25666 25666
2. YAenu ApYWTARa C OrPpaHHyeHoM
301 0404
oarosopHowhy
302 3. ¥noau 0405
303 4, [pwaetxu kanuran 0406
304 S. Apywteenu kanuran 0407
305 6. 3anpywHI YOETH 0408
306 7. EMMCHOHa Npemuja 0409
309 {8. Ocranu ocHostm kanuTan 0410
k1 11. YNHUCAHM A HEYTUNAREHM KANUTAN | 0411
047 w 237 111 OTKYTULEHE CONCTBEHE AKLIMIE 0412
a2 IV PESEPRE 013 5 26548 25615 24088
V. PEBAJIOPU3ALIMOHE PE3EPBE NO
OCHOBY PEBANOPH3ALIMIE
30 HEMATEPWJATTHE VIMOBMHE, i
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHA M ONPEME
V1. HEPEANTW30BAHW JOBMLIM NO
OCHOBY XAPTWA Of] BPEOHOCTH U
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTH OCTANON 0415
CBEOBYXBATHOP PEIY/ITATA (noTpaxma
canga pavyna rpyne 33 oowm 330)
VII. HEPEANIU30BAHU NYBULKM NO
OCHOBY XAPTWIA Of] BPEJHOCTU 1
33 ocum 330 APYTUX KOMNOHEHTH OCTANOI 0416
CBEOBYXBATHOI PESYNTATA (ayrossa
canfa pavyna rpyne 33 ocum 330)
VIIL. HEPACNOPEBEHW OBUTAK (0418 +
3 0419) Lt 23 295 934 1537
340 1. Hepacnapef pamujux roauna | 0418
34 2. Hepacnopefenn nobutax Texyhe rogune 0419 295 934 1537
DX, YHELURE BES NPABA KOHTPONE 0420
35 X TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
350 1. MySuTaK paHujux roauHa 0422
351 2. T'yGurak Texyhe roguxe 0423
B. AYTOPOYHA PESEPBHCAHA W 0424

OBABE3E (0425 + 0432)

787

42




Fpyna pauyxa, padyd NO3KUMIA AON Hanomesa 6paoj MpeTxoaHa roamHa
Texyha roausa
Kpajie m;’_&_ 20}_‘; MoueTHo CTake 01.01.20&;
1 2 3 4 5 6 7
40 1. AYTOPOYHA PESEPBUCAHDA (0426 + 0425
0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0 0 42
400 LF Atba 33 ¥ rap 0426
oKy
401 2, Pe3sepancarsa 3a TPOWKose obHamrkara 0427
| npupoaHux GoraTcrasa
403 3. Pesepancatba 32 TPOWKoBe 0428
PECTRYKTYPMpatsa
4, Peaepencared 33 HAKHAJE W ADYTE
404 GaedRige 2o 5 0429 2
405 5. Pesepeucarsa 33 TPOWKOBE CyACKHX 0430
cnoposa
402 w 409 6. OcTana AyropouHa pe3epencarha 0431
1. AYTOPOMHE OBABESE (0433 + 0434 +
41 0435+ 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0432 ¢ 0 787 0
0440)
410 1. O6asese Koje ce MOry KOHBEPTOBATH ¥ 0433
| kanuTan
411 2. O6aBe3e NpeMa MaTWIHIWM | 33BHCHWM 0434
NPABHUM NALWME
412 3. O6ase3e npeMa OCTANUM NOBEIAHUM 0435
NPABHUM NHLKMA
4, D63BE3IE N0 EMUTOBAHUM XapTHjaMa o
413 |BpensocTH ¥ Nepuony AykeM oA roauHy 0436
AaHa
414 5. QyropouHd KpemuTW | 3ajMoeM ¥ 3eMmiel | 0437
415 6. [yropouHM KDEAUTH W 32jMoBK ¥ 0438
MHOCTPaHCTBY
416 7. Obase3e No 0cHOBY (HAHCHICKDT 0439 -
| nuasra
419 |a.0c:anenvmpo‘neuﬁm 0440
498 |n. OMIOMEHE NOPECKE OBABESE 0441 ¢ 5
|r. KPATKOPOYHE OBABESE (0443 +
42 no 49 (ooim 498) | D450 + D451 + D459 + D460 + 0461 + | 0442 1338 1607 2563
0462)
1. KPATKOPOHHE ®UHAHCHICKE OBABEIE
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0443 27 595 1691 0
0449)
420 14 PEAMIMLON " fossa
SABMCHUX NPABHUK ML
421 2. KpaTkopoUHM KDEaMTH Of OCTanux 0445
NOBEIAHMX NPABHHX LA
4 3. K w 3afs ¥ 0446
3EMILY
PyE] 4. Kpamop: D w 3aje ¥ 0447




Wanoc
Ipyna pavywa, pauyw NO3uLMIA Aon Hanamena 6poj MNpeTxoaHa roauHa
Texyha rogusa
Kpajse m,‘h}@:ﬂh{ rmnwlllmmﬂ;‘
1 2 3 4 5 6 7
5. Obage3e No OCHOBY CTRNHKX CPEACTABA W
427 cpencTasa obyCTABMREHON NOCNOBAHA 0448
HAMEHEHHX NPoaajn
6. OcTane kpaTkopouHe GuHaHoUjoE
424, 425, 426 m 429 R e 0449 895 1601
1. NMPUMILEHIW ABAHCH, AETIO3UTH W
0450
=, KAYLIMIE
111. OBABESE U3 NOCNOBAHLA (0452 +
43 ocum 430 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0451 8 280 1704 2391
0458)
431 1, MoGanreanu - MATUH W 33BUCHA NPABHA 0452
MU Y 3eMIBH
41 2, [lo6anrsavm = MaTHYHa M 338KCHA NPABHa 0453
MU Y HHOCTPAHCTEY
3. fliobasreauu - OCTANa NoBE3aHA NPABHA
33 MWL ¥ 3EHBH 0454 24
a3 4, [loSaarayum - OCTana NoBE3aHa NPABHA 0455
AWMU Y WHOCTPAHCTBY
435 5. [oSanmauu ¥ 3emisu 0456 265 1704 2391
436 6. floBaBrbaun y MHOCTpaHCTRY 0457
439 7. Ocrane ofasese w3 NOCNOBAHLA 0458
44, 45 u 46 V. OCTANE KPATKOPOUHE OBABE3E 0459 28 g
& V. OBABE3E NO OCHOBY NOPE3A HA 0460
AOQATY BPEAHOCT 29 154 203 172
48 V1. OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, 0461
JIONPUHOCE W [PYTE JANKBHHE
VIL. NACUBHA BPEMEHCKA
0o A9 PAHMMERA Do
A. T'YBHMTAK M3HAL BUCHHE
KAMWTANA (0412 + 0416 + 0421 -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0463
0411 - 0402) = 0 = (0441 + 0424 +
0442-0071) 20
B. YKYTIHA MACHMBA (0424 + 0442 + 0464
0441 + 0401 - 0463) = 0 53861 56609 5389
89 E. BAHBMJTAHCHA MACHMBA
y__DECOILRDU
AaHa DS‘OR- 20, |E:‘ rofMHe 2=l

O6pazau nponmcan M

oc  hopmu of
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BUJTAHC YCIEXA

3a nepwvop oA 01.01.2015. po 31.12.2015. roauHe

- Y Xureafjama AuHapa -

Tpyna pasyna, pauyn

NO3MLMIA

Hanowmena 6poj

H3noc

Texyha roguua Mperxoaxa roguka

2

5 6

NPUXOMIW U3 PE[JOBHOT NOC/IOBALA

60 #o 65, oouM 62 W 63

A. NOCNOBHW NPUXOAK

(1002 + 1009 + 1016 + 1017)

1001

21165 40725

L. NPUXOOM O NPOOAJE POBE
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008)

1002

1.0y on je pobe W 33BHCHUM

p NMLMMA Ha [0k PRHITY

1003

141

601

mp 04 npopaje pobe W 3ABHCHUM
NPABHUM NULUMMA HA UHOCTPAHOM TERULITY

1004

3. Npuxoaw oa npoaaje pobe ocTanuM NoBE3aHUM

pal NUUMME Ha TPWHWTY

1005

4. NpuxoawM oA NpoAaje pobe oCTanuM NoBE3aHWM
MPABHUM NULMMA H3 WHOCTDAHOM TPXULLTY

1006

5. Mp oa npogaje pobe Ha AoMaheM TpXMWTY

1007

605

6. Mpsxoas on npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM
TpRMwTY

1008

61

1L NPUXOAM O NPOJAJE NPOU3BOIA W YCIYTA
(1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015)

21165 40185

610

1. Mpiooam 04 NPOAAJE NPOMIBOAA W YCIYTA

W 3BBACHIM N TMALMMA Ha
TPMHLITY

1010

7526

611

2.1y o4 npopaj u yenyra

M 33BUCHMM NP NLMME Ha
WHOCTPAHOM TRMMILTY

1011

612

3. Np oA npoaaje np W YCNYra ocTanuM

p NHMMa Ha fomaheM TpRMTY

1012

4400

613

4.0 o je np W YCNYTa OCTanuM
NOBE3AHKM NPABHUM NHLMMA HA HHOCTPAHOM
TRKHWTY

1013

614

5.0 04 npanaj W ycnyra Ha
foMaheM TpxRHWTY

1014

16622 32659

615

6. Mp 04 npanaj P W yonyra
Ha HHOCTPAHOM TRKULTY

1015

143

IIL. NPUXOAM OA NPEMWIA, CYEBEHLIMIA,
AOTALMIA, AOHALIMIA U CN.

1016

65

V. APYTU NOCNOBHKA NPUXOOW

1017




lpyna pauyna, pauys no3vuuia Aon Hanomena 6poj
Texyha roguna NpeTxoaHa roguxa
1 2 3 4 5 6
PACXOAIM U3 PELOBHOT NMOCNOBAH:A
5. NOCNIOBHM PACXOAM 22829 38470
50205562463 |(1019.1020- 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + |'0'®
1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) = 0
50 1. HABABHA BPEJHOCT NPOJATE POBE TIT] 11540
62 11 NPUXOAM O AKTHBMPAIGA YUMHAKA M POBE | 1020
TIL. NOBERAHE BPEAHOCTH 3ANMXA
630 HEAOBPLUEHMX W FOTOBMX NPOK3BOAA U 1021
HELOBPLUEHMX YCITYTA
IV, CMAHSEHSE BPEAHOCTH 3ANMXA
631 HEfJOBPLIEHUX U FOTOBMX NPOU3BOAA W 1022
HEZJOBPLEHHMX YCNYTA
51 ocum 513 V. TPOLLKOBU MATEPHIANA ws| ey 626
513 V1. TPOWKOBY FOPWBA M EHEPTWIE 1024 5 2995 5149
52 VIL TPOLUKOBM 3APASIA, HAKHAJIA 3APATIA W 1028
OCTANM NIA4HK PACXOAM 8 7575 6675
53 VIIL TPOWKOBY NMPOM3BOAHUX YCYTA 106 4 4415 10180
540 IX. TROWKOBW AMOPTU3ALIMIE 1027 e 806 574
541 no 549 X. TPOLWIKOBW AYTOPOYHUX PESEPBUCAHA 1028
55 X1. HEMATEPHJANHW TPOLUKOBU 1029 o 2034 4726
|B. NOCNOBHW JOBWUTAK (1001 -1018) =0 |1030 2255
I, NOCNOBHW NYEMTAK (1018 - 1001) = 0 1031 1664
€ A ®UHAHCHICKM MPUXOAM (1033 + 1038 + |, .,
1039) 1 13 25
1. GUHAHCUICKM NPUXO/M Of] NOBESAHUX NULIA
66, ocum 662, 663 1 664 | OCTAZIM OUHAHCHICKM NPUXOAM (1034 + 1035 |1033 0 g
+ 1036 + 1037)
660 1. OMHAHCHICKM NDUXOAM O MATHLUHUX W 3BBHCHUX 1034
NP3BHUX AL
861 2, DUHAHCHIOM QA ocTan4x 1035
MPABHHX MWLA
665 3. Npsexoau oa Mum ¥ A0GHUTKY NPRADYKEHUX 1036
LA W
669 4, Ocranu duHancHjom npexogm 1037}
662 11, NPUXOM O KAMATA (O] TPERMX JILLA) 1038 3 2
111, NO3UTHBHE KYPCHE PAMKE W NO3UTUBHM
663w 664 EGEKTM BANYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERMM 1039 2
SIALMMA)
5 B. ©UHAHCHICKM PACXOAM (1041 + 1046 + 1040
1047) 1 128 212
L. GUHAHCHICKM PACXOAM W3 OIHOCA CA
NOBEIAHUM MPABHUM NILIMMA W OCTANK
56, 004 562, 563 564 | o AHOAICKM PACKOZM (1042 + 1043 + 1044 + |01 0 0
1045)
560 1. DUHAHCHICKM PACXOAM M3 OOHOCA Ca MATHUHIM W 1042
Z3BMCHUM NDABHKM NHLWMA




Hinoc

Tpyna pauyHa, pauyx NO3MLIMIA Aon Hanomena Gpoj
Texyha roguua Nperxoaxa rogMsa
1 2 3 4 L] 6
561 2. DUHBHCUMICKM PACHOM M3 OHOCA CA OCTANMM 1043
NOBE3AHWM NPABHMM NHUMMA
565 3. Pacooau on yewha y ryGHTKY ADUADY 1044
P Nua u 33 Y
566 n 569 4, OcTan duHancHiom pacogu 1045
562 11. PACXO[M KAMATA (NPEMA TPERMM NIULIMMA) | 1046 108 122
111, HETATUBHE KYPCHE PASNMKE W HETATUBHH
563 u 564 EQEKTY BANYTHE KNAY3YNE (NPEMA TPERMM 1047 20 90
TULIMMA)
E. AOBUTAK M3 ©®HHAHCHPAKLA (1032 -
1048
1040)
M. NYBMTAK U3 ®MHAHCHPAHLA (1040 - 1049
1032) 95 183
3. NPHXO0AM OO YCKNABHBAHA BPEAHOCTH
683 u 685 OCTANE HMOBMHE KOJA CE MCKASYIE NO 1050
@EP BPEJHOCTH KPO3 BMJIAHC YCMNEXA
W, PACXO[M O YCKNIABMBAHA BPEAHOCTH
583 u 585 OCTANNE MMOBMHE KOJA CE WCKA3YIE NO 1051 13 493
©EP BPEAHOCTH KPO3 BMNAHC YCNEXA
67 u 68, ocum 683 v 685 | ), OCTANTH NPHXOAM 1052 12 2406 207
57 # 58, ocum 583 u 585 |K. OCTASIH PACXOAH 1053) 4 288 607
N. AOBMTAK U3 PEOBHOI NOCNOBAHA MPE
OMNOPE3MBAKLA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + | 1054 359 1179
1050 - 1051 + 1052 - 1053)
Jb. NYBMTAK M3 PEAOBHOI NOCNOBAHLA NPE
ONOPE3MBAHGA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + | 1055
1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO AOBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EQEKTH NPOMEHE 1056
PAMYHOBOJICTBEHE MOJNIUTUKE M MCTIPABKA
MPELLAKA U3 PAHMIUX NEPUOAA
H. HETO NYEWTAK NOCNOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTAB/bA, PACXOQMW NPOMEHE 1057
PAYYHOBOACTBEHE NOJIMTUKE M MCNPABKA
TPELLAKA M3 PAHMIWX NEPHOAA
Ho. AOBMTAK NPE ONOPE3MBAHA (1054 - 1058
1055 + 1056 - 1057) 15 359 1179
0. NYEMTAK NPE ONOPESMBAHA (1055 - 1054 1059
+ 1057 - 1056)
M. NOPE3 HA AOBHTAK
721 1. NOPECKW PACXOA NEPUOAA 1060 15 51 245
fAeo 722 11, OANOMEHK NOPECKW PACKOAM NEPHOAA 1061 2% 13
Aeo 722 111 OANOXEHK NOPECKWA NPUXOOM NEPWOOA 1062
m P. UICNNAREHA NTIWYHA MPHMAHA 1063

nocnoaAsuA




H3noc
Tpyna pauyHa, pauys NO3HLKIA Aon Hanomesxa 6poj
Texyha roguna NpeTxogHa rogWsa
1 2 3 4 5 6

C. HETO [OBMTAK

1es 295 934
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYEMTAK

1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
L. HETO AOBWTAK KOJW NPHUNALA MAHMHCKMM 1066
YNArAHUMA
I HETO QOBUTAK KOJW NPHNALA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
IIL. HETO MYBUTAK KOJM NPUNALA MAHSMHOKWM 1068
YNATAYHMMA
IV. HETO INYBMTAK KOJW NPUNALA BERMHCKOM 1063
BAACHUKY
V. 3APAZIA MO AKLIMIK
1. Ocvosa 33pana No aKumju 1070
2. Ymarena (pazsoiibena) 3apaaa no akumju

y__Deoalhpy &
& X
ma_05.04. ZDLFW < 7’
i

Ob6pazau nponucan Mp

o # GopMu 06p

3anpyre u

(‘Em%m rnaSJt PC", 6p. 95/2014 w 144/2014)




[lonyHaBa NpaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

Mamienn Gpoj 07452969 [widpa penamocr 5610 | w5 100181255

Hasue UGOSTITELISKO PREDUZECE MADERA AD BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

Ceguure Beorpag-Hosu Beorpan , Bynesap Muxanna Mynuua 106

U3BELLTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY

3a nepvog oA 01.01.2015. go 31.12.2015. roguHe
- Yy Xurbagama guHapa -

Manoc
Fpyna pauyMa, pauyyH NO3MUMIA Aon Hanomena broj

Texyha roguHa Mperxoana roawHa

1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YJITAT M3 NOCNOBAHA

L. HETO JOBMTAK (ADMN 1064) 2001 23 295 934

II, HETO NYBMTAK (AOI 1065) 2002

5. OCTAJTH CBEOBYXBATHH [JOBHTAK WK
MYBHTAK

a) Craske koje nehe 6uTH pexnacudukosane y
Yy ¥ 6yayh

1. NMpomene p j!
£, HEXp , NOCTROjerba u onpemMe
4 a) noseh peser 2003
6) P P pe3ep 2004

2. AxTyapcxku AoGHUM WM ryGUUM NO OCHOBY NNaHoBa
|AeduHmcatux NpuMara

2) AoGuun 2005

6) ryGuum 2006

3. [foGuum Wi ryGuuM No oCHOBY ynaraka y
BNACHUHKE MHCTPYMEHTE KanuTana

a) pobuun 2007

6) ryGuum 2008

4. NoGuum nnu ryGuum No oCHOBY YAeNna y oCTanom
CBEOGYXBATHOM ROGUTIY MM MYGMTICY NDMADYMEHMK
Apywrasa

3) RoGuum 2009

6) ryGuum 2010

pexnac Y YY Y
GyayhuM nepHoamMa

6) Craeke Koje HAKHagHO MOy GHTH

1. foGuum mnu ryGuum no ocHoay npepaqyHa
HHAHOMCKI MIBELITA]a MHOCTPAHO! NOCNOBaAH3

) obuun 2011

6) rySuLp 2012




Tpyna pauyma, pauyn

Texyha roguna

Nperxoaxa roausa

]

2. [oBuum wni ryGuLM O MHCTRYMEHTA 33WITHTE
HETO YNarama y HHOCTPaHO NOCNoBakLE

2) poGuun

2013

6) ryGum

2014

lemnanwmnnmm

puamKa () ToKa

a) aoGuum

2015

6) ryGuum

2016

4, [loGuuw wiu ryGuum no ocHOBY XapTHja oa

: 3a npofajy

a) noGuum

2017

6) ryGuum

2018

1. OCTA/IM BPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2003
+ 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +
2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 +
2014 + 2016 + 2018) = 0

2019

1L OCTANM BPYTO CBEOBYXBATHW I'YBMTAK (2004
+ 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 +
2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 +
2013 + 2015+ 2017) 2 0

2020

TIL NOPE3 HA OCTANM CBEOBYXBATHW QOBUTAK
WK NYBUTAK NEPUOOA

2021

IV. HETO OCTANW CBEOBYXBATHW JOBMTAK (2019
-2020-2021) 2 0

V. HETO OCTANK CBEOBYXBATHM MNYBMUTAK (2020 -
2019+ 2021) 2 0

B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YNTAT
NEPHOAA

L. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHU JOBMTAK (2001 -
2002 + 2022 - 2023) 2 0

2024

295

934

11 ViTIAH HETO CBEOBYXBATHM NYEWTAK (2002 -
2001 +2023-2022) 2 0

2025

. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW [JOBMTAK
WM NYBHUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 = 0
Wnm AON 2025 > 0

2026

1, Mpunucan BeRUHOMM BAACHMLMMA KBNUTANA

2027

2. Npunucax Bnac

Koju Hemajy pony
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‘
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[NonyHaBa NpaBHO NuULE - Npeay3eTHUK

MaTusu 6poj 07452969 {u.nbna fgenatvocTh 5610 |rm5 100181255
Hasus UGOSTITELISKO PREDUZECE MADERA AD BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)
Ceawwre Beorpan-Hosu Beorpan , B M Ny 106

N3BELLUTAJ O NMPOMEHAMA HA KATTUTAJTY

3a nepuoa oa 01.01.2015. ao 31.12.2015. roguHe

- Yy XWwbagaMa AauHapa -
KoMnoxenTe kanuTana
Pepuu
onuc 30 3 32
6poj aon aon Aon
OCHOBHM KanuTan ¥nucanu a veynnahexn Kanuran Pesepse
1 2 3 4 5
Mo4eTHo cTarse NpeTXoAHE FOAMHE Ha AaH
01.01,
A a) ayroaHs Cango padyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxak canao pavyna 4002 5666 4020 4038 24088
M i dajrmx r ]
: 3) WCNPABKE Ha QYTOBHO] CTPaHK paqyHa 4003 4021 4039
6) Mcnpasxe Ha NOTPAKHO] CTPaHK payyHa 4004 4022 4040
HKOpHroBsaHo NOYETHO CTalse NPETXOAHE FOAMHE
Ha pan 01.01.
3 :):uptuwuwrumucaﬂmwa(la+b-zﬁ] 4005 4023 4041
6) KOpHroBaHK NOTpaxHKM canfo paduyHa (16 - 2a +
2620 4005 25666 [10% hitas 24088
MpomMeHe Y NPETXOANO] ______ rOAMHM
4 |a) NnpoMeT Ha AyrOBHOj CTPAHW PaqyHa 4007 4025 4043 0
6) NPOMET Ha NOTPANHO] CTPAHK PavyHa 4008 4026 4044 1527
|Cramse wa kpajy npeTxoane rogune 31,12,
2) ayrosHK CANJ0 paYyHa
s |Gatda-46)20 4009 4027 4045
6) noTpamHu canao padyna
(36 - 42 + 46) 2 0 4010 25666 |1028 il 25615
Henp pHj jHux rp "
& 2) MCNPABKE Ha MYTOBHO] CTPAHK pauyHa 4011 4029 4047
6) wcnpaske Ha NOTPAXHO] CTPAHK pauyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo nodeTHo crawe Texyhe roawsa Ha
Aan 01.01.
7 :};opurnsammmmmwmopaw (S5a + ba - 66) 4013 4031 4049
6) KOpHroBaHKM NOTPAXKHK canao padyHa (56 - 6a +
66)2 0 el 25665 |1032 4030 25615




KoMnoHexTe kanuTana

Peann
onuc 30 3 32
6poj Aon Aon
OCHOBHMW KanuTan ¥ a h Pesepae
1 2 3 4 5
Mpomene y Texyhoj ____ roawmu
8 |3) npoMeT Ha AYTOBHOj CTPaHK paqyHa 4015 4051
6) NPOMET HA NOTPAMHO] CTPaHK PauyHa 4016 4052 534
Crawe Ha kpajy Texyhe roauue
3112,
2) AYTOBHM CANAO PavyHa
% |72 +8a-88)20 i 4053
6) noTpant CANA0 payHa 4018 4054

(76-Ba+86)z0

25666

26549




KoMnoxenTe Kanutana

Pennmu
onuc 047w 237 34
Bpoj Aon Aon Aon
Omwy Hepacnopeljenu goburak
1 2 7 8
MoueTHo CTatbe NPeTXOAKE FOAKHE Ha AaH
01.01.
i 2) AyroeMM CANAO padyHa 4055 4073 4091
6) NOTpEXHKA CANAD pavyHa 4056 4074 4092 1537
Menpapka MaTepujantio IHaYajHHX rpelwaKa u
£ a) HCNPABKE Ha AYTOBHO] CTPAHKU PauyHa 4057 4075 4093
6) McnpaBke Ha NOTPANHO] CTPAHW PasyHa 4058 4076 4054
KOpHroBaHo NOYETHO CTake NPETXOAHE FOAHHE
Ha paw 01.01. N
y [ STRRRARS AR IR0 [ 077 4085
:]::wmmnorpmmwmpa‘wauﬁ-h+26] 4060 4078 4096 —
Mpomese y npeTxoaxo] _____ roaunw
4 |2) NpOMET HA IYTOBHO] CTPAHKM PayYHa 4061 4079 4097 1537
6) NPOMET HA NOTPAXHD] CTPaHK pavyHa 4062 4080 4098 834
Crawe Ha kpajy nperxoane rogune 31,12,
) AYroBHM CANAD padyHa
5 |Ga+4a-46)20 A i -
6) NOTpakHKU CANA0 payyHa
(36 - 42 + 46) 2 0 4064 4082 4100 934
Weng PHj IHAYAJHMX "
w L i/
i @) MCNPABKE HA AYTOBHO] CTPAHM payyHa 4065 4083 4101
6) MCnNpanKe Ha NOTPAXHO] CTPaHK PavyHa 4066 4084 4102
Kop o 0 craibe Tekyhe roguie Ha
Aan 01.01.
= ;‘j;wmunwmmmm{h+5ﬂ'ﬁ} 4067 4085 4103
6) KDPWroBaHW NOTPaXHK canao payywa (56 - 6a + 66) 4068 4086 4104

20

934




KoMnoxexTe kanurana

Pennu
onuc 35 047 u 237
Bpoj Aon Aon Aon
TyGuTax Oy concreene H

1 2 6 7
Npomene y Texyhoj ______ roguHm

8 ) NPOMET Ha AyTOBHO] CTPaHW pawyHa 4069 4087 4105 934
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPAHK PavuyHa 4070 4088 4106 285
Crase Ha kpajy Texyhe rogune
3112
a) gyroau cango pavyxa

9 (72 +83- 86) 2 0 4071 4089 4107
6) noTpamim cango pavyra 4072 4090 4108

(76-8a+86)20

295




KomnoweHTe ocranor pesynrara

Penuu
onuc 330 331 332
6poj aon aon Aon
P mmm;mmm AoGHUM WNM rYEHUM NO OCHOBY YNarama y

1 2 9 10 11
MoueTHo CTarse NPETXOAHE FOAWHE HA AaH
01.01.

1 [2) ayrosm cano pauypna 4109 4127 4145
6) noTpanaW canao pavyHa 4110 4128 4146
{Wenp P J|

¥ L * Ll
NONKTHKE

2
@) MCNPABKE Ha YTOBHO) CTPaHW padyHa 4111 4129 4147
6) WCNpaske Ha NOTPAHO] CTPaHK pawyHa 4112 4130 4148
Kopurosaxo CTame
rogwHe Ha gax 01.01,

3 ) KOpMTOBaHW AYTOBHW CanAo pavdywHa (1a + 2a- 4113 4131 4149
26)20
6) KopHTOBaKW NOTPRXHK CaNAo padya (16 -2a |, o 4132 4150
+26)20
np ¥ NpeTXoAMo] _____ roauHu

4 |a) npoMeT Ha AyroBHO] CTPaHM pavyHa 4115 4133 4151
6) NPOMET Ha NOTPawHO] CTPaHK pauyHa 4116 4134 4152
Crame Ha Kpajy NpeTXoAHe roaune
3112,

2) AYTOBHM CANJO0 PaYYHA

S |3a442-46)20 4117 4135 4153
6) noTpaNHK Cango pavywa
(36- 42 + 46) 2 0 4118 4136 4154
|enp pj 2
i nnp pauy
|noamuTHKa

6
) WCNPABKE Ha JIYTOBHO] CTP2HW PavyHa 4119 4137 4155
6) MENpaBke Ha NOTPAXHO] CTPaHK PauyHa 4120 4138 4156
Kopwurosaso noverHo crame Texyhe
|roauue va pan 01.01.

7 3) KOPUroBaHM YTOBHM CAnA0 pavyHa (5a + 6a - 4121 4139 4157
66)2 0
i)mmmmm(ﬁ-sa a2 4140 4158




KomnoweHTe ocranor pesynrara

Penuu
onuc 330 331 332
6poj aon aon Aon
P mmm;mmm AoGHUM WNM rYEHUM NO OCHOBY YNarama y

1 2 9 10 11
MoueTHo CTarse NPETXOAHE FOAWHE HA AaH
01.01.

1 [2) ayrosm cano pauypna 4109 4127 4145
6) noTpanaW canao pavyHa 4110 4128 4146
{Wenp P J|

¥ L * Ll
NONKTHKE

2
@) MCNPABKE Ha YTOBHO) CTPaHW padyHa 4111 4129 4147
6) WCNpaske Ha NOTPAHO] CTPaHK pawyHa 4112 4130 4148
Kopurosaxo CTame
rogwHe Ha gax 01.01,

3 ) KOpMTOBaHW AYTOBHW CanAo pavdywHa (1a + 2a- 4113 4131 4149
26)20
6) KopHTOBaKW NOTPRXHK CaNAo padya (16 -2a |, o 4132 4150
+26)20
np ¥ NpeTXoAMo] _____ roauHu

4 |a) npoMeT Ha AyroBHO] CTPaHM pavyHa 4115 4133 4151
6) NPOMET Ha NOTPawHO] CTPaHK pauyHa 4116 4134 4152
Crame Ha Kpajy NpeTXoAHe roaune
3112,

2) AYTOBHM CANJO0 PaYYHA

S |3a442-46)20 4117 4135 4153
6) noTpaNHK Cango pavywa
(36- 42 + 46) 2 0 4118 4136 4154
|enp pj 2
i nnp pauy
|noamuTHKa

6
) WCNPABKE Ha JIYTOBHO] CTP2HW PavyHa 4119 4137 4155
6) MENpaBke Ha NOTPAXHO] CTPaHK PauyHa 4120 4138 4156
Kopwurosaso noverHo crame Texyhe
|roauue va pan 01.01.

7 3) KOPUroBaHM YTOBHM CAnA0 pavyHa (5a + 6a - 4121 4139 4157
66)2 0
i)mmmmm(ﬁ-sa a2 4140 4158




onuc 3 332
6poj Aon Aon Aon
AKTYapCKM AOGHUM MM AoGHumM wau rySHUM N0 OCHOBY yNarata y
HHCTRY
1 2 10 11
Mpomene y Texyhoj _____ roansm
8 |3) npoMeT M3 AYTOBHO] CTPAHK PayHa 4123 4141 4159
6) NpoMET Ha NOTPaXHO] CTPaHK pavyHa 4124 4142 4160
Cramse Ha kpajy Texyhe roguxe
3112,
) AYToBHM Cano pavyHa 4 4
9 (72 + 8a- 86) 2 0 125 4143 4161
) naTpakHK CANAD PatyHa 4126 4144 4162

(76-8a+86)20




Penmu

onuc

Aon

333

334w 335

Ao6HiuKM WNK ryGULMK NO DCHOBY
YAena y ocTanoM AobHTKY wau
ryGuTKY NPHAPYWEHKX APYWTasa

Ao6uum unu rySuumM No ocHoBY
WHOCTPaHOI NOC/IOBaALA W
npepayyHa (pHHAHCHiCKHX

u3BewTaja

Aon

Flo6MLK MK MYSHUM N0 OCHOBY
XEYHHIA HOBUAKOT ToKa

12

14

MoweTHo CTarse NPETXOAHE FOgHHE
Ha gan 01.01,

) OyTOBHM canjo pavyHa

4163

4181

4199

6) noTpawHM Canao padyHa

4164

4182

4200

WMcnpaska MaTepHjanHo IHavajHMx
rPelwaxa ¥ NpoMeHa

payy

) MCNPABKE HA AYTOBHO] CTPAHU pavyHa

4165

4183

4201

6) WCNPABKE HA NOTPAMHO] CTPaHK
patiyra

4166

4184

4202

KopHrosaHo NOYETHO CTalse
nperxogHe roguHe wa gam 01.01.

) KODWUrOBAHI AYTOBHM CANAOD PaqyHa
(la+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOPUrOBAHMW NOTPAXHM CANAO PavyHA
(16-2a+26)20

4168

4186

4204

MpoMene y npeTxoaHoj
TOAHHH

3) NPOMET H3 AYroBHO] CTPaHW pauyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha NOTPaWHO] CTPaHW pavyHa

4170

4188

4206

Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe

131,12,

a) LlFOBHW CANAO paqyHa
(32 +4a-46) 20

4171

4189

4207

6) nOTpaMKK CANAO pavyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

Wenp PHj j
rpewaKa W NpoMeHa

pasy on

) HCNPABKE Ha AYTOBHO] CTPaHKM pauyHa

4173

4191

4209

6) MCNpaBxe Ha NOTPaXHO] CTPaHK
pauyxa

4174

4192

4210

Kopwrosano No4eTHO cTarbe Texyhe
roaMHe Ha gad 01.01.

2) KOPUroBaHW AYTOBHH CANAO pavyHa
(5a+6a-66) 20

4175

4193

4211

6) KOPHMrOBaHW NOTPAWHK CANAD PayyHa
(56 - 6a + 66) 2 0

4176

4194

4212




o— 333 334w 335 336
onuc
6poj Aon|  pos V6 — Aon| AoGuum M ry6uum no ocHosy | aon
\fm::::lmunn::mvm HHOCTPaHOr NOCNOBAMKE W Ao6uiuM unu rySuumM no ocHoBy
r npepavyHa uHaHcHjomx XEYHHIa HOBYAHOT TOKa
. i wasewTaja
1 2 12 13 14
Npomene y Texyho] ____ roankmu
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MonyHaBa MpaBHO NIALE - NPEAY3ETHUK

MaTweitn 6poj 07452969 [winppa genarvoc 5610 |nv6 100181255
Hasua UGOSTITELISKO PREDUZECE MADERA AD BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)
G pan-Hosu Beorpan , Bynesap My Mynuxa 106

U3BELLITAJ O TOKOBMA TOTOBUHE

3a nepuoa oa 01.01.2015. po 31.12.2015. roauHe
-y XWbaaama AvHapa -

Hanoc
Nosuumia Aon
Texyha roguHa MNperxoana rogusa
1 2 3 4

A. TOKOBM FrOTOBMHE M3 NOCNTIOBHWX AKTUBHOCTH

3001 29055 48302
L. Mpunuam roToBKMHE K3 NOCNOBHWY axTUBHOCTH (1 Ao 3)
1. Npoaaja w NpuMbBeHk aBaHcH 3002 25815 47625
2, MpuM/bEHEe KaMaTe 3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH 3003 31 ]
3. Ocranu np W p noc ] 3004 3209 648
11 OAnMBK roTOBMHE U3 NOCNOBHMX aKTHBHOCTH (1 Ao 5) 3005 26664 4412
1. Mcnnate no6aBMauiMa W AaTH ABaHCW 3006 16741 35240
2. 3apane, HaKHaAe 33PANA W OCTANM NWHI PACXOMM 3007 5357 6352
3. Mnahexe kaMate 3008 102 122
4. Nopes Ha pobutak 3009 m
5. OAnMEM NO OCHOBY DCTANMX jaBHIX NPUXOaa 3010 4464 2427
111 HeTo npunws roTosuHe 13 nocnosHux axtuaxocty (I-11) 3011 2391 3890
IV, HeTo 0ANMB roToBMHE W3 NOCNOBHMX akTueHocTH (11-1) 3012
6. TOKOBM NOTOBMHE M3 AKTHBHOCTW WMHBECTHMPAH:A

3013 152 0
Ly T w TW HHBECTHPaA (1 A0 5)
1. Mponaja akumja u yaena (HETO NPUNKUBM) 3014 100
2. MNpogaja HeMaTepujante MMOBMHE, HEKPETHIHA, NOCTPOjetLa, onNpeMe W 1015
GuonowKux cpescTasa 52
3. OcTany MHAHCHICKM MNACMaHK (HETOD NPUNKMBM) 3016
4, NpuMbeHe KaMaTe K3 BKTHBHOCTH UHBECTHPALA 3017
5. MpuMmene ausnaeHne 3018
11. ORNAHBM FOTOBMHE W3 KTWBHOCTH MHBECTWPAHL2 (1 A0 3) 3019 130 155
1. Kynosuna axuwja u yaena (HETo opnmsu) 3020 20 20
2.K) ] e, ot B, CrIpee U 3021 110 135
3. OcTanu UHHCH]OH MNacMaki (HETO OANMBNH) 3022
111 HeTo Npunue roToBMHE U3 BKTUBHOCTH MHBECTUPaKa (1-11) 3023 2
V. HETD 0ANMB MOTOBMHE M3 SKTMBHOCTH MHBECTUPaHLa (11-1) 3024 155
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J. TOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPHOAA
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz finansijske izveStaje

1. OSNOVNI PODACI O PRIVREDNOM DRUSTVU

Ugostiteljskog preduzeé¢a “MADERA” AD, Beograd (u daljem tekstu UP “MADERA” AD,
BEOGRAD ili Drustvo) se bavi ugostiteljskom delatnoScu iz osnovne delatnosti Privrednog
druStva i to:

-5610 Delatnost restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata

UP “MADERA” AD, BEOGRAD (mati¢ni broj: 07452969), a poreski identifikaciono broj je
100181255, osnovano je 01.11.1951., organizovano je kao akcionarsko drustvo i upisano
je u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre po reSenju broj BD
4190/2005 od 20.05. 2005. godine.

SediSte Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihajla Pupina 10B.

Ovi pojedinaéni finansijski izveStaji odobreni su od strane Odbora direktora DrusStva.
Odobreni finansijski izveStaji mogu naknado biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a
uskladu s vazec¢im propisima.

UP “MADERA” AD, BEOGRAD, je na osnovu zakonom utvrdenih kriterijuma za
razvrstavanje, razvrstano u malo pravno lice.

Organi Privrednog druStva su: Skupstina i direktor.

Privredno drustvo ima

1. Mati¢no pravno lice
- Plat DOO, Beograd, Srbija
2. Zavisno pravno lice

- Re Development DOO, Beograd, Srbija
- Up Turtle Centar PUB, Beograd, Srbija
3. Ostala povezana lica — Srbija
- Joker games DOO, Beograd, Srbija
- King Betting DOO, Beograd, Srbija
- Madera Zlatna Moruna DOO, Beograd, Srbija
- Meridianbet DOO, Beograd, Srbija
- P&T DOO, Beograd, Srbija
- Zaljevo Komerc DOO, Beograd, Srbija
- S kafana Madera DOO, Beograd, Srbija
4, Ostala povezana pravna lica — Ino
- Joker game DOO, Banja Luka, Republika Srpska
- Merdian gaming, LTD, TAXBIEX, Malta
- ToTo DOO, Podgorica, Crna Gora
- ToTo Porto DOO, Podgorica, Crna Gora
- Mybestodds Sportwetten SPRL, Montzen, Belgija
- Fair Champions Bet LTD, Limasol, Kipar
Prosecan broj zaposlenih u toku 2015. godine bio je 7 (u 2014. godini 12).
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2.5.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA | RACUNOVODSTVENI METOD

Finansijski izvestaji

Finansijski izvestaji Privrednog drustva uklju€uju bilans stanja na dan 31. decembra 2015.
godine, bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitalu, izveStaj o tokovima gotovine i

izveStaj o ostalom rezultatu za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
raCunovodstvenih politika i procena, te napomene uz finansijske izveStaje i godisnji
izveStaj o poslovanju.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Finansijski izveStaji Privrednog druStva sastavijeni su u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu (“Sluzbeni glasnik RS” br. 62/2013), kojim se ureduju uslovi i nain vodenja
poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prezentacija, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja u skladu sa
zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS),
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI), kao i tumacenja koja
su sastavni deo standarda, koji se obavezno primenjuju za finansijsku godinu koja pocinje
1. januara 2013. godine.

ReSenjem ministra finansija Republike Srbije utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova MRS i
MSFI, odnosno izmene postoje¢ih standarda izdati od Odbora za medunarodne
raCunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenja
racunovodstvenih standarda koji se obavezno primenjuju za finansijsku godinu koja
pocinje 1. januara 2013. godine i objavljeni su u “Sluzbenom glasniku RS” br. 35/2014 od
27. marta 2014. godine.

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako je
drugacije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Privredno drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo ra¢unovodstvene
politike obrazlozene u napomeni 3. Racunovodstvene politike i procene koriS¢ene prilikom
sastavljanja ovih finansijskih izveStaja su konzistentne sa racunovodstvenim politikama i
procenama primenjenim u sastavljanju godisSnjih finansijskih izveStaja Privrednog druStva
za 2014. godinu.

Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izveStaji Privrednog druStva na dan i za godinu
koja se zavrsila na dan 31. decembra 2014. godine, koji su bili predmet nezavisne revizije.

Preraéunavanje stranih valuta

Finansijski izveStaji Privrednog druStva iskazani su u hiljadama dinara (RSD). Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji i funkcionalnu valutu Privrednog
drustva.

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.
Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u
dinare prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio
na dan bilansa. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i
naplata u stranim sredstvima pla¢anja u toku godine na dan bilansa iskazane su u bilansu
uspeha Privrednog drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.
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3.2

PotraZivanja u koja je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem
kursu valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu
iskazani su u bilansu uspeha Privrednog drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Privrednog
drustva, tj. pod pretpostavkom da ¢e ono nastaviti da posluje tokom neograni¢enog
vremenskog perioda u doglednoj buduénosti.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZze pouzdano izmeriti i kada je verovatno
da ée u buduénosti Drustvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer
vrednosti primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja DruStva. Prihod se iskazuje bez poreza na dodatu vrednost,
povracaja robe, rabata i popusta.

Prihod od prodaje proizvodai robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od
vlasniStva nad proizvodima i robom presli na kupca, Sto se uobicajeno deSava prilikom
isporuke proizvoda i robe.

Prihod od prodaje usluga

Drustvo se bavi delatnoSc¢u restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata.Ove usluge se
pruzaju na bazi utroSenog vremena i materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom, sa
uobicajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utroSenog vremena i materijala, priznaje se po ugovorenim
naknadama s obzirom da su utroSeni radni sati i da su nastali direktni troSkovi. Za ugovore
na bazi utroSka materijala stanje dovrSenosti se odmerava na bazi nastalih troSkova
materijala kao procenat od ukupnih troSkova koji treba da nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom priznaje se po metodu stepena zavrSenosti. Prema
ovom metodu, prihod se generalno priznaje na osnovu izvrSenih usluga do datog datuma,
utvrdenih kao procenat u odnosu na ukupne usluge koje treba da se pruze.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi,
ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa na¢elom uzrocnosti, priznaje u bilansu uspeha perioda
na koji se odnose. Prihod od kamata poti¢e od kamata na deponovana sredstva kod
banaka, kao i od zateznih kamata koje se obraCunavaju kupcima koji kasne u izvrSavanju
svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.

Prihod od dividendi
Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade,
troSkove amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i
opsSte troSkove kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa,
poreza i ostali troSkovi nastali u teku¢em obracunskom periodu.
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Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale
finansijske rashode, koji se evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u
skladu sa na¢elom uzro¢nosti.

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema ¢ine grupe sredstava sli¢ne prirode za koja se oCekuje da
¢e se koristiti u periodu duzem od jedne godine i koje DruStvo drzi radi upotrebe u
poslovanju, a to su: zemljiSte, Sume i viSegodiSnji zasadi, gradevinski objekti, postrojenja i
oprema, osnovno stado, ostale nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva,
nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva u pripremi i avansi za navedena
sredstva, kao i ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi.

Drustvo iskazuje stavku na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema ukoliko se o¢ekuje se
da ce koristiti duze od jedne godine kao i da se koristi isklju€ivo u svrhu obavljanja
delatnosti.

U trenutku nabavke nekretnine, postrojenja i oprema se pocetno vrednuju po troSku
nabavke, odnosno po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja.

U nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme ukljuéuje se neto fakturna cena
dobavlja¢a, svi direktni zavisni troSkovi nabavke i daZzbine koji su nastali prilikom nabavke,
odnosno dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Naknadni izdaci za nekretnine,
postrojenja i opremu nastaju po osnovu dogradnje sredstva, zamene delova i njihovog
servisiranja. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su
nastali.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po svom troSku
nabavke, umanjenom za ukupan iznos obra¢unate amortizacije i ukupne akumulirane
gubitke zbog obezvredenja.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme ¢ini nabavna vrednost. Obracun
amortizacije pocinje kada je sredstvo raspolozivo za koriSéenje, dok se sa obracunom
amortizacije prestaje kada je sadaSnja vrednost jednaka nuli, kada je sredstvo
rashodovano ili prodato, ili kad se reklasifikuje u stalno sredstvo koje se drzi za prodaju.

Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i bioloSkih sredstava vrSi se za svako
posebno sredstvo primenom metode proporcionalnog otpisivanja, s ciliem da se sredstva u
potpunosti otpiSu u toku njihovog korisnog veka trajanja, primenom sledec¢ih amortizacionih
stopa:

Stopa
amortizacije
(%)
1. Ulaganja u Gradjevinske objekte 25
2. Ulaganja u Ulaganje u trudim nekretninama 25
3. Ulaganja u Motorna vozila 10
4. Ulaganja u Kompjutere i IT opremu 10-20
5. Ostala oprema | inventar 10-33

UceS¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri ¢emu
se pod kontrolom podrazumeva moc¢ upravljanja finansijskim i poslovnim politikama
pravnog lica sa ciljem ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola
postoji kada Privredno drustvo poseduje, direktno ili indirektno (preko drugih zavisnih
pravnih lica) viSe od polovine prava glasa u drugom drustvu.



UP “MADERA” AD, BEOGRAD

Napomene uz finansijske izveStaje

3.5.

Ulaganja u zavisna pravna lica mere se po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavija
postenu vrednost nadoknade koja je data za njih ili u skladu sa MRS 39 ako postoji
mogucnost pouzdane procene fer vrednosti. Ako na dan bilansa stanja ima indicija da je
vrednost navedenog ulaganja umanjena, vrSi se procena njihove nadoknadive vrednosti.
Ako je nadoknadiva vrednost manja od knjigovodstvene vrednosti, knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadknadivu vrednost, a gubitak od umanjenja ulaganja priznaje se
kao rashod perioda.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uve¢anoj za troSkove
transakcija (izuzev finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha), koji su direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog
sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska sredstva

Privredno drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva
prestaju da se priznaju kada je doSlo do isteka ugovornog prava ili prenosa prava na
prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Privredno drustvo izvrSilo prenos svih
rizika i koristi koji proisti€u iz vlasniStva nad finansijskim sredstvom.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj i za direktno pripisive
transakcione troSkove (osim u slu€aju kada se radi o finansijskim sredstvima koja se
vrednuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha, kada se transakcioni troSkovi tretiraju kao rashodi perioda). Redovna kupovina i
prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se Privredno
drustvo obavezalo da ¢ée kupiti ili prodati sredstvo.

Finansijska sredstva Drustva ukljucuju gotovinu, hartije od vrednosti kojima se trguje,
potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja iz poslovanja, date pozajmice, kao i u¢eS¢a u
kapitalu (osim uceS¢a u kapitalu zavisnih i pridruzenih druStava i zajednickih poduhvata).

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednostima
iskazuju u bilansu uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se
klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku.
Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su
odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao
kratkoroCna sredstva. Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti ove kategorije
iskazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije "Ostali prihodi/(rashodi)" u periodu u kome
su nastali.

U bilansu stanja DruStva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od
vrednosti evidentirane u okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana.

b) Zajmovi i potrazivanja

U bilansu stanja Privrednog druStva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata
potraZzivanja od kupaca i druga potraZivanja iz poslovanja, date kratkorocne pozajmice
pravnim licima evidentiranim u okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana i date stambene
kredite zaposlenima evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih plasmana.

PotraZzivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za isporu¢enu robu i
proizvode, izvrSene usluge i koriS¢enje imovine DruStva. PotraZivanja se evidentiraju po
fakturnoj vrednosti.

Ispravka vrednosti potraZivanja po osnovu prodaje izvrSena je na osnovu racunovodstvene
politike DruStva i to za potrazivanja u zemlji starija od 60 dana za koja se ne ocekuje skora
naplata. Direktan otpis na teret rashoda vrSi se samo u slu¢aju kada je nemoguénost
naplate potrazivanja izvesna i dokumentovana, a odluku o direkthom otpisu potrazivanja
donosi Odbor direktora DrusStva, a na osnovu predloga komisije.
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Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrSi se na osnovu starosne analize i istorijskog
iskustva, i kada naplata celog ili dela potrazivanja viSe nije verovatna.

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju specificne poslove dugoro¢nog karaktera.

Finansijske obaveze

Privredno drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada Privredno drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza pla¢anja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uve¢anoj za direktno pripisive
troSkove transakcija. lzuzetno od opSteg pravila pocetnog priznavanja finansijskih
obaveza, kratkorone beskamatne obaveze kod kojih je efekat diskontovanja
nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti.

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz
poslovanja.

Obaveze prema dobavljaCima i ostale kratkorocne obaveze iz poslovanja naknadno se
vrednuju po nominalnoj (fakturnoj) vrednosti.

Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoroc¢ne.

Medusobno prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se
priznaje u bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omoguc¢eno pravo da se izvrSi
prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrSi po neto osnovu, ili da se
istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trziStu (kao Sto su
hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju) zasniva
se na kotiranim trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana trziSna cena koja se
koristi za finansijska sredstva DruStva predstavlja teku¢u cenu ponude.

Zalihe

Zalihe materijala, rezervnih delova, inventara i robe procenjuju se po nabavnoj vrednosti.
Nabavnu vrednost ¢ine neto fakturna vrednost i zavisni troSkovi nabavke. Pod zavisnim
troSkovima nabavke podrazumevaju se svi direktni troSkovi u postupku nabavke do
uskladistenja, uklju€ujuéi i pripadaju¢e troSkove sopstvenog transporta, utovara i istovara
do nivoa trziSne cene takve usluge.

Zalihe se evidentiraju po stvarnim nabavnim cenama, a obracun izlaza sa zaliha vrSi se po
metodi ponderisane prose¢ne cene .Sitan inventar se otpisuje u celosti prilikom stavljanja u
upotrebu.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva
Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima Kkoji predstavljaju najbolju procenu izdataka
zahtevanih da se izmiri sadaSnja obaveza na datum bilansa stanja. TroSak rezervisanja se
priznaje u rashodima perioda.

Rezervisanja se priznaju i vrSe kada DruStvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao
rezultat proSlih dogadaja i kada je verovatno da ¢e doci do odliva resursa kako bi se
izmirila obaveza i kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.
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Rezervisanja za otpremnine se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih buducih
odliva primenom diskontne stope.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi
odrazavanja najbolje tekuce procene. Kada viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa
uspeha tekuce godine.

Rezervisanja se ne priznaju za buduc¢e poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izveStajima. Potencijalne obaveze se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izveStaje, osim ako je verovatno¢a odliva
resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Priviedno druStvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izveStajima.
Potencijalna sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je
priliv ekonomskih koristi verovatan.

Primanja zaposlenih
Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljuéuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima
obracunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima.

Drustvo je takode, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u
ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom uplaéeni, Drustvo nema
nikakvih daljih obaveza u pogledu pla¢anja. Doprinosi na teret poslodavca i na teret
zaposlenog se knjiZze na teret rashoda perioda na koji se odnose.

Otpremnine

DruStvo obezbeduje otpremnine prilikom odlaska u penziju. Pravo na ove naknade je
obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za
penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troSkovi za pomenute
naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Porezi i doprinosi
a) Tekuéi porez

Porez na dobit se obraCunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica Republike Srbije.

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama
Zakona o porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak
predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju
predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit
pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na
nacin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih
podsticaja.

Poreski propisi u Republici Srbiji, ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda
iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu.
Gubici iz teku¢eg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u godiSnjem poreskom
bilansu iz buduc¢ih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
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OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobit se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Vazece poreske stope na dan
izveStavanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za
obracun iznosa odlozenog poreza.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privriemene razlike. OdloZzena
poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoriS¢ene iznose
prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da je nivo
ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike, preneti
neiskoriS¢eni poreski krediti i neiskoriSéeni poreski gubici mogu iskoristiti.

Knjigovodstvena vrednost odloZenih poreskih sredstava preispituje se na svaki izvestajni
datum i umanjuje do mere do koje viSe nije izvesno da je nivo ocekivanih buducih
oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna vrednost ili deo vrednosti odloZenih poreskih
sredstava moze iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izveStajni datum i
priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti
povracaj odloZenog poreskog sredstva.

Teku¢i i odlozeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuéeni su u neto dobit
izveStajnog perioda.

Odlozeni porez na dobit koji se odnosi na stavke koje se direktno evidentiraju u korist ili na
teret kapitala se takode evidentira u korist, odnosno na teret kapitala.

b) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja uklju€uju poreze na imovinu i
druge poreze, razne naknade i doprinose koji se placaju u skladu sa republickim i lokalnim
poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda.

3.10. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

3.11.

Za svrhe ovih finansijskih izveStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno
pravno lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrSi znaCajan uticaj na
finansijske i poslovne odluke drugog lica, Sto je definisano u MRS 24 - Obelodanjivanje
povezanih strana.

Odnosi izmedu DruStva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
osnovi i po trziSnim uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i
transakcije u toku izveStajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se
obelodanjuju.

Naknadno ustanovljene greSke

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih greSaka vrSi se preko racuna
nerasporedenog dobitka iz ranijih godina, odnosno gubitka ranijih godina.

Materijalno znacajnom greSkom smatra se greSka koja u pojedinacnom iznosu ili u
kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama za viSe od 2% menja oporezivi dobitak,
odnosno gubitak iskazan u bilansu uspeha.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli€itim finansijskim rizicima: trziSni rizik, kreditni rizik i
rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje
Drustva svedu na minimum. Upravljanje rizicima obavlja finansijska sluzba DruStva u
skladu sa politikama odobrenim od strane direktora.

a) Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik da ¢e fer vrednost buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta biti

promenljiva zbog promena trzisnih cena. Trzisni rizik ukljucuje sledece vrste rizika, kao Sto
sledi:

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo ne posluje u medunarodnim okvirima te nije izloZzeno je riziku promena kursa
stranih valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZzeno vec¢em riziku od promena cena vlasnic¢kih hartija od vrednosti s
obzirom da nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloZiva za prodaju
ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za DruStvo ako druga ugovorna strana u
finansijskom instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik prevashodno
proistiCe po osnovu potrazivanja iz poslovanja.

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet svakog
novog pojedinacnog kupca pre nego $to mu se ponude standardni uslovi prodaje. Takode,
za svakog kupca je ustanovljen kreditni limit koji predstavlja maksimalni dozvoljen iznos
potrazivanja pre nego Sto se zatrazi odobrenje direktora. Kupcu ¢iji kreditni bonitet ne
ispunjava trazene uslove, prodaja se vrSi samo na bazi avansnog pla¢anja.

c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e DruStvo biti suoceno sa poteSko¢ama u izmirivanju svojih
finansijskih obaveza. DruStvo upravlja svojom likvidnoS¢u sa ciliem da, koliko je to
moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez neprihvatljivih
gubitaka i ugroZzavanja svoje reputacije.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo
povracaj (profit), a koristi ostalim zainteresovanim stranama, kao i da bi o€uvalo optimalnu
strukturu kapitala sa ciliem da smaniji troSkove kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izraCunava iz
odnosa neto dugovanja DruStva i njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija
kada se ukupni krediti (ukljucujuci kratkoro¢ne i dugoro¢ne, kao Sto je prikazano u bilansu
stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se dobija kada se na
kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto dugovanje.
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KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljuujuci o€ekivanja buduc¢ih dogadaja za koje se
veruje da ¢e u datim okolnostima biti razumna.

Kljuéne raéunovodstvene procene i pretpostavke

DruStvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce
racunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima.
Rukovodstvo koristi slede¢e procene prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izveStavanja, rukovodstvo DruStva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema DruStva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja
zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i
diskontnih stopa za jedinice koje generiSu tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

TroSkovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih
zakonskih uslova i jubilarnih nagrada utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska
procena ukljucuje procenu diskontne stope, buducih kretanja zarada, stope mortaliteta i
buducih povec¢anja naknade po odlasku u penziju. Zbog dugorocne prirode ovih planova,
znacajne neizvesnosti uti¢u na ishod procene.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je uklju¢eno u veéi broj sudskih sporova koji proisti€u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih odnosa, a
koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Pravni sektor DruStva
procenjuje verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih
procena gubitaka. Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume
za rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatno¢a odliva resursa koji sadrze
ekonomske koristi veoma mala.

Odlozena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoriSéene poreske kredite do mere do
koje je izvesno da je nivo ocCekivanih buduéih oporezivih dobitaka dovoljan da se
neiskoriSéeni poreski krediti mogu iskoristiti. Zna¢ajna procena od strane rukovodstva
DruStva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu
priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih oporezivih dobitaka i strategije
planiranja poreske politike.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom njihovog
korisnog veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duzine perioda u
kome ¢e sredstvo generisati prihode. Procenu periodiéno vrSi rukovodstvo DruStva i vrsi
odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi potreba.

Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Negativni efekti usporavanja rasta u svetu i u evrozoni u 2011. i 2012. godini uticali su na
ekonomska kretanja u Republici Srbiji i uslovili su usporavanje privrednog rasta, povecanje
budzetskog deficita, smanjenje traZnje za izvoznim proizvodima, smanjenje stranih
direktnih investicija, povecanje stope nezaposlenosti, visok nivo nelikvidnosti privrede i
granama, slabljenje kreditne sposobnosti stanovniStva i privrede, Sto se odrazilo i na
poslovanje privrede.
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Napomene uz finansijske izveStaje

RSD

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su setom donetih mera tokom 2011. i 2012.
godine, uticale na ublazavanje prvobitnih efekata krize, kao i uspostavljanju uslova za
oZivljavanje privredne aktivnosti kroz povoljnije kreditiranje. Vlada Republike Srbije je
usvojila "Program mera za ublaZzavanje negativnih efekata svetske ekonomske krize za
2011. i 2012. godinu", Ciji su glavni ciljevi o¢uvanje konkurentnosti privrede Republike
Srbije, o€uvanje zaposlenosti i stimulisanje domace traznje.

Rukovodstvo DruStva ocekuje da napred navedeni opsSti efekti krize na ekonomsko
okruzenje u zemlji mogu uticati na postojeci obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza, stepen
naplate potraZivanja, kao i na mogucénost da obezbedi nove kredite ili da refinansira
postojece.

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih za
uskladivanje aktivnosti sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom krizom.
Ova razmatranja obuhvataju uticaj krize na postoje¢u i buduéu likvidnost (prvenstveno do
kraja 2014. godine) sa stanoviSta naplate potrazivanja od kupaca c¢iju likvidnost i
solventnost trenutno nije moguce proceniti, sposobnosti izmirenja obaveza prema
dobavlja¢ima i bankama, kao i mogucnosti pribavljanja povoljnih izvora kreditiranja za
premoScavanje kriti¢nih situacija. Rukovodstvo DruStva ne o€ekuje znacajnije probleme u
naplati svojih potrazivanja u narednom periodu i tokovima gotovine, ali smatra da ¢e
upravljanje rizikom likvidnosti i obezbedenje odgovarajucih izvora finansiranja biti klju¢no
opredeljenje za upravljanje Drustvom u narednom periodu.

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako bi
obezbedilo odrziv rast i razvoj DruStva. Takode, rukovodstvo DruStva nije u moguénosti da
pouzdano proceni dalje efekte krize na ekonomsko okruzenje u Republici Srbiji, kao ni
uticaj na finansijski polozaj i rezultate poslovanja Privrednog druStva, ali smatra da ni u
kom slucaju efekti krize nec¢e dovesti u pitanje nastavak njegovog poslovanja.

PRIHODI OD PRODAJE
U  hiljadama

2015. 2014.

Prihodi od prodaje na domaéem trzistu:
- prihodi od prodaje robe 146
- prihodi od prodaje proizvoda i usluga 21.165 40.185
- drugi poslovni prihodi 394
21.165 40.725

TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD

2015. 2014.
TroSkovi nabavne vrednosti prodate robe 11.540
TroSkovi materijala 3.807
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 196 626
TroSkovi goriva i energije 2.995 4.149
6.998 16.315
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Napomene uz finansijske izveStaje

8.

10.

11.

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

U hiljadama RSD

2015. 2014.
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 3.883 4.809
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i
naknade zarada na teret poslodavca 695 865
TroSkovi naknada po autorskim ugovorima i ost.ugovorima 2.880 909
Ostali lieni rashodi i naknade: 22
- naknade za otpremninu
Naknade ¢lanovima upravnog odbora 95 92
7.575 6.675

RASHODI PROIZVODNIH USLUGA

TroSkovi komunalnih usluga
TroSkovi PTT usluga

TroSkovi usluga odrzavanja
TroSkovi zakupnine

Troskovi reklame i propagande
TroSkovi ostalih usluga

NEMATERIJALNI TROSKOVI

TroSkovi zdravstvenih usluga
Troskovi advokatskih usluga
Troskovi konsalting usluga

TroSkovi usluga za CiS¢enje prostorija
TroSkovi ostalih usluga

TroSkovi revizije

TroSkovi platnog prometa

TroSkovi €lanarina

Troskovi poreza

Ostali troSkovi

FINANSIJSKI RASHODI | PRIHODI

Rashodi po osnovu kamata:
- po osnovu kupoprodajnih odnosa
- po osnovu ostalih finansijskih rashoda
- po osnovu finansijskog lizinga
- negativne kursne razlike

Finansijski prihodi :
- prihodi po osnovu kamata
- prihodi po osnovu pozitivnih kursnih razlika

U hilladama RSD

2015. 2014.
398 435
94 133
854 159
2.810 8.943
21

260 489
4.416 10.180

U hiljadama RSD

2015 2014
9 15
720 660
775 1.946
50 170
35 116
793 863
73 145

6 9
282 568
201 234
3.034 4.726

U hiljadama RSD

2015. 2014.
6 5
1 2
101 115
20 90
128 212
2015 2014
31 29

2
33 29
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Napomene uz finansijske izveStaje

12.

13.

14.

15.

OSTALI PRIHODI

U hilladama RSD

2015. 2014.
Prihodi od smanjenja obaveza 6
Prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja 42
Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i
kratkoroc¢nih finansijskih plasmana
Ostali prihodi 2.400 165
2.406 207

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD

2015. 2014.
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih
ulaganja, nekretnina , postrojenja i opreme 25 15
Troskovi doprinosa prethodnih godina 263
Troskovi sporova
Kazne za privredne prestupe i prekr3aje
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme
Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih
finansijskih plasmana 493
Ostali nepomenuti rashodi 592
288 1.100

NETO DOBITAK/GUBITAK OD POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD

2015.
Rashodi, efekti promene racunovodstvenih politika
i ispravke greSaka iz ranijih godina

2014.

PORESKI RASHOD PERIODA

UsaglaSavanje racunovodstvenog dobitka pre oporezivanja i teku¢eg poreza prema

poreskom bilansu bilo je sledece:

U hiljadama RSD

2015. 2014.
Dobitak poslovne godine 359 1.179
Rashodi koji se ne priznaju 75 577
Racunovodstvena amortizacija 806 574
Amortizacija u poreske svrhe (901) (697)
Gubitak iz poreskog bilansa iz prethodnih godina
Poreska osnovica 339 1633
Obracunati porez 51 245
Porez po umanjenju 51 245
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Napomene uz finansijske izveStaje

16.

17.

18.

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2015.
Nove nabavke i dati avansi

Otudivanje, rashodovanje
Stanje 31. decembra 2015.

Ispravka vrednosti

Stanje 01. januara 2015.
Amortizacija za 2015. godinu
Otudivanje i rashodovanje

Stanje 31. decembra 2015.

SadaSnja vrednost
01. januara 2015.
31. decembra 2015.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

UceS¢a u kapitalu
UceSc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica

Ostali dugoroéni finansijski plasmani

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

U hilladama RSD

Ulaganja
Postrojenja, na tudim Ukupno
oprema, nekretninama, nekretnine,
alati  postrojenjima postrojenja,
inventar i opremi i oprema
8.309 2.306 10.615
110 - 110
194 - 194
8.225 2.306 10.531
2.484 2.306 4.790
806 806
127 - 127
3.163 2.306 5.469
5.825 5.825
5.062 0 5.062

Ugovor o partnerstvu sa Aida-trade doo, Beograd

ZALIHE

Zalihe:
Materijal
Alat i inventar

Ispravka vrednosti zaliha

Dati avansi:
- dobavlja¢ima u zemlji

U hiljadama RSD

2015. 2014.
21.114 21.114
19.233 20.038
40.347 41.152

U hiljadama RSD

2015. 2014.
344
34 34
34 378
(34) (34)
0 344
93
93
93 344
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Napomene uz finansijske izveStaje

19.

20.

21.

POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji
Ispravka vrednosti

Potrazivanja iz specifiénih poslova
Ostala potrazivanja iz specificnih poslova
Ispravka vrednosti

Druga potrazivanja
PotraZivanja od zaposlenih
Ostala potrazivanja:
-potraZivanja za viSe pl.porez na dobit
- potrazivanja od fondova po osnovu
ispla¢enih naknada zaposlenima
- ostala razna kratkoro¢na potrazivanja iz poslovanja

Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA | AVR

Tekuci (poslovni) racun
Blagajna

AVR /unapred placena premija osiguranja/
Unapred plageni PDV

OSNOVNI KAPITAL

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

U hilladama RSD

2015. 2014.
2.321 3.668
(552) (578)
1.769 3.090

924 2.840
(1.703)

924 1.137
5.385 5.385
318 369
195

690 690
6.393 6.639

(5.283) (5.283)
1.110 1.356
3.803 5.583

U hiljadama RSD

2015. 2014.

4.474 3.534

129

4.474 3.663

59 42
23

82 42

Osnovni kapital UP “MADERA” AD, BEOGRAD iskazan u poslovnim knjigama DruStva u
iznosu od RSD 25.666 hiljada ( u 2014. godini RSD 25.666 hiljada), obuhvata akcijski

kapital.

Struktura osnovnog kapitala upisana u Centralnom registru hartija od vrednosti na dan 31.

decembra 2015. i 2014. godine bila je sledeca:

31. decembar 2015.

31. decembar 2014.

U hiljadama U hiljadama Broj
RSD RSD akcija

Obic¢ne akcije:
- Vecinskog akcionara 21.890 21.890 47.749
- Manjinskih akcionara 3.776 3.776 8.582
25.666 25.666 58.331
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22.

23.

24.

EMISIONA PREMIJA | REZERVE
U hilladama RSD

2015. 2014.

Emisiona premija
Statutarne i druge rezerve 26.549 25.615
26.549 25.615

Promene na emisionoj premiji | rezervama u toku godine bile su sledece:
U hiljadama RSD

Statutarna i

Emisiona druge
premija rezerve Ukupno
Stanje 01. januara 2015. 25.615 25.615
Uskladivanje kapitala sa APR-om - - -
Raspodela dobitka - 934 934

Prenos sa revalorizacionih rezervi -

Stanje 31. decembra 2015. 26.549 26.549

NERASPOREDENI DOBITAK

Promene na nerasporedenom dobitku/(gubitku) bile su sledece:
U hiljadama RSD

2015. 2014.
Stanje na pocetku godine 934 1.537
Korekcija dugoro¢nih rezervisanja -
Korekcija zbog poreza na dobitak (nije iskazan u bilansu
uspeha) (20)
Pokri¢e gubitka
Prenos na rezerve (934) (1.527)
Neto dobitak perioda 295 934
Korekcija zbog zaokruzenja
Stanje na kraju godine 295 934

DUGOROCNA REZERVISANJA

Promene na dugoro€nim rezervisanjima bile su sledece:
U hilladama RSD

2015. 2014.
Stanje na pocetku godine 0 42
Dodatna rezervisanja izvrSena u toku perioda (izvrSena na
teret dobitka iz ranijeg perioda)
Ukinuti neiskoriS¢eni iznosi (42)
Stanje na kraju godine 0 0
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Napomene uz finansijske izveStaje

25.

26.

27.

28.

29.

DUGOROCNE OBAVEZE

- Obaveze za finansijski lizing

Stanje na kraju godine

ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZene poreske obaveze

KRATKOROCNE OBAVEZE

- Obaveze za finanijski lizing
- Ostale kratkoro¢ne obaveze

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Primljeni avansi od ostalih pravnih lica
Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji
Obaveze za Clanarinu

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

U hiljadama RSD

2015. 2014.
787
0 787

U hiljadama RSD
2015 2014

13 0

U hiljadama RSD

2015. 2014.
891 1.687
4 4
895 1.691

U hiljadama RSD

2015. 2014.
289 1.704

9

289 1.713

Obaveze prema dobavljaima, iskazane na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od
RSD 289 hiljada nisu usaglaSene sa poveriocima u iznosu od RSD 4 hiljade, odnosno

nije usaglaSeno 1 % pomenutih obaveza.

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST |

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze za porez na dodatu vrednost
Pasivna vremenska razgranic¢enja

hiljadama RSD

2015. 2014.
154 203
154 203
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30.

31.

POTENCIJALNE OBAVEZE
Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2015. godine, Drustvo se javlja kao tuZzena strana u velikom broju
sudskih sporova. Za sudske sporove za koje je moguce izvrSiti pouzdanu procenu obaveze
i ishod spora Drustvo je izvrSilo rezervisanje (formiranje statutarnih i drugih rezervi) u
svojim finansijskim izveStajima u iznosu od RSD 26.549.618.

Za sudske sporove gde nije moguce pouzdano proceniti ishod spora niti visinu obaveze
Drustvo nije izvrSilo rezervisanje u svojim poslovnim knjigama..

Rukovodstvo Privrednog druStva procenjuje da neée nastati materijalno znacajni gubici po
osnovu sudskih sporova u toku iznad iznosa za koje je izvrSeno rezervisanje.

FINANSIISKI INSTRUMENTI | CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA

Znacajne raéunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih raCunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje
prihoda i rashoda za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u
napomeni 3 ovih finansijskih izveStaja.

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama RSD

2015. 2014.

Finansijska sredstva
Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 40.347 41.152
Potrazivanja 3.803 5.583
Gotovina 4.474 3.663
48.624 50.398

Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 1.184 4.191
Obaveze za PDV i AVR 154 203
1.338 4.394

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su gotovina i potrazivanja koji nastaju direktno iz
poslovanja, obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze Cija je osnovna namena
finansiranje teku¢eg poslovanja. U normalnim uslovima poslovanja Privrednog drustvo je
izloZeno nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trziSni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik, i rizik likvidnosti.
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju
smanjenjem izlozenosti DruStva ovim rizicima. DruStvo ne koristi nikakve finansijske
instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga Sto takvi

instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata u
Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih
valuta i promena kamatnih stopa. Izlozenost trziSnom riziku se sagledava preko analize

senzitivnosti. Nije bilo znacajnijih promena u izloZenosti Drustva trziSnom riziku, niti u
nacinu na koji Drustvo upravlja ili meri taj rizik.
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Rizik od promene kamatnih stopa
Privredno drustvo nije izloZeno riziku od promene kamatnih stopa

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda
data je u sledec¢em pregledu:

u RSD 000
31. decembar 31. decembar
2015. 2014.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoro€na potrazivanja 40.347 41.152
Potrazivanja od kupaca 1.769 3.090
Gotovina 4.474 3.663
46.590 47.905
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze iz poslovanja 0 787
Kratkoro€ne finansijske obaveze 1.338 3.607
1.338 3.607
Kreditni rizik

Upravljanje potrazivanjima od kupaca

Privredno drustvo je izloZzeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u
mogucnosti da dugovanja prema Privrednom druStvu izmire u potpunosti i na vreme, $to
bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Privredno drustvo. IzloZenost Privrednog
druStva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2015 godine prikazana je u tabeli

koja sledi:
u RSD 000
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti Izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 898 898
Dospela, ispravljena potrazivanja od
kupaca 552 552 0
Dospela, neispravljena potrazivanja od
kupaca 871 871
2.321 552 1.769

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je u
tabeli koja sledi:

u RSD 000

Bruto Ispravka Neto

izloZzenost vrednosti izlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 2.085 2.085

Dospela, ispravljena potraZivanja od

kupaca 578 578 0
Dospela, neispravljena potrazivanja od

kupaca 1.005 1.005

3.668 578 3.090
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Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potraZzivanja iskazana na dan 31. decembra 2015. godine u iznosu od RSD
898 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 2.085 hiljada) najve¢im delom se odnose
na potrazivanja od kupaca po osnovu ugovora o fransizingu za mesec decembar 2015
/2014/ godine. Ova potrazivanja dospevaju uglavnom u roku od 7 dana nakon datuma
fakture, u zavisnosti od ugovorenih rokova placanja. Prose¢no vreme naplate
potraZivanja u 2015. godini iznosi 60 dana (2014 godine: 60 dana).

Dospela, ispravljena potrazivanja od kupaca

Privredno drustvo je u predhodnim periodima obezvredilo potraZivanja od kupaca za
dospela potrazivanja u iznosu od RSD 578 hiljada , za koja je Privredno drustvo utvrdilo
da je doSlo do premene u kreditnoj sposobnosti komitenata i da potrazivanja u
navedenim iznosima nece biti naplacena.

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca

Privredno druStvo nije obezvredilo dospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra
2015. godine u iznosu od RSD 1.769 hiljada (31. decembar 2014. godine: RSD 3.090
hiljada obzirom da nije utvrdena promena u kreditnoj sposobnosti komitenata, te da
rukovodstvo Privrednog druStva smatra da ¢e ukupna sadaSnja vrednost ovih
potrazivanja biti napla¢ena.

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potrazivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

u RSD 000
31. decembar  31. decembar
2014. 2014.
Manje od 30 dana
31 -90 dana 871 1.005
91 - 180 dana
181 - 365 dana
Preko 365 dana
871 1.005

Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2015. godine iskazane su u iznosu
od RSD 289 hiljada (31. decembra 2014. godine: RSD 1.704 hiljada).

DobavljaCi ne zaraCunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri ¢emu Privredno
drustvo dospele obaveze prema dobavljacima, saglasno politici upravljanja finansijskim
rizicima, izmiruje u ugovorenom roku.

Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Privrednog
druStva koji su uspostavili odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog,
srednjoroénog i dugoro¢nog finansiranja Privrednog druStva kao i upravijanjem
likvidnoS¢u. Privredno druStvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajuéi odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog novcanog toka, kao i
odrZavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.
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Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava.
Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu
finansijskih sredstava na osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Privredno drustvo biti u
mogucnosti da potrazivanja naplati.

u RSD 000
31. decembar 2015.
Manje 0d 3
od meseca
mesec 1-3 dojedne 0Od1-5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno

Nekamatonosna
Fiksna kamatna stopa

Dospeca finansijskih sredstava

u RSD 000
31. decembar 2014.
Manje Od 3
od meseca
mesec 1-3 dojedne 0Od1-5 Preko
dana meseca godine godina 5godina  Ukupno

Nekamatonosna
Fiksna kamatna stopa

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca obaveza Privrednog
druStva. Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na
osnovu finansijskih obaveza na osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Privredno drustvo
biti obavezno da takve obaveze namiri.

u RSD 000
31. decembar 2015.
Manje 0Od 3
od meseca
mesec 1-3 dojedne 0Od1-5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna
Varijabilna kamatna
stopa
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Napomene uz finansijske izveStaje

Dospeca finansijskih obaveza

Manje
od
mesec 1-3
dana meseca
Nekamatonosna
Varijabilna kamatna
stopa

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

u RSD 000
31. decembar 2014.
Od 3
meseca
dojedne 0Od1-5 Preko
godine godina 5 godina Ukupno

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i njihovu fer vrednost
na dan 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014. godine.

31. decembar 2015.

u RSD 000
31. decembar 2014.

Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost
Finansijska sredstva
Dugoroc¢na potrazivanja 40.347 40.347 41.152 41.152
Potrazivanja od kupaca 1.769 1.769 3.090 3.090
Kratkoro¢ni finansijski
plasmani
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 4.474 4.474 3.663 3.663
46.590 46.590 47.905 47.905

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih obaveza i njihovu fer vrednost
na dan 31. decembra 2015. godine i 31. decembra 2014. godine.

31. decembar 2015.

u RSD 000
31. decembar 2014.

Knjigovodstven Fer  Knjigovodstven Fer
a vrednost a  vrednost
vrednost vrednost
Finansijske obaveze

Dugoro¢ni krediti 787 787

Kratkoro¢ne finansijske
obaveze 895 895 1.691 1.691
Obaveze iz poslovanja 443 443 1.916 1.916
1.338 1.338 4.394 4.394
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Napomene uz finansijske izveStaje

32.

33.

PORESKI RIZICI

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razliito tumace i predmet su Cestih izmena.
Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih viasti u odnosu na transakcije i aktivnosti
Privrednog drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva Privrednog drustva. Kao
rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Priviednom
drustvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske
obaveze je pet godina. To praktiéno znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje
neizmirenih obaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

DEVIZNI KURSEVI

Kursevi primenjeni na dan bilansiranja bili su sledeéi:

EUR
CHF

U Beogradu 05.april 2016.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

Ime i prezime, funkcija

Snezana Tijani¢

31. decembar 31. decembar
2015. 2014,
121,6261 120,9583
112,5230 100,5472

Zakonski zastupnik

Ime i prezime, funnkc

Jelena Sarenac-Del

o &\
oD =
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PKF d.o.0., Beograd

Ovo pismo dostavljeno je u vezi sa vaom revizijom finansijskih izvestaja UP "MADERA" AD Beograd (u daljem tekstu:
Drustvo), na dan 31. decembra 2015. godine, u svrhu izrazavanja mi8lienja da li finansijski izvedtaji daju objektivnu i
istinitu sliku finansijske pozicije Drugtva po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim Standardima Finansijskog
IzveStavanja.

Ovim potvrdujemo da smo sa najboljim namerama i uverenjem, u svrhe ta¢nog informisanja naseg Drustva, izvrsili
sledeca ispitivanja:

Finansijskih izvestaja

Ispunili smo nase obaveze, kao to su navedene u Pismu o angaZovanju od 29. jula 2015. godine u vezi sa
sastavijanjem finansijskih izvestaja, u skladu sa Medunarodnir_n Standardima Finansijskog lzvestavanja, tj.
finansijski izvestaji sastavljeni su objektivno i istinito po svim bitnim pitanjima u skladu sa gore navedenim
standardima.

Znacajne pretpostavke koriééene za utvrdivanje procenjenih ratunovodstvenih vrednosti, ukljucujudii one po fer
vrednosti, su razumno zasnovane. :

Odnosi i transakcije povezanih lica su pravilno obratunate i obelodanjene u skladu sa zahtevima Medunarodnih
Standarda Finansijskog lzve3tavanja. .

Izvrsili smo uskladivanje ili obelodanjivanje svih dogadaja nastalih nakon datuma finansijskih izvestaja, a za koje
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja zahtevaju uskladavanje i obeladanjivanje.

Efekti nekorigovanih pogresnih iskaza nisu materijalno znacajni ili ih nema, bilo pojedinagno ili zbirno, za
finansijske izvestaje u celini.

Dostavljene informacije

Omogucili smo Vam:

. Pristup svim informacijama za koje smatramo da su relevantne za pripremu finansijskih
izvestaja, kao 5to su knjigovodstvene evidencije, dokumentacija i ostala predmetna pitanja;

Ll Dodatne informacije koje ste zahtevali za potrebe revizije i

= Neogranigen pristup osobama u Drustvu za koje ste vi utvrdili da je neophodno da vam pruze

revizorske dokaze.
Sve transakcije evidentirane su u ra¢unovodstvenim evidencijama i iskazane u finansijskim izvestajima.
Obelodanili smo Vam rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji nemaju materijalno pogresne iskaze
usled kriminalne radnje.
Obelodanili smo Vam sve informacije koje ukazuju da ne postoje kriminalne radnje sa kojima smo upoznati i koje
mogu uticati na Drustvo, a ukljuéuju:

¢ Rukovodstvo;

® Zaposlene koji imaju znaajne uloge u internoj kontroli; ili

® Ostale u situacijama gde kriminalna radnja moZe imati materijalno znalajan efekat na finansijske

izvestaje. '

Obelodanili smo Vam sve informacije koje ukazuju da ne postoje potencijalne kriminalne radnje, a koje utitu na
finansijske izvestaje Drustva, a koje su dobijene od zaposlenih, biviih zaposlenih, analitiCara, regulatornih
organa ili drugih.

R

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija | tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 |

www.madera.rs



Obelodanili smo Vam da ne postoje poznati slufajevi neusaglasenosti ili sumnje da je doSlo do neusaglasenosti
sa zakonima i regulativom, a Cije efekte treba uzeti u obzir prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja.

Obelodanili smo Vam spisak svih postojec¢ih i mogudih sudskih sporova &ije bi efekte trebalo uzeti u obzir pri
sastavljanju finansijskih izvestaja.

U ime UP "MADERA" AD Beograd od strane

Jelena Sarenac-Deli¢, izvréni direktor

(ime i funkcija)

Beograd, 19. april 2016. godine

»
UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija | tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 |
www.madera.rs




Na osnovu Cl. 50. Zakona o trzistu kapitala (,5l.gl. RS“ br. 31/2011) i Clana 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nadinu
objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvetahja javnih drustava (,,SL.gl. RS“ br. 14/2012)

UP MADERA AD

GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANJU U 2015

SediSte i adresa: Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10b

Maticni broj 07452969

PIB _ WoIsless,
et pe——— e e

e-mail dirckdjs@maderars

3. Broj i datum re§énja o upisu
u registar privrednih subjekata
4.Delatnost:

5. Br.zaposlenih:
6. Br. akcionara

7. Deset najvedih akcionara

o e S e R e
GAMA TEHNIKA DOO 148 0,25372%
LEKO KARLO 106 0,18172%
TASIC SLAVKO 89 0,15258%
TENJEVIC MIHAJLO 84 0,14401%
SAMARDZIC DANILO 78 0,13372%
BERZATI DANICA 75 0,12858%
BOBIC NEVENKA 75 0,12858%
PETKOVIC VLADIMIR 74 0,12686%
SAVIC LJUBISA 74 0,12686%

8 .erd o osnmmog e s i i . ___________________ = 556 ""hilj T

9. Broj izdatih akcija-obiéne akcije sa pravom 58.331

glas

CFl kod ESVUFR |

ISIN broj

10. Naziv i adresa ovlaiéene
revizorske kuce

waw

11, Organi'zové'ﬁ'd triste na koje su
ukljuene akcije

Il. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

Ime, prezime, funkcija u Odboru direktora Obrazovanje, sadasnje zaposlenje i Isplaceni iznos

i prebivaliste radno mesto AD neto naknade
Maginski inZenjer |
Mirko Vukdinovi¢, neizvrini direktor, Indija Administrativno tehni¢ki sekretar . ne poseduje &
____________________________________________________________________________________________________________________ Jokergames’000 ||
; ; e g s Diplomirani andrdagog, krupije, ,Joker ;| . |
. Ana Nikosavic, neizvrini direktor, Beograd 2 . neposeduje 7
— games” DOO S I
: Diplomirani ekonomista -
lelena Sarenac-Deli¢, izvréni direktor, Indija Dipl.ekonomista za finansije i ~ ne poseduje



_2)Zastupnici

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje i

Ime, prezime, funkcija i prebivalite
P il radno mesto

Dlplom|ram ekonomista, izvrini
direktor, UP Madera AD

- lelena Sarenac-Delié, izvrini direktor, Beograd

Bro; i % akcija
koje poseduje u

lll.  PODACI O POSLOVANIU DRUSTVA
1. Poslovna politika je sprovodena u skladu sa poslovnim planom za 2015. godinu.
2. Analiza poslovanja

(u hilj.rsd)

. Ukupni prihodi 23.604
 Ukupnirashodi 23.245
eto dobitak 295

Neto prinos na sopstvem kapltal {neto dobit/osnovni kapital)

Isplaceni iznos
neto naknade

Vred nost

- Poslovni neto dobitak (posl.dobitak/neto prihod od prodaje)

Stepen zaduzenosn {ukupne obaveze{ukupan kapltal)

ugostiteljstvu.

. Promene bilansnih vrednosti

- Ostvareni prihodi su prihodi po onovu pruzanja ugostiteljskih usluga, kao i usluga po ugovorima o fransizingu u

Smanjenje obrtne imovine u odnosu na 31.12.2014. godine je uslovljeno zatvaranjem tri ogranka, samim tim

smanjene su zalihe.

Neizvesnost naplate prihoda koji mogu znatno uticatii na finansijsku poziciju Drugtva ne postoji.
Smanjenje neto dobiti u 2015.godine u odnosu na 2014, uzrokovana zatvaranjem lokala i gubitkom prihoda od istih,
medutim, izbegnuti su gubici

- Rezerve iznose 26,549 i predstavljaju zakonske rezerve za sudske sporove.

. Drudtvo ne poseduje sopstvene akcije.

- Nije bilo znacajnih ulaganja u istraZivanje i razvoj i razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologije i HR.



8. Dana 08.06.2015. godine odrzana Xl sednica redovne godi$nje Skupitine akcionara i donete su odluke:

1. Nije usvojen je zapisnik sa prethodne vanredne skupstine

2. Donete su odluke kojima su usvojeni:
- Godinji finansijski izvestaji i izvestaji o poslovanju kompanije Madera a.d. u 2014. godini, sa IzveStajem i
misljenjem revizora o izvrienoj reviziji navedenih finansijskih izvedtaja;
- Doneta je odluka o raspodeli dobiti Madera a.d.;

3. Donosenje odluke o izboru Odbora direktora Madera a.d;

4. Doneta je odluka o izboru revizora za reviziju poslovanja za 2015. godinu;

5. Dato Odobrenja za pravni posao osnivanja privrednog drustva“Balkan Zora“d.o.o Beograd

6. Doneta odluka o prodaji udela u zavisnom privrednom drustvu, Balkan Zora” d.o.0. Beograd;
7. Doneta odluka o brisanju ogranaka

9. Dana 05.08.2015. godine odrZana je Vanredna sednica Skupstine akcionara i donete su odluke:
1. Odluka o izboru predsednika i zapisni¢ara Vanredne sednice Skupitine akocionara

2. Qdluka o davanju odobrenja za pravni posao osnivanja zavisnog privrednog drustva

3. Odluka o brisanju ogranka ,Mi§"

4. Odluka o brisanju ogranka , The Black Turtle 3 Pub

10. Usled neizvesne likvidnosti u Srbiji, a time i uveanog rizika u poslovanju Drudtva u naredom periodu nisu
predvidene investicije.

Drudtvo e nastaviti da sprovodi poslovnu politiku kao u 2015 godini.

UP Madera AD, Beograd
Jelena Sarenac-Deli¢

lzvrsni direktor
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Madera

Odbor direktora preduzeca ,Madera” na Sednici odrzanoj dana 18.04.2016. donelo je

ODLUKU O USVAJANJU FINANSIISKOG 1ZVESTAJA ZA 2015. GODINU
Usvaja se finansijski izveStaj sa svim podacima u obrascima Finansijskog izveitaja u celosti

Predsednik odbora direktora UP Madera AD

Mirko Vukadinovic

/"‘-':'-_:";'_ #
R e
Zakonski zastupnik W '

Izvr3ni direktor \= ¢
Jelena Sarenac-Deli¢

| tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 | www.madera.rs



Madera

Izjava o raspodeli dobiti

1. Jelena Sarenac-Deli¢, na radnom mestu izvréni direktor
Izjavljujem da Odluka o raspodeli dobiti nije doneta.

0 istoj ée se odlucivati na XlIl redovnoj Skupitini drutva.

UP Madera AD, Beograd

Jelena Sarenac-Deli¢

lzvrni direktor
Y ,
7, /W(” (7
{f
J

| tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 | www.madera.rs



Madera

Izjava odgovornih lica za sastavljanje godiSnjeg izvestaja

1. Jelena Sarenac-Deli¢ na radnom mestu izvréni direktor

IZjavljujem da je prema mom najboljem saznanju, godidnji finansijski izve3taj sastavljen uz primenu
odgovarajucih medunarodnih standard finansijskog izve$tavanja, | da daje istinite | objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom poloZaju | poslovanju, dobicima, tokovima gotovine | promenama na kapitalu javnog drutva

/F) .: ] ” Z 57
Jelena Sarenac-Deli¢ zé/&’/ ’/ S
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