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1 | o WoHOC |
Fpyna ; i MpeTxonaHa rofiuKa
pauyHa, No3vLnJA AOMN HanomeHa Gpoj I i ™
pauyH i Texyfiaroguua | Kragn:o crame FloYeTHe cTame
i 9 ol 01.01.20%4.
AR i 7 G N 4| 5 e ol
AKTHEA i
A. YNUCAHU A HEYNIJTAREHU
00 KATTUTARN 0o
B. CTANNHA UMOBUHA (0003 + 0010
+0019 + 0024 + 0034) 02 17.861.224 18.300.436
—+
|
|. HEMATEPWUJANHA MMOBWHA (0004
01 |+ 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) | V003 | 18 40.000 45.457
|
010k . | (
260 019 1. ¥Ynarawa y passoj und4g !
011, 012 | 2. Konuecwuje, nateHTu, nuueHue, pobHe I
naeo | ycnyxHe mapke, codTeep v ocTana 0905 | 10.491 14.608
019 npasa :
—
013 n -
aeo 019 3. Tyaeun | Q006 |
014 n . :
1€0 019 4. Ocrana HemaTepunjanHa UMOBKHA 0007 707 2.047
015w | 5. HemaTepwjanHa umMoBMHa ¥
260 019 | npunpeun 002_3_ 28.802 28.802
016 )
80 0';9 6. ABaHcu 3a HemarepujanHy umMosuHy | D008
Il. HEKPETHIMHE, NOCTPQJEHA U
02 CONPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 | 0019 19 8.243.998 6.117.319
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018}
020, 021
Waeo | 1. Semmuwre 0041 124.800 121.927
029
022n . .
’1 i
160 029 2. Npaheruncku objexTu oMz | 2.417.938 1.500.886
0234 . |
260 029 3. MocTpojewsa 1 onpema 0013 i 5.014.139% 3.817.6186
|
024 n
€0 029 4. ViHBECTNLMOHE HEKpeTHUHE noi14
025 n | 5. Ocrane HekpeTHWHe, NocTpcjera u GO1E
Aeo 029 | onpema e
0261 | 6. HekpeTHuHe, nocTpojetba v onpema y
A€0 029 | npunpenn 0016 529.075 370.111
027w | 7. Ynaramwa Ha Tyjum HekpeTHWHama,
aeo 029 | nocTpojersuma 1 onpemu LS 3.610 3.806
028 wn | 8. ABaHCK 33 HEKPETHWUHE, NOCTPOjetba
260 029 | 1 onpemy 00i8 | 154.436 302.973




' L2 MaHoc =)
Mpyna | | MNpeTxofHa roauHa
pavyHa, NO3NULnIA | Aon Hanomena 6poj 2 i oy
pauyH | Tekyha roamHa Kg? jlre cTame MNoveTHo cTame
! | | A4 12,200y 01.01.20/%
[ 2 3 4 5 T 5 7 ]
1ll. BMONOIIKA CPERCTBA (0020 + '
03 0021 + 0022 + 0023) 0c19 20 81.854 7.633
030, 031
naeo | 1. Wyme n BUWeroauwLLy 3acagu 0020
039
032 n -
760 039 2. OcHoBHO cTago 1021 81.854 7.633
037 u
260 039 3. buonollka cpegeTEa Yy NpUNpemMin ' 0022
038 n
neo 039 4. ABaHcu 3a BuomnoLKa cpeacrsa onz3
Iv. AYTrOPOYHHU PMHAHCHUICKA
04. ccnm | MITACMAHM (0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + | 0024 BxhilDrig 11.200.926
0033)
I
040 n [ 1. Yuewha y kanutany 3aBUCHWX i .
neo 049 | npasix muua ! 00723 ’1 8.203.119 11.036.339
041 u 2. Yuewha y kanutany NpnapyxeHux |
e0 049 NPABHWX AL W 33jeRHNIKUM 0026
A noAyxBaTuma
042 u 3. Yuewha y kanutany ocranmx !
460 049 NpaBHUX NULAa 1 Apyre XapTuje of 0027 2 6.150 6.410
BPEAHOCTI PAcNONOKUEE 32 NPOAAjY
aeo 043,
aeo 044 | 4, [lyropovHy NnacMaHu MaTUHHUM 1 0028
W AEO | 3ABUCHNM NPABHWM NWLMMAE
049
aeo 043,
Aeo 044 | 5. NyropouHu NNacMaHu ocTanum 0029
¥ A8O | NOBE3AHWM NPaBHUM NULUMA
049
aeo 045
naeo | 6. lyropoyHn nnacmadn y aemrsi | 0020 22 131.300 84.324
049 |
Aﬁ?qgés 7. [lyropeyHn nnacmaxy y 0031 |
049 MHOCTPaHCTRY
046w | 8. XapTuje of BpeAHOCTU Koje ce Apxe 0032
neo 042 | o aocneha |
048w | 9. Octanu AyropoHHN HMHAHCUCKM
€0 049 | nnacmarn €033 22 69.749 73.853
V. [YTOPOUHA MOTPAXMBAKbA |
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + | 0034 23 1.085.054 929.101
0040 + 0041)
050w | 1. MNoTpamuBarsa Of MaTWYHOr U e
aeo 059 | sasucHuMX npasHMX NWLA ! 003z LA 309.553
051 u | 2. NMoTpaxunaakwa 0f 0CTaNuX
Aec 069 | noeeaaHux nuua 0036 | 79.988 77.659
052 n | 3. NoTpaxuBaika NO OCHOBY NpoAaje Ha 00a7
Aeo 059 | pobHu kpeauT =
053w | 4. MNotpaxuearwe 3a npoaajy no 0028
Ae0 059 | yrosopiMa o MHAHCHICKOM FIM3MHIY bt i
054 n . -
ae0 059 5. MNoTparmBama No OCHOBY jEMCTBA 00339
035 6. CnopHa 1 cymmmnBa NOTPAKUBaHAa G040
feo 059 | ™
056 I
neo 059 7. OcTana AyropoyHa noTpaxusama 1 0041 554.847 541.889
'
B. OANOXEHA NOPECKA o
288 CPELCTEA nn4z 27.530 33.662




! Wanac }
Mpyna . - aor | H MpeTxoAHa roauHa
(e Py 0 P
p:;: ;:, LinJ I | anomeHa 6p0) Tekyha roanHa {,’("l.)ajie cT?u.e MoYyeTHo CTake
o = | i L ] A 20/ | ote12011
1 o) __2 3 4 5 6 [ 7
. OBPTHA UMOBUWHA {0044 + 0051 + i
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0042 11.445.463 9.113.209
0069 + 0070)
|. BANTUXE {0045 + 0046 + 0047 + 0048 | .
Knaca 1 + 0049 + 0050) 0044 24 2.988.131 1.761.462
1. MaTepujan, pesepeHu AEMOBW, anaT u
10 CHTaH WHBEHTAP 045 711.426 526.472
2. HepoBplueHa nponssoatba 1
11 HEACBPLLEHE YEnyre 0046 14.206
12 3. FoToBY Mpownasoam foo47 1.899.882 936.042
13 4. PoBa 0048 2.592 57.145
14 5. CranHa cpeacTBa HaMeteHa npogajun | 0044
15 6. Nnahexv aBaHcK 3a 3anuxe U yenyre | 0050 360.025 241.803
II. NOTPAXMBAHA MO OCHOBY .0
20 NPOOAJE (0052 + D053 + 0054 + 0055 [ 3531 25 5.166.083 4.873.809
+ 0056 + G057 + 0058) .
200 | 1. Kynuw y 3eMrmu - MaTuuHa 1 3aBUCHA e
Ae0 200 | npasHa tnua 0052 127.635 329.582
201w | 2. Kynuu y MHOCTPAHCTBY - MaTUYHA 1 ]
Aeo 209 | saBucHa npasHa nuua 0053 i 1.321.713 1.237.397
202 u | 3. Kynuw y 3emrsu - octana noeesaHa p ;
feo 209 | npaeHa nvuua )54 | 20 21
203 n | 4. Kynumn y nHOCTpaHCTBY - OCTana 0055 '
aeo 209 | nosesaHa npaeHa nuua -
204w | 5. Kynuu y 3emren 0056 3.498.645 3.058.758
neo 209 | -
205 1 '
Aeo | 6. Kynuu y MHOCTPaHCTRY | G057 27.710
209
206 v | 7. OcTana noTpamnBaa no OCHOBY -
A€o 209 | npoaaje 0058 190.360 248.141
NI NTOTPAXWBAHA N3 2
21 0us9
CNEUUDNYHWUX NOCNOBA
22 IV. OPYTA NOTPAXBAHA noeo 26 659.859 486.506
I
V. PMHAHCUJICKA CPEACTBA KOJA
236 | CE BPEAHYJY MO ¢EP BPEAHOCTK 10061
KPQ2 BUNAHC YCIEXA I
23 ocum | VI. KPATKOPOMHW ®UHAHCHICKA |
236m | MNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + | 0062 27 1.478.545 1.627.737
237 | 0066 + 0067) . |
2301 | 1. KpaTKOpOYHM KPeAUTH U NNACMAHN - i 0063 |
820 239 | maTUYHA M 34BMCHA NpaBHA NULa |
231w | 2. KpaTKOpOuHM KPEAMTI M NNACMAHM - 5
Aeo 239 | ocTana noeesaHa NpaBHa nuua g 568.046 544.312
)
232 u | 3. KpaTKOpOYHM KPEAUTA 1 32jMOBK ¥ |
760 239 | semrsp 0065 757.313 866.133
2331 | 4. KpaTkopouyHN KpEAUTA M 3a]MOBK Y 2086
Aeo 239 | UHOCTpaHCTBY l g |




_ Uahoo
lpyna MpeTXoaHa roanHa
pavyHa, No3ULUNJA Aon Hanomeka Dpoj i T ]
pavyH Texyha roguua ig:ajlbe LTaHe Mo4erHo ¢Ta!bE
| AR 2dy 0101204
=R ol 2 [ 3 | a4 5 | 3 | 7
234,
235, | 5. OcTanu kpaTKopo4HU HAHCHjCKM =
238 1 | nnacmanm 07 153.186 217.292
geo 239 |___|
VIL TOTOBMHCKW EKBUBANEHTH A | £
24 FOTOBMHA onse 28 970.575 -321.833
27 VIIIl. NOPE3 HA AOOATY BPEOHOCT | G069 | 123.558
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA -
288 | PASTPAHVMEHSA 0070 SEYAI2 il
A. YKYTIHA AKTUBA = NOCNOBHA
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 29.334.217 27.447.307
0043) ]
88 . BAHBUNAHCHA AKTUBA wore
|_ J -3
MACUBA |
A. KATUTARN (0402 + 0411 - 0412 + -
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) = 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 401 29 11.413.107 10.747.146
0442)
l. OCHOBHW KAMIATAR {0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + G402 4.423.635 4.346.939
0410) _d
300 1. AKUM[CKM KanuTan 0403 4.423.635 4.346.939
ag 2. ¥Yaenu Apywrasa ¢ orpaHuyeHoM 0404
oarosopHoLLhy
302 3. ¥nozu 0403
303 | 4. OpxaBHu kanutan 406
304 (5. ApywITBEHM KanuTan U7
305 | 6. 3aapywHu yaenw 0408
306 | 7. Emucuona npemwuja 0409
i
309 8. OcTanu CCHOBHM KanuTan o410 !
II. YNINCAHW A HEYNNATREHW
31 | kArATAR 0411
047w | lll. OTKYNILEHE COMNCTBEHE e
237 | AKLMIE 041z 354.718 321.937
32 V. PESEPBE 0413 | 1.858.027 1.718.364
et
V. PEBANOPU3ALUWOHE PE3EPBE '
No OCHOBY PEBANOPU3ALINJE
330 HEMATEPWJAJIHE MMOBWHE, 0414
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA X
ONPEME |
V1. HEPEANUW3OBAHW ROBULIM MO
OCHOBY XAPTWJA Of] BPEAHOCTH
33 ocum | U APYTUX KOMNOHEHTW OCTAROT | 415 430
330 CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA o
{noTpaxHa canga paduyHa rpyne 33 ocuM .
330}




W3Hoc

WHOCTpaHCTBRY

Fpyna { || | MpeTXOAHA roAnHa
pavyna, NO3KULUNJA AON Hanomena 6poj — i LT =
pauyH | Tekyha roguHa Kpa’rbe CTakse | [louerHo cramse
| : M 12 2014 | 001200y
N B T e 1R 13 T a s oA 6 3 7]
VIl. HEPEAJIU3OBAHW rYBEWLIW NO ! ’_
OCHOBY XAPTWJA Ol BPEQHOCTM ,
33 ocum | K APYTUX KOMIMTOHEHT OCTANOI 0416 1.795
330 | CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA i )
{AyroBHa canga pauyHa rpyne 33 ocum
330)
Viil. HEPACNOPEREHI NOBUTAK o
34 (0418 + 0419) (1417 5.486.958 5.003.350
1. Hepacnopefenu pobuTak paHujux
340 roauHa | 0418 4.431.902 2.794.712
341 |2 Hepacnopehenu Aoburak Texyhe 0419 | 1.055.056 2.208.638
FOAWHe
IX. YYELWRE BE3 NPABA KOHTPONE | 0420 j
35 X. TYBATAK (0422 + 0423) 0421
350 1. T'y6uTak paHujux rogunHa 0422
351 2. N'yburak Texyhe rogune 0423 |
B. BYTOPOYHA PE3SEPBUCAH-A U
OBABE3E (0425 + 0432) 0424 | 13.556.057 7.262.963
i
{. BYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (0426 - 30
40|+ 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) | 0475 (£ (582088
1. Pesepeucara sa TpoLKkose y J
400 rapaHTHOM poky pa28 |
2. PesepBucara 3a Tpolukose o
401 oBHaBrsaka npupogHux Boratcrasa 27
3. PesepBucama 3a TpoLLKOBE I
403 pecTpyKTYpupatba 0423
4. PezepBucatba 3a HakHaae n Apyre
404 GexedhaLmje 3anocreHux 229
5. Peaepencarsa 3a TPOLUKOBE CYACKMUX .
405 cnoposa 0430
402 u i
409 6. OcTana ayropovHa pesepeucata 0431 l 158.968 158.968
I IVTOPOUHE OBABESE (0433+ | '
41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + n43z 31 13.397.089 7.103.995
0439 + 0440) |
1. OBaseae koje ce Mory koHBepTOBATH | . !
410 y kanuTan 0452 |
2. OGaBe3e npeMa MaTUYHIUM 1 “
an 38BUCHUM NPABHUM NnLMMA ta2l R
I
3. ObaBese npema OCTanumM NOBE3aHAM n
412 NPaBHUM NULKMA 0435 IJ
4. OBasese N0 eMUTOBaHUM XapTujama |
413 O/, BPEAHOCTH ¥ NEPUOAY AYHKEM OF 043¢
rOAMHY ZaHa -
414 | O AYTOPOUHN KDERUTM U 3ajMOEM ¥ 1437 12.465.574 6.376.885
3EMIBM
415 6. OyroposHin kpeauTy U 3ajMoBn y 0438 |




' Wznoc . ¥
Mpyna — l . i | NperxogHa ronuna__
p::::: 1 - I A Hariometia 6po) Texyha roguna Kpajie crajbe Mo4aTHO cTake
! W 2014 | 01012001
1 2 |_ 3 =4 _L § _ __ 6 i_ 7
7. Obasede no ocHory dimHancUjckor '
8 | nhamra 439 337.069
——
419 | 8. Ocrane gyropouHe oBasese I 0449 401.739 390.041
498 B. OANOXEHE NOPECKE OSABE3E | 1441 l
|
43430 I. KPATKOPOUHE OBABE3E (0443 +
0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 4.365.053 9.437.198
{ocum 0462)
498) |
i 1. KPATKOPOYHE ¢UHAHCWNJCKE |
42 | OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0442 32 603.021 6.043.922
[ + 0448 + 0449)
1. KpaTKopouHu kpeanTi of maTyHux u
420 33BUCHMX NPABHUX NALLA | 444 603.021 604.792
421 2. KpaTKOpOUHW KpeanTh 0g ocTanmy (0 15
MOBE3aHWX NPABHUX uLa
3. KpaTkopouHu kpeantu n 3ajMOBM ¥ A
422 - 0448 2.069.596
4. KpaTkopOouHW KpeguTi n 3ajMOBK ¥
s NHOCTPaHCTBY Ot |
5. O6aseae no oCHOBY cTanHMX =
427 | cpeacrasa u cpeacTasa obycTaerseHor | 0445 |
NOCNOB&AHE HaMeeeHUX NPoaaju _
424,
425, 6. Ocrane kpaTkopouHe huHaHCKjcke
426 | obasese DSy 2888050
429 ,
li. IPUMIEEHW ABAHCH, AEMNO3IATI =
430 W KAYLIWJE 430 6.485 12.198
43 ocnm Nl. OBABE3E 13 NOCNOBAHA (0452 |
+0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 33 2.597.398 2.379.454
430
G458)
1. AoBaarbaun - matTiHa 1 3agucHa
431 NR8BHa NHLA Y BN 0452 174.579
2. [loBaBrbaun - MaTuuHa 1 3aBucHa
432 MPABHA 71MUA y UHOCTPAHCTBY 0453 1.974 58.106
3. JoBaerkaun - ocTana nosesana
433 NpaBHa uLa y semrb 0454 18.757 19.386
4. [obaersavun - octana noseaaHa |
434 NpaBHa Nuua ¥ MHOCTPaHCTBY CRen i
T
435 | 5. [lobasreaun y semsbi 0455 | 1.877.024 1.604.192
! |
436 | 6. [loGaBreaum y MHOCTPaHCTRY i 0457 , 89.538 67.678
il
438 | 7. Ocrane obagese s nocriosama G452 l 610.105 455.513
44, 45 n | IV. OCTAITE KPATKOPOYHE o
46 | OBABE3E 0455 204.567 83.757
V. OBABE3E MO OCHOBY MNOPE3A .
47 ' HA ODATY BPEJHOGT l a =
VI. OBABE3E 3A OCTAJIE MOPE3E,
48 | BOMPUHOCE U APYI'E MAKBYIHE | P S2:156 129
49 ocum | VI NTACUBHA BPEMEHCKA,
498 | PA3TPAHUYUEISA 0462 , 918.426 917.507
1




i ! | WUsHoc
Mpyna | i .____ Mpetxogxa roguua
p:::;: | MO3ULMJA Aon | Hanawmera Gpoj Texyha roguna Kpapbe ctame flo4eTHO cTakee
! | Al 120 Iy | 0101204y
Ci_ = 2 _ A T J 5 I B 7
A. FYENTAK USHAD BUCWHE !
KAMMTAMA (0412 + 0416 + 0421 - 0420 '
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0431
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
. YKYTIHA NACUBA (0424 + 0442 + |
0441 +0401 - 0463) > 0 0484 29.334.217 27.447.307
89 | E. BAHEMNAHCHA MACUBA 0465
Y Beorpany 3akoHcKku 3geTynHuK

AaHa 25.08.2015. roguHe

b

OBpa3ay nponucan MpaBuAHKOM O CaAPUHN 1 thopmn obpazaua q:)wHchh'j
("Cry»Benn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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3a nepuwop oa 01.01. go 30.06.2015. roguHe
- ¥ Xurbagama avHapa -
Mpyna LETT XA
pavyHs, NO3UUKHJA Aon Hanowmena 6poj - = = |
padyH | Tekyha roguHa I n':_:::f:a
IR i 2 — = 3 4 i 5 [
NPUXO4W U3 PEQOBHOI NOCNOBAHSA
60 no 65, A. MOCNOBHU NPUX0AON
ocnm 62183 | (1002 + 1009 + 1016 + 1017) I Heat )5890.659 10.998.049
|
1. IPMXOAM Of] NIPOAAJE POBE N
o0 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) | 1002 5 106.316 121.111
600 1. Mpuxoaw og npoaaje poGe MaTUUHUM 1 3ABUCHUM 1002
npaBHUM NULUME Ha AomaheM TPXULWTY :
2. MNpuxoay oa npoaaje pobe MATUUHUM 1t 33BUCHUM
o NPAEHUM JINLUMA Ha UHOCTPaHOM TPXKALUTY LI Sl 4.450
602 3. Mpuxogu oa npoaaje pobe ocTanum NoeesaHum 1005
MPaBHIM MULWMA Ha gomaflieM TPXULLTY |
603 4. MNpuxodn o npoaaje pobe o0CTanuM NOBE3aHUM 1006
NPABHAM MTMLIUME HA WHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxcau oa npogaje pobe Ha gomahiem TpxKULTY 1007 101.705 116.661
605 6. {Tpuxoan o4 npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY 1008
i
Il. IPUXOON 04 NPOOAJE MPOU3BOOA U YCIIYTA !
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 1009 5 11.629.284 10.646.708
1. Mpuxoan oA Npojaje NPON3BOAa W YCIYra MaTUYHUM 1
Gl 3ABAGHNM NPaBHUM NMLMMA Ha JoMaReM TPHULWTY 1010 169.687 229.390
2. Mpunxoau of npofaje NPOM3BOAA W YCNYra MaTUYHNM U
611 33BUCHUM NPABHUM NULWMA HA MHOCTPRHOM TERKILLTY 1ot I 1.013.583 1.001.626
612 3. Mpuxoan o4 Npogaje NpoU3BOAA W YCnyra OcTafnm 1012
NOBE3aHUM NPABHUM fMUMMa Ha Aomahem TpxRULTY i 1
613 4. [puxoau oA npoaaje Nponsecaa U yenyra ocTaniam 1013 l
MOBE3aHUM NMPABHAM NULMME HA MHOCTPAHOM TPHKULLITY |
5. Mpuxoan oa npoaaje npouasoaa W yenyra Ha gomahem b apyia
614 ALY 1014 10.201.137 9.308.518
6. MNpuxoan oa npojaje roToBMX NPOMIBOAA W YoNyra Ha
615 MHOCTPAHOM TPXULLTY 1115 244 877 107.174
Il NPUXOAX O NPEMUJA, CYEBEHLUWJA, DOTALIMJA, | ., '
64 JAOHALIMJA U CAT. sl 254 367
65 V. APYIM NOCNOBHIA NPUXOOU 017 6 260.828 229.863
PACXOOM N3 PEAOBHOI NOCNOBAMKA
1
B. NTOCNOBHW PACXOOK
5040 55,62 u | {1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 10.390.122 9.344.122
63 1027 + 1028 +1029) 2 0 ! I




Winoc

Fpyna I
pasyka, Mo3nLKJA AOn rianomeHa Gpnj et
paviyH Tekyha roawsa | ﬂ[:_:";x:’gna
[ in 2 eI 4 5 6
50 I. HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE 1019 | 87.776 106.053
62 Il. IPUXCAN O AKTUBUPAHA YUMHAKA W POBE 1020 6.953 13.162
lIl. NOBERAME BPEAHOCTH 3ANNXA HEAOBPLUEHMX
G50 W FOTORVX MPOW3BO/AA M HEAOBPLUEHUX YCIyrA | 1021 328.516 S
631 V. CMAIEHSE BPEAHOCTW 2ANUXA HEQOBPLUEHWX 1022
W FOTOBUX NPOV3BOOA U HEQOBPLUEHWX YCNYTA E i
I |
91 ocum 513 | V. TPOWKOBW MATERPWJANA 1023 ' 7 6.802.154 6.028.083
513 V1. TPOLWKOBK MOPMBA N EHEPIMJE 102 ‘ 8 509.014 375.450
VIl. TPOLLKOBIW 3APALA, HAKHALA 3APAMIA U ]
52 OCTANM NMYHK PACXOAM 1025 ! o 906.272 665.615
53 Vill. TPOWKOBK NPON3BOAHUX YCNYTA 1026 I 10 1.849.304 2.037.701
l__m
540 IX. TPOLKOBU AMOPTW3ALINJE 1027 | 1 472.493 408.407
541 a0 548 | X. TPOLKOBW OYTOPOYHUX PE3EPBUCAHA 1023
55 Xl. HEMATEPWJANH{ TPOLLKOBIA I029i 12 208.578 274.876
——
B. NOCNOBHN BOBUTAK {1001 - 1018) 20 1630 1.606.560 1.653.927
. MOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) = 0 103t
66 A. PUHAHCHJICKKU NPUXOOMU {1033 + 1038 + 1039) 1032 !] 13 629.725 219.404
66. ocum 662 I. PUHAHCHUJCKW MPUXOAW 4 NOBE3AHUX NMLA W :
B > | OCCTANW PUHAHCMJICKA NPUXOAN (1034 + 1035 + 1032 125.637 85.312
663 n 664
1036 + 1037)
660 :I;'ﬁauHchujcxu NPUXOAMN Of MATUHHUX W 33BUCHMX NPARHUX 1024 66.650 34.808
661 ﬁﬁ:naucm}cm NPUXOAY G OCTANUX NOBES3aHWX npasHux | 1035 57.405 46.784
665 3. Npuxogu o yvewna y AobuTKy NPUAPYKEHUX NPABHNX 1936
nMuA W 3a8jefHUHKNX NoAYXBaTa
669 4. Gctann chmHaHCHiCKA Nprxoau 1037 1.582 3.720
i
662 II. IPUXOOWN O] KAMATA (O TPERMX NINLIA) | 1038 63.198 56.666
{1l. NTO3MTUBHE KYPCHE PA3JTUKE WU NO3WTUBHU
663 n 664 E®GEKTW BANYTHE KNAY3YINE (MPEMA TPERKUM 1039 | 440.890 77.426
NTNUUMA) |
56 . DUHAHCUJICKKN PACXOOMU (1041 + 1046 + 1047) 1040 13 883.211 624.343
56. ocum 562 l. ®AHAHCUJCKA PACXOOW N3 OAHOCA CA q
5‘63 n 564 ' | MOBE3AHWM NPABHWM NULMMA WU OCTAN 1041 143.744 52.588
PUHAHCHUJICKH PACXOAN (1042 + 1043 + 1044 + 1045) .
. !
1. PUHAHCU]CKM PACXOAM N3 OLHOCA €A MATHYHUM W )
560 SABUCHIM NPABHIM NULIMMA 1042 101.897 45.063
2. GuHaHCHjcKU PacXQAM M3 OA4HOCA Ca OCTANNM
561 NoBe3aHUM NPABHUM JTKLMMA e SR 3.748
565 3. Pacxoau oa yqewha y ryBUTKy NpuapyReHux npasHux 1044
nuua W 3ajeAHNYKUX NoAyXsaTa [




BNACHUKY

Mpvna j MaHoc
pauyHa, Mo3uLnJA Aon HanomeHa 6poj A =
; peTxoaHa
ﬁpa YYH ) o L Teryha roganaa | roawwa
£ 1 - 2 3 | 4 | =g 5 T 6
: |
566 1 569 | 4. OcTamu dumHarcujcin pacxogu 1045 Il 19.933 3.777
562 Il. PACXOAW KAMATA (MPEMA TPERUM NULIMMA) 1046 335.557 367.075
ill. HETATUBHE KYPCHE PA3IIVIKE W HETATVIBAR
563n 564 | EQEKTY BANYTHE KNAY3YNE (NMPEMA TPERMM 1047 403.910 205.180
TLMA)Y
E. BOBUTAK U3 @UHAHCUPAFBA (1032 - 1040) 046
X. MYBUTAK M3 ®UHAHCUPAHA (1040 - 1032) 1049 253.486 405.439
3. MPUXOAM Ol YCKNABUBAHA BPEOQHOCTH )
6831 685 | OCTAJIE MMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE NO OEP 1050
BPEOHOCTW KPO3 BUNAHG YCIEXA
. PACXOOM Ol YCKNABMBAHA BPEQHOCTH i
5831585 | OCTANE MMOBWHE KOJA GE UCKA3YJE MO ©EP [ 1031 14 33.565 44 669
BPEQHOCTW KPO3 EMINAHC YCTIEXA |
I
67 11 68, ocum
683 n 635 |- OCTANN NPMXOAM , 1052 15 106.276 290.426
57 u 58, ocum
583 u 585 | K- OCTAIM PACXOAM 1053 ] 15 211231 271,296
1. BQOBUTAK U3 PEAIOBHOT NOCMOBAHA PE
ONOPE3UBAHA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 1.214.554 1.222.949
1051 + 1052 - 1053)
Ib. YBUTAK W3 PEQOBHOT NOCIIOBAMA NPE
OMOPE3NBAHA {10231 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1058
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO [JOBWTAK NMOCNOBAHRA KOJE CE
69-59 OEYCTABIbA, EDEKTU NMPOMEHE 1058
PAYYHOBOACTBEHE MONUTUKE M MCNIPABKA :
FPEWAKA U3 PAHWJWUX NEPUOOA
H. HETO NYBUTAK [TOCJTOBAGA KOJE CE
OBYCTABIBA, PACXOOW NPOMEHE _
58-69 PAYYHOBOACTBEHE NONUTUKE U UCMPABKA 1057 1.846
[PELIAKA U3 PAHWJWX NEPMOLA |
}
_H:.o ?_!O)EHTAK NPE ONOPE3UBAHSA (1054 - 1055 + 1056 | 1053 1.212.708 1.222.948
0. 'YBUTAK NMPE ONOPE3UBALbA (1055 - 1054 + 1057 ;
1032
- 1056)
M. NOPE3 HA QOBWUTAK
721 I. NIOPECKW PACXCH NEPUOAA 1064 16 157.652 138.610
|
Aeo 722 II. OANCXEHW NMOPECKMN PACXOAM NEPUOIA 1061
Ae0 722 . CANOXEHW NOPECKW MPUXOAN NEPUOIA 1062 16 10.933
723 P. NICNINAREHA NUYHA MPUMAHA NMOCTOAABLIA 1063
C. HETO JOBUTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 1.055.056 1.095.272
T. HETO N'YBUTAK 1085
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1083} z
I. HETO NOBUTAK KQJW MPUMARA MAHSMHCKIAM 1088
YNATAYMMA |
Il. HETO JOBUTAK KOJW MPUNADA BERMHCKOM 1067 ,’
BIACHUKY |
+—— I
lIl. HETO IYBUTAK KOJW MPUMNADA MAHSMHCKMM 1068 |
YNAFAYMMA
V. HETO I'YBUTAK KOJW MPUMAJA BERAHCKOM 1069




Mpyna ' , Wanoe
pauyHa, NO3UUnJIA ADIT HanowmeHna Epoj I n
! peTxcgHa
pavve i i _L_ | Tewyha rognna D
1 . 2 L3 | 4 5 5
|
V. 3APAJA NO AKLUMJM ],
1. OcHoBHa 3apaga no aKyuju 1370 17 140 145
2. YMamweHa (passoaieHa) 3apasa no akumnju 1071
]
Y Beorpagy

BaHa 25.08.2015. rogure
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Monywara npaewo nuue - npegysethuk

MaTtuuhu 6poj |0 ﬂ.ll 01 ‘ Livcopa nenatroctu

Haaue — AKCIONARSKO DRUSTVO INDUSTRIJA MLEKA | MLECNIH PRO

CeauwiTe — PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

U3BELLTAJ O TOKOBUMA I OTOBUHE
3a nepwop o 01.01. go 30.06.2015. rogute

- ¥ XWeajgama AWHapa -

| [ Hanoc
No3uuuja | AOT — _—
] Texyha rogunsa MperxoaMa roamna
e .~ 1 = al N e T 0L 140 ety

}
A. TOKOBW Ir'OTOBMHE U3 NOCAOBHWUX AKTUBHOCTH ,

L. MpunueK rotosuHe W3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (140 3) 3001 12.054.081 10.355.964
1. Npozaja v npumeenn aBaHcu 3002 11.431.530 9.807.142
2. Npwarsere kamate u3 MOCMOBHUX AKTUBHOCTU f 3003 I

3. Cctann npunuen us PEACBHOr NoCcnoBaka f 3004 515.138
N. Oanueu rotosume uz NOCMOBHMX aKTMBHOCTH (1 zo 5) 3005 11.141.169 9.562.925
1. Mcnnare Aobaermavuuma u gatu aBaHeu 2006 7 9.807.758 8.596.073
2. 3apage, HakHage 33paja i\ OCTanAW ANYHK pacxoau 2007 769.862 577.721

3. Mnahexe kamare ! 3008 341,422
4. Nope3 ua A06uTaxK 0a 103.490

5. Ognuau no OCHOBY OCTANUX jaBHMX Apuxoga 3016 ‘ 25.290

lil. Heto npunus rotosuHe ua NOCROBHUX aKTUBHOCTY (1-n} 301 I| 912.912 793.039
IV. Heto ognue FOTOBUHE U3 MOCNOBHKUX aKkrusHocTH (II-) 3012 ,I

E. TOKOBY rOTOBUHE M3 AKTUBHOCTW MHBECTUPALLA r !

|. MpunuBY roTosune ns AKTHBHOCTH MHBECTHPAIba {1 oo 5) [ 3013 20.239

1. Mpoaaja akumja u yaena (HeTo npunueu) 3014

2.ponaja Hematepwiante umosuse, HEKPETHUHA, NocTpojera, onpeme 1 Gnonowkux [ 2015 12.057 16.889

cpescTaea o : = )

3. Ocranu duHaHCKjckn nnacmany {HeTo npunuew) 3015 128.827 ‘

4. MpuMrsene kamare 3 8KTUBHOCTN UHBECTUPatba 2047 6.798 ' 3.350

5. Npymreene AuBuieHAe l 3018 ’ ’

Il. Oanmeu roroauHe n3 2KTUBHOCTH MHBECTUPAHb-a (1 .mo 3) 3014 , 404.272 363.005

o T

1. Kynosuna axunja u YAena (Heto ognuen) 30z0

2. Kynoeuna HemaTepujanHe umosuHe, HEKDPETHUH, nocTpojersa, onpeme u Buonowikux 3021 404272 360.369

cpeacraea E

3. Ocranu PUHAHCHCKI Nriacmanu (HeTo ognuem) '%!J.Z" 2.726

lli. HeTo npunue rotoBuHe uz AKTUBHOCTH UHBECTMPaHA {i-ln) , 3023

IV. Heto oanus rotoeuse na AKTWBHOCTU UHBECTUPaL] (-1 4{3024 256. 590] 342.856
)

B. TOKOBW rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTH DPUHAHCUPAHA j !

I MpunuBu rotosune nz axtueRoCTY ®uHancuparsa (1 go 5) . ,' 3025 ,‘ 3.412.578 ’ 1.000.417

1. ¥eehawe ocHosor KanuTana J:‘U 8 f' ,

2. Ayropounn kpegutu {HeTo npunueu) 3027 I 3.412.578 I 1.096.417




Meanump l AQI1 )\ Ma:f_oc_ .
, | Tewsha rogune MpeTxogHa roauHa

Bl = i —— T el

3. Kpatkopounu kpeautu (HeTo npunuam)

4. Ocrane AYropovyHe ofaeeae

5. Ocrane kpatkopoune obasese R —

Il. Oanuew rotoauke u3 2KTUBHOCTH chHAaHCHPaKba (1a06) 3.418.642 1.824.202
1. OTkyn concTBeHux akuwja u yaena f 300.362 l 423.105
2. AyropouHu kpeguTty {oanuau) !

3. KpaTkopounn KpeauTh (oannay) j 3034 2.620.142 1.337.937
4. Ocrane obaeese (0ANuER) ! '5035_—,

5. DUHAHCH|CKU NU3WHF ’ 3036_j 493.602 63.103
6. Vicnnahewe avsuaenge [ 3037 4.536 147
Nl. Heto npuriue roToBUHe U3 aKTUBHOCTH huHaMCHpaisa {i-1) ! 3038 ‘/_‘

V. Heto oanue rotoBuKe M3 aKTUBHOCTH thHAHCHPaiLa (ll-1) f 3u3ge ; 6.064 724.875
F. CBETA nMPUNuB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) ! 3040 [ 15.614.341 11.475.620
R. CBErA oanup FOTOBUWHE (3005 + 3019 + 3031) j 3041 . 14.964.083 11.750.312
. HETO NPW/IUB FOTOBUHE (3040 - 3041) ] 3042 | 650,258 [

E. HETO OfIMB FOTOBMHE (3041 - 3040) | 3043 | | 274.692
XK. FTOTOBUHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOF NEPUOOA , 3044 321.833 818.786
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3ITUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBUHE f 3045

W. HETATUBHE KYPCHE PA3AWUKE NO OCHORY NPEPAMYHA MOTOBUWHE 304¢ 1.516 925
b AT OEPASHGROT TEPHORA e |~ WL

T
- /gfﬁs‘““g\
eorpany f5 " LA 3akoHck 3_acr-yr:;ux
5
bh -
AaHa 25.08.2015. roguHe B o

Obpasay nponucan MNpaaunuwkom o Caapxiim 1 hopmn o6pazaua ¢MH'a'Hcylj§m; 1
("CnyxGenu rnackug PC", Bp. 95/2014 u 144/2014) e
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M3BELWLTAJ O NPOMEHAMA HA KAMUTARNY
3a nepuopg og 01.01. ao 30.06.2015. roguue

- ¥ XMrbaaama fuHapa —

L KomnoweHTe Kanutana
Peatu onue ' I 30 d | 3 | | 3z
Gpoj | Aon o | AOn Yruscany a AOM
! OCcHOBHM xanwTan I Heymiahexu Pezepre
D SN e e s I ranuran S S N
1 i 2 | 2 | 4
Mo4eTHO cTar-e NpeTxXonie roaMHe Ha AaH l
01012014 i I |
1. a) AYFOBHN canao padyHa 4001 4019 4037
6} noTpamHu cango pauyHa 4002 4.346.939 4020 4038 1.718.364
fcnpaBka MaTepMmnHO 3HaYajHHUX i i | _l S (T 1] ]
rpewaxa » NPoMeHa PavyHROBOACTESHUX i I
| NonUTHKa | i e S
2 a) NCnpaeKe Ha AYrOBHOj CTPaHY payyHa 4003 4021 4039
§) Ucnpaske Ha MOTPaXHO] CTPAHN pavyHa 4004 4022 4040
KupMroBaHo NDYeTHO CTate nperxopns " AN e i
| roavHe Ha Aax 01.01.2014 | |
) KOPUroBaHKM AYroBHU Cango pauyHa (1a +
% za- 26)20 4005 4023 4041
6) KOpUroB&HN NCTPaXHK canao padyua (16 -
2a+26)20 4006 4.346,939 4024 4042 1,718.364
Npomene y npeTxoguoj 2014, roaunn l | !
4, 2) NPOMET Ha AYFOBHO] CTPAHM padyHa 4007 4025 4043
6) NPOMET HA NOTPAXHOj CTPaHM pauyHa 4008 4026 4044
Crame Ha Kpajy NPETXOAHE FOBUNS | SESS = — ]
31.12.2014 n
a) AYroBHY CanAo pauyHa
5. | (3a+4da-46)>0 4009 4027 4045
6) NOTPaXHW canjo pauyHa
(36 - 4a + 46) = 0 4010 4028 4046 1.718.364
WcnpaBra maTepujanio sHadajHux
rPeWwaKka n NPOMEHA PaYYHOBOACTEOHMX
nonuTHKa _ |
6. a) ncnpaske Ha AYroBHO] CTpaHM pavyHa 4011 4029 4047
6) ucnpaeke Ha noTpaxHOj CTPaHW padyHa 4012 4030 4048
KopwroBaHo noveTHo cTamse Tekyhe
roavHa Ha aax 91.01.2015
7. a) KOPUroEaHK AYTOBHW CANAO0 padyHa (5a +
Ba - 66)2 0 4013 4031 4049
G) kopUroBaHu NOTpa)HW cango payyHa (56 -
6a +66) 20 E _4014 _ 4.346.939 4032 4050 1.718.364
Mpomede ¥ Tekyhoj 2015 roguHn
8. 2) NPOMET Ha AYTOBHOj CTPAHMN padyHa 4015 4033 4051
6) NpOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa 4016 76.696 4034 4052 140.663
Crale Ha KpaJy Tekyhe roanHe 1T
30.06.2015. |
a) AYroBHM Cango payyHa
% |(7a+8a-86)20 4017 4035 4053
6) noTpaxkHK canao pavyHa .
(76 -8a + 86)2 0 4018 4.423.635 4036 4054 1.859.027
PenHw onuc KomnoneHTs Kankurana
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Hepacnopefieun
AobwTak

)

To4eTHO £TaMse NPeTXOAHE FOOMHE H2 RaH |

01012014 I

a) AYrOBHU Canao pauyHa

239,263

|

4091

6) NOTPEXKHA canao padvyHa

WcnpaBka MaTepujanHo 3HAYAJHIX
rpeiiaka U NpaMeHa pavyHOBOACTBEHIUX
nONUTHKA

4002

4.458.808

) Ucnpaeke Ha AyroBHOj CTPaHW padyHa

4057

4093

©) ucnpasKe Ha NOTPaMHO] CTPaHU paqyHa

4058

4094

KOpHMIoEaHO AONETHO CTakbe NpeTxoaH:
rogmMHe Ha gan 01.01.2014.

@) KOPWroBaHu LYrOBHU Cango pavyHa (1a +
2a-26)20

4059

4077

239.263

4095

6) kopUroBaHu NOTP&XHN cange pauyHa (16 -
2a+26)=0

4060

4078

4096

4.458.808

Mpomene y npeTvoanoj 2013. rognHm

a) NPOMET Ha AYTOBHOj CTPaHM pauyna

4061

4079

82.674

4097

1.664.096

6) NpomeT Ha NOTPawHO] CTPaHM paqyha

4062

4080

4008

2.208.638

Craibe Ha Kpajy NperxogHe rognHe
21.12.2014

a) AYroBHH cango pavyHa
(3a+4a-46)20

4063

4081

321,937

4099

) NOTpamHU canao padyHa
(:_3_6-4a+45)20

4064

4082

WcnpaBka MaTepujanto 3HavajHnx
TPeIaka ¥ NPOMEHA [a4yHOBOACTHEHMUX
AONUTHKA

4100

5.003.350

a) ucnpasKe Ha AYTOBHO] CTPaHU pauyHa

4065

4083

4101

G) ucnpaeke Ha NOTPaXKHO] CTPaHKU padyHa

4066

4084

4102

KopurapaHo noYeTHO cTakss Texyhe
ronavHa Ha gaH 01.01.2015.

2) KOPUrOBAHY AyTOBHY Cango pauyHa (5a +
Ba-66)20

4067

4085

321,937

4103

6) KOPUrOBaHN NOTPAMHK CanAo payyHa (56 -

4068

6a + 66) > 0

4086

4104

5.003.350

MNpomene y Tekyho] 2013, roauHn |

a) MPOMET Ha AYroBHOj CTPAHN payyHa

4068

4087

571.448

6) npomeT Ha AOTPAXHO] CTPaHN padyHa

4070

4088

Cratbe Ha KpaJy Tekyhe rogune |
30.06.2015

1.055.056

aj AYroBHW canao pavyHa
(fa+8a-86)20

4071

4089

354.718

6} noTpaxHu canao pauyHa

4072

(76-8a + 86)2 0

4090

5.486.958

I PeqHu |

onuc |

KomnoHeHTe ocTtanor pedynrarTa
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Hoduum unu ryGuun
No OCHOBY yNaratha y
BIACHUYKe
WHCTPYyMEeHTE
KanuTana

2

MoueTHO CTamse Np&TXOQHE MAMHE Ha AdH
01.01.2014

— 10

11

——

a) AyrOBHW cango padyHa

4109

4127

4145

| 6) noTpaXHu Canao pavuyHa

4110

4128

4146

Il

i Mcnpaeka MaTepujanto aHavaHux

- Fpellaka W NPOMENa PAYYHOBOACTBEHMX
| IONMTHKA

a) UCNpaBKe Ha AYTOBHOj CTPaHU pavyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaeke Ha NoTpaxHoj CTpaHK padyHa

4112

4130

4148

Kopuresado novetHs cTame npe-rxﬁne |
roguHe Ha fad 01.01.2014

a) KOPUrCBAHW AYTOBHW CanAo paquyHa (1a +
2a-26)}=0

4113

4131

4149

G) Kopurosanu noTpaxHu cango pauyHa (16 -
2a+26)20

4114

4132

4150

MpoMene y npeTxoano) 2014, rogunn

a) MPOMET Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa

4115

4133

4151

G) NpoMeT Ha NoTPaXHO] cTpaHN pavyHa

4116

4134

4152

Crasse Ha kpajy npeTxonne roaune |
31.12 2014,

a) AYroBHM Canao pavyHa
{3a+4a-46)20

4117

4135

) NoTpaxHW cango padyHa
(36-4a+46)20

4118

4136

Henpaeka maTepijanio aHzuajHKx ]
Fpewaka U npoMeHa pAvYyHOBOACTROHMX
NMOrIUTUKEZ

a) MCMpaBie Ha AYrOBHO] CTPaHM pauyHa

4119

4137

6) #cnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPaHM pauyHa

4120

4138

Kepurosano noverHo crame Texyhe
rofKHe Ha gaun 01.01 2015

a) KOPUrOBAHM AYTOBHW CaNj0 pavyHa (5a +
6a - 66) 20

4121

4139

6} kopurosaHu NOTpaxHM cango padyHa (56 -
6a +66)20

4122

NMpomene y Tekyhoj 2015 roguHu

4140

a) NPoMeT Ha AYrOBHOj CTPaHW pavyHa

4123

4141

4159

) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTpaHK pavyHa

4124

4142

4160

Cramse Ha Kpajy Texyhe rogume
30.06.2015. ,

a) AYroBHW canfo pauyHa
(7a+8a-86)20

4125

4161

6) noTpax+u canao payyHa
(76-8a +86)=20

4126

4162




Komnonente ocranior peaynrara

TR 333 , 3341335 , 336
‘ l__ ’ HoGuuv mmu |
Pegun onuc ‘ ryfinuu no ocuory |
= Ro6uum unu ryGuum no | . ;
°Po) AOIT ' ocHoey yaena y octanom | AON HHOCTPator AOn | AoSuum wm ryGuym
| OBUTKY nNW My Gamice NocnoOBara 1 RO OCHO®RY XeyuHra
n'“ nguux Ar) m??ea npepayyHa ‘ HOBMaHOI ToKa
PUApY Py | dommancupiux ,
| u3BewWwraja ] |
A TET 2 - | __12 [ | 13 e 14
 NToYeTHO cTawe npeTxoane roamie na ! } | j
| nam 01.01 2014 = B l T
1. : a) AYrosHm cango pauyHa 7 4163 ‘ ‘ 4181 . 4199 ‘
&) norpaxnn cango payyHa ’ 4164 ] . 4182 4200
' Ucnpaexa Marepuanio sl_la—liap;nx l ) : [
rpeluaka v npomeHa i ,
PEYVHOBOACTBE HUX NONMUTHKE | l ; I|
2. |
a) ucnpaske Ha AYFOBHOj CTPaHM pauyHa | 4165 ' J4183 4201
6) ucnpaske Ha NOTPaXHO] cTpaHu
pauyKa ) L - 4166 4184 ] 4202 B
Kopuroeanoe novetHo CTaibe II !
NpeTXcAHe roANHe Ha faH 01.01.2014. ; i f
3. a) KOpHFC;;aHM AYrOBHU canfio payyHa (131 = | -
+23-26)20 418 4185 4203
6} koparoBaHy noTpanHK cango paqyHa
(16-2a+26)20 4168 4186 4204
n ¥ [ ] i {
POMEHE ¥ TpeTxoAHG] 2014 TOOMHK 1 I I I ;
4, a) NPOMeET Ha AYTOBHOj CTpaHu payyna 4169 ‘ ’ 4187 4205 l
6) npomer na NATpakHOj CTpaHu pauyHa | 4170 . . 4188 4206 ‘
! Craibe Ha Kpajy npeTxonse roguHe 1 | o II S
31.12.2044 _Jf |
5. 2) AYroBHM cango pauyHa r
(32 + 42 - 462 0 4171 4189 4207
6) noTpaxHmn cango padyHa y
(36 - 4a + 46) > 0 4172 4190 . 4208
Wcnipaexa matepujanio snava JHUX T i [ f T
Fpeiaka u npomMeHa ] ] ;
P24YHOBOACTESHMX NONMTHES i : { [
6. a) ucnpaseke Ha AYTOBHO] CTpanu payyHa | 4173 , / 4191 ‘ J 4209
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BILANS USPEHA
ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 30. JUNA

U hiljadama RSD Napomena 2015, 2014.
Poslovni prihodi 11.996.682 10.998.049
Prihodi od prodaje robe 5 106.316 121.111
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 5 11.629.284 10.646.708
Prihodi od premija, subvencija, dotacija isl. 254 367
Drugi poslovni prihodi 6 260.828 229.863
Poslovni rashodi 10.350.122 9.344.122
Nabavna vrednost prodate robe 87.776 106.053
Prihodi od aktiviranja uginaka i robe (6.953) (13.162)
Poveéanje vrednosti zaliha | uéinaka (328.516) (538.901)
TroSkovi materijala 7 6.802.154 6.028.083
Tro3kovi goriva i energije 8 509.014 375.450
Trodkovi zarada, naknada zarada i ostalih liznih rashoda 9 906.272 665.5615
Troskovi proizvodnih usiuga 10 1.649.304 2.037.701
Troskovi amortizacije i rezervisanja 11 472.493 408.407
Nematerijalni trotkovi 12 298,578 274.876
Poslovna dobit 1.606.560 1.653.927
Finansijski prihodi 13 629.725 219.404
Finansijski rashod] 13 (883.211) (624,843}
Prihodi od uskadivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po

fer vrednosti

Rashodi od uskadivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po 14

fer vrednosti {33.565) (44.669)
Ostali prihodi 15 106.276 290.426
Ostali rashodi 15 {211.231) {271.296)
Dobit iz redovnog poslovanja 1.214.554 1.222.949
Neto dobitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene

racunovodstvene politike i isravka gresaka iz ranijih perioda -
Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene

racunovodstvene politike i isravka gresaka iz ranijih perioda (1.846} -
Dobitak pre oporezivanja 1.212.708 1.222.94%
Porez na dobit

Poreski rashod perioda 16 157.652 138.610
Odlozeni poreski prihodi perioda 16 10.933
Neto dobitak 1.055.056 1.095.272
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akciji (dinara) 17 140 145

Umanjena (razvodnjena} zarada po akciji




Napomene uz finansijski izvestay

BILANS STANJA

NA DAN

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2015. 31.12.2014.

SREDSTVA

Stalna imovina 17.861.224 18.300.436
Nematerijalna imovina 18 40.000 45.457
Nekretnine, postrojenja i oprema 19 8.243.998 6.117.315
Biolo3ka sredstva 20 81.854 7.633
Dugorotni finansijski plasmani - uéedée u kapitalu 21 8.209.269 11.042.749
Dugoroéni finansijski plasmani - ostalo 22 201.049 158.177
Dugoroéna potraZivanja 23 1.085.054 929,101

OdloZena poreska sredstva 27.530 33.662

Obrtna imovina 11.445.463 9.113.209
Zalihe 24 2.988.131 1.761.462
Potrazivanja po osnovu prodaje 25 5.166.083 4.873.899
Druga potraZivanja 26 659.859 486.506
Kratkorogni finansijski plasmani 27 1.478.545 1.627.737
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 28 970.575 321.833
Porez na dodatu vrednost 123.558 -
Aktivnha vremenska razgranitenja 58.712 41.772

UKUPNA SREDSTVA 29.334.217 27.447.307
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BILANS STANJA
NA DAN (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2015, 31.12.2014.

OBAVEZE | KAPITAL

Kapital 25 11.413.107 10.747.146
Osnovni kapital 4.423.635 4.346.939
Otkupljene sopstvene akcije {354.718) (321.937)
Rezerve 1.859.027 1.718.364
Nerealizovani dobici po asnovu HOV - 1805
Nerealizovani gubicl po osnovu HOV {1.795} (1.475)
Nerasporedeni dobitak 5.486.958 5.003.350

Dugorotna rezervisanja i obaveze 13.556.057 7.262.963
Dugorotna rezervisanja 30 158.968 158.968
Dugoroéne obaveze 31 13.397.089 7.103.995

Kratkoroéne obaveze 4.365.053 9.437.198
Kratkoro&ne finansijske obaveze 32 603.021 6.043.922
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 6.435 12.198
Obaveze iz poslovanja 33 2.597.398 2.379.454
Ostale kratkoroéne obaveze 204.567 83.757
Obaveze za porez na dodatu vrednost - 231
Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine 35.156 129
Pasivna vremenska razgranitenja 918.426 917.507

UKUPNE OBAVEZE i KAPITAL 29.334.217 27.447.307
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2.1

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mle€nih proizvoda AD ,Imlek” Beograd — Padinska Skela {u daljem tekstu Druitvo) je akcionarsko
drudtvo prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzeda “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003. godine u
skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group BV, Holandija.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drustva sticaoca i AD ,Zemun“i,Impaz” AD kao drustva koja usled statusne
promene prestaju da postoje kao i povedanje kapitala AD ,Imlek” usled pripajanja.

Relenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao druitva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara” kao druitvo koje usled statusne
promene prestaje da posto]i kao | povecanje kapitala AD ,,Imlek” usled pripajanja.

ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena —
odvajanje uz osnivanje novog drudtva ,Industrijske nekretnine” ad Beograd, usled &ega dolazi do smanjenja
kapitala druStva deljenika AD , Imlek”. .

Re3enjem Agencije za privredne registre br. BD. 8882/2015 od 11.02.2015.god. upisana je statusna promena —
spajanje uz pripajanje AD ,imlek” kao drustva sticaoca i AD ,Mlekare” kao druitvo koje usled statusne promene
prestaje da postoji kao i povedanje kapitala AD ,Imlek” usled pripajanja.

Osnovna delatnost je proizvodnja mleka | mlegnih proizvoda. Akcije Druitva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.
godine.

Sediste Imlek-a je u Beogradu {Padinska Skela}, Industrijsko naselje b.b. Dana 30. juna 2015. godine Imlek je imao
952 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
lzjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju 7 sastavlja redovne finansijske izvedtaje u skiadu sa vaseéim Zakonom o ratunovodstvu
(SluZbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za
priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izve$tajima Drustvo je, kao veliko
pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izve$tavanja (,MSFI*) koji u smislu
Zakona o ratunovodstvu podrazumevaju slede¢e: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni ratunovodstveni standardi {,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog izveitavanja (,MSFI“), i sa
njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumaéenje rafunovodstvenih standarda (»IFRIC"}, naknadne
izmene tih standarda i sa njima povezana tumaéenja, odobreni od Odbora za medunarodne radunovodstven

standarde {,Odbor”}, &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadle#no za poslove finansija {,Ministarstvo®}.

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF, izdati od Odbora za
medunarodne raunovodstvene standarde, kao i tumagenja izdata od Komiteta za tumatenje ratunovodstvenih
standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljufuju osnove za zakljutivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski objainjavajuéi materijal koji moze da se usvaji
u vezi sa standardima, odnosno tumatenjima, osim ako se izriito ne navodi da je sastavni deo standarda, odnosno
tumatenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih ratunovodstvenih standarda, odnosno Medunaradnih
standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
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3.1

Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izveitaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. gedine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavijeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih
finansijskih izvedtaja.

5 obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke koji u pojedinim slutajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je Zakonom o ratunovodstvu dinar
utvrden kao zvaniéna valuta izvedtavanja, rafunovedstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva
MSFI Sto moZe imati uticaj na realnost i objektivnost priloZenih finansijskih izve&taja. Shodno tome, priloZeni
finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim fzvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na
natin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja”.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvestaja
za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS. br. 114/2006, 119/2008,
2/2010, 101/2012, 118/2012, 3/2014, 95/2014 i 144/2014).

PriloZeni finansijski izvetaji sastavljeni su u skladu sa nakelom istorijskog troka, osim ako drugatije nije navedeno
u ratunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedinani finansljski izveStaji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 26.08.2015. godine,

Zvanicna valuta izvedtavanja

Finansijski izvedtaji Drutva sy iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Druétva | zvaniZna
valuta u kojoj se podnose finansijski izve3taji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugatije naznaéeno, svi iznosi su
navedeni u dinarima zaokruZent u hiljadama.

Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveitavanje zahteva od rukovodstva koriséenje
najboljih mogudih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i
obaveza, kao i prihoda i rasheda u toku izveitajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, kao i razligitim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvedtaja, a koje
deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava
i obaveza moke da odstupa od vrednosti koja je pracenjena na ovaj natin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera. Revidirane
ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluaju da precena ima uticaj samo na
dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u sluzaju da revidiranje uti¢e na tekuéi i na

buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznadéajniji efekat na iznose
priznate u finansijskim izve$tajima Druitva, date su u okviru sledeéih napomena:

® Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
* Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
® Napomena 3.6.1 - Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne ratunovodstvene politike

Konsolidacija
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Ratunovodstvene politike date u nastavku Drudtve konzistentno primenjuje u svim periodima prezentiranim u
ovim finansijskim izve§tajima.

PriloZeni finansijski izve3taji predstavijaju pojedinatne finansijske izvedtaje Drudtva, u kojima nisu konsolidovani
finansijski izveStaji sledecih povezanih pravnih lica, u kojima AD Imlek ostvaruje direktno i indirektno ufeiée u
kapitalu u navedenom procentu:

% efektivnog uéeita u

Naziv preduzeéa kapitalu
Imlek Boka d.0.0., Kotor, Republika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Sarajeve, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 96,85
Mijekara a.d, Laktasi, BIH 87,30
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U skladu sa zakonskim propisima, Drudtvo je u obavezi da sastavlja i pojedinaéne i konsolidovane finansijske
izvestaje.

Drustvo, u okviru svog poslovanja, podriava poslovanje povezanih pravnih lica | svakodnevno obavlja kontrolu
njihovog posiovanja.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koji
podrazumeva da ¢e Druitvo nastaviti da posluje u doglednoj buducnosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraéunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene,

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraéunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemanetarne pozicije preratunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene. Obaveze po osnovu finansijskih lizinga
sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne I negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima placanja u
toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan
bilansa Iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodifrashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije
finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula prerafunata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
vaiio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha Dru¥tva, kao
prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zatite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda,
Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su slededi:

Valuta . 30.06.2015. 31.12.2014.
EUR 120,6042 120,9583
CHF 115,7541 100,5472
usb 107,7304 99,4641
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3.4.

3.4.1

3.4.2,
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Klasa 0: Neuplaceni upisani kapital i stalna imovina
Neuplaceni upisani kapital

Neuplaceni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x nominalna
vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valutefiskazuje se na teret ovog rafuna, a u korist ratuna Ostalih pasivnih vremenskih razgrani¢enja, ako je
odstupanje pozitivno, odnosno na teret raduna Ostalih aktivnih vremenskih razgranigenja, a u korist ratuna
Neupladeni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna kiauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko ratuna vremenskih
razgranitenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist ra¢una Emisione premije, odnosno ratuna
Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na rafunu Emisione premije.

Nematerijalna imovina

Nematerijalnu imovinu ¢ine nemonetarna sredstva {ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva) kao 5to su goodwill,
patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, Zigovi, raunovodstveni softveri, frandize, ulaganja u razvoj novih
proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ée u periodu duzem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje trogkove.

U poslovnim knjigama, Dru$tvo nematerijalnu imovinu priznaje po nabavnoj vrednost. Naknadno vrednovanje
nematerijalne imovine se vr3i po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku po osnovu amortizacije | eventualne
gubitke po osnovu umanjenja vrednosti {obezvredenje). Amortizacija se obrafunava na nabavnu vrednost,
primenom proporcionalne metode u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost nematerijalne imovine je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na ime sticanja
sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da vrate
ugovorom odredenu koliinu mleka, ratunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrii se preko raéuna
nematerijalne imovine. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vracena, zbog promene cena
mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu nabavke veta
od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uveéanu za sve troikove nabavke [troikove dopreme, montaie,
carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljutuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban znatajan
vremenski period za izgradnju/stavijanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja poveéavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u sluéaju da:

- produzavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povecavaju kapacitet,

- poboljiavaju kvalitet proizvoda,

- znadajnije smanjuju tro3kove proizvodnje.

Nakon poetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjie po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu amortizaciju i eventuaine gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenije).

Amortizacija sredstava se vrii na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na procenjenu
vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obratun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.
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3.4.4,

3.4.5.

3.4.6.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte Ziji je procenjeni vek trajanja 60god.
- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40god.
- 4,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25god.
- 5,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 20ged.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 30god.
- 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20god.
- 6,67% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 15god.
- 8,33% za osnovna sredstva tiji je procenjeni vek trajanja 12god.
- 10,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obratuna amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme i u
2015. godini.

Obracun amortizacije vrii se za knjigovodstvene | poreske svrhe.

Ukoliko sredstva imaju reziduainu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego to se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljidte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se drie radi
povetanja vrednosti ili davanja u zakup.

Pad investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li zaposleni plaéaju
ili ne placaju zakupninu. Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na ralunu Gradevinski objekti.
Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski objekti i
ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Potetno merenje investicionih nekretnina prilikom sticanja (nabavke} vrii se po nabavnoj vrednosti ili po ceni
ko3tanja. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost uvecana za sve troskove koje se mogu direktno pripisati
dovodenju sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Tro3kovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuéuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban znatajan
vremenski period za izgradnju/stavijanje u upatrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u slu€aju da po
tom osnovu dolazi do povecanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Nakon pofetnog priznavanja, investicione nekretnine se vrednuju po fer vrednosti,. Poitena (fer) vrednost
odraZava triiSne uslove na dan bilansa stanja,

Obratun amortizacije se ne vr3i, a po osnovu promene poitene vrednosti se iskazuju prihodi | rashodi odredenog
obratunskog perioda.

Bioloska sredstva
Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a ha dan bilansiranja po po3tenoj vrednosti.

Postena vrednost osnovnog stada je tréi$na vrednost koju odreduju struéna licafkomisija/, a na bazi mlegnosti grla,
rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

10



Napomene uz finansijski izvestaj

3.4.7.

3.4.8.

Procena se vr3i najmanje jednom godidnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene t]. odstupanja se iskazuju kao
prihodi, odnosno rashedi tekuéeg obratunskog perioda.

Z3 osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da ga
vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vrdi se obragun | knjizenje
prirasta.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu DruStvo se pojavijuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing kao finansijski u
slutaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasniitva nad predmetom lizinga
prenose na Korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se klasifikuju kac ugovori o operativhom lizingu.

Potetak lizinga je dan patpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih odredbi
ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu stopu koja
je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Opremu preuzetu u finansijskog lizinga, primalac lizinga iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analititkom
raéunu u okviru ratuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlezu amortizaciji, uskladuje se sa politikom amortizacije
sredstava koja su u vlasnistvu iz iste amortizacione grupe.

lznos amertizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obratunskom periodu tokom
otekivanog vremena kori3cenja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga za sredstva koja
podleu amortiza&iji, a koja su u njegovom vlasnistvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre nego ¥to se
rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da I e po isteku lizinga, sredstvo postati nade vlasniitvo, amortizacija tog sredstva treba da se
obratunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraéi od ta dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na raéunu Obaveze po osnovu
finansijskog lizinga, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na raéunu Ostale kratkoro&ne finansijske
chaveze.

Rashodi od kamata pao finansijskom lizingu, ukoliko su plaéeni iskazuju se na ratunu Rashoda od kamata, a ako nisu
placeni na ratunima Obaveze za kamate.
Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto ulaganju u

lizing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaaca lizinga predstavija prihod perioda.
Ukoliko se u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing, evidentiranje
potraZivanja | obaveza vrii se kao kod klasiénog zakupa.

Dugoroéni finansijski plasmani
U ckviru dugorotnih finansijskih plasmana iskazuju se;
- ucesdéa u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- u€edéa u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica,
- uéedca u kapitalu drugih pravnih lica,
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34.9

- dugorotne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugoroéni krediti zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugorotni krediti u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drie do dospeéa i

- ostali dugoroéni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom potetnog priznavanja mere po nabavnoj
vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukolike dodje do obezvredenja ueséa u kapitalu zavisnih i povezanih pravnih lica knjigovodstvena vrednost se
svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klasifikuju u &etiri kategorije:
- zajmovi i potraZivanja,

- ulaganja koja se drie do dospeta,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drie radi trgovanja.

Nakon potetnog priznavanja, Drustvo meri finansijska sredstva po njihovim trzi$nim, podtenim vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizifazi iz promene u po3tenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljufuje se u neto
dobititak il gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po tr¥l3noj vrednosti, ukoliko se ista mo¥e ustanoviti na
berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljutuje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do
otudenja kada se ista ukljuéuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti tr¥iina vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

Uéedée u kapitalu ostalih pravnih lica

Utedce u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po triisnoj
vrednosti ukoliko se ista moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljuéuje u kapital
(kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuZuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.
Utedce u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti tri§na vrednost akcija iskazuje se po nabavnoj
vrednost].

3.4.10. Dugorocni krediti

Dugorotni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene | date drugim pravnim licima za period dugi
od jedne godine i sa ugovorenom kamathom stopom,

3.4.11. Dugoroéna potraZivanja

3.5.

U okviru dugoro&nih potraZivanja iskazuju se:

- potrafivanja od zavisnih, povezanih i ostalih pravnih lica,

- potraZivanja od individualnih poljoprivrednika,

- potraZivanja od zaposlenih i

- ostala potraZivanja

sa rokom dospeca duzim od 12 meseci nakon datuma bilansiranja. U suprotnom, ukoliko je period kraéi od 12
meseci, klasifikuju se kao kratkoroéna potraZivanja.

Klasa 1: Zalihe
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3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

Zalihe materijala

Zalihe materijala i rezervnih delova | ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ini neto
fakturna vrednost i zavisni tro$kovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste |
rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koliinu, promet, plaéanja u valuti i sl./ vrii se korekcija nabavne
vrednosti materijala.

Obratun utroika materijala sa zaltha vr3i se po metodi prosetne nabavne cene,

Alat i inventar

Alat i inventar, bez chzira na vek upotrebe | nabavnu vrednost predstavlja tro3ak perioda i tereti rashode perioda u
kome je otrodkovan,

Alatiinventar su sredstva &ija je pojedinatna nabavna vrednost u mementu nabavke manja od 500 EUR.
Ratunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi atata i iventara, nezavisno od finansijskog knjigovodstva obezbedi
podatke o alatu i inventaru &iji je period koris¢enja du#i od jedne godine i to po zaposlenima koji predmetni alat
koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni godi3nji popis.

Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovriene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni kostanja po stepenu dovrienosti, a na bazi radnih
naloga.

Plansku cenu kostan]ja €ine:

- tro$kovi osnovnog materijala

- tro$kovi pomoénog materijala

- trodkovi ambalaze

- trodkovi radne snage proizvodnih radnika

- troskovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obratunskog perioda /meseéno i godidnje/ odstupanje od planske cene koitanja se evidentira kao
povecanje ili smanjenje vrednosti zallha nedovriene proizvodnje, &ime se planske cene kodtanja svode na stvarne.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni ko3tanja.

Plansku cenu ko3tanja éine:

- trosSkovi esnovnog materijala

- tro3kovi pomoénog materijala

- troskovi ambalaZe

- tro8kovi radne snage proizvodnih radnika.

- troSkovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obratunskog perioda /mesetno i godiinje/ odstupanje od planske cene kostanja se evidentira kao
povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, &ime se planska cena koitanja gotovih proizvoda svodi
na stvarnu cenu kodtanja.

Roba
Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.
Nabavnu vrednost €ini neto fakturna vrednost uveéana za zavisne trodkove nabavke.

Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obratun izlaza, prodaje zatiha robe, vrii se po metodi proseéne cene.
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3.5.5.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3

3.6.4.

Obezvredenje zaliha

Teredenjem grupe ostalih rashoda vri se ispravka vrednosti zaliha gotovih proizvoda i robe u sluéajevima kada se
oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednast, Ofteéene zalihe robe i gotovih
proizvoda | zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
obezvredenje zaliha vrii se na oshovu procene rukovodstva Drudtva.

Klasa 2: Kratkoroéna potraZivanja, plasmani i gotovina
PotraZivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po oshovu prodaje proizveda, usluga | robe od strane Druitva evidentiraju se kao potraZivanja od
kupaca (odvojeno matiénih i zavisnih lica Eiji se izveitaji konsoliduju sa DruStvom, ostalih povezanih lica i ostalih
kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa raéunovodstvenom regulativom.

PotraZivanja u stranoj valuti preraéunavaju se u dinare na dan obratuna i kursne razlike se ukljuéuju u prihode ili
rashode.’

ispravka vrednosti protrafivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i procenjene
vrednosti za naplatu i ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja duZnika utvrdi sumnja u naplativost od strane lica
odredenog za procenjivanje naplativosti, kao i sva potraZivanja kod kojih je od dana dospeca za placanje na dan
obratuna proslo 90 ili vise dana.

Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja od duZnika prema kojem je pokrenuto koridéenje instrumenata
obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni nalog ili tuZba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Potraiivanija iz specifiénih poslova

PotraZivanja iz sprecifitnih poslova u koja ulaze posebno potrafivanja od izvoznika agenta, od komisione |
konsignacione prodaje i ostala potraZivanja iz specifiénih poslova evidentiraju se na isti na&in kao | potraZivanja od
prodaje.

Druga potrafivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obratunate, a nenaplaéene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a efekat se
evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja od driavnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potrafivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i s

Evidentiranje ovih potraZivanja vr¥i se po uplati navedenih potraZivanja.

Ispravka vrednost] drugih potraZivanja koja se evidentira na teret rafuna rashoda je vrednost koja predstavlja
razliku izmedu nabavne i podtene vrednesti potraivanja.Vrdi se na kraju svakog cbaveznog obratunskog perioda za
iznos potrativanja od £ijeg Je roka za njihovu naplatu pro3lo vie od 90 dana.

Kratkoroéni finansijski plasmani

Pogetno priznavanje Kratkoro€nih finansijskih plasmana se vrdi na dan trasakecije i vrdi se prema metodi nabavne

cene,
Naknadno priznavanje Kratkoroénih finansijskih plasmana se vréi na dan hilansa po po3tenoj, fer vrednosti, osim
finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trzidnu vrednost.

U okviru Kratkorognih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoroénih plasmana koji dospevaju u roku

do jedne godine od dana bilansa.
Kratkorogni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.
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Napomene uz finansijski izvestuj

3.6.5.

3.6.6.

3.6.7.

3.6.8.

3.7

3.7.1.

3.7.2

3.7.3.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata:

- tekuéi radun,

- izdvojena novtana sredstva i akreditive,
- gotovinu u blagajni,

- devizni ratun,

- devizni akreditive,

- devizna blagajna,

- kratkoro€ne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- kratkorone depozite i depozite po videnju u ino valuti,
- ostala novéana sredstva

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez vecéeg rizika konvertovati u gotovinu | to
su:
- neposredno unovéive hartije od vrednosti, &ekovi, éekovi gradana, viza Eekovi, devizni tekovi

Porez na dodatu vrednost
U okviru ovog rafuna posebno se iskazuje PDV po viSoj stopi u primljenim fakturama PDV, po nizoj stopi u
primljenim fakturama, PDV po vi3oj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po datim avansima, plaéeni PDV
po vioj stopi po osnovu uvoza, placen PDV po niZoj stopi po osnovu uvoza, PDV obragunat na usluge inostranih
lica, naknadno vracen PDV kupcima stranim drzavljanima, kao | PotraZivanja za viie plaéeni PDV.

Aktivna vremenska razgranifenja

Preko rafuna Aktivnih vremenskih razgranitenja prihoda i rashoda u vezi sa istom transakcijom se iskazuju u istom
periodu.
Na raunima ove grupe obuhvataju se:
- unapred placeni trodkovi,
- razgranitena potraZivanja za nefakturisani prihod,
- ostala aktivna vremenska razgraniéenja.
OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim periodima po
osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskoridéenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital

Rezerve
Drudtvo formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom druitva | revalorizacione rezerve po ratunovodstvenim
standardima.

Nerasporedena dobit

Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjizenjem tekuceg dobitka, isplate dividende, reklasifikacija
revalorizacionih rezervi i u slutaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona premija).

Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjizenjem tekuéeg gubitka i po osnovu pokrica gubitka.
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Napomene uz finansijski izvestaj

3.8.

3.8.1.

3.8.2

3.8.3.

3.8.4.

Klasa 4: Dugoroéna rezervisanja i obaveze

Dugorocna rezervisanja
Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustve ima sadadnju obavezu (zakonsku ili ugovorenu)
koja je rezultat prollih dogadaja | kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s

ekonomskim koristima.
Obaveza je druStva da izvrii rezervisanja u svim onim slu¢ajevima kada vrednost tih rezervisanja nije beznaéajna, a

tosu:
- rezervisanja za trotkove restruktuiranja koji e nastati pri realizaciji programa i planova tehnitkih | tehnologkih

viskova,
- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga Jemstva)

Dugorotne obaveze

Dugorotne finansijske obaveze u sustini predstavljaju koriScenje pozajmljenih sredstava, te prilikom priznavanja tih
abaveza, kamate i drugi troskovi predstavljaju trofak pozajmljivanja.
Tre3kovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali,

Dugorotni krediti u ino valuti predstavijaju ohaveze po osnovu primljenih dugoreénih kredita od pravnih i fizigkih
lica u inostranstvu, osim od matinih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom potetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji va#i na taj
dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem kursu koji
vai poslednjeg dana u mesecu, ha dan obratuna kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se priznaju kao prihod i

rashod perioda.
Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.
Nakon potetnog priznavanja, druitvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkoroéne finansijske obaveze

Potetno priznavanje Kratkoronih finansijskih obaveza vr3i se po nominalnim iznosima koji proistiu iz poslovnih |
finansijskih transakcija. Moguta povecanja izuzev povecanja za pripisanu kamatu, pripisuju se odgovarajuéim
obavezama, a na teret rashoda tekuceg perioda. Rashodi kamata terete rashode finansiranja za kamate.
Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vrii se direktnim otpisivanjem u korist prihoda.

Nakon potetnog priznavanja, drustvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim obaveza koje

drii radi trgovanja.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznitko-poverilatkog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje ovih cbaveza su:

- moguénost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene ko3tanja
- prenos svih znagajnib rizika, sredstava, prava i koristi iz duZnitko-poverilatkog odnosa

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucile iz poslovanja, obaveze prema
dobavljafima, obaveze po izdatim ¢ekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.
Obaveze prema dobavljadima u inestranstvu evidentiraju se tako 5to se iznos strane valute kursira tekué¢im kursom,

koji vaii na dan promene/dan carinjenja robe/.
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Napomene uz finansijski izvestaj

3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

Na dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljuénom kursu /srednji zvaniéni kurs na kraju obratunskog
perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljaima u inostranstvu se priznaju | knjize kao prihed ili
rashod perioda u kom su nastali.

Obaveze iz specifitnih poslova

Obaveze iz specifinih poslova su obaveze prema uvozniku, ohaveze po osnovu kensignacione i komisione prodaje i
sl.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- poreze | doprinose po odbitku, koji se obratunavaju i plaéaju pri isplati zarada i naknada zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane driave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinase na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

Druge ohaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:
- po osnovu kamata i trodkova finansiranja,
- obaveze po osnovu raspodele dobitifobaveze za dividende, obaveze za uteiée u dobiti
- ostale obaveze prema zaposlenim /sluibena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomodéi i sl./
- obaveze prema &lanovima upravnog i nadzornog odbora,
obaveze prema fizitkim licima za naknade po ugovorima (o delu, privremenim i povremenim poslovima i drugo)
- i ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obradunatog poreza na dodatu vrednost. U
okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po viSo] stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po
nioj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po vi3oj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po nioj
stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po vi3oj stopi po osnovu sopstvene potroinje, obaveza za PDV po
nizoj stopi po osnovu sopstvene potrodnje, obaveza za PDV po vi3oj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza
za PDV po niZoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu .

Obaveze po esnovu razlike obrafunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /racun 479/ -predstavlja
razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljaga i ista predstavija obavezu drustva za
PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavlja nadleZnoj poreskoj upravi | placa na propisani
uplatni raéun.
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Napomene uz finansijski izvestaj

3.8.9.

Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine obuhvataju ostale obaveza za poreze | doprinose koji terete
troskove, kao i obaveze za porez iz rezultata.

3.8.10. Pasivna vremenska razgranitenja

Pasivna vemenska razgraniéenja obuhvataju:
- unapred obrafunate troikove,

- obradunati prihodi buduceg perioda,

- razgraniéeni zavisni trofkovi nabavke,

- odoZeni prihodi i primljene donacije,

- razgranifeni prihodi po osnovu potraZivanja,
- odlozene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgraniéenja.

3.8.11. OdloZene poreske obaveze

3.9,

3.91

OdloZene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se pla¢aju u narednim periodima po osnovu
oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod uklju¥en u raunovodstveni dobitak u jednom periodu, ali jeu
drugom periodu ukljuéen u oporezivi dobitak /npr. trodkovi amortizacije/.

Kiasa:5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na dui vremenski period u kome ce priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu uspeha da se
sistemski i razumno alociraju,

- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovatke robe.,
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domadim trodkovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovaristima,

- diskontima,

- restoranima, kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Prihodi od aktiviranja uéinaka
Prihodima od aktiviranja utinaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:

nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal | rezervne delove, sopstveni transport nabavke materijala i
robei drugo.
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3.9.2

Osnovni direktni poslovni rashodi

Troskovi materijala za izradu obuhvataju troskove osnovnog i pomoénog materijala i direktno se urafunavaju u
cenu ko3tanja proizvoda.

TroZkove osnovnog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog mleka sa svim tro¥kovima vezanim za nabavku
mleka .

Trodkovi pomoénog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme | trodkovi radne snage proizvodnih
radnika tine takode direktne tro3kove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni trodkovi su trodkovi koji se uzimaju pri obradunu bruto marse | rasporeduju na osnovu toga da li
proisti¢u iz procesa prolzvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti drugtva.

Ovde se obuhvataju slededi troskovi:

- trodkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi

- tro3kovi osiguranja,

- trokovi za odraZavanje objekata i opreme

- tro3kovi goriva i energije,

- trokovi analize 1 kontrole kvaliteta,

- troskovi transportnih vasluga dovoza sirovog mleka,

- ostali tro3kovi proizvodnih usluga,

- povecanije, odnosno smanjenje vrednosti zaliha u&inka.

Indirektni posiovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti druitva {marketing, finansije, ostalo) i njih
€ine sledeci trokovi:

- tro3kovi amortizacije ostalih sredstava,

- troSkovi platnog prometa,

- troskovi gi§éenja,

- ostali tro3kovi goriva i energije,

- tro3kovi odraZavanja ostalih objekata

- troSkovi osiguranja,

- troSkovi advokatskih usluga,

- sudski tro$kovi,

- treskovi revizije,

- trodkovi sajmova, reklama, marketing

- troSkovi ostalih poreza,

- troSkovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavriavanja radnika,
- tro3kovi transportnih usluga i poita,

- trofkovi raznih naknada,

- troskovi PTT usluga,

- trodkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi kao i
- ostali troSkovi neproizvodnih usluga.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa zavisnim | ostalim povezanim pravnim licima,
rashode kamata, negativne kursne razlike, efekte valutne klauzule i ostale finansijske rashode.

Rashodi kamate se, u skladu sa nagelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.
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3.9.3. Ostali rashodi

Ostali rashodi predstavljaju:

- gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme i biologkih
sredstava,

- gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u€e$¢a u kapitalu pravnih lica,

- gubici od prodaje materijala,

- manjkovi,

- otpisi zaliha,

- direktan otpis potraZivanja,

- obezvredenje imovine,

- iostalo.

3.10. Klasa: 6 Prihodi
Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti drustva,
kada ovi prilivi dovede do povecanja osnovnog kapitala, osim onih povecanja koji se odnose na unose vlasnika y
kapital.
3.10.1. Poslovni prihodi:
Poslovni prihodi obuhvataju :
- prihodi od prodaje robe,
- prihodi od prodaje proizvoda i usluga
i to na domacem i inostranom trziStu, preko razliditih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja, skladijta,
diskonata i sl.
- prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacijaisl.,
- drugi poslovni prihodi
Prihodi od prodaje robe
Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste | PDV.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date
popuste i PDV.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija | sl. smatraju se prihodi koje je Drudtvo ostvarilo na osnovu subvencija
drZavanih organa i organizacia.

3.10.2. Finansijski prihodi
Finansijski prihodi se odnose na: finansijske prihode iz odnosa sa zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima,
prihode od kamata, pozitivne kursne razlike i efekti valutne klauzule i ostale finansijske prihode.
Prihodi od kamata se, u skiadu sa natelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.
3.10.3. Ostali prihodi
Ostale prihode éine:

- dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme | biclogkih sredstava,
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3.11

3.12.

3.13.

- dobici po osnovu prodaje dugoroénih hartije od vrednosti i uteica u kapitalu,
- dobici od prodaje materijala,

- viskovi,

- naplaéena otpisana potraZivanja,

- prihodi od smanjenja obaveza,

- prihodi od ukidanja dugorognih rezervisanja,

- prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,

- 1 ostali prihodi.

Porez na dobit
Tekudi porez

Porez na dobit, po zakanski predvidencj stopi na poresku osnovicu, plada se akontaciono tokom godine | konaéno
godiSnjoj poreskoj prijavi. Obradun poreske osnovice vréi se umanjenjem ili uvecavanjem dobitka iskazanog u
Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na poresku osnovicu obraunava se porez po zakonski
predvidenoj stopi s time da se obraéunati porez umanjuje i po osnovu drugih olakéica, na primer, za iznos od 20%
ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj delatnosti koja su izvriena tokom godine, s time da poreskl
kredit ne moZe biti veéi od 33% od obratunatog poreza i dr. Neiskoriéeni deo poreskog kredita mofe se preneti na
rafun poreza na dobit iz buduéih obraunskih perioda na rok do 10 godina.

Potev od 2014. godine, izmenama ZPDPL, ukida se poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva, a
neiskoriséeni poreski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodima po redosledu ulaganja.

Odloien porez

OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava | chaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o ratunovodstvu Republike Srbije. VaZeée
poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za
utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu paoreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskaine periode do stepena do kojeg je izvesno da ce postojati
oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodl | rashodi i ukljueni su u neto dobitak perioda, izuzev izhosa
odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije
pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

Zarada po akciji

Drudtvo izralunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obratunava se deljenjem
neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obiénih akcija Drustva, ponderisanim proseénim brojem izdatih
obiénih akcija u toku perioda.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa okolnostima koje su
postojale na dan bilansa stanja, vrii se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim izve3tajima.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju naken datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu postojale

na dan bilansa stanja, ne vrii se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim izvestajima, veé se u
napomenama uz finansijske izvestaje vr3i njihovo obelodanjivanje i procena efekata.
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3.14, Greske iz prethodnog perioda

3.15.

3.16.

4.1,

41.1

GreSke iz prethodnog perioda su gre¥ke otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znataja, da se finansijski
izveltaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, §to se za fznos te gredke vrii korekcija potetnog stanja prenetog
rezultata.

Promene racunovodstvenih politika

Promene ratunovodstvenih politika vrie se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredjenih standarda, i u sluajevima
kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih pozicija.

Promene rafunovodstvenih politika se primenjuje retrospektivno/unazad, osim ako se iznos prilagodavanja ne
moZe na razurman nadin {pouzdano) utvrditi.

Promene rafunovodstvenih politika vrie se donoZenjem odluke uprave.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine | poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge koje podlefu
rizicima i koristima razligitim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski segment obezbeduje
proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruenja koji podlefu rizicima i koristima razli&itim od onih
segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okrufenjima. Rukovodstvo Druitva smatra da Drugtvo posluje u
iednom poslovnom segmentu. Drudtvo najveéi deo svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

Upravljanje finansijskim rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovaniju u razligitom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i to:
. Trzidnim rizicima,
° Riziku likvidnosti,
o Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje |
poslovanje Dru3tva u situatiji nepredvidivosti finansijskih triista.

TrZisni rizik

Rizik od promena kursa stranih valuta
Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji 1 inostranstvu, a koji
proistice iz poslovanja sa razliitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu€ajevima neuskladenosti
finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti ifili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée,

Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku (EUR):

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 482.953 12.179
PotraZivanja 1.508.617 1.378.998
Kratkorogni finansijski plasmani 1.461.622 1.597.987
Dugoro&ni finansijski plasmani i potrafivanja 538.374 490.871
Ukupno 3.991.566 3.480.035
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4.1.2

4.2.

Kratkorotne finansijske obaveze 603.021 6.043.922
Obaveze iz poslovanja 253.777 283.178
Dugoroéne obaveze 13.397.088 7.103.595
Ostale obaveze ) 65.177 12.875
Ukupno 14.315.063 13.443.970
Neto devizna pozicija na dan (10.327.497) (9.963.935)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine triénih kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Druitva je izloieno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj
kamatonosna sredstva {ukljutujui investicije} i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razliéito vreme ili u

-razliéitim iznosima.

U slededoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

30.06.2015. 31.12.2014.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.318.836 1.551.656
Finansijske obaveze 1.132.797 604.792
186.039 946.864
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 986.266 241.646
Finansijske obaveze 12.465.574 12.153.084
{11.479.308) (11.911.438)

S obzirom da Drultvo nema znafajnu kamatonosnu imovinu, prihod Druitva i tokovi gotovine u velikoj meri su
hezavisni od promena trZiSnih kamatnih stopa. Rizik Drudtva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e
prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoroénih i dugoroénih kredita od banke. Krediti su primijeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2015. godine, obaveze
po kreditu su bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor.

Drustvo vr3i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuéi u obazir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze budué¢i da one predstavljaju
najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravijanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od
kamata, uz usiov da su trZiSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Druitva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtve nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima finansiranja
sa stanoviSta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovarajucem
vremenskom okviru.

Drudtvo upravlja likvidno3¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolofivi za izmirenje obaveza u
trenutku njihovog dospeca. Druitvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena
u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih eiljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom

Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
® Kratkoroénih i dugoroénih kredita i
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4.3,

® Depozita

Sledeca tabela predstavlja rofnost dospeda sredstava | obaveza, prema projektovanom roku dospeéa od strane

Drustva, na dan 30.06.2015. godine:

Do 3 meseca
U hiljadama RSD 3 meseca do1gedine 1do5 godinaPreko 5 godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 970.575 970.575
PotraZivanja 5.657.094 168.848 5.825.942
Kratkoro€ni finansijski plasmani 953.763 524,782 - - 1.478.545
Dugorotni finansijski ptasmani i potraivanja 101.879  1.146.536 37.689 1.286.104
Ostala potraZivanja i AVR 182.270 - - 182.270
Ukupno 7.763.702 795.509  1.146.536 37.689 9.743.436
Kratkoro&ne finansijske obaveze - - - 603.021 603.021
Primljeni avansi i obaveze iz poslovanja 2.440.761 66.314 96.808 - 2.603.883
Dugorofne obaveze - 194.059 12.673.254 529.776 13.357.089
Ostaie kratkorotne obaveze | PVR 1.149.352 - 8.797 1.158.149
Ukupno 3.590.113 260.373 12.770.062  1.141.594 17.762.142
Rocna neuskladenost 4.173.589 535.136 {11.623.526) (1.103.905) (8.018.706)

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava | obaveza, prema projektovanom roku dospecda od strane

Drustva, na dan 31.12.2014. godine:

Do 3 meseca ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 321.833 - - 321.833
PotraZivanja 5.212.952 147.453 - 5.360.405
Kratkoroéni finansijski plasmani 505.361 1.122.376 - - 1.627.737
Dugoroéni finansijski plasmani i potraZivanja 2.685 8.056 1.038.397 38.140 1.087.278
Ostala potraZivanja 1 AVR 41,772 E - 41.772
Ukupno 6.084.603 1.277.885 1.038.397 38.140 8.439.025
Kratkoroéne finansijske obaveze 1.361.319 4.682.603 - 6.043.922
Primljeni avansi i chaveze iz poslovanja 2.232.973 158.679 - 2.391.652
Dugorotne obaveze - 7.103.995 - 7.103.995
Ostale kratkoroZne cbaveze i PVR 992.116 351 8.797 1.001.264
Ukupno 4,586.408 4.841.633 7.103.995 8797 16.540.833
Roéna neuskladenost 1.498.195 (3.563.748) {6.065.598) 29.343 (8.101.808)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drudtva kao rezultat kainjenja klijenata ili druge ugovorne
strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izlofenost Drustva po osnovy
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od
vrednosti, potraZivanfa od pravnih | fizi¢kih lica | preuzetih cbaveza.
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4.3.1.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je preduzimanjem odredenih
mera i aktivnosti na nivou Druitva. U slugaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvuy, istima

se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se sledeéi mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja | ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za

data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2015.
Kupci u zemlji 4.483.755
Kupci u inostranstvu 1.403.817
Ispravka vrednosti (731.489)
Ukupno 5.166.083

31.12.2014.

4.170.195
1.291.792

(588.088)

4.873.899

kompenzacije sa

potrazivanja od kupaca po geografskim regionima

Maksimaina iziofenost Druitva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu ugovorne strane data

je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 30.06.2015,
Kljuéni kupci 2.451.943
Ostali 2.714.140
Ukupno 5.166.083

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

31.12.2014.

2.533.807

2.340.092

4.873.899

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiliadama RSD 30.06.2015. 30.06.2015. 31.12.2014. 31.12.2014.
Nedospela potraZivanja 2.817.671 2.538.486 15
Docnja od 0 do 30 dana 1.294.697 1.119.778 184
Docnja od 31 do 60 dana 236.603 361.225 461
Docnja od 61 do 90 dana 119.451 - 248.852 1.038
Docnja od 91 do 120 dana 697.661 627.535 20.279
Docnja od 121 do 360 dana s -
Docnja preko 360 dana 731.485 731.489 566.111 566.111
Ukupno 5.897.572 731.489 5.461.987 588.088

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
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4.3.2.

4.4.

U hiljadama RSD
Stanje 1. januara
Povecanja
Smanjenja

Stanje na dan

PotraZivanja od proizvodata mleka

30.06.2015. 31.12.2014.
588.088 576.822
145.459 21.977

{2.058) {10.711)
731.489 588.088

Usled nestalice mleka i pada ukupnog broja muznih krava | junica, a u cilju poveéanja keligine | kvalitete
otkupljenog mleka, Druitvo pomaZe proizvodatima mileka, prodajom steonih junica na rate, odobravanjem
zajmova za habavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stoéne hrane, nabavku repromaterijala i nabavku
muzne opreme. Na taj nafin Dru3tvo postaje izloZenije kreditnom riziku po tom osnovu.

lzloZenost Drustva kreditnom riziku po osnovu potrafivanja od proizvodata mleka data je u sledeéoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2015. 31.12.2014. 31.12.2014.

PotraZivanja od proizvodaéa za:

- prodate junice 32.593 14.055 59.757 15.956
- za date zajmove 390.365 150.617 473.274 191.679
za prodatu stoénu hranu 139.439 26.815 136.444 26.964
- ostalo 102.531 71.397 101.590 70.863
Ukupno 664.928 302.884 771.065 305.462

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome e kapital definisan na osnovu

nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravijanja kapitalom je da Dru¥tvo zadr#i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neograniéenom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove
kapitala, a akcionarima ocbezbedilo dividende. Da bi o€uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo mo#e
da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih

akcija ilf prodaja sredstava kako bi se smanijila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja Drustva |

hjegovog ukupnog kapitala.

Koeficijent zaduZenosti Drustva je dat u sledeéo tabeli:

Obaveze po osnovu kredita — ukupno
Minus: Gotovinski ekvivalentii gotovina

Neto dugovanje
Sopstveni kapital

Kapital — ukupno

Koefiicijent zaduZenosti

30.06.2015. 31.12.2014.
14.000.110 13.147.917
(970.575) (225.299)
13.029.535 12.922.618
11.413.107 10.747.146
24.442.642 23.669.764
53% 55%
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5 Prihodi od prodaje robe, proizveda i usluga
U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Prihodf od prodaje robe 106.316 121.111
Prihod od prodaje robe na domadem tr#istu 101.705 116.661
Prihod od prodaje robe zavisnim licima na stranom tr¥igtu 4.611 4.450
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 11.629.284 10.646.708
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trziftu 10.201.137 9.308.518
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na stranom triidtu 244,877 107.174
Prihod od prodaje proizvoda i usluga zavisnim licima na dom.tristu 169.687 229.390
Prihod od prodaje proizvoda i-usluga zavisnim licima na stran.triitu 1.013.583 1.001.626
Ukupno 11.735.600 10.767.819
6 Drugi poslovni prihodi
U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Prihodi od zakupa:
- poslovnog i magacinskog prostora 202.014 182.127
-vozila 50.082 44.027
- ostalo 708 679
Ostali prihodi 8.024 3.030
Ukupno 260.828 229.863
7 Tro3kovi materijala
U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Trodkovi sirovog mleka 5.073.946 4.483.008
Trodkovi ambalaZe 1.188.412 1.119.335
Tro3kovi pomocnog materijala 298.430 229.698
Tro3kovi ostalog materijala 113.760 112.756
Tro3kovi rezervnih delova, alata i inventara 74.305 60.981
Tro3kovi ostalog esnovnog materijal 53.301 22.305
Ukupno 6.802.154 6.028.083
8 Tro3kovi goriva i energije
U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
Trodkovi vode | gasa 225.156 189.851
Tro3kovi goriva 172.014 105.048
Troskovi elektrigne energije 111.844 80.551
Ukupno 509.014 375.450
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10

11

12

Trokovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda

U hiljadama RSD 30.06.2015, 30.06.2014.
Trodkovi bruto zarada 590.320 492521
Tro3kovi poreza/doprinosa i naknade zarada na teret poslodavea 102.710 84.269
Ostali li¢ni rashodi {prevoz radnika, jub.nagrade, otpremnina...) 213.242 88.825
Ukupno 906.272 665.615
TroZkovi proizvodnih usluga

U hiljadama RSD 30.06.2015, 30.06.2014,
TroSkovi na izradi ucinaka 250.445 721.784
Tro$kovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mleka 704.982 657.763
Trodkovi magacinskih usluga preko Nacionaine Logistike 288.307 248.307
Troskovi reklame i sponzorstva 147.563 205.944
Tro3kovi odriavanja asnovnih sredstava 178.333 144.700
Tro3kovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 35.357 26.899
Troskovi zakupa 26.736 15.766
Trodkovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tel, usluge) 8.128 9.547
Troskovi transporta materijala i ostali transportni troékovi 3.771 3.017
Ostali proizvodni troZkovi 5.682 3.974
Ukupno 1.649.304 2.037.701
Troskovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
Trodkovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 467.888 404.001
- nematerijalna ulaganja 4.605 4.406
Ukupno 472.493 408.407
Nematerijalni troskovi

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
Trodkovi konsultantskih usluga 108.374 97.031
Trodkovi angaZovanja radne snage preko agencija za zaposljavanje 56.192 37.693
Tro3kovi higijenskog odriavanja i obezbed enja 26.613 20.535
Trodkovi poreza i doprinosa (porezi, naknade, carina, doprinosi ...) 25,287 26,346
Tro3kovi premije osiguranja 18.035 15.601
Tro3kovi komunalnih usiuga 11314 7.607
Trodkovi advokatskih usluga 7.624 5.937
TroSkovi platnog prometa 5.944 5.232
Tro3kovi drugih neproizvodnih usluga 4.016 5.141
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14

Troskovi suda, vestatenja i prinudne naplate 3.243 4.635
Ostali trodkovi iz odnosa sa bankama 1.292 26.478
Trodkovi revizije i knjigovodstvenih i dr. agencijskib usluga 977 1.209
Ostali nematerijalni trodkovi 29.667 21431
Ukupno 298.578 274.876

Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 30.06.2015, 30.06.2014.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od matitnih i zavisnih pravnih lica 66.650 34.808
- prihodi od kamate 210
- pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule 66.650 34.598
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 57.405 46.784
- prihodi od kamate 37.655 36.025
- pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule 19.750 10.759
Ostali finansijski prihodi 1.582 3.720
Prihodi od kamate od tredih lica 63.198 56.666
Pozitivne kursne razlike i efekti val. klauzule prema treéim licima 440.390 77.426
Ukupno 629,725 219.404
Finansijski rashodi

Finansijski rashedi iz odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim licima (101.897} (45.063)
- rashodi kamata {29.795) (20.265)
- negativne kursne razlike i efekti valutne klauzule {72.102) {24.758)
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim licima (21.914) {(3.748)
- rashodi kamata - -
- negativne kursne razlike i efekti valutne klauzule {21.914) {3.748)
Ostali finansijski rashodi {19.933) (3.777)
Rashodi kamata prema tre&m licima {335.557) {367.075)
Negativne kursne razlike i efektj val. klauzule prema treéim licima {403.910) {205.180)
Ukupno (883.211) (624.843)
Neto finansijski prihodi/rashodi (253.486) (405.439)

Rashodi od uskladivanja vrednosti ostale imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans uspeha

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014,
Obezvredenje potraZivanja od kupaca (4.022) (9.670)
Obezvredenje potrasivanja od zavisnih i ostalih povezanih lica {19.043) {20.130)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodaga mieka (10.500) {14.869)
Ukupno - {33,565) (44.669)

29



Napomene uz finansijski izvestaj

15

16

Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 2.473 8.125
Prihodi /dobici od prodaje materijala 76.792 257.050
Vi3ak materijala, gotovih proizvodai robe 1.772 5.142
Napladena otpisana potraZivanja od kupaca 3.346 8.611
Naplacena otpisana potraZivanja od proizvodada 7.206 3.322
Prihodi od naplate Stete od osiguranja 6.148 5.011
Ostali prihodi 2,539 3.165
Ukupno 106.276 290.426
Ostali rashodi

Gubici od prodaje osn. sredstava, troskovi rashodai manjak osnovnih sredstava (9.862) {5.906}
Tro3kovi od prodaje materijala (80.345) {232.879)
Manjak materijala, gotovih proizvoda, robe (16.385) {5.840)
Otpis materijala, gotovih proizvoda | robe (85.021) (11.612)
Otpis potraZivanja (488) (0)
Obezvredenje osnovnih sredstava (317) (950)
Ostali rashodi {18.813) (14.109)
Ukupno {211.231}) (271.296)
Neto ostali prihodi/rashodi {104.955) 19.130
Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 30.06.2015.  30.06.2014.
Poreski rashod perioda {157.652) (138.610)
OdloZeni poreski rashod/prihod - 10.933
Ukupno poreski prihod/{rashod) perioda {157.652) {127.677)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih transakcija,
utvrdeni u poreskom bilansuy, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim
Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice bududih obradunskih perioda, ali ne dufe od pet

godina. Drutvo nema poreske neiskorii¢ene gubitke po poreskom bilansu.

Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 30. juna 2015. godine iznosi RSD 68.465 hiljada.

b) OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 27.530 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu poreske
osnovice pojedinth sredstava i obaveza | iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu
poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obratun odlofenih poreskih sredstava/obaveza je

prikazan u sledeéim tabelama:
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Obratun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Potetno stanje 01.01. 33.662 17.605
Privremena razlika (osnovna sredstva) - 16.416
Ostale privremene razlike - (359}
Spajanjem uz pripajanje AD Miekare preuzete poreske obaveze (6.132) -
Stanje na dan 27.530 33.662
Zarada po akciji

U hiljadama RSD 30.06.2015. 30.06.2014.
Neto dobitak 1.055.056 1.095.271
Prosecan ponderisan broj akcija u toku godine 7.523.624 7.535.629
Zarada po akciji {dinara) 140 145
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Biolo3ka sredstva (stoéni fond)

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Stanje na dan 1. januar 7.633 37.575
Spajanjem uz pripajanje AD Mlekara Subotica preuzete junice 74.221 -
Prenos na dugoroéne finansijske plasmane - (29.090)
Obezvredenje - (852)
Ukupno 81.854 7.633
Dugoroini finansijski plasmani - u€e¥ée u kapitalu

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Utesée u kapitalu zavisnih lica

Ulaganje u Koncern Bambi ad 4.733.212 4.733.212
Ulaganje u Mlekara ad, Subatica - 2.833.220
Ulaganje u IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Mlijekoprodukt doo 1.321.378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 147.273 147.273
Ulaganje u Mljekara ad, Banja Luka 108.965 108.965
Ulaganje u Imiek Boka doo 69.345 69.345
Ispravka vrednosti (East Milk doa, CEE Investment, Mijekara ad, Balkan Dairy

Products BV} (717.946) (717.946)
Ukupno 8.203.119 11.036.339
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulagznje u banke 4.942 5.528
Ulaganje u ostala preduzeéa 1.208 382
Ispravka vrednosti CEE Investment (158.840) (158.840)
Ukupno 6.150 6.410
Stanje na dan 8.209.269 11.042.749

Za obezbedenje otplate kredita, Drustvo je zaloZilo 224.368 komada akcija | emitenta Koncern Bambi ad u korist

UniCredit bank Srbija AD Beograd (Napomena 31).
Dugorotni finansijski plasmani - astalo

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014,
Dugoroini plasmani u zemiji

Dugoratni plasmani dati proizvodagima mleka 137.183 90.755
Ispravka vrednosti dug.plasmana datih proizvoda&ima mleka {5.883) {6.431)
Ukupno 131.300 84.324
Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Dugorotni plasmant dati zaposlenima 53.465 55.774
Dugorocni depoziti 16.284 18.079
Ukupno 69.749 73.853
Stanje na dan 201.049 158.177
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Dugoroéni plasmani dati proizvodafima mleka se odnose na zajmove date proizvodadtima mleka za kupovinu
junica, ulaganje u opremu, objekte, mehanizaciju, nabavku priplodnog materijala i sl. Zajmovi se odobravaju na
period od 44 meseca {4 meseca grejs perioda | 40 meseci otplate).

DugoroZni plasmani dati zaposlenima se odnose na zajmove date zaposlenima za stambene potrebe. Rokovi
otplate su do 20 godina i zajmovi se otpladuju u jednakim mese&nim ratama, administrativnim zabranama na
zarade zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% | 3% godinje. U 2005, godini izvrieno
je dugoroéno rezervisanje za potencijalne troikove Koji bi mogli nastati usled nenaplativosti ovih potraZivanja. Na
dan 30.06.2015. gadine rezervisanje iznosi RSD 33.399 hiljada, 3to je prikazano na poziciji Dugoro&na rezervisanja
{Napomena 31).

Dugoroéna potraZivanja

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.

PotraZivanja od zavisnih i ostalih povezanih lica

PotraZivanja od zavisnih pravnih lica 692.645 476.235
PotraZivanja od ostalih povezanih pravnih lica 79.988 77.659
Ispravka vrednosti potraZivanja (242.426) (166.682)
Ukupno 530.207 387.212

Ostala dugoroéna potrafivanja

Dugorotna potrafivanja od Pinka 498.742 485.096
Dugoro&na potraZivanja od proizvodata mleka 31.310 30.413
Dugorotna potraZivanja od zaposlenih 25.254 26.839
Ispravka vrednosti dugoroénih patraZivanja od proizvodata mieka {459) {459)
Ukupno 554.847 541.889
Stanje na dan 1.085.054 929.101

Dugorotna potraZivanja od zavisnih pravnih lica se odnose na:

e potraZivanja od Mljekare ad Banja Luka po osnovu ugovora o ustupanju potraZivanja i zameni ispunjenja kojim
Energoprojekt Industrija ad ustupa AD Imieku svoje potraZivanje od Mljekare ad Banja Luka u iznosu od EUR
3.937.181 na ime Izmirenja dela svog duga koji ima prema Imleku PO 0snovu ugovora o zajmu.

Zbog neizvesnosti naplate potrafivanja od Mijekara ad Banja Luka u decembru 2012. godine potrazivanje je
obezvredeno u iznosu EUR 1.005.198, to &ini 26% ukupnog potraZivanja. Na osnovu Finansijskog izvestaja na
dan 31.12.2012. Mljekara ad Banja Luka, utvrdjena je mogucnost {%) pokrica obaveza iz imavine. U decembru
2013. gadine, na osnovu Finansijskog izvedtaja na dan 31.12.2013. izvr¥eno Jje dodatno obezvredenje u iznosu od
EUR 372.815, 5to &ini ukupno 35% potraZivanja. U 2014. godini nije izvrieno dodatno obezvredenje jer je
utvrdeno, na osnovu Finansijskog izve$taja na dan 31.12.2014., da Je procenat obezvredenja ostac na nivou od
proSle gedine, a to je 35% potraZivanja.

= Spajanjem uz pripajanjem sa AD Mlekarom Subotica preuzeto je potraZivanje AD Mlekare Subotica od Mljekare
ad Banka Luka u iznosu od RSD 217.805 hiljada za kupovinu kapitala tog drustva, a koje nije konvertovano u
kapital.

PotraZivanja od ostalih povezanih pravnih lica su potraZivanja od Knjaz Miloa po osnovu ugovora o preuzimanju
ispunjenja kojim Drudtvo preuzima obavezu Knjaz MiloZa prema Pinku. Knjaz Milos ad se obavezuje da iznos od
EUR 2.467.080 plati u 36 mesecnih rata izdavanjem i predajom 36 blanko menica kao sredstvo placanja, potev od
maja 2011. godine. lzdate menice dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok
dospeca poslednje rate u aprilu 2014, godine. U 2012, godini zakljuten je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja
kojim Drudtvo preuzima obavezu Knjaz Milo¥a prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugovoru Knjaz Milos se
obavezuje da iznos plati u 18 meseénih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje dospevaju na napiatu
svakog meseca u iznosu od EUR 54.505, poéev od avgusta 2015. godine.
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Dugoreéna potraZivanja od Pink International Company (u daljem tekstu Pink) odnose se na dugoroéni deo avansa
koji je dat Pinku za zakup medijskog prostora do 2018. godine. Celokupna vrednost ugovora je unapred isplaéena
valutiranim menicama.

Dugorotna potraivanja od proizvodaa mieka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih junica proizvodatima
mleka i potraZivanja po osnovu prenosa prava svojine na grlima koja su data proizvodadu AD Buduénost na
koridcenje i ekspolataciju od 2011. godine.

Dugorotna potraZivanja od zaposlenih se odnose na potraZivanja za prodate stanove.

Zalihe

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014,

Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar

Materijal 505.220 379.059
Rezervni delovi 343.231 235.793
Alat i inventar 9.170 8.851
Ispravka vrednosti {146.195) {97.231)
Ukupno 711.426 526,472
Nedovriena proizvodnja 14,206 -
Getovi proizvodi

Gotavi proizvodi 1.941.119 942.424
Ispravka vrednosti (41.237) (6.382)
Ukupno 1.899.882 936.042
Roba

Roba namenjena prodaji 2.592 57.145
Ukupno 2.592 57.145
Placeni avansi

Plac¢eni avans Pink-u 96.494 118.448
Plaeni avansi za zalihe 135.918 91.771
Plaéeni avansi za usluge 143.608 47.424
Ispravka vrednosti plaéenih avansa {15.995) (15.840)
Ukupno 360.025 241.803
Stanje na dan 2,988.131 1.761.462

Povecanje zaliha gotovih proizvoda se ogleda u poveéanju zaliha sterilizovanog mleka, sira i mleka u prahu.
Dodatno povecanje svih pozicija je rezultat spajanja uz pripajanje sa AD Mlekarom u toku 2015. godine.

PotraZivanja po osnovu predaje

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014,
Kupci u zemlji 4.141.838 3.562.921
Kupci u zemlji zavisna pravna lica 127.635 329.582
Kupci u zemlji ostala povezana lica 20 21
Ispravka vrednosti (643.193) {504.163)
Neto kupci u zemlji 3.626.300 3.388.361
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Kupci u inostranstvu 73.762 46.052
Kupci u inostranstvu zavisna pravna lica 1.330.056 1.245.740
Ispravka vrednosti {54.395) ({54.395)
Neto kupci u inostranstvu 1.349.423 1.237.397
PotraZivanja po osnovu prodaje osnovnih sredstva 3.754 6.474
PotraZivanja od proizvodata mleka 139.439 136.444
Ostala potrafivanja 81.068 134.753
Ispravka vrednosti {33.901) {29.530)
Ostala potraZivanja po osnovu prodaje 190.360 248.141
Stanje na dan 5.166.083 4.873.899
Druga potraZivanja

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12,2014,
PotraZivanja za premije 446.983 296.405
Kratkorocna potraZivanja od povezanih lica 310.054 275.772
Kratkorogna potraZivanja od proizvodaéa mleka 73.834 72.894
PotraZivanje za viSe placen porez na dobit 22,241 22.242
Kratkaro€na potraZivanja od zaposlenih 23.615 19.352
Potraiivanje za kamatu 3.705
Ostala kratkoroéna potraZivanja 37.401 35.397
Ispravka vrednaosti potrazivanja od povezanih lica (150.839) (136.365)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodata mieka (71.297) (70.863)
Ispravka vrednosti ostalih kratkeroénih potrazivanja (32.033) {32.033)
Stanje na dan 659.859 486.506
Kratkoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014,
Kratkoroéni zajmovi dati ostalim povezanim licima 979.306 956.780
Kratkoroéni zajmovi dati pravnim licima 724.125 727.250
Kratkorotni zajmovi dati proizvodagima mieka 204.531 311.462
Ispravka vrednosti kratkoro&nih zajmova dati ostalim povezanim licima (411.260) (412.468)
Ispravka vrednosti kratkoro&nih zajmova dati proizvodatima mleka {171.343) {172.579)
Kratkoroéni zajmovi 1,325.359 1.410.445
Tekuca dospeca dug. potraZivanja od zavisnih pravnih lica 153.080Q 153.530
Tekuéa dospeca dug. potrafivanja od proizvodaa mieka 78.631 129.097
Depozit u bankama 5.428
Ostali kratkorotni finansijski plasmani 1.702 11.138
Ispravka vrednosti tekuceg dospeéa dug. potra¥ivanja od zavisnih lica (53.578) (53.735)
Ispravka vrednosti tekuceg dospeca dug. potrativanja od proizvodata mleka {26.649) (28.166)
Ostali kratkorocni finansijski plasmani 153.186 217.292
Stanje na dan 1.478.545 1.627.737
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KratkoroZni zajmovi dati ostalim povezanim | treéim licima se odnose na zajmove date preduzedima u zemlji za
potrebe finansiranja obrtnih sredstava, sa rokom otplate do godinu dana i kamatnom stopom od 5,1% do 8% sa
deviznom klauzulom.

KratkoroZni zajmovi dati proizvoda&ima mleka su zajmovi dati za pripremu stofne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci | meseénom
kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1 godine i godisnjom
kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na dan isplate.

Tekuca dospeca dugoroénih potragivanja od prolzvodaca mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih
junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2014. godini.

Depozit u bankama se odnosi na ,overnight” depozit kod Raiffeisenbank, Beograd. Od juna 2015 raskida se ugovor
sa Raiffeisenbank, Beograd o ,,overnight” depozitu.

Zbog neizvesnosti naplate potrafivanja od AD Mljekara Laktadi u 2012. godini Drugtvo je obezvredilo potraiivanje
od Mljekare Banja Luka u iznosu od EUR 324,058, sto Eini 26% ukupnog potrafivanja. Na osnovu Finansijskog
izvestaja na dan 31.12.2012. AD Mljekara Laktasi, utvrdjena je mogucnost {%) pokriéa obaveza iz imovine, U
decembru 2013. godine, na osnovu Finansijskog izveStaja na dan 31.12.2013. izvrseno je dodatno obezvredenje u
lznosu od EUR 120.189, ito &ini ukupno 35% potraZivanja, U 2014. godini nije izvrieno dodatno obezvredenje jer je
utvrdeno, na osnovu Finansijskog izveitaja na dan 31.12.2014,, da je procenat obezvredenja ostao na nivou od
prole godine, a to Je 35% potraZivanja.

Zbog kasnjenja u otplati zajma i neizvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovei, izvriena je ispravka
vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD 223.846 hiljada, od toga na kratkorotni
zajam se odnosi RSD 171.342 hiljade, na kamatu po [stom osnovu RSD 37.504 hiljade (Napomena 27) | avans RSD
15.000 hiljada (Napomena 25).

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Tekuél ratun u dinarima 488.020 209.122
Devizni racun (eur valuta) 482.382 10.423
Izdvojena novtana sredstva za kupovinu akeija - 101.962
Blagajna 173 326
Stanje na dan 970.575 321.833
Kapital

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Alkcijski kapital 4.423.635 4.346.939
Otkupljene sopstvene akcije (354.718) {321.937)
Rezerve 1.859.027 1.718.364
Nerealizovani dobici po esnovu HOV 1.478 1.905
Nerealizavani gubici po osnovu HOV (3.273) (1.475)
Nerasporedena dobit ranijih godina 4.431.902 2.794.712
Nerasporedena dobit tekuée godine 1.055.056 2.208.638
Stanje na dan 11.413.107 10.747.146
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U toku 2015. godine doslo je do znatajnih promena na pozicijama u okviru kapitala u najveéoj meri zbog:
Povecanje akcijskog kapitala u iznosu od RSD 76.696 hiljada zbog emitovanja 142.029 novih akcija usled spajanja
uz pripajanje sa AD Mlekarom.

Povecanje rezervi u iznosu od RSD 140.663 hiljadausled spajanja uz pripajanje sa AD Mlekarom.

Povecanje pozicije nerasporedere dobiti je nastalo po osnovu ostvarenog tekudeg dobitka u iznosu od RSD
1.055.056 hiljada.

Smanjenja pozicije nerasporedene dobiti u iznosu od RSD 304.898 hilfada, usled spajanja uz pripajanje sa AD
Mlekarom | dodatno zbog razlike trilZne i nominalne vrednosti otkupljenih sopstvenih akciji u iznosu od RSD
266.550 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzeée ima u
bankama i drugim preduzec¢ima na fer vrednost na dan 30.06.2015. godine.

Ukupan broj otkupljenih sopstvenih akcija na dan 30.06.2015. iznosi 656.884 akcija. U 2015. godini Druitvo je
otkupilo 60.705 akcija.
Vlasnigka struktura akeijskog kapitala Imleka na dan 30. juna 2015. godine Je sledeéa:

Knjigovodstvena

vrednost % ucesca u
{u hiljadama RSD) Broj akcija vlasni¥tvu
DANUBE FOODS GROUP B.V, 3.491.286 6.465.345 78,92
ADRIATIC MINORITYCO 001 D.0.0. 396.840 734.889 8,97
IMLEK - AD 354.718 656.884 8,02
VUCEICEVIC ZORAN 8.934 16.545 0,20
TOMIC RADOSLAV 2.196 4.066 0,05
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC 2.129 3.942 0,05
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN - KS 1.462 2.708 0,03
KRUNA KOMERC D.0.0. 1.280 2.371 0,03
ACIMOVIE GOJKD 967 1.791 0,02
RAIFFEISENBANK AD BEOGRAD - KASTOD{ RN - K$ 961 1.779 0,02
Prvih 10 akcionara 4.260.773 - 7.890.320 96,32
Ostali 162.862 301.596 3,68
Ukupno 4,423,635 8.191.916 100,00

Na dan 30. juna 2015. godine akcijski kapital se sastojao od 8.179.599 obi¢nih akcija i 12.317 prioritetnih akcija &ija
je nominalna vrednost RSD 540 po akiji.

Dugorocna rezervisanja

U hiljadama RSD 30.06.2015.  31.12.2014.
Dugorotna rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.399 33.399
Dugorodna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569

Stanje na dan 158.968 158.968

Dugoregna rezervisanja za zajmove date zaposlenima u jznosu RSD 33.399 hiljada se odnose na potendjalne
troskove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti potrazivanja po osnovu datih zajmova zapostenima AD Imleka
{Napomena 23 DugoroZni finansijski plasmani - ostaia).
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Dugorocna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.569 hiljada se odnose na potencijalne
trodkove koji bi mogli nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska miekara preuzela prema Gradskoj Direkeiji za
robne rezerve Novi Sad po osnovu Ugovora o drfanju robnih rezervi u fivom, zakljuten 1993. godine. Ovim
ugovorom Novosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske direkcije Novi Sad, koje je dala na kori$cenje
individualnim proizvodatima mleka radi obezbedenja dovoljne kolitine mleka i mlegnih proizvoda na tr¥ittu Grada
Novi Sad. U slu€aju gubitka junice Novosadska mlekara je duina da nadoknadi izgubljenu junicu. Iz tog razloga, u
2011. godini AD Imlek, kao pravni sledbenik Novosadske miekare, je izvriio dugorotna rezervisanja za potencijalne
troskove od izgubljenih 1.600 junica.

Bugoroéne obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014,
Dugoroéni krediti od banaka 12.465.574 9.606.048
Dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga . 477.440
Dugoroéni zajmovi od matiénih i zavisnih lica 529.776 -
Druge dugorofne obaveze 401.739 390.041
Ukupno 13.397.089 10.473.529

Tekuce dospecde

- dugoroéni krediti od banaka (3.229.163)
- dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (140.371}
Ukupno - (3.369.534)
Stanje na dan 13.397.089 7.103.9585

Dugorocne kredite od banaka &ine:

Godina U hilj. EUR U hiljadama RSD

dospeéa 30.06.2015.  30.06.2015. 31.12.2014,
Privredna banka Beograd AD u steéaju 2016 - 88.876
Hypo Alpe Adria bank AD Beograd 2017 - - 228.236
Banka Intesa AD Beograd 2019 - 512.294
Raiffeisen banka AD Beograd 2019 - . 1.757.453
Societe Generale banka Srbija AD Beograd 2019 . - 1.774.055
AIK Banka AD Nis (20 mio) 2018 - - 2.015.971
UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd 2025 103.359 12.465.574 -
Stanje na dan 103.359 12.465.574 6.376.885

Dugorotni zajmovi od maticnih i zavisnih lica su ugovoreni sa Adriatic BidCo B.V. u aprilu 2015. godine na iznos od
EUR 60.000.000., otplata je definisana u celosti sa krajnjim rokom dospeéa mart 2025 godine. Namena kredita je
refinansiranje postojee zaduZenosti i za obrtni kapital. Kredit je do 30.06.2015. povuten u iznosu od EUR
4.392.682.

9. aprita 2015. godine Drutvo je zakljutio ugovor o pristupanju duga pri éemu postaje du#nik i jemac nadredenog
ugovora u kome su strane: 1) Adriatic Midco B.V. kao originalnog jemca 2) Adriatic Bidco B.V. kao originalnog
zajmoprimca i originalnog jemca 3) BNP Paribas Fortis SA/NV, Citibank, N.A., londonski ogranak, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Banka a.d. Beograd, Raiffeisen Bank International AG, UniCredit Bank Austrija AG, UniCredit Bank Srbija
a.d. Beograd kao originalni zajmodavac 4} UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd kao agenta placanja. Kredit se
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odobrava u iznosu pribliZho EUR 105.300.000., otplata je definisana u $estomeseénim ratama sa krajnjim rokom
dospeca april 2020 godine i sa grejs periodom od 1 godine. Namena kredita je refinansiranje postojeée zaduZenosti
i za obrtni kapital. Kredit je do 30.06.2015. povuten u iznosu od EUR 103.359.373.

Za obezbedenje otplate kredita, Drultvo je zaloZilo 224.368 komada akcija | emitenta Koncern Bambi ad u korist
UniCredit bank Srbija AD Beograd.

Drustvo je otplatilo sve kredite kod banaka i obaveze prema lizing kuéama u celosti u iznosu od EUR 107.510.855.
iz dugorofnog kredita kod Adriatic BidCo B.V. i dugorotnog kredita UniCredit Bank Srbija a.d.

Druge dugorone obaveze se odnose na obaveze Po osnovu izdatih menica Pinku, po osnovu ugovora o zakupu
vremena za ogladavanje, a koje dospevaju na naplatu u periodu od 2011. do 2017. Menice su eskontovane ked

Erste banke od strane Pinka.

Kratkoroéne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014,
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme - 26.237
Obavere po osnovu nabavke proizvodne opreme - 114,134
Obaveze po osnovu lizinga dospeée do 1 gadine . 140.371
Kratkoroéni kredit od zavisnih pravnih lica 603.021 604.792
Kratkoroéni kredit od banaka . 2.069.596
Kratkoroéni deo dugoroénog kredita {Napomena 32) - 3.225.163
Kratkoroéni krediti 603.021 5.903.551
Stanje na dan 603.021 6.043.922

Kratkoro€ni kredit od zavisnih pravnih lica je ugovoren sa Koncern Bambi ad, PoZarevac u septembru 2012. godine
uiznosu od EUR 5.000.000. Kredit je produZen sa rokom dospeéa septembar 2015. godine.

Kratkorotne finansijske obaveze prema lizing kuc¢ama i bankama su u celosti otplacene 9. aprila refinansiranjem iz
dugoroénog kredita prema Adriatic BidCo B.V. i dugorotnog kredita UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd (Napomena
31).

U decembru 2014. godine, Societe Generale bank AD Beograd odobrava Drugtvu kratkoronu okvirnu revolving
liniju u iznosu do EUR 1.000.000, s tim da sredstva moZe da koristi za povlafenje kredita i izdavanje bankarskih

garancija. Drustvo je sredstva iz odobrene Linije koristilo za izdavanje bankarskih garancija dobavljatima.

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 30.06.2015. 31.12.2014.
Dobavljati u zeml]i 1.877.024 1.604.152
Dobavljadi u zemlji zavisna pravna lica - 174.579
Dobavljati u zemlji ostala povezana lica 18.757 19.386
Dobavljaci u zemlji 1.895.781 1.798.157
Dobavljati u inostranstvu 89.538 67.678
Dobavljaéi u inostranstvu zavisna lica 1.974 58.106
Dobavljadi u inostranstvu 91.512 125.784
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Obaveze za izdate menice Pink-u 162.265 157.394
Obaveze za premiju i ostale obaveze 447.840 298.119
Ostale obaveze iz posiovanja 610.105 455.513
Stanje na dan 2.597.398 2.379.454

Transakcije sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovaih aktivnosti Drugtvo obavlja transakcije sa povezanim licima.
periodu obavljene su sledeée transakcije sa povezanim pravnim licima

U posmatranom

U hiljadama RSD - 30.06.2015. 31.12.2014.
Sredstva
Utesca u kapitalu zavisnin i ostalih povezanih lica
Ulaganje u Koncern Bambi ad 4.733.212 4.733.212
Ulaganje u Mlekara ad, Subotica - 2.833.220
Ulaganje u IMB Miekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u Mlijekoprodukt doo 1.321.378 1.321.378
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Balkan Dairy Products Bv 147.273 147.273
Ulaganje u Mljekara ad, Banja Luka 108.965 108.865
Ulaganje u Imiek Boka doo 69.345 69.345
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment, Mijekara Banja Luka,
Balkan Dairy Products BY) (876.786) (876.786)
8.203.119 11.036.339
Dugorocna potrazivanja
Mljekara ad Banja Luka 692.645 476.235
Knjaz Milos ad 79.988 77.659
Ispravka vrednosti Mljekara ad Banja Luka (242.426) (166.682)
530.207 387.212
PotraZivanja od kupaco
Imlek Boka doo 722.165 615.064
Mljekara Sinj doo 310.458 286.266
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 240.880 274.071
Miekara ad Subotica - 203.591
Koncern Bambhi ad, Pozarevac 127.635 125.991
Mlekara Bitola 48.210 57.996
Mljekara Banja Luka 8.343 8.343
Knjaz Milos ad 20 21
Ispravka vrednosti Mljekara Banja Luka (8.343) {8.343)
1.449.368 1.567.000
Druga potraZivanja
Knjaz Milo3 ad 309.739 275.772
Moji Brendovi doo, Beograd 315
Ispravka vrednosti {Knjaz Milos ad) {150.839) (136.365)
159.215 139.407
Kratkorocni finansijski plasmani
Knjaz Milos ad 953.979 956.780
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Mljekara ad Banja Luka 153.080 153.530
Meaji Brendovi doo, Beograd 25.327 -
ispravka vrednosti {Knjaz Milog, Mljekara Banja Luka) {464.838) {465.203)
667.548 644.107
Obaveze
Dobavljaéi
Miekara ad Subotica 174.579
Miijekoprodukt doo, Kozarska Dubica - 56.459
Moji Brendovi doo, Beograd 17.309 17.360
Miekara Bitola 1.974 1.544
Knjaz Milo% ad 924 1.542
Knjaz Milos Natura 524 484
Mijekara Sinj doo - 103
20,731 252.071
Dugoroéne finansijske obaveze
Adriatic BidCo B.V. 529.776
525.776
Kratkoroéne finansijske obaveze
Koncern Bambi ad, PoZarevac 603.021 604.792
603.021 604.792
Ostale kratkorocne obaveze
Koncern Bambi ad, Pofarevac 33.769 12.875
Adriatic BidCo B.V. 8.900
Mljekara Sinj doo 733 613
Mlekara Bitola 652
Knjaz Milo% ad 135 -
imlek Boka doo 53 -
44,242 13.488
Prodaja proizvoda povezanim licima
Imiek Boka doo 680.662 484,842
Mljekara Sinj doo 75.301 305.418
Koncern Bambi ad, PoZarevac 161.635 137.947
IMB Miekara Bitola 177.010 154.961
Mlekara ad Subotica 8.052 91.443
Mtijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 85.221 60.855
1.187.881 1.235.466

Potencijalne obaveze

{a} Sudski sporovi

U svom redovnom poslovanju, Druttvo Jje uklju€eno u sudske tube i postupke. Rukovodstvo smatra da nema
takvih potencijalnih obaveza za koje Drustvo ofekuje da mogu imati materijaino znatajan uticaj na finansijske
izve$taje za period koji se zavriava sa 30. juna 2014. godine,

(b} izdata jemstva i garancije

Drudtvo je zakljutilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo Beograd
(duZnik) | AD imlek Padinska Skela (lemac). Ovim ugovorom Drustvo garantuje za placanje svih zajameenih obaveza

duinika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 100.000 hiljada. Drustvo je zakljuéilo i
ugovor sa Nacionainom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo Drustva da se svaka isplata po osnovu

43



Napomene uz finansijski izvestaj

36

Ugovora o jemstvy kompenzuje sa dugom nastalim po osnovy fakturisanja usluga od strane Nacionalne Logistike

doo Beograd a po Ugovoru o iogistikim uslugama.

Drudtvo jeméi i za obaveze koje Nacionalna Logistika doo Beograd ima prema Unicredit leasing-u ad Srbija.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Drustvo nije imalo znalajnih dogadaja nakon datuma bilansiranja.

Beograd, 25.08.2015.

ey

hm Lice oq%ovomo za\sastavljanje
‘,_:,-_'2‘::.‘*,..._-_1_:‘.
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Na osnovu &l. 52 st.3 tatka 6 Zakona o trZiftu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br.
31/2011) i &. 4 i 7 Pravilnika o sadrZini, formi i naginu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i
kvartalnih izvestaja javnih drustva ("SiuZbeni giasnik RS", br. 14/12 i 5/2015), privredno

drustvo:

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

objavljuje

POLUGODISNII IZVESTAJ O POSLOVANIU AXCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2015.
GODINU

I. OPSTI PODACT

1. Poslovno ime

Akclonarsko drustvo Industrija mleka i mlegnih
proizvoda Imilek

Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

Sediste | adresa Beograd
Matiéni broi 07042701
PIB 100001636

2. Web site { e-mail adresa

www,imlek.rs 3 imlek@imiek.rs

3. Broj i datum reZenja o upisu u registar
rivrednih subjekata

BD 8202/2005 od 04.04.2005 ( ReZenje o
prevodjenju)

4. Delatnost {Sifra i opis)

1051, Prerada mileka i proizvodnja sireva

5. Broj zaposlenih

952

6. Broj akclonara na dan 30.06.2015.

2.349

7. Deset najvecih akclonara:

Ucesée u
. 4 1 Broj akcija na dan osnovnom
Poslovno ime/prezime i ime 30.06.2015. kapitalu u % na
dan 30.06.2015.
DANUBE FOODS GROUP B.V, 6.465.345 78,92
ADRIATIC MINORITYCO 001 D.0.0. 734.889 8,97
IMLEK - AD 656.884 8,02
VUCICEVIC ZORAN 16.545 0,20
TOMIC RADOSLAV 4.0656 0,05
THE ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC 3.942 0,05
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - KASTODI RN - KS 2.708 0,03
KRUNA KOMERC D.Q.0, 2.371 0,03
ACIMOVIC GOJKO 1.791 0,02
RAIFFEISENBANK AD BEOGRAD-KASTODI RN-KS 1.779 0,02
8. Vrednost osnovnog kapitala u hiljadama din na
30.0€.2015. 4.423.635
9. Broj izdatih akcija 8.191.916
Nominaina vrednost 544,00

CF kod

ESVUFR; EPNXNR

ISIN brog

RSIMLKE73325; RSIMLKE39474

10. Padaci o zavisnim drustvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Mlekara Bitola, Dolnoorizarski pat,
Bitola, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovic¢ka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4. Mljekara ad, Lijevéanski put bb, Laktadi,
BIH;

5. Mlijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

| 6. Koncern Bambi ad, Dure Dakoviéa bb,

i PoZarevac, Srbija;

7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam,

,v
|




Holandija;
8. Mljekara Sinj doo, Avenija Dubrovnik 10,
Zagreb, Hrvatska

11. Maziv, sediste i adresa revizorske kude kaja je
revidirala poslednii finansijski izveStai

Baker Tilly WB revizija d.o.0.
Bulevar despota Stefana 12, Beograd

akcilama drusta

12, Organizovano trziste na kojem se frguie

Beogradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omiladinskih brigada 1

II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Nadzorni cdbor

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje

Sadasnje zaposlenje

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Andrej Jovanovic -

Beograd

nauka

Fakulteta Beograd

) s Direktor Ne poseduje
predsednik Srednja skola Moji brendovi doo akcije AD Imlek
Beograd
I . Profesor :
Dragan Puricin - clan Doktor ekonomskih Ekonomskog Ne poseduje

akcije AD Imlek

Milan Kovadevié - &lan

Doktor ekonomskih

Ne poseduje

Beograd

Beograd nauka Preduzetnik akcije AD Imlek
Rastko Petakovic - &an . o . Ne poseduje

Beograd Diplomirani pravnik Advokat akeije AD Imlek
Milos Jakovljevic - lan Diplomirani pravnik Advokat Ne poseduje

akcije AD Imlek

2. Izvr3ni ocbor

Naknada, broj

AD Imiek

Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanje Sadasnje zaposlenje akcija koje
poseduje

Tlija Setka - predsednik Diplomirani Generalni direktor Ne poseduje
Beograd ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek

Milanka Mladenovi¢ - clan Diplomirani LzvrEn| d|rekt¢.:-r Ne poseduje
Beograd ekonomista SEktors fngnsia akcije AD Imlek

9 AD Imlek

Milan Sardevié - &lan Diplomirani ;Z‘:(rti?_;dizldd;o.; Ne poseduje

Beograd ekonomista P ] akcije AD Imiek

3. Pisani kodeks ponaSanija Uprave

Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

III. PODACI O POSLOVANIU DRUSTVA

1. Izvestaj Uprave o realizacl]i usvojene posiovae politike

Uprava Preduzeca je podnela PolugodiSnii 1zvestaj o realizaciji poslovne politike za 2015. godinu, U
navedenom izvestaju sadrZani su svi relevantni faktori od uticaja na poslovanje preduzeéa | iskazan
finansijski rezultat u 2015. godini. Uprava je konstatovala da se posiovanje obavljaio u skladu sa

usvoienom poslovnom politikom.

2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspeSnosti

za period od 01.01. do 30.06. 2015 2014
Ukupni prihcd (000 din} 12.732.683 11.507.879
Ukupni rashod (000 din.) 11.518.128 10.284.930
Dobitak pre oporezivanja {000 din.) 1.214.554 1.222.948




Neto dobitak (000 din.) 1.055.056 1.095.272
Prinos na kapital ROE (%) ' 10,63 11,16
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 4,13 4,48
Stepen zaduZenosti (%) 9,24 10,00
Likvidnost I stepena (%) 61,09 59,91
Likvidnost II stepena (%) 22,24 2,57
Ekonomitnost (%) 193,75 58,62
Rentabilnost (%) 115 118
Neto obrtni kapital (000 din.) 7.080.410 (323.989)
TrziSna cena akcija na 30.06.2015 (din.) 3.604 3.500
Trzidna kapitalizacija na dan 30.06.2015 (000 din.) 29.535.034 28.149.971
Dobit po akciji (din.) 140 145 |
Isplacena bruto dividenda po akciji {(din.) ! 0,00 0,00

3. Informaciie po segmentima
Preduzede nije organizovano po segmentima u skladu sa MRS 14.

4. Promene bilansnih pozicija (za viSe od 10% u cdnosu na prethednu godinu)
Poveéanje veéine pozicija u aktivi i pasivi je posledica spajanja uz pripaianje sa AD Miekarom
Subotica drustva koje je usled statusne promene prestalo da postoji.

Povecanje pozicije Zalihe se odnosi na povecdanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i mieka u prahu,
Povecanje pozicije Dugorofne obaveze se odnosi na nove dugorofne kredite banaka za

refinansiranje kratkorotnih kredita,

5. Sopstvene akcije

| Preduzede poseduje 656.884 sopstvenih akcija. U 2015. godini Preduzeée je otkupilo 60.705 akcija.

6. Rezerve

U poslednje dve godine nije 'bilo_goveéanj_a rezervi iszaj__apjgm iz dobiti niti je bilo upotrebe iste.
LY. GFIS OCEXIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U FOSLOVNIM COLTTIKAMA

e e B DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNIE

1. Opis ofekivanog razvoja drudtva u narednom periodu
Planovi poslovanja za 2015. godinu predvidaju prodaju od 123,992 hiljade |/KG u neto vrednosti od
RSD 13.162.973 hiljade. Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za
proizvodnju i pakovanje, procesne opreme i proizvodne infrastrukture.

2. Prornena u posiovnim poitikama druitva
Nije bilo promena u poslovnim politikama drustva.

3. Glavni rizici i pretnje kcjima je drustvo izloZeno

Prema procenama Uprave ne postoje takvl rizici.
Y. OPIS SVIH YAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

1. Bltni poslovni dogadaji koji su se desili od dana bilansiranja
Nije bilo bitnih dogadaja naken bilansirania.

2. Sluézjevi u kojima postoji neizvesnost naplate potraZivanja iskazanih kao naplativa ili mogudih
buducih tro8kova kcji mogu znadajne uticati na finansijsku poziciju drustva

Prema migljenju rukovodstva preduzeéa nema takvih siuajeva.

3. Naplacena otpisana ili ispravljena potraZivanja
Na dan 30.06.2015. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od Kupaca, proizvodafa mieka i
ostala potraZivanja koji imaju dug preko 90 dana i potraZivanja sa krafim rokom dospeéa koja su
prema proceni Uprave sporna i nenaplativa.




4. Sudski sporovi izgubljeni nakon isteka posiovne godine

Preduzede nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materijaino zna&ajni.

5. Ostale bitne promene podataka sadrfanih u Prospektu-Informatoru, a koji nisu napred navedeni

Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz Prospekta-Informatora,

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1. Kupovina / prodaja proizvoda / usluga od pevezanih lica

U 2015. godine Preduzece je prodavalo proizvode iz svog asortimana povezanom licu u Crnoj Gori,
Bosnl i Hercegovini, Makedoniji i Hrvatskoj i kupovalo prolzvode od povezanog lica u Bosni i
Hercegovini. Preduzeée je takodje obavljalo i primalo uslugu prerade proizvoda sa povezanim licima
u Makedoniji | Bosni i Hercegovini.

U 2015. godine Preduzeée je prodavalo proizvode iz svog asortimana povezanim licima u zemlji,
Koncernu Bambi ad.

2. Kupgvina/prodaja osnovnih sredstava od povezznih lica

Preduzede je u 2015. godini prodalo opremu povezanim licima Mlekari Bitola AD, Makedonija i
Mlijekoprodukt doo, BIH.

VII. AXTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANIA I RAZVOIA

1. Ulaganja u istrazivanie i razvgj osnovne deiatnosti, informacione tehnologije i ijudske resurse

U 2015. godine Preduzece nije izvriilo zna¢ajna ulaganja u oblasti istraZivanja i razvoja.

Beograd, 24.08,2015,
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BEOIPAR- DARBHCKA CREILA

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE POLUGODISNJEG 1ZVESTAJA

(€1.52 stav 3 tatka 7 i stav 7, Zakona o trZi$tu kapitala)

U vezi sa Polugodignjim finansijskim izvestajem za 2015. godinu, izjavljuiemo slededée:
1) da su pojedinacni finansijski izvestaji za 2015. godinu sastavljeni u skladu sa Zakonom
o radunovodstvu vazeéim u Republici Srbiji;
2) da prema naSem najboliem saznanju, pojedinacni finansijski izvestaji za 2015. godinu
daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom poloZaju i
poslovanju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine i promenama na kapitalu;

3) Nadzorni odbor AD Imlek je odobrio finansijski izve&taj 26.08.2015. godine;

4) finansijski izve$taj za 30.06.2015. godinu nije revidiran niti ce biti predmet usvajanja na
Skupstini AD Imlek.

Beograd, 25.08.2015.

Lice odgovorno za sastavljanje

M’\ (() Marija Jovié
(Menadzer finansijske operative)

Zakonski zastu
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