MONTINVEST a.d.

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA
2015.GODINU

Beograd, avgust 2015.godine



U skladu sa ¢lanom 52. Zakona o trzistu kapitala (»Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011) i
¢lanom 4 Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godi$njih, polugodisnjih i kvartalnih
izvestaja javnih drustava (»Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012 i 5/2015), Montinvest a.d. iz
Beograda, MB: 07018045 objavljuje:

POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2015.GODINU

Nadzorni odbor Montinvesta a.d. je na XXXIV pisanoj sednici odrZanoj
24.08.2015. godine doneo Odluku kojom se odobrava objavijivanje i
dostavljanje Komisiji za Hartije od vrednosti i Beogradskoj berzi PolugodisSnjeg
konsolidovanog finansijskog izvesStaja i PolugodiSnjeg konsolidovanog
izvestaja o poslovanju za period januar - jun 2015.godine.

SADRZAJ:

1. POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI

e BILANS STANJA
e BILANS USPEHA

e IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU

e 1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

e 1ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

e NAPOMENE UZ POLUGODISNJE KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

3. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE POLUGODISNJEG
KONSOLIDOVANOG IZVESTAJA

4. 1ZJAVA DRUSTVA DA POLUGODISNJI KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI
NISU REVIDIRANI



MonywaBa npaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

Matuyam 6poj |0|7|/0(1|8|0|4|5 |LLndpa genatHocTH 411(2|0|MNB 1{0|10]2]9(3|9|4|1
Hasue , MONTINVEST" a.d.
Ceanwte CerniSevskog 2a
Ha gaH 30.06. 2015. roguHe
- y Xvrbagama guHapa -
U3HoC
Mpyna lNMpeTxoaHa roamHa
payyHa, NMO3ULINJA Aon HanomeHa 6poj i
pauyH Tekyha roauHa Kpajtbe crame MoueTHO cTakse
31.12. 2014. 01.01.2013.
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
A. YTUCAHU A HEYNNAREHU
00 | kAnmMTAR 0001
B. CTAJIHA MMOBUWHA (0003 + 0010
+ 0019 + 0024 + 0034) bz 919 967 725 363
I. HEMATEPWUJANTHA UMOBWHA (0004
01 | 4 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) | 9903 2038 2349
010 wm .
€0 019 1. Ynarawa y pa3Boj 0004
011, 012 | 2. KoHuecuje, naTeHTu, nuueHue, pobHe
M aeo | v ycnyxHe mapke, codbTeep 1 octana 0005 2038 2 349
019 npasa
013 wu
€0 019 3. l'yasun 0006
014 wmn .
€0 019 4. Octana HemaTepujarnHa UMOBVHA 0007
015wn | 5. HemaTepwjanHa nmMoBuHa y
0008
geo 019 | npunpemun
016 un .
€0 019 6. ABaHCK 3a HemaTtepujanHy nmosuHy | 0009
Il. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA U
02 OMPEMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 | 0010 362 620 363 891
+ 0015 + 0016 + 0017 + 0018)
020, 021
npeo |1.3emmbuite 0011 20 889 20 889
029
022n |, paheBuHckmM oBjexTn 0012 331 595 332 664
neo 029 | ™
0231 |4 MocTpojersa 1 onpema 0013 4126 4 328
neo 029 | ™
024 n
€0 029 4. \HBECTULMOHE HEKPETHUHE 0014
025 n | 5. OcTane HeKpeTHWHe, NOCTpojeHa n
neo 029 | onpema 0015 6 010 6 010
026 u | 6. HekpeTHWHe, NnocTpojersa 1 onpema y
0016
neo 029 | npunpemun
027 n | 7. Ynarawa Ha TyfuM HEKpeTHUHama, 0017
neo 029 | noctpojeruma 1 onpemm
028 n | 8. ABaHCH 3a HEKPETHWNHE, NOCTpojeHa
0018
neo 029 | u onpemy




U3HOC

l'pyna MNpeTxoaHa roguHa
pauyHa, NO3ULINJA Aon HanomeHa 6poj .
pauyH Tekyha roguHa Kpajise cTame MoyeTHo cTame
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
11l. BUONOLWKA CPEACTBA (0020 +
03 | o021 + 0022 + 0023) 0019
030, 031
npgeo | 1. lyme v BMwWeroamwty 3acagm 0020
039
032mn
€0 039 2. OcHOBHO cTaao 0021
037 mn
€0 039 3. Bbronowika cpeactea y npunpemmn 0022
038 n
€0 039 4. ABaHcu 3a BGrornoluka cpeacTea 0023
V. AYTrOPOYHN ®UHAHCUJICKN
04. ocum | MITACMAHW (0025 + 0026 + 0027 +
047 | 0028 +0029 + 0030 + 0031 + 0032 + | 2024 555 309 359123
0033)
040 un | 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHUX 0025
neo 049 | npaBHUX nuua
2. Yyewha y kanuTany npuapyxeHux
041 n NpaBHUX NMLA U 3ajeHNYKNM 0026
feo 049 | TP Hau sajeq
nogyxsaTtvma
3. Yuewha y kanuTtany octanux
042 n .
20 049 MpaBHWX LA v Apyre xapTuje oA 0027
A BPELHOCTM pacnosioxmBe 3a Npoaajy
neo 043,
neo 044 | 4. OyropoyHy nnacMaHn MaTuyHnM m 0028
M Oeo | 3aBMCHUM NPaBHUM nuumma
049
neo 043,
neo 044 | 5. lyropoyHn nnacmaHu octanum 0029
1 Oeo | MoBE3aHUM NpaBHUM NULMMa
049
neo 045
npgeo | 6. lyropoyHu nnacMaHn y 3emrbu 0030
049
neo 045
g | I Brho Ay
049 pancTsy
046 1 | 8. XapTuje o4 BpeQHOCTU Koje ce apxe
0032
neo 049 | po pocneha
048 n | 9. Octanu [yropoYHU oUHaHCHjCcKn
neo 049 | nnacmaHun HlEE 555 309 359 123
V. OYTOPOYHA MOTPAXNBAHA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0034
0040 + 0041)
050 n 1. NoTpaxuBara o MaTU4HOT U
0035
neo 059 | 3aBUCHUX NpaBHUX Nuua
051 un | 2. MNoTpaxmBara of ocTanux
0036
neo 059 | noBesaHux nuua
052 n | 3. MoTpaxuBara No OCHOBY NpoAaje Ha
0037
neo 059 | pobHu kpegut
0531 | 4. MNoTpaxuBake 3a npogajy no
. 0038
neo 059 | yroBopvma 0 (PUHAHCWJCKOM JU3VHTY
054 n .
€0 059 5. MNMoTpaxwusara No OCHOBY jeMCTBa 0039
055 u
€0 059 6. CnopHa 1 cymMhMBa NOTpaxuBama 0040
056 n
€0 059 7. OcTtana gyropoyHa noTpaxuBara 0041
B. OANNOXEHA NMOPECKA
288 CPEICTBA 0042




U3HOC

Fpyna . lMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
20 01.01.20__.
1 2 3 4 5) 6 7
. OBPTHA UMOBUWHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 2096 894 3135576
0069 + 0070)
1. BATIMXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048
Knacal| . (oag + 0050) 0044 404 545 1178 401
10 1. MaTepwjan, pe3epBHU AeNnoBwW, anar u 0045 25 25
CWTaH MHBEHTap
11 2. HeposplueHa nponssoana 1 0046
He[oBpLUEHE ycryre
12 3. FoToBM NpOU3BOAK 0047 15 298 22 185
13 4. Poba 0048
14 5. CTanHa cpefcTsa Hamer-eHa npoaaju | 0049 1907 1907
15 6. Mnahenu aBaHcy 3a 3anuxe n ycnyre | 0050 387 315 1154 284
1I. MTOTPAXUBAHA MO OCHOBY
20 MPOMOAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 0051 701 057 1063 595
+ 0056 + 0057 + 0058)
200wm | 1. Kynuuy 3emsbu - MaTU4Ha 1 3aBUCHa
0052
neo 209 | npaeBHa nuua
201 un | 2. KynuM y MHOCTPaAHCTBY - MaTU4Ha 1
0053
neo 209 | 3aBucHa npasHa nuua
202 n | 3. Kynuu y 3emsrbu - octana noeesaHa
0054
neo 209 | npaeBHa nuua
2031 | 4. Kynuu y MHOCTpaHCTBY - ocTana
0055
neo 209 | noBesaHa npasHa nuua
204 n | 5. Kynuu y 3emrbu 0056
neo 209
205u
neo | 6. Kynuu y mHocTpaHcTay 0057 701 057 1063 595
209
206 n | 7. Octana noTpaxuBaka rno OCHOBY
h 0058
neo 209 | npoaaje
I1l. MTOTPAXVBAHA N3
21 | CAELM®OMUHMX MOCTOBA L2
22 IV. APYTA NOTPAXMBAHA 0060 2 393 20722
V. ®"IHAHCUJCKA CPEACTBA KOJA
236 CE BPEOHYJY MO ®EP BPEOHOCTU | 0061
KPO3 BUNTAHC YCIEXA
23 ocum | VI. KPATKOPOYHN dUHAHCWNJCKN
236 n | MNACMAHM (0063 + 0064 + 0065 + 0062 304 594
237 0066 + 0067)
230 1 | 1. KpaTKOpo4HW KpeauTu 1 nnacMaHm -
0063
Oeo 239 | maTMyHa 1 3aBUCHa NpaBHa nuua
231 n | 2. KpaTKOpoYHU KpeauTu 1 MracMaHm -
0064
neo 239 | octana nosesaHa npasBHa nuua
232 n | 3. KpaTKkopoyHu KpeauTu 1 3ajMoBU Y
0065
neo 239 | s3emrbu
233 n | 4. KpaTKopoyHu KpeauTu 1 3ajMOoBU Y
0066
neo 239 | MHoCTpaHCTBY




U3HOC

Fpyna . lMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
20 . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
234,
235, 5. OcTtanu kpaTkopo4YHM PUHAHCKCKM
238 n | nnacmanu oliE 304 594
neo 239
VII. TOTOBUHCKW EKBUBAJTIEHTU A
24 FOTOBMHA 0068 987 097 566 549
27 VIIl. NOPE3 HA OOJATY BPEOHOCT | 0069 1769 1416
28 ocum | IX. AKTBHA BPEMEHCKA
288 | PASTPAHUYEHA 0070 33 299
A. YKYNMHA AKTUBA = NMOCJIOBHA
MMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 3016 861 3860939
0043)
88 . BAHBUINAHCHA AKTUBA 0072
NMACUBA
A. KAMUTAN (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - | 9401 1224 665 1024 499
0442)
I. OCHOBHW KAMWTAI (0403 + 0404 +
30 | 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 194 287 194 287
0410)
300 | 1. Akumjcku kanuTtan 0403 194 226 194 226
301 2. Ypenu gpylitasa ¢ orpaHuyeHoMm 0404
oprosopHoLuhy
302 3. Ynoau 0405
303 4. Np>xxaBHW kanuTtan 0406
304 5. OpywTBEeHn KanuTan 0407
305 6. 3agpyxHu yoenu 0408
306 7. EMucvoHa npemuja 0409 61 61
309 8. OcTanu ocHOBHU kanuTan 0410
1. YIINCAHU A HEYMJTAREHA
31 | kAnUTAN i
047 n | lll. OTKYMJbEHE COMNCTBEHE
237 | AKUMJE 0412 6 016 6 016
32 IV. PEBEPBE 0413 16 725 16 724
V. PEBANNTOPU3ALINOHE PE3EPBE
MO OCHOBY PEBAITOPU3ALINJE
330 HEMATEPWUJANHE MMOBWHE, 0414 250 487 250 487
HEKPETHWHA, MOCTPOJEHA U
OlMNPEME
VI. HEPEANTM3OBAHW OOBULM NO
OCHOBY XAPTWJA O BPEOAHOCTU
33 ocum | I OPYITX KOMMOHEHTW OCTANOI 0415
330 CBEOBYXBATHOI PE3YJNITATA

(noTpakHa canga padvyHa rpyne 33 ocum

330)




U3HOC

Fpyna . lMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha rogvHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
20__. 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
VII. HEPEAJIM3OBAHW IYBUMLIN MO
OCHOBY XAPTWJA Of1 BPEAHOCTU
33 ocum | W APYTNX KOMMOHEHTW OCTANOI 0416
330 CBEOBYXBATHOI" PE3YJITATA
(myroBHa canpa padyHa rpyne 33 ocum
330)
VIII. HEPACMNOPEBEHM OOBUTAK
34 | (0418 + 0419) 0417 769 182 569 017
340 r10 HepacnopeheHn gobutak paHujux 0418 569 017 305 480
anHa
341 Eo HepacnopeheHnn gobutak Tekyhe 0419 200 165 263 537
anHe
IX. YYEWRE BE3 NPABA KOHTPOJIE | 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421
350 1. l'ybutak paHujux rognHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe rognHe 0423
5. AYTOPOYHA PE3EPBUCAIBA U
OBABE3E (0425 + 0432) 0424 343212 193 606
I. AYTOPO4YHA PESEPBUCAHA (0426
40 | 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) | 04%° 2087 2087
400 1. Pe3epBucara 3a TPOLUKOBE Y 0426
rapaHTHOM POKY
401 2. PesepBucamna 3a TpoLukoBe 0427
obHaBrbara NpupoaHux boratctasa
403 3. PesepBucamna 3a TpoLukoBe 0428
pecTpyKTypupara
4. Pe3epBucarba 3a HakHaae v gpyre
404 6eHedmumje 3anocneHnx e 2087 2087
5. Pe3epBucarba 3a TPOLLKOBE CyACKUX
405 cnoposa 0430
42§9M 6. OcTtana gyropoyHa pesepBucara 0431
II. AYTOPOYHE OBABESE (0433 +
41 | 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 341 125 191 519
0439 + 0440)
410 1. ObaBe3e koje ce MOry KOHBEpTOBaTU 0433
y Kanutan
211 2. ObaBe3e npema MaTU4HUM U 0434
3aBVCHUM NpaBHUM NUUMMaA
412 3. ObaBese npema ocTanum NoBe3aHUm 0435
npaBHUM NuUMMa
4. ObaBese Mo eMUTOBaHUM XapTujama
413 Of} BpeAHOCTM Y Nepuoay AyXem Of 0436
roavHy faHa
414 5. [lyropoyHU KpeauTu 1 3ajMoBu y 0437
3eMrbu
415 6. [lyropoyHu KpeanTu n 3ajMoBu y 0438
MHOCTPaHCTBY




U3HOC

Fpyna . lMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ e el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
20 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
416 7. ObaBe3e N0 OCHOBY PMHAHCK|CKOT 0439
NN3nHra
419 | 8. Ocrane ayropouHe obasese 0440 341 125 191 519
498 B. OOJIOXKEHE NOPECKE OBABE3E | 0441 38 705 38 705
4245‘0 I. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
(oo 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 1410279 2604 129
498) 0462)
I. KPATKOPOYHE ®NHAHCWUJCKE
42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 81 370 87 235
+ 0448 + 0449)
420 1. KpaTKOpOYHM KpeauTh of MaTU4HUX 1 0444
3aBUCHUX NPaBHMX NuLa
221 2. KpaTkopouHu KpeamTu of ocTtanmx 0445
rnoBe3aHux NpaBHKX Nuua
422 3. KpaTKopo4yHu KpeauTu 1 3ajMoBU Yy 0446
3eMIbn
423 4. KpaTKOpOYHWN KpeauTh 1 3ajMOBU Y 0447
MHOCTPaHCTBY
5. ObaBese no 0OCHOBY CTanHux
427 cpefcTtaBa v cpefcraBa obycTtaBrbeHor | 0448
nocrnoBaka HaMeHEHNX Npoaajn
424,
425, 6. OcTane kpaTkopoyHe huHaHCcKjcke
426 n | obaBese s 81370 87235
429
1. IPUMIBEHW ABAHCUW, OEMNO3NTU
430 | 7 AvLIMIE 0450 932108 1566 456
43 ocum 11l. OBABESE 13 NMOCJTOBAHA (0452
+ 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 347 079 941 705
430
0458)
431 1. [lo6aBrbaum - MaTU4Ha 1 3aB1CHa 0452
npaBHa nuua y 3emMrbu
432 2. NoGaBrbaum - MmaTu4Ha 1 3aBUCHa 0453
npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY
433 3. [lobaBrbaun - octana nosesaHa 0454
npaBHa nuua y 3eMrbu
434 4. NobaBreaum - octana noeesaHa 0455
npaBHa nuua y MHOCTPaHCTBY
435 | 5. lobaBrbauu y 3eMrbu 0456 1379 1187
436 | 6. lobaBrbaum y MHOCTPaHCTBY 0457 345 700 940 518
439 7. Octane obaBe3e 13 NocroBawa 0458
44, 45 un | IV. OCTANE KPATKOPOYHE
46 OBABE3E 0459 49 530 6 947
47 V. OBABE3E MO OCHOBY MNMOPE3A 0460
HA OOOATY BPEOHOCT
VI. OBABE3E 3A OCTAJE NOPESE,
48 | IOMPVHOCE W OPYTE OAXBMHE | 0461 192 192
49 ocum | VII. MACMBHA BPEMEHCKA
498 | PA3MPAHUYEBA iz 1594




U3HOC

Fpyna . lNMpeTxogHa roguHa
p::‘)‘/;: ’ S el AR e ) Tekyha roavHa Kpajibe ctame MoyeTHO cTawe
20 . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
0. 'YBUTAK U3HAQ BUCUHE
KAMUTATA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
B. YKYMHA MACUBA (0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) 2 0 0464 3016 861 3 860 939
89 E. BAHBMUNAHCHA NACUBA 0465
Yy Beogradu BakoHcKku 3 C,TyFIHM{(
7 J / )
& b / 1 /
Mn A ‘/‘ AANNANAAY/

gaHa 19.07.2015.roanHe

N, \\\)

O6pasau nponvcaH MNMpaBunHMKOM 0 cagpXXuHn n dopmm obpasaua rHaHCUCKMX U3BELUTaja 3a NPUBPEeAHa ApYLUTBa, 3aapyre v npeayseTHrKe
("Cnyx6eHu rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)




I'Ionyl-baBa npaBHO nuue - npegy3eTHUK

Matnyum 6poj |0(7(0(1(8|0|4|5|LWndpa genatHoctn 41112(0|MNMNB 1/0/0(2]|9(3|9|4|7
Hasue ,MONTINVEST" a.d.
CeguwTte Beograd, Cerni§evskog 2a
KOHCOJIWOOBAHU
BUITAHC YCIEXA

3a nepuog oa 01.01. go 30.06. 2015. roauHe

- Y Xurbagama guHapa -

Fpyna W3HoC
payyHa, NO3ULNJA Aon HanomeHa 6poj Mperx.
pavyH TEK.FOA.30.6.2015 gop..30.6.2014
1 2 3 4 5) 6
NPUXOAN U3 PEAOBHOI NOCNOBAHKA
60 go 65, A. NOCJIOBHU NPUXoau
ocim 62163 | (1002 + 1009 + 1016 + 1017) CL 3373111 897 277
I. NPXOaM o NPOOAAJE POBE
60 (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) o 5934 3927
1. Mpuxogm oa npoaaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM
600 1003
NpaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
601 2. MNpuxoau op npoaaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM 1004
NpaBHMM NMLMMa Ha MHOCTPAHOM TPXMULUTY
3. Mpuxoam o npoaaje pobe ocTanum noBe3aHum
602 1005
npaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
603 4. MNMpwuxoamn of npogaje pobe octanMm NoBe3aHUMm 1006
NpaBHUM NMLMMa Ha MHOCTPaAHOM TPXULUTY
604 5. Mpwuxoau op npogaje pobe Ha Aomahem TPXULWTY 1007 5934 3927
605 6. Mpuxoam og npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY 1008
Il. NIPMXOAW O NMPOJAJE NMPON3BOOA N YCIYTA
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 0 3367177 893 350
610 1. Mpuxoawn oa npoAaje NPoM3BoAa U ycnyra MaTUYHUM 1 1010
3aBMCHUM MPaBHUM NMUMMa Ha AoMaheM TPXULITY
611 2. Mpwxoan oa NpoAaje Npomn3BoAa 1 ycnyra MaTUYHUM U 1011
3aBVICHUM MPaBHUM MLIMMa Ha MHOCTPaHOM TPXMLUTY
612 3. MNpuxoau o nNpofaje nponssoaa 1 ycnyra octanum 1012 1154
noBe3aHVM MpaBHUM NULMMa Ha AoMaheM TPXULITY
613 4. MNpuxoamn of Npoaaje NPOU3BOAaA M ycrnyra ocTanum 1013
noBe3aHM MpaBHUM NIULMMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY
614 5. MNpuxoau op nNpoAaje npomnssoa u ycnyra Ha somahem 1014
TPXULTY
6. MNpwxoaun op Npofaje rotToBMX NPOU3BOAA M ycryra Ha
615 WHOCTPaHOM TPXULLTY 1ol 3367177 892 196
64 1. IPUXOaWM oA NPEMWUJA, CYBBEHLMJA, OOTALNJA, 1016
OOHALINJA L CN.
65 IV. OPYTM NOCNOBHU NPUXOAM 1017
PACXOAU U3 PEAOBHOI MOCINTOBAKBLA
B. NOCNOBHM PACXOAOU
50 0o 55, 62 1 | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 3168 145 848 961
63 1027 + 1028 + 1029) 2 0




Fpyna W3HoC
pauyHa, NO3ULINJA Aorn HanomeHa 6poj n
patyH Tekyha roguHa r:ﬁz(:rg"a
1 2 3 4 5 6
50 . HABABHA BPEAHOCT MPOLATE POBE 1019 3794
62 II. MPUXOAM Of AKTUBUPAHSA YUMHAKA U POBE 1020
630 Ill. TOBE AHE BPEAHOCTY BATIMXA HEAOBPLIEHWX | ;00
1 FOTOBUX MPOW3BOAA W HEOBPLUEHMX YCNYTA
IV. CMAHSEHSE BPELHOCTM 3ANMXA HELOBPLUEHNX
631 Y FOTOBWX NMPOW3BOLA M HEOOBPLWEHMX YCnyra | 1922 6 887 644
51 ocum 513 | V. TPOLLKOBU MATEPUJATIA 1023 27 141 22728
513 VI. TPOLLKOBW FOPVIBA U EHEPTUJE 1024 1847 1852
VII. TPOLLKOBM 3APALA, HAKHALIA 3APALA U
52 OCTANV UYHM PACXOIM Hozs 95 140 62451
53 VIil. TPOLUKOBW MPOW3BOAHWX YCIYTA 1026 2824 124 516 416
540 IX. TPOLUKOBW AMOPTUSALIMJE 1027 1675 2 685
541 00549 | X. TPOLUKOBM [IYTOPOUYHNX PE3EPBUCAHA 1028
55 XI. HEMATEPWJAIHW TPOLLKOBW 1029 211 331 238 391
B. MOCJIOBHM OBUTAK (1001 - 1018) 2 0 1030 204 966 48 316
I. MOCNIOBHU MYBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031
66 [. ®UHAHCUJICKU MPUXOM (1033 + 1038 + 1039) 1032 303 857 80 597
66. ocum 662, | - PVIHAHCVICKIA TIPVXOLV Off TOBESAHWX TVILIA Vi
aosm 664 | OCTAIIM OUHAHCIICK TIPUXOMM (1034 + 1035 + 1033
1036 + 1037)
660 1. ®UHaHCKjCKM NPUXOAMN Of, MaTUYHUX U 3aBUCHMX NPaBHUX 1034
niua
661 2. CDVIHaHCMjCKVI npuxoau o4 octannx noses3aHUxX NpaBHUX 1035
niua
665 3. Mpuxoaun oa yyewha y AOBUTKY NPUAPYKEHUX NPaBHUX 1036
nvua u 3ajegHWYKMX nogyxeata
669 4. Octanu puHaHcujckv Npuxoam 1037
662 II. MPUXOAM Of KAMATA (Off TPETAMX JINLIA) 1038 1 1
IIl. NO3UTWUBHE KYPCHE PA3IIVKE U NMO3UTVBHU
6631 664 | EOEKTW BANYTHE KITAY3YTE (MPEMA TPERUM 1039 303 856 80 596
NIVLIIMA)
56 . PAHAHCUJCKU PACXOOM (1041 + 1046 + 1047) 1040 273 581 79 926
56 ocum 562, | - PVIHAHCHICKU PACXOAM U3 OBHOCA CA
s mioq | TOBESAHUM MPABHIM NIMLIMMA M OCTATIW 1041
OUHAHCUJICKM PACXOOM (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. q)VIHaHCMjCKVI pacxoau u3 ogHoca ca MatudHUM n 1042
3aBUCHUM nMpaBHUM nuummMma
561 2. q)VIHaHCMjCKVI pacxoan U3 ogHoca ca octanum 1043
nose3aHuM npasBHUM nMunmMma
565 3. Pacxoau of yyelwha y ryGuTKy NpUapYXeHUX MpasHuX 1044
nvua v 3ajeQHUYKMX Noayxearta




Fpyna W3HoC
pauyHa, NO3ULINJA Aorn HanomeHa 6poj n
patyH Tekyha roguHa r:g:lx:rg"a
1 2 3 4 5 6
566 1 569 4. Octanu puHaHcuKjcku pacxoam 1045
562 Il. PACXOON KAMATA (NMPEMA TPERUM NNLINMA) 1046 15 1
IIl. HEFTATVUBHE KYPCHE PA3JIMKE N HETATVBHA
563 1 564 E®EKTU BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM 1047 273 566 79 925
JIMUNMA)
E. JOBUTAK U3 ®DUHAHCUPAHA (1032 - 1040) 1048 30 276 671
XK. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040 - 1032) 1049
3. IPUX0Ou o YCKNABUBAKBLA BPEOHOCTU
683 1 685 OCTAJIE UMOBUHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1050
BPEOHOCTU KPO3 BUITAHC YCIMNEXA
n. PACXOOu ol YCKNABPUBAHA BPEOHOCTU
583 n 585 OCTAJIE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP 1051 15
BPEOHOCTU KPO3 BUJTAHC YCIMNEXA
67 1 68, ocum
683 1 685 J. OCTANM NPnUxXxoau 1052 896 8421
57 n 58, ocum
583 1 585 K. OCTAIIN PACXOOMU 1053 650 5971
. AOBUTAK U3 PEOOBHOI MOCNOBAHA NMPE
OMOPE3UBAHbA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054 235 473 51 437
1051 + 1052 - 1053)
I'b. T'YBUTAK U3 PEOOBHOI NOCNOBAHKA MNMPE
OMNOPE3UBAHSA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO OOBUTAK NMOCINOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABJbA, EOEKTU MPOMEHE 1056
PA4YYHOBOOCTBEHE NONMUTUKE U UCMPABKA
FPELUAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA
H. HETO N'YBUTAK NMOCJIOBAHA KOJE CE
59-69 OBYCTABJbA, PACXOOU MPOMEHE 1057
: PA4YYHOBOOCTBEHE NONMUTUKE U UCMPABKA
FPELUAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA
_H:ibJEJ)%BVITAK NPE OMOPE3UBAHA (1054 - 1055 + 1056 1058 235 473 51 437
O. 'YBUTAK NPE OMNOPE3UBAHbA (1055 - 1054 + 1057
1059
- 1056)
M. NOPE3 HA AOBUTAK
721 I. MOPECKM PACXO[ NEPNOLOA 1060 35323 5297
feo 722 Il. OONOXXEHW MOPECKN PACXOAU MEPUOJA 1061
neo 722 1. OQJTOXEHW MOPECK/ NPUXOAN MEPUOOA 1062
723 P. UCMNAREHA IMYHA NMPUMAHA MOCNOOABLIA 1063
C. HETO OOBUTAK
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) D 200 150 46 140
T. HETO N'YBUTAK 1065
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063)
I. HETO OJOBUTAK KOJU MPUMNAOA MAHUHCKUM 1066
YNAFAYMMA
Il. HETO JOBUTAK KOJV NPUMNAOA BERMHCKOM 1067
BNACHUKY
. HETO 'YBUTAK KOJV NPUMAOA MAHBUHCKUM 1068
YNAFAYMMA
IV. HETO 'YBUTAK KOJV NPUMNAOA BERMHCKOM 1069
BNACHUKY




Fpyna W3HoC
pauyHa, NO3ULINJA Aorn HanomeHa 6poj n
peTxoaHa
pauyH Tekyha roanHa roavHa
1 2 3 4 5 6
V. 3APALA NO AKLININ
1. OcHoBHa 3apafa Mo akumju 1070 8 2
2. YmamneHa (pa3BofreHa) 3apaja no akumjm 1071
Y Beogradu ¢ .a'aKOHCKVI 3aCTYMHUK
f “.x l\ // — / / I‘i )
/ / \
M.IT. X

naHa 19.07. 2015.roguHe
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O6pasau nponucaH MpaBUIHUKOM O cagpXKMHU U hopMu oBpasaLia (pUHaHCUjCKUX U3BeLLTaja 3a NpuBpeaHa ApyLWTBa, 3aapyre v npegyseTHKe

("Cnyx6eHun rmacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)




I'Ionyl-baBa npaBHO nuue - npeay3eTHUK

Matuyum 6poj |0(7(0(1(8|0|4|5|LWndpa genatHocTu 411(2|0(MNMNB 1/0(01219|3(9|4|7
Hasne ,MONTINVEST" A.D.
CegunwTte Beograd, Cerniéevskog 2a

KOHCOJIMOOBAHU

M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
3a nepuog oa 01.01 pgo 30. 6. 2015.

roouHe
- Yy Xurbagama anHapa -
Fpyna HanomeHa U3HoC
NO3ULINJA Aorn
pauyHa, .
pavyH 6poj Tekyha rogmHa lMpeTxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YNTAT U3 MOCNOBAHA
I. HETO OOBUTAK (AOI 1064) 2001 200 150 46 140
II. HETO IN'YBUTAK (AOI 1065) 2002
B. OCTAIIM CBEOBYXBATHU OOBUTAK UINU TYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTu peknacudukoBaHe y BunaHcy
ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. MpomeHe pesanopu3auuje HemaTepujanHe UMOBUHE,
HEKpPETHUHA, NOCTPOjeHa 1 onpeme

330 a) noBehane peBanopm3aumoHmx pesepsu 2003
6) cMareHre peBanopusaLoHnX pe3epsm 2004
2. Aktyapckn obuum unm rydbumum no ocHoBY nraHoBa
AeduHUcaHnX npumatrba

331 a) pobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. Jo6bvum unu rybuum no oCHoBY ynarara y BNacHUYKe
WHCTPYMEeHTe KanuTana

332 a) pobuumn 2007
6) ryéuum 2008
4. 0o6uum nnm rydbruum no ocHOBY yaena y ocTanom
cBeobyxBaTHOM AOBUTKY Unu ryGUTKY NpuapyXeHux
apywrTasa

333 a) nobuum 2009
6) ryéuum 2010
6) CtaBKe Koje HaKHaiHO Mory 6uTtu peknacudukoBaHe y
BunaHcy ycnexa y 6yayhum nepvoauma
1. Jobuum nnm ryéuum no ocHoBy npepavyHa puHaHCKjcKmx
n3BeLUTaja MHOCTPaHOr NOCNoBaHa

334 a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012




Mpyna HanomeHa W3Hoc
pavyHa NMO3ULnJA Aon
P 6poj Tekyha roauna MpeTxoaHa roauHa
pasyH
1 2 3 4 5 6
2. No6uum unu rybuum o4 UHCTPYMEHaTa 3aluTUTE HETO
ynarata y MHOCTpaHo nocnosatse
335 a) pobuuu 2013
6) rybuum 2014
3. Jobuumn unu rybuum no oCHOBY UHCTPYMEHATa 3aluTuTe
pu3uka (xeyuHra) HoBYaHoOr Toka
336 a) aobuum 2015
6) rybuumn 2016
4. [lobuum unu rybuuym no OCHOBY XapTuja oA BPeAHOCTU
pacnonoxueux 3a NpoAajy
337 a) aobuuu 2017
6) ry6uum 2018
|. OCTANIM BPYTO CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
1. OCTAIIN BPYTO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 20
IIl. MOPE3 HA OCTANIN CBEOBYXBATHU JOBUTAK UNKA 2021
FYBUTAK MEPUOOA
IV. HETO OCTANN CBEOBYXBATHU JOBUTAK (2019 - 2022
2020 -2021)20
V. HETO OCTANIN CBEOBYXBATHU N'YBUTAK (2020 - 2019 2023
+2021)20
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT NEPUOJA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW NOBUTAK (2001 - 2002
+2022 - 2023) 2 0 2024 200 150 46 140
II. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK (2002 - 2001 2025
+2023-2022) 20
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK UIKA
NYBUTAK (2027 + 2028) = AOIM 2024 2 0 unu AOIMN 2025 > 0 2026 200 150 46 140
1. Mpunucax BeAHCKUM BRacHULUMMa kanuTana 2027 200 150 46 140
2. Mpunucax BNacHULMMA KOju HeMajy KOHTpony 2028
¢ Beogradu 3gkorckm 3agTynH
i< b
M.IM.
U

naHa 15.07.2015.roguHe

O6pa3sau nponucaH MpaBunHUKOM o cagpXunu u hopmu obpasaua huHaHCHjCKuX U3BELLTaja 3a NpUBpeAHa ApYyLITBA, 3aApyre v Npeay3eTHuke
("Cnyx6enu rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)




MonywaBa npaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

Matnyum 6poj |0|7(0|1|8|0|4|5|Wndpa genatHoctn 411(2|0(MNB 1/0(012]9(3|94

Hasns ,MONTINVEST" a.d.

CeguwTte Beograd, Cerniéevskog 2a

KOHCO/IMAOBAHU

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE
3a nepuog og 01.01. po 30. 6 .2015. roguHe

- Yy Xxurbagama avHapa -

WU3Hoc
Mo3unumja Aon
Tekyha roauHa MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4
A. TOKOBU IOTOBUHE U3 NMNOCITOBHUX AKTUBHOCTHU — 3815 145
. MpuUn1BM roTOBMHE U3 NOCMOBHMX akTUBHOCTM (1 10 3) 6 040 908
1. Mpogaaja v NpUMIbeHN aBaHcK 3002 3815 144
ponaja b 6 034 153
2. MNpumrbeHe kamaTte U3 NOCMOBHMX aKTUBHOCTU 3003 1 2
3. OcTtanu npunuemM N3 peaoBHOT NOCMNOBaka 3004
P ben 6 753
Il. OANMBM rOTOBMHE U3 NMOCMOBHUX aKTUBHOCTK (1 00 5 3005 3420011
A (LAos) 5 363 901
1. Ucnnate gobasrbaunma v aatv aBaHcK 3006 3328 879
A A 4 990 707
2. 3apape, HakHage 3apafa v ocTanu NMYHU pacxoau 3007 27 244
paa a paa p: a 147 119
3. MnaheHe kamarte 3008 1
S 274
4. Mopes Ha fobutak 3009 1594
pesrad 25 352
5. OanvBM No OCHOBY OCTarmMx jaBHWUX npuxoaa 3010 62 279 200 449
I1l. HeTo npunue roToBnHe 13 NOCNOBHUX akTUBHOCTYH (I-1I 3011 395 134
P (Hh 677 007
IV. HeTo ognuB rotoBuHe 13 NOCnoBHKX akTuBHocTH (I1-1) 3012
B. TOKOBU FrOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAIBLA
3013
|. [pnuBM roToBMHE M3 aKTUBHOCTM MHBeCTUpawa (1 o 5)
1. Npogaja akuuja n ygena (HETO NPUNUBK) 3014
2. MNpopaja HemaTepujarHe UMOBVHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjeHa, OnpemMe 1 GUOMNOLLKUX 3015
cpeacrtasa
3. Octanu duHaHCKjCKM nnacManmn (HETo NpuUnMBM) 3016
4. NpuMrbeHe kamaTe U3 akTMBHOCTU MHBECTUPaHa 3017
5. MpumreeHe guBngeHae 3018
Il. OanvBM rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpama (1 o 3 3019
0, p (1po3) 304 594
1. KynoBuHa akuuja v ygena (HeTo oanvsmu) 3020
2. KynoBvHa HemaTepujanHe UMOBVHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjeHa, onpemMe 1 GUONoLLIKUX 3021
cpeacraBsa
3. OcTtanu pmHaHCcKjCcku nnacmMaHu (HeTo oa4nNMBu 3022
® j ( AnvBi) 304 594
Ill. HeTo npunuB rotToBnHE 13 akTMBHOCTM UHBECTUpara (I-11) 3023




IV. He™n oanue roToBUHE U3 akTUBHOCTU UHBECTUpata (l1-1) 3024
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. MpUNUBY roTOBUHE M3 aKTUBHOCTU chuHaHcupata (1 4o 5) 3025
15
1. YBehawe ocHOBHOr kanuTana 3026
2. [lyropoy4Hu KpeauTu (HeTo Npunusu) 3027
WU3Hoc
Mo3uuumja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roagvHa
1 2 3 4
3. KpaTkopo4Hu KpeauTu (HETO NpUnuen) 3028 15
4. Octane pyropoyHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopo4He obasese 3030
1. OANuBM roTOBUHE U3 aKTUBHOCTU puHaHcupara (1 ao 6) 3031
1. OTKyn COnNCTBEHUX akuuja u yaena 3032
2. [lyropouHu kpeauTu (oanusm) 3033
3. KpaTkopouHu KkpeauTu (oAnusm) 3034
4. Ocrane obasese (oanusu) 3035
5. ®UHAHCUjCKU NUBUHT 3036
6. UcnnaheHe auBuaeHae 3037
11l. HeTo npunuB roToBUHE M3 aKTUBHOCTU huHaHcuparsa (I-11) 3038 %
IV. HeTo oAnuB roToBUHE U3 aKTUBHOCTU chuHaHcupatrsa (I1-1) 3039
I. CBEIA MPUMNUB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 3815160 6 040,308
.CBE B FTOTOBUHE (30 3019 + 3031 3041
a A OAnuB rotTo (3005 + ) 3420011 5 668 495
A - 42
H. HETO NPUNUB FOTOBUHE (3040 - 3041) 30. 395 149 372 413
E. HETO ONIUB FrOTOBUHE (3041 - 3040) 3043
166 851
XK. TOTOBUHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOIr NEPUOOA 3044 566 549
3. MO3UTUBHE KYPCHE PA3JTUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBUHE 3045 25458 55 481
W. HEFTATUBHE KYPCHE PA3JTUKE MO OCHOBY MNPEPAYYHA NOTOBUHE 3046 59 28 196
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOIr NEPUOAA
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) L 987 097 566 549

Beogradu,

M.T.

paHa 15.07.2015.roguHe

("Cnyx6eHun rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)

3@KQHCKM 3aCTYMHUK
A

N/@ %
v

O6pa3al nponucaH MpaBunHUKOM O caapxuHi 1 popmu obpasaua cuHaHcujckux U3BeLLTaja 3a NpUBpeAHa APYLITBA, 3aApyre U NPeAy3eTHUke




MonywaBa npaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

Matutm 0|7|0/1|8|0|als|Ludppa al1]2 0| nvB 0 9(3|9|4a]|7
Opoj JenaTHocTu
Hasue , MPNTINVEST"a.d.
CeguwTte Beograd, Cerniéevskog 2a
KOHCOJIMOOBAHU

M3BELUTAJ O MTPOMEHAMA HA KAIMUATANY
3a nepuop oa 01.01. go 30. 6. 2015. roanHe

- Y Xurbagama gnHapa —

KomnoHeHTe kanutana
Peanwm onuc 30 31 32
6poj v
Aon Aon nucaHnia Aon
OcHOBHM Kanutan HeynnaheHu PesepBe
KanuTan
1 2 3 4 5
MoyeTHO cTawe NpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.2014.
1. a) AyroBHM cango payyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu cango padvyHa 4002 194 226 4020 4038 16 786
UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa
2. a) ncnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHW payyHa 4003 4021 4039
6) MicnpaBke Ha NOTpaXkHOj CTPaHW pavyHa 4004 4022 4040
KopuroBsaHo no4eTHO cTawe NpeTxoaHe
roguHe Ha aaH 01.01. 2014.
3. a) KopuroBaHu AyroBHu canpo padyHa (la + 4005 4023 2041
2a-26)20
6) KopuroBaHu nNoTpaxHU cango padyHa (16 -
23+ 26)2 0 4006 194 226 4024 4042 16 786
NMpomeHe y npeTxogHoj 2014. rogMHn
4. a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4007 4025 4043 62
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHU padyHa 4008 61 4026 4044
Crame Ha Kpajy npeTxogHe roauHe
31.12.2014.
a) AyroBHU cango pavyHa
> (3a+4a-46)20 4009 4027 4045
6) noTpaxHu cango padyHa
(36 - 4a + 46) 2 0 4010 194 287 4028 4046 16 724
UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka
6. a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHWU padyHa 4011 4029 4047
0) ncnpaBke Ha NOTPAXXHOj CTpaHW payyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo no4yeTHo ctame Tekyhe
roguHa Ha gaH 01.01.2015.
7. a) KopuroBaHu [yroBHu canpo padyHa (5a +
6a-66)20 4013 4031 4049
6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (56 -
6a +66)2 0 4014 194 287 4032 4050 16 724
MpomeHe y Tekyhoj 2015. roanHmn
a) MPOMET Ha yroBHOj CTPaHu payyHa 4015 4033 4051
8.
6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4016 4034 4052 1
Crtame Ha
30.06. 2015.
9. a) AyroBHW cango pavyHa
(7a +8a-86)2 0 4017 4035 4053
) NOTPaXHW cango padyHa
(76 - 8a + 86) 0 4018 198 287 4036 4054 16 725




PepHun
Bpoj

onmc

Kom

NMOHEeHTe Kanutana

Aon

35

047 n 237

34

F'y6utak

Aon

OTKyn/LeHe
comncTBeHe akuuje

Aon

Hepacnopehenu
Ao6uTak

2

6

7

8

lMoyeTHO cTaw-e NpeTxoaHe rogvHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHU canpgo padyHa

4055

4073

6016

4091

6) NnoTpaxkHu cango padyHa

4056

4074

4092

305 480

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaeke Ha AyroBHOj CTpaHWU padyHa

4057

4075

4093

6) ncnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa

4058

4076

4094

KopuroBaHo no4eTHO cTak-€ NpeTXxogHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWUroBaHW AyroBHU cango padyHa (la +
2a-26)20

4059

4077

6016

4095

6) KopWroBaHu NOTpaxHu cango padyHa (16 -
2a+26)20

4060

4078

4096

305480

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roaviHu

a) NpOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payvyHa

4061

4079

4097

6) NPOMET Ha NoTpaXkHOoj CTPaHU padyHa

4062

4080

4098

263 537

CTtame Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) OyroBHU cango pavyHa
(3a+4a-46)=0

4063

4081

6016

4099

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)=0

4064

4082

4100

569017

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU pavyHa

4065

4083

4101

0) McnpaBke Ha NOTPAXXHOj CTpaHW pavyHa

4066

4084

4102

KopurosaHo no4eTHO cTawe Tekyhe
rogvHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHW OYroBHM cango padyHa (5a +
6a-66)=0

4067

4085

6016

4103

6) KopuroBaHu NOTPaXHM cango padyHa (56 -
6a + 66) =0

4068

4086

4104

569017

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPoOMET Ha AyroBHOj CTpaHU pavyHa

4069

4087

4105

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4070

4088

4106

200 165

Crame Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4071

4089

4107

6) noTpaxHu cango pavyHa
(76 -8a+86)=0

4072

4090

6016

4108

769 182




PegHu
6poj

onumc

KomnoHeHTe ocTanor pe3ynrara

AoTn

330

331

332

PeBanopusaunoHe
pesepse

AOTl

AxTyapcku
Ao6uum unu
ryouvum

AOTl

Oo6uun unu ryouum
Mo OCHOBY ynarawa y
BITacHUYKe
WMHCTPYMEHTe
Kanutana

2

10

11

lMoyeTHO cTaw-e NpeTxoaHe rogvHe Ha AaH
01.01.

a) AyroBHU canpgo padyHa

4109

4127

4145

6) NnoTpaxkHu cango padyHa

4110

254 087

4128

4146

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU pavyHa

4111

4129

4147

6) McnpaBke Ha NOTPAXKHO] CTPaHK padyHa

4112

4130

4148

KopuroBaHo no4eTHO cTawe npeTxoaHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KopuroBaHu AyroBHu canpo padyHa (la +
2a-26)20

4113

4131

4149

6) KopuroBaHu NOTPaXHM cango padyHa (16 -
2a+26)20

4114

254 087

4132

4150

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roAuHU

a) NpoMeT Ha AyroBHOj CTpaHU pavyHa

4115

3600

4133

4151

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHW pavyHa

4116

4134

4152

CTtamse Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHM cango padyHa
(3a+4a-46)=0

4117

4135

4153

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4118

250487

4136

4154

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeluaka 1 npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTuka

a) UcnpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU pavyHa

4119

4137

4155

6) McnpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4120

4138

4156

KopurosaHo no4yeTHo cTame Tekyhe
rogvHe Ha gaH 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHU cango padyHa (5a +
6a-66)=0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaXKHW cango padyHa (56 -
6a + 66) =0

4122

250487

4140

4158

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPOMET Ha OYroBHOj CTpaHu padvyHa

4123

4141

4159

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4124

4142

4160

Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AyroBHW cango padyHa
(7a+8a-86)20

4125

4143

4161

6) NnoTpaxkHu cango padyHa
(76-8a+86)20

4126

250 487

4144

4162




PegHu
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Aol

333

334 n 335

Oo6uum nnu ryémuum no
OCHOBY yAerna y ocTtariom
LAOOUTKY Unn ryouTKy
NpUApPYXeHUX ApyliTaBa

Aol

Oo6uum unun
ryouum no ocHoBy
MHOCTpPaHor
nocrioBata u
npepayyHa
dmHaHCHjcKmx
n3BellTaja

Aon

336

Oo6uum unu ryouum
No OCHOBY XeLIMHra
HOBYaHoOr TOKa

2

12

13

14

NMoyeTHO cTawe NpeTxoAHe roauHe Ha
Aad 01.01.

a) AyroBHU cango pavyHa

4163

4181

4199

6) noTpaxHu cango padyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka maTepmjanHo 3HavajHuX
rpewiaka u npomeHa
pa4YyHOBOACTBEHMX NONUTUKA

a) ucnpaBke Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4165

4183

4201

6) ucnpaBke Ha NOTPaXHOj CTpaHN
pavyHa

4166

4184

4202

KopurosaHo no4eTHO cTawe
npeTxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWUroBaHu AyroBHU cango padyHa (la
+2a-26)20

4167

4185

4203

0) KOpuroBaHu NOTPaKHW cango padyHa
(16-2a+26)=20

4168

4186

4204

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roaviHu

a) NpOMET Ha AYroBHOj CTpaHW payvyHa

4169

4187

4205

6) NPOMET Ha NoTpaXkHOoj CTPaHW padyHa

4170

4188

4206

CTtamse Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHU cango padyHa
(3a+4a-46)=0

4171

4189

4207

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4172

4190

4208

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpeliaka u npomeHa
pPa4YyHOBOACTBEHMX NONUTUKA

a) ucnpaBke Ha AyroBHOj CTpaHU padyHa

4173

4191

4209

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHOj CTpaHN
payyHa

4174

4192

4210

KopuroBaHo no4eTHO cTawe Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHW OYroBHM cango padyHa (5a
+6a-66)=0

4175

4193

4211

6) KOpPMroBaHW NOTPaXKHM cango pavyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4176

4194

4212

lMpomeHe y Tekyhoj roguHu

a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHU pavyHa

4177

4195

4213

6) NPOMET Ha NOTPaXKHOj CTPaHU padyHa

4178

4196

4214

Crame Ha Kkpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHW cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4179

4197

4215

6) NOTpaXHMW cango padvyHa
(76 - 8a + 86) = 0

4180

4198

4216




PegHu
6poj

onuc

KomnoHeHTe octanor pe3yntata

Aon

337

Oo6uum unu ryouum no
ocHoBy XOB

pacnonoxuBux 3a npoaajy

AOTl

YKkynaH kanutan
[>(pen 16 kon 3 po
kon 15) - > (pen 1a

kon 3 no kon 15)] 2 0

AoTn

F'y6uTak usHapg
kanutana [ (pea 1a
kon 3 o kon 15) -
>(pen 16 kon 3 oo
kon 15)] 20

2

15

16

17

NMoyeTHO cTawe NpeTxoAHe roauHe Ha
Aax 01.01.

a) AyroBHU cango pavyHa

4217

6) noTpaxHu cango padvyHa

4218

4235

764563

4244

WcnpaBka maTepmjanHo 3HavajHuX
rpeluaka 1 npomeHa
PayYyHOBOACTBEHUX MONUTMKA

a) ucnpaBKe Ha AyroBHOj CTPaHU pavyHa

4219

6) McnpaBKe Ha NOTPAXHOj CTpaHK padyHa

4220

4236

4245

KopuroBaHo no4eTHo cTamwe
npeTxoaHe roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpWUroBaHW OyroBHU cango padyHa (la
+2a-26)20

4221

6) KOPUroBaHu MOTPAXHWU cango padyHa
(16 - 2a + 26) 2 0

4222

4237

764 563

4246

lNMpomeHe y npeTxoaHOj roaviHu

a) NpOMET Ha AYroBHOj CTpaHW pavyHa

4223

6) NPOMET Ha NoTpaXkHOj CTPaHU padyHa

4224

4238

259 936

4247

CTtame Ha Kpajy npeTxoaHe roguHe
31.12.

a) AyroBHM canpo padyHa
(3a+4a-46)=0

4225

6) noTpaxHu cango padyHa
(36-4a+46)20

4226

4239

1024 499

4248

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewiaka u npomeHa
pavYyHOBOACTBEHUX MONUTMKA

a) ucnpaeke Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa

4227

6) UcnpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa

4228

4240

4249

KopuroBaHo noyeTHo cTtawe Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHU cango padyHa (5a
+6a-66)20

4229

6) KOpWroBaHu NOTPaXKHU cango padyHa
(56 - 6a + 66) = 0

4230

4241

1024 499

4250

MpomeHe y Tekyhoj roavHu

a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu payyHa

4231

6) NPOMET Ha NOTPaXHOj CTPaHU pavyHa

4232

4242

200 166

4251

Crame Ha Kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AyroBHU cango payyHa
(7a+8a-86)=0

4233

6) noTpaxHu cango pavyHa
(76 -8a +86) =0

4234

4243

1224665

4252

Beogradu

naHa 15.07.2015.roguHe

M.IM.

JaKGHCKM 3aCTYMHAK
| /v J |

\
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1LAA
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W

O6pa3al, nponucaH MpasunHUKOM O CaaPXUHN U dopmu obpasaua duHaHCKjckux u3BeLUTaja 3a NpuBpeAHa ApyLITBa, 3aApyre u npejy3eTHuke
("Cnyx6enu rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)
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»MONTINVEST” AD Beograd

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

-Montinvest* a.d., Beograd (u daljem tekstu ,Mati¢éno drustvo®) se bavi projektovanjem i izvodenjem
radova u oblasti visokogradnje i niskogradnje, izgradnja industrijskih, poslovnih, stambenih objekata i
instalacija, montaza opreme i sl. Matiéno drustvo je osnovano 15. maja 1961.godine kao poslovno
udruzenje gradevinskih, zanatskih i instalaterskih preduzec¢a za zavrSne radove radi zajednickog i
objedinjenog nastupa u zemlji i inostranstvu. Drustvo je poslovalo kao zajednica do 1991. godine kada se
u skladu sa Zakonom transformisalo u deonicarsko, a kasnije u akcionarsko drustvo. Od 2007. godine
akcije Matiénog drustva su ukljuéene na Beogradsku berzu. Sediste Drustva je u ulici Cernievskog 2a u
Beogradu, opstina Vracar.

Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

»,MOIN® d.o.o. Cernisevskog 2a Beograd (u daljem tekstu ,Zavisno drustvo®) je registrovana u Agenciji za
privredne registre pod brojem 20563079 od 17.08.2009. god , PIB 106247998. Pretezna delatnost firme
je ,razvoj projekata o nekretninama“, a osnovana je radi izgradnje stambeno-poslovnog objekta po
modelu projektnog finansiranja. Lice ovlasceno za zastupanje je Balac Olga.

Ovi konsolidovani konsolidovani finansijski izvestaji potpisani su od strane Zakonskog zastupnika dana
20.07.2015. Konsolidovani finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja
revizora, a u skladu sa vaze¢im propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI

(@) Osnove za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja
Konsolidovani finansijski izvestaji pripremljeni su u skladu sa:

e Zakonom o ra¢unovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 62/2013),

eMedunarodnim standardima finansijskog izveStavanja za MSP (Sluzbeni glasnik Republike
Srbije broj 117/13),

e Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrzini rauna u Kontnom okviru za Drustva, zadruge i
preduzetnike (SluZzbeni glasnik Republike Srbije broj 118/13),

ePravilnik o sadrzini i formi obrazaca KONSOLIDOVANIH KONSOLIDOVANIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("Sl. glasnik RS",
br. 95/14 i 144/14),

Izuzev kako je navedeno nize, konsolidovani finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (MSFI). Konsolidovani finansijski izvestaji su
sastavljeni prema konceptu istorijskih troSkova modifikovanom za revalorizaciju nekretnina, postrojenja i
opreme.

Drustvo je sastavilo ove konsolidovane finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o raunovodstvu
Republike Srbije koji zahteva da konsolidovani finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim
MSFI kao i propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike
izmedu ove dve regulative, ovi konsolidovani finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove konsolidovane finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje
konsolidovanih finansijskih izvestaja“.

2 ,Vanbilansna sredstva i obaveze“ su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po definiciji
MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)

(@) Osnove za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja

3 Resenje Ministarstva finansije Republike Srbije br. 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine
(Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 35/2014) utvrduje da zvani¢ne standarde Cine zvanicni
prevodi Medunarodnih racunovodstvenih standarda (MRS) i Medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja (MSFI) koje izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (IASB), kao i
tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog
izveStavanja (IFRIC) do 31. jula 2013. godine. Do dana sastavljanja priloZenih konsolidovanih
konsolidovanih finansijskih izve$taja nije prevedena nijedna dopuna odnosno dodatak postoje¢im ili
revidiranim standardima, kao nijedno novo tumacenje izdato od strane IASB i IFRIC nakon 31. jula
2013. godine. Standardi i tumacenja za koje u Republici Srbiji ne postoji zvani¢an prevod su: MSFI
15 — Prihodi od ugovora sa kupcima; MSFI 9R — Finansijski instrumenti.

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izvestaje DruStva za 2014. godinu. Konsolidovani finansijski
izvestaji Drustva bili su predmet nezavisne revizije i prikazani su u lzvestaju nezavisnog revizora od 14.
marta 2015. godine.

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2014. godinu.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja konsolidovanih konsolidovanih
finansijskih izveStaja Drustva za 2015. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasniStva i zna€ajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvrSi, odnosno za usluge koje se vrSe u duzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrSenosti posla. Prihodi od uobi€ajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja u€inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povracaja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
tro8kove materijala, energije i goriva, troSkove zarada, naknada zarada i ostale li¢ne rashode, usluge i
amortizaciju. TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove opS$teg karaktera i to: troSkove reprezentacije,
osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, €lanarina, poreza i ostale rashode, nastale u tekuéem
obracunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potraZivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, koris¢enjem metode efektivne kamatne stope, kojom se oc€ekivani buduci nov€ani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata

Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. TroSkovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim
finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim racunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23 ili se kapitalizuju ukoliko ispunjavaju uslova za kapitalizaciju.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.5. Kursne razlike (Nastavak)
(@) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraCunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u sluéaju kada su
odlozene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja.

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi“. Sve druge pozitivne i
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Ostali prihodi / rashodi*.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izrazenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao 3to su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao &to su vlasni¢ke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izve$tajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeCeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izrazene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazeéeg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izveStava.
Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog
u stranoj valuti preraCunati su po istorijskom kursu vazeéem na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene poStene vrednosti izrazene u stranoj valuti,
preracunate su primenom istorijskog kursa vazeéeg na dan procene.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, u¢es¢a u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viSkova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugorocnih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi
Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih

sredstava, u€eSéa u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3. 8. Nematerijalna ulaganja (Nastavak)

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).
Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao trosak u periodu
kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontrolise
Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist vecu od troSkova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne snage tima koji je razvio softver, kao
i odgovarajuci deo pripadajucih rezijskih troSkova.

TroSkovi razvoja raCunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog
korisnog veka upotrebe (ne duze od tri godine).

3.9. Nekretnine, postrojenjai oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
ocCekuje da Ce se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pocetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog udinka. Izdatak
za popravke i odrZzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da o€ekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne o€ekuju buduée ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuceg perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju &ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na po€etku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u

toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnhovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1,000
Oprema 20,00
Putnicka vozila 20,00
Racunari i pripadajuca oprema 20,00
Nematerijalna ulaganja 20,00
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Finansijski instrumenti

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan 30. juni 2015. godine, Drudtvo nema finansijska

sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.
b) Zajmovii potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljuuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugoroCna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i

“ oo

druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”
Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode, robu i usluge u zemlji i
inostranstvu. Potrazivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obraCunato potrazivanje. Za vrednost potrazivanja iskazanu u stranoj valuti vrSi se
preracunavanje po kursu vazeéem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrSi
prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja, po odluci direktora, a na predlog stru¢nih sluzbi
koje su procenile da je naplata potraZivanja neizvesna. DruStvo nenaplativa potraZivanja isknjizava iz
evidencije na osnovu sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoro€ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoro¢ne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (trziSnoj) vrednosti. Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospecéa do tri meseca ili krace i prekoracenja
po teku¢em racunu. Prekoragenja po tekuéem radunu uklju€ena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

c) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju nederivativna sredstva koja su svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljuéuju se u dugoroéna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja. Ukoliko
za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trZiste, ukoliko su sa fiksnim rokom
dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom
metoda efektivne kamatne stope.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.11. Finansijski instrumenti (Nastavak)
d) Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da drzi do
dospeca. U slucaju da Drustvo odluc¢i da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva, osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci
od datuma bilansa stanja; tada se klasifikuju kao kratkoro¢na sredstva.

e) Priznavanje i merenje

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troSkove za sva
finansijska sredstva koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete trosSkove
poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na nov¢ani priliv od
finansijskog sredstva ili ako je to pravo preneto i Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasni§tva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, se nakon inicijalnog
priznavanja, iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi, potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospeca se
iskazuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti kategorije “finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji
se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha”, prikazani su u bilansu uspeha u okviru
pozicije ostali prihodi/(rashodi) neto, u periodu u kome su nastali.

Prihod od dividendi od finansijskih sredstava po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda kada se utvrdi pravo
Drustva na naplatu.

Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih troSkova. U
narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti; sve razlike izmedu
ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troSkove) i iznosa otplata, priznaju se u bilansu uspeha u
periodu koriS¢enja kredita primenom metode efektivhe kamatne stope.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao teku¢e obaveze, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo
da odlozi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

Obaveze prema dobavlja¢ima
Obaveze prema dobavljac¢ima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.
3.12. zalihe

Zalihe materijala koje se nabavljaju od dobavljata mere se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj
vrednosti, ako je niza. Kada se materijal proizvodi i dalje koristi u narednoj fazi procesa proizvodnje,
njegova procena se vrdi u visini tro8kova proizvodnje, a najviSe do neto prodajne vrednosti. Obradun
izlaza zaliha materijala se vr3i po metodi proseéne ponderisane cene.

Zalihe gotovih proizvoda i proizvodnje u toku se vrednuju po niZoj od cene koStanja i neto prodajne
vrednosti. Cena koStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata troSkove projektovanja,
utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuce rezijske troSkove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koriSéenju proizvodnog kapaciteta). Neto prodajna vrednost je
procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove
prodaje.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.12. Zalihe (Nastavak)

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini fakturna cena dobavlja¢a, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkovi prevoza,
manipulativni troskovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe. Obracun izlaza
zaliha robe se vrsi po metodi proseéne ponderisane cene.

3.13. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo kao sredstvo namenjeno prodaji ako se njegova
knjigovodstvena vrednost mozZe prvenstveno povratiti kroz prodajnu transakciju, a ne kroz nastavak
koriséenja.

Stalno sredstvo namenjeno prodaji meri se po nizem iznosu od knjigovodstvene i fer (postene) vrednosti
umanjene za troskove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja vrednost iskazana u poslovnim knjigama. Fer (poStena) vrednost je
iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno ili obaveza izmirena

TroSkovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva, koji ne obuhvataju
finansijske troSkove i troSkove poreza na prihod.

3.14. Dugoro€na rezervisanja

Dugoro€na rezervisanja obuhvataju rezervisanja za tro8kove u garantnom roku, rezervisanja za troSkove
obnavljanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za trodkove
restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugoroCna rezervisanja za pokrice obaveza.

DugoroCno rezervisanje se priznaje kada Drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat
proSlog dogadaja, kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi biti potreban za
izmirenje obaveza i kada iznos obaveze moze pouzdano da se proceni.

Merenje dugoro¢nih rezervisanja vrSi se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja  najbolju
procenu izdataka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.15. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom oshovu.

3.16. Tekudci i odlozeni porez na dobit

Tekuci porez na dobit se obradunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZzeCe zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da Ce biti
plac¢en poreskim organima.

Odlozeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, koris§¢enjem metode obaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit, pod uslovom da nije racunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on raCunovodstveno ne obuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se o€ekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)
3.16. Tekuci i odlozeni porez na dobit

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduc¢a dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti. Odlozeni porez na dobit se utvrduje
iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena Drustva, osim u slu€aju kada
sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je verovatno da se privremene
razlike neée ponistiti u doglednoj buducnosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odlozeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu poreske osnovice i knjigovodstvene vrednosti u skladu sa politikom i amortizacije koju
priznaju poreski propisi. Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos uklju¢en u odredivanje neto
dobitka ili gubitka perioda, u vezi sa tekuc¢im i odlozenim porezom. U skladu sa MRS 12 - Odlozena
poreska sredstva i poreske obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se raunovodstvena dobit, dok
se za iznos poreskog prihoda raCunovodstvena dobit uveéava, $to znaci da direktno uti¢u na utvrdivanje
iznosa neto dobiti koja ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija konsolidovanih konsolidovanih finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva
koriscenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izveStaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na informacijama raspolozivim na dan sastavljanja konsolidovanih
finansijskih izveStaja.U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori
procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju zna€ajan rizik na materijalne
korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZzivanja se vr$i na osnovu procene rukovodstva zasnovanoj na analizi
potraZivanja od kupaca, istorijskih otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca i promenama u uslovima
prodaje. Ovo uklju€uje i pretpostavke o buduéem ponaSanju kupaca i rezultujuéim buducim naplatama.

4.3. Ispravka vrednosti zaliha

Ispravka vrednosti zaliha se vrSi na osnovu procene njihove neto prodajne cene na trziStu. Jednom
godiSnje Drustvo procenjuje opravdanost visine ispravke vrednosti zaliha na osnovu trenutnih
predvidanja.

4.4. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziSte je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvanine trZiSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzidta. Uprava Drustva vrsi procenu rizika, i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrSi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.
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5. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje se odnose na:

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na inostranom trzistu
Prihodi od prodaje robe na domaéem trzistu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu
Ukupno

6. PROMENE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

Promene vrednosti zaliha u€inaka odnose na:

Smanjenje vrednosti zaliha nedovrSenih i gotovih proizvoda i
nedovrSenih usluga

Ukupno

7. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe se odnosi na:

Nabavna vrednost nekretnina pribavljenih radi prodaje

Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijala se odnose na:

TroSkovi materijala za izradu

TroSkovi goriva i energije

TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog)

Ukupno
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u RSD 000
30.6.2015 2014.
3,367,177 5,902,899
5,934 13,991
1,154

3,373,111 5,018,044
u RSD 000

30.6.2015. 2014.
(6,887) (9,148)
(6,887) (9,148)

u RSD 000

30.6.2015 2014.
- 3,794

- 3,794

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
25,045 46,293
1,847 3,643

334 2,548

1,762 2,056
28,989 54,540
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9. TROSKOVIZARADA

TroSkovi zarada se odnose na:

Tro8kovi zarada i naknada zarada (bruto)

Ostali licni rashodi i naknade

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca

Troskovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima organa
upravljanja i nadzora

Troskovi naknada fizi€kim licima po osnovu ostalih ugovora
Troskovi naknada po ugovoru o delu

Ukupno

10. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

TroSkovi amortizacije i rezervisanja se odnose na:

»MONTINVEST” AD Beograd

TroSkovi amortizacije
Ostala dugoro&na rezervisanja

Ukupno

11. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

TroSkovi usluga na izradi u€inaka
TroSkovi neproizvodnih usluga
TroSkovi poreza

Troskovi zakupnina

TroSkovi transportnih usluga
TroSkovi platnog prometa
TroSkovi premija osiguranja
Ostali nematerijalni troSkovi
TroSkovi reprezentacije
Troskovi ostalih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
TroSkovi Clanarina

Ukupno

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
72,039 85,593
10,842 34,686
10,240 25,266
847 3,158

631 845

541 325
95,140 149,873

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
1,675 5,231

0

1,675 5,231

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
2,812,499 4,531,095
139,927 359,202
64,274 200,449
5,917 42,978
4,925 22,546
3,838 20,080

368 5,675

1,415 4,934
1,422 4,673

538 1,225

245 803

87 181
3,035,455 5,193,841
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12. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Pozitivne kursne razlike (prema tre¢im licima)
Prihodi od kamata (od trecih lica)

Ukupno

13. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Negativne kursne razlike (prema tre¢im licima)
Rashodi kamata (prema trec¢im licima)

Ukupno

14. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Naplaéena otpisana potrazivanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih i kratkoro&nih rezervisanja

Ukupno

»MONTINVEST” AD Beograd

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
303,856 293,908
1 2

303,857 293,910

u RSD 000

30.6.2015 2014.
273,566 342,010
15 274
273,581 342,284

u RSD 000

30.6.2015 2014.
6,753

896 6,219
2,941

792

896 16,705
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

15. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Obezvredenje potraZivanja i kratkoro€nih finansijskih plasmana
Ostali nepomenuti rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalne imovine,
nekretnina,postrojenja i opreme

Kazne

Rashodi po osnovu likvidacije Sacaimonta
Ostali nepomenuti rashodi izdavanje licence

Obezvredenje nematerijalnih ulaganja
Obezvredenje opreme

Ukupno

16. DOBITAK 1Z POSLOVANNJA KOJI SE OBUSTAVLJA

Dobitak iz poslovannja koji se obustavlja se odnosi na:

Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje nisu
materijalno znacajne

Ukupno

17. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

Porez na dobit
Odlozeni poreski prihod/rashod perioda

Ukupno

»MONTINVEST” AD Beograd

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
15 249,131

49 7,235

56

0

0

601 0

0

0

665 256,422

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
- 2,089

- 2,089

U RSD 000

30.6.2015. 2014.
(35,233) (5,747)
(6,435)

(35,233) (12,182)
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

17. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja se odnose na:

Softver i ostala prava

Ispravka vrednosti nematerijalne imovine

Ukupno

19. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema se odnose na:

Gradevinski objekti
Gradevinsko zemljiste
Postrojenja i oprema

Ostale nekretnine, postrojenja i oprema

Ispravka vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Ukupno

»MONTINVEST” AD Beograd

u RSD 000
30.6.2015. 2014.
3,112 3,112
(1,074) (763)
2,038 2,349

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
340,930 340,930
20,889 20,889
17,389 17,295
6,010 6,010
(22,598) (21,233)
362,620 363,891

Promene u toku godine na poziciji nekretnina postrojenja i oprema prikazane su u sledecoj tabeli:

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2015.

Nabavke u toku godine
Procena smanjenje
povecanje

30. juna 2015.
Ispravka vrednosti

Stanje 01. januara 2015.

Tekuc¢a amortizacija
Procena
30. juna 2015.

Neotpisana vrednost
30. juna 2015.

31. decembra 2014.

Zgrade

340,930

340,930

8,265
1,070

9,335

331,595

332,664

Oprema

17,295
94

17,389

12,969
294

13,263

4,126

4,328

Gradj.
zemlj.

20,889

20,889

20,889

20,889

Ostalo -
slike

6,010

6,010

6,010

6,010

U RSD 000
Ukupno

385,124
94

385,218

21,234
1,364

22,598

362,620

363,891

Mati¢no drustvo sa stanjem na dan 30.6.2015. god.poseduje poslovnu zgradu na kat.parc.broj 2078,

upisanoj u list nepokretnosti broj 2060, KO Vracar, cija je vrednost RSD 325,751 hiljada.
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

Na dan 31.12.2014. radjena je procena vrednosti gradjevinskog zemljista.

Ukupna povrSina zgrade na kojoj DruStvo ima pravo svojine je 2.230,34 m2. Poslovna zgrada je
izgradena na osnovu pravosnaznog reSenja br. 351-515/89-111 od 20.03.1990.god. izdatog od Opstinskog
sekretarijata za urbanisti¢ko-gradevinske i stambeno-komunalne poslove opstine Vracar i pravosnaznog
ReSenja o wupotrebi objekta br.354-264/94-111 od 29.09.1994.god.izdatog od Odeljenja za
urbanizam,komunalno-stambene i gradevinske poslove opstine Vracar.

Na pomenutoj nepokretnosti na dan 30.6.2015.god. postoje hipoteka,o strane AKB ,Euroaxis“ banke
Moskva na sumu 13 420 937,92 rubalja.

Ukupna povrSina zemljiSta je 4,22 a na kome je Drustvo nosilac prava trajnog koris¢enja, cija je

procenjena vrednost 20,889 hilj. din. Izvrseno je razdvajanje vrednosti zemljista od gradj. objekta a na
osnovu procene struchih sluzbi preduzeca.

20. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoro¢ni finansijski plasmanai se odnose na:

u RSD 000

30.6.2015. 2014.

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 596,782 400,718
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti

raspolozive za prodaju 25,585 25,585

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 47 47

Minus: Ispravka vrednosti dugoro€nih finansijskih plasmana (67,058) (67,180)

Stanje na dan 30. juni 555,356 359,170

Ostali dugorocni finansijski plasmani se odnose na zadrzane depozite od strane investitora na objektima
u Rusiji i to Anapi i Sankt Peterburgu.

21. ZALIHE

Zalihe se odnose na:

u RSD 000
30.6.2015 2014.
Gotovi proizvodi u skladistu 15,298 22,185
Materijal 25 25
Stanje na dan 30. juni 15,323 22,210
22. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja se odnose na:
u RSD 000
30.6.2015. 2014.
Gradevinski objekti namenjeni prodaji 0 0
Stanje na dan 30. juni 0 0
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

23. PLACENI AVANSI ZA ZALIHE | USLUGE

Plac¢eni avansi za zalihe i usluge se odnose na:

u RSD 000

30.6.2015. 2014.

Placeni avansi za usluge u inostranstvu 387,270 1,154,117
Plac¢eni avansi za usluge u zemlji 45 167
Stanje na dan 30. juni 387,315 1,154,284

Placeni avansi za usluge u inostranstvu se najveé¢im delom odnose na RD Contruction Menagment

CSJC, Holdig Gefest, Proinvest, OOO Glaskek, DT Termo, E. U. Koks Ru i td.
24. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Potrazivanja po osnovu prodaje se odnose na:

u RSD 000
30.6.2015. 2014.
Kupci u inostranstvu 1,055,764 1,419,343
Kupci u zemlji 550 550
Ispravka vrednosti potrazivanja od prodaje (355,257) (356,298)
Stanje na dan 30.juni 701,057 1,063,595
Kupci u inostranstvu se odnose na Gazprom Marketing&Trading.
Kretanje na raCunima ispravke vrednosti je bilo sledece:
U RSD 000
30.6.2015. 2014.
Stanje na poéetku godine (356,298) (201,857)
Naplaéeno u toku godine 6,753
Kursne razlike 1,041
Ispravka u toku godine (161,194)
Stanje 30. juni (355,257) (356,298)
25. DRUGA POTRAZIVANJA
Druga potrazivanja se odnose na:
u RSD 000
30.6.2015. 2014.
Ostala kratkoro€na potraZivanja 11,192 11,225
PotraZivanja za vide plaéen porez na dobitak 19,605
PotraZivanja od zaposlenih 1,828 599
PotraZivanja za naknade zarada koje se refundiraju 565 518
Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (11,192) (11,225)
Stanje na dan 30.juni 2,393 20,722
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

26. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni finansijski plasmani se odnose na:

Sredstva zadrzana u depozitu Sberbanke

Stanje na dan 30.juni

27. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:

»MONTINVEST” AD Beograd

Devizni radun
Devizna blagajna i din. bl.
Tekuci (poslovni) racuni

Stanje na dan 30. juni

28. POREZ NA DODATU VREDNOST

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgrani¢enja se odnose na:

Potrazivanja za viSe placéeni porez na dodatu vrednost

Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po opstoj stopi
Porez na dodatu vrednost u primljenim fakturama po posebnoj
stopi (osim plaéenih avansa)

Stanje na dan 30. juni

29. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Aktivha vremenska razgrani¢enja se odnose na:

Unapred placeni troskovi

Stanje na dan 30. juni

u RSD 000

2014. 2013.

- 304,594

- 304,594

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
981,422 564,060
5,314 2,105
361 384
987,097 566,549

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
1,769 1,304

109

3

1,769 1,416

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
33 299

33 299
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

30. KAPITAL | REZERVE

Kapital i rezerve se odnose na:

»MONTINVEST” AD Beograd

Nerasporedeni dobitak ranijih godina

Nerasporedeni dobitak teku¢e godine

Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije nematerijalne
imovine,nekretnina, postrojenja i opreme

Akcijski kapital

Statutarne i druge rezerve

Emisiona premija

Otkupljene sopstvene akcije

Stanje na dan 30. juni

u RSD 000
30.6.2015. 2014.
569,017 305,480
200,165 263,537
250,487 250,487
194,226 194,226
16,725 16,724

61 61

(6,016) (6,016)
1,224,665 1,024,499

Vlasni¢ka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 301. juni 2015. godine je prikazana u narednoj

tabeli :

Broj akcija % U RSD 000
Monting invest GMBH 5,752 24.08 46.764
Napred razvoj ad Beograd 4,984 20.87 40,519
Glenmark real estate 2,794 11.70 22,715
Raiffaisen Bank ad Beograd - kastodi racun 3,301 13.82 26.837
Unicredit bank Srbija 2,435 10.20 19,796
Montinvest 740 3,10 6,016
Jovanovic Vanja 290 1,21 2,358
Vasilic Aleksandar 243 1,02 1,976
Petrov Svetlana 188 0,79 1,528
Ostali 3,253 13.21 25,717
Ukupno 23,890 100.00 194,226

Revalorizacione rezerve Drustva na dan 30. juna 2015. godine iznose RSD 250,488 hiljada. Formirane su
po osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata u iznosu od RSD 232,932 hiljada i procene
vrednosti opreme u iznosu od RSD 17,556 hiljada. Revalorizacione rezerve prilikom sastavljanja
KONSOLIDOVANIH KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA su korigovane za odloZena

poreska sredstva po proceni gradevinskih objekata u skladu sa MRS 12 .

Drustvo je otkupilo sopstvene akcije u iznosu od RSD 6,016 hiljada.

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 200,150 hiljada.

30. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoroc¢na rezervisanja se odnose na:

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih

Stanje na dan 30. juna

u RSD 000

30.6.2015. 2014.
2,087 2,087
2,087 2,087
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

31. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugoro¢ne obaveze se odnose na:

u RSD 000

30.6.2015. 2014.

Ostale dugoro&ne obaveze 341,125 191,519
Stanje na dan 30. juna 341,125 191,519

Ostale dugorotne obaveze se odnose na zadrzane garantne depozite za dobro izvrsenje posla od
izvodjaca na objektu u Sankt Petersburgu.

32. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkorocne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000

30.6.2015 2014.

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 81,370 87,235
Stanje na dan 30. juna 81,370 87,235

Ostale kratkoro&ne finansijske obaveze se u celini odnose na depozite na ime dobrog izvrSenja posla
podizvodaca koje je Drustvo angaZovalo na projektima u zemlji i inostranstvu. Rok dospeéa depozita je
do 1 godine.

33. PRIMLJENI AVANSI

Obaveze za primljene avanse se odnose na:

u RSD 000

30.6.2015. 2014.

Primljeni avansi, depoziti i kaucije 932,108 1,566,456
Stanje na dan 30. juna 932,108 1,566,456

Primljeni avansi se odnose na avanse za objekat u Sankt Petersburgu primljene od Gazprom
Marketing&Trading.

34. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja se odnose na:

u RSD 000

30.6.2015. 2014.

Dobavljacdi u inostranstvu 345,700 940,518
Dobavljadi u zemlji 1,379 1,187
Stanje na dan 30. juna 347,079 941,705
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
30. juni 2015. i 31.decembar 2014. godine

Dobavljadi u inostranstvu se najveéim delom odnose na sled. Monada, Gazinfoservis, RD Constr.
Menagment, OOO Pamaproekt, OOO Avtotehstroj i td.

35. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale tekuée obaveze se odnose na:

u RSD 000
30.6.2015. 2014.

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada
koje se refundiraju 47,421 2,755
Obaveze prema zaposlenima 75 2,158
Obaveze za dividende 2,034 2,034
Stanje na dan 30. juna 49,530 6,947

36. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska razgranic¢enja
se odnose na:

u RSD 000

30.6.2015. 2014.

Odlozene poreske obaveze 38,705 38,705
Unapred obracunati troSkovi 1,594
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 192 192
Stanje na dan 30. juna 38,897 40,491

37. SUDSKI SPOROVI
Na dan 30 juna 2015. godine prema tvrdnji rukovodstva protiv Drustva se vode sudski sporovi procenjene

ukupne vrednosti RSD 25,274 hiljada. Drustvo u svojstvu tuZioca vodi sporove ukupne procenjene
vrednosti RSD 25,066 hiljada.

38. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM RADNIM LICIMA

U RSD 000
30.6.2015. 2014.

BILANS STANJA
AKTIVA

Dugoroéni finansijski plasmani (Napomena 19.)

Kratkorocni fin. plasmani
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39. FINANSIJSKI ISTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DrusStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduZzenosti koji se izra¢unava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godi$njem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti DruStva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

U RSD 000

30.6.2015 2014

Zaduzenost a) 422,495 278,753
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 987,097 566,594
Neto zaduzenost (564,602) (287,841)
Kapital b) 1,224,665 1,024,499
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu 0,00 0.00

a) Zaduzenost se odnosi na dugoro€ne i kratkoro€ne obaveze

b) Kapital ukljuCuje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu raspoloZivih hartija
od vrednosti za prodaju i akumuliranu dobit.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znagajnih raunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
30.6.2015 2014

Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski plasmani 555,309 359,123
Potrazivanja po osnovu prodaje 701,057 1,063,597
Druga potrazivanja 600
Kratkorocni finansijski plasmani 304,549
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 987,097 566,594
2,243,463 2,294,463

Finansijske obaveze
DugoroCne obaveze 341,125 191,519
KratkoroCne finansijske obaveze 81,370 87,234
Obaveze iz poslovanja 347,079 941,705
Druge obaveze 2,034
769,574 1,222,492
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40. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja, obaveze po
osnovu dugoroc¢nih i kratkoro€nih kredita, obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze ¢ija je osnovna
namena finansiranje teku¢eg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno
niZze navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzidni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZzenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

IzloZenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nacinu na koje DruStvo upravlja ili meri taj rizik.

Devizni rizik

Drudtvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko potraZivanja od kupaca iz inostranstva,
dugoro€nih kredita i obaveza prema dobavljadima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne Koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruZenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Drustvo bila je sledeca:

u RSD 000
30.06.2015.
Sredstva Obaveze
GBP 2,115,670 688,204
UsD 2 0
EUR 95,884 48,311
2,211,556 736,515

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra, britanske funte i dolara (EUR, GBP i USD). Sledeca
tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu
na date strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja
procenu rukovodstva razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuCuje samo nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo
prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele
ukazuje na povecanje rezultata tekuceg perioda u slu¢ajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o
kojoj se radi. U slu€aju jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg
perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom slu€aju. Glavni razlog za navedeno leZi u Cinjenici
da Drustvo ima pretezno kratku poziciju u valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko vece od
potrazivanja u istoj.
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40. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

u RSD 000
30.6.2015.
10% (10%)
GBP 142,746 142,746
uUSsD 0 0
EUR 4,757 -4,757
147,503 147,503

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo u svojim poslovnim knjigama neima evidentirana potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, pa
samim tim nije izloZeno riziku od promene kamatnih stopa.

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, §to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
Izlozenost DruStva ovom riziku ograni€ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
Potrazivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000
30.6.2015. 2014.
Gazprom marketing&trading 701,057
Skala grez
Odac
Ostali
701,057
Struktura potrazivanja od kupaca na dan 30. juna 2015. godine prikaza je u tabeli koja sledi:
U RSD 000
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 701,057 701,057

Dospela, ispravljena potraZivanja od kupaca -
Dospela, neispravljena potraZivanja od kupaca

Prose¢no vreme naplate potraZivanja u 2015. godini iznosi 10 dana (2014. godina: 10 dana).

Upravljanje obavezama prema dobavljadima

Obaveze prema dobavljatima na dan 30. juna 2015. godine iskazane su u iznosu od RSD 347,079
hiljada (31. decembra 2014. godine RSD 941,705 hiljada). ProseCno vreme izmirenja obaveza prema
dobavlja¢ima u toku 2015. godine iznosi 20 dana (u toku 2014. godine 20 dana).
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40. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

Rizik likvidnosti

KonaCna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju¢i sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoroénog i dugoroénog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidnos¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuc¢i odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da potrazivanja naplati.

U RSD
Dospece finansijskih sredstava

30.6.2015.

Od tri

Od meseca

Manje od jednog do

mesec do tri jedne Preko 1

dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosna 1,768,683 0 0 474,780 2,243,463
Kamatonosna 0 0 0 0 0
1,768,683 0 0 474,780 2,243,463

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza DrusStva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Dru$tvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

U RSD
30.6.2015.
Dospece finansijskih obaveza
Od tri
Od meseca
Manje od jednog do
mesec do tri jedne Preko 1
dana meseca godine godine Ukupno
Nekamatonosne 81,370 0 347,079 341,125 769,574
Kamatonosne 0 0 0 0 0
81,370 0 347,079 341,125 769,574
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40. FINANSIJSKI ISTRUMENTI (Nastavak)

Sledeca tabela predstavlja sadadnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 30. juna 2015. i 31. decembra 2014. godine.

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani
Potrazivanja po osnovu prodaje
Druga potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Finansijske obaveze
DugoroCne obaveze
KratkoroCne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Druge obaveze

31.juni 2015. 3l.decembar 2014.
Knjigovodstvena Fer Knjigovodstvena Fer

vrednost vrednost vrednost vrednost
555,309 555,309 359,123 359,123
701,057 701,057 1,063,597 1,063,597
600 600
304,549 304,549
987,091 987,091 566,594 566,594
2,243,463 2,243,463 2,294,463 2,294,463
341,125 341,125 191,519 191,519
81,370 81,370 87,234 87,234
347,079 347,079 941,705 941,705
2,034 2,034
769,574 769,574 1,222,492 1,222,492

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢&injenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaiji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ¢&injenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskin sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja novCanih tokova. Pri koriS¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sli¢nim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

40. KURSNA LISTA

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trzista, primenjeni za preracun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

EUR
usD
GBP
U Beogradu

Dana 16.07.2015.

U RSD

30. juni 31. decembar
2015. 2014.
120,6042 120.9583
107,7304 99,4641
169,4117 154,8365

Zakonski zastupnik
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| POSLOVANJE DRUSTVA U PERIODU JANUAR - JUN 2015.GODINE

1.DELATNOST | OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU

Pretezna delatnost Drustva je obavljanje grubih gradevinskih radova i specifi¢nih radova u

niskogradnji. Usluge koje Drustvo pruZza mogu se svesti na:

Konsalting u gradevinarstvu
e InZenjering

o Projektovanje

e lzgradnju

o Opremanje

o Rekonstrukciju

e Odrzavanje i dr.

Na osnovu dosadasnjih poslova koje je Drustvo realizovalo moZze se zakljuciti da se u zemlji i
inostranstvu najviSe radilo na izgradniji javnih i administrativnih objekata, hotela, zdravstvenih
objekata, stambeno-rezidencijalninh objekata, industrijskih i komunalnih objekata u

inostranstvu.Drustvo je razvrstano u srednje privredno drustvo.

1.1 OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

MONTINVEST akcionarsko drustvo za inZenjering,
1 Naziv akcionarskog drustva  projektovanje, izgradnju, posredovanje i trgovinu,
Beograd

e | pErme EEnEeEmee Aleksandar Cvetkovi¢

direktora
3 Godina osnivanja 1961. godine
4  Adresa CerniSevskog 2A
5 Vrsta/ oblik svojine Akcijski kapital
6 Maticni broj, PIB 07018045, 100293947
7  Osnovna delatnost Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada

Sberbank Srbija a.d., Beograd
Vojvodanska banka a.d., Novi Sad

8 Poslovna banka Societe Generale Bank Srbija, Beograd
Komercijalna banka a.d., Beograd
Erste bank a.d., Novi Sad
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1.2 VLASNICKA STRUKTURA

Drustvo je 1991. godine transformisano iz Poslovne zajednice u Akcionarsko drustvo.

Ukupna vrednost Akcijskog kapitala Drustva registrovana kod Agencije za privredne registre
upisan i uplaéen kapital, iznosi 194.225.700,00 RSD na dan 01.februar 2012.godine.

Struktura vlasniStva DruStva na dan 30. juni 2015.godine je prikazana u Tabeli 1.

U knjizi akcionara Centralnog registra za hartije od vrednosti registrovano je na dan 30.juni

2015.godine 113 akcionara.

Na vanberzansko trzisSte uklju¢ene su akcije Drustva, ukupno 23.890 akcija po obracunskoj

vrednosti od 13.689 din. Prvo trgovanje akcijama obavljeno je 12.07.2007.godine.

Drustvo je uklju¢eno na trziste OPEN MARKET na osnovu ReSenja Direktora Beogradske

berze donetog dana 29.maja 2012.godine.

Cena akcija kretala se od startne na dan 12. juli 2007. godine u iznosu od 13.689 din. do

maksimalne od 47.995,00 din na dan 4. septembar 2008. godine.

Na dan 30. juna 2015. godine cena akcija iznosi 15.000,00 dinara.

Tabela 1. STRUKTURA VLASNISTVA DRUSTVA na dan 30. juni 2015. GODINE

TIP LICA BROJ AKCIJA % OD UKUPNE EMISIJE
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 2.672 11,19
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 15.054 63,01
Zbirni (kastodi) racun 6.164 25,80
Ukupno: 23.890 100
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Tabela 2. DESET NAJVECIH AKCIONARA PO BROJU AKCIJA na dan 30. juni 2015.GODINE

DESET NAJVECIH AKCIONARA BROJ AKCIJA % OD UKUPNE EMISIJE
1.Monting Invest GMBH 5.752 24,08
2.Napred Razvoj a.d. Novi Beograd 4.984 20,86
3.Raiffeisenbank a.d. Beograd-kastodi radun 3.301 13,82
4.Glenmark Real Estate 2.794 11,70
5.Unicredit bank Srbija a.d.-kastodi racun 2.435 10,19
6.Montinvest a.d. Beograd 740 3,10
7.Jovanovi¢ Vanja 290 1,21
8.Vasili¢ Aleksandar 243 1,02
9.1zomak 221 0,93
10.Petrov Svetlana 188 0,79

Upravljanje Drustvom je organizovano kao dvodomno.
Organi Drustva su:

o Skupstina

e Nadzorni odbor
e |zvr$ni odbor

e Sekretar Drustva

1.3. MENADZMENT DRUSTVA

IME | PREZIME FUNKCIJA

Aleksandar Cvetkovi¢, dipl.ing.mas. Generalni direktor

Milorad Vukic, dipl. ing. grad. IzvrSni direktor za tehnike poslove

Aleksandar Ivanovic, dip.ing.elekt. IzvrSni direktor za komercijalne poslove

Snezana Kalajzi¢, dipl.oec. IzvrSni direktor za poslovne finansije

Zorana Novakovic, dipl.pravnik Izvréni direktor za pravne, kadrovske i opste poslove
Olga Balaé¢, dipl.pravnik Direktor MOIN d.o.o.
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BROJ ZAPOSLENIH na dan 30. jun 2015. GODINE

POKAZATELJI BROJ ZAPOSLENIH

1. Ukupan broj zaposlenih 69
Radni odnos na neodredeno vreme 37
Radni odnos na odredeno vreme 32

Od ukupnog broja zaposlenih na odredeno vreme za potrebe gradnje na objektu Hotel
“Panorama“ u Anapi angazovano je 4 radnika, za potrebe gradnje na objektu u Sankt

Peterburgu angazovano je 13 radnika dok je u centrali u Beogradu angazovano 15 radnika.

1.4. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU KOJE SE KONSOLIDUJE

1 Naziv drustva MOIN drustvo sa ograni¢enom odgovorno$¢u, Beograd
2 Ime i prezime direktora Olga Balaé¢, dipl.pravnik

3 Godina osnivanja 2009. godine

4  Adresa CerniSevskog 2A

5  Mati¢ni broj, PIB 20563079, 106247998

6 Naziv delatnosti Delatnost agencija za nekretnine, Sifra delatnosti 6831

7 Poslovna banka Erste bank a.d. Novi Sad

8 Internet adresa www.montinvest.co.rs

2.REZULTATI POSLOVANJA GRUPE

Polugodisnji konsolidovani finansijski izvestaj Grupe na dan 30.06.2015.godine sadrzi
podatke koji se odnose na MOIN d.o.o. Beograd. Mati¢no Drustvo u pomenutom drustvu ima
100% - tno uéesée u kapitalu.Firma MOIN d.o.o.,Cernievskog 2A, Beograd je registrovana u
Agenciji za privredne registre pod brojem 20563079 od 17.08.2009.godine. Pretezna
delatnost firme je “Razvoj projekata o nekretninama”, a osnovana je radi izgradnje stambeno

— poslovnog objekta po modelu projektnog finansiranja.
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Grupa je u prvoj polovini 2015.godine ostvarila pozitivan finansijski rezultat.

Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja grupe, finansijsko stanje i podaci vazni za
procenu stanja imovine grupe detaljno su prikazani i objasnjeni u okviru ,Napomena uz

konsolidovane finansijske izvestaje“ sa 30.06.2015.godine.

U nastavku je dat Konsolidovani finansijski rezultat Grupe za prvo polugode sa strukturom
prihoda i rashoda, odnosno bilansi za isti period.

2.1. KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI REZULTAT

U periodu januar - jun 2015.godine ,Moin® d.0.0. je ostvario sledece rezultate:

Ukupan prihod RSD / (EUR [ )
Ukupan rashod RSD 11.452,12 (EUR 94,96)
- Poslovni rashodi RSD 11.452,12 (EUR 94,96)
- Finansijski rashodi RSD /

Gubitak RSD 11.452,12 (EUR 94,96)

Konsolidovanjem pozicija prihoda i rashoda zavisnog preduzeéa “Mion” d.o.0. za prvo

polugode 2015.godine Grupa je zavrSila sa pozitivnim finansijskim rezultatom i to:

Ukupan prihod RSD 3.677.863.597,29 (EUR 30.495.319,38)
Ukupan rashod RSD 3.442.389.927,51 (EUR 28.542.869,39)
Dobitak pre oporezivanja RSD 235.473.669,78 (EUR 1.952.449,99)
Poreski rashod perioda RSD 35.322.768,29 (EUR  292.881,74)
Neto dobitak RSD 200.150.901,49 (EUR 1.659.568,25)

Napomena: Preradun finansijskih pokazatelja za prvo polugode 2015. godinu je raden po srednjem
kursu NBS EUR/RSD 120,6042.
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2.2. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

u 000 RSD
POZICIJE 1-V1 2015 1-V1 2014

PRIHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI PRIHODI 3.373.111 897.277
1. Prihodi od prodaje robe 5.934 3.927
2.Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 3.367.177 893.350
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI RASHODI 3.168.145 848.961
1.Nabavna vrednost prodate robe / 3.794
2.Smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda 6.887 644
3 TroSkovi materijala 27.141 22.728
4.TroSkovi goriva i energije 1.847 1.852
5.Tro8k. zarada,naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 95.140 62.451
6.TroSkovi proizvodnih usluga 2.824.124 516.416
7.TroSkovi amortizacije 1.675 2.685
8.Troslovi dugorocnih rezervisanja / /
9. Nematerijalni troSkovi 211.331 238.391
POSLOVNI DOBITAK 204.966 48.316
Finansijski prihodi 303.857 80.597
Finansijski rashodi 273.581 79.926
DOBITAK/GUBITAK IZ FINANSIRANJA 30.276 671
Rash.od uskl.vred.ost.imovine po fer vrednosti 15 /
Ostali prihodi 896 8.421
Ostali rashodi 650 5.971
DOBITAKIZ RED. POSL.PRE OPOREZIVANJA 235.473 51.437
Ef.prom.ra€unov.pol.i isprav.gres.iz ran.perioda / /
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 235.473 51.437
Poreski reshod perioda 35.323 5.297
Odlozeni poreski rashodi perioda / /
NETO DOBITAK 200.150 46.140
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2.3. STRUKTURA PRIHODA | RASHODA GRUPE PO KONSOLIDOVANOM
BILANSU ZA PERIOD I-V1/2015.GODINE

u 000 RSD

u 000 EUR
EUR/RSD SREDNJI KURS NA DAN 30.JUN BILANS USPEHA KONSOLIDOVANI BILANS

2015.G0D.120,6042 DRUSTVA USPEHA

BILANS USPEHA RSD EUR RSD EUR
POSLOVNI PRIHODI 3.373.111 27.968 3.373.111 27.968
Prihodi od prodaje robe, stan.na dom.trZistu 5.934 49 5.934 49
Prihodi od prod.usluga na ino trZistu 3.367.177 27.919 3.367.177 27.919
Ostali poslovni prihodi / / / /
POSLOVNI RASHODI 3.166.458 (26.255) 3.166.470 (26.255)
Nabavna vrednost prodate robe / / / /
Povecanje vrednosti zaliha / / / /
Smanjenje vrednosti zaliha 6.887 (57) 6.887 (57)
TroSkovi materijala, goriva i energije 28.988 (240) 28.988 (240)
TroSkovi zarada, naknada zarada (z+i) 82.280 (682) 82.280 (682)
Naknade radnicima(Upr.odb.,Ugov.o delu) 2.018 (17) 2.018 (17)
Ostala li¢na primanja 10.842 (90) 10.842 (90)
TroSkovi proizv.usluga 2.824.119 (23.417) 2.824.124 (23.417)
Nematerijalni troSkovi 211.324 (1.752) 211.331 (1.752)
EBITDA 206.653 1.713 206.641 1.713
EBITDA marza 6,1% 6,1%
TroSkovi amortizacije 1.675 (14) 1.675 (14)
EBIT 204.978 1.699 204.966 1.699
EBIT marza 6,1% 6,1%
Finansijski prihodi 303.857 2.520 303.857 2.520
Finansijski rashodi 273.581 (2.268) 273.581 (2.268)
Dobitak iz finansiranja 30.276 252 30.276 252
Gubitak iz finansiranja / / / /
Rash.od uskl.vred.ost.imov.po fer vrednosti 15 / 15 /
Ostali prihodi 896 8 896 8
Ostali rashodi 650 (6) 650 (6)
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA 235.485 1.953 235.473 1.953
DPO marza 7,0% 7,0%
Poreski reshod perioda 35.323 (293) 35.323 (293)
Odlozeni poreski reshod perioda / / / /
NETO DOBITAK 200.162 1.660 200.150 1.660
NETO marza 6,0% 6,0%
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Ostvareni konsolidovani finansijski rezultat za prvih Sest meseci 2015.godine pokazuje
pozitivno poslovanje. O¢ekivanja Drustva su da ¢e se isti nastaviti u drugoj polovini godine u

skladu sa utvrdenim Planom poslovanja za 2015.godinu.

* . .
MOIN d.o.o je imao promene koje se odnose na:

o Povecéanje poslovnih rashoda u iznosu od 12 hiljada dinara kroz kategoriju ostalih
poslovnih rashoda (troSkovi platnog prometa, bankarskih usluga i poreza na imovinu)

Konsolidovane pozicije iz bilansa uspeha uti€u na pokazatelje finansijskog
rezultata Grupe kroz povecanje poslovnih rashoda i smanjuju neto dobitak za 12

hiljada dinara.

2.4.STRUKTURA PRIHODA, RASHODA | DOBITI NA STRANOM TRZISU

U prvom polugodu 2015.godine realizacijom projekata u inostranstvu ostvareni su prihodi u
iznosu od EUR 28.040.927,35 koji ¢ine 91,9% ukupnih prihoda Montinvesta. Prihodi iz
realizacije iznose EUR 27.919.230,29 dok ostali prihodi i kursne razlike iznose EUR
121.697,06. Rashodi ostvareni realizacijom projekata u inostranstvu iznose EUR
26.047.825,15 odnosno 91,3% ukupnih rashoda Montinvesta. Rashodi po osnovu realizacije
projekata iznose EUR 25.525.043,75, dok rashodi po osnovu kursnih razlika i ostali rashodi
iznose EUR 522.781,40.

Dobit ostvarena na projektima u inostranstvu iznosi EUR 1.993.102,20.

2.4.1 TRZISTE RUSIJE

Rezultati poslovanja u prvom polugodu 2015.godini koji potiCu sa ovog trzista proistiCu iz
realizacije Ugovora koji su potpisani sa stranim partnerom ,,Gazprom marketing and
Trading“ Ltd, London, United Kingdom, o izvodenju pripremnih radova, izradi radne
dokumentacije i Ugovora o izvodenju gradevinskih, zavr$nih i dopunskih radova na
rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene

objekta iz hotela u biznis centar.

Vrednost Ugovora o izvodenju pripremnih radova i izrade radne dokumentacije iznosi RUB
70.369.140,90 (oko 1.460.000,00 EUR) a rok zavrSetka radova bio je januar odnosno maj
2014.godine.



Polugodisnji konsolidovani Izvestaj o poslovanju Drustva za 2015.godinu

Ovi ugovori prethodili su potpisivanju Ugovora o izvodenju gradevinskih radova na
navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu. Ugovor je potpisan u
februaru 2014.godine Cija vrednost iznosi GBP 33.424.613,86 (oko 47.128.705,00 EUR) a
rok zavrSetka radova bio je novembar 2014.godine.Uz ugovor o izvodenju radova, u julu
2014.godine potpisana je Dopunska saglasnost 1, na ime izvodenja zavrdnih radova Cija
vrednost iznosi GBP 32.005.003,95 (oko 45.127.056,00 EUR) kao i Dopunske saglasnosti 2-
12 potpisane tokom 2014.godine na ime izvodenja dopunskih radova Cija vrednost iznosi
GBP 990.984,48 (oko 1.397.288,00 EUR) a rok zavrSetka svih radova je oktobar
2015.godine. Uz ovaj ugovor o izvodenju radova, u prvom i drugom kvartalu 2015.godine
potpisane su Dopunske saglasnosti 13-25, na ime izvodenja dopunskih radova ¢ija vrednost
iznosi GBP 4.323.192,20 (oko 6.095.701,00 EUR) a rok zavr3etka svih radova je decembar
2015.godine.

U maju 2015.godine potpisan je Ugovor o korid¢enju i tehni¢kom odrzavanju instalacija na
navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu c&ija vrednost iznosi
RUB 24.500.000,00 (oko 388.640,00 EUR). Pocetak radova po ovom Ugovoru je
31.05.2015.godine a zavrdetak 31.05.2016.godine.

Ukupna vrednost ugovorenih radova na ovom projektu iznosi oko EUR 101.597.390,00.

Realizacija ugovorenog posla u Rusiji iz 2010.godine na objektu ,,Hotel Panorama“ u Anapi
odvijala se po fazama. Vrednost Ugovora je zbog poveéanja obima radova u junu
2014.godine dopunskim Sporazumom povecana na EUR 35.000.000,00 a ugovoreni rok

zavrSetka radova bio je 31.decembar 2014.godine.

Radovi na navedenim projektima, omogudili su da realizacija sa ovog trzista zauzme
dominantno mesto u ukupnoj realizaciji Drustva a samim tim i u ukupnim prihodima i

rashodima za prvo polugode 2015.godine.

U nastavku se daje tabelarni pregled ugovorenih poslova i ostvarenih rezultata na ruskom

trziStu za navedeni period.
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u EUR
Projekat Ugovoreno Prihodi I-V1/2015 Rashodi I-VI/2015| Dobit/Gubitak I-V1/2015
AD.OBJ.GAZPROM-
PRIP.RADOVI 700.000,00 / / /
AD.OBJ.GAZPROM-
RAD.DOKUM. 760.000,00 / 34.280,36 -34.280,36
AD.OBJ.GAZPROM-
1ZV.RADOVA 99.748.750,00 27.919.230,29 25.428.397,47 2.490.832,82
AD.OBJ.GAZPROM-
ODRZAVANJE 388.640,00 / / /
HOTEL
PANORAMA 35.000.000,00 / 62.365,92 -62365,92
KURS. RAZL.|
OST.PRIH/RAS / 121.697,06 522.781,40 -401.084,34
UKUPNO 136.597.390,00 28.040.927,35 26.047.825,15 1.993.102,20
PREGLED OSTVARENE REALIZACIJE U PERIODU I-VI / 2015.GODINE U RUSIJI
u EUR
Br.kont. | Investitor | Fak.u ran.per. | Nap.u ra.per. Fak.u I-VI/15 | Napl.u I-VI/15 | % lzvr§. | Zadr.depoz. | Rad.za napl.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 (3+5-4-6-8)
601/10 Sk.Grez | 35.118.774,87 | 33.560.516,26 / / 100 667.705,09 | 890.553,52
605/13 | Gazprom 691.517,36 691.517,36 / / 100 / /
606/13 | Gazprom 700.864,49 700.864,49 / / 100 / /
607/14 | Gazprom | 51.389.594,57 | 29.159.422,63 | 28.680.872,77 | 24.261.719,38 80 3.951.564,00 | 5.834.843,73
608/15 | Gazprom / / / / / / /
UKUPNO | 87.900.751,29 | 64.112.320,74 | 28.680.872,77 | 24.261.719,38 4.619.269,09 | 6.725.397,25

Realizacija Ugovora sa investitorom ,Skala Grez" poc¢ela je u &etvrtom kvartalu 2010.godine

tako da ukupan stepen izvrSenja projekta iznosi 100% a stepen naplate u odnosu na

izvrSenje iznosi 96%. U 2015.godini se oCekuje naplata potrazivanja za izvedene radove u

iznosu od EUR 890.553,52. Po ovom ugovoru, do isteka garantnog perioda, zadrzan je
depozit u iznosu od EUR 667.705,09.
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Realizacija Ugovora sa investitorom ,Gazprom® o izvodenju pripremnih radova i izradi radne
dokumentacije na rekonstrukciji administrativnog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u
ciliju prenamene objekta iz hotela u biznis centar je zavrSena tako da je procenat izvrSenja

100% a procenat naplate u odnosu na izvrSenje iznosi 100%.

Realizacija Ugovora o izvodenju gradevinskih radova i ugovora o zavrdnim i dopunskim
radovima na rekonstrukciji administrativnhog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju
prenamene objekta iz hotela u biznis centar pocela je u prvom kvartalu 2014.godine.Stepen

izvrSenja projekta iznosi 80% a stepen naplate iznosi 93%.

Na osnovu ugovora o izvodenju radova i ugovora o zavr$nim radovima Investitor ,Gazprom*
je uplatio avans u iznosu od GBP 17.460.168,60 (EUR 24.618.837,80).Opravdani avans kroz
ispostavljene situacije za izvedene radove iznosi GBP 11.959.515,98 (EUR 16.862.917,60).
Neopravdani avans u iznosu od GBP 5.500.652,62 (EUR 7.755.920,20) bi¢e opravdan

ispostavljanjem situacija za radove koji se nastavljaju u 2015.godini.

2.5. STRUKTURA PRIHODA, RASHODA |1 DOBITI NA DOMACEM TRZISTU

u EUR

Projekat Prihodi I-VI/2015 Rashodi 1-VI/2015 Rezultat I-VI/2015
PRIHODI OD PRODAJESTANOVA 49.199,30 / 49.199,30
SMANJENE ZALIHA GOT.PROIZV. 57.102,11 -57.102,11
POVEC.ZALIHAPROIZVODNJE / / /
SRBIJA MI / 601.801,38 -601.801,38
OST.FIN.PR./RA,KAM,KURS .RAZL 2.405.192,73 1.836.045,79 569.146,94
MOIN D.O.0. / 94,96 -94,96
UKUPNO 2.454.392,03 2.495.044,24 -40.652,21

Ostvareni prihodi na domacem trzistu iznose EUR 2.454.392,03 i ¢ine 8,1% ukupnih prihoda
Montinvesta. Deo prihoda ostvarenih na domacem trzistu,2,0 % cine prihodi ostvareni
prodajom stanova koji su praéeni smanjenjem zaliha gotovih proizvoda, dok ucedce
finansijskih i ostalih prihoda iznosi 98,0%.Finansijski prihodi zauzimaju dominantno ucesce i

odnose se na kursne razlike.
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Ostvareni rashodi na domacéem trzistu iznose EUR 2.495.044,24 i Cine 8,7% ukupnih
konsolidovanih rashoda Montinvesta. U strukturi rashoda troSkovi poslovanja mati¢ne
organizacije iznose 24,1%, finansijski rashodi €ine 75,9% ukupnih rashoda. Rashodi Moin-a

iznose EUR 94,96 od ukupnih konsolidovanih rashoda Drustva.

Finansijski rashodi se odnose na kursne razlike koje ulestvuju sa 99,9%, dok rashodi

kamata i ostali rashodi u€estvuju sa 0,1%
Ostvareni konsolidovani rezultat na domaéem trziStu iznosi EUR - 40.652,21.

Na zalihama Montinvest-a a.d. nalaze se stanovi i garazna mesta na lokacij A.Bogicevi¢a
br.5 ¢&ija kvadratura iznosi 140,79 m2.Vrednost zaliha koja se vodi po utvrdenoj ceni kostanjai
iznosi RSD 15.298.767,92.

Na zalihama Moin-a nalaze se 1 garazno mesto od 12,5 m2 na lokaciji R.Koraca br.9 €ija
nabavna vrednost iznosi RSD 1.906.679,30.

Drustvo oCekuje da ¢e se prodaja stanova i garaznih mesta sa navedenih lokacija zavrsiti u

drugom polugodu 2015.godine kada ¢e se i evidentirati prihodi po tom osnovu.
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2.6 KONSOLIDOVANI BILANS STANJA ZA PERIOD I-VI/2015.GODINE

U 000 RSD
POZICIJE 1-V1/2015 2014

AKTIVA
STALNA IMOVINA 919.967 725.363
Nematerijalna imovina 2.038 2.349
Nekretnine, postrojenja i oprema 362.620 363.891
Dugoro¢ni finansijski plasmani 555.309 359.123
OBRTNA IMOVINA 2.096.894 3.135.576
Zalihe 404.545 1.178.401
Potrazivanja 703.450 1.084.317
Kratkoro€ni finansijski plasmani / 304.594
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 987.097 566.549
PDV | AVR 1.802 1.715
UKUPNA AKTIVA 3.016.861 3.860.939
PASIVA
KAPITAL 1.224.665 1.024.499
Osnovni kapital 194.287 194.287
Otkupljene sopstvene akcije -6.016 -6.016
Rezerve 16.725 16.724
Revalorizacione rezerve 250.487 250.487
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 569.017 305.480
Nerasporedeni dobitak tekuce godine 200.165 263.537
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 343.212 193.606
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 38.705 38.705
KRATKOROCNE OBAVEZE 1.410.279 2.604.129
Kratkoro€ne finansijske obaveze 81.370 87.235
Primljeni avansi, depoziti | kaucije 932.108 1.566.456
Obaveze iz poslovanja 347.079 941.705
Ostale kratkoro€ne obaveze 49.530 6.947
Obaveze po osnovu PDV i PVR 192 1.786
UKUPNA PASIVA 3.016.861 3.860.939
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2.7.STRUKTURA IMOVINE, KAPITALA | OBAVEZA GRUPE PO KONSOLIDOVANOM
BILANSU ZA PERIOD 1-VI/2015. GODINE

U 000 RSD
U 000 EUR

BILANS STANJA
DRUSTVA 1-VI/2015

KONSOLIDOVANI BILANS
STANJA I-V1/2015

AKTIVA RSD EUR RSD EUR

STALNA IMOVINA 920.014 7.628 919.967* 7.628
Nematerijalna ulaganja 2.038 17 2.038 17
Nekretnine, postrojenja, oprema 362.620 3.007 362.620 3.007
Dugoro¢ni finansijski plasmani 555.356 4.604 555.309* 4.604
OBRTNA IMOVINA 2.094.976 17.371 | 2.096.894* 17.387
Zalihe 402.638 3.338 404.545* 3.354
Potrazivanja 701.057 5.813 701.057 5.813
Kratkoro€ni finansijski plasmani 2.393 20 2.393 20
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 987.086 8.185 987.097* 8.185
PDV i AVR 1.802 15 1.802 15
UKUPNA AKTIVA 3.014.990 24999 | 3.016.861*  25.015
PASIVA RSD EUR RSD EUR

KAPITAL 1.222.794 10.139 | 1.224.665* 10.155
Osnovni capital 194.287 1.611 194.287 1.611
Otkupljene sopstvene akcije -6.016 -50 -6.016 -50
Rezerve 16.725 139 16.725 139
Revalorizacione reserve 250.487 2.077 250.487 2.077
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 567.149 4.702 569.017* 4,718
Nerasporedeni dobitak tekuceg perioda 200.162 1.660 200.165* 1.660
DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 343.212 2.846 343.212 2.846
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 38.705 321 38.705 321
KRATKOROCNE OBAVEZE 1.410.279 11.693 1.410.279 11.693
Kratkoro€ne finansijske obaveze 81.370 675 81.370 675
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 932.108 7.728 932.108 7.728
Obaveze iz poslovanja 347.079 2.878 347.079 2.878
Ostale kratkoro¢ne obaveze 49.530 411 49.530 411
Obaveze po osnovu PDV i PVR 192 1 192 1
UKUPNA PASIVA 3.014.990 24999 | 3.016.861*  25.015

Napomena: Bilans stanja iskazan po kursu na dan 30.06.2015. EUR/RSD 120,6042.
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*AKTIVA

Konsolidovanje bilansa stanja MOIN-a obuhvata:

Smanjenje stalne imovine kroz dugoroéne finansijske plasmane na ime uce$ca
Montinvest-a u kapitalu MOIN-a za 47 hiljada dinara

Povecanje obrtne imovine u iznosu od 1.918 hiljada dinara kroz kategoriju stalnih
sredstva namenjenih prodaji u iznosu od 1.907 hiljada dinara i gotovinske ekvivalente
od 11 hiljada dinara,

Konsolidovane pozicije aktive uvecéale su ukupnu aktivu Grupe za 1.871 hiljada
dinara.

*PASIVA

Konsolidovanje bilansa stanja “MOIN"-a obuhvata:

Povecanje kapitala za iznos nerasporedenog dobitka Moin-a od 1.871 hiljada dinara,
kroz kategoriju nerasporedeni dobitak prethodnog perioda 1.868 hiljada dinara,
gubitka za tekuci period 12 hiljada dinara i otpisanih potrazivanja tekuéeg perioda 15
hiljada dinara.

Konsolidovane pozicije pasive uveéale su ukupnu pasivu Grupe za 1.871
hiljada dinara.
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Polugodisnji konsolidovani lzvestaj o poslovanju Akcionarskog drustva MONTINVEST a.d.
Beograd za period januar - jun 2015.godine sadrZi pregled znacajnijih dogadaja u prvom
polugodu poslovne godine i njihov uticaj na poslovni rezultat Drustva.Takode, nagladene su i
mogucée potencijalne aktivnosti i neizvesnosti koje ¢e biti znaCajne za rezultat u drugom

polugodu.

Il. Zna€ajniji dogadaji koji su se dogodili u prvih Sest meseci poslovne godine,
uticaj tih dogadaja na polugodisnje izvestaje i najznacéajniji rizici i neizvesnosti

za preostalih Sest meseci poslovne godine

Poslovne aktivnosti u prvom polugodu 2015.god. bile su koncentrisane na:

1.Potpisivanje Dopunskih saglasnosti uz Ugovor o izvodenju radova u inostranstvu u
S.Peterburgu u vrednosti od GBP 4.323.192,20 i Ugovora o koriSéenju i tehnickom
odrzavanju instalacija na navedenom administrativnom objektu Gazproma u Sankt
Peterburgu ¢ija vrednost iznosi RUB 24.500.000,00.

Znacajniji poslovni dogadaj koji je nastao u prvih Sest meseci poslovne 2015.godine je
potpisivanje Dopunskih saglasnosti uz Ugovor sa stranim partnerom ,Gazprom marketing
and Trading“ Ltd, London, United Kingdom, o izvodenju dopunskih radova na rekonstrukciji
administrativhog objekta Gazproma u Sankt Peterburgu u cilju prenamene objekta iz hotela
u biznis centar.

Potpisan je Ugovor o koriséenju i tehni¢kom odrzavanju instalacija na navedenom
administrativnom objektu Gazproma u Sankt Peterburgu Ccija vrednost iznosi RUB
24.500.000,00. Pocetak radova po ovom Ugovoru je 31.05.2015.godine a zavrSetak
31.05.2016.godine.

Ukupna vrednost ugovorenih radova na ovom projektu iznosi oko EUR 101.597.390,00.

2.ZavrsSetak realizacije ugovora u Anapi (Rusija), vrednosti 35 miliona evra

Radovi na ovom projektu odvijali su se po fazama. Intenzivirani su u Il kvartalu 2012.godine,

nastavljeni u 2013 i zavrSeni su krajem 2014.godine.

Ovaj projekat ugovoren je u EUR-ima a naplata u valuti RUB po kursu centralne banke RF.
Stanje u poslovnom ambijentu na ruskom trzistu uzrokovano krizom u Ukrajini i sankcije koje
su uvedene Ruskoj Federaciji rezultirale su drzavnom kontrolom deviznog kursa i devalvacije

lokalne valute.
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Sa investitorom se odvijaju intenzivni pregovori oko naplate potrazivanja za izvedene radove
u iznosu od EUR 890.553,52.

3.0c¢ekivanje i realizacija potrazivanja iz Libije

Poznato je da su ratni dogadaji u Libiji blokirali naplatu izvedenih radova i zadrZzanih depozita

na tri znaCajna projekta koje je Montinvest realizovao u Libiji.
U trenutku povlagenja sa ovog trzista potrazivanja su iznosila oko 2 miliona evra.
4.0bezbedenje novih poslova

U kontinuitetu, menadzment Dru&tva &ini napore da obezbedi nove poslove na tradicionalnim

i novim trzistima.
Oc¢ekuje se da bi napori Drustva mogli rezultirati novim poslovima.

Osnovni rizici kojima je Drustvo izloZzeno su politicka nestabilnost, opsta nelikvidnost, skupe

bankarske usluge u zemlji, jaka konkurencija sa viS$im nivoom opremljenosti u inostranstvu.

Profitabilna stambena izgradnja u zemlji, u postojecim trZiSnim uslovima, namece potrebu
intenzivnog pracenja kretanja ponude i traZznje na trziStu nekretnina.
Evidentna je traznja za stanovima koji zadovoljavaju potrebe kvalitetnog i luksuznog

stanovanja. Interes Montinvesta je usmeren na ovu vrstu profitabilne izgradnje.

5.Informacija o sopstvenim akcijama
Nadzorni odbor Montinvest-a a.d. Beograd je na sednici odrzanoj 13.marta 2015.godine
doneo Odluku o ponistenju sopstvenih akcija i smanjenju osnovnog kapitala Drustva usled
ponistenja sopstvenih akcija.Ova Odluka je, u skladu sa odredbama Zakona o privrednim
drudtvima, registrovana kod Agencije za privredne registre na osnovu Re$enja broj:BD
22406/2015 od 20.marta 2015.godine.
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lll. Znaéajne transakcije izmedu povezanih pravnih lica

Zavisno pravno lice MOIN d.o.o. je osnovano u cilju izgradnje stambeno — poslovnog objekta
u ul.Radivoja Koraca. Prodajom izgradenog prostora, koji Ugovorom o zajedni¢kom
investiranju pripada MOIN- u d.o.0., bi¢e okon&ane uzajamne obaveze i potrazivanja izmedu
mati€nog i zavisnog pravnog lica.

U prvom polugodu 2015.godine Montinvest je na teret rashoda od uskladivanja ostale
imovine po fer vrednosti u iznosu od RSD 15.000,00 izvrio ispravka vrednosti nenaplaéenih
potraZivanja od zavisnog preduzeéa Moin.

Promene u transakcijama sa povezanim pravnim licem u odnosu na transakcije navedene u
poslednjem godiSnjem izvestaju nisu bitno uticale na finansijsko stanje i rezultate poslovanja
Drustva u prvih Sest meseci.

Relevantne poslovne vesti o bitnim dogadajima objavljivane su prema vazeéim propisima na
internet stranici Drustva, Beogradskoj berzi, Komisiji hartija od vrednosti i kod Registra za
privredne registre Agencije za privredne registre.

(, "Montﬂ;N t” a

L

2 \ A!e sandar Cvetkovic, generalm din
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,Montinvest” a.d.

Beograd, 10.08.2014.god.

U skladu sa odredbama ¢lana 52.stav 3.tatka 7 Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik
RS*, br.31/2011) i ¢lana 105. Stav 1. Taéka 3. Statuta ,Montinvest‘-a a.d., (u daljem tekstu:
Drustvo), lica odgovorna za sastavljanje Polugodisnjeg konsolidovanog izvestaja za
2015.godinu

daju sledecu
I1ZJAVU

Izjavljujemo da je prema nasem najboliem saznanju Polugodi$nji konsolidovani finansijski
izvestaj sastavlijen uz primenu medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje
istinite i objektivhe podatke o imovini, obavezama, dobicima i gubicima, finansijskom

polozaju i poslovanju, ukljuujuci i drustvo koje je ukljuéeno u konsolidovane izvestaje.

Lica odgovorna za sastavljanje PolugodiSnjeg konsolidovanog izvestaja:

AI; ERALN IE/RE OR

Ieksandar Cvetkovnc

-Lh \szﬂ »
DG“""MI

SEF SLUZ E CUNOVODSTVA

Gordana M kIC



»Montinvest” a.d.

Beograd,10.08.2014.god.

U skladu sa odredbama é&lana 52. stav 7. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS*,
br.31/2011)

dajemo sledec¢u

1ZJAVU

Izjavljujemo da Polugodi$nji konsolidovani finansijski izvestaji za period januar-jun
2015.godine nisu revidirani.

' REKTOR
PepenaLpirror

A i .y
</ " Aleksandar Cvetkovi¢ L)





