XOTEJICKO, YTOCTUTEJHCKO 1 TYPUCTUUKO Ipeay3ehe

"MOCKBA “ a.n. beorpan

roanmmbAU N3BEHITAJ 3A KOHCOJIMAOBAHHU
BUJIAHC

XOTEJICKO, YTOCTUTEJBCKO U TYPUCTUUKO Tpeay3eche
,» MOCKBA* a.n. beorpan

3a 2014. roguny

beorpan, jynu 2015.roqune



Ha ocnoBy unana 50. 3axona o Tpxkumity karmmraia (Cia. mracauk PC Op. 31/2011) u unana 3. [IpaBunauka o
caZpKuHH , POPMU U HAYMHY 00jaBJbHBaa FOMUIIHUX, TOTYTOIUIIHLIX 1 KBAPTATHUX U3BEILTAja jaBHUX
npymrasa (,,Ci. I'macauk PC 6p.14/2012) XYTII ,,MockBa “ a.1. beorpaa, ob6jaBmyje:

roaumbU U3BELHITAJ 3A 2014.'OAUHY 3A KOHCOJIUJAOBAHU BUJIAHC

CAJIPXAJ:

1. OCHOBHHU NIOJAII1 O OBBE3HUKY U3BELITABAIBA
2. U3BEHITAJ O TIOCJIOBABY APYUITBA 3A 2014. TOJAUHY

3. U3JABA JIMIA OATI'OBOPHUX 3A CACTAB/BAIBE KOHCOJIMJIOBAHUX
OUHAHCHUJCKHUX U3BELITAJA

4. KOHCOIMAOBAHU ®PUHAHCHJCKHN M3BELITAJU 3A 2014. TOAUHY
buaanc ctama,
bunanc ycnexa,
CTaTHCTHYKH aHEeKC,
H3BemiTaj 0 TOKOBUMA FOTOBHHE,
H3BemTaj 0 npoMeHaMa Ha KaANMUTAIY U
Hamomene y3 koHcoIMI0BaHe (PMHAHCHjCKe M3BELITaje
5. U3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

6. OVIYKA HAJJIEXKHOTI OPTAHA O YCBAJABY KOHCOJIMJAOBAHUX
OUHAHCHUJCKUX U3BEILIITAJA

7. OQJIYKA O PACIOAEJIM TOBUTHU WX TIOKPURY I'YBUTKA



OCHOBHM IIOJALI O OBBE3HUKY U3BEIITABAIBA
Maru4Ho ApPyLITBO
1.1. ITocnoBHO mMe :XOTEICKO, yTOCTUTEILCKO U TypucTHdko mpeny3ehe ,MOCKBA “ a.n. beorpazn
1.2. Cegumre n agpeca: beorpan, bankancka 1
1.3. Jarym ocHuBama: 10.12.1993. rogune

1.4. Bpoj u natym peuiema y AreHuuju 3a npuspeane peructpe: bJ1 46103/2005 ox 01.07.2005.
TOJTUHE

1.5. Maruunu 6poj: 06932614
1.6. TIHUB — nopecku nngeTugukanonu o6poj: 100002217
1.7. udpa geaarnoctu: 5510- XoTenu u ClIM4aH CMEINT]
1.8. Teaedon u paxc: 011/3630-460, 011/3630-472
1.9. E-mama agpeca: finansije @hotelmoskva.rs
1.10. Tekyhu pauyHu u 6aHKe KO KOjUX ce Boje
125-000000180742-55 Piraeus Bank an beorpan
1.11. HWme u npe3ume qupexTopa: Jenena lllyneuh
3aBuUCHO APYyLITBO

1.12. ITocnoBuo ume : [Ipenysehe 3a pa3Boj npojekara o HekperHuHama: ,,MOCKBA -
HEKPETHUHE “ n.0.0. beorpan

1.13.  Cenuiure u agpeca: beorpas, bankancka 1
1.14.  Jarym ocHuBama: 18.06.2008. rogune

1.15. Bpoj u natym pemiema y AreHuuju 3a npuspenne perucrpe: bJ[ 111579/2008 on
18.06.2008. roguue

1.16. Maruunu 6poj: 20432802

1.17. IIUB — nopecku naAeTuGuKanuonu 6poj: 105713311

1.18. Ilu¢pa genatnocru: 4110- Paspana rpaheBuHCKHX TpojekaTa
1.19. Tenedon u daxc: 011/3630-460, 011/3630-472

1.20. E-mauna aapeca: finansije@hotelmoskva.rs

1.21. Texyhm pauynu n 6anke kox kojux ce soge:125-1807650-31 Piraeus Bank anx beorpan
1.22. HWme u npe3ume aupekropa: 3opan lIpremak

2. M3BELITAJ O IOCJIOBABLY JPYUITBA 3A 2014. TOAUHY


mailto:finansije@
mailto:finansije@hotelmoskva.rs

2.1. IlpeacraB/bame I'pyne 3a KOHCOJUIAM]Y
Marununo /{pymrso

XOTeICKO, YTOCTUTEIhCKO B TYPUCTHYKO Ipeay3ehe ,,MockBa“ a.n. beorpas je oCHOBaHO Kao APYIITBEHO
npeny3ehe 10.12.1993. romune nmonenom XYTII ,,YuHuja“. Hakon npuBaTu3aiyje koja je usppiiere y 2001.
roauHu, npenysehe je pememem Op. [V-Fi-10519/01 [Ipuspennor cyna y beorpamy ox 12.10.2001. ronuae
PETUCTPOBAHO Ka0 aKIIMOHAPCKO APYIITBO.

Behuncku Bmacauk Jlpymrea Ha gan 31.12.2013. roqune je ¢upma ,, Netwest finance” s.a. 7 New road, Belize
city, Belize, koju mocenyje 80.529 akuuja u ydectsyje ca 82,79 % y ykymHoMm kanutany JpymiTea .

OcHoBHE KamuTan napymrTBa m3Hocu 456.854.000,00 nurapa w mozesbeH je Ha 97.273 oOOWYHHX akivja
HoMmuHaiHe BpeaHoctu 4.650,00 nuuapa. Akmmje Hoce o3Haky CFI xom: ESVUFR  u ISIN 06poj:
RSMSKVE94725 u ykpydene cy Ha MTP Belex beorpancke 6epze A/l beorpaz.

3aBucHo pymrTBo

3aBUCHO ApymTBO ,,MockBa-HekpeTrHune“ m00 ocHoBaHO je OJUIykOM O OCHUBamby JIOHETOM OJl CTPaHE
Ckymmmuruae XYTII ,,MockBa® ang ox 15.06.2008 rommue. PermctpoBaHo je kom ATeHIWje 3a TPUBPEIHE
peructpe 18.06.2008 roz.

OcuuBaa XVTII ,MockBa® je ka0 yiaor y 3aBHCHO APYILITBO YHEO HOBYaHM ynor y usHocy ox 500 eyp y
JMHAPCKO] TPOTHBPEIHOCTH Ha JaH yIjare W HEHOBYAHM yaeo y u3Hocy on 7.928.135,62 EYP na nan
01.06.2009. Ochusau je nacauk 100% xanurana 3aBucHor pymTsa.

IHOJALM O MOCJIOBABY JIPYIITBA

Xo0TeICKO YroCTHTe/bCKO B TypucTHYKO0 npexys3ehe , MOCKBA*“ A/l Beorpax

Onmuc 2014 2013

ITocnoBHU IpuxOIU 533.155 507.953
TMocnoBHYM pacxoau 495.395 485.119
OUHAHCH]CKU TIPUXOIN 4.010 2.833
DUHAHCH]CKH PACXOIU 22.460 39.537
Ocranu npuxonu 8.649 1.750
Ocranu pacxonu 4.959 5.828
Hero nobutax 6.390

Heto ryburak - 16.263




IHOJAII O ITOCJIOBABY JIPYIIITBA

IIpeny3sehe 3a pa3Boj npojexara o HekpeTHHHama ,,MockBa — HekpeTHune*

Omnmc 2013 2014
ITocmoBHN TIpUXOAH 215.242 198.859
IMocnoBHU pacxoau 61.568 70.556
DUHAHCH]CKH TTPUXOIN 1.576 17.573
OHUHAHCH]CKU PacXou 115.135 48.715
Ocranu npuxonu 680 20
Ocranu pacxonu 7.464 7.784
Heto no6urak 33.739 86.441
Hero ryburak -

MOJAIIA O MOCIOBABY T'PYIIE 3A KOHCOJIUJALIUTY

Onuc 2014 2013
[ToCIOBHY TIPUXOH 544.578 518.700
IMocnoBHU pacxomu 370.356 381.255
OUHAHCH]CKH TIPUXON 5.586 20.406
DHUHAHCH]CKU PacXou 136.961 87.641
Ocranu npuxonu 9.329 1.770
Ocranu pacxonu 6.369 13.612
Heto mobOurax 29.605 57.097




3Ha‘lajl{l/l MmoKa3aTe/b1 MNoC/JI0oBalba U YCIICHITHOCTH

TOTOBHMHA M TOT. EKBUBAJICHTH AOIT 068
JuxBugroct I crenena 0,024
KpaTkopodHe o0aBe3e AOIT 0442
AOIT 0043-A0I1
00pTHA MMOBHHA - 3aJIMXE 0044
JIukBugnoc Il crenena - 0,146
KpaTkopodHe o0aBe3e AOIT 0442
00pTHA MMOBHHA - KDATKOPOYHE AOII 0043-A0I1
Panmo Heto oOpTHOT obaBese 0442 5,198
dhonga
00pTHA cpecTBa AOIT 0043
. COIICTBEHU KAITUTAJI AOIT 0401
®uHaHCHjCKa - 0.522
9
CTAOMIIHOCT MOCJIOBHA TTACHBa AOIT 0464

XOTeJICKO, YTOCTUTEIBCKO U TYpUCTHUKO Tpeay3ehe ,,Mocksa® a.1. kao u npexysehe ,,MockBa-
Hekperaunae™ noo cy TokoM npeaxoxne 2014. ronquae nMany nyHy (PMHAHCH]CKY CTAOWMITHOCT, PEJOBHO CY
HW3MHUpHUBaHe 00aBe3e MpeMa IpKaBH,3all0CICHUMA U IIOBEPUOLIUMA.

2.2.  Tosoxkaj HA TPKUIITY PoOa U yCJIYyra, [NIABHM KOKHYPEHTH U NPoLeHAa BhUX0BOr yyemha Ha
TPKUIITY

Xoten "MockBa'® ce y IPETXOAHOM IePHOAY MO3UIIMOHUPAO Ha TPXKHIITY, YIBPCTHO CBO]jY TIO3HIIH]Y,
CTEKao MPENO3HATIFHB PEHOME M KBANIUTET. [ TTaBHU KOHKYPEHTH Cy XOTEJIH KOjU Ce Hajla3e y OBOM JIEIy
rpaja, a uMajy 9eTupu 3Be3nule, monyt Xorena  bankan ', “"Holidey inn"", Xoren *"Prestige’’, ...

2.3.04yexknBaHM pa3Boj APYIITBA Y HAPeIHOM NEPHOY, Ka0 U INIABHHM PU3MIH M MPeTHe KojuMa je

APYIITBO M3J10:KeHo J[pymTBo ovekyje na he y HapeaHOM MeproLy MOCIOBATH ITyHUM KallallUTETOM, IITO
he pesynruparu jour BehoMm nonymenomhy u 60spuM pe3ynTaTiMa. [TTaBHE PH3HK U TIPETH]Y MOMOCIIOBAHE
YHHHM I7100aJTHA eKOHOMCKA KpH3a, KOja je y IPEeTX0IHOM IIepHO/Iy yTHUIlaia Ha mocioBame pymTea. Y
3aBUCHOCTH 0] Op3WHE OIIITEr eKOHOMCKOT OIOPaBKa 3aBUCH M BEJIMYMHA M OOMM PU3HKA.

2.5. IIpomeHe y MOCTOBHUM NMOJTUTHKAMA APYIITBA

JpylmITBO He IIaHUpa U3MEHE NOCIOBHUX IOJIUTHKA.

2.6. Baxxuuju nocnoBHu Aorahaju Koju cy HACTYNMJIM HAKOH MPOTeKa MOCJI0BHE FOANHE 3a KOjy ce

MMOAHOCH I/I3BeI]ITaj

Huje 6o 6utHMX mociioBHUX Joralaja Koju OM yTUIAIK Ha TIOCIIoBame Npeny3eha HakoH MOCIIOBHE
TOJIMHE 32 KOjy j€ M3BELITaj IPUIPEMIbEH.



2.7.

3HayajHUjHU MOCTOBH Ca NMOBE3AHUM JULMMA

ITocnoBame [[pymiTBa ca moBe3aHuM MpaBHUM InleM  MockBa-HekpeTHrnHe ™ 100, OMHOCH Ce TIpe CBera Ha

3aKyI MOCJIOBHOT mpocropa Xotena Mocksa ™ ox ctpane JpymTsa. I{eHa 3akyna (TpaHcdepHa 1ieHa) je y

CKJIagy ca TPXXUIITHOM HEHOM U IPOLICHOM CYIACKOI' BELITAaKa.

2.8.

2.9.

AKTHBHOCTH APYIITBA HAa NMOJbY HCTPAKABAKHA U Pa3Boja

AxrtuBHOCTH J{pylITBa Ha IOJBY UCTPAKUBAKa, YCMEPEHA Cy MIpe CBETa Ha HCTPAXKHUBAE, AHUMUPAHE U
3ay3MMarbe TO3UIMja Ha HOBUM TP KUIITHMA.

JpymTBO CTaNHy MaXKH)y MTOKJIaka Pa3Bojy, Kpo3 MO00JbIIaHje KBATUTETa, Caipykaja U BPCTE yCIyTe.
OBe aKTHBHOCTH C€ CITPOBOJIE MPEKO CIIYKOE MPojIaje U pe3eprariuja.

CTtuname CONCTBEHUX aKIHUja

Hana 17.10.2012. roguae CxymmtuHa akimonapa XY TIT ,,Mockga “ a.i. beorpay nonena je
Onnyky Op. 21-4 o ctunamy conctBeHux akuuja Jpymra. [Toctynak cTumama concTBEHUX
akmuja omo0peH je o crpane Oadopa TUPEKTOpa U CIIPOBEIEH je ynyhnBameM NOHYIe CBUM
aKIMHApUMA.

VY toky 2013. rogune J{pymTBo je CIpoBEIO IBE MOHY/E 3a CTHIIAEkE COTICTBEHUX

aKkuuja.

[TocTynkom cTunama conTBeHUX akiuja y nepuoay ox 08.02. - 25.02.2013. rogune, u 30.09. —
14.10.2013. ronune, a cripoBesieHuX Ha ocHOBY OJu1yke o100pa aupekropa 6p. 2 ox
05.02.2013. rogure u Ommyke ogdopa qupekropa ox 28.09.2013. roguHe APYMITBO je CTEKIO
584 akmmja mo nenn ox 4.200,00 aunapa.

Ha kpajy 2014. ronqune pymrBo nocenyje ykymHo 3.890 corncTBeHHX akiuja ogHocHO 4,00

% ox1 ykymHor 0poja akuuja.

2.10. ITose3anoct

XOTEeJCKO YTOCTUTEIbCKO U TypUCTHYKO Tipeny3ehe ,,MockBa‘“ an beorpan je Bmacauk 100%
kanutana [Ipenyseha 3a pa3Boj npojexara o HeKpeTHUHaMa ,, MockBa-HekpeTHune 100
beorpan.

2.11. Bpennoct ocHoBHor kanutajga ['pyne 3a konconuaauujy Ha nau 31.12.2014.

Bpennoct ocHoBHOr KanuTana y xusbagama PC/] 459.025



2.12. IMonaum o aknujama u yieauma

XO0TeJICKO YIOCTUTELCKO B TypucTHUKo npeayiehe ,,MockBa“ ax beorpan
2

bpoj uznarux akuuja 97.273

ISIN 6poj RSMSKVEY94725
CFI kod ESVUFR
Homunanna BpegHoct 4.650,00 nunapa

Axunje cy ykibyueHne Ha MTII Tpxumre beorpancke 6epse ( www.belex.rs)
Preduzece za razvoj projekata o nekretninama ,,Moskva-Nekretnine“ doo Beograd
VYneo 100% BnacuumrBo XY TII ,,MockBa‘“an beorpan
2.13 Opanocu usmel)y noBe3annx npaBHuUX Juna

Maru4uHo mpaBHO JIUIIE c€ M0jaBJbyje Kao JaBajall yciIyra y ogHocy ca,,MocKBa-HEeKpeTHHHE
7100 KOjuMa (haKTypHuIlle KEbHUTOBOACTBEHE YCIyre U yCIyre YHIIhema moCcIOBHOT POCTOpa.
LleHe cy eKBUBaJICHTHE OHMMA KOj€ C€ jaBJbajy y TpaHCaKIMjama ca TpehuM nummma.

» MOCKBa-HEKpEeTHUHE ‘100 (haKTypHUIIy 3aKyIl OCIOBHOT IPOCTOPAa MAaTUYHOM JIPYLITBY
»MockBa“an. llena je hopMupana y cKiiaay ca mpoleHOM U U3paJioM CTPYIHOT eradopara
oBJanrheHor CyJCKOr BelITaka eKOHOMCKe cTpyke. L[eHa 3akyma oaroBapa I[eHH 3aKyTa CIIMYHOT
NPOCTOPA y 3aKyIy ca HEMTOBE3aHUM JIMIIUMA.

3. U3JABA JIMIA OAI'OBOPHHUX 3A CACTAB/BAILE I'OJAUIIILED" U3BEILITAJA


http://www.belex.rs/

HOTELSKO UGOSTITELJSKO I TURISTICKO PREDUZECE

IMOSK VA,

WEB www.hotelmoskyars

/{"_ \\ F'mail infoa hotelmoskva.rs
Telelon (011) 2686-255,  Tel/Fax (011) 2688-485 P13 100002217 MB 06932614

Hpeamer: M3jasa

Msjapbyjemo sa npema uamieM Haj0O/BEM  casHamy TOAMIILH  KOHCONMAOBAHM  (PUHAHCH]CKH
u3selnraju 3a 2014, roquuy, npuKazyjy HCTHHHTO W 00JCKTHBHO, 110 CBHM MaTCPHjAIHO 3HAYAJHUM [THTAH:MMA,
dunancujeky nosuunjy Jpyurrsa na jgan 31.12.2014. roaune, pesyiarare ILHXOBOI MOC/HOBAbA. FOTORMHCKE
TOKOBE M NPOMEHE Ha KallMTaly 3a FoJMHY KOja ¢e 3aspiimia Ha Taj Jlan y ckiaaay ca Mehynapoinnm
crapjiap/uMa  (PHHAHCH]CKOI M3BENITaBaba W PAYYHOBOJCTBCHOM 3aKOHCKOM peryiaruBom Bakehom y
Penyonunm Cpbujn.

Y beorpazuy, 29.07.2015. rojmue OrOBOPHO JIMILIE 3a CACTABIbAIbe (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaja

feim

DUHAHCH]CKH IMPEKTOP
Munuh Jacmuna



4. KOHCOJIMJAOBAHU ®UHAHCHUJCKHU U3BELITAJU 3A 2014. TOJJUHY
bunanc crama,

Buaanc ycnexa,

H3BemTaj 0 TOKOBUMA rOTOBHHE,

H3Bemraj o npoMeHaMa Ha KanuTanly u

H3Bemnraj o ocTajioM pe3yarary

Hanomene y3 koHcomoBaHe (MHAHCHCjKe H3BeLITAje



Mpunor 1

MonywaBa NnpaBHO NnuLe - Npeay3eTHUK

MaTuuHn 6poj 6932614 Wndppa fenatHocTy 5510 M6 100002217
Hasns Xotencko, Yroctuterbcko un Typuctudko MNMpeaysehe “"Mocksa ™ ag beorpag
Ceauwre BankaHcka 6p.1, Ctapu 'pan, Beorpag

BUJNTAHC CTAHA
Ha pgaH 31.12. 20 14 . roauHe

- y Xxurbaiama auHapa -

M3Hoc
Mpyna Haro- MpeTxogHa roomHa
payyHa, MO3NUnNJA AQOIN | meHa
payyH 6poj Texvha roquma | KPajtbe cTake | ToueTHo cTare
yhaton 31.122013. | 01.01.20 .
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 A. YIUCAHU A HEYMITAREHU KAMMUATAN 0001
B. CTAIIHA UMOBUHA
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 1.368.554|  1.349.879
|. HEMATEPWUJAINTHA UMOBWHA
o1 (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003 11.956 12.914
0100:'580 1. Ynarawa y pa3Boj 0004
011, 012 |2. KoHuecuje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1 ycnyxHe mapke, 0005 456 842
ngeo 019 | codTtBep n octana npasa
013 n geo
019 3. lyasun 0006
0140?560 4. OcTana HemaTepujanHa MMoBMHa 0007 11.500 12.072
015 n geo .
019 5. HemaTtepwujanHa nmoBMHa y npunpemu 0008
016 n geo .
019 6. ABaHCUK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009
Il. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U OMNMPEMA
02 (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) | 2010 1.334.924  1.315.278
020, 021 1
nec 029 |1+ Sempuwte 0011 852.089 733.262
0220%‘% 2. TpaheBuHcky oBjexTy 0012 307.678 361.406
023025,)090 3. MocTpojera 1 onpema 0013 127.585 122.873
024ogéqeo 4. IHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0014 21.159 41.070
025 1 Ago i 1 1.876 1.765
029 5. OcTane HeKkpeTHWHe, NOCTpojera 1 onpema 0015 . .
02602éqeo 6. HekpeTHMHe, NoCTpojeH-a 1 onpema y npunpemu 0016 13.271 42.884
027 v geo |7. Ynarawa Ha TyfM HekpeTHUHama, NocTpojermma n
0017
029 onpemun
0280;éqeo 8. ABaHCY 3a HEKPETHUHE, NOCTPOjeH-a 1 onpemy 0018 11.266 12.018
I1l. BMONOLUKA CPEOCTBA
03 (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019
030, 031 1
€0 039 1. lyme 1 BUWeroantbu 3acaam 0020
032 n geo
039 2. OcHOBHO cTago 0021




N3Hoc

Mpyna Haro- MpeTxoaHa roguHa
pavyHa, MO3NUnNJA AOI | meHa
padyH 6poj Kpajtbe cTame | MoyeTHo cTarbe
Tekyharoanka | 317125013, | 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
03702560 3. Buornouka cpefcTtea y npunpemu 0022
038025“30 4. ABaHcK 3a GuornoLlka cpeacTaa 0023
04. ocum IV. AYTOPOYHN dNHAHCUJICKU NMITACMAHU
'047 (0025 + 0026 + 0027 + 0028 + 0029 + 0030 + 0031 0024 21.674 21.687
+ 0032 + 0033)
040 n geo 1y
049 . Yuyewha y kanuTany 3aBMCHMX NpaBHUX nuua 0025
041 v feo 2. Yyewha y kanutany NpuapyXeHux npasHuxX nvua u 0026
049 3ajeHWYKUM nogyxesaTuma
042 v geo (3. Yuewha y kanuTany ocTanux NnpaBHUX nuua v gpyre 0027
049 XapTuje og BpeQHOCTU pacronoxuee 3a npoaajy
neo 043, 4. [lyropoYHy nnacmMaHy MaTU4HUM U 3aBUCHUM MpaBHUM
€0 044 p |+ £YTOP P 0028
neo 049 | MumMma
Aeo 043, 5. [lyropoyHU nnacMaHn ocTanumM noBe3aHUM NpaBHUM
neo 044 n |~ 0029
niuuma
neo 049
neo 045 u
€0 049 6. [yropoyHn nnacmaHu y 3emroum 0030
aeo 045 u
€0 049 7. [yropoYyHn nnacmMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 n geo . .
049 8. XapTuje og BpeaHOCTH Koje ce apxe o gocneha 0032
04802;‘60 9. OcTanu AyropoyHN MHAHCUJCKW NNAcMaHm 0033 21.674 21.687
05 V. OYTOPOYHA MOTPAXNBAHA 0034
(0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0041)
OSOOEéqeo 1. MoTpaxuBara o4 MaTUYHOT 1 3aBUCHUX NMPaBHUX Nuua 0035
051 n geo
059 2. MoTpaxusarsa o4 OCTanMx NoBe3aHunx nuua 0036
052 n geo 3n .
059 . MoTpaxnBara No OCHOBY Npofaje Ha poGHU KpeauT 0037
053 n geo 4. NoTpaxuBake 3a Npoaajy no yrosopuma 0 MHaHCKjCKOM
0038
059 TNIN3UHTY
05402530 5. MoTpaxuBara No OCHOBY jeMCTBa 0039
05502560 6. CnopHa 1 cymhMBa NoTpaxuBama 0040
056ogéqeo 7. OcTana foyropoyHa notpaxveama 0041
288 B. OONTOXKEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042 29.884 26.674
. OBPTHA MMOBUHA
(0044 + 0051 + 0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 0043 86.151 209.767
+ 0069 + 0070)
I. BANMUXE
Knaca 1 1™ 0045 + 0046 + 0047 + 0048 + 0049 + 0050) 0044 8.036 21.787
10 1. MaTtepwujan, pe3epBHU AENOBM, anaTt U CUTaH MHBEHTap 0045 7.149 16.007
11 2. HeposplueHa Npon3Boara U HeJoBpLUEHe ycrnyre 0046
12 3. M'oToBM nponssoau 0047
13 4. Poba 0048
14 5. CtanHa cpefcTBa HaMeweHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anmxe u ycnyre 0050 887 5.780
20 II. TOTPAXUBAHA MO OCHOBY NMPOJAJE 0051 11.940 15.744

(0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0057 + 0058)




N3Hoc

Mpyna Haro- MpeTxoaHa roguHa
padyHa, MO3NUnNJA AOI | meHa
padyH 6poj Kpajtbe cTame | MoyeTHo cTarbe
Tekyharoanka | 31125013, | 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 n geo 1
209 . Kynum y 3emrsu - matuyHa v 3aBvcHa npaBHa nvua 0052
201 n geo
209 2. Kynum y MlHocTpaHCTBY - MaTuyHa v 3aBUCHa npasHa nuua| 0053
2022(V|)éqeo 3. Kynum y 3emMrbu - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0054 1.361 413
203 n geo
209 4. Kynum y MHOCTpaHCTBY - OCcTana nosesaHa npasHa nvua 0055
20650 5. Kynuuny senrun 0056 4.817 4.833
205 n geo
209 6. Kynum y nHoctpaHcTBy 0057 5.762 10.498
206 n geo 7.0 .
209 . Octana noTpaxwuBara Mo OCHOBY Npoaaje 0058
21 IIl. NTOTPAXMBAHA U3 CNEUNPUNYHNX MOCNOBA 0059
22 IV. OPYFA MOTPAXUBAHSA 0060 2.166 1.379
236 V. PUUHAHCWJCKA CPEOCTBA KOJA CE BPEOHYJY MO 0061
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTAHC YCIEXA
23 ocum  |VI. KPATKOPOYHN dUHAHCUNJICKU MIACMAHN
236 1 237 (0063 + 0064 + 0065 + 0066 + 0067) 0062 50.991 100
230 n geo |1. KpaTKOpOYHU KpeanuTn 1 nnacMaHn - MaTu4Ha u 3aBucHa
0063
239 npasHa nuua
231 n geo |2. KpaTKopoyHu KpeanuTu 1 nnacManu - octana nosesaHa
0064
239 npaeHa nuua
232 n geo . 751
239 3. KpaTKOpo4HM KpeauTu 1 3ajMoBY Y 3eMibn 0065
233 n geo .
239 4. KpaTKopo4HU KpeanTun 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0066
234, 235,
238 1 Aaeo |5. OcTanm KpaTkOPOUHU (PUHAHCHUICKM MACMaHN 0067 50.240 100
239
24 VII. FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU N FTOTOBUHA 0068 12.804 116.058
27  |VIIl. NOPE3 HA JOOATY BPEOHOCT 0069 69 43.197
282%%”"" IX. AKTMBHA BPEMEHCKA PASIPAHUYEHA 0070 145 11.502
A. YKYNHA AKTUBA = NOCJTIOBHA MMOBUHA
88 . BAHBUJITAHCHA AKTUBA 0072 2.500
NACUBA
A. KAMUTAN
(0402 + 0411 - 0412 + 0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 | 0401 775.541 750.756
+ 0420 - 0421) =2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442)
|. OCHOBHW KATMWNTAN
30 (0403 + 0404 + 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0410) | 0402 459.025 456.854
300  |1. Akumjcku kanuTan 0403 452.319 452.215
301 2. Ypgenu gpylwitaea ¢ orpaHM4eHOM oAroBopHoLuhy 0404
302 3. Ynoau 0405
303 4. [Ip>xaBHM kKanutan 0406
304 5. QpywTBEHN Kanutan 0407
305 6. 3agpyxHu yoenu 0408
306  |7. EmucuoHa npemuja 0409 2.067
309  |8. OcTanm oCHOBHU KanuTan 0410 4.639 4.639
31 Il. YMINCAHU A HEYMNATREHW KANUTAN 0411
047 v 237 |Ill. OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLINJE 0412 18.088 18.088




N3Hoc

Mpyna Haro- MpeTxoaHa roguHa
padyHa, MO3NUnNJA AOI | meHa
padyH 6poj Kpajtbe cTame | MoueTHo cTarbe
Tekyharoanka | 347455013, | 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
32 IV. PESEPBE 0413 217.254 135.550
V. PEBAJTOPU3ALUMOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBANTOPU3AUNJE HEMATEPUJAJTHE MMOBWHE, 0414 87.745 93.799
HEKPETHMHA, MOCTPOJEHA 1 ONPEME
VI. HEPEAJTUBOBAHW OOBULI MO OCHOBY XAPTUJA
33 ocum Ol BPEOHOCTU W OPYTUX KOMMOHEHTW 0415
330 OCTAINOI CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA
(noTpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VIl. HEPEAJIMSOBAHU I'YBULM MO OCHOBY XAPTUJA
33 ocum O BPEOHOCTU W OPYTUX KOMMOHEHTW 0416
330 OCTAINOI CBEOBYXBATHOI PE3YJNITATA
(myroBHa canpa padyHa rpyne 33 ocum 330)
VIIl. HEPACMOPEBEHV OOBUTAK
34 (0418 + 0419) 0417 29.605 82.641
340 1. HepacnopeheHu gobutak paHujux roamHa 0418 25.544
341  |2. HepacnopeheHnu no6utak Tekyhe roamHe 0419 29.605 57.097
IX. YYELWWRE BE3 NPABA KOHTPOJE 0420
35  |X.TYBUTAK (0422 + 0423) 0421
350 1. l'ybutak paHujux rognHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0423
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E
(0425 + 0432) 0424 174.963 557.009
|. OYTOPOYHA PE3EPBUNCAHA
40 (0426 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0425 3.043 3.270
400 1. PesepBucarsa 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM POKY 0426
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBE O6HaBIbaka NPUPOAHUX 0427
GoraTcTaBa
403 3. PesepBucamna 3a TpoOLLKOBE PECTPYKTypupama 0428
404 4. PesepBucara 3a HakHage v gpyre 6eHedumumje 0429 3.043 3.270
3anocreHnx
405 5. PesepBucana 3a TpoOLLKOBE CYACKUX CMOpoBa 0430
402 n 409 |6. Octana gyropoyHa pesepBucama 0431
Il. BYTOPOYHE OBABE3E
41 (0433 + 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0440) | 0432 171.920 553.739
410 1. ObaBese Koje ce Mory KOHBepTOBaTu y KanuTan 0433
411 2. ObaBese npema MaTU4HUM U 3aBUCHUM MpaBHUM nvuuma | 0434
412 |3. O6aBe3e npemMa OCTanMM MoBe3aHWUM MPaBHUM NULMMA 0435 153.385 420.297
413 4. ObaBe3e Mo eMUTOBaHUM XapTujaMma of BpeaHOCTH Y 0436
nepuogy AyXeMm of roAnHy AaHa
414 |5, [lyropoyYHM KpeauTy 1 3ajMOBM Y 3eMIbu 0437 18.535 133.192
415 6. [lyropoyHu KpeauTu 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0438
416 7. ObaBese no 0CHOBY (PMHAHCK|CKOT NMM3WHra 0439
419 8. Octane gyropoyHe obaBese 0440 250
498 B. OONOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 110
42 no 49 |I. KPATKOPOYHE OBABE3E
(0cum 498)| (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0462) 0442 533.975 278.555
|. KPATKOPOYHE ®"HAHCWJCKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0449) 0443 467.987 234.386
420 1. KpaTkopouHu KpeauTh of MaTUYHUX U 3aBUCHUX NPaBHUX 0444
nvua
421 2. ﬁaigkopoww KpeauTy oA ocTanvx NoBe3aHUx NpaBHUX 0445 345.992 86.240
422  |3. KpaTKOpOYHU KpeauTu 1 3ajMOBU Y 3eMIbu 0446 121.995 142.402
423 4. KpaTKOpOYHW KpeauTy 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0447
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Wanac
pyna Hano-
pauyMa, nosuLmIA . AON | mewa Mperxoana roauna
payyH 6poj ajibe cTame METHO CTate
Temfirorma. | Sy12 2613, oo 20
1 2 3 4 5 6 7
427 5. OBasese no OCHOBY CTANHUX CpeAcTasa v cpeacTasa 0448
06yCTaBrbeHOr NOCNOBAa HaMEHEHUX NPOAAJW
:gg "442259 6. Ocrane kpaTkopodHe duHaHcujcke obapese 0449 5.744
430 |l NPUMIBEHU ABAHCW, AEMO3UTU U KAYLIMJE 0450 6.024 2.681
43 ocum (lll. OBABES3E W3 NOCNOBAHA
430 (0452 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0458) 0451 8.632 12.155
431 1. NoBasruauu - MaTU4Ha W 3aBUCHA NPaBHa NMWUa y 3eMrbn | 0452
. |2. Hobasrsauu - MaTiyHa 1 3aBucHa NpaeHa nuua y
432 MHOCTpaHCTBY 0453
47 12 MNnfaprsaqy - 0CTANa NOBE3aHA NPaBHA NULA Y 3eMIbi 0454 271
4. [loGasrsaym - ocTana NoBe3aHa NPasHa nuua y
L MHOCTPaHCTRY o
435 |5, NoBaBreaum y 3emMmu 0456 8.078 11.637
436  [6. Jobasmaum y MHOCTPAHCTBY 0457 51 2778
439  |7. Ocrane obage3e U3 nocnoBaka 0458 232 241
44, 45 n 46|IV. OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 18.186
V. OBABE3E MO OCHOBY MNOPE3A HA JOOATY
47 BPEAHOCT 0460 4,392 2.304
V1. OBABE3E 3A OCTAINE NOPE3E, AONPUHOCE K
48 [PYTE NAXBUHE 0461 1.112 3.445
“94‘;%“"’ VIl. TACUBHA BPEMEHCKA PA3MPAHUYEHA 0462 27.642 23.584
\A. TYEUTAK U3HA[l BUCUHE KANUTANA
(0412 + 0416 + 0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - | D463
0411 - 0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071) 20
B. YKYNHA NMACUBA a
(0424 + 0442 + 0441 + 0401 - 0463) 2 0 0464 1.484.589 1.586.320
89 [F.. BAHEMITAHCHA NACUBA 0465 2.500 2.500
v 3aKoHCKuM 3acTynHuK
\ “op M ﬁca./
LEDE] 20 roguHe o i 4 =




Mpunor 2

MaTuunu 6poj 06932614

MonyHaBa npaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

LWndpa penatHoctn 5510

M1B 100002217

Hasus Xotencko, Yroctuterscko n TypucTudko MNpenysehe "Mocksa'™ ag Beorpas
Cepnwite  Bankancka 6p.1, Ctapu Mpaa, Beorpag
3a nepuog oa 01.01. go 31.12. 20 14 . roguHe
- y Xurbagama guHapa -
Mpyna Harno- M3Hoc
payyHa, NO3NLNJA AOIN | meHa MoeTxoaHa
pauyH 6poj Tekyha roguHa pro,QMHﬂa
1 2 3 4 5 6
NMPUXOAN N3 PEOOBHOIr NOCNOBAHA
60 go 65
' |A. MOCJIOBHU NPUXOOU
oo 921 (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1001 544.578 518.700
60 I. IPMXOoanm o4 NPOJAJE POBE 1002
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007 + 1008)
1. MNpwuxoam of npopaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPaBHUM NULMMA Ha
600 1003
aomahem TpXUWTy
601 2. Mpuxoam op npogaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM NULMMa Ha 1004
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoau oa npopaje pobe octanum nose3aHWM NpaBHUM NUUMMa Ha
602 1005
nomahem TpXUWTy
603 4. MNpuxoaun of npoaaje pobe octanMm NoBesaHUM NpaBHUM NULUMa Ha 1006
MHOCTPAHOM TPXULUTY
604 5. Mpuxoau o npopaje pobe Ha Agomahem TPXULITY 1007
605 6. Mpuxoaun o npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY 1008
II. MTPNXOAM oA NPOAAJE NMPON3BOAA N YCIYTA
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 1009 530.415 506.459
610 1. MNpuxoaun og npopaje nponssoda 1 ycrnyra MaTU4HUM U 3aBUCHUM NpPaBHUM 1010
nMuuMa Ha gomahem TPXULITY
611 2. MNpuxoamn op npopaje nponssoAa U ycryra MaTu4HUM U 3aBUCHUM NPaBHUM 1011
NUMMa Ha MHOCTPaHOM TPXULLITY
612 3. MNpuxoamn op npofaje nponssoAa U ycryra octanumM noBe3aHWM npaBHUM 1012
nMuuMa Ha gomahem TPXULITY
613 4. MNpuxogn og npojaje npov3soa v ycrnyra octanum noBe3aHum npaBHUM 1013
NMUMMa Ha MHOCTPaHOM TPXMLLITY
614  |5. Npuxoan oa Npoaaje NpouseoAa U yeryra Ha aomahem TPXULLTY 1014 530.415 506.459
615 6. Mpuxoau of NpoAaje rotToBMX NPou3BoAa U ycnyra Ha MHocTpaHoM Tpxuwty| 1015
64 IIl. NPMXOOuM o4 NPEMWJA, CYBBEHLIMJA, OOTALUMJA, OOHALMJA U CI. | 1016
65 IV. OPYITU NOCNOBHW NMPUXO4N 1017 14.163 12.241
PACXOaM U3 PEOOBHOI MOCNOBAHKA
50 10 55 B. NTOCNOBHU PACXOAMN
Gzﬂw 637 (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + 1027 + 1018 370.356 381.255
1028 + 1029) =2 0
50 |. HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE 1019
62 Il. IPUXOOW OO AKTUBUPAHA YYUHAKA N POBE 1020 2.289 2.508
630 IIl. NTOBERAHE BPEOHOCTW 3AJIMXA HEQOBPLUEHUX U TOTOBUX 1021
MPON3BOAA N HEQOBPLUEHUX YCNYTA
631 IV. CMAHEHE BPEAHOCTW 3ANNXA HEAOBPLUEHUX N TOTOBUX 1022
MPON3BOOA N HEQOBPLUEHUX YCNYTA
51.00MM y/ TPOWIKOBY MATEPVJANA 1023 57.698 61.896

513




M3HoC

FPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUOOA

pyna Hano-
paudyHa, MO3nUnNJA AOI | meHa MpeTxoaHa
padyH 6p0J TeKyha roanHa roanHa
1 2 3 4 5 6
513  |VI. TPOWWKOBW rOPUBA N EHEPITUJE 1024 14.625 11.805
59 VII. TPOLLKOBW 3APALA, HAKHALA 3APALA U OCTANM NINYHN 1025 155.763 158.785
PACXOOM
53 VIIl. TPOLLUKOBW NMPOW3BOOHMX YCNYTA 1026 34.555 35.825
540  |IX. TPOLLUKOBM AMOPTU3ALINJE 1027 44.995 42.984
541 no 549|X. TPOLWKOBM OYTOPOYHUX PE3EPBMCAHA 1028 21
55 XI. HEMATEPWUJATHW TPOLLKOBW 1029 64.988 72.468
B. MOCNOBHU OOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 174.222 137.445
. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031 0 0
66 0. ®PUHAHCUJCKU NPUXOON (1033 + 1038 + 1039) 1032 5.586 20.406
66, ocum |l. DUUHAHCUJICKM MPUXOOM O] MOBE3AHMX NALIA
662,663 n| U OCTANN ®PUHAHCUICKM NPUXOON 1033
664 (1034 + 1035 + 1036 + 1037)
660 1. ®MHaHCKjCKM NPUXOAN Of MaTUYHWUX 1N 3aBUCHUX NPaBHUX nuua 1034
661 2. drHaHCKjcKM Npuxoan o4 ocTanux NoBe3aHux npaBHUX nuua 1035
665 3. Mpuxoau of yyewha y 4OGUTKY NPUAPYXEHUX NPaBHUX NULa U 3ajegHUYKMX 1036
nopgyxsarta
669 4. Octanu puHaHCKjcKku Npuxoam 1037
662  |Il. NIPMUXOOW O KAMATA (Off TPETRUX NULIA) 1038 1.752 3.543
1. NO3UTUBHE KYPCHE PASNUKE U MO3UTUBHU EGEKTU BANTYTHE
6631664 | knAY3YNE (MPEMA TPERMM NIMLIMMA) 1039 3.834 16.863
56 B. PAHAHCUJICKUN PACXO[M (1041 + 1046 + 1047) 1040 136.961 87.641
56, ocum |I. DUUHAHCUJCKM PACXOOM N3 OOHOCA CA NMOBE3AHUM
562,563 u| MPABHUM NIMLMMA N OCTANIN GUHAHCUJICKM PACXOOMN 1041 74.344 37.501
564 (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. CDVIHaHCVIjCKM pacxoan 3 ogHoca ca MaTu4HUM U 3aBUCHUM NMpaBHUM 1042
niguma
561  |2. duHaAHCUiCKM pacxoam U3 OQHOCa Ca OCTanyM NOBE3aHNM NpasHUM nuuuma | 1043 74.344 37.501
565 3. Pacxogu op yyewha y rybuTtky npuapyXeHvux npaBHUX Nvua 1 3ajeAHNYKUX 1044
noayxsarta
566 n 569 |4. Octanu duHaHCUjckn pacxoam 1045
562  |Il. PACXOOM KAMATA (MPEMA TPETRUM JIULIMMA) 1046 9.149 15.904
Il. HEFATUBHE KYPCHE PASNKE W HETATUBHU E®GEKTU BANYTHE
5631564 | nayaynE (MPEMA TPERUM MULIMMA) 1047 03.468 34.236
E. JOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1032 - 1040) 1048
XK. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040 - 1032) 1049 131.375 67.235
683 v 685 |3- IPUX0AM Ol YCKNAHMBAHA BPEAHOCTN OCTAINE UMOBUHE 1050
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEQHOCTU KPO3 BEUNIAHC YCMNEXA
583 u 585 - PACXOOM Of YCKNABUBAKA BPEAHOCTU OCTANE UMOBWHE 1051 995
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEQHOCTU KPO3 BUNIAHC YCMNEXA
67 1 68,
ocvm 683 nlJ. OCTANU NPUXOAMU 1052 9.329 1.770
685
57 n 58,
ocum 583 n|K. OCTAINU PACXOOMU 1053 6.369 13.612
585
1. QOBUTAK U3 PELOBHOI MOCIIOBAHA MNPE OMOPE3UBAKA
(1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1051 + 1052 - 1053) 1054 44.812 58.368
Ib. FYBUTAK U3 PEQOBHOI MOCITIOBAHA MPE OMOPE3UBAHKA 1055
(1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBEUTAK NOCJTIOBAHA KOJE CE OBYCTABJIbA, EQEKTU
69-59 NMPOMEHE PAYYHOBOLCTBEHE MNOMIUTUKE U UCTPABKA 1056 451
FPELUAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA
H. HETO NYBUTAK NOCNOBAKA KOJE CE OBYCTABJIbA, PACXOAMU
59-69 MPOMEHE PAYYHOBO[CTBEHE MOJIMTUKE N UCTIPABKA 1057 430




(= | L

I'pyna Hano- WaHoc
p::x;:. NMO3NLIKJA AOn og;i;? Ty o n?.g;ﬂ“a
1 2 3 4 5 PEELL
H. AOBUTAK NPE ONOPE3UBAHA (1054 - 1055 + 1056 - 1057) 1058 45.263 57.938
o 0. N'YEMTAK NMPE ONOPE3UBAHSA (1055 - 1054 + 1057 - 1056) 1059
M. MOPE3 HA AOBUTAK
721 .. NOPECKW PACXO/ NEPUOAA 1060 7.256 8.661
neo 722 |Il. OANOXEHW NOPECKW PACXOAM NEPUOMA 1061 10.612
aeo722 il OANOMEHW NOPECKW NPUXOAW NEPUOOA 1062 2.210 7.820
723 |P. ICNNAREHA NAYHA NMPUMAHA NOCNOQABLIA 1063
' C. HETO JOBMTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 29.605 57.097
N T. HETO IYEMTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063) 1065
2 i HETO [OBUTAK KOJU NPUMALA MAHSMHCKAM YNATAYUMA 1066
Il. HETO JOBUTAK KOJW NPUMNALA BERMHCKOM BIACHUKY 1067
lIl. HETO MYBUTAK KOJU NPUMALA MAHUHCKUM YNAFAYMMA 1068
IV. HETO FYBUTAK KOJU NMPUMALA BERUHCKOM BNACHUKY 1069
V. 3APALIA MO AKLIMJK
1. OcHoBHa 3apana no akLuju 1070
2. YmareHa (passoAteHa) sapana no akuuju 1071
v Py 03¢ 3aKOHCKM 3aCTyNHUK
e
nava \ i

20 roauHe \ :




Mpunor 4

MonywaBa npaBHO Nnuue - Npeay3eTHUK

MaTunyHum 6poj 6932614 LUndppa genatHocTH 5510 nnb6 100002217
Hasue Xotencko, Yroctuterbcko n Typuctuuko Mpeaysehe “Mocksa™™ ag beorpaa
Cepuwre BankaHcka 6p.1, Ctapu 'pan, beorpan

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

y nepuopny on 0101, ao 3112 20 14 . roguHe

- y xurbaiama auHapa -

M3Hoc
Mosunumja AOnN
Tekyha rogunHa |[NpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 MOCIIOBHUX AKTUBHOCTU
3001 641.555 698.158
I. MpunmBM roToBMHE N3 NOCINOBHUX akTUBHOCTU (1 Ao 3)
1. MNpopaaja n npumrbeHn aBaHcK 3002 637.742 698.158
2. MpumrbeHe kamaTe M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHU 3003
3. OcTtanu npununem M3 pefoBHOT NOCNOBaka 3004 3.813
II. OanvBM roTOBMHE N3 MOCIIOBHUX aKTUBHOCTM (1 A0 5) 3005 458.878 415.191
1. Vcnnate go6aBrbaunma u fatu aBaHcu 3006 219.363 179.001
2. 3apage, HakHage 3apaga v ocTanv NIMYHN pacxoam 3007 155.763 158.785
3. MnaheHe kamate 3008 18.470 35.712
4. Mopes Ha gobutak 3009 9.980 6.483
5. OgnvBY Mo OCHOBY OCTanux jaBHUX npuxoaa 3010 55.302 35.210
11l. HeTo npunue rotoBuHe 13 NocrnoBHux akTusHocTy (I-11) 3011 182.677 282.967
IV. HeTo oanue rotoBuHe 13 nocrnoBHuX aktueHocTy (I1-1) 3012
B. TOKOBU IOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
3013 2.279 2.377
I. MpunmBM roToBMHE N3 aKTUBHOCTU UHBECTUpana (1 fo 5)
1. MNpopaja akuwja n yaena (HeTo NpunNMBM) 3014
2. MNpoaaja HemaTtepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHba, onpemMe 1 BUOMNOLLKMX 3015 527
cpeacTasa
3. OcTanu drHaHCKjckn NnacMaHmn (HeTO NPUNMBK) 3016
4. MpumrbeHe kamaTe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpar-a 3017 1.752 2.377
5. MpumrbeHe anBuaeHae 3018
1l. OanvBM roToBMHE N3 aKTUBHOCTU MHBECTUpama (1 4o 3) 3019 45.497 52.388
1. KynoswuHa akuuja u yaena (HeTo oanvem) 3020
2. KynoBuHa HemaTtepujarnHe UMOBWHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjeHa, onpeMe 1 GUONOLLKUX 3021 45.497 52 388
cpencraea
3. OcTtanu dmHaHcKjcku nnacMaHmn (HeTo OAnMBK) 3022
IIl. HeTo npunNuB roToBMHE N3 aKTMBHOCTU MHBECTUpama (I-11) 3023
IV. HeTo oanuB rotoBuHe 13 akTUBHOCTY uHBecTUpama (l1-1) 3024 43.218 50.011
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPABLA
|. NpynuBmM roToBMHE M3 aKTUBHOCTW (hnHaHcupara (1 o 5) 3025 5205 83714
1. YBehare ocHOBHOr KanuTana 3026
2. [lyropoyHu KpeauTn (HeTO NpUnmBK) 3027 1.531 82.619
3. KpaTkopoyHM KpeanuTu (HETO NpUNNBK) 3028 1.095
4. OcTane gyropoyHe obaBese 3029
5. OcTane kpaTkopoyHe obaBese 3030 3.674
1I. OanvBM roToBMHE N3 aKTUBHOCTY hrHaHcuparsa (1 4o 6) 3031 247918 206.128
1. OTKyn concTBeHUX akuuja n ygena 3032 2.452
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W3Hoc

Moauuuja AOM
Texyha roguna |Mpetxoana roguxa

" R 2 3 a4
2. [lyropoqHu KpeauTi (oanuei) 3033 188.236 203.676
3. KpatkopodHu kpeautu (oanuem) 3034
4. Octane obasese (ognvsu) 3035 59.432
5-. DUHAHCHICKI NU3AHT 3036 250
B Wennahere auBuaeqge 3037
I'l. HeTo npunie roToBMHE U3 aKTUBHOCTU dhuHaHcuparsa (I-Il) 3038
V. HeTo oAnus roToBUHE U3 aKTUBHOCTI thuHaHcuparsa (J1-1) 3039 242713 122.414
I". CBETA NPUNUB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 649.039 784.249
£l. CBErA OQNUMB rOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 752.293 673.707
'h. HETO NPUNKUB FOTOBMWHE (3040 - 3041) 3042 110.542
E. HETO OANUB FOTOBMWHE (3041 - 3040) 3043 103.254
K. FTOTOBMHA HA NOYETKY OEPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 116.058 5.516
3. NO3UTMBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBUHE 3045
n HEFATUBHE KYPCHE PA3NWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3046
AL S L T '.’Q.;‘.;"s’)‘ R A 3047 12,804 116.058
v ff 3aKOHCKM 3aCTyNHKK
Aada 20 roguHe ‘ ;
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M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KATNMUTANY
y nepuoay o 01.01. no 31.12. 20 14 . roanHe

- y Xxurbagama gvHapa -

KomnoHeHTe kanutana

Pep. onme 30 \ 31 32 35 047 n 237 34
6poj Ao OCHOBHU AOM| Ymcawma | aon Aon AOM| Orkynrbere | AOM Hepacrio-
KanuTan I 25 HEEETE TSI concTeeHe akuuje peheHn nobutak
KanuTan

1 2 3 4 5 6 7 8
MouyeTHO cTamwe Ha aaH 01.01. 2013

1 |a) ayroBHu cango payyHa 4001 4019 4037 4055 4073 13.529 4091
\6) NOTPaXHW cango payyHa 4002 456.864 4020 4038 109.447 4056 4074 4092 49.580
\VlcnpaBKa MartepujanHo 3Ha4yajHUX rpeLuaka v NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NONMUTUKA

2 ‘a) 1crnpaBke Ha AYroOBHOj CTPaHM padyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) VicnpaBke Ha NOTpa)HOj CTpaHW padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopurosaHo no4eTHo cTawe Ha aaH 01.01. ﬂ

3 |a) kopuroBaHu QyroBHu cango padyHa (1a + 2a - 26) 2 0 4005 4023 4041 4059 4077 13.529 4095
6) KOpUroBaHW NOTpPaxHW cango padvyHa (16 - 2a + 26) 20 4006 456.854 4024 4042 109.447 4060 4078 4096 49.580
[NMpomete y npetxoaHoj _2913 rogunn

4 ‘a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHWU padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 10.514 4097
6) NPOMEeT Ha MOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4008 4026 4044 26.103 4062 4080 5.955 4098 33.061
Cramse Ha Kpajy npeTxogHe roguHe 31.12._2013

5 |a) pyroBHu cango padyHa (3a +4a-46) =0 4009 4027 4045 4063 4081 18.088 4099
6) noTpaxkHM cango padyHa (36 - 4a + 46) 2 0 4010 456.854 4028 4046 135.550 4064 4082 4100 82.641
\VlcnpaBKa MartepujanHo 3Ha4yajHUX rpeLuaka u NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NONMUTUKA

6 ‘a) ncrnpaBke Ha AYrOBHOj CTPaHM padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ncnpaeke Ha NOTPAXHOj CTPaHW pavyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
KopuroeaHo noyeTHo cTame Tekyhe roauHa Ha aax 01.01. _2014

7 |a) kopuroBaHu QyroBHu cango payyHa (5a + 6a - 66) 2 0 4013 4031 4049 4067 4085 18.088 4103
6) KOpUroBaHM NOTPaXxHK cango padyHa (56 - 6a + 66) = 0 4014 456.854 4032 4050 135550 4068 4086 4104 82.641
[Mpomene y Tekyhoj _ 14 rogunm

8 |a) NpomeT Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 100.349
6) NPOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4016 2171 4034 4052 81.704 4070 4088 4106 47.313
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe 31.12. 2014

9 |a) ayroBHuW cango padvyHa (7a + 8a-86) 20 4017 4035 4053 4071 4089 18.088 4107
6) noTpaxHu cango padyHa (76 - 8a + 86) 2 0 4018 459.025 4036 4054 217.254 4072 4090 4108 29.605

naHa 20 rognHe




-y Xurbagama auHapa -

KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta

330 331 ‘ 332 333 334 1 335 336 337
[06Muy Mk Oo6uum nnu Oo6uum nnu
Pe,q: onuc ry6uLIM Mo ryéuuy no ocHoBy ryéuum no ocHoBy TSR Y [obuum nnn
6poj AOM Pesanopu- | a0n AKTYapcKun AOT | ochoy ynararba | AOT yfenay octanoM [AQrj| UMHOCTpaHor | AQn ry6uLM o ocHosy| AOTT ryéuum no
3aluoHe nobuum unm ¥ BRacHuuKe [o6uTKY Unn nocroBaka u SOUIATE FEENER T ocHoBy XOB
pesepBe ryouum WHCTPYMEHTE ryouTky npepadyHa ToKa pacnonoXxnBmx
e NpUAPYXEHNX bMHaHCHjCKMX 3a npoaajy
Apywtasa n3BellTaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
MoyeTHo cTame Ha aaH 01.01. 2013
1 |a) AyroBHu cango padyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) NOTpaXkHU canao padyHa 4110 93.799 4128 4146 4164 4182 4200 4218
UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpelaka 1 npomeHa
pavyHOBOACTBEHUX MONMUTUKA
2 a) ucnpaeke Ha [yroBHOj CTPaHU padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
6) ncnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHW padvyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
KopurosaHo noyeTHo cTtawe Ha gaH 01.01. 2013
3 |a) KopuroBaHu AyroBHu cango padyHa (1a + 2a - 26) 20 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
6) KOpUroBaHU NOTPaXHM canao padyHa (16 - 2a + 26) 20 4114 93.799 4132 4150 4168 4186 4204 4222
MpomeHe y npeTxoaHoOj 2013 rogunu
4 |a) NnpomeT Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4115 4133 4151 4169 4187 4205 4223
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
Crtame Ha kpajy npeTxogHe roguHe 31.12. 2013
5 |a) pyroBHu canpo pavyHa (3a +4a - 46) 20 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
6) noTpaxkHu canpo padyHa (36 - 4a + 46) 20 4118 93.799 4136 4154 4172 4190 4208 4226
WUcnpaBka maTepujanHo 3Ha4yajHMX rpelsaka U npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHUX MONUTUKA
6 a) ucnpaBke Ha yroOBHOj CTPaHU padyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) ncnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
KopuroBaHo noyeTHo ctawe Tekyhe rogvHe Ha AaH
01.01.
7 a) KOpUroBaHu JyroBHW cango padvyHa (5a + 6a - 66) =2 0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
6) kopuroBaHu NOTpaxHu cango padyHa (56 - 6a + 66) =2 0 4122 93.799 4140 4158 4176 4194 4212 4230
MpomeHe y Tekyhoj 2014 roavHu
8 |a) npomeT Ha AyroBHOj CTpaHWU padyHa 4123 6.054 4141 4159 4177 4195 4213 4231
6) NpOMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHW padyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4211 4232
Cratbe Ha Kkpajy Tekyhe roaune 31.12. _2014
9 |a) mgyroBHu cango padvyHa (7a + 8a-86) 20 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) noTpaxHu canpo padvyHa (76 - 8a + 86) 20 4126 87.745 4144 4162 4180 4198 4216 4234
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M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3a nepuog oa 01.01. mo 31.12. 20 14 . roanHe
- y xurbagama auHapa -
Mpyna Hano- W3Hoc
ps:z/;s ' rosULIIA Aon hg?:,? Tekyha rognHa I'Ipig;);z,c;Ha
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NMOCJIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001 29.605 57.097
Il. HETO 'YBUTAK (AOI 1065) 2002
B. OCTAINNN CBEOBYXBATHU OOBUTAK UK FTYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTtn peknacudukosaHe y BunaHcy ycnexay
6yayhum nepumoauma
1. I'Ipomeﬂe peBanopusauuje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA,
NoCTpojeHa 1 onpeme
330 a) noBehare peBanopusaunoHux pe3epsu 2003
0) cmamere peBanopu3aLMoHmx pe3epau 2004
2. AkTyapckn o6uum unm ryérum no ocHoBy nnaHoBa AedUHUCaHKX NpuMarsa
331 a) pobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. Jo6uum vnu ryéuum no ocHoBY ynarara y BRacHUYKe UHCTPYMEHTE
kanutana
332 a) pobuum 2007
©) rybuum 2008
4. [obuum vunm rydrum no ocHOBY yaena y octanoM cBeobyxsaTHOM JOGUTKY
Unu ryGuTKY NPUAPYKEHUX ApyLuTaBa
333 |3) nobuum 2009
6) rybuum 2010
6) CtaBKe Koje HaKHaiHO Mory 6uTtu peknacudukosaHe y Bunatncy
ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. Do6uum nnu rydrnum no ocHoBy npepadyHa rHaHCUjCKUX U3BeLUTaja
MHOCTpaHOr NocrnoBama
334 a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012
2. 0o6uum vnu rybrum of MHCTpyMeHaTa 3allTUTe HeTO yrarawa y MHOCTPaHo
nocnosae
335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. Jo6uvum unm ryéumum no 0CHOBY MHCTPYMeHaTa 3aliTuTe pusuka (XeLnHra)
HOBYaHOr TOKa
336 a) gobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. )10614u,y1 1Ny ryGrumM No OCHOBY XapTuja of BPeOHOCTU PacrnosioxkUBMX 3a
npoaajy
337 a) pobuum 2017
6) rybuum 2018




N3Hoc

pyna Hano-
paudyHa, MOo3nunJA AOI | meHa MpeTxoaHa
payyH 6p0] TeKyﬁa rognHa roanHa
1 2 3 4 5 6
I. OCTAIIN BPYTO CBEOBYXBATHW OOBUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019 0 0
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) =20
II. OCTAJIN BPYTO CBEOBYXBATHW IN'YBUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 0 0
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) =20
IIl. NTOPE3 HA OCTAII CBEOBYXBATHW OOBUTAK UJTN TYBUTAK 2021
NEPUOOA
IV. HETO OCTAJIM CBEOBYXBATHW JOBNTAK 2022 0 0
(2019 - 2020 - 2021) 2 0
V. HETO OCTAIIM CBEOBYXBATHU N'YBUTAK 2023 0 0
(2020 - 2019 + 2021) =0
B. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPUOOA
I. YKYMNMAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0 2024 29.605 57.097
II. YKYTNAH HETO CBEOBYXBATHU N'YBUTAK 2025
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) =2 0
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK UITU T'YBUTAK
(2027 + 2028) = AOIN 2024 = 0 unn AOIM 2025 > 0 2026 29.605 57.097
1. MpunucaH BeRWHCKUM BRACHWLMMA KanuTana 2027 29.605 57,097
2. MNpunucaH BNacHUUMMa Koju HeMajy KOHTpony 2028

JaHa

M.IM.
20 roguHe

3aKOHCKW 3aCTyMHUK




Mpyna Hano- WaHoc
pavyHa, NO3MLIKJA AOM | mena MpeTxogHa
patiyH Gpoj | Texyharoamnag —o)ua
1 2 3 4 5 6
|. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019 0 0
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
Il. OCTAINKU EPYTO CBEOBYXBATHW N'YEUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 0 0
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 20
Il. MOPE3 HA OCTASIM CBEOBYXBATHW NOBUTAK UNWN MYBUTAK 2021
NEPUOJA
IV. HETO OCTA/M CBEOBYXBATHU AOBUTAK P 0 0
(2019 - 2020 - 2021) 20
V. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHI [YBUTAK Sam 0 0
(2020 - 2019 + 2021) 2 0
B. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPHOAA
I. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHIW [IOBUTAK
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0 2024 29,605 S7-987
Il. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW MYBMTAK 2025
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) 2 0
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM JOBMTAK MW MYBNTAK 57.007
(2027 + 2028) = AON 2024 2 0 wrm AON 2025 > 0 08 #2009
1. Npunucax eelnHCKUM BNACcHULMMA KanuTana 2027 29.605 57,097
2. NpUnYcaH BNACHMUAMA KOjl HEMajy KOHTpony = 2028 ]
Y 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
paMa 20 roauHe W %




"HOTEL MOSKVA'", Beograd

Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje za 2014
godinu

1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Grupu za konsolidaciju ¢ine mati¢no drustvo “Moskva”ad i zavisno drustvo “Moskva-Nekretnine”doo.

Hotelsko, ugostiteljsko i turisticko preduzeée "Moskva" (u daljem tekstu: Drustvo) je osnovano kao
drustveno preduzece 02.11.1993. godine podelom HUTP "Unija". Nakon privatizacije koja je izvrSena u
2001. godini, preduzece je resenjem br. IV-Fi-10519/01 Privrednog suda u Beogradu od 12.10.2001.
godine registrovano kao akcionarsko drustvo.
U 2005. godini Drustvo je prevedeno u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre
Republike Srbije, pod brojem BD 46103/2005.

Dana 19.01.2006. godine Drustvo je na osnovu reSenja BD. 103847/2006 izvrsilo upis povecanja
osnovnog kapitala u iznosu od RSD 160.611.000,00 u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za
privredne registre Republike Srbije.

Drustvo ima, na osnovu resenja BD. 156606/2006 od 02.10.2006. godine registrovan kapital u Registru
privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre Republike Srbije u vrednosti od EUR 5.263.151,16
po srednjem kursu na dan 30.06.2006. godine.

Dana 23.11.2009.godine Drustvo je, na osnovu reSenja BD. 177238/2009 izvrSilo upis smanjenja
osnovnog kapitala u iznosu 311.550,00 dinara, pri nadleznoj Agenciji, tako da sadasnji upusani i uplaceni
kapital iznosi 5.259.810,22 EUR.

Vecinski vlasnik Drustva na dan 31.12.2008. godine je "Netwest finance s.a.", 7 new road, Belize city,
drZava Belize, sa u¢eS¢em od 82,786% u kapitalu Drustva.

Sediste Drustva je u Beogradu, Balkanska broj 1.

Osnovna delatnost Drustva iz Beograda je pruzanje ugostiteljsko - turistickih usluga.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.
Pravna forma: Otvoreno akcionarsko drustvo

Hotel "Moskva" je saglasno kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji razvrstano u srednje
pravno lice.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100002217.

Maticni broj Drustva je 06932614.
Prosecan broj zaposlenih u 2014. godini je 146 zaposlenih.

HUTP ,Moskva" je u toku 2008.godine odlukom skupstine akcionara osnovala zavisno drustvo ,,Moskva-
Nekretnine™ doo i vlasnik je 100% kapitala i to u :

- 39.536,90 — novcani udeo i 658.261.133 din - nenovcani udeo
Novcani udeo cini dinarska protivvrednost u iznosu od 500 EUR na dan uplate.

Nenovcani udeo Cini objekat - zgrada hotela na adresi Balkanska 1, poslovni prostor na adresi
Terazije 32 i investiciona nekretnina u okviru zgrade hotela. Uz zgradu kao osnivacki ulog je uneta i
oprema koja Cini sastavni deo zgrade ( lift, kotlovi, agregat, trafo stanica,brojilo, uklopni sat,
telefonska centrala...) Takode nenovcani ulog Cine nematerijalna ulaganja u pripremi (prikljucak
toplovoda) i nekretnine u pripremi (projekti).

Osnovna delatnost drustva ,Moskva-Nekretnine" je 70110- Razvoj projekata o nekretninama.



HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE
FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2014 GODINU

Drustvo je svrstano u malo pravno lice.
Poreski indentifikacioni broj Drustva je 105713311.
MatiCni broj Drustva je 20432802.
Drustvo je u sistemu PDV-a.
ODNOSI IZMEBU POVEZANIH PRAVNIH LICA

Mati¢no pravno lice se pojavljuje kao davalac usluga u odnosu sa ,Moskva-nekretnine" kojima fakturise
knjigovodstvene usluge i usluge cis¢enja poslovnog prostora. Cene su ekvivalentne onima koje se javljaju
u transakcijama sa nezavisnim licima.

Moskva-nekretnine su zakupodavac objekta — zgrade Hotela, koju izdaju u zakup maticnom drustvu
»Moskva" ad. Cena zakupa po metru kvadratnom, formirana je u skladu sa procenom i izradom stru¢nog
elaborata ovlaséenog sudskog veStaka finansijske struke. Cena zakupa odgovara ceni zakupa sli¢nog
prostora u zakupu sa nezavisnim licima.

1. OSNOVA ZA SASTAVLIANIJE T PRIKAZIVANIE KONSOLIDOVANIH FINANSIISKIH IZVESTAIJA,
KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
koji zahteva da finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja (MSFI) kao i prate¢om racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija
Republike Srbije. U postupku konsolidovanja mati¢no pravno lice se pridrzavalo uobicajenih standardnih
nacela. Primenjene su jednoobrazne racunovodstvene politike.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troSkova modifikovanom za revalorizaciju
gradevinskih objekata, finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju po fer vrednosti koje su iskazane kroz
revalorizacione rezerve.

2.2, KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ¢e
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuene u finansijske izveStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruZeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra 2014 iznose:

2014 2013
1 EUR = 120,9583 114,6421
1 USD = 99,4641 83,1282
1 CHF = 100,5472 93,5472




HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE
FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2014 GODINU

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2013. godinu
su:

3.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

(@)  Racunarski softver

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe odnosno u roku od
5 godina.

3.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA
Nekretnine i investicione nekretnine se procenjuju po fer vrednosti.

Nekretnine redovno podlezu revalorizaciji. UCestalost revalorizacije zavisi od kretanja postenih vrednosti
sredstava koja se revalorizuju. Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina po osnovu revalorizacije
iskazuje se na racunu revalorizacionih rezervi u okviru kapitala. Smanjenja knjigovodstvene vrednosti
kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno revalorizacione
rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha. Revalorizacione rezerve se prenose direktno u
nerasporedenu dobit/(kumulirani gubitak) kada je ostvaren dobitak po osnovu povlaCenja iz upotrebe,
otudenja sredstva ili tokom upotrebe sredstva od strane Drustva u kom slucaju iznos ostvarenog dobitka
¢ini razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu knjigovodstvenu vrednost i amortizacije
obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost sredstva.

Postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za eventualna
umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava.
U toku 2008 god. izvrSeno je otudenje nekretnina, kroz osnivacki ulog u zavisno pravno lice ,,Moskva-
nekretnine®™ na osnovu odluke o osnivanju 1057/1 od 13.06.2008 godine.

Revalorizacione rezerve formirane po osnovu ovih sredstava prenete su na nerasporedenu dobit
prethodnih godina.

Naknadni troskovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatno¢a da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moZe pouzdano izmeriti. Svi drugi troSkovi teku¢eg odrZavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troSkovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novCanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine bez obzira na njenu
pojedinacnu nabvnu vrednost.
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3.3. AMORTIZACIIA

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
(godina) %
Gradevinski objekat 30 3,33
Racunari 5 20
Kancealrijski namestaj 8 12,5
Porcelanski inventar 3 33
Metalni inventar 10 10
Tekstilni inventar 1 100
Ostali inventar 3 33
Nematerijalna ulaganja - softver 5 20

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od narednog meseca od meseca kada se
ova sredstva stave u upotrebu.

Rezidualna vrednost sredstva jeste procenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo moglo ostvariti
prodajom sredstva, umanjeno za procenjeni troSak prodaje, imajuci u vidu starost i stanje sredstva na
kraju njegovog korisnog veka upotrebe. Rezidualna vrednost gradevinskog objekta Hotela i investicionih
nekretnina procenjena od strane nezavisnog procenitelja iznosi 66,125% sadasnje trziSne vrednosti
procenjenog gradevinskog objekta i investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2012. godine, dok je
preostali vek upotrebe procenjen na 30 godina. Rezidualna vrednost poslovnog prostora na I spratu
zgrade Anex Protokola, Terazije 32 iznosi 49,168% sadasnje trziSne vrednosti. Preostali vek upotrebe je
50 godina. Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na
datum svakog bilansa stanja.

3.4.  UMANJIENJE VREDNOSTI NEFINANSIJSKIH SREDSTAVA

Sredstva koja imaju neograni¢en korisni vek upotrebe ne podlezu amortizaciji ali se svake godine
proverava da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti odnosno da li se njihova knjigovodstvena
vrednost moZe nadoknaditi. Za sredstva koja podlezu amortizaciji provera se da li je doSlo do umanjenja
njihove vrednosti kada dogadaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda necée
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost visa od fer
vrednosti sredstva, umanjene za troskove prodaje, i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
novcani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu). Nefinansijska sredstva kod kojih je doSlo do umanjenja
vrednosti se preispituju svake godine zbog moguceg ukidanja umanjenja vrednosti.

3.5. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljuujuci transakcione troSkove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trziSnoj vrednosti. TrziSnu vrednost investicione
nekretnine utvrduje nezavisni kvalifikovani procenitelj. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produZetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je trziSte postalo
manje aktivho i dalje se odmerava po fer vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha u
okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.
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Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drustvu i kada izdatak moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali troskovi tekuceg odrzavanja
terete troskove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se
reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije
postaje njena zatecena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

3.6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u zavisnosti od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavania,
a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum izvestavanja.

(a) Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi
prodaje. Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je ste¢eno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Ova finansijska sredstva se inicijalno priznaju po postenoj vrednosti, a transakcioni troSkovi terete
troskove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novcani
priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po postenoj vrednosti.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u postenoj vrednosti ovih instrumenta, ukljucujuéi prihod od kamata
i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod
od dividendi priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Drustva da
primi uplate.

(b)  Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljucuju se u dugorocCna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troskovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.
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Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude. Ukoliko
trziste nekog finansijskog sredstva (i trziste hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi) nije aktivno,
Drustvo utvrdjuje fer vrednost tehnikama procene. To ukljucuje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novcéanih
tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim koris¢enjem informacija sa trzista a uz sto je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristi¢ne za samo Drustvo.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slucaju vlasni¢kih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrdjen kao razlika
izmedu troskova nabavke i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala
i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasnickih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.7. ZALHE
Zalihe se vrednuju po niZoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti.
Vrednost zaliha utvrduje se metodom prosecne nabavne cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u redovnom toku poslovanja umanjena za
pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.

3.8. POTRAZIVANIA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Verovatnoca nemogucnosti naplate se utvrduje u svakom konkretnom sluc¢aju na
osnovu dokumentovanih razloga (steCaj, likvidacija, prezaduzenost, prinudno poravnanje, otusdenje
imovine, zastarelost, sudsko resenje i sl.). Ne vrsi se otpis ili ispravka vrednosti kratkoroc¢nih potrazivanja
¢ija je naplata osigurana putem bankarske garancije, hipoteke ili osiguravaju¢eg zavoda. Iznos
rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadasnje vrednosti
oCekivanih buducih novéanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Knjigovodstvena
vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troska se priznaje u bilansu uspeha u
okviru ostalih troSkova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu
uspeha u okviru ostalih prihoda.

3.9.  VANBILANSNA SREDSTVA/OBAVEZE

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljuuju date menice kao garanciju plaanja..

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za privremene

razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
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i za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.11.  PRIMANJA ZAPOSLENIH

(@) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduée plaanje obaveza.

(b)  Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno da ¢e se raskinuti radni odnos sa
zaposlenim radnikom, u skladu sa detaljnim zvani¢nim planom, bez moguénosti odustajanja; ili kada
obezbeduje otpremnine za prestanak radnog odnosa u nameri da podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.

3.12.  PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod cini fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da c¢e u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti
svakog posla.

(@) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivhe kamatne
stope. U sluaju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potraZzivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduci novcani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivhe kamatne stope.

3.13.  ZAKuPI
Drustvo kao zakupac

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski snosi sve rizike i koristi od vlasniStva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na poCetku zakupa po vrednosti nizoj od postene vrednosti zakupljene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih plaéanja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
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obaveze. Odgovaraju¢e obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske rashode, ukljucuju se u ostale
dugorocne obaveze. Kamate kao deo finansijskih troskova iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda
trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki
period. Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda
kraceg od korisnog veka trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Drustvo se pojavljuje kao zakupac poslovnog prostora — zgrade hotela, koju uzima u zakup od zavisnog
pravnog lica. Po tom osnovu vrsi se formiranje transfernih cena koje su utvrdene na osnovu elaborata
ovlaséenog procenjivaca i podjednake su sa trziSnim cenama. Na taj nacin nema korekcije rashoda i
prihoda po osnovu razlike transfernih i trziSnih cena.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativhog zakupa, umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca, iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo kao zakupodavac

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadasnja vrednost placenih zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode
neto ulaganja, koji odrazava konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDIVANJA

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljuCuju i razumnu procenu budu¢ih dogadaja koji se,
medutim, mogu da se razlikovati od ocekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veéeg stepena ili vece
slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje, su nize navedene.

4.1. TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troskove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnoloskih inovacija i potrebe za odrzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moze znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e povecati troSkove amortizacije ukoliko
naknadno proceni da ¢e vek trajanja biti kraci od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati
tehnoloski zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

5. POREZI T DOPRINOSI

5.1 Porez na dobit predstavlja iznos obraunat primenom propisane poreske stope od 15% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za 2014. godinu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda ali ne duze od deset godina.
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5.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3. Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koris¢enje komunalnih dobara i uredenje
gradevinskog zemljiSta, poreze i doprinose za priviemene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.

BILANS USPEHA od 01.01-31.12.2014

6. POSLOVNI PRIHODI
2014 2013
Prihodi od prodaje 530.415 506.459
Prihodi od akt.uc. 2.289 2.508
Ostali posl. prihodi 14.163 12.241
Ukupno 546.867 521.210

Ukupni prihodi od prodaje, posmatrajuci pojedinacno pravna lica su u konsolidaciji su umanjeni za iznos
od 203.819 koji Cine prihodi izmedu povezanih lica i to:

- prihodi od prodaje (HUTP ,Moskva" ad) 634
- ostali poslovni prihodi (Moskva-Nekretnine doo) 203.185

7. POSLOVNI RASHODI

2014 2013
Prihodi od akt.uc. 2.289 2.508
TroSkovi materijala za izradu 57.698 61.896
Troskovi goriva i energije 14.625 11.805
TroSkovi zarada i naknada zarada na teret radnika 155.763 158.785
Troskovi proizvodnih usluga 34.555 35.825
TroSkovi amortizacije 44.995 42.984
Tr. DugoroCnih rezervisanja. 21
Nematerijalni troskovi 64.988 72.468
Ukupno: 370.356 381.255
Poslovni dobitak 174.222 137.445

Po istom osnovu izvrSeno je umanjenje poslovni rashoda za iznos od 203.819 dinara, na ime rashoda
izmedju povezanih lica.

» Moskva" ad —tr. Zakupnina 203.185

~Moskva Nekretnine™ — tr. Knjigovdst. Us. I higijene 634
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AMORTIZACIJA — korekcija amortizacije

Kao sto je objasnjeno u napomeni 3.3, amortizacija se obracunava primenom proporcionalne metode.
Troskovi amortizacije terete poslovanje HUTP ,Moskva“ad u iznosu od 7.449 i troskove ,Moskva-
Nekretnina “doo u iznosu od 20.968 hiljada dinara.

Za potrebe konsolidacije izvrsen je obracun amortizacija za objekat zgrade Hotela ,Moskva" koja u
pojedinacnim finansijskim izvestajima ,Moskva Nekretnina" ima status investicione nekretnine, a u
konsolidaciji nema status investicione nekretnine. Po tom osnovu vrsi se obracun amortizacije za potrebe
konsolidacije, te je izvrsena korekcija amortizacije u iznosu od 16.578 , pa je ukupan iznos amortizacije
44,995 hiljada dinara.

8. FINANSIJSKI PRIHODI
2014 2013
Prihodi od kamata 1.752 3.543
Pozitivne kursne razlike 3.834 16.863
Ukupno: 5.586 20.406
FINANSIJSKI RASHODI
Fin. Rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pr. licima 74.344 37.501
Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 9.149 15.904
Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne kl. 54.468 34.236
Ukupno 136.961 87.641
Gubitak iz finansiranja 131.375 67.235
9. 2014 2013
Ostali prihodi 9.329 1.770
Ostali rashodi 6.369 13.612
Neto dobitak posl. Koje se obustavlja 451 -430
Dobitak pre oporezivanja 45.263 57.938
Poreski rashod perioda 7.256 8.661
13. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obraCunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godisnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razliCite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim ra¢unovodstvenim politikama.

Umanjenje obraCunatog poreza u" ,Moskva-Nekretninama" odnosi se na izvrSena ulaganja u osnovna
sredstva u 2013. I prethodnim godinama godinama i po tom osnovu formiran poreski kredit

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, joS uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe

10
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odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

14 ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se "prebiju"
tekuca poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odloZeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu vlast. Ukupna odlozena poreska sredstva iznose 8.402 hiljada.

153
BILANS STANJA
14. NEKRETNINE, POSTROJANJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Pregled stanja a, nekretninama, postrojenjima, opremi i investicionim nekretninama je kako sledi:

2014 2013
Nematerijalna imovina 11.956 12,914
Zemljiste 852.089 733.262
Gradevinski objekti 307.678 361.406
Postrojenja i oprema 127.585 122.873
Investicione nekretnine 21.159 41.070
Ostale nekretnine, postr. I oprema 1.876 1.765
Nekretnine postr. I oprema u pripremi 13.271 42.884
Avansi za nekr. Postr. I opr. 11.266 12.018
Ukupno: 1.334.924 1.315.278
Ukupno : 1.368.554 1.349.879

Nove nabavke opreme se najve¢im delom odnose na renoviranje i opremanje soba, kao i kupovinu
opreme za obavljanje ugostiteljske delatnosti.

16. OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na stambene kredite odobrene zaposlenima u iznosu od
360 hiljada dinara i izvrSena ulaganja u tudi poslovni prostor u 2007 god. u iznosu od RSD 21.313 hiljade.
OBRTNA IMOVINA

17. ZALIHE

Struktura zaliha i potrazivanja za avanse na dan 31.12.2014. godine je sledeca:

2014 2013
Materijal 7.149 16.007
Dati avansi 887 5.780
Ukupno 8.036 21.787

11
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POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu prodaje se sastoje od:

2014 2013

Kupci u zemlji-povezana pr. lica 1.361 413
Kupci u zemlji 4,817 4.833
Kupci u inostranstvu 5.762 10.498
Ukupno: 11.940 15.744
PotraZivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2014. godine se odnose
2014. godine. Najveci deo navedenih potrazivanja je naplacen do dana
19. Druga potrazivanja: 2.166 1.379
19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji 751

Ostali kratk. plasmani 50.240 100

Ukupno: 50.991 100

Ostali kratkorocni finansijski plasmani na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 50.240 hiljada

dinara odnose se na oroc¢ena
- Dinarska sredstva u iznosu od 20.000 hiljada dinara

Sredstva su orocena kod Piraeus banke na period od tri meseca sa kamatnom stopom od 6,50% na

go

disSnjem nivou
- Devizna sredstva u iznosu od 30.240 hiljada dinara

Sredstva su oroCena kod Piraeus banke na period od 52 dana sa kamatnom stopom od 2,02% na

go

20.

21,

disSnjem nivou

GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2014 2013
Tekudi racun 9.003 1.851
Devizni racun 2.246 111.893
Hartiie od vrednosti 1.500 2.089
Ostalo 55 225
Ukupno 12.804 116.058

POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014 2013

Porez na dodatnu vrednost 69 43.197
PotraZivanja za prethodni PDV
PDV koji se ne priznaje u tekuéem mesecu 77
Aktivna vremenska razgranienja 11.271
Unapred placeni troSkovi i premija osiguranja 145 154
Potrazivanja za nef prihod
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja

Ukupno 214 54.699

12
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Unapred placeni tr. Se odnose na tr. Premije osiguranja koja je pl., a deo tr. Se odnosi na 2015. god
2015. god

22, OSNOVNI KAPITAL

(@) Akcijski kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembra 2014. godine, prema izvodu Centralnog registra - depo i kliring
hartija od vrednosti je sledeca:

Broj akcija RSD 000 UceSée u %

"Netwest Finance s.a.", 7 New Road, Belize City 80.529 374.460 82.8090
“Moskva “ad 3.890 18.088 3,99
Fizicka lica 12.854  59.771 13,20

Ukupno akcijski kapital 97.273 452.215 100.00

Akcijski kapital ¢ini 97.273 obicnih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 4.650,00.
(b) Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 4.639 hiljada se odnosi na akcijski kapital koji nije pokriven emisijom
akcija. Nastao je po osnovu rasporeda iznosa rezervi koje su formirane prema ranije vaze¢im zakonskim
propisima, preostalog nakon povecanja akcijskog kapitala Drustva.

23. Emisiona premija u iznosu od 2.067 hiljada dinara formirana je po osnovu otkupa sopstvenih akcija
kao razlika izmedu nominalne i kupovne cene po akciji.

24, REZERVE

Na osnovu Odluke Skupstine akcionara izvrSena je raspodela dobiti iz prethodnih godina u statutarne
rezerve i ukupan iznos rezervi iznosi 217.254 hiljada.

24, REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizaciona rezerva se inicijalno formira kada se materijalno znacajno poveca fer vrednost nekog
sredstva u odnosu na njegovu knjigovodstvenu vrednost. Na racunu revalorizacione rezerve iskazani su:
efekti promena fer vrednosti gradevinskih objekata, investicionih nekretnina i u¢esS¢a u kapitalu.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti revalorizovanog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione
rezerve koja je prethodno formirana za to sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja vrednosti veci od
revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

U nerasporedenu dobit teku¢e godine prenosi se i deo realizovane revalorizacione rezerve koji se utvrduje
u iznosu razlike izmedu amortizacije obracunate na revalorizovani iznos sredstva i amortizacije
obracCunate na prvobitnu nabavnu vrednost ili cenu kosStanja sredstva.

Revalorizacione rezerve koje su formirane 2006.i 2007.godine,a odnose se na gradevinske objekte,
prilikom njihovog otudenja prenete su na nerasporedenu dobit ranijih godina u iznosu os 244.481 hiljada
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dinara. U 2012. godini po osnovu procene gradevinskih objekata formirana je rev. rezerva u iznosu od
18.949 hiljada dinara.. Ukupan iznos revalorizacionih rezervi iznosi 87.745 hiljada dinara.

25. REZULTAT TEKUCE GODINE

U toku 2014. godine ostvaren je pozitivan konsolidovani finansijski rezultat u iznosu od RSD 29.605
hiljada.

26. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

- Dugorocna rezervisanja

- 2014 2013
Rezervisanja za naknade I ben. Zap. 3.043 3.270
Ukupno 3.043 3.270

Po osnovu rezervisanja za otpremnine iskazan je iznos rezervisanja od RSD 3.043 hiljade.

Pretpostavke koris¢ene prilikom izrade obraCuna rezervisanja za otpremnine | 2014. 2013.
prilikom odlaska u penziju
1. | Diskontna stopa 8 9,5
2. Procenjena stopa rasta prosecne zarade 5 3
3. Procenat fluktuacije 8 8
4. Iznos otpremnine u momentu rezervisanja 121.964 | 182.679
5. Iznos otpremnine u prethodnom obracunu 182.679 | 176.742
27. - Dugorocne obaveze
2014 2013
Obaveze prema ost. Pov. Pr. licima 153.385 420.297
Dugoroc¢ni krediti u zemlji 18.535 133.192
Ostale obaveze 250
Ukupno 171.920 553.739

Obaveze prema ostalim pravnim licima se odnose na zajmove uzete od ,Netwest finance":

- Naiznos od 1.600.000 eur sa kamatnom stopom 2,5%
- Zajam od 1.800.000 usd sa kamatnom stopom od 4,5%

Dugorocne obaveze odnose se na kredit uzet od Evropske banke za razvoj, a preko Privredne banke
Beograd u svrhu renoviranja hotela. Kredit je uzet u iznosu od 5.000 hiljada EUR u dinarskoj
protivvrednosti i to u dve tranSe. Prva tranSa od 1.500 hiljada EUR uzeta je 17.07.2009g sa rokom otplate
do juna 2016 .godine i kamatnom stopom 5.33% i druga transa od 3.500 hiljada EUR 29.12.2009 sa

rokom otplate novembar 2015.godine i efektivnom kamatnom stopom 5.51%.
Tokom 2014. God doslo je do promene kamatne stope koja na kraju 2014. God iznosi 4,158% Poslednja
rata u iznosu od 156.006 eur. Dospeva u 2015.god. i ¢ini dugoro¢nu obavezu.

Deo ovog kredita u iznosu od 1.036.617 hiljada eur koji dospeva do jedne godine Cini kratkorocne

obaveze.

14



HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE
FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2014 GODINU

U dugorocne obaveze spadaju i zajmovi uzeti od ,Netwest finance" u iznosu od 153.385 rsd Ove obaveze
Cine sledeci zajmovi:

- zajam uzet 13.02.2012. uiznosu od 1.500.000 eur sa kamatnom stopom 11%

- zajam uzet 21.05. 2013 u iznosu 1.800.000 usd sa kamatnom stopom od 4,5%

- zajam od 04.07.2013. u iznosu od 1.600.000 eur sa kamatnom stopom od 2,5%

28. KRATKOROCNE OBAVEZE

- Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze 2014 2013
Kratkorocni krediti od pov.pr.lica Kratkorocni krediti 345.992 86.240
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji 121.995 142.402
Ostale kratkorocne obav. 5.744

Ukupno 467.987 234.386

Kao Sto je u napomeni 27 - dugoro¢ne obaveze objasnjeno, kratkorocni krediti u zemlji se odnose na
obaveze po kreditu prema Evropskoj banci za razvoj, a iznos od 121.995 ¢ini protivvrednost od 1.036.617
hiljada eur koji dospevaju do jedne godine.

Kratkoro¢ni krediti od pov.pr. lica se odnose na obaveze po zajmovima prema ,Netwest finance" i deo od
345.992 dinara koji dospeva na naplatu do jedne godine.

29. - Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Primljeni avansi, deporziti i kaucije 2014 2013
6.024 2.681
Ukupno 6.024 2.681

Primljeni depoziti u iznosu od 1.158 se odnose na depozite po osnovu zakupa poslovnog prostora.
Primljeni avansii u iznosu od 1.153 se odnose na avansnu uplatu zakupa poslovnog prostora.

Primljeni avansii u zemlji u iznosu od 1.174 se odnose na avansnu uplatu usluga sobnog smestaja.
Primljeni avansii u inostranstvu u iznosu od 2.539 se odnose na avansnu uplatu usluga sobnog smestaja.

30. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja sastoje se od:

2014 2013
Dobavljaci ostala povezana pr. Lica u zem. 271
Dobavljadi u zemlji 8.078 11.637
Kupci u inostranstvu 51 277
Ostale obaveze iz poslovanja 232 241
Ukupno: 8.632 12.155

15
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Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31.12.2014. godine se odnose na obaveze iz tekuceg poslovanja
(struja, grejanje, voda..), I pripadaju periodu 2014.godine, a placeni su ve¢ u prvom mesecu 2015.god.

31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale kratkoroCne obaveze se odnose na dospele, a neplacene kamate po zajmovima (napomena 27)

32. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost se odnose na obavezu poreza za decembarski obracunski
period i ova obaveza je izmirena u zakonskom roku u januaru mesecu.

33. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

2014 2013
Obaveze za porez iz rezultata. 906 3.445
Porez kom. taksa 197
Taksa na firmu 9
Ukupno: 1.112 3.445

Obaveze po osnhovu poreza na dobit se odnose na zbirnu obavezu oba pravna lica i iizmirene su u
zakonskom roku.

34. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014 2013
Obr. Tr. Tekuceg perioda koji nisu fakt. U tom periodu 27.642 23.584
Ukupno: 27.642 23.584

Vremenska razgrani€enja u iznosu od RSD 17.936 hiljada se odnose na ukalkulisane troSkove zakupa
poslovnog prostora u 2007. i 2008. I 2009.,2010, 2011, 2012, 2013 i 2014. godini, a u vezi izvrSene
adaptacije tudeg poslovnog prostora u ul. Terazije 32, Beograd. Na tudim osnovnim sredstvima izvrSeno
je ulaganje u iznosu od RSD 21.313 hiljade. Po izjavi zakupodavca (Izvozna banka, AD u likvidaciji,
Beograd) zakup ce trajati najkasnije do prole¢a 2016. godine. godine. Na 2014. godinu odnosi se 1/2 od
preostalog ulaganja, Sto iznosi 125 hiljade dinara.

U skladu sa zaklju¢enim ugovorom o podzakupu poslovnog prostora od strane ,Herkules Security® DOO,
Beograd, izvrSie se kompenzacija obavezne zakupnine sa izvrSenim ulaganjima od strane Hotela
~Moskva".
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Predmet podzakupa poslovnog prostora su: : -
Beograd, Terazije 32 3
(anex zgrade k. br. 34) POV

- Prizemlje — Salter sala 105 m2
- Drugi sprat 243 m2
- Tredi sprat 117,51 m2
- Galerija na tre¢em spratu 50,88 m2

- Ukupno 516,39 m2

Vremenska razgranicenja u iznosu od 3.776 hiljada dinara odnose se na ukalkulisane, a ne pla¢ene
kamate u 2014.god
Iznos od 5.930 hiljada se odnosi na tr. Tekuceg perioda koji nisu fakturisani u tom periodu

39. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

U vanbilansnoj aktivi i pasivi iskazane su rezervisanja po osnovu menica datih kao garancije u iznosu od
RSD 2.500 hiljada.

i \
\ MENADZER FINANSIJA '
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO agn

CLAN ASOCIJACIJE AGN INTERNATIONAL LTD

INTERNATIONAL

Br. 92-4-2015
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
VLASNIKU HOTELA MOSKVA AD BEOGRAD
Uvod
1. Izvrsili smo reviziju konsolidovanog bilansa stanja Hotelsko, ugostiteljskog i turistickog preduzeca

Moskva AD, Beograd, ulica Balkansa broj 1 u Beogradu, i njegovog zavisnog drustva (u daljem tekstu:
Grupa) sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine, i odgovarajuceg konsolidovanog bilansa uspeha,
konsolidovanog izvestaja o ostalom rezultatu, konsolidovanog izveStaja o tokovima gotovine,
konsolidovanog izveStaja o promena na kapitalu za godinu koja se zavrSava na taj dan, i pregled
znacajnijih racunovodstvenih politika i drugih objasnjavaju¢ih napomena uz konsolidovane finansijske
izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

2. Rukovodstvo Grupe je odgovorno za pripremu i postenu prezentaciju ovih finansijskih izvesStaja u
skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje,
primenu i odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze nastale usled kriminalne radnje ili greske;
odabir i primenu odgovarajuc¢ih racunovodstvenih politika i raCunovodstvene procene koje su razumne u
datim okolnostima.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSenih ispitivanja, izrazimo misljenje o ovim finansijskim
izvesStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji i Medunarodnim standardima revizije
(MSR - ISA). Ova regulativa nalaze da se pridrzavamo etickih zahteva i da planiramo i izvrSimo reviziju na
nacin koji omogucava da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasnovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuéi procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima,
nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i postenu prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih
postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja misljenja o efektivnosti
internih kontrola Grupe. Revizija takode, ukljuCuje ocenu primenjenih raCunovodstvenih politika i
znacajnih procena izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu osnovu za
nase revizijsko misljenje.

Misljenje

4. Po naSem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim bitnim
pitanjima, prikazuju finansijski poloZaj Grupe Hotelsko, ugostiteljskog i turistickog preduzeca Moskva AD,

Beograd, na dan 31. decembra 2014. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za 2014. godinu, u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.
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PRIVREDNI SAVETNIK — REVIZIJA DOO agn f

CLAN ASOCIJACIJE AGN INTERNATIONAL LTD

INTERNATIONAL

Izvestaj o ostalim regulatornim zahtevima

5. U skladu sa zahtevima koji proistiCu iz ¢lana 30. Zakona o reviziji (,SI. glasnik RS" br. 61/2013) i
¢lana 7. Pravilnika o uslovima za obavljanje revizije finansijskih izvestaja javnih drustava (,,Sl. glasnik RS"
br. 50/2012) izvrsili smo proveru uskladenosti godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa godisnjim finansijskim
izveStajima Grupe. Rukovodstvo Grupe je odgovorno za sastavljanje godisSnjeg izveStaja o poslovanju u
skladu sa vaze¢om zakonskom regulativom. Nasa odgovornost je da sprovodenjem revizorskih postupaka
u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 - Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet revizije, iznesemo svoj
zakljucak u vezi sa uskladenosti izvesStaja o poslovanju sa finansijskim izveStajima grupe.

Na bazi sprovedenih revizorskih postupaka nismo uocili materijalno znacajne nekonzistentnosti, koje bi
ukazivale da godiSnji izveStaj o poslovanju za 2014. godinu nije uskladen sa godisnjim finansijskim
izvestajima Grupe za istu poslovnu godinu.

Beograd, 28. juli 2015. godine
, Digitally signed by Milena Petrovi¢

Mi I ena PetroVic 2o01s4-2104955715354

DN: c=RS, o=PRIVREDNI SAVETNIK

cn=Mil .,

200184-21049 uleasmer "
sn=Petrovi¢, givenName=Milena,

55715354 email-milena@psr.s

Date: 2015.07.21 13:19:32 +02'00'
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XOTEJICKO, YTOCTUTEJHCKO 1 TYPUCTUUKO Ipeay3ehe

"MOCKBA “ a.n. beorpan

roanmmbAU N3BEHITAJ 3A KOHCOJIMAOBAHHU
BUJIAHC

XOTEJICKO, YTOCTUTEJBCKO U TYPUCTUUKO Tpeay3eche
,» MOCKBA* a.n. beorpan

3a 2014. roguny

beorpan, jynu 2015.roqune



Ha ocnoBy unana 50. 3axona o Tpxkumity karmmraia (Cia. mracauk PC Op. 31/2011) u unana 3. [IpaBunauka o
caZpKuHH , POPMU U HAYMHY 00jaBJbHBaa FOMUIIHUX, TOTYTOIUIIHLIX 1 KBAPTATHUX U3BEILTAja jaBHUX
npymrasa (,,Ci. I'macauk PC 6p.14/2012) XYTII ,,MockBa “ a.1. beorpaa, ob6jaBmyje:

roaumbU U3BELHITAJ 3A 2014.'OAUHY 3A KOHCOJIUJAOBAHU BUJIAHC

CAJIPXAJ:

1. OCHOBHHU NIOJAII1 O OBBE3HUKY U3BELITABAIBA
2. U3BEHITAJ O TIOCJIOBABY APYUITBA 3A 2014. TOJAUHY

3. U3JABA JIMIA OATI'OBOPHUX 3A CACTAB/BAIBE KOHCOJIMJIOBAHUX
OUHAHCHUJCKHUX U3BELITAJA

4. KOHCOIMAOBAHU ®PUHAHCHJCKHN M3BELITAJU 3A 2014. TOAUHY
buaanc ctama,
bunanc ycnexa,
CTaTHCTHYKH aHEeKC,
H3BemiTaj 0 TOKOBUMA FOTOBHHE,
H3BemTaj 0 npoMeHaMa Ha KaANMUTAIY U
Hamomene y3 koHcoIMI0BaHe (PMHAHCHjCKe M3BELITaje
5. U3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30PA

6. OVIYKA HAJJIEXKHOTI OPTAHA O YCBAJABY KOHCOJIMJAOBAHUX
OUHAHCHUJCKUX U3BEILIITAJA

7. OQJIYKA O PACIOAEJIM TOBUTHU WX TIOKPURY I'YBUTKA



OCHOBHM IIOJALI O OBBE3HUKY U3BEIITABAIBA
Maru4Ho ApPyLITBO
1.1. ITocnoBHO mMe :XOTEICKO, yTOCTUTEILCKO U TypucTHdko mpeny3ehe ,MOCKBA “ a.n. beorpazn
1.2. Cegumre n agpeca: beorpan, bankancka 1
1.3. Jarym ocHuBama: 10.12.1993. rogune

1.4. Bpoj u natym peuiema y AreHuuju 3a npuspeane peructpe: bJ1 46103/2005 ox 01.07.2005.
TOJTUHE

1.5. Maruunu 6poj: 06932614
1.6. TIHUB — nopecku nngeTugukanonu o6poj: 100002217
1.7. udpa geaarnoctu: 5510- XoTenu u ClIM4aH CMEINT]
1.8. Teaedon u paxc: 011/3630-460, 011/3630-472
1.9. E-mama agpeca: finansije @hotelmoskva.rs
1.10. Tekyhu pauyHu u 6aHKe KO KOjUX ce Boje
125-000000180742-55 Piraeus Bank an beorpan
1.11. HWme u npe3ume qupexTopa: Jenena lllyneuh
3aBuUCHO APYyLITBO

1.12. ITocnoBuo ume : [Ipenysehe 3a pa3Boj npojekara o HekperHuHama: ,,MOCKBA -
HEKPETHUHE “ n.0.0. beorpan

1.13.  Cenuiure u agpeca: beorpas, bankancka 1
1.14.  Jarym ocHuBama: 18.06.2008. rogune

1.15. Bpoj u natym pemiema y AreHuuju 3a npuspenne perucrpe: bJ[ 111579/2008 on
18.06.2008. roguue

1.16. Maruunu 6poj: 20432802

1.17. IIUB — nopecku naAeTuGuKanuonu 6poj: 105713311

1.18. Ilu¢pa genatnocru: 4110- Paspana rpaheBuHCKHX TpojekaTa
1.19. Tenedon u daxc: 011/3630-460, 011/3630-472

1.20. E-mauna aapeca: finansije@hotelmoskva.rs

1.21. Texyhm pauynu n 6anke kox kojux ce soge:125-1807650-31 Piraeus Bank anx beorpan
1.22. HWme u npe3ume aupekropa: 3opan lIpremak

2. M3BELITAJ O IOCJIOBABLY JPYUITBA 3A 2014. TOAUHY


mailto:finansije@
mailto:finansije@hotelmoskva.rs

2.1. IlpeacraB/bame I'pyne 3a KOHCOJUIAM]Y
Marununo /{pymrso

XOTeICKO, YTOCTUTEIhCKO B TYPUCTHYKO Ipeay3ehe ,,MockBa“ a.n. beorpas je oCHOBaHO Kao APYIITBEHO
npeny3ehe 10.12.1993. romune nmonenom XYTII ,,YuHuja“. Hakon npuBaTu3aiyje koja je usppiiere y 2001.
roauHu, npenysehe je pememem Op. [V-Fi-10519/01 [Ipuspennor cyna y beorpamy ox 12.10.2001. ronuae
PETUCTPOBAHO Ka0 aKIIMOHAPCKO APYIITBO.

Behuncku Bmacauk Jlpymrea Ha gan 31.12.2013. roqune je ¢upma ,, Netwest finance” s.a. 7 New road, Belize
city, Belize, koju mocenyje 80.529 akuuja u ydectsyje ca 82,79 % y ykymHoMm kanutany JpymiTea .

OcHoBHE KamuTan napymrTBa m3Hocu 456.854.000,00 nurapa w mozesbeH je Ha 97.273 oOOWYHHX akivja
HoMmuHaiHe BpeaHoctu 4.650,00 nuuapa. Akmmje Hoce o3Haky CFI xom: ESVUFR  u ISIN 06poj:
RSMSKVE94725 u ykpydene cy Ha MTP Belex beorpancke 6epze A/l beorpaz.

3aBucHo pymrTBo

3aBUCHO ApymTBO ,,MockBa-HekpeTrHune“ m00 ocHoBaHO je OJUIykOM O OCHUBamby JIOHETOM OJl CTPaHE
Ckymmmuruae XYTII ,,MockBa® ang ox 15.06.2008 rommue. PermctpoBaHo je kom ATeHIWje 3a TPUBPEIHE
peructpe 18.06.2008 roz.

OcuuBaa XVTII ,MockBa® je ka0 yiaor y 3aBHCHO APYILITBO YHEO HOBYaHM ynor y usHocy ox 500 eyp y
JMHAPCKO] TPOTHBPEIHOCTH Ha JaH yIjare W HEHOBYAHM yaeo y u3Hocy on 7.928.135,62 EYP na nan
01.06.2009. Ochusau je nacauk 100% xanurana 3aBucHor pymTsa.

IHOJALM O MOCJIOBABY JIPYIITBA

Xo0TeICKO YroCTHTe/bCKO B TypucTHYKO0 npexys3ehe , MOCKBA*“ A/l Beorpax

Onmuc 2014 2013

ITocnoBHU IpuxOIU 533.155 507.953
TMocnoBHYM pacxoau 495.395 485.119
OUHAHCH]CKU TIPUXOIN 4.010 2.833
DUHAHCH]CKH PACXOIU 22.460 39.537
Ocranu npuxonu 8.649 1.750
Ocranu pacxonu 4.959 5.828
Hero nobutax 6.390

Heto ryburak - 16.263




IHOJAII O ITOCJIOBABY JIPYIIITBA

IIpeny3sehe 3a pa3Boj npojexara o HekpeTHHHama ,,MockBa — HekpeTHune*

Omnmc 2013 2014
ITocmoBHN TIpUXOAH 215.242 198.859
IMocnoBHU pacxoau 61.568 70.556
DUHAHCH]CKH TTPUXOIN 1.576 17.573
OHUHAHCH]CKU PacXou 115.135 48.715
Ocranu npuxonu 680 20
Ocranu pacxonu 7.464 7.784
Heto no6urak 33.739 86.441
Hero ryburak -

MOJAIIA O MOCIOBABY T'PYIIE 3A KOHCOJIUJALIUTY

Onuc 2014 2013
[ToCIOBHY TIPUXOH 544.578 518.700
IMocnoBHU pacxomu 370.356 381.255
OUHAHCH]CKH TIPUXON 5.586 20.406
DHUHAHCH]CKU PacXou 136.961 87.641
Ocranu npuxonu 9.329 1.770
Ocranu pacxonu 6.369 13.612
Heto mobOurax 29.605 57.097




3Ha‘lajl{l/l MmoKa3aTe/b1 MNoC/JI0oBalba U YCIICHITHOCTH

TOTOBHMHA M TOT. EKBUBAJICHTH AOIT 068
JuxBugroct I crenena 0,024
KpaTkopodHe o0aBe3e AOIT 0442
AOIT 0043-A0I1
00pTHA MMOBHHA - 3aJIMXE 0044
JIukBugnoc Il crenena - 0,146
KpaTkopodHe o0aBe3e AOIT 0442
00pTHA MMOBHHA - KDATKOPOYHE AOII 0043-A0I1
Panmo Heto oOpTHOT obaBese 0442 5,198
dhonga
00pTHA cpecTBa AOIT 0043
. COIICTBEHU KAITUTAJI AOIT 0401
®uHaHCHjCKa - 0.522
9
CTAOMIIHOCT MOCJIOBHA TTACHBa AOIT 0464

XOTeJICKO, YTOCTUTEIBCKO U TYpUCTHUKO Tpeay3ehe ,,Mocksa® a.1. kao u npexysehe ,,MockBa-
Hekperaunae™ noo cy TokoM npeaxoxne 2014. ronquae nMany nyHy (PMHAHCH]CKY CTAOWMITHOCT, PEJOBHO CY
HW3MHUpHUBaHe 00aBe3e MpeMa IpKaBH,3all0CICHUMA U IIOBEPUOLIUMA.

2.2.  Tosoxkaj HA TPKUIITY PoOa U yCJIYyra, [NIABHM KOKHYPEHTH U NPoLeHAa BhUX0BOr yyemha Ha
TPKUIITY

Xoten "MockBa'® ce y IPETXOAHOM IePHOAY MO3UIIMOHUPAO Ha TPXKHIITY, YIBPCTHO CBO]jY TIO3HIIH]Y,
CTEKao MPENO3HATIFHB PEHOME M KBANIUTET. [ TTaBHU KOHKYPEHTH Cy XOTEJIH KOjU Ce Hajla3e y OBOM JIEIy
rpaja, a uMajy 9eTupu 3Be3nule, monyt Xorena  bankan ', “"Holidey inn"", Xoren *"Prestige’’, ...

2.3.04yexknBaHM pa3Boj APYIITBA Y HAPeIHOM NEPHOY, Ka0 U INIABHHM PU3MIH M MPeTHe KojuMa je

APYIITBO M3J10:KeHo J[pymTBo ovekyje na he y HapeaHOM MeproLy MOCIOBATH ITyHUM KallallUTETOM, IITO
he pesynruparu jour BehoMm nonymenomhy u 60spuM pe3ynTaTiMa. [TTaBHE PH3HK U TIPETH]Y MOMOCIIOBAHE
YHHHM I7100aJTHA eKOHOMCKA KpH3a, KOja je y IPEeTX0IHOM IIepHO/Iy yTHUIlaia Ha mocioBame pymTea. Y
3aBUCHOCTH 0] Op3WHE OIIITEr eKOHOMCKOT OIOPaBKa 3aBUCH M BEJIMYMHA M OOMM PU3HKA.

2.5. IIpomeHe y MOCTOBHUM NMOJTUTHKAMA APYIITBA

JpylmITBO He IIaHUpa U3MEHE NOCIOBHUX IOJIUTHKA.

2.6. Baxxuuju nocnoBHu Aorahaju Koju cy HACTYNMJIM HAKOH MPOTeKa MOCJI0BHE FOANHE 3a KOjy ce

MMOAHOCH I/I3BeI]ITaj

Huje 6o 6utHMX mociioBHUX Joralaja Koju OM yTUIAIK Ha TIOCIIoBame Npeny3eha HakoH MOCIIOBHE
TOJIMHE 32 KOjy j€ M3BELITaj IPUIPEMIbEH.



2.7.

3HayajHUjHU MOCTOBH Ca NMOBE3AHUM JULMMA

ITocnoBame [[pymiTBa ca moBe3aHuM MpaBHUM InleM  MockBa-HekpeTHrnHe ™ 100, OMHOCH Ce TIpe CBera Ha

3aKyI MOCJIOBHOT mpocropa Xotena Mocksa ™ ox ctpane JpymTsa. I{eHa 3akyna (TpaHcdepHa 1ieHa) je y

CKJIagy ca TPXXUIITHOM HEHOM U IPOLICHOM CYIACKOI' BELITAaKa.

2.8.

2.9.

AKTHBHOCTH APYIITBA HAa NMOJbY HCTPAKABAKHA U Pa3Boja

AxrtuBHOCTH J{pylITBa Ha IOJBY UCTPAKUBAKa, YCMEPEHA Cy MIpe CBETa Ha HCTPAXKHUBAE, AHUMUPAHE U
3ay3MMarbe TO3UIMja Ha HOBUM TP KUIITHMA.

JpymTBO CTaNHy MaXKH)y MTOKJIaka Pa3Bojy, Kpo3 MO00JbIIaHje KBATUTETa, Caipykaja U BPCTE yCIyTe.
OBe aKTHBHOCTH C€ CITPOBOJIE MPEKO CIIYKOE MPojIaje U pe3eprariuja.

CTtuname CONCTBEHUX aKIHUja

Hana 17.10.2012. roguae CxymmtuHa akimonapa XY TIT ,,Mockga “ a.i. beorpay nonena je
Onnyky Op. 21-4 o ctunamy conctBeHux akuuja Jpymra. [Toctynak cTumama concTBEHUX
akmuja omo0peH je o crpane Oadopa TUPEKTOpa U CIIPOBEIEH je ynyhnBameM NOHYIe CBUM
aKIMHApUMA.

VY toky 2013. rogune J{pymTBo je CIpoBEIO IBE MOHY/E 3a CTHIIAEkE COTICTBEHUX

aKkuuja.

[TocTynkom cTunama conTBeHUX akiuja y nepuoay ox 08.02. - 25.02.2013. rogune, u 30.09. —
14.10.2013. ronune, a cripoBesieHuX Ha ocHOBY OJu1yke o100pa aupekropa 6p. 2 ox
05.02.2013. rogure u Ommyke ogdopa qupekropa ox 28.09.2013. roguHe APYMITBO je CTEKIO
584 akmmja mo nenn ox 4.200,00 aunapa.

Ha kpajy 2014. ronqune pymrBo nocenyje ykymHo 3.890 corncTBeHHX akiuja ogHocHO 4,00

% ox1 ykymHor 0poja akuuja.

2.10. ITose3anoct

XOTEeJCKO YTOCTUTEIbCKO U TypUCTHYKO Tipeny3ehe ,,MockBa‘“ an beorpan je Bmacauk 100%
kanutana [Ipenyseha 3a pa3Boj npojexara o HeKpeTHUHaMa ,, MockBa-HekpeTHune 100
beorpan.

2.11. Bpennoct ocHoBHor kanutajga ['pyne 3a konconuaauujy Ha nau 31.12.2014.

Bpennoct ocHoBHOr KanuTana y xusbagama PC/] 459.025



2.12. IMonaum o aknujama u yieauma

XO0TeJICKO YIOCTUTELCKO B TypucTHUKo npeayiehe ,,MockBa“ ax beorpan
2

bpoj uznarux akuuja 97.273

ISIN 6poj RSMSKVEY94725
CFI kod ESVUFR
Homunanna BpegHoct 4.650,00 nunapa

Axunje cy ykibyueHne Ha MTII Tpxumre beorpancke 6epse ( www.belex.rs)
Preduzece za razvoj projekata o nekretninama ,,Moskva-Nekretnine“ doo Beograd
VYneo 100% BnacuumrBo XY TII ,,MockBa‘“an beorpan
2.13 Opanocu usmel)y noBe3annx npaBHuUX Juna

Maru4uHo mpaBHO JIUIIE c€ M0jaBJbyje Kao JaBajall yciIyra y ogHocy ca,,MocKBa-HEeKpeTHHHE
7100 KOjuMa (haKTypHuIlle KEbHUTOBOACTBEHE YCIyre U yCIyre YHIIhema moCcIOBHOT POCTOpa.
LleHe cy eKBUBaJICHTHE OHMMA KOj€ C€ jaBJbajy y TpaHCaKIMjama ca TpehuM nummma.

» MOCKBa-HEKpEeTHUHE ‘100 (haKTypHUIIy 3aKyIl OCIOBHOT IPOCTOPAa MAaTUYHOM JIPYLITBY
»MockBa“an. llena je hopMupana y cKiiaay ca mpoleHOM U U3paJioM CTPYIHOT eradopara
oBJanrheHor CyJCKOr BelITaka eKOHOMCKe cTpyke. L[eHa 3akyma oaroBapa I[eHH 3aKyTa CIIMYHOT
NPOCTOPA y 3aKyIy ca HEMTOBE3aHUM JIMIIUMA.

3. U3JABA JIMIA OAI'OBOPHHUX 3A CACTAB/BAILE I'OJAUIIILED" U3BEILITAJA


http://www.belex.rs/

HOTELSKO UGOSTITELJSKO I TURISTICKO PREDUZECE

IMOSK VA,

WEB www.hotelmoskyars

/{"_ \\ F'mail infoa hotelmoskva.rs
Telelon (011) 2686-255,  Tel/Fax (011) 2688-485 P13 100002217 MB 06932614

Hpeamer: M3jasa

Msjapbyjemo sa npema uamieM Haj0O/BEM  casHamy TOAMIILH  KOHCONMAOBAHM  (PUHAHCH]CKH
u3selnraju 3a 2014, roquuy, npuKazyjy HCTHHHTO W 00JCKTHBHO, 110 CBHM MaTCPHjAIHO 3HAYAJHUM [THTAH:MMA,
dunancujeky nosuunjy Jpyurrsa na jgan 31.12.2014. roaune, pesyiarare ILHXOBOI MOC/HOBAbA. FOTORMHCKE
TOKOBE M NPOMEHE Ha KallMTaly 3a FoJMHY KOja ¢e 3aspiimia Ha Taj Jlan y ckiaaay ca Mehynapoinnm
crapjiap/uMa  (PHHAHCH]CKOI M3BENITaBaba W PAYYHOBOJCTBCHOM 3aKOHCKOM peryiaruBom Bakehom y
Penyonunm Cpbujn.

Y beorpazuy, 29.07.2015. rojmue OrOBOPHO JIMILIE 3a CACTABIbAIbe (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaja

feim

DUHAHCH]CKH IMPEKTOP
Munuh Jacmuna



4. KOHCOJIMJAOBAHU ®UHAHCHUJCKHU U3BELITAJU 3A 2014. TOJJUHY
bunanc crama,

Buaanc ycnexa,

H3BemTaj 0 TOKOBUMA rOTOBHHE,

H3Bemraj o npoMeHaMa Ha KanuTanly u

H3Bemnraj o ocTajioM pe3yarary

Hanomene y3 koHcomoBaHe (MHAHCHCjKe H3BeLITAje



Mpunor 1

MonywaBa NnpaBHO NnuLe - Npeay3eTHUK

MaTuuHn 6poj 6932614 Wndppa fenatHocTy 5510 M6 100002217
Hasns Xotencko, Yroctuterbcko un Typuctudko MNMpeaysehe “"Mocksa ™ ag beorpag
Ceauwre BankaHcka 6p.1, Ctapu 'pan, Beorpag

BUJNTAHC CTAHA
Ha pgaH 31.12. 20 14 . roauHe

- y Xxurbaiama auHapa -

M3Hoc
Mpyna Haro- MpeTxogHa roomHa
payyHa, MO3NUnNJA AQOIN | meHa
payyH 6poj Texvha roquma | KPajtbe cTake | ToueTHo cTare
yhaton 31.122013. | 01.01.20 .
1 2 3 4 5 6 7
AKTUBA
00 A. YIUCAHU A HEYMITAREHU KAMMUATAN 0001
B. CTAIIHA UMOBUHA
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 0002 1.368.554|  1.349.879
|. HEMATEPWUJAINTHA UMOBWHA
o1 (0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 0003 11.956 12.914
0100:'580 1. Ynarawa y pa3Boj 0004
011, 012 |2. KoHuecuje, naTeHTH, nuueHLe, pobHe 1 ycnyxHe mapke, 0005 456 842
ngeo 019 | codTtBep n octana npasa
013 n geo
019 3. lyasun 0006
0140?560 4. OcTana HemaTepujanHa MMoBMHa 0007 11.500 12.072
015 n geo .
019 5. HemaTtepwujanHa nmoBMHa y npunpemu 0008
016 n geo .
019 6. ABaHCUK 3a HemaTepujanHy UMOBUHY 0009
Il. HEKPETHWHE, MOCTPOJEHA U OMNMPEMA
02 (0011 + 0012 + 0013 + 0014 + 0015 + 0016 + 0017 + 0018) | 2010 1.334.924  1.315.278
020, 021 1
nec 029 |1+ Sempuwte 0011 852.089 733.262
0220%‘% 2. TpaheBuHcky oBjexTy 0012 307.678 361.406
023025,)090 3. MocTpojera 1 onpema 0013 127.585 122.873
024ogéqeo 4. IHBECTULIMOHE HEKPETHUHE 0014 21.159 41.070
025 1 Ago i 1 1.876 1.765
029 5. OcTane HeKkpeTHWHe, NOCTpojera 1 onpema 0015 . .
02602éqeo 6. HekpeTHMHe, NoCTpojeH-a 1 onpema y npunpemu 0016 13.271 42.884
027 v geo |7. Ynarawa Ha TyfM HekpeTHUHama, NocTpojermma n
0017
029 onpemun
0280;éqeo 8. ABaHCY 3a HEKPETHUHE, NOCTPOjeH-a 1 onpemy 0018 11.266 12.018
I1l. BMONOLUKA CPEOCTBA
03 (0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0019
030, 031 1
€0 039 1. lyme 1 BUWeroantbu 3acaam 0020
032 n geo
039 2. OcHOBHO cTago 0021




N3Hoc

Mpyna Haro- MpeTxoaHa roguHa
pavyHa, MO3NUnNJA AOI | meHa
padyH 6poj Kpajtbe cTame | MoyeTHo cTarbe
Tekyharoanka | 317125013, | 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
03702560 3. Buornouka cpefcTtea y npunpemu 0022
038025“30 4. ABaHcK 3a GuornoLlka cpeacTaa 0023
04. ocum IV. AYTOPOYHN dNHAHCUJICKU NMITACMAHU
'047 (0025 + 0026 + 0027 + 0028 + 0029 + 0030 + 0031 0024 21.674 21.687
+ 0032 + 0033)
040 n geo 1y
049 . Yuyewha y kanuTany 3aBMCHMX NpaBHUX nuua 0025
041 v feo 2. Yyewha y kanutany NpuapyXeHux npasHuxX nvua u 0026
049 3ajeHWYKUM nogyxesaTuma
042 v geo (3. Yuewha y kanuTany ocTanux NnpaBHUX nuua v gpyre 0027
049 XapTuje og BpeQHOCTU pacronoxuee 3a npoaajy
neo 043, 4. [lyropoYHy nnacmMaHy MaTU4HUM U 3aBUCHUM MpaBHUM
€0 044 p |+ £YTOP P 0028
neo 049 | MumMma
Aeo 043, 5. [lyropoyHU nnacMaHn ocTanumM noBe3aHUM NpaBHUM
neo 044 n |~ 0029
niuuma
neo 049
neo 045 u
€0 049 6. [yropoyHn nnacmaHu y 3emroum 0030
aeo 045 u
€0 049 7. [yropoYyHn nnacmMaHu y MHOCTPaHCTBY 0031
046 n geo . .
049 8. XapTuje og BpeaHOCTH Koje ce apxe o gocneha 0032
04802;‘60 9. OcTanu AyropoyHN MHAHCUJCKW NNAcMaHm 0033 21.674 21.687
05 V. OYTOPOYHA MOTPAXNBAHA 0034
(0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 0041)
OSOOEéqeo 1. MoTpaxuBara o4 MaTUYHOT 1 3aBUCHUX NMPaBHUX Nuua 0035
051 n geo
059 2. MoTpaxusarsa o4 OCTanMx NoBe3aHunx nuua 0036
052 n geo 3n .
059 . MoTpaxnBara No OCHOBY Npofaje Ha poGHU KpeauT 0037
053 n geo 4. NoTpaxuBake 3a Npoaajy no yrosopuma 0 MHaHCKjCKOM
0038
059 TNIN3UHTY
05402530 5. MoTpaxuBara No OCHOBY jeMCTBa 0039
05502560 6. CnopHa 1 cymhMBa NoTpaxuBama 0040
056ogéqeo 7. OcTana foyropoyHa notpaxveama 0041
288 B. OONTOXKEHA NMOPECKA CPEACTBA 0042 29.884 26.674
. OBPTHA MMOBUHA
(0044 + 0051 + 0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 0043 86.151 209.767
+ 0069 + 0070)
I. BANMUXE
Knaca 1 1™ 0045 + 0046 + 0047 + 0048 + 0049 + 0050) 0044 8.036 21.787
10 1. MaTtepwujan, pe3epBHU AENOBM, anaTt U CUTaH MHBEHTap 0045 7.149 16.007
11 2. HeposplueHa Npon3Boara U HeJoBpLUEHe ycrnyre 0046
12 3. M'oToBM nponssoau 0047
13 4. Poba 0048
14 5. CtanHa cpefcTBa HaMeweHa npoaaju 0049
15 6. MnaheHn aBaHcK 3a 3anmxe u ycnyre 0050 887 5.780
20 II. TOTPAXUBAHA MO OCHOBY NMPOJAJE 0051 11.940 15.744

(0052 + 0053 + 0054 + 0055 + 0056 + 0057 + 0058)




N3Hoc

Mpyna Haro- MpeTxoaHa roguHa
padyHa, MO3NUnNJA AOI | meHa
padyH 6poj Kpajtbe cTame | MoyeTHo cTarbe
Tekyharoanka | 31125013, | 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
200 n geo 1
209 . Kynum y 3emrsu - matuyHa v 3aBvcHa npaBHa nvua 0052
201 n geo
209 2. Kynum y MlHocTpaHCTBY - MaTuyHa v 3aBUCHa npasHa nuua| 0053
2022(V|)éqeo 3. Kynum y 3emMrbu - ocTana nosesaHa npasHa nuua 0054 1.361 413
203 n geo
209 4. Kynum y MHOCTpaHCTBY - OCcTana nosesaHa npasHa nvua 0055
20650 5. Kynuuny senrun 0056 4.817 4.833
205 n geo
209 6. Kynum y nHoctpaHcTBy 0057 5.762 10.498
206 n geo 7.0 .
209 . Octana noTpaxwuBara Mo OCHOBY Npoaaje 0058
21 IIl. NTOTPAXMBAHA U3 CNEUNPUNYHNX MOCNOBA 0059
22 IV. OPYFA MOTPAXUBAHSA 0060 2.166 1.379
236 V. PUUHAHCWJCKA CPEOCTBA KOJA CE BPEOHYJY MO 0061
®EP BPEAHOCTU KPO3 BUJTAHC YCIEXA
23 ocum  |VI. KPATKOPOYHN dUHAHCUNJICKU MIACMAHN
236 1 237 (0063 + 0064 + 0065 + 0066 + 0067) 0062 50.991 100
230 n geo |1. KpaTKOpOYHU KpeanuTn 1 nnacMaHn - MaTu4Ha u 3aBucHa
0063
239 npasHa nuua
231 n geo |2. KpaTKopoyHu KpeanuTu 1 nnacManu - octana nosesaHa
0064
239 npaeHa nuua
232 n geo . 751
239 3. KpaTKOpo4HM KpeauTu 1 3ajMoBY Y 3eMibn 0065
233 n geo .
239 4. KpaTKopo4HU KpeanTun 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0066
234, 235,
238 1 Aaeo |5. OcTanm KpaTkOPOUHU (PUHAHCHUICKM MACMaHN 0067 50.240 100
239
24 VII. FTOTOBUHCKW EKBUBANEHTU N FTOTOBUHA 0068 12.804 116.058
27  |VIIl. NOPE3 HA JOOATY BPEOHOCT 0069 69 43.197
282%%”"" IX. AKTMBHA BPEMEHCKA PASIPAHUYEHA 0070 145 11.502
A. YKYNHA AKTUBA = NOCJTIOBHA MMOBUHA
88 . BAHBUJITAHCHA AKTUBA 0072 2.500
NACUBA
A. KAMUTAN
(0402 + 0411 - 0412 + 0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 | 0401 775.541 750.756
+ 0420 - 0421) =2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442)
|. OCHOBHW KATMWNTAN
30 (0403 + 0404 + 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0410) | 0402 459.025 456.854
300  |1. Akumjcku kanuTan 0403 452.319 452.215
301 2. Ypgenu gpylwitaea ¢ orpaHM4eHOM oAroBopHoLuhy 0404
302 3. Ynoau 0405
303 4. [Ip>xaBHM kKanutan 0406
304 5. QpywTBEHN Kanutan 0407
305 6. 3agpyxHu yoenu 0408
306  |7. EmucuoHa npemuja 0409 2.067
309  |8. OcTanm oCHOBHU KanuTan 0410 4.639 4.639
31 Il. YMINCAHU A HEYMNATREHW KANUTAN 0411
047 v 237 |Ill. OTKYMNJbEHE COMCTBEHE AKLINJE 0412 18.088 18.088




N3Hoc

Mpyna Haro- MpeTxoaHa roguHa
padyHa, MO3NUnNJA AOI | meHa
padyH 6poj Kpajtbe cTame | MoueTHo cTarbe
Tekyharoanka | 347455013, | 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
32 IV. PESEPBE 0413 217.254 135.550
V. PEBAJTOPU3ALUMOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBANTOPU3AUNJE HEMATEPUJAJTHE MMOBWHE, 0414 87.745 93.799
HEKPETHMHA, MOCTPOJEHA 1 ONPEME
VI. HEPEAJTUBOBAHW OOBULI MO OCHOBY XAPTUJA
33 ocum Ol BPEOHOCTU W OPYTUX KOMMOHEHTW 0415
330 OCTAINOI CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA
(noTpaxHa canga padyHa rpyne 33 ocum 330)
VIl. HEPEAJIMSOBAHU I'YBULM MO OCHOBY XAPTUJA
33 ocum O BPEOHOCTU W OPYTUX KOMMOHEHTW 0416
330 OCTAINOI CBEOBYXBATHOI PE3YJNITATA
(myroBHa canpa padyHa rpyne 33 ocum 330)
VIIl. HEPACMOPEBEHV OOBUTAK
34 (0418 + 0419) 0417 29.605 82.641
340 1. HepacnopeheHu gobutak paHujux roamHa 0418 25.544
341  |2. HepacnopeheHnu no6utak Tekyhe roamHe 0419 29.605 57.097
IX. YYELWWRE BE3 NPABA KOHTPOJE 0420
35  |X.TYBUTAK (0422 + 0423) 0421
350 1. l'ybutak paHujux rognHa 0422
351 2. l'ybutak Tekyhe roguHe 0423
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E
(0425 + 0432) 0424 174.963 557.009
|. OYTOPOYHA PE3EPBUNCAHA
40 (0426 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0425 3.043 3.270
400 1. PesepBucarsa 3a TPOLLKOBE Y rapaHTHOM POKY 0426
401 2. PesepBucarba 3a TPOLLKOBE O6HaBIbaka NPUPOAHUX 0427
GoraTcTaBa
403 3. PesepBucamna 3a TpoOLLKOBE PECTPYKTypupama 0428
404 4. PesepBucara 3a HakHage v gpyre 6eHedumumje 0429 3.043 3.270
3anocreHnx
405 5. PesepBucana 3a TpoOLLKOBE CYACKUX CMOpoBa 0430
402 n 409 |6. Octana gyropoyHa pesepBucama 0431
Il. BYTOPOYHE OBABE3E
41 (0433 + 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 + 0440) | 0432 171.920 553.739
410 1. ObaBese Koje ce Mory KOHBepTOBaTu y KanuTan 0433
411 2. ObaBese npema MaTU4HUM U 3aBUCHUM MpaBHUM nvuuma | 0434
412 |3. O6aBe3e npemMa OCTanMM MoBe3aHWUM MPaBHUM NULMMA 0435 153.385 420.297
413 4. ObaBe3e Mo eMUTOBaHUM XapTujaMma of BpeaHOCTH Y 0436
nepuogy AyXeMm of roAnHy AaHa
414 |5, [lyropoyYHM KpeauTy 1 3ajMOBM Y 3eMIbu 0437 18.535 133.192
415 6. [lyropoyHu KpeauTu 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0438
416 7. ObaBese no 0CHOBY (PMHAHCK|CKOT NMM3WHra 0439
419 8. Octane gyropoyHe obaBese 0440 250
498 B. OONOXEHE NOPECKE OBABE3E 0441 110
42 no 49 |I. KPATKOPOYHE OBABE3E
(0cum 498)| (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0462) 0442 533.975 278.555
|. KPATKOPOYHE ®"HAHCWJCKE OBABE3E
42 (0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0449) 0443 467.987 234.386
420 1. KpaTkopouHu KpeauTh of MaTUYHUX U 3aBUCHUX NPaBHUX 0444
nvua
421 2. ﬁaigkopoww KpeauTy oA ocTanvx NoBe3aHUx NpaBHUX 0445 345.992 86.240
422  |3. KpaTKOpOYHU KpeauTu 1 3ajMOBU Y 3eMIbu 0446 121.995 142.402
423 4. KpaTKOpOYHW KpeauTy 1 3ajMOBU Y MHOCTPAHCTBY 0447




B s

E T T

Wanac
pyna Hano-
pauyMa, nosuLmIA . AON | mewa Mperxoana roauna
payyH 6poj ajibe cTame METHO CTate
Temfirorma. | Sy12 2613, oo 20
1 2 3 4 5 6 7
427 5. OBasese no OCHOBY CTANHUX CpeAcTasa v cpeacTasa 0448
06yCTaBrbeHOr NOCNOBAa HaMEHEHUX NPOAAJW
:gg "442259 6. Ocrane kpaTkopodHe duHaHcujcke obapese 0449 5.744
430 |l NPUMIBEHU ABAHCW, AEMO3UTU U KAYLIMJE 0450 6.024 2.681
43 ocum (lll. OBABES3E W3 NOCNOBAHA
430 (0452 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0458) 0451 8.632 12.155
431 1. NoBasruauu - MaTU4Ha W 3aBUCHA NPaBHa NMWUa y 3eMrbn | 0452
. |2. Hobasrsauu - MaTiyHa 1 3aBucHa NpaeHa nuua y
432 MHOCTpaHCTBY 0453
47 12 MNnfaprsaqy - 0CTANa NOBE3aHA NPaBHA NULA Y 3eMIbi 0454 271
4. [loGasrsaym - ocTana NoBe3aHa NPasHa nuua y
L MHOCTPaHCTRY o
435 |5, NoBaBreaum y 3emMmu 0456 8.078 11.637
436  [6. Jobasmaum y MHOCTPAHCTBY 0457 51 2778
439  |7. Ocrane obage3e U3 nocnoBaka 0458 232 241
44, 45 n 46|IV. OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459 18.186
V. OBABE3E MO OCHOBY MNOPE3A HA JOOATY
47 BPEAHOCT 0460 4,392 2.304
V1. OBABE3E 3A OCTAINE NOPE3E, AONPUHOCE K
48 [PYTE NAXBUHE 0461 1.112 3.445
“94‘;%“"’ VIl. TACUBHA BPEMEHCKA PA3MPAHUYEHA 0462 27.642 23.584
\A. TYEUTAK U3HA[l BUCUHE KANUTANA
(0412 + 0416 + 0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - | D463
0411 - 0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071) 20
B. YKYNHA NMACUBA a
(0424 + 0442 + 0441 + 0401 - 0463) 2 0 0464 1.484.589 1.586.320
89 [F.. BAHEMITAHCHA NACUBA 0465 2.500 2.500
v 3aKoHCKuM 3acTynHuK
\ “op M ﬁca./
LEDE] 20 roguHe o i 4 =




Mpunor 2

MaTuunu 6poj 06932614

MonyHaBa npaBHO Nuue - Npeay3eTHUK

LWndpa penatHoctn 5510

M1B 100002217

Hasus Xotencko, Yroctuterscko n TypucTudko MNpenysehe "Mocksa'™ ag Beorpas
Cepnwite  Bankancka 6p.1, Ctapu Mpaa, Beorpag
3a nepuog oa 01.01. go 31.12. 20 14 . roguHe
- y Xurbagama guHapa -
Mpyna Harno- M3Hoc
payyHa, NO3NLNJA AOIN | meHa MoeTxoaHa
pauyH 6poj Tekyha roguHa pro,QMHﬂa
1 2 3 4 5 6
NMPUXOAN N3 PEOOBHOIr NOCNOBAHA
60 go 65
' |A. MOCJIOBHU NPUXOOU
oo 921 (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1001 544.578 518.700
60 I. IPMXOoanm o4 NPOJAJE POBE 1002
(1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007 + 1008)
1. MNpwuxoam of npopaje pobe MaTUYHUM M 3aBUCHUM NPaBHUM NULMMA Ha
600 1003
aomahem TpXUWTy
601 2. Mpuxoam op npogaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM NPaBHUM NULMMa Ha 1004
MHOCTPaHOM TPXULUTY
3. Mpuxoau oa npopaje pobe octanum nose3aHWM NpaBHUM NUUMMa Ha
602 1005
nomahem TpXUWTy
603 4. MNpuxoaun of npoaaje pobe octanMm NoBesaHUM NpaBHUM NULUMa Ha 1006
MHOCTPAHOM TPXULUTY
604 5. Mpuxoau o npopaje pobe Ha Agomahem TPXULITY 1007
605 6. Mpuxoaun o npoaaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXULLITY 1008
II. MTPNXOAM oA NPOAAJE NMPON3BOAA N YCIYTA
61 (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 1009 530.415 506.459
610 1. MNpuxoaun og npopaje nponssoda 1 ycrnyra MaTU4HUM U 3aBUCHUM NpPaBHUM 1010
nMuuMa Ha gomahem TPXULITY
611 2. MNpuxoamn op npopaje nponssoAa U ycryra MaTu4HUM U 3aBUCHUM NPaBHUM 1011
NUMMa Ha MHOCTPaHOM TPXULLITY
612 3. MNpuxoamn op npofaje nponssoAa U ycryra octanumM noBe3aHWM npaBHUM 1012
nMuuMa Ha gomahem TPXULITY
613 4. MNpuxogn og npojaje npov3soa v ycrnyra octanum noBe3aHum npaBHUM 1013
NMUMMa Ha MHOCTPaHOM TPXMLLITY
614  |5. Npuxoan oa Npoaaje NpouseoAa U yeryra Ha aomahem TPXULLTY 1014 530.415 506.459
615 6. Mpuxoau of NpoAaje rotToBMX NPou3BoAa U ycnyra Ha MHocTpaHoM Tpxuwty| 1015
64 IIl. NPMXOOuM o4 NPEMWJA, CYBBEHLIMJA, OOTALUMJA, OOHALMJA U CI. | 1016
65 IV. OPYITU NOCNOBHW NMPUXO4N 1017 14.163 12.241
PACXOaM U3 PEOOBHOI MOCNOBAHKA
50 10 55 B. NTOCNOBHU PACXOAMN
Gzﬂw 637 (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + 1027 + 1018 370.356 381.255
1028 + 1029) =2 0
50 |. HABABHA BPEOHOCT NPOOATE POBE 1019
62 Il. IPUXOOW OO AKTUBUPAHA YYUHAKA N POBE 1020 2.289 2.508
630 IIl. NTOBERAHE BPEOHOCTW 3AJIMXA HEQOBPLUEHUX U TOTOBUX 1021
MPON3BOAA N HEQOBPLUEHUX YCNYTA
631 IV. CMAHEHE BPEAHOCTW 3ANNXA HEAOBPLUEHUX N TOTOBUX 1022
MPON3BOOA N HEQOBPLUEHUX YCNYTA
51.00MM y/ TPOWIKOBY MATEPVJANA 1023 57.698 61.896

513




M3HoC

FPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUOOA

pyna Hano-
paudyHa, MO3nUnNJA AOI | meHa MpeTxoaHa
padyH 6p0J TeKyha roanHa roanHa
1 2 3 4 5 6
513  |VI. TPOWWKOBW rOPUBA N EHEPITUJE 1024 14.625 11.805
59 VII. TPOLLKOBW 3APALA, HAKHALA 3APALA U OCTANM NINYHN 1025 155.763 158.785
PACXOOM
53 VIIl. TPOLLUKOBW NMPOW3BOOHMX YCNYTA 1026 34.555 35.825
540  |IX. TPOLLUKOBM AMOPTU3ALINJE 1027 44.995 42.984
541 no 549|X. TPOLWKOBM OYTOPOYHUX PE3EPBMCAHA 1028 21
55 XI. HEMATEPWUJATHW TPOLLKOBW 1029 64.988 72.468
B. MOCNOBHU OOBUTAK (1001 - 1018) = 0 1030 174.222 137.445
. NOCNOBHU N'YBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031 0 0
66 0. ®PUHAHCUJCKU NPUXOON (1033 + 1038 + 1039) 1032 5.586 20.406
66, ocum |l. DUUHAHCUJICKM MPUXOOM O] MOBE3AHMX NALIA
662,663 n| U OCTANN ®PUHAHCUICKM NPUXOON 1033
664 (1034 + 1035 + 1036 + 1037)
660 1. ®MHaHCKjCKM NPUXOAN Of MaTUYHWUX 1N 3aBUCHUX NPaBHUX nuua 1034
661 2. drHaHCKjcKM Npuxoan o4 ocTanux NoBe3aHux npaBHUX nuua 1035
665 3. Mpuxoau of yyewha y 4OGUTKY NPUAPYXEHUX NPaBHUX NULa U 3ajegHUYKMX 1036
nopgyxsarta
669 4. Octanu puHaHCKjcKku Npuxoam 1037
662  |Il. NIPMUXOOW O KAMATA (Off TPETRUX NULIA) 1038 1.752 3.543
1. NO3UTUBHE KYPCHE PASNUKE U MO3UTUBHU EGEKTU BANTYTHE
6631664 | knAY3YNE (MPEMA TPERMM NIMLIMMA) 1039 3.834 16.863
56 B. PAHAHCUJICKUN PACXO[M (1041 + 1046 + 1047) 1040 136.961 87.641
56, ocum |I. DUUHAHCUJCKM PACXOOM N3 OOHOCA CA NMOBE3AHUM
562,563 u| MPABHUM NIMLMMA N OCTANIN GUHAHCUJICKM PACXOOMN 1041 74.344 37.501
564 (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. CDVIHaHCVIjCKM pacxoan 3 ogHoca ca MaTu4HUM U 3aBUCHUM NMpaBHUM 1042
niguma
561  |2. duHaAHCUiCKM pacxoam U3 OQHOCa Ca OCTanyM NOBE3aHNM NpasHUM nuuuma | 1043 74.344 37.501
565 3. Pacxogu op yyewha y rybuTtky npuapyXeHvux npaBHUX Nvua 1 3ajeAHNYKUX 1044
noayxsarta
566 n 569 |4. Octanu duHaHCUjckn pacxoam 1045
562  |Il. PACXOOM KAMATA (MPEMA TPETRUM JIULIMMA) 1046 9.149 15.904
Il. HEFATUBHE KYPCHE PASNKE W HETATUBHU E®GEKTU BANYTHE
5631564 | nayaynE (MPEMA TPERUM MULIMMA) 1047 03.468 34.236
E. JOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHLA (1032 - 1040) 1048
XK. T'YBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040 - 1032) 1049 131.375 67.235
683 v 685 |3- IPUX0AM Ol YCKNAHMBAHA BPEAHOCTN OCTAINE UMOBUHE 1050
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEQHOCTU KPO3 BEUNIAHC YCMNEXA
583 u 585 - PACXOOM Of YCKNABUBAKA BPEAHOCTU OCTANE UMOBWHE 1051 995
KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEQHOCTU KPO3 BUNIAHC YCMNEXA
67 1 68,
ocvm 683 nlJ. OCTANU NPUXOAMU 1052 9.329 1.770
685
57 n 58,
ocum 583 n|K. OCTAINU PACXOOMU 1053 6.369 13.612
585
1. QOBUTAK U3 PELOBHOI MOCIIOBAHA MNPE OMOPE3UBAKA
(1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1051 + 1052 - 1053) 1054 44.812 58.368
Ib. FYBUTAK U3 PEQOBHOI MOCITIOBAHA MPE OMOPE3UBAHKA 1055
(1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1050 + 1053 - 1052)
M. HETO JOBEUTAK NOCJTIOBAHA KOJE CE OBYCTABJIbA, EQEKTU
69-59 NMPOMEHE PAYYHOBOLCTBEHE MNOMIUTUKE U UCTPABKA 1056 451
FPELUAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA
H. HETO NYBUTAK NOCNOBAKA KOJE CE OBYCTABJIbA, PACXOAMU
59-69 MPOMEHE PAYYHOBO[CTBEHE MOJIMTUKE N UCTIPABKA 1057 430




(= | L

I'pyna Hano- WaHoc
p::x;:. NMO3NLIKJA AOn og;i;? Ty o n?.g;ﬂ“a
1 2 3 4 5 PEELL
H. AOBUTAK NPE ONOPE3UBAHA (1054 - 1055 + 1056 - 1057) 1058 45.263 57.938
o 0. N'YEMTAK NMPE ONOPE3UBAHSA (1055 - 1054 + 1057 - 1056) 1059
M. MOPE3 HA AOBUTAK
721 .. NOPECKW PACXO/ NEPUOAA 1060 7.256 8.661
neo 722 |Il. OANOXEHW NOPECKW PACXOAM NEPUOMA 1061 10.612
aeo722 il OANOMEHW NOPECKW NPUXOAW NEPUOOA 1062 2.210 7.820
723 |P. ICNNAREHA NAYHA NMPUMAHA NOCNOQABLIA 1063
' C. HETO JOBMTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064 29.605 57.097
N T. HETO IYEMTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063) 1065
2 i HETO [OBUTAK KOJU NPUMALA MAHSMHCKAM YNATAYUMA 1066
Il. HETO JOBUTAK KOJW NPUMNALA BERMHCKOM BIACHUKY 1067
lIl. HETO MYBUTAK KOJU NPUMALA MAHUHCKUM YNAFAYMMA 1068
IV. HETO FYBUTAK KOJU NMPUMALA BERUHCKOM BNACHUKY 1069
V. 3APALIA MO AKLIMJK
1. OcHoBHa 3apana no akLuju 1070
2. YmareHa (passoAteHa) sapana no akuuju 1071
v Py 03¢ 3aKOHCKM 3aCTyNHUK
e
nava \ i

20 roauHe \ :




Mpunor 4

MonywaBa npaBHO Nnuue - Npeay3eTHUK
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Hasue Xotencko, Yroctuterbcko n Typuctuuko Mpeaysehe “Mocksa™™ ag beorpaa
Cepuwre BankaHcka 6p.1, Ctapu 'pan, beorpan

M3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

y nepuopny on 0101, ao 3112 20 14 . roguHe

- y xurbaiama auHapa -

M3Hoc
Mosunumja AOnN
Tekyha rogunHa |[NpeTxoaHa rognHa
1 2 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 MOCIIOBHUX AKTUBHOCTU
3001 641.555 698.158
I. MpunmBM roToBMHE N3 NOCINOBHUX akTUBHOCTU (1 Ao 3)
1. MNpopaaja n npumrbeHn aBaHcK 3002 637.742 698.158
2. MpumrbeHe kamaTe M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTHU 3003
3. OcTtanu npununem M3 pefoBHOT NOCNOBaka 3004 3.813
II. OanvBM roTOBMHE N3 MOCIIOBHUX aKTUBHOCTM (1 A0 5) 3005 458.878 415.191
1. Vcnnate go6aBrbaunma u fatu aBaHcu 3006 219.363 179.001
2. 3apage, HakHage 3apaga v ocTanv NIMYHN pacxoam 3007 155.763 158.785
3. MnaheHe kamate 3008 18.470 35.712
4. Mopes Ha gobutak 3009 9.980 6.483
5. OgnvBY Mo OCHOBY OCTanux jaBHUX npuxoaa 3010 55.302 35.210
11l. HeTo npunue rotoBuHe 13 NocrnoBHux akTusHocTy (I-11) 3011 182.677 282.967
IV. HeTo oanue rotoBuHe 13 nocrnoBHuX aktueHocTy (I1-1) 3012
B. TOKOBU IOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA
3013 2.279 2.377
I. MpunmBM roToBMHE N3 aKTUBHOCTU UHBECTUpana (1 fo 5)
1. MNpopaja akuwja n yaena (HeTo NpunNMBM) 3014
2. MNpoaaja HemaTtepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHba, onpemMe 1 BUOMNOLLKMX 3015 527
cpeacTasa
3. OcTanu drHaHCKjckn NnacMaHmn (HeTO NPUNMBK) 3016
4. MpumrbeHe kamaTe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpar-a 3017 1.752 2.377
5. MpumrbeHe anBuaeHae 3018
1l. OanvBM roToBMHE N3 aKTUBHOCTU MHBECTUpama (1 4o 3) 3019 45.497 52.388
1. KynoswuHa akuuja u yaena (HeTo oanvem) 3020
2. KynoBuHa HemaTtepujarnHe UMOBWHE, HEKPETHMHA, MOCTPOjeHa, onpeMe 1 GUONOLLKUX 3021 45.497 52 388
cpencraea
3. OcTtanu dmHaHcKjcku nnacMaHmn (HeTo OAnMBK) 3022
IIl. HeTo npunNuB roToBMHE N3 aKTMBHOCTU MHBECTUpama (I-11) 3023
IV. HeTo oanuB rotoBuHe 13 akTUBHOCTY uHBecTUpama (l1-1) 3024 43.218 50.011
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPABLA
|. NpynuBmM roToBMHE M3 aKTUBHOCTW (hnHaHcupara (1 o 5) 3025 5205 83714
1. YBehare ocHOBHOr KanuTana 3026
2. [lyropoyHu KpeauTn (HeTO NpUnmBK) 3027 1.531 82.619
3. KpaTkopoyHM KpeanuTu (HETO NpUNNBK) 3028 1.095
4. OcTane gyropoyHe obaBese 3029
5. OcTane kpaTkopoyHe obaBese 3030 3.674
1I. OanvBM roToBMHE N3 aKTUBHOCTY hrHaHcuparsa (1 4o 6) 3031 247918 206.128
1. OTKyn concTBeHUX akuuja n ygena 3032 2.452




!g"'

FHEE -

e LA

W3Hoc

Moauuuja AOM
Texyha roguna |Mpetxoana roguxa

" R 2 3 a4
2. [lyropoqHu KpeauTi (oanuei) 3033 188.236 203.676
3. KpatkopodHu kpeautu (oanuem) 3034
4. Octane obasese (ognvsu) 3035 59.432
5-. DUHAHCHICKI NU3AHT 3036 250
B Wennahere auBuaeqge 3037
I'l. HeTo npunie roToBMHE U3 aKTUBHOCTU dhuHaHcuparsa (I-Il) 3038
V. HeTo oAnus roToBUHE U3 aKTUBHOCTI thuHaHcuparsa (J1-1) 3039 242713 122.414
I". CBETA NPUNUB FOTOBUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 649.039 784.249
£l. CBErA OQNUMB rOTOBMHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 752.293 673.707
'h. HETO NPUNKUB FOTOBMWHE (3040 - 3041) 3042 110.542
E. HETO OANUB FOTOBMWHE (3041 - 3040) 3043 103.254
K. FTOTOBMHA HA NOYETKY OEPAYYHCKOI NEPUOOA 3044 116.058 5.516
3. NO3UTMBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBUHE 3045
n HEFATUBHE KYPCHE PA3NWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3046
AL S L T '.’Q.;‘.;"s’)‘ R A 3047 12,804 116.058
v ff 3aKOHCKM 3aCTyNHKK
Aada 20 roguHe ‘ ;
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BbankaHcka 6p.1, Ctapwu 'pag, beorpaa

M3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KATNMUTANY
y nepuoay o 01.01. no 31.12. 20 14 . roanHe

- y Xxurbagama gvHapa -

KomnoHeHTe kanutana

Pep. onme 30 \ 31 32 35 047 n 237 34
6poj Ao OCHOBHU AOM| Ymcawma | aon Aon AOM| Orkynrbere | AOM Hepacrio-
KanuTan I 25 HEEETE TSI concTeeHe akuuje peheHn nobutak
KanuTan

1 2 3 4 5 6 7 8
MouyeTHO cTamwe Ha aaH 01.01. 2013

1 |a) ayroBHu cango payyHa 4001 4019 4037 4055 4073 13.529 4091
\6) NOTPaXHW cango payyHa 4002 456.864 4020 4038 109.447 4056 4074 4092 49.580
\VlcnpaBKa MartepujanHo 3Ha4yajHUX rpeLuaka v NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NONMUTUKA

2 ‘a) 1crnpaBke Ha AYroOBHOj CTPaHM padyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) VicnpaBke Ha NOTpa)HOj CTpaHW padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopurosaHo no4eTHo cTawe Ha aaH 01.01. ﬂ

3 |a) kopuroBaHu QyroBHu cango padyHa (1a + 2a - 26) 2 0 4005 4023 4041 4059 4077 13.529 4095
6) KOpUroBaHW NOTpPaxHW cango padvyHa (16 - 2a + 26) 20 4006 456.854 4024 4042 109.447 4060 4078 4096 49.580
[NMpomete y npetxoaHoj _2913 rogunn

4 ‘a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHWU padyHa 4007 4025 4043 4061 4079 10.514 4097
6) NPOMEeT Ha MOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4008 4026 4044 26.103 4062 4080 5.955 4098 33.061
Cramse Ha Kpajy npeTxogHe roguHe 31.12._2013

5 |a) pyroBHu cango padyHa (3a +4a-46) =0 4009 4027 4045 4063 4081 18.088 4099
6) noTpaxkHM cango padyHa (36 - 4a + 46) 2 0 4010 456.854 4028 4046 135.550 4064 4082 4100 82.641
\VlcnpaBKa MartepujanHo 3Ha4yajHUX rpeLuaka u NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX NONMUTUKA

6 ‘a) ncrnpaBke Ha AYrOBHOj CTPaHM padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) ncnpaeke Ha NOTPAXHOj CTPaHW pavyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
KopuroeaHo noueTHo cTame Tekyhe roauHa Ha aax 01.01. _2014

7 |a) kopuroBaHu QyroBHu cango payyHa (5a + 6a - 66) 2 0 4013 4031 4049 4067 4085 18.088 4103
6) KOpUroBaHM NOTPaXxHK cango padyHa (56 - 6a + 66) = 0 4014 456.854 4032 4050 135550 4068 4086 4104 82.641
[Mpomene y Tekyhoj _ 14 rogunm

8 |a) NpomeT Ha AyroBHOj CTpaHM padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105 100.349
6) NPOMET Ha MOTPaXKHOj CTPaHU padyHa 4016 2171 4034 4052 81.704 4070 4088 4106 47.313
Crambe Ha Kpajy Tekyhe roauHe 31.12. 2014

9 |a) ayroBHuW cango padvyHa (7a + 8a-86) 20 4017 4035 4053 4071 4089 18.088 4107
6) noTpaxHu cango padyHa (76 - 8a + 86) 2 0 4018 459.025 4036 4054 217.254 4072 4090 4108 29.605

naHa 20 rognHe




-y Xurbagama auHapa -

KomnoHeHTe ocTanor pesynrarta

330 331 ‘ 332 333 334 1 335 336 337
[06Muy Mk Oo6uum nnu Oo6uum nnu
Pe,q: onuc ry6uLIM Mo ryéuuy no ocHoBy ryéuum no ocHoBy TSR Y [obuum nnn
6poj AOM Pesanopu- | a0n AKTYapcKun AOT | ochoy ynararba | AOT yfenay octanoM [AQrj| UMHOCTpaHor | AQn ry6uLM o ocHosy| AOTT ryéuum no
3aluoHe nobuum unm ¥ BRacHuuKe [o6uTKY Unn nocroBaka u SOUIATE FEENER T ocHoBy XOB
pesepBe ryouum WHCTPYMEHTE ryouTky npepadyHa ToKa pacnonoXxnBmx
e NpUAPYXEHNX bMHaHCHjCKMX 3a npoaajy
Apywtasa n3BellTaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
MoyeTHo cTame Ha aaH 01.01. 2013
1 |a) AyroBHu cango padyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) NOTpaXkHU canao padyHa 4110 93.799 4128 4146 4164 4182 4200 4218
UcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpelaka 1 npomeHa
pavyHOBOACTBEHUX MONMUTUKA
2 a) ucnpaeke Ha [yroBHOj CTPaHU padyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
6) ncnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHW padvyHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
KopurosaHo noyeTHo cTtawe Ha gaH 01.01. 2013
3 |a) KopuroBaHu AyroBHu cango padyHa (1a + 2a - 26) 20 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
6) KOpUroBaHU NOTPaXHM canao padyHa (16 - 2a + 26) 20 4114 93.799 4132 4150 4168 4186 4204 4222
MpomeHe y npeTxoaHoOj 2013 rogunu
4 |a) NnpomeT Ha [yroBHOj CTPaHW padyHa 4115 4133 4151 4169 4187 4205 4223
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTpaHW padyHa 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
Crtame Ha kpajy npeTxogHe roguHe 31.12. 2013
5 |a) pyroBHu canpo pavyHa (3a +4a - 46) 20 4117 4135 4153 4171 4189 4207 4225
6) noTpaxkHu canpo padyHa (36 - 4a + 46) 20 4118 93.799 4136 4154 4172 4190 4208 4226
WUcnpaBka maTepujanHo 3Ha4yajHMX rpelsaka U npoMeHa
pavyyHOBOACTBEHUX MONUTUKA
6 a) ucnpaBke Ha yroOBHOj CTPaHU padyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) ncnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHU padyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
KopuroBaHo noyeTHo ctawe Tekyhe rogvHe Ha AaH
01.01.
7 a) KOpUroBaHu JyroBHW cango padvyHa (5a + 6a - 66) =2 0 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
6) kopuroBaHu NOTpaxHu cango padyHa (56 - 6a + 66) =2 0 4122 93.799 4140 4158 4176 4194 4212 4230
MpomeHe y Tekyhoj 2014 roavHu
8 |a) npomeT Ha AyroBHOj CTpaHWU padyHa 4123 6.054 4141 4159 4177 4195 4213 4231
6) NpOMeT Ha NOTPaXXHOj CTpaHW padyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4211 4232
Cratbe Ha Kkpajy Tekyhe roaune 31.12. _2014
9 |a) mgyroBHu cango padvyHa (7a + 8a-86) 20 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) noTpaxHu canpo padvyHa (76 - 8a + 86) 20 4126 87.745 4144 4162 4180 4198 4216 4234




= | & = |
-y Xursafiama quHapa -
MoueTHo cramwe ha aaun 01.01.
1 |a) ayrosun Ha
) Ay! cango pady 4235 696.151 4244
B) noTpamHK canac pavysa

|Mcnpaska MaTepujanto 3nauajHux rpewara n NPOMEHa PauyHOBOACTBEHHX NONMTHKA

2 |a) ncnpaske wa ayroswoj cTpann pavywa

h)nmpamncnmpm«ojcrpauupmwa

4236 4245

Impumnuo NOYETHO cTakse Ha aaw 01.01,

s [a)mpurouaﬂaayronﬂumaopm(‘u +2a-26)20

4237 696.151 4246

5) kopuroBaHw NOTPaKHK CANA0 padyHa (16 - 2a + 26) 20

Mpomene y npeTxoanoj FOANHN

4 |a) npoOMeT Ha AYrOBHOj CTPaHN pauyHa

6) NPOMET Ha NOTPAMHO] CTPAHK padyHa

4238 4247

Crae Ha kpajy npeTxogHe roguse 31.12.

5 |a) ayroswuv canpo pavyHa (3a + 4a-46) =0

4239 750.756 4248
6) noTpanHK canao pauyHa (36 -4a + 46)2 0 &
WMcnpagka mMaTepujanio 3HadajHux rpewaka n NPOMEeHa payyHOBOACTBEHHX NONHTHKE
8 .
Ia) WCNpaBKe Ha AYrosHO] c'rpanu pauyxa 4240 4249
b} WCNPaBKe Ha NOTPAXHO] CTPaHKM payyHa
]Kopurolm noyeTHo cTaise Texyhe roguue wa gaw 01.01,
7 |a 5a + 6a - 66
) KOPMIOBaHHN AYrOBHK CANAC pauyHa (5a + )20 W4 750.756 o
» |6) xopwrosanwn noTpaxHw canfo padyHa (56 - 6a + 66) = 0
Mpomene y Texyhoj rOANHK
8
) NPOMET Ha AyrosHoj c:rpann payyHa 4242 i
|5) NnpOMET Ha NOTPaXHO|j CTRaHW pauyHa
(Crarse Ha kpajy Texyhe roguse 31.12,
9 la) ayroBHu canao pavyHa (7a + 8a - 86) 2 0 s 775.541 -
|6) noTpawom canao pavywa (76 - 8 + 86) 2 0
3aKoHCKN 3aCTynHUK

|

b Lol

e
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M3BELUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3a nepuog oa 01.01. mo 31.12. 20 14 . roanHe
- y xurbagama auHapa -
Mpyna Hano- W3Hoc
ps:z/;s ' rosULIIA Aon hg?:,? Tekyha rognHa I'Ipig;);z,c;Ha
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NMOCJIOBAHA
I. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001 29.605 57.097
Il. HETO 'YBUTAK (AOI 1065) 2002
B. OCTAINNN CBEOBYXBATHU OOBUTAK UK FTYBUTAK
a) CtaBke koje Hehe 6uTtn peknacudukosaHe y BunaHcy ycnexay
6yayhum nepumoauma
1. I'Ipomeﬂe peBanopusauuje HemaTepujanHe UMOBUHE, HEKPETHUHA,
NoCTpojeHa 1 onpeme
330 a) noBehare peBanopusaunoHux pe3epsu 2003
0) cmamere peBanopu3aLMoHmx pe3epau 2004
2. AkTyapckn o6uum unm ryérum no ocHoBy nnaHoBa AedUHUCaHKX NpuMarsa
331 a) pobuum 2005
6) ryéuum 2006
3. Jo6uum vnu ryéuum no ocHoBY ynarara y BRacHUYKe UHCTPYMEHTE
kanutana
332 a) pobuum 2007
©) rybuum 2008
4. [obuum vunm rydrum no ocHOBY yaena y octanoM cBeobyxsaTHOM JOGUTKY
Unu ryGuTKY NPUAPYKEHUX ApyLuTaBa
333 |3) nobuum 2009
6) rybuum 2010
6) CtaBKe Koje HaKHaiHO Mory 6uTtu peknacudukosaHe y Bunatncy
ycnexa y 6yayhum nepuoauma
1. Do6uum nnu rydrnum no ocHoBy npepadyHa rHaHCUjCKUX U3BeLUTaja
MHOCTpaHOr NocrnoBama
334 a) pobuum 2011
6) ryéuum 2012
2. 0o6uum vnu rybrum of MHCTpyMeHaTa 3allTUTe HeTO yrarawa y MHOCTPaHo
nocnosae
335 a) pobuum 2013
6) ryéuum 2014
3. Jo6uvum unm ryéumum no 0CHOBY MHCTPYMeHaTa 3aliTuTe pusuka (XeLnHra)
HOBYaHOr TOKa
336 a) gobuum 2015
6) ryéuum 2016
4. )10614u,y1 1Ny ryGrumM No OCHOBY XapTuja of BPeOHOCTU PacrnosioxkUBMX 3a
npoaajy
337 a) pobuum 2017
6) rybuum 2018




Mpyna Hano- WaHoc
pavyHa, NO3MLIKJA AOM | mena MpeTxogHa
patiyH Gpoj | Texyharoamnag —o)ua
1 2 3 4 5 6
|. OCTANIN BPYTO CBEOBYXBATHW [JOBUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019 0 0
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
Il. OCTAINKU EPYTO CBEOBYXBATHW N'YEUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 0 0
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 20
Il. MOPE3 HA OCTASIM CBEOBYXBATHW NOBUTAK UNWN MYBUTAK 2021
NEPUOJA
IV. HETO OCTA/M CBEOBYXBATHU AOBUTAK P 0 0
(2019 - 2020 - 2021) 20
V. HETO OCTA/IM CBEOBYXBATHI [YBUTAK Sam 0 0
(2020 - 2019 + 2021) 2 0
B. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNTAT NEPHOAA
I. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHIW [IOBUTAK
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0 2024 29,605 S7-987
Il. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW MYBMTAK 2025
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) 2 0
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHM JOBMTAK MW MYBNTAK 57.007
(2027 + 2028) = AON 2024 2 0 wrm AON 2025 > 0 08 #2009
1. Npunucax eelnHCKUM BNACcHULMMA KanuTana 2027 29.605 57,097
2. NpUnYcaH BNACHMUAMA KOjl HEMajy KOHTpony = 2028 ]
Y 3aKOHCKM 3aCTYNHUK
paMa 20 roauHe W %




"HOTEL MOSKVA'", Beograd

Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje za 2014
godinu

1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Grupu za konsolidaciju ¢ine mati¢no drustvo “Moskva”ad i zavisno drustvo “Moskva-Nekretnine”doo.

Hotelsko, ugostiteljsko i turisticko preduzeée "Moskva" (u daljem tekstu: Drustvo) je osnovano kao
drustveno preduzece 02.11.1993. godine podelom HUTP "Unija". Nakon privatizacije koja je izvrSena u
2001. godini, preduzece je resenjem br. IV-Fi-10519/01 Privrednog suda u Beogradu od 12.10.2001.
godine registrovano kao akcionarsko drustvo.
U 2005. godini Drustvo je prevedeno u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre
Republike Srbije, pod brojem BD 46103/2005.

Dana 19.01.2006. godine Drustvo je na osnovu reSenja BD. 103847/2006 izvrsilo upis povecanja
osnovnog kapitala u iznosu od RSD 160.611.000,00 u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za
privredne registre Republike Srbije.

Drustvo ima, na osnovu resenja BD. 156606/2006 od 02.10.2006. godine registrovan kapital u Registru
privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre Republike Srbije u vrednosti od EUR 5.263.151,16
po srednjem kursu na dan 30.06.2006. godine.

Dana 23.11.2009.godine Drustvo je, na osnovu reSenja BD. 177238/2009 izvrSilo upis smanjenja
osnovnog kapitala u iznosu 311.550,00 dinara, pri nadleznoj Agenciji, tako da sadasnji upusani i uplaceni
kapital iznosi 5.259.810,22 EUR.

Vecinski vlasnik Drustva na dan 31.12.2008. godine je "Netwest finance s.a.", 7 new road, Belize city,
drZava Belize, sa u¢eS¢em od 82,786% u kapitalu Drustva.

Sediste Drustva je u Beogradu, Balkanska broj 1.

Osnovna delatnost Drustva iz Beograda je pruzanje ugostiteljsko - turistickih usluga.

Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.
Pravna forma: Otvoreno akcionarsko drustvo

Hotel "Moskva" je saglasno kriterijumima iz Zakona o racunovodstvu i reviziji razvrstano u srednje
pravno lice.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100002217.

Maticni broj Drustva je 06932614.
Prosecan broj zaposlenih u 2014. godini je 146 zaposlenih.

HUTP ,Moskva" je u toku 2008.godine odlukom skupstine akcionara osnovala zavisno drustvo ,,Moskva-
Nekretnine™ doo i vlasnik je 100% kapitala i to u :

- 39.536,90 — novcani udeo i 658.261.133 din - nenovcani udeo
Novcani udeo cini dinarska protivvrednost u iznosu od 500 EUR na dan uplate.

Nenovcani udeo Cini objekat - zgrada hotela na adresi Balkanska 1, poslovni prostor na adresi
Terazije 32 i investiciona nekretnina u okviru zgrade hotela. Uz zgradu kao osnivacki ulog je uneta i
oprema koja Cini sastavni deo zgrade ( lift, kotlovi, agregat, trafo stanica,brojilo, uklopni sat,
telefonska centrala...) Takode nenovcani ulog Cine nematerijalna ulaganja u pripremi (prikljucak
toplovoda) i nekretnine u pripremi (projekti).

Osnovna delatnost drustva ,Moskva-Nekretnine" je 70110- Razvoj projekata o nekretninama.
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Drustvo je svrstano u malo pravno lice.
Poreski indentifikacioni broj Drustva je 105713311.
MatiCni broj Drustva je 20432802.
Drustvo je u sistemu PDV-a.
ODNOSI IZMEBU POVEZANIH PRAVNIH LICA

Mati¢no pravno lice se pojavljuje kao davalac usluga u odnosu sa ,Moskva-nekretnine" kojima fakturise
knjigovodstvene usluge i usluge cis¢enja poslovnog prostora. Cene su ekvivalentne onima koje se javljaju
u transakcijama sa nezavisnim licima.

Moskva-nekretnine su zakupodavac objekta — zgrade Hotela, koju izdaju u zakup maticnom drustvu
»Moskva" ad. Cena zakupa po metru kvadratnom, formirana je u skladu sa procenom i izradom stru¢nog
elaborata ovlaséenog sudskog veStaka finansijske struke. Cena zakupa odgovara ceni zakupa sli¢nog
prostora u zakupu sa nezavisnim licima.

1. OSNOVA ZA SASTAVLIANIJE T PRIKAZIVANIE KONSOLIDOVANIH FINANSIISKIH IZVESTAIJA,
KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA I IZVESTAINA VALUTA

2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji
koji zahteva da finansijski izveStaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja (MSFI) kao i prate¢om racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija
Republike Srbije. U postupku konsolidovanja mati¢no pravno lice se pridrzavalo uobicajenih standardnih
nacela. Primenjene su jednoobrazne racunovodstvene politike.

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troSkova modifikovanom za revalorizaciju
gradevinskih objekata, finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju po fer vrednosti koje su iskazane kroz
revalorizacione rezerve.

2.2, KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ¢e
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuene u finansijske izveStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruZeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra 2014 iznose:

2014 2013
1 EUR = 120,9583 114,6421
1 USD = 99,4641 83,1282
1 CHF = 100,5472 93,5472
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(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2013. godinu
su:

3.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

(@)  Racunarski softver

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe odnosno u roku od
5 godina.

3.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA
Nekretnine i investicione nekretnine se procenjuju po fer vrednosti.

Nekretnine redovno podlezu revalorizaciji. UCestalost revalorizacije zavisi od kretanja postenih vrednosti
sredstava koja se revalorizuju. Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina po osnovu revalorizacije
iskazuje se na racunu revalorizacionih rezervi u okviru kapitala. Smanjenja knjigovodstvene vrednosti
kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno revalorizacione
rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha. Revalorizacione rezerve se prenose direktno u
nerasporedenu dobit/(kumulirani gubitak) kada je ostvaren dobitak po osnovu povlaCenja iz upotrebe,
otudenja sredstva ili tokom upotrebe sredstva od strane Drustva u kom slucaju iznos ostvarenog dobitka
¢ini razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu knjigovodstvenu vrednost i amortizacije
obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost sredstva.

Postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za eventualna
umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava.
U toku 2008 god. izvrSeno je otudenje nekretnina, kroz osnivacki ulog u zavisno pravno lice ,,Moskva-
nekretnine®™ na osnovu odluke o osnivanju 1057/1 od 13.06.2008 godine.

Revalorizacione rezerve formirane po osnovu ovih sredstava prenete su na nerasporedenu dobit
prethodnih godina.

Naknadni troskovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatno¢a da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moZe pouzdano izmeriti. Svi drugi troSkovi teku¢eg odrZavanja terete bilans uspeha
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troSkovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novCanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine bez obzira na njenu
pojedinacnu nabvnu vrednost.
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3.3. AMORTIZACIIA

ZemljiSte se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode
kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
(godina) %
Gradevinski objekat 30 3,33
Racunari 5 20
Kancealrijski namestaj 8 12,5
Porcelanski inventar 3 33
Metalni inventar 10 10
Tekstilni inventar 1 100
Ostali inventar 3 33
Nematerijalna ulaganja - softver 5 20

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od narednog meseca od meseca kada se
ova sredstva stave u upotrebu.

Rezidualna vrednost sredstva jeste procenjeni iznos koji bi u sadasnjem trenutku Drustvo moglo ostvariti
prodajom sredstva, umanjeno za procenjeni troSak prodaje, imajuci u vidu starost i stanje sredstva na
kraju njegovog korisnog veka upotrebe. Rezidualna vrednost gradevinskog objekta Hotela i investicionih
nekretnina procenjena od strane nezavisnog procenitelja iznosi 66,125% sadasnje trziSne vrednosti
procenjenog gradevinskog objekta i investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2012. godine, dok je
preostali vek upotrebe procenjen na 30 godina. Rezidualna vrednost poslovnog prostora na I spratu
zgrade Anex Protokola, Terazije 32 iznosi 49,168% sadasnje trziSne vrednosti. Preostali vek upotrebe je
50 godina. Rezidualna vrednost i korisni vek upotrebe sredstva se revidiraju, i po potrebi koriguju, na
datum svakog bilansa stanja.

3.4.  UMANJIENJE VREDNOSTI NEFINANSIJSKIH SREDSTAVA

Sredstva koja imaju neograni¢en korisni vek upotrebe ne podlezu amortizaciji ali se svake godine
proverava da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti odnosno da li se njihova knjigovodstvena
vrednost moZe nadoknaditi. Za sredstva koja podlezu amortizaciji provera se da li je doSlo do umanjenja
njihove vrednosti kada dogadaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda necée
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost visa od fer
vrednosti sredstva, umanjene za troskove prodaje, i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
novcani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu). Nefinansijska sredstva kod kojih je doSlo do umanjenja
vrednosti se preispituju svake godine zbog moguceg ukidanja umanjenja vrednosti.

3.5. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drZi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljuujuci transakcione troSkove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trziSnoj vrednosti. TrziSnu vrednost investicione
nekretnine utvrduje nezavisni kvalifikovani procenitelj. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produZetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je trziSte postalo
manje aktivho i dalje se odmerava po fer vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha u
okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.
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Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drustvu i kada izdatak moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali troskovi tekuceg odrzavanja
terete troskove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se
reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije
postaje njena zatecena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

3.6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u zavisnosti od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavania,
a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum izvestavanja.

(a) Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi
prodaje. Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je ste¢eno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Ova finansijska sredstva se inicijalno priznaju po postenoj vrednosti, a transakcioni troSkovi terete
troskove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novcani
priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po postenoj vrednosti.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u postenoj vrednosti ovih instrumenta, ukljucujuéi prihod od kamata
i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod
od dividendi priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Drustva da
primi uplate.

(b)  Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljucuju se u dugorocCna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za
transakcione troSkove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troskovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasniStva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanja,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potraZivanja i ulaganja koja se drze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.
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Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude. Ukoliko
trziste nekog finansijskog sredstva (i trziste hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi) nije aktivno,
Drustvo utvrdjuje fer vrednost tehnikama procene. To ukljucuje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novcéanih
tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim koris¢enjem informacija sa trzista a uz sto je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristi¢ne za samo Drustvo.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slucaju vlasni¢kih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrdjen kao razlika
izmedu troskova nabavke i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala
i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti viasnickih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.7. ZALHE
Zalihe se vrednuju po niZoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti.
Vrednost zaliha utvrduje se metodom prosecne nabavne cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u redovnom toku poslovanja umanjena za
pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.

3.8. POTRAZIVANIA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potraZivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Verovatnoca nemogucnosti naplate se utvrduje u svakom konkretnom sluc¢aju na
osnovu dokumentovanih razloga (steCaj, likvidacija, prezaduzenost, prinudno poravnanje, otusdenje
imovine, zastarelost, sudsko resenje i sl.). Ne vrsi se otpis ili ispravka vrednosti kratkoroc¢nih potrazivanja
¢ija je naplata osigurana putem bankarske garancije, hipoteke ili osiguravaju¢eg zavoda. Iznos
rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potraZivanja i sadasnje vrednosti
oCekivanih buducih novéanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Knjigovodstvena
vrednost potrazivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troska se priznaje u bilansu uspeha u
okviru ostalih troSkova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu
uspeha u okviru ostalih prihoda.

3.9.  VANBILANSNA SREDSTVA/OBAVEZE

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljuuju date menice kao garanciju plaanja..

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za privremene

razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
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i za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.11.  PRIMANJA ZAPOSLENIH

(@) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise
placeni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduée plaanje obaveza.

(b)  Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno da ¢e se raskinuti radni odnos sa
zaposlenim radnikom, u skladu sa detaljnim zvani¢nim planom, bez moguénosti odustajanja; ili kada
obezbeduje otpremnine za prestanak radnog odnosa u nameri da podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.

3.12.  PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihod cini fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da c¢e u
buducnosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specificnosti
svakog posla.

(@) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivhe kamatne
stope. U sluaju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potraZzivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduci novcani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivhe kamatne stope.

3.13.  ZAKuPI
Drustvo kao zakupac

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski snosi sve rizike i koristi od vlasniStva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na poCetku zakupa po vrednosti nizoj od postene vrednosti zakupljene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih plaéanja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
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obaveze. Odgovaraju¢e obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske rashode, ukljucuju se u ostale
dugorocne obaveze. Kamate kao deo finansijskih troskova iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda
trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki
period. Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda
kraceg od korisnog veka trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Drustvo se pojavljuje kao zakupac poslovnog prostora — zgrade hotela, koju uzima u zakup od zavisnog
pravnog lica. Po tom osnovu vrsi se formiranje transfernih cena koje su utvrdene na osnovu elaborata
ovlaséenog procenjivaca i podjednake su sa trziSnim cenama. Na taj nacin nema korekcije rashoda i
prihoda po osnovu razlike transfernih i trziSnih cena.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativhog zakupa, umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca, iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo kao zakupodavac

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadasnja vrednost placenih zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode
neto ulaganja, koji odrazava konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDIVANJA

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljuCuju i razumnu procenu budu¢ih dogadaja koji se,
medutim, mogu da se razlikovati od ocekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veéeg stepena ili vece
slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje, su nize navedene.

4.1. TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troskove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnoloskih inovacija i potrebe za odrzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moze znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e povecati troSkove amortizacije ukoliko
naknadno proceni da ¢e vek trajanja biti kraci od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati
tehnoloski zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

5. POREZI T DOPRINOSI

5.1 Porez na dobit predstavlja iznos obraunat primenom propisane poreske stope od 15% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za 2014. godinu.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda ali ne duze od deset godina.
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5.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3. Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za koris¢enje komunalnih dobara i uredenje
gradevinskog zemljiSta, poreze i doprinose za priviemene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.

BILANS USPEHA od 01.01-31.12.2014

6. POSLOVNI PRIHODI
2014 2013
Prihodi od prodaje 530.415 506.459
Prihodi od akt.uc. 2.289 2.508
Ostali posl. prihodi 14.163 12.241
Ukupno 546.867 521.210

Ukupni prihodi od prodaje, posmatrajuci pojedinacno pravna lica su u konsolidaciji su umanjeni za iznos
od 203.819 koji Cine prihodi izmedu povezanih lica i to:

- prihodi od prodaje (HUTP ,Moskva" ad) 634
- ostali poslovni prihodi (Moskva-Nekretnine doo) 203.185

7. POSLOVNI RASHODI

2014 2013
Prihodi od akt.uc. 2.289 2.508
TroSkovi materijala za izradu 57.698 61.896
Troskovi goriva i energije 14.625 11.805
TroSkovi zarada i naknada zarada na teret radnika 155.763 158.785
Troskovi proizvodnih usluga 34.555 35.825
TroSkovi amortizacije 44.995 42.984
Tr. DugoroCnih rezervisanja. 21
Nematerijalni troskovi 64.988 72.468
Ukupno: 370.356 381.255
Poslovni dobitak 174.222 137.445

Po istom osnovu izvrSeno je umanjenje poslovni rashoda za iznos od 203.819 dinara, na ime rashoda
izmedju povezanih lica.

» Moskva" ad —tr. Zakupnina 203.185

~Moskva Nekretnine™ — tr. Knjigovdst. Us. I higijene 634
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AMORTIZACIJA — korekcija amortizacije

Kao sto je objasnjeno u napomeni 3.3, amortizacija se obracunava primenom proporcionalne metode.
Troskovi amortizacije terete poslovanje HUTP ,Moskva“ad u iznosu od 7.449 i troskove ,Moskva-
Nekretnina “doo u iznosu od 20.968 hiljada dinara.

Za potrebe konsolidacije izvrsen je obracun amortizacija za objekat zgrade Hotela ,Moskva" koja u
pojedinacnim finansijskim izvestajima ,Moskva Nekretnina" ima status investicione nekretnine, a u
konsolidaciji nema status investicione nekretnine. Po tom osnovu vrsi se obracun amortizacije za potrebe
konsolidacije, te je izvrsena korekcija amortizacije u iznosu od 16.578 , pa je ukupan iznos amortizacije
44,995 hiljada dinara.

8. FINANSIJSKI PRIHODI
2014 2013
Prihodi od kamata 1.752 3.543
Pozitivne kursne razlike 3.834 16.863
Ukupno: 5.586 20.406
FINANSIJSKI RASHODI
Fin. Rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pr. licima 74.344 37.501
Rashodi kamata (prema tre¢im licima) 9.149 15.904
Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne kl. 54.468 34.236
Ukupno 136.961 87.641
Gubitak iz finansiranja 131.375 67.235
9. 2014 2013
Ostali prihodi 9.329 1.770
Ostali rashodi 6.369 13.612
Neto dobitak posl. Koje se obustavlja 451 -430
Dobitak pre oporezivanja 45.263 57.938
Poreski rashod perioda 7.256 8.661
13. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obraCunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godisnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razliCite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim ra¢unovodstvenim politikama.

Umanjenje obraCunatog poreza u" ,Moskva-Nekretninama" odnosi se na izvrSena ulaganja u osnovna
sredstva u 2013. I prethodnim godinama godinama i po tom osnovu formiran poreski kredit

Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, joS uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe

10
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odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

14 ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se "prebiju"
tekuca poreska sredstva sa tekuéim poreskim obavezama i kada se odloZeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu vlast. Ukupna odlozena poreska sredstva iznose 8.402 hiljada.

153
BILANS STANJA
14. NEKRETNINE, POSTROJANJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Pregled stanja a, nekretninama, postrojenjima, opremi i investicionim nekretninama je kako sledi:

2014 2013
Nematerijalna imovina 11.956 12,914
Zemljiste 852.089 733.262
Gradevinski objekti 307.678 361.406
Postrojenja i oprema 127.585 122.873
Investicione nekretnine 21.159 41.070
Ostale nekretnine, postr. I oprema 1.876 1.765
Nekretnine postr. I oprema u pripremi 13.271 42.884
Avansi za nekr. Postr. I opr. 11.266 12.018
Ukupno: 1.334.924 1.315.278
Ukupno : 1.368.554 1.349.879

Nove nabavke opreme se najve¢im delom odnose na renoviranje i opremanje soba, kao i kupovinu
opreme za obavljanje ugostiteljske delatnosti.

16. OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na stambene kredite odobrene zaposlenima u iznosu od
360 hiljada dinara i izvrSena ulaganja u tudi poslovni prostor u 2007 god. u iznosu od RSD 21.313 hiljade.
OBRTNA IMOVINA

17. ZALIHE

Struktura zaliha i potrazivanja za avanse na dan 31.12.2014. godine je sledeca:

2014 2013
Materijal 7.149 16.007
Dati avansi 887 5.780
Ukupno 8.036 21.787

11
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POTRAZIVANJA

Potrazivanja po osnovu prodaje se sastoje od:

2014 2013

Kupci u zemlji-povezana pr. lica 1.361 413
Kupci u zemlji 4,817 4.833
Kupci u inostranstvu 5.762 10.498
Ukupno: 11.940 15.744
PotraZivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2014. godine se odnose
2014. godine. Najveci deo navedenih potrazivanja je naplacen do dana
19. Druga potrazivanja: 2.166 1.379
19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji 751

Ostali kratk. plasmani 50.240 100

Ukupno: 50.991 100

Ostali kratkorocni finansijski plasmani na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 50.240 hiljada

dinara odnose se na oroc¢ena
- Dinarska sredstva u iznosu od 20.000 hiljada dinara

Sredstva su orocena kod Piraeus banke na period od tri meseca sa kamatnom stopom od 6,50% na

go

disSnjem nivou
- Devizna sredstva u iznosu od 30.240 hiljada dinara

Sredstva su oroCena kod Piraeus banke na period od 52 dana sa kamatnom stopom od 2,02% na

go

20.

21,

disSnjem nivou

GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2014 2013
Tekudi racun 9.003 1.851
Devizni racun 2.246 111.893
Hartiie od vrednosti 1.500 2.089
Ostalo 55 225
Ukupno 12.804 116.058

POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014 2013

Porez na dodatnu vrednost 69 43.197
PotraZivanja za prethodni PDV
PDV koji se ne priznaje u tekuéem mesecu 77
Aktivna vremenska razgranienja 11.271
Unapred placeni troSkovi i premija osiguranja 145 154
Potrazivanja za nef prihod
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja

Ukupno 214 54.699

12
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Unapred placeni tr. Se odnose na tr. Premije osiguranja koja je pl., a deo tr. Se odnosi na 2015. god
2015. god

22, OSNOVNI KAPITAL

(@) Akcijski kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembra 2014. godine, prema izvodu Centralnog registra - depo i kliring
hartija od vrednosti je sledeca:

Broj akcija RSD 000 UceSée u %

"Netwest Finance s.a.", 7 New Road, Belize City 80.529 374.460 82.8090
“Moskva “ad 3.890 18.088 3,99
Fizicka lica 12.854  59.771 13,20

Ukupno akcijski kapital 97.273 452.215 100.00

Akcijski kapital ¢ini 97.273 obicnih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 4.650,00.
(b) Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 4.639 hiljada se odnosi na akcijski kapital koji nije pokriven emisijom
akcija. Nastao je po osnovu rasporeda iznosa rezervi koje su formirane prema ranije vaze¢im zakonskim
propisima, preostalog nakon povecanja akcijskog kapitala Drustva.

23. Emisiona premija u iznosu od 2.067 hiljada dinara formirana je po osnovu otkupa sopstvenih akcija
kao razlika izmedu nominalne i kupovne cene po akciji.

24, REZERVE

Na osnovu Odluke Skupstine akcionara izvrSena je raspodela dobiti iz prethodnih godina u statutarne
rezerve i ukupan iznos rezervi iznosi 217.254 hiljada.

24, REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizaciona rezerva se inicijalno formira kada se materijalno znacajno poveca fer vrednost nekog
sredstva u odnosu na njegovu knjigovodstvenu vrednost. Na racunu revalorizacione rezerve iskazani su:
efekti promena fer vrednosti gradevinskih objekata, investicionih nekretnina i u¢esS¢a u kapitalu.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti revalorizovanog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione
rezerve koja je prethodno formirana za to sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja vrednosti veci od
revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

U nerasporedenu dobit teku¢e godine prenosi se i deo realizovane revalorizacione rezerve koji se utvrduje
u iznosu razlike izmedu amortizacije obracunate na revalorizovani iznos sredstva i amortizacije
obracCunate na prvobitnu nabavnu vrednost ili cenu kosStanja sredstva.

Revalorizacione rezerve koje su formirane 2006.i 2007.godine,a odnose se na gradevinske objekte,
prilikom njihovog otudenja prenete su na nerasporedenu dobit ranijih godina u iznosu os 244.481 hiljada

13



HOTEL MOSKVA
NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE
FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA 2014 GODINU

dinara. U 2012. godini po osnovu procene gradevinskih objekata formirana je rev. rezerva u iznosu od
18.949 hiljada dinara.. Ukupan iznos revalorizacionih rezervi iznosi 87.745 hiljada dinara.

25. REZULTAT TEKUCE GODINE

U toku 2014. godine ostvaren je pozitivan konsolidovani finansijski rezultat u iznosu od RSD 29.605
hiljada.

26. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE

- Dugorocna rezervisanja

- 2014 2013
Rezervisanja za naknade I ben. Zap. 3.043 3.270
Ukupno 3.043 3.270

Po osnovu rezervisanja za otpremnine iskazan je iznos rezervisanja od RSD 3.043 hiljade.

Pretpostavke koris¢ene prilikom izrade obraCuna rezervisanja za otpremnine | 2014. 2013.
prilikom odlaska u penziju
1. | Diskontna stopa 8 9,5
2. Procenjena stopa rasta prosecne zarade 5 3
3. Procenat fluktuacije 8 8
4. Iznos otpremnine u momentu rezervisanja 121.964 | 182.679
5. Iznos otpremnine u prethodnom obracunu 182.679 | 176.742
27. - Dugorocne obaveze
2014 2013
Obaveze prema ost. Pov. Pr. licima 153.385 420.297
Dugoroc¢ni krediti u zemlji 18.535 133.192
Ostale obaveze 250
Ukupno 171.920 553.739

Obaveze prema ostalim pravnim licima se odnose na zajmove uzete od ,Netwest finance":

- Naiznos od 1.600.000 eur sa kamatnom stopom 2,5%
- Zajam od 1.800.000 usd sa kamatnom stopom od 4,5%

Dugorocne obaveze odnose se na kredit uzet od Evropske banke za razvoj, a preko Privredne banke
Beograd u svrhu renoviranja hotela. Kredit je uzet u iznosu od 5.000 hiljada EUR u dinarskoj
protivvrednosti i to u dve tranSe. Prva tranSa od 1.500 hiljada EUR uzeta je 17.07.2009g sa rokom otplate
do juna 2016 .godine i kamatnom stopom 5.33% i druga transa od 3.500 hiljada EUR 29.12.2009 sa

rokom otplate novembar 2015.godine i efektivnom kamatnom stopom 5.51%.
Tokom 2014. God doslo je do promene kamatne stope koja na kraju 2014. God iznosi 4,158% Poslednja
rata u iznosu od 156.006 eur. Dospeva u 2015.god. i ¢ini dugoro¢nu obavezu.

Deo ovog kredita u iznosu od 1.036.617 hiljada eur koji dospeva do jedne godine Cini kratkorocne

obaveze.

14
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U dugorocne obaveze spadaju i zajmovi uzeti od ,Netwest finance" u iznosu od 153.385 rsd Ove obaveze
Cine sledeci zajmovi:

- zajam uzet 13.02.2012. uiznosu od 1.500.000 eur sa kamatnom stopom 11%

- zajam uzet 21.05. 2013 u iznosu 1.800.000 usd sa kamatnom stopom od 4,5%

- zajam od 04.07.2013. u iznosu od 1.600.000 eur sa kamatnom stopom od 2,5%

28. KRATKOROCNE OBAVEZE

- Kratkoroc¢ne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze 2014 2013
Kratkorocni krediti od pov.pr.lica Kratkorocni krediti 345.992 86.240
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji 121.995 142.402
Ostale kratkorocne obav. 5.744

Ukupno 467.987 234.386

Kao Sto je u napomeni 27 - dugoro¢ne obaveze objasnjeno, kratkorocni krediti u zemlji se odnose na
obaveze po kreditu prema Evropskoj banci za razvoj, a iznos od 121.995 ¢ini protivvrednost od 1.036.617
hiljada eur koji dospevaju do jedne godine.

Kratkoro¢ni krediti od pov.pr. lica se odnose na obaveze po zajmovima prema ,Netwest finance" i deo od
345.992 dinara koji dospeva na naplatu do jedne godine.

29. - Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Primljeni avansi, deporziti i kaucije 2014 2013
6.024 2.681
Ukupno 6.024 2.681

Primljeni depoziti u iznosu od 1.158 se odnose na depozite po osnovu zakupa poslovnog prostora.
Primljeni avansii u iznosu od 1.153 se odnose na avansnu uplatu zakupa poslovnog prostora.

Primljeni avansii u zemlji u iznosu od 1.174 se odnose na avansnu uplatu usluga sobnog smestaja.
Primljeni avansii u inostranstvu u iznosu od 2.539 se odnose na avansnu uplatu usluga sobnog smestaja.

30. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze iz poslovanja sastoje se od:

2014 2013
Dobavljaci ostala povezana pr. Lica u zem. 271
Dobavljadi u zemlji 8.078 11.637
Kupci u inostranstvu 51 277
Ostale obaveze iz poslovanja 232 241
Ukupno: 8.632 12.155
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Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31.12.2014. godine se odnose na obaveze iz tekuceg poslovanja
(struja, grejanje, voda..), I pripadaju periodu 2014.godine, a placeni su ve¢ u prvom mesecu 2015.god.

31. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale kratkoroCne obaveze se odnose na dospele, a neplacene kamate po zajmovima (napomena 27)

32. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost se odnose na obavezu poreza za decembarski obracunski
period i ova obaveza je izmirena u zakonskom roku u januaru mesecu.

33. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

2014 2013
Obaveze za porez iz rezultata. 906 3.445
Porez kom. taksa 197
Taksa na firmu 9
Ukupno: 1.112 3.445

Obaveze po osnhovu poreza na dobit se odnose na zbirnu obavezu oba pravna lica i iizmirene su u
zakonskom roku.

34. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2014 2013
Obr. Tr. Tekuceg perioda koji nisu fakt. U tom periodu 27.642 23.584
Ukupno: 27.642 23.584

Vremenska razgrani€enja u iznosu od RSD 17.936 hiljada se odnose na ukalkulisane troSkove zakupa
poslovnog prostora u 2007. i 2008. I 2009.,2010, 2011, 2012, 2013 i 2014. godini, a u vezi izvrSene
adaptacije tudeg poslovnog prostora u ul. Terazije 32, Beograd. Na tudim osnovnim sredstvima izvrSeno
je ulaganje u iznosu od RSD 21.313 hiljade. Po izjavi zakupodavca (Izvozna banka, AD u likvidaciji,
Beograd) zakup ce trajati najkasnije do prole¢a 2016. godine. godine. Na 2014. godinu odnosi se 1/2 od
preostalog ulaganja, Sto iznosi 125 hiljade dinara.

U skladu sa zaklju¢enim ugovorom o podzakupu poslovnog prostora od strane ,Herkules Security® DOO,
Beograd, izvrSie se kompenzacija obavezne zakupnine sa izvrSenim ulaganjima od strane Hotela
~Moskva".
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Predmet podzakupa poslovnog prostora su: : -
Beograd, Terazije 32 3
(anex zgrade k. br. 34) POV

- Prizemlje — Salter sala 105 m2
- Drugi sprat 243 m2
- Tredi sprat 117,51 m2
- Galerija na tre¢em spratu 50,88 m2

- Ukupno 516,39 m2

Vremenska razgranicenja u iznosu od 3.776 hiljada dinara odnose se na ukalkulisane, a ne pla¢ene
kamate u 2014.god
Iznos od 5.930 hiljada se odnosi na tr. Tekuceg perioda koji nisu fakturisani u tom periodu

39. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

U vanbilansnoj aktivi i pasivi iskazane su rezervisanja po osnovu menica datih kao garancije u iznosu od
RSD 2.500 hiljada.

i \
\ MENADZER FINANSIJA '
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6.

OJUIYKA HAJUIEAKHOD OPTAHA O YCBAJAILY KOHCOJMMJLOBAHUX @UHAHCHJCKHX
M3BEIITAJA P

Hanomena:

Konconuaosann ¢unancujckn wisewrraju Jlpywrsa npenarn ¢y AreHiMjH 33 NPUBPEIHE perucrpe v
JAKOHOM 3a TO npeasuhenom poky. [oanibn KOHCONHAOBAHK uHanchjckn uiseurrajn Jpyinrsa y MomeHTy
o0jap/pHBaLA  OBOI M3BCUITAJA O YBEK HMCY YCBOJEHH O CTpaHe HaulexkHOr oprana Jlpymirsa
(CrynmurmHe akumonapa).

Jpyurteo he y nenocti Haknaano objasui oaayky Ckynumune akimonapa.
OJUIYKA O PACITOJEJIM JIOBUTH WIH HOKPHRY I'YBHUTKA
Hanomena:

Ouiyka 0 pacnogeau 1001 uin nokpuly ryGuTKa 10 Jana noaHoumeiba niseurraja Huje onera. Haseaena
oanyka Oumhe vesojena na npeacrojeho) ceannim Crynumune akionapa 3a kojy je npeasubeno aa ce
ofiprkm Hajkactje 1o 30.09.2015. roauue y 3aK0HOM 3a T0 yTBphenom poky.

JIpywitBo oroBapa 3a ra4HocT H HCTHHITOCT nojlaraka y losminsenm niserajy.

JInue 0IroBOpHO 3a cacTaBsbakbe H3BELTaja

Jupexrop
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