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| Krajnje stanje  Pofetno stanje

Popunjava prvno lice - preduzetnik
Maticni broj Sifra delatnosti PiB
07163070 BB20 101604234
Naziv
DUNAV_konsolidovani
Sediste
BILANS STANJA
na dan 31.12. 2014. godine
u A0
I lznos
. Napome T T

n d

Gruga raduna satu Pozicija AOP | bro} | Tekuéa godina | Prethodna godina

010ide0 019 | 1 Ulaganja u razvoj 0oos
011,012 i deo _2 Koncesije, patenti, licence, robne i usluzne | 0005 B
019 [ marke, softver i ostala prava [ | B _
013iden 019 | 3 Gudwil | 0006 | B5.612 57513
014idecD18 | 4 Ostala nematerijalna imovina o007 |
015idenD1® 5 MNematerijalna imovina u pripremi 0008
olfidec 018 & Awvansi za nematerijalnu imovinu 0oog

o M -
: W'\Kwpa-;-.om e

s T L o

D20, 021 i deo

4 Awvansi za bioloBka sredstva

i 1 Zemljidte 0011 40.411 | 53,317
T | | X
022iden029 | 2 Gradevinski objekti o012 62,2038 170,834 |
023idec029 | 3 Postrojenja i oprema 0013 317.303 | 43.501 '
|
o2d ideonz8 | 4 Investicine nekretnine 0014 TE7.E96 ' 810.962
D25 idenn2s | 5 Ostale nekretnine, postrojenja i oprema Q01s |
| Ostale nekretnine, postrojenja i oprema u
DEiden023 | & _ i bl 0016 | I 7.447
f= [ pripremi
T [ Ulaganja na tudim nekretninama [ [
D27 iden02d | 7 R e ; ! 0017
postrojenjima i opremi
028idec028 | 8 Avansiza nekretning, postrojenja i opremu | 0018 | | :
030, 031 ideo |
[ o | I
(32 | deo 030 ! 2 Osnovno stade 0021 | i |
! .
037 | deo 030 i 3 BioloZka sredstva u pripremi o022 I |
, T
038 iden03s | 0023




040 idec D49 | 1
8 . ;
Pidealen | 2 zajednitkim poduhvatima
italu ostalih pravnih lica i dru
(4zidecnds | 3 Lee e Ir,a::rltalcu bty &% ooz27 12 270
HOV raspoloZine za prodaju
dea043,deo | Dugoroéni plasmani matiénim | zavisnim 0028
044 i deo 043 pravnim licima
den 043, deo 5 Dugoroéni plasmani ostalim povezanim [ 0029
044 i den 049 pravnim licima
oot 4:;5; 92 | & Dugorotni plasmani u zemlji 0030
o ':;sgl sl - Dugoroéni plasmani u inostranstvu 00z1
026ideonas | 8§ Hartije od vrednosti koje se drie do dospeéa | 0032
048 i deo D45 I g Ostali dugoreéni finansijski plasmani 0033

Potrativanja od matienog |
00ideotss | 1 | # . 0035
lica ]
051iden0ss | 2 Potrafivanja od ostalih povezanih lica oo3s
Potrafivanje po osnovu prodaje robe na
052ide0059 | 3 EYIIE PO L | 0037
rabini kredit [
fvanj rodaju po ugovorima o
053 iden0se | 4 Pmat.l.vanja z.a_p IPAYE 0038
finansijskom lizingu
054 | deo 059 | & Potraiivanja po osnovu jemstava 0039
055idec0Se | 6 Sporna i sumnjiva potraZivanja 0040
ossideonss | 7 Ostala dugorofna potraiivanja 0041 59.387 2.503
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 | a8 ]
P _;‘.' " : —— - TR
--.-.':'.1-.'.‘::_@?_2: T o .'-‘_r_"'-'z“ = e T o
; = = Err.
10 1 Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar | 0045 27.738 12.50%
11 2 Nedovriena prolzvednja i nedovriene usiuge | 0046 1368 454
12 3 Gotovi proizvedi 0047 10.075 5.260
13 | 4 Roba 0048 60.057 63,901
14 5 Stalna sredstva namenjena prodaji 0045
& Placeni avansi za zalihe | usluge

00iden209 | 1 Kupciuzemlji - mati€na i zavisna pravna lica | 0052
Kupciuin - matiéna i zavisna
20lidenz08 | 2 pd : Catiany : o053 |
pravna lica |
20ziden208 | 3 Kupci uzemlji - ostala povezana pravna lica 0054
' | Kupci u inostranstvu - ostala povezana
031deozos | 4 oPEUIn ? 0055
pravna lica
204idec208 | 5 Kupci uzemiji 0056 154376 131175
205iden 208 | &  Kupci u inostranstvu 0057 8,137




06 S5

206 iden 209 | 7 Ostala potrafivanja po osnovu prodaje 0058
21 Il POTRAZIVANJA IZ SPECIFICNIH POSLOVA 0059
22 Iv DRUGA POTRAZIVANIA 0060 B4.678 4.431
FINANSISKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUIU |
236 W 0061

o 2 o e A o R S o .,
Kratkorotni krediti i plasmani - mati€na i

POSLC

230ide0239 | 1 ; , 0063
zavisna pravna Iu;zf_ ]
N—— 5 Kratkoroéni krer.ﬁt[ i plasmani - ostala 0064
povezana pravna lica
|
zszitbeuzssl 3 Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 0065 | 45,474
233iden233 | 4 Kratkorofni krediti i zajmovi u inostranstvu 0066 '
- !
4, a5 ] 5 Ostali kratkorofni finansijski plasmani 00e7 51 51
dep 235
24 VIl GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA D068 169 112
7 YIIl POREZ NA DODATU VREDNOST 00659 1676 7688
280sim 288 X AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0070 1.118 10,010
ST - A L e e = T STy =

= ".I'-'.f.'ﬁl::‘:‘:"'..."—-'!" =
ik aql'im-lh;‘-"

Gagr /o AT
OSNOVNI KAPITAL
o | [0403+0404+0405+0406+0407+0408+0405+0 D402 186,270 38E.170
410} |
300 1 Akciiski kapital 0403 | 385,170 385.170
|
301 2 Udeli druitva s ogranifenom odgovornoicu 0404
302 3 Ulozi | 0405
T 4 Driavni kapital 0406
04 5 Druitveni kapitala 0407
305 6 ZadruZniudeli 0408
06 7 Emisiona premija 0409
308 8 Ostali osnovni kapital 0410
31 Il UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411 B
[ 0a7izaz | Il OTKUPLIENE SOPSTVENE AKCUE 0412
> IV REZERVE 0413 13 19
REVALORIZACIOMNE REZERVE PO OSNOVU
330 Vv REVALORIZACUE NEMARETUALNE IMOVINE, 0414 35067 43 665
NEKRETNINA, POSTROJEMNIA | OPREME
NEREALIZOVANI DOEBICI PO OSNOVU HOW 1 {
. DRUGIH KOMPOMENTI OSTALOG
#osm330 | VI o e0BUHVATNOG REZULTATA (potratna | 000
salda rafuna grupe 33 osim 330)
NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV I
DRUGIH KOMPONENTI OSTALOG
om0 | VIl o\ e OBUHVATNOG REZULTATA (dugovna e B w3
salda raf":una grupe 33 osim 330)
s 3 S e LT
1 Nerasporedeni dobitak ranijih godina |
341 2 Nerasporedeni dobitak tekuce godine 0419 |
IX UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 0420




X GUEITAK tm22+ﬂ¢23} 0421
350 1 Gubltak ranuth goding 0422
351 | 2 Gubitak tekuce godine 0423
;’Eu S T | lenEm ..... MNIA Imm : :m.___ . -
el i Dﬂm& HRER\’ISAHJA. : : 0425
: MIHMMWH} e
400 1 Rezervisanja za troSkove u garantnom roku 0426
401 2 Rezervisanja za trotkove obnavljanja 0427 |
403 3 Rezervisanje za troskove restruktuiranja 0428
- 2 REZEI"-I'!SELI‘UB za naknade i druge beneficije 0420 . 2781 i
zaposlenih [ .
205 | 5 Rezervisanja za trotkove sudskih sperova 0430
4021409 | 6 Ostala dugorofna rezervisanja 0431
DUGOROCNE OBAVEZE
41 I (0433+0434+0435+0436+0437+0438+0435+0 0432 1.004.475 565.557
440) L
410 1 Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital | 0433 |
A 5 flltfa'-reze prema matitnim | zavisnim pravnim _— | |
licima ! | -
Dbaveze prema ostalim povezanim pravnim |
212 i g P P 0435 |
licima |
s Obaveze po Er'_mtwamrn HOV u periodu 0436 |
[ dufem od godinu dana [ |
214 | 5 Dugeroéni krediti | zajmovi u zemlji 0437 B23.275 | 456.809 |
215 | & Dugoroéni ‘krediti i zajmovi u inostranstvu 0438 B | = ]
415 7 Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 0439 | i
419 8 Ostale dugorocne obaveze 0440 181201 | 58.748 |
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
u' k krediti od matiénih i h
e rat clnrujcm rediti od matiénih i zavisni 0444
pravnih lica
Kratkoroéni krediti od ostalih povezanih
421 . : i 0445
pravnih lica
a2 3 Kratkorofn kreditii zajmaovi u zemiji 044s 9,971 336.348 .
423 4 Kratkorotni krediti i zajmovi u inostranstvu 0447 |
Obaveze po osnovu stalnih sredstava i i [
427 % sredstava obustavljenog poslovanja 0448 |
I namenjenih prodaji [ [
424“:15;426' | & Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 0449 58.552 23,772
430 Il PRIMLIENI AVANS|, DEPOZITI | KAUCHE 0450 05 96
:  OBAVEZE IZ POSLOVANJA ' i
: 0451 | ap5.412
i mm%mmmms?mﬂ} I i
Dobavljaci - matit i li
s obavljati - matiéna i zavisna pravna lica u 0452
zemilji :
Dohavias - e .
i g avljati - matiéna i zavisna pravna lica u G
inostranstvu |
s Dnbz::dhaf_l - ostala povezana pravna lica u asd
zemlji _
i Flnbauijaﬁ - pstala povezana pravna licau s
| inostranstvu
235 | 5 Dobavljati uzemlji 0456 383.107 113.121
436 | & Dobavljati u inostranstvu 0457 4.039 57.096




438 7 (Ostale obaveze iz poslovanja | 0458 1B.266 68.031
a4,25126 | IV OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE | 0459 g.212 22.966
e 7 OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU | _— 500 1o
VREDNOST
OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | '
a8 " besilnsiotinie: a6 | 17.693 18337
s80sim482 | VIl PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 0462 3724 2278

E. VANBILANSNA PASIVA 0465 1.353.524 813.365 |

u Zzkonski zastupnik
dana godine M.P.




Popunjava prvno lice - preduzetnik

Matiéni broj Sifra delatnosti PIB
07163070 6820 101604234
Maziv
TP DUNAVA AD,=kunsnliduvani
Sediste
BILANS USPEHA
za period od D101 do 31.12. 2014. godine
u R3D
s |Napome lznos ]
i Foesgp AOP |mabrej | Tekuia godina Prethodna godina
1 ] 3 4 5 5
065, 05im |\ POSLOVNI PRIHODI (1002+1009+1016+1017) | 1001 582857 | 642085
e PRIHOD! OD PRODAJE ROBE
e i : 1002 217.051 310,808
% ! 1003+1004+1005+1006+1007+1008)
co0 i Fnhm.?li Ql:_’ I_:IerdEjE robe f'natlfril_ljﬂ i zavisnim i
pravnim licima na domacem trzistu | i
i 5 Pr‘lhDCli'l mii ?rudaje. robe maﬂEniT i zavisnim 1004
pravnim licima na inostranom triistu
i 5 Fr|hn-?|| cu.jl Frodaje robe f::stalmj_ anezamm .
pravnim licima na domacem triistu |
- A Fr|hm?l| m?l PIDdEJE. robe ostalim Efn.rezamm {5 |
pravnim licima na inostranom trZisty -
604 5 Prihedi od prodaje robe na domadem triistu 1007 171.372 | 319.320
605 & Prihodi od prodaje robe na inostranom triistu 1008 45.679 478
= i PRIHODI OD PRODAIE PBQIEVDDA 1 USLUGA " 1009 175.285 127464
{1010+1011+1012+1013+1014+1015) !
e10 i Pﬂl‘.'od,l od proc.lEjE_'p.l’DIZ\fﬁda i uslz.:ga I'ﬂEl_I‘ICﬂ!m i i
zavisnim pravnim licirma na domacem trzistu
_ P Prihud_i od prc:fajetplro'rzvodra i usluga matiq.Enirn i 1011
zavisnim pravnim licima na inostranom triistu
i 3 Prihodi c_td pmdale prln.uz-.rcda i ualugla nstall_rp 1615
povezanim pravnim licima na domadem triistu
- 4 Prihodi |:_rd pmdajle pa'lo‘i:wda i. usluga ostalimt 1013
povezanim pravnim licima na inostranom triistu
in I ihodi je proi i usluga
ik 5 Prihodi od pn_:udaje proizvoda i usluga na 1014 175.985 122.464
domacem triistu - 3
" ; : =
s1a & Fnhudr od prnc.ia]e proizvoda | usluga na 1015
inostranom triistu -
FRIHODI OD PREMIIA, SUBVENCIA, DOTACHA,
& I bonacua st b
65 vV DRUGI POSLOVMI PRIHODI 1017 190.521 199.213
Fs _- Tmmed :
it -.'.'-'-II-IEEHi-E:ﬂ" o S R ey
S0 I NABAVNA VREDND%‘_F_ PRODATE ROBE 1019 205.625 305.073
62 I PRIHODI OD AKTIVIRANIA UCINAKA | ROBE 1020 1.474 2.082




POVECAMIE VREDNOST] ZALIHA NEDOVRSENIH |

= 1us:t+1ﬂ52-1u53}

630 1021 13.443
Il GOTOVIH PROIZVODA | NEDOVRSENIH USLUGA :
SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA NEDOVRSENIH |
53 GOTOVIH PROIZVODA | NEDOVRSENIH USLUGA | 022 3310 AL
S1osm513 |V TROSKOVI MATERUALA 1023 157.573 139.552
513 VI TROSKOVI GORIVA | ENERGLE 1024 51.205 41.056
o TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI
. . 28.031 36.643
w ~ LIENI RASHOD s izl
53 VIl TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 1026 23.607 23.656
540 IX TROSKOVI AMORTIZACUE 1027 10.414 13.058
541¢0540 | X TROSKOVI DUGOROCIH REZERVISANIA 1028 2112 407
55 ¥ NEMATERLALNI TROSKOWI 1029 23.187 19.456
- v POSLOVNIDOBITAK (1001-1018)20 1030 90244  60.025
G POSLOVNI FUBITAK (1018-1001) >0 1031 3 =
s | D FINANSLSKI PRIHODI (1033+1038+1039) 1032 1548 2.448
S | FINANSISKT PRIAODT OD POVEZANIH LICA T
66 05MBE2 | | OSTALI FINANSUSKI PRIHODI 1033
(1034+1035+1036+1037)
inansijski prihodi od matinih i zavisnih ih |
- Fllnansus i prihodi od matiénih i zavisnih pravni 1034
lica
s Flinansijskl prihodi od ostalih povezanih pravnib 1035
lica _ .
Prihodi pd uéeica u dobitku pridruZenih pravnih
BES
lica i zajednigkih poduhvata 1036
569 4 Ostali finansijski prihodi 1037
862 il PRIHODI OD KAMATA (OD TRECIH LICA) 1038 300 45 |
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE | POZITIVNI EFEKTI
i 1039 ; 2.403
8621685 | W\ ALUTNE KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA) 4208
' ~:.§\_¥_: = a fmmm muum (1m1+1ma+m¢?] 1040 128.839 152,136
¢ = : :
56, osim
| OSTALI FINANSUSKI PRIHODI 1041 3.768 3.025
SE2.563 1564
{1042+1043+1044+1045)
Finansijski rashodi iz odnosa sa maticnim i
560 e I 1042
Zavisnim pravnim licima
i jski hodi i alim
- FII‘tEII“IS“S-kI ras nrj.u iz fml:lnosa sa ostali 1043
povEZanim pravnim ’iﬂlma_ |
i Ffrihj:ldi.pd Lfn?e:‘.ta u gubitku pridruZenih pravnih _
[ lica i zajednigkih poduhvata
5661569 4 Ostali finansijski rashodi 1045 3.768 3.025
562 Il RASHODI KAMATA (PREMA TRECIM LICIMA) 1046 59.554 85.754
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | NEGATIVNI
s3is64 | Il EFEKTI VALUTNE KLAUZULE (PREMA TRECIM 1047 65.517 63.417
| LICIMA)
: ._'gg-ﬁmlz FINANSIRANJA (1032-1040) 1048 i
7 GUBITAK IZ FINANSIRANJA (1040-3032) 1049 149748
PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI
sa3iees | Z IMOWINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI 1050 70 1.800
KROZ BILANS USPEHA |
PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI
5831585 I IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI 1051 9.653 11.974
KROZ BILANS USPEHA
67 | B8, osim [
; ‘i
maioas | ) OSTALIPRIHODI 1052 52.078 39.0 5_
57§58, osim |
sgarsgs | K OSTALIRASHODI 1053 105.695 | 16.176
' DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE o
. OPOREZIVANJA (1030-1031+1048-1049+1050- 1054




- GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE ; S L
u - OPOREZIVANJA [m-mmma-mmﬂ-- 1055 1100247 | 77028
- -;1nsu+1usa-1052} e I ke
NETO DOBITAK KOJI SE OBUSTAVLUA, EFEKTI
6258 | WM PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | 1056
ISPRAVKA GRESAKA IZ RANUIH PERIOCDA
NETO GUBITAK KOJI SE OBUSTAVUA, RASHODI
59.69 N PROMENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE | 1057 B6 7
ISPRAVEKA GRESAKA IZ RANLUIH PERICDA
mmnxmeumnmmwn{msq—msamﬁ- i
£ 4 g 1[]5} : EE
e mmumumnmvmumss-mﬂﬂus?--_ = ; e
L 1056) s s
! 5 S e R e e
721 | | PORESKI RASHOD PERIODA 1060 2.010 3.542
deo 722 II  ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 1061 2.340
den 722 Il ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 1062 B.922
723 R ISPLACENA LICNA FRIMANIA POSLODAVCA 1063
5 NETO DOBITAK (1058-1059-1060-1061+1062) | 1064
T NETO GUBITAK (1059-1058+1060+1061-1062) | 1065 o401 - s2007
| NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANIINSKIM Ve
ULAGACIMA
q NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM s TSitnE
| VLASNIKU
- I
i NETO GUBITAK KOl PRIPADA MANJINSE - _— 96:023
ULAGACIMA
v MNETO GUBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM 1068 T
VLASNIKL
v ZARADA PO AKCU
| 1 Osnovnazarada po akciji 1070
2 Umanjena (razvednjena) zarada po akciji 1071
U Zakonski zastupnik
dana B godine M.P.




MNpwnor 3

Monywaea NpagHO NALUE - Npegy3eTHHK

MaTiuHe Gpoj 7163070 Wndbpa genaTHooTH 4711 nue 101604234
Haaue TP DUNAY AD
Ceauwme Smederevo, Vucak, KAradordeva 20

WU3BELWLUTAJ O OCTAJIOM PE3YNTATY
3a nepwog og _01.01. po 31.12. 20 14 . rognHe

- ¥ XMIBAJAMA AVHADS -
Tpyna Hano- Hanoc
P:::::. MO3NLIKA Aon u;?;? i nmﬁﬁ
1 2 3 4 5 &
A. HETO PEZYNTAT W3 NOCNOBAHA
|, HETO JOBMTAK (A0MN 1064) 2001 |
I, HETO TYBMTAK (AOT 1065) 2002 93.401 82.917
6. DCTANM CBEOBYXBATH! AOBMTAK WM TYBUTAK '
a) Ctagke koje Hefie BTk pexnacudpMkoBaHe y Banancy yonexa y
GyoyhiMm neprogrma
1, MpoMEHE PEBANOPNIELME HEMATEDWENHE HMOBHHE, HEKDETHWHA,
| MoCTpOjersa W onpems
530 a) nosefane pEEANCRMIALMOHY PesepBn 2003 | 41.550
B} cMakEILe DESRNOPMIALINDHIX PEISPEN 2004 6.484
2, AxTyapcs AoGuUp uik [ySHUKM N0 QCHOBY NN2H0Ba QEIMHUCAHWE TRAMaHR
a3 ‘a) aofuum 2005
5} ryGuLm 2006 | '
3. OoBuup | ryGuum No OCHOBY YNETamka y ENACHAHKE HHCTRYMERTE
EaniTana
332 ‘8) AoEuUm 2007
B) ryGuum 2008 |
4, [oBium wnn ryByL3 No DCHOBY YAENA ¥ 0CTanoM ceecbyxXeaTHoM BoduTey '
| i ryBUTKY NDUAPYHERI APYLITERS |
333 la) notmm 2009
B} ryBuum 2010
6) CTaBKe Koje HAKHAOHO MOry GUTH peknacudukosaHe y Ennaucy
yenexa y Syoyfiusm nepyognma
11, Do ume ryBULIM N0 0CHOBY NPEpaqyHa MMHEHCHICKX NIBELTRR
| MHOCTPaHOT NOCTIOBaH:3
334 L) pobmm 2011
) ryfiaum 2012
2. Oofuus v rySuUm 08 MHCTRYMEHSTS 38LUTUTE KBTS YNEraka Y MHOCTPaHD
NDCAOSaH:E
335 \a) Bofnum 2013
B) ryGuum 2014
3. OoBuwa wnw rySdug N0 DCHOBY MHETRYMEHSTE 3aLUTHTE PUIKKS (metmmra)
HEOBYAHOT TOKS
33 L) nobuum 2015
&) ryGuum 2018
4. Do wrw ryBALA ND 0CHOBY XAPTHjE O BPEAHOCTH PACTIONOHKHEMX 33 '
npogajy
387 [ pobmm 2017
B) ryBiLM | 2018 58 | 579




Mpyna Hano-
pauyHa, NO3INLMIA AOQT | mexa MoetxonHa
pasyH Bpoj Texyha rogvHa Dm MDH‘[L
1 2 3 4 L -]
. OCTANM BPYTO CBECEYXBATHM [OEUTAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2018 0 40,971
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
I, OCTANM EPYTO CBEOBYXBATHW MYBMTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020 £.542
(2003 + 2005 + 2007 + 2008 + 2011 + 2013 + 2015+ 2017) 2 0
IIl. NOPES HA OCTAINM CEBECEYXBATHW AOBWTAK MW TYBNTAK -
MEPUOOA
V. HETO QCTANKM CBEOBYXBATHA JOEMTAK
(2019 - 2020 - 2021)2 0 202z 40.971
\. HETO OCTAMM CBECBYXBATHW MYEMTAK
(2020 - 2018 + 2021) 20 2023 6.542
B. YKYNAH HETO CBEOBYXEATHW PE3YNTAT NEPWOAA
|I. YKVTIAH HETO CBECBEYXBATHW AOBUTAK 2024
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0
II. YKYTIAH HETO CEEOBYXBATHW MYBUTAK
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) = 0 2028 99.943 41.948
I. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHM AOBHTAK WK NYEMTAK '
(2027 + 2028) = AON 2024 2 0w AOT 2025> 0 2pes G 4180
1. Mpunmcan sefuHckm BRACHILIMME KaMMTana 2027 B0.266 33,888
2. MpHNKHCaH BNACHILIME KOJW HEME]Y KOHTROMTY 2028 19,877 8.258
¥ Smederevu 3aKOHCKN 3BCTYNHWK
M.IM.
faHa 20 roguHe
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Mpunor 4

Monywaga NpaEHo NULE - NPeOY2eTHUK

MatudHin Gpoj T1E3070 UWndpa genaTHooTH ari MNMe 101604234
Haaue TP DUNAY AD
Cepuure Smederevo, Vucak, Karadordeva 20

M3BELUTAJ O TOKOBMMA NINTOBWHE
¥ nepuogy of _ 0101, Ao 5112 20 4 , roguHe

-y ¥MrbaLaMa AKHapa -

Moanumja | AT i
Texyha roguHa | MpeTxogHa rogaHa
1 2 3 4
i, TOKOBW MOTOBWHE M2 NOCNOEHWX AKTMEHOCTH — s i
Il MprnMeA rOTOBKHE W3 NOCNOBHKX 3KTHEHROCTK (1 a0 3)
1. Mpogaja ik NPHMILEHN BBHCH 3002 646,158 623.853
2. MpHMIbEHE KAMETE M3 NOCNOBHWY SKTMBHOCTH 3003 301 249
3. DcTany Npunver 13 PEOOEHOT NOCNOBAKE 3004 52,389 26T.280
Il. Qg nvEn roTOBMHE W3 NOCNOBHMX AKTHBHOCTK {1 g0 §) 3005 598.323 BS2 860
1. Mcnnate noSasrsayyma u JaTH a8aH0n 3006 426.076 692,215
2. 3apage, HBKHALES 38PAAE U OCTANK NWHHK PACKOAN 3007 27.527 35609
3. Mnahexe kamare 3008 52.204 2777
4. Mopea Ha aoburax 3009 2.349 2638
5, Canues No OCHOSY OCTANKE [AEHMX NpMXCAA 3010 20,077 B9.621
11, HETE NPWAKE FOTOBMHE W2 MOCNOBHUY akTuakocTr (I-11) 3an 100,525
IV, HETo 0AnWE rOTOBMHEE M3 NOCNOEHNX SKTHEHOCTA (-1} : anz 1.628
|B. TOKOBW FOTOBWHE W2 AKTMEHOCTH MHEECTHPAKA
a3 7.930 118761
|. MpHNMBAN MOTOBHHE M3 3KTHBHOCTH MHBECTHPa®a (1 o 5)
1. MNpoaaja axumja 1 Yyaena (HeTo NpWUIMeH) 304
2. Mpoaaja HeMaTepHjanHE HMOBHHE, HEKDETHHHMAE, NOCTRCjEHE, ONPEME 1M BHONOLIKHX 3015 ' 7.930 116757
cpescTasa
3. OcTanm HEHCWICKM NNACMEHK (HETD NDWITHEN) 3016 2024
[, MpasarseHe KamMaTe 1l AKTHEHOCTH HHBRCTHRAKA 3m7
5. Mpusreeqe QUEMIEHLE ana
I, Dan«aer roToOEMHE K3 AXTUEBHOCTH HHBECTVRaRKA (1 30 3) 3019 £.159 | 21.442
1. KynoeuHa akumja U yaena (HeTo oanmaM) 3020 8.203
2, KynoBMHA HEMATERW|ENHE NMMOBMHE, HEKPETHUHA, NOCTROjEHA, GNPeMe W SUanowkm 2021 5169 12.239
CPeOcTaEa

13, DcTany UHAHCKHCEM MRACMAHA (HATO 04 NHEN) 3022
(11, HeTe NpMAMS FOTOBHHE W2 AKTHEHOCTI WHBECTHDAMRA (I-11) 23 2.781 97.33%
I, HETO cONWE rOTOBMHE K3 SKTUBHOCTH MHBECTMREH:A {|1-1} 3024
|B. TOKOBW FTOTOBMHE W3 AKTUEHOCTH @MHAHCHPAHA
I, Mprnues roTOBMHE M3 SKTHEHOCTH dUHaHCKpatka (1 ao 5) e i |
1. Yeehake OCHOBHOP KBNWTana 3028
2. OyrapauHy KpeguTia (HETO NpunKen) 3027
3. KpaTkoDo4HW KDEAMTA (HETO NPMIMEX) anze
4. Octane gyropoqse obapese 3028 3
5. Ocrane gpaTkopouqe ofiasese 3030 28
Il Ognwei roTOBNHE K3 BKTMEHOGCTH (MHaHoMparka (1 4o 6) 3031 102236 96.252
1. OTkYN CONCTEEHWMY SKUM|E W YOENE 3032




HaHoc

Moamumja AN |
Tekyha rogusa |MpeToqHa roguya
1 2 3 4
2, [QyropouHe KpeaWTH (DnMsw) 3033 48.064 93.128
3. KpatkopouHH KpESHTY (00nMEn) 3034 49 827
i4. DcTane obapeis (ognHsEw) 3035 4.345
5. DHHAHCKICKA NAIAHT 3036 3.123
6. Mcnnafexs ouengexe 3037
[Ill. HeTo NpWMAKE rOTOEMHE K3 ;.K‘I'HE-HD{!TH dHaHCHparsa (-1} 3038
1Y, Heto n-.-n,nnu FOTORMHE M3 AKTHEHOCTH dimHancpara (111} 3039 102 1:‘.& 96.2458
. CBEMA NMPWNUE MOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 TO6.876 1,009,946
0. CBErA OONWE MOTOBWHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 TO5.T28 | 1.010.554
. HETO NPUNWE MTOBKWHE (3040 - 3041} a2 1.148
E. HETO OONWE MOTOBWHE (3041 - 3020) 3043 605
0. TOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOr NEFPWOOA 3044 112
3. MO3WTHEHE KYPCHE PAZNWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBMHE 3045 571 844
M. HETATMBHE KYPCHE PAZNWKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FTOTOBWUHE 3046 | 1.662 124
J. FOTOBMHA HA KPAJY OEPAUYHCKOT NEPHOA s | i i
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046)

¥ Smedereu

M.,
faHa 20 rogWHE

JaKOHCKM 3ACTYNHWK




TP DUNAV AD, VUCAK - Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu koja
se zavrsila na dan 31. decembra 2014, godine

NAPOMENE
uz
KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
TP ..DUNAV" a.d. Vucak, za 2014. godinu

Vutak, Smederevo april 2015. godine
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TP DUNAV AD, VUCAK - Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu koja
se zavrsila na dan 31. decembra 2014. godine

1. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU I GRUPI

Prema udeséu u kapitalu pravnih lica i kontroli nad njima TP Dunav ad Vuéak, u svojstvu mati¢nog
drustva sa zavisnim druitvom Coka Maloprodaja d.o.0. Vuak, MB 20827971 | kontrolisanim drustvima,
Mladost d.0.0. Od#aci , MB 08028435, TP Inex Velepromet ad, MB 07163681 i TP Mlava ad, MB 07340362,
&ini grupu (u daljem tekstu Grupa) za koju mati¢no drustvo sastavlja konsolidonane finansijske izvestaje
za 2014, godinu.

Grupu za konsolidaciju za 2014. godinu, &ine sledeca drustva:
1. TP "Dunav” a.d. Vuak = mati¢no drustvo
2. "Coka Maloprodaja” d.o.o. Vuéak - zavisno drustve
3. "Mladost” d.o.0. OdZ#aci — kontrolisano drustvo
4, TP "Mlava” a.d. Vuéak - kontrolisano drustvo
5. TP "Inex-Velepromet” a.d. Vuéak - kontrolisano drustvo

1.1 MATICNO DRUSTVO

IDENTIFIKACIONI PODACI

Naziv drustva | Trgovinsko preduzece DUNAV ad Vutak

Sediste Drustva : Vutak, Smederevo

Adresa Karadordeva broj 20 ; Vudak, 11300 Smederevo
Mati&ni broj Drustva 07163070

Poreski indetifikacioni broj ' 101604234

Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo

68.20 - iznajmljivanje vlastitih ili iznajmljenih
nekretnina i upravljanje njima

7

£ifra delatnosti

"Broj zaposlenih na dan
31.12.2014.

Prosefan broj zaposlenih perioda | 8

| Razvrstavanje Malo pravno lice

- OPSTE INFORMACIIE

Nastanak i osnivanje Trgovinskog preduzeca ,DUNAV" a.d. Vulak, vezuje se za 1949. godinu, kada je
osnovano prvo Gradsko trgovinsko preduzece ,Napredak”, koje je kao samostalno preduzece postojac do
1961. godine. Posle ubrzanog razvoja trgovine | integracionih procesa u Smederevu, 1961, godine dolazi
do integracije ,Napretka®, ,Ravnog gaja” | «Robnog magazina” u jedinstvenu trgovinsko preduzede ,Ravni
gaj".

Uporedo sa poslovanjem ovog preduzeca, na podruéju grada i opstine poslovala su trgovinska
preduzeca ,Plamen® i ,Metalurgija®, koja su se posle niza sopstvenih transformacija 1965. godine
integrisali u jedinstveno praduzece ,Metalurgija”.
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TP DUNAV AD, VUCAK - Napomene uz konsolidovane finansijske izve3taje za godinu koja
se zavrsila na dan 31, decembra 2014. Eodine

Stvaranjm povoljnog privrednog ambijenta dva najveca preduzeca u oblasti trgovine na podrudju
opétine ,Ravni Gaj" i ,Metalurgija”, 1974. godine, integrisali su se u jedinstveno preduzede pod nazivom
Trgovinska radna organizacija ,DUNAV".

Od tada ,Dunav” postaje nosilac razvoja savremene trgovine ne samo na podrucju opitine vec svoje
kapacitete locira na podru&ju Srbije od Novog Sada do Lebana. Dunav" postaje pouzdani poslovni
partner velikog broja preduzeca na prostoru bivie driave i jedna od vedih trgovinskih kuda u zemlji.

Ozbiljine privredne teskoce krajem osamdesetih i pocetkom devedesetih godina, bitno su uticale na
ekonomski poloZaj preduzedéa. U godinama hiperinflacije Dunav gubi obrtni kapital i prvi put od svog
postojanja zapada u krizu, bez moguénosti da uposli kapacitete, sa vigkom zaposlenih | bez obrtnog
kapitala. Napori da se opstane | obezbedi odrzivi nivo poslovne aktivnosti, medu prvim trgovinama uvodi
nove nadine poslovania, lizing i fransizing.

Svojinsku transformaciji u skladu sa vazecim propisima sprovodi 1991. godine i postaje Deonicko
drugtve u medovitoj svojini ,Dunav" (DD ,DUNAV" Smederevo), sa odnosom drudtvenog i deonickog
kapitala 52% prema 48%, da bi nakon revizije zapocete privatizacije, u 1995. godini, odnos drustvenog |
deonitkog kapitala bio uspostavljen u odnosu 97% drustveni i 3% deonicki kapital.

Prilagodavajuci svoje poslovanje i organizaciju otezanim uslovima privredivanja 90-tih godina, a u
skladu sa Zakonom o preduzeéima, u novembru 1996. godine DD ,DUNAV" osniva ¢etiri Drustva sa
ograni¢enom odgovornoscu (DOQ). Tako su formirana Drudtva: DOO ,Dunav - Metalurgija”, DOO ,Dunav
- Prehrana”, DOO ,Dunav - Tekstil" i DOO ,Dunav -TiZ", Drustva su podeljena po predmetnoj delatnosti.
Osnivaé im je preneo pravo keriscenja i upravljanja bez prava na vlasnidtvo nad kapitalom. Osnivad je
zadzao kontrolu nad upravljanjem u smislu vecinskog &lanstva u Upravnim odborima Drustava sa
ograniéenom odgovornoscu. Drustva su postala Zavisna drustva u odnosu na Dunav koji je Maticno
preduzece.

Usaglasavanje sa Zakonom o privrednim drustvima sprovedeno je 2006, godine, i to u delu
upravljacke strukture i osnovackog uloga u DOO. Zakonom, osnivac nije bio u obavezi usaglasavania,
poito je bio u postupku privatizacije, pa je usaglasio samo svoj kapital a organizacija osnivaca je uredena
prema Zakonu o preduzecima.

Po Zakonu o privatizaciji iz 2001. preduzece se nalazilo u postupku privatizacije od 2002. goding,
pa sve do pocetka 2008. Preduzece je prodato na 214, javnoj aukciji u Agenciji za privatizaciju
22.02.2008. godine, kupcu Milici Stankovic, fizitkom licu iz Smedereva.

Poslovnim povezivanjem u 2008. godini ,Dunav® postaje ¢lan poslovnog sistema ,Coka" i u okviru
sistema, s obzirom na raspoloZive kapacitete | tradiciju postaje nosilac maloprodajne aktivnosti. U tom
periodu izvriena su znacajna ulaganja u gradnju, adaptaciju i nabavku nove ocpreme kako bi se priblizili
novim standardima savremene maloprodaje. Od malih i srednjih formata maloprodajnih objekata, do
velikih formata koji karakterisu velike trgovinske lance.

U januaru 2010. godine, ustupanjem Ugovora o prodaji kapitala metodom javne aukcije umesto
fizitkog lica vecinski viasnik TP 'Dunav” postaje pravno lice “'Coka” d.o.0. Vucak. ""Coka” d.o.o0. je izvriila
prevremenu isplatu kupoprodajne cene | ispunila sve ugovorne obaveze 02. 08. 2011. godine, kada je
okontana privatizacija TP “'Dunav”.

TP Dunav ad Vutak, po osnovu Ugovora o prenosu — prodaji udela OV I br. 13228/2012 u
Osnovnom sudu u Smederevu, u svojstvu Sticaoca udela u visini od 100%, postaje jedini lan i viasnik
privrednog drustva Coka Maloprodaja d.o.o. Vuéak, zavisno drustvo u konsolidaciji.

Prema ufedéu u kapitalu pravnih lica i kontroli nad njima TP Dunav ad Vudak, u svojstvu matiénog
druétva sa zavisnim drustvom Coka Maloprodaja d.o.0. Vucak, MB 20827971 1 zavisnim i kaontrolisanim
druétvima zavisnog drustva, Mladost d.o.o. OdZaci , MB 08028435, TP Inex Velepromet ad, MB 07163681
i TP Mlava ad, MB 07340362, &ini grupu za koju TP Dunav ad sastavlja konsolidonane finansijske izvestaje
za 2014, godinu.

U cilji ragavanja debalansa u novéanim tokovima, TP Dunav ad je 2013. godine, pokrenuo stecajni
postupak Unapred pripremljenim planom reorganizacije. Na rofistu pred Privrednim sudom u PoZarevcu
koje je odriano 15. 11, 2013. godine, doneto je ReZenje o usvajanju UPPR-a, koje je postalo pravosnaino
15. 01. 2014. gedine. U skladu sa usvojenim Unapred pripremljenim planom reorganizacije sacinjen je
plan isplate poveriocima; unapred pripremljen plan reorganizacije i izvestaji o njegovom sprovodenju u
2014. godini, dostupni su na sajtu drugtva: www. tp-dunav.com
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se zavrsila na dan 31. decembra 2014. gndine

U okviru grupe za konsolidaciju pored TP Dunav ad, unapred pripremljni plan reorganizacije usvojen
je | kod TP Miava ad, koji je postao pravosnaZan 15. 12. 2014, godine. Unapred pripremljenim planom
reorganizacije TP Mlava ad, obaveze prema poveriocima reprogramirane su na period od 30 meseci,
tako da od pocetka primene plana grejs period iznosi 6 meseci a otplata u jednakim mesedénim ratama
24 meseca. Unapred pripremljen plan recrganizacije dostupan je na sajtu: www.tp-miava.com

1.1.2. VLASNICKA STRUKTURA MATIENOG DRUSTVA TP DUNAV AD VUCAK

A. PRAVNA LICA 205.186 71,72631
| MEGA INVEST 2013
' 70. 4,469
DOO, Smederevo 0.000 2 i3
LANA D26 DOO
SMEDEREVO 60.615 . 21,18902
TRGOVINA NAPRED
By ELTHA BLABIA 70.000 _ 24,46971
AKCIONARSKI FOND 4.571 1,59787
B. MANJINSKI
AKCIONARI - 80.882 28,27370
FIZICKA LICA
UKUPNO (A+B) ' 286.068 100,00

1. 2. GRUPA ZA KONSOLIDACIJU - ZAVISNO I KONROTROLISANA DRUSTVA

Konsolidovani finansijski izvestaji obuhvataju izvestaje matiénog drustva TP Dunav ad, Vucak i zavisnih |

kontrolisanih drustava.
TP Dunav ad preko svog zavisnog drustva Coka Maloprodaja ima moguénost kontrole nad drustvima u

vecinskom vlasnistvu zavisnog lica i to:

1.2.1.COKA MALOPRODAJA DOO

IDENTIFIKACIONI PODACI

| Naziv drustva Privredno drustvo Coka Maloprodaja d.o.0. Vudak
Sediste drustva Vucak, Smederevo
Adresa Karadordeva broj 20, Vucak, 11300 Smederevo
Matitni broj drustva | 20827971
Pareski indetifikacioni broj 107567288 ]
| Oblik organizovanja Drustvo sa ograni¢enom odgovornoscu
Sifra delatnosti 47.11 trgovina na male u nespecijalizovanim
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prodavnicama, preteZno hranom, pi¢ima i
duvanom

6

Broj zaposlenih na dan
31. 12. 2014,

| Prosefan broj zaposlenih perioda | 5

;_Eazwstavanje malo pravno lice |

1.2.2.MLADOST DOO Odzaci
IDENTIFIKACIONI PODACL

Naziv drudtva Mladost d.0.0. za proizvodnju , trgovinu i usluge, Odzaci |
Sediste drustva Odzaci
Adresa | Gragacki put bb
Matiéni broj drustva 08028435
Poreskl indentifikacioni broj 101569602
Oblik organizovanja Druétvo sa ograniéenom odgovornoscu

: . 17.21 proizvodnja talasastog papira | kartona i
| Sifra delatnosti - ambalaZe od papira | kartona

Broj zaposlenih na dan 5
31, 12.2014.

Prosetan broj zaposlenih perioda | 14

Razvrstavanje Malo pravno lice

1.2.3.TP MLAVA AD Vufak, Smederevo

IDENTIFIKACIONI PODACI

Maziv dru%t\.;a | Trgovinsko preduzece MLAVA a.d Vucak
Sediste drustva Vuéak, Smederevo
Adresa Karadordeva broj 20, Vudak, 11300 Smederevo
| Matieni broj drugtva 07340362
Poreski indetifikacioni broj 101588293
Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo
&ifra delatnosti gi’uézv I?it:::atrgwma na malo u nespecijalizovanim
Broj zaposlenih na dan 4
31.12.2014.
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Prosefan broj zaposlenih perioda | 4 -|

Razvrstavanje Mikro pravno lice

1.2.4, TP INEX- VELEPROMET AD Vucak, Smederevo

IDENTIFIKACIONI PODACI

Nazlv drudtva | Trgovinsko preduzede INEX-VELEPROMET a.d Vucak

Sedidte Drustva Vutak,Smederevo

Adresa Karadordeva broj 20, Vudak, 11300 Smederevo
Matiéni broj Drustva (riesms .
1101178877 .

Poreski indetifikacloni broj

Akcionarsko drudtvo

s : 68.20 - iznajmljivanje vlastitih ili iznajmljenih
Sifra delatnost nekretnina i upravljanje njima

Broj zaposlenih na dan 27

31.12.2014.

Prosedan broj zaposlenih perioda | 18

Oblik organizovania

Razvrstavanje Mikro pravno lice

1.3.VLASNICKA STRUKTURA DRUSTAVA UNUTAR GRUPE

Dunav ad Coka Malopredaja doo | udeli 100,00

Mega Invest 2013 doo Dunav ad obiéne akcije 24,47
Trgovina Napred doo Dunav ad obitne akcije 24,47
Lana 026 doo Smederevo Dunav ad obitne akcije 21,20
Inex-Velepromet ad ohiéne akcije 68,55
Coka Maloprodaja doo Mladost doo udeli 100,00
Mlava ad obiéne akcije 76,17
Inex-Velepromet ad | obiEne akcije 3,89 '
Akcionarski fond Mlava ad obiéne akcije 8,32 |
Dunav ad obitne akcije 1,60 |
Inex-Velepromet ad obi¢ne akcije 27,57
Manjinski akcionari / fizitka lica Miava ad obitne akcije 15,51
i Dunav ad  obitne akcije 28,27
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2. POSTUPCI KONSOLIDOVANJA

Finansijski izvestaji matiénog, zavisnog | kontrolisanih pravnih lica sastavljeni su za period 01.01. do
31.12.2014. godine.
Konsolidovani finansijski izvestaji prikazani su u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca, finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br.95/2014
i 114/2014) i Pravilnika o Kontnom okviru i sadrfini racuna u Kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge i preduzetnike ("Sl. glasnik RS", br.95/2014).
Poslovne knjige, priznavanje | procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavlianje,
prikazivanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrieni su u skladu sa zakonskom | profesionalnom
regulativom, koja podrazumeva: Zakon o rafunovodstvu ("51. glasnik RS", br. 62/2013), koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim prevedenim Medunarodnim standardima
finansijskog izvedtavanja (MSFI) kao i drugim propisima izdatim od strame Ministarstva finansija
Republike Srbije. Zakon zahteva odredena prikazivanja i odredeni tretman racuna i stanja, sto za
posledicu ima odstupanja od MSFI i to:

- Grupa za konsolidaciju je ove konsolidovane finansijske izveStaje sastavila u formatu propisanom
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije

- "yanbilansna sredstva i obaveze” su prikazani na obrscu bilansa stanja. Ove stavke po definiciji
MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Svi podaci u konsolidovanim finansijskim izvestajima, osim ako nije drugacije navedeno prikazani
su u hiljadama dinara. Srednji kurs na dan obracuna je 120,9583 RSD za 1 EUR.

Konsolidovanje je izvréeno na osnovu finansijskih izvestaja matiénog , zavisnog i kontrolisanih
pravnih lica.

Finansijski izvestaji pravnih lica koja ulaze u krug za konsolidovanje radeni su za Isti izvestajni
period.

Konsolidovanje finansijskih izvestaja grupe izvrieno je primenom metode potpunog konsolidovanja.
Metoda se sastoji u spajanju istovetnih stavki sredstava, obaveza, kapitala, prihoda i rashoda matiénog,
zavisnog | kontrolisanih pravnih lica po principu ,red po red”, uz postovanje pretpostavke jedinstvenog
pravnog lica.

3. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri safinjavanju finansijskih izvestaja podtovala su se nacela STALNOSTI, DOSLEDNOSTI, REALIZACIIE,
IMPARITETA, UZROCNOSTI PRIHODA I RASHODA, POJEDINACNOG PROCENIIVANIA IMOVINE I OBAVEZA i
NACELO INDETITETA BILANSA

4. PREGLED ZNACAINIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Znatajne ratunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje prvenstveno su zasnovane na
Pravilniku o ratunovodstvu i racunovodstvenim politikama Grupe i dosledne su onima koje su primenjene
u konsolidovanim finansijskim izvestajima za godinu koja se zavrsila 31. decembra 2014. godine. Ako
pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike
su zasnovane na vaZecoj zakonskoj, profesionalno] i internoj regulativi.
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Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u
daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ake nije drugacije
naznadeno.

Od opétih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju
u finansijskim izvestajima dinar.

Pored podataka za tekucu godinu, u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe su kao uporedni
podaci iskazani podaci iz finansijskih izvestaja za 2013. godinu, keoji su reklasifikovani u skladu sa
Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
{.Sluzbeni glasnik RS" , br. 85/14).

4.1 Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima profesionalne regulative,
tako i sa zahtevima vazece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva
korigtenje najboljih mogudih procena i razumnih pretpostavki. I ako se stvarni bududi rezultati mogu
razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.
Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine |
definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obracun dugoroénih naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znactajno razlikuje od
knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer (pravicnoj) vrednosti aktive | pasive. U Republici Srbiji je
Zest problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno razvijenog
finansijskog triista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine | prodaje, na primer, finansijske
aktive i pasive, | zbog toga Sto triiéne informacije nisu uvek raspoloZive, I pored navedenog, ova
problematika u Drudtvu nije zanemarena, vec rukovodstvo vrii kontinuirane procene, uvaZavajudi rizike, i
kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustva
precenjena, vrii se ispravka vrednosti.

4.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti,
primenom zvanitnog srednjeg kursa koji vaZi na dan transakcije.
Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se
monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva, potraZivanja i obaveze) preracunavaju primenom
vaZecdeg kursa, to jest zvaninog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.
Zvaniéni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koritene za
prerafunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj
tabeli.

Zvanitni srednji kurs Narodne banke Srbije

Valuta 21.12. 2014. 31.12. 2013.
lznos u dinarima 1 EUR 120,9583 114,6421

4.3. Prihodi

Prihodi su prilivi ekonomskih koristl tokom datog perioda, koji rezultiraju povecanjem kapitala, sem
uvecanja koja se odnose na unose vlasnika kapitala; | odmeravaju se po fer vrednosti primljenin ili
potraZivanih naknada.
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Prihodi obuhvataju: poslovne prihode, finansijske prihode i ostale prinode (ukljucujuci i prihode od
uskadivanja vrednosti imovine).

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba, proizvoda i usluga.

Prihodi od pruZanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 - Prihodi, povezani sa odredenom
transakcijormn se priznaju prema stepenu dovrienosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije
se moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti, kada je verovatan priliv
ekonomskih korlsti vezanih za tu transakciju u Drustvo, kada se stepen dovrsenosti te transakcije na
datum bilansa stanja moZe pouzdano odmeriti | kada troSkovi nastali zbog te transakcije i troskovi
zavriavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere,

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih | drugih povezanih pravnih lica, pozitivne
kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne moraju da
proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva. Dobici ukljutuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme; po vecoj vrednosti od knjigovedstvene u momentu prodaje.

4.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem kapitala
drugtva, osim smanjenja koje se odnosi na raspodelu dobiti viasnicima ili smanjenja koje je posledica
povladenja iz poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odraZavaju kroz odliv sredstava,
smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode (ukljucujudi i rashode po
osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, troSkovi materijala, troskovi
zarada, troskovi proizvodnih usluga, nematerijalni trodkovi, troskovi amortizacije i rezervisanja | dr.
Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike,
rashode kamata i druge finansijske rashode.

U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uobi€ajenih aktivnosti Drustva. Gubici (na primer, manijkovi ili gubici nastali prodajom
sredstava po niZoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavijaju smanjenje ekonomskih koristi i kao takvi,
po svojoj prirodi, nisu razliditi od drugih rasheda.

4.5. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi troskovi koje Drustvo ima u vezi sa pozajmljivanjem sredstava.
Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmijivanja, kamata i drugi troskovi pozajmljivanja
se priznaju kao rashod u periodu u kojem su nastali, osim u sluéaju kada su direktno pripisivi sticanju,
izgradnji ili proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je potreban znacajan
vremenski period da bl bilo spremno za sveju nameravanu upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi
trodkovi pozajmljivanja kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.

4.6. Porez na dobitak
Porez na dobitak se ratunovodstveno evidentira kao zbir:
» tekuceg poreza; i
« odloZenog poreza.
Tekudi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak
(poreski gubitak) za period. Drugim recima, tekuéi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u

poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.
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OdloZeni porez se ispoljava u vidu:

» ndloZenih poreskih sredstava; ili

= odloZenih poreskih cbaveza.
OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak,
kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne
diskontuju,
Odlofena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buducim periodima koji se odnose
na:

» odbitne privremene razlike;

= neiskoriSéene poreske gubitke prenete na naredni period; i

 neiskoriicéeni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podleiu amortizaciji, odloZzena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podleZu amortizaciji | njihove poreske osnovice
(vrednosti koje su dodeljene tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je
knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice, U tom sludaju se priznaju
odlofena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ce u bududim periodima
postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ce Drustvo modi da iskoristi odloZena poreska sredstva.
OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoris¢enih poreskih gubitaka priznaje se samo ukoliko
rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima Drustvo imati oporezivu dobit, koja e modi da bude
umanjena po osnovu neiskoriscenih poreskih gubitaka.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriééenog poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva se
priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e u buduéim periodima biti ostvarena oporeziva dobit u
poreskom bilansu, odnosno obrafunati porez na dobit za &ije umanjenje ce modi da se iskorist]
neiskorisceni poreski kredit.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da ce
iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u bududim periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS
19 - Naknade zaposlenima).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive
privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podleZu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva privremena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podleZu amortizaciji i
njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika nastaje u sluajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veda od
njihove poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja | utvrduje se
primenom propisane poreske stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive privremene razlike.
OdloZene poreske obaveze mogu da se priznaju | po drugim osnovama za koje se u Drustvu utvrdi da de
iznosi poreza na dobitak biti plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive privremene razlike,

4. 7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se mogu identifikovati, kao 5to su:
licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, Zigovi i sl, Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti
identifikovanja kada je: cdvojiva, odnosno kada se mozZe odvojiti od Drustva i prodati, preneti, licencirati,
iznajriti ili razmeniti, bilo pojedinaéne ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili
nastaje po osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva
od Drustva ili od drugih prava ili obaveza,
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Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 -
Nematerijalna imavina, odnosno:

» da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo;
» da Drustve ima mogucnost kontrole nad tom imovinom; i
« da se nabavna vrednost (cena kostanja) moie pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovljeno procenom da li je

rezultanta:

= faze istrazivanja; ili

= faze razvoija.
Nematerijalna imovina koja proistice iz istraZivanja, ili iz faze istrazivanja internog projekta, se ne priznaje
kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po esnovu istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja
internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena ko&tanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz razvoja (ili iz faze razvoja
internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive troskove neophodne za kreiranje, proizvodnju i
pripremu imovine za funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrdi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja, vréi se po nabavnoj vrednosti
(ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti
(shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovijena precenom da i je koristan vek trajanja:

= neogranicen; ili

» ogranicen.
Nematerijalna imovina ne podleZe amortizaciji ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranicen, to
jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moZe predvideti zavrietak perioda kada se
otekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

4. 8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijaina sredstva koja se: koriste u proizvodnji, za
isporuku dobara, za pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u administrativne syrhe | za koja se
ofekuje da ce se koristiti duZe od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nadelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u
sluajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za
servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavijanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna
vrednost prenosi na troskove perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u Drudtvo | ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog
sredstva moiZe pouzdano odmeriti.

Potetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrii se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), koja
obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne troskove nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove dovodenja
sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nekretnine, postrojenja i oprema se dele u sledece grupe:

a) zemljiste;

b) gradevinske objekte;

c) postrojenja;

g) transportna sredstva,

f) namestaji | uredaji;

g) kancelarijska opremaj i

h) ostalo.
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Naknadno merenje grupe ,gradevinski objekti" vri se po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se
podrazumeva trisna vrednost, odnosne najverovatnija vrednost koja realno mo#e da se dobije na triistu,
na datum bilansa stanja. Fer vrednost se utvrduje procenom, koju vréi strucno osposocbljeni procenjivac,
na osnovu triignih dokaza. Promena fer vrednosti objekata se priznaje u ukupnom kapitalu, u okviru
pozicije revalorizacione rezerve,

Naknadno merenje svih ostalih grupa u okviru pozicije ,Nekretnine, postojenja i oprema”, osim objekata,
vréi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju | akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

4.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo koriscenja sredstva za
dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje ili niz placanja.

U sluéaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga pocetno merenje vrii
tako 5to priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na pocetku trajanja
lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti minimalnih
placanja za lizing, ako je ona niza. Fer vrednost je iznos po kojem se predmet lizinga moZe razmeniti
izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izratunavanja sadasnje vrednosti minimalnih placanja za lizing, diskontna stopa se generalno
utvrduje na osnovu kamatne stope sadrZane u lizingu. Ako se kamatna stopa ne moZe utvrditi, kao
diskontna stopa koristi se inkrementalna kamatna stopa na zadufivanje, to jest ofekivana kamatna stopa
koju bi Drutvo platilo u sluéaju pozajmljivanja sredstava na slifan rok i sa sliénim garancijama za
kupovinu sredstava koje je predmet lizinga. Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se
iznosu kaoji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti izmedu finansijskih trodkova i
smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski troZak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se
ostvaruje konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

4. 10. Amortizacija nematerijaine imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se
amortizuje vremenski alocira u toku kerisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se koristan
vek trajanja sredstava moZe razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo
raspoloZivo Drustvu za upotrebu i koriscenje.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u
finansijskim izvestajima Drustva, umanjen za rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se sistematski
alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava,

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koji bi Drustve primilo danas ako bi otudilo sredstvo, nakon
odbijanja procenjenih troskova otudenja i uz pretpostavku da je sredstvo na kraju korisnog veka trajanja,
i u stanju koje se ofekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obratunava kao i za druga sredstva,
osim kada se ne zna da i ée Drutvo stedi pravo vlasnistva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u
potpunosti amortizuje u kracem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vrsi primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a obradun
amortizacije poinje kada sredstvo postane raspoloZivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obratunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetnicka
dela) ili sredstva koja imaju neograniZeni vek trajanja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obratun amortizacije sredstava se wrsi
prema vazecim zakonskim propisima.
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4.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

MNa svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da li
postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina,
postrojenja | opreme) umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog
sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vrsi se procena
nadoknadivog iznosa tog sredstva.
Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:

» fer vrednosti, umanjena za trodkove prodaje; |

» upotrebne vrednosti.
Fer vrednost umanjena za trofkove prodaje je otekivana neto prodajna cena tog sredstva, ednosno to je
iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih
strana, umanjena za troskove otudenja.
Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduéih novCanih tokova za koje se ocekuje da ce
nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka
trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju sada&nje vrednosti odrazava tekuce trziSne
procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifitne za to sredstvo.
Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja
generife gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generie gotovinu je najmanja prepoznatljiva
grupa sredstava koja generise prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva gotovine drugih
sredstava ili grupa sredstava.
Ako se utvrdi da je dodlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi
iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno obuhvata na slededi nadin:

= u sluéaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem
revalorizacionih rezervi; i

« u slu¢aju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

4.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili karisnik u cilju ostvarivanja prihoda od
zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:

« korié¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili

« prodaju u okviry redovnog poslovanja.
Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao sredstvo:
ako je verovatno da ¢e Drustvo u buducnosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; i
ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze pouzdano odmeriti.
Potetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj vrednosti {ceni
kodtanja), pri emu se zavisni trodkovi nabavke uklju¢uju u nabavnu vrednost.
Naknadni izdatak koji se odnosi na vec priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretnine ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja
izdatka du#i od jednog obraunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi
povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog izdatka moZe
pouzdano odmeriti,
Nakon pofetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrdi po fer (posteno])
vrednosti, pod kojomn se podrazumeva njena trzisna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja
realno mo¥e da se dobije na tristu, na dan bilansa stanja.
Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljuéuje u rezultat perioda u
kojem je povecanje/smanjenje nastalo.
Investicione nekretnine ne podlefu obraunu amortizacije, niti se na njima vrsi procena umanjenja
vrednosti imovine,
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4.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drie za prodaju u uobitajenom toku poslovanja, koja su u procesu
proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku osnovnog i pomoénog materijala koji se trodi u
proizvodnom procesu ili prilikom pruzanja usluga.
Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (ukljuéujudi | rezervne delove, alat i inventar) koji ce biti
iskori&éeni u procesu proizvodnije, nedovrsene proizvode £ija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje
je proizvelo Drustvo i robu.
Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po niZoj vrednosti od:

« nabavne vrednosti (cene kostanja), i

+ neto ostvarive vrednosti.
NMabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve:

» troskove nabavke,

» troskove konverzije, i

» druge trogkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i stanje.
Trotkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala, obuhvataju nabavnu cenu,
uvozne daZbine i druge fiskalne izdatke (osim onih koje Drustve moZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze odbiti kao prethodni porez),
trogkove prevoza, manipulativne troskove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci
materijala. Popusti, rabati i druge sliéne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troskova nabavke,
Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog tro3enja vrsi se primenom metode ponderisane prosecne
cene,
Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, sitnog inventara), njihovim stavljanjem u
upotrebu njihova celokupna vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.
Trogkovi konverzije i drugi trogkovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i stanje, su
znadajni prilikom vrednovanja zaliha nedovriene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove troskove
spadaju: trodkovi direktnog rada, trodkovi direktnog materijala | indirektni, odnosno opsti proizvodni
troskovi.
Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za troskove
dovréenja i procenjene troskove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive
vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procene o iznosima po kojima se zaline
mogu realizovati.
Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod u periedu
u kom je nastao otpis Ill gubitak.

4.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drudtvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kao sredstvo namenjeno prodaji, ako se
njegova knjigovodstvena vrednost moZe prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
korid¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:

« sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju, iskljutivo pod
uslovima koji su

uobi&ajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za otudenje); |

» prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.
Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po nizem iznosu od:

» knjigovodstvene vrednost; i

» fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.
Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama Drustva.
Fer (poitena) vrednost je iznos za koji sredstvo mo¥e da bude razmenjeno izmedu obavestenih i voljnih
strana u nezavisnoj transakciji, to jest tri$na vrednost na dan prodaje.
Troékovi prodaje su trodkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.
Stalna sredstva namenjena prodaji se ne amortizuju.
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Otpisana sredstva, kao | sredstva &ija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznafajna, nece biti
priznato kao sredstvo namenjano prodaiji.

4.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuuju finansijska sredstva | obaveze koje se evidentiraju u bilansu stanja
Drustva, pofevii od momenta kada Drustve ugovornim obavezama postane vezano za finansijski
instrument, a zakljucno sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske
obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj pojavnih
oblika, kao Sto su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine,
drugog finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim entitetom koji su za
Drustve potencijalno povoljni; ugovorna obaveza davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva
drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom
prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd,

Iskazivanje i knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijomn koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, vréi rukovedstvo Drustva. Pri
klasifikaciji svakog pojedinacnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drustva moZe da ga klasifikuje u
jednu od Cetiri moguce vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
« finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
= investicije koje se drie do dospeda;
» krediti (zajmovi) | potrazivanja; i
= finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.
Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska
sredstva i obaveze Cije se promene fer vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.
Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju treba da ispuni bilo kaji od
sledeéih uslova:
» klasifikovano je kao ono koje se drii radi trgovanja; ili
» posle pofetnog priznavanja naznafeno je da se u Druftvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko
sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.
Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se drzi radi traovanja ako je:
steceno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo portfelja
identifikovanih finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz o nedavnom
aktuelnom modelu kratkorofnog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrurment
~hediinga").
Drustve moZe da naznadi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to rezultira
relevantnijim informacijama, buduci da se eliminie ili u znagajnoj meri otklanja nedoslednost
odmeravanja ili priznavanja koja bi inate nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja
dobitaka ili gubitaka, po razlifitim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili
cboma upravlja i njihove performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i informacije o grupi se interno
safinjavaju prema toj osnovi za kljuéne rukovodioce Drustva.
Investicife koje se drée do dospeda su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospecem koja Drustvo definitivno namerava i moZe da drzi do dospeca, osim onih koje Drutvo
nakon pocetnog priznavanja naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha il kao raspoloive za prodaju i
onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.
Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva Drustva sa fiksnim ili odredivim
isplatama koja nisu kotirana na aktivnom tr#igtu osim:
= sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila
klasifikovana kao sredstva koja se drZe radi trgovanja;
» sredstava koja posle poCetnog priznavanja Drustvo naznadi po fer vrednosti kroz bilans uspeha; i
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» sredstava za koja imalac ne moZe u znagajnoj meri povratiti svoju celokupnu pocetnu investiciju,
koja ¢e biti klasifikovana kao raspoloZiva za prodaju.
Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspolofiva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata. Pri
pofetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje vrii po fer vrednosti uvecanej, u
slutaju da finansijski instrument nije naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer
vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.
Naknadno odmeravanje finansijskih instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja troskova
transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:

« zajmove i potraZivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriscenjem metoda
efektivne kamate;

« investicije koje se drie do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovano]j vrednosti koriscenjem
metoda efektivhe kamate; |

« investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZisnu cenu na aktivnom trZistu i cija se
fer vrednost ne moZe pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moZe razmeniti ili obaveza izmiriti u slucaju
obave&tenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoii aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje shodne informacijama sa tog tr#iéta; a ako ne postoji aktivno triiste, fer
vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni
(negativni) efekti promene fer vrednosti se, za finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz
bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod finansijskih
instrumenata raspoloZivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu
hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su troskovi od trajnog obezvredenija i devizni dobici (gubici) kojl se za
finansijske instrumente klasifikovane kao raspoloZive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).
Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ogekivanih buducih gotovinskih isplata ili primanja
tokom ofekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izracunavanju amortizovane vrednosti
finansijskog instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni
(negativni) efekti promene amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu
prestanka priznavanja finansijskog instrumenta, osim u slu¢aju da je doslo do umanjenja vrednosti, kada
se gubitak odmah priznaje.

4, 16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina | gotovinski ekvivalenti, koji se
procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva
iskazuju se: sredstva na racunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo
kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo kenvertovati u gotovinu, uz beznacajan rizik od promene
vrednosti,

4.17. Kratkoroéna potrazivanja

Kratkorotna potrazivanja obuhvataju potraZivanja od povezanih pravnih lica (zavisnih i pridruZenih), kao i
potrazivanja od ostalih pravnih i fizickih lica u zemlji | inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i
usluga; za koje se ofekuje da ce biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. Kratkorotna
potrafivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturl iskazuje u
stranoj valuti, vréi se preraéunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vazedem na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se
kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuti s na dan
bilansa stanja preracunavaju prema vaZecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili
rashod perioda.
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U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinatno potraZivanje vrii procena realnosti potraZivanja,
kao i verovatnoce njegove naplate, odnosno za svako pojedinaéno potraZivanje se vrii procena da li je
dodlo do umanjenja vrednosti.
Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je Drustvo pretrpelo gubitke zbog
umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske tedkoce duZnika,
neucbiéajeno krienje ugovora od strane duZnika, potencijaino bankrotstvo duZnika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja sredstava i taj nastanak
gubitka ima uticaj na procenjene buduée tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih
sredstava koji se mogu pouzdano proceniti, Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrie procenu Koriste
svoje iskustvo i rasudivanje za procenu naplativosti potraZivanja.
Ako se proceni da je doslo do umanjenja vrednosti kratkoroénih potraZivanja vrsi se njihov:

= indirektan otpis; ili

« direktan otpis.
Indirektan otpis potraZivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vril preko raduna ispravke
vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potraZivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti, na predlog popisne komisije, donosi Izvrini odbor Drustva.
Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana. Odluku o
direktnom otpisu potraZivanja od kupaca, nakon razmatranja i predloga popisne komisije, ili na predlog
strucnib sluZbi u toku godine, donosi Izvrini odbor Drustva.
Indirektan i direktan otpis potraZivanja se vrii samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja.
Gubici otekivani kao rezultat bududih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira
koliko verovatni, se ne priznaju, veé se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.

4..18. Finansijski plasmani

KratkoroZni finansijski plasmani ocbuhvataju kredite, hartije od vrednosti | ostale kratkorocne finansijske
plasmane sa rokom dospeda, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkorognih finansijskih plasmana iskazuje se | deo datih dugoroénih kredita Drustva ija se
naplata oCekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru dugorocnih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u dugoroéna finansijska sredstva, kao Sto
su: dugoroéni krediti, hartije od vrednosti i ostali dugoroéni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim
od godinu dana od dana bilansa.

Ulaganja u zavisna, zajednicki kontrolisana i pridruZena pravna lica se, na osnovu relevantnih odredbi MRS
27 - Konsolidovani i pojedinaéni finansijski izvestaji, u Drudtvu knjigovodstveno obuhvataju po metodu
nabavne vrednostl. Medutim, ako se, shodno MRS 36 - Umanjenje vrednaosti imovine, ustanovi da je
nadoknadiva vrednost ueé¢a manja od nabavne (knjigovodstvene) vrednosti, Drustvo svodi vrednost
ufesca na nadoknadivi iznos, a sniZavanje ufesca (obezvredenje) iskazuje kao rashod u periodu kada je
obezvredenje ustanovijeno.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoroénih finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje
rukovodstvo Drugtva vréi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti (zajmovi) i
potraZivanja i finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju).

4.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, dije izmirenje obidéno podrazumeva odricanje od
ekonomskih koristi (resursa) Druitva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izve3taja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kada je verovatno da ce odliv resursa koji
sadrie ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadasnje obaveze i kada iznos za izmirenje moie
pouzdano da se odmeri, Pored navedenog, pri vrednovanju se uvaZzava nafelo opreznosti, pod kojim se
podrazumeva ukljudivanje opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
trogkovi potcenjeni. Medutim, naéelo opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na
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primer, kao posledica namerno precenjenih obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slucaju finansijski
izvestajl ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorofne obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim povezanim pravnim
licima; dugoroéni krediti i ostale dugoroéne obaveze), kratkorocne finansijske obaveze (obaveze prema
zavisnim i drugim povezanim pravnim licima, kratkorogni krediti, deo dugorognih kredita | obaveza koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze), kratkorocne obaveze iz poslovanja
(dobavljadi i ostale obaveze iz poslovanija) | ostale kratkorocne obaveze.

Kratkoroénim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da e biti izmirene u roku do godinu
dana od datuma bilansa stanja, ukljuujudi i deo dugoroénih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok
se dugorofnim obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje oCekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparniénog poravnanja i sl., vrsi se direktnim
otpisivanjem,

4.20. Rezervisanja, potencijaine obaveze i potencijalna imovina
Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, predstavija
obavezu neizvesnog vremena dospeca ili iznosa.
Druétvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:

« kada Drudtvo ima sadagnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog dogadaja,

= kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan da se izmiri

obaveza i

» kada moZe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.
Suitina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz prodlih dogadaja, koje posteje nezavisno
od bududih radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ce zahtevano izmirivanje obaveza
Dru&tva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije,
da e odliv resursa nastati, to jest verovatnoca da ce izmirenje tih obaveza Drustva prouzrokovati odliv
resursa je veca od verovatnoce da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za troSkove u garantnom roku, za
troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadriane kaucije | depozite, za troskove restrukturiranja, za
naknade i druge beneficije zaposlenih | po drugim osnovama (na primer, za ofekivane gubitke koji e
nastati po zapodetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena izdataka Drustva
zahtevanih da se izmiri sadanja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim recima, to je iznos koje bi
Drutvo platilo na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na trecu stranu.
Rezervisanja za trodkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i koriguju
tako da odrazavaju najbolju sadadnju procenu. Ake vise nije verovatno da ce odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.
Kada je utinak vremenske vrednosti novca znalajan, iznos rezervisanja predstavlja sadasnju vrednost
izdataka za koje se ofekuje da ce biti potrebni za izmirenje obaveze. Pri izratunavanju sadasnje vrednosti
se koriste diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuce trZisne procene
vremenske vrednosti novea i rizike specificne za obavezu.

Potencijalna obaveza je moguca obaveza koja nastaje po osnovu prodlih dogadaja i Cije postojanje ce biti
potvrdeno samo nastankom ili nenastankom jednog ili vise neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva; i sadadnja obaveza koja nastaje po osnovu prodlih dogadaja, ali nije
priznata jer nije verovatno da ce odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi Drustva biti zahtevan
za izmirenje obaveze ili iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izvestajima Drustva, vec se, u slutaju da je odliv
ekonomskih koristi mogué, a mogucnost odliva resursa nije vrlo mala, vrsi njeno obelodanjivanje.
Potercijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja). Kada odliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju
u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim u retkim
okolnostima kada pouzdana procena ne mofe da se napravi).
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Potencijalna imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i tije postojanje de biti
potvrdeno jedino nastankom ili nenastankom jednog ili vise neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izveétajima Drustva, vec se, u slucaju da je priliv
ekonomskih koristi verovatan, vrii njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se obezbedilo
da finansijski izvestaji na odgovarajuci nacin odraZavaju razvo] predmetnog dogadaja. Ako postane
sigurno da ¢e priliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod u vezi sa
njom se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u kojem je promena nastala.

4..21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
« poreze | doprinose za obavezno socijalno osiguranje; i
= gtpremnine,
Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa propisima koji se

primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim drZavnim fondovima za socijalnu
zadtitu. Ove obaveze ukljufuju doprincse na teret zaposlenih i na teret poslodaveca u lznosima koji se
obratunavaju primenom propisanih stopa. Drutvo ima zakonsku obavezu da obustavi obratunate
doprinose iz bruto zarada zaposlenih, kao i da za njihov raéun prenese obustavljena sredstva u korist
odaovarajucih drzavnih fondova.

Doprinosl na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret trogkova Drustva u periodu na kojl
se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im plata nikakve naknade. Za
procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih, primenjuju se relevantne odredbe
MRS 19 - Primanja zaposlenih. Rezervisanja za Naknade i druge beneficije zaposlenih ukljucuju, na
primer: rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i rezervisanja za
otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da prekine rad nekozaposlenog pre uobiajenog
datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovolinoe prihvati da je visak, u zamenu za ta primanja.
Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Druitvu isplacuju zaposlenima shodno &lanu 18. Pravilnika o
radu koji je podeo da se primenjuje 01. 09. 2014, godine i po kome se zaposlenima pri odlasku u penziju
isplaéuje otpremnina u visini dve (2) proseéne bruto zarade u Republici Srbiji prema poslednjem
objavljenom podatku republickog crgana nadlefnog za statistiku.

5. GRESKE I1Z PRETHODNOG PERIODA, MATERUJALNOST GRESKE | KOREKCLA POCETNOG STANJA

Greike iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pegresno iskazani podaci iz finansijskih izvestaja Drustva
za jedan ili vise perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogredne upotrebe pouzdanih informacija
koje su bile dostupne kada su finansijski izvedtaji za date periode bili odobreni za izdavanje i za koje se
moglo razumno ofekivati da budu dobijene | uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih
izvestaja.

Materljalno znacajna greska otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona
gredka koja ima znacajan uticaj na finansijske izvestaje jednog ili vige prethodnih perioda | zbog koje se ti
finansijski izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drugtve vréi retrospektivnu korekeiju materijalno znacajnih greSaka u prvom setu finansijskih izvestaja
odobrenom za objavljivanje nakon otkrivanja tin gresaka, tako sto ¢e prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greske dogodile; ili, ako se greska dogeodila pre
najranijeg prezentovanog prethodnog perioda, prepraviti poetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za
najraniji prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat gre3ke iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili vise
prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo prepravija potetna stanja sredstava, cbaveza i kapitala za
najraniji period za koji je retrospektivno prepravijanje podataka izvodliivo (5to moie biti tekuci period).
Naknadno ustanovljene gredke koje nisu materijalno znaCajne Ispravljaju se na teret rashoda, ocdnosno u
korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja, po kojima materijalnost implicira da izostavijanje, ili pogresno knjigovodstveno
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evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticatl na ekonomske odluke korisnika donete na osnovy
finansijskih izvestaja. U Drudtvu se materijalnost odreduje shodno visini greSke u odnosu na ukupni
prihod. Materijalno znadajna greska smatra se greska koja je u pojedinacnom iznosu ili u kumulativnom
iznosu sa ostalim gredkama veca od 1,5% ostvarenog ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.

6. FINANSIJISKI RIZICI

Neizvesnost po pitanju buduéih dogadaja je jedna od osnovnih specifiénosti poslovanja u uslovima trzisnog
privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise mogucih, odnosno potencijainih ishoda. Usled neizvesnosti, to
jest usled nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijainih dogadaja stvarno desiti, pravni subjekti
su u poslovanju izloZzeni raznovrsnim rizicima, a koji mogu imati uticaj na njihovu buducu triisnu poziciju.
Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijainih rizika koji u razliéitom intenzitetu mogu da imaju
negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva. Pojedini (specifiéni) rizici su uslovljeni internim faktorima,
kao &to su, na primer: rizik koncentracije, koji se u slu¢aju Drustva moze manifestovati izloZzenosti ka
jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik, koji se manifestuje u mogucnosti nastanka
negativnih efekata usled nenamernih | namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnjih
procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemima u Drustvu i sl.; reputacioni rizik,
pod kojim se podrazumeva mogucnost pogorsanja triisne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to jest
stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljadi, kupci, itd.) o poslovanju Drustva; pravni
rizik, koji se ispoljava u mogucnosti nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklin iz
sudskih sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih cbaveza;

Kako je vecina ovih, kao i pojedinin ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova Napomena ili
drugih internih akata Drustva (na primer, minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura i
radnih instrukeija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ratunovodstvu i racunovodstvenim politikama
Drugtva), u nastavku e se fokus staviti na razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli
na:

+ kreditni rizik;

s trZisni rizik;

« rizik likvidnosti |

« upravljanje rizikem kapitala
Finansijski rizici su znatajno uslovijeni (eksternim) faktorima koji nisu neposredno pod kontrolom Drustva.
U tom smislu, na visinu finansijskog rizika znacajno utice stanje okruzenja Drustva, koje nije opredeljeno
samo razvijenodcu privrednog okruzenja, vec i pravnim, finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji
opredeljuju visinu sistemskih rizika.
Druitva koja posluju na trzistima, kako nedovaljne privredne razvijenosti | makroekonomske stabilnosti,
tako | visoke nellkvidnosti, kao &to je Republika Srbija, znaZaino su izloZzena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trista onemogucava koriséenje Siroke lepeze
instrumenata ,hedfinga™ koja su karakteristitna za razvijena triista, Tako, na primer, drustva koja posluju
u Republici Srbiji nemaju mogucnost koriscenja veceg broja derivatnih finansijskin instrumenata u
upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga Zto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji
organizovano kontinuirano trziste finansijskihinstrumenata.
Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistern upravljanja, usmeren ka minimiziranju
potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drudtva, u uslovima nepredvidivosti
finansijskoq triista.
UvaZavajudi ogranicenja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristiéna za poslovanje na trZistu Srbije,
jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, éto je prepoznato i od strane
rukovodstva Drugtva. Sugtinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drutvu treba da obezbedi da rizicni
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profil Drustva uvek bude u skladu ka sklono3cu Drustva ka rizicima, odnosno u skladu sa prihvatljivom
strukturom i nivoom rizika koje Drudtve namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne
strategije i ciljeva.

6.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva usled
neizvréavanija, u preciziranim rokovima, obaveze duZnika prema Drustvu,

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZni¢ko-poverilagki odnosi koji proizilaze iz prodaje
proizvoda Drustva, vec i oni kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao 5to su, na
primer, potrazivanja Drutva po osnovu dugorocnih | kratkorocnih finansijskih plasmana.

Druitvo ima znalajne koncentracije kreditnog rizika naplate potraZivanja od kupaca, koji imaju veoma
dug period kreditiranja od strane Drustva zbog njihove nedovoline likvidnosti.

6.2, TrZisni rizik

Tr¥igni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drustva zbog
gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trziénih kretanja cena i drugih
relevantnih finansijskih parametara.
Tr¥igni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

» valutnog rizika;

+ kamatnog rizika, i

» rizika od promene cena.

+ Valutni rizik, koji se jo3 naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od fluktuiranja fer
vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled promene deviznih kursava.
Valutni rizik se ispoljava kod finansijskih instrumenata koji su pznateni u stranoj valuti, to jest u
valuti koja je razlicita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u finansijskim
izvedtajima odmereni.

v Kamatni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na rezultat | kapital Drustva zbog
nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj vrsti rizika izloZen preko pozicija finansijskin
obaveza za kraedite uzete sa potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Euribor).

v Rizik od promene cena je rizik da ce fer vrednost ili bududi tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati zbog promena trzi&nih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog
rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specifiénim za pojedinacni finansijski
instrument ili njegoveg emitenta, ili da faktori uti€u na sve slicne finansijske instrumente kojima se
trguje na trZistu.

6.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ée Drudtvo imati poteSkoca da izmiruje dospele obaveze, uz odrZzavanje
potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i ofuvanje dobrog kreditnog boniteta Oprezno upravljanje
rizikom likvidnosti podrazumeva odrZzavanje dovoljnog iznosa gotovine i hartija od vrednosti namenjenih
prodaji, kao | obezbedenje adekvatnih izvora finansiranja zbog dinamiéne prirode poslovanja Drustva.
Drutvo nastoji da odri fleksibilnost finansiranja naplatom od kupaca i plasiranjem slobodnih nov&anih
sredstava..

6.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Grupa zadr#i sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢eno
dugom roku, kako bi sa vlasnicima Grupe obezbedio zadovoljavajuéi prinos (profit), uz ofuvanje
adekvatne strukture izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.
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Projektovani program Grupe kao celine ukazuju da Grupa poseduje kapacitet koji obezbeduje poslovnu
stabilnost na duZi rok imajuéi u vidu i osetljivost pojedinih indikatora na koje mogu delovati razligiti faktori
eksterne i interne prirode.

Kao sustinski problem javlja se rok otplate primljenih kredita iz razloga 5to se nakon promene poslovne
strategije javio debalans u novEanim tokovima. Grupa pokusava da obezbedi zadovoljavajucu finansijsku
strukturu reprogramom obaveza u skladu sa stabilnim prilivima, u cilju rentabilnog poslovanja i
dugoroéne egzistencije Grupe.

7. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
- PRIHODI I RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANIJA
Priznavanje prihoda

Prihod ukljuéuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba, proizvoda i
usluga u toku normalnog poslovanja Grupe. Prihod se iskazuje bez poreza na dodatu vrednost, povracaja
robe, rabata i popusta nakon eliminisanja prihoda od prodaje ostvarenog unutar Grupe.

Grupa priznaje prihod kada se prihod moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ce u
buduénosti Grupa imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumni za svaku od aktivnosti
Grupe. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje
mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Grupa zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja ,
uzimajudi u obzir tip kupca, vrstu transakcije | specifitnosti svakog posla.

a) Prihodi od prodaje

Grupa proizvodi valovitu lepenku i transportnu ambalaiu od valovite lepenke. Prihed od prodaje
proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od vlasnidtva nad proizvodima i robom
preéli na kupca, Sto se uobicajeno desava prilikom isporuke proizvoda i robe ili dok Grupa ne bude imala
objektivne dokaze da su svi kriterijumi za prihvatanje robe i proizvoda ispunjeni.

Poslovanje grupe obuhvata trgovinu na veliko i malo. Prihod od prodate robe se priznaje kada
Grupa proda robu kupcu. U maloprodaji se obicno roba placa gotovinom, éekovima ili kreditnom karticom.

b) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi, uzimajuél u obzir neizmirenu
glavnicu ili efektivnu kamatnu stopu tokom perioda dospeca. Prihod od kamata potife od kamata na
deponiovana sredstva kod banaka, kao i na zatezne kamate koje se obraéunavaju kupcima koji kasne u
izvréavanju svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.

c) Prihodi od zakupning

Prihod od zakupnina potie od davanja investicionih nekretnina u operativni zakup i obracunava
se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

d) Paslovni rashodi
Poslovni rashodi obuhvataju trogkove uslovljene stvaranjem prinoda od prodaje | ukljucuju nabavnu
vrednost prodate robe, trodkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije | usluge

prufene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove kao Sto su troSkovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trofkovi nastali u tekucem obraéunskom periodu.
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e) Rashodi kamata

Rashodi kamata se priznaju na vremenski proporcionalnoj osnovi, uzimajuéi u obzir neizmirenu
glavnicu i efektivhu kamatnu stopu tokom perioda dospeca.

7.1 POSLOVNI PRIHODI

Na rednom broju 1001 {oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su poslovni prihodi
u iznosu od 582.856 hiljada dinara, €iju strukturu prikazujemo u tabeli u nastavku:

Prihodi od prodaje robe 217.050 319.808
Prodaja robe na domadem (rZistu 171.372 319.330
Prodaja robe na inostranom trZistu 45.678 478

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 175.285 122.464

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem 175.285 122.464
tr#istu

Drugi poslovni prihodi 190.521 199.813
Zakupnine F 199.813

Pri konsolidaciji eliminisani su poslovni prihodi unutar grupe u iznosu od 377.955 hiljada dinara, koji se
odnose na nife navedene kategrije poslovnih prihoda:
I. prihodi od prodaje robe u ukupnom iznosu od 358.612 hiljada dinara, po osnovu.

- prihoda od prodaje matiénim i zavisnim pravnim licima na domacem tr¥idtu u iznosu od 182.664
hiljade dinara;

- prihoda od prodaje robe na domcem trzistu u iznosu od 175.948 hiljada dinara.

11. prihodi od prodaje proizveda i usluga u iznosu od 4.513 hiljada dinara, po osnovu:

- prihoda od prodaje proizvoda i usluga maticnim i zavisnim pravnim licima na domacem trzistu u
iznosu od 177.397 hiljada dinara i prihoda od prodaje proizvoda i usluga na domadem trzistu u iznosu od
172.884 hiljade dinara.

I11. - drugi poslovni prihodi - zakupnine, u iznosu od 14.830 hiljada dinara.

7.2. POSLOVNI RASHODI

Na rednom broju 1018 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su poslovni rashodi
u iznosu od 492.613 hiljada dinara, &ju strukturu dajemo u nastavku:

Mabavna vrednost prodate robe 205.625 305.073
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 1.474 2.082
Povecanje vrednosti zaliha nedovrienih i gotovih proizvoda 13.443 0
i nedovrsenih usluga '
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ﬁrn;?zrfggﬁ \:;?;inosh zaliha nedovrSenih i gotovih — —_—
:Trﬂﬁkwi materijala 157.573 139.552
' Troékovi materijala za (zradu 154.823 137.425
Troskovi ostalog materijala - reZijskog 1.294 2.127
Troskovi jednokratnog otpisa alata i inventara 391 0
Troskovi rezervnih delova 1.065 0
Trogkovi goriva | energije 51.205 41.056
| Troskovi zarada, naknada | aslzali liéni rashodi | 28.031 36.643
Trofkovi zarada i naknada zarada(bruto) 15.749 26,785
:‘Er?j:rﬁ Eiff:fa i doprinosa na zarade i nakn.far. na 3.535 4.810
;‘;npiﬁ;igﬂgigi?ga po osnovu ugovora o struénom 3.109 3155
Naknade i ostali licni rashodi 1.638 1.803
Tro3kovi proizvodnih usluga 23.607 23.656 ;
Troékovi transportnih usiuga 3.580 1.156
Trogkovi usluga odrZavanja : 4.855 2.644
Troskovi reklame i propagande 1.012 29
Trogkovi ostalih usluga 2.150 2.767
Trogkovi usluga zakupnina 12.000 16.700
‘Trokovi amortizacije : 10.414 13.058
B Amortizacifa 10.41¢4 | 13.058
TroZkovi dugoroénih rezervisanja . 2.112 407
Nematerijaini troskovi 23.187 19.456
Trodkovi neproizvodnih usluga 9.459 6.715
Trogkovi reprezentacije ' 1.151 569
Troskovi premife osiguranja 146 317
Troskovi platnog prometa 580 764
Troskovi po ugovoru o delu - doprinosi 397 109
Troskovi poreza 8.865 5.246
Ostali nematerijalni troskovi ' 2.585 1.736
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U grupi poslovnih rashoda pri konsolidaciji unutar grupe eliminisani su rashodi u ukupnom iznosu od
387.726 hiljada dinara,i to po kategorijama poslovnih rashoda:

- eliminisana je nabavna vrednost prodate robe u iznosu od 360.037 hiljada dinara;

- eliminisano je povecanje vrednosti zaliha nedovrienih gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga u iznosu

od 118 hiljada dinara;

- elimunisani su troZkovi materijala u iznosu od 3.869 hiljada dinara;

- eliminisani su troskovi proizvednih usluga u iznosu od 15.725 hiljada dinara;

- povedani su troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi v iznosu od 1.370 hiljada dinara;

- povecani su nematerijalni troskovi u iznosu od 22 hiljade dinara i

- povedani su prihodi od aktiviranja ucinaka i robe u iznosu od 606 hiljada dinara

Proseian broj zaposlenih na nivou grupe za konsolidaciju u 2014. godini, je 49 zaposlenih.

7.3, POSLOVNI REZULTAT

(u 000 rsd)

Prihodi od pj - 392.33 442.272
Drugi poslovni prih 190.521 199.813
MNabavna vrednost prodate robe 205.625 205.073
Prihodi od aktiviranje udinaka i robe 1.474 2.082
_P:weéanje v_radn-:::sti zaliha nedovr3enih i gotovih proizvoda 13.443 0
i nedn}rréenlh usiugq ==

B v o s7e | saan
Troékovi materijala 157.573 139.552
Troskovi goriva i energije 51.205 41.056
Troskovi zarada, naknada i ostali licni rashodi 28.031 36.643 3
Trodkovi proizvodnih usluga ' 23.607 23.656
Trogkovi amortizacije 10.414 13.058
Trofkovi dugoroénih rezervisanja 2.112 407
Nematerijalni trodkovi 23.187 19.456

Pri konsolidaciji povecan je poslovni dobitak unutar grupe u iznosu od 771 hiljadu dinara.
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- FINANSIISKI PRIHODI I RASHODI

7.4. FINANSIISKI PRIHODI

Prihodi od kamata (od trecih lica) 45

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne

klauzule (prema tre¢im licima) 1.248 2.403
- Pozitivne kursne razlike 34 846
- Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 1.214

7.5. FINANSIISKI RASHODI

- OSTALI PRIHODI I RASHODI

7.6. OSTALI PRIHODI

Finnnsijslcl mhod | 3.768 3.025
Ostali finansijski rashodi 3.768 3.025
Rashodi od kamata (prema trecim licima) 59.554 85.755
ﬂ?ﬂ:};’:ﬂ[ "r'g::m&";éi“m?]‘ﬁ“' skakuvaluthn 65.517 63.416
Negativne kursne razlike 1.789 605
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 63.728

Na rednom broju 1052 (oznaka za AOP) u Konsolidovanem bilansu uspeha iskazani su ostali prinodi u

iznosu od 52.078 hiljada dinara, koji se sastoje od:

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenjai
opreme

(u 000 rsd)

Dobici od prodaje uéesca i hartija od vrednosti
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Dobici od prodaje materijala 15 164
Vigkovi 36
MNaplacena otpisana potrazivanja 338 894
Prihodi od ugovorene zastite od rizika | 57 86
Prihodi od smanjenja obaveza 845 717
Prihodi od ukidanje dugorocnih i kratkoro€nih rezervisanja 4.611 285
Ostali nepomenuti prihodi 38.647 2.426
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i 6.859 0
apreme )

Prihodi od uskladivania ostale imovine 4] i

T T T

Pri konsolidaciji eliminisani su ostali prihodi u iznosu od 114 hiljada dinara.
7.7. OSTALI RASHODI

MNa rednom broju 1053 (oznaka za ADP) u Bilansu uspeha iskazani su ostali rashodi u iznosu od
105.695 hiljada dinara, kojl se sastoje od:

(u 000 rsd)

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih | T —— p

_ulaganja

Gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 6.598
Manjkovi 4 37
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja 342
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 7 26
Ostali nepomenuti rashodi 365 9.173 .
Obezvredenje nekretni |
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7.8. NETO REZULTAT

(u 000 rsd)

POSLOVNI PRIHODI 582.857 642.085
FINANSIISKI PRIHODI 1.548 2.448
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje 70 1.800
po fer vfednosti kroz bilans uspeha '

OSTALI PRIHODI 52.078 39.045

 POSLOVNI RASHODI 492.613 !. 582.060

FINANSIISKI RASHODI 128.839 152,196
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje
po fer vfednosti kroz bilans uspeha 9.653 | 11974

OSTALI RASHODI 105.695

Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 100.247 77.028

NETO DOBITAK POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA

NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA 66 7
GUBITAK PRE OPOREZIVANIA : 100.313 77.035
PORESKI RASHOD PERIODA 2.010 3.542
ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA . 2.340
ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA

Pri konsaolidacijl uveéan je dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja u iznosu od 656 hiljada dinara;
U konsolidaciji su eliminisani neto dobitak i neto gubitak poslovanja koji se obustavlja, efekti promene
rafunovodstvene politike u iznosu od po 55 hiljada dinara.

Kod odloZenih poreskih rashoda i odloZenih prihoda perioda u konsolidaciji je eliminisan iznos od po 18
hiljada dinara.

U konsolidaciji je neto dobitak uveéan za iznos od 657 hiljada dinara.
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8. KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
- STALNA IMOVINA

8.1. GOODWILL

(u 000 rsd)

! 2 Poveca nje 85612 |

Smanjenje

Na poziciji GOODWILL grupa nema podetnog stanja. Obradunati GOODWILL rezultat je eliminacije
kapitala i uéesca u kapitalu.

8.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema, su materijalna sredstva koja pravno lice drij za isporuku robe ili
pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koju se odekuje da ce se
koristiti duze od jednog cbracunskog perioda.

U nekretnine, postrojenia i opremu spadaju ona sredstva Ciji je korisni vek trajanja duzi od jedne
kalendarske godine.

Patetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanje za osnovno
sredstvo vrsi se po nabavnoj vrednosti.
Maknadni izdatak se priznaje kao sredstvo ako je vek trajanja duZi od godinu.

Izdatak za popravke i odriavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavijanja ili
odrZavanja buducih ekonomskih koristi koje pravno lice moZe da ocekuje od prvobitno procenjenog
standardnog ucinka tog sredstva. Kao takav on se obiéno priznaje kao rashod u trenutku kada nastane,

Makon pofetnog priznavanja, gradevinski objekti i zemljiste se iskazuju po procenjengj , fer
vrednosti a oprema se iskazuje po nabavnoj vrednosti.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja | opreme &ini nabavna vrednost.

Nekretnine, postrojenje | oprema otpisuje se na teret rashoda putem amaortizacije primenom
proporcionalnog metoda.
Za nekretnine, postrojenja i opremu koriste se sledece proporcionalne godignje stope amortizacije:

Gradevinski objekti 1-3%

Oprema 10-30%

Obracun amotizacije nekretnina, postrojenja | opreme pocinje od narednog meseca u odnosu na
mesec kada je osnovno sredstvo nabavljeno.

Prestanak obratuna amotizacije nekretnina, postrojenja | opreme nastaje u momentu konacnog
otpisa, otudenja ili unidtenja.
Stanje i promene na nekretninama postrojenjima i opremi prikazane su u narednoj tabeli :
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8.2.1. Nekretnine, postrojenja i oprema

U toku 2014. godine promene na nekretninama, postrojenjima i opremi Grupe su iskazane u niZe
navedenoj tabeli:

NABAVNA VREDNOST
Pocetno stanje 112.680  360.360 | 364.236 7.447 | 837.276

2 Povecanje 2.502
2.1 i;;?i:?lf:a ratunovodstvene 2502 2.502
2.2 | Nove nabavke 116 116
2.3 | Procena

2.4 | Procena kapitala
2.5 | Viskovi
2.6 | Ostala povecanja

3 | Smanjenje 11979 113.800 17.274 7.447 150.500
3.1 | Prodaja osnovnih sredstava 285 _ 285
3.2 |Procena 11.979 102.594 | 114.573
3.3 |Manjkovi
3.4 |Rashod 9.129 16.989 26,118
3.5 |Ostala smanjenja
B | ranos I eSS 2.077 7.447 9.524
i [CROiCA juqoies 100.701 | 249.062 | 347.078 696.841
I1 ISPRAVKA VREDNOSTI
1 Pocetno stanje 192.028 320.733 512.761
2 | Povedanje 60.290 43.965 5.769 110.024
2.1 E;Ef:a racuncradstvens 59.364 56 59.420
2.2 | Amortizacija 4.078 5,769 5.847
2.3 | Ostala povetanja

2.4 I Procena 926 39.831 40.757
3. | Smanjenje 49.078 16.727 65.805
3.1 | Manjkovi
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3.2 | Rashod - 4.274 16.727 21.001

3.3 | Prodaja osnovnih sredstava | 284 284

3.4 | Ostala smanjenja _

3.5 |Procena | 44.520 44.520
Stanje na kraju godine

III. 31.12.2014. 60.290 | 186.859 309.775 556.924

8.2.2. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljiste ili zgrada ili deo zgrade 1li | jedno | drugo) koju
pravno lice kao vlasnik drii radi ostvarenja zarade od izdavanja nekretnine u zakup ili radi uvecanja
vrednosti kapitala.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti,
gde se ukljutuju i zavisni troskovi nabavke.

Maknadni izdaci na ved priznatu investicionu nekretninu pripisuju se iskazanoj vrednosti
investicione nekretnine ako se proceni da ée priliv buducih ekonomskih koristi biti veci od prvabitno
procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci priznaju se kao rashod
perioda kada su nastali.

Makon pofetnog priznavanja, investicione nekretnine se iskazuju po fer vrednosti, koja
predstavija vrednost na trZistu koju godidnje utvrduju eksterni procenitelji. Fer vrednost se zasniva na
cenama ponude na aktiviniom triistu korigovanim, ukeoliko je neophodno, za bilo koju promenu u prirodi,
lokaciji ili stanju specifitnog sredstva. Za procenu fer vrednosti investicionih nekretnina angaZuju se
profesionalni procenitelji. Promene u fer vrednostima se evidentiraju u bilansu uspeha kao deo ostalih
prinoda. Procene fer vrednosti investicionih nekretnina se vrie kada dode do znacajnijih odstupanja na
trzidtu.

Stanje i promene na investicionim nekretninama prikazane su u narednoj tabeli:

I NABAVNA VREDNOST
1 Poéetno stanje 1.131.767
2 [ Povecanje 56.172
2.1 | Nove nabavke
2.2 | Procena 1.644
| 2.3 | Prenos na investicione nekretnine 54.528
| 2.4 | Viskovi
2.5 | Ostala povedanja
2.6 |Adaptacija u toku
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3 Smanjenje | 235.308
3.1 Promena ratunovodstvene politike 154.257
3.2 |Procena 77.053
3.3 | Manjkovi
34 |Rashod 3.998
3.5 |Ostala smanjenja

II :Stanje na kraju godine 31._1.2.‘:_2:!14.

II  ISPRAVKA VREDNOSTI - _'|L _
Potetno stanje | 173.969

2 | Povecanje

2.1 Nove nabavke

952.631

2.2 | Amortizacija

2.3 | Ostala povecanija

3. Smanjenje ' 9.034
3.1 |Promena racunovodstvene politike 7.420

3.2 IRashud 1.614

33 Prodaja osnovnih sredstava

3.4  Ostala smanjenja _
' Stanje na kraju godine 31.12.2014, 164.935

Upisane hipoteke

Po osnovu Ugovora o dugoroénom kreditu br, 56-420-1302420.0 od 11.03.2009. godine, korisnika kradita
TP “"Dunav” a.d. na iznos od 1.600.000 eur upisana je izvrsna vansudska hipoteka u korist poverioca
Intesa banka a.d Beograd, R.C Pandevo ulica Strosmajerova br.1 na nepokretnost Robna kuda viasnistvo
TP Dunav a.d koja je upisana u list nepokretnosti broj 14224 na katastarskoj parceli 1224 KO Smederevo.
MNa neispisani deo stavljena je zabeleZba zabrane raspolaganja na osnovu Aneksa 4.

Ugovorom o dugoroénom kreditu br.56-420-1302051.5 od 15.08.2008 godine odobrenom od Intesa banka
a.d Beograd R.C Pandevo Strosmajerova br.1 korisniku TP Dunav a.d u iznosu od 2.500.000 eura, kao
obezbedenje placanja od korisnika kredita izvr3en je upis izvrine vansudske hipoteke I reda na osnovu
zaloZne izjave Ov.br.13961/09 u korist Intesa banke Beograd na nepokretnostima u vlasnistvu i to:
Paslovni prostor objekat broj 177, upisan u LN broj 14346 na k.p 1232 KO Smederevo |

Poslovni prostor Modna kuéa, upisan u LN 5312, na k.p 1232 KO Smederavo.

Po osnovu Ugovora o kreditu broj 56-420-1302420.0 od 11. 03, 2008, godine | Aneksa broj 1 od 24. 04,
2012. godine | Ugovora o kreditu broj 56-420-1302051.5 od 15, 08. 2008. Godine i Aneksa broj 6 od 24.
04. 2012. godine i Sporazuma o restruktuiranju potraZivanja koji je zakljuéen izmedu Banka Intesa kao
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Poverioca i TP Dunav kao DuZnika — korisnika kredita izmenjeni su uslovi daljeg koriscenja navedenih
kredita u tefaju, tako da je rok vracanja kredita 15. 12, 2020. Godine u 114 mesecnih anuiteta, a prema
kamatnim stopama koje banka primenjuje u svom poslovanju, a u skladu sa zaklju€enim ugovorima o
kreditu. Kao obezbedenje novfanog potraZivanja Intesa banke u skladu sa Sporazumom, sprovedena je
uknjifba zaloZnog prava Izvrine sudske hipoteke na nepokretnostima DuZnika TP Dunav za nepokretnosti
koje se nalaze u listovima nepokretnosti broj 5312,14346 | 14224 sve KO Smederevo, na kojima je ranije
upisana uzvrina vansudska hipoteka u korist poverioca Intesa banke.

Ugovorom o dugoro€nom kreditu br.00-410-0203015.0 od 30.12.2009. godine Komercijalna banka a.d
Beograd odobrila je korisniku kredita TP Dunav ad kredit u iznosu od 1.700.000 eura. Aneksom I od
11.01.2010. godine, Aneksom II od 09.09.2010. godine, Aneksom III OD 25.10.2010. godine T Aneksom
IV od 06.05.2011. godine Ugovora o dugorognom kreditu kreditna partija broj 00-410-0203015.0 od
06.05.2011. gadine, izvriena je izmena obezbedenja potraZivanja banke tako da je korisnik kredita
obezbedio sledece instrumente cbezbedenja:

- na osnovu zaloZne izjave Ov.I br.5862/2011 OD 11.05.2011.godine, overena kod Osnovnog suda u
Smederevu, konstituisana je izvréna vansudska hipoteka I reda na nepokretnosti Market u Smederevsko]

Palanci, Petra Munjasa bb, koji se vodi u Listu nepokretnosti 7113 KO Smederevska Palanka na
katastarskoj parceli 711/1 KO Smederevska Palanka;

Ugovorom o dugorofnom kreditu br.403/11 od 20.04.2011.g0dine, Marfin banka a.d Beograd odobrila je
korieniku kredita TP Dunav ad kredit u iznosu od 1.600.000 eura, partija 00-411-0600442.9. Kao
obezbedenje od strane korisnika kredita izvrien je upis:

-izvréne vansudske hipoteke 1 reda na osnovu ZaloZne izjave OV.I br. 4971/2011 od 27.04.2011. godine,
za poslovni prostor koji se nalazi na katastarskoj parceli 1547 KO Smederevo upisan u List nepokretnosti
br.7854 KO Smederevo,(Bazar)u ulici 17. Oktobar br.8 i poslovni prostor na katastarskoj parceli 689 KO
Smederevo upisan u List nepokretnosti br,14329 KO Smederevo,(Mega market u ulici Despota Burda 15).
-Aneksom I od 15.09.2011 godine Ugovora o dugeroénom kreditu 403/11 od 20.04.2011. godine, na
osnovu ZaloZne izjave OV.1 br. 14605/2011 od 19.09.2011. godine, overenom u Osnovnom sudu u
Smederevu upisana je izvrina vansudska hipoteka I reda u korist Marfin banke kao poverioca na
nepokretnostima duZnika TP Dunav ad i to:

-Eetri poslovna prostora ukupne povrsine 591 m?2 na katastarskoj parceli 1472 upisana u List
nepokretnosti br.7685 KO Smederevo u ulici Save Nemanjica 2-4,

- tri poslovna prostora ukupne povriine 814 m? na katastarskoj parceli 1926 upisana u List nepokretnosti
br.7858 KO Smederevo u ulici 17, Oktobar br,12,

- poslovni prostor povriine 211 m? na katastarskoj parceli 1924 upisana u List nepokretnosti br.7880 KO
Smederevo u ulici 17, Oktobar br, 22,

- poslovni prostor ukupne povrsine 1.222 m? na katastarskoj parceli 689 i poslovni prostor povriine 243
m?2 na katastarskoj parceli 766/6, oba upisana u List nepokretnosti br.14329 KO Smederevo ulice Despota
Durda bb i Karadordeva 56.

- poslovni prostor povriine 281 m? na katastarskoj parceli 1230 i dva poslovna prostora ukupne povriine
200 m? na katastarskoj parcell 1266 sve upisano u List nepokretnosti br.14458 KO Smederevo u ulicama
Radosava Mirkovica 1 i Slobode 13,

- poslovni prostor povrsine 199 m? na katastarskoj parceli 8211/2 upisan u List nepokretnosti br.7099 KO
Smederevo u ulicl Bure Danidic¢a broj 86.

Ugovorom o dugoroénom kreditu br.404/11 od 15.09.2011. godine,Marfin banka a.d Beograd odobrila je
korisniku kredita TP Dunav ad kredit u iznosu od 3.400.000 eura, partija 00-411-0600591.3. Korisnik
kredita je na ime obezbedenja zaloZio nepokretnosti na osnovu Zalozne izjave OV I br. 14606 od
19,09.2011.godine, overene u Osnovnom sudu u Smederevu, na kojima je upisana izvrina vansudska
hipoteka I reda u korist Marfin banke a.d Beograd i to:

- poslovni prostor br. 1 povrsine 251 m2, poslovni prostor broj 2 povrsine 92 m2, poslovni prostor broj 3
povriine 126m? | poslovni prostor broj 4 povrdine 122 mZ2, svi izgradeni na katastarskoj parceli broj 1472
KO Smederevo upisani u List nepokratnosti broj 7685 KO Smederevo;

- poslovni prostor broj 1 povrsineg 229 m? na katastarskoj parceli 1472 upisan u List nepokretnosti
br.7854 KO Smederevo;
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- poslovni prostor br. 2 povrine 134 m2, poslovni prostor broj 3 povr3ine 113 m2 i poslovni prostor broj
4 povrsine 567 m32, svi izgradeni na katastarskoj parceli broj 1926 KO Smederevo upisani u List
nepokretnosti broj 7858 KO Smederevo;

- poslovni prostor broj 2 povrsine 211 m=2 na katastarskoj parceli 1924 upisan u List nepokretnosti
br.7880 KO Smederevo;

- poslovna zgrada br, 1 povrine 2381 m? | poslovna zgrada broj 2 povrdine 1.222 m?2,izgradene na
katastarskoj parceli broj 689 KO Smederevo i poslovni prostor broj 1 povriine 243 m?2 izgraden na
katastarskoj parceli 766/6 KO Smederevo a sve upisano u List nepokretnosti broj 14329 KO Smederavo;
- poslovni prostor br, 2 povréine 281 m2, na katastarskoj parceli broj 1230 KO Smederevo, poslovni
prostor broj 1 povrsne 53 m?2 | poslovni prostor broj 2 povrsine 147 m2 na katastarskoj parceli broj 1266
KO Smederevo a svi upisani u List nepokretnosti broj 14458 KO Smederevo;

- zgrada trgovine br. 1 povrdine 199 m2 jzgradena na katastarskoj parceli broj 8211/2 KO Smederevo
upisana u List nepokretnosti broj 7099 KO Smederevo.

Na osnovu Ugovora o odricanju vlasnika od prava na raspolaganje neispisanom hipotekom zakljufenog
26.09.2011. godine izmedu Marfin banke a.d Beograd i TP Dunav Ad Smederevo, a na osnovu Ugovora o
dugoronom kreditu broj 404/2011 od 15.09.2011, godine, po ReSenju RGZ Sluzba za katastar
nepokretnosti Smederevo broj 952-02-1144/2011 od 27.09.2011. godine vrsi se zabelezba da de zaloZni
dufnik odrite prava na raspolaganje neispisanim hipotekama upisanim na nepokretnostima koje
predstavljaju sredstvo obezbedenja za potrazivanje banke po Ugovoru o dugorognom kreditu broj 403/11
od 20.04.2011 godine, u iznosu od 1.600,000 eur,

Izvréna vansudska hipoteka I reda uspostavljena je na nepokretnosti u vlasnistvu TP Dunav a.d. koja se

nalazi na katastarskoj parceli broj 3743/1 KO Staro Selo, kao obezbedenje placanja kratkorognog kredita
od 250.000,00 eur kod Marfin banke, korisnika kredita Ema d.o.o. PoZarevac, sa dospedem 12. 07, 2013.
godine.

Na poslovnoj zgradi Robna kuca u Velikoj Plani viasnistvo drustva TP Inex-Velepromet a.d uspostavijena
je hipoteka II reda kao obezbedenje placanja po dugoroénom kreditu u iznosu od 400.000 EUR Banka
Intesa a.d Beograd, i hipoteka I reda kao cbezbedenje devizne garancije Volks banke koja je instrument
obezbedenja dugoroénog kredita Volks banka Madarska Ciji je korisnik Coka doo Vuéak. U 2012, godini, u
skladu sa Aneksom 3 osnovnog ugovora o kreditu  kod Intesa banke, korisnika kredita Inex-Velepromet,
prema Sporazumu o restruktuiranju potrazivanja kao obezbedenje poverioca Intesa banke, upisana je
izvréna sudska hipoteka na Robnoj kudi u Velikaj Plani.

Hipoteka I reda uspostavliena na upravnoj zgradi u Velikoj Plani drustva TP Inex a.d kao obezbedenje
placanja dugoroénog kredita €iji je korisnik Mladost doo Odzaci.

Izvréna vansudska hipoteka vieg reda uspostavljena je na nepokretnosti u viasnistvu TP Inex-
Velepromet koja se nalazi na jp. 1388/2, kao obezbedenje placanja dugoroénog kredita od 220.000,00 eur
kod Volks banke, korisnika kredita Coka d.o.o.

TP Inex-Velepromet je na ime jemstva po osnovu kredita kod Marfin banke ad Beograd, za korisnika
kredita Ema d.o.0. Pofarevac, izvrdio upis izvrsne vansudske hipoteke na objektima koji se nalaze na kp
828 KO Radovanje, kp 2255 KO Velika Plana i kp 6733 KO Velike Orasje,

Mladost d.o.e. OdZaci je izvriio upis zaloZnog prava na nepokretnostima u vlasnistvu, izgradene na kp.
6037 upisane u LN 3945 KO OdZaci, po osnovu Ugovora o dugorocnom kreditu br. 183/11 od 11. 03.
2011. godine, koji je Marfin banka ad Beograd, odobrila korisniku kredita Coka d.o.o0. Vugak, u iznosu od
4.800.000,00 EUR.

8.3. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Na rednom broju 0024 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja su iskazani dugorocni finansijski
plasmani u iznosu od 212 hiljada dinara. Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na ufeSca u kapitalu
ostalih pravnih lica, koji su prikazani u nastavku teksta.
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8.3.1. Ucesta u kapitalu

U okviru uéeséa u kapitalu iskazana su ufeiéa U kapitalu ostalih pravnih lica.

Navedeni plasmani predstavijaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlia postenu vrednost nadoknade koja je data za njih i prikazani
su U niZze navedenoj tabeli:

_ u 000 rsd)

Ugesce u kapitalu banaka 182

Marfin banka ad 182 240
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica 30 30
Dunav osiguranje ad 2 2

Prilikom konsolidacije eliminisana su ucesca u kapitalu u iznosu od 838.702 hiljade dinara.

8.4. DUGOROCNA POTRAZIVANIA

MNa rednom broju 0034 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su dugorocna
potrafivanja u iznosu od 59.387 hiljada dinara, koji se odnose na ostala dugorotna potraZivanja, koja su

prikazana u niZe navedeno] tabeli:
(u 000 rsd)

Ostala dugoroina potraZivanja

Prilikom konsolidacije uvedana su ostala dugoroéna potraZivanja za iznos od 38.204 hiljade dinara.

8.5. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Na rednom broju 0042 {oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su pdloZena poreska
sredstva u iznosu od 14.802 hiljada dinara.

OdloZena poreska sredstva u pojedinaénim finansijskim izvestajima a koja se odnose na rezervisanja za
otpremnine | nepladene javne prihode dekomponovanjem aktivno-pasivnih salda racuna odloZenih poreza

preneto je na odloZene poreske obaveze.
Prilikom konsolidacije, kod odloZenih poreskih sredstava eliminisan je iznos od 1.136 hiljada dinara.
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- OBRTNA IMOVINA

8.6. ZALIHE

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara koji se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu,
ambalaze i goriva se procenjuju po nabavnoj vrednosti, koja obuhvata fakturnu vrednost dobavljaca i
zavisne troskove nabavke. Obraéun izlaza zaliha materijala i rezervnih delova i sitnog inventara se vrsi po
ponderisanoj proseénoj nabavnoj ceni. Zalihe ucinaka se vode po planskim cenama, a na kraju godine se
procenjuju po ceni kostanjaili neto prodajnoj ceni ako je ona niza. Magacin gotovih proizvoda se zaduZuje
po planskim cenama koje su iste u celom obraunskom periodu,

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju &ini fakturna cena dobavljaga, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje preduzede moZe naknadno da povrati od poreskih viasti), troskovi prevoza,
manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno prepisati sticanju zaliha robe, Popusti, rabati i
druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troskova nabavke robe.

Obratun prodaje zaliha robe vréi se po metodi proseéne cene.

8.6.1. ZALIHE

27.739

Nedovriena proizvodnja 3.368 454
Gotovi proizvodi 10.075 5.260
Roba 60.057 63.501

Placeni avansi za zalihe i usluge

1.340 5.144

Kod ukupnih zaliha u konsolidaciji je izvréena eliminacija iznosa od 1.440 hiljada dinara i to:
- kod materijala, rezervnih delova, alata i sitnog inventara za iznos od 89 hiljada dinara;
- kod nedovriene proizvodnje za iznos od 29 hiljada dinara;
- kod gotovih proizvoda za iznos od 89 hiljada dinara;
- kod robe za iznos od od 586 hiljada dinara i
- kod placenih avansa za zalihe i usluge za iznos od 647 hiljada dinara.

8.7. POTRAZIVANIA PO OSNOVU PRODAIE

Kratkorofna potraivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda, vrii se ukoliko je naplata neizvesna, |
dokumentovane je da pravno lice nije uspelo da sudskim putem izvri naplatu, a potrazivanje je prethodno
bilo ukljuteno u prihode, kao | zbog nastupanja zakonske zastarelosti potrazivanja.

Indirektan otpis odnosno ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda preko rafuna
ispravke vrednosti vrsi se po odluci nadleznog organa.

Na rednom broju 0051 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su potraZivanja po
osnovu prodaje u iznosu od 163,513 hiljada dinara | odnose se na niZe navedena potrazivanja:
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8.7.1. PotraZivanja

PotraZivanja po osnovu prodaje 163.513 131.175
PotraZivanja od kupaca u zemlji 154.376 131.175
Potrazivanja od kupaca u inostranstvu 9.137 0

Prilikom konsolidacije eliminasana su potraZivanja u ckviru grupe u iznosu od 256.166 hiljada dinara.

8.8. DRUGA POTRAZIVANIA

Na rednom broju 0060 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su druga potraZivanja

U iznosu od 84.678 hiljada dinara.
{u 000 rsd)

Druga potraZivanja

Prilikom konsolidacije eliminasana su druga potraZivanja u okviru grupe u iznosu od 16.758 hiljada
dinara.

8.9, Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva uja se wednuju po r vdnosti

- akcije Mladost doo kod OTP Banke

8.10. KRATKOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Na rednom broju 0062 (oznaka za ADP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su kratkoroéni
finansijski plasmani u iznosu od 46.525 hiljada dinara, a odnose se na kratkoroéne kredite | zajmove u
zemlji i ostale kratkoroéne finansijske plasmane:

(u 000 rsd)
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Kratkorocni krediti | zajmovi u zemlji

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani

Prilikom konseclidacije kratkoroénih finansijskih plasmana eliminisan je iznos od 12.874 hiljade dinara i to
kod kratkoroénih kredita i zajmova u zemlji.

8. 11. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se iskazuju po nabavnoj vrednosti i ukjlucuju: blagajnu, depozite po
videnju kod banaka, druga kratkorotna visoko likvidna ulaganja sa rokom dospeca do tri meseca ili krace i
prekorafenja po tekucem racunu.

Na rednom broju 0068 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su gotovinski
ekvivalenti i gotovina u iznosu od 169 hiljada dinara;

(u 000 rsd)

Tekudi ratuni 131 91
Glavna blagajna 30 20
Ostala novéana sredstva 8 1

8.12. POREZ NA DODATU VREDNOST

Ma rednom broju D069 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazan je porez na dodatu
vrednost u iznosu od 3.676 hiljada dinara;

Razgranieni porez
Poreski kredit
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8. 13. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

Na rednom broju 0070 (oznaka za AOP) u Konsclidovanom bilansu stanja iskazana su aktivna vremenska
razgrani¢enja u iznosu od 1.118 hiljada dinara;

u 000 rsd)

Ostala vremenska razgraninja ureuuti """"""""
prihodi

8.14. VANBILANSNA AKTIVA
(u 000 rsd)

Data jemstva i zaloge na pokretnim stvarima 1.353.524

Data jemstva obuhvataju jemstva TP Mlava ad za korisnika kredita Coka doo kod Sber banke i Marfin
banke, ijemstvo Mladost d.o.0. kod Marfin banke ad, Sber i Raiffaisen banke za korisnika kredita Coka
d.o.o. kao i zaloge na pokretnim stvarima — opremi.

Prilikom konsolidacije elimisan je iznos jemstva od 711.969 hiljade dinara, i to: za iznes jemstva TP Mlava
ad za kredite korisnika kredita TP Dunav ad kod Intesa banke | Marfin banke kao i za iznos jemstva
Mladost doo za dugoroéni kredit kod Komercijalne banke ad, korisnika kredita TP Dunav ad.

8.15. KAPITAL

Na rednom broju 0401 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazan je kapital, cija struktura
je prikazana u niZe navedeno]j tabeli:

Osnovni kapital 386.170 386.170

Akcijski kapital 386.170 386.170 |

Rezerve 19 19

Revalorizacione reserve po osnovu
revalorizacije nematerijaine imovine, 35.067 43.669
nekretnina, postrojenja i opreme
Merealizovani dobici po osnovu HOV |
drugih kompeonenti ostalog sveobuhvatnog
rezultata
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Merealizovani gubici po osnovu HOV i
drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog 636 579
_rezultata
Nerasporedeni dobitak 6.774
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 6.774
Nerasporedeni dobitak tekuce godine
Gubitak 466.181 | 372.780
Gubitak ranijih godina 372.780 289.863
Gubitak tekuce godine 93.401 82.917

Osnovni kapital u iznosu od 386.170 hiljada dinara, cbuhvata akcijski kapital i to: 286.068 obicnih akcija
TP Dunav ad, 84.227 obitnih akcija TP Inex-Velepromet ad | 16.061 obicnih akcija TP Mlava ad. U
konsolidaciji je eliminisan akcijski kapital u iznosu od 234,390 hiljada dinara, koji se odnosi na obiéne
akcije koje Coka Maloprodaja d.o.o. poseduje u TP Inex-Velepromet ad | TP Miava ad.

Rezerve u konsolidaciji obuhvataju statutarne rezerve nastale kod TP Dunav ad.

Revalorizacione rezerve u iznosu od 35,067 hiljada dinara, rezultat su uskladivanja postene, fer vrednosti
i odnose se na rezerve kod TP Inex-Velepromet ad , TP Mlava ad i TP Dunav ad. U konsolidaciji su
eliminisane revalorizacione rezerve po osnovu uskladivanja postene, fer vrednosti u iznosu od 91.777
hiljada dinara.

Nerealizovani gubici pe osnovu HOV u konsclidaciji iznose 637 hiljada dinara, pri konsolidaciji eliminisan
je iznos od 2 hiljade dinara.

Eliminisani nerasporedeni dobitak pri konsolidaciji iznosi 89.669 hiljada dinara,

Konsolidovani gubitak iznosi 466.181 hiljade dinara; eliminisani gubitak pri konsolidaciji iznosi 123.838
hiljada dinara.

8.16. DUGOROCNA REZERVISANIA

Re

Dugoroéna rezervisanja po osnovu otpremning odnosi se na drudtvo TP Dunav a.d Vudak, Mladost doo
OdZaci | Coka Maloprodaja d.o.o., TP Inex Velepromet i TP Mlava ad.
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8.17. DUGOROCNE OBAVEZE
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Dugorocni krediti u zelji | 823,275 466.809
Marfin banka ad 447.957 427.562
Banka Intesa ad 305.216 o
Komercijalna banka ad - 69.973 39.163
Gradska stambena agencija 129 84

Ostale dugoroéne obaveze 181.201 98.748

Obaveze po osnovu - UPPR-a 181.201 98.748

Dugorocne obaveze obezbedene su hipotekama opisanim u delu Nekretnine, postrojenja i oprema, solo
menicama | zalogom na potraZivanjima po osnovu ugovora o zakupu.

Ostale dugorocne obaveze odnose se na obaveze prema poveriocima koji su obuhvaceni unapred
pripremijenim planovima reorganizacije kod TP Dunav ad i TP Mlava ad.

8.17. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Na rednom broju 0441 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja nisu iskazane odloZene poreske
obaveze na raéunu 498.

EOdluEene poreske obavez 0

8.18. KRATKOROCNE OBAVEZE

Na rednom broju 0442 (oznaka za AQOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazane su kratkorocne
obaveze U iznosu od 529.309 hiljada dinara; struktura kratkoroénih obaveza data je u niZe navedenoj

tabeli:

_ii{ratkoro&ue finansijske obaveze 88.563 430,120
| Obaveze iz poslovanja 405.412 278.248
Ostale kratkeroéne obaveze 8,212 22.966
Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 5.600 105
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Obaveze za ostale poreze, doprincse | druge daZbine 17.693 18.337
| Primljeni avansi, depoziti i kaucije 105 96
Pasivna vremenska razgranicenja 3.724 4,278

Prilikom konsolidacije, kod kratkoroénih obaveza je eliminisani su nize navedeni iznosi:
- kod kratkoroénih finansijskih obaveza eliminisan je iznos od 12,872,
- kod obaveza iz poslovanja eliminisan je iznos od 299.271 hiljadu dinara.

8. 18. 1. FKratkorotne finansijske obaveze

Kratkoroéni krediti u zemlji 29,971 336.348
Intesa banka ad 29.971 336.348 |
Ostale kratkorocne finansijske obaveze | 58.592 . 93.772

Kratkorofne finansijske obaveze obuhvataju obaveze prema Intesa banci koja je dugorocni kredit
korisnika kredita TP Inex-Velepromet ad u 2013. godini proglasila dospelim u celosti,
Prilikom konsolidacije eliminisane su kratkoroéne finansijske obaveze u okviru grupe u iznosu od 12,522

hiljade dinara.
8.18. 2. Obaveze iz poslovanja
Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja se iskazuju po nabavnoj vrednosti koja

predstavlja fer vrednost cene robe i primljenih usluga koja ¢e biti pla¢ena u buducnosti nezavisno od toga
da li je ili nije fakturisana.

113.121

Dobavljaci u zemlji | 383.107

Dobavljadi u inostranstvu | 4.039 97.096
Ostale obaveze iz poslovanja i 18.266 68.031

Prilikom konsolidacije obaveze iz poslovanja u okviru napred navedene grupe korigovane su u sledecim

iznosima:
- dobavljadi u zemlji povedani su za iznos od 17.711 hiljada dinara i

- kod ostalih obaveza iz poslovania eliminisan je iznos od 43,103 hiljade dinara.
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B.18. 3. Ostale kratkorocne cbaveze

o

Obaveze za porez na dobit

Obaveze za neto zarade | naknade zarada

Obaveze za porez na zarade 173 393
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret 437 929
zaposlenog

Obaveze za poreze | doprinose na zarade i naknade zarada 435 876
na teret poslodavca

Obaveze za neto naknade koje se refundiraju 53 62
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret 18 22
_zaposlenog koje se refundiraju

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret 12 16
poslodaveca koje se refundiraju

Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 7.084 17.871
Obaveze prema zaposlenima _ 0 574
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima | 1] 238
QOstale obaveze

Obaveze za poreze, caring | druge dadibine iz nabavke ili
na teret troskova

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dadibine 14,935 16.705 |
Lokalna komunalna taksa 17 4] |
Naknada za zastitu Zivotne sredine 286 EJ
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| Gradevinsko zemljiste | 149 |

H o | o

Ostali obracunati rashodi

8.19. VANBILANSNA AKTIVA I VANBILANSNA PASIVA

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izveitaja za privredna
drustva, zadruge | preduzetnike), u konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe iskazana je
vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva. Stavke iskazane u okviru vanbilansne aktive | vanbilansne pasive,
a koje su prikazane u narednoj tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Grupe, vec prvenstveno slufe
u kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

D

Data jemstva obuhvataju jemstva TP Mlava ad za korisnika kredita Coka doo kod Sber banke | Marfin
banke, |jemstvo Miadost d.o.o. kod Marfin banke ad, Sber i Raiffaisen banke za korisnika kredita Coka
d.o.o0. kao i zaloge na pokretnim stvarima - opremi,

Prilikom konsolidacije elimisan je iznos jemstva od 711.969 hiljade dinara, i to: za iznos jemstva TP Mlava
ad za kredite korisnika kredita TP Dunav ad kod Intesa banke i Marfin banke kao i za iznos jemstva
Mladost doo za dugoroéni kredit kod Komercijalne banke ad, korisnika kredita TP Dunav ad.

9. DOGADAII NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Makon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost podataka iskazanih
u Konsolidovanim finansijskim izvestajima.
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U obzir su uzeti svi dogadaji nakon datuma izvestavanja nastala posle 31. decembra 2014. godine do 30.
aprila 2015. godine, kada su ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni,

Konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su odlukom Nadzornog odbora TP Dunav ad od 30. 04. 2015.
gadine.

Zakonski zastupnik
-Boja n___f;gjié

I . /._"'_9 = =3

ficod
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SADRZAJ

lzvestaj nezavisnog revizora viasnicima grupe TP DUNAV AD, VUCAK
Konsolidovani bilans uspeha za period od 01.01. do 31.12.2014. godine
Konsolidovani bilans stanja na dan 31.12.2014. godine

Konsolidovani izve$taj o ostalom rezultatu za period od 1.01. do 31.12.2014. godine
Konsolidovani izve$taj o tokovima gotovine za 2014. godinu

Konsolidovani izve3taj o promenama na kapitalu

Mapomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
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lzvestaj nezavisnog revizora vlasnicima grupe TP DUNAV AD, VUCAK

lzvr3ili smo reviziju priloenih konsolidovanih finansijskih izve$taja grupe TP DUNAV AD, VUCAK, koji obu-
hwataju Konsoliodovani bilans stanja na dan 31. decembra 2014. godine | odgovarajuci konsolidovani bilans uspeha,
konsolidovani izve$taj o ostalom rezultatu, konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu i konselidovani izve$taj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, kao i pregled znaéajnih rafunovodstvenih politika | napome-
ne uz konsolidovane finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Grupe je odgoverno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konsolidovanih finansijskib izve-
§taja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja, kao i za one inteme kontrole koje rukovod-
stvo odredi kao neophodne u pripremi konsolidovanib finansijskih izvedtaja koji ne sadrfe materijalno znatajne po-
gresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Ddgovornost revizora

Ma%a je odgovornost da izrazimo misljenje o konsolidovanim finansijskim izve$tajima na osnovu izvriens re-
vizije. Reviziju sma izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaiu da se pridriavamo
etitkih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na natin koji omoguéava da se, u razumnoj meri, uverimo da
konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrée materijalno znatajne pogresne iskaze.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima
datim u konsolidovanim finansijskim izvetajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosedivanju, uklju-
Eujuti procenu rizika postojanja materijalno znatajnih pogresnih iskaza u konsolidovanim finansijskim izvetajima,
nastalih usled knminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor sagledava inteme kontrole relevantne za
sastavljanje i istinito prikazivanje konsolidovanih finansijskin izvestaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka kaji su
odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izraZavanja midljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog lica.
Revizija takode ukljutuje ccenu adekvatnosti primenjenih raéunovodstvenih politika | opravdanosti raéunovedstvenih
procena izvrienih od strane rukovodstva, kao | ocenu opéte prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.

1
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Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni | odgovarajuéi | da obezbeduju osnovu za izralavanje
naseq revizijskog misljenja.

MISLJENJE
Osnova za miljenje sa rezervom

1. Konsolidacija uteita u kapitalu | srazmernog dela kapitala zavisnih druStava nije izvriena u skladu sa
paragrafom 32. MSFl 3 - Poslovne kombinacije. Nismo bili u moguénosti da utvrdimo efekat navedenog
propusta na iskazani gudvil | kemponete kapitala u Konsolidovanom finansijskom izveStaju.

2. Uteita bez prava kontrole u Konsolidovanom bilansu stanja nisu iskazana u okviru rednog broja 0420
(oznaka za ADP) 3to nije u skladu sa paragrafom 27. MSH 10 - Konsolidovani finansijski izvesta]i |
Pravilnikom o sadrZini | farmi obrazaca finansijskih izvetaja za privredna drudtva, zadruge | preduzetnike.

3. Revizorski tim nije prisustvovao popisu zalina kod matitnog drudtva jer je ugovor o videnju revizije
finansijskih izveStaja zakljuten nakon sprovedenon godidnjeg popisa 1 izrade finensijskih izvestaja,
Revizorski tim alternativiim metodama nije mogao da potvrdi stanje zaliha.

MISLJENJE

Po nafem miljenju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za mifljenje sa rezervom,
konsolidovani finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znafajnim pitanjima,
finansijski poloZaj TP DUNAV AD, VUCAK na dan 31. decembra 2014, godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i
tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u skladu sa propisima Republike Srbije.

Skretanje painje

1. Revizorski tim je utvrdio da je stavljena hipoteka na svim nepokretnostima u vlasniitvu zavisnog drudtva
TP "Mladost® d.o.0., OdZaci, radi obezbedenja dugorofniog kredita u iznosu od 4.800.000 EUR-a u dinarskoj
protivrednosti, odobrenog prema Ugovoru o dugorofnom kreditu br. 183/11 od 11.03.2011. godine,
zakljugenog izmedu poverioca Marfin banke i Coka d.o.0. Smederevo kao duinik.

Zaloge po Ugovoru br. 103/09, na osnovu zalodne izjave ov. br. 588/2011 od 15.03.2011. godine i zaloZne
izjave ov. br. 589/2011 od 15.03.2011. godine i Ugovora o dugoronom kreditu br. 183/11 od 11.03.2011.
godine zakljufenog izmedu poverioca Marfin bank” 2.d. Beograd, .Coka”™ d.o.o. Vutak (dulnik), ,Miadost”
d.0.0. OdZaci, kao solidarni dugnik 1. Uknjifuje se zaloZno pravo izvrina vansudska hipoteka na celim
nepokretnostima u viasnidtvu Mladost” d.o.o. Odiaci radi obezbedenja placanja za iznos od 4.000.000,00
EUR.

2. Zavisno drudtvo TP “Inex velepromet” a.d., Vutak, nema dokaze o vlasnidtvu nad svim nepokretnostima,
gradevinskim objektima | zemljitu. Od strane rukovodstva drudtva preduzete su mere za obezbedenje
potrebne dokumentacije za uknjizbu objekata. U skladu sa Zakonom o legalizaciji predati su zahtevi za
legalizaciju objekata koji su vanknjiZno viasnidtvo.

3. Zavisno drustvo TP “Inex velepromet” a.d., Vutak, ima data zaloina prava i izvrne vansudske hipoteke |,
I, TV reda, na objektima: Robna kuta KO Velika Plana KP 1388/2; Upravna zgrada KO Velika Plana , KP
995; Poslovni prostor Sumadnka Radovanje, KO Radovanje, KP 1488/3; Poslovni prostor Market103 KO
Velika Plana KP 2255 i Poslovni prostor Sumadinka, KO Veliko Oragje KP 8733, Hipoteke su date po osnovu
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sedam dugoro€nih kredita u ukupnom iznosu 4.182.327.18 EUR, tri kratkorofna kredita u ukupnom iznosu
750.000,00 EUR, jednog ugovora o izdavanju devizne garancije na iznos od 1.700.000,00 EUR.

4, Zavisno drultve TP “Inex velepromet” a.d., Vuéak, ima date dve zaloine obaveze na buduca potraZivanja
PO OSMIOVU Lgovora o zakupu izdatog poslovnog prostora u ukupnom iznosu 4.635.054,52 EUR.

5. Zavisno drustvo TP “Inex velepromet” a.d., Vutak, ima data jemstva poslovnim bankama po osnovu
ugovora za potraZivania koja se obezbeduju jemstvom u ukupnom iznosu 13.620.000,00 EUR.

6. Tekuti ratun zavisnog drustva TP “Inex-Velepromet® a.d., Vutak je u neprekidnoj blokadi od 03.12.2012.
godineg, §to ukazuje na problem sa likvidno&éu.

7. Tekuti rafun zavisnog druStva TP “Mlava® ad, Vugak, je u blokadi i nelikvidno je neprekidno od
20.02.2013. do 31.12.2014. gedine, a nastala je na ime datog jemstva po osnovu dugorognog kredita Intesa
banke, za korisnika kredita TP Dunav a.d. i jemstva kod Sher banke za kredit, korisnika Coka d.o.0. Likvidnost
druStva je ugrozena, a time i nastavak poslovanja drudtva.

8. Zavisno drustvo TP "Miava" ad, Vutak, nema dokaze o viasnitvu nad svim nepokretnostima, gradevinskim
objektima i zemljistu. Od stane rukovodstva druStva preduzete su mere za cbezbedenje potrebne
dokumentacije za uknjizbu objekata.

8. Zavisno drutvo TP "Mlava® ad, Vugak, ima uspostavljene | sledece terete:

- Po Resenju Agencije za privredne registre ZI. Br. 6666/12 upisano je zaloino prave po osnovu Ugovors,
zalogodavea TP "Miava” a.d. Vutak, za dufnika TP "Dunav” a.d. Vutak, zaloinom poveriocu Banka Intesa ad
Beograd. ZaloZno pravo upisano je po osnovu Ugovora o zakupu poslovnog prostora koji je zalogodavac
zakljufio sa zakupcem;

- Po osnovu Ugovora o jemstvu br. 183/11-01 izdala Marfin banci Sest () blanko solo menica | posebno
pisano ovla§éenje na osnovu koga banka moie izdati nalog za naplatu, kao instrumenti obezbedenja za
dugorofni kredit korisnika Coka d.o.o. kod Marfin banke u iznosu od 4,8 mil. Eur, sa rokom dospeca 11. 03.
021;

- U syojstvu jemea TP “Mlava® je izdala pet solo menica i deset jednokratnih ugovornih oviastenja kao
instrumente obezbedenja 2a dugoreEni kredit za trajna obrtna, korisnika Coka d.o.o. kod Volks banke u
iznosu od 100.000 eur sa rokom vracanja 13. 02. 2014. godine.,

- U svojstvu jemca TP "Miava® je izdala pet solo menica i deset jednokratnih ugovornih oviaitenja kao
instrumente obezbedenja za dugoradni kredit za trajna obrtna, korisnika Coka d.o.o. kod Volks banke u
iznosu od 220.000 sur sa rokom vradanja 13. 02 2013. godine.

10. Zavisno drutvo TP "Mlava” ad, Vutak, vodi vedi broj sudskih sporova kae tufena strana u iznosu od
2.242 hiljade dinara i kao tuilac u iznosu od 3.407 hiljade dinara.

11. Matino drustvo ima datih hipoteka i zaloga i to:

- Hipoteka u korist Banca Intesa na sledecim nepokretnostima koje su u vlasni$tvu Drustva: 1. gradevinski
ohjekat br. 177, Trg Republike 14, Smederevo u iznosu od 142,539 hiljada dinara, KP 1041/1 LN 14345; 2,
Madna kuca br. 187, Ulica Slobode 6, Smederevo u iznosu od 115,187 hiljada dinara, KP 1232 LN 5312; 3.
Zgrada Robne kuée, Karadordeva 1, Smederevo u iznosu od 52.602 hiljade dinara, KP 1224 LN 14224, Na
napred navedenim nepokretnostima uspostavljena je hipoteka po osnovu Ugovora o dugorofnom kreditu
broj 56-420-1302051.5 i Ugovora o dugoro€nom kreditu broj 56-420-1302420.0.

- Hipoteka u korist Komercijalng banke na sledecoj nepokretnosti koja je u viasnidtvu Drudtva: Megamarket
12, Petra Munjas bb, Smederevo u iznosu od 227.917 hiljada dinara, KP 711/1 LN 7113 KO Smederevska
Palanka. Ma napred navedenim nepokretnostima uspostavijena je hipoteka po osnovu Ugovora o
dugarotnom kreditu broj 00-410-0203015.0.
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- Hipoteka u korist Marfin banke na 13 objekata koij se nalaze na teritoriji grada Smedereva koji su u
viasniZtvu Druftva, Na napred navedenim nepokretnostima uspostavljena je hipoteka po osnovu Ugovora o
dugorotnom kreditu broj 403/11 i Ugovora o dugoroEnom kreditu broj 404/11.

- Drutvo ima datu Zalogu na potraZivanjima TP Dunav ad Vuak, po osnovu Ugovora o zakupu od drudtva
Merkator S (ZI. Br. 208/10 | 8285/11) i datu Zalogu na potraZivanja TP Dunav ad Vuéak, po osnovu Ugovora o
zakupu od drustva Merkator S {Z0. Br. 7072/11, 15609/11 1 15621/11).

12. U finansijskim izveStajima za 2014. godinu iskazan je osnovni kapital matifnog drudtva u iznosu od
286.068 hiljada dinara. U Centralnom registru depo i kliring hartija od vrednosti upisani osnovni kapital
takode iznosi 286.068 hiljada dinara, medutim navedeni iznos osnovnog kapitala nije uskladen sa imosem
koji je iskazan u Registru privrednib subjekata kod Agencije za privredne registre. Prema Elanu 589, Stav 1.
Zakona o privrednim druStvima, privredna druStva su bila duina da svoj osnovni kapital usklade sa
odredbama zakona do 01.01.2014. godine. Navedeni propust nema materijalni znataj na finansijski rezultat.

NaZe misljenje ne sadrii rezervu po ovim pitanjima.

Beograd, OVLASCENI BEVIZOR

30.07.2015. godine Vuko LakEevié mast. ekon.
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Konsolidovani bilans uspeha za period od 01.01. do 31.12.2014. godine

U narednoj tabeli daju se pozicije Konsolidovanog bilansa uspeha, onako kako su obelodanjene u propisang)

fomi,
= 1 hiljadama diram —
Grupa - T— lenos
ratuna, EQZICHIA AP broj Tekuca gading Prethodna godina
rafun
1 i 3 4 5 B
PRIHODN 2 REDOVNOG POSLOVANJA
B0 do &5,
osem B2 |A POSLOVNI PRIHDDI (1002 + 1009 + 1016 + 1017} 1001
B3 52857 542,065
B0 |. PRIHCDN Q0 FRODAJE ROBE {1003 + 1004 + 1005 + 1006+ 1007 + 1002
1004) 217.051 318,604
1, Prihodi od prodaje robe maninim @ zavisnim pravnim licima na
P domacem triity 1o
801 2 Prihod od p_m-:laie rooe matinim i zavisnim pravnim Iicima na 104
inagtrangm triisi
3. Prihadi ed peadaje rabe ostalim povezanim gravnim licima na damatem
BO2 it 1005
503 4, Prihod: pd Elmdaja robe astalim poveranim pravnim licima na 1006
inosiranam trigi
604 5. Prshadi od prodaje rabe ne domacem trhdtu 1007 171372 318,330
805 B, Prikodi pd prodaje robe na mostranpm triifi 1008 45678 478
B 11, FRIHOOI GO PRODAJE PROGZVODA [ USLUGA 1000
(1000 + 1011 + 1012 + 1013+ 1014 + 1015 7 175,285 122 464
&10 1. Prihadh od prodaje murmda | usluga matfnim 1 gawisnim pravim 1010
licima na domacem triisiu
B 2. Prihadi od prodaje proizvads | usluga matsimim 1 EISAIM Praviim 1M
lsciera nia inostrancm tréis
3, Prihadh od prodaje proizvods | usliga ostalim povezanim pravnim licima
B12 : 02
na dormacem triifty
4, Frihadi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim pravnim licima
613 3 1013
g Inpstranom ity
B4 5. Prihodi od prodeje proiqvoda | usiega na domadam trhsw 104 175,265 122 464
615 |6, Prihodiod prodsie gotovih proizvods | usluga na ingstranom st 1015
B4 Ill. PRIHODI G0 PREMIJA, SLBVENCLIA, DOTACIA, DONACLIA | SL 1016
B5 Iv. DRUGI FOSLOVNI FRIECDI 1017 180,521 15813
AASHODI IZ REDOVNDOG POSLOVANIA
5049 55 B, POSLOVMI RAEHODI
ﬁEiEEI (109=1020=1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + 1027 + 1018
1026 + 1028 =0 497613 542 060
5 | NABAYMNA YREDNOST PRODATE ROBE 1014 205.625| 05073
fi2 I, PRIHODI 0D AKTIVIRAN}A UCINAKS | ROBE 1020 1474 2,082
&30 [il. POVECANIE VREDNDSTI ZALIHA NEDOVRSENIH | GOTOVIH 02
PROIZVEDA | NEDDVRSENIH LSLUGA 12,443
& IV, SMANJENJE VREDNDETI ZALIMA NEDOVRSENIH | GOTOVIH 12
" |PROIZVDDA | NEDOVRASENIH USLUIGA 5778 5241
51 osim 513 TROSKOV MATERIJALA 1023 157.573 133552
513 W1, TROSKOY| GORIVA | ENERGLIE 1024 51205 41,056
52 vil. TROSEDVI ZARADA, MAKNADA ZARADA | DETALI LIENI RASHOOI 1085 2B.031 36,643
5 Vill, TROSKDY! PROZVODNIH USLUGS 1026 23607 23,656
340 [¥. TROSKOVI AMOBTIZALLE 1027 10474 13.058
541 g 548 [ TROSKOWVE DUGDROCKIH REZERVISARLIA 1023 2112 407
55 |®1 NEMATERIJALNI TROSKOVI 1024 23087 19,456
. POSLOVNI DOBITAK (1001 — 1018} > 0 1030 0244 B0.025
(&, POSLOVNI GUBITAK 11018 = 1001 =D ksl
[ D, FINANSIJEK] PRIHODI {1033 + 1038 & 1039) 1032 1.548 2448
E:'zﬂg | FINANSIJSKI PRIHODI DD POVEZANIH LICA | OSTALI FINANSLISKI | .,
is:ﬁd PRIHODI (1034 + 1035 + 1036 + 1037)

£n
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Grupa ) S lanos
i, POZICIIA ALP broj Tekuta godina Prethodns godina
rakun
1 2 3 4 5 i
(i3] 1. Finanzijski privodi od mangnih 1 zavisnib pravnib lica 1034
BR1 2, Finansijsks prihodi od ostalih pevezanih pravnih lica 1038
B85 3. Prihodi od ufadca u detutku pridrudanh pravnih lica | zejedniion 1038
podubveta
[ilif:] 4. (stali finangijski pribodi 1037
BEZ Il PRIHODI 00 KAMATA (DD TRECIH LICA) 1038 300 45
583 664 18 PGE!TN?«.'E KURSNE RAZLIKE | FOZITIVMI EFEXTI VALUTHE KLALZULE 1039
{PREMA TREGIM LICINGA) 1.248 24703
56 B, AMANSIJEK] RASHODI (104141 048+1047) 1044 128,838 152,156
g::,_“;g | HNANSIISKI RASHODI IZ DONDSA SA POVEZANIN PRAVNI LIGIMA | 41,
i 564 | GETAL FINANSIISK] BASHODI (1042+1043+10444+1045) 3 76R 3025
i) 1. Finansijski raghod iz adnnsa sa matignim i Favisnim pravnim licima 1042
861 |2 Finansiski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim ligims 1043
555 3. Rashodi od uiedta u gubitoy pridrulenib pravnih lica | 28jednatkin 1044
padubweta
EB6 563 |4, Ostali finansi;ski reshodi 1045 3,768 3025
362 Il. RASHODI KAMATA [PREMA TRECIM LICINA] 1048 58.554 B5.754
853 584 II1. NEGATIVME KLESNE RAZLIKE | NEGATIVMI EFEKTI VALUTNE 1047
KLALIZULE [FREAIA TRECIM LICIMA) B5.517 B3.417
E, DOBITAK [Z FINANSIRAMJA (1032 — 1040) 1043
I, GUBITAK [Z FINANSIRANJA (1040 —1032) 1049 12723 143 746
BA2 1 B85 3. PRIHODI OD USELABTVANJA VREDNCSTI OSTALE IMOVIME KOJA 1050
SE [BKATUIE PO FER VREDMOST KROZ BILANS LUISPEHA 70 1.800
531 5HS |. RASHODI 0D USKLABIVANA VREDNDSTI DSTALE IMOVINE KOJA 051
SE ISKAZLUE PO FER VREDNDETI KROZ BILANS USPEHA o fid 11.974
B7 1 B8,
amm BE3 1 (J, OSTALl PRIHODI 1052
GBS 52078 39.045
57158,
psim 5E3 1 |K. DSTAL RASHODI 1053
585 105655 16,176
L. DOBITAK I7 REDOVNDG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANIA 1054
11030 — 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1051 + 1052 — 1053)
Lj. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA FRE OPOREZIVANJA 1055
(1031 = 1030 + 1049 — 1048 + 1051 — 1050 + 1053 = 1052) 100247 77.028
M. NETO DDBITAK POSLOVANJIA KOJE SE DBUSTAVLJA, EFEKTI
FE-55 |PROMENE RACUNDVODSTVEME POLITIKE | ISPRAVEA GRESAKA 2 1056
AANIJIH PERIDDA
N, NETD GLIBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA, RASHODI
5363 [PROMENE RAEUNOVODSTVENE POLITIKE | ISPRAVKA GRESAKA1Z | 1087
RANIJIH PERIDDA 66 7
M., BOBITAK PRE DPOREZIVANJA (1054 — 1055 + 1055 = 1057 1058
0, GUBITAK PRE DPOREZIVANJA (1055 — 1054 + 1057 — 1058 1058 100.313 77035
P, POREZ NA DOBITAK
bl |, PORESKI RASHLD PERIODA 1080 2010 3.542
feo 722 [Il ODLOZENI PORESKI RASHOD| PERIDDA 1081 2,340
den 722 |11, GOLOZENI PORESKI PRIMODI PERIDDA 1062 822
7123 A. ISPLACENA LIENA PRIMANJA PDSLODAVCA 1063
5. NETD DOBITAK {1058 — 1059 — 1060 — 1061 + 1062 — 1063) 1064
T. NETO GLIBITAK (1058 = 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 10E3) 1065 83 401 gz.a17
1. NETD DOBITAX, K0JI PREBADA MANJINSKIM ULABATIMA 1066
II. KETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM YLASNIKL 1067
III, NETD GLBITAR KOJI PRIPADA MANJINSKIM LLAGASIMA 1068
IV, NETO GLEITAK KOJI FRIPADA VECINSKOM VLASNIEL 1069
'\, ZARADS PO AKCLI
1. Osnovra zareda oo akiji 1470

2. Umanzgna (razvodnjena) 2arads po BCij

1071
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Konsolidovani bilans stanja na dan 31.12.2014. godine

U narednoj tabeli daju se pozicije Konsolidovanog bilansa stanja, onako kako su obelodanjene u propisanoj

formi.
=y hiljadama dinge —
Gruga L
Napomena Frethadna godina
o . - -
n?:;na. LA ALe broj Takuts aoding Kragne stanje Podetno stanje
e e 2013, 01.01 2013,
1 z 3 4 5 B 7
AKTIVA
00 [A UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL D001
{B. STALNA IMOVINA naaz
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034} 1.072 624 1.146.747
0 1. NEMATERLJALMNA, IMCWENA 5003
(0004 + 0005+ 0006 + D0OY + 0008 + 0003 BE.E1Z 57.513
mr;;;m 1. Ulaganga u razvoj ba0d
011,002 |2. Koncesije, patenti, licance, robne 1 usluine marke, softver i
(05
fen 019 |ostala prava
013 i deo
I i e 85812 57 513
(HEH] ] :
4, 7
den 018 Ostala nematarijales imoving i}
uﬁu,::ﬂn 5, Mematerijalna sngving u pripremi [oos
n i]':m B, Avansi za nemalerjalng irmoving pooa
oz |Il. NEXKRETMINE, POSTROJENJA | DFREMA (0071 + 0012+ 0013 010
+ 0014+ 0015+ D016 + 0017 = D0TE) 927813 1.0B5.061
D20, 021 :
dengzg |- 2t i 40411 52317
02z ;
da 029 2. Bradevinski objekti b0z §2703 176,834
02% i dea )
pzg | PosHolenia | aprama i 37.303 4350
0241 deo ;
075 4, |nvestions nekretning [oe 47 6 B10.567
UZE‘IEEDEI:I 5. Ostale nekretnine, postrojen|a @ bprama b5
0ZE 1 dea . )
073 6. Nekraining, postrojenis | oprama u priprami G 7447
Elzll;lzgdm 7. Ulaganja na tudim rekretninama, postrojanjima i aprami 7
Uiié:su 4. Avang 22 nekretning, postrojenjs | opremu (0B
03 IIL. BIOLOSKA SREDSTVA (D020 + 0021 + 0022 + ODZ3) (13
030, 0311 )
deq 03 1. Sume i vilegodingi rasat 20
03z
P 2. Dsnowna stedo il
UEE'B;ED 3. BiploSka sredstva u pripremi po22
“aﬁul;” 4 Avansi 22 biolaska sredstva 1023
04, ogim |1V, DUGDROCKI FINANSLISK] PLASMANI _—
047 | (025+0026+002 7+002E+00 280300031003 2+40033] 212 27
”“gl"g“ 1, Uteiéa u kapitalu zavisnih pravaih lica 0025
0410 |2 Uedta u kapitaly pridruerh pravnib lica e sagednickim 0076
gon 149  [podufwatima
0421 |3, LEesta u kapitalu ostalib pravnih lice 1 druge hartips od 0027
den 049 |vrednost raspalofive za prodais 212 270
deo 042, |4 Dugarofni plasmani matitnim | zavisnim pravnim licima 0023
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& Izncs
rupa
ratung, FOZICIJA ADP Na[,:rnena v Yo s *fﬂima
s o) Tk ki rajnje stanje EIND SEERJE
' 2013. 01.01.2013
1 rd 3 4 5 fi 7
dan 0440
dep 043
deo 043,
dea 044§ |5, Dugorotni plasmani ostalim povesanim pravmiem leirma 0oz8
dec D48
deo 0451 : - )
dan 049 B, Dugoredni plasmani u 2emlji 0035
deo 0451
dop 049 7. Dugoredn plasman u inostranstvy ooz
[J#En;gen E. Hartize od vrednosti koje se dide do dospeda oozz
MED;SM 8. Dstah dugesotn: finansijski plasman 0033
o5 . DUGOROCNA POTRAHVANIA 003
{0035 + D036 = 0037 + 0O3E + 0033 + 0040 + 0041 53387 2.903
I:IS%TI;ED 1, Pomradnania od matiénog | avisnih pravedh lica (035
d::})lﬁ? 7, Patralvana pd pstalih povezanih lica ooz
052 z n . s
don 058 2. Fotralivenia po osnovu prodaje na rbn keedit o7
ns?}égm 4, Potrakvama ma prodaju po ugevorima o fnansiskem lizinge | DO3E
Dmﬂégan 5, Potraivana po osnavy jemstva i1k}
Dﬂﬁlgeu B. Sporna « sumnjive potraivanja 0040
D56 i dec -
P 7. Dstala dugoredra potraZivanis ooat 55,387 2908
786 |v. DDLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 14,802
G. OBATMA IMDVINA
(0044 + 0057 + 0058 + DOBD + 0081 + D062 + 0068 + 006D + | 0042
oo7o) 404,368 243.265]
Klasa1 ||, ZALIHE (D045 « 004E + 0047 + D043 + 0048 + 0050) 0044 102578 B7.666
0 1, Matanjal, reparvme delovi, alat | sitan inventar 10a5 27739 12.8908
1 2. Medowriena prowzvodnga | nedovrane usluge nds 3.368 454
12 3. Gotow prosevod noa7 10.075 5.26D)
13 4, Roba no4g G0.057 B3.801
14 5. Ztalra sredstva namenjens prodaji 0043
15 E. Placani avansi 73 zahhe | usluge [Gsd 1.340 5144
o Il FOTRAZIVANIA PO OSNOVU PRODAJE 0051
{0052 + D033+ 0054 + D055 + 0056 + D057 +0053) 163513 1NATH
Eﬁgaaden 1. Kupel u zamlji = matsing 1 28visna pravea lica oos2
201 . - )
den 708 Z. Kupci v inpstranstvn — matlng i zavisna pravia lica 0033
2020 :
dop 308 3. Kupei u 2emlji — ostala poverana pravna lica oog4
2[’326:“ 4, Kupei u ingstranstvy — ostala povezana pravna lica ooss
204 1 dep ; ;
08 5, Kupci u zemlji noss 156978 131178
2051 dec 1
204 B, Kupei u ingstransivu Dos? 5137
2”265"“” 7. Ostalla patrativanja po bEnow pradaje 0058
| [il, POTRAZTVANjA IZ SPECIFICNIH POSLOVA 0058
a2 IV, DRUGA POTRAZIVANJA 00ED 34678 4431
298 Y FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNLUU PO FER o081
VREONDSTI KROZ BILANS USFEHA 213 213D
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Gru L
S, POZICIJA 1l i L
ren | Tekuth poding Erajnje slanja Pofetna stanpe
013 01.00.2013
1 2 3 4 5 B 7
2% psim 2361 KRATEOROCNI FINANSIJSE] PLASRAANI 0082
i 737 |(DDE3 + 0064 + 0065 + DOGE + D067 46.525 51
232;:“ 1. Kratkoroni krediti i plagmani — masing | ravisna pravna lica | 0063
;:12:;9 2. Kratkarobni kredati | plazmani — ostala povezana prevna ica | (D64
;:22:;9 3. Kratkorodni krediti 1 2a)movi u 2emilji 5% 25472
Eji'ﬁmu 4, Kratkorofni krediti | 2ajmovi 1 inostranstvu &6
234, 235,
2381 {5. Dsteli krateorotni finansijski plasmani a67
R ] 1 51
24 VIl GOTOVINGK] ERVIVALENTI | GOTOVINA 68 169 112
i V||, FOREZ NA DODATU VREGHOST (068 JBTE 7 6E3
28 osim 2BBJIX. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA 70 1.118 10010
0. LIKLIPAA AKTIVA = POSLOVNA IMOVINA 10001 + 0002 + 0071
0042 + 0043 1.432.014 1,280,012
38 £, VANBILANSNA AKTIVA a7z 1,363,524 313366
PASIVA
A KAPITAL
(D402 + 0417 — 0412 + D413 + 0N 4+ 015 - D316+ 01T + | 0400
0420 - D421] = 0 = (D071 — D424 — (441 — 0442) 53273
a0 1, DENDVNI KAFITAL fen?
0403 + D404 + [4A05 £ D408 + 0407 + D408 = 0408 + 04100 386.170 3B6.170
300 1. Akcijski kapital 040z 38670 386170
m 2. Udeli drugtavs s ogranstenarm sdaovomediy 0404
302 (3 Ulez 0405
303 |4, DrZavni kapital 0408
304 |5 Drudwen kagrad 0407
05 |B Zadruin udel n404a
06 |7, Emisiona prarea (409
08 |8 Ostah psnovm kapital 0410
# IL UPIZANE A BEUPLACENI KAPITAL (411
0471237 [N, OTEUFLJENE BOPSTVENE AKCLIE 0412
32 IV. REZERVE (413 19 13
. REVALORIZACIOMNE REZERVE PO DSNOVU
330 |REVALORIZACIIE MEMATERLIALME IMOVINE, bais
MEKRETHINA, POSTROJENJA | DPREREE 35067 43 659
1. MNEREALIZCWANI DOBICH PO OSNOVU HARTLIA
23 psim 330 0D VREDMDET! | DRUGIH KOMPONENTIOSTALOG B415
T SVEQBUHVATHNOG REZULTATA (potradna salda ratuna grupe 33
oEim 330
WII. NEREALIZOVANI BUBICT PO O3NOVL HARTILA OO
: VAEDNOSTI | DRUGHH KOMPONENTI DETALDG
33 psim 330 (416
SWEOBUHVATNOGE REZULTATA {dugawna salda raiuna grupe 33
osim 33) 536 579
kL Il NERASPOREBENI DOSITARK (418 + 0414 0417 6774
340 1. Neraspersdeni dabitak ranijih goding [41B B774
341 2. Nerasporadeni dobitak tekude godine L4148
1% UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE Dz
35 *. GUBITAK (D422 + 0423 paz 486,181 372780
380 |1, Gubétak ranijin podina i 372780 280G BG3
= 2. Gubitak tekude poding 423 F3.401 B2.917
B. DUGDORDENA REZERVISANJA | DBAVEZE (0425 + D437 424 1.008.267 572431
40 . DUGDROCNA REZERVISANA 0e25
|1426 = 0427 + D428 + (423 + 0430 + D431 3781 5874
400 1. Rezarasana 22 trokove u parantnom rekuy 0426
411 2. Rezervisansa 2a trodkove obneviania pnrodnih bogatsteva D&z7
403 3. Rezervizanja 2a trofkove restrukturiranga D426
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Konsolidovani finansijski izvestaji

lengs
::gﬁ:l POZICILA AOP Wapomana Prethodna godma
i broy Tekuta godina Krajmz stanje Fofetnp stanje
a3 01.01.2013.
1 z 3 4 5 i 7
404 4, Bezervizania za naknade i drege baneficije zapostianih 0428 3.791 6.874
405 5. Rezervisanja za trofkove sudskih sporova 0430
402408 [B. Ostala dugorotng rezervisania 0431
P DUGDROCHE DBAVEZE 0432
(0433 + 0434 + 0435 + (435 + (437 + 0436 + 0439 + 0440 1.004.478 BBS.557
410 1. Obavaze kope s mogu korvertoval u kapital 0433
411 2 Obaweze prema matitnim | 2evisnim prevnim ficima D434
412 3. Dbaveze prema pstalim povezanum prawmm Licima 0435
43 4, Obaweze po emitgvanins hartizama od vrednosti o penody 1436
i dufem od podinu dana
414 |5, Dwgarokni krediti | zajmovi @ zemij 437 823.275 465 B4
415 6. Diegorofni krediti | 2ajmovi v inostranstvy D438
418 7. Obaveze po osrovu finanzijskog lizmge [438
413 |8, Dstale dugorokne obaveze [440 181.201 95743
45 V. ODLOZENE PORESKE DREAVEZE (&4t 154
12043 6. KRATKORDENE OBAVEZE s
[a5im 495] |[0443 + 0450 + 0451 + D453 + 0460 + 0461 + 0462) 529.308 754.150
i | ERATKOROCNE FINANSIISKE DRAVEZE 443
N [1444 & D445 4 D446 « 0447 + 0448 4+ [449] 3 Ba.563 430120
420 1. Kratkgroin: kraditi od maticnih | 2avisnib pravid lics 0444
421 2. Kratkosotni krediti od ostelin povezanih pravni lics 0445
422 3. Kratkaratni krediti | zapmaw u zemlj 0448 28.871 336.34E
423 4., Kratkoratae kredit | 2apmay U ngstanshu 0447
5. Obeveze po osnovu stalnin sredstava i sredstave
427 ; : Daag
chustaviienon poshovania namenpenih pradaji
4.9 & Ustale bratkarofine finansijske nhavaze (445
4261428 : : 5g.592 83772
430 Il PRIMLJENI ANARS], DEPCEITI | KAUGIIE (450 105 56
] Ik QEAVEZE IZ POSLOVANJA "
43 05im 4300457 + 0453 + D454 + D455 + 0455 + 0457 + D456 i 405412 278.248
431 1. Dobavijadi — matitna 1 zavisna pravaa lica o zemlyi (452
432 2. Dobavljedi — matifna 1 zavisng pravaa lica u inostranst (453
43 3. Dobavlati — nstala povezana pravna lica U zemlji 0454
434 4, Dohavljs?i — nstala poverana pravng fica U inastransiu 455
435 5. Dobavipati u zemlgi 458 3307 113421
436 B, Dobavladi o ingstransto 0457 4,038 97,096
439 |7, Dstale obaveze iz posiovana 0458 18,268 89.031
44 45i45 [V, DSTALE KRATKDROUNE DBAVEZE 452 B.212 22 966
47 V. OBAVEZE PO DEMOVL POREZA MA DODATU WREDNCST (460 G600 106
4 V. DBAVEZE ZA DSTALE POREZE, DOPRINGSE | DRUGE 0461
DAZBINE 17683 18.337
43 gzim
18 VIl PASIVMA VREMENSKA RAZGRANIGENIA (482 172 1278
0. GUBITAE IZNAD VISINE KAPTTALA (0412 + 0416 + D421 =
D420 —0417 — D415 — 0414 — 03— D411 - 0402} » D = Das3
[0441 + 0424 + D442 = 1071 >0 45,552
B. UKUPNA PASIVA (D424 + D442 + 0441 + 0407 — D4E3] >0 | D454 1482014 1.300.012
Bg E. VANBILANENA FASIVA 455 1,353 524 §13.366
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Konsolidovani izvestaj o ostalom rezultatu za period od 1.01. do 31.12.2014.

godine

U narednoj tabeli daju se pozicije Konsolidovanog izvestaja o ostalom rezultatu, onako kako su obelodanjene
u propisanoj formi.

—u hiljadama dnark =

Grupa 3 — lznos
ST, FOZIEA AOF broj Tekuta godina Prethodna gading
racun
1 2 3 4 5 B
A, NETD REZULTAT IZ POSLOVANJA
. NETC DOBITAK |ADF 1064} 0
Il. NETO GUBITAK {ADF 1085] 2002 93.401 ga.q17
B. OSTALI SVEQBUHVATNI DOBITAK ILI GUEITAK
a} Stavke koje nete biti reklasifikovane u Bilansu uspeha u
budutim perindima
3% |1, Promene revalorizacije nematenjalng imovine, nekratning,
postrojenia | ppreme
a povetan e revalorizacionin rezen 2003 41,550
b smanjenje revalorizacionih rezeni 2004 £.484
33 |2, Akwarski dobici il gubici po osnovu planove definisanih
primanja
al dobici 2005
k] gubici 2006
332 |3. Dohici il gadici po osnovu ulaganja u viasnitke instrumente
kapitala
2| dobice 2007
b gubec 2008
333 |4, Dobici ili gubic po osrovy udeta u ostalem svecbuhvatnom
dobitku ili gubitku pridruZenib drustava
al dobici 2008
b gubiti 010
|2} Stavke koje naknadno magu biti reklasifikovane u Bilansu
uspeha u bugdutim pericdima
334 [1. Dobici il gubici po esnovu preratuna finansijskih ovestaja
inpstranog poslovanja
a] dohici 01
bl gubici miz
335 |2 Dobici ili gubici od instrumenata zaitie new ukagana u
ingstrang poslovanie
a) dobigi 2013
b} guhici 014
336 |3 Dobici ili gubci po osnowu instrumenata zadtite rizika (hedfingal
novEanog 1oka
a) dobici 2015
b gubici 016
337 |4, Dobict ili gubici po asnovu hartija od vrednost raspolodivin 2a
prodaju
2| dobici 207
| gubici 2018 5B 574
| CSTALI BRUTD SYEDEUHVATNI DOBITAK [2003 + 2005 + 2007 +
F009 + 2071 + 2013 = 2015 + 2017)— (2004 + 2006 + 2008+ 2010 + | 2079
2012 + 2004 + 2016 + 2018 = 0 0 40,571
1. OSTALI BRUTD SVEQBUHVATNI GUBITAK {2004 + 2006 = 2006 +
2010+ 2082 + 2014 + 2016 + 201842003 + 2005 + 2007 + 2009+ | 2020
2011 + 2013+ 2015« 2017 =0 £.542
IIl. POREZ WA OSTALI SVECBUHVATNI DDBITAY ILI BUBITAK 201

n



TP DUNAV AD, VUCAK

Konsolidovani finansijski izvestaji

Grupa N i lznos
r?:;g:' FREIGIIA AP FIIIIFGJ Tekuta goding Frethodna godina
1 z d 4 ] &

PERIDDA
[\. NETO OSTAL| SWEOSUHWATNI DDBITAK (2019 - 2020 — 2021k
0 s 40,571
. NETD OSTALI SVEQBUMVATNI GUBITAK {2020 — 2019 + 2021) = "
0 s §.542
. UKUPAN NETO SVEQBUHVATNI REZULTAT PERIODA
| UKEUPAN METD SVEDBURVATNI DOEITAK (2001 — 2002 + 2022 — 2072
2023) >0
1. UKUPAMN KETO SVEOBLHVATNI GUBITAK [2002 = 2000 + 2023 = 2075
=0 23943 41 946
G. UKUPAN NETD SVEDBUHVATNI DOBITAK ILI GUBITAK (2027 + 2076
2028} = ADP 2024 > 0ili ADP 20250 25543 41.949
1. Pripisan vetingkim vlasnicima kapitala 2027
Z. Pripizan vlasnicima koji nemaju kontroly 2028
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Konsolidovani izveStaj o tokovima gotovine za 2014. godinu

U narednoj tabeli daju se pozicije Konsolidovanog izveStaja o tokovima gotoving, onako kako su obelodanjene u

propiszngj farmi.
= u hiljadara dinarz —

lznos
o AlE Tekuta gadina | Prethodna goding
1 2 3 L]

A TOKOVI GOTOVINE 12 POSLOVNIN AKTIVROSTI 001

|. Prifivi gotoving iz poslavnih aktivnosti (1 do 3] f38.848 891,162
1. Prodaga i primljeni avans: 3002 546.158 523853
2. Primijene kamate iz poslovnih aktivnosti 3003 anl 28

3. Ostali prilivi iz redovneg poslovenis 3004 52,369 267 280
I, Qellrer gotavane 1z poslownih aktvnost (1 de 51 3005 598,323 892 860
1. lsplate debandjadima | cali avensi 3006 48E.07E £92.215
7. Zarade, naknads rarata i astali litni rashodi 3007 27527 35,609
3. Platens kamate 3004 52204 12177
4. Forez na dobitak 3004 73458 2,636
5 Odlivi pa csnovu ostalih jawnih priboda ama 20077 29,621
I11. Mato priliv ooteving iz postovnih sktivnest (=1] amm 100.525

IV, Neto odliv gotoving iz poslovnih gktivnpsti (H=l| mz2 1.696
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOST] INVESTIRANJA 4013

|. Prilivi gotoving iz aktvnosti investirarja [1 do 5} 7.930 118.781
1, Prodajs akoiga | udela (neto grlwi) a4

2, Frodajs nematertjgine imaving, nekretning, postrojenja, opreme | biolofkih sredstava nts 7.930 116,757
3. Ostah finansiski plasmans [neto prilivi) a0iE 2024
4. Frimljane kamate iz aktivnosti investiranja ni7

5. Fiimljene dividende 3018

H. Ddllivi gotoving iz aktwngst investiranga |1 do 3) g 5168 21442
1. Kupovina #kciia | udels Ineto odin) 3020 8,203
2, Kupoving nematerijalng imovine, nekratnina, pestrojenja, opreme i biclokkin stedstava 303 5,169 12.239
3. Ostali finanszjski plasmand [neto adiivi) anE

I, Mt prilv gotoving i akinvnosti investirangs | J0E3 2.761 47338
1. Nato odliv gotoving iz aktvnesti imvestirania |1 3024

W, TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOET] FINANSIRANLA 038

I, Prilivi gotowing iz 8ktivnnsti finensiranga (1 do & 98 3
1, Uvedanpe penavnog kapitala ki

2. Dugorndni krediti (gt prilwil 7

3. Kratkorotm krediti [neto prlivi} 3028

4, Dstale dugorotne obavale a0k 3
5. Dstale kratkorofng chavers 203 9B
|11, Ot gotovine @ sktivnosti finangirang (1 do 6) 3031 102,236 96.252
1, Dtkup sopstvenih akcia i udela Jnsz

2. Dusgarotni krediti (odlivi} 30 48,064 §3.128
3. Kratkorodni krediti [edial 04 48827

4. Ostale obeveze lodinnl 035 4,345

3. Finansijski lizing 3035 3123
|E. lspladane dividende 3037

110, Neto priliv goovine iz sktiviost finangirani (-] 038

1. Nete odliv gotoving iz gktiviost finansiranjs Jli=1} W03 102.138 96.249
@@, SVEGA FRILIV GOTOVINE 13001 + 3013 « 3025 040 T08.8/8 1.009.346
[, SVEGA DDLUV GOTOVINE (3005 + 3019 + 3031) it 70578 1.010.554
B. NETD PRILIV GOTOVINE (3340 - 3041) 4 1.148

E. NETO OOLIV GOTOVINE (3041 = 3040) 83 609
7 GOTOVINA NA PORETKU OBRACUNSKOG PERIODA 3044 112

7. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO DENOVL PRERACUNA GOTOVINE 345 &N Ba4
|. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA BOTOVINE M6 1682 124
). GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSEDG PERIODA (3047 — 3043 + 3044 + 3045 - 3045 3047 168 112
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TP DUNAV AD, VUCAK
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

Napomene uz konsolidovane finansijske izve$taje
1. OPSTE INFORMACIJE O DRUSTVU | GRUPI

Prema uestu u kapitalu pravnih lica i kontroli nad njima TP Dunav ad Vugak, u svojstvu matiénog drutva sa
zavisnim drudtvom Coka Maloprodaja d.o.o. Vuiak, MB 20827571 i kontrolisanim druStvima, Mladost d.o.o. OdZaci,
MB 08028435, TP Inex Velepromet ad, MB 07163681 i TP Mlava ad, MB 07340362, €ini grupu (u daljem tekstu
Grupa) za koju matitno drustvo sastavija konsolidovane finansijske izveStaje za 2014, godinu.

Grupu za konsolidaciju za 2014. godinu, tine sledeca drudtva:

1. TP "Dunav” a.d. Vutak — matino drudtvo

2. "Coka Maloprodaja” d.o.o. Vugak - zavisno drustvo

3. “Mladost” d.0.0. Odfaci — kontrolisanco drustvo

4, TP "Mlava" a.d. Vuiak — kontrolisano drudtve

5. TP “Inex-Velepromet” a.d. Vutak — kontrolisano druStvo

1.1. MATICNO DRUSTVO
IDENTIFIKACIONI PODACI

| Naziv drudtva Troovinsko preduzece DUMAV ad Vutak
Sedibte Drudtva Vutak, Smedersvo
Adrasa Karadordeva broj 20 © Vutak, 11300 Smederevo
| Matigni bro] Drustva 07183070
Poreski indetifikacioni broj 101604234
Oblik organizovanja Akcionarsko drudtvo
Sifrs delatnosti ﬁrﬁg - izngymljvange viastitib il iznamljenih nekretning | upravijanje
Broj zapostenih na dan 31.12.2074. 7
Prosetan broj zaposlenih perinda B
Hazvrstavanje Malo pravno lice

OPSTE INFORMACIJE

Nastanak i osnivanje Trgovinskog preduzeca DUNAV™ ad. Vuiak, vezuje se za 1948, godinu, kada je
osnovano prvo Gradsko trgovinsko preduzece Napredak”, koje je kao samostalno preduzece postojao do 1961.
nodine. Posle ubrzanog razvoja trgovine i integracionih procesa u Smederevu, 1961, godine dolazi do integracije
.Mapretka”, .Ravnog gaja” i ,Robnog magazina” u jedinstvenu trgovinsko preduzede Ravni paj”.

Uporedo sa poslovanjem ovog preduzeca, na podrugju grada i opSting poslovala su trgovinska preduzeca
JPlamen” i Metalurgija”, koja su se posle niza sopstvenih transformacija 1965. godine integrisali u jedinstveno
preduzece Metalurgija”.

Stvaranjm povoljnog privredneg ambijenta dva najveéa preduzeta u oblasti trgovine na podrugju opstine
JRavni Gaj" i .Metalurgija”, 1974. godine, integrisali su se u jedinstveno preduzete pod nazivom Trgovinska radna
organizacija ,DUNAV".

Od tada .Dunav” postaje nosilac razvoja savremene trgoving ne samo na podrufju opsting vet svoje
kapacitete locira na podrugju Srbije od Novog Sada do Lebana. ,Dunav” postaje pouzdani poslovni partner velikog
broja preduzeca na prostory bivie driave i jedna od vecih trogovinskin kuca u zemlji.
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Ozbiljne privredne teSkote krajem osamdesetih i pofetkom devedesetih godina, bitno su uticale na
ekonomski poloZaj preduzeda. U godinama hiperinflacije Dunav gubi obrtni kapital i prvi put od svog postojanja
zapada U krizu, bez mogucénosti da uposli kapacitete, sa viskom zaposlenih i ber obrinog kapitala. Napori da se
opstane 1 obezbedi odriivi nivo poslovng aktivnosti, medu prvim trgovinama uvodi nove natine poslovanja, lizing |
frangizing.

avojinsku transformaciji u skladu sa vaZecim propisima sprovedi 1997, gedine | postaje Deonifke drudtvo u
meSovito] svojini ,Dunav” (DD ,DUNAV" Smederevo), sa odnosom drudtvencg i deonitkog kapitala 52% prema 48%,
da hi nakon revizije rapotete privatizacije, u 1995. godini, odnos dru3tvenog | deonitkog kapitala bio uspostavijen u
odnosu 37% dru§tveni | 3% deonitki kapital.

Prilagodavajuci svoie poslovanje | organizaciju oteZanim uslovima privredivanja 90-tih godina, a u skladu sa
Zakonom o preduzeéima, v novembry 1996, godine DO, OUNAV™ osniva Cetiri Drutva sa ogranigenom odgovornodéu
(DOO). Tako su formirana Drustva; DOO ,Dunav - Metalurgijg”, DOO ,.Dunav - Prehrana”, DOO ,Dunav - Tekstil” |
DOD ,Dunav -TiZ". Drudtva su podeljena po predmetnoj delatnosti. Osnivad im je prenec pravo koridtenja i
upravljanja bez prava na viasni$tvo nad kapitalom. Osnivat je zadZao kontrolu nad upravijanjem u smislu veéinskog
tlanstva u Upravnim odborima Drudtava sa ogranienom odgovornoiéu, Drudtva su postala Zavisna drudtva u odnosu
na Dunav koji je Matitno preduzece.

Usaglagavanje sa Zakonom o priviednim drugtvima sprovedenc je 2008, godine, i to u delu upravljatke
strukture i osnovatkeg uloga u DOO. Zakonom, osnivat nije bio v obavezi usagladavanja, pokte je bio u postupku
privatizacije, pa je usaglasio samo svoj kapital a organizacija osnivata je uredena prema Zakonu o preduzedima,

Po Zakonu o privatizaciji iz 2001. preduzece se nalazilo u postupku privatizacije od 2002. godine, pa sve do
pocetka 2008. Preduzece je prodato na 214. javnoj aukciji u Agenciji za privatizaciju 22.02.2008. godine, kupcu Milici
Stankowic, fizifkom licu iz Smedereva.

Poslovnim povezivanjem u 2008. godini ,Dunav” postaje Elan poslovnog sistema . Coka”™ i u okviru sistema, 5
obzirom na raspoloZive kapacitete | tradiciju postaje nosilac maloprodajne aktivnosti, U tom periody izvr3ena su
znatajna ulaganja u gradnju, adaptaciju | nabavku nove opreme kako bi se pribliZili novim standardima savremene
maloprodaje. Od malih i srednjih formata maloprodajnih objekata, do velikih formata koji karakteriSu velike
trgovinske lance.

U januaru 2010, godine, ustupanjem Ugovera o prodaji kapitala metodom javne aukcije umesto fizickog lica
vecinski viasnik TP "Dunav” postaje pravno lice "Coka” d.o.0. Vugak, “Coka” d.0.0. je izvr§ila prevremenu isplatu
kupoprodajne cene i ispunila sve ugovorne obaveze 02, 08. 2011, godine, kada je okontana privatizacija TP "Dunav”.

TP Dunav ad Vutak, po osnovu Ugovora o prenosu — prodaji udela OV | br. 13228/2012 u Osnovnom sudu u
Smederevy, u svojstvu Sticaoca udela u visini od 100%, postaje jedini &lan i vlasnik privrednog druftva Coka
Maloprodaja d.o.o. Vutak, zavisno drustve u konsolidaciji,

Prema uedtu u kapitalu pravnih lica | kontreli nad njima TP Dunav ad Vugak, u svojstvu mati€nog druitva sa
zavisnim druitvom Coka Maloprodaja d.o.o. Vugak, MB 20827871 1 zavisnim | kontrolisanim druftvima zavisnog
drustva, Mladost d.o.o. OdZaci, MB 08028435, TP Inex Velepromet ad, MB 07163681 i TP Miava ad, MB 07340362,
tini grupu za koju TP Dunav ad sastavija konsolidonane finansijske izvestaje za 2014, godinu.

U cilji ra8avanja debalansa u novEanim tokovima, TP Dunav ad je 2013, godine, pokrenuo stefajni postupak
Unapred pripremljenim planom rearganizacije. Ma rogigtu pred Privrednim sudom u PoZarevou keje je edriano 15, 11,
2(13. gedine, doneto je ReSenje o usvajanju UPPR-a, koje je postalo pravosnaine 15. 01, 2004, godine. U skladu sa
usvojenim Unapred pripremljenim planom reorganizacije sainjen je plan isplate poveriocima; unapred pripremljen plan
reorganizacije i izvedtaji o njegovom sprovodenju u 2014, godini, dostupni su na sajtu drustva; www, tp-dunav.com

U ekviru grupe za kansolidaciju pored TP Dunav ad, unapred pripremijni plan reorganizacije usvojen je i kod
TP Mlava ad, koji je postao pravosnazan 15. 12. 2014. godine. Unapred pripremljenim  planom reorganizacije TP
Mlava ad, obaveze prema poveriocima reprogramirans su na period od 30 meseci, tako da od pofetka primene
plana grejs period iznosi 6 meseci @ otplata u jednakim mesednim ratama 24 meseca. Unapred pripremljen plan
reorganizacije dostupan je na sajtu: www.tp-mlava.com
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KTURA MATIENOG DRUSTVA TP DUNAV AD VUEAK

A. PRAVNA LICA 205.186 7172631
MIEGA INVEST 2013 DOD, — E—"
Smederevo
LANA 025 DOD SMEDEREVD 60515 21.18302
TRGOVINA NAPRED DOD VELIKA

|
o 70000 24,46871
AKCIONARSKI FOND 4571 150787
B. MANJINSK] AKCIONARI —

| FIZICKA LICA S05eE [ el
UKUPNO (A+B] | 286,068 100,00

2. GRUPA ZA KONSOLIDACIJU — ZAVISNO | KONROTROLISANA DRUSTVA

Konsolidovani finansijski izveStaji obuhvataju izvedtaje matiénog druStva TP Dunav ad, Vutak | zavisnih |

kontrolisanih drudtava.
TP Dunav ad preko svog zavisnog druStva Coka Maloprodaja ima moguénost kontrale nad drudtvima u

vecinskom vlasni$tvu zavisnog lica i to:

1. COKA MALOPRODAJA DDD
IDENTIFIKACIONI PODACI

Maziv drudtva Privredno druftvo Coka Maloprodaja d.o.o. Vutak

Sedite drustva Vuak, Smederevo

Adresa Karadordeva broj 20, Vutak, 11300 Smederavo

Matitni broj druitva 20827971

Poreski indetifikacioni braj I 107567288

Oblik organizovanja | Drutvo sa ogranicenom odgovornoStu

Bifra delatnosti ﬁ?.'l'l trgu:ﬁlna na malo u nespecijalizovanim prodavnicama, preteing
ranom, picima i duvanom

Broj zaposlenih na dan 5

31.12. 2014,

Prosefan broj zaposlenih perioda 5

Rarvrstavanje mala pravng lice

2. MLADOST DOO Ddzaci

IDENTIFIKACIONI PODACI
Maziv dru§tva Mladost d.0.0. za proizvodnju , trgovinu | usluge, Odiaci
Sedife drnustva Odzaci
Adresa Gratatki put bb
MatiEni broj druftva | DB0Z8435
Poreski indentifikacioni braj 101589602
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Oblik organizovanja

Dru$tvo sa agranienom odgovorno3ty

Sifra delatnosti 17,21 proizvodna talasastog papira i kartona | ambalade od papira i kartona
Broj zaposlenih na dan 3

31.12.2014,

Prosetan broj zaposlenih period |14

Rarvrstavanje

| Malo pravno lice
|

3. TP MLAVA AD Vutak, Smederevo

IDENTIFIKACIONI PODACI

Naziv drudtva

Trgovinsko preduzete MLAVA ad Vuak

Sedite druStva Vutak, Smederavo

Adresa Karadordeva brgj 20, Vugak, 11300 Smederavo
Matitni broj drudtva 07340362

Poreski indetifikacion broj 1015882593

Oblik organizovanja Akcionarsko drudtvo

Sifra delatnosti

47.19 opstala trgovina na male u nespecijalizovanim prodavnicama

Broj zaposlenih na dan 31.12.2014,

4

Prosetan broj zaposlenih perioda

4

Razvrstavanje

Mikre pravno lice

4. TP INEX- VELEPROMET AD Vutak, Smederevo

IDENTIFIKACIONI PODACI

Naziv drutva

| Trgovinsko preduzace INEX-VELEPROMET a.d Vugak

Sediste Drusta | Vuak Smedarevo

Adresa Karadordeva broj 20, Vugak, 11300 Smederevo
| Mati€ni broj Drugtva fhi 1A
' Poreski indetifikecion broj N
: Oblik organizovanja Akcionarsko dru_ﬁ‘t'-'l:l

' Sifra defatnosti 68.20 - iznajmijivanje viastitih ili iznajmljenih nekretnina i upravijanje njima
| Broj zaposlenih na dan 31.12.2014. 27

Prosetan broj zaposlenih perioda 18
i Razvrstavanje Mikra pravno lice
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] SNIE STRUKTURA DHUQTA‘U'UN AR GRUPE

Dunav ad | Coka Maloprodaja doo udeli 100,00
Mega Invest 2013 doo Cunav ad ohbiEne akcije 2447
Trgovina Mapred doo Dunav ad ohifne akoije 2447
Lana 026 doo Smedereva Dunav ad obithe akcije i 1|
[ne-Yelepromet ad abifne akoije 68,55
Coka Maloprodaja doo Miadost doa pdedi 100,00
| Mizva ad obiéne akeije 7817
| Imex-Velepromet ad obifne akeije 384
| Akcionarski fond Mizva ad ohifne akcije g3z
| Dunav ad obitne akcije 180
Inex-Velepromet ad | obiéne skcije | 2757
| Marijinski akcionari / fizicka lica Mlava ad sbitne akcie : 15,51
Dursav add obifne akcije 827 |

3. POSTUPCI KONSOLIDOVANJA

Finansijski izvestaji matiénog, zavisnog i kontrolisanih pravnih lica sastavljeni su za period 01.01. do
31.12.2014. godine.

Konsolidovani finansijski izvestaji prikazani su u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca,
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike ("SI glasnik RS®, br95/2014 | 114/2014) i
Pravilnika o Kontnom okviru i sadrfini rafuna u Kontnom okviru za privredna drutva, zadruge i preduzetnike ("5l
glasnik RS, br.85/2014].

Foslovne knjige, priznavanje i procenjivanje imovine i chaveza, prinoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje i
obelodanjivanje finansijskih izveStaja wi¥eni su u skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja
podrazumeva: Zakon o ragunovodstvu ("SI, glasnik RS, br. 62/2013), koji zahteva da finansijski izvestaji budu
pripremljeni u skladu sa svim prevedenim Medunarodnim standardima finansijskog izve3tavanja (MSH) kao i drugim
propisima izdatim od strame Ministarstva finansija Republike Srhije. Zakon zahteva odredena prikazivanja | cdredeni
tretman rafuna i stanja, §to 2a posledicu ima odstupanja od MSF i to:

- Grupa za konsolidaciju je ove konsolidovane finansijske izvetaje sastavila u formatu propisanom od strane
Ministarstva finansija Republike Srbije

- “Vanhilansna sredstva i obaveze” su prikazani na obrscu bilansa stanja. Ove stavke po definiciji MSFl e
predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

Svi podaci u konsolidovanim finansijskim izve$tajima, osim ako nije drugatije navedeno prikazani su u
hiljadama dinara. Srednji kurs na dan obraguna je 120,9583 RSD za 1 EUR.

Konsolidovanie je izvrSeno na osnovu finansijskih izvetaja matitnog , zavisnog i kontrolisanih prawnih lica.

Finansijski izvettaji pravnih lica koja ulaze u krug za konsolidovanje radeni su za isti izvetajni period.

Konsolidovanje finansijskih izve$taja grupe izvrSeno je primenom metode potpunog konsolidovanja. Metoda
se sastoji u spajanju istovetnih stavki sredstava, obaveza, kapitala, prihoda i rashoda matitnog, zavisnog |
kontrolisanih pravnih lica po principu ,red po red”, uz podtovanje pretpostavke jedinstvenog pravnog lica.
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4. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri satinjavanju finansijskih izveitaja postovala su se natela STALNOSTI, DOSLEDNOSTI, REALIZACLIE,
IMPARITETA, UZROCNOSTI PRIHODA | RASHODA, POJEDINACNOG PROCENJIVANJA IMOVINE | OBAVEZA |
NACELO INDETITETA BILANSA

5. PREGLED ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Znatajne ratunovodstvene politike primenjene na finansijske izveStaje prvenstveno su zasnovane na
Pravilniku o rafunovodstvu i raéunovodstvenim politikama Grupe 1 dosledne su onima koje su primenjeng u
konsolidovanim finansijskim izveStajima za godinu koja se zavriila 31. decembra 2014. godine. Ako pojedini
knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani Pravilnikom, primenjene rafunovodstvene politike su zasnovane na
vaZetnj zakonskoj, profesionalnoj i internaj regulativi.

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvedtaja navedene su u daljem tekstu,
Ove politike su konzistentno primenjens na sve prikazane godine, osim ako nije drugatije nazmateno.

0Od optih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcicnalna valuta i valuta za prezentaciju u
finansijskim izvedtajima dinar.

Pored podataka za tekucu godinu, u konsolidovanim finansijskim izveitajima Grupe su kao uporedni podaci
iskazani podaci iz finansijskih izvedtaja za 2013. godinu, koji su reklasifikovani u skladu sa Pravilnikom o sadriini |
formi obrazaca finansijskih izvedtaja za privredna drudtva, zadruge i preduzetnike (. Sluzbeni glasnik RS™ , br. 85/14).

5.1. Procenjivanje

Sastavljanje i prikazivanie finansijskih izvedtaja, u skladu, kako sa zahtevima profesionaine regulative, tako |
sa zahtevima valece zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drutva keri3cenje najboljih
mogucih procena i razumnih pretpostavki, | ako se stvarni buduéi rezultati mogu razlikovati, procene | pretpostavke
su zasnovane na informacijama raspoloZivim na datum bilansa stanja.

Najznatajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine i
definisanje pretpostavki neophodnih za aktuarski obratun dugorotnih naknada zaposlenima pa osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drutva je. ako se fer vrednost znatajno razlikuje od
knjigovodstvene, da cbelodani informacije o fer {pravifnoj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je Cest
problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovolino razvijenog finansijskog trzidta,
nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga 3to
triigne informacije nisu uvek raspolofive. | pored navedenog, ova problematike u Drutvu nije zanemarena, vet
rukovodstvo vidi kontinuirane procene, uvaiavajudi rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili upotrebna)
vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drudtva precenjena, vrdi se ispravka vrednost,

5.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri pofetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivrednosti, primenam
vanitnog srednjeg kursa koji vaii na dan transakeije.

Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se monetame
stavke u stranoj valuti {devizna sredstva, potrakivanja | obaveze) preratunavaju primenom valeceg kursa, to jest
zvanitnog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Zvanitni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za strane valute koje su koriStene za
preratunavanje monetarnih stavki stranih valuta u dinarsku protivwrednost, su prikazane u narednoj tabeli.
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Zvanitni srednji kurs Narodne banke Srbije

Valuta 31.12. 2014, Valuta 31. 12,2013,
lznos u dinarima znos u dingrima
T1ELUR 1EUR
120.9583 114,6421

5.3. Prihodi

Prihodi su prilivi ekonomskih koristi tokom datog perioda, koji rezultiraju povecanjem kapitala, sem
uvetanja koja se odnose na unose viasnika kapitala; | odmeravaju se po fer vrednosti primljenih ili potrafivanih
naknada.

Prihodi cbubvataju; poslovne prihode, finansijske prihode i ostale prihode (ukljufujuéi i prihode od
uskadivanja vrednosti imoving).

U okviru poslovnih prinoda najznatajniji su prihodi od prodaje roba, proizveda i usluga.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim cdredbama MRS 18 - Prihedi, povezani sa odredenom
transakcijom se priznaju prema stepenu dovrSenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se moZe
pouzdano proceniti; kada se iznos prihoda moZe pouzdano odmeriti, kada je verovatan priliv ekonomskih koristi
vezanih za tu transakciju u Drudtvo, kada se stepen dovrienosti te transakcije na datum bilansa stanja mole
pouzdano odmeriti | kada troskovi nastali zbog te transakeije | trodkovi zavriavanja transakcije mogu pouzdano da se
odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih povezanih pravnih lica, pozitivne
kursne razlike, prihode od kamata i druge oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici koji mogu, ali ne moraju da
proisteknu iz uobitajenih aktivnosti Drustva, Dobici ukljuEuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po veco) vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

5.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji rezultira smanjenjem kapitala
drustva, osim smanjenja koje se odnosi na raspodelu dobiti viasnicima ili smanjenia koje je posledica povlagenja iz
poslovanja dela kapitala od strane viasnika. Rashodi se odrafavaju kroz odliv sredstava, smanjenje vrednosti
sredstava ili povecanje obavera.

Rashadi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode (ukljuiujuéi | rashode po osnovu
obezvredenja imoving).

U okviru posiovni rashods iskazuje se; nabavna vrednost prodate robe, trofkovi materijala, troSkovi zarada,
trodkovi proizvodnih usluga, nematerijalni troSkovi, troSkovi amortizacije | rezervisanja | dr. Ainansiski rashods
obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnin lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge
finansijske rashode.

U okviru gstalifr rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici keji mogu, ali ne moraju, da
proisteknu iz uohitajenih aktivnosti Drutva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po niZoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi | kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razlicit
od drugih rashoda.
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5.5. Kamata i drugi tro¥kovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi tro3kovi koje Drudtvo ima u vezi sa pozajmljivanjem sredstava. Na
osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Trodkovi pozajmljivanja, kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao
rashod u periodu u kojem su nastali, osim u sluéaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji
odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je potreban znatajan vremenski period da bi bilo spremno za
svoju nameravanu upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja kapitalizuju kao deo nabavne
vrednosti (cene kodtanjal tog sredstva,

5.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se rafunovodstveno evidentira kao zhir:
» tekuceg poreza; i
= ndloZenog poreza,

Tekuéi porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak keji se odnosi na oporezivi dobitak
{poreski gubitak] za period. Drugim re€ima, tekudi porez je plativ porez na dobitak koji e utvrden u poreskoj prijavi za
parez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlofeni porez se ispoljava v vidu:

= odlofenih poreskih sredstava; ili
= odloZenih poreskih obaveza.

Odiodeni’ porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak,
kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.

OdipZens pareska sregsiva sU iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buducim periodima koji se odnose na:

« odbitne privremene razlike;
= neiskoriSéene poreske gubitke prenete na naredni period; |
= neiskoriséeni poreski kredit prenet na naredni perod.

Za sredstva koja podlefu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne priviemens
razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlefu amortizaciji | njihove pereske osnovice (vrednosti
koje su dodeljene tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena
vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice. U tom slugaju se primnaju odlofena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ée u buduéim periodima postojati oporeziva dobit za Bije umanjenje ée
Druftvo moéi da iskoristi odloZena poreska sredstva,

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu meskonddendh poreskiht gubitaka prizngje se samo ukoliko
rukovodstvo proceni da ée u narednim periodima Drutvo imati oporezivu dobit, koja ée moéi da bude umanjena po
osnovu neiskaristenih poreskih gubitaka.

Odlofeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriddenog poreskog kreoita za ulaganja U osnovna sredstva se
priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ée u bududim periodima biti estvarena oporeziva dobit u poreskam
bilansu, odnosno obratunati porez na dobit za £ije umanjenje ¢e moéi da se iskoristi neiskoridéeni poreski kredit,

Odlofena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se U Drugtvu utvrdi da de
iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u bududim periodima (na primer, 2a rezervisanja za nedospele otpremning
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su cdredena shodno relevantnim odredbama MRS 19 — Naknade
zaposlenima).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u cdnosu na oporezive
priviemene razlike.

Po pitanju sredstava keja podlefu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji
oporeziva priviemena razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja pedlefu amortizaciji | njihove poreske
DsNavice.
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Oporeziva priviemena razlika nastaje u slufajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava vecta od
njihove poreske osnovice. Oporeziva priviemena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje se primenom
propisane poreske stope poreza na dobit DruStva na iznos oporezive priviemene razlike.

OdloZene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drutvu utvrdi da e iznosi poreza
na dobitak biti plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive priviemene razlike.

5.7. Nematerijalna ulaganja

Nemateryaing wiagarya (imoving/ su sredstva bez fizicke sudtine, koja se mogu identifikovati, kao $to su:
licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj, Figovi i sl. Imovina ispunjava kriterijum moguénosti identifikovanja kada
je: odvajiva, odnosno kada se mofe odvojiti od DruStva i prodati, prensti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo
pojedinatno ili zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovernih ili drugih
zakonskih prava, bez obzira da |i su ta prava prenosiva il odvojiva od Drudtva ili od drugih prava ili obaveza,

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 -
Nematerijalna imovina, odnosno:

« da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u DruStvo;

« da Drugtvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom; |

= da se nabavna vrednost (cena kodtanja) mofe pouzdano odmeriti.

Knjigovodstvena priznavanje intemo generisane nematerijalng imoving je uslovljenc procenom da li je rezultanta:

= faze istraZivanija; ili

» faze razvoja.

Mematerijalna imovina koja proistice iz istraZivanja, ili iz faze istrafivanja internog projekta, se ne priznaje
kao nematerijalno ulaganje. lzdaci po osnovu istradivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istrafivanja internog projekta,
se priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.

Cena kodtanja interno generisane nematerijalne imoving koja proistice iz razvoja (ili iz faze razvoja intemog
projekta) ukljutuje sve direktno pripisive troSkove necphodne za kreiranje, proizvodnju | pripremu imovine za
funkcionisanje na natin kako je rukovodstvo Drultva predvidelo,

Potetno merenje nematerijalnog ulaganja vrii se po nabavnoj vrednosti (cani kodtanja).

Maknadno merenje nematerijalneg ulaganja, nakon poletnog priznavanja, vidi se po nabavnoj vrednosti
(ceni ko3tanja} umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenjs vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).

Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je koristan vek trajanja:

= neograniten; ili

= pgraniten.

Mematerijalna imovina ne podlele amortizaciji ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranifen, to jest
ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora ne moZe predvidet] zavrietak perioda kada se ofekuje da ée
nematerijalna imovina generisati prilive neto tokova getovine v Drudtvo,

5.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koje se; koriste u proizvodnji, za
isporuku dobara, za pruZanje usluga, za iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe i za koja se ofekuje da e
se koristiti dufe od jednog cbratunskog perioda.

Mavedeno opite nafelo za priznavanje nekretnina, postrojenja | opreme S ne primenjuje $amo u
slutajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi 1 oprema ia
servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost
prenosi na trodkove perioda.
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Nekretning, postrojenia i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u DruStvo i ako se nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva mole
pouzdano odmerit,

Potetno merenje nekretnina, postrojenja | opreme vrdi se po nabavnoj vrednosti (ceni koitanja), koja
obuhvata: nabavnu cenu | sve zavisne trodkove nabavke, to jest sve direkino pripisive troikove dovodenja sredstva u
stanje funkcionalne pripravnosti.

Nekretning, postrojenja i oprema se dele u sledee grupe:

al zemljiste;

b} gradevinske objekte;

c| postrojen;ja;

) transporina sredstva,

fl namettaji i uredaji;

q) kancelarijska oprema; |

h) ostalo,

Naknadno merenje grupe .gradevinski objekti” v se po fer (poftenoj} vrednosti, pod kojom se
podrazumeva trfi¥na vrednost, odnosne najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na tréidtu, na datum
bilansa stanja. Fer vrednost se utvrduje procenom, koju vrdi struéno osposobljeni procenjivat, na osnovu triifnih
dokaza. Promena fer vrednosti objekata se priznaje u ukupnom kapitalu, u okviru pozicije revalorizacione rezerve.

Naknadno merenje svih ostalih grupa u okviru pozicije ,Nekretnine, postojenja | oprema”, osim objekata,
vrdi se po nabavnoj vrednosti (ceni kodtanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju | akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

5.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo koridtenja sredstva Za
dogovoreni vremenski period u zamenu za placanje ili niz placanja.

U sluiaju finansijskog lizinga, shodne odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga potetno merenje vrii tako
$tp priznaje kao sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na potetku trajanja lizinga jednaki fer
vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona niZa.
Fer vrednost je iznos po kojem se predmet lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakeije.

Prilikom izratunavanja sadasnje vrednosti minimalnih plaéanja za lizing, diskontna stopa se generalno
utvrduje na osnovu kamatne stope sadriane u lizingu. Ako se kamatna stopa ne mole utvrditi, kao diskontna stopa
koristi se inkrementalna kamatna stopa na zaduZivanje, to jest ofekivana kamatna stopa koju bi DruStvo platilo u
slutaju pozajmljivanja sredstava na slitan rok i sa slitnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.
Swvi inicijalni direktni trodkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti izmedu finansijskih trodkova i
smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski tro§ak se alocira na perinde tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodifna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

5.10. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amartizacijom se iznos sredstava (nematerijalnib sredstava, nekretnina, postrojenja i opreme} koji se
amortizuje vremenski alocira u toku korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva se u DruStvu odreduje primenom vremenskng metoda, tako da se koristan vek
trajanja sredstava mole razumeti kao vremenski period tokom kojeg se ofekuje da je sredstvo raspolodivo Drustvu za
upotrebu i koridtenje.
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lznos koji se amortizuje, ndnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost u finansijskim
izvedtajima Drutva, umanjen za rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se sistematski alocira tokom korisnog veka
trajanja sredstava.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koji bi Drustvo primilo danas ako bi otudilo sredstvo, nakon
odbijanja procenjenih trofkova otudenja i uz pretpostavku da je sredstvo na kraju korisnog veka trajanja, i u stanju
koje se ofekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obratunava kac i za druga sredstva, osim
kada se ne zna da i ¢ Drudtvo stedi pravo vlasniitva nad tim sredstvom, kada se sredstve u potpunosti amortizuje u
kracem periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Amortizacija se vrii primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionalna metoda), a obrafun
amortizacije pofinje kada sredstvo postane raspoloZive za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u stanju
spremnom za poslovanje na natin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne pbratunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti [na primer, umetnitka dela)
ili sredstva koja imaju neagraniteni vek trajanja.

73 potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obrafun amortizacije sredstava se vrSi
prema vaZecim zakonskim propisima,

5.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van DruStva, proverava da [i postoje
indicije da je knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 3B, widi se procena
nadoknadivog iznosa 1og sredstva.

Madoknadivi iznos je viSa vrednost od:

» fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; i
» upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za trofkove prodaje je ofekivana neto prodajna cena tog sredstva, odnosno to je
iznos koji se mofe dobiti prodajom nekog sredstva u nezavisngj transakei]i izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za trodkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadadnja vrednost procenjenih buduéih novEanih tokova za koje se olekuje da ce
nastati iz kontinuirane upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadagnje vrednosti odra¥ava tekuce triiSne procene vremenske vrednosti novea,
kao i rizike specifitne za to sredstvo.

Madoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije mogués, za jedinicy koja generile
gotovinu kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja generide gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja
generie prilive gotovine koji su u najvetoj meri nezavisni od priliva gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSle do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi iznos.
Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno cbuhvata na slededi natin:

» u slufaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem revalorizacionin
TEZEMVI; |
» u sluBaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

5.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretning je nekretning koju drzi viasnik ili korisnik u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za;
s koriSéenje u proizvodnji, pri nabavei dobara i usluga, ili u administrativne svrhe; ili
» prodaju u okviry redovnog poslovanja.
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Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao sredstvo:
ako je verovatno da ¢e Drudtvo u budu€nosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretning; i ako se njena
nabavna vrednost [cena kedtanja) mo¥e pouzdano cdmeriti,

Pofetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj vrednosti {ceni
koStanja), pri £emu se zavisni troskovi nabavke ukljuguju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na vet priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu
investicione nekretning ako ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanje izdatka dufi
od jednog obratunskog perioda, ako je verovatne da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim izdatkom
prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kodtanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti.

Nakon pofetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vrdi po fer (poStenoj} vrednosti,
pod kojom s& podrazumeva njena trfisna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno mole da se dobije na
trity, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljutuje u rezultat perioda u kojem
je povecanje/smanjenje nastalo.

Investicione nekretnine ne podlefu obrafunu amortizacije, niti se na njima vrdi procena umanjenja vrednosti

imoving.

5.13. Zalihe

Zalihe su sredstva; koja se dris za prodaju u uobitajenom toku poslovanja, koja su u procesu proizvodnje, a
namenjene su za prodaju; ili u obliku csnovnog | pomoénog materijala koji se tro¥i u proizvodnom procesu ili prilikom
pruZanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (ukljugujudi i rezerne delove, alat i inventar) koji ¢e biti
iskori§éeni u procesu proizvodnje, nedovriene proizvode Eija je proizvodnia u toku, gotove proizvade koje je proizvelo
Dru§tvo i robu.

Zalihe se {shodno MRS Z - Zalihe) odmeravaju po niZoj vrednost od;

= nabavne vrednosti (cene kestanja), i
» neto ostvarive vrednosti.
Mabavna vrednost [cena koStanja) ocbuhvata sve:
= trogkove nabavke,
» trogkove konverzije, |
« druge trofkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadadnju lokaciju i stanje.

Trodkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala, obuhvataju nabavnu cenu,
uvozne dasbine i druge fiskalne izdatke (osim onih koje Drutve moZe naknadno da povrati od poreskih viasti, kao 5to
je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drudtvo moZe odbiti kao prethodni porez), troSkove prevoza,
manipulativne troskove i druge trodkove koji se mogu direktno pripisati nabavei materijala. Popusti, rabati i druge
sliene stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke,

\rednovanje izlaska materijala prilikom njihovog tro%enja vrEi se primenom metode ponderisane prosecne
cene.

Pa pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, sitnog inventara), njihovim stavijanjem u
upotrebu njihova celokupna vrednost (100% otpis) se prenosi na troSkove perioda.

TroSkovi konverzije i drugi trodkovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sada3nju lokaciju i stanje, su
znatajni prilikom vrednovanja zaliha nedovriene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove trodkove spadaju:
troskovi direktnog rada, tro%kovi direktnog materijala i indirektni, odnosno opti proizvodni trogkov.

Meto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za troskove
dovréenja i procenjene trodkove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se
od najpouzdanijih dokaza rapoloZivih u vreme procene o iznosima po kejima se zalihe mogu realizovati.

lznos bilo kog otpisa zaliba na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod u periodu u
kom je nastac otpis ili gubitak.
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5.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Dru$tvo priznaje i iskazuje stalno sredstvo (ili raspoloZivu grupu) kao sredstvo namenjeno prodaji, ako se
njegova knjigovodstvena vrednost maZe prvenstveno povratiti prodajnom transakeijom, & ne daljim korisgenjem. Da
bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:

= sredstvo mora da bude dostupne 7a momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju, iskljugivo pod uslovima koji
sl
uobitajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za otudenjel; i
« prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.
Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se (iskazuje) po niZem iznosu od:
» knjigovodstvene vrednosti; 1
« fer |postene) vrednosti umanjene za trodkove prodaje.

Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama OruStva.

Fer (poStenal vrednost je iznos za koji sredstvo mo¥e da bude razmenjeno izmedu obaveXtenih i voljnih
strana u nezavisnoj transakciji, to jest trzisna vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Stalna sredstva namenjena prodaji se ne amortizuju.

Otpisana sredstva, kao i sredstva Lija je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznatajna, nece biti
priznato kao sredstvo namenjeno prodaji,

5.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljuBuju finansijska sredstva i obaveze koje se evidentiraju u bilensu stanja Drutva,
potevsi od momenta kada Drudtvo ugovomim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zakljuno sa
gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva (realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.}, to
jest sa izmirenjem, ukidanjem ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva | finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32, mogu imati veliki broj pojavnin
oblika, kao ¥to su: gotovina, instrument kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotoving, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava | obaveza sa drugim entitetom koji su za DruStvo potencijalne
povoljni; ugovorna obaveza davanja gatovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo razmenjivanja
finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za
Orustvo itd.

Iskazivanje i kniigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske instrumente je uslovljeno njihovom
klasifikacijom koju, shodno karakteristikama finansijskih instrumenta, wrdi rukovedstvo Drutva. Pri klasifikaciji
svakog pojedinatnog finansijskog instrumenta, rukovodstvo Drutva moZe da ga klasifikuje u jednu od Zetiri moguce
vrste finansijskih instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i 10!

« finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
= investicije koje se drie do dospeca;

= krediti (zajmovi) | potraZivanja; |

» finansijska sredstva raspolofiva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvataju finansijska
sredstva | obaveze ¢ije se promene fer vrednosti evidentiraju kao pribodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u owu kategoriju treba da ispuni bilo koji od
sledatih uslova:

» klasifikovano je kao ono koje se dréi radi trgovanja; ili
« posle pofetnog priznavanja naznateno je da se u Dru§tvu razvrstava i iskazuje kao finansijsko
sredstvo {obaveza) kroz bilans uspeha.
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Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se dréi radi trgovanja ako je: stefeno
ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja | za koje postoji dokaz o nedavnom aktuelnom modelu
kratkorotnog ostvarenja dobitka, ili derivat (osim derivata koji je instrument ,hedZinga”).

Drustve moZe da naznabi da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans uspeha samo kada to rezultica
relevantnijim informacijama, buduéi da se eliminiSe ili u nagajno] meri otklanja nedoslednast odmeravanja ili
priznavanja koja bi inate nastals usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili priznavanja dobitaka ili gubitaka, po
razlicitim osnovama; ili se grupom finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravija i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, v skladu sa dokumentovanom strategijom upravijanja rizikom ili
investiranja, | informacije o grupi se intemno safinjavaju prema toj osnovi za kljuéne rukovodioce DruStva.

Investicie koje se drée do dospecs su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama i
fiksnim dospecem koja Drudtvo definitivno namerava | moie da drdi do dospeéa, osim omih koje Drustve nakon
poéetnog priznavanja naznafi po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao raspoloZive za prodaju 1 onih koja
zadovoljavaju definiciju zajmova i potraZivanja.

Krediti (zajmovi] i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva DruStva sa fiksnim ili odredivim isplatama
koja nisu kotirana na aktivnom trZistu osim:

e sredstava za koja DruStvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom roku i koja bi onda bila klasifikovana
kao sredstva koja se dr¥e radi trgovanja;

= sredstava koja posle pofetnog priznavanja Drudtve namati po fer vrednosti kroz bilans uspeha; |

« sredstava za koja imalac ne mole u znafajnoj meri povratiti svoju celokupnu pofetnu investiciju, koja e biti
klasifikovana kao raspolodiva za prodaju.

Finansjiska sredstva raspolofiva 28 prodsjy su nederivatna finansijska sredstva koja su naznafena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u prethodno naznatene vrste finansijskih instrumenata. Pri potietnom
odmeravanju finansijskog instrumenta, DruStvo odmeravanje vr§i po fer vrednosti uvecanoj, u sluéaju da finansijski
instrument nije naznafen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz bilans uspeha, za
trodkove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske
obaveze,

Naknadno odmeravanje finansjjskifi instrumenata vrsi se po fer vrednostima, bez oduzimanja tro¥kova
transakcije koji mogu nastati prodajom ili pri drugom ctudenju, osim za slededa finansijska sredstva:

» zajmove | potraiivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koriséenjem metoda efektivne
kamate;

= investicije koje se drie do dospeca, koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti kariiéenjem metoda
efektivne kamate; |

= investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu tr¥idnu cenu na aktivnom trZistu i ija se fer vrednost
ne moZe pouzdano odmeriti, koji se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

fer vrednost sredstva je iznos 2a koji se sredstvo moze razmeniti ili obaveza izmiriti u slufaju obavestenih,
voljrih strana u okviru nezavisne transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trfiste, fer vrednost se
odreduje shodno informacijama sa tog trfista; a ako ne postoji aktivno tréiste, fer vrednost se odreduje tehnikama
procene preciziranim relevantnim odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha, iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu
nastanka promene; a kod finansijskih instrumenata raspolofivih za prodaju, iskazuju se u okviru nerealizovanih
dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolofivin za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti
prenose u dobitak (gubitak). lzuzetak od navedenog su trodkovi od trajnog obezvredenja i devizni dobici (gubici) koji se
za finansijske instrumente klasifikovane kao raspolofive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ofekivanih buducih gotovinskih isplata ili primanja tokom
otekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta. Pri izraunavanju amortizovane vrednosti finansijskog instrumenta
koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne stope. Pozitivni (negativni) efekti promene
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amortizovane vrednosti finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja finansijskog
instrumenta, osim u sluaju da je dodlo do umanjenja vrednosti, kada se gubitak odmah priznaje.

5.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Majlikvidniji oblici finansijskin sredstava DruStva predstavijaju gotovina | gotovinski ekvivalenti, koji se
procenjuju po nominalnoj, to jest po fer vrednosti, U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata DruStva iskazuju se!
sredstva na rafunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca,
a koja se mogu brzo konvertovati u gotovinu, uz beznaajan rizik od promene vrednosti.

5.17. Kratkorotna potraZivanja

Kratkorotna potrafivanja obuhvataju potrafivanja od povezanih pravnih lica {zavisnih i pridruZenih), kao i
potraZivanja od ostalih pravnih i fizitkih fica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se ofekuje da ée biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma bilansiranja. Kratkorotna potraZivanja od
kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u strang) valuti, vrSi se
preratunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaZecem na dan transakeije. Promene deviznog kursa od
datuma transakcije do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na teret
rashoda. Potrafivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja preratunavaju prema vazetem srednjem
kursu, a kursne razlike se priznaju kao prihod ili rashod perioda.

U Drugtvu se na dan bilansa stanja za svako pojedinatne potraZivanje vrdi procena realnosti potragivanja,
kao i verovatnote njegove naplate, odnosno za svako pojedinaéno potraZivanje se vrdi procena da li je doSlo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti pofraZivanja, smatra se da je Drudtvo pretrpelo gubitke zbog
umanjenja vrednosti ako postoji objektivan dokaz (na primer, velike finansijske tefkoce duinika, neuobitajenc krienje
ugovora od strane dufnika, potencijalno bankrotstvo duZnika i sl.) umanjenja vrednosti kao rezultat dogadaja koji se
odigran posle prvobitnog priznavanja sredstava | taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene budute tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano proceniti. Ako nema
objektivnih dokaza, osobe koje vrie procenu koriste svoje iskustvo | rasudivanje za procenu naplativosti potraZivanja.

Ako se proceni da je dolo do umanjenja vrednosti kratkorognih potraZivanja vr3i se njihov:

« indirektan otpis; ili
» direktan otpis.

Indirektan otpis potrafivanja od kupaca, na teret rashoda Drudtva, se wrii preko ratuna ispravke vrednosti.
Odluku o indirektnom otpisu (ispravci vrednosti) potraZivanja od kupaca preko ratuna ispravke vrednosti, na predlog
popisne komisije, donosi lzvr$ni odbor Drustva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrdi ako je nenaplativost izvesna i dokumentovana. Odluku o
direktriom otpisu potraZivanja od kupaca, nakon razmatranja i predloga popisne komisije, ili na predlog struénih sluZhi
u toku godine, donosi lzvréni odbor DruStva.

Indirektan i direktan otpis potraiivanja se vrii samo na osnovu relevantnih okolnosti i stanja koja su
postojala na datum bilansa stanja.

Gubici ofekivani kao rezultat buducih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja, bez obzira
koliko verovatni, se ne priznaju, veé se obelodanjuju u Napomenama uz finansijske izvestaje.

5.18. Finansijski plasmani

Kratkorotni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorotne finansijske
plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoroEnih finansijskih plasmana iskazuje se i deo datih dugerofnih kredita Drustva tija se
naplata otekuje u roku od godinu dana od datuma bilansa stanja.
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U ckviru dugoronih finansijskin plasmana iskazuju se ulaganja u dugorofna finansijska sredstva, kao 3to
su: dugorotni krediti, hartije od vrednosti | ostali dugorogni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duZim od godinu
dana od dana hilansa.

Ulaganja u zavisna, zajednitki kontrolisana i pridrufena pravna lica se, na osnovu relevantnih adredbi MRS
27 - Konsolidovani i pojedinaéni finansijski izve§taji, u Drustvu knjigovodstveno obuhvataju po metodu nabavne
vrednosti. Medutim, ako se, shodno MRS 36 — Umanjenje vrednosti imovine, ustanovi da je nadeknadiva vrednost
ute$ta manja od nabavne (knjigovodstvene) vrednosti, Drustvo svodi vrednost u€eSta na nadoknadivi iznos, 2
snifavanje utedta (obezvredenje) iskazuje kao rashod u periodu kada je obezvredenje ustanovljeno.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugorofnih finansijskih plasmana, relevantna je klasifikacija koje
rukovodstvo Drugtva vrdi shodno karakteru finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po
fer vrednosti kroz bilans uspeha, investiciie koje se drie do dospeta, krediti (zajmovi) i potradivanja i finansijska
sredstva raspolofiva za prodaju).

5.19. Obaveze

Obaveza je rezultat prolih transakeija ili dogadaja, Cije izmirenje obitno podrazumeva odricanje 0d
ekonomskih koristi {resursa) Drudtva da bi se zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izve¥taja, obaveza se priznaje u bilansu stanja: kadae je verovatno da ée odliv resursa koji sadrie
ekonomske koristi imati za rezultat izmirenje sadaSnje obaveze i kada iznos 7a izmirenje moZe pouzdano da se
odmeri. Pored navedenoy, pri vrednovanju se uvaiava natelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljuivanje
opreza pri procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili trokovi potcenjeni. Medutim, natelo
opreznosti ne treba da rezultira stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namemo precenjenih obaveza
ili tro&kova), obzirom da u tom slutaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorotne obaveze (obaveze prema zavisnim | drugim povezanim pravnim licima;
dugoroéni krediti i ostale dugorofne obaveze), kratkorotne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i drugim
povezanim pravnim licima, kratkorotni krediti, deo dugorognih kredita i obaveza koje dospevaju do jedne goding |
ostale kratkorogne finansijske obaveze), kratkorotne obaveze iz poslovanja (dobavljati i ostale obaveze iz poslovanja)
i ostale kratkorotne cbaveze.

Kratkerofnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ofekuje da e biti izmirene u roku do godinu dana
od datuma bilansa stanja, ukljutujuci | deo dugorognih obaveza keje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorofnim
obavezama smatraju obavere Eije se izmirenje oféekuje v duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparnitnog poravnanja i sl., vrii se direktnim otpisivanjem.

5.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina, predstavija
obavezu neizvesnog vremena dospeca ili iznosa.

Drugtva priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri uslova:

» kada Druétvo ima sadagnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proflog dogadaja,

» kada je verovatno da ce odliv resursa koji predstavijaju ekonomske koristi biti zehtevan da se izmiri
chaveza i

» kada mofe da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proshih dogadaja, koje postoje nezavisno od
buducih radnji Drustva. Otuda, rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da e zahtevano izmirivanje obaveza Druftva
prouzrokovati odliv resursa koji predstavljsju ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ce odliv resursa
nastati, to jest verovatnoca da e izmirenje tih obaveza Drustva prouzrokovati cdliv resursa je veda od verovatnoce
da nece.
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Rezervisanja mogu da se formiraju po razli€itim osnovama, | to: za troSkove u garantnom roku, za troSkove
obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrfane kaucije | depozite, za troSkove restrukturiranja, za naknade | druge
beneficije zaposlenih i po drugim osnovama (na primer, za oekivane gubitke koji ce nastati po zapofetim sudskim
sporovimal.

Frilitam odmeravanya rezenvisanja, iznos priznat kao rezervisanje je najbolja procena izdataka Drustva
zahtevanih da se izmiri sadadnja obaveza na datum bilansa stanja. Drugim retima, to je iznos koje bi Drudtvo platilo
na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prensse na trefu stranu.

Rezervisanja za trodkove i rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan svakog bilansa stanja i koriguju tako
da odrafavaju najbolju sadadnju procenu, Ako vide nije verovatno da e odliv resursa biti potreban za izmirenje
obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje rezervisanja, se vr3i u korist prihoda.

Kads je ufinak vremenske vrednosti nowca znadg/an, inos rezervisanja predstavija sadaSnju vrednost
izdataka za koje se ofekuje da e biti potrebni za izmirenje obaveze, Pri izratunavanju sadaSnje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrafavaju tekute triidne procene vremenske vrednosti novea |
rizike specifitne 2a obavezu,

Potenciiaing obaveza je moguéa obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja i Cije postojanje ce biti
potvrdeno sama nastankom ili nenastankom jednog ifi vi¥e neizvesnih budutih dogadaja koji nisu u potpunost] nod
kontrolom Drustva; i sada$nja obaveza koja nastaje po osnovu prodlih dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da
¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi Drudtva biti zahtevan za izmirenje obaveze ili iznos obaveze ne
moZe da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izve3tajima DruStva, vec se, u slutaju da je odliv
ekonomskih koristi mogué, & moguénost odliva resursa nije vrio mala, vrdi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna ohaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanjal. Kada odliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijainih obaveza postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u
finansijskim izvedtajima DruStva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim u retkim pkolnostima kada
pouzdana procena ne mole da se napravi).

Potencijaing imovina je moguca imovina koja nastaje po osnovu pro3lih dogadaja i Eije postojanje ce biti
potvrdenc jedino nastankom ili nenastankem jednog ili vise neizvesnih budutin dogadaja koji misu u potpunosti pod
kantrolom Drudtva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izvedtajima DruStva, vet se, u sluéaju da je priliv
ekonomskih koristi verovatan, vr$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa stanja) da bi se obezbedilo da
finansijski izvedtaji na odgovarajuéi natin odrafavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigumo da ce priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod u vezi sa njom se priznaju u finansijskim
izveftajima Drustva u periodu u kojem je promena nastala.

5.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanjuju se obaveze Drustva za:
« poreze | doprinose za obavezno socijalno osiguranie; |
= ptpremning.

Sa aspekta poreza | doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo je, u skladu sa propisima koji se
primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da uplacuje doprinose raznim driavnim fondovima za socijalnu zastitu, Ove
obaveze ukljufuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obrafunavaju primenom
propisanih stopa. Drugtvo ima zakonsku obavezu da obustavi obratunate doprinose iz bruto zarada raposlenih, kao i
da za njihov ratun prenese obustavljena sredstva u korist odgovarajucih driavnih fondova.

Doprinesi na teret zaposlenih | na teret poslodavea knjize se na teret trodkova Drustva u periodu na koji se
odnose. Drusitvo, nakon odlaska zaposlenih u penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade. Za procenu
rezervisanja po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih, primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja
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zaposlenih. Rezervisanja za Naknade | druge beneficije zaposlenih ukljufuju, na primer: rezervisanja za nedospele
otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odiuke
Drutva da prekine rad nekozapeslenog pre uobifajenog datuma penzionisanja ili odluke zaposlenog da dobrovoljno
prihvati da je visak, u zamenu za ta primanja.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drudtvu isplacuju zaposlenima shodno Elanu 18. Pravilnika o
radu koji je poteo da se primenjuje 01, 09. 2014. godine i po kome se zaposlenima pri odlasku u penziju isplatuje
otpremnina U visini dve (2) prosefne bruto zarade u Republici Srbiji prema poslednjem objavijenom podatku
republitkog organa nadleinog za statistiku.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST GRESKE | KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogredno iskazani podaci iz finansijskih izveStaja Drustva 2a
jedan ili vi%e perioda koji proizilaze iz neupotrebljavanja ili pogreine upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izveStaji za date periode bili odobreni za izdavanje | za koje se moglo razumno ofekivati
da budu dobijene i uzete u obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izveStaja.

Materijalno znatajna gredka otkrivena u tekucem periodu, koja se odnosi na prethodni period je ona greska
koia ima matajan uticaj na finansijske izvedtaje jednog ili vide prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izveitaji ne mogu vide smatrati pouzdanim,

Drustvo wréi retrospektivau korekeiju materijalino znaajnih gredaka u prvom setu finansijskih izvestaja
odobrenom za objavijivanje nakon otkrivanja tih greSaka, tako Sto ce prepraviti uporedne iznose za prezentovanie)
ranijile} periodle) u kojem{ima) su se grelke dogedile; ili, ako se greska dogodila pre najranijeg prezentovanog
prethodnog perioda, prepraviti potetna stanja sredstava, obaveza | kapitala za najraniji prezentovani prethodni
period.

Ako je neizvodljive utvrditi efekat gredke iz odredenog perioda na uporedne informacije za jedan ili vise
prezentovanih prethodnih perioda, Drudtvo prepravlja pofetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period
za koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (Sto moie biti teku€i peried).

Maknadno ustanovljene greske koie nisu materijalno znatajne ispravijaju se na teret rashoda, odnosno u
korist prihoda perioda u kojem su greske identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz Okvira za pripremu i prezentaciju
finansijskih izveitaja, po kojima materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogredno knjigovedstveno evidentiranje
poslovne transakeije, mole uticati na ekonomske odluke korisnika donete na osnovu finansijskih izvedtaja. U Drudtvu
se materijalnost odreduje shodno visini gre3ke u odnosu na ukupni prinod. Materijalna znatajna greska smatra se
gredka koja je u pojedinatnom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama veca od 1.5% ostvarenog
ukupnog prihoda Drudtva u prethodnoj godini.

7. FINANSIJSKI RIZICI

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specifitnosti poslovanja u uslovima rEisnog
privrednog ambijenta, kaja se ogleda u vi%e moguéih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijainih dogadajs stvarnp desiti, pravni subjekti su u poslovanju
izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji mogu imati uticaj na njihovu budutu tréisnu poziciju.

Sa aspekta Drudtva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli€itom intenzitetu mogu da imaju
negativan uticaj na stanje 1 poslovanje Drudtva. Pojedini (specifi€ni rizici su uslovljeni internim faktorima, kao $to su,
na primer: rizik koncentracije, koji se u slufaju Drudtva mo¥e manifestovati izlofenosti ka jednoj ili manjoj grupi
kupaca ili dobavljata; operativni rizik, koji se manifestuje u mogutnosti nastanka regativnih efekata usled
nenamermih | namernih propusta u radu zapostenih, neodgovarajuéih unutranjih procedura 1 procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemima u Drugtvu i sl reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva mogucnost
pogordanja triigne pozicije Drudtva zhog gubitka poverenjs, to jest stvaranja negativne sfike javnosti (driavne
institucije, dobavljadi, kupci, itd) o poslovanju Druftva; pravni rizik, koji se ispoljave u mogucnosti nastanka
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negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklih iz sudskih sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih
obaveza,

Kako je vecina ovih, kaa i pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet drugih delova Napomena ili drugih
internih akata Drudtva (na primer, minimiziranje operativnog rizika, putem usvejenih procedura i radnih instrukcija,
izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ratunovodstvu i ratunovodstvenim politikama Drudtval, u nastavku Ce se
fokus staviti na razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

= kreditni rizik;

e trdiEni rizik;

o rizik likvidnosti i

e upravljanje rizikom kapitala

Finansijski rizici su znatajno uslovljeni (eksternim) fakterima koji nisu neposredno pod kontrolom Dru$tva. U
tom smislu, na visinu finansiiskog rizika znatajne utife stanje okruZfenja Drudtva, koje nije opredeljeno samo
razvijeno§tu privrednog okruZenja, vec i pravnim, finansijskim i drugim relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu
sistemskih rizika.

Drustva koja pasluju na triistima, kako nedovoljne priviedne razvijenosti i makroekonomske stabilnosti, tako
i visoke nelikvidnosti, kao 3to je Republika Srbija, znafajno su izlolena finansijskim rizicima. Pored navedenog,
nedovoljna razvijenost finansijskog trfidta onemogucava koridéenje Siroke lepeze instrumenata hedZinga” koja su
karakteristicna za razvijena trfista. Tako, na primer, drustva koja posiuju u Republici Srbiji nemaju mogucnost
kori$tenja veceg broja derivatnih finansijskih instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga 5to takvi
instrumenti nisu u 3irokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano trfiste finansijskihinstrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je svecbuhvatan i pouzdan sistem upravljanja, usmeren ka minimiziranju
potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko stanje i poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti finansijskog
tréidta.

UvaZavajuéi ogranitenja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristitna za poslovanje na tréidtu Srbije,
jasna je neophodnost da se ovoj problematici adekvatno pristupi, $to je prepoznato i od strane rukovodstva Drudtva,
Sugtinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drugtvu treba da obezbedi da rizitni profil Drustva uvek bude u skladu ka
sklonoStu Drugtva ka rizicima, odnosno u skladu s pribvatljivom strukturom @ nivoom rizika koje OruStvo namerava
da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i ciljeva.

7.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Drutva usled
neizvriavanja, u preciziranim rokovima, obaveze duinika prema Drustvu.

Pod kreditnim rizikam se ne podrazumevaju samo duinitko-poverilatki odnosi koji proizilaze iz prodaje
proizvoda Drutva, veé i oni kreditni rizici koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao §to su, na primer,
potraiivanja Drugtva po osnovu dugoroénih i kratkoroEnih finansijskih plasmana.

Drustvo ima znatajne kancentracije kreditnog rizika naplate potrafivanja od kupaca, koji imaju veoma dug
period kreditiranja od strane Drudtva zbog njihove nedovoljne likvidnosti.

7.2. Trii%ni rizik

Triigni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital DruStva zbog
gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih kao posledica negativnih trziSnih kretanja cena i drugih relevantnih
finansijskih parametara.

Triisni rizik se sasteji od tri vrste rizika:

» valutnog rizika;
» kamatnog rizika; i
» rizika od promene cena.
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v Valutni rizik, koji se jo& naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili
buducih tokova gotovine finansijskog instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava
kod finansijskih instrumenata koji su oznateni u stranoj valuti, to jest u valuti koja je razli€ita od valute
(funkcionalne} u kojoj su finansijski instrumenti u finansijskim izvedtajima odmereni.

v Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i kapital Drudtva zbog nepovaljnih
promena kamatnih stopa. Drudtvo je ovoj vrsti rizika izloZen preko pozicija finansijskih obaveza za kredite
uzete sa potencijalno pramenljivim kamatnim stopama (Euribor).

¥ Rizik od promene cena e rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta
fluktuirati zbog promena trignih cena (koje nisu one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da
su te promene prouzrokovane faktorima specifignim za pojedinatni finansijski instrument ili njegovog
emitenta, ili da faktori utitu na sve sliéne finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu.

7.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e DruStvo imati pote$koca da izmiruje dospele obaveze, uz adriavanje potrebnog
obima i strukture obrinih sredstava i otuvanje dobrog kreditnog beniteta Oprezne upravijanje rizikom likvidnosti
podrazumeva odrfavanje dovoljnog iznosa gotovine | hartija od vrednosti namenjenih prodaji, kao i obezbedenje
adekvatnih izvora finansiranja zbog dinamitne prirode poslovanja DruStva. Drudtvo nastoji da odrdi fleksibilnost
finansiranja naplatom od kupaca i plasiranjem slobodnih novEanih sredstava..

7.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Grupa zadrii sposobnost da nastavi da posluje u necgraniteno dugem
roku, kako bi sa vlasnicima Grupe obezbedio zadovoljavajuti prinos (profit), uz otuvanje adekvatne strukture izvora
sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

Projektovani program Grupe kao celine ukazuju da Grupa poseduje kapacitet koji obezbeduje poslovnu
stabilnost na duzi rok imajuéi u vidu i osetljivost pojedinih indikatora na koje mogu delovati razliiti faktori eksteme i
interne prirode.

Kao sultinski problem javija se rok otplate primljenih kredita iz razloga §to se nakon promene poslovne
strategije javio debalans u novEanim tokovima. Grupa pokusava da obezbedi zadovoljavajucu finansijsku strukturu
reprogramom obaveza u skladu sa stabilnim prilivima, u cilju rentabilnog poslovanja | dugorogne egzistencije Grupe.

8. KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

- PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA

Priznavanije prihoda

Prihod ukljutuie fer vrednost primljenog iznosa ili potrafivanja po osnovu prodaje roba, proizvoda i usluga u
toku normalnog poslovanja Grupe. Prihod se iskazuje bez poreza na dodatu vrednost, povrataja robe, rabata i
popusta nakon eliminisanja prihoda od prodaje ostvarenog unutar Grupe.

Grupa priznaje prihod kada se prihod moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ée b buduénosti Grupa
imati ekonomske koristi | kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti Grupe. Iznos prihoda se ne
smatra pouzdano merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje
procene Grupa zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja , uzimajuci u obzir tip kupca, vrstu transakcije |
specificnosti svakog posla.

a) Prihodi od prodaje
Grupa proizvodi valovitu lepenku i transportnu ambalazu od valovite lepenke. Prihod od prodaje proizvoda |
robe se priznaju kada su suStinski svi rizici i koristi od vlasni§tva nad proizvodima | robom preli na kupca, Sto se
uohitajeno defava prilikom isporuke proizvoda i robe ili dok Grupa ne bude imala objektivne dokaze da su svi
kriterijumi za prihvatanje robe i proizvoda ispunjeni,
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Poslovanje grupe obuhvata trgovinu na veliko i malo. Prihod od prodate robe se priznaje kada Grupa proda
robu kupeu. U maloprodaji se obiEno roba placa gotovinom, Eekovima ili kreditnom karticom.

b} Prihodi od kamata

Prihodi od kamata se priznaju na vremenski proporcionalno] asnovi, uzimajuéi u obzir neizmirenu glavnicu ili
efektiviu kamatnu stopu tokom perioda dospeta. Prihod od kamata potite od kamata na deponovana sredstva kod
banaka, kao i na zatezne kamate koje se obrafunavaju kupcima koji kasne u izvrEavanju svojih obaveza, u skladu sa
ugovornim odredbama.

c) Prihodi od zakupnina
Prihod od zakupnina potite od davanja investicionih nekretning u operativni zakup i obrafunava se na
proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

d) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi abubvataju trofkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljutuju nabavnu vrednost
prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i usluge pruZene od strane
treéih lica. Poslovni rashodi chubvataju i opSte trodkove kao §to su troSkovi zakupa, marketinga, csiguranja, platnog
prometa, poreza i ostali troskovi nastali u tekuéem obrafunskom periodu.

e} Rashodi kamata
Rashodi kamata se priznaju na vramenski proporcionalnoj osnovi, uzimajuéi u obzir neizmirenu glavnicu i
efektivnu kamatnu stopu tokom perioda dospeta.

8.1. POSLOVNI PRIHODI

Na rednom broju 1001 (oznaka za AQP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su poslovni prihedi u
iznosu od 582 856 hil'ad dinara, Ciju struktury prikazujemo taheli U astauku;

Prihodi od prodaje robe | 217,050 319.808
Frodaja robe na domacem tristy 171.372 319,330
Prodsjia rabe na inostranom sty | 45678 478

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 175.285 122.484

Hfuf od prodiaje proivod | usiuga ne domacem 175 285
sty .

Drugi poslovni prihodi | 190.521

Zakupnine 190.521

Pri kensolidaciji eliminisani su poslovni prihodi unutar grupe u iznosu od 377.955 hiljada dinara, koji se
odnose na nize navedene kategrije poslovnin prihoda:

|. prihodi od prodaje robe u ukupnom iznosu od 358,612 hiljada dinara, po osnovu:

- prihoda od prodaje mati&nim i zavisnim pravnim ficima na domagem trfitu u iznosu od 182,664 hiljade
dinara,

- prihoda od prodaje robe na doméem trZiStu u iznosu od 175.948 hiljada dinara.
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Il. prihodi od prodaje proizvoda i usluga u iznosu od 4.513 hiljada dinara, po osnovu:
- prihoda od prodaje proizveda | usluga matiénim i zavisnim pravnim licima na domatem tréiStu u iznosu od
177.397 hiljada dinara i prihoda od prodaje proizvoda i usluga na domacem tréiftu u iznosu od 172.884 hiljade

dinara.

Ill. = drugi poslavni prihodi — zakupning, u iznosu od 14.830 hiljada dinara.

8.2. POSLOVNI RASHODI

Na rednom broju 1018 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su poslovni rashodi u

iznosu od 492.613 hiljada dinara, Eiju strukturu dajema u nastavk

Mabavna vrednost prodate robe

L

305.073
Prihodi od aktiviranja uitinaka i robe 1.474 2082
Povecanje vrednosti zaliha nedovrienih i gotovih proizvoda i nedovrienih usluga 13.443 0
Smanjenje vrednosti zaliha nedovrienih | gotovih proizvoda i robe 5776 5.241
Trodkovi materijala 157.573 138.552
Troskow materyjals 28 el 154823 137425
Trodkow ostalog materjals - rafijskog 12594 2127
Troskow jednakratnog otpiss alata | inventara 391 0
Troskowi rezervailh delova 1065 0
Trodkovi goriva | energije 51.205 41,056
Troskovi zarada, naknada i ostali ligni rashodi 28.031 36.643
Troskow zarads ( naknads zaradsfbruts) 19749 26.785
Trodkow poress § dopringsa na zarade [ nakn.zar. ng teret poslodaves 2535 4872
Troskow naknada po asnovy ugovers o strudnom ospesebliavanu J709 2755
Naknadle | ostali licni rashodl 1638 1.803
Trogkovi proizvodnih usluga 23.607 23.656
Traskow transportilt uslugs 3580 1156
Troskow usluge odifavanya 4855 2644
Tradkovi reklame | propagande 1.012 29
Troskow ostalih usluga 2150 2767
Troskow usluga zakupnina 12000 16.700
Trogkovi amortizacije 10.414 13.058
Amortizacia 104714 13.058
Trogkovi dugorefnih regervisanja 2nz 407
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Nematerijini roskovi | 22,187 19.456
Troskovi neproizvoinih uslug | 9459 6715
Trostovi reprezentaciie | 7,157 59
Troskovi premife osigurana 145 317
Troskovi piatnog prometa 580 764
Troskowl po ugovory o dely - doprinasi 397 109
Troskovi poreza ' 2669 9245 |
Ostali nemateraini troskovi 2585 7% |

U grupi poslovnih rashoda pri konsolidaciji unutar grupe eliminisani su rashodi u ukupnom iznosu od
387.726 hiljada dinara,i to po kategorijama poslovnih rashoda:
- gliminisana je nabavna vrednost predate robe u iznosu od 360.037 hiljada dinara;
- eliminisano je povetanje vrednosti zaliha nedovréenih gotovih proizvoda i nedovrsenih usluga u iznosu
od 118 hiljada dinara;
- elimunisani su troskovi materijala u iznosu od 3.869 hiljada dinara;
- eliminisani su troZkovi proizvodnih usluga u iznosu od 15.725 hiljada dinara;
- povetani su trokkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi u iznosu od 1.370 hiljada dinara;
- povecani su nematerijalni tro¥kovi u iznosu od 22 hiljade dinara |
- povecani su prinodi od aktiviranja u€inaka i robe u iznosu od 606 hiljada dinara
Prosetan broj zaposlenin na nivou grupe za konsolidaciju u 2014, godini, je 49 zaposlenih.

8.3. POSLOVNI REZULTAT

Prihodi od prodaje 392,335 442272

Drugi poslovni prihodi 190,521 199.813
Nabavna vrednost prodate robe I 205.625 305,073
Pritiodi od aktiviranje utinaka i robe 1474 2082 |
Povetanje vrednosti zaliha nedovrienih | gotovih proizvoda | nedoveSenih usluga 13.443 0 1
Smanjenje vrednosti zalina nedovrienih | gotovih proizvoda | nedovrienih usluga 5778 5241
TroZkovi materijala 157.573 139.552
Trogkovi goriva | energije 51.205 41.056
TroSkovi zarada, naknada i ostali licni rashodi 2803 36.643
Trodkovi proizvodnih usluga 23607 23.656
Trodkoui amortizacije 10414 13.058

38



TP DUNAV AD, VUCAK
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje

TroSkovi dugoroénih rezervisanja | 2112 a07

Mematerijalni trodkovi 23.187 19.456

Pri konsolidaci]i povecan je poslovni dobitak unutar grupe u iznosu od 771 hiljadu dinara.

FINANSLJSK] PRIHODI | RASHODI

8.4. FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata (od tre€ih lica) 300 45
Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne kauzule (prema trecim licima) 1.248 2403
- Pozitivne kursne razlike 34 BB
- Prihodi po osnovu efekata valutne Hauzule 1214 1.657

B.5. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi 3.768 3025

Ostali finansijski rashodi 2768 3025
Rashodi od kamata (prema tre¢im licima) 59.554 85.755
Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule (prema tre¢im licima) 65517 B3.416
Negativne kursne razlike 1.789 605
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 63728 BZ811 |
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OSTALI PRIHODI | RASHODI

8.6. OSTALI PRIHODI

Na rednom broju 1052 (oznaka za ADP) u Konsolidovanom bilansu uspeha iskazani su ostali prihodi u iznosu
od 52.078 hiljada dinara, koji se sastoje od:

{1 000 rsd)

E;::E: ;d prodaje nematerijale imine. nekreina. pnstjenja i - —
Dobici od prodaje uéedéai hartija od vrednosti 197 ]
Dobici od prodaje materijala _ 15 164
Vigkovi : 36
Naplatena otpisana potrafivanja 338 894
Prihodi od ugovorene zadtite od rizika 57 86
Prihodi od smanjenja obaveza 845 n?
Prihodi od ukidanje dugorognih i kratkoroénih rezervisanja 461 283
Ostali nepomenuti prihodi 38647 2426
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenia | opreme £.6853 0
Prihodi od uskiadivanja ostale imoving 0

Pri konsolidaciji eliminisani su ostali prihndi u iznosu od 114 hil]aa dinara.

B.7. OSTALI RASHODI

Ma rednom broju 1053 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazani su ostali rashodi u iznosu od 105.685
hiljada dinara. koji se sastoje od.

Gubici po osnovu rashodovanja | prodaje nematerijalnih ulaganja 92 0
Gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme F.588
Manjkovi 4 7
Rashodi po osnovu direkinih otpisa potrafivanja 342
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 7 26
Ostali nepomenuti rashodi 365 8.173
Obezvredenje nekretnina , postrojenja i opreme 105.02 ]
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8.8. NETO REZULTAT

OSTALI FRIFODI

52.078

POSLOVNI PRIHODH 582 857
FINANSIJSKI FRIHODI 1.548 2.448
39.045

QOSTALI RASHODI

Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja

POSLOVNI RASHODI 482,613 582.060
FINANSIJSKI RASHODI 128,839 152.196
105.695 16.176

100.247 77.028
NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE DBUSTAVLIA
METO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA 66 )
GUEITAK FRE DPOREZIVANJA 100.313 77.035
PORESKI RASHOD PERIODA 2mo 3542
ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 2.340

ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA

8.922

Pri konsolidaciji uvecan je dobitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja u iznosu od 656 hiljada dinara;

U konsolidaciji su eliminisani neto dobitak i neto gubitak poslovanja koji se obustavlja, efekti promene
raéunovodstvens politike u iznosu od po 55 hiljada dinara.

Kod odlozenih poreskin rashoda i odloZenih prihoda perioda u konsolidacii je eliminisan iznos od po 18
hiljada dinara.

U konsolidaciji je neto dobitak uvedan za iznos od 657 hiljada dinara.
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9. KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

- STALNA IMOVINA
9.1. GOODWILL

1 Pofetno stanje 01.01.2013. 0
2 Povedanje Bh.B12
3 | Smanjenje 0

Na poziciji GOODWILL grupa nema poetnog stanja. Obratunati GOODWILL rezultat je eliminacije kapitala i
ubesta u kapitalu.

9.2. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekratning, postrojenja | oprema, su materijalna sredstva koja pravno lice drii za isporuku robe ili prufanje
usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koju se ofekuje da fe se koristiti dufe od
[ednog obrafunskog perioda.

U nekretnine, postrojenja i opremu spadaju ona sredstva £iji je korisni vek trajanja dufi od jedne kalendarske
godine.

Poetno merenje nekretnine, postrojenja | opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanje za osnovno
sredstvo vrii se po nabavno] vrednosti.

Naknadni izdatak se priznaje kao sredstvo ako je vek trajanja dufi od godinu.

ledatak za popravke i odriavanje nekretning, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odriavanja
buducih ekonomskih koristi koje pravno  lice moie da ofekuje od prvobitno procenjencg standardnog uéinka tog
sredstva. Kao takav on se obitne priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Makon pofetnog priznavanja, gradevinski objekti i zemljiSte se iskazuju po procenjenoj , fer vrednosti a
pprema se iskazuje po nabavnoj vrednosti.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja | opreme gini nabavna vrednost,

MNekretnine, postrojenje | oprema ofpisuje se na teret rashoda putem amortizacije primenom
proporcionalnoeg metoda.

Za nekretning, postrojenja | opremu koriste se sledece proporcionalne godidnje stope amortizacije:

Gradevinski objekti 1-3%

Oprema 10-30%

Obrafun ametizacije nekretnina, postrojenja i opreme  pefinje od narednog meseca u odnosu N3 Mesec
kada je osnovno sredstvo nabavljeno.

Prestanak obratuna amotizacije nekretning, postrojenja i opreme nastaje u momentu konatnog otpisa,
otudenja ili uni§tenja.

Stanje | promene na nekretninama postrojenjima i opremi prikazane su u narednoj tabeli -
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Mekretnine, postrojenja i oprema
U toku 2014, godine promene na nekretninama, postrojenjima i opremi Grupe su iskazane u niZe navedeno)

taheli;

| NABAVNA VREDNOST
1 PoEetno stanje 112.680 360.360 364.236 7.447 837.278
2 Povetanje 2502
21 Promena rafunovodstvene politike 2507 2.502
22 | Nove nabavke e 116
23 | Procena
24 | Procena kapitala
25 | Vigkovi
26 | Ostala povecanja
3 Smanjenje 11.979 113.800 17.274 7.447 150.500
3l Prodaja osnovrih sredstava 285 285
32 Procena 11.979 102584 114573
33 | Manjkovi
34  |Rashod ai29 16.959 26118
35  Ostala smanjenja
36 l; Prenos na investicione nekretning 2077 JA47 9.524
Il | Stanje na kraju godine 31.12.2014. 100.701 248 062 347.078 696.841
I ISPRAVKA VREDNOSTI
1 PoEetno stanje 192.028 320.733 512.761
2 Povecanje 60.290 43 965 5.769 110.024
21 Promena ratunovodstvens politike 58554 56 59420
22 | Amortizacija 4078 5759 9,847
23 | Ostala povetanja
24 | Procena 976 39837 40,757
3. | Smanjenje 43.078 16.727 65.805
31 | Manjkovi
32 |Rashod 4274 16.727 .00
33 |: Prodaja osnovnih sredstava 254 284
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Ostala smanjenja |

35

Procena i 44520 | 44,520

Stanje na kraju godine 31.12.2014.

INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljite ili zgrada ili deo zgrade ili i jedno i drugo) koju pravno lice
kao vlasnik drZi radi ostvarenja zarade od izdavanja nekretnine u zakup ili radi uvecanja vrednosti kapitala.

Pofetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrii se po nabavnoj vrednosti, gde se
ukljuBuju i zavisni tro¥kovi nabavke.

Maknadni izdaci na veé priznatu investicionu nekretninu pripisuju se iskazanoj vrednosti investicione
nekretning ako se proceni da ¢e priliv buducih ekonomskih koristi biti veci od prvobitno procenjene stope prinosa te
investicione nekretning, Svi ostali naknadni izdaci priznaju se kao rashod perioda kada su nastali.

Nakon pofetnog priznavanja, investicione nekretning se iskazuju po fer vrednosti, koja predstavlja vrednost
na triistu koju godiZnje utvrduju eksterni procenitelji. Fer vrednost se zasniva na cenama ponude na aktivnom tridtu
korigovanim, ukoliko je neophodno, za bile koju promenu u prirodi, lokaciji ili stanju specifitnog sredstva, Za procenu
fer vrednosti investicionih nekretnina angafuju se profesionalni procenitelji. Promene u fer vrednostima se
evidentiraju u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda, Procene fer vrednosti investicionih nekretnina se vrie kada
dode do aéajnijih odstupanja na tréistu.

Stanje i promene na investicionim nekretninama prikazane su u narednaj

talaeli:

MABAVNA VREDNOST

1| Potetno stanje 1.131.767
2 Povetanje 56.172
21 | Nove nabavke
22 | Procena 1644
23 Prenos na investicione nekretning 54.528
24 Vigkowi

25 Dstala povecanja
26 Adaptacija u toku

3 Smanjenje 235308
31 | Promena ratunovodstvene politike 154.257
32 | Procens 77.053
33 | Manjkovi
34 | Rashod 3998

35 | Ostala smanjenja
Il |Stanje na kraju godine 31.12.2014. 952 631
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Il ISPRAVKA VREDNOSTI

1 Potetno stanje 173.965
2 Povecanje
21  Move nabavke o
212 Amortizacija
23 Ustala povecanja
3. | Smanjenje 9.034
31 Promena ratunovodstvens politike 7.420

3.2 Rashod 1614
! 33 Prodaja osnovnih sredstava |

34 | Ostala smanjenja
. Stanje na kraju godine 31.12.2014. 164.935

Upisane hipoteke

Po osnovu Ugovora o dugoroénom kreditu br. 56-420-1302420.0 od 11.03.2009. godine, korisnika kredita TP
“Dunav" a.d. na iznos od 1.600.000 eur upisana je izvrina vansudska hipoteka u korist poverioca Intesa banka a.d
Beograd, R.C Panéevo ulica Strosmaijerova br.1 na nepokretnost Robna kuéa viasni§tvo TP Dunav a.d koja je upisana
u list nepokretnosti broj 14224 na katastarskoj parceli 1224 KO Smederevo. Na neispisani deo stavljena je zabeleiba
zabrane raspolaganja na osnovu Aneksa 4.

Ugavorom o dugorofnom kreditu br.56-420-1302051.5 od 15.08.2008 godine cdobrenom od Intesa banka a.d
Beograd R.C Pantevo Strosmajerova br.l korisniku TP Dunav ad u imosu od 2.500.000 eurakao chezbedenje
plaéanja od korisnika kredita izvrien je upis izvrine vansudske hipoteke | reda na osnovu zaloine izjave
Ov.br.13861/08 u korist Intesa banke Beograd na nepokretnostima u viasnistvu | to:

Poslovni prostor objekat broj 177, upisan u LN broj 14346 na k.p 1232 KO Smederevo i

Poslovni prostor Modna kuéa, upisan u LN 5312, na k.p 1232 KO Smederevo.

Po osnovu Ugovora o kreditu broj 56-420-1302420.0 od 11. 03. 2009. godine | Aneksa broj 1 od 24. 04. 2002
godine i Ugovora o kreditu broj 56-420-1302051.5 od 15. 0B. 2008. Godine i Aneksa broj 6 od 24. 04. 2012, godine |
Sporazuma o restruktuiranju potraZivanja koji je zakljuten izmedu Banka Intesa kao Poverioca i TP Dunav kao Dufnika
— korisnika kredita izrmenjeni su uslovi daljeg koriZéenja navedenih kredita u tefaju, tako da je rok vradanja kredita
15. 12. 2020. Godine u 114 mesetnih anuiteta, a prema kamatnim stopama koje banka primenjuje u svom poslovanju,
a U skladu sa zakljuéenim ugovorima o kreditu. Kao obezbedenje novéanog potraZivanja Intesa banke u skladu sa
Sporazumom, sprovedena je uknjizba zaloZnog prava lzvrine sudske hipoteke na nepokretnostima Duinika TP Dunav
za nepokretnosti koje se nalaze u listovima nepokretnosti broj 531214346 | 14224 sve KO Smederevo, na kojima je
ranije upisana uzvrina vansudska hipoteka u korist poverioca Intesa banke.

Ugovorom o dugorofnom kreditu br.00-410-0203015.0 od 30.12.2009. godine Komercijalna banka a.d
Beograd odobrila je korisniku kredita TP Dunav ad kredit u iznosu od 1.700.000 eura. Aneksom | od 11.01.2010.
godine, Aneksom 1l od 09.09.2010. godine, Aneksom Il 0D 25.10.2010. godine | Aneksom IV od 06.05.2011. godine
Ugovora o dugoronom kreditu kreditna partija broj 00-410-0203015.0 od 06.05.2011. goding, izvriena je izmena
ohezbedenja potraZivanja banke tako da je korisnik kredita obezbedio sledete instrumente obezbedenja

- na osnovu zaloine izjave Ov.l br5862/2011 0D 11.05.2011.godine, overena kod Osnovnog suda u
Smederevu, konstituisana je izvrina vansudska hipoteka | reda na nepokretnosti Markst u Smederevsko] Palanci,
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Petra Munjasa bb, koji se vodi u Listu nepokretnosti 7113 KO Smederevska Palanka na katastarskoj parceli 711/1 KO
Smederevska Palanka;

Ugovorom o dugorotnom kreditu br.403/11 od 20.04.2011.godine, Marfin banka a.d Beograd odobrila je
korisniku kredita TP Dunav ad kredit u iznosu od 1.600.000 eura, partija 00-411-0600442.9. Kao obezbedenje od

strane korisnika kredita izvrien je upis:
-izvrine vansudske hipoteke | reda na osnove Zalone izjave OV br. 4971/2011 od 27.04.2011. godine, za

poslovni prostor koji se nalazi na katastarskoj parceli 1547 KO Smederevo upisan u List nepokretnosti br.7854 KO
Smederevo,(Bazaru ulici 17. Oktobar br.8 i poslovni prostor na katastarskoj parceli 689 KO Smederevo upisan u List
nepokretnaosti br.14329 KO Smederevo,{Mega market u ulici Despota Burda 15).

-Aneksom | od 15.08.2011 godine Ugovora o dugoroénom kreditu 403/11 od 20.04.2011. godine, na osnovu
ZaloZne izjave OVI br, 14605/2011 od 19.08.2011. godine, overenom u Osnovnom sudu u Smedereve upisana je
izvrina vansudska hipoteka | reda u korist Marfin banke kao poverioca na nepokretnostima duinika TP Dunav ad i to:

-fetri poslovna prostora ukupne povrsing 591 m? na katastarskoj parceli 1472 upisana u List nepokretnosti
br.7685 KO Smederevo u ulici Save Nemanjica 2-4.

- tri poslovna prostora ukupne povrding B14 m? na katastarskoj parceli 1526 upisana u List nepokretnosti
br.7858 KO Smederevo u ulici 17. Oktobar br.12.

- poslovni prostor povrging 211 m? na katastarskoj parceli 1924 upisana u List nepokretnosti br.7880 KO
Smederevo u ulici 17. Oktobar br. 22.

- poslovni prostor ukupne povriine 1,222 m? na katastarskoj parceli 683 i poslovni prostor povrdine 243 m?
na katastarskoj parceli 766/6, oba upisana u List nepokretnosti br.1432% KO Smederevo ulice Despota Burda bb i
Karadordeva 586,

- poslovni prostor povriine 281 m? na katastarskoj parceli 1230 1 dva poslovna prostora ukupne povrSine 200
m? na katastarskoj parceli 1266 sve upisano u List nepokretnosti br.14458 KO Smederevo u ulicama Radosava
Mirkoviéa 11 Slobode 13,

- poslovni prostor povrsine 199 m? na katastarskoj parceli 8211/2 upisan u List nepokretnosti br.7089 KO
Smederevo u ulici Bure Danitica broj B5.

Ugovarom o dugoroénom kreditu br.404/11 od 15.08.2011. godine Marfin banka a.d Beograd odobrila je
korisniku kredita TP Dunav ad kredit u iznosu od 3.400.000 sura, partija 00-411-0600591.3. Kerisnik kredita je na ime
obezbedenja zalofio nepokretnosti na osnovu ZaloZne izjave OV | br. 14606 od 19.09.2011.godine, overene u
Osnovnom sudu u Smederevu, na kojima je upisana izvrina vansudska hipoteka | reda u korist Marfin banke a.d
Beograd i to:

- poslovni prostor br. 1 poveding 251 m?, poslovni prostor broj 2 povrding 92 m2, poslovni prostor broj 3
povrsine 126m? i poslovni prostor broj 4 povrSine 122 m?, svi izgradeni na katastarskoj parceli broj 1472 KO
Smederevo upisani u List nepokretnosti broj 7685 KO Smederevo;

- poslovni prostor broj 1 povr§ine 229 m? na katastarskoj parceli 1472 upisan u List nepokretnosti br.7854
KO Smederevo;

- poslovni prostor br, 2 povrsing 134 m?, poslovni prostor broj 3 povr§ine 113 m? i poslovni prostor broj 4
povriing 567 m?, svi izgradeni na katastarskoj parceli broj 1926 KO Smederevo upisani u List nepokretnosti broj 7858
KO Smederevo;

- poslovni prostor broj 2 povrgine 211 m? na katastarskoj parceli 1924 upisan u List nepokretnosti br.7880
KO Smederevo;

- poslovna zgrada br. 1 povr§ine 2381 m? i poslovna zgrada broj 2 povrSine 1.222 m?izgradene na
katastarskoj parceli broj 689 KO Smederevo i poslovni prostor broj 1 povrSine 243 m? izgraden na katastarskoj parceli
766/6 KO Smederevo a sve upisana u List nepokretnosti broj 14329 KO Smederev;

- poslovni prostor br. 2 povr$ine 281 m?, na katastarskoj parceli broj 1230 KO Smederevo, poslovni prostor
broj 1 povrine 53 m? i poslovni prostor broj 2 povriine 147 m? na katastarskoj parceli broj 1266 KO Smederevo a svi
upisani u List nepokretnosti broj 14458 KO Smederevo;
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- zgrada trgovine br. 1 povréine 189 m? izgradena na katastarskoj parceli broj 8211/2 KO Smederevo upisana
u List nepokretnosti broj 7089 KO Smederevo.

Ma osnovu Ugovora o odricanju viasnika od prava na raspolaganje neispisanom hipotekom zakljutenog
26.09.2011. godine izmedu Marfin banke a.d Beograd i TP Dunav Ad Smederevo, a na osnovu Ugovora o dugaroénom
kreditu broj 404,/2011 od 15.09.2011. godine, po ReSenju RGZ SluZba za katastar nepokretnosti Smederevo broj 952-
02-1144/2011 od 27.08.2011. godine vrdi se zabeleiba da de zalo#ni dulnik odrite prava na raspolaganje neispisanim
hipotekama upisanim na nepokretnostima koje predstavljaju sredstvo obezbedenja za potrafivanje banke po Ugovoru
o dugorotnom kreditu broj 403/11 od 20.04.2011 gadine, u iznosu od 1.600.000 eur,

|lzvr§na vansudska hipoteka | reda uspostavljena je na nepokretnosti u viasniStvu TP Dunav a.d. koja se
nalazi na katastarskoj parceli broj 3743/1 KO Staro Seln, kao obezbedenje pladanja kratkorofnog kredita od
250.000,00 eur kod Marfin banke, korisnika kredita Ema d.o.o. Pozarevac, sa dospecem 12. 07. 2013. godine.

Na poslovnoj zgradi Robna kuca u Velikoj Plani vlasnidtvo drudtva TP Inex-Velepromet a.d uspostavljena je
hipoteka |l reda kao obezbedenje platanja po dugorotnom kreditu u iznosu od 400.000 EUR Banka Intesa a.d
Beograd, i hipoteka | reda kao obezbedenje devizne garancije Volks banke koja je instrument obezbedenja
dugorotnog kredita Volks banka Madarska &iji je korisnik Coka doo VuEak. U 2012. godini, u skladu sa Aneksom 3
osnovnog ugovora o kreditu  kod Intesa banke, korisnika kredita Inex-Velepromet, prema Sporazumu o
restruktuiranju potraZivanja kao obezbedenje poverioca Intesa banke, upisana je izvrina sudska hipoteka na Robnoj
kuci u Velikoj Plani.

Hipoteka | reda uspostavljena na upravnoj zgradi u Veliko] Plani druftva TP Inex 2.d kao obezbedenje
platanja dugorotnog kredita &iji je korisnik Mladost doo OdZaci.

lzvrina vansudska hipoteka viteg reda uspostavljena je na nepokretnosti v viasniftvu TP Inex-Velepromet
koja se nalazi na jp. 1388/2, kao obezbedenje placanja dugoroénog kredita od 220.000,00 eur kod Volks banke,
korisnika kredita Coka d.o.o,

TP Inex-Velepromet je na ime jemstva po osnovu kredita kod Marfin banke ad Beograd, za korisnika kredita
Ema d.o.0. PoZarevac, izvrgio upis izvréne vansudske hipoteke na objektima koji se nalaze na kp B28 KO Radovanje,
kp 2255 KO Velika Plana i kp 6733 KO Veliko Orasje.

Mladost d.o.o. Od¥aci je izvrEio upis zaloinog prava na nepokretnostima u viasniftvy, izgradene na kp. 6037
upisane u LN 3945 KO OdZaci, pe osnovu Ugovora o dugorofnom kreditu br. 183/11 od 11. 03. 2011. godine, koii je
Marfin banka ad Beograd, odobrila kerisniku kredita Coka d.o.o. Vugak, u iznosu od 4.800.000,00 EUR.

9.3, DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

MNa rednom broju 0024 |oznaka za ADP) u Konsolidovanom bilansu stanja su iskazani dugorogni finansijski
plasmani u iznosu od 212 hiljada dinara. Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na uteSda u kapitalu ostalih
pravnih lica, koji su prikazani u nastavku teksta,

Ute3€a u kapitalu

U okviru utesca u kapitalu iskazana su uieita u kapitalu ostalih pravnih lica,

Mavedeni plasmani predstavijaju finansijska sredstva koja se prilikom pofetnog priznavanja mere po
njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja podtenu vrednost nadoknade koja je data za njih i prikazani su u niZe
navedenoj tabeli;

(w0

Ufeste u kapitalu banaka 182 240

Marfin banka ad v 240
Ugedte u kapitalu ostalih pravnih lica 30 30
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Duray asiguanio o |

Prilikom kansolidacije eliminisana su uted¢a u kapitalu u iznosu od 838.702 hiljade dinara.

DUGOROCNA POTRAZIVANJA
Ma rednom broju 0034 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su dugorofna potrakivanja
u iznosu od 59.387 hiljada dinara, koji se cdnose na ostala dugoroEna potraZivanja, koja su prikazana u niZe

navedenoj tabeli;
(u 000 rsd}

Prilikom konsolidacije uvetana su ostala dugorogna potraZivana za iznos od 38.204 hiljade dinara.

9.4. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Na rednom broju 0042 (oznaka za AOP} u Konsolidovanom bilansu stanja iskazani su odloZena poreska
sredstva u iznosu od 14.802 hiljada dinara,

Odlofena poreska sredstva u pojedinanim finansijskim izveStajima a koja se odnose na rezervisanja za
otpremning i neplacene javne prihode dekomponovanjem aktivno-pasivnih salda raéuna odloZenih poreza prensto je

na odloZene poreske cbaveze.
Prilikom konsolidacije, ked odloZenih poreskih sredstava eliminisan je iznos od 1.136 hiljada dinara,

- DBRTNA IMOVINA

9.5. ZALIHE

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara koji se otpisuje prilikom stavijanja u upotrebu,
ambalaZe i goriva se procenjuju po nabavnoj vrednosti, koja obuhvata fakturnu vrednost dobavljata i zavisne
trotkove nabavke. Obragun izlaza zaliha materijala i rezervnih delova i sitnog inventara se wrdi po ponderisanoj
prosetnoj nabavnoj ceni. Zalihe ufinaka se vode po planskim cenama, a na kraju godine se procenjuju po ceni
kotanjaili neto prodajnoj ceni ako je ona nita, Magacin gotovih proizvoda se zadufuje po planskim cenama koje su
iste u celom obratunskom periodu.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju Eini fakturna cena dobavljata, uvozne daZbine i drugi porezi
{osim onih koje preduzete moie naknadno da povrati od poreskih viasti), trodkovi prevoza, manipulativni troSkowvi |
drugi trodkovi koji se mogu direktno prepisati sticanju zaliha robe. Popusti, rabati i druge sliéne stavke oduzimaju se
pri utvrdivanju troskova nabavke robe.

Obratun prodaje zaliha robe vr3i se po metodi prosetne cene.
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ZALIHE

Materijal,rezervni delovi, alat i sitan inventar

MNedovriena proizvodnja 454
Gotovi proizvodi 5.2680
Roba 63.90

Plateni avangi za zalihe i usluge

Kod ukupnih zaliha u konsolidaciji je izvrSena eliminacija iznosa od 1.440 hiljada dinara i to:
- kod materijala, rezervnih delova, alata i sitnog inventara za iznos cd 89 hiljada dinara;
- kod nedovriene proizvadnje za iznos od 28 hiljada dinara;
- kod gotovih proizvoda za iznos od BS hiljada dinara;
- kod robe za iznos od od 586 hiljada dinara i
- kod pladenih avansa za zalihe i usluge za iznos od 647 hiljada dinara.

9.6. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Kratkorofna potraZivanja od kupaca mere se po vrednost iz originalne fakture,

Direktan otpis potra¥fivanja od kupaca na teret rashoda perioda, vrdi se ukolike je naplata neizvesna, i
dokumentovano je da pravno lice nije uspelo da sudskim putem ivrsi naplaty, a potraiivanje je prethodno bilo
ukljufeno v prihode, kao i zbog nastupanja zakonske zastarelosti potraZivanja.

Indirektan otpis odnosno ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca na teret rashoda perioda preko ratuna
ispravke vrednosti vrdi se po odluci nadleinog organa.

Ma rednom broju 0057 (oznaka za ADP) u Konsofidovanom bilansu stanja iskazani su potrafivanja po osnovu
prodaje u iznpsu od 163.513 hiljada dinara i odnose se na niZe navedena potrafivanja:

Potrafivanja

{u 000 rsd)

PotraZivanja po osnovu prodaje 163.513 131.175
Potrafivanja od kupaca u zemlji 154.376 131175
Potrafivanja od kupaca u inostranstey 8.137 0

Prilikom konsolidacije eliminasana su potraZivanja u okviru grupe u iznosu od 256.166 hiljada dinara.



TP DUNAV AD, VUEAK
Napomene uz konsolidovane finansijske izvedtaje

8.7. DRUGA POTRAZIVANJA

Na rednom broju 0060 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su druga potraZivanja u
iznosu od 84,678 hiljada

{ursdl _

Prilikom konsolidacije eliminasana su druga potraZivanja u okviru grupe u iznosu od 16.758 hiljada dinara,

9.8. FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

Finansijska sredstva Icu] s vrednuju po f&ruredn - aije Mladost doo
kod OTF Banke

9.9. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ma rednom broju 0082 (oznaka za ADP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su kratkaroéni finansijski
plasmani u iznosu od 46.525 hiljada dinara, a odnose se na kratkorofne kredite i zajmove u zemlji 1 ostale
kratkorofne finansijske plasmang:;

Kratkorofni krediti | zajmovi u zemlji 45.474 0

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 51 51

Prilikom konsolidacije kratkorofnih finansijskik plasmana eliminisan jg iznos od 12 874 hiljade dinara | to kod kratkorognih kredita i
zajmova u zemlji.

9.10. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se iskazuju po nabavnoj vrednosti i ukjlufuju: blagajnu, depozite po videnju
kod banaka, druga kratkorogna visoko likvidna ulaganja sa rokom dospeca do tri meseca ili krace i prekoratenja po
tekucem ratunu,

Na rednom broju 0068 (oznaka 2z ADP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su gotovinski ekvivalenti i

gotovina U iznosu od 163 hiljada dinara;
(1000 rsd)

Tekuti ratuni 3 9

GGlavna blagajna an 0
a1
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9.11. POREZ NA DODATU VREDNOST

Ma rednom broju D069 [oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazan je porez na dodatu
vrednost u iznosu od 3.676 hiljada dinara,

Razgraniéeni porez 625 7668

Poreski kredit 2374 0

9.12. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na rednom broju 0070 (oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazana su aktivna vremenska
razgranitenja u iznosu od 1.118 hiljada dinara;

{u 000 rsd]

9.13. VANBILANSNA AKTIVA

Data jemstva i zaloge na pokretnim stvarima

Data jemstva obuhvataju jemstva TP Miava ad za korisnika kredita Coka doo kod Sber banke i Marfin
banke, ijemstvo Mladost d.o.o. kod Marfin banke ad, Sber i Raiffaisen banke za korisnika kredita Coka d.o.o. kao i
zaloge na pokretnim stvarima — opremi.

Prilikom konsolidacije elimisan je iznos jemstva od 711,969 hiljade dinara, | to: za inos jemstva TP Mlava
ad za kredite korisnika kredita TP Dunav ad kod Intesa banke i Marfin banke kao i1 za iznos jemstva Mladost doo za
dugorotni kredit kod Komercijalne banke ad, korisnika kredita TP Dunav ad.



TP DUNAV AD, VUCAK

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

9.14. KAPITAL

Na rednom broju 0401 {oznaka za AOP) u Konsolidovanom bilansu stanja iskazan je kapital, fija struktura je

prikazana U niZe navedenoj tabeli:

Dsnovni kapital 386.170
Akeijshi kapital FR6 170 356170
Rezerve 19 19
Revalorizacione reserve po osnovu revalorizacije
nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme i 428
Merealizovani dobici po osnovu HOV i drugih komponenti
ostalog svechuhvatnog rezultata
Nerealizovani gubici po osnovu HOV T drugih komponenti 63 579
ostalog sveobuhvatnog rezultata
Merasporedeni dobitak 6774
Nerasporedeni dobitak ramjih goding 577
Nerasporeden dobitak tekuce godine
Gubitak 486,181
Gubitak ranif goding 372780
Gubitak tekude godine 47407

Osnovni kapital v iznosu od 386.170 hiljada dinara, cbuhvata akeijski kapital 1 to; 286.088 obitnih akeija TP
Dunav ad, 84.227 obitnih akcija TP Inex-Velepromet ad i 16.081 obitnih akcija TP Miava ad. U konsolidaciji je
eliminisan akeijski kapital u iznosu od 234.390 hiljada dinara, koji se odnosi na obiéne akcije koje Coka Maloprodaja
d.0.0. poseduje u TP Inex-Velepromet ad | TP Mlava ad.

Rezerve u konsolidaciji nbubvataju statutarme rezerve nastale kod TP Dunav ad.

Revalorizacione rezenve u iznosu od 35.067 hiljada dinara, rezultat su uskladivanja podtene, fer vrednosti |
ndnose se na rezerve kod TP Inex-Velepromet ad , TP Miava ad i TP Ounay ad, U konsolidaciji su eliminisane
revalarizacione rezerve po osnovu uskladivanja postene, fer vrednosti u iznosu od 91.777 hiljada dinara.

Nerealizovani gubici po osnovu HOV u konsolidaciji iznose 837 hiljada dinara, pri konsolidaciji eliminisan je
iznos od 2 hiljade dinara.

Eliminisani nerasporedeni dobitak pri konsolidaciji iznosi B.669 hiljada dinara.

Konsolidovani gubitak iznosi 466.181 hiljade dinara; eliminisani gubitak pri konsolidaciji iznosi 123.838
hiljada dinara.

9.15. DUGOROCNA REZERVISANJA

isanja za naknade i druge beneficije zacoslenih




TP DUNAV AD, VUCAK
Napomene uz konsolidovane finansijske izvetaje

Dugorotna rezervisanja po osnovu otpremnina odnost se na drudtvo TP Dunav a.d Vutak, Mladost doo
Odzaci | Coka Maloprodaja d.o.o., TF Inex Velspromet 1 TP Mlava ad.

9.16. DUGOROCNE OBAVEZE

Dugorotni kreditiuzemlji ] 823275 466,809
Mertin banka ad | 447957 27,562
Banks Intesa ad 205216 0
Komercialna banka ad 69.973 29 163
Gradska stambens agencia 129 84
Dstale dugoroine obaveze 181.201 98.748
Obavere po osnovu — UPRR-a 181.201 88748

Dugoroéne obaveze obezbedens su hipotekama opisanim u delu Nekretnine, postrojenja i oprema, solo
menicama i zalogom na potraZivanjima po osnovu ugovora o zakupu,

Ostale dugorotne obaveze odnose se na obaveze prema poveriocima koji su obuhvaceni unapred
pripremljenim planovima reorganizacije kod TP Dunav ad i TP Mlava ad.

9.17. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

Na rednom broju 0447 (oznaka za ADP) u Konsolidovanom bilansu stanja nisu iskazane odloZene poreske
obaveze na ratunu 498,

Odlozene poreske obaveze

9.18. KRATKOROCNE OBAVEZE

Ma rednom broju 0442 {oznaka za AOP) u Konsclidovanom bilansu stanja iskazane su kratkorofne obaveze
u iznosu od 529.308 hiljada dinara; struktura kratkoroZnih cbaveza data je u nife navedenoj tabeli:

kratkorofne finansijske chaveze BB.563 430120
Dbaveze iz poslovanja 405412 278.248
Dstale kratkorotne obavers B2 22 966
Obaveze po osnovu poreza na dodaty vrednost 5.600 105
Obaveze za ostale poreze, doprinose | druge daibine 17.693 18.337
Primljeni avansi, depoziti | kaucije 108 56




TP DUNAV AD, VUCAK
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Pasivna wremenska razgranitenja

Prilikom konsolidacije, kod kratkorognih obaveza je eliminisani su niZe navedeni iznosi:
- kod kratkorotnih finansijskin obaveza eliminisan je iznos od 12.872,
- kod obaveza iz poslovanja eliminisan je iznos od 299.271 hiljadu dinara.

B.18.1. Kratkorofne finansijske obaverzs

Kratkorofni krediti u zemlji 29.97 336.348
Intesa banka ad 22971 336.348
Ostale kratkorone finansijske obaveze 58.592 93772

Kratkorotne finansijske obaveze obuhvataju obaveze prema Intesa banci koja je dugorotni kredit kerisnika
kredita TP Inex-Velepromat ad u 2013, godini proglasila dospelim u celosti.

Prilikom konsolidacije eliminisane su kratkoroéne finansijske obaveze u okviru grupe u iznosu od 12.522
hiljade dinara.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja se iskazuju po nabavnoj vrednosti koja
predstavlja fer vrednost cene robe i primljenih usluga koja ée biti pladena u buduénosti nezavisno od toga da li je ili
nije fakturisana,

Dobavijati u zemlji ; 131121

Dobavljati u inostranstvu 4.039 87.09
(Ostale obaveze iz poslovanja 18.266 68.031

Prilikem keonsolidacije obaveze iz poslovanja u okviru napred navedene grupe korigovane su u slededim
iZnosima:

- dobavljati u zemlji povacani su za iznos od 17.711 hiljada dinara |
- kod ostalih obaveza iz poslovanja eliminisan je iznos od 43.103 hiljade dinara.

Ostale kratkorotne obaveze

Obaveze za neto zarade i naknade zarada
Obaveze za porez na zarade 173 293

Obaveze za doprinose na zarede | naknade zarada na teret zaposlenog 437 929
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Obaveze za poreze | doprinose na zarade | naknade zarada na teret poslodavea 435 478
Obaveze 7a neto naknade koje se refundiraju 53 B2
Obaveze za poreze | doprinose na naknade zarada na teret zaposlenog koje se 18 7
refundiraju

Obaveze za poraze | doprinose na naknade zarada na teret poslodavea koje se 12 "
refundiraju

Obaveze po osnovu kamata i trogkova finansiranja 7.084 17,971
Obaveze prema zaposlenima 0 574
Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 0 238
Ostale obaveze 0 Fri

Obaveze poosnowy orez a codaty wedhost

Dbaveze za porez na dobit 2011

Obaveze za poreze, carine | druge dadzbing iz nabavke ili na teret troékova 253 1527
(stale obaveze za poreze, doprinose i druge dadzbing 14935 16.705
Lokalna komunalna taksa 17 i}
Naknada za zadtitu Zivotne sredine 288 ]
Gradevinsko zemljiste 149 1]
Maknada za konScenje voda 42 0

Pasivna vremenska razgranifenja

Ustali obrafunati rashodi

il



TP DUNAV AD, VUCAK
Napomene uz konsolidovane finansijske izvedtaje

9.19. VANBILANSNA AKTIVA | VANBILANSNA PASIVA

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnikom o sadr¥ini i formi obrazaca finansijskih izvedtaja za privredna
drutva, zadruge i preduzetnike), u konsolidovanim finansijskim izveStajima Grupe iskazana je vanbilansna aktiva i
vanbilansna pasiva. Stavke iskazane u okviru vanbilansne aktive | vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Grups, vet prvenstveno sluZe u kontekstu informativne uloge korisnika
finansijskih izveStajs.

Data jamstva i zaloge na pokretnim stvarima

Data jemstva obuhvataju jemstva TP Mlava ad za korisnika kredita Coka doo kod Sber banke i Marfin
banke, i jemstvo Mladost d.0.0. kod Marfin banke ad, Sber i Raiffaisen banke za korisnika kredita Coka d.o.0. kao i
zaloge na pokretnim stvarima — opremi.

Prilikom konsolidacije elimisan je iznos jemstva od 711.968 hiljade dinara, i to: za iznos jemstva TP Mlava
ad za kredite korisnika kredita TP Dunav ad kod Intesa banke | Marfin banke kao i za iznos jemstva Mladost doo za
dugorofni kredit kod Komercijaine banke ad, korisnika kredita TP Dunav ad.

10. DOGABAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na verodostojnost podataka iskazanin u
Konsolidovanim finansijskim izvestajima.

U obzir su uzeti svi dogadaji nakon datuma izvedtavanja nastala posle 31, decembra 2014. godine do 30.
aprila 2015. godine, kada su ovi konselidovani finansijski izvestaji odobreni.

Konsolidovani finansijski izve$taji odobreni su odlukom Nadzomog odbora TP Dunav ad od 30. 04. 2015.
godinge.

LT



U skladu sa Elanom 50. stav 3. Zakona o trzistu kapitala (S, glasnik RS* br. 31/2011) , élanom 29. 1 30 Zakona o
racunovodstvu (.51, glasnik RS br, 62/2013. ) i élanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi i nacinu objavijivanja godisnjih,
polugodignjih i kvartalnih izvetajaj javnih drustava (,SI. glasnik RS, br. 14/2012),

TRGOVINSKO PREDUZECE "DUNAV" AD VUCAK, SMEDEREVO

objavljuje

- KONSOLIDOVANI GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2014. GODINU

Godiénji izvestaj o poslovanju satinjen je za Grupu koju &ini TP Dunav ad, u svojstvu matiénog drustva sa zavisnim
i kontrolisanim drustvom koji su unutar Grupe povezani putem ute$¢a u osnovnom kapitalu, s obzirom da je TP
Dunav ad, neposredno ili posredno (preko zavisnih drustava) vecinski viasnik.

Pretena delatnost druitava unutar Grupe obuhvata trgovinu na veliko i malo , proizvodnju valovite lepenke i
transportne ambalaZe i iznajmljivanje nekretnina i upravijanje njima.

" TRGOVINSKO PREDUZECE DUNAV AKCIONAR

SKO |

1. Poslovno ime DRUETVO VUGAK

2. SediSte i adresa Vuéak, 11300 Smederevo, Karadordeva 20
3. Maticni broj 07163070

4. PIB 101604234

5. Web site www.ip-dunav.com

6. e-mail adresa finansije@cokaholding.com

7. Broj i datum regenja o upisu u registar privrednih subjekata

BD 15236/2005 od 18, 07. 2005.

8. Delatnost (Sifra i opis)

£8.80 - Iznajmijivanje vlastitih ili iznajmljenih nekretnina |
upravijanje njima

9, Revzorska kuta koja je revidirala poslednji finansijski izveétaj

HLB-DST-Revizija, 11070 Novi Beograd, Goce Deléeva 38/1

10. Ovlaséeno lice drustva

Bojan Rajic — generalni direktor

| Akcionari

1. | Skupstina akcionara

2. | Nadzomi odbor Zoran Raijic, predsednik, Boban Rajic, tlan, Dorde Isaijevic, Clan,

% | Ivisni odbor ;I;:éa::ﬂlja}ié, izvréni, generalni direktor, Dobrica Culibrk, izvréni direktor, Slavica Jovanovic, izvrsni
4, | Generalni direkior Bojan Rajic

Mastanak Grupe vezuje se za period 2007 i 2008. godine,

kada je poslovnim integrisanjem nastao Poslovni sistem
Coka. Vetinski viasnik | nosilac poslovne aktivnosti poslovnog sistema je Coka doo Vugak, Poslovni sistem Coka je




u tom periodu integrisao najznatajnije maloprodajne kapacitete na podrucju BraniGevskog | Podunavskog okruga.
Pored maloprodajnih kapaciteta trgovinskih preduzeéa, Dunav, Smederevo, Inex Velepromet, Velika Plana i Mlava
iz Petrovca na Miavi, Poslovni sistem je integrisao i proizvodnju kartonske ambalaZe iz OdZaka i ugostiteljske
kapacitete UP Go¢ u Trsteniku.

Na maloprodajnom trZigtu regiona izgraden je prepoznatijiv brend Coka-trgovina i u 2008. godini u odnosu na
procenjeno tréiste, trziéno uéeste maloprodaje poslovnog sistema iznosilo je preko 5%.

Ekonomska situacija i potencijalni rizici koji su se javili pocetkom 2010 godine u poslovanju maloprodaje u okviru
Poslovnog sistema ukazali su na potrebu redefinisanja usvojene strategije maloprodaje Poslovneg sistema |
opredelenje u pravcu trafenja strateSkog parinera medu velikim trgovinskim lancima koji imaju vodetu ulogu na
domacdem trZistu.

Opredelienje za iznalazenje strateskog partnera medu vodecim trgovinskim lancima na srpskom tristu rezultiralo je
krajem 2010. godine, zakljuéenjem dugorotnog aranzmana sa trgovinskim lancem Merkator S, Novi Sad., u koji su
ukljuéena drustva sistema, a nosilac transakcije je priviedno drustvo Coka. Transakcija sa Merkatorom obuhvata
izdavanje u dugogodiénji zakup maloprodajnih kapaciteta drutava u okviru sistema, ¢ime je napustena prethodno
definisana strategija &irenja u sektoru maloprodaje a maloprodajna aktivnost se obavlja u prodavnicama manjeg
formata do 200 m2. Poslovni araniman obuhvata i ugovor o poslovnoj saradnji za prodaju kartonske ambalaZe
fabrike Miadost - OdZaci.

Dugoroéni ugovori sa Merkatorom S, zahtevali su redefinisanje ranije usvojene strategije poslovanja, pa se u 2011.
godini pristupilo izradi projekta Poslovno-finansijske konsolidacie koja obuhvata organizacionu | finansisku
transformaciju u ciliu uspostavijanja konzistentne organizacione i finansijske strukture unutar Coka grupe, 3to je
rezultiralo | promenama viasnicke strukiure unutar grupe, w2011, 2012 2013. godini.

Prema ude3cu u kapitalu pravnin lica i kontroli nad njima TP Dunav ad Vugak, u svojstvu matitnog druStva sa
zavisnim drustvom Coka Maloprodaja d.0.0. Vucak, MB 208279711 zavisnim i kontrolisanim drustvima zavisnog
drudtva, Miadost d.o.0. Od2aci , MB 08028435, TP Inex Velepromet ad, MB 07163681 i TP Mlava ad, MB 07340362,
Eini grupu za koju TP Dunav ad sastavlja konsolidonane finansijske izveStaje za 2014. godinu.

U cilji ra$avanja debalansa u novéanim tokovima, TP Dunav ad je 2013, godine, pokrenuo stecajni postupak
Unapred pripremijenim planom reorganizacije. Na ro¢istu pred Privrednim sudom u PoZarevcu koje je odrZano 15. 11.
2013. godine, doneto je Redenje o usvajanju UPPR-a, koje je postalo pravosnaZno 15. 01. 2014. godine. U skladu sa
usvejenim Unapred pripremljenim planom reorganizacije sacinjen je plan isplate poveriocima; unapred pripremijen
plan reorganizacife | izveétaji o njegovom sprovodenju u 2014. godini, dostupni su na sajtu drustva: www. fp-
dunav.com

U okviru grupe za konsolidaciju pored TP Dunav ad, unapred pripremijni plan recrganizacije usvojen je i kod TP
Miava ad, koji je postao pravosnaZan 15. 12. 2014, godine. Unapred pripremljenim  planom reorganizacije TP Miava
ad, obaveze prema poveriocima reprogramirane su na period od 30 meseci, tako da od podetka primene plana
grejs period iznosi 6 meseci a otplata u jednakim meseénim ratama 24 meseca. Unapred pripremljen plan
reorganizacije dostupan je na sajtu: www.ip-miava.com

Zavisno drustve

| Sedite drustva Vugak, Smederevo

Adresa Karadordeva broj 20, Vucak, 11300 Smederevo
' Matiéni broj drustva 20827971




Poreski indetifikacioni broj 107567288

Oblik organizovanja Drustvo sa ograniéenom odgovornoscu

R 47.11 trgovina na malo u nespecijalizovanim

Sifra delatnosti prodavnicama, pretefno hranom, picima i

duvanom

Broj zaposlenih na dan 6

31. 12. 2014.

Prosetan broj zaposlenih perioda | 5

Razvrstavanje malo pravno lice .
Kontrolisana drugtva

Sediste drustva OdZaci

Adresa Gracacki put bb

Matiéni broj drustva 08028435

Poreski indentifikacioni broj 101569602

Oblik organizovanja Druétvo sa ograni¢enom odgovornoséu

17.21 proizvodnja talasastog papira | kartona i

Sifra delatnosti ambalaZe od papira i kartona

Broj zaposlenih na dan 7
31.12.2014.
Prosefan broj zaposlenih
: 14
perioda
Razvrstavanje Malo pravno lice

Sediste drustva Vuéak, Smederevo

Adresa | Karadordeva broj 20, Vutak, 11300 Smederevo
Matiéni broj drustva 07340362 _
Poreski indetifikacioni broj 101588293 '
Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo

: . 47.19 opstala trgovina na malo u nespecijalizovanim
Sifra delatnosti b
Broj zaposlenih na dan a
31.12.2014.




| Prosecan broj zaposlenih i
perioda

Razvrstavanje Mikro pravno lice

‘ Sedidte Drustva Vucak,Smederevo

I Adresa Karadordeva broj 20, Vucak, 11300 Smederevo
| Matieni broj Druitva 07163681

Poreski indetifikacioni broj 101178877
i Oblik organizovanja Akcionarsko drustvo

| & 68.20 - iznajmljivanje viastitih ili iznajmljenih
A eatnest nekretnina i upravljanje njima
Broj zaposlenih na dan

31.12.2014, i

Prosecan broj zaposlenih 18

perioda

Razvrstavanje Mikro pravno lice

- Organizaciona i pravna struktura grupe

Formalno pravno grupa nema uspostavlienu organizacionu strukturu kao posebna i jedinstvena celina; svaki pravni
entitet u grupi ima organizacionu samostalnost koja je uspostaviiena na jedinstvenim osnovama, polazeti od vrste
poslova i potrebe da se na funkcionalnom principu obezbedi obavijanje srodnih medusobno povezanih poslova, u cilju
efikasnijeq | produktivnileg rada, efekinije komunaikacie sa osnivalem i potrebe za unapredivanjem organizacije,
kako unutar drutva i grupe, tako i u odnosu i komunikaciji sa tre¢im licima i poslovnim partnerima. Na jedinstvenim
osnovama, U skladu sa delokrugom rada u grupi je definisana niZe navedena organizaciona struktura:

Upraviianje drugtvom
Il 10 00 001 Rukovodenje drustvem
1l 1001000 Sektor komercijalnih poslova Sluzbe,odelenja referati
IV 10 02 000 Sektor ekonomije i finansija Sluzbe ,odelenja, referati
V 10 03 000 Sektor finansijsko-racunovodstvenih poslova Sluzbe, odelenja, referati




W 10 04 000 Sektor informacionih tehnologia SluZbe, odelenja, referati
il 1005000 Sektor pravnih, kadrovskih | opétih poslova SluZbe ,odelenja, referati
Vil 10 06 000 Sektor ekonomije i razvoja Sluzbe,odelenja, referati
IX 11 00 000 Sektor maloprodaje Sluzbe i posl. jedinice

X 12 00 000 Sektor zakupa SluZbe odelenja, referati
A 13 00 000 Sektor ugostitelistva Sluzbe, referati, objekti

- Vlasnicka struktura na dan 31. 12, 2014,

Akcionarska drustva

76,16875 |

1. Coka Maloprodaja doo
2. Akcionarski fond AD 8,31656
3. Mali akcionari 15,51447
1. Coka Maloprodaja doo fi8.54511
Inex -Velepromet 267278 | 2. Akcionarski fond AD 388058
3. Mali akcionari 27,5653
1.Trgovina Napred doo 2448971
2. Mega Invest 2013 doo : 24 46971
Dunav 285068 | 3. Lana 026 Smederevo doo 680615 21.18802
4, Akcionarski fond AD 4571 1,68787
5 .Mali akcionari 80682 2827370

Drugtva sa ograniGenom odgovornoséu

Coka Maloprodaja 1 TP Dunav ad 100%

Miadost 1. Coka Maloprodaja 100%

Grupa je na dan 31. 12, 2014, godine imala 46 zaposlenih, sa sledecom kvalifikacionom strukturom: VS-3, VS5
-4 ,855-18, KV -15 NK-6. Prosetan broj zaposleih u 2014. godini je 49 zaposlenih.

Aktivnosti drustava na zaétiti Zivotne sredine integrisane su i sprovode se u skladu sa poslovnim aklivnostima na
nivou Grupe. Najznatajnije aktivnosti se koordinirano sprovede u oblasti upravijanja otpadom, selekcijom otpada,
reciklafom i odlaganjem u skladu sa propisanim standardima.



~0d dana bilansiranja do dana objavijivana izvestala o poslovanju nije bilo bitnijin poslovnih dogadaja, koji bi zahtevali

obelodanjivanie ili bi uticali na verodostojnost finansijskih_izvestaja.

Poslovana strategija matiénog druétva TP Dunav ad, Vutak, za period 2014.- 2022. godine, definisana je u skladu

sa odredbama unapred pripremljenog plana reorganizacile koji je stupio na pravnu snagu 15. 01. 2014, godine.

Unapred pripremijenim planom reorganizacie usvojen je reprogram obaveza prema poveriocima na period od 9

godina . Reprogram obaveza zasniva se na dugoroéno stabilnim prihodima koji se generidu iz zakupa i prihodima

koji se ostvaruju iz tekuceg poslovanja.

U skladu sa odredbama unapred pripremijencg plana reorganizaciie poslovna politika za naredni period definisana

je kao poslovna, finansijska i organizaciona konsolidacija koja treba da obezbedi:

- odrZiv nivo poslovanja u skladu sa izvorima finansiranja

- koricenje raspolozivih resursa u punom kapacitetu - stavijanje u funkciju slobodnog poslovnog prostora,

- pozicioniranje na lokalnom trZiStu u delatnosti core biznisa

- obezbedenje realne stope poslovne dobiti

- eliminisanje ranije kumuliranih gubitaka u poslovanju

- jatanje kadrovskog potencijala

Kljuéni poslovni éinioci u sprovodenju poslovne politike i prioritetni zadaci , zasnivaju se na:

- restruktuiranju finansijskih obaveza i uspostavlianje balansa u novEanim tokovima kako bi se obezbedila tekuca
likvidnost u skladu sa odredbama UPPR-a u postupku njegove realizacije do 2022, godine;

- kontroli i analizi troskova poslovania;

-razvoj poslovnog i informacionog sistema primerencog potrebama grupe;

- revitalizacija postojecin poslovnih delatnosti koje iskazuju pad rezultata poslovanja i pokretanje novih razvojnih
projekata ;

- pobolj$anje efikasnosti sistema upravlianja | uspostavijanje adekvaine menadzment strukture.

Imajuéi u vidu osetljivost internih i eksternih faktora na poslovanje, pravovremeno prepoznavanje rizika i razvoj

strategije upravijanja rizicima u poslovanju predstavlja necphodan uslov za uspesnu realizaciju planova buduceg

razvoja.

Konsolidovano finansijsko poslovanje grupe obuhvata pokazatelje za 2014. godinu, i uporedne pokazatelie za 2013.
godinu.

Grupa je u 2014. godini ostvarila poslovni dobitak u iznosu od 90.243 hiljade dinara., i gubitak iz redovnog poslovanja
pre oporezivanja u iznosu od 100.247 hiljada dinara. Neto gubitak u 2014. godini iznosi 93.401 hiljadu dinara.
Poziciie u Konsolidovanom bilansu uspeha u 000 dinara date su u nize navedenom tabelarnom pregledu:

Prihodi od prodaje 392.335 442,272

Drugi poslovni prihodi 190.521 199.813




Nabavna vrednost prodate robe 205.625

305.073

POSLOVNI PRIHODI 582.857

Prihodi od aktiviranje ucinaka i robe 1.474 2.082
Povedanje vrednosti zaliha nedovr3enih | gotovih 13,443 0
proizvoda i nedovrSenih usluga )

Smanjenje vrednosti zallha nedovr3enih i gotovih

proizvoda | nedovrienih usluga 5. 776 5.241
Troskovi materijala 157.573 139.552
Troskovi goriva | energije 51.205 41.056
Trofkovi zarada, naknada i ostali li€ni rashodi 28.031 36.643
Troskovi proizvodnih usluga 23.607 23.656
Trodkovi amortizacije 10.414 13.058
Trodkovi dugoroénih rezervisanja 2.112 407
Nematerijalni troskovi 23.187

642.085

OSTALI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI 492.613

FINANSIISKI PRIHODI 1.548 | 2.448
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se iskazuje 70 ' 1.800
po fer vfednosti kroz bilans uspeha | ;

| 39.045

582.060

iskazuje po fer vfednosti kroz bilans uspeha

FINANSIISKI RASHODI 128.839 152.196
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine koja se 9.653 11.974

OSTALI RASHODI

Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 100.247

105.695

NETO DOBITAK POSLOVANIA KOJE SE OBUSTAVLIA




NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA 66 7
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 100.313 77.035
PORESKI RASHOD PERIODA 2.010 3.542
ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA ' 2.340

ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA

Poslovi prlhndafLikupn orhod

; %I

Flnans is kl rashudtﬂ..l kupnr rashom

2. | Prihodi od prodaje/ Ukupan prihod 61,63% 64,53%
3. | Finansijski prihod/Ukupan prihod 0,24% 0,36%
4, | Ostali prihodi/Ukupan prihod 8,18% 5,70%
5.

19 95"}'&

e Ukupnl prhudth!I-:upmrashudl = 86,39%
2. | Poslovni prihodi/Poslovni rashodi 1.18% 1,10%

3, il | F'nlwdl c:d kamatamashadl ad karnaia )

T T T

' Dpsil racio I r[ﬁfldnﬁsﬂ '

Rigorozni racio likvidnosti

(Obrina sredstva —zalihe /kratkorotne obaveze

_ Netu nl}rtna srads’wa

iG Poslumidobrtakfukuna aktwa

; ans na ukupnu imovinu

Ubrma sredsh'a kratknmcneuhaveze uUL‘HJ

Poslovni neto dobitak Poslovni dr::b:takiF’nhnd od prodaje

1 Rentahllnoatpnsbvan Dotntak! Uku n _-

' Stepenzaduienost -

|zneti pokazatelji ukazuju na ozbiline problem u poslovanju grupe koji su prouzrokovani visokim stepenom
zaduZenosti drustava i nelikvidno$tu, &to je bio razlog za pokretanje stecajnog postupka  unapred pripremijenim
planom reorganizacie u 2013, | 2014. godini, koji su kod TP Dunav ad i kod TP Mlava ad. pravosnaZani i u fazi

sprovodenja,




| matiénog drugtva i zavisnih drustava je u ulici Karadordeva

= | Gragatki put bb.

20 U Vutaku a , a Mladost doo, u Od?acima, ulica

Drutvo je iZloZeno trZisnom riziku koji Lslovliavaju
konkurencija, pad kupovne modi potroSata i pad cene
zakupa.

2. Rizik likvidnosi | solventnosti

Drustvo je suofeno sa rizikom likvidnosti | konagno
adgovorno za upravijanje rizikom likvidnosti koji se odnosi
na kratkoroéne i dugorocne potrebe finansiranja i
odrzavanja likvidnosti, Drustve je izloZeno deviznom riziku
usled kolebanja deviznih kurseva i moguénosti nastanka
negativnih efekata na finansijski rezultat kao i riziku
trzisnih kamatnin stopa koji se uglavnom odnosi na
kratkoroéne pozajmice sa varijabilnim kamatnim stopama.

3. Operativni rizik

Druitvo je izloZeno operativiom riziku usled nepredvidivin
eksternih dogadaja,

------

pudar izmedu i

su U iznosu od 182.664 hiljade dinara | prihode od prodaje
proizvoda i usluga u iznosu 177.397 hiliada dinara.

2. Prodaja osnovnih sredstava povezanim licima

Prodaje osnovnih sredstava nije bilo.

3. Zajmovi povezanim licima

Nije bilo zajmova povezanim licima.

u Vucaku, 30, 04, 2015. godine

TP DUNAV AD, VUCAK
Generalni direkior

Bojan Raijic
|
6 @ug/ﬂ
=




TPFOBHHCKO ITPEJY3ERE "AYHAB"

NN | 1 L) AKIIHOHAPCKO JIPYIITBO BYYAK, CMEJEPEBO
1, oL/ il IUE.\
h‘LI'_FJ'J_U‘ KAPAROFPBERA 20, 11 3 CMETEPERC
TTHE: 101604234 ME: 07163070
Vugak
30. 04. 2015.
IZJAVA

Lica odgovorna za sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja u Trgovinskom preduzedu”Dunav” a.d,
Vuéak su:

Bojan Rajié, generalni direktor | Privredno drustvo Lana 026 doo Smederevo, registrovanc za obavljanje
ratunovodstvenih i knjigovodstvenih poslova | sastavijanje finansijskih izvestaja.

Prema nasem najboljem saznanju i uverenju potvrdujemo sledece:

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu | Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja, kao | propisima saglasno delatnosti pravnog lica i daju istinite | objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine | promenama
na kapitalu drustva, ukljugijuéi drustva koja su ukljuéena u konsclidovane finansijske izvestaje "Dunav”’ a.d. za
godinu koja se zavriava na dan 31. 12. 2014, godine.

|zjavu dali

Generalni direktor

L@iwﬁ% za sastavijanje

finansijskog izvesiaja
~=Fana026 doo, Smadareuo




TII "OYHAB™ ALl BYJAK
PEINOBHA CKYIIIITHHA
24, 06. 2015.

BYUAK

Ha ocxoey wiana 329. Tauka 8. 3akosa o npuepensmuy apywrenMa (Cnysdenu rmacnuk PC
6p.36/2011 1 99/2911), unana 32. Tauxa §. Ocrueauxor akTa ¥ wiana 32. Tauka 8. Cratyta
axumosapekor apywtea Jyhae™ w3 Byuaka, Crymutaua aKuuoHapa TII *dyuae™ a.g. Ha cBOjO)
peNoBHO] CenHHLM onpxanoj dana 24. 06, 2015, roaxke nounena je cnenehy

O4IYEKY
L

Veeajajy ce Toammiey dusHancujokn u3sewrTaju 3a 2014, romuny TI1 “Ilysae™ a.n. Byuak,
Cumeznepeso, ca HMzsewTajem 1 MAILLBEEEEM PEBHIOPE O H3BPLIEHO] PEBH3HJH TOIHIIFHX
(hHHAHCH]CKMX M3BEWITAjA.

Hapewrraju uz cTaga | cacTaBHu Cy €0 OBE OLNYKE.

1.

Veeajajy ce Kouconuaosasu (uHascHjcky ussewTaju 3a 2014, roauny TI1 “Jlysas” a.x. Byuak,
Cmenepero, ca Masewrrajem ¥ MHILBEHEM PEBH3ODA O HIBPLUIEHO] PEEH3H]H KOHCONHIOBAHMUX
dMBaHCH]CKMX M3BEIUTA]A.

Hzseurraju w3 crasa Il cacTaeHM cy 120 0BE OAYKE.

ITL

Oea 01VKa CTYNA HA CHary JaHoM JOHOLIEH:E.

O6paszno#etse

Pasmarpajyhu Tomuuise dunancaicke nisewraje Konconunoeane QUHAHCH|CKE H3BELUTA]E H
Hzeewrraje pesusopa. CKYMIUTHEE j& OANVYHAR K20 ¥ IHCMIOIHTHEY.
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