GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA
ALAS HOLDING konsolidovani ZA 2014.GODINU

I Opsti podaci
1. Poslovno ime: Alas Holding a.d.
2. Sediste i adresa: Novi Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10V/114
3. Mati¢ni broj: 07160330
4. PIB: 100112489
5. Web sajt i e-mail adresa: www.alas-holding.rs, s.porca @alas-holding.rs
6. Delatnost (Sifra i opis): 0812 Eksploatacija Sljunka, peska, gline i kaolina
7. Broj zaposlenih (na dan 31.12.2014. godini): 5
8. Broj akcionara (na dan 31.12.2014.): 451
9. 10 najveéih akcionara(na dan 31.12.2014.):
Redni br. | Ime i prezime (naziv akcionara) Broj akcija | UceSc¢e u osn. Kapitalu %
1. Asamer Holding AG 1039494 86,96
2. Raiffeisen banka ad 45688 3,82
3. Erste bank ad 24173 2,02
4. NLB banka ad 11701 0,97
0,58
5. Raiffeisen banka ad 7027
0,36
6. Stani¢ Zoran 4371
0,18
7. bakovac Sead 2268
0,16
8. Vuckovi¢ Ljiljana 1924
0,10
9. Stojanovi¢ Predrag 1300
10. Obuljen Davorko 1040 0,08




10. Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akcijski kapital Broj

izdatih akcija - obi¢ne: 1.195.310 rsd
ISIN broj: RSZONEE24624

CIF kod: ESVUFR
11. Podaci o zavisnim drustvima: Zorka Keramika doo 100% vlasnistvo
12. Poslovno ime, sediSte i poslovna adresa revizorske ku¢e: KPMG doo, Kraljice

Natalije 11, 11000 Beograd

13. Naziv trziSta na koje su ukljucene akcije: Beogradska berza

Il Podaci o Upravi drustva
Clanovi Odbora direktora
Ime i prezime Funkcija
Paul Horetzeder Predsednik Odbora direktora
Artur Roth Clan Odbora direktora
Miljan Ivanovi¢ Clan Odbora direktora (Izvr$ni
direktor)

III  Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
finansijsko stanje i podaci vazni za procenu stanja imovine

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2014. godini bila je sledeca:

Struktura bruto rezultata u 000 dinara
2013. 2014.
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 2167028 1701885
Poslovni rashodi 2493030 1737344
Poslovni rezultat- gubitak 326002 35459




Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi 263975 66110
Finansijski rashodi 474855 307236
Finansijski rezultat-gubitak 210880 241126
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 32670 244005
Ostali rashodi 143771 18080
Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i korekcije gresaka iz
ranijeg
Prihod 0 0
Rashod 0 0
Neto efekat 0 0
Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 2463673 2012000
UKUPNI RASHODI 3111656 2101101
GUBITAK PRE 647983 89101
OPOREZIVANJA
Neto dobitak po akciji:
Pokazatelj 2013. 2014.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima -647983 -89101
Prosecan broj akcija tokom godine 1.195.310 1.195.310
Neto dobitak po akciji u dinarima - -

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji poslovanja Drustva u 2014. godini, 1 to:

* opSti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza), koji
pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih

obaveza;

* rigorozni racio likvidnosti (koli€nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivha vremenska
razgranicenja; 1 kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih
sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

» gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente
i kratkoroCnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava




pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i
e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza).

‘ Zadovoljavajuci 2013. 2014.
Pokazatelj . .
opsti standardi
i
Opéti racio likvidnosti 2:1 0,33 0,31
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 0,118 0,084
Gotovinski racio likvidnosti 0,010 0,046
Neto obrtna sredstva (u Pozitivna ) )
hiljadama dinara) vrednost

Pokazatelj rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital, koja pokazuje
koliko DruStvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prosecno angazovanih sopstvenih
sredstava. Pri izraCunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prose¢an sopstveni kapital je
odreden kao aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

Pokazatelji rentabilnosti u 000 dinara
2013. 2014.
Neto dobitak/gubitak -641409 -89923
Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine - -
Kapital na kraju godine - -
Prosecan kapital - -
Stopa prinosa na sopstveni kapital - -

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.
U narednim tabelama su prikazani najznac¢ajniji pokazatelji finansijske strukture DrusStva, i to:

* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava DruStva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

* udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava DruStva finansiran iz dugoro¢nih izvora.



Pokazatelji finansijske strukture

u 000 dinara

2013. 2014.
Obaveze 4691444 3174640
Ukupna sredstva 1184549 994232
Udeo pozajmljenih u 0,25 0,31
ukupnim izvorima

Dugorocna sredstva

Kapital - -
Dugorocna rezervisanje i dugorocne obaveze 1126655 8281
Svega 1126655 8281
Ukupna sredstva 1184549 994232
Udeo dugoroc¢nih u 0,95 0.008
ukupnim izvorima

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Drustva pokriven

kapitalom Drustva.

Pod neto zaduzeno$¢u se podrazumeva razlika izmedu:

* ukupnih (dugoro¢nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza DruStva (ukupna
pasiva umanjena za kapital, dugoro¢na rezervisanja i odloZene poreske obaveze

Drustva) i
* gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izraCunavanje racia u 000 dinara

neto zaduZenosti prema ukupnom 2013. I 2014.
Neto zaduZenost

Finansijske obaveze 2234840 1609440

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37416 145035

Svega - -

Kapital 0 0

RACIO NETO - -

ZADUZENOSTI PREMA

IV Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu,
promena u poslovnim politikama drustva i glavnih rizika i
pretnji kojima je poslovanje drusStva izloZeno

Drustvo je potpisalo Ugovor u vezi otplate kredita sa Raiffeisen bankom.Poslovne

mogucnosti se zasnivaju na najboljem mogucem znanju.




V  Vainiji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju je izveStaj pripremljen

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmentog izveStaja nije bilo bitnijih

poslovnih dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

VI  Podaci o steCenim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
saCinjavanja prethodnog godiS$njeg izvestaja.

VII Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Po Zakonu DruStvo uplacuje naknade za zastitu Zivotne sredine i ta se sredstva na
posredan nacin koriste za finansiranje projekata zastite prirodne sredine.

VIII Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo nije imalo aktivnosti na polju istraZivanja i rayvoja.

IX Upravljanje rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim
finansijskim rizicima i to:

. Trzi$nim rizicima,
. Riziku likvidnosti,
. Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZiSta.

Trzi$ni rizik

(@) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, DruStvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.



U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013.
godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.776 26.640 37.416
Potrazivanja 72.947 161.895 234.842
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 119.461 - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - 1.184 1.184
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 143.207 17.800 161.007
Ostala potraZivanja - 38.634 38.634
Ukupno 346.391 246.153 592.544

Dugoroc¢na rezervisanja 275.257 275.257

Dugoroc¢ni krediti 850.915

- 850.915
Ostale dugoro¢ne obaveze - 483 483
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 2.234.840 - 2.234.840
Obaveze dobavljacima 563.440 332.102 895.542
Obaveze za kamatu 308.381 31.428 339.809
Ostale kratkoro¢ne obaveze - 46.099 46.099
Ukupno 3.957.576  685.369 4.642.945

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2013. (3.611.185) (439.216) (4.050.401)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar
2014. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 114.229 30.806 145.035
PotraZivanja 38.069 60.950 99.019
Ostali dugorocni finansijski plasmani - 12.703 12.703
Ucesc¢a u kapitalu - 972 972
Ostala potraZivanja - 8.252 8.252
Ukupno 152.298 113.683 265.981
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.608.815 625 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 820.922  371.342 1.192.264
Ostale dugorocne obaveze - 483 483
Dugorocne obaveze i rezervisanja - 7.798 7.798
Ostale obaveze 242.859 39.474 282.333
Ukupno 2.672.596  419.722 3.092.318

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2014. (2.520.298) (306.038) (2.826.337)




Rizik od promene kamatnih stopa

DrusStvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje DruStva je
izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci
investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim
iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - 280.468
Finansijske obaveze 1.253.679 1.817.250

(1.240.883) (1.536.782)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 355.761 1.250.507

(355.761) (1.250.507)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih kratkorocnih i dugoro¢nih kredita od banke. Krediti su primljeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlaze DrusStvo kamatnom riziku tokova gotovine.
Tokom 2014. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izraZzena
u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro¢ne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su
trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom DruStva.



Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da DruStvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$c¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. DruStvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita,
e Depozita i

e Akcijskog kapitala.

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2013. godine:

3 meseca
Do do1 1do5 Preko 5
U hiljadama RSD 3 meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37.416 - - - 37.416
PotraZivanja 234.842 - - - 234.842
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 119.461 - - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - - - 1.184 1.184
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani - - 161.007 - 161.007
Ostala potraZivanja 38.634 - - - 38.634
Ukupno 310.892  119.461 161.007 1.184 592.544
Dugoroc¢na rezervisanja - - 275257 - 275.257
Dugoroc¢ni krediti - - 850.915 - 850.915
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 483 - 483
Kratkorocne finansijske obaveze - 2.234.840 - - 2.234.840
Obaveze iz poslovanja 895.543 - - - 895.543
Ostale kratkorocne obaveze 364.072 - - - 364.072
Ostale obaveze 46.099 - - - 46.099
Ukupno 1.305.714 2.234.840 1.126.655 - 4.667.209

Rocna neuskladenost
na dan 31. decembar 2013. (994.822) (2.115.379) (965.648) 1.184 (4.074.665)




Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 145.035 - - - 145.035
PotraZivanja 99.019 - - - 99.019
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ucesc¢a u kapitalu - - - 972 972
Ostala potraZivanja 8.252 - - - 8.252
Ukupno 252.306 12.703 972 265.981
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 752.234 857.206 - - 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 885.973 306.291 - - 1.192.264
Dugorocne obaveze i rezervisanja - - - 7.798 7.798
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 483 - 483
Ostale obaveze 211.102 71.231 - - 282.333
Ukupno 1.849.309 1.234.728 483 7.798 3.092.318
Ro¢na neuskladenost (1.597.003

na dan 31. decembar 2014. ) (1.234.728) 12.220 (6.826) (2.826.337)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Da bi se obezbedila finansijska sredstvaa za redovno izmirivanje obaveza DruStvo koristi 1
slede¢e mehanizme naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima,
utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.



PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

od kupaca po

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 60.319 174.191
Kupci u inostranstvu 38.700 72.947
- Evro zona 38.700 35.445
- Ostali - 37.502
Ukupno 99.019 247.138
Ispravka vrednosti
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 54.346 199.224
Povecanja 32.240 -
Smanjenja - (5.379)
Otpisi - -
Stanje 31. decembar 86.586 193.845




X Znacajni poslovi sa povezanim licima

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih
usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
osnovi i po trzi§nim uslovima

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Kupci u inostranstvu 2014. 2013.
QuadraCir - 13.474
Ukupno - 13.474
Kratkoro¢ne obaveze za kredite: 2014. 2013.
QuadraCir 509.091 398.381
Ukupno 509.091 398.381
Dobavljadi u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 485.906 92.285
UKkupno 485.906 92.285
Obaveze za kamate: 2014. 2013.
QuadraCir 64.837 36.511
Ukupno 64.837 36.511
Prihodi u inostranstvu: 2014. 2013,
QuadraCir 7.750 2.192
Ukupno 7.750 2.192
Rashodi u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 32.947 26.925
Ukupno 32.947 26.925

Drudtvo je u toku 2014.godine prodalo savisna drudtva i to u Aprilu 2014 Alas Rakovac a.d.,
Zorka Alas Kamen doo i u Maju 2014 Zorka Opeku doo.

U Beogradu , 30.06.2015. godine.
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038 n
fe0 039 4. ABatcu 3a GnonoLuka cpeacrea 0023
IV. AYTOPOYHN ®PUHAHCUJICKA
04. ocum | MNACMAHW (0025 + 0026 + 0027 + n 2
047 0028 + 0029 + 0030 + 0031 + 0032 + 0024 o2 13675 162191 231062
0033)
040 mn | 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHUX 0025
neo 049 | npaeHux nuya
041 m 2. Yuewha y kanutany npuapyxxeHnx
npaBHUX NULA U 3ajeAHUYKAM 0026
neo 049
nogyxsatuma
042 1 3. Yyewha y kanutany ocranux
€0 049 npasBHUX NMua u gpyre xapTuje oj, 0027 972 1184 1184
A BPEAHOCTW PacnonoXxuee 3a Npojajy
npeo 043,
neo 044 | 4. [lyropoyHU NIaCMaHU MaTUUHUM U 0028
W 4€0 | 3aBNCHWM MpaBHUM nuumma
049
aeo 043,
neo 044 | 5. [lyropoyHu nnacmaHn octannm 0029
M 4e0 | NOBE3aHWM NpaBHUM nuuuma
049
neo 045
nAaeo | 6. [lyropouHu nnacmaHu y semroi 0030
049
neo 045
049 pancTBy
046 n | 8. XapTuje of BPEAHOCTM Koje Ce Apxke 0032
aeo 049 | po aocneha
048 n | 9. OcTanu AyropoYHn PUHAHCK|CKN 0033 12703 161007 229878
neo 049 | nnacmaHu
V. AYTOPOYHA NMOTPAXUBAHA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0034
0040 + 0041)
050 1 | 1. NoTpaxunsatba 04 Matu4Hor un 0035
neo 059 | 3aBMCHUX nNpaBHUX nuua
051 u | 2. MNMoTpaxusawa o4 ocranux 0036
aeo 059 | noBesaHux nuua
052 n | 3. MoTpaxuearsa No OCHOBY NpoAaje Ha 0037
neo 059 | pobHu kpeauT
053 n | 4. MoTpaxuBatre 3a Npoaajy no 0038
aeo 059 | yroBopuma 0 OUHAHCU]CKOM NTN3UHTY
054 n .
180058 5. MoTpaxusatba No OCHOBY jeMcTBa 0039
055 un
460 059 6. CnopHa 1 CymMms1Ba NOTpaXKuBaHa 0040
056 u
1160 059 7. OcTtana gyropoyHa noTpaxusawa 0041
288 B. OONTOXEHA NMOPECKA 0042 7231

CPE[OCTBA




W3HOC

Mpyna . MpeTxoaHa roavHa
pa:x H: ! RoskiIA AQH HanoMena Bpo) Texkyha roanHa Kpajiwse crawe MoyveTHO cTake
it 20 . 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
. OBPTHA UMOBMHA (0044 + 0051 +
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 994232 1184549 1289937
0069 + 0070)
|. SBAJINXE (0045 + 0046 + 0047 + 0048 N U
Knaca 1| | 0049 + 0050) 0044 2 L—( 722800 739479 664273
10 1. MaTepujan, pesepsHu Aenosu, anat n 0045 160940 216521 217748
cuTaH MHBEHTAap
2. HeaoBplieHa npon3soia n
oL HeAOBpLUEHe ycnyre 9930 6680
12 3. [0TOBM NPON3BOAN 0047 534265 490044 424758
13 4. Poba 0048 12244 12958 12014
14 5. CTanHa cpeAcTBa HamereHa npoaaju | 0049 2092 2092
15 6. MnaheHn aBaHcu 3a 3anuxe u ycnyre | 0050 8671 17864 7661
Il. MTOTPAXXNBAHA MO OCHOBY 6 &
20 MPOIAJE (0052 + 0053 + 0054 + 0055 | 0051 /. 5 99019 243842 238232
+ 0056 + 0057 + 0058)
2001 | 1. Kynuuy 3emrbit - MaTh4Ha 1 38BUCHA | n4rs
aeo 209 | npasHa nuua
201 1 | 2. Kynun y UHOCTPAHCTBY - MaTi4Ha u 0053 631 14094 11753
aeo 209 | 3aBucHa npasHa nuua
202 n | 3. Kynun y 3emrbu - octana nosesaHa 0054
neo 209 | npaBHa nuua
203 1 | 4. Kynum y nHOCTpaHCTBY - ocTana
neo 209 | nosesaHa npasHa nuua 0055 1858 1838
204 n | 5. Kynuny 3emrbm 0056 60319 161894 178895
neo 209
205 n
neo 6. Kynumn y nHoctpaHcTBy 0057 38069 57016 45746
209
206 u | 7. OcTana noTpaxusaka No OCHOBY 0058
neo 209 | npoaaje
21 I1l. NOTPAXWBAHA N3 0059
CMNEUMOUNYHKNX MOCIIOBA
22 IV. APYTA MOTPAXUBAHA 0060 1845 14715 47541
V. ®MHAHCWJCKA CPEOCTBA KOJA
236 CE BPE[IHYJY MO ®EP BPEOAHOCTW | 0061
KPO3 BUNAHC YCMEXA
23 ocum | VI. KPATKOPOYHU GUHAHCNJCKUN . )
236 n | MNACMAHW (0063 + 0064 + 0065 + 0062 Z_ (G 119461 118499
237 0066 + 0067)
2301 | 1. KpaTKOPOUHW KDEAUTN W NNACMaH - | gaa
neo 239 | maTuuHa ¥ 3aBuUCHa npasHa nuua
2311 | 2. KpaTKOpOYHU KPEAUTW 1 NnacmaHu - 0064
aeo 239 | octana nosesaHa npasHa nnua
232 n | 3. KpaTKopouHu KpeauTu v 3ajMoBH Y 0065 119461 118499
4eo 239 | 3emrbu
2331 | 4. KpaTKOPOUHU KPeauTu 1 3ajMOBU Y 0066
aeo 239 | nHocTpaHcTey




W3HoC

l'pyna . MpeTxoaHa roauHa
p::z;: . NOMEAIA A HanowmenaBpol Tekyha roauHa Kpajibe crame loYyeTHO cTawe
20 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
234,
235, | 5. Octanu kpaTKOpOYHN PUHAHCK|CKM 0067
238 n | nnacmaHu
neo 239
VII. FTOTOBUHCKWN EKBUBANEHTU U ~
24| [OTOBVHA 0068 2. 4 145035 37416 180692
27 VIII. NOPE3 HA JOOATY BPEOHOCT | 0069 19209 15478 22068
28 ocum | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA i )
988 | PARTPAHVUEHSA 0070 2.5 6324 23158 18632
0. YKYIMHA AKTUBA = NOCJIOBHA
VIMOBMHA (0001 + 0002 + 0042 + 0071 1294976 2930936 3243122
0043)
88 | B. BAHBUTAHCHA AKTUBA 0072 I 642 562304 562304
MACUBA
A. KAMUTAT (0402 + 0411 - 0412 +
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - | 9401 0 0 0
0442)
|. OCHOBHW KAIMNTAN (0403 + 0404 +
30 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409 + 0402 :)2 (/S 1195310 1195310 1195310
0410) ~
300 1. AKymjcku kanutan 0403 1195310 1195310 1195310
301 2. Ypenu agpywtaBa C orpaHudeHom 0404
OAroBopHoWnhy
302 3. Ynosun 0405
303 4. QpxaBHu kanutan 0406
304 5. ApywTBeHn kanuTtan 0407
305 6. 3aApyXHU yaenu 0408
306 7. EmucuoHa npemuja 0409
309 8. OcTanu oCHOBHW kanuTan 0410
II. YAIMCAHU A HEYMNNATREHN
3 KAMATAN 0411
047 n | lll. OTKYMN/bEHE COMNCTBEHE 0412
237 | AKUWJE
32 IV. PESEPBE 0413
V. PEBANNOPU3ALUMOHE PE3EPBE
Nno OCHOBY PEBANNOPU3ALINJE
330 HEMATEPWJANTHE UMOBWHE, 0414
HEKPETHUHA, NMOCTPOJEHA U
OMPEME
VI. HEPEANTM3OBAHW JOBMLN NO
OCHOBY XAPTUJA O BPEAHOCTU
33 ocum | V1 APYTUX KOMIMOHEHTW OCTAJNOI 0415
330 CBEOBYXBATHOI PE3YNITATA

(noTpaxHa canpa padyHa rpyne 33 ocum
330)




U3Hoc

WHOCTPAHCTBY

I'pyna ; lMperxoaHa roguHa
p::z;:’ RS Aan Hanomeha Gpoj Tekyha roamHa Kpajtee cTame lMo4yeTHO CTakwe
01.01.20__.
1 2 3 5 6 7
VII. HEPEANTU3OBAHW rYBUUM MO
OCHOBY XAPTUJA O BPEAHOCTWU
33 ocum | V1 APYTMX KOMMOHEHTW OCTANOI 0416

330 CBEOBYXBATHOI PE3YJNITATA
(ayroBHa canga pauyHa rpyne 33 ocum
330)
VIll. HEPACNOPEBEHW OOBUTAK

341 (0418 + 0419) ganr

340 1. HepacnopeheHu gobutak paHujux 0418
roguHa

341 2. Hepacnopehenu gobutak Tekyhe 0419
roguHe
IX. YYELURE BE3 MPABA KOHTPOJE | 0420

35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 3047974 2958051 2316642

350 1. TybuTak paHujux rogunHa 0422 2958051 2316642 1521282

351 2. l'y6utak Tekyhe roguHe 0423 89923 641409 795360
5. IYFOPOYHA PE3EPBUCAHA U
OBABES3E (0425 + 0432) 0424 8281 1126655 2085809
I. JYTOPOUYHA PESEPBUCAHLA (0426

40 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0425 7798 276257 281047
1. PesepBucara 3a TpoLukoBe y

0k rapaHTHOM pOKY 0428

apy | 4. ProspRuoaiE sa TROWKORS 0427 7267 271789 277278
obHasrbakwa npupogHux Gorarcrasa
3. Pesepsucarma 3a TpOLLKOBE

403 pecTpyKkTypupara 0428

404 4. PesepBucatba 3a HakHaae n apyre 0429
HeHedwnumje 3anoCneHnx
5. PesepBucara 3a TPOLLKOBE CYACKNX

405 cnoposa 0430

402 n

409 6. Ocrana fyropovHa pesepsucatba 0431 531 3468 3769
Il. AYFOPOYHE OBABE3E (0433 +

41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 % 483 851398 1804762
0439 + 0440) )
1. ObaBese Koje ce Mory KoHBepToBaTn

#10 y Kanutan 0433

411 2. ObaBese npeMa MaTUYHUM U 0434
3aBUCHVM NPaBHUM NuLMMa

412 3. Obasese npema oCTanum nNoBe3aHum 0435
npasHUM nuummMa
4. ObaBese N0 eMUTOBAHUM xapTujama

413 0/ BPEAHOCTW y NEPMOAY AYXKEM 04 0436
rOAVHY AaHa

414 5. [lyropodHW KpeAnTN 1 3ajMoBN Yy 0437
3embu

415 |6 Dyropouu kpeauru u 3gjmosu y 0438 850015 1803272




N3Hoc

l'pyna e MpeTxoaHa roauHa
ayyHa, NJA n H j .
pp:z:r‘ pealny A Afemane oho) Tekyha roavHa Kpajibe cTame MoYeTHO cTake
L 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
7. ObaBese no OCHOBY (huHAHCKjCKOr
+16 NN3NHra 0439
419 8. Ocrane ayropoyHe obasese 0440 483 483 1490
498 B. OONOXXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441 2233 8757
4%‘0 I. KPATKOPOYHE OBABE3E (0443 +
0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 3139359 3564789 2269888
(oonm | 0462)
498)
|. KPATKOPOYHE ®UHAHCUJCKE P
42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 e 70 1609440 2234840 1252259
+ 0448 + 0449) :
1. KpaTKOpOUHU KPEAUTU Of MATUUHUX U
420 SABACHUX NPABHUX NALA 0444 1240258 838607 0
421 2. KpaTKopo4Hu KpeauTu o4 octanux 0445 94398 0
noBe3aHnx NpasBHUX Nuua
422 3. KpaTKopouHu KpeauTu u 3ajMoBu y 0446 251542 049515
3embu
4. KpaTKopouHu KpeauTH 1 3ajMOBHK Y
423 HHOCTPEHETBY 0447 355761 1032296 990260
5. ObaBese No OCHOBY CTanHUX
427 cpeacTara u cpeacrasa obycrasrseHor | 0448
nocnoearwa HamerweHUx Npoaaju
424,
425, 6. OcTane kpaTKOpOYHe puHaHCKjcke 0449 13421 17997 10484
426 n | obasese
429
II. MIPUMIBEHW ABAHCW, OEMNO3NTW
430 W KAYLIMJE 0450 55322 36940 55256
&3 scn IIl. OBABE3E 13 MOCJIOBAHA (0452 .
430 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 % _2) 1192264 895543 668439
0458)
1. JobaBreaun - MaTtuyHa n 3aBucHa
43 npasHa nNuua y 3emrou fsbe
2. JobaBroa4m - MmaTu4Ha u 3aBncHa
432 NPaBHa NMLA Y MHOCTPaHCTBY 0453 755108 452345 393631
433 3. lobasrbaum - octana nosesaHa 0454
npasHa nmua y 3emMrbm
434 4. NobaBrbayun - ocTana nosesaHa 0455 81601 97901
npaeHa nuua y WHOCTpaHCTBy
435 5. loBaBrbayn y 3emrm 0456 371342 332103 135279
436 6. lobasrbayun y UHOCTpaHCTBY 0457 65814 29494 41628
439 | 7. Ocrane o6aBe3e 13 nocnoBamwa 0458
44 45 n | IV. OCTANE KPATKOPOYHE - s
46 OBABE3E 0459 Z L,‘ 260200 364072 262453
V. OBABES3E MO OCHOBY MNOPE3A ~> &
47 HA [IOJATY BPEOHOCT 0460 o ‘:3 221 1215 4225
VI. OBABE3E 3A OCTANE NOPESE, (-
48 | 1ONPUHOCE U IPYIE JAKBUHE 0461 55 5305 23322 18279
49 ocum | VII. MACBHA BPEMEHCKA S ,
PA3PAHUYEHHA 0462 SNE 16607 8857 12780

498




WN3Hoc
Ipyna MpeTxofHa roauHa
) nosuvun j 7
p::z;: i il bl i Tekyha roguxa Kpajie crame MoueTHO cTame
G 200 01.01.20__.
1 2 3 4 5 6 7
A. 'YBUTAK NU3BHAQ BUCUHE
KATIUTAIJA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463 1852664 1762741 1121332
0402) 2 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
20
. YKYMHA NMACUBA (0424 + 0442 +
0441 + 0401 - 0463) > 0 0464 1294976 2930936 3243122
89 E. BAHBUITAHCHA NACUBA 0465 3 -)— 642 562304 562304
Y beorpa 3aKOHCKM 3aCTYMHUK

Aara 30.06.2015 roguHe

||

OGpasau nponucat MpasniHNKOM 0 CaAPXUHN 1 POpMKM 0Bpasaua huHaHCHCKUX U3BeLLTaja 3a NpUBPeAHa ApywTBa, 3apyre u npeayseTHuke
("CnyxGenu rnacHuk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)




MonywaBa NpaBHO Nuue - NpeAy3eTHUK

MaTuyun 6poj (0|71 |6|0|3|3|0|Lndpa genatHoctn 0/8|1(2|MNBb 110/0(1(1(2/4(8|9

Haane ALAS HOLDING AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU NEMETALA | GRADEVINSKOG
MATERIJALA BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

CeanwTe beorpag-Hoeun beorpag, bynesap Muxajna MNMynuHa 108/114

BUNAHC YCIEXA - koHconuaoBaHu
3a nepuog on 01.01. no 31.12.2014. roguHe

- Y XUeajama JuHapa -

pyna W3HoC
pauyHa, no3vnunJA Aon HanomeHa 6poj b MpeTxoana
patyn y roavHa
1 2 3 4 5 6
NMPUXOAU U3 PEOOBHOI MOCITOBAHA
60 po 65, A. NOCNOBHU NPUXOOUN
ocum 62 n 63 (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1001 1701885 2167028
I. MPUXoam oA NPOJAJE POBE ol 2
e (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) L e S 22306
1. Mpuxoawn oa npojaje pobe MaTUYHUM U 3aBUCHUM
600 1003
npasHUM NULMMa Ha AoMaheM TPXULITY
601 2. Mpuxoan oa npojaje pobe MaTUYHUM 1 3aBUCHUM 1004
NPaBHUM NMULUMA HA UHOCTPAHOM TPXULLTY
3. Mpuxoau oa npojaje pobe ocTanMm noBe3aHUm
602 1005
npaBHUM Nuyuma Ha gomahem TPXULWTY
503 4. Tpuxoaun oa npojaje pobe ocTtanum NoBE3aHUM 1006
NPaBHUM ULUAMA HA UHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoan o4 nNpoaaje poGe Ha gomahem TRXKALWTY 1007 ‘% 10721 11526
605 6. Mpuxoamn oa npogaje pobe Ha MHOCTPAHOM TPXKULLTY 1008 \ 14696 10780
Il. AIPMXOAN oA MPOOAJE MPON3BOOA U YCNYTA p
e (1010 + 1011 + 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 190 = RS0 R
610 1. Mpuxoan o4 NpoAaje Npou3BoAa U ycnyra MatuyHum v 1010
3aBUCHUM NPaBHWM ULMMa Ha Aomahem TPXWULWTY
611 2. MNpuxoan o npojaje Nponssoja u ycrnyra matuiyHum u 1011 & 7750 2192
3aBWUCHUM NPaBHUM NMUMME Ha WHOCTPAHOM TPXULLTY
612 3. Mpuxoawn o4 npojaje NpousBoAa W ycnyra ocranum 1012
noBe3aHWM NpPaBHUM NuuUKUMa Ha Jomanem TPXULLITY
613 4. MNpuxoau of Npojaje NpousBoAa v ycnyra ocranum 1013
noBe3aHWM NpaBHUM NULUMA HA MHOCTPAHOM TPXKULLITY
614 5. Mpuxoawn oa npojaje Nnpoussoaa u ycnyra Ha aomahem 1014 () 997818 1433430
TPXALITY
615 6. Mpuxogu oa npogaje rotToBUX NPOU3BOAa W ycrnyra Ha 1015 () 670562 687083
MHOCTPAHOM TPXMILUTY
64 . NPMXoau of NPEMUJA, CYBEBEHLIMJA, DOTAUWJA, 1016
AOOHAUWJA N CIL.
65 IV. APYTW NOCNOBHW NPNXOAN 1017 1 338 22017
PACXOAN N3 PEQOBHOI NOCIIOBAHA
B. NOCNOBHN PACXOON
50 no 55,621 | (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 1737344 2493030
63 1027 + 1028 + 1029)z 0




Fpyna U3HoC
pauyHa, No3nunJA AOMN | HanomeHa 6poj e D MpetxoaHa
payyH YR ros roana
1 2 3 5 6
50 I. HABABHA BPEHOCT NPOJATE POBE 1019 x 18778 19547
62 I1. MPNXO4N O AKTUBMPAHA YUYMHAKA 1 POBE 1020 20682 7993
lIl. NTOBERAHE BPEAHOCTW 3AJIMXA HE[JOBPLUEHUX
&30 VI TOTOBWX NMPOM3BOLIA 1 HEAOBPLUEHMX yCnyra | 1021 4uasee 359221
IV. CMAHEHE BPEAHOCTW 3ANNXA HEQOBPLUEHMX
o Y TOTOBWX MPOM3BOMA I HEAOBPLEHMX yCnyra | 1022 14400 R
51 ocum 513 | V. TPOWKOBU MATEPWJANA 1023 =y 508661 538429
513 VI. TPOLLKOBW TOPUBA 1 EHEPTUJE 1024 f\ 493030 636768
Vil. TPOWKOBW 3APALIA, HAKHAZIA 3APAA U
52 OCTANM NIMYHI PACXOAU 1025 l o 217276 344012
53 VIII. TPOLKOBW MPOW3BOOHWX YCIYTA 1026 X \ 530527 638448
540 IX. TPOLWIKOBMU AMOPTU3ALNJE 1027 ) 43694 200683
541 po 549 | X. TPOLIKOBW YTOPOYHWUX PE3EPBUCAHA 1028 \ 2 344 6929
55 Xl. HEMATEPWJATHW TPOLLKOBW 1029 ,{ ,__l 84074 185029
B. NOCNOBHU OBUTAK (1001 - 1018) > 0 1030
. NOCNOBHU I'YBUTAK (1018 - 1001) 2 0 1031 35459 326002
66 0. PUHAHCUJCKU NPUXOOU (1033 + 1038 + 1039) 1032 {5 66110 263975
66. ocum 662 I. ®IHAHCUJCKM NPMXOAW O MOBE3AHUX JINLIA U
663 1 664 OCTAIIN ®UHAHCWJICKU NMPUXOON (1034 + 1035 + 1033
1036 + 1037)
660 ;Mclf:HchijKu MPUXOAMN 04 MaTUHHUX U 3aBUCHUX NPABHWNX 1034
661 2. duHaHCHjCkN NPUXOAN OA OCTANNUX NOBE3AHUX NPABHUX 1035
nuua
665 3. Mpuxoan o4 yuewha y 406KUTKY NPUaPYKEHNUX NPaBHUX 1036
nuua 1 3ajeaHnYKnX nogyxeara
669 4. OcTanu uHaHCujCkn Npuxoan 1037
662 Il NPUXOON O KAMATA (O TPERUX JINLA) 1038 28312 28858
. MO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE U MO3UTUBHU
663 n 664 E®EKTU BANYTHE KNAY3VYNE (MPEMA TPETRUM 1039 37798 235117
NNLMMA)
56 B. PUHAHCUJICKM PACXOMOMN (1041 + 1046 + 1047) 1040 307236 474855
56 ocum 562 I. ®UHAHCNJCKN PACXOLMN N3 OAHOCA CA
563 1 564 MOBE3AHMM MPABHUM JTMLIMMA U OCTANN 1041 { [ 75510 98589
OUHAHCWNJCKU PACXOAM (1042 + 1043 + 1044 + 1045) ©
560 1. PUHAHCK|CKM PAaCXOAM U3 OAHOCA Ca MaTUYHIM U 1042 56124 68219
3aBMCHUM NPaBHUM NuuMMa
561 2. DUHaHCKjCKN PACXOAM U3 OfHOCA Ca OCTanum 1043
noBe3aHuM NpasHUM NuuUma
565 3. Pacxo,q_m 04 yvewna y ryGuTky npuapyXeHux npaBHuX 1044
nnua v 3ajef HIYKUX Nogyxeara




Fpyna M3HOC
pauyHa, no3nunJA Aol HanomeHa 6poj MpeTxoana
payyH Tekyha roauHa ronuHa
1 2 3 4 5 6
566 1 569 4. OcTtanu chuHaHcujcku pacxoam 1045 19386 30370
562 Il. PACXOAN KAMATA (NMPEMA TPERVM NINLIMMA) 1046 45066 108186
Il HETATUBHE KYPCHE PASNVKE W HETATUBHW
563 1 564 | EOEKTW BANYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM 1047 186660 268080
NULIMMA)
E. JOBUTAK U3 ®UHAHCUPAHbA (1032 - 1040) 1048
XK. TYBUTAK U3 DUHAHCUPAHbA (1040 - 1032) 1049 241126 210880
3. IPUXOAM Of1 YCKIIABUBAHA BPEOHOCTU
6831685 | OCTAINE UMOBWHE KOJA CE UCKA3YJE MO PEP 1050
BPEHOCTW KPO3 BUITAHC YCTEXA
W. PACXO[IN Of1 YCKNABHUBAHA BPEAHOCTHU
583 1 585 | OCTANE UMOBUHE KOJA CE UCKA3Y.JE MO ®EP 1051 A F 38441
| BPEQHOCTHM KPO3 BUNAHC YCMEXA
67 v 68, ocnm 5
683685 | J- OCTANW NPUXOAN 1052 | & 244005 32670
57 1 58, ocum | ocTANM PACXOAN 1053 o 18080 143771
583 n 585 : NG
n. AOBUTAK U3 PEOBHOT MOCMNOBAHA NPE
OMOPE3VBAHoA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054
1051 + 1052 - 1053)
I'b. TYEUTAK U3 PELIOBHOT NOCNOBAHSA NPE
OMOPE3MBAHbA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055 89101 647983
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO [JOBMTAK NOCNOBAHA KOJE CE
o OBYCTABIbA, EGEKTU MPOMEHE e
PAYYHOBO/CTBEHE MOMUTUKE W UCTIPABKA
FPELUAKA U3 PAHUJUX MEPUOOA
H. HETO N'YBUTAK NOCHNOBAHA KOJE CE
5 OBYCTABIbA, PACXON MPOMEHE e
4 PAYYHOBOACTBEHE MOMIMTUKE U UCMNPABKA
FPELUAKA U3 PAHWUJUX MEPUOLA
to. JOBUTAK NPE OMOPE3NBAHbA (1054 - 1055 + 1056 | o
- 1057)
91. gg’GE)MTAK MPE OMOPE3MBAHLA (1055 - 1054 + 1057 | 0. " T
M. MOPE3 HA IOBUTAK
721 I. MOPECKM PACXO[ MEPUOJA 1060
aeo 722 | Il. OANOMEHM NOPECKU PACXOAM MEPUOIA 1061 2 o 822
aeo 722 | lIl. OANOXEHM NMOPECKM MPUXOON MEPUOJA 1062 2 © 6574
723 P. UCMNATKEHA NTIUYHA NMPUMAHA NMOCNOOABUA 1063
C. HETO IOBUTAK i
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO NYBUTAK
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 — 1062 + 1063) 1065 sa e
. HETO BOBUTAK KOJW NMPUMALA MAHUHCKAM 1066
YNATAUUMA
Il. HETO IOBUTAK KOJU MPUMAIA BERUHCKOM s
BIACHUKY
Il HETO FYBUTAK KOJV MPUMALA MAHUHCKUAM
vl 1068 11722 83612
IV. HETO MYBUTAK KOJW MPUMALA BERUHCKOM
bishanas 1069 78201 557797




Ipyna W3Hoc

payyHa, No3nLnJA AOnN HanomeHa 6poj i MpeTxoaHa
pauyH eKyna ron roauHa

1 2 3 4 5 6

V. 3APAJA MO AKLMNJIN

1. OcHoBHa 3apaaa no akuuju 1070
2. YmareHa (pa3soatbeHa) 3apaga no aKumjm 1071

Y beorpagy = 3aKOHCKM 3aCTYMHUK
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M3BELWUTAJ O OCTAJIOM PE3YIJITATY - koHCONUMAaoBaHU
3a nepuog oa 01.01. po 31.12. 20 14. roauHe

- y XUrbafama AuHapa -

Mpyna HanomeHa W3Hoc
No3uULnJA AOTl
ps:“)‘(;: ; opoj Tekyha roguHa lMpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6

A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAHA

. HETO JOBUTAK (AOI 1064) 2001

II. HETO I'YBUTAK (AOTIT 1065) 2002 89923 641409

B. OCTANMY CBEOBYXBATHW OOBUTAK UMW NYBUTAK
a) CraBke koje Hehe 6uTh peknacudukosaHe y bunaHcy
ycnexay 6yayhum nepnoguma

1. MNpomeHe pesanopu3auunje HematepujanHe MMoBuHe,
HEKPETHWHA, NOCTPOojetba U onpeme

330 a) nosehame peBanopn3aumoHnx pesepsm 2003

0) cmarere peBanopusaLnoHnx pesepsu 2004

2. AKTyapcku 4o6uum nnn rybruum no oCHoBY nfnaHosa
AeduHucaHux npumara

331 a) goduun 2005

6) rybuym 2006

3. Jobuum nnwn rybuum no ocHoBY ynaratba y BnacHuuyke
MHCTPYMeHTe KanuTana

332 a) gobuun 2007

6) ryéuum 2008

4. Jobuum nnu rybuum no oCHOBY yaena y octanom
cBeobyxBaTHOM A0OUTKY nnu rybutky npugpyxeHnx

Apywrasa
333 a) aobuun 2009
6) ryduym 2010

6) CtaBke koje HakHagHO Mory 6UTK peknacudgukosaHe y
Bunanxcy ycnexa y 6yayhum nepuoauma

1. JoBuun unu ryéuumn no ocHoBy npepadyHa MUHAHCUJCKUX
n3BeLuTaja MHOCTPaHOr Nocnosama

it a) pobuum 2011

6) ryéuym 2012




Fpyna HanomeHa M3Hoc
no3nunJAa Aon
o 6poj Tekyha roauHa MNMpeTxoaHa roguHa
payyH
1 2 3 4 5 6
2. [loBbuun unu rybuum o4 MHCTPYMeHaTa 3aLiTuTe HeTo
ynaratba y MHOCTPaHO MocfioBamwe
335 a) pobuyn 2013
6) rybuum 2014
3. [obuun unu rybuum no ocHosy MHCTpyMeHaTa 3awTuTe
pu3nka (xeymHra) HoBYAHOr Toka
336 a) nobuun 2015
6) ryGuum 2016
4. [lo6uuwm nnu ryduum no 0CHOBY XapTuja 0f BPEAHOCTM
pacnonoxusux 3a npoaajy
337 a) fobuun 2017
6) rybuum 2018
I. OCTAIIN BPYTO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
II. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + | 2020
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) = 0
I1. MOPE3 HA OCTAJI CBEOBEYXBATHW JOBUTAK UNUA 2021
F'YBUTAK MEPUOJOA
IV. HETO OCTANI CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2019 - 2022
2020 - 2021) 20
V. HETO OCTANN CBEOBYXBATHU M'YBUTAK (2020 - 2019
2023
+2021)20
B. YKYTAH HETO CBEOBYXBATHU PE3YNTAT NEPNOOA
I. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK (2001 - 2002 2024
+2022-2023)20
[l YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW N'YBUTAK (2002 - 2001
+2023 - 2022) 2 0 2025 89923 641409
I'. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU JOBUTAK UNKU
FYBUTAK (2027 + 2028) = AOM 2024 2 0 v AOMN 2025 > 0 | 2026 B s
1. MpunucaH BeAnHCKMM BnacHnumMma kanutana 2027 78201 557797
2. MNpunucaH BNacHULNMA KOjU HEMajy KOHTPONY 2028 11722 83612

Y Beorpagy
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U3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTARY - KOHCONIMOoBaHu
3a nepuog og 01.01. oo 31.12.2014. roauHe

- Y XUrbajama anHapa —

KomnoHeHTe kanuTana
Peanu onuc 30 31 32
6poj

e Aon Aon | VYnucawma | aon

OcHoBHM KanuTan HeynnaheHu Pesepse
Kanuran

1 2 3 4 5
Mo4eTHo cTame NpeTxoaHe roanHe Ha AaH
01.01.

1 a) AYroBHM canio pavyHa 4001 4019 4037
6) noTpaxHu canfo payyHa 4002 LU0 4020 4038
Mcnpaeka maTepujanHo 3HavajHUX
rpewaka n npoMeHa pa4yHOBOACTBEHMX
nonuTuka

2 a) ucnpasKke Ha 4YroBHOj CTPaHW padyHa 4003 4021 4039
6) VicnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHN payyHa 4004 4022 4040
KopurosaHo no4eTHo crakse npeTxonHe
roavHe Ha aaH 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHN cango padyHa (1a +

2. 2a-26)20 4005 4023 4041
6) kopurosaHu noTpaxHu cango pavyHa (16 -

» 2a+26)20 4006 1195310 4024 4042
MpomeHe y npeTxoaHoj roauHu

4 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTpaHu padyHa 4007 4025 4043
6) NpOMeT Ha NOTPaXHOj CTPaHU pauyHa 4008 4026 4044
Cramse Ha Kpajy npeTxogHe roguHe
31.12.

a) AYroBHU canAo pauyHa

5 | (3a+4a-46)20 4009 4027 4045
0) noTpaxHu cango padyHa 4
(30 - 42 + 46) 2 0 ki 1195310 e S
WUcnpaska maTepujanHo 3HauajHUX
rpewaka u npoMeHa palyHOBOACTBEHNX
nonuTuka

6. a) ncnpaske Ha A4YroBHOj CTPaHU pavyHa 4011 4029 4047
6) ncnpaeke Ha NOTPaXHOj CTPaHW padyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo nouetHo cramwe Tekyhe
roguHa Ha pad 01.01.

% a) KopuroBaHu AyroBHu cango padyHa (5a + 4013 4031 4049
6a-66)=0
6) KopurosaHu noTpaxHu cango padyHa (56 -
6a +66) 20 404 1195310 "eea 4050
lMpomeHe y Tekyhoj roanHu

8. a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHM padyHa 4015 4033 4051
0) NPOMET Ha NoTpaXHoj CTpaHu padyHa 4016 4034 4052
Cramnse Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12,

a) AYroBHM Canjo pauyHa

9. (7a+8a-86)2 0 4017 4035 4053
6) noTpaxHu canao payyHa
(76 - 8a + 86) > 0 4018 1195310 aLeh s




KoMmnoHeHTe kanutana

PesHu onuc 35 047 n 237 34
Epo) Aon FyGira Aon OTkynreeHe Aon Hepacnopehexu
y concTeeHe akuunje Ao6utak
2 6 7 8
Mo4eTHO cTawe NpeTxoaHe roguHe Ha AaH
01.01.

1. a) AYroBHU canao padyyHa 4055 2316642 4073 4091
6) noTpaxHu canao payyHa 4056 4074 4092
WcnpaBka matepujanHo 3HauajHux
rpeiaka u npoMeHa padyHOBOACTBEHUX
nonuTuka

< a) NCNpaBke Ha AYrOBHOj CTPAHU pauyHa 40567 4075 4003
6) ncnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHK padyHa 4058 4076 4094
KopurosaHo no4eTHo ctawe npeTxoaHe
roavHe Ha pad 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHW cango padyHa (1a +

3 23-26)2 0 4059 2316642 4077 4095
6) kopuroBaHu noTpaxHu canpo pauyHa (16 -
2a + 26) 2 0 4060 4078 4096
MpomeHe y npeTxoaHoj roouHn

4 a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTPaHW pavyHa 4061 641409 4079 4097
6) NpomeT Ha NOTPaXKHOj CTPaHM pavyHa 4062 4080 4098
Crame Ha Kpajy npeTxoaHe roauHe
31.12.

5 a) AYroBHW cango pauyHa
(3a + 4a - 46)2 0 4050 2958051 sl AL
6) noTpaxHu canao padyHa
(36 - 43 + 46) 2 0 4064 4082 4100
WcnpaBka MaTtepujanHo 3HavYajHUX
rpewaka u npoMeHa pa4yyHoOBOACTBEHUX
nonutuka

6. a) UCnpaeKe Ha AYroBHOj CTPaHU pauyHa 4065 4083 4101
6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTPaHU pauyHa 4066 4084 4102
KopurosaHo noueTHo ctawse Tekyhe
ronuHe Ha aaH 01.01.

5 a) KopuroBaHu AyroBHN cango pavyHa (5a +
6a - 66) 2 0 4067 2958051 4085 4103
6) kopurosaHu noTpaxkHu cango padyHa (56 -
6a + 66) 2 0 4068 4086 4104
MNpomeHe y Tekyhoj rogvHu

8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4069 89923 4087 4105
6) NPOMET Ha NOTPaXKHO] CTPAHU pauyHa 4070 4088 4106
Crambe Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.

a) AYroBHU canjo padyHa

% | (7a+8a-86)20 4071 3047974 408D 4or

6) noTpaxkHn canao pavyHa 4072 4090 4108

(76 - 8a + 86) 2 0




Pegxu
6poj

onuc

KomnoHeHTe ocTanor pesynrara

Aon

330

331

PeBanopusauuoHe
pesepse

Aon

AKTyapcku
aoouum unu
ryouum

Aon

332

HOo6uumn nnu ryéuum
Nno OCHOBY ynaraway
BITaCHUYKe
WHCTPYMEeHTe
Kkanutana

2

10

11

lMoyYeTHO cTake NpeTxoaHe roauHe Ha AaH
01.01.

a) AYroBHY cango padyHa

4109

4127

4145

6) noTpaxHu canao pavyHa

4110

4128

4146

Ucnpaeka maTepujanHo 3HavajHuUx
rpelwaka u NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHMUX
nonuTuka

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHn pavyHa

4111

4129

4147

6) ucnpaske Ha NOTPaxHoO] CTpaHu pauyHa

4112

4130

4148

KopuroBaHo no4eTHo cTawse npeTxonHe
roauHe Ha gaH 01.01.

a) KOpMroBaHn AYroBHM canao padyHa (1a +
2a-26)20

4113

4131

4149

6) kopuroBaHu NoTpaxHu cango padyHa (16 -
2a+26)20

4114

4132

4150

lNpoMeHe y npeTxoaHOj roguHu

a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTpaHU payyHa

4115

4133

4151

0) NPOMET Ha NOTPAaXXHO] CTPaHW payyHa

4116

4134

4152

Cramse Ha Kkpajy npeTxoaHe roauHe
31.12.

a) AYroBHW cango pavyHa
(3a+4a-46)20

4117

4135

4153

6) noTpaxHn canao padyHa
(36-4a+46)20

4118

4136

4154

WUcnpaBka mMaTepumjanHo 3Ha4ajHux
rpewaka u npoMeHa pa4yyHoOBOACTBEHUX
nonuTuKa

a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHU payyHa

4119

4137

4155

6) ncnpaske Ha NOTPaXKHOj CTpaHN padyHa

4120

4138

4156

KopuroraHo noueTHo cTakse Tekyhe
roavHe Ha aad 01.01.

a) KOpUroBaHu AyroBHU cango padyHa (5a +
6a - 66) 2 0

4121

4139

4157

6) KOpUroBaHu NOTPaXHU canao padyHa (56 -
6a +66) 20

4122

4140

4158

MpomeHe y Tekyhoj roauHu

a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHU payyHa

4123

4141

4159

6) NPOMET Ha NOTPAXHOj CTPaHU payyHa

4124

4142

4160

Crame Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) 4yroBHU canao padyHa
(7a+8a-86)20

4125

4143

4161

6) noTpaxHu canao pavyHa
(70 - 8a +86) 20

4126

4144

4162




KomMnoHeHTe ocrtanor pesynrara
333 334 n 335 336
[Ao6uuun unu

PenHu onuc ryGuLm no ocHoBy
6poj Hobuun unw rydnum no MHOCTpPaHoOr HAobuum unu ryéuun
o ocnggx&ne&auy og;:::om ol nocrniosawa u Gl Mo OCHOBY XeLuHra

o nup. mguux nry un'a);a npepavyHa HOBYaHOT TOKa
praRy Py (OUHAHCU]CKUX
u3BewTaja

1 2 12 13 14
Mo4eTHO cTake NpeTxoaHe roauHe Ha
AaH 01.01.

1. a) AYroBHW cango pauyHa 4163 4181 4199
6) noTpaxHu canao padyHa 4164 4182 4200
WcnpaBka maTtepujanHo 3HavajHux
rpeluaka u npomMeHa
PavyHOBOACTBEHUX NOJINTUKA

2
a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTPaHMW pavyHa 4165 4183 4201
6) ncnpaBke Ha NOTPaXHOj CTPaHM 4166 4184 4202

| pavyHa
KopurosaHo no4eTHo cTamwe
npeTxoaHe roauHe Ha aaH 01.01.

9 a) KopuroBaHu 4yroBHu canao padyHa (1a
+23-26)20 4167 4185 4203
0) KOpUroBaHu NOTPaXHW canao padyHa
(16 - 2a + 26) 0 4168 4186 4204
lpoMeHe y npeTxoaHoj roauHu

4 a) NPOMET Ha 4YroBHOj CTPaHu padyHa 4169 4187 4205
6) NPOMeT Ha MoTPaXxKHOj CTpaHu pavyHa 4170 4188 4206
Crambe Ha Kpajy npeTxoaHe roouHe
31.12.

5 a) AyroBHu canjo pavyHa
(3a + 43 - 46) > 0 4171 4189 4207
6) noTpaxHu cango pavyHa
(36 - 43 + 46) 2 0 4172 4190 4208
Ucnpaska maTtepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewaka n npoMeHa
PavyHOBOACTBEHUX NOMUTUKA

6. a) ncnpasKe Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa | 4173 4191 4209
6) ncnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHM 4174 4192 4210

| pavyHa
KopuroeaHo no4yeTHo ctawe Tekyhe
roguHe Ha aax 01.01,

v a) KOpPUroBaHu AyroBHYU canao pauyHa (5a
+6a-66)>0 4175 4193 4211
6) KOpUroBaHM NOTPaXKHU Cango padyHa
(56 - 6a + 66) 2 0 4176 4194 4212
pomeHe y Tekyhoj roauHu

8. a) NPOMET Ha JyroBHOj CTPaHU padyHa 4177 4195 4213
6) NPOMET Ha NOTPaXHO]j CTPaHU pauyHa 4178 4196 4214
Crame Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AYroBHU Cango padyyHa

9. (7a+8a- 86) 2 0 4179 4197 4215
6) noTpaxHu canao pavyHa
(76 - 8a + 86) = 0 4180 4198 4216




KomnoHeHTe octanor pesynrara ry6uTak usHan
PenHu 337 YKyna:| e aran kanutana [} (pea 1a
Eool onuc Aon [>(pen 16 kon 3 o AOn 3 15) -
Poj kon 3 no kon 15)
AOTM Ao6uun unn ryéuum no kon 15) - Y (pea 1a S(pea 16 kon 3 Ao
ocHoBy XOB Kkon 3 po kon 15)] 20 kon 15)] 2 0
pacnonoxuenx 3a npoaajy @
1 2 15 16 17
Mo4eTHo cTalbe NpeTxoaHe rogmHe Ha
naH 01.01.
1 a) AyroBHU canao padyHa 4217
4235 4244 1121332
6) noTpaxHn canao pavyHa 4218
WcnpaBka matepujanHo 3HauajHUx
rpewaka u npoMeHa
pavyHOBOACTBEHUX NONMUTUKA
2 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHmn padyHa 4219
4236 4245
6) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTpaHn padyHa | 4220
KopurosaHo no4eTHo cTtame
nperxogHe rogmHe Ha gaH 01.01.
3. i)zx:?lgrfso)e:rém [lYrOBHN canao pavyHa (1a 4221
4237 4246 1121332
6) KOpUroBaHM NOTPAXHU CaNA0 payyHa 4222
(16-2a+26)20
lpomeHe y npeTxoaHOj roavHu
4. a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHM payyHa 4223 4238
4247 641409
6) NpomeT Ha NOTpaXKHoj CTpaHu padyHa 4224
Crarbe Ha Kpajy npeTxoaHe rogvHe
31.12.
5 a) AYroBHU canao payyHa 4225
&% 2
(3a+4a-46)20 4239 4248 1762741
6) noTpaxHn canao pavyHa 4296
(36-4a+46)20
WUcnpageka MatepujanHo aHauajHux
rpeliaka u npoMeHa
PavYyHOBOACTBEHUX NONMUTUKA
6.
a) cnpaBKe Ha AYroBHOj CTpaHu pavyHa 4227
4240 4249
0) ucnpaske Ha NOTPaXHOj CTpaHu payyHa | 4228
KopuroeaHo noyetHo ctawe Tekyhe
roavHe Ha aax 01.01.
- i)GKao;'Wérg)Bf%w AyrosHu cango padyHa (5a 4229
il 4241 4250 1762741
6) KOpUroBaHu NOTPaXHU Canao padyHa 4230
(56 - 6a + 66) 2 0
MpomeHe y Tekyhoj roguHn
8. a) NPOMET Ha AyroBHOj CTPaHu padyHa 4231
4242 4251 89923
6) NnpomeT Ha NoTpaxHoj CTPaHn padyHa 4232
Crame Ha Kpajy Tekyhe roamHe
31.12.
T
4243 4252 1852664
6) NoTpaxHu canao pavyHa 4234
(76 -8a+86)20
Y Beorpaagy 3aKoHCKM 3aGTyMHMK

pana 30.06.2015 rogunHe
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M3BELWUTAJ O TOKOBUMA NIOTOBUHE - KoHCcOnNuaoBaHu
3a nepvon oa 01.01. oo 31.12.2014. roanHe

- Y Xurbajgama guHapa -

W3Hoc
Mosunuuja Aon
Tekyha roauHa MpeTxogHa roanHa
1 2 3 4

A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU

3001 2284646
I TIPUAKUBYM FOTOBUHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTK (1 40 3) 2181651
1. Mpoaaja v NnpuMIbEHN aBaHch 3002 2101775 2188382
2. MpumrbeHe kamaTe N3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTMN 3003 1073 3242
3. OcTanu npunueK M3 pejoBHOr NocnoBama 3004 78803 93022
II. OfNVBYM rOTOBUHE U3 NMOCNOBHUX aKTUBHOCTU (1 40 5) 3005 1985191 2396306
1. VicnnaTte ao6aBroaynma v 4atu aBaHcu 3006 1759690 1993050
2. 3apase, HakHaae 3apaja v ocTanu NUYHKW pacxoau 3007 200344 297942
3; F}naheHe kamaTte 3008 12194 65607
4. Mopes Ha gobutak 3009 579 569
5. OanvBM NO OCHOBY OCTasNMUX jaBHUX NPUX0aa 3010 12384 39138
IIl. HETO NpWNNB roTOBMHE M3 NOCNOBHMX akTUBHOCTK (I-11) 3011 196460
IV. HeTo oaAnvB roToBUHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (II-1) 3012 111660
5. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU UHBECTUPAHA

3013 107699 58273
|. MpununBM roToBUHE 3 aKTUBHOCTU WHBECTNPaka (1 ao 5)
1. Mpoaaja akyuja n yaena (HeTo npunueu) 3014
2. Mpoaaja HemaTepwjanHe UMOBMHE, HEKPETHNHA, NOCTPOjetba, onpeme 1 GNonoLwKknx

3015 8477
cpejcraBa 20700
3. Octanu hvHaHCK|CK NnacMaxu (HeTo npunmen) 3016 86999 49796
4. MNpumrbeHe kamaTte U3 akTUBHOCTU UHBECTUPaa 3017
5. MNMpuMmrbeHe auBuaeHAE 3018
II. OanuBN roTOBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTMPatba (1 40 3) 3019 95086 89116
1. KynosuHa akuwja n yaena (HeTo oanmnew) 3020
2. KynoeuHa HemaTepujasiHe UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeba, onpeme U BUonoLwKnX

3021 49950
cpeacrasa 95086
3. OcTanu hMHaHCK|CKM NnacMaHu (HETO OANUBH) 3022 39166
IIl. HeTo npunue roToBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpama (I-11) 3023 12613
IV. HeTo oanvB roToBUHE U3 aKTUBHOCTM nHBECTupatsa (l1-1) 3024 30843
B. TOKOBU rMOTOBUHE U3 AKTUBHOCTN ®UHAHCUPAHA

3025 38111 136116
|. MpuUnNuBM roToBUHE N3 aKTUBHOCTUN puHaHcupawa (1 go 5)
1. YBehatbe oCHOBHOr kanuTana 3026
2. [lyropo4HM KpeauT (HETO Npunen) 3027 136116




Moauuuja Aol i
Tekyha roauHa MNperxoaHa roguHa
1 2 3 4

3. KpaTKopoyHW KpeauTun (HETO npunusu) 3028 38111

4. Octane ayropoyHe obasese 3029

5. Ocrane kpaTkopoyHe obGaBese 3030

[l OAnuBM rOTOBUHE N3 aKTUBHOCTU PUHaHCUpara (1 40 6) 3031 139565 136889
1. OTKyn ConcTBeHuUx akumja u yaena 3032

2. [lyropoyHu kpeantun (oanuemn) 3033 86999 136889
3. KpaTkopouHu kpeanuTun (0AN1BM) 3034 50869
'4 Ocrane o6asese (oanusn) 3035 1697

5. ®uHaHCHjCK1 NN3NHT 3036

6. Ncnnahexe gusnaenae 3037

Ill. HeTo npunune roToBuHe U3 akTUBHOCTW chuHaHcupara (I-11) 3038

IV. Heto oanue rotoBuHe U3 akTUBHOCTU chuHaHcupara (11-1) 3039 101454 773
. CBEFA MPUNNB MOTOBUWHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 2327461 2479035
0. CBEFA OANMUB MOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 2219842 2622311
. HETO NPUIINB NOTOBUHE (3040 - 3041) 3042 107619

E. HETO OANUB FOTOBWUHE (3041 - 3040) 3043 143276
K. TOTOBMHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOOA 3044 37416 180692
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3MNUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3045

WU. HETATUBHE KYPCHE PA3ITUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 3046

J. TOTOBUHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOI MEPUOOA 3047 37416
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 145035

Y beorpaay

AaHa 30.06.2015 roguHe

3aKOHCKM 3aCTyMnHMK

L e R
RN
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OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo za proizvodnju nemetala i gradevinskog materijala osnovano je kao
drustveno preduzece i registrovano u Trgovinskom sudu pod rednim brojem FI-208/89 dana 1.
avgusta 1989. godine. Preduzece je registrovano kao Akcionarsko druStvo u Trgovinskom sudu
u Valjevu po brojem FI-1162/99, sa registracionim uloskom broj 1-413-00.

U skladu sa Odlukom Agencije za privatizaciju od 9. oktobra 2003. godine ukupan kapital
Drustva u iznosu od 703.839 hiljada dinara podeljen je na: druStveni kapital -73,82%, akcijski
kapital Zorka Holding Sabac 26,03% i akcijski kapital radnika 0,15%.

Dana 26. decembra 2003. godine preduzece Alas International AG, Ohlsdorf, Austrija kupilo je
77,71% akcijskog kapitala DrusStva. Ova promena registrovana je u 2004. godini u Centralnom
registru.

U toku 2004. godine zancajan deo svoje imovine i delatnosti Drustvo je prenelo na svoja
osnovana povezana drustva.

U toku 2014. godine Drustvo prodaje zavisna drustva Alas Rakovac a.d., Zorka Alas Kamen
d.o.o i Zorka Opeku d.o.o. i ta druStva viSe nisu deo konsolidacije tj. sa 01.01.2014.godine
Drustvo je izgubilo kontrolu nad gore navedenim zavisnim licima.

Alas Holding a.d. kao mati¢no druStvo ostaje 100% vlasnik Zorka Keramike d.o.o.
Vlasnik Drustva je Quadracir AG iz Austrije.

Delatnost Drustva je eksploatacija Sljunka, peska, gline i kaolina.

Sediste Drustva je Bulevar Mihajla Pupina 10v/114, Novi Beograd.

Broj zaposlenih: 198 (ukupan broj zaposlenih u mati¢nom i zavaisnim druStvima)

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveStaje u skladu sa vazecim
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom
zakonskom 1 podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvesStajima Drustvo
je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (,, MSFI*) koji u smislu Zakona o ra¢unovodstvu podrazumevaju sledece:
Okvir za pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni
racunovodstveni standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja
(,MSFI¥), 1 sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,,Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,,Ministarstvo*).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo cine osnovni tekstovi MRS,
odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i
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tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u
kojem su izdati 1 koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih ~ standarda, odnosno Medunarodnih standarda  finansijskog
izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI
primenjuje se od finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014.
godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i
objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne
mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja*.

PriloZeni finansijski izveStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako
drugacije nije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi konsolidovani finansijski izveStaji odobreni su od strane Odbora direktora 30.06 2014.
godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

Derivativni finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti,

Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

Bioloska sredstva vrednovana po fer vrednosti, umanjenoj za troskove prodaje.

Zvanicna valuta izveStavanja

Finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

KoriScenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
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informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije mogucée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluc¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slu€aju da revidiranje uti¢e na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima DruStva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije 1 ostale naknade zaposlenima

Promene u racunovodstvenim politikama

Privredno drustvo Alas Holding ad nije u obra¢unskom periodu imalo izmenu racunovodstvenih
politika koje se primenjuju od 01.januara 2013.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku DrusStvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izveStajima.

Konsolidacija

(i)  Grupa

Grupu ¢ine Drustvo, kao mati¢no pravno lice, i Zorka Keramika d.o.o. , kao zavisno pravno
lice, koje je 100% u vlasniStvu DruStva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se
trenutno postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izveStaji zavisnog pravnog lica su ukljuceni u
konsolidovane finansijske izvestaje od dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole.
Finansijski izveStaji su sacinjeni na osnovu jedinstvenih ra¢unovodstvenih politika za sli€ne
transakcije i za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

(iii) Iskljucivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveStaja
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Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljuCuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveStaja. Nerealizovani gubici
iskljuceni su na isti nacin kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o
obezvredenju.

Nacelo stalnosti poslovanja (‘going concern)

Drustvo je ostvarilo neto gubitak u iznosu od 89.923 hiljada dinara tokom godine koja se
zavrSila 31.12.2014. Pored toga, do tog dana, Drustvo je akumuliralo gubitak iznad visine
kapitala od 1.85.644 hiljada dinara. Na dan 31.12.2014. kratkoro¢ne obaveze su vece od obrtne
imovine.

MenadZment DrusStva je odgovoran za procenu adekvatne upotrebe ‘“going concern”
pretpostavke prilikom pripreme finansijskih informacija. Nasa pretpostavka se primarno zasniva
na slede¢im faktorima:

. Drustvo je zakljucilo ugovor sa bankom u vezi svojih obaveza po osnovu kredita

. Poslovanje Drustva pre svega zavisi od povezanog pravnog lica. QuadraCir je fazi
restrukturiranja sto utice na investicije i potraZivanja Drustva. Drustvu je i dalje potrebna
podrSka Grupacije.

lako gore navedene okolnosti ukazuju na prisustvo materijalne nesigurnosti koje mogu uticati
na “going concern” drustva.

MenadZment je procenio da je DruStvo u moguc¢nosti da nastavi kao “going concern” u
doglednoj buduénosti, koja u najmanju ruku, ali ne isklju€ivo iznosi dvanaest meseci od
krajnjeg datuma finansijskih izvestaja.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:
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Valuta 2014. 2013.
USD 99,4641 83,1282
EUR 120,9583 114,6421

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospe¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZzivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina¢nog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospe¢a dugoro¢nih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i1 ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drZze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidnoSc¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZi$nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trZiSte, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova uce$¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoS¢u ili u slucaju promene trzi$nih cena.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
mogu¢énost da drzi do dospeca. U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva,
osim ako su rokovi dospeca krac¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro¢na sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZi§noj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troSkovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane DrusStva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je pribliZzno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadaSnju vrednost diskontovanjem buducih novéanih
tokova uz koriS¢enje tekuc¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znac¢ajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u mogucénosti da izvrSe traZzena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZzivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplaéena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kaSnjenju viSe od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi Odbor direktora Drustva.
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Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama DrusStva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori§¢éenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fiziCka sredstva) kao
Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaStitni znakovi, Zigovi, raunovodstveni softveri,
franSize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova
sredstva postoji verovatnoc¢a da ¢e u periodu duZzem od jedne godine generisati ekonomske
koristi u iznosu koji premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu¢aju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.
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Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obra¢un amortizacije €ini
nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obrauna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koris¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvesStajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PocCetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavlja¢a uvecana za zavisne troSkove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raCunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo DruStva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.
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Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni vek

2014. trajanja u 2013. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Pravo koriSéenja
gradevinskog zemljista 40 40
Gradevinski objekti 2,5 40 2,5 40
Kompjuterska oprema 10-33 3-10 10-33 3-10
Motorna vozila 10 10 10 10
Namestaj i ostala oprema 7-33 3-14 7-33 3-14
Proizvodna oprema 4-50 2-25 4-50 2-25

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako
se drZe radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se
kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je
njegov najveci deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene
delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr$i se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv budu¢ih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude ve¢i od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine ¢iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. PoStena (fer)
vrednost odrazava trZiSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.
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Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe €ini fakturna cena dobavlja¢a uvecana za zavisne
troSkove nabavke. Cenu koStanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda Cine direktni
troSkovi materijala i zarada i pripadaju¢i deo opStih troSkova proizvodnje. NedovrSena
proizvodnja i gotovi proizvodi koji se odnose na konzumna bioloSka sredstva i poljoprivredne
proizvode su vrednovani po fer vrednosti. Obracun izlaza zaliha vr§i se po metodi prosecne
ponderisane cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrSi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zaStitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuc¢ih drZzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivhim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu
biti manje od 3 prosecne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvr§eno
je koriS¢enjem metoda sadaSnje vrednosti buduc¢ih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Bududi da se radi o dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluZzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom 0osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.
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Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
teku¢éem periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troSkovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori§¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ¢e biti
iskori§¢eni u narednom periodu. U slucaju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DrusStvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, neuplaceni upisani kapital,
rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital DruStva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u nov¢éanom obliku.
Osniva¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na

dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro€nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava, dobici po
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osnovu prodaje dugoroc¢nih hartija od vrednosti i uesc¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala,
naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja, prihodi od
uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno
iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom
Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢es¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava, dugoro¢nih i kratkoro€nih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom DruStva.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos
obracCunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
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gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu bududih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdlozZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupstina
Republike Srbije je dana 15. decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida povecanje poreske stope
sa 10% na 15% pocev od 1. januara 2013. godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u
celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu
preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit
po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

Zarada po akciji

Drustvo izraCunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Drustva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlic¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  TrZiSnim rizicima,

e  Riziku likvidnosti,
e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzisni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistic¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u sluajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti 1/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, DruS§tvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 114.229 30.806 145.035
PotraZivanja 38.069 60.950 99.019
Ostali dugorocni finansijski plasmani - 12.703 12.703
Ucesc¢a u kapitalu - 972 972
Ostala potraZivanja - 8.252 8.252
Ukupno 152.298 113.683 265.981
Kratkoro€ne finansijske obaveze 1.608.815 625 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 820.922 371.342 1.192.264
Ostale dugoro€ne obaveze - 483 483
Dugoroc¢ne obaveze i rezervisanja - 7.798 7.798
Ostale obaveze 242.859 39.474 282.333
Ukupno 2.672.596  419.722 3.092.318
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014. (2.520.298) (306.038) (2.826.337)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.776 26.640 37.416
PotraZivanja 72.947 161.895 234.842
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 119.461 - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - 1.184 1.184
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 143.207 17.800 161.007
Ostala potraZivanja - 38.634 38.634
Ukupno 346.391 246.153 592.544
Dugoroc¢na rezervisanja - 275.257 275.257
Dugoroc¢ni krediti 850.915 - 850.915
Ostale dugoro¢ne obaveze - 483 483
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 2.234.840 - 2.234.840
Obaveze dobavljacima 563.440 332.102 895.542
Obaveze za kamatu 308.381 31.428 339.809
Ostale kratkoro¢ne obaveze - 46.099 46.099
Ukupno 3.957.576 685.369  4.642.945
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2013. (3.611.185)  (439.216) (4.050.401)
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(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje DruStva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razlicitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - 280.468
Finansijske obaveze 1.253.679 1.817.250

(1.240.883) (1.536.782)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 355.761 1.250.507

(355.761) (1.250.507)

S obzirom da DrusStvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trZiSnih kamatnih stopa. Rizik DruStva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim
kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom
(EUR).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro¢ne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznaCajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnos¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
® Kratkorocnih i dugorocnih kredita,

e Depozita i
e Akcijskog kapitala.

16



Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 145.035 - - - 145.035
Potrazivanja 99.019 - - - 99.019
Ostali dugorocni finansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ucesc¢a u kapitalu - - - 972 972
Ostala potraZivanja 8.252 - - - 8.252
Ukupno 252.306 12.703 972 265.981
Kratkoro€ne finansijske obaveze 752.234 857.206 - - 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 885.973 306.291 - - 1.192.264
Dugoroc¢ne obaveze i rezervisanja - - - 7.798 7.798
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 483 - 483
Ostale obaveze 211.102 71.231 - - 282.333
Ukupno 1.849.309 1.234.728 483 7.798 3.092.318
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2014. (1.597.003) (1.234.728) 12.220 (6.826) (2.826.337)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 31. decembra 2013. godine:

3 meseca
Do do 1 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37.416 - - - 37.416
PotraZivanja 234.842 - - - 234.842
Kratkoro€ni finansijski plasmani - 119.461 - - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - - - 1.184 1.184
Ostali dugorocni finansijski plasmani - - 161.007 - 161.007
Ostala potraZivanja 38.634 - - - 38.634
Ukupno 310.892  119.461 161.007 1.184 592.544
Dugorocna rezervisanja - - 275257 - 275.257
Dugoroc¢ni krediti - - 850915 - 850.915
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 483 - 483
Kratkoro€ne finansijske obaveze - 2.234.840 - - 2.234.840
Obaveze iz poslovanja 895.543 - - - 895.543
Ostale kratkoro€ne obaveze 364.072 - - - 364.072
Ostale obaveze 46.099 - - - 46.099
Ukupno 1.305.714 2.234.840 1.126.655 - 4.667.209
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2013. (994.822) (2.115.379)  (965.648) 1.184 (4.074.665)
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost DrusStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema DruStvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drustvo ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje
duga, kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2014. godine DruStvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD --- hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD --- hiljada), Sto po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 60.319 174.191
Kupci u inostranstvu 38.700 72.947
- Evro zona 38.700 35.445
- Ostali - 37.502
Ukupno 99.019 247.138

Maksimalna izloZenost DrusStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Trgovine na veliko 98.730 247.138
Trgovine na malo - -
Fizicka lica 289 -
Ostali - -
Ukupno 99.019 247.138
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2014. 2014. 2013. 2013.
Nedospela potraZivanja 42.545 - 53.697 -
Docnja od 0 do 30 dana 24.457 - 56.788 -
Docnja od 31 do 60 dana 13.573 - 33.646 -
Docnja od 61 do 90 dana 5.986 - 27.807 -
Docnja od 91 do 120 dana 3.405 - 13.861 -
Docnja od 121 do 180 dana 61.864 (56.639) 23.702 -
Docnja preko 181 dana 33.775 (29.947) 219.186 (193.845)
Ukupno 185.605 86.586 428.687 (193.845)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 54.346 199.224
Povecanja 32.240 -
Smanjenja - (5.379)
Otpisi - -
Stanje 31. decembar 86.586 193.845

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi oc€uvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
oc¢uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledece opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto
dugovanja DruStva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao Sto sledi:
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2014. 2013.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 3.178.554 3.067.757
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 145.035 37.416
Neto dugovanje 3.033.519 3.303.341
Ukupan kapital 0 0

Koeficijent zaduZenosti - -

*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu.

*% - Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.

k% Roeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trZiSne informacije i kada se pravicna vrednost znaCajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poSto zvanicne trZiSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. Rukovodstvo DruStva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novc¢anih tokova koriS§¢enjem kamatne stope po kojoj bi DruStvo moglo da
pribavi dugoro€ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZiSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduc¢ih ugovorenih nov€anih tokova prema trenutnoj trZi§noj kamatnoj stopi koja je DruStvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama DruStva. Rukovodstvo DruStva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izveStajima
odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izveStavanja.

PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodaje robe na domacem trZiStu 10.721 11.526
Prihodi od prodaje robe na inostranom trZiStu 14.696 10.780
Ukupno 25.417 22.306
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U hiljadama RSD 2013. 2014.
Prihod od prodaje proizvoda i usluga 2.122.7705 1.676.130
-na domacem trZistu 1.433.430 997.818
-na inostranom trZistu 689.275 678.312
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 7.993 20.682
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 359.221 282.962
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka (290.399) (144.604)
Ukupno 2.199.520 1.835.170
OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2013. 2014.
Prihodi od zakupa 22.017 338
Ukupno 22.017 338
NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2013. 2014.
Nabavna vrednost prodate robe 19.547 18.778
Ukupno 19.547 18.778
TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2013. 2014.
Troskovi materijala 459.462 458.305
Troskovi ostalog materijala i rezervnih delova 78.964 50.356
TroSkovi goriva i energije 636.768 493.030
Ukupno 1.175.194 1.001.691
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TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Tro8kovi bruto zarada i naknada zarada 168.287 258.446
Tro8kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 29.888 45.818
Troskovi naknada po ugovoru o delu 4.662 6.537
Ostali li¢ni rashodi 14.439 33.211
Ukupno 217.276 344.012

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi usluga na izradi u¢inka 79.669 64.403
TroSkovi transportnih usluga 46.919 91.650
TroSkovi usluga odrZavanja 18.235 48.664
TroSkovi istraZivanja 3.160 20
TroSkovi ostalih usluga 59.198 100.269
Troskovi sajmova - 1.967
Troskovi reklame i propagande 26.328 20.028
Troskovi zakupnine 297.018 311.447
Ukupno 530.527 638.448

TROSKOVI AMORTIZACILJE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
TroSkovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 3.280 2.780
- nekretnine, postrojenja i oprema 40.414 197.903
Ukupno 43.694 200.683

TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 344 6.929
Ukupno 344 6.929
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U hiljadama RSD 2013. 2014.
TroSkovi neproizvodnih usluga 95.745 42.521
Troskovi reprezentacije 10.836 7.399
Troskovi premija osiguranja 13.330 6.001
TroSkovi platnog prometa 4.662 3.217
TroSkovi ¢lanarina 22 7
Troskovi poreza i nakanda 51.454 17.369
Ostali nematerijalni troSkovi 8.980 7.560
Ukupno 185.029 84.074
FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od kamata 28.312 28.858
Pozitivne kursne razlike:

- kursne razlike 37.798 235.117

- efekti valutne klauzule -
Ukupno 66.110 263.975
FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima:

- maticna i zavisna pravna lica 56.124 68.219
Rashodi kamata 45.066 108.196
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 180.784 267.953

- efekti valutne klauzule 5.876 127
Ostali finansijski rashodi 19.386 30.370
Ukupno 307.236 474.855

Ostali finansijski rashodi se odnose na troSkove bankarskih usluga.
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RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 38.441 -
Ukupno 38.441 -
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine se odnose na obezvredenje potrazivanja od kupaca

OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Dobici od prodaje nekretnina,opreme 13.647 3.521
Prihodi od otudjenja zavisnih druStava 187.605 0
Viskovi 907 214
Ostali nepomenuti prihodi 41.846 28.935
Ukupno 244.005 32.670

Ostali nepomenuti prihodi se odnose na naplac¢ena otpisana potrazianja iz ranijih godina.

U toku 2014.godine drustvo je otudilo zavisna drustva Zorka Opeku d.o.o0., Alas Rakovac a.d., Zorka Alas
Kamen d.o.o. i ZAK IMMO d.o.0. i na osnovu tog otudenje ostvarilo prihod u konsolidovanom bilansu

uspeha.

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje opreme 3.361 226
Manjkovi 103 443
Ostali rashodi 1.233 14.428
Naknadno odobren rabat kupcima 10.359 2.789
Obezvredenje potraZivanja od kupaca 3.024 122.324
Ostala obezvredenja - 3.561
Ukupno 18.080 143.771

Ostali nepomenuti rashodi najve¢im delom odnose se na naknadno odobrene rabate kupcima.
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POREZ NA DOBITAK

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2014. 2013.
OdloZeni poreski rashodi/(prihodi) perioda 822 6.574
Ukupno 822 6.574

(b)  OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva/obaveze u iznosu od RSD --- hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obracun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2014. 2013.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto

Amortizacija osnovnih

sredstava 7.231 7.231 2.233 2.233
Poreski kredit po osnovu

ulaganja u osnovna sredstva

OdlozZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto 7.231 7.231 2.233 2.233
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21. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Licence i Ostala
softveri nematerijalna

U hiljadama RSD imovina Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2013. 30.797 292.716 323.513
Povecanja u toku godine - - -
Otudenja i rashodovanja (383) (6.929) (7.312)
Prenosi - - -
Zatvaranje datih avansa - - -
Ostalo - - -
Stanje na 31. decembra 2013. 30.414 285.787 316.201
Povecanja u toku godine - 6.679 6.679
Otudenja i rashodovanja (3.353) (344) 3.697)
Prenosi - - -
Zatvaranje datih avansa - - -
Ostalo 4.457 (259.608) (255.151)
Stanje na 31. decembra 2014. 31.518 32.514 64.032
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2013. 28.501 26.950 55.451
Amortizacija za teku¢u godinu 554 2.227 2.781
Otudenja i rashodovanja (1.076) 393 (683)
Prenosi - - -
Ostalo - - -
Stanje na 31. decembra 2013. 27.979 29.570 57.549
Amortizacija za teku¢u godinu 88 5.259 5.347
Otudenja i rashodovanja (2.067) - (2.067)
Prenosi - - -
Ostalo 5.194 (15.365) (10.171)
Stanje na 31. decembra 2014. 31.194 19.464 50.658
SadaSnja vrednost na dan 31. decembra 2013. godine 2.435 256.217 258.652
SadaSnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine 324 13.050 13.374
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22. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Gradevinski Postrojenja i Investicije

U hiljadama RSD ZemljiSte objekti oprema u toku i avansi Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2013. 131.909 708.631 1.828.939 48.271 2.717.750
Povecanja u toku godine 10.867 - 77.909 2916 91.692
Otudenja i rashodovanja - - - - -
Efekti procene vrednosti - - - - -
Prenosi - - - - -
Zatvaranje datih avansa - - - - -
Ostalo - (41.114) - - (41.114)
Stanje na 31. decembra 2013. 142.776 667.517 1.906.848 51.187 2.768.328
Povecanja u toku godine 10.240 7.283 90.526 - 108.049
Otudenja i rashodovanja (291) (16.650) (45.550) - (62.491)
Efekti procene vrednosti - - - - -
Prenosi - - 1.990 (1.990) 0
Zatvaranje datih avansa - - - - -
Ostalo (115.668) (569.558) (1.479.991) (47.517) (2.212.734)
Stanje na 31. decembra 2014. 37.057 88.592 473.823 1.680 601.152
Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januara 2013. - 285.908 977.781 - 1.263.689
Amortizacija za teku¢u godinu - 17.779 182.122 - 199.901
Otudenja i rashodovanja - (5.160) (15.646) - (20.806)
Efekti procene vrednosti - - - - -
Prenosi - - - - -
Ostalo - - - - -
Stanje na 31. decembra 2013. - 298.527 1.144.257 - 1.442.784
Amortizacija za teku¢u godinu - 1.532 38.832 - 40.364
Otudenja i rashodovanja - (14.438) (22.875) - (37.313)

Efekti procene vrednosti - - - -
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Prenosi - - - - -
Ostalo - (234.845) (876.303) - (1.111.148)
Stanje na 31. decembra 2014. - 50.776 283.911 - 334.687

Sadasnja vrednost na dan

31. decembra 2013. godine 142.776 368.990 762.591 51.187 1.325.544
Sadasnja vrednost na dan
31. decembra 2014. godine 37.057 37.816 189.912 1.680 266.465

Ulaganja u tudja sredstva imaju nabavnu vrednost od 16.936 hiljada dinara i ispravku vrednosti od 12.804 hiljada dinara i obuhvacena su u okviru opreme.

U toku 2014. godine mati¢no drustvo Alas Holding a.d. prodalo je zavisna drustva Alas Rakovac a.d., Zorka Alas Kamen d.o.0., Zorka Opeka d.o.0. i ZAK IMMO d.o.0. i njihova
osnovna sredstva vise nisu deo konsolidacije. Promene vezane za osnovna sredstva prodatih drustava su prikaana na pozicijama Ostalo.
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U hiljadama RSD 2014. 2013.
Uces¢a u kapitalu:
- zavisna pravna lica - -
- pridruZena pravna lica - -
- ostala pravna lica 972 1.184
Dugoroc¢ni finansijski plasmani:
- povezana pravna lica - -
- ostala pravna lica - 143.207
Hartije od vrednosti koje se drZze do dospeca - -
Otkupljene sopstvene akcije i udeli - -
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani 12.703 17.800
Minus: Ispravka vrednosti
- ucesca u kapitalu - -
- dugoroc¢ni finansijski plasmani - -
- hartije od vrednosti koje se drze do dospeca - -
- ostali dugoro€ni finansijski plasmani - -
Stanje na dan 31. decembra 13.675 162.191
Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na dugoréne kredite date zaposlenima.
ZALIHE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Materijal 95.157 125.985
Rezervni delovi 65.134 89.741
Alat i inventar 649 795
Minus: Ispravka vrednosti - -
160.940 216.521
NedovrSena proizvodnja 6.680 -
Gotovi proizvodi 534.265 490.044
Roba 12.244 12.958
Dati avansi za zalihe 1 usluge 8.671 17.864
Minus: Ispravka vrednosti - -
561.860 520.86€
Stalna sredstva namenjena prodaji - 2.092
Stanje na dan 31. decembra 722.800 739.479

Drustvo nije imalo zalihe koje su date kao zaloga za obaveze Drustva u 2013. 1 2014. godini.
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POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD
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2014.

2013.

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji
- mati¢no i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- kupci (3. lica)
Kupci u inostranstvu
- maticno i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- kupci (3. lica)
Ostala potrazivanja po osnovu prodaje
Minus: Ispravka vrednosti

134.647
631
50.327

86.586

347.990
14.094
1.838
64.765

193.845

Saldo na dan 31. decembra

Druga potrazivanja

PotraZzivanja za kamatu i dividende
PotraZzivanja od zaposlenih

PotraZivanja za vise placen porez na dobitak
Ostala tekuca potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

99.019

607
248
990

234.842

10.028
428
2419
1.840

Saldo na dan 31. decembra

1.845

14.715

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

2014.

2013.

Krediti i plasmani:

- mati¢no i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu

Tekuca dospeca dugorocnih finansijskih plasmana:

- hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
- dugoroc¢ni finansijski plasmani
Otkupljene sopstvene akcije i udeli namenjeni
prodaji/ponistavanju
Ostali kratkoro€ni finansijski plasmani
Minus: Ispravka vrednosti

119.461

Stanje na dan 31. decembra

119.461
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U hiljadama RSD 2014. 2013.
Teku¢i racun 3.619 11.337
Orocena novc¢ana sredstva 135.777 17.058
Devizni ra¢un 5.453 8.461
Hartije od vrednosti - -
Blagajna 78 79
Novcana sredstva Cije je koriS¢enje ograniceno ili vrednost

umanjenja - -
Ostala nov€ana sredstva 108 481
Stanje na dan 31. decembra 145.035 37.416

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nije imalo deponovana nov€ana sredstva i nov€ana sredstva

¢ije je koriscenje ograniceno ili vrednost umanjena.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Unapred placeni troSkovi - -
Nefakturisani prihod - -
Razgraniceni troSkovi 5.559 22.640
Ostala AVR - -
Ostalo 765 518
Stanje na dan 31. decembra 6.324 23.158

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital DrusStva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2014. godine,
akcijski kapital se sastoji od 1.195.310 obicnih akcija, pojedina¢ne nominalne vrednosti od

1.000 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik DruStva je Quadracir sa 86,96% akcija i prava glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine bila je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
Quadracir 1.039.494 1.039.494 86,96 %
Fizicka lica 63.093 63.093 5,28 %
Ostala pravna lica 92.723 92.723 7,76%
Ukupno 1.195.310 1.195.310  100.0%

Drustvo krajnje kontroliSe QuadraCir AG kao vecinski vlasnik.

31



30.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

DUGOROCNA REZERVISANJA
(a)  Struktura dugoro¢nih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2014.

2013.

Rezervisanja za troSkove u garantnom roku -
Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 7.267
Rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite -
Rezervisanja za tro§kove restrukturiranja -
Rezervisanja za dugoro¢ne naknade zaposlenima -
Rezervisanja za troSkove sudskih sporova 531
Ostala rezervisanja -

271.789

3.468

Stanje dan 31. decembra 7.798

275.257

Drustvo ima rezervisanje za troskove sporova u iznosu od 531 hiljade rsd (u toku 2013.godine
iskoriS¢ena su rezervisanja u iznosu od 346 hiljade rsd) i rezervisanja za troskove obnavljanja

prirodnog bogatsva u iznosu od 7.267 hiljde rsd.

(b) Promene na dugoro¢nim rezervisanjima u toku 2014. i 2013 godine prikazane su u

sledecoj tabeli:

Sudski sporovi Naknade

U hiljadama RSD izdata jemstva  zaposlenima Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2013. godine 877 - 877
Nova rezervisanja u toku godine - - -
Iskori$¢ena rezervisanja - - -
Ukidanje u korist prihoda - - -
Stanje na dan

31. decembra 2013. godine 877 - 877
Nova rezervisanja u toku godine - - -
Iskori$¢ena rezervisanja 346 - 346
Ukidanje u korist prihoda - - -
Stanje na dan

31. decembra 2014. godine 531 - 531
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U hiljadama RSD
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2014.

2013.

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
Obaveze prema povezanim pravnim licima:

- mati¢no i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti
Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Ostale dugoro¢ne obaveze
Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga

746.736
104.179

Minus: Tekuéa dospeca dugoro€nih obaveza

- dugoro¢ni krediti i zajmovi

- dugoroc¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
- ostalo

Stanje na dan 31. decembra

483

851.398

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je prikazano u

sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Period otplate
Do 1 godine - 850.915
Od 1 do 5 godina - -
Preko 5 godina - -
Ukupno - 850.915
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KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Tekuca dospeca:
- dugoro€ni krediti i zajmovi 1.240.258 1.032.296
- finansijski lizing - -
- ostale dugorocne obaveze - -
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica: - -
- mati¢no i zavisna pravna lica - 838.607

- ostala povezana pravna lica - 94.398
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji - 251.542
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 355.761 -
Obaveze po osnovu kratkoro¢nih hartija od vrednosti - -
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 13.421 17.997
Stanje na dan 31. decembra 1.609.440 2.234.84(

Drustvo ima kredit od Raiffeisen banke u iznosu od EUR 2.941.190 sa kojom je potpisan Aneks
ugovora koji vazi do kraja 2016. godine.

Drustvo ima pozajmicu od mati¢nog pravnog lica QuadraCir u iznosu od EUR 4.208.810 sa
kamatnom stopom od 5,5% koji dospeva u 2015.godini.

Dugorocni kredit zavisnog drustva Zorka Keramika d.o.o. je pozajmica od maténog pravnog
lica u inostranstvu QuadraCir u iznosu 6.044.789 eur po kamatnoj stopi od 5,5% i1 dospeva u
toku 2015.godine.

Drustvo je u 2014. godini prodajom Alas Rakovca Holdinga d.o.o. koji je vratio preuzete
zajmove koje je drustvo imalo prema Alas Rakovcu a.d. i Zorka Alas Kamena d.o.o. i ta
sredstva iskoristilo za vracanje kredita prema bankama u iznosima: Unicredit EUR 369.455,39 i
deo kredita prema Sberbanci EUR 380.960

QuadraCir kao mati¢no drustvo je otplatilo ostatak obaveze drustva po osnovu kredita prema
Sberbanci EUR 1.151.182 i celokupnu obavezu prema Erste banci EUR 2.000.000

Posledica svega gore navedenog je da je druStvo otplatilo u 2014.godini sledece kredite:
Unicredit EUR 369.455,39, Sberbanka EUR 1.532.142, Erste banka EUR 2.000.000.
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OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Primljeni avansi 55.322 36.940
Dobavljaci — povezana pravna lica:
- mati¢no i zavisna pravna lica u zemlji - -
- maticno i zavisna pravna lica u inostranstvu 755.108 452.345
- ostala povezana pravna lica u zemlji - -
- ostala povezana pravna lica u inostranstvu - 81.601
Dobavljaci u zemlji 371.342 332.103
Dobavljaci u inostranstvu 65.814 29.494
Ostale obaveze iz poslovanja - -
Stanje na dan 31. decembra 1.247.586 932.483
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade 1 naknade zarada 9.687 14.508
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 6.208 7.451
Obaveze po osnovu kamata 242.859 339.809
Obaveze za dividende i u¢eS¢e u dobitku 583 583
Ostale obaveze 863 1.721
Stanje na dan 31. decembra 260.200 364.072

Obaveze po osnovu kamata na dan 31. decembra 2014. godine iznose RSD 242.859 hiljade i odnose se na

kamatu po osnovu zajma odobrenog od QuadraCir-a.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 5.305 21.089
Obaveze za porez na dodatu vrednost 221 1.215
OdloZene poreske obaveze - 2.233
Stanje na dan 31. decembra 5.526 24.537
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PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obracunati troSkovi — ostala VR 16.568 8.857
Unapred naplaceni prihodi - -
Ostala PVR 39 -
Stanje na dan 31. decembra 16.607 8.857

Ostala PVR se odnose na troskove meseca decembra (telekom, gas, elektri¢na energija) ¢iji racunu nisu
stigli u decembru ve¢ u januaru 2015.godine

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Date bankarske garancije - 562.304
Ostalo 642 -
Stanje na dan 31. decembra 642 562.304
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OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trziSnim uslovima.

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Kupci u inostranstvu 2014. 2013.
QuadraCir - 13.474
Ukupno - 13.474
Kratkorocne obaveze za kredite: 2014. 2013.
QuadraCir 509.091 398.381
Ukupno 509.091 398.381
Dobavljaci u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 485.906 92.285
Ukupno 485.906 92.285
Obaveze za kamate: 2014. 2013.
QuadraCir 64.837 36.511
Ukupno 64.837 36.511
Prihodi u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 7.750 2.192
Ukupno 7.750 2.192
Rashodi u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 32.947 26.925
Ukupno 32.947 26.925

NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE
U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potraZivanja
1 obaveza sa duZnicima i poveriocima. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza izvrSeno je sa

stanjem na dan 31. decembra 2013. 1 31. decembra 2014.godine.

Drustvo nije imalo materijalno znacajnih neusaglaSenih potrazivanja 1 obaveza na dan 31.
decembra 2013. 1 31. decembra 2014. godine.
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POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
(a) Sudski sporovi

Drustvo je ukljuceno u veci broj sudskih sporova koji proisti€u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se re$avaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. DruStvo procenjuje
verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuuju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne ¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu resavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana u odredenom broju
sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 531 hiljada (31.
decembar 2013. godine: RSD 877 hiljada), ne uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate po
ovom osnovu.

Konaéan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 30,

na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji
mogu proisteci iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 531 hiljada.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon izrade finansijskih izvestaja na dan 31.12.2014 nije bilo znacajnih promena

U Beogradu, 30.06.2015. godine
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ALAS

HOLBING

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE I1ZVESTAJA

Prema nasem najboljem saznanju, godiénji finansijski izvestaj drustva sastavljen je uz primenu
odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicma i gubicima, tokovima

gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva.

Lice odgvorono za sastavljanje godisnjeg izvestaja:

AD ALAS - HOLDING NOVI BEOGRAD

"‘*2 I\""___,,.a—f _

AN

LALAS HOLDG™ a.d,

Akczongrako drudtve za prosvadniu nemelals | gradevnskog Tel +381 11 311 9377
maleriaia fax +381 11 407 2046
Bul Mihajla Pupuna 10, stan 114

11070 Nei Baograd, Srba KOP Danga Criljgvo
Brof registraciec 1958 kod Agencije 2a prwredng repistre Tel; #3871 15 563 004
Matitri broj 07160330

B 100112489 Wy, 31as-haldng rs

Zakonski zastupnik:
AD ALAS - HOLDING NOVI BEOGRAD

-_ _ﬁ ereralni direktor
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H5-5210G100033E2 4% Raiffaisan barks 8 4 Basgrad
2850014037 37000162 Sberbank a.d Beagrad
160-238557 -5 Banca Inlesa a.d. Baogad

1 TO-003000027 S003-34 Unicredil bank a.d. Bacgisd

IBAN: RSI5265100000000149431
SWIFT. RZBAATWW
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Alas Holding a.d.
Odbor direktora
dana 22.05.2015. godine

Odbor direktora Privrednog drustva
ALAS HOLDING, a.d, Novi Beograd |,
Bulevar Mihajla Pupina 10V/1/114, na
osnovu ¢&lana 329. tacka 8.  Zakona o
privrednim drustvima (*’Sl. glasnik RS’ br.
36/2011 99/2011,83/2014 i 5/2015 ) i clana
40. Statuta Drustva ,donosi sledecu:

ODLUKU

PREDLAZE SE Skupstini akcionara da na
redovnoj  sednici Skupstine Akcionarskog
drustva ALAS HOLDING, Novi Beograd ,
Bulevar Mihajla Pupina 10V/1/114, u skladu
sa ¢lanom 329. tacka 8. Zakona o privrednim
drustvima (’Sl. glasnik RS’ br. 36/2011
99/2011,83/2014 i 5/2015 ) i ¢lana 25.Statuta
Drustva donese sledecu

ODLUKU

Konsolidovani
Akcionarskog
za 2014.

1) Usvaja  se
finansijski  izvestaj

drustva »Alas Holding«
godinu.
2)
obavljenoj
izvestaja za

Usvaja se izveStaj revizora o
reviziji Konsolidovanih
2014. godinu.
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Alas Holding
Board of Directors

Pursuant to the Article 329 point 8. of the
Company Law of the Republic of Serbia
(Official gazette of the Republic of Serbia,
nos. 36/11 ,99/11, 83/2014 and 5/2015) and
the Article 40 of the Articles of Association
of a company Alas Holding, with its
registered seat at Novi Beograd , Bulevar
Mihajla Pupina 10V/1/114 (the “Company”),
the Board of Directors of the Company on its
session held on 22.05.2015 adopts the
following:

DECISION

It is proposed to Assembly of Shareholders to
on the regular session of the general meeting
of shareholders ALAS HOLDING, Novi
Beograd, Mihajlo Pupin 10V/1/114, in
accordance with section 329 point 8. of the
Company Law (Official gazette of the
Republic of Serbia, nos. 36/11 ,99/11,
83/2014 and 5/2015) adopt the following

DECISION

1) The Consolidated Financial Statement of
Joint Stock Company "Alas Holding" for
2014. is adopted.
2) The report of the audit of the Consolidated
financial statements with the audit opinion for
2014. is adopted.

President of the Board of Directors of the
«Compaiy
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KPMG d.o.o. Beograd Telephone:  +381 11 20 50 500
Kraljice Natalije 11 Fax: +381 11 20 50 550
11000 Belgrade E-mail: info@kpmg.rs
Serbia Internet: www.kpmg.rs

IzveStaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

ALAS HOLDING A.D. BEOGRAD

IzvesStaj o konsolidovanim finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Alas Holding a.d., Beograd
(u daljem tekstu: ,,Drustvo®) koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na dan 31.
decembra 2014. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izvestaja o ostalom rezultatu, izvestaja
o promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan,
kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i posSten pregled ovih konsolidovanih
finansijskih izveStaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
konsolidovanih finansijskih izvestaja, koji ne sadrZze materijalno znacajne greske, nastale bilo
zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrS$ili u skladu sa Zakonom o reviziji
Republike Srbije i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nasSe
procene, uklju¢ujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u konsolidovanim
finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika
uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled
konsolidovanih finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuc¢ih revizorskih procedura,
ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode,
revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti
znacajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opSte prezentacije
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.

© 2015 KPMG d.o.o0. Beograd a Serbian limited company and a Maticni broj:17148656
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated PIB: 100058593
with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity. Racun: 265-1100310000190-61

All rights reserved. Printed in Serbia. KPMG d.0.0. Beograd je jednoglano drustvo.
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Osnov za misljenje sa rezervom

Knjigovodstvena vrednost nematerijalnih ulaganja i nekretnina, postrojenja i opreme na dan 31.
decembra 2014. godine iznosi RSD 279.838 hiljada (u 2013. godini: RSD 1.584.196 hiljada).
Usled nedovoljne iskoris¢enosti kapaciteta i kontinuiranih visegodiSnjih gubitaka, nematerijalna
ulaganja kao i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva, treba da budu predmet testa
obezvredenja. Na dan 31. decembra 2014. godine DrusStvo nije sprovelo test obezvredenja
nematerijalnih ulaganja i nekretnina, postrojenja i opreme u skladu sa zahtevima MRS 36 —
Obezvredenje sredstava. Nismo bili u moguénosti da procenimo efekte potencijalnog
obezvredenja nematerijalnih ulaganja i nekretnina, postrojenja i opreme, ukoliko postoji. Te
okolnosti su posledica odluke rukovodstva s pocetka prethodne finansijske godine, Sto je
uslovilo kvalifikaciju naseg revizorskog misljenja o finansijskim izvestajima za tu godinu.

Misljenje sa rezervom

Po nasem miSljenju, osim za efekte koje imaju pitanja navedena u pasusu Osnova za misljenje
sa rezervom, konsolidovani finansijski izvestaji pruzaju istinit i posten pregled konsolidovanog
finansijskog polozaja Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i konsolidovane rezultate
njegovog poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i
sastavljeni su u skladu sa raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuéi dalju rezervu u odnosu na dato misljenje, skreCemo paznju na cinjenicu
obelodanjenu u Napomeni 3.2. uz ove konsolidovane finansijske izvestaje. Drustvo je u toku
2014. godine iskazalo neto gubitak u iznosu od RSD 89.923 hiljada (poslovni gubitak RSD
35.459 hiljada). Akumulirani gubitak Drustva iskazan u bilansu stanja na dan 31. decembra
2014. godine iznosi RSD 3.047.974 hiljada od ¢ega se na gubitak iznad visine kapitala Drustva
odnosi RSD 1.852.664 hiljada. Takode, kratkoro¢ne obaveze Drustva vece od kratkoro¢nih
sredstava DruStva za RSD 2.145.127 hiljada. Ove ¢injenice, zajedno sa ostalim pitanjima
obelodanjenim u okviru Napomene 3.2., ukazuju na postojanje materijalno znacajnih
neizvesnosti koje mogu dovesti u znaCajnu sumnju moguénost Drustva da nastavi svoje
poslovanje u doglednoj budu¢nosti.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Izvrsili smo pregled godiSnjeg izveStaja o poslovanju DruStva. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izveStaja o poslovanju, u skladu sa
zahtevima Zakona o racunovodstvu i Zakona o trzistu kapitala (Sluzeni glasnik RS broj 62/2013
i 31/2011). Nasa odgovornost je da izrazimo miSljenje o uskladenosti godiSnjeg izvesStaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim nasi postupci
ispitivanja su ograni¢eni na procenjivanje usaglaSenosti racunovodstvenih informacija sadrzanih
u godiSnjem izvestaju o poslovanju sa godisnjim finansijskim izvestajima koji su bili predmet
revizije. Shodno tome naSi postupci nisu ukljucivali pregled ostalih informacija sadrzanih u
godisnjem izvesStaju o poslovanju koje proistiCu iz informacija i evidencija koje nisu bile
predmet revizije.
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Po nasem misljenju, racunovodstvene informacije prikazane u godi$njem izvestaju o poslovanju

su, po svim materijalno znacajnim pitanjima, uskladene sa finansijskim izvestajima Drustva za
godinu koja se zavrsila na dan 31. decembra 2014. godine.

Beograd, 29. jul 2015. godine KPMG d.o.0. Beograd

Porde Dimi¢
Ovlasceni revizor
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Hasve ALAS HOLDING AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU NEMETALA | GRADEVINSKOG
MATERIJALA BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

Cepuwre beorpag-Hosu Beorpaa, Bynesap Muxajna MynuHa 108/114

BUJTIAHC CTAHA - KOHCONMUOOBaHU

Ha aaH 31.12.2014. roauHe

-y xureagama guHapa -
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330 | CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA
(AyroBHa canaa pauyHa rpyne 33 ocum
330)
VIIl. HEPACNOPEBEHW NOBUTAK

34| 0418+ 0419) 0417
1. Hepacnopefiedn gobutak paHijux

340 FORUHA 0418
2. Hepacnopefjenn gobutak tekyhe

341 ropNHE 0419
IX. YYEWRE BE3 NPABA KOHTPOJNE | 0420

35 X TYBUTAK (0422 + 0423) 0421 3047974 2958051 2316642

350 1, TyBuTak paHujux rognHa 0422 2958051 2316642 1521282

351 2. T'y6utak Tekyhe roguHe 0423 89923 641409 795360
5. AYFOPOYHA PE3EPBUCAHA U 5
OBABES3E (0425 + 0432) 0424 Z, O 8281 1126655 2085809
|. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA (0426

40 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431) 0425 7798 275257 281047
1. PesepBucata 3a TpolkoBse y

400 rapaHTHOM POKY 0420
2 Peaepeucatba 3a TPOWKOBE

401 obHasrbawa npupoaHux Boratcrasa 0427 T80% SRIos ATT279
3. Pesepsucatsa 3a TPOLLUKOBE

403 pecTpYKTYpUpaa 0428
4. Peaepsucarba 3a HakHaae v apyre

=04 BeHedwuvje 3anocNeHnx 0329
5. PeaepBucara 3a TPOLUKOBE CYACKNX

405 cnoposa 0430

402 v

409 6.0OcTtana AyropoyHa pesepencara 0431 531 3468 3769
Il. AYTOPOUYHE OBABES3E (0433 +

41 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0432 2) l\ 483 851398 1804762
0439 + 0440) =
1. Obasese Koje Ce MOry KOHBEpPToBaTh

%10 y kanutan 0453

411 2. Obasese npema MaTUYHUM U 0434
3aBUCHUM NPaBHUM NuLMMa
3. Obaeeae npema ocTanum noBesaHnm

412 npasHuM nuyuma 0435
4. OBasese N0 EMUTOBaHWUM XapTnjama

413 0/1 BPEAHOCTY Y NEPUOAY AYXKEM 04 0436
roavHy faHa
5. Jyropoyuu KPeauTh i 3ajMoBw Y

44 3EeMIbU Recn

415 6. [lyropouy kpeauTu u 3ajmoBu y 0438 850915 1803272




WNaHoC

Ipyna MpeTxoaHa roauHa
pa:: H: - Lok e A RaioMBSSno) Tekyha roauHa Kpajise crare MNo4eTHo cTare
oY 0, 01.01.20_.
1 2 3 4 5 6 7
7. Obasese No 0CHOBY hUHAHCKjCKOT
418 NU3uHra 0439
419 | 8 Ocrane ayropoyHe obasese 0440 483 483 1490
498 B. OONOXEHE NOPECKE OBABE3E | 0441 2233 8757
4289 | . KPATKOPOUHE OBABESE (0443 +
0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0442 3139359 3564789 2269888
(ocKum 0462)
498)
I. KPATKOPOYHE ®WHAHCWJCKE - B
42 OBABESE (0444 + 0445 + 0446 + 0447 | 0443 Yy L 1609440 2234840 1252259
i + 0448 + 0449) il
1. KpaTKopo4HW KpeauTu of MaTudHUX 1
420 3ABUCHIX NPABHMX NMLE 0444 1240258 838607 0
421 2. KpaTKopouHW KpeguTh of ocTanux 0445 94398 0
noBe3aHnx npasHnx nuua
422 3. KpaTKOpOUHYW KPeAUTU 1 33jMOBU Y 0446 251542 249515
IeMIBn
4 KpaTKopoqHW KDEAWTH W 38]MOBU Y
423 |, HOCTPAHCTBY 0447 355761 1032296 990260
5 Qbapese NO OCHOBY CTANHWUX
427 cpeacraea u cpeacraea obycrasrseHor | 0448
MoCnoBaka HaMerweHux Npoaaju
424
425, | 6 Ocrane kpaTkopoyHe qinHaHcujcke 0449 13421 17997 12484
426 n | obasese
429 =
Il. IPUMJIBEHW ABAHCW, AENO3NTK
430 U KAYLIAJE 0450 55322 36940 55256
43 ocum | - OBABESE 113 MIOCTIOBAHA (0452 r
o™ | +0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + | 0451 2 1192264 895543 668439
| 0458)
431 1. doBaBreaqum - MatuuHa u 3aBucHa 0452
npaeHa nuua y aemrsn
2 [Nobaereayw - matu4Ha n 3asnucHa
432 NPaBHa NULA y MHOCTPAHCTBY 0453 755108 452345 393631
433 3. Nobasrbaun - ocTana noeezaHa 0454
npaexHa nuua y 3emsbun
434 4 [obaercauwn - ocTana noBeaaHa 0455 81601 97901
npaBHa nuua y WHOCTPaHCTBY
435 5 [oBasrbaqwv y 3emron 0456 371342 332103 135279
436 6. NoBasreayumn y MHOCTPaHCTRY 0457 B5814 29494 41628
439 | 7. Ocrane obaBese U3 NOCnoBata 0458
44, 45 un | IV. OCTANE KPATKOPOYHE = P
46 OBABE3E 0459 Z x_( 260200 364072 262453
V. OBABE3E NO OCHOBY MNOPE3A -
47 | A IONATY BPEAHOCT 0460 25 221 1215 4225
VI OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, T
48 [OMPUHOCE W IPYTE JAXBUHE 0461 e 3 5308 23322 18279
49 ocum | VII. NACWUBHA BPEMEHCKA 2
498 | PA3FPAHVYEHHA 0462 G 16607 8857 12780




W3Hoc
Ipyna 2 MpeTxoaHa roguHa
; nosu
p:::;: SHLAIA ACH Haldmem BRG] Tekyha roguHa Kpajibe cTame MoyeTHo cTate
20_. 01.01.20__.
1 2 3 3 5 6 7
A. TYEUTAK U3HAL BUCUHE
KAMMUTANA (0412 + 0416 + 0421 - 0420
- 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - 0411 - 0463 1852664 1762741 1121332
0402) > 0 = (0441 + 0424 + 0442 - 0071)
>0
. YKYMHA NACUBA (0424 + 0442 +
0441+ 0401 - 0463) 20 0464 1204976 2930936 3243122
89 | E. BAHBWUMAHCHA NACUBA 0465 L o 642 562304 562304
Y beorpa 3aKOHCKMN 3aCTYMHUK

ApaHa 30.06.2015 rognHe

S
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Obpaszay nponucaH MNpaBuUHNKOM 0 caaPXUHKU 1 hopMu 0Bpasaua PMHaHCHCKWX W3BELLTa)a 3a NpUBPeHa ApywTBa, 3ajpyre n npeay3eTHunke
("CnywbeHn rnacHuk PC", 6p. 95/2014 u 144/2014)
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BUNAHC YCNEXA - koHconuaoBaHU
3a nepuop op 01.01. no 31.12.2014. roguHe

-y XUrb3aAamMa auHapa -

Ipyna W3aHoc
pauyHa, No3vLUUJA Aon Hanomena Gpoj Npetxoana
pavyH Tekyha roguHa roiHa
1 2 3 4 5 6
NPMX0OW U3 PEOOBHOI NMOCNOBAHA
60 po 65, A. NOCNOBHW NPUXOOKN
ocum 62 n 63 (1002 + 1009 + 1016 + 1017) 1001 1701885 2167028
I MPUXOOn O NPOJAJE POBE L il
w (1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+ 1008) 1502 s i iy
600 1. MNpuxoau oa npoaaje pobe MaTU4YHUM U 33BUCHUM 1003
npasHUM NUUMa Ha Aomahem TRXKULWTY
601 2. Npuxoaw oa npoaaje pobe MaTUYHUM i 3aBUCHUM 1004
NPaEHUM NULMMAE H3 UHOCTPAHOM TPXULLITY
3. Npuxoaw oa npogaje pobe ocTanum nosesaHum
602 1005
npaesHMmM NUunmMa Ha gomahem TPXRULWTY
803 4 Mpuxoan oa npojaje pobe ocTanum nose3aHum 1006
5 NPABHUM NULMMA HA UHOCTPAHOM TPXULLTY
604 5. Mpuxoan o4 npoaaje poGe Ha gomahem TPHALTY 1007 S 10721 11528
605 6. MNpuxoawn o npogaje pobe Ha NHOCTPAHOM TRKNLTY 1008 ":1 14696 10780
II. IPUXOAU Of MPOJAJE MPOU3BOMOA U YCNYTA
61 |(1010+ 1011+ 1012 + 1013 + 1014 + 1015) 1009 i 1676130 2122705
510 ' 1 TMpuxoan 04 NPOAAjE NPOM3BOAA U YCNYra MaTUyHUM W 1010
| 3aBACHAM NpaBHUM NULAMA Ha fomahem TPXULWTY
[ 2 npuxoau oa npoaaje Npou3BoAa U ycnyra MaTudHUM u v
B} 3@BUCHWM NPaBHUM NALKUMA Ha MHOCTPAHOM TPXULLTY 101 e 7750 2192
612 | 3. Mpuxoaw o4 Npojaje NPoWM3BoAa W yCnyra ocTanum 1012
| NnoBE3AHUM NPABHUM NUUWMA Ha aoMahem TPXKULWTY
613 4. Mpuxoam o4 npojaje Npou3BoAa U ycnyra octanum 1013
NoBe3aHUM NPABHUM NUUMMA HA MHOCTPAHOM TPXULTY
614 5 Mpuxoawm oa npoaaje Nponisoaa n yenyra Ha gomahem 1014 b 997818 1433430
TPWULTY
615 6. Mpuxoawn oj nNpojaje roToBUX NPOM3BOAA W ycnyra Ha 10156 (_) 570562 687083
WHOCTPAHOM TRXKWLWTY
64 . NPUXOAK OO NPEMWJA, CYBBEHLIWMJA, AOTALUWJA, 1016
OOHAUWJA K Ch.
65 IV. APYTY MOCAOBHU MPUXOAN 1017 g 338 22017
_ PACXOOW N3 PEQOBHOI NOCNOBAHA
5. MOCNOBHW PACX0OA4MN
50 40 55,621 | (1019 -1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 + | 1018 1737344 2493030
63 1027 + 1028 + 1029) 2 0




pyna W3Hoc
pauyHa, No3nUKJA Aon HanomeHa Gpoj n
peTxoaHa
pa4yH Tekyha roguxa reaa
1 2 3 4 5 6
50 |. HABABHA BPEOHOCT MNPOMATE POBE 1019 g 18778 19547
62 I NPUXOOWN OO AKTUBUPAHA YYUHAKA WM POBE 1020 20682 7993
I, MOBERAHE BPEAHOCTW 3ANTMXA HEQOBPLUEHWX
63 W FOTOBUX MPOM3BO/IA U HENOBPLUEHWX YCAyra | 1021 “HEME GagzEl
IV. CMAHEHE BPEAHOCTW 3ANUXA HEOOBPLUEHWX
e W FOTOBWX MPOV3BOMA 1 HEAOBPIWEHWX Yenyra | 1022 144504 200393
51 ocum 513 | V. TPOLLKOBW MATEPWJANA 1023 2 508661 538429
513 V1. TPOLWLKOBW MOPUBA U EHEPTMJE 1024 _‘:\ 493030 636768
VIl TPOWKOBW 3APAOA, HAKHALA 3APALA N 1
52 OCTANM NIMYHU PACXOAU 1025 e 217276 344012
53 VIII. TPOLLUKOBW NMPON3BOAHUX YCNYTA 1026 k )\ 530527 638448
540 IX. TPOLUKOBW AMOPTU3ALMIE 1027 B, 43694 200683
—
541 5o 549 | X. TPOLLKOBW AYIOPOYHWX PE3EPBUCAHA 1028 )\ 2, 344 6929
55 Xl. HEMATEPWJANTHW TPOLLKOBW 1029 A ‘_{ 84074 185029
B. NOCJTOBHWM NOBUTAK (1001 - 1018) 2 0 1030
. NOCNOBHW N'YBUTAK (1018 - 1001)2 0 1031 35459 326002
66 0. ®PAHAHCUJCKWU NMPUXOAOM (1033 + 1038 + 1039) 1032 A 5 66110 263975
66. ocum 662 | - PVUHAHCUJICKN NPUXOAW O NMOBE3AHWUX NWLA 1
é63 664 " | OCTANW ®UHAHCWJICKW MPUXOOWM (1034 + 1035 + 1033
ErL i 1036 + 1037)
560 1 mHHaHCM]CKH nPUWXoan o4 MaTUYMHKUK U 3aBUCHWX npasHux 1034
nnuua
661 ihf:»-rancujcm NpUXoAKn 04 OCTanux NOBE3aHUX NPaBHUX 1035
665 3. Mpwnxoan oa yyewnha y A0BUTKY NPUAPYKEHUX NPABHIUX 1036
nuua u 3ajeaHuyKkux Noayxearta
669 4. Ocranwu duHaHchjckn Npnxoau 1037
662 I TIPMXOAW OO KAMATA (O TPERUX NALA) 1038 28312 28858
|1 O3NTUBHE KYPCHE PASIINKE W NO3UTABHA
663 v 664 EOEKTU BANYTHE KNAY3VNE (MPEMA TPERUM 1039 37798 235117
NULUMA)
56 . PUHAHCUJICKN PACXOOM (1041 + 1046 + 1047) 1040 307236 474855
_;6 ocum 562 | - PUHAHCUICKI PACXOAN 113 OAHOCA CA
563 " 564 ' | NOBE3AHUM NMPABHUM TMUWMMA W OCTANK 1041 { b 75510 98589
QUHAHCWJCKIN PACXOU (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
560 1. PUHEHCMICKM PACXOAM M3 OAHOCA Ca MATUYHUM W 1042 56124 68219
33BUCHUM NpasHum nuuwuma
561 2 (MUHAHCU|CKW PACXOAMW U3 0AHOCA Ca OCTaNnuM 1043
nose3aHum nNpaeHum nuuuma
565 3. Pacxogw og yuewna y ryBuTKky NpuapyxeHnx npasHnx 1044

nuua w 3ajefHuYKUX nogyxearta




Mpyna M3Hoc
paudyHa, no3nunJA Aon HanomeHa 6poj Mperxoana
pauyH Tekyha roguHa roauHa
1 2 3 4 5 6
566 v 569 4. Octanu chuHaHCHjCKKU pacxoan 1045 19386 30370
562 Il PACXOOW KAMATA (MPEMA TPERUM NNLUUMA) 1046 45066 108186
Ill. HETATUBHE KYPCHE PA3NMKE W HETATUBHW
563 1 564 E®EKTW BANYTHE KNAY3YNE (NMPEMA TPERUM 1047 186660 268080
NULIMMA)
E. JOBUTAK U3 ®DUHAHCUPAHSA (1032 - 1040) 1048
. TYYBUTAK U3 ®UHAHCUPAHSA (1040 - 1032) 1049 241126 210880
3. NPUXOAN Of YCKNARBUBAHA BPEAHOCTY
683 m 685 | OCTANE UMOBWHE KOJA CE MCKA3YJE NO ®EP 1050
| BPEOHOCTW KPO3 BMNAHC YCMNEXA
| U. PACXOOU OOl YCKNATHUBAHSA BPEAHOCTH
583 u 585 OCTAINE UMOBUWHE KOJA CE UCKA3YJE NO ®EP 1051 & "ZL 38441
_ BPEHOCTW KPO3 EMNAHC YCINEXA
67 n 68, ocnm v,
683 v 685 J. OCTANK NPXoOun 1052 .{ ,\S 244005 32670
57158, ocum | OCTANM PACXOAN 1053 c 18080 143771
s83n 585 | A9
il N. QOBUTAK U3 PEJOBHOI NOCNOBAHA NPE
ONOPE3WUBAH-A (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1054
1051 + 1052 - 1053)
I'b. T'YEUTAK U3 PEOOBHOI MNOCNOBAHSA MNPE
OMNOPE3VUBAH:A (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1055 89101 647983
1050 + 1053 - 1052)
M. HETO AOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE
69-59 OBYCTABILA, EPEKTU NPOMEHE 1056
A PAMYHOBOOCTBEHE NONMUTUKE W UCTMPABKA
FRFMAKAHSPAHMJMXHEPHOHA
H. HETO N'YBMTAK MOCNOBAHA KOJE CE
59-89 OBYCTABIbA, PACXOOW NPOMEHE 1057
PAYYHOBOLACTBEHE NONMUTUKE W NCMNPABKA
FPELLAKA U3 PAHWJWX NMEPWUOOA
H. DOBUTAK MNPE ONOPE3WBAHSA (1054 - 1055 + 1056 1058
- 1057)
-Oié';;E}VITAK MNPE ONOPE3MBAHLA (1055 - 1054 + 1057 1059 89101 647983
M. NOPE3 HA AOBUTAK
721 | MOPECKW PACXO[A NMEPWOOA 1060
aeo 722 1. OANOMEHWM MOPECKW PACXOAW NEPUOAA 1061 B =, 822
Aeo 722 1Il. OQNOXEHW NOPECKW NPUXOAW NMEPUOOA 1062 /_ o 6574
723 P. UCMNATREHA NMMYHA NPUMAHA NMOCNOOABLA 1063
C. HETO OOBUTAK 1064
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T. HETO I'YBUTAK
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 - 1062 + 1063) 1085 e BAsa0d
I. HETO AOBUTAK KOJW NPWUNAOA MAHRBWUHCKAM 1066
YNATAYUMA
Il. HETO NOBUTAK KOJU MPUNAJA BERUHCKOM 1067
BNACHWKY
Il HETO INYBUTAK KOJW NPUNALA MAHWMHCKAM
VAAFAYAMA 1068 11722 83612
V. HETO rYBUTAK KOJW NPUNAOA BERUHCKOM 1069 78201 557707

BIIACHWKY




I'pyna U3sHoc
payyHa, no3unuuia AON |  Hanomena 6poj Mpetxoana
pauyH Texyha roauxa ':ogufa
1 2 3 4 5 6
V. 3APAJA NO AKUWIN
1. OcHoBHa 3apapa no akyuju 1070
2. YmatbeHa (passogteeHa) aapaga no akumjin 1071
Y Beorpagy

Nana 30.06.2015 roguxe

("CnyxBenn rnachnk PC", 6p. 95/2014 n 144/2014)
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MN3BELLUTAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY - KOHCONMAoOBaHU
3a nepuopg og 01.01. go 31.12. 20 14. roauHe

-y Xurbagama guHapa -

Fpyna HanomeHa W3Hoc
NO3NLIKJA Aon
PaHyHa, G bpoj Tekyha roauna MperxogHa roauHa
pauvyH
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YNTAT U3 NOCNOBAHA
I HETO OOBWTAK (AQI 1064) 2001
Il HETO INYBUTAK (AOIN 1065) 2002 89923 641409
B. OCTAIN CBEOBYXBATHW OOBUTAK UNW NYBNTAK
a) Craske koje Hehe 6uTh peknacudukoBaHe y bunaHcy
ycnexa y 6yayhum nepmoauma
1 MpomeHe peeanopuiaynje HEMaTepujanHe UMOBUHE,
HEKPETHWHA, NOCTPOjetLa U oNpeme
330 a) noeehawe pesanopn3auMoHnx pesepen 2003
0) cmarerne pesanopu3aumoHnx pesepsmn 2004
2. Aktyapcku goGuuw wnw ryGuuv no ocHOBY NnaHosa
NeUHUCaHNX NpUMarsa
331 a) aobuuw 2005
|l 6) rybuum 2006
!
3. Oobwuwn vnwn rybuum no ocHoBy ynaratba y BnacHu4ke
UHCTPYMEHTE Kanutana
332 a) gobuyn 2007
B) ryBuun 2008
4. Nobuun wnu ryBruum no oCHOBY yAena y ocTanom
ceeobyxsaTHOM A0OUTKY MNKn ryBuTKY npuapyxeHnx
Apywraga
333 a) pobuun 2009
6) rybuun 2010
6) CtaBke Koje HakHagHO mory 6uTh peknacudmkoBaHe y
| Bunancy ycnexa y 6yayhum nepuoguma
1. [loBuuw unu ryduyu no OCHOBY npepauyHa (MHaHCHJCKNX
M3BELTaja MHOCTPAHON NoCnoBakka
=4 a) pobuum 2011
6) ryBuum 2012




Mpyna Hanomena U3Hoc
No3nUnJA Aon
PRIy 6poj Tekyha roauna MpeTxoaHa roauHa
pavyH
1 2 3 4 5 6
2. [1oBuum unu rybuLu o4 MHCTPYMEHATA 3aLUTUTE HeTo
ynarawa y MHOCTPaHO NOCMNoBake
335 a) pobuym 2013
6) rybuum 2014
3. Do6uum unu rybuum no ocHosy MHCTpyMeHaTa 3awTuTe
puanka (XeywHra) HoBYaHOr ToKa
336 a) gobuin 2015
B) rybuym 2016
4. [lobuyw unu rybuum no ocHoBY XapThja 04 BPeAHOCTH
PacnonoXuBKX 3a npoaajy
337 a) aobuum 2017
6) rybuum 2018
. OCTAII EPYTO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2003 +
2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + | 2019
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0
Il. OCTANN BPYTO CBEOBYXBATHW NYBUTAK (2004 +
2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2020
2005 + 2007 + 2008 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0
| Il NOPE3 HA OCTANW CBEOBYXBATHW JAOBUTAK UNK 2021
MYEUTAK MEPUOOA
IV HETO OCTANW CBEOBYXBATHWN NOBUNTAK (2019 - 2022
2020-2021)20
V. HETO OCTANM CBEOBYXBATHW NYBMTAK (2020 - 2019
2023
+2021) 20
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHMW PE3YNTAT NEPNOOA
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW AOBUTAK (2001 - 2002 2024
+2022-2023)20
Il YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK (2002 - 2001
+ 2023 - 2022) 2 0 2025 89923 541409
. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHU OOBUTAK UITK
TYBUTAK (2027 + 2028) = AON 2024 2 0 unn AON 2025 > 0 | 2026 BRes Satane
1 MNpunucax BehvHckUM BRacHUUWMa kanuTana 2027 78201 557797
2. Mpunucan BnacHuuMMa Koju HeMajy KoHTpony 2028 11722 83612
Y Beorpagy 3aKOHCKM 33CTYMNHUK
- B
FE \:‘\"--.
1 ’L -
AaHa 30.06.2015 roguHe { k '

OBpasay nponucaH MpasunHUKOM © CaaPKUHI 1 [+4]

("Cnywbenu rnacHink PC" Bp 95/2014 u 144/2014)

opmu obpasaua mﬁé’ﬁbmlcnnx W3BELITa)a 3a NpUBPeAHa APYLWITBA, 3aApyre W Npeay3eTHuKe




Monywaea npaBHO nuue - Nnpeay3eTHUK

laTuyHK
PO

0{7‘16033

Wudppa
AenaTHoCTuU

0|8

1

2

e | 1

0

0|1

1/2|4/8|9

lasus ALAS HOLDING AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU NEMETALA | GRADEVINSKOG
TATERIJALA BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

-epuwTe beorpag-Hosu beorpag, Bynesap Muxajna MynuHa 108/114

WU3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTAIY - KoHCOnMaoBaHu
3a nepuog og 01.01. no 31.12.2014. roguHe

- ¥ XWbajama guHapa —

KomMnoHeHTe kanuTana
Peauu onuc 30 31 32
6p0i

R Aon Aon Ynucanu a Aon

OcHoBHM KanuTan HeynnaheHu Pesepse
[ KanuiTtan

1 2 3 4 5
MoueTHo cTame NnpeTxoAHe roauHe Ha AaH
01.01.

1 a) AYroBHW Canjo padyHa 4001 4019 4037
) noTpaxHu cango padvyHa 4002 LN 4020 4038
‘Wcnpaska matepujanto 3HauajHix
rpewaka n NnpoMeHa pavyHoOBOACTBEHMX
nonuTHUKa

2 a) NCNpaske Ha fyroBHOj CTPAHK pauyHa 4003 4021 4039
0) Wcnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHW pauyHa 4004 4022 4040
Kop1roBaHo No4eTHO CTatbe npeTxoaHe
roauHe Ha aawx 01.01.

3 ;;K_ogg}rc;agﬂm AYFOBHW Canio padyHa (1a + 4005 4023 4041

| ©) KOpPUroBaHW NOTpaxHK canao pauyHa (16 - T==
[ 22 + 26) 2 0 4008 1195310 4024 4042
MpomeHe y npeTxoaHoj roauHU

4 | @) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHW padyHa 4007 4025 4043
) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPaHW pauyHa 4008 4026 4044
Cratbe Ha kpajy npeTxogHe roguHe
31.12

5. fga“{r j:ﬁ”dg?ﬂ“g padis 4009 4027 4045
B) noTpaxHu canao payyHa 1

| (36-4a+46)20 o1 1195310 020 308
| UcnpaBka maTepujanHo 3HaYajHMX
rpewaka ¥ npoMeHa pa4yHOBOACTBEHUX
nonuTHKa

6. a) ncnpaske Ha A4YroBHOj CTpaHW payyHa 4011 4029 4047
) ucnpaske Ha NOTPaXKHO]j CTPaHW pavyHa 4012 4030 4048
KopurosaHo nouetHo crawse Tekyhe
roavHa Ha nax 01.01.

v | @) KOpUroBaHw AyroBHK cango pavyHa (5a +

16a-66)20 L e 4013_ 4031 4049
G) KopurosaHn NoOTpaxHW canjo pavyHa (56 - 4
= 6a +66)20 014 1195310 4032 4050
MNpomene y Tekyhoj roavuHu

8. a) NPOMET Ha AYroBHO] CTPaHW padyHa 4015 4033 4051
0) npomeT Ha noTpaxHoj cTpaxu payyHa 40186 4034 4052
Cramse Ha kpajy Tekyhe roguHe

il 31.12.
| a) AyroBHY cango pauyHa
9 |(7a+8a-86)20 4017 4035 4053
| B) noTpaxHu canpo pavyHa
I (76 - 8a + 86) > 0 4018 1iGEaTG 4036 4054




KomnoHeHTe kanuTana

PeaHu onuc 35 047 n 237 34
Bpoj Aon FyGTaK Aon OTkynreeHe Aon Hepacnopehexu
y CONncTBeHe akuwje n[obuTtak
2 6 T 8
lNo4eTHO cTawe NpeTxogHe roguHe Ha aaH
01.01.
1s a) AYroBHM canao pavyHa 4055 2316642 4073 4091
6) noTpaxHu cango padyHa 4056 4074 4092
Wcnpaeka matepujanHo 3HayajHux
rpellaka U NpoMeHa pavyyHOBOACTBEHUX
nonuTHMKa
= a) UCNpaeKke Ha AYroBHOj CTPaHN pauyHa 4057 4075 4002
6) ncnpaeke Ha noTpaxHoOj CTpaHu paqyHa 4058 4076 4094
KopuroeaHo no4yeTHO cTare NpeTxoaHe
roavHe Ha aad 01.01.
a) KOpUroBaHu AyroBHK canao pauyHa (1a +
3. 2a - 26) 2 _0_ 4059 2316642 4077 4095
6) kopuroBaHn noTpaxHn cango padyHa (16 -
2a+26)20 4060 4078 4096
MNpomexe y npeTxoAaHoj TOOMHM
4 a) NpoOMET Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4061 641409 4079 4097
0) NpomMeT Ha NOTPaXHO] CTPaHW pavyHa 4062 4080 4098
Crame Ha Kpajy npeTxonHe roguHe
31.12.
5 a) AYroBHW cango padyHa
(3a +4a-46)2 0 4063 2958051 40081 4099
6) noTpaxHu canao padyHa -
(36 - 4a + 46) 2 0 4064 4082 4100
WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4YajHuX
rpelwaka u NPoOMeHa paYyyHOBOACTBEHUX
NONUTKKA
6. a) UCNpaBKe Ha AYrOBHO] CTPaHW padyHa 40865 4083 4101
| B) cnpaBke Ha NOTPaXHO] CTPAHW pauyHa 4066 4084 4102
KopuroeaHo no4eTHo cTake Tekyhe
roavHe Ha gad 01.01.
7. a) KOpUroBaHu AYroBHU Cango padvyka (5a +
6a-66)=0 4067 2958051 4085 4400
6) kopuroeaHu noTpaxHu cango paqyHa (56 -
6a +66) = 0 4068 4086 4104
Mpomene y Tekyhoj roguHn
8 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHWU payyHa 4069 89923 4087 4105
B) NPOMET Ha NOTPAXKHO] CTPAHU pauyHa 4070 4088 4108
Crawe Ha kpajy Tekyhe roauHe
31.12.
a) AYroBHW Canao padyHa
9 |(7a+8a-86)20 il 3047974 4909 il d
| 6) noTpaxHn cango pavyHa 4072 4090 4108

| (76-8a+80)20




KomnoHeHTe ocTanor pe3ynrara

330 331 332
Pennn onuc Ao6uun unu ryéuum
Bpoj AOn Aon AKTyapcku AOM | NO OCHOBY ynaratay
Pesan:g: 3::"0"3 [obuuM unu BRacHW4Ke
bl ryouum WHCTPYMEHTEe
Kanurana
1 2 9 10 11
lMo4eTHO cTame NpeTxoaHe roauHe Ha AaH
01.01.
1 a) AyroBHW cango padyHa 4109 4127 4145
6) noTpaxHu canao padyHa 4110 4128 4146
| Wicnpaeka MaTepujanHo aHa4ajHMX
rpewaka u NpoMeHa pa4yHOBOACTBEHHUX
nonuTUKa
2 a) ucnpaske Ha AYroBHOj CTpaHKu padyHa 4111 4129 4147
6) ucnpaske Ha NOTPaXHO] CTPaHW padyHa 4112 4130 4148
KopuroBsaHo no4eTHO cTawe npeTxoaHe
roavHe Ha nad 01.01.
a) KOPUroBaHu AYroBHW Canao padyHa (1a +
3 2a-26)20 4113 4131 4149
6) kopuroBanu noTpaxHu cango pauyHa (16 -
2a+26)20 4114 4132 4150
lMpomeHe y npeTxoAHOj rogauHu
4. a) NPOMET Ha AYrOBHO] CTPaHu pavyyHa 4115 4133 4151
B) NPOMET Ha NOTPaXXHO] CTPaHW padvyHa 4116 4134 4152
| Crame Ha Kpajy nperxonHe roauHe
3112,
a) AYroBHW cango padyHa
B (3a + 4a - 46) 2 0 4117 4135 4153
6) noTpaxHw canao padyHa
(36 - 4a + 46) 2 0 4118 4136 4154
Wcnpaska maTtepujanHo 3HauajHux
rpewaka u NpoMeHa payyHoOBOACTBEHUX
nonuTrKa
6 a) ucnpaeke Ha AYroBHOj CTPAHU padyHa 4119 4137 4155
6) ncnpaske Ha NOTPaMHOj CTpaHw padyHa 4120 4138 4156
KopuroeaHo nouetHo ctake Tekyhe
rogavHe Ha gad 01.01.
7 a) KOpUroBaHu AyroBHW canao padywHa (5a +
6a - 66) 2 0 4121 . 4139 415_? B
6) KOpUroBaHwW NOTPANKHKU CaNA0 pauyHa (56 -
6a + 66) 2 0 3 4122 4140 4158
Mpomexe y Tekyhoj roauHU
8. a) NPOMET Ha AYrOBHO) CTPaHKU padyHa 4123 4141 4159
6) NPOMET Ha NOTPAXHO] CTPaHWU padyHa 4124 4142 4160
Cramse Ha kpajy Tekyhe roguHe
31.12
a) AYroBHW Canao padyHa
9 (7 +8a-86)20 - 4125 4143 4161
6) noTpaxHu cango padyHa
| (76-8a +86) 2 0 4126 4144 4162




PenHu
6poj

onuc

KomnoHneHTe ocTanor peaynrarta

Aon

333

334 1 335

336

Oo6uum unu ryéuum no
OCHOBY yfaena y ocranom

noBuTKy nnun ryburky

npuAapYXeHUX apyluTasa

AOMN

LOo6uumn nnn
ry6uuu no ocHoBy
WHOCTpaHor
nocrnosata u
npepavyHa
UHAHCHjCKUX
13BewTaja

Aon

Aobuun vnu ryéuum
Nno OCHOBY XeuwWHra
HOBYaHOr TOKa

2

12

13

14

MouyeTHO cTake NpeTXoAHe roauHe Ha
Aau 01.01.

a) AYroBHU canao pauyHa

4163

4181

4199

6) noTpaxHu canao paqyHa

4164

4182

4200

WcnpaBka maTepujanHo 3Ha4ajHux
rpellaka u npoMmeHa
PavyHOBOACTBEHMX NONUTHKA

a) ncnpaeke Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa

6) ucnpaeke Ha NOTPaXHO] CTPaHK
padyHa

4165

4183

4201

4166

4184

4202

KopuroBaHo no4eTHo cTare
npeTxoaHe rogmHe Ha gad 01.01.

a) KOpUroBaHW AyroBHW canjo padyHa (1a
+2a-26)20

4167

4185

4203

6) KOPUrOBaHW NOTPaXHW Canao padyHa
(16-2a + 26)2 0

4168

4186

4204

MNpomeHe y npeTxoaHoj roauMHu

a) NPoOMET Ha A4YroBHOj CTPaHW padyHa

4169

4187

4205

) npomeT Ha NoTpaXkHo] CTPaHKW pavyHa

4170

4188

4206

Crarbe Ha kpajy npeTxogHe roguHe
31.12.

a) AYroBHW canio paJyHa

(3a+4a-45)20

4171

4189

4207

6) NnoTpaxHW cango padyHa
(30-4a+46)20

4172

4190

4208

WUcnpaska maTepujanHo 3HavajHux
rpewaka n npomexa
pPa4vyHOBOACTBEHUX NONWUTHUKA

a) ucnpaBKe Ha AYroBHO] CTpaHu pavyHa

4173

4191

4209

0) vcnpaske Ha NOTPaXHOj CTpaHW
padyHa

4174

4192

4210

KopuroeaHo noyeTHo cTawe Tekyhe
rogvHe Ha gad 01.01.

a) KOPWUroBaHu AYroBHW canao pauyHa (5a
+6a-66)20

4175

4193

4211

6) KOpUroBaHK NOTPaXHW Canao payyHa
(66 - 6a+66)=20

4176

4194

4212

lMpomexe y Tekyhoj roauHn

a) NpoMeT Ha AYroBHOj CTPaHK padyHa

4177

4195

4213

) npomeT Ha NOTPaXHO] CTPaHK padyHa

4178

4196

4214

Cratbe Ha Kpajy Tekyhe roguHe
31.12.

a) AYroBHW Canao padvyHa
(Ta+8a-86)z0

4179

4197

4215

6) noTpaxHu canao pavyHa

[(76-8a+86)z0

4180

4198

4216




KomnoHeHTe ocTanor peaynrara
YKynaH kanutan l'yburak nsHapn
Peguu 337 kanutana [} (pea 1a
5 onuc [>(pen 16 kon 3 no
poj AON AON | kon 3 Ao kon 15) -
AON Ho6uum unm ryéuum no kon 15) - 3 (pen 1a S(pea 16 kon 3 Ao
ocHosy XOB kon 3 po kon 15)] 20 kon 15)] 2 0
pacnonoxwvenx 3a npoaajy &
1 2 15 16 17
Mo4eTHo cTatbe npeTxoaHe roguHe Ha
Aad 01.01.
1 a) AYroBHW canao pavyHa 4217
s 4235 4244 1121332
6) noTpaxHu cango padyHa 4218
WcnpaBka matepujanHo 3Ha4ajHUX
rpewaka u npoMeHa
_paYyHOBOACTBEHWX NOMMTHKA
2 a) ucnpaeke Ha AYroBHO] CTpaHn paqyHa 4219
4236 4245
0) ucnpaske Ha NoOTpa}HoOj CTpaHw pavyHa | 4220
Kopuroeano noyetHo crarse
npeTxoaHe rogvmHe Ha gax 01.01.
3 a) KOpUroBaHW AYroBHW Canao pauyHa (1a 4221
' +2a-26)20
4237 4246 1121332
6) KopurosaHw NOTPaMHW Canao payyHa 4222
(16-2a+26)20
MpomeHe y npeTXoaHOj roauHu
4 a) NPOMET Ha AYroBHOj CTPaHMU pauyHa 4223 4238
4247 641409
0) npomeT Ha noTpaxHoj CTpaHu payyHa 4224
Crame Ha Kpajy npeTxogHe roguHe
3112,
5. | a) AyroBHM canao payyHa 4225
- >
Oa 1 da=40) 2.0 4239 4248 1762741
6) noTpaxHm cango paqyHa 4296
(36-4a+40)20
Wcnpaeka matepujanHo aHauajHux
rpewaka v npomMeHa
pPayyHOBOACTBEHUX NONUTUKA
6
a) cnpaeke Ha AYroBHOj CTPaHW padyHa 4227
4240 4249
0) wcnpaeke Ha NOTPaMHOj CTpaHu padyHa | 4228
KopuroBaHo no4eTHO cTake Tekyhe
roavHe Ha aaH 01.01.
2 i)ﬁx:?%r%a:ran AYroBHW cango padyHa (5a 4229
4241 4250 1762741
) KopurosaHu NOTPaXHK cango padyHa 4230
(56 - Ba +66)2 0 : — B
Mpomene y Texkyhoj TOAWHMK
8. a) NPOMET Ha AYrOBHOj CTPaHK paqyHa 4231
4242 4251 89923
6) npomeT Ha NoTpaxHoj CTPaHW padyHa 4232
Craibe Ha Kpajy Tekyhe roavHe
31.12.
o; VB fe e e
e 4243 4252 1852664
6) noTpaxHu canao payyHa 4234
(76 - 8a + 86)2 0 |
Y Beorpaay e 3aKkoHCcKu 3aGTYMHNK

paxa 30.06.2015 roguHe

OGpasay nponucaH MpasunHnKoM 0 CaAPXMHK U chopmu obpasaua & kaj:'r(:_u]qnlﬁf"

("CnyxBenu rnackuk PC", Bp. 95/2014 n 144/2014)
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Hasus ALAS HOLDING AKCIONARSKO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU NEMETALA | GRADPEVINSKOG

MATERIJALA BEOGRAD (NOVI BEOGRAD)

Cepuwre Beorpaa-Hosu Beorpaa, Bynesap Muxajna MNynuHa 108/114

M3BELLUTAJ O TOKOBUMA NITOBUHE - koHCONuaoBaHu
3a nepuvop oa 01.01. po 31.12.2014. roanHe

- Y XWbaAama AnHapa -

i i on WsHoc
o3uumja
Tekyha roauHa NMperxogHa roguHa
1 2 3 4

A. TOKOBW NMOTOBUHE N3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHM e Fhkiian
| MpUNUBN rOTOBMHE W3 NOCNOBHUX akTueHocTw (1 a0 3) 2181651
1 Mpogaja u NpUMIbEeHN aBaHck 3002 2101775 2188382
2. MpumMmrbeHe kKamarte W3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH 3003 1073 3242
3. OcTanu npunvBen W3 peaoBHOr NOCNoBaka 3004 78803 93022
Il OANUEN rOTCBUHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTK (1 A0 5) 3005 1985191 2396306
1 Wcnnate gobaerba4nma n 4atvm aBaHcm 3006 1759690 1893050
2 Gapape, HakHaAE 3apaga i 0CTanW NMYHW Pacxoam 3007 200344 207942
3 lnaheue kamaTte 3008 12194 65607
4, Mopes Ha goBuTak 3009 579 569
5. OanuBM NO OCHOBY OCTanNux jaBHUX Npuxoaa 3010 12384 39138
I1l. HETO NPWNWB rOTOBMHE M3 NOCNOBHNX akTneHocTw (I-11) 3011 196460
IV HeTo 0ANWE roTOBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTK (11-1) 3012 111660
5. TOKOBYW FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTN MHBECTUPAHA

3013 107699 58273
| Mlpunuew roToBUHE W3 AaKTUBHOCTW WHBRECTUpaka (1 o 5)
1 MNpoaaja akyuja u yaena (HeTo Npunusu) 3014
2 i_'l_;ioh_éj_a_ 'H_emarepnjan HE UMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjerba, onpeme i BUoNOoLLIKNX

3015 B477
cpejcTasa 20700
3. Octann pUHAHCKU|CKK NNacmaHi (HETO NPUNUBM) 3016 86999 49796
4 lNMpumreeHe kamaTe W3 akTUBHOCTH WHBECTUPaa 3017
5. MNpumroexe avengeHae 3018
Il OaNuBK roTOBUHE W3 aKTWBHOGTW WHBECTUPAaHa (1 A0 3) 3019 95086 89116
1. KynoBuHa akuuwja v yaena (HeTo oAnuen) 3020
2. KynoswHa HEMaTepnjanHe WMOBUHE, HEKPETHUHA, NOCTPOjeHa, onpeme U BUoNoLIKUX

3021 49950
cpeacraea 95086
3. Octanu (OMHaHCK|CKK NnacManu (HeTo 0ANnem) 3022 39166
Ill. HeTo npunue roToBUHE W3 aKTWBHOCTKU WHBECTUPaLA (I-I1) 3023 12613
I\V. HeTo oanuB roTOBMHE M3 AaKTWBHOCTW WHBECTVUPaa (lI-1) 3024 308432
B. TOKOBW NMOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTWN ®UHAHCUPAHA

3025 38111 136116
|. MpUNMBKU roTOBUHE U3 aKTUBHOCTK (huHaHCcupaka (1 o 5)
1. Yeehate ocHoBHOT Kanutana 3026
2. [lyropoMHK KpeaUTH (HETO NPUNKBN) 3027 136116




UaHoc
Mozuuuja Aon
Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4

3. KpaTKOpO4HW KPEeAWTW (HETD NpUNUBK) 3028 38111
4. Ocrane ayropoudHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopoyHe obasese 3030
Il OpnuBYM rOTOBUHE M3 AKTUBHOCTY (hUHaHCUpakwa (1 4o 6) 3031 139565 136889
1. OTKyn CONCTBEHWX aKuMja v yaena 3032
2 [lyropouHu KpeauTtu (oanuem) 3033 86999 136889
3. KpatxkopouHu kpeautv (ognven) 3034 50869
4. Ocrane obaeeze (0anusn) 3035 1697
5. OUHAHCHICKN NU3UHT 3036
6. Mcnnahene guengerge 3037
Ill. Heto npunus roToBuHe na akTWBHOCTW huHancuparsa (I-11) 3038
IV. HeTo opnue roToBuHe U3 akTUBHOCTU puHancuparwa (11-1) 3039 101454 773
. CBErA MPUNWB MOTOBWHE (3001 + 3013 + 3025) . i 3040 2327461 2479035
0. CBErA oANMB roTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 2919842 2622311
_TJ‘ HETC_) ﬂPm‘IVI_B FOTOBWHE (3040 - 3041) 3042 107619
E. HETO OONUB TOTOBWHE (3041 - 3040) 3043 143276
K. FOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOA 3044 37416 180692
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3ITUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBWHE 3045
W. HETATUBHE KYPCHE PA3/TMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA NOTOBUHE 3046
J. FTOTOBUHA HA KPAJY OBEPAYYHCKOI MEPUOOA 3047 37416
(3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 145035

Y Beorpaay

pana 30.06.2015 roguHe

O6pasay nponucaH MNpasunHWkom o cagpxuiu U hopmu obpasaua
("CnywBenn rnacHuk PC", Bp. 95/2014 1 144/2014)

3aKOHCKM 3aCTyNHWK
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ALAS HOLDING A.D.
NOVI BEOGRAD

Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za
godinu zavrSenu
31.decembra 2014.godine



2.1.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko drustvo za proizvodnju nemetala i gradevinskog materijala osnovano je kao
drustveno preduzece i registrovano u Trgovinskom sudu pod rednim brojem FI-208/89 dana 1.
avgusta 1989. godine. Preduzece je registrovano kao Akcionarsko druStvo u Trgovinskom sudu
u Valjevu po brojem FI-1162/99, sa registracionim uloSkom broj 1-413-00.

U skladu sa Odlukom Agencije za privatizaciju od 9. oktobra 2003. godine ukupan kapital
Drustva u iznosu od 703.839 hiljada dinara podeljen je na: druStveni kapital -73,82%, akcijski
kapital Zorka Holding Sabac 26,03% i akcijski kapital radnika 0,15%.

Dana 26. decembra 2003. godine preduzece Alas International AG, Ohlsdorf, Austrija kupilo je
77,71% akcijskog kapitala DrusStva. Ova promena registrovana je u 2004. godini u Centralnom
registru.

U toku 2004. godine zancajan deo svoje imovine i delatnosti Drustvo je prenelo na svoja
osnovana povezana drustva.

U toku 2014. godine Drustvo prodaje zavisna drustva Alas Rakovac a.d., Zorka Alas Kamen
d.o.o i Zorka Opeku d.o.o. i ta druStva viSe nisu deo konsolidacije tj. sa 01.01.2014.godine
Drustvo je izgubilo kontrolu nad gore navedenim zavisnim licima.

Alas Holding a.d. kao mati¢no dru$tvo ostaje 100% vlasnik Zorka Keramike d.o.o.
Vlasnik Drustva je Quadracir AG iz Austrije.

Delatnost Drustva je eksploatacija Sljunka, peska, gline i kaolina.

Sediste Drustva je Bulevar Mihajla Pupina 10v/114, Novi Beograd.

Broj zaposlenih: 198 (ukupan broj zaposlenih u mati¢nom i zavaisnim druStvima)

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveStaje u skladu sa vazecim
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom
zakonskom 1 podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje,
vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo
je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog
izveStavanja (,, MSFI*) koji u smislu Zakona o ra¢unovodstvu podrazumevaju sledece:
Okvir za pripremanje 1 prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni
racunovodstveni standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja
(,MSFI¥), 1 sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,,Odbor*), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,,Ministarstvo*).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS,
odnosno MSFI, izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i
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Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u
kojem su izdati 1 koji ne ukljuuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno
tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda
Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih ~ standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izvesStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI
primenjuje se od finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014.
godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i
objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da
je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne
mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja*.

PriloZeni finansijski izveStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako
drugacije nije navedeno u ra¢unovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi konsolidovani finansijski izveStaji odobreni su od strane Odbora direktora 30.06 2014.
godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

Derivativni finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti,

Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

Bioloska sredstva vrednovana po fer vrednosti, umanjenoj za troskove prodaje.

Zvanicna valuta izveStavanja

Finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

KoriScenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
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informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluc¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slu€aju da revidiranje uti¢e na tekuci i na budude periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima DruStva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije 1 ostale naknade zaposlenima

Promene u racunovodstvenim politikama

Privredno drustvo Alas Holding ad nije u obra¢unskom periodu imalo izmenu racunovodstvenih
politika koje se primenjuju od 01.januara 2013.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku DrusStvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Konsolidacija

(i)  Grupa

Grupu ¢ine Drustvo, kao mati¢no pravno lice, i Zorka Keramika d.o.o. , kao zavisno pravno
lice, koje je 100% u vlasniStvu DrusStva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom DrusStva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se
trenutno postoje se uzimaju u obzir. Finansijski izveStaji zavisnog pravnog lica su ukljuceni u
konsolidovane finansijske izvestaje od dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole.
Finansijski izveStaji su sacinjeni na osnovu jedinstvenih ra¢unovodstvenih politika za sli€ne
transakcije i za druge dogadaje pod jednakim okolnostima.

(iii) Iskljucivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveStaja
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Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljuCuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveStaja. Nerealizovani gubici
iskljuceni su na isti nacin kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o
obezvredenju.

Nacelo stalnosti poslovanja (‘‘going concern‘)

Drustvo je ostvarilo neto gubitak u iznosu od 89.923 hiljada dinara tokom godine koja se
zavrSila 31.12.2014. Pored toga, do tog dana, Drustvo je akumuliralo gubitak iznad visine
kapitala od 1.85.644 hiljada dinara. Na dan 31.12.2014. kratkoro¢ne obaveze su vece od obrtne
imovine.

MenadZment DrusStva je odgovoran za procenu adekvatne upotrebe “going concern”
pretpostavke prilikom pripreme finansijskih informacija. Nasa pretpostavka se primarno zasniva
na slede¢im faktorima:

. Drustvo je zakljucilo ugovor sa bankom u vezi svojih obaveza po osnovu kredita

. Poslovanje Drustva pre svega zavisi od povezanog pravnog lica. QuadraCir je fazi
restrukturiranja sto utice na investicije i potraZivanja Drustva. Drustvu je i dalje potrebna
podrska Grupacije.

lako gore navedene okolnosti ukazuju na prisustvo materijalne nesigurnosti koje mogu uticati
na “going concern” druStva.

MenadZment je procenio da je DruStvo u mogucnosti da nastavi kao “going concern” u
doglednoj buduénosti, koja u najmanju ruku, ali ne isklju€ivo iznosi dvanaest meseci od
krajnjeg datuma finansijskih izvestaja.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima plac¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:
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Valuta 2014. 2013.
USD 99,4641 83,1282
EUR 120,9583 114,6421

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti 1
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospe¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina¢nog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Kratkoroc¢ni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospe¢a dugoro¢nih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na rac¢unima kod banaka 1 ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidnoS¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZi$nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trZiSte, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova uces¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnos¢u ili u slucaju promene trzi$nih cena.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
mogu¢énost da drzi do dospeca. U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca klasifikuju se kao dugoro¢na sredstva,
osim ako su rokovi dospeca krac¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro€na sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZi$noj vrednosti koja ukljucuje transakcione
tro§kove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troSkovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane DrusStva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadaSnju vrednost diskontovanjem buducih novéanih
tokova uz koriS¢enje tekuc¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znac¢ajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u mogucénosti da izvrSe traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplaéena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto mozZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kaSnjenju viSe od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi Odbor direktora Drustva.
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Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori$¢éenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizi¢ka sredstva) kao
Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaStitni znakovi, Zigovi, raunovodstveni softveri,
franSize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova
sredstva postoji verovatnoc¢a da ¢e u periodu duZzem od jedne godine generisati ekonomske
koristi u iznosu koji premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu¢aju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.
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Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obrac¢un amortizacije €ini
nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obrauna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koris¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izveStajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PocCetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme Vvrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavlja¢a uvecana za zavisne troSkove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raCunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo DruStva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina DruStva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.
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Primenjene stope amortizacije u teku¢em i1 prethodnom obrac¢unskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni vek

2014. trajanja u 2013. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Pravo koriSéenja
gradevinskog zemljista 40 40
Gradevinski objekti 2,5 40 2,5 40
Kompjuterska oprema 10-33 3-10 10-33 3-10
Motorna vozila 10 10 10 10
Namestaj i ostala oprema 7-33 3-14 7-33 3-14
Proizvodna oprema 4-50 2-25 4-50 2-25

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako
se drZe radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se
kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je
njegov najveci deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene
delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrSi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv budu¢ih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude ve¢i od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine ¢iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. PoStena (fer)
vrednost odrazava trZiSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.
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Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe €ini fakturna cena dobavlja¢a uvecana za zavisne
troSkove nabavke. Cenu koStanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda cCine direktni
troSkovi materijala i zarada i pripadaju¢i deo opStih troSkova proizvodnje. NedovrSena
proizvodnja i gotovi proizvodi koji se odnose na konzumna bioloSka sredstva i poljoprivredne
proizvode su vrednovani po fer vrednosti. Obracun izlaza zaliha vr§i se po metodi prosecne
ponderisane cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OStecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duzZe od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zasStitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obraCunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivhim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu
biti manje od 3 proseCne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrSeno
je koriS¢enjem metoda sadaSnje vrednosti buduc¢ih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Budu¢i da se radi o dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluZbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom 0snovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.
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Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskoriS¢ena u potpunosti. Ocekivani troSkovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori§¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ¢e biti
iskori§¢eni u narednom periodu. U slucaju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DrusStvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, neuplaceni upisani kapital,
rezerve, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital DruStva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca DruStva u nov€éanom obliku.
Osniva¢ ne moZe povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na

dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro€nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava, dobici po
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osnovu prodaje dugoroc¢nih hartija od vrednosti i u¢esc¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala,
naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja, prihodi od
uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno
iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom
Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro€nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloskih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢es¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih wuskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava, dugoro¢nih i kratkoro€nih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom DruStva.

Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obracCunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
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gubici iz tekucéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

OdloZeni porez

OdlozZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupstina
Republike Srbije je dana 15. decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida povecanje poreske stope
sa 10% na 15% pocev od 1. januara 2013. godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u
celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu
preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit
po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju€eni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija
Drustva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlic¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  TrZiSnim rizicima,

e  Riziku likvidnosti,
e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje DruStva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzis$ni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slu€ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti 1/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, DruStvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 114.229 30.806 145.035
PotraZivanja 38.069 60.950 99.019
Ostali dugorocni finansijski plasmani - 12.703 12.703
Ucesc¢a u kapitalu - 972 972
Ostala potraZivanja - 8.252 8.252
Ukupno 152.298 113.683 265.981
Kratkoro€ne finansijske obaveze 1.608.815 625 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 820.922 371.342 1.192.264
Ostale dugoro€ne obaveze - 483 483
Dugoroc¢ne obaveze i rezervisanja - 7.798 7.798
Ostale obaveze 242.859 39.474 282.333
Ukupno 2.672.596  419.722 3.092.318
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2014. (2.520.298) (306.038) (2.826.337)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.776 26.640 37.416
PotraZivanja 72.947 161.895 234.842
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 119.461 - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - 1.184 1.184
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 143.207 17.800 161.007
Ostala potraZivanja - 38.634 38.634
Ukupno 346.391 246.153 592.544
Dugoroc¢na rezervisanja - 275.257 275.257
Dugoroc¢ni krediti 850.915 - 850.915
Ostale dugoro¢ne obaveze - 483 483
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 2.234.840 - 2.234.840
Obaveze dobavljacima 563.440 332.102 895.542
Obaveze za kamatu 308.381 31.428 339.809
Ostale kratkoro¢ne obaveze - 46.099 46.099
Ukupno 3.957.576 685.369  4.642.945
Neto devizna pozicija

na dan 31. decembar 2013. (3.611.185)  (439.216) (4.050.401)
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(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje DruStva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuCujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razlicitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - 280.468
Finansijske obaveze 1.253.679 1.817.250

(1.240.883) (1.536.782)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 355.761 1.250.507

(355.761) (1.250.507)

S obzirom da DrusStvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trZiSnih kamatnih stopa. Rizik DruStva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaze
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim
kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom
(EUR).

Drustvo vrSi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro¢ne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznaCajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
® Kratkorocnih i dugorocnih kredita,

® Depozita i
o Akcijskog kapitala.
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Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 145.035 - - - 145.035
Potrazivanja 99.019 - - - 99.019
Ostali dugorocni finansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ucesc¢a u kapitalu - - - 972 972
Ostala potraZivanja 8.252 - - - 8.252
Ukupno 252.306 12.703 972 265.981
Kratkoro€ne finansijske obaveze 752.234 857.206 - - 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 885.973 306.291 - - 1.192.264
Dugoroc¢ne obaveze i rezervisanja - - - 7.798 7.798
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 483 - 483
Ostale obaveze 211.102 71.231 - - 282.333
Ukupno 1.849.309 1.234.728 483 7.798 3.092.318
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2014. (1.597.003) (1.234.728) 12.220 (6.826) (2.826.337)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 31. decembra 2013. godine:

3 meseca
Do do 1 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37.416 - - - 37.416
PotraZivanja 234.842 - - - 234.842
Kratkoro€ni finansijski plasmani - 119.461 - - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - - - 1.184 1.184
Ostali dugorocni finansijski plasmani - - 161.007 - 161.007
Ostala potraZivanja 38.634 - - - 38.634
Ukupno 310.892  119.461 161.007 1.184 592.544
Dugorocna rezervisanja - - 275257 - 275.257
Dugoroc¢ni krediti - - 850915 - 850.915
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 483 - 483
Kratkoro€ne finansijske obaveze - 2.234.840 - - 2.234.840
Obaveze iz poslovanja 895.543 - - - 895.543
Ostale kratkoro€ne obaveze 364.072 - - - 364.072
Ostale obaveze 46.099 - - - 46.099
Ukupno 1.305.714 2.234.840 1.126.655 - 4.667.209
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2013. (994.822) (2.115.379)  (965.648) 1.184 (4.074.665)
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema DruStvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drustvo ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje
duga, kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2014. godine DruStvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD --- hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD --- hiljada), §to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 60.319 174.191
Kupci u inostranstvu 38.700 72.947
- Evro zona 38.700 35.445
- Ostali - 37.502
Ukupno 99.019 247.138

Maksimalna izloZenost DrusStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Trgovine na veliko 98.730 247.138
Trgovine na malo - -
Fizicka lica 289 -
Ostali - -
Ukupno 99.019 247.138
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2014. 2014. 2013. 2013.
Nedospela potraZivanja 42.545 - 53.697 -
Docnja od 0 do 30 dana 24.457 - 56.788 -
Docnja od 31 do 60 dana 13.573 - 33.646 -
Docnja od 61 do 90 dana 5.986 - 27.807 -
Docnja od 91 do 120 dana 3.405 - 13.861 -
Docnja od 121 do 180 dana 61.864 (56.639) 23.702 -
Docnja preko 181 dana 33.775 (29.947) 219.186 (193.845)
Ukupno 185.605 86.586 428.687 (193.845)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 54.346 199.224
Povecanja 32.240 -
Smanjenja - (5.379)
Otpisi - -
Stanje 31. decembar 86.586 193.845

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
oc¢uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledece opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao Sto sledi:
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2014. 2013.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 3.178.554 3.067.757
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 145.035 37.416
Neto dugovanje 3.033.519 3.303.341
Ukupan kapital 0 0

Koeficijent zaduZenosti - -

*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu.

*k  Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.

k% Roeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trZiSne informacije i kada se pravicna vrednost znaCajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poSto zvanicne trZiSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. Rukovodstvo DruStva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novc¢anih tokova koriS$¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro€ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZiSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduc¢ih ugovorenih nov€anih tokova prema trenutnoj trzi§noj kamatnoj stopi koja je DruStvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama DruStva. Rukovodstvo DruStva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izveStajima
odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izveStavanja.

PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodaje robe na domacem trZiStu 10.721 11.526
Prihodi od prodaje robe na inostranom trZitu 14.696 10.780
Ukupno 25.417 22.306
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U hiljadama RSD 2013. 2014.
Prihod od prodaje proizvoda i usluga 2.122.7705 1.676.130
-na domacem trZistu 1.433.430 997.818
-na inostranom trZistu 689.275 678.312
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 7.993 20.682
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 359.221 282.962
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka (290.399) (144.604)
Ukupno 2.199.520 1.835.170
OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2013. 2014.
Prihodi od zakupa 22.017 338
Ukupno 22.017 338
NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2013. 2014.
Nabavna vrednost prodate robe 19.547 18.778
Ukupno 19.547 18.778
TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE

U hiljadama RSD 2013. 2014.
Troskovi materijala 459.462 458.305
Troskovi ostalog materijala i rezervnih delova 78.964 50.356
TroSkovi goriva i energije 636.768 493.030
Ukupno 1.175.194 1.001.691
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TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Tro8kovi bruto zarada i naknada zarada 168.287 258.446
Tro8kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 29.888 45.818
Troskovi naknada po ugovoru o delu 4.662 6.537
Ostali liéni rashodi 14.439 33.211
Ukupno 217.276 344.012

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi usluga na izradi u¢inka 79.669 64.403
TroSkovi transportnih usluga 46.919 91.650
TroSkovi usluga odrZavanja 18.235 48.664
TroSkovi istraZivanja 3.160 20
TroSkovi ostalih usluga 59.198 100.269
Troskovi sajmova - 1.967
Troskovi reklame i propagande 26.328 20.028
Troskovi zakupnine 297.018 311.447
Ukupno 530.527 638.448

TROSKOVI AMORTIZACILJE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
TroSkovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 3.280 2.780
- nekretnine, postrojenja i oprema 40.414 197.903
Ukupno 43.694 200.683

TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Rezervisanja za tro§kove obnavljanja prirodnih bogatstava 344 6.929
Ukupno 344 6.929
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U hiljadama RSD 2013. 2014.
TroSkovi neproizvodnih usluga 95.745 42.521
Troskovi reprezentacije 10.836 7.399
Troskovi premija osiguranja 13.330 6.001
TroSkovi platnog prometa 4.662 3.217
TroSkovi ¢lanarina 22 7
Troskovi poreza i nakanda 51.454 17.369
Ostali nematerijalni troSkovi 8.980 7.560
Ukupno 185.029 84.074
FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od kamata 28.312 28.858
Pozitivne kursne razlike:

- kursne razlike 37.798 235.117

- efekti valutne klauzule -
Ukupno 66.110 263.975
FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima:

- maticna i zavisna pravna lica 56.124 68.219
Rashodi kamata 45.066 108.196
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 180.784 267.953

- efekti valutne klauzule 5.876 127
Ostali finansijski rashodi 19.386 30.370
Ukupno 307.236 474.855

Ostali finansijski rashodi se odnose na troskove bankarskih usluga.
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RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 38.441 -
Ukupno 38.441 -
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine se odnose na obezvredenje potrazivanja od kupaca

OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Dobici od prodaje nekretnina,opreme 13.647 3.521
Prihodi od otudjenja zavisnih druStava 187.605 0
Viskovi 907 214
Ostali nepomenuti prihodi 41.846 28.935
Ukupno 244.005 32.670

Ostali nepomenuti prihodi se odnose na naplac¢ena otpisana potrazianja iz ranijih godina.

U toku 2014.godine drustvo je otudilo zavisna drustva Zorka Opeku d.o.o0., Alas Rakovac a.d., Zorka Alas
Kamen d.o.o. i ZAK IMMO d.o.o0. i na osnovu tog otudenje ostvarilo prihod u konsolidovanom bilansu

uspeha.

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje opreme 3.361 226
Manjkovi 103 443
Ostali rashodi 1.233 14.428
Naknadno odobren rabat kupcima 10.359 2.789
Obezvredenje potraZivanja od kupaca 3.024 122.324
Ostala obezvredenja - 3.561
Ukupno 18.080 143.771

Ostali nepomenuti rashodi najve¢im delom odnose se na naknadno odobrene rabate kupcima.
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POREZ NA DOBITAK

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2014. 2013.
OdloZeni poreski rashodi/(prihodi) perioda 822 6.574
Ukupno 822 6.574

(b)  OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva/obaveze u iznosu od RSD --- hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obracun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2014. 2013.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto

Amortizacija osnovnih

sredstava 7.231 7.231 2.233 2.233
Poreski kredit po osnovu

ulaganja u osnovna sredstva

OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto 7.231 7.231 2.233 2.233
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21. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Licence i Ostala
softveri nematerijalna

U hiljadama RSD imovina Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2013. 30.797 292.716 323.513
Povecanja u toku godine - - -
Otudenja i rashodovanja (383) (6.929) (7.312)
Prenosi - - -
Zatvaranje datih avansa - - -
Ostalo - - -
Stanje na 31. decembra 2013. 30.414 285.787 316.201
Povecanja u toku godine - 6.679 6.679
Otudenja i rashodovanja (3.353) (344) 3.697)
Prenosi - - -
Zatvaranje datih avansa - - -
Ostalo 4.457 (259.608) (255.151)
Stanje na 31. decembra 2014. 31.518 32.514 64.032
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2013. 28.501 26.950 55.451
Amortizacija za teku¢u godinu 554 2.227 2.781
Otudenja i rashodovanja (1.076) 393 (683)
Prenosi - - -
Ostalo - - -
Stanje na 31. decembra 2013. 27.979 29.570 57.549
Amortizacija za teku¢u godinu 88 5.259 5.347
Otudenja i rashodovanja (2.067) - (2.067)
Prenosi - - -
Ostalo 5.194 (15.365) (10.171)
Stanje na 31. decembra 2014. 31.194 19.464 50.658
SadaSnja vrednost na dan 31. decembra 2013. godine 2.435 256.217 258.652
Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine 324 13.050 13.374
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22. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Gradevinski Postrojenja i Investicije

U hiljadama RSD ZemljiSte objekti oprema u toku i avansi Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2013. 131.909 708.631 1.828.939 48.271 2.717.750
Povecanja u toku godine 10.867 - 77.909 2916 91.692
Otudenja i rashodovanja - - - - -
Efekti procene vrednosti - - - - -
Prenosi - - - - -
Zatvaranje datih avansa - - - - -
Ostalo - (41.114) - - (41.114)
Stanje na 31. decembra 2013. 142.776 667.517 1.906.848 51.187 2.768.328
Povecanja u toku godine 10.240 7.283 90.526 - 108.049
Otudenja i rashodovanja (291) (16.650) (45.550) - (62.491)
Efekti procene vrednosti - - - - -
Prenosi - - 1.990 (1.990) 0
Zatvaranje datih avansa - - - - -
Ostalo (115.668) (569.558) (1.479.991) (47.517) (2.212.734)
Stanje na 31. decembra 2014. 37.057 88.592 473.823 1.680 601.152
Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januara 2013. - 285.908 977.781 - 1.263.689
Amortizacija za teku¢u godinu - 17.779 182.122 - 199.901
Otudenja i rashodovanja - (5.160) (15.646) - (20.806)
Efekti procene vrednosti - - - - -
Prenosi - - - - -
Ostalo - - - - -
Stanje na 31. decembra 2013. - 298.527 1.144.257 - 1.442.784
Amortizacija za teku¢u godinu - 1.532 38.832 - 40.364
Otudenja i rashodovanja - (14.438) (22.875) - (37.313)

Efekti procene vrednosti - - - -
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Prenosi - - - - -
Ostalo - (234.845) (876.303) - (1.111.148)
Stanje na 31. decembra 2014. - 50.776 283.911 - 334.687

Sadasnja vrednost na dan

31. decembra 2013. godine 142.776 368.990 762.591 51.187 1.325.544
Sadasnja vrednost na dan
31. decembra 2014. godine 37.057 37.816 189.912 1.680 266.465

Ulaganja u tudja sredstva imaju nabavnu vrednost od 16.936 hiljada dinara i ispravku vrednosti od 12.804 hiljada dinara i obuhvacena su u okviru opreme.

U toku 2014. godine mati¢no drustvo Alas Holding a.d. prodalo je zavisna drustva Alas Rakovac a.d., Zorka Alas Kamen d.o.0., Zorka Opeka d.o.0. i ZAK IMMO d.o.0. i njihova
osnovna sredstva vise nisu deo konsolidacije. Promene vezane za osnovna sredstva prodatih drustava su prikaana na pozicijama Ostalo.
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U hiljadama RSD 2014. 2013.
Ucesca u kapitalu:
- zavisna pravna lica - -
- pridruZena pravna lica - -
- ostala pravna lica 972 1.184
Dugoroc¢ni finansijski plasmani:
- povezana pravna lica - -
- ostala pravna lica - 143.207
Hartije od vrednosti koje se drZze do dospeca - -
Otkupljene sopstvene akcije i udeli - -
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani 12.703 17.800
Minus: Ispravka vrednosti
- ucesca u kapitalu - -
- dugoroc¢ni finansijski plasmani - -
- hartije od vrednosti koje se drze do dospeca - -
- ostali dugoro¢ni finansijski plasmani - -
Stanje na dan 31. decembra 13.675 162.191
Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na dugor¢ne kredite date zaposlenima.
ZALIHE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Materijal 95.157 125.985
Rezervni delovi 65.134 89.741
Alat i inventar 649 795
Minus: Ispravka vrednosti - -
160.940 216.521
NedovrSena proizvodnja 6.680 -
Gotovi proizvodi 534.265 490.044
Roba 12.244 12.958
Dati avansi za zalihe 1 usluge 8.671 17.864
Minus: Ispravka vrednosti - -
561.860 520.86€
Stalna sredstva namenjena prodaji - 2.092
Stanje na dan 31. decembra 722.800 739.479

Drustvo nije imalo zalihe koje su date kao zaloga za obaveze Drustva u 2013. i 2014. godini.
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26.

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

2014.

2013.

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji
- mati¢no i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- kupci (3. lica)
Kupci u inostranstvu
- matic¢no i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- kupci (3. lica)
Ostala potrazivanja po osnovu prodaje
Minus: Ispravka vrednosti

134.647
631
50.327

86.586

347.990
14.094
1.838
64.765

193.845

Saldo na dan 31. decembra

Druga potrazivanja

PotraZzivanja za kamatu i dividende
PotraZzivanja od zaposlenih

PotraZivanja za vise placen porez na dobitak
Ostala tekuca potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

99.019

607
248
990

234.842

10.028
428
2419
1.840

Saldo na dan 31. decembra

1.845

14.715

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

2014.

2013.

Krediti i plasmani:

- mati¢no i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu

Tekuca dospeca dugorocnih finansijskih plasmana:

- hartije od vrednosti koje se drze do dospeca
- dugoroc¢ni finansijski plasmani
Otkupljene sopstvene akcije i udeli namenjeni
prodaji/poniStavanju
Ostali kratkoro€ni finansijski plasmani
Minus: Ispravka vrednosti

119.461

Stanje na dan 31. decembra

119.461
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27.

28.

29.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Teku¢i racun 3.619 11.337
Orocena novc¢ana sredstva 135.777 17.058
Devizni racun 5.453 8.461
Hartije od vrednosti - -
Blagajna 78 79
Novcana sredstva Cije je koriS¢enje ograniceno ili vrednost

umanjenja - -
Ostala novc€ana sredstva 108 481
Stanje na dan 31. decembra 145.035 37.416

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nije imalo deponovana nov€ana sredstva i nov€ana sredstva

¢ije je koriscenje ograniceno ili vrednost umanjena.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Unapred placeni troSkovi - -
Nefakturisani prihod - -
Razgraniceni troSkovi 5.559 22.640
Ostala AVR - -
Ostalo 765 518
Stanje na dan 31. decembra 6.324 23.158

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital DrusStva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2014. godine,
akcijski kapital se sastoji od 1.195.310 obicnih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od

1.000 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik DruStva je Quadracir sa 86,96% akcija i prava glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine bila je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
Quadracir 1.039.494 1.039.494 86,96 %
Fizicka lica 63.093 63.093 5,28 %
Ostala pravna lica 92.723 92.723 7,76%
Ukupno 1.195.310 1.195.310  100.0%

Drustvo krajnje kontroliSe QuadraCir AG kao vecinski vlasnik.
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30.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

DUGOROCNA REZERVISANJA
(a)  Struktura dugoro¢nih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2014.

2013.

Rezervisanja za troSkove u garantnom roku -
Rezervisanja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 7.267
Rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite -
Rezervisanja za tro§kove restrukturiranja -
Rezervisanja za dugoro¢ne naknade zaposlenima -
Rezervisanja za troSkove sudskih sporova 531
Ostala rezervisanja -

271.789

3.468

Stanje dan 31. decembra 7.798

275.257

Drustvo ima rezervisanje za troskove sporova u iznosu od 531 hiljade rsd (u toku 2013.godine
iskoriS¢ena su rezervisanja u iznosu od 346 hiljade rsd) i rezervisanja za troskove obnavljanja

prirodnog bogatsva u iznosu od 7.267 hiljde rsd.

(b) Promene na dugoro¢nim rezervisanjima u toku 2014. i 2013 godine prikazane su u

sledecoj tabeli:

Sudski sporovi Naknade

U hiljadama RSD izdata jemstva  zaposlenima Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2013. godine 877 - 877
Nova rezervisanja u toku godine - - -
Iskori$¢ena rezervisanja - - -
Ukidanje u korist prihoda - - -
Stanje na dan

31. decembra 2013. godine 877 - 877
Nova rezervisanja u toku godine - - -
Iskori$¢ena rezervisanja 346 - 346
Ukidanje u korist prihoda - - -
Stanje na dan

31. decembra 2014. godine 531 - 531
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31.

DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

2014.

2013.

Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
Obaveze prema povezanim pravnim licima:

- mati¢no i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti
Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga
Ostale dugoro¢ne obaveze
Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga

746.736
104.179

Minus: Tekuéa dospeca dugoro€nih obaveza

- dugoro¢ni krediti i zajmovi

- dugoroc¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
- ostalo

Stanje na dan 31. decembra

483

851.398

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je prikazano u

sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Period otplate
Do 1 godine - 850.915
Od 1 do 5 godina - -
Preko 5 godina - -
Ukupno - 850.915
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32.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Tekuca dospeca:
- dugoro€ni krediti i zajmovi 1.240.258 1.032.296
- finansijski lizing - -
- ostale dugorocne obaveze - -
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica: - -
- mati¢no i zavisna pravna lica - 838.607

- ostala povezana pravna lica - 94.398
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji - 251.542
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 355.761 -
Obaveze po osnovu kratkoro¢nih hartija od vrednosti - -
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 13.421 17.997
Stanje na dan 31. decembra 1.609.440 2.234.84(

Drustvo ima kredit od Raiffeisen banke u iznosu od EUR 2.941.190 sa kojom je potpisan Aneks
ugovora koji vazi do kraja 2016. godine.

Drustvo ima pozajmicu od mati¢nog pravnog lica QuadraCir u iznosu od EUR 4.208.810 sa
kamatnom stopom od 5,5% koji dospeva u 2015.godini.

Dugorocni kredit zavisnog druStva Zorka Keramika d.o.o. je pozajmica od maténog pravnog
lica u inostranstvu QuadraCir u iznosu 6.044.789 eur po kamatnoj stopi od 5,5% i dospeva u
toku 2015.godine.

Drustvo je u 2014. godini prodajom Alas Rakovca Holdinga d.o.o. koji je vratio preuzete
zajmove koje je drustvo imalo prema Alas Rakovcu a.d. i Zorka Alas Kamena d.o.o. i ta
sredstva iskoristilo za vracanje kredita prema bankama u iznosima: Unicredit EUR 369.455,39 i
deo kredita prema Sberbanci EUR 380.960

QuadraCir kao mati¢no drustvo je otplatilo ostatak obaveze drustva po osnovu kredita prema
Sberbanci EUR 1.151.182 i celokupnu obavezu prema Erste banci EUR 2.000.000

Posledica svega gore navedenog je da je druStvo otplatilo u 2014.godini sledece kredite:
Unicredit EUR 369.455,39, Sberbanka EUR 1.532.142, Erste banka EUR 2.000.000.
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34.

35.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Primljeni avansi 55.322 36.940
Dobavljaci — povezana pravna lica:
- mati¢no i zavisna pravna lica u zemlji - -
- maticno i zavisna pravna lica u inostranstvu 755.108 452.345
- ostala povezana pravna lica u zemlji - -
- ostala povezana pravna lica u inostranstvu - 81.601
Dobavljaci u zemlji 371.342 332.103
Dobavljaci u inostranstvu 65.814 29.494
Ostale obaveze iz poslovanja - -
Stanje na dan 31. decembra 1.247.586 932.483
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade 1 naknade zarada 9.687 14.508
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 6.208 7.451
Obaveze po osnovu kamata 242.859 339.809
Obaveze za dividende i u¢eS¢e u dobitku 583 583
Ostale obaveze 863 1.721
Stanje na dan 31. decembra 260.200 364.072

Obaveze po osnovu kamata na dan 31. decembra 2014. godine iznose RSD 242.859 hiljade i odnose se na

kamatu po osnovu zajma odobrenog od QuadraCir-a.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 5.305 21.089
Obaveze za porez na dodatu vrednost 221 1.215
OdloZene poreske obaveze - 2.233
Stanje na dan 31. decembra 5.526 24.537
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37.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obracunati troSkovi — ostala VR 16.568 8.857
Unapred naplaceni prihodi - -
Ostala PVR 39 -
Stanje na dan 31. decembra 16.607 8.857

Ostala PVR se odnose na troSkove meseca decembra (telekom, gas, elektri¢na energija) ¢iji racunu nisu
stigli u decembru ve¢ u januaru 2015.godine

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Date bankarske garancije - 562.304
Ostalo 642 -
Stanje na dan 31. decembra 642 562.304
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39.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trziSnim uslovima.

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Kupci u inostranstvu 2014. 2013.
QuadraCir - 13.474
Ukupno - 13.474
Kratkorocne obaveze za kredite: 2014. 2013.
QuadraCir 509.091 398.381
Ukupno 509.091 398.381
Dobavljaci u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 485.906 92.285
Ukupno 485.906 92.285
Obaveze za kamate: 2014. 2013.
QuadraCir 64.837 36.511
Ukupno 64.837 36.511
Prihodi u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 7.750 2.192
Ukupno 7.750 2.192
Rashodi u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 32.947 26.925
Ukupno 32.947 26.925

NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE
U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potraZivanja
1 obaveza sa duZnicima i poveriocima. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza izvrSeno je sa

stanjem na dan 31. decembra 2013. i 31. decembra 2014.godine.

Drustvo nije imalo materijalno znacajnih neusaglaSenih potrazivanja i obaveza na dan 31.
decembra 2013. 1 31. decembra 2014. godine.

37



40.

41.

Alas Holding ad
Napomene uz konsolidovane
finansijske izvestaje

POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
(a) Sudski sporovi

Drustvo je ukljuéeno u veéi broj sudskih sporova koji proistiCu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa. a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje uklju¢uju obave$tenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Na dan 31 decembra 2014. godine Drustvo se javlja kao tuzena strana u odredenom broju
sudskih sporova. Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 531 hiljada (31
decembar 2013. godine: RSD 877 hiljada), ne uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate po
ovom 0snovu.

Konacan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao 5to je obelodanjeno u Napomeni 30,

na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo je formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji
mogu proiste¢i iz navedenih sporova u ukupnom iznosu od RSD 531 hiljada.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon 1zrade finansijskih izvestaja na dan 31.12.2014 nije bilo znacajnih promena

U Beogradu. 30.06.2015. godine

LLice odgovorno za sastavljanje P - Zakonski zastupnik

finansijskih izvestaja f e

3 %)
CHOLOING © |
| BpATLONG

\% " wcoceas o)

Ime i prezime, funkcija Ime i prezime, funkcija

Sead Djakovac Ny » (NP Miljan Ivanovié
& _/ A.._J,ql/ ’!’L‘: C," Y\‘W



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA
ALAS HOLDING konsolidovani ZA 2014.GODINU

I Opsti podaci
1. Poslovno ime: Alas Holding a.d.
2. Sediste i adresa: Novi Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10V/114
3. Mati¢ni broj: 07160330
4. PIB: 100112489
5. Web sajt i e-mail adresa: www.alas-holding.rs, s.porca @alas-holding.rs
6. Delatnost (Sifra i opis): 0812 Eksploatacija Sljunka, peska, gline i kaolina
7. Broj zaposlenih (na dan 31.12.2014. godini): 5
8. Broj akcionara (na dan 31.12.2014.): 451
9. 10 najveéih akcionara(na dan 31.12.2014.):
Redni br. | Ime i prezime (naziv akcionara) Broj akcija | UceS¢e u osn. Kapitalu %
1. Asamer Holding AG 1039494 86,96
2. Raiffeisen banka ad 45688 3,82
3. Erste bank ad 24173 2,02
4. NLB banka ad 11701 0,97
0,58
5. Raiffeisen banka ad 7027
0,36
6. Stani¢ Zoran 4371
0,18
7. Pakovac Sead 2268
0,16
8. Vuckovi¢ Ljiljana 1924
0,10
9. Stojanovi¢ Predrag 1300
10. Obuljen Davorko 1040 0,08




10. Vrednost osnovnog kapitala (000 RSD): Osnovni akcijski kapital Broj

izdatih akcija - obi¢ne: 1.195.310 rsd
ISIN broj: RSZONEE24624

CIF kod: ESVUFR
11. Podaci o zavisnim drustvima: Zorka Keramika doo 100% vlasnistvo
12. Poslovno ime, sediSte i poslovna adresa revizorske ku¢e: KPMG doo, Kraljice

Natalije 11, 11000 Beograd

13. Naziv trziSta na koje su ukljucene akcije: Beogradska berza

II Podaci o Upravi drustva
Clanovi Odbora direktora
Ime i prezime Funkcija
Paul Horetzeder Predsednik Odbora direktora
Artur Roth Clan Odbora direktora
Miljan Ivanovi¢ Clan Odbora direktora (Izvr$ni
direktor)

III  Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva,
[finansijsko stanje i podaci vazni za procenu stanja imovine

Struktura ukupnog ostvarenog rezultata poslovanja drustva u 2014. godini bila je sledeca:

Struktura bruto rezultata u 000 dinara
2013. 2014.
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 2167028 1701885
Poslovni rashodi 2493030 1737344
Poslovni rezultat- gubitak 326002 35459




Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi 263975 66110
Finansijski rashodi 474855 307236
Finansijski rezultat-gubitak 210880 241126
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 32670 244005
Ostali rashodi 143771 18080
Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i korekcije gresaka iz
ranijeg
Prihod 0 0
Rashod 0 0
Neto efekat 0 0
Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 2463673 2012000
UKUPNI RASHODI 3111656 2101101
GUBITAK PRE 647983 89101
OPOREZIVANJA
Neto dobitak po akciji:
Pokazatelj 2013. 2014.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima -647983 -89101
Prosecan broj akcija tokom godine 1.195.310 1.195.310
Neto dobitak po akciji u dinarima - -

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji poslovanja DruStva u 2014. godini, 1 to:

* opSti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza), koji
pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroc¢nih

obaveza;

* rigorozni racio likvidnosti (koli€nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna vremenska
razgranicenja; 1 kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih
sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;

» gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske ekvivalente
i kratkoroCnih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara gotovinskih sredstava




pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i
e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoro¢nih obaveza).

‘ Zadovoljavajuci 2013. 2014.
Pokazatelj . .
opsti standardi
i
Opéti racio likvidnosti 2:1 0,33 0,31
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 0,118 0,084
Gotovinski racio likvidnosti 0,010 0,046
Neto obrtna sredstva (u Pozitivna ) )
hiljadama dinara) vrednost

Pokazatelj rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni kapital, koja pokazuje
koliko DruStvo ostvaruje prinosa na jedan dinar prosecno angazovanih sopstvenih
sredstava. Pri izraCunavanju ovog pokazatelja rentabilnosti, prose¢an sopstveni kapital je
odreden kao aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

Pokazatelji rentabilnosti u 000 dinara
2013. 2014.
Neto dobitak/gubitak -641409 -89923
Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine - -
Kapital na kraju godine - -
Prosecan kapital - -
Stopa prinosa na sopstveni kapital - -

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduZenosti.
U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske strukture DruStva, 1 to:

* udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava DruStva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

* udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je jedan dinar
sredstava DruStva finansiran iz dugoroc¢nih izvora.



Pokazatelji finansijske strukture

u 000 dinara

2013. 2014.
Obaveze 4691444 3174640
Ukupna sredstva 1184549 994232
Udeo pozajmljenih u 0,25 0,31
ukupnim izvorima

Dugorocna sredstva

Kapital - -
Dugoro¢na rezervisanje i dugorocne obaveze 1126655 8281
Svega 1126655 8281
Ukupna sredstva 1184549 994232
Udeo dugoroc¢nih u 0,95 0.008
ukupnim izvorima

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti Drustva pokriven

kapitalom Drustva.

Pod neto zaduzeno$¢u se podrazumeva razlika izmedu:

* ukupnih (dugoro¢nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza DruStva (ukupna
pasiva umanjena za kapital, dugoro¢na rezervisanja i odloZene poreske obaveze

Drustva) i
* gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izraCunavanje racia u 000 dinara

neto zaduzZenosti prema ukupnom 2013. I 2014.
Neto zaduZenost

Finansijske obaveze 2234840 1609440

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37416 145035

Svega - -

Kapital 0 0

RACIO NETO - -

ZADUZENOSTI PREMA

IV Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu,
promena u poslovnim politikama drustva i glavnih rizika i
pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno

Drustvo je potpisalo Ugovor u vezi otplate kredita sa Raiffeisen bankom.Poslovne

mogucnosti se zasnivaju na najboljem mogucem znanju.




V  Vainiji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka
poslovne godine za koju je izveStaj pripremljen

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja predmentog izveStaja nije bilo bitnijih

poslovnih dogadaja koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

VI  Podaci o steCenim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
saCinjavanja prethodnog godis$njeg izvestaja.

VII Informacije o ulaganjima u cilju zastite Zivotne sredine

Po Zakonu DruStvo uplacuje naknade za zastitu Zivotne sredine i ta se sredstva na
posredan nacin koriste za finansiranje projekata zastite prirodne sredine.

VIII Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo nije imalo aktivnosti na polju istraZivanja i rayvoja.

IX Upravljanje rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim
finansijskim rizicima i to:

. TrziSnim rizicima,
J Riziku likvidnosti,
. Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje DruStva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZiSta.

TrziSni rizik

(@) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, DruStvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.



U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013.
godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.776 26.640 37.416
Potrazivanja 72.947 161.895 234.842
Kratkoroc¢ni finansijski plasmani 119.461 - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - 1.184 1.184
Dugoroc¢ni finansijski plasmani 143.207 17.800 161.007
Ostala potraZivanja - 38.634 38.634
Ukupno 346.391 246.153 592.544

Dugoroc¢na rezervisanja 275.257 275.257

Dugoroc¢ni krediti 850.915

- 850.915
Ostale dugoro¢ne obaveze - 483 483
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 2.234.840 - 2.234.840
Obaveze dobavljacima 563.440 332.102 895.542
Obaveze za kamatu 308.381 31.428 339.809
Ostale kratkoro¢ne obaveze - 46.099 46.099
Ukupno 3.957.576  685.369 4.642.945

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2013. (3.611.185) (439.216) (4.050.401)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar
2014. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 114.229 30.806 145.035
PotraZivanja 38.069 60.950 99.019
Ostali dugorocni finansijski plasmani - 12.703 12.703
Uces¢a u kapitalu - 972 972
Ostala potraZivanja - 8.252 8.252
Ukupno 152.298 113.683 265.981
Kratkorocne finansijske obaveze 1.608.815 625 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 820.922  371.342 1.192.264
Ostale dugorocne obaveze - 483 483
Dugorocne obaveze i rezervisanja - 7.798 7.798
Ostale obaveze 242.859 39.474 282.333
Ukupno 2.672.596  419.722 3.092.318

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2014. (2.520.298) (306.038) (2.826.337)




Rizik od promene kamatnih stopa

DrusStvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih
stopa deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje DruStva je
izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuc¢ujuci
investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim
iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - 280.468
Finansijske obaveze 1.253.679 1.817.250

(1.240.883) (1.536.782)

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze 355.761 1.250.507

(355.761) (1.250.507)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi
gotovine u velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik DruStva od
promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih kratkorocnih i dugoro¢nih kredita od banke. Krediti su primljeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlaze DrusStvo kamatnom riziku tokova gotovine.
Tokom 2014. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena
u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

DruStvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su
trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom DruStva.



Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da DruStvo nefe biti u mogucnosti da finansira sredstva
odgovaraju¢im izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se
sredstvo realizuje po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$c¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. DruStvo neprekidno procenjuje rizik
likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita,
e Depozita i

e Akcijskog kapitala.

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2013. godine:

3 meseca
Do do1 1do5 Preko 5
U hiljadama RSD 3 meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 37.416 - - - 37.416
PotraZivanja 234.842 - - - 234.842
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 119.461 - - 119.461
Ucesc¢a u kapitalu - - - 1.184 1.184
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani - - 161.007 - 161.007
Ostala potraZivanja 38.634 - - - 38.634
Ukupno 310.892  119.461 161.007 1.184 592.544
Dugoroc¢na rezervisanja - - 275257 - 275.257
Dugoroc¢ni krediti - - 850.915 - 850.915
Ostale dugorocne obaveze - - 483 - 483
Kratkorocne finansijske obaveze - 2.234.840 - - 2.234.840
Obaveze iz poslovanja 895.543 - - - 895.543
Ostale kratkorocne obaveze 364.072 - - - 364.072
Ostale obaveze 46.099 - - - 46.099
Ukupno 1.305.714 2.234.840 1.126.655 - 4.667.209

Ro¢na neuskladenost
na dan 31. decembar 2013. (994.822) (2.115.379) (965.648) 1.184 (4.074.665)




Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 145.035 - - - 145.035
PotraZivanja 99.019 - - - 99.019
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani - - 12.703 - 12.703
Ucesc¢a u kapitalu - - - 972 972
Ostala potraZivanja 8.252 - - - 8.252
Ukupno 252.306 12.703 972 265.981
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 752.234 857.206 - - 1.609.440
Obaveze iz poslovanja 885.973 306.291 - - 1.192.264
Dugorocne obaveze i rezervisanja - - - 7.798 7.798
Ostale dugoro¢ne obaveze - - 483 - 483
Ostale obaveze 211.102 71.231 - - 282.333
Ukupno 1.849.309 1.234.728 483 7.798 3.092.318
Ro¢na neuskladenost (1.597.003

na dan 31. decembar 2014. ) (1.234.728) 12.220 (6.826) (2.826.337)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka DruStva kao rezultat kaSnjenja
klijenata ili druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se
prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti,
potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Da bi se obezbedila finansijska sredstvaa za redovno izmirivanje obaveza DruStvo koristi 1
slede¢e mehanizme naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima,
utuZenja, vansudska poravnanja 1 ostalo.



PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 60.319 174.191
Kupci u inostranstvu 38.700 72.947
- Evro zona 38.700 35.445
- Ostali - 37.502
Ukupno 99.019 247.138

Ispravka vrednosti

Promene na ispravci vrednosti potraZzivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 54.346 199.224
Povecanja 32.240 -
Smanjenja - (5.379)
Otpisi - -

Stanje 31. decembar 86.586 193.845




X Znacajni poslovi sa povezanim licima

U svom redovnom poslovanju Drutvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih
usluga. Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
osnovi i po trzi$nim uslovima

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Kupei u inostranstyvu 2014, 2013.
QuadraCir - 13.474
Ukupno - 13.474
Kratkoro&ne obaveze za kredite: 2014. 2013.
QuadraCir 509.091 398.381
Ukupno 509.091 398.381
Dobavljagi u inostranstvu: 2014, 2013.
QuadraCir 485.906 92.285
Ukupno 485.906 92.285
Obaveze za kamate: 2014, 2013,
QuadraCir 64.837 36.511
Ukupno 64.837 36.511
Prihodi u inostranstvu: 2014. 2013.
QuadraCir 7.750 2.192
Ukupno 7.750 2.192
Rashodi u inostranstvu: 2014, 2013.
QuadraCir 32.947 26.925
Ukupno 32.947 26,925

Druitvo je u toku 2014.godine prodalo savisna drudtva i to u Aprilu 2014 Alas Rakovac a.d..
Zorka Alas Kamen doo i u Maju 2014 Zorka Opeku doo.

U Beogradu , 30.06.2015. godine.
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