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Hasus AKLUHOHAPCKO IPYLUTBO BAJBAOHHLIA BAKPA CEBOJHO

Ceanwre CesojHo. [lpBomajcka 60
KOHCOJ/IMOOBAHU BUJTAHC CTAHA
Ha AaH 31.12.2014. roguHe -y XM/bagama anHapa
HMsnoc
I'pyna npeTxoaHa roguHa
pauyHa. MO3HLHIA AOIl  |Hanomena 6poj
patyH T — Kpajibe cTatbe NOYETHO CTaHEC
cyha roamm:
’ 31.12.2013. 01.01.2013.
1 2 3 4 ) 6 7
AKTHBA
0 A VITHCAHW A HEYIITAREHH KATTHTA 0001
b. CTA/IHA HMOBHHA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3.543.625 HIAAD %l15;553
1 . HEMATEPHJATHA HMOBHHA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 21 93.966 118.373 91.056
010w I Yaarawa y passoj 0004
aeo 019
011.012 2. KoHuecuje, naTeHTH, TMUeHLe, poOHe H YCayiKHe 0005
W aeo 019 |mapke, 21 93.966 118.373 4,766
013 3. 'yasun 0006
aeo 019
014 1 4. OcTana HemarepHjaina HMOBHHA 0007
aeo 019
015 n 5. Hemarepujanna uMoBMHA ¥ NpHnpemit 0008
aeo 019 86.290
016w 6. ABAHCH 33 HEMATePHjATHY HMOBHHY 0009
aeo 019
2 II. HEKPETHHHE, NOCTPOJEILA 1 OMPEMA (0010
(00TT1+0012+0013+0014+0015+0016+0017+0018)
21 3.426.221 3.568.591 7.992.749
020, 021 1. 3emmnurre 0011
W o 029 21 15.829 15.829 15:571
022 n 2. [pahesiickn odjexti 0012
120 029 21 1.172.374 1.203.221 1.284.653
023 u 3. Moctpojersa n onpema 0013
160 029 21 2.058.006 2.150.266 6.539.266
024w 4. MusecTnumMoHe HekpeTHHHEe 0014
aeo 029
025 u 5. Ocrane HEKPETHHHE, NOCTPO]CHA M ONPEMa 0015
neo 029
026 1 0. HexkpeTnune, nocTpojera 0 onpema y npurpesy 0016
ae0 029 21 153.536 170.185 108
027 u 7. Ynarawa Ha TyhUM HekpeTHuHama, noctpojersuma u (0017
aeo 029 Onpemu 150.475
028 u 8. ABaHCH 38 HEKPETHHIIE, TOCTPOjeiba i Orpemy 0018
160 029 21 26.476 29.090 2.676
3 1. BHOIOKA CPEACTBA 0019
(0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0 0 0
030. 031 | Lyse n Buimeroanuibm 3acaam 0020
i1 aeo 039
032 u 2. OCHOBHO ¢TaA0 0021
220 (039
037 u 3. bnoaowka cpeacrea v npunpemu 0022
1e0 (139
038 u 4. Asancu 3a ONONOWKA CPeaCTBa 0023
aeo 039
04, ocum |IV. I¥TOPOUHH OHHAHCHICKH 0024
047 ILTACMAHI
(0025+0026+0027+0028-+0029+0030+003 1+0032+003 22 23.438 28.492 29.534
3)




040 1 1. Yyewha y kanutany 3aBUCHUN MPaBHUX THUA 0025
Aeo 049
041 u 2. Vuewha y Kanutany npHAPYAKEHUX NpaBHux auua n (0026
aeo 049 32]CIHHUKHM NOAVXBATHMA 22 300 LH Wi
042 u 3. Yyewha y kanurany ocTajux npasHux auua u apyre (0027
aeo 049 XapTHje 01 BPEAHOCTH PacnoIo:HBE 3a Npoaa)y
ae0 043, [4. JIyropounu naacMaHi MaTHUHUM W 3aBHCHNM 0028
neo 044 npasHum InUHma
aeo 043, 5. JlyropouHn naacmadn ocTanum nosesanum npasxiy 0029
aeo 044 aHUHMA
Aeo 043 6. Jlyropounn naacmann v 3esmbh 0030
H aeo 049
aeo 045 7. JIlyropounm naacMaHi Y WHOCTPaHCTBY 0031
I aeo 049
046 n 8. XapTuje 04 BpeaHOCTN KOje ¢e apake 10 docneha 0032
aeo 049
048 9. Ocranu ayropodHy PHHAHCH]CKH NaacMaHu 0033
ey (VA 22 23.338 28.392 29.434
aeo 049
5 V. A¥TOPOYHA MOTPAKHBADA 0034
(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041) 0 0 0
050 u 1. MoTpaskuBarsa 01 MATHYHOT M 3aBUCHMX NPABHHX 0035
aeo 059 AHUA
051 1 2. [NoTpakuBarba 01 OCTATNX NOBEIAHUX JULLA 0036
neo 059
052 1 3. MNotpanupaa no ocHOBY npoaaje Ha podHu kpeaut (0037
aeo 059
053 m 4. ToTpazueaiea 3a Npoaajy no yropopHMa o 0038
aeo 039 (PHHAHCH]CKOM JIH3HHTY
054 n 3. ToTpasuBama no OCHOBY JeMCTBa 0039
aeo 059
035 n 6. CnopHa 1 CyMIHBA NOTPAKHBAA 0040
aeo 059
056 m 7. Ocrana AyropovHa nOTpaKHBabLa 0041
aeo 059
288 B. O/LNTOKEHA MMOPECKA CPEACTBA 0042 37 81.437 81.437 81.437
I'. OGPTHA HMOBIIHA 0043
:)0()4#005I+Ull59+0060+006l+0062+0068+|]0()9+(}[]7 3.024.564 3.688.792 4.072.780
)
Kaaea 1 1. 3AJINXE 0044
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 23 1.280.541 1.492.513 1.499.258
10 |, Marepujan, pe3epsHH 1€NOBH, aNlaT H cHTan WHBeHTa] 0043 23 278.479 217.363 393.437
11 2. Henospiuena npon3Boaa 1 HEAOBPILEHE yCIyTe 0046 23 733.660 1.004.865 810.240
12 3. oTosk npoissoan 0047 23 253.756 261.921 288.756
13 4. Poda 0048
Poba 0048 331
14 5. Cranna CPeaCTBA HAMEILEHE Npoaaji 0049
15 6. [Naahenn asaHcK 3a 3anuxe u yeayie 0050 24 14.646 8.364 6.494
20 IL HHOTPAZKHBALILA 110 OCHOBY IPOJIAJE [0051
[00h2+i)l]33+0054+0053+0056+ﬂl}57+0053) 25 1.270.119 1.570.281 2.018.664
200 u I Kynun y 3em/bn - maT4Ha u 3aBucHa npasHa nuua (0052
160 209 25 4.808 315 30
201 u 2. Kynuu y HHOCTPAHCTBY - MaTHYHA 1 3aBHCHA npaena (0033
ae0 209 nmua 25 829.265
202 u 3. Kynuu y 3eMJbH - 0CTAA I0BE3aHA NPABHA 1HLLA 0034
1€ 209 25 18.690 120.171 40.110
203w 4. Kynun y nxoctpancTsy - octana nosesana npasha 0055
20209 |aunua 25 785.739 585.123 7.773
2040 5. Kynu# y 3emibu 0056
120 209 25 230,617 491.982 463.353
205 u 6. Kynun y nHoctpascray 0057
160209 25 230.265 372.690 678.133
206 n 7. Ocrana noTpakMBakLa 1o OCHOBY Npoaaje 0058
1e0 209
21 HL TTOTPAKHBAELA 113 CHELH®HYHIIN 0039
NOCI0BA 25 79.300 38.285
22 IV.APYTA THOTPAXKHBA A 0060
25 8.717 4.230 11.296




OJ BPEJHOCTH N APYTHX KOMITOHEHTH
OCTAJIOT CBEOBYXBATHOT PE3YJITATA
(noTpamna canaa pauyna rpyne 33 ocum 330)

236 V. ®HHAHCHJCKA CPEACTBA KOJA CE 0061
BPEAHYJY
110 ®EP BPEJAHOCTH KPO3 BIIAHC Y CIIEXA
23 ocum V1. KPATROPOUYHH ®HHAHCHJCKH 0062
236 1 237 [ILTACMAHH 26 312.157 137.886 112.851
(0063+0064+0065+0066+0067)
230w 1. KparkopouHH KpeauTH v acMani - MaTHiHa i 0063 26 92.595 1 0
neo 239 3aBHCHA NPaBHA AMUA
23 2. Kpz b pe: nac - ocTan: 0064
231 n 2, KpatkopouHH KpeauTH 1 NiacMaHi - ocTtana 26 211.469 132.521 109.123
aeo 239 nose3aHa
232 n 3. KpaTkopouHH KPeauTH i 3a]MOBH ¥ 3eM. b 0063 26 2327 1.962 426
aeo 239
233 n 4. KparkopouHi KpeanTH 1 3ajMOBH ¥ nHocTpanctey  [0066
neo 239
234,235, [5. Octann KpaTkOPOHHI (PHHAHCHJCKH NAACMAHN 0067
238 n 26 5.766 3.402 3.302
aeo 239
24 VIL FOTOBUHCKH EKBHBAJIEHTH H 0068 " 42.833
I'OTOBHHA 28 48.414 88.98 .
27 VIIL MOPE3 HA 1OJIATY BPEAHOCT 0069 21.553 12.678 54.529
28 ocum |IX. AKTHBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHHYEILA {0070
288 27 3.763 343.937 333.349
JLYRYTMHA AKTHBA = NOC/TOBHA 0071
NMOBHHA
(0001+0002+0042+0043) 6.649.626 7.485.685 12.267.556
88 ‘B. BAHBIUIAHCHA AKTHBA 0072 40 1.402.144 1.563.556 1.827.897
MACHBA
A KATTHTA 0401
(0402+0411 - 041240413+0414+0415 - 0416+0417
+0420 - 0421) =0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) 1.381.264 2.026.806 5.762.180
30 1. OCHOBHH KAIHTAJI 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 3.218.578 3.218.578 3.218.578
300 1. AKUnjcKM KanuTan 0403 29 3.216.780 3.216.780 3.216.780
301 2. Ynenn apywrasa ¢ orpaHit4eHoM oarosopHotuhy 0404
302 3. Vno3u 0405
303 4. JlpsasHu kanutan 0406
304 5. JlpywTBeHn Kanutai 0407
305 6. 3aapyxcHn yaenu 0408
306 7. EmMucuouna npemuja 0409
309 8. Ocranam OCHOBHN KanuTa 0410 1,798 1.798 1.798
31 IL YIINCAHH A HEYILTAREHI KATIITALT 0411
047w 237 |HL OTKYINVBEHE CONCTBEHE AKIHJE 0412
32 IV. PESEPBE 0413
330 V. PEBAJIOPU3ALHOHE PE3EPBE 110 0414
OCHOBY
PEBAJTOPH3ALNJE HEMATEPNJAIHE
HMOBHHE, 30 667.960 668.252 3.569.150
HEKPETHHHA, NOCTPOJEILA H OINPEME
33 ocum VI. HEPEAJIM30BAHIN JJOBHILH MO OCHOBY [0415
330 XAPTHJA




33 ocum VIL HEPEAIM30BAHH I'YBHLIH 11O OCHOBY |0416
330 XAPTHJA
O BPEJAHOCTH U JAPYT HX KOMITOHEHTH
OCTAIOI CBEOBYXBATHOI PE3YJITATA
(ayrosua cajaa pauyua rpyne 33 ocnm 330)
34 VIII. HEPACITOPEBEHH JJOBUTAK (0418+0419) (0417
0 680.166 5.574
340 |. Hepacnopefjetn n00utak panujnx roamnHa 0418 446 53
341 2. Hepacnopehenn aoGutak Texyhe roamde 0419 679.720 5.521
IX. YHEUIRE BE3 MPABA KOHTPOJIE 0420
35 X. I'YBHTARK (0422+0423) 0421 2.505.274 2.540.190 1.031.122
350 |, FyGurak paHujux roanHa 0422 1.884.689 1.026.171 771.371
351 2. I'yburak Tekyhe roamnHe 0423 620.585 1.514.019 259.751
b. I¥TOPOYHA PESEPBIHCAIBLA Il OBABE3E (0424
(0425+0432) 1.689.329 2.556.006 1.732.059
40 L AYTOPOYHA PESEPBUCALIbA 0425
(0426+0427+0428+0429+0430+0431) 31 106.266 96.729 91.513
400 1. Peszepsucaiba 3a TPOLWIKOBE Y FAPaHTHOM POKY 0426
401 2. PezepBucatba 3a TPOLIKOBE ODHAB/baba npupoanux 0427
forarcrana
403 3. PesepBucara 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYpHpaHa 0428
404 4. Pesepsucatba 3a HakHaae i Apyre OeHeduwije 3anocn|0429 31 106.266 96.729 91.513
405 5. PesepBHcara 3a TPOWKOBE CYACKNX CrOpoBa 0430
402 w409 [6. OcTana AyropoyHa pelepelcaba 0431
41 1L 1¥TOPOUHE OBABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436:+0437+0438+0439+0440) e RaRs.0e i L630:548
410 1. ObBasese Koje ce MOTY KOHBEPTOBATH Y KalnTan 0433
411 2. O0Gase3se npema MaTHH UM H 3aBHCHIM NPABHIM 0434
aHUMMa
412 3. OGase3e npemMa OCTAIUM NOBEIAHNM TIPABHIM 0435
anuHMa
413 4. Obape3e N0 eMUTOBAHKM XapTHjaMa 01 BpeaHocTi v 0436
NEPHOJLY AYIKEM O FOMHY 1aHa
414 5. JlyroposHit KPeAHTH 1t 3a]MOBH Y 3eM.bH 0437 33 1.583.063 2.459.277 460.985
415 6. Jlyropounn kpeanT 1 3ajMOBH Yy HHOCTPAHCTBY 0438 1.179.561
416 7. Obasese no 0CHOBY HHAHCH]CKOT NH3HHIa 0439
419 8. Ocrane ayropouse obage3e 0440
498 B. O/ITOKEHE IMOPECKE OGABE3E 0441 37 275.541 261.859 877.663
421049 |I'. KPATKOPOYHE OBABE3E 0442
(ocum  [(0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
198) 3.303.492 2.641.014 3.895.654
42 L. KPATKOPOYHE ®HHAHCHJCKE OBABE3E 0443
(0444+0445+0446+0447+0448+0449) 33 2.302.489 1.568.897 2.301.738
420 1. KpaTkopouHu KPeaTin 04 MaTHHHUX 1 3ABHCHIX 0444
NPaBHUX nua
421 2. KpatkopouHn KpeanTH 01 OCTATHX NOBe3aHiy 0445
MpaBHix 33 180.944 162.884 210.176
422 3. KparkopouHu KpeanTH 1 3ajMOBH Y 3eMIbH 0446 33 29.787 248.076 756.996
423 4. KpatkopouHH KpeanTi  3ajMOBI ¥ HHOCTPAHCTBY 0447 710.452
. L
427 5. ObGase3se no OCHOBY CTATHHX CPEACTaBa M cpeacTasa |0448
00YCTAB/LEHOT MOC0BAKA HAMEHEHHX TIPOAA]jH
424,425, 16. OcTane kpaTkopouHe (HaHCH|cKe obasese 0449
426 1 429 33 2.091.758 1.057.937 624.114
430 1L IPUMJBEHH ABAHCH, JENO3UTH H 0450
KAYUHJE 34 32.584 34.321 31.044
43 ocum |11 OBABE3E U3 ITOCJTOBAIbA 0451
430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 35 760.910 908.113 1.398.087
431 1. JloGaesbaum - MaTHUHA H 3aBHCHA NPABHA THLA V 0452
IEM/bH 35 414 11.629 8.584




432 2. Jlobassbaum - MaTHYHA W 3aBUCHA NpaBHa Hua y 0453 =
MHOCTPAHCTBY 35 571.082
433 3. loGas/bauu - 0cTaNa NOBE3aHA NPaBHa AHLA v semibi|0454
35 2.878 5.880 2.884
434 4. JloGagsbauu - ocTana nose3aHa npasHa anua v 0455
MHOCTPAHCTBY 35 163.176 97.079 32.999
435 5. JloGasrbauu v 3eMibi 0456 35 572.157 690.268 602.408
436 6. JloGaB/baun y HHOCTPAHCTBY 0457 35 22.285 103.210 180.130
439 7. Ocrane odasese U3 NOCI0OBAbA 0458 35 0 47
44,45 n [IV. OCTAJIE KPATKOPOUYHE OBABE3E 0459
46 36 178.232 111.300 123.618
7 V. ObABE3E 10O OCHOBY MOPE3A HA 0460
JAOJATY 69 3.918
BPEAHOCT
48 V1. OBABE3E 3A OCTAUTE ITOPE3E, 0461
ARHIPREOCE 36 24.913 4.225 3,793
N PYTE JARBHHE
49 ocum |VIL TTACHBHA BPEMEHCKA PA3STPAHHYEILA 0462
498 36 4.295 14,158 33.456
ALTYBHTAK HBHAL BHCHHE KATTHTATA 0463
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413
0411 -0402) 2 0= (0441+0424+0442 - 0071) = 0 0
B. YRYITHA ITACHBA (0424+0442+0441+0401 - 0464
0463) 20 6.649.626 7.485.685 12,267.556
89 |E. BAHBILTAHCHA [TACHBA 0463 1.402.144 1.563.556 1.827.897

Y CeBojHY
AaHa 11.06. 2015.rog,.




"(JFI_\'I'bﬂBﬁ NPABHO JHUe- NPeay3IeTHHR

Hazus AKLLHOHAPCKO APYLUTBO BAJBAOHHWLIA BAKPA CEBOJHO

Ceaunuire

CesojHo, [Tpsomajcka 66

KOHCOJHIA0OBAHH BHJIAHC YCIEXA

3a neproa 01.01.2014. 10 31.12.2014.roamHe

Ipyna [[TO3ULHIA AOIT |Hanosmexa Gpoj Hauoc
pauyHa.
padyH Texyha roanua IMperxoana roanua
] 2 3 4 5 (6]
MPUXOAH U3 PEJOBHOI MMOCJIOBAA
60 10 65, |A. MOCJIOBHH MPHUXO/H (1002+1009+1016+1017) 1001 6 12,901 717 < 847 393
ocum 62
> ] SONAIE POERF o)
60 1. [TIPUXO/H O_rl- IMPOJAIJE POBE 1002 6 216223 501.985
(1003+1004+1005+1006+1007+1008)
600 1. [Tpuxoaun 04 npojaje pode MATHHHHM W 3ABUCHUM [IPABHHN 1003 6
auLmMa Ha aomahem TPHLITY
601 2. [puxoan oa npoaaje poGe MATHUHKM U 3aBHCHHM NMPABHHM 1004 6
JAWLMMA HA MHOCTDAHOM TPWKHILTY
12 ¥ sy § 6e oeT a3a . 3
602 3. MNpuxoau oa npoaaje poGe oCcTaIMM NOBE3AHUM NpaBHUM JTuumva | 1005 6 245.806 $00.993
Ha JLoMaheM TRAMLITY
603 4. lNpuxoan oa nposaaje pode 0CTATHM MOBE3AHUM NPaBHUM Jtumva (1006 6 17
Hd HHOCTPAHOM TPHHILTY
604 5. Ipuxoamn oa npoaaje pode Ha aomahieM TPHRHLLTY 1007 y F
J FL
605 |6. [puxoan oa npoaaje pode Ha HHOCTPAHOM TPHKHILTY 1008 6 940
61 [L. [TIPHUX AJETI : f !
5 L. [TPUXOIU O I'IPODAV ET POV-ISBOJ].A H YCIYTA 1009 6 12,652,917 8312 364
(1010+1011+1012+1013+1014+10135)
610 1. lMpuxonaun 0a npoaaje NPOU3BOAA M VEAYTA MATHUHMM W 3aBucHuN | 1010 ; 2 13 ,
) YO {
MPaBHUM THUMMA Ha AoMahem TPuMLITY o
611 2. lNpuxoan o1 npoaaje NPOM3BOIA M VCIVTA MATHYHHM M 3asHcHMy 101 ] F 102
b
NPABHHM JAHLUMMA HA HHOCTPAHOM TPAHILITY -
612 3. [Mpuxoan o4 npoaaje NPONU3BOAA M YCIAVEA OCTATHM NOBE3AHHM 1012 = "
TR 6 31.353 5.259
[PaBHUM JTHUKUMA Ha JoMaheM TPHRHIITY
613 4. Ipuxoamn 04 npoidje MPOU3BOAA M YCAYra OCTAIMM MOBE3AHHM 1013 i
e o 6 4.404.539 1.770.157
MPABHUM JTHLUMA HA HHOCTPAHOM TPIKHILTY
614 5. lNpuxoawn o1 npoaaje npon3BoAa W yeayra Ha 1omahem Tpwuiuty [1014 6 2 186,779 3 304,535
615 6. [lpuxoau o1 npoaaje roTOBUX NPOMIBOIA M YCINVTA HA 10135 2
o p = 6 5.728.160 J 23231
MHOCTPAHOM TPHHLITY
64 HL TTPUXOH OJ1 TTIPEMHIA. CYBBEHLIMIA. 1016
JOTALIMIA. JOHALIMIA W CJ1.
65 IV. IPYTH NMOCIIOBHHU TMTPUXO/H 1017
i 2,507 33.244
PACXO/AHM U3 PEJOBHOT MOCJIOBAA
50 10 55, |, MOCJIOBHH PACXO/IH 1018
62 u 63 (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 2.880.232 R6835 567
+1026+1027+1028+1029) =0
50 . HABABHA BPEIHOCT INPOJIATE POBE 1019 -
8 259.503 302,767
62 1L TIPUXOH OJ1 AKTUBHUPAILA YUUHAKA U POBE 1020 46
6.073 51.179
630 1L TIOBERAKE BPEIHOCTH 3AJIMXA HEJOBPIUEHHMX M |1021
FOTOBHX MPOU3BOMA U HEJOBPLUEHHWX YCIIYTA 167.863
631 IV. CMAILEILE BPEJIHOCTH 3AJIMXA HEJTOBPUIEHHUX K 1022
FOTOBUX MPOU3ZBOJAA U HEJOBPHIEHHUX YCIIVIA 277.729
51 ocum |V, TPOLLKOBHU MATEPHIAJIA 1023
513 9 10.316.839 6.342.580
513 VI. TPOIUKOBH NOPUBA U EHEPTHIE 1024 ‘
10 384.534 375.526
52 VIL. TPOLIKOBH 3APAJIA. HAKHAIA 3APAZIA U OCTAJIM  [1023 !
11 1.108.935 1.138.192

JIMYHKW PACXOJH




L F AY V(T ] 2
53 VIIL TPOLUKOBH MMPOU3BOAHKUX YCIIYTA 1026 3 206.657 161,104
3 A =
540 IX. TPOLUKOBHU AMOPTH3ALILIE 1027 213447 230).052
541 a0 |X. TPOLUKOBH AYTOPOYHUX PE3SEPBHCAIA 1028 % T
549 12 18.103 9.461
5 EMATEP i g ; )26
55 XI. HEMATEPHUJAJIHHU TPOLLIKOBH 1029 14 140.560 144.927
B. MOCJOBHH JOBUTAK (1001 - 1018) =0 1030 51,485 162.026
I. MOCJIOBHH I'YBUTAK (1018 -1001) =0 1031 o
66 J. PHHAHCHJCKH INTPUXO/IH (1033+1038+1039) 1032 321.906 381 282
66. ocum (1. DPHHAHCHICKH INMPUXOAH O1 NMOBE3AHMX JIMLIA K 1033 15 R 19.849
662. 663 |OCTAJIH PUHAHCHICKH MPUXO/1H (1034+1035+1036+1037) AR (ot
660 |. DUHAHCH)CKH NMPUXOAH 01 MATHYHHX M 3aBHCHUX NpaBHux auua [1034 15 16.296 2928
661 2. MUHAHCHCKH NPUXO/N 01 OCTAIHX MOBE3aHHX NPABHUX LA 1035 5 105.924 14.706
663 3. MNpuxoaun oa yuewha y 100HTKY NPHIAPYKEHUX NpaBHUN auua u | 1036 5
3ajeHUUKNX TOAYXBATA )
669 4. Octanu UHAHCH]CKH NPHUXOAH 1037 s | 2915
562 3 qe) cANAAT I )] Al / 3
662 IL TIPUXOAH OJ1 KAMATA (OJ1 TPEhHX JIMLIA) 1038 s 550 633
663 u |l MO3UTUBHE KYPCHE PA3JIMKE WU NO3HUTHUBHH 1039 .
: S . i 15 199.435 260,800
664 EQEKTH BAJIYTHE KJTAY3VJIE
56 B. PDUHAHCHJCKH PACXOIN (1041+1046+1047) 1040 16 1 074.829 557 580
56. ocum |1, DUHAHCHICKH PACXOJIH U3 OJHOCA CA TTOBE3AHWM 1041 16 86 697 13,691
562. 563 [[TPABHHUM JIMIIMMA W OCTAJIH ®UHAHCHICKH o o
560 1. DUHAHCH]CKH PACXOAM M3 01HOCA Ca MATHHHUM M 3aBHCHHM 1042 !
: 16 36.809 2.800
NPABHUM AHLIMMA
5 2 AHCHCKH pacx 3 0JIHOCA Ca OCTAH! e3¢ 3
561 2. OUHAHCH]CKH PACXOIH H3 01HOCA Ca OCTATNM NMOBE3AHHM 104 16 47793 39,138
NPABHUM JAHLHMA
565 3. Pacxoau oa yvewha y ryOUTKY NpHAPYMKEHHX NPABHUX ML H 1044 16
3ajeAHHYKHN N0AyXBaTa
351() H |4, Ocrann (MHAHCH]CKH pacxoan 1045 16 2 095 | 753
569
562 1. PACXOJH KAMATA (ITPEMA TPERHUM JIMLIHMA) 1046 ~
16 273.672 228.711
363 u (Il HETATHUBHE KYPCHE PA3JIMKE U HEI ATUBIHHN 1047 ¢ 714 4 ARE 1
564 |EQEKTH BAJIYTHE KIAY3VIIE ’ o ale
E. JOBHTAK U3 ®UHAHCHPAA (1032 - 1040) 1048
K. I'YBUTAK U3 ®HUHAHCHPAILA (1040 -1032) 1049
152923 276.298
6831 |3. MPUXOAH O YCKJIABHUBAHA BPEAHOCTH OCTAJE |1030
685 NMOBHWHE KOJA CE HCKA3YJE 10 ®EP BPEJHOCTH 61 50
KPO3 BHJIAHC YCITEXA '
383 u  [H. PACXO/JAHM O1 YCKJIABHBAILA BPEAHOCTH OCTAJE| 1051
585 HUMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 10 ®EP BPEAHOCTH 7 36.236 61.019
KPO3 BHJIAHC YCIIEXA
67 u 68, |J. OCTAJH MPUXOAN 1052 8 == =
Gt 157.205 111.584
57u 358, |K. OCTAJIH PACXOAH 1053
. 19 19.229 | 446,658
0ChM
J. JOBHTAK U3 PEJOBHOI NOCJOBAILA MPE 1054
OIMOPE3HBAIbA
(1030 - 1031+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053)
Jb. 'YBUTAK U3 PEJOBHOI NOCJNOBALbA [PE 1053
OIMOPE3HBAILA 629.637 1.510.315
(1031 - 1030+1049 - 1048+1051 - 1050+ 1053 - 1052) o .
69-59  |M. HETO JOBUTAK NOCJIOBAbA KOJE CE 1056

OBYCTABJbA, EGEKTH MPOMEHE
PAYYHOBOACTBEHE MOJIMTHKE N HCMPABKA
I'PEIHAKA M3 PAHUJHUX NEPHOIA




59-60 |H. HETO I'YBHUTAK MOC.JI0BAIbA KOJE CE 1057
OBYCTABJbA, PACXO/H NPOMEHE N o
PAUYHOBOJICTBEHE MOJMTUKE W HCITPABKA 1.930 Sl
IPEIIAKA W3 PAHMJHX MEPHOIA
H>. TOBUTAK MPE ONOPE3HBAIbA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057)
O. [YBUTAK [TPE OMOPE3NBAISA (1055 - 1054+1057 - 1059
1056) 631.567 1.514.020
M. NOPE3 HA JJOBHTAK
721 |L. NOPECKH PACXO/ [EPHOJIA 1060
1e0 722 |11 OJUIOKEHH MOPECKH PACXO/1M [TEPHOJA 1061 ” s
1e0 722 |11, OJUTOYKEHH MTOPECKH NPHXO/MA NEPHO/A 1062
723 |P. NICMIJIAREHA JIMYHA MPUMA LA NOCA0IABLA 1063
C. HETO JIOBUTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) | 1064
T. HETO I'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) | 1065
645,249 1.514.020
I. HETO IOBMTAK KOJW NPHTIAIA MABHHCKHAM 1066
VJIATAYHUMA
I. HETO IOBHTAK KOJW TTPHTIAAA BERHMHCKOM 1067
BJIACHHUKY
11I. HETO ['YBHTAK KOJH TTPHTTAJIA MAHHCKHNM 1068
VJIALAYUUMA
1V. HETO ['YBHUTAK KOJH NPHITA/IA BERHHCKOM 1069
BJIIACHUKY
V. 3APAJIA 110 AKLIMIH
1. OcnoBHa 3apaia no akuMjm 1070

2. ¥YmameHa (pa3sBodmbeHa) 3apaia o akuuju

1071

Y Cesojuy

aawa 11.06. 2015.god.
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l']onylbasa NPABHO JIHUE - NPEAYICTHHR

un opoj 07606273

Indpa aeraTnocTn 2444

MHb 101624563

Hains

Bamaounua faxpa Cesojuo AL

Ceanwre CeBojHo

H3BELUTAJ O OCTATOM PE3VTATY - koncoanaosann

sa nepnoa 01.01 20 31122014, roanue

¥V Ni7BA2aMa InHapa

I'pyna NMNO3ULLKUIA AOQI  [Hanosena Gpo) Hinoc
pauyha, Texvha roanna [Tperxoana roamuHa
DAYVH
1 2 3 El 3 [
A HETO PE3YATAT U3 NOC/IOBAA
| HETO JOBHTAK (AOI 1064) 2001
11 HETO 'YBHTAK (AOTI 1063) 2002 645249 1.514.020
b. OCTAJIH CBEOBYXBATHH JOBHTAK HJIH I'VBUTAK
a) Crasie koje nehe 6urn peknacnguxosane y binancy yenexa y
Gyayhus nepuoansma
330 | TlpoMene pepanopH3Ialn)e HEeMATEPH]AHE HMOBHHE,
HEKPETHHHE, NOCTPOjeIba H Onpeme
a) nosehame pesanOpHIALHOHKX PelepBX 2003
§) cMaebe PEBATOPH3AUHOHHX pelepan 2004 292 2.900.898
33 2 AKTYapekH J0GHUM HIH ryGHUM NO OCHOBY NAAHOBA NeHHUCAHHX
npHMarba
a) nobHuM 2005
6) ryOnun 2006
332 3 JloGuum uau ryOUUM N0 OCHOBY Y/AArama ¥ BNACHHYKE HHCTPYMEHTE
KanuTwia
a) A0GHuM 2007
0) rvBuun 2008
333 4. [loBuum uan rydHUM NO OCHOBY VIE7a Y OCTANOM CBE0DYXBATHOM A0OHTKY
AW FYBHTRY OPHAPYAKEHHX ApYLITaBa |
a) 10Guum 2009 |
6) rvBuun 2010
6) Cranxe xoje Hakuaauo mory 61T peraacHpUKoBane v
Buaancy yenexa y dyayhnm nepioansma
334 | Tofwum wiK ryGuid no 0CHOBY npepadyha GHHAHCH]CKHX H3BELTaja |
HHOCTPAHOT MOCN0BAILA |
a) noduum 2011 |
6) rybuun 2012
335 2. loGuun unn rybHUM 00 HHCTPYMEHATA JAWTHTE HETO VIarama v
HHOCTPAND NoCI0BaHKE
a) noGuum 2013
6) ryuum 2014 |
336 3 JloGuun uan ryGHIUK NO OCHOBY HHCTPYMEHATA 3AWTHTE PH3HKA (XeudHra) I
HOBYAHOT TOKE
a) noGuun 2015
6) rybuun 2016
337 4 JloGuun wan ryGHUKM 10 OCHORY XapTHIA 01 BPEIHOCTH PACTIONOKHBHY 13
npoaajy
@) 200uIm 2007
G) ryOuun 2018
I OCTAJIH BPYTO CBEOBYXBATHH I0BUTAK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 ~ 2017) - (2004 + 2006
+ 2008 + 2010+ 2012 + 2014 + 2016 +2018)= 0
11 OCTAIIH BPYTO CBEOBYXBATHH 'Y BUTAK 2020 292 2 900 898
(2004 + 2006 + 2008 + 2010+ 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - {2003 + 2005
+2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 +2017)=20
11 TIOPE3 HA OCTAJIH CBEOBY XBATHH JIOBUTAK HJIH I'YEHTAK [202]
[EPHO/IA
IV HETO OCTAJIH CBEOBY XBATHH NOEUTAK 2022
(2019- 2020-2021)20
V HETO OCTAJIH CBEOBYXBATHM N'YBUTAK 2023 292 2 900.898
(2020 - 2019 + 2021) 20 o
B. ¥K¥TIAH HETO CBEOBYXBATHH PE3YJITAT NEPHO/IA
I YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK 2024
(2001 - 2002 + 2022- 2023) > 0
Il YKYTTAH HETO CBEOBYXBATHH 'YBHTAK 2025 645 541 4414918
(2002 - 2001 = 2023 - 2022)= 0
I'. YE¥TIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK MM FYBUTAK 2026
(2027 +2028) = AOI1 2024 > 0 1an AOH 2025 >0
| NMpunncan sefnHcKHM BRACHHURMA KanATaNa
2 TIpHIHCaH BAACHHUMMA KOJH HEMA)Y KOHTPOMY
¥ CesojHy

nawna 28.04 2015 roanne

e




nUﬂ)—‘H;ﬁ BA NPABHO JAHUE - NPEAYVIETHHR

Matuunu 6poj 27606273 [Hudpa aenatHocTi

2444

[THB 1016243563

Hasus BasbaoHnua Gakpa CesojHo A L

Ceanwre CesojHO

M3BEIUTAJ O TOKOBHMA NOTOBHHE - koucomaoeann

3a nepnoa 01 01,01, 10 31.12.2014. roanne

V XHbaldma AuHapa

[Moznumja

AQT

K3

HOC

Tekyha

Mperxoana

1

J. FOTOBHHA HA KPAJY OBPAUYYHCKOT MEPHOJIA (3042 - 3043 + 3(}44W)

A. TOKOBU TOTOBHHE M3 INMOCJTOBHIX AKTHBHOCTH 3001 13.387 3523 10.292 664

|. [pHUAHBH FOTOBHHE M3 NOCIOBHHX akTHBHOCTH (1 10 3)

I. [Mpoaaja # NPUMIBEHH ABAHCH 3002 13.245.585 10.244 285

2. [pumsbeHe KamMaTe W3 NOCAOBHHX AKTHBHOCTH 3003 1514 664

3. Ocrany NpUIHBH W3 PEAOBHON M10CN0BaLA 3004 140 424 47 715

11. QOANHBH FOTOBMHE H3 NOCNOBHHX AKTHBHOCTH (1 10 3) 3005 12952544 10.321.530

1. Hennate noGasrbavuma W 1aTtH aBaHCH 3006 11.382:11% 8 871.557

2. 3apane, HakHaAe 3apaaa v OCTAIH THYHH PAcXoau 3007 1.093.442 1126678

3. INnahene kamare 3008 308611 273291

4 Ilopes na aobutak 3009

5. OanUBH N0 OCHOBY OCTAJIMX JaBHUX NpHXOaa 3010 168 376 S0 024

11l_HeTo npuanB roTOBUHE W3 NOCAOBHHX akTHEHOCTH (1-11) 3011 434 979

IV Heto oanns roToBHHE W3 NOCIOBHUX akTHBHOCTH (11-1) 3012 28 866

5. TOKOBU TOTOBHHE M3 AKTHUBHOCTH HHBECTHPAMKA 3013 0 107211

| [1pHaHBH rOTOBHHE W3 AKTHBHOCTH HHBECTHPatsa (| 10 5)

1 Iponaja akunja ¥ yaena (HeTo NpHAHBH ) 3014

2. Mpoaaja HemarteprjanHe UMOBHHE. HEKPETHHHA. NOCTPO|eHbA. ONpeMe W GHOIDLIKHY CPeICTaBa 3015 104213

3. Octans (hHHAHCH]CKH NAACMAHH (HETO NPHIHBH) 3016 2 996

4. [Npum/beHe KamaTe W3 aKTHBHOCTH HHBECTHPAHA 3017

5. Tpumibene anBuiense 3018

Il Oa1MBH FOTOBHHE W3 AKTHBHOCTH HHBECTHpawa (1 ao 3) 3019 107.337 118859

| Kvnosuxa akuinja 1 yaena (HeTo OATHBH) 3020

2 _KvnosuHa Hemateph]aine UMOBHHE. HEKPETHHHA. NOCTPOleha. onpeme H OHOI0LIKHY CPeICTaBa 3021 4 467 | 18 859

3 Ocranu hHHAHCHICKH NaacMaHil (HETO OATHEH) 3022 103 130

111 HeTo NpuanB rotosHHe H3 aKTHBHOCTH HHBecTHPaa (1-11) 3023

IV. Heto onnuB rotoBHHE H3 aKTHBHOCTH HHBecTHparsa (11-1) 3024 107.537 11648

B. TOKOBH IN'OTOBHHE U3 AKTHUBHOCTH ®HHAHCHPAbA 3025 2874 113109

I. [lpnanBsu roToBHHE W3 akTHBHOCTH (hHHaHcHpara (| 10 5)

1. ¥Yeehawe ocHOBHOT kKanuTana 3026

2 JIyropo4Hu KpeauTH (HeTo NpHInBH) 3027 115109

3. KpaTkopouHu KpeanTH (HETO NpHINBH) 3028 0

4. Ocrtane ayropodHe obasese 3029

5. Ocrane kparkopovHe obasese 3030 2874

I Oanusu roToBHHE M3 AKTHBHOCTH (hHHAHCHPaa (1 10 6) 3031 372 994 10,710

1 OTKyn CONCTBEHHX aKUMja W yaena 3032

2 JIyropouHH KpeanTu (OA1HBH) 3033 6h 817 | U28

3 KpatkopouHH kpeauTH (0108 ) 3534 306,177 8782

4. OcTane obasese (041HBH) 3033 0

5. DUHAHCHICKH JH3HHT 3036

6. Hennahene ausnaense 3037

Il Heto npuauB roToBHHE U3 aKTHBHOCTH (uHaHCcHparsa (1-11) 3038 104 399

IV _HeTo 0a1HB roToBHHE H3 AKTHBHOCTH (hHancHpama (11-1) 3039 370 120

I'. CBEI'A TTPWJIMB FOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13 390 397 10514984

A. CBET'A OJIUB TOTOBHHE (3005 + 3019 + 3031) 341 13433075 1431 099

h. HETO NMPHJIHB NTOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 63 885

E.HETO OLTUB F'OTOBHUHE (3041 - 3040) 3043 42678

K. T'OTOBHHA HA TIOUETKY OGPAUYHCKOI TIEPHO1A 3044 88 982 42833

3. NO3UTHUBHE KYPCHE PA3JIMKE 11O OCHOBY IMPEPAYYHA TOTOBHHE 3045 2.110 48

H. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE N0 OCHOBY [MPEPAYYHA NOTOBHHE 3046 0 17 784
3047 48414 88.982

Y CesojHy
aana |1 jun 2013, roamne

itl‘r}lg»;?lw 3aC1 yﬁ\l




[onymwasa NPaBHO JIHIC - NPEAYIETHHK

Maruyun 6poj 07606273 Hndipa nenarnocrn 2444
1ML 101624563
Hasue Bamaonnua dakpa Cesojuo A, J1
Ceanurre CeBojHO
IBBEMHITAJ O NPOMEHAMA HA KAITMTAJIY-koucomosann
vuepuoay oa 01.01. 10 31.12.2014 roanue Y XM/b3A3M3 AMHAPA
Pen KomnonenTte kanurana
6poj AOI 30 AOIT 31 AOII 32 AOI 35 AOIT |047 1 237 AOIT 34
Ol OcHoBHH VYimcanu a Pesepse [yGurak Otkynibene Hepacniope-
Kanutan HeyrnaheHn CONCTBEHE henn noburak
1 2 3 4 5 6 7 8

I Iouerno cramwe Ha gaun 01.01.2013,

a) IVIOBHH CAJLI0 pavyHa 4001 4019 4037 4055 1.031.122{4073 4091

0) DOTPAAHN CANI0 payvHa 4002 3 218 57814020 4038 4056 4074 4092 5574
2 Henpagika MATCPHJANHO SHAMATHIX TPEWIAKA W npOMeHa

PAUYHOBOJACTBEHHX OJHTHKA

1) HCHPABKE HA CTDAHM DAVH 4003 4021 4039 4057 4075 4093

1) HCNpaBke Ha NOTPAXKHO] CTPAHK PauVHI 4004 4022 4040 4058 4076 4094
b [Kopuresano noueruo crae na aan 01,01.2013,

) KOPHEOBALI AVEOBHH Canno padvia (la ¢ 2a - 26) >0 4005 4023 4041 4059 1.031.122{4077 4095

0 ) KOPHTORZHK NOTPAKHK casino pauvia (16 - 2a 4 26) ~ 0 4006 321857814024 4042 4060 4078 4096 5574
4 Hpomene y nperxoanoj 2013 ronnnn

) NPOMET 1A LYTOBHO] CTPAII PAtIyiia J007 4025 4043 4001 1 514 196[4079 4097 S.128

O) HPOMET HE HOTPAAKHO] CTPANK PAvHa 4008 4026 4044 4062 5128|4080 4098 679.720
5 (ke wa kpaiy nperxoane roanne 31,12,

i) VEoBHI canao pauyka (3a ¢ da - 46) -0 4009 4027 4045 4063 2 540 190[4081 4099

0] noTpakim canio pauyna (36 - d4a 0 46) 0 4010 32185784028 4046 4064 4082 4100 680 166
6 Henpanka MaTepujaing 3HauajHiux rpeiiaKa 1 npomMena

pas HOBOACTBCHHX NMOJIHTHEKA

) HCHDIBRE HA JIVTOBHO] CTPAHH Patiyia 4011 4029 4047 4065 4083 4101

O] MENPARKe HA NOTPAKNO] CTPAITY PatyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
! Kopuronawo nowerno crame vexyhe ronuse na naw 01.01.2014.

W1 KOPHIORIHN IVIOBHK CAUI0 pativea (Sa + 6a - 66) - 0 4013 4031 4049 4067 2 540 190}4085 4103

O KOPITOBAHE O TPARHH CANI0 pativia (50 - 6a + 66) -0 4014 321857814032 4050 4068 4086 4104 680 166
b Ipomene v vekyhoj 2014 roanun

41 POMET 1) AVIORIOL CTDANN DAYV HI 4015 4033 4051 4069 720 71214087 4108 680,166

O) HPOMET HA OTPKHO] CTPRANN PAiyHa 4016 4034 4052 4070 755 62814088 4106
9 g o iv rexvhe ropnne 31.12.2014

@) vroBun canio payyna (7a + 8a - 86) = 0 4017 4035 4053 4071 2 5052744089 4107

O HoTpaAin canto pauyna (76 - 8a - 86) -0 4018 AR 578[4036 4054 4072 4090 4108

V Cenopy

nama 1106 2015 roaune



Y XW/bagama AuHapa

Pen. KommnonenTe octanor pesyirara
6poj AOIl 330 AOII 331 AOIl 332 AOIT 333 AOIl |334 1335 AOI 336 AOI 337
Pepanopu- AKTyapeku JloGrum wix JloGurm min JloGuim mim
3aKUHOHE NoGHIM MK JloGHI Hin ryOuum oo ryGuLm no JloGHT WK ryGuim no
OIUC pesepee ryounm ryGHI 110 OCHOBY yaenay OCHOBY ryGHL 10 ocrosy XOB
OCHOBY yarama OCTANOM IOOHTKY HHOCTpaHOr OCHOBY pacronoxm-
y BIACHHIKE WITH rYOUTKY NOCHOBAmbA H XenHHra BHX 3al1
HHCTPYMeHTE TR yHCHUX NpepasyRa HOBYAHOT TpoZay
KA JIpYIITABA (puHaHCH]CKHX ToKA
H3BeITaja
1 2 9 10 11 12 13 14 15
1 Ilouerno crame Ha aan 01.01.2013
a) IVFOBHH CAI10 padyHa 4109 412 4145 4163 4181 4199 4217
6) NOTPaKHN CANN0 padyHa 4110 35691501 412 4146 4164 4182 4200 4218
2 Henpaska MaTepujajino 3HAMAJHNX IFPEINAKa H npoMena
PAYYHOBOACTBEHHX NOJHTHKA
a) HCTIPABKE Ha JIVIOBHO] CTPAHH pauyia 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
0) HCNPABKE Ha NOTPAKHO] CTPAHM PayHA 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 Kopurosano no4eTno crame ua aau
01.01.2013
) KOPUIroBani AyrosHmn cauo patyna (la + 2a-26)> 0 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
0) KOPHIOBAHN NOTPAKHM canao pauyia (16-2a + 26) > 0 4114 3.569.150] 4132 4150 4168 4186 4204 4222
4 [Iposmene y nperxoanoj 2013 roanuu
4) HPOMET HA IYIOBHO] CTPAHNH Pauviia 4115 2900898 4133 4151 4169 4187 4205 4223
0) HPUMET Hid HOTPAHHO] CIPAHN DAYVHEI 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
5 Crame ua Kpajy nperxoiue roanne
31.12.2013
a) JIVTOBHM call10 pauyha (3a + 4a - 46) = 0 4117 4135 4133 4171 4189 4207 4225
0) no1Tpakin canao padyna (36 - 4a + 46) - 0 4118 6682521 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 Henpasra Marepujaiano 3Hauajuux rpeinaka u npomena
PAUYHOBOACTBCHNX NOJHTHKA
4) MCHUIBKC 114 JIYTOBHO) CTPAHM pativia 4119 4137 4153 4173 4191 4209 4227
6) HCHPARKS HA NOTPAKHO] CTPANN pauyHa 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
7 Kopurosauo nouerno crame rexyhe roqune na gau
01.01.2014.
a) KOPUEOBAHI JIVTOBHM Canjo padyvia (5a + ba - 60) = 0 1121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
0) KOPHEOBAHH HOTPAARHN CLLI0 pauvHa (30 - 6a + 66) = 0 4122 668252 4140 4158 4176 4194 4212 4230
4 ITposmene v rewvhoj 2014 roanun
4) HPOMET Na JIYFOBHO] CTPAK pavyHa 4123 2921 4141 4159 4177 4195 4213 4231
6) HPOMET HA HOTPAKHO] CTPAIH payyHa 4124 4142 4160 4178 4196 4214 4232
9 Crame na kpajy rekvhe roaune 31.12.2014
a) ayrosin canto patyra (7a + 8a - 86) = 0 4125 4143 4161 4179 4197 4215 4233
0) norpakun canio pauyna (76 - 8a + 86) = 0 4126 667 9601 4144 4162 4180 4198 4216 4234




y XHbajama JiHapa

Pen.
Gpoj

OIHC

AOI

YKyna Karnyran
[X(pea 16 kon 3 no kon 15) - X
(pen la xon 3 ao kon 15)] >0

AOIT

'yburak u3nal kanurana
[X(pen la kon 3 g0 kon 15) -
E(pen 16 kon 3 po kon 15)] > 0

2

16

17

Houerno crame na pau 01.01.2013

a) IYroBHH Ca/L1o pavyua

0) NOTPA#HM CAI0 pauyHa

5.762.180

4244

o]

Henpaska MATEPH]AINO JHAMAJHHX IPEIIAKA H NPHMCHA
PAUYHOBOACTBEHHX NOAHTHKA

a) HCIpABKE HA J1YIOBHO| CTPaHy pauvia

0) HCIPABKE HA NOTPAKHO] CTPAHN PadyHa

4236

4245

Kopurosano nouerno cramse na aan 01.01.2013

d) KOPHIoBaiy JIyrosHH Cai1o pasyHa

0) KOPHIOBAHH [TOTPAKHH CAIL10 padvHa

4237

5.762.180

4246

IIpomene y nperxoanoj 2013 roauun

a) IPOMET Ha JIVIOBHO| CTPAHN pauyHa

0) NPOMET HA NOTPAAHO] CTPAHH pauvia

3.735.374

4247

o

Craibe Ha Kpajy nperxoaue rojune 31.12.2013

a) JIyrOBHW canao pauyia (3a + 4a - 46) > 0

0) norpazun cayio paavia (36 - da + 46) > 0

4239

2.026.806

4248

6

Henpasiea Marepujaino 3uauajuux rpeiaka u npumMena
PAUMYHOBOJACTBCHHX NOJAHTHRKA

a) HCTPABKCE Ha ,'l\’l'()HHUj CTpaHH pauyHa

4240

0) HCHPABKE 1A NOTPAKHO] CTPAHM pauyHa

4249

Kopurosano nouerno erame texyhe roaune na aan 01.01.2014

i) KOPHIOBAI JIVIOBHI CANJI0 pauviia
(5a + 6a-60) =0

0) KOpHTOBAHN NOTPAAKIH CANAO PAIVHA
(50-6a+060)>0

241

2026 806

ITpomene y tekyhoj 2014 roaunn

a) MPOMCT 1A AVIOBHO] CTPAHN PauvHa

0) HPOMET Ha IIU']PllH\’I!Hi CTpann pavvia

4242

643 542

Crame na kpajy texvhe roanne 31.12.2014

4) AVIoBHK canto padvia (7a + 8a - 86) > 0

) noTpaskhu caio pauyna (76 - 8a + 86) = 0

4243

1 381.264




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
31. decembar 2014. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

1.

OSNIVANjE | DELATNOST

Akcionarsko drustvo Valjaonica bakraSevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu
sa Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije
od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sacinjavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije €ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni
oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SLbilten DP Valjaonice bakra Sevojno*
broj 256 od 03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u
Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u
Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasnistva vecinskog dela kapitala Valjaonice
bakra Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice
East Point Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnostDrustva cine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlaCenjem u $irok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil,
Zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD oshovana su nova jednopersonalna
drustva sa ograni¢enom odgovornoséu:

- Valjaonica — Bezbednost d.0.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.

- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)

- Valjaonica — Ambalaza d.o.0. Sevojno(pocela sa radom O1. januara 2007.)

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od 23.maja 2012.godine, zavisha
pravna lica Valjaonica — Femod d.0.0., Valjaonica — Ambalaza d.o.o. i Valjaonica — Standard
d.o.o. su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre,
dana 02. Jula 2012., donela je reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra
privrednih subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona UZice d.o.0. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaCi Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval
Sevojnoa.d. i Grad Uzice. Osnivac¢i imaju jednake udele u iznosu odpo 1.000EUR-a. Osnovna
delatnost Drustva je skladiStenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zaklju¢enog izmedu Novkabela.d.Novi Sad
i Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem
OV | br. 16474/2011 od 21.juna2011.Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u
privrednom drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva ‘’Novkabel-Metalurgija’> koji je overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. | br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog druStva za proizvodnju kablova i
provodnika “’Novosadska fabrika kabela’> ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra
Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno —
Metalurgija doo.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.
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OSNOVE ZA SAS'[AVLjANjE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA 1 RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugadije naznaCeno. PriloZzeni konsolidovani finansijski izvestaji
predstavljaju pojedinaéne finansijske izvesStaje Drustva u kojima su konsolidovani finansijski

izvestaji sledecih povezanih pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:
1.Valjaonica- Bezbednost d.0.0. Sevojno  100%

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti.

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom 1i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,,MSFI*) koji u
smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju slede¢e: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi
finansijskog izveStavanja (,,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (,,I[FRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,Odbor®),

¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta
za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uklju¢uju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i
drugi dopunski objaSnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.
Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira
za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda,
odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014.
godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izves$taja koji se sastavljaju na dan
31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma,
nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni konsolidovani finansijski
izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja“.
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OSNOVE ZA SAS’I:AVLjANjE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA 1 RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 11.jun
2015. godine.

Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske)
vrednosti, osim pozicije: nekretnine, postrojenja i oprema; potrazivanja po osnovu prodaje;
rezervisanja po osnovu sudskih sporova; dugoro¢na rezervisanja.

Koncept nastavka poslovanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti.

Drustvo je prikazalo neto gubitak za 2014. godinu u iznosu od RSD 645.249 hiljada, dok su
tekuce obaveze vece od tekucih sredstava u iznosu od RSD 278.928hiljada na dan 31. decembra
2014. godine.

East Point Holding grupa (u daljem tekstu “Grupa”), se suocila sa neadekvatnim finansiranjem od
strane sadasnjih zajmodavaca, kao i sa kasnjenjem u pokusSaju refinansiranja.

Imaju¢i u vidu teskoée na evropskom finansijkom trziStu, neefikasnosti funkcionisanja
dvostrukog finansiranja prerade metala kompanija VBS 1 EPH, akcionari i uprava Drustva
otpoceli su razgovore tokom 2014. godine oko novih kreditnh linija za finansiranje obrtnih
sredstva Drustva kao i razgovore sa postoje¢im poveriocima oko reprograma trenutnih kreditnih
linija Drustva. Kao sto je obelodanjeno u napomeni 39, Drustvo je do dana potpisivanja ovih
konsolidovanihfinansijskih izvestaja izvr$ilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od RSD
1,401,441 hiljada, od ¢ega se RSD 428,048 hiljada nalazi u okviru kratkorocnih obaveza na dan
31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate.
Smatramo da ¢e navedeni reprogram kao i ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti
poboljsanju likvidnosti u toku 2015. godine. Takode, Drustvo je u procesu pregovora reprograma
kredita i sa ostalim poveriocima i o¢ekuje se da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih
izveStaja, izvr$i reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8
godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama.

Drustvo je do dana potpisvanja ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja uslo i u zavr$nu fazu
pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 20
miliona sa periodom vazenja kredita od 36 meseci i sa moguéno$éu produZenja roka
otplate.Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana
potpisivanja ovih izvestaja, $to bi Drustvu donelo znacajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti
tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i trzi$nih kapaciteta.

Iako postoji znacajna zainteresovanost za saradnjom od strane Banaka dogovor jo$ nije postignut
1 ova pitanja i dalje predstavljaju znacajnu neizvesnost u pogledu nastavka poslovanja. Misljenje
rukovodstva je da bez hitnog novog finansiranja, Drustvo moze imati problem
nesolventnosti.Rukovodstvo Drustva ¢vrsto veruje u moguénost prosperitetnog odrzanja ovog
biznisa, u slucaju da je adekvatno finansiranje obezbedeno.
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Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljajupodatke sadrzane u konsolidovanim
finansijskim izvestajimaza 2013. godinu.

Zvani¢na valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izvestaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski
izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruzeni u hiljadama.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni$tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga se
priznaju u obra¢unskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u
toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip
kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije 1 usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao $to su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjize u korist, odnosno na teret obracunskog perioda na koji se
odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovhe promene sa ugovorenom valutnom
klauzulom su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu
deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom klauzulom
na dan bilansa stanja preracunati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom
trzi$tu deviza koji je vazio na taj dan.

Pozitivne i1 negativne kursne razlike nastale preraCunom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja,
knjize se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali preraCunom poslovnih promena i preracunom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist
ili na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom
okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da
neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoroénih obaveza i potrazivanja
iskaze na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgrani¢enja u konsolidovanim finansijskim
izveStajima za 2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u
kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014.
godine i objavljen u Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto
efekte kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slede¢i:

U Dinarima

31.

31. decembar decembar

2014. 2013.

EUR 120.9583 114.6421
usbD 99.4641 83.1282
CHF 100.5472 93.5472

Porez i doprinosi
Tekudi porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava primenom propisane poreske stope
od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre oporezivanja
po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima Republike
Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Porez i doprinosi (nastavak)

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici
iz tekucéeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara
2010. godine mogu se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobitak se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i
poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg
¢e verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obra¢unavaju po poreskoj stopi Cija se primena o¢ekuje u
periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2012.
godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje
se knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode
rasporeduje u okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuCuju porez na imovinu i druge poreze i
doprinose koji se pla¢aju prema raznim republickim i opStinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizi¢kog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja
koja ispunjavaju uslove propisane MRS 38 , Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja
duzi od godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je ve¢a od prosecne
bruto zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vr$i se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja.
Naknadno merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troSkovnom
modelu iz MRS 38 , Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja,
umanjenoj za ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i
slicna prava stecena kupovinom od trecih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.
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Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva koja

ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 , Nekretnine, postrojenja i oprema, Ciji je
korisni vek trajanja duzi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uvecana za zavisne troskove nabavke i
troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske
popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni koStanja, pod uslovom da ona ne
prelazi trziSnu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti
troskovi, koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti na
dan procene se elimini$e na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost
se svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, kao i procena vrednosti gradevinskih objekata izvrSena je
na dan 31. decembra 2013. godine.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha 1 amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeéa, a na
oshovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obra¢unava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao $to sledi:
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine
3.

3.5.

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2,5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija po¢inje da se obraCunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake
godine.

Troskovi popravke i odrZavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi o¢uvanja buducée upotrebne
vrednosti priznaju se kao troSak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu nov¢anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doSlo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generise novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi novéani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trzisnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specificne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generise
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao
rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona nekretnina
koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slu¢aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao
smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrSene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto
prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prose¢nog troska.
Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utro$ene sirovine, direktnu radnu
snagu, ostale direktne troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje (zasnovane na
normalnom kori$¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove pozajmljivanja. Neto
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Zalihe (nastavak)

prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobiajenom toku poslovanja, umanjena za
pripadajuce varijabilne troskove prodaje. Cena kostanja ukljucuje dobitke/(gubitke) prenete sa
kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovinel.

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troskove Koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha, sa
umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge slicne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vr$i se na osnovu metoda prosecne nabavne cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vr$i se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OsteCene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.
Finansijska instrumenti

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeCe kategorije: krediti i potraZivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduze¢a, od momenta
kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih
sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo
isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava koris$¢enja instrumenata realizovana,
istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza
predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorocni finansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani koji obuhvataju u¢es$¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i drugih
pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se
umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu nadoknadivu
vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju dugoroc¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mese¢ni anuiteti se uskladuju na Sestomeseénom nivou shodno zakonskim
propisima. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se vrsi
svodenje na sadasnju odnosno fer trziSnu vrednost.

'Rukovodstvo moze odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadri u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitketrebaloprenetii u bilansuspeha.
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Finansijska instrumenti (nastavak)
Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkorocna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkorofna potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni
na jednom aktivnom trziStu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca
duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugoroc¢na
sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao 1
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedina¢nog
potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorénihpozjamica za likvidnost
poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otpla¢enih plasmana.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Obezvredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na datum
sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti tamo gde
je dokazano da, kao rezultat jednog ili visSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznanja

finansijske imovine, procenjeni buduci nov€ani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

. znacajnu finansijsku teSkoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
. znacajna kaSnjenje ili propust u placanju; ili
. kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Obezvredivanje finansijskih sredstava (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom raduna umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko raCuna umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti racuna umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu uspeha.

Ako se u sledec¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece rezultirati
knjigovodstvenim iznosom veéim nego Sto bi bio amortizovani tro$ak da nije dosSlo do
priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze
Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu

vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)

amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza
po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome
se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza
je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne
klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski
rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na
malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po hominalnoj vrednosti.
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, , rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz ulozenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Osnivaé
ne moze povlaciti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postojecu zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego §to to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trzi$nu procenu vrednosti za novac i
rizike povezane sa obavezom. Povecéanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao troSak
kamate.

Naknade zaposlenima

a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje
U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose

na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
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godine

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prose¢ne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrSeno
je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti budué¢ih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Budu¢i da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju
se u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima
po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

C) Kratkorocna, placena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih placenih odsustava na dan 31.

decembra 2014. godine nije materijalno znaCajan i shodno tome, DruStvo nije izvr$ilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

12
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41.

4.2.

4.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao 1 prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni
iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski vek na
osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obradunata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemogucénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima naSih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponaSanju kupaca i
rezultuju¢im buduéim naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti
potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. DruStvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzi$nog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trzisne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravicnu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vr$i procenu rizika i, u
slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana, vrSi ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Dru$tva, iznosi u ovim
finansijskim izvesStajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

5.1.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razliCitim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata
valutni rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje
rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista
potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Trzis$ni rizik

Valutni rizik

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik

kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2014.

godine:

CHF GBP usD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4,514 35,733 8,167 48,414
Potrazivanja po osnovu prodaje (521) 39,549 147,347 831,347 252,397 1,270,119
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 79,300 79,300
Druga potrazivanja 1 256 8,460 8,717
Kratkoroéni finansijski plasmani 83,287 228,870 312,157
Ucesca u kapitalu 100 100
Ukupno (521) 39,549 151,862 1,029,923 497,994 1,718,807
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 423,130 1,834,847 44,512 2,302,489
Primljeni avansi depoziti i kaucije 178 (73) 20,817 11,662 32,584
Obaveze iz poslovanja 120,757 56,483 583,670 760,910
Dugoro¢ne obaveze 73,682 1,401,512 107,869 1,583,063
Ostale kratkoro¢ne obaveze 43 30,841 147,348 178,232
Ukupno 0 178 617,539 3,344,500 895,061 4,857,278
Neto devizna pozicija na dan
31.decembar 2014. (521) 39,371 (465,677) (2,314,577) (397,067) (3,138,471)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2013.

godine:
CHF GBP usD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 345 59,688 28,949 88,982
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,291 4,697 454,297 498,502 611,494 1,570,281
Potrazivanja od specifi¢nih poslova 38,285 38,285
Ostala potrazivanja 1 31 4,198 4,230
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 137,886 137,886
Ucesta u kapitalu 100 100
Ukupno 1,291 4,697 454,643 596,506 782,627 1,839,764
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 109,732 1,434,242 24,923 1,568,897
Primljeni avansi depoziti i kaucije 179 (74) 31,906 2,310 34,321
Obaveze iz poslovanja 31,661 158,904 717,548 908,113
Dugorocne obaveze 229,298 2,096,071 133,908 2,459,277
Ostale kratkoro¢ne obaveze 43 2,899 108,358 111,300
Ukupno 0 179 370,660 3,724,022 987,047 5,081,908
Neto devizna pozicija na dan
31.decembar 2013. 1,291 4,518 83,983 (3,127,516) (204,420) (3,242,144)
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,
godine

5.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

. Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme ili u razli¢itim iznosima.

2014, 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnhom stopom
Finansijska sredstva 161.147
Finansijske obaveze (543.437)  (755.435)
Total (382.290)  (755.435)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 91.712 204.533
Finansijske obaveze (3.310.084) (3.272.740)
Total (3.218.372) (3.068.207)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveze po kreditima su
najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trziSne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoscu sa ciljem da
osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pradenjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju
putem kratkoroc¢nih i dugoro¢nih kredita.

lako su tekuce obaveze Drustva vece od obrtne imovine za RSD 379.960 hiljada, kao sto je
obelodanjeno u napomeni 39, Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izves$taja izvrSilo
potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od ¢ega se 225.443 hiljada
dinara nalazi u okviru kratkorocnih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je
potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo da ce navedeni reproram kao i
ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju likvidnosti u toku 2015. godine
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine
5.

b.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014.

godine:
do3meseca  3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 48,414 48,414
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,270,119 1,270,119
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 45,818 7,205 26,276 79,300
Druga potrazivanja 8,717 8,717
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 41,181 270,976 312,157
Ucesca u kapitalu 100
Ukupno 1,414,249 278,181 26,276 0 1,718,807
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 700,322 1,602,167 2,302,489
Obaveze iz poslovanja 760,910 760,910
Primljeni avansi 32,584 32,584
Dugoro¢ne obaveze 1,458,364 124,699 1,583,063
Ostale obaveze 178,232 178,232
Ukupno 1,672,048 1,602,167 1,458,364 124,699 4,857,278
Neto devizna pozicija na dan
31.12.2014.g. (257,799) (1,323,986) (1,432,088) (124,699) (3,138,471)

Sledec¢a tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2013.

godine:

do3meseca  3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 88,982 88,982
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,570,281 1,570,281
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 38,285 38,285
Druga potrazivanja 4,230 4,230
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 84,332 53,554 137,886
Ucesca u kapitalu 100
Ukupno 1,786,110 53,554 0 0 1,839,764
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 995,615 573,282 1,568,897
Obaveze iz poslovanja 908,113 908,113
Primljeni avansi 34,321 34,321
Dugoroéne obaveze 2,316,184 143,093 2,459,277
Ostale obaveze 111,300 111,300
Ukupno 2,049,349 573,282 2,316,184 143,093 5,081,908
Neto devizna pozicija na dan
31.12.2013.9. -263,239 -519,728 -2,316,184 -143,093 -3,242,144

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Dru$tva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih

lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takde Drustvo
sva svoja potrazivanja obezbeduje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

5.

C.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja, vansudska poravnanja i

ostalo.

Na dan 31. decembar 2014. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 48.414 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 88.982 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po

geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 254.115 612.468
Kupci u inostranstvu 1.016.004 957.813
-Evro zona 532.996 725.820
-Ostali 483.008 231.993
Ukupno 1.270.119 1.570.281
Ispravka vrednosti
Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2014, 2014, 2013. 2013.
Nedospela potrazivanja 767.987 - 691.020 -
Docnja od 0 do 60 dana 252.787 - 364.488 -
Docnja od 61 do 90 dana 20.272 - 65.888 -
Docnja od 91 do 180 dana 198.649 - 284.062 -
Docnja od 180 do 360 (7.536) 194.747 (29.924)
dana 39.667
Docnja preko 360 dana 110.753 (112.460) 53.938 (53.938)
Ukupno 1.390.115 (119.996) 1.654.143 (83.862)
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 83.862 34.896
Povecanja 36.134 49.062
Smanjenja - (96)
Stanje 31. decembar 119.996 83.862
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine
5.

5.2.

5.3.

Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala

sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izraCunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:

2014, 2013.
Obaveze po osnovu kredita— ukupno 3.885.552 4.028.174
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 48.414 88.982
Neto dugovanje 3.837.138 3.939.192
Sopstveni kapital 1.381.264 2.026.806
Kapital ukupno 5.218.402 5.965.998
Koeficijent zaduZenosti 73,53% 66,03%

Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trziSta. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriS¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trzisSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduc¢ih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa
znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama
Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima odrazavaju
vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,
godine

6. PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Prihodi od prodaje robe:

- povezanim pravnim licima u zemlji 245.806 500.993
- povezanim pravnim licima u inostranstvu 417 -
- ostalim pravnim licima u zemlji - 52
- ostalim pravnim licima u inostranstvu - 940
246.223 501.985

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trziStu 2.136 0
- povezanim pravnim licima na domacéem trzistu 31.353 97.303
- povezanim pravnim licima na ino trzistu 4.404.539 1.770.157
- ostalim pravnim licima na domacem trzistu 2.486.729 2.212.593
- ostalim pravnim licima na ino trzistu 5.728.160 4.232.311
12.652.917 8.312.364
12.899.140 8.814.349

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem medusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za 61.186 hiljada dinara, tako da je ostvaren ukupan
prihod od prodaje robe, prioizvoda i usluga u iznosu od 12.899.140 hiljada dinara. Istovremeno su
za isti iznos smanjeni troskovi materijala za 22.074 hiljada dinara, tro§kovi goriva i energije za
139 hilj.dinara, troskovi proizvodnih usluga za 37.529 hilj.dinara i nematerijalni troskovi za 1.444

hilj.dinara.
7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
2014, 2013.
-Prihodi od zakupnina 191 894
- Ostali poslovni prihodi 2.386 32.350
2.577 33.244
8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Na troskovima nabavne vrednosti prodate robe obuhvata se vrednost robe(Zica) koju Valjaonica
bakra kupuje od RTB Bor i istovremeno je prodaje Novkabel-u Novi Sad.Troskovi po osnovu
ove poslovne transakcije na dan 31.12.2014.godine iznose RSD 259.503 hiljade, a
31.12.2013.godine — RSD 502.767 hiljada.

19



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
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godine

9. TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala

10. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

U hiljadama dinara

2014. 2013.
10.274.804 6.295.919
22.580 21.147
19.455 25.514
10.316.839 6.342.580

U hiljadama dinara

2014. 2013.

Troskovi elektri¢ne energije 258.180 237.032

Troskovi prirodnog gasa 79.577 75,351

Troskovi ostalih energenata 46.777 63.143

384.534 375.526

11. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA 1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara

2014. 2013.

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 855.488 875.522

Porezi i doprinosi na teret poslodavca 158.782 166.703

Naknade po ugovorima 10.732 12.918

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 7.816 305

Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje 3.706 5.049

Naknade za prevoz sa posla na posao 40.830 46.728

Stipendije 4.117 4.822

Otpremnine i jubilarne nagrade 21.343 12.488

Ostali licni rashodi 1 naknade 6.121 13.657

1.108.935 1.138.192

12. TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

Troskovi dugoro¢nih rezervisanja se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u iznosu od RSD 9.239 hiljada,rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od
RSD 5.215 hiljada i rezervisanja za neiskoris¢ene dane godisnjeg odmora u iznosu od RSD 3.649

hiljada.
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13.

14.

15.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Troskovi usluga na izradi u€inaka
Troskovi transportnih usluga

PTT usluge

Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

Troskovi posrednickih provizija
Troskovi obezbedenja

Troskovi usluga vatrogasne stanice
Troskovi komunalnih usluga

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi pravnih, racunovodstvenih i advokatskih usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

FINANSIJSKI PRIHODI

Pozitivne kursne razlike

-mati¢na i zavisna pravna lica

- povezana pravna lica

- ostala pravna lica

- prihodi od efekata valutne klauzule

Prihodi od kamata:

- matic¢na i zavisna pravna lica
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica

Ostali finansijski prihodi

U hiljadama dinara

2014. 2013.
6.661 3.157
75.420 49.115
5.462 5.343
34.684 30.120
45.732 40.360
8.113 1.005
0 0
15.878 15.437
14.707 16.567
206.657 161.104

U hiljadama dinara

2014. 2013.
4.224 8.915
31.465 25.943
2.990 2.973
20.253 11.472
38.931 37.941
3.153 3.591
8.183 17.067
31.361 37.025
140.560 144.927

U hiljadama dinara

2014. 2013.
1.755 2.928
93.700 6.134
90.169 248.315
109.265 12.485
294.889 269.862
14.541 -
12.224 8.572
250 633
27.015 9.205
2 2.215

321.906 281.282
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16.

17.

18.

FINANSIJSKI RASHODI

Negativne kursne razlike:
-mati¢na i zavisna pravna lica
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
- rashodi od efekata valutne klauzule

Rashodi od kamata:
- povezana pravna lica
- ostala pravna lica
- troskovi kamata po kreditima
- troSkovi kamata eskonta menica
- troskovi kamata po osnovu faktoringa

Ostali finansijski rashodi

U hiljadama dinara

2014. 2013.
36.809 2.800
7.438 18.038
384.083 231.294
330.378 53.884
758.708 306.016
10.284 21.099
4.962 4.355
238.050 224.357
28.064 -
32.666 -
314.026 249.811
2.095 1,753
1.074.829 557.580

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom
okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da
neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoro¢nih obaveza i potrazivanja
iskaze na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgranic¢enja u finansijskim izvestajima za
2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto efekte kursnih
razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu u iznosu od RSD 300.064

hiljade.

RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

Obezvredjenje ucescéa u kapitalu ZPL
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja
Obezvredjenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana

OSTALI PRIHODI

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Prihodi revalorizacija stambenih kredita
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi

U hiljadama dinara

2014. 2013.
36.236 49.019
- 12.000
36.236 61.019
U hiljadama dinara
2014. 2013.
- 39.577
29.564 38.680
2.397 365
- 14
1.273 248
123.971 32.700
157.205 111.584

22



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

19.

20.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva ‘’Novkabel-Metalurgija’> koji je overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. | br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i
provodnika ‘’Novosadska fabrika kabela’> ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra
Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno —
Metalurgija doo.

U okviru ostalih nepomenutih prihoda nalazi se iznos od 100.127 hiljada dinara $to je rezultat
gubitka kontrole poslovanja nad zavisnim pravnim licem Valjaonica bakra Sevojno — Metalurgija
doo, Novi Sad, sa stanjem na dan 30.09.2014.godine, odnosho u ovom iznosu je u bilansu stanja
VBS-Metalurgije doo iskazan gubitak iznad visine kapitala.

OSTALI RASHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013
Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih sredstava 2.160 46.562
Gubici od prodaje materijala 329 6.871
Manjkovi 108 317
Rashodi po osnovu direktnog otpisa 46 2.609
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme - 1.353.241
Obezvredenje zaliha 9.042 3.835
Obezvredenje datih avansa - 15.895
Ostali nepomenuti rashodi 7.544 17.328
19.229 1.446.658

POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

Komponente poreza na dobitak

2014. 2013.
Teku¢i poreski rashod -
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (13.682) -
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (13.682) -

S obzirom da postoji neizvesnost u pogledu buducih oporezivih dobitaka, Drustvo nije priznalo
odloZena poreska poreska sredstva u celosti ve¢ samo deo u iznosu od RSD 81.437 hiljada.

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duZze od pet godina. Drustvo ima neiskoriS¢ene gubitke po poreskom
bilansu i neiskori$¢ene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu
od RSD 1.863.845 hiljada i kapitalne gubitke u iznosu od RSD 39.302 hiljada, koji su nastali u
slede¢im obrac¢unskim periodima:
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RSD'000

godina iz koje potice gubitak/poreski poslednji poreski i
kredit period koris¢enja 1znos

gubitak po poreskom bilansu za
2004. godinu 2014 61.884
2005.godinu 2015 115.139
2006. godinu 2016 21.991
2007.godinu 2017 19.288
2008. godinu 2018 32.822
2009.godinu 2019 34.062
2010. godinu 2015 92.572
2011.godinu 2016 66.406
2012. godinu 2017 20.089
2013. godinu 2018 155.555
2014. godinu 2019 755.465
Ukupno 1.375.273
Poreski kredit za
2004. godinu 2014 3.339
2005.godinu 2015 12.691
2006. godinu 2016 34.949
2007.godinu 2017 52.936
2008. godinu 2018 93.164
2009.godinu 2019 64.702
2010. godinu 2020 91.866
2011.godinu 2021 72.687
2012. godinu 2022 55.199
2013. godinu 2023 7.039
ukupno 488.572
Kapitalni gubici za
2004.godinu 2014 13.034
2006.godinu 2016 1.706
2013.godinu 2018 24.562
Ukupno 39.302

24



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrSenu 31. decembra 2014. godine

21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

nematerijalna . gradevinski investicije u avans za
. zemljiste s oprema ukupno
ulaganja objekti toku osnh.sreds.
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2013. 124,778 15,829 1,233,894 2,349,730 170,185 29,090 3,923,506
Povecanja 49,931 863 50,794
Prenos sa/na 68,680 -66,472 2,208
Smanjenja 202,361 108 3,477 205,946
Stanje na dan 31.12.2014. 124,778 15,829 1,233,894 2,216,049 153,536 26,476 3,770,562
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 31.12.2013. 6,405 0 30,673 199,464 0 0 236,542
Amortizacija 24,407 30,847 158,048 213,302
Povecanja 111 111
Smanjenja 199,580 199,580
Stanje na dan 31.12.2014. 30,812 0 61,520 158,043 0 0 250,375
Sadasnja vrednost 31.12.2014. 93,966 15,829 1,172,374 2,058,006 153,536 26,476 3,520,187
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21.

22.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na trzi$noj vrednosti nekretnina i
utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate
struéne kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Fer vrednost
na dan 31.12.2103. koja je dobijena na osnovu izvesStaja nezavisnog procenitelja se ne razlikuje
bitno od knjigovodstvene vrednosti nekretnina, tako da nije vrSena revalorizacija grasevinskih
objekata na taj dan.

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troskova zamene zbog
specificne prirode opreme I zbog toga Sto se takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu
vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovaraju¢im projekcijama doveo do vrednosti koja
je niza od likvidacione. Prilikom odredivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je
u obzir 1 funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i troskove promene namene
opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme,
ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, na¢in odrzavanja i servisiranja opreme, i
cene opreme na trziStu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate stru¢ne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, DruStvo je izvrsilo
revalorizaciju opreme na dan 31.12.2013. godine) Na dan 31,12,2014.godine ne postoje indicije da
je fer vrednost nekretnina, postrojenja i opreme niza od knjigovodstvene vrednosti.

Gradevinski objekti i oprema Cija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD
1.665.146 hiljada dinara se nalaze pod hipotekom u koristVojvodanske banke, Komercijalne banke,
Raiffeisen banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Calanske banke, Alpha banke, Societe
Generale Banke, za kredite Ciji neotplacen deo na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD
2.881.244 hiljada dinara .

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a EastPointHoldingu20.maja2005.godine. pod
zalogom je dat deo opreme Drustvacija sadasnja vrednost na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi

RSD 1.252.846 hiljada za kredit ¢iji neotplac¢eni deo na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi
9,142,858 EUR.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica - 37.355
Uces¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 23.338 28.392
Stanje na dan 31. decembra 23.438 65.847
Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana
(zavisnha pravna lica - 37.355
Ukupno stanje na dan 31.decembra 23.438 28.492
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23. Zalihe
U hiljadama dinara

2014, 2013.
Materijal 205.078 141.179
Rezervni delovi 48.030 46.978
Alat, gume i sitan inventar 25.371 29.206
Nedovrsena proizvodnja 733.660 1.004.865
Gotovi proizvodi 253.756 261.921
Stanje na dan 31. decembra 1.265.895 1.484.149

Na dan 31.12.2014.godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 389.486 hiljada.

24. Dati avansi

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Dati avansi dobavljacima u zemlji 24.842 22.354
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz 5.699 1.905
Stanje na dan 31. decembra 30.541 24.259
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (15.895) (15.895)
Ukupno dati avansi na dan 31.decembra 14.646 8.364

25. Potrazivanja
U hiljadama dinara
2014. 2013.
PotraZivanja po osnovu prodaje:
Kupci u zemlji: 317.995 648.074
- mati¢na i zavisna pravna lica 4.808 315
- povezana pravna lica 47.006 120.171
- ostali kupci 266.181 527.588
Kupci u inostranstvu: 1.072.120 1.006.069
- povezana pravna lica 785.739 585.123
- ostali kupci 286.381 420.946
Ukupno 1.390.115 1.654.143
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (35.564) (35.608)
Ispravka vredn.domaca povez.pravna lica (28.316)
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (56.116) (48.254)
Ukupno (119.996) (83.862)
Ukupna potraZ. po osnovu prodaje na 1.270.119 1.570.281
dan 31. Decembra
Potrazivanja iz specificnih poslova 79.300 38.285
Druga potraZivanja 8.717 4.230
Ukupna potraZivanja 1.358.136 1.612.796
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26.

217.

28.

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
potrazivanja od kupaca u iznosu od 4.936 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje obaveza prema
dobavlja¢ima za isti iznos tako da stanje potraZzivanja po osnovu prodaje u konsolidovanom bilansu
stanja iznosi 1.270.119 hilj.dinara.

UsaglaSavanje potrazivanja vrSeno je putem IOS obrazaca. [znosi potrazivanja koja nisu usaglasena
sa 31.12.2014.godine nisu materijalno znacajni.

Ukupan iznos zalozenih potrazivanja na dan 31.12.2014. godine iznosi RSD 157.246 hiljada.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani
U hiljadama dinara

2014. 2013.
-Kratlfor.kredltl i plasm.-mati¢. i zavisna 92595 1
prav.lica 211.469 132.521
- kratk.krediti i plasm. — ostala povezana lica 14.327 13.962
-kratk.krediti i zajmovi u zemlji 5.766 3.402
- ostali kratkor.finans.plasmani
Stanje na dan 31. decembra 324.157 149.886
Ispravka vredn.kratk.finans.plasmana 12.000 12.000
Ukupno stanje na dan 31.decembra 312.157 137.886

U postupku konsolidovanja kratkoro¢nih finansijskih plasmana iz internih odnosa izvrSeno je
smanjenje potrazivanja u iznosu od 5.975 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje kratkoro¢nih
finansijskih obaveza za isti iznos tako da stanje kratkoro¢nih finansijskih plasmana u
konsolidovanom bilansu stanja iznosi 312.157 hilj.dinara.

Aktivna vremenska razgranicenja

U hiljadama dinara

2014. 2013.
- Razgranicenje kursnih razlika - 300.064
- Ostala AVR 3.763 43.873
Ukupno stanje na dan 31.decembra 3.763 343.937

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru
za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoro¢nih obaveza i potrazivanja iskaze na
pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgrani¢enja u finansijskim izvestajima za 2013.
godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto efekte kursnih razlika
u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina na dan 31.12.2014. godine iznosi 48.414 hilj.dinara.
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30.

31.

U postupku konsolidovanja tokova gotovine izmedu pripadnika grupe za konsolidovanje
eliminisani su iznosi od 26.699hilj.dinara po osnovu medusobnih potrazivanja i obaveza.
Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucesce
EastPointMetals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 312.730 9,72%
Ostali akcionari 60.512 302.560 9,41 %
Ukupno 643.356 3.216.780 100 %

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine
ukupan drustveni kapital u iznosu od 2.050.950 je rasporeden na 410.190 akcija nominalne
vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20.novembra 2003.godine,
Konzorcijum preduzeéa koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduze¢a za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasniStva
je upisana u sudskom registru tokom 2004.godine. U 2005.godinidoslo je do povecanja osnovnog
kapitala po osnovu obaveznog investiranja (Il i 11l emisija akcija). Uplata akcija izvrSena je u
stvarima u iznosu od 235.730. U 2006.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja
(IV emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 76.100.U 2007.godini povecan
je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvrSena je u
stvarima u iznosu od 705.363. U 2008.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja
(VII emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 148.649.

Ostali kapital iznosi RSD 880hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrSena emisija akcija.

Revalorizacione rezerve
U hiljadama dinara

2014, 2013.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 427.913 428.205
Revalorizacione rezerve —grad.objekti 240.047 240.047
Ukupno 667.960 668.252

Dugorocna rezervisanja
U hiljadama dinara

2014. 2013.
Otpremnine 57.150 49.265
Jubilarne nagrade 27.316 29.313
Neiskori$¢eni godisnji odmori 21.800 18.151
Ukupno 106.266 96.729

Osnovne pretpostavke koje su koriS¢enje kod rezervisanja za otpremnine su :diskontna stopa 8%
(uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne fluktuacije zaposlenih,
otpremnina (3 x 65.227 dinara)-prose¢na bruto zarada za 2014.god. u Drustvu.
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Dugoro¢ne obaveze

Dugorocne obaveze obuhvataju dugoro¢ne kredite i kredite za stambenu izgradnju

u 000
Oznaka | Oznaka
Naziv obaveze kredita | valute |31.12.2014. [31.12.2013.

Cacanska banka F85414 RSD 50,803 60,990
Cacanska banka F95353 EUR 222,917 0
Cacanska banka F44176 EUR 32,417 0
Fond za razvoj F18557 EUR 0 1,792
Banca Intesa F57162 EUR 33,868 40,125
Societe generale banka F64994 usD 0 239,409
Unicredit banka F00343 EUR 232,818 412,224
Banca Intesa F57138 RSD 96,000 120,000
Banca Intesa F57154 EUR 92,896 110,057
Banca Intesa F57170 EUR 32,223 38,176
Banca Intesa F57146 EUR 106,443 126,106
Fond za razvoj F48747 EUR 24,286 30,348
Fond za razvoj F19006 EUR 29,635 37,033
Raiffeisen banka F02243 EUR 0 306,539
\/th Banka F07291 EUR 0 25,221
\tb Banka F10977 EUR 0 20,062
AOFI FKR547 EUR 9,072
Ukupno — Dugorocni krediti sa valutnom klauzulom 963,378 1,568,082
Alpha banka F00366 EUR 0 109,185
Komercijalna banka F00062 EUR 607,816 768,102
Ukupno — Dugorocni devizni krediti 607,816 877,287
Dugorocni krediti 1,571,194 2,445,369
Fond za solidarnu stamb.izgr. RSD 11,869 13,908
Ukupni dugoro¢ni krediti 1,583,063 2,459,277
Ukupno 1,583,063 2,459,277

Dugorocni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-5 godina, uz slede¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 2-8% godi$nje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a
+3,3% do 7,5% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomese¢nog EURIBOR-a+5,8% do 7,3%
godisnje; kamatne stope od tromese¢nog LIBOR-a+6%; kamatne stope od jednomese¢nog
BELIBOR-a+1,75%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoro¢nih kredita u iznosu od RSD 1.583.063 hiljada u roku od 1-
5 godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 1.458.364 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD
124.699 hiljada.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoro¢nih finansijskih obaveza. Drustvo je na osnovu ugovora o kreditima u obavezi da se
pridrzava odgovarajucih ugovornih odredbi koji su bazirani na razlicitim pokazateljima. Drustvo
nije ispunilo odgovarajuce ugovorne odredbe cime su krediti u iznosu od RSD 607.757 hiljada
reklasifikovani na kratkorocni deo. U skladu sa napomenom 39, jedan deo kredita je restruktuiran u
2015. godini.
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32.

33.

Dugorocne obaveze (nastavak)

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrSilo potpisivanje reprograma kredita
u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od ¢ega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih
obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8
godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i oc¢ekuje se
da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvrsi reprogram i svih ostalih obaveza
prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije
ugovorenim odredbama.

Sredstva obezbedenja po kreditima iskazanim u bilansu stanja na dan 31.12.2014.godine
obelodanjena su u Napomenama osnovnih sredstava (napomena br.21), zaliha (napomena br.23) i
potrazivanja (napomena br.25).

Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne kredite, deo dugoro¢nih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze.

Kratkoro¢ni krediti su odobreni uz sledece kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 2,5-
8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a+6,2% do 6,5% godiSnje;
kamatne stope u rasponu od Sestomeseénog EURIBOR-a+4,72-7,3% godisnje; kamatne stope od
tromese¢nog LIBOR-a+6,5% godisnje.
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u 000
. Interna| Oznaka
Naziv obaveze oznakal valute 31.12.2014. | 31.12.2013.

Kratkoroc¢ni krediti u zemlji
Sher Banka F98-06 [EUR 32,810
Aofi FKR547 [EUR 200,624
Eurobank EFG FLC-07 [EUR 29,787 114,642

Svega 29,787 348,076
Deo dugor .kredita koji dospeva do 1 god.
Vojvodanska banka F11601 [USD 20,205 50,659
Vojvodanska banka F11602 [EUR 1,357 3,858
Raiffeisen Banka F02243 [EUR 485,503 153,612
Fond za razvoj F10424 |RSD 273,920
Fond za razvoj F18557 [EUR 3,133 2,991
Kbc Banka FO0036 [EUR 58,378
Cacanska Banka F85414 [(EUR 13,547 30,724
Alpha banka F00366 [EUR 204,225 84,376
Fond za razvoj FA8747 [EUR 10,506 2,023
Fond za razvoj F19006 [(EUR 12,820 2,469
Societe Generale banka F64994 (USD 357,695 59,852
Vtb Banka F07291 [EUR 102,815 100,885
Vtb Banka F10977 [EUR 47,174 25,795
AOFI FKR547 [EUR 117,934
Unicredit banka F00343 [EUR 202,117
Banca Intesa F57146 |EUR 26,611
Banca Intesa F57138 [RSD 24,000
Banca Intesa F57162 |EUR 8,467
Banca Intesa F57154 |EUR 23,224
Banca Intesa F57170 |EUR 8,056
Komercijalna banka F00062 |EUR 202,605

Svega 1,871,994 849,542
Svega po kratkoro¢nim kreditima 1,901,781 1,197,618
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje
dospevaju do jedne godine
Fond za solidarnu i stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039

Svega 1,903,820 1,199,657
Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Kratkoro¢ni zajam - Zitomlin RSD 148,913 141,137
Kamata na krat.zajam Zitomlin RSD 26,511 16,227
Kratkoro¢ni zajam - Yu Point RSD 0 0
Kamata na krat.zajam Yu Point RSD 5,520 5,520
Dunav Stockbroker obveznice EUR 217,725 206,356
Svega 398,669 369,240
Ukupno kratkorocne finansijske obaveze 2,302,489 1,568,897
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34. Primljeni avansi, depoziti i kaucije
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 11.820 2.190
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 20.764 32.131
Ukupno 32.584 34.321
35. Obaveze iz poslovanja
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Dobavljadi u zemlji: 575.449 707.824
- mati¢na i zavisna pravna lica 414 11.629
- povezana pravna lica 2.878 5.880
- ostali dobavljaci 572.157 690.315
Dobavljadi u inostranstvu: 185.461 200.289
- povezana pravna lica 163.176 97.079
- ostali dobavljaci 22.285 103.210
Stanje na dan 31. decembra 760.910 908.113

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje
obaveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 4.936 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje potraZivanja
od kupaca za isti iznos tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom bilansu stanja

iznosi 760.910 hilj.dinara.

Usaglasavanje obaveza vrSeno je putem IOS obrazaca. Iznos obaveza koje nisu usaglasene sa

31.12.2014.godinenisu materijalno znacajne.

36. Ostale obaveze i PVR
U hiljadama dinara
2014. 2013.
a) Ostale kratkoro¢ne obaveze 178.232 111.300
- Obaveze za neto zarade i naknade 41.830 43.898
- Obaveze za poreze i doprinose 46.747 47.545
- Obaveze za kamate i troSkove finansiranja 89.655 19.857
b) Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine 24913 4.225
c) Pasivna vremenska razgranicenja 4.295 14.158
207.440 129.683
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37. Odlozena poreska sredstva i obaveze
U hiljadama dinara

2014. 2013.

Odlozena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 81.437 81.437
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci

Odlozene poreske obaveze:

- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci (275.541) (261.859)
- Nadoknadive u roku od 12 meseci

OdloZene poreska sredstva/ (obaveze) neto (194.104) (180.422)

Bruto promene na ra¢unu odloZenog poreza na dobit:

2014 2013
Na dan 1. Januara 261,859 877.663
Na teret bilansa uspeha
Porez direktno na teret/korist kapitala 13.682 (615.804)
Na dan 31. decembra 275.541 261.859

Promene na racunu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

Ubrzana poreska  Dobici na fer
OdloZene poreske obaveze: amortizacija vrednosti Ukupno

Stanje 1. Januara2013. 261.859 261.859
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Stanje na dan31. decembra

2013. 261.859 261.859
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret/korist kapitala 13.682 13.682
Stanje na dan 31. decembra

2014. 275.541 275.541

Poreski
OdloZena poreska sredstva: gubici Ukupno
Stanje 1. Januara2013. 81.437 81.437

Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra

2013. 81.437 81.437
Na teret /(u korist) bilansa uspeha - -
Direktno na teret kapitala - -
Stanje na dan 31. decembra

2014. 81.437 81.437
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38.

Povezana pravna lica

Potrazivanja i obaveze DruStva prema mati¢nom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim
pravnim licimasa stanjem na dan 31.12.2014.godine:

Salda
RSD' 000
Potraz.za Obaveze za Obaveze
. -z primljeni | Potraz.za | Potraz.za ostala nabavku obaveze | obaveze
Ulozi | prod.proizv. ) S . ) po :
i usluge avansi [pozajmice| kamate [potrazivanja| robe i kreditima | 23 Z8am |za kamate
' usluga
1.Ino povezanapravna
lica
East Point Holdings Kipar 469,050 184 16,393
DP Handel 291,810 146,784
Metalco Corporation 22,757
Ukupno 0 783,617 184 0 0 0 163,177 0 0 0
2. povezana pravnalicau
zemlji
Zitomlin 11 38,285 148,913] 26,511
Yu Point 176,929] 20,874 5,520
Klas 41
Novkabel AD 44,310
East Point Metals doo
Beograd 15,737 1,934
Slobodna zona Uzice 100 181 944
Ukupno 100 44,491 0] 192,677 20,915 38,285 2,878 0] 148,913[ 32,031
TOTAL 100 828,108 184 192,677] 20,915 38,285] 166,055 0] 148913 32,031
Transakcije
RSD' 000
— TroSkovi
P”hOd'.Od Prihodi od Ostali poslovni nabavke S
prodaje . . . .| Ostali troskovi
. : vréenja usluga prihodi proizvoda i
proizvoda i robe
robe
1. Ino povezana pravnalica
East Point Holdings Kipar 494,108 24,260 123,651 8,415
DP Handel 3,514,205 1,429,935 100,337
Metalco Corporation 372,383
Ukupno 4,380,696 24,260 0 1,553,586 108,752
2. Povezana pravna lica u zemlji
Yu Point 179
Zitomlin
Klas
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel" 286,014 12,262 55,078 102
East Point Metals doo Beograd 19,763
Slobodna zona Uzice 1,826 4,856
Ukupno 286,014 1,826 12,262 55,078 24,900
TOTAL 4,666,710 26,086 12,262 1,608,664 133,652
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39;

40.

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograma kredita
u iznosu od 1.401.441 hiljada dinara, od Cega se. 428.048 hiljada dinara nalazi u okviru
kratkoro¢nih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs
perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale
nepromenjene,

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se
da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvrsi reprogram i svih ostalih obaveza
prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije
ugovorenim odredbama.

Drustvo je do dana potpisvanja ovih finansijskih izvestaja uslo i u zavr$nu fazu pregovora za
potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od 20 milona EUR sa
periodom vazenja kredita od 36 meseci i sa moguéno$éu produzenja roka otplate. Ocekivanja
Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izvestaja. §to
bi Drustvu donelo znacajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih
proizvodnih i trzidnih kapaciteta.

Vanbilansna aktiva i pasiva
U hiljadama dinara

2014. 2013.
Tudi materijali i alati u skladistu 10.535 3.629
Tudi proizvodi i poluproizvodi 4.107 142.027
Tuda roba u skladistu -
Dati avali, garancije i druga jemstva 1.386.057 1.416.318
Bonovi 1.445 1.582
Stanje na dan 31.decembra 1.402.144 1.563.556

Dati avali. garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.386.057 hiljada odnose se na date
garancije prema sledecoj specifikaciji:

Vrsta garantovanja Korisnik kredita - fznos
RSD 000

Jemac YuPoint 241.836
Jemac YuPoint 181.437
Jemac YuPoint 120.891
Jemac YuPoint 364.212
Jemac Zitomlin 162.619
Jemac YuPoint 160.875
Jemac YuPoint 81.042
Jemac Zitomlin 73.145
UKUPNO 1.386.057

Sevojno,l1.jun 2014. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

konso].\(g&'\_ij kih izvestaja
M. Mitosavid. lipl.ecc.
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IzveStaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D. SEVOJNO

Izve¥taj o finansijskim izveStajima

Izvrdili smo reviziju priloZenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Valjaonica bakra Sevojno
a.d. Sevojno (u daljem tekstu: ,,Drustvo®), koji se sastoje od konsolidovanih bilansa stanja na
dan 31. decembra 2014. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, izvestaja o ostalom rezultatu,
izve¥taja o promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava
na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled znacajnih raCunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih
kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izveStaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu.

Odgovornost revizora

Nada odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o priloZenim
finansijskim izve$tajima. Reviziju smo izvr3ili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije
i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih
zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni
nivo uveravanja da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znaéajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nade procene,
ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno znaCajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izvestaja, sa
ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih rafunovodstvenih politika i opravdanosti znaajnih procenjivanja, koje je
rukovodstvo izvr$ilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izraZavanje naSeg miSljenja.
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Misljenje

Po naSem miljenju, konsolidovani finansijski izveStaji pruzaju istinit i posten pregled
konsolidovanog finansijskog polozaja Dru$tva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i
konsolidovane rezultate njegovog poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se
zavr$ava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa raunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Ne izraZzavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na napomenu 2.3. uz
konsolidovane finansijske izve$taje koja opisuje da je Drustvo prikazalo neto gubitak za 2014.
godinu u iznosu od RSD 645.249 hiljada, dok su tekuce obaveze vece od tekucih sredstava u
iznosu od 278.928 hiljada na dan 31. decembra 2014. godine. Drustvo je do dana potpisivanja
ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja izvriilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od
RSD 1.401.441 hiljada, od ¢ega se RSD 428.048 hiljada nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza
na dan 31. decembar 2014. godine. Takode, Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita
i sa ostalim poveriocima i o¢ekuje se da u toku 2015. godine izvr$i reprogram i svih ostalih
obaveza prema bankama sa uslovima koji ukljucuju 2 godine grejs period i 8 godina otplate, sa
¢injenice navedene u napomeni 2.3, ukazuje na postojanje visokog stepena neizvesnosti koji
moze da izazove znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi sa poslovanjem u doglednoj
buducnosti.

Izvestaj o uskladenosti godi¥njeg IzveStaja o poslovanju

Izvr8ili smo pregled godidnjeg izvestaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godi¥njeg izvedtaja o poslovanju, u skladu sa
zahtevima Zakona o ra¢unovodstvu i Zakona o trziStu kapitala (Sluzeni glasnik RS broj 62/2013
i 31/2011). NaSa odgovornost je da izrazimo miljenje o uskladenosti godidnjeg izvestaja o
poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim
naSi postupci ispitivanja su ograni¢eni na procenjivanje usagladenosti rafunovodstvenih
informacija sadrzanih u godidnjem izvestaju o poslovanju sa godi¥njim konsolidovanim
finansijskim izveStajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome na$i postupci nisu
ukljucivali pregled ostalih informacija sadrzanih u godidnjem izvestaju o poslovanju koje
proisti¢u iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po naSem miSljenju, ratunovodstvene informacije prikazane u godisnjem izvestaju o poslovanju

su, po svim materijalno znaajnim pitanjima, uskladene sa konsolidovanim finansijskim
izvestajima Drustva za godinu koja se zavr3ila na dan 31. decembra 2014. godine.

Beograd, 25. jun 2015. godine




U skladu sa ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i ¢lana 4. Pravilnika o
sadrzini, formi i nadinu objavljivanja godisnjih. polugodisnjih i kvartalnih izveStaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

KONSOLIDOVANI GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2014. GODINU

I. OPSTI PODACI

1) Poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno ad
Sediste i adresa: Sevojno, ul. Prvomajska bb,
Mati¢ni broj: 07606273
PIB: 101624563

2) Web site i e-mail adresa Web site: www.coppersev.com :

e-mail: office(@vbs.point-group.com

3) Broj i datum reSenja o upisu u registar Br. 3622/2005 od 03.03.2005.

privrednih subjekata

4) Delatnost (Sifra i opis) | 2444 — Proizvodnja bakra
5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2014.g.) | 1016 -
6) Broj akcionara (na dan 31.12.2014.g.) 4470
7) 10 najveéih akcionara (na dan 31.12.2014.¢.)
Poslovno ime pravnog lica / ime i prezime broj akcija % ucesca
East Point Metals LTD 520.298 80.87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 | 9,72183%
Stojanovi¢ Miodrag 1.100 0.17098%
Stojanovic¢ Ivan 1.020 0.15854%
Gaspar Edmond 795 0.12357%
MGB Investment D.O.O. 762 0.11844%
Puri¢ Julija 466 0.07243%
Marinkovi¢ Bojan 412 0.06404%
Glodovi¢ Milovan 411 0.06388%
Miladinovi¢ Jasna 396 0.06155%
8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.216.780.000.60
9) Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 obi¢nih akcija; o
ISIN broj: RSVBSEE87204:
CFI kod: ESVUFR - -
10) Podaci o zavisnim dru$tvima na dan 31.12.2014.9. o
Naziv Adresa maticni broj delatnost samostalnost
Valjaonica Bezbednost doo | Prvomajska bb. Sevojno 20214473 8010 100% zav.drustvo

Napomena: Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra Sevojno AD ima
udeo u iznosu od 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.

Agencija za privatizaciju - Beograd dostavila je obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014.godine o
raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva "Novkabel - Metalurgija" koji je bio overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem Ov I br. 16474/2011 od 21.juna 2011.godine zbog neispunjavanja
Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i provodnika "Novosadska fabrika
kabela" ad, Novi Sad u restruktuiranju, te se ugovor smatra raskinutim u skladu sa ¢lanom 10. Ugovora o
kupoprodaji udela.
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11) Poslovno ime, sediSte i poslovna adresa
revizorske kuce koja je revidirala poslednji

finansijski izvedtaj

KPMG d.o.0.. Kraljice Natalije 11. 11000 Beograd

12) Poslovno ime organizovanog trzista na

koje su ukljucene akcije

Beogradska berza a.d., Beograd. Omladinskih brigada br. 1

I - PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1) Clanovi odbora direktora (na dan 31.12.2014.g.) — Izvrsni odbor

Red | Ime, prezime i Obrazovanje. sadasnje zaposlenje [splaceni neto Broj i %akeija
br. | prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade | koje poseduju u
¢lanstvo u UO i nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava -
(i Milija Bozovi¢, Dipl.ekonomista, Generalni direktor
Uzice; Valjaonice bakra Sevojno / /
predsednik |
2. Dragan Stanojevic, Masinski inzenjer. [zvrini direktor za ‘
Smederevo; proizvodnju ‘: / |
¢lan \
3. Ivan Baki¢, Dipl.psiholog, Izvréni direktor za
Beograd; organizaciju,ljudske resurse i pravne /
¢lan poslove
4, Vasa Zigic’:, Ekonomista.lzvrsni direktor za nabavku i \
Beograd; bezbednost I |
¢lan [
5. Porde Gucié, Dipl.ekonomista, Izvrini direktor za !
Beograd; finansije, Direktor za finansijsko / /
¢lan restrukturiranje
2) Clanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2014.g.)
Red | Ime, prezime i Obrazovanje, sadadnje zaposlenje [splaceni neto Broj i %akcija '
br. | prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) | iznos naknade | koje poseduju u
¢lanstvo u nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava :
L. Desko Nikitovi¢ Dipl.pravnik.Direktor East Point Holding-
Cikago SAD; Kipar,¢lan NO Klas, ¢lan NO Zitomlin /
predsednik
% Branimir Kesic¢ Masinski inZenjer, ¢lan NO Klas, ¢lan NO / g 1
Beograd; ¢lan Zitomlin ! |
3. Zoran Stanojevic¢ Dipl.pravnik, advokat. predsednik Odbora | .
Beograd; ¢lan direktora BPI, ¢lan NO Zitomlin, ¢lan NO | / / '
Klas |
4. Milan Suboti¢ Dipl.ekonomista, New Europe Capital. |
Beograd; ¢lan finansijski analiti¢ar, ¢lan NO Klas, ¢lan ,
NO Zitomlin, Predsednik odbora , / :
direktora Beogradske pekarske industrije |




Kodeks korporativnog upravljanja (Odluka Skupstine
akcionara br. 24/11 od 28.06.2012.g.) 1 objavljen je u
Sluzbenom biltenu Drustva br. 116 od 28.06.2012.¢.

| web site: www.coppersev.com

3) Navesti da li uprava druStva ima usvojen
pisani kodeks ponaSanja i web site na kome je
objavljen

I11. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1) lIzvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje, i
drugim nacelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom Drustva za 2014, godinu.

2) ANALIZA POSLOVANJA

Struktura ukupno ostvarenog poslovnog rezultata poslovanja

u 000 dinara

Red. | Ostvareno = Ostvareno
Br. Struktura bruto rezultata u2013.god u2014.god
- lznos Iznos
1 2 3 3
1 Poslovni prihodi i poslovni rashodi
Poslovni prihodi 8.847.593 12.901.717
Poslovni rashodi 8.685.567 12.880.232
Poslovni rezultat 162,026 21,485
2 Finansijski prihodi | rashodi - -
Finansijski prihodi 281,282 321,906
Finansijski rashodi 557,580 1,074,829
Finansijski rezultat (276,298) (752,923)
3 Ostali prihodi | rashodi o
Ostali prihodi 111.634 157.266
:Ostali rashodi 1,507,677 55.465
Rezultat ostalih prihoda I rashoda (1,396,043) 101,801
4 Efekti poslovanja koje se obustavlja,
Prihod .
Rashod B 3705 1930
Neto efekat C(3,705) (1,930
5 Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 9.240.509 13.380.889
UKUPNI RASHODI 10.754,529 14.012.456
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (1.514.020) (631.567)
. ‘odlozeni poreski rashodi perioda 0 (13.682)
Neto dobitak/gubitak - (1,514,020)  (645.249)
Prosean broj akcija tokom godine
Neto dobitak po akciji (u dinarima)



http://www.coppersev.com

2.2.) Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2014.godini iznosila
je 19.675 t 5to je u odnosu na ostvarenje iz
2013.godine manje za 6%.

Ukupno ostvarena realizacija u 2014.godini iznosila je
19.647 t 5to je u odnosu na ostvarenje iz 2013.godine
manje za 6% (domace trziste —4.188 t i izvoz — 15.460
t). Od toga je najviSe izvezeno na trziste Zapadne
Evrope (7.554 1).

2.3.) Pokazatelji poslovanja:

a) Neto obrtni fond

Red.br. | Neto obrtni fond 2012 2013 2014 |
] Kapital (osn.kapital + reserve) 6.787.728 3.886.830 3.886.538
> | Dobitak 5.574 680.166 0
4 Gubitak 1.031.122 2.540.190 2.505.274
4 Sopstveni izvori ( 1+2-3) 5.762.180 2.026.806 1.381.264
> Dugoroéne obaveze 1.640.546 2459277 1.583.063
6 Dugoro¢ni izvori (4+5) 7.402.726 4.486.083 2.964.327
7| Stalna imovina 8.113.339 3.715.456 3.543.625 |
NOF (6-7) -710.613 770.627 -579.298 |
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2012 2013 2014
| Racio opste likvidnosti 1,05 1.40 0,92 |
2 Racio reducirane likvidnosti 0.66 0.83 0.53 |
Likvidnost | stepena 0.01 0,03 0.01
¢) Pokazatelji strukture kapitala
R.b. | Pokazatelji strukture kapitala 2012 2013 2014
I Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,47 0,27 0,2]
2 Ucedce pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.46 0.69 0.75
3 Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 0.98 2,56 3.61 |
4 | Zavisnost od dugor. kred.(dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0,29 | 0,47 0.32
5 | Zavis.od kratk.poveril.(kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.69 | 0,51 0.66
6 | Uces¢e kratkor.obaveza. iz poslov. u ukupnim kratk.obav. 0.36 0.34 0.23
7| Ucesce kratkoro¢. finan.obav. u ukupnim kratk.obav., 0,59 0,59 0,70




d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava
Struktura finansiranja osnovnih
Redb | Sredstava 2012 2013 2014
1 Stalna imovina 8.113.339% 3.715.456 3.543.625
2 Sopstveni izvori (kapital) 5.762.180 2.026.806 1.381.264
3 Razlika(1-2) 2:351.159 1.688.650 2.162.361
4 Odnos (2:1) 0,71 0.55 0.39
Red.b Struktura finansiranja obrtnih |
i sredstava 2012 2013 2014 |
| Obrtna sredstva 4.072.780 3.688.792 | 3.024.504
2 Pozajmljeni izvori 5.627.713 | 5.197.020 4.992.821 |
3 | Odnos(2:1) 138 | 141 165 |
e¢) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive
Red.b Odnos ukup. obaveza i ukup. | |
r aktive 2012 2013 2014 |
I | Ukupne obaveze 5627713 | 5.197.020 | 4.992.821 |
2 | Ukupna aktiva 12.267.556 7.485.685 6.649.626 |
3 Odnos (1:2) 0,46 0.69 0‘—’,5J‘ :
| 2013.god. | 2014.g0d.

2.4) cena akcija —najvisa i najniza u izvesStajnom periodu.

ako se trgovalo (posebno za redovne i prioritetne)

Najniza cena: 850 din
Najvisa cena: 1.150 din | Najvisa cena: 979 din

Najniza cena: 389 din

2.5) trziSna kapitalizacija

RSD’ 629.845.524

RSD 405.314.280

2.6) dobitak po akeiji

f
{

2.7) isplacena dividenda po redovnoj i prioritetnoj akeiji za

oslednje 3 godine, pojedina¢no po godinama

7
/

/

3) informacije o ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj osnovi)

u skladu sa zahtevima MRS 141 to o:

3.1) prihodi od prodaje eksternim kupcima

8.201.304 hilj.din |

3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u
okviru istog drusStva

4.697.836 hilj.din

3.3) glavnim kupcima i dobavlja¢ima (navode se
kupei koji u¢estvuju sa vise od 10% u ukupnom
poslovnom prihodu drustva. odnosno dobavlja¢i koji
ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim obavezama
drustva prema dobavljacu)

Kupei (prihod od prodaje)
Prvi Partizan Uzice 1.497.292 hilj.din (11.6%):
DP Handel 3.514.205 hilj.din 27.3%). Promega
Handelsgesel 1.481.227 hilj.din (11.5%)
Dobavljadi (stanje obaveza iz poslovanja)
RTB-BOR sa 363,146 hilj.din (47,8%).DP Handel
146,784hilj.din (19.3%)
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4.) Promene veée od 10% u odnosu na prethodnu godinu

Smanjenje vrednosti zaliha za 14% u odnosu na 2013.godinu je uslovljeno smanjenjem koli¢ine zaliha

' nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda za 428 tona. Smanjenje potrazivanja po osnovu prodaje za 20%

' uslovljeno je smanjenjem realizacije. brzom naplatom potrazivanja i prodajom potrazivanja putem faktoringa.
Smanjenje vrednosti dugoro¢nih kredita za 35% najvec¢im delom je uslovljeno prenosom tekuceg dospeca na
kratkoro¢ne finansijske obaveze na dan bilansa stanja. $to je istovremeno uslovilo povecanje vrednosti
kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

Neto gubitak iznosi RSD 645.249 hiljada. \

5) Informacije o stanju (broj i %) sticanju, prodaji i poniStenju sopstvenih akcija: - /

6) Formiranje i upotreba rezervi u poslednje dve godine:

U 2013.godini smo imali smanjenje revaloriz.rezervi za RSD 2.844.977 hiljada dinara. $to je posledica nove
procene postrojenja i opreme uradene na dan 31.12.2013.godine i za RSD 55.921 hiljada zbog prodaje i |
rashoda opreme i prodaje gradjevinskih objekata.U 2014.godini rev.rezerve su samnjene za RSD 291hiljada
dinara zbog rashoda opreme.

7) Opis ocekivanog razvoja druStva, promena u poslovnim politikama drusStva, kao i glavnih rizika i
pretnji:

U toku 2014.godine nastavljena je zapoceta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlagenja
(CanCe), ¢ime Ce se prodiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji. Kao i u prethodnoj godini.
Drustvo je maksimalno angaZovano na optimizaciji proizvodnje, povecanju u¢es¢a sekundarnih sirovina u
proizvodima. ‘
Drustvo se sve vise orijentiSe na plasman svojih proizvoda ka direktnim industrijskim potrosa¢ima.

Drustvo je u redovnom poslovanju izloZeno raznim finansijskim rizima, od kojih su najznacajniji: trzisni.
promena kursa stranih valuta kao i cene metala na berzi ¢ime se stiti ugovorima i obavezama kupaca da plate
metal po nabavnoj ceni Drustva, kao i hedzingom metala i valute

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili u 2014.godini :

- Drustvo je u toku 2014. godine zna¢ajno umanjilo uslugu prerade metala za tre¢a lica i najve¢im delom se
fokusiralo na nabavku iz sopstvenih izvora. U toku 2013 godine VBS je finansirao 56% nabavke sopstvenih
sirovina (11,556 tona) dok je tokom 2014. godine nabavka sopstvenih sirovina iznosila 98% (19.609 tona).

- Drustvo je u toku 2014. godine najve¢im delom svoj plasman gotovih proizvoda usmerilo na visoko
profitabilne proizvode, a najvise ka namenskoj industriji.

- Krajem 2013. godine Drustvo se na nivou East Point Holding grupe suo¢ilo sa neadekvatnim finansiranjem
metala od strane tadaSnjih zajmodavaca. Znac¢ajnom racionalizacijom trokova. kao i pobolj$anjem svog
sopstvenog obrtnog kapitala drustvo je nadomestilo neadekvatan nivo finasiranja East Point Holding grupe.
¢ime je poslovanje odrzano u toku 2014. godine na EBITDA break even nivou.

9) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka 2014.g.:
Drustvo je izvrsilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 1.401.441 hiljada dinara. od Cega se 428.048
hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan

na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale ‘
nepromenjene. |

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i o¢ekuje se da u naredna 3
mesecaizvrsi reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda. 8 godina otplate i sa |
nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama. ‘

1



Drustvo je i u zavr$nu fazu pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu
od 20 milona EUR sa periodom vazenja kredita od 36 meseci i sa moguénosc¢u obnavljanja i produzenja linije.
Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca. $to bi Drustvu donelo znacajnu
stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i trzisnih kapaciteta.

10) Znacajni poslovi sa povezanim licima:

Po osnovu prodaje proizvoda DP Handel ostvaren je prihod od RSD 3.514.205 hiljada.

Ugovorom o tranzitu ostvaren je prihod (bez profita obzirom da se radi o tranzitu) od povezanog lica Novkabel
a.d., Novi Sad u iznosu od RSD 246.223 hiljada.

11) Aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja:
Nastavljena je zapoCeta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlacenja (¢ance). ¢ime ¢e se
prosiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji.

12) Obrazloziti i ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Drustvo odgovara za ta¢nost 1 istinitost podataka navedenih u [zvestaju na isti na¢in kao za istinitost 1 taénost
podataka navedenih u prospektu.

U Sevojnu,
Dana 11.06.2015.




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO a.d
SKUPSTINA

Broj: 33/4

29.06.2015.godine

SEVOJNO

Na osnovu ¢lana 329. stav 1. tacka 8. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik
RS br.36/2011, 99/2011 i 5/2015), ¢lana 22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drusiva
Valjaonica bakra Sevojno (SI. bilten Drustva br.141 od 22.08.2014.godine) i Odluke
Nadzornog odbora Tbroj 6/4 od 29.05.2015.godine, Skupstina Drustva na sednici
odrzanoj dana 29.06.2015.godine, donosi sledecu:

ODLUKU
o usvajanju Konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja

1. Usvaja se Konsolidovani godisnji finansijski izve$taj Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno za 2014.godinu.

2. Konsolidovani godis$nji finansijski izveStaj Akcionarskog drustva Valjaonica
bakra Sevojno za 2014.godinu, je sastavni deo ove Odluke.

ObrazlozZenje
Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno a.d. je razmatrala Konsolidovani
godisnji finansijski izvestaj za 2014.godinu, pa je u skladu sa ¢lanom 329. stav 1. tacka
8. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik RS br. 36/2011, 99/2011 i 5/2015) i é&lanom
22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno (Sl. bilten Drustva
br.141 od 22.08.2014.godine), odlucila kao u dispozitivu ove Odluke.




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO a.d.
-SKUPSTINA-

Broj: 33/5

29.06.2015.godina

SEVOJNO

Na osnovu ¢lana 329. stav 1. tacka 8. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik
RS br.36/2011, 99/2011 i 5/2015), ¢lana 22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno (Sl. bilten Drustva br.141 od 22.08.2014.godine) i Odluke
Nadzornog odbora Tbroj 6/5 od 29.05.2015.godine, Skupstina Drustva na sednici odrZzanoj
dana 29.06.2015.godine, donosi sledecu:

ODLUKU
0 usvajanju lzvestaja revizora o izvr§enoj reviziji
Konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja

I - Usvaja se lIzveStaj revizora KPMG d.o.o. Beograd o izvrdenoj revizij
Konsolidovanih godi$njih finansijskih izveStaja Akcionarskog Drustva Valjaonica bakra
Sevojno za 2014.godinu.

Il - lzve$taj revizora KPMG d.o.o. Beograd o izvrSenoj reviziji Konsolidovanih
godisnjih finansijskih izvestaja Akcionarskog Drustva Valjaonica bakra Sevojno za
2014.godinu, je sastavni deo ove Odluke.

Obrazlozenje
Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno a.d. je razmatala lzvestaj revizora
KPMG d.o.o Beograd o izvrSenoj reviziji Konsolidovanih godisnjih finansijskih izvestaja za
2014.godinu, pa je u skladu sa ¢lanom 329. stav 1. tatka 8. Zakona o privrednim
drustvima (Sl.glasnik RS br. 36/2011, 99/2011 i 5/2015) i ¢lanom 22. alineja 8. Statuta
Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno (Sl. bilten Drustva br. 141 od
22.08.2014.godine), odlucila kao u dispozitivu ove Odluke.




IDENTIFIKACIONI PODACI O POTPISNIKU DOKUMENTA

Naziv pravnog lica: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Mesto i adresa: Sevojno, Prvomajska bb
Ime i prezime potpisnika dokumenta: Porde Gucié¢

Funkcija potpisnika dokumenta: Izvr3ni direktor






