Hony&.asa fPABHO AUHE - BPEAY3ETHHK

Matuunu Opoj (77606273 Uindpa nenarvocrn 2444 ITHE 101624563
Hasup AKUUMOHAPCKO JPYUITBO BAJBACHULIA BAKPA CEBOIHO
Cemwinre  Cesojro, [Ipsomajcra 66
BUJIAHC CTABA
Ha aak 31.12.2014. roanse
- ¥ XMJbdJamMa AMHapa
Hanoc
I'pyna _ fIpeTX0/HA roaHHa
payyna, {ITO3IHHUHHIA A [Hanomena Opoj
payH A FOAVHE Kpajibe crame FIOUETHO CTARE
eyl roat 31122013, 01.01.2013,
1 2 3 4 5 6 7
AKTHBA
0 A. YITUCAHH A HEYIIIAREHH KAITH YA 000t
B. CTAJIHA UMOBHHA 0002 3.643.717 " 3 1
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 543,71 3,714,682 8,143,331
I . HEMATEPUJAJIHA UMOBHHA Q003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0609) 93,966 118,373 91,056
010 u I. Ynarama y passoj 0004
aeo 019
G1E, 082 2. Konuecsje, natenTy. adlenue, pobue 1 0005 93.96
1 neo 019 JycayxHe mapke, 3,966 118,373 4,766
G134 3. 'yasun G006
aeo 019
0l4u 4. Qcrana HeMaTepHjaaHa HMOBHHA 6007
net 059
05w 5. Hemarepujaisa HMOBHHEA Y NPHApEMH 0008 86,290
laeo 010
0i6n 6. ABAHCH 38 HEMATCPH]&IHY HMOBHRY 0069
g0 619
2 1. HEKPETHUHE, NNOCTPOJELA H 0016
OIIPEMA
3425911 3,568,191 7,985,734
{0011+0012+0013+0014+0015+0016-+0017+001
)
020, 021 |1, 3emiphrre 0011 15.829 15,829 15,571
 jeo 629
022 1 2. I'paljesnucke oSiexrn 0012 1172374 1,203,221 1,284,653
ago 029
22§ (1;19{} 3. IMocrpojena u onpenma 0013 2.058.006 2.149.974 6,532,350
£
G624 1 4. MHBecTHIHOHE HOKDETHHHE o014
1e¢ Q29
625 n 3. OcTane HEeKDPETHHER, OCTPOICHA K olpeMa €015
Aeo (029
026 1 6. Hexpernnne, noctpojcivba B Onpenma y 0016
neo 029 |npunpes 153,226 170,077
027 u 7. Yaarama ra TYhHM HexperHuHaMa. 0017
. 150,475
nen 029 InocTooienina BoInemMy
42 5 A ’ jetns ¢
ei 229 BAHCH 34 HEKPETHUHE, ROCTPOjeta ¥ onpemy (0018 26.476 29.090 2676
3 11t BHOJOIWIKA CPEJACTBA 0019
(0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0 0 0
030, 031 {1. HlyMe ¥ BHICTOAMIIELHE 38CRAH 0020
#aeg 039
032 2. Oceosno cTane 0021
naa 2 (Y
037 u 3. bHOIOIWIKS CPEACTRA Y IPHITPEMHK 0622
man D20
038 u 4, Asadcy 33 GHONCIEKE CPEACTRA 0023
160039




04, ocum {1V, AYTOPOUHY PHHAHCHICKH 0024
047 {IIJACMAHH
23,84 118 66,541
(0025+0026+0027+0028+0029+0030+(031+003 3840 8
2+6033)
040 u 1. Vaemha y KANMTALy 3aBHCHUX npasHux nuua  [0025 462 402 37,757
0. 049
041 u 2. Yuemha y KANWTALY ApuApYReHux npasaux (0026 100 100 100
zeo 049 {muna#
042 1 3. Yuemha y KandTany 0CTaqux apapHax nmmua v 0027
480 049 lipvee
ae0 043, 14, JIyropodRH NNACMaHN MaTHIRM 1 3asuciane 0028
aee 044 jnpaBHEM JHUIMMa
aee 043, 15, Jlyropodus fIAcMani OCTaNnHM IOBE3ARHM 6029
aeo 044 {ripaBHEM JuuEMa
A0 45 16, JIyropouni NAACMAHY ¥ 3eMBH 0030
L geo (49
ae0 045 |7, Jyropousd MIaCMaHKE Y HHOCTPAHCTBY 0031
u Aco 049
046 1 8. Xapruie o4 BpenHOCTH KOjE C& APKE J0 0032
ge0 049 inocneha
048 ¢ 9. Qcrans AyropoMHy HHHAHCH|CKY TLIACMAHH 0033
120 049 23.338 27,616 28.684
5 V. A¥YTOPOYHA IIOTPAXKHBAIbLA 0034 o 0 0
(0035+0036+0037+0038+0039-+0040+0041)
030 u 1. MoTpaxuBaia 00 MATHYHOT M 3ABMCHKX 0035
Jeo 059 npasHuBX qvua
G5im 2. TlotpamuBamka O OCTANHX MOBEIANUX JiHUA 0036
zeo 059
052 w 3. [oTpakusawa 10 OCHOBY npojaic Ha pobun  [0037
Aco (59 ixpenut
053 u 4, TloTpaxuBara 3a npogaly 110 YFOBOPHMa O 0038
ae0 039 | huHaHCHICKOM JIH3KHTY
054 u 5. Tlorpaxspatsa M0 OCHOBY jeMCTBA 0039
ag0 (459
0551 6. Cniopua ¥ cyMEBHEA BOTPEIABARA 06040
neo 059
(56 u 7. OcTana 2yropo4sa MoTPAKHSamkA 0041
aeo 039
288 {B. OIVIOKEHA HOPECKA CPEACTBA 0042 81,437 81,437 81,437
I'. OBPTHA HMOBHHA 0043
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+006 3,026,055 3,749,702 4,088,611
Kraca 1 jL 3AJIMXE 044
(0045+0046--0047+0048+0049-+0050) 1,279,755 1,488,043 1,496,214
16 1. Marepnjan, pezepsuu Jenopk, A8 ¥ CHTAH 0045
HHBEHTAD 271,747 214,668 391,557
11 2.H IPOH3BOU b 4
EAOBPIUSHE TIPOM3BOIILE M HENOBDLIEHE 0046 733.660 003,971 809,846
yCAYre ’
12 3. FoToBH MPOH3BOAN 0047 253,756 261,174 288,009
13 4. Poba 0048 331
14 5. Cransa cpejCTBA HAMEWEHE ITPOHA]H 0049
i5 6. MaalicHr aBaHCH 38 3AMUXe B yoiyre 0050 14,592 8,233 6,471
26 1. IOTPAKHBALA NG OCHOBY 6051
NnPOJAJE
£,267,641 1,573,174 2,013,1
(0052-+0053+0034+0055+0056+0037-+0058) 139
2001 i. Kymm y sesibu - MaTHuHa 1 3aBHCHA pasas  |0052
neo 209 ImMua 9,744 6,116 3442
201w 2. Kynuin y uAOCTPAHCTRY - MaTHUNE o 3aBucha  |0053
nee 209 |npasxa nuna 829,263
202 n 3. Kynun y 3¢MJsH - 0CTA/A OBE3IAKA NpaBHa 0054
1€0209 i 16,175 119,807 39,208
203 ¢ 4. Kynug ¥ MHOCTPAHCTRY ~ OCTANA NOBCIalia (033
Zeo 209 |npaBHa anla 785739 585,123
204w 5. Kynuu v 3emiby 0856
RS 225718 489,438 463,091
205 u 6, Ky1iiK ¥ MHOCTDEHCTRY 0057
a0 209 230,265 372,690 678,133
2064 7. Ocrana DOTPAKHMBALLA 11O OCHOBY Npolaje 0058
neo 269




21 I, IOTPAKUBALA N3 CIEUHOHHUHUX | 0659 79,300 38,285
NOCHAOBA
22 IV. AP¥T'A NOTPAKHBAIA 0066 8,118 3,640 11,157
236 V. DHHAHCHJCKA CPEACTBA KOJA CE (0061
BPEAHYJY
110 GEP BPEAHOCTH KPO3 BHAAHC
YCIHEXA
23 ocum  |VEL KPATKOPOYHH PHHAHCHICKH 4062
236 1 237 {ILTIACMAHN 317,654 204,533 137,952
(0063+0064-+0065+0066-+0067)
230 u 1. KparkopouHi KPEIMTH B NaacMaHy - MaTqna (0063 98,570 67,126 25579
geo 239 |n
231 u 2. KparkopouHs KPEAHTH W NitacMani - octaia {0064 211,469 132,521 109,123
Ae0 239 inoselaHa
232 3. Kparkopouni KPeIHTH X 38JMOBH Y 3EMIBH 0065 1.901 1,536
nee 239
233n 4. KpatkopouHH KPeliMTH H 32jMOBH ¥ G066
nes 239 |smuocrpancrey
234, 235, 15. Ocram xparkopousy Huuancujcxkn miacmann 0067
238 u 3,714 3,350 3,250
Aeo 239
24 VIL N'OTOBHHCKY EXBUBAJIEHTH U 0068
FOTOBUHA 48,355 87,902 42,585
27 VIIL IOPE3 HA JTOJATY BPEJHOCT 8069 21,477 10,703 54,529
258 ocum HIX. AKTHBHA BPEMEHCKA 0070
3,757 343,422 33,03
288 IPASTPAHMYEA 333,039
A YKYHHA AKTHBA = [IOCJOBHA 0071
HMOBHHA 6,651,209 7,545,821 12,313,379
(0001+0002+0042+0043)
88 D. BAHBHJIAHCHA AKTHBA 0072 1.402.144 1,563,356 1,827,897
NACHBA
A KATIHTAJ 0401
(0402+0411 - 0412+0413+0414+0415 -
0416+0417 1,387,493 1,108,624 5,826,860
+0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442)
36 1. OCHOBHH KANNTAJ 04402
{0403+0404+0405+0406+-0407+0408+0409+041 3,218,578 3,218,578 3,218,578
)
300 1. AKHHICKH KanKTANT 0403 3,216,780 3,216,780 3,216,780
301 2. Y genn zpywTaBa ¢ OrPaHHYeHOM oarosopHowi 0404
302 43 Vaosm 04035
303 14, ApswaBHE KanuTan 0406
304 5. HpywTsens Kanuran 0407
305 {6, Jaapywmus yaeau 0408
306 7. Emucuona npeMuja 0409
309 8. Ocrans OCHOBHE KanuTaa 0410 1,798 1,798 1,798
3 1. YHUCAHHU A HEYILAAREHU 0411
KAIIUTAN
047 u 237 {1 OTKYIVBEHE COIICTBEHE AKIGLIE (0412
32 IV. PE3EPBE 4413
330 V. PEBAJIOPH3ALMOHE PE3EPBE [TQ (0414
OCHOBY
PEBAJIOPHIATINIE HEMATEPHIANHE
VIMOBHHE, 667,960 668,252 3,569,156
HEKPETHHHA, IOCTPOJEHA 1
OIPEME
33 ocum VL HEPEAJAM3OBAHH ZOBULIM 1O 0415
330 OCHOBY XAPTUHJA
QI BPEAROCTH B APY I HX
KOMIOHEHTH OCTANOGY

CBEOBYXBATHOI PEIVJITATA
{morTpasua canga paiyna rpyne 33 ocum 330)




33 geum  |VH, HEPEAJIM3O0BAHH I'YBRUEHA TIC 0416
330 OCHOBY XAPTHJA
OABPEAHOCTH U APYTHX
KOMBOHEHTH OCTAJOT
CBEOBYXBATHOTI PE3YJTATA (nyrosxa
caaaa pavyHa rpyne 33 ocum 339)
34 Viil. HEPACIOPEBEHHM JOBHTAK 0417 0 679,720 4,790
(0418+0419)
340 1. Hepacnopehenn noburak panujnx roadHa 0418 0
341 |2, Hepacriopehenn noBurak Texyhe ronkne 0419 0 679,720 4,790
IX. VHEUIRE BE3 [TPABA KOHTPOJIE 0420
33 X. F'YBHTAK (042240423} 0421 2,499,045 2,457,926 965,658
350 1. TyBuTak paHujux rosusa (422 1,778,207 960,868 727,733
351 2. PyBurax texyhe roidse 0423 720,838 1,497,058 237,925
B. A¥TOPOMHA PEIEPBHCAILA U 0424 1.689.329 2,556,006 1.732.059
OBABE3E I _— e
40 I. A¥YTOPOYHA PE3EPBUCARA 0425
(0426+0427+0428+0429+0430+0431) 106,266 96,729 1513
400  §1. Peacpnucamsa 3a TPOIUKOBE Y TApaHTHOM poxy 10426
401 2. Pesepeucama 3a Tpomkose o0uanvamna 0427
403 5 Ti;;x";;;;;cama 34 TPOUIKOBE pecTpyKTypHpawa 0428
454 4. PeaepBHCaILA 38 HakHaae W apyre Ocheduminie 30429 106,266 896,729 91,513
405 {5, Pesepsucama 3a TPOIIKOBE CyICckuX cnopoba (0430
402 u 409 {6. Octana Jyropoda pesepsncaba 0431
41 . AYPOPOUYHE OBABE3E 0432
{0433+0434+0435+0436-+04374+(438+0439+044 1,583,063 2,459,277 1,640,546
&)
410 1. Obapeze koje ce MOFY KORBEPTOBATH v KanuTan j0433
411 2. O0aBe3c MpeMa MaTHYHEM H 3ABHCHMM 0434
APABHKM JIHLMME
412 |3, Obasese npeMa OCTAAHM NOBE3aHUM TipasHuM {0435
THLEME
413 {4, OGanese 110 eMUTOBAHEM XapTHjama o1 0436
BPEAHOCTH ¥
414 5. JyropouHi KpeauTh ¥ 3aiMOBK ¥ 3EMSbH 0437 1,583,063 2,459277 460,985
415 6. JlyropouHM KpeanTy i 32iMOBE ¥ HHOCTpaneTey 0438 1,179,561
416 7. Ufaseae 116 OCHOBY GHBAHCHICKO! IH3UHTA 0439
419 |8, Ocrane xyropoune olasese 0440
498  |B. OAJIOKEHE IIGPECKE QBABE3E 0441 215,541 261,859 877,663
42 no 49 I KPATKOPOYHE OBABE3E 0442
{ocum  [{0443+0430-+-0451+0459+0460+0461+0462) 3,298 846 2,619,332 3,876,797
498)
42 {. KPATKOPOUHE GHHAHCHICKE 0443
OEABE3E 2,302,489 1,568,897 2,301,738
420 1. Kparkopousu KpeauTH 01 MATHUHKX H 0444
3BBHCHHX
421 2. KpaTkopoyHH KPERMTH 0] OCTARMX nosesanux {0445
fpaBHIX 186,944 162,884 210,176
422 3. KpaTkopouHiz KPEUTYE H 3AiMOBH Y 36MILH 0446 29,787 348,076 756,956
423 14, KpaTxopousy Kpeswty | 3ajMOBH ¥ rHOCTpancg 0447 710,452
427 {5, Obasese 110 OCHOBY CTATHUX CPENCTARS Y 0448
CpeacTasa
424, 425, 16. Octane kparkopouse huHancKjcke oGapese 0449
426 n 429 2,091,758 1,057,937 624,114
430 |ILTIPHMJBEHM ABAHCH, JIEDO3WTU N (0450
KAYHHIE 32,584 34,201 30,945
43 ocum {11 OBABE3E W3 IOCAOBALA 0451
430 H0452-+0453+0454+0455+-0456+0457+0458) 760,198 894,956 1,386,602
431 1. HoBapmauy - matvuna M 3apKHCcHA ntpasua inua 10452 414 848




432 |2, loGasrbayu - MaTHYHA W 3aBHCHA npaeHa nuua |0453 571.082
v
433 3. JloGaB/bauu - ocTana nopesaHa npasHa auuay (0454 5878 5880 2884
3eMJbH
434 |4, lobassbauu - octana nosesana npasHa anuay 0435 163.176 97.079 32.999
WHOCTPAHCTRY
435 5. JloDaB/bauu vy 3eMibH 0456 571.445 687.939 599,567
436 6. JloGaBrsauu y HHOCTPAHCTBY 0457 22285 103.210 180,130
439 7. Ocrane obaBe3e M3 MOCIOBaAbA 0458
44.446: n |[IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OGABE3E  |0459 174.594 104,512 118,058
47 V. OBABE3E I10 OCHOBY IOPE3A HA 0460
AOJATY 2,655
BPEJHOCT
48 VI. OGABE3E 3A OCTA!/IE I[1OPE3E, 0401
JOMNPHHOCE 24,686 3,742 3,526
W JIPYTE JAKBUHE
49 ocum [VIL. IACHUBHA BPEMEHCKA 0462
498 |PArPAHUYEA 4295 004 33,213
J. T'YBUTAK U3HA1 BHCHHE 0463
KAIIUTAJIA
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 -
0413 .
- 0411 - 0402) = 0 = (0441+0424+0442 - 0071) >
0
B. YKYIIHA MMACHBA 0464 7
(0424+0442+0441+0401 - 0463) = 0 6.651.209 7,545,821 12,313,379
89 E. BAHBUJIAHCHA NMACHBA 1,402,144 1,563,556 1,827,897
Y CeBojHy 3agd /L"_fm 3ACTYIHUEK
nana 28.april 2015.g. x 7§ f
/ f / i‘




Nenyibasa MPasHe JINLHE- NPERYISTHUR

Maruunu 0poj 47606273 Hudpa aenarnocru 2444

TTHE 1016243563

Hasus AKLIUOHAPCKO JPYLITBG BABAOHHLIA BAKPA CEBOIHO

Ceauuite

Cenojno, Flpeomaicka 66

BHJAAHC YCHEXA

33 rrepuod 01.01.2014. po 31.12.2014.roanne

Fpyna MO3HLEKIA AQIT [Hanowmena Gpoi Manoc
pauyHa, Texyha roguuna Hperxom:a roauna
1 2 3 4 5 &
HPUXOJIU U3 PEJOBHOI TIOCIOBAKBA
60 20 65, [A. HOCJTOBHM NNPUXGAU (1002+1009+1016+1017) 1001
ocuM 62 12,850,667 §.818,011
60 L [TPUXOAU O TPOJAIE POBE 1002 246223 501.985
{1003+1004-+1005+1006+1007+1008) ’ ’
600 1. Tpuxoam on npoaaje pofie MATHYHHM W 3ABHCHHM IIDEBHUM 1003
IHHKMA Ba JoMaleM TPWUIITY
601 2. llpuxoau oa nponaje pofie MaTHHHAM M 38BHCHHM NPABHUM 1004
NHIEMA HA MHOCTDAHOM TDWMIUTY
602 |3. TTpuxonu on npojaie pofe OCTaNHM NOBE3aRHM NpasHuM Auinma | 1005 245.806 500993
Ha jpomafiem TpIRIEITY : ’
603 4. Tpuxoau o4 npoagje pobe ocTanuM NOBS3aHKHM ApaBHNM nHUMMA | FO06 417
Ha HHOCTDEHOM TPKHLITY
604 5. Tpuxoan o4 npoazaje pobe Ha aomahe TpsAWTY 1007 52
605 6. Tpuxoan oa fpoaaje pobe Ha HHOCTPAHOM TPHHIITY 1508 0445
61 I IPUXOON OJL IPOJATE NPOM3BOJA U YCIIYTA 1009
1 BRI 82,7
(1010+1011+1012+ 1013+1014+1015) 2,602,0 8,282,782
610 1. Fpuxosy o NpoJiaje BPOM3BOLa H YCAYTa MATHYHWM K saBucHum (1010 2929 597
NPaBHHAM IMIEMA KA loMahies TPKUMIITY '
611 2. Mpyxony oz MpOAAje IPOHIBOAS H YCITYTa MaTHYEHM H 3asdcHum (1011 (03
TIpaBHUM JKUKMA Hi MHOCTPAHOM TPHHLITY
612 3. ITpuxoau oa Dposaie NPOE3LOIA H yCIyra ocTaluM roBedanum {1012 28.449 197
PABHNM JTHUHMA Ha JoMalieM TPKBLTY i *
613 4. Ipuxoau 04 NPOAGIE APOM3BOLA K YCIYTA OCTANHM NOBEIAHUM 1613
[PEBHUM AULHMA HE MHOCTPAHOM TDMUIITY 4,404,539 L.770,157
614 5. Ipuxoaw on npoaaie NpoW3BONA H yoIyra Ha aoMalieM tpxumety 11014 2,439,638 2,282.208
615 6. TIpHX0AK 0 NIPOZAjE IOTOBKX NPOUIBOAS H YCIYra Ha 1015
MHOCTPAHOM TRAHILTY 5,726,656 4,225 446
64 1L FIPHXOAM OO TIPEMHMIA, CYEREHLUHIA. 1016
JOTALIMIA, JOHALIMIA M CJL
65 1v. APYTH [TOCJIOBHH FIPUXO LK 1317 2.433 33,244
PACXCAH #13 PEAOBHOI MOCAOBAKA
50 no 55, |B. MOCJIOBHH PACXO1H 1018
62 163 {1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 12,804,654 8,603,017
+1026+1027+1028+1029) > 0
50 I. HABABHA BPEJHOCT INPOJATE POBE 1019 259,503 502,767
62 H. IPHUXOIN O AKTHBHUPALA YHHHAKA U POBE 1020 46,075 51,179
630 Hi [IOBERAKE BPEJHOCTH 3ANTHXA HEJOBPHIEHWX 4 {1021
FOTOBHX [1POM3BOJA W HEBOBPUIEHMX YCIIYIA 167,289
631 IV. CMABEILE BPEJHOCTH 3AJIMXA HEAOBPIIEHKWX ¢ 1022
{OTOBUX IPOU3BOIA U HEAOBPLIEHHX YCIIVFA 277,729
51 V. TPOILHKOBH MATEP A
SGI?M OLHKOB EPHIAN 1623 10,293,868 6.338.557
513 Vi TPOLIKOBRH M'OPUBA W EHEPTHIE 1024 380,361 368,645
32 VIL TPOWIKOBH BAPALIA, HAKHAZLA SAPATIA W OCTAK 1025
JIHYHN PACXOM 1,034,033 LO49.555
53 VI TPOLLKOBH IPOM3BOJIHWX YCIIYEA 1026 235,831 187,400
340 {IX. TPOLWIKOBH AMOPTH3IALIMIE 1027 213,303 223 389
541 g0 |X. TPOUIKOBH IYTOPOYHNX PESEPBHUCAILA 1028
549 18,103 9,461
35 X1 HEMATEPHUIAJIHH TPOLUKOBH 1029 137.998 141,711




B, HOCJIOBHH RAOBHTAK (1001 - 1018) 2 0 1030 46,013 214,994
. ODOCAGBHHY I'YBHTAK (1018 - 1081) 26 1031 0
66 JL OUHAHCHICKHY [TPHXOAH (1633+1038+1039) 1632 321,758 281,142
66, ocuv |1 ®HHAHCHICKU [TPHMX O O/ TTOBE3AHHX JIMLA U 1033
662, 663 |OCTAAH GPHMHAHCHICKH NTPHXOM (1034+1035+1036+1037) 122,221 16,849
u 664
660 1. DUHAHCH]CKA NPUXOAM O MATUUHIX M 3ABUCHHX IpasHix snua {1034 16,296 2,928
661 12, PuAAHCHICKE IPHXOAK Of OCTAIKN BOBE3AHUX [PABHHX IULA 1035 105,924 14,706
663 3. [Ipuxoaw on yveurha y qoOUTKY IPHAPYKEHHN Npapdux muan  |1036
33jCRHUMKMX NOAYXBATA
669 4. Ocranp GuuaHCHiCKH BpUXeIH 1037 I 2,215
662 HIL MTPHXOLH OJ1 KAMATA (OJ TPERKX JIMLLA) 1038 105 627
663 w1 TIO3UTHRHE KYPCHE PA3JIMKE M TO3UTHBHYU 1039
664  {EQEKTH BAJIYTHE KJIAV3VIIE 199,432 260,666
{ITPEMA TPERUM JULIMIMA)
56 B, DHHAHCHICKH PACXO/AH (1041+1046+1047) 1040 1,074,799 557,568
56, ocum |1 PHHAHCHICKHM PACXON M3 OJIHOCA CA TIOBE3AHKWM 11041
562, 563 MPABHVM JIULIUMA H OCTATIH OHHAHCHICKH 86,697 431591
#5364 IPACXOJIM (1042+1043+1044+1045)
360 {1, ©uHANCHICKHE DACXOAHW U3 OJHOCA C& MATHWHAM H 33BHCHHM 1042 36.800 2 806
APABHUM THIAMA ’ ’
561 2. DUHAHCHICKH PACXOAM K3 OUHOCE CA OCTANIRM NOBE3aHMM 1043 47.793 19,138
HPABHHM IxLMMa
363 3. Pacxoan oa yueniha vy ry0HTKY BPRADY/RSHHX HPABHHX AHLA H 1044
3ajeAHNYKMX TOLAYXBATR
556239:4 4. Ocrang §uHadCHiCKH PAcXoan 1045 2,095 1753
562 I1. PACXOJH KAMATA (IIPEMA TPERHM HHIIHMA) 1346 273,662 228,711
563w {HL HETATHBHE KYPCHE PA3JIMKE H HETATHBHH 1547
364 |EQEKTH BAJIYTHE KJIAY3VIE 714,440 285,166
{(FIPEMA TPERUM JIHIMMA)
E. ZOBHTAK U3 DHHAHCHPALA (1032 - 1040) 1048
K. TYBHTAK M3 ODUHAHCUPA A (1040 -1032) 1049 753041 276.426
6831 [3. IPUXOAH O YCKAABHUBAWA BPEAHOCTHU OCTAAE {1050
685 |MMOBHHE KOJA CE UCKA3YJE IO OEP BPEJHOCTH 61 50
KPO3 BUWIAHC YCIIEXA
3831 M. PACXO/IN O] YCKIABUBAILA BPEJHOCTH OCTAJE] 1051
585 {HMOBHHE KOJA CE UCKA3YJE 10 ©EP BPEAHOCTH 36.236 96.668
KPO2 BHJIAHC YCIEXA ’ ’
67 u 68, |J. OCTAJH NIPUXOAH 1052
ocHM 57,014 111,042
683 1
37w 58, K. OCTAJIM PACXOAH 1053
oCHM 19,037 1,446,345
583w
JIL JOBHTAK U3 PEZOBHOT ITOCJIOBAA NPE 1034
OIOPE3NBAILA
{1030 - 1931+1048 - 1049+1050 - 1051+1052 - 1053)
Jb. FYYBUTAK U3 PEJOBHOI IIOCHAOBAILA NIPE HERH]
ONOPE3UBAILA 705,226 1,493,353
(1031 - 1030+ 1049 - 1048+1051 - 1050+1053 - 1052)
69-39 |M. HETO TOBHTAK HOCJIOBAA KOJE CE 1056
OBYCTABJbA, EOEKTH [IPGMEHE
PAYYHOBOACTBEHE NMOJIMTHKE U UCTIPABKA
IPELIAKA U3 PAHHIUX [IEPHO A
55-6% |H. HETO I'YBUTAK [IOC/IOBAK:A KOJE CE 1657
OBYCTABJbA, PACXOHH NPOMEHE
PAYYHOBOIACTBEHE NOCJHUTHKE H UCHIPABKA 1934 3703
FPEHIAKA M3 PAHUJHUX TTEPHQ/IA
. JOBUTAK IIPE ONOPE3UBAILA 1058
(1054 - 1035+1036 - 1057)




o < Abb: 55 - 1054+1057 - 105

O.I'YBUTAK T1PE ONMMOPE3HUBAHA (10 1054+1057 059 207.156 1.497.058
1056)
I1. MTOPE3 HA JOGHUTAK

121 1. [TOPECKH PACXOA ITEPHOJIA 1060
aeo 722 |11 OJJIOKEHHU INMOPECKHW PACXOIHU MNMEPUOIA 1061 13.682
aeo 722 |11 OQJIOKEHHM MOPECKH INMPHUXOOH NMEPUOJA 1062
723 P. HCIIVIAREHA JIHYHA [TPUMAIA MTOCJIO/IABLIA 1063
C. HETO JOBHTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) |1064
T. HETO 'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) |1065 ~
720.838 1.497.058
1. HETO JOBUTAK KOJH TMPHUITAJIA MAIBHUHCKHUM 1066
YIIATAYHUMA
1. HETO JOBUTAK KOJH IMPUTTAJJA BERMHCKOM 1067
BJIACHHUKY
1II. HETO I'VEMTAK KOJH TTPHUITAIA MABHHCKHUM 1068
VIJIATAYUMA
IV. HETO 'VBHMTAK KOIH IMPUNAJA BERMHCKOM 1069
BJIACHHKY
V. 3APAJIA 110 AKLIHIH
1. OcHoBHa 3apajia no akuMju 10707 0o
2. YmameHa (pa3sBoambeHa) 3apajia no akuuju 1071 ™
Y Cesojuy M.IT, ' ‘! 3a|§m/1\‘:) 3ACTYTHHK
nawna 28.april 2015.god, N 4 /c / /]
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Houymasa BPABHE JHLE - BPEAYICTHHR

Maruunu Gpoj 07606273

1findpa nenardocrn 2444

Nnub

Hazues Bamaouuua 6akpa Cesojuc AL

Cepminre Cesojre

H3IBEUITAJ O OCTAJAOM PE3YJTATY

32 nepuon 01.01 o 31.12.2014. roanne

Y XWIbafAMa ZuHapa

I'pyna [AC3IHLHKIA AOIT  {Hanomensa Gpoj Hanoc
pawyna, Texvha roanna {ipeTxoana rogana
| DEsN,
! 2 3 4 ] 1)
A, HETO PEIYATAT M3 NOCHAOBAKA
L HETO AOBHTAK (ADIT 1664} 2001
HHETO FYBMTAK (AOIT 1065) 2002 720,838 1,497,058
5. OCTAJN CBEOBYXBATHM BOBRTAK HJIH IYBHTAK
a} Cyanie woje vehe Sutn pexaacuduronanc y Buaancy yonexa y
yayhuas neprognma
330 1. Fiposenc pesatopy aanie HEMETSPHIANKE HMOBRHE,
HEKPETHIEA, BOCTPOISHA U ONPEMe
) noseliane PEBIAOPH JAEHUHIY DEIERRH 003
6) cmameine PERAIOPHIALHOHBX PECPBH 2004 292 2,900,898
33 2. Azryapexs 1061 #aH ryOMild NO OCHOBY NAAKOBA ReDMHACARNX
NPHMakba
a) noduum 2003
6} TyGiun 2006
32 3. Jlofrun #as ryGHUM 0 OCHOBY YBaraka Y BABCHHSKE HHCTPYMEHTE
Kafana
2} pofuur 2607
) ryGium 2008
333 4. Jlofuust Bar rYGus no OCHOBY YAeNa y CCTAoM CBeolyNBaTHON
oBuTiy uan ry0HTKY RPHAPYKEHHX GPYLITABE
a} aoduue 2069
G) ryGerzm 2018
6) Craske K0je HAKHAAHO MOy OHTH peraacHuKoBaNe ¥
Braaucy yenesa y Gyayhm nepaoguama
334 1, Bofuuu s ryBuizH 110 OCHOBY npepayyna GHHAHCHICKHX HiseaTaja
HHOCTDAHOT TOCAOBABA
a) nobuun 2011
53 ryGuum 2042
335 2. Hobnum s ryBrusd O MHCTRYMCRETE SLTHTE HETO YNafama ¥
HUHOCTRAHO ROCTIORARKS
2} RoGHLM 2543
) ry6uu 2014
336 3. Dobrue v ryGHIUH No OCHORY HHCTPYMEHATS 3ALTHTE PHIKKE
{Xeumra) HOBYAROT TOKE
a) nobuun EEHE
63 rybus 016
337 4. HoOuun niws ryBuam 1o OCHOBY XapTHIA OX BPEIHOCTA PACTIOAOWHBIN 34
npoaaly
a} gofuun 7
6) ryfunu 2018
i OCTAJIH BFYTO CBECBYXBATHH BROBHMTAK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2806
42008 5 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 201820
1L OCTAJM BPYTO CBEOBYXBATHH 'YEHTAK 2020 292 2,900,898
(2004 + 2006 + 2008 + 2010+ 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - {2803 + 2005
+ 2007 + 2009 + 2011 + 2013 42015 + 2017) 2 0
{IL. AOPES HA OCTAM CBEOBYXNBATHH JOSHMTAK MAK 2021
TYBHUTAK NMEPHOJA
IV, HETO OCTANK CBEOBYXBATHU IOBHTAK 2322
(20319 - 2020- 2021120
V. HETO OCTANH CBEQOBYXBATHH T'YEMTAK 023 202 2.500,89%
(20202019 + 2021)2 0 )
B. VK¥HAH HETO CBEOBYXBATHU PEIVIITAT BEPHORA
1 YKVITAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK 2024
(2801 - 2002 + 2022 - 2523y = 0




1. YKYTTAH HETO CBEOBYXBATHH I'YBUTAK
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) = 0

2025 721,130

4,397,956

(2027 + 2028) = AOI 2024 > 0 wan AOI1 2025> 0

I YKVIIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBUTAK WM FYBHTAK (2026

1 anIIIHCHH BeNMHCKHM BAGCHULHMMA KanuTana

2 l'Ip;lnuc;ul BAACHHUMMA KOJH HEMAJY KOHTPOTY

Y Cebojny
nana 28.04.2015 roanne

32KDHCKI)L3§!CT}‘I’I HHK
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ﬂon_\n,ana PABHO JTHILE - NPEAYV3ETHHR

Maruuun 6poj 27606273

Lludpa genatnoctn 2444

[MKUB 101624563

Hasns Basaonuua 6axpa Cesojro A JL

Ceanwre CeBojHo

M3BELLITAJ O TOKOBUMA 'OTOBHHE

3a nepnoa oa 01.01. 70 31.12.2014. roanne

V XHJballaMa JHHapa

no‘j]|u||ja AQI Hapoc
Texyha [perxonna
1 3 4

A. TOKOBHU I'OTOBUHE U3 MOCTOBHHUX AKTUBHOCTH 3001 13,198,519 10,251,433
|, [1puIMBH rOTOBHHE M3 TTOCIOBHHX akTHBHOCTH (1 210 3)

l. [lponaja v IPHMIBEHY aBAHCH 3002 13,056,976 10,203,296
2. IpumibeHe KaMaTe M3 NOCIOBHHX AKTHBHOCTH 3003 1,514 664
3. OcTanyn NpHIHBH H3 PEAOBHOT N0C/108akbA 3004 140,029 47.473
[I. OxnuBH roTOBMHE B3 NOCIOBHHUX aKTHBHOCTH (1 10 3) 3005 12,759,719 10,239,53
1. Mcnnate mobas/baunmMa M JaTH aBaHCH 3006 11,404,119 8.881.141
2. 3apaje, HaKHAZE 3aPaja W OCTAIM JHUHH PacXoau 3007 1,046,994 1,039,344
3. [1nahene kamare 3008 308,606 273,271
4. Ilopes Ha goGuTaK 3009

5. OJUIMBH MO OCHOBY OCTAIHX JABHHX NMPHX01a 3010 435,781
11I. Hero npuams roToBHHE U3 NOCIOBHUX akTHBHOCTH (1-11) 3011 438.800 11.896
IV, Hero oanuB rorosuHe 13 nociosunx akrusuocty (11-1) 3012

b. TOKOBH N'OTOBHHE M3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIbA 3013 0 107,211
1. Tlpu/iHBH rOTOBHHE H3 aKTHBHOCTH HHBeCTHpawa (1 a0 5)

1. [Tpozaja aximja u yjiena (HeTo NpuIuBIL) 3014

2. [Ipoaaja HeMaTEpH]aIHE HMOBHHE, HEKPCTHHHA, IOCTPOj&Hbd, OnpeMe W OHOIOWIKHX CPeICTaBa 3015 104.215
3. Ocraan huHaHCH]CKY NIACMaHy (HETO NPHIHBH) 3016 2.996
4. IpuMibeHe KaMaTe N3 aKTHBHOCTH MHBECTHPALA 3017

5. [lpuMibeHe TUBHIACH/E 3018

[I. OnmuBH roTOBHHE M3 AKTHBHOCTH HHBeCTHpama (1 10 3) 3019 107.537 118,859
1. KynosuHa akumja u viaena (HETO o/UIiBiH) 3020

2. Kvnosuna HemaTtepujaiHe HMOBHHE. HEKPETHHHA, NOCTPOeHa, onpeme i Onojomknx cpeacrasa (3021 4.407 118.859
3. Ocranu PMHAHCH|CKH 11J1aCMAHK (HETO O/LTHBH) 3022 103.130

I11. HeTo npu/iMB rOTOBMHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHDPaAA (1-11) 3023

1V, Heto oa/mB roToBUHE U3 aKTHBHOCTH HuBecTHpaiba (11-1) 3024 107,537 11,648
B. TOKOBH 'OTOBHHE U3 AKTHUBHOCTH ®HHAHCHPAIbLA 3025 0 132,754
|. [TpnaMBH roTOBHHEE H3 AKTHBHOCTH (puHaHcupamwa (1 10 5)

1. VYpehatbe OCHOBHOI Kanurasia 3026

2. Jlyropounu KpeauTH (HETO NPHANBH) 3027

3. KpatkopouHu KpeauTH (HETO NpuiuBit) 3028 132.754
4. Ocrane ayropoune odanese 3029

5. Ocrane kpaTkopouHe oGasese 3030

11. OanuBn roTOBMHE W3 AKTHBHOCTH (puHaHcHpaa (| 10 6) 3031 372,994 69,901
1. Orkyn concrBeHux akuuja 1 yaena 3032
|12, JlyropounH KpeauTH (O/UHBH) 3033 66.817

3. Kparxkopounu kpeauth (QJUIHBH) 3034 306,177 69.901
4. Ocrane obasese (omnuBH) 3035

5. DUHAHCH|CKH JIH3HHI 3036

6. Mennahene ausnzaenae 3037

L1I. Hero npunus roToBuke u3 aktHeHoCTH (hunancupamna (1-11) 3038 62.853
1V. Heto ojutiB roToBHHE 13 aKTHBHOCTH (hinancupaisa (11-1) 3039 372.994

I'" CBET'A IPHJIUB FTOTOBHHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13,198,519 10.491.398
. CBET'A OIJIMB 'OTOBHUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13,240,250 10.428.297
B. HETO NPHJIHB TOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 63,101
E. HETO OJVIMB 'OTOBHHE (3041 - 3040) 3043 41,731

K. I'OTOBHHA HA MOYETKY OGPAUYYHCKOT INMEPHO1A 3044 87.902 42 585
3. NO3HTHUBHE KYPCHE PA3JIHKE 110 OCHOBY IIPEPAYYHA IOTOBHHE 3045 2,184

. HETATHBHE KYPCHE PA3JIHKE 10 OCHOBY [IPEPAYYHA TOTOBHHE 3046 0 17.784
J. TOTOBHHA HA KPAJY ObPAMYHCKOL HEPHOIA (3042 - 3043 + 3044 + 3045 23046 [0 48,355 87,902

Y CeBojuy MIL :
aana 28.april 2015.god. \ '
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Honywasa npaBro fune - NPeAy3IeTHHK

Maruauu 6poj 97606273 Hindpa senarnoctn 2444
UL 101624563
Hasue Bamaonuya Gaxpa Cesojro AJL
Cenumre Cesojho
H3IBEIUTAJ O IIPOMEHAMA HA KATIUTAJTY
¥ nepnony ox 01.61. 30 31.12.2014 roauue Y X®/baaama auvapa
') L E K oMIOHEHTE Kaildrana T TS ) L R
0 AON 31 32 AOIL 35 [aOl foa7u237  faonm [0 3
: Ycand4--; Peseppe. |7#” I yBuTak Orxyrsene Hepaciiope:
. Reymiahieni - - concTBEHE ‘Hherm apbrTax
5 __ . 4 5 6 "7 T8
I Hlouerso crame wa pan 01012013, St . e & : :
A} JYFOBHH Call0o pavvHa 4001 4019 4037 4055 365,65814073 4691
) HOTPAKHA CAIO PaYYHE 4002 3,218 578314020 4038 4056 4074 40692 4,790
2 Henpapxa mmpnja.auo sﬁmajaux TpemaKka H fipomena S v 4 :
PAYYHOBOACTBCHHX HOAHTHES = ) 1 - -
) HMCTPABKE HA ZVIOBHO! CIDAHE pauvHa 4003 4021 4039 4087 4075 4093
) HCNIPABKE HA HOTPAKHO] CYPAHE paYYEa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
3 jKopmroeaw noyerHe CTEMG Ha day 01,01.2013. 4
4) KOPHIOBaHK jiyIOBHK camio padyna{la + 23~ 20) > 0 4005 4023 4041 405¢ 965,65814077 4005
§) KOPHrOBAHT HOTPENHN CALRO pavyHa (16 - 2a +26) = 0 4006 3,218,578)4024 4042 4060 4078 4096 4,790
4 IIpomene v aperxoanoj 2013 roamnn -
a) IPOMET HA AVFORHO] CIPany padyHa 4067 4025 4043 4061 1,497,0581407% 4097 4,790
) poMeT HA ROTPAXKHO] CTPaHK PAYYHA 4608 4026 4644 4062 4,79034080 4098 679,720
5 (Crame va xpajv nperxogne poxnne 31,12
a) BVrosHY ca1ao pavyna (3a + 4a - 463> 0 4009 4027 4045 4063 2457 926[4081 4099
() noTpakes cango pawyna (36-4a+ 4612 0 4619 3,218,57814028 4046 4064 4082 4100 679,720
6 Henpapka METepHRINO JHRUAJHEX FPELIAKA K (EPOMEND. '
PRYYHOBOACT BeHUX NONETHKE '
2) HCIIPABKE Ha AYTGRHO] CTPaKK DAYHA 4011 4029 4047 4063 4083 4101
[5] ucnpaax{. H & TIOTPEKHO] Cdel{H ;Ja‘iyl-i& 4012 4030 4048 40666 4084 4102
Kopumaauo NoRETHO eran. Telcyhe ro.z:une na aan 01.01,2014,
a} xopmonamz AYTOBHHA CAAAD palzyl-{a (Sa + 6a - 66) >0 4013 4633 4049 4067 2,457 926j4085 4103
§) KOPHIOBaHH NOTPAKKEH CALHO pa*eyﬁa (56 -6a+ 66} > 0 4014 3,218,578}4032 4050 4068 4086 4104 679,720
8 {Hpomesiey Texyho]. 201d:rognin:. : o R i) o]oE : .
{a) NpOMET Ha OVEOBHO] CTPANM DAYYHE 4015 4033 4051 4069 72083814087 4103 679,720
6) n;)(;Me’r Ha ER)’%‘[.')&)KHO} ctpm«m patlyna 4016 4034 4052 )70 679,71914088 4106
a) JIYI“‘OBHE& Canjo padyHa (73 + 83 86)>0 4017 4035 4453 4071 2,499,04514089 4107
6) norpaskry cango pasyna (76 - 8a + 86) > 0 4018 3,218,578{4036 4054 4072 4000 4108

Y Cepoy
sana 28.04 2015 ronmse



Y XU/b3AAMA fUHapa

6} KGpHTOBﬂHH TIOTHAKHH Canae pasyHa (56 - ba+ 65) > G

a} ﬂp(sMe’r a RYI‘OBHOJ <rrpa}m ;)at{yﬁa

ﬁpepd‘i}’“ﬂ :
'Q)m&cnjcxm( g ot
mxexm‘aja : '
Houerno crame Ha IR 01.01.2013 . L : e
8} EYTOBNH CATEO padyHa 4109 4127 4145 4163 4181 4199 4217
6) NOTPAKHIK CANAO pasyHa 4110 3,569,150] 4128 4146 4164 4182 4200 4218
Henpaska m’rc;mj IR0 SHAUS] HHX rpeinaxa H Dp Mctia o L ' S e 1
Y YROBOALTBEHIX MO G - . : e o
#)} VCTIPaBKE Ha JYFOBHO] CTPAHM pauyHa 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219
€} Henpaske 5a NOTPAKHO] CTPAHK PavyHA 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
Kopurosanc ROMETHD CTHLE Ha an
101.01.2013 .
2} KOPHFORAHH JIYTOBHH CaE0 pasyHa {Ia + 22 - 26} > () 4113 4131 4149 4167 4185 4203 4221
) KOPHIoBay NOTHMKHYE carlso pasyHa (16~ 2a+ 28)> 0 4114 35691501 4132 4150 4168 4186 4204 4222
Hpomene y nperxonnoj 2013 roamsu ' '
a} HPOMET Ha AYFORHO} CTPAHH PasyHa 4115 2,%00,898] 4133 4151 4169 4187 4205 4223
0} INOMET 1A NOTRAXHOL CIDAHH DauyHa 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
Crame Ha kpajy n;:crxnﬁue ronnke i Yo
31.12.2013 ) ]
#) BYrOBHY C1A0 pasivHa (3a +4a-46)>0 4117 4135 4153 4171 4189 4297 4225
) norpaxss cange pasyna (36 - 4a + 46) > 0 4118 568,252 4136 4154 4172 4150 4208 4226
Henpaska MATEDPHANHO SHAYAJHHX FPELIAKA # NOMEHA
PAUYHOBOLCTBEHHX NOJIRTHKA
a) BCIIpABKE Ha IYIOBHO] CTPAHM pauyHa 4119 4137 4155 4173 4191 4209 4227
6) senpapke ra ﬂorpammj CTpatu pauyua 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228
Kopnrusaue noqerao crame Te::yfae rmzm:e HA. zmx . S -
01.01.2014. ' TR : - L Lo
) K{)mei}&HH LYTORHHM CaNio pauyyHa (ia + 6a 66} > O 4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229
568,252

4124

4142

4160

4232

B) HPOMET 1A i'IOTpaJKHOLTpaHH pauysa

Q14

Crame na kgﬁ;ym@fﬁe roqame 311220 S R : L iy PR ¥
) RYIOBEH canio payyna {7a + 82 - 863> 9 4128 4143 4161 4179 4197 4215 4233
6) norpanci canao padyua {76 - §a -+ 86) 2 0 4126 667,360] 4144 4162 4180 4198 4216 4234




y XM/bafiama guHapa

Pen.
Gpoj

OINHC

AOI

YKynaH Kanuran
[Z(pen 16 kon 3 g0 kon 15) -
(pen la xon 3 no xon 15)] = 0

AOI1

['yOurak w3Hajn KanuTana
[X(pen la kon 3 a0 xon 15) -
Z(pexa 16 kon 3 no kon 15)] = 0

o

16

17

ouerno crame na aan 01.01.2013

a) JIVITOBHH CaAllJI0 pavyna

6) IOTPEAIN CALIO pauyHa

4235

5,826,860

4244

Henpagika MaTePHjAIHO 3HAYAJHUX I PEIIAKA W IPEMEna
PAMYHOBOACTBEHHX MOJHTHKA

a) HCITPABKE Ha JlVf(\ﬂII(}j CTpann payuvia

6) HCIPABKE HA HOTPAKHO] CTPaIi pauyiia

Kopurosano nouerno crame ua aaun 01.01.2013

a) KOPHI OBAHH JIYTOBHH CAJIO pavyHa

6) KOpHITOBAHH NOTPAKHH Canjio paqayna

4237

5,826,860

4246

IIpomene y nperxoanoj 2013 roaunn

4) IPOMET 1 JIYTORHO] CTpalM pasyHa
I

0) IpoMeT Ha iI(TIP‘d'}KlIUj CTpadn pasvia

4238

3,718,236

4247

Crame ua Kpajy nperxoane roanne 31.12.2013

4) JIVTOBHN caunlo padyna (3a + 4a-46) = 0

0) noTpaEnun caio pauyna (36 - 4a +46) - 0

4239

2,108,624

4248

6

Henpaska MaTEePHjAITHO SHAMAJHHY FPCUIAKA H NPAMENA
PAUVHOBOACTBEHHX HOJHTHKA

a) HCHPAaBKEe Ha ]lyl‘OB]l()j CTpdHH padvia

6) HEIPABKE Ha NOTPLKHO] CTPAINN pauyiia

4240

4249

Kopurosano nouerno erame texyvhe rogune na gaun 01.01.2014

a) KOpPHIOBalH IYTOBHH CAIUI0 PAUYHE
(5a+ 6ba-60)=0

0) KOPHIOBAHH MOTPAKHH CAI0 PaUvia
(36 -6a+060)>0

4241

2,108,624

4250

Ipomene y tekyhoj 2014 roaunn

a) [IPOMCT Ha lel'ORIl()j CTpaHu pauyHa

) 1IpOMET Ha NOTPAKHO] CTPAHM PauyHA

4242

721,131

4251

9

Crame Ha kpajy rekyhe roanne 31.12.2014

a) JLyroBHM caiyio pauyna (7a + 8a - 86) > 0

) norpaxin cayto paayna (70 - 8a + 86) > 0

4243

3aKOHCKK 33CTYN
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz pojedin¢ane finansijske izvestaje
31. decembar 2014. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

1.

OSNIVANjE | DELATNOST

Akcionarsko drustvo Valjaonica bakraSevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu sa
Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19.
juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Drustva je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije Cini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni oblika
organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,SL.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno* broj 256 od
03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u Trgovinskom sudu u
UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre
pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva veéinskog dela kapitala Valjaonice bakra
Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point
Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnost Drustva ¢ine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlatenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, plo¢e (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice,
tankozidne cevi (vuCeni program).

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnhovana su nova jednopersonalna
drustva sa ograni¢enom odgovornoscéu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)
- Valjaonica — Ambalaza d.o.0. Sevojno(pocela sa radom 01. januara 2007.)

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od 23.maja 2012.godine, zavisna
pravna lica Valjaonica — Femod d.0.0., Valjaonica — Ambalaza d.o.o0. i Valjaonica — Standard d.o.o.
su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02.
Jula 2012., donela je reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.0. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojnoa.d.
i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu odpo 1.000EUR-a. Osnovna delatnost Drustva
je skladistenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zaklju¢enog izmedu Novkabela.d.Novi Sad i
Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem OV
| br. 16474/2011 od 21.juna2011.Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u privrednom
drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva “’Novkabel-Metalurgija’ koji je overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. | br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i provodnika
““Novosadska fabrika kabela’> ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno
izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija
doo.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

Privredno drustvo je na dan 31. decembra 2014. godine imalo 1,044 zaposlenih radnika (2013.
godine 1,064-zaposlenih radnika).
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2.1.

OSI\VIOVE ZA SASTAVLjANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA 1
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih pojedinacnih finansijskih
izveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaceno. PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne
finansijske izvestaje Drustva u kojima nisu konsolidovani finansijski izvestaji slede¢ih povezanih

pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:
1.Valjaonica- Bezbednost d.o.0. Sevojno  100%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica bududéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne pojedinacne finansijske izveStaje u skladu sa vaze¢im
Zakonom o ra¢unovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi
da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,, MSFI*) koji u smislu Zakona o
racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja,
Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog
izvestavanja (,MSFI), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana

tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,Odbor®), &iji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta
za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za
zakljucivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i
drugi dopunski objaSnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.
Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog
okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda,
odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014.
godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan
31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma,
nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih
finansijskih izveStaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

Prilozeni pojedinacni finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna druStva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi pojedina¢ni finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 28. aprila
2015. godine.
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2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVLjJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA 1
RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Pravila procenjivanja

Finansijski izve$taji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Pojedinacni finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buduénosti.

Drustvo je prikazalo neto gubitak za 2014. godinu u iznosu od RSD 720.838 hiljada, dok su tekuce
obaveze vece od tekucih sredstava u iznosu od 272.791 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine.
East Point Holding grupa (u daljem tekstu “Grupa™), se suocila sa neadekvatnim finansiranjem od
strane sadasnjih zajmodavaca, kao i sa kasnjenjem u pokusaju refinansiranja.

Imajuéi u vidu teskoce na evropskom finansijkom trzistu, neefikasnosti funkcionisanja dvostrukog
finansiranja prerade metala kompanija VBS i EPH, akcionari i uprava Drustva otpoceli su
razgovore tokom 2014. godine oko novih kreditnh linija za finansiranje obrtnih sredstva Drustva
kao i razgovore sa postoje¢im poveriocima oko reprograma trenutnih kreditnih linija Drustva. Kao
sto je obelodanjeno u napomeni 39, Drustvo je do dana potpisivanja ovih pojedinacnih finansijskih
izveStaja izvrsilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od RSD 591.020 hiljada, od Cega se
RSD 225.443 hiljada nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine.
Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo da ¢e navedeni
reprogram kao i ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju likvidnosti u toku
2015. godine. Takode, Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim
poveriocima i oCekuje se da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvrsi
reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa
nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama.

Drustvo je do dana potpisvanja ovih pojedinacnih finansijskih izvestaja uslo i u zavr$nu fazu
pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 20
miliona sa periodom vaZenja kredita od 36 meseci i sa moguénoS¢u produzenja kreditne linije.
Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih
izvestaja, §to bi Drustvu donelo znacajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu
ispunjenja punih proizvodnih i trzi$nih kapaciteta.

Iako postoji znacajna zainteresovanost za saradnjom od strane Banaka dogovor jos nije postignut i
ova pitanja i dalje predstavljaju zna¢ajnu neizvesnost u pogledu nastavka poslovanja. Misljenje
rukovodstva je da bez hitnog novog finansiranja, Dru§tvo moZe imati problem nesolventnosti.
Rukovodstvo Drustva ¢vrsto veruje u mogucénost prosperitetnog odrzanja ovog biznisa, u slucaju
da je adekvatno finansiranje obezbedeno.

Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u pojedina¢nim
finansijskim izvestajima za 2013.godinu.

Zvani¢na valuta izveStavanja

Pojedinacni finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici
Srbiji. Osim ako nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u
hiljadama.
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3.

3.1

3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi i rashodi

a. Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

b.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i1 koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga se
priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u
toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne rese sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje
procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimaju¢i u obzir tip kupca,
vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrSi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali
u teku¢em obrac¢unskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjize u korist, odnosno na teret obrac¢unskog perioda na koji se
odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom klauzulom
su preracunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je
vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom klauzulom
na dan bilansa stanja prera¢unati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom
trziStu deviza koji je vazio na taj dan.
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3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prera¢unom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja, knjize
se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni 1 negativni efekti nastali preraCunom poslovnih promena i preraunom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist ili
na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru
za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoro¢nih obaveza i potrazivanja iskaze na
pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgrani¢enja u finansijskim izveStajima za 2013.
godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto efekte kursnih razlika
u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trziStu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeci:

U Dinarima

31.

31. decembar decembar

2014. 2013.

EUR 120.9583 114.6421
UsD 99.4641 83.1282
CHF 100.5472 93.5472

Porez i doprinosi
Tekudi porez na dobit

Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske stope
od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre oporezivanja
po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima Republike
Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici
iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010.
godine mogu se prenositi na racun buduc¢ih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina.
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3.

3.4.

3.5.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porez i doprinosi (nastavak)
OdlozZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobitak se obra¢unava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i
poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e
verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obraCunavaju po poreskoj stopi ¢ija se primena ocekuje u
periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2012.
godine, odlozena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.

Odlozeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se
knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u
okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu i druge poreze i doprinose
koji se pla¢aju prema raznim republickim i opStinskim propisima.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja
ispunjavaju uslove propisane MRS 38 , Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja duzi od
godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je veca od prosecne bruto
zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troSkovnom modelu iz
MRS 38 ,,Nematerijalna ulaganja““, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja, umanjenoj za
ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i sli¢na
prava ste¢ena kupovinom od trecih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva koja

ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema, ¢iji je
korisni vek trajanja duzi od godinu dana.

PoCetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uvetana za zavisne tros§kove nabavke i
troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske
popuste i rabate.
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3.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne prelazi
trzi$nu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti troskovi,
koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti na
dan procene se eliminiSe na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost se
svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, kao i procena vrednosti gradevinskih objekata izvrSena je
na dan 31. decembra 2013. godine..

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obra¢unate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha i amortizacije obraCunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, a na osnovu
procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obraCunava primenom proporcionalne metode / kako bi se
rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne vrednosti tokom
njihovog procenjenog veka trajanja, kao §to sledi:

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2,5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija poCinje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake
godine.
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3.

3.7.

3.8.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi o¢uvanja buduce upotrebne
vrednosti priznaju se kao troSak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost vec¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcCanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled umanjenja
vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generiSe novac a kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduci novcani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao
rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona nekretnina
koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao
smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrsene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto
prodajne vrednosti. Cena koStanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prosecnog troska.
Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine, direktnu radnu
snagu, ostale direktne troSkove i pripadajuée rezijske troSkove proizvodnje (zasnovane na
normalnom kori$¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove pozajmljivanja. Neto
prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobiajenom toku poslovanja, umanjena za
pripadajuce varijabilne troSkove prodaje. Cena kostanja ukljucuje dobitke/(gubitke) prenete sa
kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovinel.

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troSkove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha, sa
umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge slicne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vrsi se na osnovu metoda prosecne nabavne cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrs$i se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSteCene zalihe robe i zalihe
koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

'Rukovodstvo moze odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadri u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitketrebaloprenetii u bilansuspeha.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska instrumenti

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u slede¢e kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od momenta
kada se Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih
sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo
isporuc¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustavo izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, §to se deSava kada su prava koris¢enja instrumenata realizovana,
istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza
predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.

Dugorochni finansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani koji obuhvataju ucesc¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i drugih
pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se umanjuje
za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu nadoknadivu vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mesecni anuiteti se uskladuju na SestomeseCnom nivou shodno zakonskim
propisima. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se vrsi
svodenje na sadasnju odnosno fer trzi§nu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkorocna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkoro¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni
na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca
duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu¢aju se klasifikuju kao dugorocna
sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva 0 naplativosti pojedinacnog
potraZivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorénihpozjamica za likvidnost poveznaim
pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplac¢enih plasmana.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju

gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa
dospecem do 3 meseca.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijska instrumenti (nastavak)

Obezvredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na datum
sastavljanja finansijskih izvestaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti tamo gde
je dokazano da, kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznanja

finansijske imovine, procenjeni budu¢i nov¢ani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

. znacajnu finansijsku teSkocu pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
. znac¢ajna kasnjenje ili propust u plac¢anju; ili
. kada postane verovatno da ¢e duznik oti¢i pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom raduna umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko racuna umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti raCuna umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem Koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja nece rezultirati
knjigovodstvenim iznosom vec¢im nego §to bi bio amortizovani troSak da nije doslo do priznavanja
umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza
po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome
se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza
je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obrac¢unavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne
klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski
rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na
malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaéa, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivaca Drustva u novéanom obliku. Osnivac
ne moze povlaciti sredstva ulozena u osnovni kapital Drustva.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DrusStvo ima postojecu zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u ve¢oj meri verovatnije nego §to to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sada$njoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trziSnu procenu vrednosti za novac i
rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao trosak
kamate.

Naknade zaposlenima
a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obra¢unavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr§i obustavu obra¢unatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prose¢ne mesecne bruto zarade ispla¢ene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, DruStvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koriS¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduéih oéekivanih isplata, na osnovu
obracuna aktuara. Buduc¢i da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi
prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih
obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i
po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

€) Kratkorocna, plaéena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih placenih odsustava na dan 31.

decembra 2014. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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4.

4.1.

4.2.

4.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija pojedina¢nih finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriséenje
najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja
pojedinacnih finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja pojedinaénih finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u slede¢oj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obra¢un amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godis$nje Drustvo procenjuje ekonomski vek na
osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obraCunata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguc¢nosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima naSih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budu¢em ponasanju kupaca i
rezultuju¢im budu¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrs$i procenu rizika i, u
slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana, vr$i ispravku vrednosti. Po miSljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim
finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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5.

5.1.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik (koji obuhvata valutni
rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u
Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni
negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Trzisni rizik
Valutni rizik
Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik
nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili

sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, DruStvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost DrusStva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2014.
godine:

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.514 35.733 8.108 48.355
PotraZivanja po osnovu prodaje (521) 39.549 147.347 831.347 249.919 1.267.641
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova 79.300 79.300
Druga potrazivanja 1 256 7.859 8.116
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 83.287 234.367 317.654
Uceséa u kapitalu 502 502
Ukupno (521) 39.549 151.862 1.029.923 500.755 1.721.568
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 423.130 1.834.847 44.512 2.302.489
Primljeni avansi depoziti i kaucije 178 (73) 20.817 11.662 32.584
Obaveze iz poslovanja 120.757 56.483 582.958 760.198
Dugoroc¢ne obaveze 73.682 1.401.512 107.869 1.583.063
Ostale kratkoro¢ne obaveze 43 30.841 143.710 174.594
Ukupno o] 178 617.539 3.344.500 890.711 4.852.928
Neto devizna pozicija na dan

31.decembar 2014. (521) 39.371 (465.677)  (2.314.577) (389.956) (3.131.360)

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2013.
godine:

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 345 59.630 27.927 87.902
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.291 4.697 454.297 498.502 614.387 1.573.174
Potrazivanja od specifi¢nih poslova 38.285 38.285
Ostala potrazivanja 1 31 3.608 3.640
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 204.533 204.533
Ucesca u kapitalu 502 502
Ukupno 1.201 4.697 454.643 596.448 850.957 1.908.036
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 109.732 1.434.242 24.923 1.568.897
Primljeni avansi depoziti i kaucije 179 (74) 31.906 2.190 34.201
Obaveze iz poslovanja 31.661 158.904 704.391 894.956
Dugoroc¢ne obaveze 229.298 2.096.071 133.908 2.459.277
Ostale kratkoro¢ne obaveze 43 2.899 101.570 104.512
Ukupno (o} 179 370.660 3.724.022 066.982 5.061.843
Neto devizna pozicija na dan

31.decembar 2013. 1.291 4.518 83.983 (3.127.574) (116.025) (3.153.807)
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

5.

it.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izloZzeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju
na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene

......

obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razlicitim iznosima.

2014, 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 161.147
Finansijske obaveze (543.437) (755.435)
Total (382.290) (755.435)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 91.712 204.533
Finansijske obaveze (3.310.084) (3.272.740)
Total (3.218.372) (3.068.207)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trzi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro¢nih i
dugoroc¢nih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveze po kreditima su
najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izraZzene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trzi$ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnos¢u sa ciljem da
osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca.
Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima
finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom
strategijom Drustva. Sredstva se prikupljaju putem kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita.

lako su tekuce obaveze Drustva vece od obrtne imovine za RSD 272,791 hiljadu, kao sto je
obelodanjeno u napomeni 39, Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrsilo
potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od ¢ega se 225.443 hiljada
dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je
potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo da ce navedeni reproram kao i
ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju likvidnosti u toku 2015. Godine
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz pojedina¢ne finansijske izvestaje 31. decembra 2014. godine

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014. godine:

do 3 meseca  3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 48.355 48.355
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.267.641 1.267.641
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 45.818 7.205 26.276 79.300
Ostala potrazivanja 8.116 8.116
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 41.181 276.473 317.654
Ucesca u kapitalu 502 502
Ukupno 1.411.111 283.678 26.276 502 1.721.568
Kratkoroéne finansijske obaveze 700.322 1.602.167 2.302.489
Obaveze iz poslovanja 760.198 760.198
Primljeni avansi 32.584 32.584
Dugoroc¢ne obaveze 1.458.364 124.699 1.583.063
Ostale obaveze 174.594 174.594
Ukupno 1.667.698 1.602.167 1.458.364 124.699 4.852.928
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2014.8. -256.587 -1.318.489 -1.432.088 -124.197 -3.131.360

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2013. godine:

do 3 meseca  3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 87.902 87.902
PotraZivanja po osnovu prodaje 1.573.174 1.573.174
PotraZivanja iz specifi¢nih poslova 38.285 38.285
Ostala potrazivanja 3.640 3.640
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 150.979 53.554 204.533
Ucesta u kapitalu 502 502
Ukupno 1.853.980 53.554 o 502 1.908.036
Kratkorocne finansijske obaveze 995.615 573.282 1.568.897
Obaveze iz poslovanja 894.956 894.956
Primljeni avansi 34.201 34.201
Dugoro¢ne obaveze 2.316.184 143.093 2.459.277
Ostale obaveze 104.512 104.512
Ukupno 2.029.284 573.282 2.316.184 143.093 5.061.843
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2014.8. -175.304 -519.728 -2.316.184 -142.591 -3.153.807

C. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZzenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica
i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sluaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takde Drustvo
sva svoja potraZivanja obezbeduje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se
slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i
ostalo.

Na dan 31. decembar 2014. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 48.355 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 87.902 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
C. Kreditni rizik (nastavak)
PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 251.637 615.360
Kupci u inostranstvu 1.016.004 957.814
-Evro zona 532.996 725.821
-Ostali 483.008 231.993
Ukupno 1.267.641 1.573.174
Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2014. 2014, 2013. 2013.
Nedospela potrazivanja 763.802 - 693.915 -
Docnja od 0 do 60 dana 252.787 - 364.488 -
Docnja od 61 do 90 dana 20.272 - 65.888 -
Docnja od 91 do 180 dana 198.649 - 284.062 -
Docnja od 180 do 360 dana 39.667 (7,536) 194.747 (29.924)
Docnja preko 360 dana 110.753 (110,753) 52.187 (52.189)
Ukupno 1.385.930 (118.289) 1.655.287 (82.113)

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 82.113 34.896
Povecanja 36.176 47.313
Smanjenja - (96)
Stanje 31. decembar 118.289 82.113
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

5.

5.2.

5.3

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da DrusStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa

ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraCunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

2014. 2013.
Obaveze po osnovu kredita— ukupno 3.885.552 4.028.174
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 48.355 87.902
Neto dugovanje 3.837.197 3.940.272
Sopstveni kapital 1.387.493 2.108.624
Kapital ukupno 5.224.690 6.048.896
Koeficijent zaduZenosti 73,44% 66,14%

Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniCne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZzive. Stoga, pravicnu vrednost
nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovhim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov¢anih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trzisnu
vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih
novCanih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je DrusStvu na raspolaganju za
potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa znacajnije od
vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Drustva. Rukovodstvo
Drustva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je u datim
okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

6. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje robe:

- povezanim pravnim licima u zemlji

- povezanim pravnim licima u inostranstvu
- ostalim pravnim licima u zemlji

- ostalim pravnim licima u inostranstvu

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:

- mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu
- povezanim pravnim licima na domacem trzistu

- povezanim pravnim licima na ino trzistu

- ostalim pravnim licima na domacem trzi§tu

- ostalim pravnim licima na ino trzistu

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

- Prihodi od zakupnina
- Ostali poslovni prihodi

8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama dinara

2014, 2013,
245.806 500.993
417 -

- 52

- 940

246.223 501.985
2.729 8.008
28.449 96.316
4.404.539 1.770.157
2.439.638 2.182.855
5.726.656 4.225.446
12.602.011 8.282.782
12.848.234 8.784.767

U hiljadama dinara

2014. 2013.
191 894
2.242 32.350
2.433 33.244

Na troskovima nabavne vrednosti prodate robe obuhvata se vrednost robe (zica) koju Valjaonica
bakra kupuje od RTB Bor i istovremeno je prodaje Novkabel-u Novi Sad.Troskovi po osnovu ove
poslovne transakcije na dan 31.12.2014.godine iznose RSD 259.503 hiljade, a 31.12.2013.godine

- RSD 502.767 hiljada..

9. TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala

10. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

Troskovi elektricne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata

U hiljadama dinara

2014. 2013.
10.252.744 6.292.394
22.236 21.034
18.888 25.129
10.293.868 6.338.557

U hiljadama dinara

2014. 2013.
254.599 230.399
79.577 75.351
46.185 62.895
380.361 368.645
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

11. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Porezi i doprinosi na teret poslodavca

Naknade po ugovorima

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje
Naknade za prevoz sa posla na posao

Stipendije

Otpremnine i jubilarne nagrade

Ostali li¢ni rashodi i naknade

12.  TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

U hiljadama dinara

2014. 2013.
803.837 814.781
149.544 155.830

2.823 3.333
7.816 305
3.417 4.707
37.035 44.710
4117 4.822
19.719 11.158
5.725 9.909
1.034.033 1.049.555

Troskovi dugoro¢nih rezervisanja se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u iznosu od RSD 9.239 hiljada,rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od
RSD 5.215 hiljada i rezervisanja za neiskoris¢ene dane godisnjeg odmora u iznosu 0dRSD 3.649

hiljada.

13. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

Troskovi usluga na izradi u¢inaka
Troskovi transportnih usluga

PTT usluge

Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi ostalih usluga

Troskovi posrednickih provizija
Troskovi obezbedenja

Troskovi usluga vatrogasne stanice
Troskovi komunalnih usluga

14. NEMATERIJALNI TROSKOVI

Troskovi neproizvodnih usluga

Troskovi pravnih, raéunovodstvenih i advokatskih usluga
TroSkovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina

Indirektni porezi i doprinosi

Ostali nematerijalni troskovi

U hiljadama dinara

2014. 2013.
21.170 21.749
75.192 48.711

5.314 5.138
37.752 30.162
38.235 29.582

8.113 1.005
19.470 19.049
15.878 15.437
14.707 16.567

235.831 187.400

U hiljadama dinara

2014. 2013.
3.254 7.327
31.465 25.802
2571 2.657
20.114 11.404
38.737 37.753
2.903 3.265
7.895 16.677
31.059 36.826
137.998 141.711
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

15. FINANSIJSKI PRIHODI
U hiljadama dinara

2014, 2013.

Pozitivne kursne razlike
-mati¢na i zavisna pravna lica 1.755 2.928
- povezana pravna lica 93.700 6.134
- ostala pravna lica 90.166 248.181
- prihodi od efekata valutne klauzule 109.265 12.485
294.886 269.728

Prihodi od kamata:

-mati¢na i zavisna pravna lica 14,541 -
- povezana pravna lica 12.224 8.572
- ostala pravna lica 105 627
26.870 9.199
Ostali finansijski prihodi 2 2.215
321.758 281.142

16. FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013.

Negativne kursne razlike:
-mati¢na i zavisna pravna lica 36.809 2.800
- povezana pravna lica 7.438 18.038
- ostala pravna lica 384.063 231.282
- rashodi od efekata valutne klauzule 330.378 53.884
758.688 306.004

Rashodi od kamata:

- povezana pravna lica 10.284 21.099
- ostala pravna lica 4,952 4.355
- troskovi kamata po kreditima 238.050 224.357
- troskovi kamata eskonta menica 28.064 -
- troskovi kamata po osnovu faktoringa 32.666 -
314.016 249.811
Ostali finansijski rashodi 2.095 1,753
1.074.799 557,568

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom
okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da neto
efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoro¢nih obaveza i potrazivanja iskaze
na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgrani¢enja u finansijskim izvestajima za 2013.
godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgrani¢ene negativne neto efekte
kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu u iznosu od RSD 300.064
hiljade.
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Napomene uz pojedinaé¢ne finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Obezvredjenje ucesca u kapitalu ZPL - 37.355
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja 36.236 47.313
Obezvredjenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana - 12.000
36.236 96.668

18. OSTALI PRIHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013

Dobici od prodaje osnovnih sredstava - 39.577
Dobici od prodaje materijala 29.564 38.674
Viskovi 2.397 365
Prihodi revalorizacija stambenih kredita - 14
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja 1.273 248
Ostali nepomenuti prihodi 23.780 32.164

57.014 111.042

19. OSTALI RASHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih sredstava 2.160 46.562
Gubici od prodaje materijala 329 6.871
Manjkovi 108 317
Rashodi po osnovu direktnog otpisa 46 2.609
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme - 1.353.241
Obezvredenje zaliha 9.042 3.835
Obezvredenje datih avansa - 15.895
Ostali nepomenuti prihodi 7.352 17.015

19.037 1.446.345

20. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA

Komponente poreza na dobitak

2014. 2013.
Tekuéi poreski rashod -
Odlozeni poreski rashod (napomena 37) (13.682) -
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (13.682) -

S obzirom da postoji neizvesnost u pogledu buducih oporezivih dobitaka, Drustvo nije priznalo
odloZena poreska sredstva u celosti ve¢ samo deo u iznosu od RSD 81.437 hiljada.
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20.

POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA (nastavak)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Drustvo ima neiskoris¢ene gubitke po poreskom
bilansu i neiskori§¢ene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu
od RSD 1.863.845 hiljada i kapitalne gubitke u iznosu od RSD 39.302 hiljada, koji su nastali u

slede¢im obracunskim periodima:

RSD'000

godina iz koje potice gubitak/poreski poslednji poreski 705
kredit period koriséenja

gubitak po poreskom bilansu za
2004. godinu 2014 61.884
2005.godinu 2015 115.139
2006. godinu 2016 21.991
2007.godinu 2017 19.288
2008. godinu 2018 32.822
2009.godinu 2019 34.062
2010. godinu 2015 92.572
2011.godinu 2016 66.406
2012. godinu 2017 20.089
2013. godinu 2018 155.555
2014. godinu 2019 755.465
Ukupno 1.375.273
Poreski kredit za
2004. godinu 2014 3.339
2005.godinu 2015 12.691
2006. godinu 2016 34.949
2007.godinu 2017 52.936
2008. godinu 2018 93.164
2009.godinu 2019 64.702
2010. godinu 2020 91.866
2011.godinu 2021 72.687
2012. godinu 2022 55.199
2013. godinu 2023 7.039
ukupno 488.572
Kapitalni gubici za
2004.godinu 2014 13.034
2006.godinu 2016 1.706
2013.godinu 2018 24.562
Ukupno 39.302
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

nematerijalna ulaganja zemljiste gradevinski oprema investicije u toku avans za ukupno
) gan) ) objekti P ) osn.sreds. P
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2013. 124.778 15.829 1.233.894 2.150.092 170.077 29.090 3.723.760
Povecanje 49.621 863 50.484
Povecanje - procena 0
Prenos sa/na 68.680 (66.472) 2.208
Smanjenje - procena 0
Smanjenje 2.723 3.477 6.200
Stanje na dan 31.12.2014. 124.778 15.829 1.233.894 2.216.049 153.226 26.476 3.770.252
0
Ispravka vrednosti 0
0
Stanje na dan 31.12.2013. 6.405 30.673 117 37.195
Amortizacija . 24.407 30.847 158.048 213.302
Povecéanje 111 111
Smanjenje - procena 0
Smanjenje 233 233
Stanje na dan 31.12.2014. 30.812 0 61.520 158.043 0 0 250.375
0
Sadasnja vrednost 31.12.2014. 93.966 15.829 1.172.374 2.058.006 153.226 26.476 3.519.877

23



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izveStaje 31. decembra 2014. godine

21.

22.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na trzi$noj vrednosti nekretnina i
utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate strucne
kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Fer vrednost na dan
31.12.2103. koja je dobijena na osnovu izvestaja nezavisnog procenitelja se ne razlikuje bitno od
knjigovodstvene vrednosti nekretnina, tako da nije vrSena revalorizacija graSevinskih objekata na taj
dan.

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troskova zamene zbog
specifi¢ne prirode opreme I zbog toga Sto se takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu
vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovaraju¢im projekcijama doveo do vrednosti koja je
niza od likvidacione. Prilikom odredivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u
obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i troSkove promene namene
opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme,
ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, nacin odrzavanja i servisiranja opreme, i
cene opreme na trziStu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuée, priznate struéne kvalifikacije i poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Drustvo je izvrSilo revalorizaciju
opreme na dan 31.12.2013. godine) Na dan 31.12.2014. godine ne postoje indicije da je fer vrednost
nekretnina, postrojenja i opreme niza od knjigovodstvene vrednosti.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD
1.665.146 hiljada dinara se nalaze pod hipotekom u korist Vojvodanske banke, Komercijalne banke,
Raiffeisen banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Ca¢anske banke, Alpha banke, Societe Generale
Banke, za kredite ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 2.881.244
hiljada dinara .

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a EastPointHoldingu 20. maja 2005.godine. pod
zalogom je dat deo opreme Drustvacija sadasnja vrednost na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi

RSD 1.252.846 hiljada za kredit ¢iji neotplaceni deo na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi
9,142,858 EUR.

Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugoro¢ni finansijski plasmani odnose se na:

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 402 37.757
Uces¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 23.338 27.616
Stanje na dan 31. decembra 23.840 65.473
Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana
(zavisna pravna lica - 37.355
Ukupno stanje na dan 31.decembra 23.840 28.118
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22, Dugoro¢ni finansijski plasmani(nastavak)

% vlasniStva 2014,
Valjaonica - Bezbednost d.o.o. 100 402
Ukupno 402
Slobodna zona 33,33 100
Stambeni krediti dati zaposlenima 23.338
Stanje na dan 31. decembra 23.840

Ucesc¢e u kapitalu u zavisnom pravnom licu Valjaonica bakra Sevojno — Metalurgija Novi Sad je u
celosti obezvredjeno u 2013.godini. Imaju¢i u vidu da je Agencija za privatizaciju dostavila
Obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog

drustva “’Novkabel-Metalurgija’” koji

je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu dana

21.06.2011.godine pod brojem Ov. | br. 16474/2011, zbog neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala
Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i provodnika ’Novosadska fabrika kabela’” ad Novi
Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavishog
pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo. Na osnovu napred navedenog, sprovedena
su odgovaraju¢a knjiZzenja (isknjizeni su dugoro¢ni finansijski plasmani koji su u prethodnoj
poslovnoj godini bili obezvredjeni u iznosu od 37.757 hiljada dinara).

23. Zalihe

U hiljadama dinara

2014. 2013.

Materijal 204.346 138.765
Rezervni delovi 48.030 46.847

Alat, gume i sitan inventar 25.371 29.053
Nedovrsena proizvodnja 733.660 1.003.971
Gotovi proizvodi 253.756 261.174
Stanje na dan 31. decembra 1.265.163 1.479.810

Na dan 31.12.2014.godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 389.486 hiljada.

24. Dati avansi

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji 24.788 22.300
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz 5.699 1.828
Stanje na dan 31. decembra 30.487 24.128
I
spravka vrednosti kupaca u zemlji (15.895) (15.895)
Ukupno dati avansi na dan 31.decembra 14.592 8.233
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25.

26.

Potrazivanja

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Potrazivanja po osnovu prodaje:
Kupci u zemlji: 313.810 649.219
- matic¢na i zavisna pravna lica 6.134 6.116
- povezana pravna lica 44.491 119.807
- ostali kupci 263.185 523.296
Kupci u inostranstvu: 1.072.120 1.006.068
- povezana pravna lica 785.739 585.123
- ostali kupci 286.381 420.945
Ukupno 1.385.930 1.655.287
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (33.857) (33.859)
Ispravka vredn.domaca povez.pravna lica (28.316)
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (56.116) (48.254)
Ukupno (118.289) (82.113)
Ukupna potraz. po osnovu prodaje na 1.267.641 1.573.174
dan 31. Decembra
Potrazivanja iz specificnih poslova 79.300 38.285
Druga potrazivanja 8.116 3.640
Ukupna potraZivanja 1.355.057 1.615.099

UsaglaSavanje potrazivanja vrSeno je putem IOS obrazaca. Iznosi potrazivanja koja nisu usaglasena
sa 31.12.2014.godine nisu materijalno znacajni. Na dan 31.12.2014.god. u potrazivanja zavisnih
pravnih lica nisu ukljucena potrazivanja Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo (ukljuceni su u
ostale kupce u zemlji) imajuci u vidu da VBS-Metalurgijanije pod potpunom kontrolom Valjaonice
bakra Sevojno na osnovu obavestenja Agencije za privatizacijubr. 1640/02 od 29.09.2014.godine.

Ukupan iznos zaloZenih potraZivanja na dan 31.12.2014. godine iznosi RSD 157.246 hiljada.

Kratkoroéni finansijski plasmani

U hiljadama dinara

2014. 2013.
-Kratkor.krediti i plasm.-mati¢. i zavisna prav.lica 98.570 67126
- kratk.krediti i plasm. — ostala povezana lica 211.469 132.521
-kratk.krediti i zajmovi u zemlji 13.901 13.536
- ostali kratkor.finans.plasmani 5.714 3.350
Stanje na dan 31. decembra 329.654 216.533
Ispravka vredn.kratk.finans.plasmana 12.000 12.000
Ukupno stanje na dan 31.decembra 317.654 204.533
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27.

28.

29.

Aktivna vremenska razgranicenja

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Razgranicenje kursnih razlika - 300.064
Ostala AVR 3.757 43.358
Ukupno stanje na dan 31.decembra 3.757 343.422

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru
za privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoro¢nih obaveza i potrazivanja iskaze na
pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgrani¢enja u finansijskim izvestajima za 2013. godinu.
U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini racuna u kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u Sluzbenom glasniku
RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgranicene neto efekte kursnih razlika u celosti prenelo na
teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Ziro-radun 8.064 27.822
Blagajna 44 105
Devizni raéun 40.247 59.975
Stanje na dan 31. decembra 48.355 87.902

Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u
iznosu od 1.798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucesce
EastPointMetals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 312.730 9,72 %
Ostali akcionari 60.512 302.560 9,41 %
Ukupno 643.356 3.216.780 100 %

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine ukupan
drustveni kapital u iznosu od 2.050.950 je rasporeden na 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5
hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20.novembra 2003.godine, Konzorcijum preduzeca
koji sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog
kapitala preduze¢a za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasni$tva je upisana u sudskom registru
tokom 2004.godine. U 2005.godinidoslo je do povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog
investiranja (II i III emisija akcija). Uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235.730. U
2006.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 76.100.U 2007.godini povecan je osnovni kapital po osnovu
investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 705.363. U
2008.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija
izvrSena je u stvarima u iznosu od 148.649.

Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvr§ena emisija akcija.
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30. Revalorizacione reserve
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 427.913 428.205
Revalorizacione rezerve —grad.objekti 240.047 240.047
Ukupno 667.960 668.252
31. Dugorocna rezervisanja
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Otpremnine 57.150 49.265
Jubilarne nagrade 27.316 29.313
Neiskoris¢eni godisnji odmori 21.800 18.151
Ukupno 106.266 96.729

Osnovne pretpostavke koje su koriS¢enje kod rezervisanja za otpremnine su :diskontna stopa 8%
(uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne  fluktuacije
zaposlenih,otpremnina (3x 65.227 dinara) - prose¢na bruto zarada za 2014.god. u Drustvu.

32. Dugoro¢ne obaveze

Dugorocne obaveze obuhvataju dugoroc¢ne kredite i kredite za stambenu izgradnju

u 000
Oznaka | Oznaka
Naziv obaveze kredita | valute [31.12.2014. ]31.12.2013.

Cacanska banka F85414 RSD 50.803 60.990
Cacanska banka F95353 EUR 222.917 0
Cacanska banka F44176 EUR 32.417 0
Fond za razvoj F18557 EUR 0 1.792
Banca Intesa F57162 EUR 33.868 40.125
Societe generale banka F64994 usD 0 239.409
Unicredit banka F00343 EUR 232.818 412.224
Banca Intesa F57138 RSD 96.000 120.000
Banca Intesa F57154 EUR 92.896 110.057
Banca Intesa F57170 EUR 32.223 38.176
Banca Intesa F57146 EUR 106.443 126.106
Fond za razvoj F48747 EUR 24.286 30.348
Fond za razvoj F19006 EUR 29.635 37.033
Raiffeisen banka F02243 EUR 0 306.539
\/tb Banka F07291 EUR 0 25.221
\/tb Banka F10977 EUR 0 20.062
AOFI FKR547 EUR 9.072
Ukupno — Dugorocni krediti sa valutnom klauzulom 963.378 1.568.082
Alpha banka F00366 EUR 0 109.185
Komercijalna banka F00062 EUR 607.816 768.102
Ukupno — Dugorocni devizni krediti 607.816 877.287
Dugoroc¢ni krediti 1.571.194 2.445.369
Fond za solidarnu stamb.izgr. RSD 11.869 13.908
Ukupni dugoro¢ni krediti 1.583.063 2.459.277
Ukupno 1.583.063 2.459.277
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32.

33.

Dugoroc¢ne obaveze (nastavak)

Dugoro¢ni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-5 godina, uz slede¢e kamatne stope: fiksne
kamatne stope u rasponu od 2-8% godi$nje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a
+3,3% do 7,5% godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomese¢nog EURIBOR-a+5,8% do 7,3%
godisnje; kamatne stope od tromeseCnog LIBOR-a+6%; kamatne stope od jednomesecnog
BELIBOR-a+1,75%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoro¢nih kredita u iznosu od RSD 1.583.063 hiljada u roku od 1-5
godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 1.458.364 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD
124.699 hiljada.

Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoro¢nih finansijskih obaveza. Drustvo je na osnovu ugovora o kreditima u obavezi da se
pridrzava odgovarajucih ugovornih odredbi koji su bazirani na razlicitim pokazateljima. Drustvo nije
ispunilo odgovarajuce ugovorne odredbe cime su krediti u iznosu od RSD 607.757 hiljada
reklasifikovani na kratkorocni deo. U skladu sa napomenom 39, jedan deo kredita je restruktuiran u
2015. godini.

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrSilo potpisivanje reprograma kredita u
iznosu od 591.020 hiljada dinara, od ¢ega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih
obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8
godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se da
u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvr$i reprogram i svih ostalih obaveza
prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije
ugovorenim odredbama.

Sredstva obezbedenja po kreditima iskazanim u bilansu stanja na dan 31.12.2014.godine
obelodanjena su u Napomenama osnovnih sredstava (napomena br.21), zaliha (napomena br.23) i
potrazivanja (napomena br.25).

Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne kredite, deo dugoro¢nih obaveza (krediti)
koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze.

Kratkoro¢ni krediti su odobreni uz sledece kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 2,5-8%
godisnje; kamatne stope u rasponu od tromesecnog EURIBOR-a+6,2% do 6,5% godisnje; kamatne

stope u rasponu od Sestomesecnog EURIBOR-a+4,72-7,3% godisnje; kamatne stope od tromese¢nog
LIBOR-a+6,5% godisnje.
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u 000
i Interna| Oznaka
Naziv obaveze oznaka| valute | 31.12.2014. | 31.12.2013.

Kratkoro¢ni krediti u zemlji
Sber Banka F98-06 |EUR 32.810
Aofi FKR547 |EUR 200.624
Eurobank EFG FLC-07 |EUR 29.787 114.642

Svega 29.787 348.076
Deo dugor.kredita koji dospeva do 1 god.
Vojvodanska banka F11601 |USD 20.205 50.659
Vojvodanska banka F11602 |EUR 1.357 3.858
Raiffeisen Banka F02243 |EUR 485.503 153.612
Fond za razvoj F10424 |RSD 273.920
Fond za razvoj F18557 |EUR 3.133 2.991
Kbc Banka F00036 |EUR 58.378
Cacanska Banka F85414 |EUR 13.547 30.724
Alpha banka F00366 |EUR 204.225 84.376
Fond za razvoj FA8747 |EUR 10.506 2.023
Fond za razvoj F19006 |EUR 12.820 2.469
Societe Generale banka F64994 |USD 357.695 59.852
Vtb Banka F07291 |EUR 102.815 100.885
Vtb Banka F10977 |EUR 47.174 25.795
AOFI FKR547 |EUR 117.934
Unicredit banka F00343 |EUR 202.117
Banca Intesa F57146 |EUR 26.611
Banca Intesa F57138 |RSD 24.000
Banca Intesa F57162 |EUR 8.467
Banca Intesa F57154 |EUR 23.224
Banca Intesa F57170 |EUR 8.056
Komercijalna banka FO0062 |EUR 202.605

Svega 1.871.994 849.542
Svega po kratkoro¢nim kreditima 1.901.781 1.197.618
Deo ostalih dugorocnih obaveza koje
dospevaju do jedne godine
Fond za solidarnu i stambenu izgradnju RSD 2.039 2.039

Svega 1.903.820 1.199.657
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze
Kratkoroéni zajam - Zitomlin RSD 148.913 141.137
Kamata na krat.zajam Zitomlin RSD 26.511 16.227
Kratkoro¢ni zajam - Yu Point RSD 0 0
Kamata na krat.zajam Yu Point RSD 5.520 5.520
Dunav Stockbroker obveznice EUR 217.725 206.356
Svega 398.669 369.240
Ukupno kratkoroc¢ne finansijske obaveze 2.302.489 1.568.897
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34 Primljeni avansi, depoziti i kaucije
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 11.820 2.190
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 20.764 32.011
Ukupno 32.584 34.201

35. Obaveze iz poslovanja
U hiljadama dinara

2014. 2013.

Dobavljadi u zemlji: 574.737 694.667
- mati¢na i zavisna pravna lica 4.884 848
- povezana pravna lica 2.878 5.880

- ostali dobavljaci 566,975 687.939
Dobavljadi u inostranstvu: 185.461 200.289
- povezana pravna lica 163.176 97.079

- ostali dobavljaci 22.285 103.210
Stanje na dan 31. decembra 760.198 894.956

UsaglaSavanje obaveza vrSeno je putem IOS obrazaca. Iznos obaveza koje nisu usaglasene sa
31.12.2014.godinenisu materijalno znacajne.U obaveze dobavljaca u zemlji — mati¢na i zavisna
pravna lica nisu ukljuceneobaveze Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo od 01.10.-
31.12.2014.godine (ukljuéeni su u ostale dobavljaée u zemlji) imajuci u vidu da VBS-Metalurgija
nije pod potpunom kontrolom Valjaonice bakra Sevojno na osnovu obaveStenja Agencije za
privatizaciju br. 1640/02 od 29.09.2014.godine

36. Ostale obaveze i PVR

2014. 2013.
a) Ostale kratkoro¢ne obaveze 174.594 104.512
- Obaveze za neto zarade i naknade 39.698 39.572
- Obaveze za poreze i doprinose 45.241 45.083
- Obaveze za kamate i troskove finansiranja 89.655 19.857
b) Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine 24.686 3.742
¢) Pasivna vremenska razgrani¢enja 4.295 13.024
203.575 121.278
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37. OdlozZena poreska sredstva i obaveze

OdlozZena poreska sredstva:

- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci

- Nadoknadiva u roku od 12 meseci

Odlozene poreske obaveze:

- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci

- Nadoknadive u roku od 12 meseci

OdloZene poreska sredstva/ (obaveze) neto

Bruto promene na ra¢unu odloZenog poreza na dobit:

Na dan 1. Januara
Na teret bilansa uspeha

Porez direktno na teret/korist kapitala

Na dan 31. decembra

Promene na rac¢unu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

OdloZene poreske obaveze:

Stanje 1. Januara2013.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Stanje na dan31. decembra 2013.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2014.

OdloZena poreska sredstva:

Stanje 1. Januara2013.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2013.

Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2014.

2014 2013
81.437 81.437
(275.541) (261.859)
(194.104) (180.422)
2014 2013
261,859 877.663
13.682 (615.804)
275.541 261.859
Ubrzana poreska  Dobici na fer
amortizacija vrednosti Ukupno
261.859 261.859
261.859 261.859
13.682 13.682
275.541 275.541
Poreski gubici Ukupno
81.437 81.437
81.437 81.437
81.437 81.437
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38. Povezana pravna lica

Potrazivanja i obaveze Drustva prema maticnom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim
pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2014.godine:

a. Salda

RSD' 000
Potraz.za Obaveze za Obaveze
. - primljeni | Potraz.za | Potraz.za ostala nabavku obaveze | obaveze
Ulozi | prod.proizv. ; - . ) po )
i usluge avansi |pozajmice| kamate |potrazivanja rolbe i kreditima | 23 Z3iam |za kamate
usluga

1.Ino povezana pravna
lica
East Point Holdings Kipar 469.050 184 16.392
DP Handel 291.810 146.784
Metalco Corporation 22.757
Ukupno 0 783.617 184 0 0 0 163.176 0 0 0
2. povezana pravnalicau
zemlji
Zitomlin 11 38.285 148.913 26.511
Yu Point 176.929|  20.874 5.520
Klas 41
Novkabel AD 44.310
East Point Metals doo
Beograd 15.737 1.934
Slobodna zona Uzice 100 181 944
Ukupno 100 44.491 0| 192.677] 20.915 38.285 2.878 0| 148.913 32.031
3. Zavisna pravna lica
Valjaonica Bezbednost 402 4.936 5.975 0
VBS- Metalurgija 1.198 78.653 4.884
Ukupno 402 6.134 0| 84.628 0 0 4.884 0 0 0
TOTAL 502 834.242 184 277.305] 20.915 38.285 170.938 0] 148.913 32.031

b. Transakcije

RSD' 000
— TroSkovi
P“hOdl.Od Prihodi od Ostali poslovni nabavke T
prodaje . N . .| Ostali troSkovi
. . vr8enja usluga prihodi proizvoda i
proizvoda i robe
robe

1. Ino povezana pravnalica
East Point Holdings Kipar 494.108 24.260 123.651 8.415
DP Handel 3.514.205 1.429.935 100.337
Metalco Corporation 372.383
Ukupno 4.380.696 24.260 0 1.553.586 108.752
2. Povezana pravna lica u zemlji
Yu Point 179
Zitomlin
Klas
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel" 286.014 12.262 55.078 102
East Point Metals doo Beograd 19.763
Slobodna zona Uzice 1.826 4.856
Ukupno 286.014 1.826 12.262 55.078 24.900
3. Zavisna pravna lica
Valjaonica Bezbednost 778 23.825
Novkabel- metalurgija 22.074 14.509
Ukupno 22.074 778 0 14.509 23.825
TOTAL 4.688.784 26.864 12.262 1.623.173 157.477
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39.

40.

Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograma kredita u
iznosu od 591.020 hiljada dinara. od ¢ega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkorocnih
obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8

godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i o¢ekuje se da
u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvrSi reprogram i svih ostalih obaveza
prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije
ugovorenim odredbama.

Drustvo je do dana potpisvanja ovih finansijskih izvestaja uslo i u zavrinu fazu pregovora za
potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od 20 milona EUR sa periodom
vazenja kredita od 36 meseci i sa moguéno3dcu obnavljanja kreditne linije. O¢ekivanja Drustva su da
¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izvestaja. $to bi Drustvu
donelo znac¢ajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih
i trzidnih kapaciteta.

Vanbilansna aktiva i pasiva

2014. 2013.
Tudi materijali i alati u skladistu 10.535 3.629
Tudi proizvodi i poluproizvodi 4.107 142.027
Tuda roba u skladistu -
Dati avali, garancije i druga jemstva 1.386.057 1.416.318
Bonovi |.445 1.582
Stanje na dan 31.decembra 1.402.144 1.563.556

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.386.057 hiljada odnose se na date
garancije premasledecoj specifikaciji:

Iznos

Vrsta garantovanja Korisnik kredita RSD 000
Jemac YuPoint 241.836
Jemac YuPoint 181.437
Jemac YuPoint 120.891
Jemac YuPoint 364.212
Jemac Zitomlin 162.619
Jemac YuPoint 160.875
Jemac YuPoint 81.042
Jemac Zitomlin 73.145
UKUPNO 1.386.057

Sevojno.28.april 2014, godine

Lice odgovorno za sastavijanje i Valjaonica bakra Sevojno AD
finansijskih izvestaja £ MR Zakonski zastupnek
M.Miros i\t\ \lp].ecc \ \. &8 / | Milija Bozoic¢
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Izvestaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO A.D. SEVOINO

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih pojedinaénih finansijskih izvestaja Valjaonica bakra Sevojno
A.D. Sevojno (u daljem tekstu: ,.Drudtvo™), koji se sastoje od pojedina¢nog bilansa stanja na
dan 31. decembra 2014. godine, pojedina¢nog bilansa uspeha, izvestaja o ostalom rezultatu,
izvestaja o promenama na kapitalu i izve3taja o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava
na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled znacajnih racunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i posten pregled ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih
kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gre$aka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo mi$ljenje o prilozenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije
i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih
zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na na¢in koji nam omogucuje da steknemo razumni
nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izvestaja, sa
ciljem kreiranja odgovarajuéih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja misljenja o
efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode. revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti
primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti znaajnih procenjivanja, koje je
rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.
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Misljenje

Po nasem misljenju, pojedinacni finansijski izveStaji pruzaju istinit i posten pregled
nekonsolidovanog finansijskog polozaja Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i
nekonsolidovane rezultate njegovog poslovanja i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije.

Skretanje paznje

Ne izrazavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje, skre¢emo paznju na napomenu 2.3. uz
pojedinacne finansijske izvestaje koja opisuje da je Drustvo prikazalo neto gubitak za 2014,
godinu u iznosu od RSD 720.838 hiljada, dok su tekuce obaveze vece od tekucih sredstava u
iznosu od 272.791 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine. Drustvo je do dana potpisivanja
ovih pojedina¢nih finansijskih izvestaja izvriilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od
RSD 591.020 hiljada, od ¢ega se RSD 225.443 hiljadu nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na
dan 31. decembar 2014. godine. Takode, Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa
ostalim poveriocima i o¢ekuje se da u toku 2015. godine izvrsi reprogram i svih ostalih obaveza
prema bankama sa uslovima koji ukljucuju 2 godine grejs period i 8 godina otplate, sa
nepromenjenim ostalim ranije ugovorenim odredbama. Ovakvo stanje, ukljucujuéi i ostale
¢injenice navedene u napomeni 2.3, ukazuje na postojanje visokog stepena neizvesnosti koji
moze da izazove znacajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi sa poslovanjem u doglednoj
buduénosti.

Izvestaj o uskladenosti godiSnjeg Izvestaja o poslovanju

IzvrSili smo pregled godiSnjeg izvestaja o poslovanju Drustva. Rukovodstvo Drustva je
odgovorno za sastavljanje i prezentiranje godiSnjeg izvesStaja o poslovanju, u skladu sa
zahtevima Zakona o ra¢unovodstvu i Zakona o trzistu kapitala (Sluzeni glasnik RS broj 62/2013
i 31/2011). Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvestaja o
poslovanju sa pojedinaénim finansijskim izvestajima za poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim
nasi postupci ispitivanja su ograni¢eni na procenjivanje usaglaSenosti ra¢unovodstvenih
informacija sadrzanih u godidnjem izveStaju o poslovanju sa godi$njim pojedinaénim
finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije. Shodno tome naSi postupci nisu
ukljucivali pregled ostalih informacija sadrzanih u godiSnjem izvestaju o poslovanju koje
proisti¢u iz informacija i evidencija koje nisu bile predmet revizije.

Po naSem misljenju, ratunovodstvene informacije prikazane u godi$njem izvestaju o poslovanju
su, po svim materijalno znaajnim pitanjima, uskladene sa pojedinaénim finansijskim
izveStajima Drustva za godinu koja se zavrsila na dan 31. decembra 2014. godine.

KPMG d.o.0. Beograd

OULDOAE

Ivan anigodic
Ovlasceni revizor

Beograd, 30. april 2015. godine




U skladu sa ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i ¢lana 4. Pravilnika o
sadrzini, formi i nadinu objavljivanja godidnjih, polugodi$njih i kvartalnih izvesStaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2014. GODINU

I. OPSTI PODACI

1) Poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno ad
Sediste i adresa: Sevojno. ul. Prvomajska bb.
Mati¢ni broj: ‘ 07606273
PIB: 101624563
2) Web site i e-mail adresa Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: office(@vbs.point-group.com
3) Broj i datum xesenis.o uphcn registar Br. 3622/2005 od 03.03.2005.
privrednih subjekata
4) Delatnost (Sifra i opis) 2444 — Proizvodnja bakra
5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2014.g.) | 1016
6) Broj akcionara (na dan 31.12.2014.g.) 4470
7) 10 najvecih akcionara (na dan 31.12.2014.¢.)
Poslovno ime pravnog lica / ime i prezime broj akcija % ucesca
East Point Metals LTD 520.298 80,87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9.72183%
Stojanovi¢ Miodrag 1.100 0,17098%
Stojanovié¢ Ivan 1,020 | 0.15854%
Gaspar Edmond 795 0.12357%
MGB Investment D.O.O. 762 0.11844%
Buri¢ Julija 466 0,07243%
Marinkovié Bojan 412 0.06404%
Glodovi¢ Milovan 411 0.06388%
Miladinovié¢ Jasna 396 0,06155%
8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.216.780.000,00
9) Broj i vrsta izdatih akeija: | 643.356 obicnih akcija;
ISIN broj: RSVBSEES87204;
CFI kod: ESVUFR

10) Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2014.g.

Naziv Adresa maticni broj delatnost samostalnost

Valjaonica Bezbednost doo | Prvomajska bb, Sevojno 20214473 | 8010 100% zav.drustvo

Napomena: Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UzZice doo Sevojno — Valjaonica bakra Sevojno AD ima
udeo u iznosu od 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.

Agencija za privatizaciju - Beograd dostavila je obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014.godine o
raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva "Novkabel - Metalurgija" koji je bio overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem Ov I br. 16474/2011 od 21.juna 2011.godine zbog neispunjavanja
Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i provodnika "Novosadska fabrika
kabela" ad, Novi Sad u restruktuiranju, te se ugovor smatra raskinutim u skladu sa ¢lanom 10. Ugovora o

kupoprodaji udela.
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11) Poslovno ime, sediste i poslovna adresa
revizorske kuce koja je revidirala poslednji

finansijski izveStaj

KPMG d.o.0., Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

12) Poslovno ime organizovanog trzista na

koje su ukljucene akcije

Beogradska berza a.d., Beograd, Omladinskih brigada br. 1

I1 - PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1) Clanovi odbora direktora (na dan 31.12.20 14.g.) — Izvrini odbor

Red | Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplac¢eni neto Broj 1 %akecija
br. | prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade | koje poseduju u
¢lanstvo u UO i nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava
ke Milija Bozovié, Dipl.ekonomista,Generalni direktor
UZice; Valjaonice bakra Sevojno / /
predsednik
2. Dragan Stanojevic, Masinski inZenjer.Izvrsni direktor za
Smederevo: proizvodnju / /
¢lan
o Ivan Baki¢, Dipl.psiholog,lzvrsni direktor za
Beograd; organizaciju,ljudske resurse i pravne / /
¢lan poslove
4. Vasa Zigi¢, Ekonomista.Izvrsni direktor za nabavku i
Beograd; bezbednost / /
¢lan
S. Dorde Gucic, Dipl.ekonomista.lzvrsni direktor za
Beograd; finansije,direktor za finansijsko / /
¢lan restrukturiranje

2) Clanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2014.g.)

Red | Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Ispla¢eni neto Broj i %akcija
br. | prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade | koje poseduju u
¢lanstvo u nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava
I; Desko Nikitovi¢ Dipl.pravnik,Direktor East Point Holding-
Cikago SAD: Kipar,élan NO Klas,élan NO Zitomlin / /
predsednik
2. Branimir Kesi¢ Masinski inZenjer,clan NO Klas, ¢lan NO / /
Beograd; ¢lan Zitomlin
3. Zoran Stanojevi¢ Dipl.pravnik, advokat, predsednik Odbora
Beograd; ¢lan direktora BPL¢lan NO Zitomlin.¢lan NO / /
Klas
4. Milan Subotié Dipl.ekonomista,New Europe
Beograd; ¢lan Capital,finansijski analiti¢ar,¢lan NO / )

Klas.¢lan NO Zitomlin.Predsednik odbora

direktora Beogradske pekarske industrije |




3) Navesti da li uprava druStva ima usvojen Kodeks korporativnog upravljanja (Odluka Skupstine
pisani kodeks ponaSanja i web site na kome je akcionara br. 24/11 od 28.06.2012.g.) i objavljen je u
objavljen Sluzbenom biltenu Drustva br. 116 od 28.06.2012.g.
web site: www.coppersev.com

I1I. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1) lzvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje, i
drugim nacelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom Drustva za 2014. godinu.

2) ANALIZA POSLOVANJA

Struktura ukupno ostvarenog poslovnog rezultata poslovanja

u 000 dinara
Red. Ostvareno Ostvareno
Br. Struktura bruto rezultata u2013.god | u2014.g0d
Iznos [znos
1 2 3 5
1 Poslovni prihodi i poslovni rashodi
Poslovni prihodi ! 8.818,011 12,850,667
Poslovni rashodi _ 8.003.017 12.804.654
Poslovni rezultat | 214,994 46,013
2 Finansijski prihodi I rashodi
Finansijski prihodi 281,142 321,758
Finansijski rashodi 557,568 1,074,799
Finansijski rezultat (276,426) (753,041)
3 Ostali prihodi | rashodi |
Ostali prihodi ' 111.092 57,075
Ostali rashodi 1.543,013 55.273
Rezultat ostalih prihoda I rashoda (1,431,921) 1,802
4 Efekti poslovanja koje se obustavlja,
Prihod
Rashod 3.705 1.930
Neto efekat o | (3,705) (1,930)
5 Ukupan bruto rezultat )
UKUPNI PRIHODI - 9210245 13,229,500
UKUPNI RASHODI 10,707,303 13,936,656
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (1,497.058) (707.156)
odlozeni poreski rashodi perioda 0 (13.682)
Neto dobitak/gubitak (1.497.058) (720,838)
ProseCan broj akcija tokom godine ‘_
Neto dobitak po akciji (u dinarima) .
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2.2.) Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

| Ukupno ostvarena proizvodnja u 2014.godini iznosila

je 19.675 t 5to je u odnosu na ostvarenje iz
2013.godine manje za 6%.

Ukupno ostvarena realizacija u 2014.godini iznosila je
19.647 t 5to je u odnosu na ostvarenje iz 2013.godine
manje za 6% (domace trziste — 4.188 t i izvoz — 15.460
). Od toga je najvise izvezeno na trziste Zapadne
Evrope (7.554 1).

il
2.3.) Pokazatelji poslovanja:
a) Neto obrtni fond
Red.br. | Neto obrtni fond 2012 2013 2014
1 Kapital (osn.kapital + reserve) 6.787.728 3.886.830 3.886.538
> | Dobitak 4.790 679.720 0
3 Gubitak 965.658 2.457.926 2.499.045
4 Sopstveni izvori ( 1+2-3 ) 5.826.860 2.108.624 1.387.493
. Dugoroéne obaveze 1.640.546 2.459.277 1.583.063
6 | Dugoroni izvori (4+5) 7.467.406 | 4.567.901 2.970.556
7 Stalna imovina 8.143.331 3.714.682 3.543.717
NOF (6-7) -675.925 853.219 -573.161
b) Pokazatelji likvidnosti
Opis 2012 2013 2014
| Racio opste likvidnosti 1,05 1,43 0,92
2 Racio reducirane likvidnosti 0,67 0,86 0,53
3 Likvidnost | stepena 0.01 0.03 0.01
¢) Pokazatelji strukture kapitala
R.b. | Pokazatelji strukture kapitala 2012 2013 2014
1 Uc&edCe sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,47 0,28 0,21
2 | Ucesée pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.46 0,68 0,75
3 Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 0.96 2,45 3.60
4 | Zavisnost od dugor. kred.(dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0,29 0,48 0,32
5 Zavis.od kratk.poveril.(kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0.69 0,51 0.66
6 | UtedCe kratkor.obaveza. iz poslov. u ukupnim kratk.obav. 0,36 Q35 0,23
7 Ucesce kratkorog. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.59 0,60 0,70




d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava

Red.p | Struktura Sfinansiranja osnovnih

> sredstava 2012 2013 2014
| Stalna imovina 8.143.331 3.714.682 3.543.717
2 Sopstveni izvori (kapital) 5.826.860 2.108.624 1.387.493
3 Razlika(1-2) 2316471 1.606.058 2.156.224
4 Odnos(2: 1) ‘ 0,72 0,57 0,39

Red.b Struktura finansiranja obrinih
r sredstava 2012 2013 2014
1 Obrtna sredstva 4.088.611 3.749.702 3.026.055
2 Pozajmljeni izvori 5.608.856 5.175.338 4.988.175
3 Odnos(2:1) 1,37 1,38 1,65
e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red.b | Odnos ukup. obaveza i ukup.
r aktive 2012 2013 2014
I | Ukupne obaveze 5.608.856 5.175.338 4.988.175
2 | Ukupna aktiva 12.313.379 7.545.821 6.651.209
3 Odnos (1:2) 0,46 0.69 0,75

| 2013.god. 2014.god.

2.4) cena akcija —najvisa 1 najniza u izvestajnom periodu,
ako se trgovalo (posebno za redovne i prioritetne)

| Najniza cena: 850 din
Najvisa cena: 1.150 din

Najniza cena: 589 din
Najvi$a cena: 979 din

2.5) trZidna kapitalizacija

RSD’ 629.845.524

RSD 405.314.280

2.6) dobitak po akciji

/

/

2.7) isplacena dividenda po redovnoj i prioritetnoj akciji za
poslednje 3 godine, pojedina¢no po godinama

/

/

3) informacije o ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj osnovi)

u skladu sa zahtevima MRS 14 i to o:

3.1) prihodi od prodaje eksternim kupcima

8.132.586 hilj.din

3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u
okviru istog drustva

4.715.648 hilj.din

3.3) glavnim kupcima i dobavljac¢ima (navode se
kupci koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom
poslovnom prihodu dru$tva, odnosno dobavljac¢i koji
ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim obavezama
drustva prema dobavljacu)

Kupci (prihod od prodaje)
Prvi Partizan Uzice 1.497.292 hilj.din (11.6%);
DP Handel 3.514.205 hilj.din 27,3%), Promega
Handelsgesel 1.481.227 hilj.din (11,5%)
Dobavljadi (stanje obaveza iz poslovanja)
RTB-BOR sa 363,146 hilj.din (47.8%).DP Handel

146,784hilj.din (19,3%)




4.) Promene vece od 10% u odnosu na prethodnu godinu

Smanjenje vrednosti zaliha za 14% u odnosu na 2013.godinu je uslovljeno smanjenjem koli¢ine zaliha
nedovr$ene proizvodnje i gotovih proizvoda za 428 tona. Smanjenje potrazivanja po osnovu prodaje za 20%
uslovljeno je smanjenjem realizacije, brzom naplatom potraZivanja i prodajom potrazivanja putem faktoringa.
Smanjenje vrednosti dugoro¢nih kredita za 35% najveéim delom je uslovljeno prenosom tekuceg dospeca na
kratkoro¢ne finansijske obaveze na dan bilansa stanja, §to je istovremeno uslovilo poveéanje vrednosti
kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

Neto gubitak iznosi RSD 720.838 hiljada.

5) Informacije o stanju (broj i %) sticanju, prodaji i poniStenju sopstvenih akcija: /

6) Formiranje i upotreba rezervi u poslednje dve godine:

U 2013.godini smo imali smanjenje revaloriz.rezervi za RSD 2.844.977 hiljada dinara, $to je posledica nove
procene postrojenja i opreme uradene na dan 31.12.2013.godine i za RSD 55.921 hiljada zbog prodaje i
rashoda opreme i1 prodaje gradjevinskih objekata.U 2014.godini rev.rezerve su samnjene za RSD 291hiljada
dinara zbog rashoda opreme.

7) Opis ocekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama druStva, kao i glavnih rizika i
pretnji:

U toku 2014.godine nastavljena je zapoCeta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlacenja
(Cance), ¢ime Ce se prodiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji. Kao i u prethodnoj godini,
Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji proizvodnje, poveéanju uc¢esca sekundarnih sirovina u
proizvodima.

Drustvo se sve viSe orijentiSe na plasman svojih proizvoda ka direktnim industrijskim potro3acima.

Drustvo je u redovnom poslovanju izloZeno raznim finansijskim rizima, od kojih su najznacajniji: trzisni,
promena kursa stranih valuta kao i cene metala na berzi ¢ime se $titi ugovorima i obavezama kupaca da plate
metal po nabavnoj ceni Drustva, kao i hedZzingom metala i valute

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili u 2014.godini :

- Drustvo je u toku 2014. godine znac¢ajno umanjilo uslugu prerade metala za tre¢a lica i najve¢im delom se
fokusiralo na nabavku iz sopstvenih izvora. U toku 2013 godine VBS je finansirao 56% nabavke sopstvenih
sirovina (11,556 tona) dok je tokom 2014. godine nabavka sopstvenih sirovina iznosila 98% (19,609 tona).

- Drustvo je u toku 2014. godine najveé¢im delom svoj plasman gotovih proizvoda usmerilo na visoko
profitabilne proizvode, a najviSe ka namenskoj industriji.

- Krajem 2013. godine Drustvo se na nivou East Point Holding grupe suo¢ilo sa neadekvatnim finansiranjem
metala od strane tadadnjih zajmodavaca. Zna¢ajnom racionalizacijom tro$kova, kao i poboljsanjem svog
sopstvenog obrtnog kapitala druStvo je nadomestilo neadekvatan nivo finasiranja East Point Holding grupe,
¢ime je poslovanje odrzano u toku 2014. godine na EBITDA break even nivou.

9) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka 2014.g.:

Drustvo je izvrSilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od ega se 225.443
hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan
na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale
nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i o¢ekuje se da u naredna 3
mesecaizvrsi reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa
nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama.




Drustvo je i u zavr$nu fazu pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu
od 20 milona EUR sa periodom vazenja kredita od 36 meseci i sa mogu¢no$cu obnavljanja 1 produzenja linije.
Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca, S§to bi Drustvu donelo znacajnu
stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i trZisnih kapaciteta.

10) Znadajni poslovi sa povezanim licima:

Po osnovu prodaje proizvoda DP Handel ostvaren je prihod od RSD 3.514.205 hiljada.

Ugovorom o tranzitu ostvaren je prihod (bez profita obzirom da se radi o tranzitu) od povezanog lica Novkabel
a.d., Novi Sad u iznosu od RSD 246.223 hiljada.

11) Aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja:
Nastavljena je zapocCeta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlagenja (¢ance), éime ce se
progiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji.

12) Obrazloziti i ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u [zvestaju na isti na¢in kao za istinitost i tatnost

podataka navedenih u prospektu.
U Sevojnu, ' eralni direktor
- / 7 /’
»/ Milijd Bozovié

Dana 28.04.2015.




VALJAONICA BAKRA SEVOJNO a.d
SKUPSTINA

Broj: 33/2

29.06.2015.godine

SEVOJNO

Na osnovu ¢&lana 329. stav 1. tatka 8. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik
RS br.36/2011, 99/2011 i 5/2015), ¢lana 22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno (Sl. bilten Drustva br. 141 od 22.08.2014.godine) i Odluke
Nadzornog odbora TBroj 6/2 od 29.05.2015.godine, Skup$tina Drustva na sednici
odrZzanoj dana 29.06.2015.godine, donosi sledecu:

ODLUKU
o usvajanju GodiSnjeg izvestaja o poslovanju i godiSnjeg finansijskog izvestaja

1. Usvajaju se Godidnji izvestaj o poslovanju i godisnji finansijski izvestaji
Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno za 2014.godinu, sa izjavom o primeni
Kodeksa korporativnog upravljanja.

2. Godisnji izvesStaj o poslovanju i godisnji finansijski izvestaji Akcionarskog
drustva Valjaonica bakra Sevojno za 2014.godinu, su sastavni deo ove Odluke.

ObrazlozZenje
Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno a.d. je razmatrala Godisnji izvestaj
o poslovanju i godiSnje finansijske izvestaje za 2014.godinu, pa je u skladu sa ¢lanom
329. stav 1. tacka 8. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik RS br. 36/2011, 99/2011
i 5/2015) i ¢lana 22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno
(Sl. bilten Drustva br.141 od 22.08.2014.godine), odlucila kao u dispozitivu ove Odluke.

“PREBSEDNIK SKUPSTINE
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO a.d.
SKUPSTINA-

Broj: 33/3

29.06.2015.godina

SEVOJNO

Na osnovu ¢&lana 329. stav 1. tacka 8. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik
RS br.36/2011, 99/2011 i 5/2015), ¢lana 22. alineja 8. Statuta Akcionarskog drustva
Valjaonica bakra Sevojno (SI. bilten Drustva br.141 od 22.08.2014.godine) i Odluke
Nadzornog odbora Tbroj 6/3 od 29.05.2015.godine, Skups$tina Drustva na sednici
odrzanoj dana 29.06.2015.godine, donosi slede¢u:

ODLUKU
0 usvajanju lzvestaja revizora o izvrSenoj reviziji
Godisnjih finansijskih izvesStaja

1. Usvaja se lzvestaj revizora o izvrSenoj reviziji Godisnjih finansijskih izvestaja
Akcionarskog Drustva Valjaonica bakra Sevojno za 2014.godinu, sa izjavom o primeni
Kodeksa koorporativhog upravljanja.

2. lzveStaj revizora o izvrSenoj reviziji Godisnjih finansijskih izvestaja
Akcionarskog Drustva Valjaonica bakra Sevojno za 2014.godinu, je sastavni deo ove
Odluke.

ObrazlozZenje
Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno a.d. je razmatala lzvestaj revizora
KPMG d.o.o Beograd o izvr§enoj reviziji GodiSnjih finansijskih izvestaja za 2014.godinu,
pa je u skladu sa ¢lanom 329. stav 1. tatka 8. Zakona o privrednim drustvima
(Sl.glasnik RS br. 36/2011, 99/2011 i 5/2015) i ¢&lanom 22. alineja 8. Statuta
Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno (S|. bilten Drustva br.141 od
22.08.2014.godine), odlucila kao u dispozitivu ove Odluke.

~Viadimir Nikitovié
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Prvomajska bb, 31205 Sevgjno, Srbija office @vhs.point-group.com
Tel: (+381 31) 531 757 Fax (+38131) 532 161 wWww.Coppersev.com
IZJAVA

Na Skupstini Valjaonice bakra Sevojno a.d. odrzanoj 29.06.2015 u Sevojnu nije
doneta Odluka o raspodeli dobiti odnosno pokri¢u gubitka . imajuc¢i u vidu da je
Drustvo u 2014 god. poslovalo sa gubitkom kao i da je imalo gubitke iz ranijih

godina.
Sef rac ﬂv(ﬁdsn'a Zakomski zastupnik
\ | / (
5 W T TR B e = x .
M.erosawc,dal.ecc. Ml[-/l_] ozovic. dipl.ecc

Matiéni broj: 07606273 Agencija za privredne registre Vojvodanska banka; 355-1011876-18

Sifra delatnosti; 2444 Registar priviednih subjekata Alfa banka; 180-5011210010888-10

PIB: 101624563 br. 3622/2005 od 03. 03. 2005. UniCredit banka: 1770-2508-56

Banca intesa: 160-91888-86
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IDENTIFIKACIONI PODACI O POTPISNIKU DOKUMENTA

Naziv pravnog lica: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno

Mesto i adresa: Sevojno, Prvomajska bb
Ime i prezime potpisnika dokumenta: Dorde Gucié

Funkcija potpisnika dokumenta: lzvréni direktor

- Za Valjaonicu bakra Sevojno ad
oA [zvrsni direktor

/ 5 DPorde Gucié¢






