Prilog 1

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
- 07155930 55110 SR101074633
AZIV:  HTT AD PALISAD

SEDISTE: Zlatibor, Naselje Jezero

) BILANS STANJA
na dan 31/12/2014. godine
- - u hiljadama dinara -
lznos
Grupa N Tekud Prethodna godina
. i apomena ekuca o z
- ratuna, POZICIJA AOP broi odina Krajnje Potetno
. ‘ roj 9 stanje stanje
racun
] 31/12/2013 01/01/2013
1 ' 2 3 4 5 6 7
- AKTIVA 0 0 0
00 A UPISANI A NEUPLACEN! KAPITAL 0001 0 0 .0
7 B. STALNA IMOVINA (0003 + 0010 + 0019 + 0002 3,232,442 892,820 562,971
- 0024 + 0034)
01 |. NEMATERIJALNA IMOVINA (0004 + 0003 0 0 0
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009)
#M0ideo 1. Ulaganja u razvoj 0004 0 0 0
019
11,012 2. Koncesije, patenti, licence, robne i 0005 0 0l 0
“eo 019 usluzne marke, softver i ostala prava
M3ideo 2 Gudvil 0006 0 o 0
19
Bia ideo 4. Ostala nematerijalna imovina 0007 0 0 0
019
15ideo 7 5. Nematerijalna imovina u pripremi 0008 0 0 0
ol
016 i deo 6. Avansi za nematerijalnu imovinu 0009 0 0
19
- . ) o e Y I _ :
02 II. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA 0010 3,198,359 847,980 512,718
(0011 + 0012 + 0013 +0014 + 0015 + 0016 +
0017 + 0018)
1020, 021 1. Zemljiste 0011 435,050 781 781
1ideo 029 ’
22 i deo 2. Gradevinski objekti 0012 2,689,385 468,779 419,224
e .
029
~23ideo 3. Postrojenja i oprema 0013 28,510 38,133 44,042
129
024 i deo 4. Investicione nekretnine 0014 5137 51,215 0
n29
_l25 i deo 5. Ostale nekretnine, postrojénja i 6prema 0015 63 93 93
029
)26 i deo 5. Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 0016 40,214 288,979 48,578
)29
-,A R — - _— S e R JR— — -
027 i deo 7. Ulaganja na tudim nekretninama, 0017 0 ¢ 0
129 postrojenjima i opremi
»28 ideo 8. Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 0018 0 0 0
029
)3 Ill. BIOLOSKA SREDSTVA (0020 + 0021 + 0019 0 0 0
0022 + 0023)
‘-030, 0311 1. Sume i visegodisnji zasadi 0020 0 0 0
jeo 039




- -u hfljadama dinara -
. Iznos
Grupa N Tekué Prethodna godina
. apomena ekuéa e 2
racuna, POZICIJA AOP broi godina Krajn.Je Pocet_no
raéun J stanje stanje
31/12/2013 01/01/2013
1 2 3 4 5 6 7
21deo 2. Osnovno stado 0021 0 0 0
i
"7 ideo 3. Biolo$ka sredstva u pripremi 0022 0 0 0
9
038 i deo 4. Avansi za biolo$ka sredstva 0023 0 0 0
0’29
- osim IV. DUGOROCNI! FINANSIJSKI 0024 34,083 44,840 50,'253
047 PLASMANI (0025 + 0026 + 0027 + 0028 + 0029
+ 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
0ideo 1. UceS¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 0025 0 0 0
-onllk
049
~*1ideo 2. Ugesca u kapitalu pridruzenih pravnih 0026 0 of 0
9 lica u zajedni¢kim poduhvatima
. . o e e - —_ — - - — — -
042 i deo 3. Uces€a u kapitalu ostalih pravnih lica i 0027 0 0 0
n4g9 druge hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju
deo 043, 4. Dugorocni plasmani mati¢nim i zavisnim 0028 0 0 0
neo 044 1 pravnim licima
0 049
- e e -
deo 043, 5: Dugoro¢ni plasmani ostalim povezanim 0029 0 0 0
deo 044 i pravnim licima
-0 049
deo 045 6. Dugoro¢ni plasmani u zemilji 0030 0 0 0
deo 049
0045 7. Dugoroéni plasmani u inostranstvu 0031 0 0 0
E 3
deo 049
"6 ideo 8. Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca 0032 0 0 0
9
- I ‘ .
048 i deo 9. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 0033 34,083 44,840 50,253
nAg .
‘37 V. DUGOROCNA POTRAZIVANJA (00375 + 0034 0 0 0
o 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 004 1)
30 ideo 1. Potrazivanja od maticnog i zavisnih 0035 0 0 0
)9 pravnih lica
- S R - s e R —— - -
051 ideo 2. PotrazZivanja od ostalih povezanih lica 0036 0 0 0
=g
W2 1deo 3. Potrazivanja po osnovu prodaje na robni 0037 0 0 0
059 kredit
»3ideo 4. Potrazivanja za prodaju po ugovorima o 0038 0 0 0
<% |fensisomizngs | S .
054 ideo 5 Potraiivanja po osnovu jemstva 0039 0 0 0
9
=5 ideo 6 Sporna i sumnjiva potrazivanja 0040 0 0 0
059 o
6 i deo 7. Ostala dugoro&na potrazivanja 0041 0 0 0
-9
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 0 0 0
G. OBRTNA IMOVINA 0043 65,845 243,139 138,523
- (0044 + 0051 + 0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068
+ 0069 + 0070)
asa 1 1. ZALIHE 0044 11,351 139,258 14,532
- {0045 + 0046 + 0047 + 0048 + 0049 + 0050)
10 1 Materijal, rezervni delovi, alat i sitan 0045 9,472 27,596 7,519
inventar




- L - u hiljadama dinara -
T lznos
Grupa i N Tekut Prethodna godina
. apomena ekuca - F
-« facuna, POZICIJA AOP broi godina Krajn.je Pocet_no
ratun ) stanje stanje
31/12/2013 01/01/2013
i 1 2 3 4 5 6 7
' 1..OSNOVNI KAPITAL 0402 209,136 209,136 209,136
(0403 + 0404 + 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409
+ 0410)
I_.') 1 Akcusk; kaputal 0403 176,716 176,716 176,716
301 2, Udeli drustva sa ogramcenom odgovornoscu 0404 0 0 0
2 3. Ulozi 0405 0 0 0
283 4 Drzavm kapltal 0406 0 0 .0
304 5 Drustvem kapltal 0407 0 0 0
5 6. Zadruzm udell 0408 0 0 0
- - S S, o o ,, IR - - . _
306 7 Em|5|ona premua 0409 0 0 0
"9 8 Ostall osnovni kapltal 0410 32,420 32,420 32,420
- Il UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411 0 0 0
047 i 237 llI OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 0412 0 0 0
. V. REZERVE 0413 7,456 6,992 2,044
320 V REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU 0414 1,878,683 0 0
REVALORIZACIJE NEMATERIJALNE IMOVINE,
NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME
# osim V! NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 0415 0 0 0
330 HARTIJA OD VREDNOST! i DRUGIH KOMPONENTI
OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
- (potrazna salda rauna grupe 33 osim 330)
33 osim VII NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 0416 0 0 0
30 HARTIJA OD VREDNOSTI | DRUGIH KOMPONENTI
- OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
(dugovna salda raluna grupe 33 osim 330)
b VIt NERASPOREDENI DOBITAK 0417 527 408 4,948
- (O418+0419) ] ) ) 1
340 1. Nerasporedem dobttak ranmh godnna 0418 0 0 0
A 2 Nerasporedem dobltak tekuce god|ne 0419 527 408 4,948
- X UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 0420 0 0 0
25 X GUBITAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
‘50 1 Gubltak I'anljlh god|na 0422 0 0 0
351 2 Gubltak tekuce godlne 0423 0 0 0
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 0424 118,819 202 982 186,357
- (0425 +0432)
40 L. DUCOROCNA REZERVISANJA 0425 8,751 1,029 1,002
(0426 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431)
)0 1. Rezerwsan)a za troskove u garantnom roku 0426 0 0 0
401 2 Rezervisanja za troskove obnavljanja pI'II'Oanh 0427 0 0 0
bogatstava
#03 3 Rezerwsanja za troskove restruktmranja 0428 0 0 0
404 4 Rezervisanja za naknade i druge beneflcue 0429 8,751 1,029 1,002
zaposlenlh
ORI il . ; - - _
405 5. Rezervnsanja za troskove sudsklh sporova 0430 0 0 0
‘021409 6 Ostala dugoroéna rezerwsanja 0431 0 0 0
-l Il DUGOROCNE OBAVEZE 0432 110,068 201,953 185,355
(0433 + 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 +
0440)
10 1. Obaveze ko;e se mogu konvertovat| u kap|tal 0433 0 0 0
411 2 Obaveze prema matlcnlm i zavisnim pravmm IIC|ma 0434 v 0 0
12 3 Obaveze prema ostahm povezanlm pravmm IlClma 0435 0 0 0




-~ oy
. ) - u hiljadama dinara -
Iznos
Grupa N Tekué Prethodna godina
= racuna, POZICIJA  AOP apomena ekuca Krajnje Pocetno
raéun ‘ broj godina stanje stanje
31/12/2013 01/01/2013
) 1 2 3 4 5 6 7
o 4. Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti u 0436 0 0 0
perlodu duzem od godmu dana
4 5. Dugorocm kredm i zaJmow u zeml]! 0437 0 0 0
o 6. Dugorocm kredltl i zajmovn u mostranstvu 0438 0 0 0
116 7. Obaveze po osnovu f|nansuskog I|zmga 0439 0 0 0
3 8. Ostale dugorocne obaveze 0440 110,068 201,953 185,355
- . AR _ , . , B
498 . V ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0441 257,781 3.779 3,249
*" do 49 G KRATKOROCNE OBAVEZE 0442 825,885 712,662 295,760
. osim 498) (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0462)
[ S S — — - — . - - S -
42 | KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 0443 377,608 347,717 114,148
(0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0449)
'_0 1. Kratkorocnl kredltl od matlcnlh |zaV|sn|h 0444 0 0 0
pravmh lica
1 2 Kratkorocnl kredm od ostallh povezamh 0445 353 993 0 0
R ] . o
422 3. Kratkorocm kredm i zaJmow u zemlj 0446 12,096 20,939 17,686
3 4 Kratkorocnl kredltl i zajmow u mostranstvu 0447 0 0 0
-/ 5 Obaveze po osnovu stainih sredstava i sredstava 0448 0 0 0
obustavljenog poslovanja namenjemh prodajl
'4, 425, 426 6. Ostale kratkoroéne fmansuske obaveze 0449 11,519 326,778 96,462
»29
430 Il PRIMLJENI AVANSI DEPOZITI I KAUCIJE 0450 16,797 7,579 9,938
3 0sim 430 |II OBAVEZE 1z POSLOVANJA 0451 370,808 321,073 151,741
- (0452 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0458)
431 1. Dobavljam mat|cna i zavisna pravna hca u zemljl 0452 0 0 0
32 2 Dobavljadi - matlcna i zavisna pravna Ilca u 0453 0 0 0
-
mostranstvu -
‘33 3 Dobavljau ostala povezana pravna ||ca u zemljl 0454 106,203 0 0
e 4 Dobavljaéi - ostala povezana pravna Ilca u 0455 0 0 0
mostranstvu
35 5 Dobavljau u zemljl 0456 263,240 320,896 151,666
«a36 6. DobavljaC| u mostranstvu 0457 1,263 77 48
439 7 Ostale obaveze iz poslovanja 0458 102 100 27
4,45i46 IV OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 0459 47,488 33,279 19,0383
I V. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU 0460 50 95 22
VREDNOST
8 Vi OBAVEZE ZA OSTALE POREZE DOPRINOSE l 0461 13,134 607 280
* 4
DRUGE DAZBINE
‘9 osim N 498 \/II PAS!VNA | VREMENSKA RAZGRANICENJA 0462 0 2,312 538
- D GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 0463 0 0 0
{0412 + 0416 + 0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 -
0413 - 0411 - 0402) >= 0 = (0441 + 0424 + 0442 -
0071) >=0
- o _ . [ R A S, A
D. UKUPNA PASIVA (0424 + 0442 + 0441 + 0401 - 0464 3,298,287 1,135,959 701,494
0463) >=0
‘59 E VANBILANSNA PASIVA 0465 0 0 0
I Zlatibor B

-ana 20/04/2015 godine

3




~ Prilog 2
Popunjava pravno lice - preduzetnik

Sifra delatnosti
55110

PIB
SR101074633

Maticni broj
- 07155930

AZIV:

HTT AD PALISAD

SEDISTE: Ziatibor, Naselje Jezero

<l
BILANS USPEHA
za period od 01/01 do 31/12/2014. godine
- - u hiljadama dinara -
Grupa lznos
raéuna, POZICIJA © AOP Napomena Tekuéa Prethodna
raéun : broj godina godina
1 2 3 4 5 : 6
PRIHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA 0 0
00 65. | A POSLOVN{ PRIHODI 1001 350,734 351,232
3sim 62 i | (1002+1009+1016+1017)
- 1. PRIHODI OD PRODAJE ROBE (1003 + 1004 + 1005 + 1002 123 122
1006 + 1007 + 1008)
0 1. Prrhod| od prodaje robe matlcmm i zavisnim 1003 0 0
- pravmm licima na domacdéem trzistu
301 2. Prihodi od proda;e robe matiénim i zavisnim 1004 0 0
pravnim licima na inostranom trzrstu
-l 3. Pnhodr od prodaje robe ostahm povezanrm 1005 0 0
pravnlm licima na domacem trzistu
3 4. Prrhodr od proda)e robe ostahm povezamm 1006 0 0
- pravnrm licima na lnostranom trzistu
304 ’5 Prrhodr od proda;e robe na domacem trzrstu 1007 123 122
5 6 Prrhodl od prodaje robe na |nostranom trzrstu 1008 0 0
st il PRIHODI oD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA (1010 + | 1009 347,638 338,512
1011+ 1012 + 1013 + 1014 + 1015)
0 1. Pnhodr od prodaje prorzvoda i usluga matrcmm i 1010 0 0
- zavisnim pravnlm licima na domacem trzistu
M Pnhodr od prodaje prorzvoda i usluga matrcnrm i 1011 0 0
zavisnim pravnrm licima na inostranom trzistu
- - ) _ I
312 3 Pnhodr od prodaje prorzvoda i usluga ostallm 1012 69,534 0
povezamm pravmm licima na domacem trzistu
_3 | 4. Prihodi od prodaJe prorzvoda i usluga ostahm 1013 0 0
' povezamm pravnlm licima na mostranom trZ|stu
"4 5 Pritiodi od proda)e pr0|zvoda i usluga na domacem tr2|stu 1014 278,104 338,512
- 6 PthOdI od prodaje gotovih proizvoda i usluga 1015 0 0
na inostranom tr2itu
lII PRIHODI OD PREMIJA SUBVENCIJA, 1016 852 8,919
- DOTACIJA DONACIJA I SL.
35 V. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 2121 3,679
RASHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA 0 0
8 do 55, B. POSLOVNI RASHODI 1018 419,728 331,689
52163 (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 +
1027 + 1028 + 1029) >=0
” I, NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 1019 108 109
32 1 PRIHODI oD AKTIVIRANJA UCINAKA I 1020 119,536 235,942
ROBE
%0 Hi. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA 1021 0 0
NEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODA |




- - u hiljadama dinara -
Grupa Iznos
racuna, POZICIJA AOP Napomena Tekuca Prethodna
racun broj godina godina
1 2 3 4 5 6
NEDOVRSENIH USLUGA
- IV. SMANJENJE VREDNOST! ZALIHA 1022 0 0
NEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODA |
NEDOVRSENIH USLUGA
«0Sim V. TROSKOVI MATERIJALA 1023 247,304 299,725
313
3 | VI. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE 1024 23,736 19,664
- VlI TROSKOVI ZARADA NAKNADA ZARADAI 1025 156.751 - 159,339
OSTALI LICNI RASHODI
VI!I TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 1026 23,225 37,028
") X, TROSKOVI AMORTIZACIJE 1027 46,573 27,408
541 do 549 ’ X TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA 1028 8,144 27
XI NEMATERIJALNI TROSKOVI 1029 33,426 24 331
- .
V POSLOVNI DOBITAK (1001 - 1018) >=0 1030 0 19,543
G POSLOVNI GUBITAK (1018 -1001)>=0 1031 68.994 0
- D FINANSIJSKI PRIHODI (1033 + 1038 + 1039) 1032 186 301
36, osim | FINANSIJSKI PRIHODI oD POVEZANIH 1033 0 0
2,663 1 LICA | OSTALI FINANSIJSKI PRIHODI
-t (1034 + 1035 + 1036 + 1037) .
360 1. Fmansusks pnhod; od matlcmh lzavnsnlh 1034 0 0
pravnlh lica
-a] 2 rlnansuskl prihodi od ostallh povezamh 1035 0 0
Rravnlh lica
5 3. Prihodi od uces¢a u dobitku pridruzenih 1036 0 0
- pravmh licai zajednlcklh poduhvata
369 4 Ostali fmansuskl prlhodl 1037 0 0
2 II PRIHODI oD KAMATA (OD TRECIH LICA) 1038 86 48
;53 i 664 III POZITIVNE KURSNE RAZLIKE I 1039 100 253
POZITIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE
(PREMA TRECIM LICIMA)
i) D FINANSIJSKI RASHODI (1041 + 1046 + 1040 10,509 7,640
1047)
, 0sim . FINANSIJSK[ RASHODI 1z ODNOSA SA 1041 59 112
82,563 i POVEZANIM PRAVNIM LICIMA | OSTALI
64 FINANSIISKI RASHODI (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
J 1 Fmansuskn rashodl iz odnosa sa matlcmm i 1042 0 0
- Zavisnim pravnim licima
w1 2 Fmansuskx rashod| iz odnosa sa ostallm 1043 0 0
povezmm pravmm hmma
- . _ .
65 3. Rashodi od uéeéca u gub|tku pndruzenlh pravnih 1044 0 0
licai zajednlckrh poduhvata
3 1569 4 Ostali flnansuskl rashodl 1045 59 112
)62 It RASHODI KAMATA (PREMA TRECIM 1046 9,520 6,963
LICIMA)
- 1964 III NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | 1047 930 565
NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE
PREMA TRECIM LICIMA
- E DOBITAK IZ FINANSIRANJA (1032 - 1040) 1048 0 0
2 GUBITAK IZ FINANSIRANJA (1040 -1032) 1049 10,323 7,339
31685 Z PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 1050 3,185 1,113
- OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
3i585 . RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 1051 8,129 10,541




- u hiljadama dinara -

-2
Grupa Iznos
rasuna, POZICIJA AOQOP Napomena Tekuéa Prethodna
raun broj godina godina
-1 2 3 4 ‘ 5 6
bSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
- N o
57168, J OSTAL! PR\HODI 1052 93,695 2,801
neim 683
85
57 158, K. OSTALI RASHODI 1053 5,772 3,106
nsim 583
85
- L. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 1054 3,662 2,471
OPOREZIVANJA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 -
1051 + 1052 - 1053)
- LJ GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 1055 0 0
OPOREZIVANJA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 -
1050 + 1053 - 1052)
.59 M NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE 1056 0 0
OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE
RACUNOVODSTVENE POLITIKE |
- ISPRAVKA GRESAKA IZ RANIJIH PERIODA
59 - 69 N. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 1057 325 566
OBUSTAVLJA, RASHOD! PROMENE
- RACUNOVODSTVENE POLITIKE |
ISPRAVKA GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA
NJ DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 1058 3.337 1,905
- (1054-1055+1056~1057)
O GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 1059 0 0
(1055 - 1054 + 1057 - 1056)
- P. POREZ NA DOBITAK 0 0
721 I PORESKI RASHOD PERIODA 1060 3,705 967
0 722 || ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 1061 0 530
ﬁo 722 1. ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 1062 895 0
3 R ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCA 1063 0 0
- S NETO DOBITAK 1064 527 408
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T NETO GUBITAK 1065 0 0
- (1059-1058+1060+1061-1062+1063)
1>NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 1066 0 0
ULAGACIMA
- II NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1067 0 0
III NETO GUBITAK KOJI PRIPADA 1068 0 0
MANJINSKIM ULAGACIMA
- V. NETO GUBITAK KOJI PRIPADA 1069 0 0
VECINSKOM VLASNIKU
V ZARADA PO AKCIJI 0 0
= 1 Osnovna zarada po akcm 1070 0 0
2 Umanjena (razvodnjena) zarada po akcul 1071 0 0
- ~ RN
| Zlatibor ; Zakonski zastupnik

na 21/04/2015 godine
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ZL T ACH
M3BEWITAJ O OCTAJIOM PE3VYJITATY
3a nepuon on =/, €/ no 3/ 42.20 /4 . ropnue
-\ XH/baJaMa MHapa-
Ipyna Hinoc
pasyHa, MO3ULLUIA aon | Hanomena et :
paus i 0poj €Kyha roJnHa IpeTxonHa roanna
1 2 3 4 S 6
A. HETO PE3YJTAT H3 NOCTOBAILA
I HETO JIOBMTAK (AOT 1064) 2001 517 hCE
1. HETO TYEUTAK (AOI1 1065) 2002
b. OCTAJIH CBEOBYXBATHU JOBHTAK WJIH I'YBHUTAK
a) CTaske Koje nehie Gutu pexaacupurosane v bunancy
yenexa y 6yayhus nepnoauma
I Flpomene pesanopusanije HeMaTepHjaiHe HMOBHHE,
HEKPETHHHA, NOCTPOjera H onpeme
330 ; =) 7
a) nosehame pesatopH3aALHOHKX pe3epsn 2003 /, ?75 ézé ]
6) cMarberse peBATOPH3ALHOHNX PE3EPBH 2004
2. AKTyapcku OGHLM WK TyGHLM IO OCHOBY NIAHOBA
AePHHUCAHNX TPHMAarba
331 a) J001nH 2005
0) ryGuun 2006
3. o0uum mam ryGHuUK No OCHOBY YAaramwa y BIACHHUKe
HHCTPYMEHTE Kanutana
332 a) 1o0HUH 2007
6) rvéuun 2008
4. oGHum unu ryGHUM 110 OCHOBY ya€1a ¥ 0CTANOM
CBEOOYXBATHOM TOGHTKY MK [yOHTKY NPHAPYKEHUX APVIITABA
333 a) sotmun 2009
0) rvouun 2010
6) CraBke koje HakuagHo MoTy GHTH pexnachdHKOBaARE ¥
buaancy yenexa y Gyayfinm nepuoanma
1. JloGuun nin ryGuum no ocHoBy npepatyHa GpHHAHCHICKUX
W3BEWTA)a HHOCTPAHOT NOCAOBAA
334
33 a) 1obHuH 2011
6) ryounum 2012
2. loGuum uan ryGHUH 03 HHCTPYMEHATA 3aWTHTE HETO yaratba
Y HHOCTPaHO NOCA0BakLE
335
333 a) 2061w 2013
6) noiun 2014
3. Hobuuw uan ryGUUM No OCHOBY MHCTPVMEHATA 3aluTHTe
PH3HKa (XEUHHIA) HOBYAHOT TOKA
336 a) noduun 2015
6) ryOnun 2016
4. loOnun uamn ryGuus 1o 0CHOBY XapTHja 0 BPEAHOCTH
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UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2014. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR




NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ HTTAD ,,PALISAD", Zlatibor

NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ

1. OPSTE INFORMACIJE

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD
ZLATIBOR, Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine
kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarko drustvo je izvriena 2000. godine 1 od
tada posluje pod sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu,
izvr§ena je promena pravnog statusa DruStava upisom u sudski registar, registarski ulozak br.
1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane 1 pi¢a individualnim i grupnim
turistima u dvanaest turisti¢ko-ugostiteljskih objekata 1 to:

- hotel ,.,Palisad*, Zlatibor,

- turisti¢ka agenicja ,,Palisad", Beograd,

- restoran Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)* - Zlatibor,
- restoran Naconalna kuéa ,,Zlatni bor* - Zlatibor.

- restoran Naconalna kuéa ,.Zlatiborska koliba™ — Zlatibor.

- restoran Naconalna kuéa ,,Nasa kuc¢a™ - Uzice,

- restoran Konaciste ,.Borovi* — Zlatibor,

- restoran ,,Palisad, Prijepolje-Kolovrat,

- restoran ,,Palisad”, Kraljevo-Adrani,

- restoran ,,Palisad*, Lajkovac,

- restoran ,,Palisad*, Vranje,

- restoran ,,Kapija Zlatibora®, Mackat,

- restoran ,,Palisad™, Subotica-Palic.

Pored osnovne delatnosti Drustvo. u okviru ,, Turisticke agencije Palisad™, Beograd obavlja 1
delatnost prodaje turistickih usluga hotela ,,Palisad™.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb.
Mati¢ni broj: 07155930.

PIB: 101074633

Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slican smestaj

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izvestaja za 2013. godinu prosecen broj zaposeslenih na
osnovu stanja krajem svakog meseca je 207.

U skladu sa ¢lanom 6. Zakona o racunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS", 62/13) Drustvo je
razvrstano u srednje pravno lice i prema stavu 1 ¢lana 21. Zakona o reviziji ("Sluzbeni glasnik
RS", 62/13)obavezno je da izvr$i reviziju finansijskih izvestaja.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji Drudtva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni
glasnik RS, br. 62/2013) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiji.

Na osnovu Zakona o racunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa
zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Konceptualni okvir za finansijsko
izvestavanje  (,.Okvir<), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS*), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI*), kao i tumacenja koja su sastavni
deo standarda.

Prevod Okvira. MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
raéunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja, utvrduje se reSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Do
datuma sastavljanja finansijskih izvestaja za 2014. godinu prevedeni su i objavljeni standardi i
tumacenja standarda (»Sl. Glasnik RS« br. 35/2014).

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo primenjuje MRS, MSFI i
tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2014. godine.

Prezentacija finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br.
95/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama dinara (RSD), vaze¢im na dan 31. decembra 2013.
godine

Racunovodstveni metod

Finansijski izvedtaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti (istorijskog troska),
osim ukoliko MSFl ne zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u
racunovodstvenim politikama.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1.Pravila procenjivanja — osnovne pretpostavke

Finansijski izvestaji su sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzro¢nosti) i
nacelu stalnosti poslovanja.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja, poslovni dogadaj se priznaje kada je nastao i
ukljucuje se u finansijske izvestaje u periodu na koji se odnosi, nezavisno od prijema isplate
novca u vezi sa tim poslovnim dogadajem.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo da posluje u neograni¢enom
vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

3.2.Priznavanje elemenata finansijskih izveStaja

Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e po osnovu koriséenja sredstava
buduce ekonomske koristi priticati u Drutvo i kada sredstvo ima nabavnu vrednost ili cenu
kostanja ili vrednost koja moZe da se pouzdano izmeri.

Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske
koristi proiste¢i iz podmirenja sadasnjih obaveza i kada se iznos obaveze koja ¢e se podmiriti
moze pouzdano da izmeri.

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje ekonomskih koristi povezano sa
povecanjem sredstva ili smanjenjem obaveza koje mogu pouzdano da se izmere, odnosno da
priznavanje prihoda nastaje istovremeno sa priznavanjem poveéanja sredstava ili smanjenja
obaveza.

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha kada smanjenje ekonomskih koristi koje je povezano sa
smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri, odnosno da
priznavanje rashoda nastaje istovremeno sa priznavanjem porasta obaveza i smanjenjem
sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao ulozeni novac ili ulozena
kupovna mo¢ i predstavlja neto imovinu Drustva. Iz finansijskog koncepta kapitala proistice
koncept oCuvanja kapitala. O&uvanje kapitala meri se nominalnim monetarnim Jedinicama —
RSD. Po ovom konceptu dobitak je zaraden samo ako finansijski (ili novéani) iznos neto
imovine na kraju perioda premasuje finansijski (ili nov€ani) iznos neto imovine na pocetku
perioda, nakon uklju¢ivanja bilo kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku
godine.
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3.3.  Preracunavanje stranih sredstava placanja i racunovodstveni tretman
kursnih razlika

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza u Srbiji, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj
valuti i prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, evidentirane su u
korist ili na teret bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troka izrazenog u stranoj valuti
preraCunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preratun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

31.12.2014, 31.12.2013.
I EUR 120.9583 114.6421
1 USD 99.4641 83.1282
I CHF 100.5472 93.5472

3.4.  Kocficijenti rasta cena na malo u Republici Srbiji (godiSnja inflacija):

Mesec 2014. 2013.
Januar 0.031 0.6
Februar 0.026 1.1
Mart 0.023 1.1
April 0.021 1.9
Maj 0.021 2.9
Jun 0.013 3.0
Jul 0.021 2.0
Avgust 0.015 2.5
Septembar 0.021 2.5
Oktobar 0.018 2.6
Novembar 0.024 2.0
Decembar 0.017 2.2
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3.5.Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
1izgradnji ili izradi sredstva (investicije) koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu
vrednost ili cenu koStanja tog sredstva. Ostali tro$kovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod
perioda u kome su nastali.

3.6.Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom sluc¢aju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru promena na kapitalu.

3.7.Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost
uvecana za sve troSkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine i ako je njena
pojedinacna vrednost veca od vrednosti propisane poreskim propisima.

Naknadna ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu. koja imaju za cilj produzenje korisnog
veka upotreba ili povecanje kapaciteta, poveéavaju knjigovodstvenu vrednost

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjize po njihovoj nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obracunava na vrednost nekretnina, postrojenja
i opreme na pocetku godine, odnosno na nabavnu vrednost opreme stavljene u upotrebu tokom
godine, primenom proporcionalne metode u toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava,
uz primenu sledeéih stopa:
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1. GRADEVINSKI OBJEKTI

1.1. Upravne zgrade 1.0-4.0%
1.2. Objekti za smeStaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
1.3. Plato sa saobradajnicama 3.0-5.0%
1.4. Elektroinstalacije 1.5-5.0%
1.5. Objekti vodovoda i kanalizacije 1.0-3.3%
1.6. PTT mreza 1.8-5.0%
1.7. Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
1.8. Objekti za fizicku kulturu 1.5-4.0%

2. OPREMA, TRANSPORTNA SREDSTVA, ALAT

2.1. Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%

2.2. Opreme za proizvodnju i prijenos elektri¢ne energije 5.0-11%
2.3. Oprema za PTT saobracaj 6.7-12.5%
2.4. Oprema za servis i odzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
2.5. Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
2.6. Kosacice 13.0-13.0%
2.7. Teretni automobili 10.0-14.3%
2.8. Putnicki automobili 10.0-15.5%
2.9. Autobusi 15.5-16.0%
2.10. Traktori i traktorske prikolice 10.0-15.5%
2.11. Krupan alat 12.5-14.3%

3. KANCELARIJSKI T POGONSKI NAMESTAJ I DRUGI KANCELARIJSKI

INVENTAR
3.1. Namestaj od drveta 12.50%
3.2. Namestaj od ostalog materijala 11.00%
3.3. Elektri¢ne racunske masine 16.50%
3.4. Ostale ra¢unske masine 14.30%
3.5. Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
3.6. Oprema za umnozavanje kancelarijskog materijala 14.30%
3.7. Kase 15.50%
3.8. TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%
3.9. Ostala nepomenuta kancelarijska oprema 11.00%

Obrac¢un amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se mogu revidirati svake godine radi obratuna
amortizacije koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali
nameravani vek njihovog korisc¢enja.
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Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduée
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
bilansu uspeha odgovarajuceg perioda.
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3.8.Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiSte i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Poéetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti

umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

3.9.Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne
troskove i druge zavisne troskove nabavke. Cena kostanja obuhvata troskove direktnog
materijala, direktnog rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuceni u cenu

kostanja na bazi normalnog stepena iskori$¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata i
troskove perioda.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u trzignim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom proseéne ponderisane cene.

3.10.  UceS¢a u kapitalu zavisnih drustava

Zavisna dru$tva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola podrazumeva
mo¢ upravljanja finansijskim i poslovnim politikama zavisnog drustva. Smatra se da kontrola
postoji kada Drustvo poseduje, direktno ilj indirektno, viSe od polovine vlasnickih ili glasackih

prava u zavisnom drustvu. U¢e$éa u kapitalu zavisnih drustava priznaju se po nabavnoj vrednosti
(metod udela).

3.11.  Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugoroéne finansijske plasmane, potrazivanja i kratkoro¢ne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva
u neku od sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se
drze do dospeda, krediti (zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su sredstva stecena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju
finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljucuju dugorocne finansijske obaveze, kratkorogne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze.

Metod efektivne kamate
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Metod efektivne kamate je metod izracunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja diskontuje buduée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom
kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na
teku¢im i deviznim racunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguée lako
konvertovati u gotovinu i koji su predmet niskog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja i plasmani sa fiksnim ili
odredivim placanjima koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu, klasifikuju se kao potraZivanja i
krediti (kratkoro¢ni zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potrazivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, nakon umanjenja vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slu¢aju kratkoro¢nih potrazivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrii kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni budué¢i novéani tokovi sredstava biti
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potraZivanja
koja nisu napla¢ena u periodu od 60-365 dana od datuma dospeca za placanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na raCunu ispravke vrednosti
potraZivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potraZivanja
uklju¢uje se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer
vrednosti primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. Trosak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

3.12. Porez na dobitak
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Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava i placa u skladu sa propisima o
oporezivanju Republike Srbije. Kona¢ni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Druitva. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha
koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju porezom na dobit
Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obra¢unskih perioda, ali ne
duze od 5 godina.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obrac¢unava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u finansijskim izvestajima i njihove odgovarajuée poreske osnovice koriséene u
izraCunavanju oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée
oporezivi dobici biti raspolozivi za kori3¢enje odbitnih privremenih razlika.

Odlozeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odlozeni porez se evidentira na teret ili u
korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se evidentiraju direktno u korist ili na
teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

3.13. Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Druitvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljucuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto
plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Drustvo nije ukljuéeno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu prilikom
odlaska u penziju u iznosu dve prose¢ne zarade ostvarene u Republici Srbiji prema poslednjem
objavijenom podatku Republikékog organa za poslove statistike. Drustvo je izvrsilo procenu
sadasnje vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuée rezervisanje po tom osnovu.




NAPOMENE UZ FINANSIJSKI 1ZVESTAJ HTT AD ,,PALISAD . Zlatibor

3.14. Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slucajevima kada se ugovorom o lizingu na
Drustvo prenose svi rizici i koristi koje proizilaze iz vlasnistva nad sredstvima. Svaki drugi lizing
se klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva u
visini sadaSnjih minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovarajucéa
obaveza prema davaocu lizinga se ukljucuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.
Sredstva koja se drze na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda korisnog veka
trajanja, u zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda kraci.

Zakupi kod kojih zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od viasnistva klasifikuju se
kao operativni lizing. Placanja po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se u bilansu
uspeha ravnomerno kao troSak tokom perioda trajanja lizinga.

3.15. Prihodii rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod usiovom
da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke
robe i proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za
odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.

12
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (paragraf 125 MRS 1 -
Prezentacija finansijskih izveStaja)

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i utvrduje
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuéim i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju
od procenjenih iznosa.

Najznacajnija podru¢ja koja od rukovodstva zahtevaju vrienje procene i donoSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

4.1.Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i
promenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadaSnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greSke*. Ove procene mogu da imaju znaajne efekte na
knjigovodstvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuéeg
obracunskog perioda.

4.2.Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo wvrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i
nematerijalne imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog
sredstva. Prilikom procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne
generiSu nezavisno dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generie novac. Naknadne promene
u dodeljivanju jedinici koja generie novac ili u vremenu novéanih tokova mogu da uti¢u na
knjigovodstvenu vrednost odnosne imovine.

4.3.Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja je izvriena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze u roku koji prelazi rok tolerancije
naplativosti potrazivanja. Procena rukovodstva je zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od
kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima
prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budué¢em ponasanju kupaca i o¢ekivanoj buducoj naplati.
Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da
imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja obelodanjene u
prilozenim finansijskim izvestajima.
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4.4.Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvriena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme
vrsenja procene. Ova procena uzima u obzir ocekivano kretanje cena i troskova u periodu nakon

datuma bilansa stanja i njena realnost zavisi od buducih dogadaja koji treba da potvrde uslove
koji su postojali na dan bilansa stanja.

4.5.Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izlozenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne radi utvrdivanja verovatnoce nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za kona¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih

procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Druitvo dode do novih informacija. uglavnom uz

podrsku internih stru¢nih sluzbi il spoljnih savetnika. [zmene procena mogu da u znacajnoj meri
uticu na buduée poslovne rezultate.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nabavna vrednost na
pocetku godine
Povecéanje:
Nabavka, aktiviranje i
prenos
Ispravka greske iz
prethodne godine - prenos
a investicionih nekretnina
~Zrocena postene (fer)
vrednosti na dan
31.12.2013. godine
Smanjenje:
Rashod u toku godine
Ispravka greske iz
prethodne godine - renos
na nekretnine, postrojenja i
opreemu u pripremi
Prenos na gradevinske
objekte
Nabavna vrednost na
kraju godine

Kumulirana ispravka na
pocetku godine

Poveéanje:
\mortizacija
Smanjenje:

Rashod v toku godine

Po osnovu procene postene
(fer) vrednosti na dan
31.12.2013. godine

Stanje na kraju godine

Neto sadasnja vrednost:
31.12.2014. godine

Neto sadasnja vrednost:

31.12.2013. godine

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

u hiljadama dinara

Ostale

Gradevinski  Postrojenja  Investicione nekret. Nekr, postr.
Zemljiste N . . . 1 opremau Ukupno
objekti 1 oprema nekretnine postrojenja . .
. pripremi
i oprema
781 1,098,389 143,039 51,215 93 288,979 1,582,496
435,050 2,724,193 2,086 307,338 3,468,667
556,103 2,086 261,338 819,527
46,000 46,000
435,050 2,168,090 2,603.140
781 1,098,389 3,609 46,000 31 556,103 1,704,913
35 3,609 31 3,675
46,000 46,000
781 1,098,354 556,103 1,655,238
435,050 2,724,193 141,516 5215 62 40,214 3,346,250
629,610 104,906 734,516
34,808 11,688 78 46,574
34,808 11,688 78 46,574
629,610 3,589 633,199
35 3,589 3,624
629,575 629,575
34,808 113,005 78 147,891
435,050 2,689,385 28,511 5,137 62 40,214 3,198,359
781 468,779 38,133 51,215 93 288,979 847,980
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Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,Societe Generale Banka Srbija“ ad. Beograd na

sledecim objektima:

- zgrada turizma ,Depadans® - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi

2,975,350.00 EUR,

- zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi

1,151,741.00 EUR i

- zgrada hotela (restoran, kuhinja i ,Biznis* deo) - procenjena vrednost sredstva pod
hipotekom (restoran, kuhinja i Biznis deo) iznosi 8,410,242.60 EUR.

Navedene hipoteke su upisane po osnovu garancija datih privrednom drustvu ,Putevi* ad. UZice.

6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama dinara

Ime pravnog ili fizickog lica
kome je odobren plasman

Datum
dospeca

Valuta

Ispravka

Bruto iznos .
vrednosti

Neto iznos

Dugorocno uloZena sredstva u
zajednicki poduhvat

izgradnje sportskih terena sa
L»Putevi“ AD. UZice

RSD

31106 31106

Dugorocni stambeni krediti
zaposlenima

RSD

3038 61 2977

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

34144 61 34083

| Ukupno dugoroéni finansijski plasmani

7. ZALIHE

S obzirom na delatnost koju obavlja, Drustvo nema zastarelih zaliha.

Starosna struktura pla¢enih avansa za zalihe i usluge

u hiljadama dinara

Starost placenih avansa za zalihe i Do 365 dana Preko godinu Ukupno
usluge u danima dana
Pla¢eni avansi, bruto 1,822 1,822
Ispravka vrednosti
Plaéeni avansi, neto 1,822 1,822
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8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama dinara

Kupci u
zemlji - . .
Opis ostala KUPCI. 4 . Kupci u Ukupno
zemlji mostranstvu
povezana
pravna lica
1 4 6 7 9
Bruto potraZivanje na poc¢etku godine 47,788 2,548 50,336
Bruto potrazivanje na kraju godine 3,085 31,744 2,436 37,265
Ispravka vrednosti na pocetku godine 17.715 1,501 19,216
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu direktnog otpisa 5,469 5,469
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu naplate 3,721 3,721
Povecanje ispravke vrednosti u toku godine 7,525 604 8,129
Ispravka vrednosti na kraju godine 16,050 2,105 18,155
NETO STANJE
31.12.2014. godine 3,085 15,694 331 19,110
31.12.2013. godine 30,073 1,047 31,120
u hiljadama dinara
PotraZivanja | Potrazivanja
. . . Ukupno
Starost potrazivanja u danima do 365 dana | starija od (243)
starosti godinu dana
1 2 3 4

Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica 3085 | 3,085
(bruto)
Ispravka vrednosti
Neto potraZivanja 3,085 3,085
Kupci u zemlji (bruto) 15,626 16,118 31,744
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| Ispravka vrednosti 16,050 16,050
Neto potrazivanja 15,626 68 15,694

LKupci u inostranstvu (bruto) 331 2,105 2,436

| Ispravka vrednosti ! 2.105 2,105
Neto potrazivanja 331 I 331

Na dospela nenaplacena potrazivanja Drustvo delimic¢no ne vrsi obradun zatezne kamate. Naplata

potrazivanja nije obezbedena teretom na imovini duznika.

9. DRUGA POTRAZIVANJA

31. decembra

2014.

u hiljadama dinara

31. decembra

2013.

Potrazivanja za kamatu i dividendu
Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija
Potrazivanja za vise placeni porez na dobitak

PotraZivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i
doprinosa

Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja

105
2,240
324
1,691

365
444
(50)

4,027

(50)

DRUGA POTRAZIVANJA:

5,119

3,977
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10. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama dinara

Kratkoro¢ni
krediti i Kratkoro¢ni .
lasmani krediti i Ostali
Opis plasman Jedit kratkoroéni Ukupno
ostala zajmovi u .
.. plasmani
povezana zemlji
pravna lica
1 3 4 6 7
Bruto stanje na pocetku godine 18,419 18,419
Bruto stanje na kraju godine 21,487 1,108 5379 27,974
NETO STANJE
31.12.2014. godine 21,487 1,108 5,379 27,974
31.12.2013. godine 18,419 18,419

Kratkorocni krediti i plasmani dati povezanim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra
2014. godine u iznosu od 21,487 hiljada RSD (2013. godine - 18,419 hiljada RSD) u potpunosti
se odnose na kratkoroéne beskamatne pozajmice date u RSD.

Kratkoro¢ni krediti i plasmani dati ostalim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra 2014.

godine u iznosu od 1,108 hiljada RSD u potpunosti se odnose na kratkoro¢ne beskamatne
pozajmice date u RSD.

11. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2014. 2013.
1. Dinarski poslovni ra¢un 11 475
2. Devizni poslovni ra¢un 65 123
3. Dinarska blagajna 45
UKUPNO (1 do 3) 76 643

12. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2014. 2013.

1. Unapred placeni troskovi 8,658
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UKUPNO (1) 8,658

13. KAPITAL

Akcijski kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 176,716 hiljada
RSD (2013. godine — 176,716 hiljada RSD) ¢ini 353.432 obi¢nih akcija (2013. godine — 353.432
obi¢nih akcija).

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti 1 kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drutva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2014. 2013.
. H (1)
Br?.J % ucesca Br?.J v/?,
akcija akcija ucesca
Akcije fizickih lica 353,432 100.00% 353.432 100.00%
353,432 100.00% 353,432 100.00%

Nominalna vrednost jedne akcije je 500 dinara.
Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 5,929.86 dinara.
Poslednja prodajna cena jedne akcije ostvarena na berzi na dan bilansa iznosi 960 dinara.

14. DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2014, 2012,
l. Rezerws.anja za tlaknade i druge beneficije 1.029 1.002
zaposlenim u poc¢etnom bilansu

2. Rezervisanja u toku godine 8,144 27
3. Iskoris¢ena rezervisanja u toku godine 422

L. Rezervisanja za naknade i druge benficije 8751 1.029

zaposlenima na kraju godine (1+2-3) T ’

DUGOROCNA REZERVISANJA (I) 8,751 1,029
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15. DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama dinara

; Valuta u Iznos u Iznos
Kreditor Rok Pocetak Obezbedenje Kamatna | kojoj Je stranoj hiljada
otplate | otplate stopa kredit ; .
valuti dinara
uzet
1 2 3 4 5 | 6 7 8
Obaveze koje se mogu ;
konvertovati u kapital
nastale po osnovu Ugovora
o stranom ulaganju br. 01-
567-1008 od 28.06.2007. RSD 110,068
godine prema ulagacu
.. Yelatrino investment**
LTD Ciprus
Ostale dugoroéne obaveze 110,068
UKUPNO DUGOROCNE OBAVEZE 110,068

Ostale dugoro¢ne obaveze se odnose na obaveze koje se mogu konvertovati u kapital nastale po
osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine prema ulagacu
.. Yelatrino investment® LTD Ciprus. na osnovu kojeg je zakljuéno sa 31.12.2008. godine
izvrSeno ulaganje u stvarima u iznosu od 565.302.31 euro (u dinarskoj protivvrednosti
45,026,520.93 dinara). Clanom 5 ugovora je definisano da ova ulaganja imaju karakter kapitainih
ulaganja Sto je potvrdeno ReSenjima Ministarstva finansija — Uprava carina br. 300-483-00-
140/2007-12  od 07.08.2008. godine. kao i dopunama istog reSenja od 07.08.2008. godine i
28.10.2008. godine na nacin da su ulaganja u kapital u stvarima oslobodena placanja carine.
Pored ulaganja u stvarima, u skladu sa navedenim Ugovorom, zakljuéno sa 31.12.2013. godine
izvrSeno je i ulaganje u novcu u iznosu 1,642,930,66 eura (u dinarskoj protivvrednosti
156,927,168.03 dinara).

Nadlezni organ Drustva nije doneo odluku o novoj emisiji akcija radi povecanja osnovnog
kapitala po ovom osnovu tako da su ulaganja evidentirana na Obavezama koje se mogu
konvertovati u kapital.

Budu¢i da se radi o obavezama koje se mogu konvertovati u kapital, na dan bilansa iste nisu
vrednovane srednjim kursom srednje strane valute.

Na dan 31.12.2014. godine sa ,,Yelatrino investment® LTD Ciprus zakljucen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1628/14 kojim je Drustvu oprosten celokupan dug po osnovu uloga u
stvarima u iznosu do 45,027 hiljada dinara i deo nov¢anog ulogu u iznosu od 46,859 hiljada
dinara, Sto ukupno iznosi 91,886 hiljada dinara izvrinog uloga po osnovu Ugovora o stranom
ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine. Otpust duga u iznosu od 91,886 hiljada dinara
Drustvo je ispravno evidentiralo u okviru ostalih prihoda.
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16. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

HTT AD ,,PALISAD ", Zlatibor

31. decembra

u hiljadama dinara

31. decembra

2014, 2013.
OdloZene poreske obaveze po osnovu (adoc) 257,781 3,779
a) po drugim osnovama 257,781 3,779
17. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
u hiljadama dinara
Valuta
) o , u kojoj 1znos u Iznos
K reditor OF‘I):IC th’cf;f;‘ Obezbedenje "Z‘fo‘a;”a je stranoj | hiljada
P p p kredit valuti dinara
uzet
1 2 3 4 5 6 7 8
.Putevi Centar” d.o.0. Beograd
(Aneks 3 br. 01-1626/14 od
01.01.2014. godine i Aneks 4 br.
01-1627/14 od 10.12.2014. god.
Ug. o zajmu br. 01-1650/13 od 5 o
31.12.2013., 01-1288/10 od 31'115"20 Oiji(;r;?e RSD 19,034
30.12.2010, 01-1198/10 od ' = )
02.12.2010,01-1158/10 od
23.11.2010,01-1065/10 od
08.11.2010.101-775/10 od
24.08.2010. god.)
-Novi Pazar put* AD Novi Pazar
(Anex br. 01-1506/14 od 311220 Pozaimica ie
10.12.2014. god., Ugovora o zajmu | ~ - besk'mmmJa RSD 15,000
br. 01-122/11 od 03.02.2011. ' ’
godine)
..Putevi INVEST* doo. Uzice
(Anex br. 01-1620/14 od L
31.12.2014. godine Ugovora o 3 1']1 52'20 iiifﬂ;fnjae RSD 209,159
zajmu zakljuéenih u 2012, 2013, i '
2014. godini)
.Putevi * ad. Uzice (Anex I br. 01-
2 2 i 2 imica i
1625/14 od 3‘1.1~.2014.1. vgo.dme 31.12.20 Pozajmica je RSD 108,300
Ugovora o zajmu zakljuénih u 15. beskamatna
2013.i 2014. godini)
Miéi¢ Vasilije - akcionar (Anex br.
01-1505/14 od 10.12.2014. god., 31.12.20 Pozajmica je
Ugovora br. 01-1318/10 od 13. beskamatna RSD 2,500
31.12.2010. godine)
1) Kratkoroéni krediti od ostalih povezanih pravnih lica 353,993

22




NAPOMENE UZ FINANSIJSK] IZVESTAJ

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

2 ovlascenja
direktnog

zaduzenja, 2

blanko solo
JAIK BANKA™ a.d. Ni§, Filijjala menice ,,bez
Uzice, Ugovor o kreditu. br. 24.04.20 | 24.02.2 | protesta“ sa 6%
105040845300529037 od 15, 015, ovl. za godisnje | EUR | 100,000 12,096
24.10.2014. godine koriséenje,

Namenski

devizni
depozit

fizickog lica
2) Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 12,096
..MPP Jedinstvo™ AD Sevojno
{Anex od 31.12.2014. godine 5 o
Ugovora o zajmu br. 01-699/14-1 3 '115"20 U;?;:.e EUR 41,785 5,054
0d 02.06.2014.101-207/14 ’ = J
01.10.2014. godine)
.Putevi INVEST™ doo. Uzice
(Ugovor o jemstvu br. 01-1675/14 Dospelo RSD 165
zakljucen 04.06.2013. godine)
Putevi INVEST* doo. Uzice
(Ugovor o jemstvu br. 01-1673/13 Dospelo RSD 6,000
od 27.12.2013. godine)
~RAKETA AUTOKUCA* ad.
Uzice (Ugovor o jemstvu br. 01- Dospelo RSD 300
2014/14 od 15.01.2014. godine)
3) Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 11,519
UKUPNO KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (1 DO 3) 377,608

18. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

1. Neto obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
2. Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade
zarada na teret zaposlenog

('S

zarada na teret poslodavca
4. Obaveze prema fizickim licima za naknade po

ugovorima
5. Ostale obaveze

. Obaveze za porez i doprinose na zarade i naknade

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE (1 do 5)

u hiljadama dinara

31. decembra

31. decembra

2014, 2013.
30,331 22,271
9,914 6,862
5,989 3,989
194
1,060 157
47,488 33,279

23




NAPOMENE UZ FINANSIJISKI IZVESTAJ HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

19. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE I DRUGE DAZBINE

31. decembra

u hiljadama dinara
31. decembra

2014. 2013.
I. Obaveze za porez iz rezultata 2,680 607
2. Obaveze za poreze. carine i druge dazbine iz 10.324
nabavke ili na teret troskova ’
3. Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge 130
dazbine
OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE 13.134 607
I DRUGE DAZBINE (1 DO 3) ’

20. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

31. decembra

u hiljadama dinara
31. decembra

2014. 2013.
I. Unapred obra¢unati troskovi 2,312
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (1) 2.312
21. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
u hiljadama dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013,
1. Prihodi od zakupnine 2,121 3,679
DRUGI POSLOVNI PRIHODI (1) 2,121 3,679
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22. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
1. TroSkovi materijala za izradu 142,197 127,415
2. TroSkovi ostalog (rezijskog) materijala 105,107 172,310
TROSKOVI MATERIJALA (1do2) 247,304 299,725

23. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013.
1. TroSkovi zarada i naknada (bruto) 127,274 127,170
2. TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na 22.663 22764

teret poslodavca
3. TroSkovi naknada po ugovoru o delu 979 866
4. Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima
5. Ostali liéni rashodi i naknade 5,253 7,957

TROSKOVIVZARADA, NAKNADA ZARADA |
OSTALI LICNI RASHODI (1 do 5)

582 582

156,751 159,339

24. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
1. Troskovi transportnih usluga 2,481 2,966
2. Troskovi usluga na odrZavanju 3,348 3,723
3. Troskovi zakupnina 5,066 4,889
4. TroSkovi sajmova 4,064 10
5. TroSkovi reklame i propagande 7,075
6. Troskovi ostalih usluga 8,266 18,365
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA (1 do 6) 23,225 37,028
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25. NEMATERIJALNI TROSKOVI

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013,
1. TroSkovi neproizvodnih usluga 8,891 11,735
2. Troskovi reprezentacije 2,633 2,406
3. TroSkovi premije osiguranja 668 831
4. Tro8kovi platnog prometa 1,189 1,077
5. Troskovi ¢lanarina 681 690
6. Troskovi poreza 10,452 2,365
7. Ostali nematerijalni troskovi 8912 5,227
NEMATERIJALNI TROSKOVI (1 do 7) 33,426 24,331

26. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013.
1. Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i 3185 1113
kratkoro¢nih finansijskih plasmana > e
PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 3.185 1,113

OSTALE IMOVINE (1)

27. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
l. Obezv.r.edfznje potrazivanja 1 kratkoro¢nih 8,129 10,541
finansijskih plasmana
RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 8,129 10,541

OSTALE IMOVINE (1)
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28. OSTALI PRIHODI

1. Dobici od prodaje nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

. Naplaéena otpisana potrazivanja

. Prihodi od smanjenja obaveza

FEN VS S

. Ostali nepomenuti prihodi
OSTALI PRIHODI (1 do 4)

29. OSTALI RASHODI

1. Gubict po osnovu rashodavanja i prodaje nemater.
imovine, nekretnina, postrojenja i opreme
2. Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja
. Rashodi po osnovu rashodavanja zaliha materijala i
robe
4. Ostali nepomenuti rashodi

OSTALI RASHODI (1 do 4)

(U'S)

HTT AD ,,PALISAD ", Zlatibor

u hiljadama dinara

0L.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
12 50
537
92,902 102
244 2,649
93,695 2,801
u hiljadama dinara
01.01-31.12 01.01-31.12.
2014, 2013.
51 9
3 199
78 267
5,640 2,631
5,772 3,106

30. NETO DOBITAK/NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

1. Prihodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne

u hiljadama dinara

2. Rashodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja (2-1)

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013.
35 46
360 612
325 566
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31. ZNACAJINI DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaj na poslovanje
DrusStva.

32. POTENCIJALNA SREDSTVA 1 OBAVEZE
Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine vodi viSe sudskih sporova u kojima se
javlja kao tuzeni. Vrednost sudskih sporova koji se vode protiv Drustva po osnovu naknade Stete
1 naplate potrazivanja, sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine 1znosi 47,715 hiljada dinara.
Rukovodstvo Drustva ne ocekuje gubitke u narednom periodu po osnovu ovih sudskih sporova i
shodno tome nije izvrsilo rezervisanje za potencijalne gubitke po sudskim sporovima.

33. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja rizicima finansijskih instrumenata

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisnom riziku, finansijskom
riziku (deviznom 1 kamatnom), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izloZenosti Drustva
ovim rizicima.

Drudtvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaStite od etekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziSte takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Triisni rizik

Drustvo je osetljivo na prisustvo sistemskih rizika koji podrazumevaju rizike ekonomskog
okruzenja u okviru drZave, privredne grane i sl. na koje DruStvo ne moze da utice: inflacija,
promena poreskih propisa, carinskih propisa, limitiranje kamatnih stopa, privrednog okruzenja,
konkurencije, sirovinske baze i sl.

Ukoliko postoje nesistemski rizici, oni se identifikuju kroz uspesnost poslovanja uprave Drustva.

Finansijski rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima koji se javlja kao devizni rizik i
rizik od promene kamatnih stopa. Zadatak upravljanja trzisSnim rizicima jeste da se upravija i
kontrolise izlozenost trzisnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa
DruStva.
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Devizni rizik

[zloZenost Drustva deviznom riziku se odnosi na ostale dugoro¢ne finansijske plasmane,
kratkoro¢ne finansijske plasmane, potrazivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente, dugoro¢ne

kredite, ostale dugoro¢ne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze i obaveze iz poslovanja
nominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izvestavanja je slededa:

u hiljadama dinara

Imovina Obaveze
2014 2013 2014 2013
EUR 396 1,170 18,413 21,016
396 1,170 18,413 21,016

Na osnovu obelodanjene strukture imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je da je
Drustvo osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

Osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu na pomenutu stranu

valute, predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu moguéih promena kursa RSD u
odnosu na EUR.

u hiljadama dinara

2014 2013
10% -10% 10% -10%
EUR (1,802) 1,802 (1,985) 1,985
(1,802) 1,802 (1,985) 1,985

Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno riziku promene kamatnih stopa na plasmanima i obavezama kod kojih su
kamatne stope varijabilne. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i Drustvo nema na
raspolaganju instrumente kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura plasmana i obaveza na dan 31. decembra 2014. | 2013. godine sa stanovista izloZenosti
kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:
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u hiljadama dinara
Finansijska sredstva
Nekamatonosna 86.362 98,999
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa)

Kamatonosna (varijabilna kamatna stopa)

86,362 98,999
Finansijske obaveze
Nekamatonosne 869,788 883,083
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 36.184 20,939
Kamatonosne (varijabilna kamatna stopa) - -
905,972 904,022

Naredna tabela prikazuje analizu osetljivosti neto dobitka za teku¢u poslovnu 2014. godinu na
realno moguce promene u kamatnim stopama za 1% (2013. godine - 1%), pocev od 1. januara.
Povecanje odnosno smanjenje od 1% predstavlja realno mogucu promenu kamatnih stopa,
imajuci u vidu postojece trzisne uslove. Ova analiza primenjena je na finansijske instrumente
Drustva koji su postojali na dan bilansa stanja i pretpostavlja da su sve ostale varijable
nepromenjene.

u hiljadama dinara

2014 2013
1% -1% 1% -1%
Finansijska sredstva - - - -
Finansijske obaveze (362) 362 (209) 209
(362) 362 (209) 209

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici neée biti u mogucnosti da
dugovanja prema DruStvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak DruStva. Kreditni rizik obuhvata dugoro¢ne i kratkoro¢ne finansijske plasmane,
potrazivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i
interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja
njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne
izloZzenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos
maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.
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U slucaju povecanja iznosa dospelih potrazivanja i shodno tome povecane izlozenosti kreditnom
riziku, DrusStvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Izlozenost Drustva kreditnom riziku ogranicena je uglavnom na potrazivanja od kupaca na dan
bilansa. Nominalni iznos potrazivanja od kupaca, pre izvriene ispravke vrednosti, sastoje se od
velikog broja potrazivanja, od kojih najveéi deo ¢ine potrazivanja od kupaca:

u hiljadama dinara

2014. 2013.

Naziv i sediste kupca
GP,,Granit PeScar” ad. Ljig 3,085 973
,.Koliba kod Milunke* Zlatibor 1,538 1,198
FK ,Jedinstvo Putevi® Uzice 1,480 390
FK ,,OFK Beograd“ Beograd 2,543 1,132
Ostali 28,619 46,643
37,265 50,336

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na na¢in koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku mora da ispunjava sve svoje dospele obaveze. Drustvo upravija rizikom
likvidnosti odrzavaju¢i odgovarajuée novéane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih
tokova i odrzavanjem adekvatnog odnosa priliva finansijskih sredstava i dospeéa obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u slede¢oj tabeli:

u hiljadama dinara

. . od 1do2 od2do5
2014. godina do 1 godine aodine godina Ukupno
Dugoro¢ni krediti - - - -
Obaveze iz poslovanja 370,808 - - 370,808
Krat. finan. obaveze 377,608 - - 377,608
Ostale krat. obaveze 47,488 - - 47,488
795,904 795,904
. . od 1do2 od2do5
2013. godina do 1 godine godine godina Ukupno
Dugoro¢ni krediti - - - -
Obaveze iz poslovanja 321,073 - - 321,073
Krat. finan. obaveze 347,717 - - 347,717
Ostale krat. obaveze 33,279 - - 33,279
702,009 702,069
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Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri (aktuelni anuitetni plan).

INDIKATORI OPSTE LIKVIDNOSTI 2014, 2013.
godina godina
OBRTNA IMOVINA /

1 KRATKOROCNE OBAVEZE 0.08 0.34
INDIKATORI UBRZANE LIKVIDNOST

, OBRTNA IMOVINA BEZ ZALIHA / 007 0Ls

2 KRATKOROCNE OBAVEZE : :
INDIKATORI TRENUTNE LIKVIDNOSTI

; GOTOVINA 1 GOT. EKVIVALENTI/ 0.00 0.00

DOSPELE KRATKOROCNE OBAVEZE

Koeficijent ispod 1 pokazuje prisustvo rizika likvidnosti.
34. UPRAVLJANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o€uvanje
mogucénosti da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i prinose
vlasnicima 1 drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga 1 kapitala.
Rukovodstvo Drustva pregleda strukturu odnosa dugova i kapitala na godidnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos
neto obaveza (zaduzenosti) i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obraCunava tako Sto se
ukupne finansijske obaveze (kratkoro¢ne i dugorocne) umanje za gotovinu i gotovinske
ekvivalente. Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i
neto zaduzenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine su bili slede¢i:

u hiljadama dinara

1. Ukupne obaveze (dugorocne i kratkoro&ne) 935,953 914,615
2. Ukupan sopstveni kapital 2,095,802 216,536
Pokazatelj zaduZenosti (koeficijent 1/2) 44.7% 422.4%

Ako je koeficijent zaduZenosti je ispod 1 $to pokauzje da u tekucoj godini pozitivan trend
umanjenja rizika zaduzenosti.
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35. POVEZANE STRANE
Drustvo obavlja poslovne transakcije sa povezanim licima.
U toku 2014.12013. Godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama dinara

2014. 2013.
PRIHODI OD PRODAJE
- ostala povezana pravna lica 69,534 80,919
69,534 80,919
NABAVKE
- ostala povezana pravna lica 88,502 118,960
88,502 118,960
FINANSIJSKI RASHODI
- ostala povezana pravna lica 216
216
POTRAZIVANJA I PLASMANI
PotrazZivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica 3,085 8,496
3,085 8,496
Dugorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 31,106 36,290
31,106 36,290
Kratkorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 5,184 5,184
5,184 5,184
39,375 49,970
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OBAVEZE
Obaveze prema dobavljadima:
- ostala povezana pravna lica 106,203 87,970
106,203 87,970
106,203 87,970

36. NACELO STALNOSTI POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzroénosti) i
nacelu stalnosti poslovanja.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja ucinci poslovnih promena i drugih dogadaja se
priznaju u momentu nastanka (a ne kada se gotovina ili njen ekvivalent primi ili isplati).
Finansijski izve$taji sastavljeni na nagelu nastanka poslovnog dogadaja (osim Izvestaja o
tokovima gotovine) pruzaju informacije ne samo o poslovnim promenama iz prethodnog perioda,
koje ukljucuju isplatu i prijem gotovine, ve¢ takode i o obavezama za isplatu gotovine u
buducem periodu i o resursima koji predstavljaju gotovinu koja ée biti primljena u buduéem
periodu.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo da posluje u neograni¢enom
vremenskom periodu i da e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:
- /y\La l; e;\j'\
/o oMpce
/,- '-,‘ \—"- ‘-‘\. /7;/1“‘:,‘ "
Dobrivoje Boskovié¢ // Ty

L

e, ojislav Jani¢

34



EA E A d t Revizija, racunovodstveni,
e urO u 1 poreski i finansijski konsalting

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
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ORGANIMA UPRAVLJANJA | RUKOVODENJA DRUSTVA
HTT AD ,,PALISAD*, Zlatibor

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Uvod

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Drus$tva HTT AD ,,PALISAD®, Zlatibor
(u daljem tekstu ,,Drustvo™) koji obuhvataju izvestaj o finansijskom polozaju (bilans stanja)
na dan 31. decembra 2014. godine i odgovarajuéi izvestaj o ukupnom poslovnom rezultatu
(bilans uspeha), izvestaj o ostalom rezultatu, izveStaj o promenama na kapitalu i izvestaj o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih
ra¢unovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje finansijskih izvestaja
u skladu sa Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja i racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za one
interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih izvestaja koji
ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izve$tajima na osnovu izvriene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogrednih iskaza u finansijskim izves$tajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izveStaja radi osmi$ljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih
kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljuuje ocenu adekvatnosti primenjenih
raunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procena izvr§enih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju
dovoljnu osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

11000 Beograd, Bulevar despota Stefana 12/V; tel: 011/3347-421, 2627-612, 3284-019, tel/fax: 011/2629-821
www.enandit.com; E-mail: enauditta EUnet.rs
Dozvola za obavljanje delatnosti Ministarstva finansija Republike Srbije br. 023-2-00099/2008-16:
Sifra delatnosti: 6920; PIB: 100066150; maticni broj: 17322290
tekudi racumi: Credit agricole 330-4003176-34; UniCredit Bank: 170-30005978002-91



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Pozitivho misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijski polozaj DruStva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim radunovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja i raCunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Nase misljenje ne sadrzi rezervu po slede¢em:

D

2)

3)

Prema lIzjavi rukovodstva DruStvo ima upisane hipoteke od strane ,Societe Generale

Banka Srbija* ad. Beograd na slede¢im objektima:

- zgrada turizma ,Depadans™ - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi
2,975,350.00 EUR,

- zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom
iznosi 1,151,741.00 EUR i

- zgrada hotela (restoran, kuhinja i ,,Biznis* deo) - procenjena vrednost sredstva pod
hipotekom (restoran, kuhinja i Biznis deo) iznosi 8,410,242.60 EUR.

Navedene hipoteke su upisane po osnovu garancija datih privrednom drustvu ,,Putevi* ad.
Uzice i sadrze rizik potencijalnih obaveza u visini 50% raspolozive ukupne imovine
Drustva.

Procenom vrednosti gradevinskih objekata nije izvrSna procena preostalog veka
koriS¢enja objekata na osnovu koje bi se utvrdile nove stope amortizacije.

Ostale dugoro¢ne obaveze se odnose na obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
nastale po osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine
prema ulagacu ,,Yelatrino investment LTD Ciprus, na osnovu kojeg je zaklju¢no sa
31.12.2008. godine izvr$eno ulaganje u stvarima u iznosu od 565,302.31 euro (u dinarskoj
protivvrednosti 45,026,520.93 dinara). Clanom 5 ugovora je definisano da ova ulaganja
imaju karakter kapitalnih ulaganja §to je potvrdeno ReSenjima Ministarstva finansija —
Uprava carina br. 300-483-00-140/2007-12 od 07.08.2008. godine, kao i dopunama istog
reSenja od 07.08.2008. godine i 28.10.2008. godine na nacin da su ulaganja u kapital u
stvarima oslobodena pladanja carine. Pored ulaganja u stvarima, u skladu sa navedenim
Ugovorom, zaklju¢no sa 31.12.2013. godine izvrSeno je i ulaganje u novcu u iznosu
1,642,930,66 eura (u dinarskoj protivvrednosti 156,927,168.03 dinara).

Nadlezni organ Drustva nije doneo odluku o novoj emisiji akcija radi pove¢anja osnovnog
kapitala po ovom osnovu tako da su ulaganja evidentirana na Obavezama koje se mogu
konvertovati u kapital.

Sa ,.Yelatrino investment™ LTD Ciprus zaklju¢en je Ugovor o otpustanju duga br. 01-
1628/14 od 31.12.2014. godine kojim je Drustvu oprosten celokupan dug po osnovu uloga
u stvarima u iznosu do 45,027 hiljada dinara i deo nov¢anog ulogu u iznosu od 46,859
hiljada dinara, Sto ukupno iznosi 91,886 hiljada dinara izvr$nog uloga po osnovu Ugovora
o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine.



4) Koeficijent finansijske stabilnosti je visi od jedan (1.46). dugorotno vezana imovina je
veca od trajnog i dugoro¢nog kapitala u iznosu od 1,029,172 hiljada dinara, §to pokazuje
da je u oblasti dugorotnog finansiranja znatno otezano odrzavanje likvidnosti.

Potreban prihod za ostvarenje neutralnog dobitka redovne aktivnosti Je veci od ostvarenog
poslovnog prihoda za 79,317 hiljada dinara. Neophodno Jje da Drustvo sagini program za
izlazak iz zone poslovanja sa nedovoljnim prihodima.

Navedeni uslovi pokazuju postojanje znacajnih neizvesnosti u smisiu nastavka poslovanja
Dru3tva po naZelu stalnosti poslovanja pravnog lica.

Ostalu pitanja

I Reviziju finansijskih izvestaja za godinu koja s¢ zavriava na dan 31. decembra 2013.
godine izvrSio je drugi revizor i u svom lzvestaju od 03.04.2014. godine izrazio je
pozitivno misljenje.

[3%)

Obaveze po osnovu poreza dobitak iskazane su na osnovu uplaéenih akontacija i
Poreskog bilansa za 2014. godinu koji je sastavljen na osnovu poznatih podataka na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja. U skladu sa Zakonom o porezu na dobit pravnih lica
(Sl. glasnik RS™, br. 25/2001. 80/2002, 80/2002 - dr. zakon, 43/2003, 84/2004, 18/2010.
10172011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014 - dr. zakon i 142/2014) poreska prijava
poreza na dobit podnosi se u roku od 180 dana od dana isteka perioda za koji se utvrduje
poreska obaveza. S obzirom da postoji moguénost izmene prethodno navedenih podataka,
u misljenje nezavisnog revizora o finansijskim izvestajima za 2014. godinu nije ukljucena
kona¢na obaveza poreza na dobit za 2014. godinu koja se utvrduje poreskim bilansom i
poreskom prijavom, a samim tim i iskazani poreski rashod perioda i obaveza za porez na
dobitak.

(%]

Drudtvo jc odgovorno za sastavljanje Godisnjeg izvedtaja o poslovanju, u skladu sa
zahtevom Zakona o trzistu kapitala Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 31/2011) i Zakona o rac¢unovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj
62/2013). Nasa je odgovornost da izrazimo misljenjc o uskladenosti godisnjeg izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izvedtajima za poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim, nai
postupci su sprovedeni u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 -
»Odgovornost revizora u vezi sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze
finansijske izvedtaje koji su bili predmet revizije«. i ogranideni smo na ocenu
usagladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, Godi$nji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim
izvestajima koji su bili predmet revizije.

Beograd, 08.04.2015. godine

Milovan Filipovi¢
992172564-1807946710169




Prilog 1

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Maticni broj Sifra delatnosti PIB
- 07155930 55110 SR101074633
AZIV:  HTT AD PALISAD

SEDISTE: Zlatibor, Naselje Jezero

) BILANS STANJA
na dan 31/12/2014. godine
- - u hiljadama dinara -
lznos
Grupa N Tekud Prethodna godina
. i apomena ekuca o z
- ratuna, POZICIJA AOP broi odina Krajnje Potetno
. ‘ roj 9 stanje stanje
racun
] 31/12/2013 01/01/2013
1 ' 2 3 4 5 6 7
- AKTIVA 0 0 0
00 A UPISANI A NEUPLACEN! KAPITAL 0001 0 0 .0
7 B. STALNA IMOVINA (0003 + 0010 + 0019 + 0002 3,232,442 892,820 562,971
- 0024 + 0034)
01 |. NEMATERIJALNA IMOVINA (0004 + 0003 0 0 0
0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009)
#M0ideo 1. Ulaganja u razvoj 0004 0 0 0
019
11,012 2. Koncesije, patenti, licence, robne i 0005 0 0l 0
“eo 019 usluzne marke, softver i ostala prava
M3ideo 2 Gudvil 0006 0 o 0
19
Bia ideo 4. Ostala nematerijalna imovina 0007 0 0 0
019
15ideo 7 5. Nematerijalna imovina u pripremi 0008 0 0 0
ol
016 i deo 6. Avansi za nematerijalnu imovinu 0009 0 0
19
- . ) o e Y I _ :
02 II. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA 0010 3,198,359 847,980 512,718
(0011 + 0012 + 0013 +0014 + 0015 + 0016 +
0017 + 0018)
1020, 021 1. Zemljiste 0011 435,050 781 781
1ideo 029 ’
22 i deo 2. Gradevinski objekti 0012 2,689,385 468,779 419,224
e .
029
~23ideo 3. Postrojenja i oprema 0013 28,510 38,133 44,042
129
024 i deo 4. Investicione nekretnine 0014 5137 51,215 0
n29
_l25 i deo 5. Ostale nekretnine, postrojénja i 6prema 0015 63 93 93
029
)26 i deo 5. Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 0016 40,214 288,979 48,578
)29
-,A R — - _— S e R JR— — -
027 i deo 7. Ulaganja na tudim nekretninama, 0017 0 ¢ 0
129 postrojenjima i opremi
»28 ideo 8. Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 0018 0 0 0
029
)3 Ill. BIOLOSKA SREDSTVA (0020 + 0021 + 0019 0 0 0
0022 + 0023)
‘-030, 0311 1. Sume i visegodisnji zasadi 0020 0 0 0
jeo 039




- -u hfljadama dinara -
. Iznos
Grupa N Tekué Prethodna godina
. apomena ekuéa e 2
racuna, POZICIJA AOP broi godina Krajn.Je Pocet_no
raéun J stanje stanje
31/12/2013 01/01/2013
1 2 3 4 5 6 7
21deo 2. Osnovno stado 0021 0 0 0
i
"7 ideo 3. Biolo$ka sredstva u pripremi 0022 0 0 0
9
038 i deo 4. Avansi za biolo$ka sredstva 0023 0 0 0
0’29
- osim IV. DUGOROCNI! FINANSIJSKI 0024 34,083 44,840 50,'253
047 PLASMANI (0025 + 0026 + 0027 + 0028 + 0029
+ 0030 + 0031 + 0032 + 0033)
0ideo 1. UceS¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 0025 0 0 0
-onllk
049
~*1ideo 2. Ugesca u kapitalu pridruzenih pravnih 0026 0 of 0
9 lica u zajedni¢kim poduhvatima
. . o e e - —_ — - - — — -
042 i deo 3. Uces€a u kapitalu ostalih pravnih lica i 0027 0 0 0
n4g9 druge hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju
deo 043, 4. Dugorocni plasmani mati¢nim i zavisnim 0028 0 0 0
neo 044 1 pravnim licima
0 049
- e e -
deo 043, 5: Dugoro¢ni plasmani ostalim povezanim 0029 0 0 0
deo 044 i pravnim licima
-0 049
deo 045 6. Dugoro¢ni plasmani u zemilji 0030 0 0 0
deo 049
0045 7. Dugoroéni plasmani u inostranstvu 0031 0 0 0
E 3
deo 049
"6 ideo 8. Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca 0032 0 0 0
9
- I ‘ .
048 i deo 9. Ostali dugoroéni finansijski plasmani 0033 34,083 44,840 50,253
nAg .
‘37 V. DUGOROCNA POTRAZIVANJA (00375 + 0034 0 0 0
o 0036 + 0037 + 0038 + 0039 + 0040 + 004 1)
30 ideo 1. Potrazivanja od maticnog i zavisnih 0035 0 0 0
)9 pravnih lica
- S R - s e R —— - -
051 ideo 2. PotrazZivanja od ostalih povezanih lica 0036 0 0 0
=g
W2 1deo 3. Potrazivanja po osnovu prodaje na robni 0037 0 0 0
059 kredit
»3ideo 4. Potrazivanja za prodaju po ugovorima o 0038 0 0 0
<% |fensisomizngs | S .
054 ideo 5 Potraiivanja po osnovu jemstva 0039 0 0 0
9
=5 ideo 6 Sporna i sumnjiva potrazivanja 0040 0 0 0
059 o
6 i deo 7. Ostala dugoro&na potrazivanja 0041 0 0 0
-9
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 0 0 0
G. OBRTNA IMOVINA 0043 65,845 243,139 138,523
- (0044 + 0051 + 0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068
+ 0069 + 0070)
asa 1 1. ZALIHE 0044 11,351 139,258 14,532
- {0045 + 0046 + 0047 + 0048 + 0049 + 0050)
10 1 Materijal, rezervni delovi, alat i sitan 0045 9,472 27,596 7,519
inventar




- L - u hiljadama dinara -
T lznos
Grupa i N Tekut Prethodna godina
. apomena ekuca - F
-« facuna, POZICIJA AOP broi godina Krajn.je Pocet_no
ratun ) stanje stanje
31/12/2013 01/01/2013
i 1 2 3 4 5 6 7
' 1..OSNOVNI KAPITAL 0402 209,136 209,136 209,136
(0403 + 0404 + 0405 + 0406 + 0407 + 0408 + 0409
+ 0410)
I_.') 1 Akcusk; kaputal 0403 176,716 176,716 176,716
301 2, Udeli drustva sa ogramcenom odgovornoscu 0404 0 0 0
2 3. Ulozi 0405 0 0 0
283 4 Drzavm kapltal 0406 0 0 .0
304 5 Drustvem kapltal 0407 0 0 0
5 6. Zadruzm udell 0408 0 0 0
- - S S, o o ,, IR - - . _
306 7 Em|5|ona premua 0409 0 0 0
"9 8 Ostall osnovni kapltal 0410 32,420 32,420 32,420
- Il UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411 0 0 0
047 i 237 llI OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 0412 0 0 0
. V. REZERVE 0413 7,456 6,992 2,044
320 V REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU 0414 1,878,683 0 0
REVALORIZACIJE NEMATERIJALNE IMOVINE,
NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME
# osim V! NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 0415 0 0 0
330 HARTIJA OD VREDNOST! i DRUGIH KOMPONENTI
OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
- (potrazna salda rauna grupe 33 osim 330)
33 osim VII NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 0416 0 0 0
30 HARTIJA OD VREDNOSTI | DRUGIH KOMPONENTI
- OSTALOG SVEOBUHVATNOG REZULTATA
(dugovna salda raluna grupe 33 osim 330)
b VIt NERASPOREDENI DOBITAK 0417 527 408 4,948
- (O418+0419) ] ) ) 1
340 1. Nerasporedem dobttak ranmh godnna 0418 0 0 0
A 2 Nerasporedem dobltak tekuce god|ne 0419 527 408 4,948
- X UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 0420 0 0 0
25 X GUBITAK (0422 + 0423) 0421 0 0 0
‘50 1 Gubltak I'anljlh god|na 0422 0 0 0
351 2 Gubltak tekuce godlne 0423 0 0 0
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE 0424 118,819 202 982 186,357
- (0425 +0432)
40 L. DUCOROCNA REZERVISANJA 0425 8,751 1,029 1,002
(0426 + 0427 + 0428 + 0429 + 0430 + 0431)
)0 1. Rezerwsan)a za troskove u garantnom roku 0426 0 0 0
401 2 Rezervisanja za troskove obnavljanja pI'II'Oanh 0427 0 0 0
bogatstava
#03 3 Rezerwsanja za troskove restruktmranja 0428 0 0 0
404 4 Rezervisanja za naknade i druge beneflcue 0429 8,751 1,029 1,002
zaposlenlh
ORI il . ; - - _
405 5. Rezervnsanja za troskove sudsklh sporova 0430 0 0 0
‘021409 6 Ostala dugoroéna rezerwsanja 0431 0 0 0
-l Il DUGOROCNE OBAVEZE 0432 110,068 201,953 185,355
(0433 + 0434 + 0435 + 0436 + 0437 + 0438 + 0439 +
0440)
10 1. Obaveze ko;e se mogu konvertovat| u kap|tal 0433 0 0 0
411 2 Obaveze prema matlcnlm i zavisnim pravmm IIC|ma 0434 v 0 0
12 3 Obaveze prema ostahm povezanlm pravmm IlClma 0435 0 0 0




-~ oy
. ) - u hiljadama dinara -
Iznos
Grupa N Tekué Prethodna godina
= racuna, POZICIJA  AOP apomena ekuca Krajnje Pocetno
raéun ‘ broj godina stanje stanje
31/12/2013 01/01/2013
) 1 2 3 4 5 6 7
o 4. Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti u 0436 0 0 0
perlodu duzem od godmu dana
4 5. Dugorocm kredm i zaJmow u zeml]! 0437 0 0 0
o 6. Dugorocm kredltl i zajmovn u mostranstvu 0438 0 0 0
116 7. Obaveze po osnovu f|nansuskog I|zmga 0439 0 0 0
3 8. Ostale dugorocne obaveze 0440 110,068 201,953 185,355
- . AR _ , . , B
498 . V ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0441 257,781 3.779 3,249
*" do 49 G KRATKOROCNE OBAVEZE 0442 825,885 712,662 295,760
. osim 498) (0443 + 0450 + 0451 + 0459 + 0460 + 0461 + 0462)
[ S S — — - — . - - S -
42 | KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE 0443 377,608 347,717 114,148
(0444 + 0445 + 0446 + 0447 + 0448 + 0449)
'_0 1. Kratkorocnl kredltl od matlcnlh |zaV|sn|h 0444 0 0 0
pravmh lica
1 2 Kratkorocnl kredm od ostallh povezamh 0445 353 993 0 0
R ] . o
422 3. Kratkorocm kredm i zaJmow u zemlj 0446 12,096 20,939 17,686
3 4 Kratkorocnl kredltl i zajmow u mostranstvu 0447 0 0 0
-/ 5 Obaveze po osnovu stainih sredstava i sredstava 0448 0 0 0
obustavljenog poslovanja namenjemh prodajl
'4, 425, 426 6. Ostale kratkoroéne fmansuske obaveze 0449 11,519 326,778 96,462
»29
430 Il PRIMLJENI AVANSI DEPOZITI I KAUCIJE 0450 16,797 7,579 9,938
3 0sim 430 |II OBAVEZE 1z POSLOVANJA 0451 370,808 321,073 151,741
- (0452 + 0453 + 0454 + 0455 + 0456 + 0457 + 0458)
431 1. Dobavljam mat|cna i zavisna pravna hca u zemljl 0452 0 0 0
32 2 Dobavljadi - matlcna i zavisna pravna Ilca u 0453 0 0 0
-
mostranstvu -
‘33 3 Dobavljau ostala povezana pravna ||ca u zemljl 0454 106,203 0 0
e 4 Dobavljaéi - ostala povezana pravna Ilca u 0455 0 0 0
mostranstvu
35 5 Dobavljau u zemljl 0456 263,240 320,896 151,666
«a36 6. DobavljaC| u mostranstvu 0457 1,263 77 48
439 7 Ostale obaveze iz poslovanja 0458 102 100 27
4,45i46 IV OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 0459 47,488 33,279 19,0383
I V. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU 0460 50 95 22
VREDNOST
8 Vi OBAVEZE ZA OSTALE POREZE DOPRINOSE l 0461 13,134 607 280
* 4
DRUGE DAZBINE
‘9 osim N 498 \/II PAS!VNA | VREMENSKA RAZGRANICENJA 0462 0 2,312 538
- D GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 0463 0 0 0
{0412 + 0416 + 0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 -
0413 - 0411 - 0402) >= 0 = (0441 + 0424 + 0442 -
0071) >=0
- o _ . [ R A S, A
D. UKUPNA PASIVA (0424 + 0442 + 0441 + 0401 - 0464 3,298,287 1,135,959 701,494
0463) >=0
‘59 E VANBILANSNA PASIVA 0465 0 0 0
I Zlatibor B

-ana 20/04/2015 godine

3




~ Prilog 2
Popunjava pravno lice - preduzetnik

Sifra delatnosti
55110

PIB
SR101074633

Maticni broj
- 07155930

AZIV:

HTT AD PALISAD

SEDISTE: Ziatibor, Naselje Jezero

<l
BILANS USPEHA
za period od 01/01 do 31/12/2014. godine
- - u hiljadama dinara -
Grupa lznos
raéuna, POZICIJA © AOP Napomena Tekuéa Prethodna
raéun : broj godina godina
1 2 3 4 5 : 6
PRIHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA 0 0
00 65. | A POSLOVN{ PRIHODI 1001 350,734 351,232
3sim 62 i | (1002+1009+1016+1017)
- 1. PRIHODI OD PRODAJE ROBE (1003 + 1004 + 1005 + 1002 123 122
1006 + 1007 + 1008)
0 1. Prrhod| od prodaje robe matlcmm i zavisnim 1003 0 0
- pravmm licima na domacdéem trzistu
301 2. Prihodi od proda;e robe matiénim i zavisnim 1004 0 0
pravnim licima na inostranom trzrstu
-l 3. Pnhodr od prodaje robe ostahm povezanrm 1005 0 0
pravnlm licima na domacem trzistu
3 4. Prrhodr od proda)e robe ostahm povezamm 1006 0 0
- pravnrm licima na lnostranom trzistu
304 ’5 Prrhodr od proda;e robe na domacem trzrstu 1007 123 122
5 6 Prrhodl od prodaje robe na |nostranom trzrstu 1008 0 0
st il PRIHODI oD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA (1010 + | 1009 347,638 338,512
1011+ 1012 + 1013 + 1014 + 1015)
0 1. Pnhodr od prodaje prorzvoda i usluga matrcmm i 1010 0 0
- zavisnim pravnlm licima na domacem trzistu
M Pnhodr od prodaje prorzvoda i usluga matrcnrm i 1011 0 0
zavisnim pravnrm licima na inostranom trzistu
- - ) _ I
312 3 Pnhodr od prodaje prorzvoda i usluga ostallm 1012 69,534 0
povezamm pravmm licima na domacem trzistu
_3 | 4. Prihodi od prodaJe prorzvoda i usluga ostahm 1013 0 0
' povezamm pravnlm licima na mostranom trZ|stu
"4 5 Pritiodi od proda)e pr0|zvoda i usluga na domacem tr2|stu 1014 278,104 338,512
- 6 PthOdI od prodaje gotovih proizvoda i usluga 1015 0 0
na inostranom tr2itu
lII PRIHODI OD PREMIJA SUBVENCIJA, 1016 852 8,919
- DOTACIJA DONACIJA I SL.
35 V. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 2121 3,679
RASHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA 0 0
8 do 55, B. POSLOVNI RASHODI 1018 419,728 331,689
52163 (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 + 1025 + 1026 +
1027 + 1028 + 1029) >=0
” I, NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 1019 108 109
32 1 PRIHODI oD AKTIVIRANJA UCINAKA I 1020 119,536 235,942
ROBE
%0 Hi. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA 1021 0 0
NEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODA |




- - u hiljadama dinara -
Grupa Iznos
racuna, POZICIJA AOP Napomena Tekuca Prethodna
racun broj godina godina
1 2 3 4 5 6
NEDOVRSENIH USLUGA
- IV. SMANJENJE VREDNOST! ZALIHA 1022 0 0
NEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODA |
NEDOVRSENIH USLUGA
«0Sim V. TROSKOVI MATERIJALA 1023 247,304 299,725
313
3 | VI. TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE 1024 23,736 19,664
- VlI TROSKOVI ZARADA NAKNADA ZARADAI 1025 156.751 - 159,339
OSTALI LICNI RASHODI
VI!I TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 1026 23,225 37,028
") X, TROSKOVI AMORTIZACIJE 1027 46,573 27,408
541 do 549 ’ X TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA 1028 8,144 27
XI NEMATERIJALNI TROSKOVI 1029 33,426 24 331
- .
V POSLOVNI DOBITAK (1001 - 1018) >=0 1030 0 19,543
G POSLOVNI GUBITAK (1018 -1001)>=0 1031 68.994 0
- D FINANSIJSKI PRIHODI (1033 + 1038 + 1039) 1032 186 301
36, osim | FINANSIJSKI PRIHODI oD POVEZANIH 1033 0 0
2,663 1 LICA | OSTALI FINANSIJSKI PRIHODI
-t (1034 + 1035 + 1036 + 1037) .
360 1. Fmansusks pnhod; od matlcmh lzavnsnlh 1034 0 0
pravnlh lica
-a] 2 rlnansuskl prihodi od ostallh povezamh 1035 0 0
Rravnlh lica
5 3. Prihodi od uces¢a u dobitku pridruzenih 1036 0 0
- pravmh licai zajednlcklh poduhvata
369 4 Ostali fmansuskl prlhodl 1037 0 0
2 II PRIHODI oD KAMATA (OD TRECIH LICA) 1038 86 48
;53 i 664 III POZITIVNE KURSNE RAZLIKE I 1039 100 253
POZITIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE
(PREMA TRECIM LICIMA)
i) D FINANSIJSKI RASHODI (1041 + 1046 + 1040 10,509 7,640
1047)
, 0sim . FINANSIJSK[ RASHODI 1z ODNOSA SA 1041 59 112
82,563 i POVEZANIM PRAVNIM LICIMA | OSTALI
64 FINANSIISKI RASHODI (1042 + 1043 + 1044 + 1045)
J 1 Fmansuskn rashodl iz odnosa sa matlcmm i 1042 0 0
- Zavisnim pravnim licima
w1 2 Fmansuskx rashod| iz odnosa sa ostallm 1043 0 0
povezmm pravmm hmma
- . _ .
65 3. Rashodi od uéeéca u gub|tku pndruzenlh pravnih 1044 0 0
licai zajednlckrh poduhvata
3 1569 4 Ostali flnansuskl rashodl 1045 59 112
)62 It RASHODI KAMATA (PREMA TRECIM 1046 9,520 6,963
LICIMA)
- 1964 III NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE | 1047 930 565
NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE
PREMA TRECIM LICIMA
- E DOBITAK IZ FINANSIRANJA (1032 - 1040) 1048 0 0
2 GUBITAK IZ FINANSIRANJA (1040 -1032) 1049 10,323 7,339
31685 Z PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 1050 3,185 1,113
- OSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
3i585 . RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 1051 8,129 10,541




- u hiljadama dinara -

-2
Grupa Iznos
rasuna, POZICIJA AOQOP Napomena Tekuéa Prethodna
raun broj godina godina
-1 2 3 4 ‘ 5 6
bSTALE IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO
FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA
- N o
57168, J OSTAL! PR\HODI 1052 93,695 2,801
neim 683
85
57 158, K. OSTALI RASHODI 1053 5,772 3,106
nsim 583
85
- L. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 1054 3,662 2,471
OPOREZIVANJA (1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 -
1051 + 1052 - 1053)
- LJ GUBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE 1055 0 0
OPOREZIVANJA (1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 -
1050 + 1053 - 1052)
.59 M NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE 1056 0 0
OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE
RACUNOVODSTVENE POLITIKE |
- ISPRAVKA GRESAKA IZ RANIJIH PERIODA
59 - 69 N. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 1057 325 566
OBUSTAVLJA, RASHOD! PROMENE
- RACUNOVODSTVENE POLITIKE |
ISPRAVKA GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA
NJ DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 1058 3.337 1,905
- (1054-1055+1056~1057)
O GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 1059 0 0
(1055 - 1054 + 1057 - 1056)
- P. POREZ NA DOBITAK 0 0
721 I PORESKI RASHOD PERIODA 1060 3,705 967
0 722 || ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA 1061 0 530
ﬁo 722 1. ODLOZENI PORESKI PRIHODI PERIODA 1062 895 0
3 R ISPLACENA LICNA PRIMANJA POSLODAVCA 1063 0 0
- S NETO DOBITAK 1064 527 408
(1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063)
T NETO GUBITAK 1065 0 0
- (1059-1058+1060+1061-1062+1063)
1>NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 1066 0 0
ULAGACIMA
- II NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1067 0 0
III NETO GUBITAK KOJI PRIPADA 1068 0 0
MANJINSKIM ULAGACIMA
- V. NETO GUBITAK KOJI PRIPADA 1069 0 0
VECINSKOM VLASNIKU
V ZARADA PO AKCIJI 0 0
= 1 Osnovna zarada po akcm 1070 0 0
2 Umanjena (razvodnjena) zarada po akcul 1071 0 0
- ~ RN
| Zlatibor ; Zakonski zastupnik

na 21/04/2015 godine

Y b\# /E




Mpujor 3

IMonymasa npasuo Anue - npeayiernnk

0715595 e Sy e M e he 303

Maruunn 6po;

" HT T a0, PHLSAD "

Ceanwre —
ZL T ACH
M3BEWITAJ O OCTAJIOM PE3VYJITATY
3a nepuon on =/, €/ no 3/ 42.20 /4 . ropnue
-\ XH/baJaMa MHapa-
Ipyna Hinoc
pasyHa, MO3ULLUIA aon | Hanomena et :
paus i 0poj €Kyha roJnHa IpeTxonHa roanna
1 2 3 4 S 6
A. HETO PE3YJTAT H3 NOCTOBAILA
I HETO JIOBMTAK (AOT 1064) 2001 517 hCE
1. HETO TYEUTAK (AOI1 1065) 2002
b. OCTAJIH CBEOBYXBATHU JOBHTAK WJIH I'YBHUTAK
a) CTaske Koje nehie Gutu pexaacupurosane v bunancy
yenexa y 6yayhus nepnoauma
I Flpomene pesanopusanije HeMaTepHjaiHe HMOBHHE,
HEKPETHHHA, NOCTPOjera H onpeme
330 ; =) 7
a) nosehame pesatopH3aALHOHKX pe3epsn 2003 /, ?75 ézé ]
6) cMarberse peBATOPH3ALHOHNX PE3EPBH 2004
2. AKTyapcku OGHLM WK TyGHLM IO OCHOBY NIAHOBA
AePHHUCAHNX TPHMAarba
331 a) J001nH 2005
0) ryGuun 2006
3. o0uum mam ryGHuUK No OCHOBY YAaramwa y BIACHHUKe
HHCTPYMEHTE Kanutana
332 a) 1o0HUH 2007
6) rvéuun 2008
4. oGHum unu ryGHUM 110 OCHOBY ya€1a ¥ 0CTANOM
CBEOOYXBATHOM TOGHTKY MK [yOHTKY NPHAPYKEHUX APVIITABA
333 a) sotmun 2009
0) rvouun 2010
6) CraBke koje HakuagHo MoTy GHTH pexnachdHKOBaARE ¥
buaancy yenexa y Gyayfinm nepuoanma
1. JloGuun nin ryGuum no ocHoBy npepatyHa GpHHAHCHICKUX
W3BEWTA)a HHOCTPAHOT NOCAOBAA
334
33 a) 1obHuH 2011
6) ryounum 2012
2. loGuum uan ryGHUH 03 HHCTPYMEHATA 3aWTHTE HETO yaratba
Y HHOCTPaHO NOCA0BakLE
335
333 a) 2061w 2013
6) noiun 2014
3. Hobuuw uan ryGUUM No OCHOBY MHCTPVMEHATA 3aluTHTe
PH3HKa (XEUHHIA) HOBYAHOT TOKA
336 a) noduun 2015
6) ryOnun 2016
4. loOnun uamn ryGuus 1o 0CHOBY XapTHja 0 BPEAHOCTH
PACNOIMKUBHX 32 NPOIR)Y
337 -
a) 300mun 2017
6) rvéuum 2018

WWW,cekos,Is




[pyma . Hinoc
padyHa. MO3HUHIA Ao | Hanomena
’ 0opo) Tekyha roana [TpeTxoana roaumna
payvH
1 2 3 4 5 6
I OCTAJIM BPYTO CBEFOBYXBATHH JIOBUTAK
(2003 + 2003 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - 2019 . P
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0 ]¢ AN
I OCTAM BPYTO CBEOBYXBATHH I'YEUTAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - 2020
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2 0
Il NOPE3 HA OCTAJIM CBEOBYXBATHH JIOBUTAK HIH 2001
I'YBUTAK [IEPHOJIA -
IV HETO OCTAJIU CBEOBY XBATHH JJOEUTAK N
2022 g o
(2019 - 2020 - 2021) > 0 /. ?/. Csbg)
V. HETO OCTAJIM CBEOBY XBATHM I'YBHTAK 2023
(2020-2019 +2021)> 0 o
B. YVKYIIAH HETO CBEOBYXBATHHU PE3V.ITAT
NEPHOIA
. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHU AOEUTAK 2024 . A
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 2 0 e /.€49. ¢ Z/C&
1. YKYTTAH HETO CBEOBY XBATHH I'YBHTAK 2025
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) > 0 e
[. YVKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH JJOBHUTAK HTH S, . 4 -
TYBUTAK (2027 + 2028) = AOI 2024 > 0 waw AON 2025 >0 | 20°¢ L8319 UC cCF
| Tlpunucan BehUHCKHUM BIACHHLIMMA KanHTaa 2027
2. Tlpinucan BIACHUUKMA KOJH HEMAJY KOHTPONTY 2028
i
Yy 7//‘ [: L \/_) C{/
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HN3IBEHITAJ O TOKOBUMA N'OTOBHUHE
ynepuonyor &7 07 o 3/, /7.

20 /4 roaHuHe

-Y XM/balaMa quHapa-

Hskoc
[Mosuumja AOIl Tekyha Iperxoaxa
rodnHa roAuHa
! 2 3 4
A. TOKOBH 'OTOBHHE U3 NOCJOBHUX AKTHBHOCTH )
1. TIpHanBK roToBHHE W3 MOCNOBHUX AKTHBHOCTH (| 10 3) 3001 l;/c /) A Z 544 //Zé
1. IIpoaaja u npuMbEHH aBAHCH 3002 gcq 4 i 'l) é‘jj. R
2. IlpuMmpeHe KaMate M3 HOCTOBHUX @aKTHBHOCTH 3003 ;26 i
3 Ocrany npUAHBH U3 PEIOBHOT NOCIOBAbA 3004 7. L‘Z 2) %, 6/&
Il O116BH roTOBHHEE K3 NOCIVBHHX akTHBHOCTH (1 10 5) 3005 é{g 244 (ﬁ[ﬁ llz /A
I Mcnnate n00aBbaunMa M TaTi ABAHCH 3006 228 9725 1 23¢ L5
2. 3apane, HakHale 3apala M OCTANH JHYHH PACXOT 3007 [43. 040 178 894
3. Naahene kavate 3008 2 415 7. 0494
4. Tlopes Ha 2001TaK 3009 2 Ces o4 7
5 OLIMBH N0 OCHOBY OCTATHX JABHHX NPHUX0a 3010 ol 412 20, 3/
111 HeTo mpu:anB roToBiHe W3 NOCNOBRUX akTHBHOCTH (I-11) 3011 5L w(‘{ 84 73(/‘
V. Heto 0an1e roToBMHE 13 NocnoBHUX akTusroctw (11-1) 3012
b. TOKOBH I'OTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAIbBA 013
| Tlpnansn roroBuHE U3 aKTUBHOCTH MHBECTHPaka (1 10 5) ) 2 0/
1. [lpoaaja akuuja n yena (HETo NpUANBH) 5014
2 Hpoaaja Hemarepnjaine HMOBHHE, HEKPETHUHHA, TOCTPOJEHba, ONPEME 1 GUONOLIKHX CPEeCTABA 3015
3 OcTann QHHAHCHICKH NITACMaHH (HETO NPUITHBH) 3016
4. IpumibeHe KamaTe H3 AKTHBHOCTH HHBECTHPALA 3017 '6()/[
5. Mpumbene ansraenae 5018
11 011484 rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHpaka (| no 3) 3019 /2/{: ‘7) /,& /1f ,é , 79 }
| KynoBrHa akuija  yaeaa (HeTo 011HBH) 3020
2. KynosuHa HeMaTepHjanHe HMOBHHE, HCKPETHHHA, NOCTPOjelba, OpeMe B BHONOLWKUX CpecTasa 3021 QF]‘ ?\7—}
3 OcTtaan PUHAHCHICKA NAACMAHH (HETO OLIHBH) 3022 ,Z,C‘ 3// 7\/
1l HeTo npuaus roToBiHE W3 aKTHBHOCTH HHBeCTHpatba (I-11) 3023
IV. HeTo 0n01B roToBrHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHpaba (11-1) 3024 w )) /7121 Ly 8 / i /7'9é.
B. TOKOBH TOTOBHHE U3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPALA 1025 ~ . o
| Tlpuansn roToBHHE U3 AKTHBHOCTH duHancupara (1 10 5) o »‘37. 2_.:)/2) *';‘22, , Oﬁb
I Ypeharwe ocHOBHOT KanuTata 3026 L. 94 E
2. JyropouHu KPeanTu (HETO Npunnsn) 3027
3. Kpatkopoyny KpeanTh (HeTo NpuiuBH) 3028 %f/ % 1)6 75 . /éf
4. Ocrane ayropoune obasese 3029
5. OcTtane kpaTkopouHe obase3e 3030 /fﬁ 6 /é /ééﬂ?ﬂ
11 QOanuBI rOTOBHHE M3 AKTHBHOCTH (hHHAHCHparsa (| 10 6) 3031 gl j/ f)é
|, OTKYN CONCTBEHMX aKUHja U yaena 3032
2. Jlyropount kpeantu (onnusu) 3033
3. KpatkopouHit KpeauTH (onnusn) 3034
4. Octane obasese (OLTHBH) 3035 i £%0,
S MUKAHCH)CKI TU3HHT 3036
0 Hcnnahene 1Bunenae 3037 .
11l Heto npuaus rorosune w3 aktusHocTH dunancipama (1-11) 3038 : 1/22 0&/“
IV Heto oanie roToBMHEE H3 aKTHBHOCTH (uHaHcHparba (11-1) 3039 g[f {5 /'3)
. CBEr'A [IPHIHB FTOTOBMHE (3001 + 3013 + 3025) a0 [B2F.FF5 UL 515
JI. CBETA OLTIB TOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 [A€4.5 72 L. CLF 2T
H. HETO IIPHJAHMB I'OTOBHUHE (3040 - 3041} 3042 26 94
E. HETO OATHB TOTOBHHE (3041 - 3040) 3043 ?@ﬁ;
K. TOTOBHHA HA MOUETKY OBPAYYHCKOT MEPHOJA 3044 A [ GEH
3. MO3HTHBHE KYPCHE PA3THIKE IO OCHOBY IMTPEPAYYHA 'OTOBHHE 3045 Cl 2453
H. HEFTATHBHE KYPCHE PA3THKE 110 OCHOBY INPEPAYYHA TOTOBHUHE 3046 ﬂ_%’(; j)'éé
J. TOTOBHH.A HA KPAJY OBPAYYHCKOT MEPHOTA (3042 - 3043 + 3044 + 3045 - 3046) 3047 74 G4
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NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA 2014. GODINU

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO
PALISAD ZLATIBOR
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ

1. OPSTE INFORMACIJE

HOTELSKO TURISTICKO TRGOVINSKO AKCIONARSKO DRUSTVO PALISAD
ZLATIBOR, Zlatibor bb, osnovano je 1965. godine, a samostalno posluje od 1990. godine
kao drustveno preduzece. Transformacija u akcionarko drustvo je izvriena 2000. godine 1 od
tada posluje pod sadasnjim nazivom. ReSenjem Fi 168/2000 kod Privrednog suda u UZicu,
izvr§ena je promena pravnog statusa DruStava upisom u sudski registar, registarski ulozak br.
1-622-00.

Osnovna delatnost drustva je pruZanje usluga smestaja, hrane 1 pi¢a individualnim i grupnim
turistima u dvanaest turisti¢ko-ugostiteljskih objekata 1 to:

- hotel ,.,Palisad*, Zlatibor,

- turisti¢ka agenicja ,,Palisad", Beograd,

- restoran Naconalna kuca ,,Srbija (kongresni centar)* - Zlatibor,
- restoran Naconalna kuéa ,,Zlatni bor* - Zlatibor.

- restoran Naconalna kuéa ,.Zlatiborska koliba™ — Zlatibor.

- restoran Naconalna kuéa ,,Nasa kuc¢a™ - Uzice,

- restoran Konaciste ,.Borovi* — Zlatibor,

- restoran ,,Palisad, Prijepolje-Kolovrat,

- restoran ,,Palisad”, Kraljevo-Adrani,

- restoran ,,Palisad*, Lajkovac,

- restoran ,,Palisad*, Vranje,

- restoran ,,Kapija Zlatibora®, Mackat,

- restoran ,,Palisad™, Subotica-Palic.

Pored osnovne delatnosti Drustvo. u okviru ,, Turisticke agencije Palisad™, Beograd obavlja 1
delatnost prodaje turistickih usluga hotela ,,Palisad™.

Sediste drustva je Zlatibor, ulica Zlatibor bb.
Mati¢ni broj: 07155930.

PIB: 101074633

Sifra delatnosti: 5510 — Hoteli i slican smestaj

Drustvo je izvrsilo prevodenje iz sudskog registra u registar privrednih subjekata Agencije za
privredne registre reSenjem broj BD 23763 od 20.06.2005. godine.

Prema podacima iz finansijskih izvestaja za 2013. godinu prosecen broj zaposeslenih na
osnovu stanja krajem svakog meseca je 207.

U skladu sa ¢lanom 6. Zakona o racunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS", 62/13) Drustvo je
razvrstano u srednje pravno lice i prema stavu 1 ¢lana 21. Zakona o reviziji ("Sluzbeni glasnik
RS", 62/13)obavezno je da izvr$i reviziju finansijskih izvestaja.
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji Drudtva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni
glasnik RS, br. 62/2013) i drugim racunovodstvenim propisima koji se primenjuju u Republici
Srbiji.

Na osnovu Zakona o racunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa
zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Konceptualni okvir za finansijsko
izvestavanje  (,.Okvir<), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS*), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI*), kao i tumacenja koja su sastavni
deo standarda.

Prevod Okvira. MRS, MSFI i tumacenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
raéunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja, utvrduje se reSenjem Ministra finansija i objavljuje u Sluzbenom glasniku RS. Do
datuma sastavljanja finansijskih izvestaja za 2014. godinu prevedeni su i objavljeni standardi i
tumacenja standarda (»Sl. Glasnik RS« br. 35/2014).

Shodno tome, prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustvo primenjuje MRS, MSFI i
tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2014. godine.

Prezentacija finansijskih izveStaja

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS, br.
95/2014).

Finansijski izvestaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD), osim ukoliko nije drugacije navedeno.
Dinar predstavlja zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Uporedni podaci prikazani su u hiljadama dinara (RSD), vaze¢im na dan 31. decembra 2013.
godine

Racunovodstveni metod

Finansijski izvedtaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti (istorijskog troska),
osim ukoliko MSFl ne zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nacin opisan u
racunovodstvenim politikama.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1.Pravila procenjivanja — osnovne pretpostavke

Finansijski izvestaji su sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzro¢nosti) i
nacelu stalnosti poslovanja.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja, poslovni dogadaj se priznaje kada je nastao i
ukljucuje se u finansijske izvestaje u periodu na koji se odnosi, nezavisno od prijema isplate
novca u vezi sa tim poslovnim dogadajem.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo da posluje u neograni¢enom
vremenskom periodu i da ¢e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

3.2.Priznavanje elemenata finansijskih izveStaja

Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e po osnovu koriséenja sredstava
buduce ekonomske koristi priticati u Drutvo i kada sredstvo ima nabavnu vrednost ili cenu
kostanja ili vrednost koja moZe da se pouzdano izmeri.

Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske
koristi proiste¢i iz podmirenja sadasnjih obaveza i kada se iznos obaveze koja ¢e se podmiriti
moze pouzdano da izmeri.

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje ekonomskih koristi povezano sa
povecanjem sredstva ili smanjenjem obaveza koje mogu pouzdano da se izmere, odnosno da
priznavanje prihoda nastaje istovremeno sa priznavanjem poveéanja sredstava ili smanjenja
obaveza.

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha kada smanjenje ekonomskih koristi koje je povezano sa
smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri, odnosno da
priznavanje rashoda nastaje istovremeno sa priznavanjem porasta obaveza i smanjenjem
sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao ulozeni novac ili ulozena
kupovna mo¢ i predstavlja neto imovinu Drustva. Iz finansijskog koncepta kapitala proistice
koncept oCuvanja kapitala. O&uvanje kapitala meri se nominalnim monetarnim Jedinicama —
RSD. Po ovom konceptu dobitak je zaraden samo ako finansijski (ili novéani) iznos neto
imovine na kraju perioda premasuje finansijski (ili nov€ani) iznos neto imovine na pocetku
perioda, nakon uklju¢ivanja bilo kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku
godine.
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3.3.  Preracunavanje stranih sredstava placanja i racunovodstveni tretman
kursnih razlika

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza u Srbiji, koji je vazio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakcija u stranoj
valuti i prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, evidentirane su u
korist ili na teret bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog troka izrazenog u stranoj valuti
preraCunate su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije.

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preratun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

31.12.2014, 31.12.2013.
I EUR 120.9583 114.6421
1 USD 99.4641 83.1282
I CHF 100.5472 93.5472

3.4.  Kocficijenti rasta cena na malo u Republici Srbiji (godiSnja inflacija):

Mesec 2014. 2013.
Januar 0.031 0.6
Februar 0.026 1.1
Mart 0.023 1.1
April 0.021 1.9
Maj 0.021 2.9
Jun 0.013 3.0
Jul 0.021 2.0
Avgust 0.015 2.5
Septembar 0.021 2.5
Oktobar 0.018 2.6
Novembar 0.024 2.0
Decembar 0.017 2.2




NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ HITT AD ,,PALISAD ", Zlatibor

3.5.Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troskove koji nastaju u vezi sa
pozajmljivanjem sredstava. TroSkovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
1izgradnji ili izradi sredstva (investicije) koje se osposobljava za upotrebu, ukljucuju se u nabavnu
vrednost ili cenu koStanja tog sredstva. Ostali tro$kovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod
perioda u kome su nastali.

3.6.Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Drustvo preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je doslo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a
kojoj to sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizacije. U tom sluc¢aju deo gubitka, do iznosa
revalorizacije, priznaje se u okviru promena na kapitalu.

3.7.Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
koStanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost ¢ini fakturna vrednost
uvecana za sve troSkove koje se mogu direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog koris¢enja duzi od jedne godine i ako je njena
pojedinacna vrednost veca od vrednosti propisane poreskim propisima.

Naknadna ulaganja u nekretnine, postrojenja i opremu. koja imaju za cilj produzenje korisnog
veka upotreba ili povecanje kapaciteta, poveéavaju knjigovodstvenu vrednost

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjize po njihovoj nabavnoj
vrednosti umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se obracunava na vrednost nekretnina, postrojenja
i opreme na pocetku godine, odnosno na nabavnu vrednost opreme stavljene u upotrebu tokom
godine, primenom proporcionalne metode u toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava,
uz primenu sledeéih stopa:
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1. GRADEVINSKI OBJEKTI

1.1. Upravne zgrade 1.0-4.0%
1.2. Objekti za smeStaj i Cuvanje robe i ostali objekti 1.5-6.0%
1.3. Plato sa saobradajnicama 3.0-5.0%
1.4. Elektroinstalacije 1.5-5.0%
1.5. Objekti vodovoda i kanalizacije 1.0-3.3%
1.6. PTT mreza 1.8-5.0%
1.7. Objekti za ugostiteljstvo i turizam 1.5-3.5%
1.8. Objekti za fizicku kulturu 1.5-4.0%

2. OPREMA, TRANSPORTNA SREDSTVA, ALAT

2.1. Oprema za ugostiteljstvo i turizam 5-20%

2.2. Opreme za proizvodnju i prijenos elektri¢ne energije 5.0-11%
2.3. Oprema za PTT saobracaj 6.7-12.5%
2.4. Oprema za servis i odzavanje masina i uredaja 11.0-14.3%
2.5. Oprema za zagrevanje i odrzavanje prostorija 9.0-16.5%
2.6. Kosacice 13.0-13.0%
2.7. Teretni automobili 10.0-14.3%
2.8. Putnicki automobili 10.0-15.5%
2.9. Autobusi 15.5-16.0%
2.10. Traktori i traktorske prikolice 10.0-15.5%
2.11. Krupan alat 12.5-14.3%

3. KANCELARIJSKI T POGONSKI NAMESTAJ I DRUGI KANCELARIJSKI

INVENTAR
3.1. Namestaj od drveta 12.50%
3.2. Namestaj od ostalog materijala 11.00%
3.3. Elektri¢ne racunske masine 16.50%
3.4. Ostale ra¢unske masine 14.30%
3.5. Racunari i ostala oprema za obradu podataka 20.00%
3.6. Oprema za umnozavanje kancelarijskog materijala 14.30%
3.7. Kase 15.50%
3.8. TV, radio, kasetofoni, magnetofoni 12.50%
3.9. Ostala nepomenuta kancelarijska oprema 11.00%

Obrac¢un amortizacije pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se mogu revidirati svake godine radi obratuna
amortizacije koja odrazava stvarni utroSak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali
nameravani vek njihovog korisc¢enja.
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Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduée
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa
sredstva (kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u
bilansu uspeha odgovarajuceg perioda.
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3.8.Investicione nekretnine

Ova imovina obuhvata zemljiSte i gradevinske objekte namenjene izdavanju u zakup. Poéetno
priznavanje investicionih nekretnina se vrsi po nabavnoj ceni.

Nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se knjize po njihovoj nabavnoj vrednosti

umanjenoj za ukupnu eventualnu akumuliranu amortizaciju i ukupne eventualne akumulirane
gubitke zbog umanjenja vrednosti.

3.9.Zalihe

Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni kostanja, ili neto prodajnoj vrednosti, u
zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljucuje vrednost po fakturi dobavljaca, uvozne dazbine, transportne
troskove i druge zavisne troskove nabavke. Cena kostanja obuhvata troskove direktnog
materijala, direktnog rada i indirektne troskove proizvodnje. Troskovi su ukljuceni u cenu

kostanja na bazi normalnog stepena iskori$¢enosti kapaciteta, ne ukljucujuéi troskove kamata i
troskove perioda.

Neto prodajna vrednost predstavlja vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u trzignim
uslovima poslovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obracun izlaza zaliha utvrduje se metodom proseéne ponderisane cene.

3.10.  UceS¢a u kapitalu zavisnih drustava

Zavisna dru$tva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola podrazumeva
mo¢ upravljanja finansijskim i poslovnim politikama zavisnog drustva. Smatra se da kontrola
postoji kada Drustvo poseduje, direktno ilj indirektno, viSe od polovine vlasnickih ili glasackih

prava u zavisnom drustvu. U¢e$éa u kapitalu zavisnih drustava priznaju se po nabavnoj vrednosti
(metod udela).

3.11.  Finansijski instrumenti

Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva ukljucuju dugoroéne finansijske plasmane, potrazivanja i kratkoro¢ne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Drustvo klasifikuje finansijska sredstva
u neku od sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se
drze do dospeda, krediti (zajmovi) i potrazivanja i sredstva raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su sredstva stecena. Rukovodstvo Drustva utvrduje klasifikaciju
finansijskih sredstava prilikom inicijalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljucuju dugorocne finansijske obaveze, kratkorogne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorocne obaveze.

Metod efektivne kamate
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Metod efektivne kamate je metod izracunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivna kamatna stopa je kamatna stopa koja diskontuje buduée gotovinske isplate ili
primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno, tokom
kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na
teku¢im i deviznim racunima kao i kratkoro¢ni depoziti do tri meseca koje je moguée lako
konvertovati u gotovinu i koji su predmet niskog rizika od promene vrednosti.

Krediti (zajmovi) i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) i ostala potraZivanja i plasmani sa fiksnim ili
odredivim placanjima koja se ne kotiraju na aktivnom trzistu, klasifikuju se kao potraZivanja i
krediti (kratkoro¢ni zajmovi) i potraZivanja.

Krediti i potrazivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, nakon umanjenja vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se priznaje
primenom metoda efektivne kamate, osim u slu¢aju kratkoro¢nih potrazivanja, gde priznavanje
prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vrii kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni budué¢i novéani tokovi sredstava biti
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potrazivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potraZivanja
koja nisu napla¢ena u periodu od 60-365 dana od datuma dospeca za placanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana. Promene na raCunu ispravke vrednosti
potraZivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potraZivanja
uklju¢uje se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukljucujuéi obaveze po kreditima, inicijalno se priznaju po fer
vrednosti primljenih sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metoda efektivne kamate. Trosak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha
obracunskog perioda.

3.12. Porez na dobitak
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Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava i placa u skladu sa propisima o
oporezivanju Republike Srbije. Kona¢ni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu Druitva. Poreska
osnovica prikazana u poreskom bilansu ukljucuje dobitak prikazan u zvani¢nom bilansu uspeha
koji se koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju porezom na dobit
Republike Srbije.

Republicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obra¢unskih perioda, ali ne
duze od 5 godina.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obrac¢unava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za privremene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u finansijskim izvestajima i njihove odgovarajuée poreske osnovice koriséene u
izraCunavanju oporezivog dobitka. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je verovatno da ée
oporezivi dobici biti raspolozivi za kori3¢enje odbitnih privremenih razlika.

Odlozeni porez se obracunava po poreskim stopama za koje se o¢ekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. Odlozeni porez se evidentira na teret ili u
korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se evidentiraju direktno u korist ili na
teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

3.13. Primanja zaposlenih
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Druitvo je u obavezi da placa
doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljucuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obracunatim po
stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima. Drustvo je, takode, obavezno da od bruto
plata zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na
teret poslodavca i doprinosi na teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

Drustvo nije ukljuéeno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim
osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu prilikom
odlaska u penziju u iznosu dve prose¢ne zarade ostvarene u Republici Srbiji prema poslednjem
objavijenom podatku Republikékog organa za poslove statistike. Drustvo je izvrsilo procenu
sadasnje vrednosti ove obaveze i formiralo odgovarajuée rezervisanje po tom osnovu.
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3.14. Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slucajevima kada se ugovorom o lizingu na
Drustvo prenose svi rizici i koristi koje proizilaze iz vlasnistva nad sredstvima. Svaki drugi lizing
se klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja Drustva u
visini sadaSnjih minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovarajucéa
obaveza prema davaocu lizinga se ukljucuje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu.
Sredstva koja se drze na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda korisnog veka
trajanja, u zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda kraci.

Zakupi kod kojih zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od viasnistva klasifikuju se
kao operativni lizing. Placanja po osnovu ugovora o operativnom lizingu priznaju se u bilansu
uspeha ravnomerno kao troSak tokom perioda trajanja lizinga.

3.15. Prihodii rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvrSenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod usiovom
da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke
robe i proizvoda ili izvrSenja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za
odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda.

12
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (paragraf 125 MRS 1 -
Prezentacija finansijskih izveStaja)

Sastavljanje finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva da vrsi procene i utvrduje
pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
prethodnom iskustvu, tekuéim i ocekivanim uslovima poslovanja i ostalim raspoloZivim
informacijama na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni rezultati mogu da se razlikuju
od procenjenih iznosa.

Najznacajnija podru¢ja koja od rukovodstva zahtevaju vrienje procene i donoSenje pretpostavki
predstavljena su u daljem tekstu:

4.1.Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake
poslovne godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na
istorijskom iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i predvidenim tehnoloskim napretkom i
promenama ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadaSnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Drustva se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greSke*. Ove procene mogu da imaju znaajne efekte na
knjigovodstvenu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekuéeg
obracunskog perioda.

4.2.Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Drustvo wvrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i
nematerijalne imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog
sredstva. Prilikom procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne
generiSu nezavisno dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generie novac. Naknadne promene
u dodeljivanju jedinici koja generie novac ili u vremenu novéanih tokova mogu da uti¢u na
knjigovodstvenu vrednost odnosne imovine.

4.3.Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja je izvriena na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze u roku koji prelazi rok tolerancije
naplativosti potrazivanja. Procena rukovodstva je zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od
kupaca, istorijskim otpisima, kreditnoj sposobnosti kupaca i promenama u postoje¢im uslovima
prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o budué¢em ponasanju kupaca i o¢ekivanoj buducoj naplati.
Promene u uslovima poslovanja, delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da
imaju za posledicu korekciju ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja obelodanjene u
prilozenim finansijskim izvestajima.
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4.4.Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Drustvo vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Drustva vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvriena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme
vrsenja procene. Ova procena uzima u obzir ocekivano kretanje cena i troskova u periodu nakon

datuma bilansa stanja i njena realnost zavisi od buducih dogadaja koji treba da potvrde uslove
koji su postojali na dan bilansa stanja.

4.5.Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa izlozenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Drustva donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne radi utvrdivanja verovatnoce nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za kona¢no sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih

procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Druitvo dode do novih informacija. uglavnom uz

podrsku internih stru¢nih sluzbi il spoljnih savetnika. [zmene procena mogu da u znacajnoj meri
uticu na buduée poslovne rezultate.
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5. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Nabavna vrednost na
pocetku godine
Povecéanje:
Nabavka, aktiviranje i
prenos
Ispravka greske iz
prethodne godine - prenos
a investicionih nekretnina
~Zrocena postene (fer)
vrednosti na dan
31.12.2013. godine
Smanjenje:
Rashod u toku godine
Ispravka greske iz
prethodne godine - renos
na nekretnine, postrojenja i
opreemu u pripremi
Prenos na gradevinske
objekte
Nabavna vrednost na
kraju godine

Kumulirana ispravka na
pocetku godine

Poveéanje:
\mortizacija
Smanjenje:

Rashod v toku godine

Po osnovu procene postene
(fer) vrednosti na dan
31.12.2013. godine

Stanje na kraju godine

Neto sadasnja vrednost:
31.12.2014. godine

Neto sadasnja vrednost:

31.12.2013. godine

HTT AD ,,PALISAD", Zlatibor

u hiljadama dinara

Ostale

Gradevinski  Postrojenja  Investicione nekret. Nekr, postr.
Zemljiste N . . . 1 opremau Ukupno
objekti 1 oprema nekretnine postrojenja . .
. pripremi
i oprema
781 1,098,389 143,039 51,215 93 288,979 1,582,496
435,050 2,724,193 2,086 307,338 3,468,667
556,103 2,086 261,338 819,527
46,000 46,000
435,050 2,168,090 2,603.140
781 1,098,389 3,609 46,000 31 556,103 1,704,913
35 3,609 31 3,675
46,000 46,000
781 1,098,354 556,103 1,655,238
435,050 2,724,193 141,516 5215 62 40,214 3,346,250
629,610 104,906 734,516
34,808 11,688 78 46,574
34,808 11,688 78 46,574
629,610 3,589 633,199
35 3,589 3,624
629,575 629,575
34,808 113,005 78 147,891
435,050 2,689,385 28,511 5,137 62 40,214 3,198,359
781 468,779 38,133 51,215 93 288,979 847,980
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Drustvo ima upisane hipoteke od strane ,Societe Generale Banka Srbija“ ad. Beograd na

sledecim objektima:

- zgrada turizma ,Depadans® - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi

2,975,350.00 EUR,

- zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* - procenjena vrednost sredstva pod hipotekom iznosi

1,151,741.00 EUR i

- zgrada hotela (restoran, kuhinja i ,Biznis* deo) - procenjena vrednost sredstva pod
hipotekom (restoran, kuhinja i Biznis deo) iznosi 8,410,242.60 EUR.

Navedene hipoteke su upisane po osnovu garancija datih privrednom drustvu ,Putevi* ad. UZice.

6. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama dinara

Ime pravnog ili fizickog lica
kome je odobren plasman

Datum
dospeca

Valuta

Ispravka

Bruto iznos .
vrednosti

Neto iznos

Dugorocno uloZena sredstva u
zajednicki poduhvat

izgradnje sportskih terena sa
L»Putevi“ AD. UZice

RSD

31106 31106

Dugorocni stambeni krediti
zaposlenima

RSD

3038 61 2977

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

34144 61 34083

| Ukupno dugoroéni finansijski plasmani

7. ZALIHE

S obzirom na delatnost koju obavlja, Drustvo nema zastarelih zaliha.

Starosna struktura pla¢enih avansa za zalihe i usluge

u hiljadama dinara

Starost placenih avansa za zalihe i Do 365 dana Preko godinu Ukupno
usluge u danima dana
Pla¢eni avansi, bruto 1,822 1,822
Ispravka vrednosti
Plaéeni avansi, neto 1,822 1,822
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8. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

u hiljadama dinara

Kupci u
zemlji - . .
Opis ostala KUPCI. 4 . Kupci u Ukupno
zemlji mostranstvu
povezana
pravna lica
1 4 6 7 9
Bruto potraZivanje na poc¢etku godine 47,788 2,548 50,336
Bruto potrazivanje na kraju godine 3,085 31,744 2,436 37,265
Ispravka vrednosti na pocetku godine 17.715 1,501 19,216
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu direktnog otpisa 5,469 5,469
Smanjenje ispravke vrednosti u toku godine
po osnovu naplate 3,721 3,721
Povecanje ispravke vrednosti u toku godine 7,525 604 8,129
Ispravka vrednosti na kraju godine 16,050 2,105 18,155
NETO STANJE
31.12.2014. godine 3,085 15,694 331 19,110
31.12.2013. godine 30,073 1,047 31,120
u hiljadama dinara
PotraZivanja | Potrazivanja
. . . Ukupno
Starost potrazivanja u danima do 365 dana | starija od (243)
starosti godinu dana
1 2 3 4

Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica 3085 | 3,085
(bruto)
Ispravka vrednosti
Neto potraZivanja 3,085 3,085
Kupci u zemlji (bruto) 15,626 16,118 31,744
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| Ispravka vrednosti 16,050 16,050
Neto potrazivanja 15,626 68 15,694

LKupci u inostranstvu (bruto) 331 2,105 2,436

| Ispravka vrednosti ! 2.105 2,105
Neto potrazivanja 331 I 331

Na dospela nenaplacena potrazivanja Drustvo delimic¢no ne vrsi obradun zatezne kamate. Naplata

potrazivanja nije obezbedena teretom na imovini duznika.

9. DRUGA POTRAZIVANJA

31. decembra

2014.

u hiljadama dinara

31. decembra

2013.

Potrazivanja za kamatu i dividendu
Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija
Potrazivanja za vise placeni porez na dobitak

PotraZivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i
doprinosa

Potrazivanja za naknade zarada koje se refundiraju
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja

105
2,240
324
1,691

365
444
(50)

4,027

(50)

DRUGA POTRAZIVANJA:

5,119

3,977
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10. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

u hiljadama dinara

Kratkoro¢ni
krediti i Kratkoro¢ni .
lasmani krediti i Ostali
Opis plasman Jedit kratkoroéni Ukupno
ostala zajmovi u .
.. plasmani
povezana zemlji
pravna lica
1 3 4 6 7
Bruto stanje na pocetku godine 18,419 18,419
Bruto stanje na kraju godine 21,487 1,108 5379 27,974
NETO STANJE
31.12.2014. godine 21,487 1,108 5,379 27,974
31.12.2013. godine 18,419 18,419

Kratkorocni krediti i plasmani dati povezanim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra
2014. godine u iznosu od 21,487 hiljada RSD (2013. godine - 18,419 hiljada RSD) u potpunosti
se odnose na kratkoroéne beskamatne pozajmice date u RSD.

Kratkoro¢ni krediti i plasmani dati ostalim pravnim licima iskazani na dan 31. decembra 2014.

godine u iznosu od 1,108 hiljada RSD u potpunosti se odnose na kratkoro¢ne beskamatne
pozajmice date u RSD.

11. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2014. 2013.
1. Dinarski poslovni ra¢un 11 475
2. Devizni poslovni ra¢un 65 123
3. Dinarska blagajna 45
UKUPNO (1 do 3) 76 643

12. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2014. 2013.

1. Unapred placeni troskovi 8,658
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UKUPNO (1) 8,658

13. KAPITAL

Akcijski kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 176,716 hiljada
RSD (2013. godine — 176,716 hiljada RSD) ¢ini 353.432 obi¢nih akcija (2013. godine — 353.432
obi¢nih akcija).

Stanje kapitala i broj akcija su registrovani kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od
vrednosti 1 kod Agencije za privredne registre.

Struktura osnovnog kapitala Drutva data je u narednom pregledu:

u hiljadama RSD

2014. 2013.
. H (1)
Br?.J % ucesca Br?.J v/?,
akcija akcija ucesca
Akcije fizickih lica 353,432 100.00% 353.432 100.00%
353,432 100.00% 353,432 100.00%

Nominalna vrednost jedne akcije je 500 dinara.
Knjigovodstvena vrednost jedne akcije je 5,929.86 dinara.
Poslednja prodajna cena jedne akcije ostvarena na berzi na dan bilansa iznosi 960 dinara.

14. DUGOROCNA REZERVISANJA

u hiljadama dinara

31. decembra 31. decembra
2014, 2012,
l. Rezerws.anja za tlaknade i druge beneficije 1.029 1.002
zaposlenim u poc¢etnom bilansu

2. Rezervisanja u toku godine 8,144 27
3. Iskoris¢ena rezervisanja u toku godine 422

L. Rezervisanja za naknade i druge benficije 8751 1.029

zaposlenima na kraju godine (1+2-3) T ’

DUGOROCNA REZERVISANJA (I) 8,751 1,029
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15. DUGOROCNE OBAVEZE

u hiljadama dinara

; Valuta u Iznos u Iznos
Kreditor Rok Pocetak Obezbedenje Kamatna | kojoj Je stranoj hiljada
otplate | otplate stopa kredit ; .
valuti dinara
uzet
1 2 3 4 5 | 6 7 8
Obaveze koje se mogu ;
konvertovati u kapital
nastale po osnovu Ugovora
o stranom ulaganju br. 01-
567-1008 od 28.06.2007. RSD 110,068
godine prema ulagacu
.. Yelatrino investment**
LTD Ciprus
Ostale dugoroéne obaveze 110,068
UKUPNO DUGOROCNE OBAVEZE 110,068

Ostale dugoro¢ne obaveze se odnose na obaveze koje se mogu konvertovati u kapital nastale po
osnovu Ugovora o stranom ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine prema ulagacu
.. Yelatrino investment® LTD Ciprus. na osnovu kojeg je zakljuéno sa 31.12.2008. godine
izvrSeno ulaganje u stvarima u iznosu od 565.302.31 euro (u dinarskoj protivvrednosti
45,026,520.93 dinara). Clanom 5 ugovora je definisano da ova ulaganja imaju karakter kapitainih
ulaganja Sto je potvrdeno ReSenjima Ministarstva finansija — Uprava carina br. 300-483-00-
140/2007-12  od 07.08.2008. godine. kao i dopunama istog reSenja od 07.08.2008. godine i
28.10.2008. godine na nacin da su ulaganja u kapital u stvarima oslobodena placanja carine.
Pored ulaganja u stvarima, u skladu sa navedenim Ugovorom, zakljuéno sa 31.12.2013. godine
izvrSeno je i ulaganje u novcu u iznosu 1,642,930,66 eura (u dinarskoj protivvrednosti
156,927,168.03 dinara).

Nadlezni organ Drustva nije doneo odluku o novoj emisiji akcija radi povecanja osnovnog
kapitala po ovom osnovu tako da su ulaganja evidentirana na Obavezama koje se mogu
konvertovati u kapital.

Budu¢i da se radi o obavezama koje se mogu konvertovati u kapital, na dan bilansa iste nisu
vrednovane srednjim kursom srednje strane valute.

Na dan 31.12.2014. godine sa ,,Yelatrino investment® LTD Ciprus zakljucen je Ugovor o
otpustanju duga br. 01-1628/14 kojim je Drustvu oprosten celokupan dug po osnovu uloga u
stvarima u iznosu do 45,027 hiljada dinara i deo nov¢anog ulogu u iznosu od 46,859 hiljada
dinara, Sto ukupno iznosi 91,886 hiljada dinara izvrinog uloga po osnovu Ugovora o stranom
ulaganju br. 01-567-1008 od 28.06.2007. godine. Otpust duga u iznosu od 91,886 hiljada dinara
Drustvo je ispravno evidentiralo u okviru ostalih prihoda.
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16. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

HTT AD ,,PALISAD ", Zlatibor

31. decembra

u hiljadama dinara

31. decembra

2014, 2013.
OdloZene poreske obaveze po osnovu (adoc) 257,781 3,779
a) po drugim osnovama 257,781 3,779
17. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
u hiljadama dinara
Valuta
) o , u kojoj 1znos u Iznos
K reditor OF‘I):IC th’cf;f;‘ Obezbedenje "Z‘fo‘a;”a je stranoj | hiljada
P p p kredit valuti dinara
uzet
1 2 3 4 5 6 7 8
.Putevi Centar” d.o.0. Beograd
(Aneks 3 br. 01-1626/14 od
01.01.2014. godine i Aneks 4 br.
01-1627/14 od 10.12.2014. god.
Ug. o zajmu br. 01-1650/13 od 5 o
31.12.2013., 01-1288/10 od 31'115"20 Oiji(;r;?e RSD 19,034
30.12.2010, 01-1198/10 od ' = )
02.12.2010,01-1158/10 od
23.11.2010,01-1065/10 od
08.11.2010.101-775/10 od
24.08.2010. god.)
-Novi Pazar put* AD Novi Pazar
(Anex br. 01-1506/14 od 311220 Pozaimica ie
10.12.2014. god., Ugovora o zajmu | ~ - besk'mmmJa RSD 15,000
br. 01-122/11 od 03.02.2011. ' ’
godine)
..Putevi INVEST* doo. Uzice
(Anex br. 01-1620/14 od L
31.12.2014. godine Ugovora o 3 1']1 52'20 iiifﬂ;fnjae RSD 209,159
zajmu zakljuéenih u 2012, 2013, i '
2014. godini)
.Putevi * ad. Uzice (Anex I br. 01-
2 2 i 2 imica i
1625/14 od 3‘1.1~.2014.1. vgo.dme 31.12.20 Pozajmica je RSD 108,300
Ugovora o zajmu zakljuénih u 15. beskamatna
2013.i 2014. godini)
Miéi¢ Vasilije - akcionar (Anex br.
01-1505/14 od 10.12.2014. god., 31.12.20 Pozajmica je
Ugovora br. 01-1318/10 od 13. beskamatna RSD 2,500
31.12.2010. godine)
1) Kratkoroéni krediti od ostalih povezanih pravnih lica 353,993
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2 ovlascenja
direktnog

zaduzenja, 2

blanko solo
JAIK BANKA™ a.d. Ni§, Filijjala menice ,,bez
Uzice, Ugovor o kreditu. br. 24.04.20 | 24.02.2 | protesta“ sa 6%
105040845300529037 od 15, 015, ovl. za godisnje | EUR | 100,000 12,096
24.10.2014. godine koriséenje,

Namenski

devizni
depozit

fizickog lica
2) Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji 12,096
..MPP Jedinstvo™ AD Sevojno
{Anex od 31.12.2014. godine 5 o
Ugovora o zajmu br. 01-699/14-1 3 '115"20 U;?;:.e EUR 41,785 5,054
0d 02.06.2014.101-207/14 ’ = J
01.10.2014. godine)
.Putevi INVEST™ doo. Uzice
(Ugovor o jemstvu br. 01-1675/14 Dospelo RSD 165
zakljucen 04.06.2013. godine)
Putevi INVEST* doo. Uzice
(Ugovor o jemstvu br. 01-1673/13 Dospelo RSD 6,000
od 27.12.2013. godine)
~RAKETA AUTOKUCA* ad.
Uzice (Ugovor o jemstvu br. 01- Dospelo RSD 300
2014/14 od 15.01.2014. godine)
3) Ostale kratkoroéne finansijske obaveze 11,519
UKUPNO KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE (1 DO 3) 377,608

18. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

1. Neto obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
2. Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade
zarada na teret zaposlenog

('S

zarada na teret poslodavca
4. Obaveze prema fizickim licima za naknade po

ugovorima
5. Ostale obaveze

. Obaveze za porez i doprinose na zarade i naknade

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE (1 do 5)

u hiljadama dinara

31. decembra

31. decembra

2014, 2013.
30,331 22,271
9,914 6,862
5,989 3,989
194
1,060 157
47,488 33,279
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19. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE I DRUGE DAZBINE

31. decembra

u hiljadama dinara
31. decembra

2014. 2013.
I. Obaveze za porez iz rezultata 2,680 607
2. Obaveze za poreze. carine i druge dazbine iz 10.324
nabavke ili na teret troskova ’
3. Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge 130
dazbine
OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DORPINOSE 13.134 607
I DRUGE DAZBINE (1 DO 3) ’

20. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

31. decembra

u hiljadama dinara
31. decembra

2014. 2013.
I. Unapred obra¢unati troskovi 2,312
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA (1) 2.312
21. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
u hiljadama dinara
01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013,
1. Prihodi od zakupnine 2,121 3,679
DRUGI POSLOVNI PRIHODI (1) 2,121 3,679
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22. TROSKOVI MATERIJALA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
1. TroSkovi materijala za izradu 142,197 127,415
2. TroSkovi ostalog (rezijskog) materijala 105,107 172,310
TROSKOVI MATERIJALA (1do2) 247,304 299,725

23. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013.
1. TroSkovi zarada i naknada (bruto) 127,274 127,170
2. TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade na 22.663 22764

teret poslodavca
3. TroSkovi naknada po ugovoru o delu 979 866
4. Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima
5. Ostali liéni rashodi i naknade 5,253 7,957

TROSKOVIVZARADA, NAKNADA ZARADA |
OSTALI LICNI RASHODI (1 do 5)

582 582

156,751 159,339

24. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
1. Troskovi transportnih usluga 2,481 2,966
2. Troskovi usluga na odrZavanju 3,348 3,723
3. Troskovi zakupnina 5,066 4,889
4. TroSkovi sajmova 4,064 10
5. TroSkovi reklame i propagande 7,075
6. Troskovi ostalih usluga 8,266 18,365
TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA (1 do 6) 23,225 37,028
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25. NEMATERIJALNI TROSKOVI

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013,
1. TroSkovi neproizvodnih usluga 8,891 11,735
2. Troskovi reprezentacije 2,633 2,406
3. TroSkovi premije osiguranja 668 831
4. Tro8kovi platnog prometa 1,189 1,077
5. Troskovi ¢lanarina 681 690
6. Troskovi poreza 10,452 2,365
7. Ostali nematerijalni troskovi 8912 5,227
NEMATERIJALNI TROSKOVI (1 do 7) 33,426 24,331

26. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013.
1. Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i 3185 1113
kratkoro¢nih finansijskih plasmana > e
PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 3.185 1,113

OSTALE IMOVINE (1)

27. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA SE
ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA

u hiljadama dinara

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
l. Obezv.r.edfznje potrazivanja 1 kratkoro¢nih 8,129 10,541
finansijskih plasmana
RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI 8,129 10,541

OSTALE IMOVINE (1)
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28. OSTALI PRIHODI

1. Dobici od prodaje nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

. Naplaéena otpisana potrazivanja

. Prihodi od smanjenja obaveza

FEN VS S

. Ostali nepomenuti prihodi
OSTALI PRIHODI (1 do 4)

29. OSTALI RASHODI

1. Gubict po osnovu rashodavanja i prodaje nemater.
imovine, nekretnina, postrojenja i opreme
2. Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja
. Rashodi po osnovu rashodavanja zaliha materijala i
robe
4. Ostali nepomenuti rashodi

OSTALI RASHODI (1 do 4)

(U'S)

HTT AD ,,PALISAD ", Zlatibor

u hiljadama dinara

0L.01-31.12. 01.01-31.12.
2014, 2013.
12 50
537
92,902 102
244 2,649
93,695 2,801
u hiljadama dinara
01.01-31.12 01.01-31.12.
2014, 2013.
51 9
3 199
78 267
5,640 2,631
5,772 3,106

30. NETO DOBITAK/NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

1. Prihodi po osnovu ispravki gresaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne

u hiljadama dinara

2. Rashodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne

Neto gubitak poslovanja koje se obustavlja (2-1)

01.01-31.12. 01.01-31.12.
2014. 2013.
35 46
360 612
325 566
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31. ZNACAJINI DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANSA

Nema znacajnijih dogadaja nakon datuma bilansa koji bi mogli imati uticaj na poslovanje
DrusStva.

32. POTENCIJALNA SREDSTVA 1 OBAVEZE
Sudski sporovi

Drustvo sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine vodi viSe sudskih sporova u kojima se
javlja kao tuzeni. Vrednost sudskih sporova koji se vode protiv Drustva po osnovu naknade Stete
1 naplate potrazivanja, sa stanjem na dan 31. decembra 2014. godine 1znosi 47,715 hiljada dinara.
Rukovodstvo Drustva ne ocekuje gubitke u narednom periodu po osnovu ovih sudskih sporova i
shodno tome nije izvrsilo rezervisanje za potencijalne gubitke po sudskim sporovima.

33. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Ciljevi upravljanja rizicima finansijskih instrumenata

Poslovanje Drustva je izlozeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzisnom riziku, finansijskom
riziku (deviznom 1 kamatnom), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izloZenosti Drustva
ovim rizicima.

Drudtvo ne koristi nikakve finansijske instrumente zaStite od etekata finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga Sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano
trziSte takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Triisni rizik

Drustvo je osetljivo na prisustvo sistemskih rizika koji podrazumevaju rizike ekonomskog
okruzenja u okviru drZave, privredne grane i sl. na koje DruStvo ne moze da utice: inflacija,
promena poreskih propisa, carinskih propisa, limitiranje kamatnih stopa, privrednog okruzenja,
konkurencije, sirovinske baze i sl.

Ukoliko postoje nesistemski rizici, oni se identifikuju kroz uspesnost poslovanja uprave Drustva.

Finansijski rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno finansijskim rizicima koji se javlja kao devizni rizik i
rizik od promene kamatnih stopa. Zadatak upravljanja trzisSnim rizicima jeste da se upravija i
kontrolise izlozenost trzisnim rizicima u okviru prihvatljivih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa
DruStva.
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Devizni rizik

[zloZenost Drustva deviznom riziku se odnosi na ostale dugoro¢ne finansijske plasmane,
kratkoro¢ne finansijske plasmane, potrazivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente, dugoro¢ne

kredite, ostale dugoro¢ne obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze i obaveze iz poslovanja
nominirane u stranoj valuti.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza Drustva u stranim valutama na dan
izvestavanja je slededa:

u hiljadama dinara

Imovina Obaveze
2014 2013 2014 2013
EUR 396 1,170 18,413 21,016
396 1,170 18,413 21,016

Na osnovu obelodanjene strukture imovine i obaveza u stranim valutama evidentno je da je
Drustvo osetljivo na promene deviznog kursa EUR.

Osetljivost Drustva na apresijaciju i depresijaciju RSD za 10% u odnosu na pomenutu stranu

valute, predstavlja procenu rukovodstva Drustva u pogledu moguéih promena kursa RSD u
odnosu na EUR.

u hiljadama dinara

2014 2013
10% -10% 10% -10%
EUR (1,802) 1,802 (1,985) 1,985
(1,802) 1,802 (1,985) 1,985

Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno riziku promene kamatnih stopa na plasmanima i obavezama kod kojih su
kamatne stope varijabilne. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i Drustvo nema na
raspolaganju instrumente kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Struktura plasmana i obaveza na dan 31. decembra 2014. | 2013. godine sa stanovista izloZenosti
kamatnom riziku data je u slede¢em pregledu:
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u hiljadama dinara
Finansijska sredstva
Nekamatonosna 86.362 98,999
Kamatonosna (fiksna kamatna stopa)

Kamatonosna (varijabilna kamatna stopa)

86,362 98,999
Finansijske obaveze
Nekamatonosne 869,788 883,083
Kamatonosne (fiksna kamatna stopa) 36.184 20,939
Kamatonosne (varijabilna kamatna stopa) - -
905,972 904,022

Naredna tabela prikazuje analizu osetljivosti neto dobitka za teku¢u poslovnu 2014. godinu na
realno moguce promene u kamatnim stopama za 1% (2013. godine - 1%), pocev od 1. januara.
Povecanje odnosno smanjenje od 1% predstavlja realno mogucu promenu kamatnih stopa,
imajuci u vidu postojece trzisne uslove. Ova analiza primenjena je na finansijske instrumente
Drustva koji su postojali na dan bilansa stanja i pretpostavlja da su sve ostale varijable
nepromenjene.

u hiljadama dinara

2014 2013
1% -1% 1% -1%
Finansijska sredstva - - - -
Finansijske obaveze (362) 362 (209) 209
(362) 362 (209) 209

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici neée biti u mogucnosti da
dugovanja prema DruStvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski
gubitak DruStva. Kreditni rizik obuhvata dugoro¢ne i kratkoro¢ne finansijske plasmane,
potrazivanja i date garancije i jemstva tre¢im licima.

U Republici Srbiji ne postoje specijalizovane rejting agencije koje vrSe nezavisnu klasifikaciju i
rangiranje privrednih drustava. Usled toga, Drustvo je prinudeno da koristi ostale javno dostupne
finansijske informacije (npr. podatke o bonitetu koje pruza Agencija za privredne registre) i
interne istorijske podatke o saradnji sa odredenim poslovnim partnerom u cilju odredivanja
njegovog boniteta. Na osnovu boniteta kupca, utvrduje se iznos njegove maksimalne kreditne
izloZzenosti, u skladu sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Drustva. Iznos
maksimalne kreditne izloZenosti revidira se najmanje jednom godisnje.
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U slucaju povecanja iznosa dospelih potrazivanja i shodno tome povecane izlozenosti kreditnom
riziku, DrusStvo primenjuje mehanizme predvidene poslovnom politikom.

Izlozenost Drustva kreditnom riziku ogranicena je uglavnom na potrazivanja od kupaca na dan
bilansa. Nominalni iznos potrazivanja od kupaca, pre izvriene ispravke vrednosti, sastoje se od
velikog broja potrazivanja, od kojih najveéi deo ¢ine potrazivanja od kupaca:

u hiljadama dinara

2014. 2013.

Naziv i sediste kupca
GP,,Granit PeScar” ad. Ljig 3,085 973
,.Koliba kod Milunke* Zlatibor 1,538 1,198
FK ,Jedinstvo Putevi® Uzice 1,480 390
FK ,,OFK Beograd“ Beograd 2,543 1,132
Ostali 28,619 46,643
37,265 50,336

Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Drustva upravlja rizikom likvidnosti na na¢in koji mu obezbeduje da Drustvo u
svakom trenutku mora da ispunjava sve svoje dospele obaveze. Drustvo upravija rizikom
likvidnosti odrzavaju¢i odgovarajuée novéane rezerve, pracenjem planiranih i stvarnih novéanih
tokova i odrzavanjem adekvatnog odnosa priliva finansijskih sredstava i dospeéa obaveza.

Rocnost dospeca finansijskih obaveza Drustva data je u slede¢oj tabeli:

u hiljadama dinara

. . od 1do2 od2do5
2014. godina do 1 godine aodine godina Ukupno
Dugoro¢ni krediti - - - -
Obaveze iz poslovanja 370,808 - - 370,808
Krat. finan. obaveze 377,608 - - 377,608
Ostale krat. obaveze 47,488 - - 47,488
795,904 795,904
. . od 1do2 od2do5
2013. godina do 1 godine godine godina Ukupno
Dugoro¢ni krediti - - - -
Obaveze iz poslovanja 321,073 - - 321,073
Krat. finan. obaveze 347,717 - - 347,717
Ostale krat. obaveze 33,279 - - 33,279
702,009 702,069
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Prikazani iznosi zasnovani su na nediskontovanim nov¢anim tokovima na osnovu najranijeg
datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri (aktuelni anuitetni plan).

INDIKATORI OPSTE LIKVIDNOSTI 2014, 2013.
godina godina
OBRTNA IMOVINA /

1 KRATKOROCNE OBAVEZE 0.08 0.34
INDIKATORI UBRZANE LIKVIDNOST

, OBRTNA IMOVINA BEZ ZALIHA / 007 0Ls

2 KRATKOROCNE OBAVEZE : :
INDIKATORI TRENUTNE LIKVIDNOSTI

; GOTOVINA 1 GOT. EKVIVALENTI/ 0.00 0.00

DOSPELE KRATKOROCNE OBAVEZE

Koeficijent ispod 1 pokazuje prisustvo rizika likvidnosti.
34. UPRAVLJANIJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravljanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o€uvanje
mogucénosti da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimiziraju¢i prinose
vlasnicima 1 drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga 1 kapitala.
Rukovodstvo Drustva pregleda strukturu odnosa dugova i kapitala na godidnjoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izracunava se kao odnos
neto obaveza (zaduzenosti) i ukupnog kapitala. Neto zaduzenost se obraCunava tako Sto se
ukupne finansijske obaveze (kratkoro¢ne i dugorocne) umanje za gotovinu i gotovinske
ekvivalente. Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i
neto zaduzenosti.

Pokazatelji zaduZenosti na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine su bili slede¢i:

u hiljadama dinara

1. Ukupne obaveze (dugorocne i kratkoro&ne) 935,953 914,615
2. Ukupan sopstveni kapital 2,095,802 216,536
Pokazatelj zaduZenosti (koeficijent 1/2) 44.7% 422.4%

Ako je koeficijent zaduZenosti je ispod 1 $to pokauzje da u tekucoj godini pozitivan trend
umanjenja rizika zaduzenosti.
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35. POVEZANE STRANE
Drustvo obavlja poslovne transakcije sa povezanim licima.
U toku 2014.12013. Godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

u hiljadama dinara

2014. 2013.
PRIHODI OD PRODAJE
- ostala povezana pravna lica 69,534 80,919
69,534 80,919
NABAVKE
- ostala povezana pravna lica 88,502 118,960
88,502 118,960
FINANSIJSKI RASHODI
- ostala povezana pravna lica 216
216
POTRAZIVANJA I PLASMANI
PotrazZivanja od kupaca:
- ostala povezana pravna lica 3,085 8,496
3,085 8,496
Dugorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 31,106 36,290
31,106 36,290
Kratkorocni finansijski plasmani:
- ostala povezana pravna lica 5,184 5,184
5,184 5,184
39,375 49,970




NAPOMENE UZ FINANSIISKI IZVESTAJ HTT AD ,,PALISAD", Ziatibor

OBAVEZE
Obaveze prema dobavljadima:
- ostala povezana pravna lica 106,203 87,970
106,203 87,970
106,203 87,970

36. NACELO STALNOSTI POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadaja (nacelo uzroénosti) i
nacelu stalnosti poslovanja.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadaja ucinci poslovnih promena i drugih dogadaja se
priznaju u momentu nastanka (a ne kada se gotovina ili njen ekvivalent primi ili isplati).
Finansijski izve$taji sastavljeni na nagelu nastanka poslovnog dogadaja (osim Izvestaja o
tokovima gotovine) pruzaju informacije ne samo o poslovnim promenama iz prethodnog perioda,
koje ukljucuju isplatu i prijem gotovine, ve¢ takode i o obavezama za isplatu gotovine u
buducem periodu i o resursima koji predstavljaju gotovinu koja ée biti primljena u buduéem
periodu.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom da ¢e Drustvo da posluje u neograni¢enom
vremenskom periodu i da e da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buduénosti.

Odgovorno lice za sastavljanje fin. izvestaja: Direktor:
- /y\La l; e;\j'\
/o oMpce
/,- '-,‘ \—"- ‘-‘\. /7;/1“‘:,‘ "
Dobrivoje Boskovié¢ // Ty

L

e, ojislav Jani¢
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HTT "PALISAD" A.D. ZLATIBOR

IZVESTAJ

O POSLOVANIJU ZA PERIOD

01.01.2014. - 31.12.2014.

Zlatibor, april 2015. godine



Hotel ,,Palisad izgradjen je 1965.godine, i poslovao je u sastavu preduzeéa Sloge
Uzice. Od osamdesetih godina proslog veka dobija pravnu formu otvorenog akcionarskog
drustva i puno poslovno ime hotelsko turisticko trgovinsko akcionarsko drustvo ,,Palisad®.
Hotel je privatizovan 24.12.1999.godine.Registrovan kod Agencije za privredne registre
17.08.2005.godine.
Nakon izvrSene privatizacije, Hotelsko turisticko trgovinsko drustvo ,,Palisad” ulazi u period
ozbiljnih investicija, u poboljSanje uslova boravka i uredjenja neposredne okoline.
Danas se Palisad svojim korisnicima predstavlja sa novim, inoviranim konceptom koji je
baziran na kapacitetetu od 200 potpuno renoviranih dvokrevetnih soba, od kojih se 110
najmodernije opremljenih nalaze u novom A bloku. Pored ovoga, hotel nudi 1 dva
funkcionalno odvojena kongresna centra koji su u potpunosti opremljeni da zadovolje potrebe
modernih poslovnih skupova.
Danas je moderan kompleks koji nudi vrhunsku uslugu, kvalitetan smestaj 1 veliki izbor
sadrzaja za rekreaciju, odmor i animaciju.
U sastavu Drustva danas su Hotel Palisad sa svojim sadrzajima, restorani Zlatni bor, Srbija i
Nasa kuc¢a u Uzicu.
Iskustvo dugo pet decenija, ukazuje na to da hotel svojom uslugom zadovoljava raznovrsne
potrebe gostiju i moderne standarde hotelijerstva.

Zavrsni racun drustva za 2014. godinu uraden je prema Zakonu o racunovodstvu i
reviziji 1 u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, kao i Pravilnikom o
racunovodstvu i racunovodstvenim politikama HTT "PALISAD” AD Zlatibor.

Buduc¢i da se u prilogu ovog materijala (za Skupstinu) dostavljaju bilans stanja, bilans
uspeha i statisticki aneks, kao deo izvestaja koji su u skladu sa zakonskim obavezama
uradeni 1 dostavljeni Agenciji za privredne registre, u nastavku izvestaja ¢e biti izneti samo
neki najbitniji pokazatelji, kao 1 pokazatelji koji dodatno oslikavaju poslovanje drustva.

Radi sagledavanja kretanja poslovanja i poslovnih rezultata u posmatranoj 2014.
godini deo podataka, a prvenstveno stavki prihoda i rashoda bi¢e prikazan uporedno za
prethodnu, 1 posmatranu poslovnu godinu.

Shodno tome, najpre ¢e biti prikazan poslovni rezultat drustva

POSLOVNI REZULTAT HTT A.D. "PALISAD ZLATIBOR
(prema bilansu uspeha)
(u000)

01.01.-31.12.2014.god. ~ 01.01.-31.12.2013.god Index

Poslovni prihodi 350.734 351.232 99
Poslovni rashodi 419.728 331.689 126
Poslovni dobitak 19.543

Poslovni gubitak 68.994

Finansijski prihodi 186 301 62
Finansijski rashodi 10.509 7.640 138
Gubitak finansiranja 10.323 7.339 140



Prihodi od usklad. 3.185 1.113

Obezvred. potr 8.129 10.541
Ostali prihodi 93.695 2.801
Ostali rashodi 5.772 3.106
Dobitak iz red. pos.

pre oporezivanja 3.662 2.471
Trosk. ranij. perioda 325 566
Dobitak pre oporezivanja 3.337 1.905
Poreski rashod perioda 3.705 967
Odlodeni poreski prih. perioda 895

Neto dobitak 527 408

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni prihodi se sastoje od slede¢ih prihoda

-60  prihodi od prodaje robe 122.550
-61  prihodi od prodaje usluga 347.637.941
-62  prihodi od aktiviranja u¢inaka (40.214.157 int. sit) 119.539.256
-64  prihodi od donacije 852.204
-65  drugi prihodi (zakupnine) 2.121.522
-66  finansijski prihodi 186.155
-67  ostali prihodi (otpust 91.885.843,00) 93.730.364
-68  prih. od uskl.ispravke 3.184.759
567.374.750

Posmatrano po strukturi-po klasama ukupni rashodi se sastoje od sledec¢ih rashoda

-50  nabavna vrednost prodate robe 107.621

-51  troSkovi materijala 1 energije 271.039.773

-52  tr. bruto zarada(zarade,ugov. o delu, oml. zad ,priv i pov,

prevoz 1 sluzbeni put) 156.750.944

-53  troSkovi proizvodnih usluga 23.225.402

-54  amortizacija i rezervisanja 54.717.486

-55  nematerijalni troSkovi 33.426.521

-56  finansijski rashodi 10.509.428

-57  ostali rashodi 5.771.720

-58  obezvredivanje potrazivanja 8.128.310

-59  troskovi iz ranijeg perioda 360.207
564.037.412



Posmatrano u odnosu na predhodnu godinu ukupni prihodi i ukupni rashodi su na
priblizno istom nivou (u 2014. godini su za po pet posto manji u odnosu na presdhodnu
godinu).

Sto se ti¢e kretanja troskova, u narednom pregledu je prikazano njihovo kretanje u
2013.1u 2014. godini i to za, po iznosima, znacajnije stavke.

Opis troSkova 2014 2013 index
51150 otpis alata i inventara 36.528.844 10.784.034 339
51160 pice 9.773.210 12.682.471 77
51170 hrana 93.746.020 101.158.549 93
51171 pekarski proizvodi 2.149.001 2.789.981 77
51200 kancelar i ost admin materijal 1.739.636 1.814.884 96
51201 potrosni materijal 7.984.242 8.056.281 100
51202 tehnicki materijal 2.531.724 4.348.960 59
51220 ogrev 15.928.671 20.048.684 80
51305 troskovi nafte- veSeraj 7.227.589 4.395.796 165
51300 gorivo i mazivo 2.075.162 2.581.325 81
51330 elektri¢na energija 14.433.033 12.686.433 114
52000 bruto zarade 127.273.864 127.169.983 100
52100 doprinosi na teret poslodavca 22.663.287 22.763.519 100
52200 naknade po ugovoru o delu 979.030 866.329 113
52910 prevoz radnika 4.891.933 5.239.246 94
52921 otpremnina po tehnoloskom visku |0 2.188.166

53150 poStanski troSkovi 2.160.903 1.845.237 118
53200 usluge odrzavanja od str priv lica |3.347.678 3.722.749 90
53500 reklama 3.682.869 6.296.729 59
53920 voda i smece 4.955.087 5.286.987 94
53990 smestaj u drugim objektima 2.476.351 12.255.706 21
54010 amortizacija 46.573.603 27.408.049 170
55091 angazovanje muzike 6.734.487 9.363.583 72
55500 porez na imovinu 10.414.631 1.677.680 621
55991 ostali vanredni rashodi 7.743.872 3.185.730 243

Kao S§to se iz tabele vidi, doSlo je do rasta troskova otpisa sitnog inventara i to zbog
adaptacije hotela 1 troskova amortizacije 1 poreza na imovinu kao posledica procene
vrednosti imovine.



Kada je u pitanju likvidnost preduzeca, ona ¢e biti prikazana kroz slede¢e pokazatelje:

-stepen finansijske stabilnosti kao odnos kapitala (2.095.802.000) i dugoro¢nih rezervisanja i
obaveza (118.918.000) sa stalnom imovinom (3.232.442.000) i zalihama (11.351.000) iznosi
0,68, au 2013. godini je iznosio 1,1, dok referentna vrednost treba da bude ispod 1.

-tekuca likvidnost kao odnos obrtne imovine (65.845.000) umanjene za zalihe (11.351.000) i
kratkoro¢nih obaveza (825.885.000) iznosi 0,06 a u 2013. godini je iznosila 0,15, dok
referentna vrednost treba da bude iznad 1.

ZaduZenost drustva na dan 31.12.2014-. godine je izunosila:

12.095.830,00 dinara kredit kod AIK Banke
2.500.000,00 dinara pozajmica Vasilija Mi¢ica
19.033.744,67 dinara pozajmica Putevi Centar
- 15.000.000,00 dinara pozajmica Novi Pazar put
-1 75.638.887,00 dinara pozajmica Putevi invest UZice
- 33.520.375,00 dinara pozajmica Putevi invest-Putevi Uzice
- 6.465.034,82 dinara jemstva Putevi invest Uzice
- 108.300.000,00 dinara Putevi Uzice
- 5.054.199.01 dinara Jedinstvo Sevojno
377.608.070,50 dinara svega

Pozajmice date Agrotorniku: 21.487.456,00 din

Stanje uloga inoulagaca-Yelatrino na dan 31.12.2014. godine iznosi 110.067.845,96
dinara i odnosi se na dinarsku protivuvrednost nov¢anog uloga od 1.152.342,41 EUR.

PREGLED OBAVEZA 1 POTRAZIVANJA

KRATKOROCNE OBAVEZE 825.885.000
OBRTNA IMOVINA 65.845.000
Kao §to se iz pregleda moze videti, (kratkorocne) obaveze su sa (kratkotocnim)
potrazivanjima i zalihama pokrivene sa 8%.
Izdate menice na dan bilansa
-dve blanko menice date NIS-u

-dve blanko menice date za ,,Deleze* Beodrad
-dve blanko menice date EPS snabdevanje

Hipoteke na imovinu



-Zgrada turizma ,,Depadans® procenjene vrednosti na 2.975.350,00 EUR-a data pod hipoteku
banci za garanciju ,,PUTEVIMA®“ UZICE

-Zgrada ugostiteljstva ,,Zlatan Bor* procenjene vrednosti na 1.151.741,00 EUR-a data pod
hipoteku banci za garanciju ,,PUTEVIMA* Uzice.

-Zgrada hotela “ procenjene vrednosti na 8.410.242,60 EUR-a data pod hipoteku banci za
garanciju ,,PUTEVIMA*® UZzice.

Pregled sudskih sporova u kojima se HTT AD ,,Palisad* pojavljuje kao
tuzilac 1 kao tuzeni

Palisad tuzilac:

-FK ,,Jedinstvo* Bijelo Polje, vrednost spora 11.165 EURA plus troskovi postupka i kamata.
Angazovan pravni zastupnik u BP, ulozen zahtev za donoSenje reSenja za prinudnu naplatu,
ali nema sredstava na racunu. Ishod neizvestan.

-FK ,,Borac* Cacak, vrednost spora 1.467.199,35 dinara plus troskovi postupka i kamata.
Privredni sud doneo reSenje o izvrSenju duga, duznik ulozio prigovor. Postupak u toku. Ishod
izvestan.

-OFK ,,Jagodina‘“, vrednost spora 1.108.379,91 plus troskovi postupka i kamata. 5
Postupak u toku, zbog blokade racuna tuzenog, a pravni sledbenik ne priznaje dug. Ceka se
tumacenje Fudbalskog saveza Srbije o istom. Ishod spora izvestan.

Palisad tuzeni:

-SZTPR ,Zito - pek” N, vrednost spora 1.926.124,71 dinar plus troskovi postupka i kamata.
UloZena zalba Privrednom Apelacionoim sudu u Beogradu. Ceka se drugostepena presuda.
Presuda izvestna u korist poverioca.

-Mihailovi¢ Zeljko iz Zrenjanina, vrednost spora 1.550.000,00 dinara. Postupak u toku pred
Osnovnim sudom u Zrenjaninu. Ishod izvestan ali u manjem iznosu (procene su da ¢ée sud
doneti presudu u korist Mihailovic¢a i obavezati hotel da plati oko 1.000.000,00 dinara.)

-VIN PRODUKT DOO Beograd, vrednost spora 404.199,74 dinara plus tro[kovi postupka i
kamata. Podnet prigovor, nastavljen postupak u parnici. Ceka se presuda koja je izvestna u
korist poverioca.

-,S0KO0J — organizacija muzic¢kih autora Srbije” Beograd, vrednost spora 388.968,60 dinara
plus troskovi postupka i kamata. Podnet prigovor, nastavljen postupak u parnici. Ceka se
presuda koja je izvestna u korist poverioca.



-,ENERGO — TIPPO” doo Beograd, vrednost spora 760.889,98 dinara plus troskovi postupka i
kamata. Podnet prigovor, nastavljen postupak u parnici. Ceka se presuda koja je izvestna u
korist poverioca.

-, Enterijer Jankovi¢” doo za projektovanje, izradu enterijera i gradevinske stolarije, Novi
Sad, vrednost spora 38.943.548,50 dinara plus troskovi postupka i kamata.Podnet prigovor,
nastavljen postupak u parnici koji je u toku. Presuda izvestna u korist poverioca.

PP ,Sreten Guduri¢“ AD UZice, vrednost spora 1.720.018,93 dinara plus troSkovi postupka i
kamata. Podnet prigovor koji je prihvacen i sledi postupak u parnici. Presuda izvestna u
korist poverioca.

-, TERMOVOD” doo Cajetina, vrednost spora 295.759,00 dinara plus troskovi postupka i
kamata. Podnet prigovor koji je prihvacen i sledi postupak u parnici. Presuda izvestna u
korist poverioca.

-Komunalno javno preduzece ,Zlatibor” iz Cajetine, vrednost spora 1.725.012,16 dinara plus
troSkovi postupka i kamata. Podnet prigovor nadleznom sudu. Presuda izvestna u korist
poverioca.

U investiciona ulaganja u 2014. godini je ulozeno 258.894.868,04 dinara.
Od toga se iznos od 40.214.157,00 dinara odnosi na interne ucinke, a razlika od
218.753.411,04 dinara na ,,Cista“ ulaganja.
Drustvo je za placdanje investicija ulozilo-platilo 53.407.438,22 dinara sredstava od
povezanih licai 117.933.990,29 dinara sopstvenih sredstava.

Hotel je sa 2014. godinom renovirao smestajne kapacitete, nakon ¢ega raspolaze sa
564 lezaja u komfornim sobama i apartmanima.

Nakon zavrSetka ovog renoviranja planira se dogradnja bazena i1 kongresne sale
kapaciteta 1000 mesta Sto ¢e takode doprineti povecanju iskoriS¢enja smestajnih kapaciteta 1
prihoda od pratecih usluga, a samim tim 1 ostvarenom rezultatu i1 finansijskom poloZaju
drustva.

Ako se posmatra broj ostvarenih noc¢enja u 2014. godini, on iznosi 50.824 , i veci je
za 24 % u odnosu na predhodnu godinu u kojoj je ostvareno 40.847 nocenja.

Iskori§¢enost kapaciteta lezajeva u 2014. godini ra¢unato na broj lezajeva od 205.860
(564 x 365) iznosi 24,68% .

Poslovni odnosi drustva sa povezanim licima najve¢im delom se odnose na primljene
1 date beskamatne pozajmice, na isporuku dobara i1 usluge povezanih lica vezane za
adaptaciju smeStajnih, ugostiteljskih 1 drugih prate¢ih objekata, kao i na pruZzanje
ugostiteljskih usluga povezanim licima.

U pogledu istrazivanja i razvoja aktivnosti druStava su najve¢im delom usmerene na
analize trzi$nih okolnosti u delatnosti kojom se druStvo bavi, izmenu poslovne politike u tom
pogledu, kao planiranje 1 sprovodenje odgovaraju¢ih ulaganja koja bi za rezultat imala
odrZavanje pozicije lidera u oblasti turizma i ugostiteljstva na podruc¢ju Zlatibora.



Drustvo je u potencijalnoj opasnosti od trziSnog i kreditnog rizika, kao i1 od rizika
likvidnosti

Poslovanje Drustva je izlozeno trziSnom riziku, finansijskom riziku, kreditnom riziku i riziku
likvidnosti.

Drustvo koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika u vidu avansnih
naplata i obezbedenja menicama.

Drustvo je osetljivo na prisustvo sistemskih rizika koji podrazumevaju rizike ekonomskog
okruzenja u okviru drzave, privredne grane i sl. na koje Drustvo ne moze da utice: inflacija,
promena poreskih propisa, carinskih propisa, limitiranje kamatnih stopa, privrednog
okruzenja, konkurencije, sirovinske baze 1 sl.

Drustvo je izlozeno riziku promene kamatnih stopa na plasmanima i obavezama kod kojih su

kamatne stope varijabilne. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista i Drustvo nema na
raspolaganju instrumente kojima bi ublazilo njegov uticaj.

Prose¢na mesecna neto zarada po zaposlenom na bazi svih sati u 2014. godini iznosi
41.429,75 dinara i krece se ispod proseka zarade u privredi (koja je iznosila 44.525,33
dinara).

Prosecna mese¢na neto zarada po zaposlenom u 2014. godini je za 17% veca u odnosu na
prose¢nu mesecnu neto zaradu po zaposlenom u drustvu u 2013. godini.

UceS¢e troSkova bruto zarada (156.750.944,09 din) u ukupnom prihodu

(567.374.750,02 din) iznosi 27%, a u 2013. godini je iznosilo 33% Sto govori o niskom
ucescu zarade u prihodima, odnosno troskovima.

Broj zaposlenih na dan 31.12.2007.godine iznosio je (prema platnom spisku) ukupno 243
Broj zaposlenih na dan 31.12.2008.godine iznosio je (prema platnom spisku) ukupno 233

Broj zaposlenih na dan 31.12.2009.godine iznosio je (prema platnom spisku) ukupno 185

Broj zaposlenih na dan 31.12.2010.godine iznosio je (prema platnom spisku) ukupno 212

Broj zaposlenih na dan 31.12.2011.godine 1znosio je (prema platnom spisku) ukupno 252
Broj zaposlenih na dan 31.12.2012.godine iznosio je (prema platnom spisku) ukupno 233
Broj zaposlenih na dan 31.12.2013.godine iznosio je (prema platnom spisku) ukupno 210

Broj zaposlenih na dan 31.12.2014.godine 1znosio je (prema platnom spisku) ukupno 207






Na osnovu &lana 50. Stav 2. tacka 3) Zakon o trzi$tu kapitala (SI. glasnik RS br.31/11) HTT
_PALISAD" AD Zlatibor lica odgovorna za sastavijanje godiSnjeg izvestaja daju sledecu:

I1IZJAVU

Prema nagem najboliem saznanju godisnji finansijski izvestaj) HTT ,PALISAD" AD Zlatibor
je sastavljen uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i
daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama. finansijskom poloZaju i poslovaniju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu HTT ,PALISAD" AD

Zlatibor

Sef ratunovodstva Finansijsg'pd@ ktor Direktor
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ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Napomena:

Godigniji izvestaj HTT*PALISAD"AD Zlatibor za 2014. godinu nije usvojen od strane
nadleznog organa drustva. Drustvo ¢e naknadno, po odrzavanju redovne godi$nje skupstine

akcionara, objaviti odluku o usvajanju godisnjeg izvestaja.

ODLUKA O RASPODELI DOBITI
Napomena:

Odluku o raspodeli dobiti za 2014. godinu Drustvo ¢e doneti na redovnoj godisnjoj skupstini
akcionara. Druétvo ée naknadno objaviti odluku o raspodeli obiti.

Direktor
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