EXCELSIOR AD BEOGRAD

GODISNJI IZVESTAJ
ZA 2014. GODINU

Beograd, April 2015



U skladu sa Clanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS" broj
31/2011) i ¢&lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacéinu objavljivanja godisnjih,
polugodisnjih i kvartalnih izveStaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik RS" broj 14/2012),
EXCELSIOR AD BEOGRAD, Kneza Milo$a 5, Beograd, MB 06934218 objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2014. GODINU
SADRZAJ:

1. Finansijski izvestaji:
- Bilans stanja,
- Bilans uspeha,
- |zvestaj o ostalom rezultatu,
- lzvestaj o tokovima gotovine,
- Izvestaj o promenama na kapitalu,
- Napomene uz finansijske izvestaje;
2. lzvestaj o reviziji, u celini;
3. lzvestaj o poslovanju drustva
4. [zjavu lica odgovornih za sastavljanje izvestaja
5. Odluku nadleznog organa o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja; - I1zjava
6. Odluku o raspodeli dobiti ili pokricu gubitka. - 1zjava

NAPOMENA:

Godisnji izvestaj za 2014. godinu nije usvojen, niti je razmatrano njegovo usvajanje, jer
do dana izrade ovog izvestaja nije odrzana redovna sednica Skupstine akcionara.

Planirani termin odrzavanja redovne sednice Skupstine je najkasnije do 30.06.2015.
godine.

U skladu sa clanom 51. Zakona o trZidtu kapitala, Drudtvo ¢e u roku od sedam dana od
dana odrZzavanja sednice Skupstine, objaviti u celosti odiuku o usvajanju godisnjeg
izvestaja za 2014.godinu, odluku o usvajanju izvestaja revizora, kao i odluku o raspodeli
dobiti ili pokricu gubitka.



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Sifra
delatnosti 51o0PB [1O00RFEBRR2

Naziv Dustvo za hotelske, ugostiteljske i turistitke usluge EXCELSIOR AD Beograd
Sediste Beograd, Kneza Milo8a 5 - Vragar

Maticni broj 0Bo 34l

BILANS STANJA

na dan 31.12. 2014. godine

u hiljadama dinara -

T [ L lznos © i
Gripa raguna, ! I - Prethodna godina
ragun’ | “éoding - | -Krainie stanje .| Potetno stanje
R spgodina o e | F01.01.20
o AKTIVAT Y R TR —
00 A UPISANI A NEUPLAGENI
KAPITAL
B. STALNA IMOVINA {0003 + 0010 + &
6019 + 0024 + 0034) 0 17 802367 796033
. NEMATERIJALNA IMOVINA (0004 +2
ol 0005 + 0006 + 0007 + 000 + 0009) 770 481
010 deo 019 [1. Ulagania u razvoj
011, 012 i dea . Koncesije, patenti, licence, robne i
< . 770 481
019 usluzne marke, softver i ostala prava
013 i deo 019 3. Gudvil
014 i deo 019 4. Ostala nematerijalna imovina
015 i deo 019 5. Nematerijalna imovina u pripremi
016 i deo 019 B. Avansi za nematerijalnu imovinu
I. NEKRETNINE, POSTROJENJA | _- &
02 OPREMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014 :00; 17 779825 780421
0015 + 0016 + 0017 + 0018) :
020,021 1080 4 zemijiste 200786 200785
022 ideo 029 P2. Gradevinski objekti 8565350 521799
0231 deo 028 . Pastrojenja i aprema 0013 13517 12561




EXCELSIOR A.D., BEQGRAD

Azmos
fraguna, ratun| PORIEN broj | TeREES Krainie stanje otetno stanje
1 2 3 [ 5 'i!.ﬂ T
BRTIVA
024 | gea 023 L IFvEshiagne fekreinens 004
025 1 de0 028 Fﬂmﬂ nekretning, posiropera | 0015 1o 116
026 | deo 029 h‘mn'"' pestrajenis | opraie-u ER e 43361
. LRaganja na fudim nekretninama,
Gt o el prairogen|ima | apremi 00¥7
028 | oo 07 f"ﬂ"':"’:” EA nakreinine, praimgacil Eanee &2 1784
1l BIOLOSKA SREDSTVA (0020 + -
S oozt + 0022 + 0023) Quig
ﬂﬁ;' 1. Surne | visagodidn| zasad a2
mﬁ;;"“ 2. Osnawno stade ilirs)
DEEESM 3, BioloSka sradelva u paiprems Doz
m%_.;;'“ 4, Avansi 28 biolokka sredstya o0z
IV, DUGOROGNI FINANSIJSE
04 03 047 | o2’ 004 + D G031 + posz « | 0028 | 1B 21712 19133
0033)
Q40 i den | 1. Litedda u kapiak zavisné pravnin (028
bt lca
041 idmn | 2- LEBBCE u KBpalu prigruZend
s prannif fiza i zajednitkim D026
podubvelimg
3. Uitebéa u kagitaly ostalih pravnik
mi_',g“ lica | druge hartije od vrednost Doz?
raspologive za prodaju
den 43, dos
4. Dageraéni plasmans matitnim |
ﬁ“ﬁ;:“ Zavisnim praviirm licima taze
deo 043, oea .
' 5 Dugerotni plasmani astabm
n“u;;'“ pavezanim pravnim kzima aoze
ﬁﬁi’ 8. Dugareéni plasmani u zemii a030
ﬁm' ¥ Dugorodnt plasman u Incstranatve | D031
046 idea | B Harbije oo wednosti koje s diks
o8 do dospeta L l

]




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Sodzmesi
: coow BT T Prethodna godin
POZICIIA "a;p;‘:‘.“le“a Tekuea [ oo T Potetno
2 : :.go'ﬂ a rajnje; an]e o stanje :
Hshe : e 01.01.20
—
. 9. Ostali dugoroéni finansijski
048 i deo 049 plasmani 21772 15133
V. DUGOROGNA POTRAZIVANJA
05 (0035 + 0036 + 0037 + 0038 + 0039
+ 0040 + 0041}
. 1. PotraZivanja od maticnog i
050 i deo 059 zavisnih pravnih lica
0511 deo 059 ﬁ(.::otraiivanja od astalih povezanih
. 3. PotraZivanja po osnovu prodaje na
052 i deo 059 robni kredit
. 4. Potrazivanje za prodaju po
053 i deo 058 ugaverima o finansijskem lizingu
054 i deo 059 | 5. PotraZivanja po osnovu jemstva
055 i den 059 | 6. Sporna i sumnjiva potraZivanja
056 i deo 059 j 7. Ostala dugoro€na potraZivanja
V. ODLOZENA PORESKA gy
288 SREDSTVA 0042 16 2721
G. OBRTNA IMOVINA (0044 + 0051 +.
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 34030 43959
006 + 0070)
1. ZALTHE (D045 + 0046 + 0047 + 0048}
Klasa 1 . 0049 + 0050) 19 799 1256
19 1. Materijal, rezervni delovi, alat i sitan 764 1026
nveniar
14 2. Nedovriena proizvodnja i
nedovriene usluge
12 3. Gotovi proizvodi
13 4. Roba
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji
15 6. Placeni avansi za zalihe i usluge 35 230

G




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

0066 + 0067)

sl Sl lEnes i
. Grupa ©of ... Prethodna godina -
raguna, ratun) - _Krajnje stanje | PoZetno stanje
SR D Srpi il 010,20, ]
T 2 % | 7
Il. POTRAZIVANJA PO OSNOVU
20 PRODAJE (0052 + 0053 + 0054 + 20 1956 2115
0055 + 0056 + 0057 + 0058)
) 1. Kupci u zemlji - matiéna | zavisna
200 i deo 209 bravna lica
. 2. Kupgi u inostranstvu - matiéna |
201 tdeo 209 zavisna pravna lica
. 3. Kupci u zemlji - ostala povezana
202 i deo 209 bravna fica
. 4. Kupci u inostranstvu - ostala
203 i deo 209 povezana pravna lica
204 i deo 209 5. Kupci u zemlji 438 428
205263 B0 | 6. Kupcl u inostranstvu 1468 1687
2061 deo 7. Ostala poirazivanja po osnovu
209 prodaje
1 1. POTRAZIVANJA IZ
SPECIFICNIH POSLOVA
22 V. DRUGA POTRAZIVANIA 21 957 13
V. FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA
236 SE VREDNUJU PO FER
VREDNOST! KROZ BILANS
USPEHA
; V1. KRATKOROCNI FINANSIJSKI
23 05im 236 | PLASMANI (0083 + 0064 + 0085 +

239

230ideo | 1. Kratkorogni krediti i plasmani -

maticna i zavisna pravna lica

239

231 ideo | 2. Kratkorogni krediti i plasmani -

ostala povezana pravna lica

232ideo | 3. Kratkorogni krediti t zajmovi u

239 zemlji
233ideo | 4. Kratkoro&ni kredili i zajmovi u
239 inostranstvu
234,235, | g Ostali kratkorogni finansijski
238 ideo : :
230 piasmani




EXCELSICR A.D., BEOGRAD

fznos ;- e
) “‘Prethodna godina -
Gu | Krajnje stanje” | ”:é.?,‘j?
AT B0 01,0120
g T Gy : 7
VIl GOTOVINSKI EKVIVALENT! |
24 GOTOVINA 22297
Vil POREZ NA DODATU
27 Vi PORES 23 13662 18174
, IX. AKTIVNA VREMENSKA
28 osim 288 RAZGRANICENJA 418 104
D. UKUPNA AKTIVA =
POSLOVNA IMOVINA {0001 + 836397 842115
0002 + 0042 + 0043)
88 . VANBILANSNA AKTIVA

A KAPITAL (0402 + 0411 - 0412+
0413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +

0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 543073 530368
0441 - 0442)
1. OSNOVNI KAPITAL (0403 + 0404
30 + 0405 + D406 + 0407 + 0408 + 24 77312 77312
0409 + 0410}
300 1. Akcijski kapital 77312 77312
301 2. Udeli drustava s ograniéenom
odgovornoscu
302 3. Ulozi
303 4, Drzavni kapital
304 5. Druitveni kapital
305 6. Zadruzni udeli
306 7. Emisiona premija
309 8. Ostali osnovni kapital
a1 fi. UPISANI A NEUPLAGENI
KAPITAL
. [It. OTKUPLJENE SOPSTVENE
0471237 | AwerE




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

A N0 R L

'”Prgtho'dna'godina' 5

| Poetno
—stanje

01.01.20

V. REZERVE

330

V. REVALORIZACIONE REZERVE
PO OSNOVU REVALORIZACWE
NEMATERIJALNE IMOVINE,
NEKRETNINA, POSTROJENJA |
OPREME

24

456877

456877

33 osim 330

VI, NEREALIZOVANI DOBICI PO
OSNOVU HARTIJA OD
VREDNOSTI! | DRUGIH
KOMPONENTI OSTALOG
SVEOBUHVATNOG REZULTATA
{potraZna salda ratuna grupe 33
osim 330)




————

EXCELSIOR A0, BEOGRAD

lznos
Grupa racuna, - Prethodna gadi
a Fal POZICIIA AOP Tekuta
ratun geding | Hraing stanje
! *0_. 21020 .
1 2 i i § [ T
Wil NEREALLZOWANI GUBIC PO
CISMOWL HARTLLA OD VREDNDSTI
DRELGIH KOMPONENT] OSTALOG
33 0sim 3N LEDBUHVATNGG REZULTATA | 1418
dugovna saida raduns grups 33 csim
fam
1l NERASPIREEEN! DOBITAK
34 0418 + 0415} a7 50572 37RET
140 1. Hf;nﬁMl dabitak rardih 418 37867 17980
: 2 Merasporaden dobitak iekpecn
341 bodine 415 12705 18887
¥ WLCESCE BEZ PRAVA KONTROLE! 0420
35 & GUBITAK (422 + 0423) 04z1 41668 41808
260 il Gubitak ranijin gadina a2z 1888 | 41586
351 2, Guhilak fpxwete godina (1 e
B. DUGOROCHA REZERVISA
OBAVEZE (0azs + 0az) | 424 Ui 207148
I DUGOROENA REZERVISANIA )
47 HO425 + [a9T = Q430 + 0439 « 0430 + | D425 1720 1720
431 :
1. Rezarvisanjs za rodkave u
40 Fmﬂlm roku L
Rezervisarga za trofkove
am gwkan|a preodiih bogatstava ol
. Rozervisana e froskoyve
b Fealrukiurirana ’ME&_
4, Rezenisanis za naknads | duga -
4o heneficis Eaposlend L
5. Fazarvisanjs za bodkove spdskih i
406 b 0430 1 ¥ 1720
4032 i 408 Ostala dugareéng razardsana 0431
11 DUGORDENE OBAVEZE (0433 +
41 {0434 » 0435 + D438 + D437 « D476 = | D432 176624 IS4
D30 + (44
1. Chaveze kaje s magu korvestovatl
¥y L kapital 433
411 2, Obaveze prama matadnim i 2avianim ﬁﬂﬂ

pravnim hama




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

T Teneer L
“ii - Prethodia godina
(SRR Krajnje stanje - | Pogetno stanje
cngodina T eg | 01.01.20
412 3. Obaveze prema ostalim povezanim
pravnim licima
4. Obaveze po emitovanim hartifama
413 od vrednosti U periodu duZem od
godinu dana
414 5. Dugora&ni krediti 1 zajmovi u zemlji
6. Dugoroéni krediti i zajmovi ¢
415 nostranstvu 176624 205428




L R

EXCELSIOR A.D,, BEQGRAD

lznos
Grupa ratuna, . ol ‘Napomena . Prethodna goding
| ratun i Pk broj T:,m“'m Hrajnje atanje | Pofetno stanje
o 0 “M@ :
1 i 3 L) & [
. Obavese po canovu finansiskog
419 )k Crwtaie dugorodne shavers DHEI
[
453 . ODLOZENE PORESKE OBAVEZE | 0401 165 TOBET T2015
' : KRATK E (0443
A2 do A0 josim L o en + 0451 + 0455 + 0460 + 0461 | D442 44013 32384
a0 0462
_KRATKOROGNE FINANSIIEKE
42 BANVETE ({444 = 0445 + 0446 = [a43 i 40122 23730
7 + D448 + (440}
1. Kraltkorotnl kradil od matidnib
440 wisnin pravnih lica oy
I
2. Kralupratnl kredil od ostalib
S Fuuazurnﬂ pravmih lica pa45
472 ]! Kratkorodni kredill | 2apmov: o zeml | D446 22730
s Kraiharoém Kredt | zajmowi u -
423 Akttt (a7
_Dbavers po osnoyd s1amib
az27 | sredstava shustavljenag | 0443
lowvanja narnenjenif prodaji
434, qd.zzﬁé E E. Chatake krafkorodna firansijske M!E an1az
| PRAMLIENI AVANSE, DEPDZITII -
430 LICIIE Q480 167 32
ili. OBAVEZE I1Z POSLOVANIA (0452
4% oim 430 [+ D453 + (454 + 0455 + 0466 + D457 | G451 &4 3638 B4
L+ DASE)
1. Dobaviaki - matiéng | zavisns 5
i prevena boa u zem|ji 52
2. Dicbavijadi - rmalitng i 2avisng
432 pravna boa u inastransivuy 453
3. Dopavijati - ostala povezana pravna
433 ’in o i B4
4. Dobawijadi - cetala povezana pravna
il F.-.a il Incstransku 0455
435 % Dobavijati u zemfi 456 3710 B&LS
i
438 lE}. Diobavljati u inostranstvu Dasy 288
45 [ Ostale cbwvezs b posioveris 458 142 148




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

lznos
Grupa raguna, o : _ Mapomena Prethodna godina =
racun POSCHE AOP | oroj | Tekuta |“icainje stanje | Pocetno stanje
] ae S0 01.01.20_.
1 z fis i 5 [ ;2
. IV. OSTALE KRATKOROCNE A
44, 45148 |onooror 0459 86 1658
% V. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA | geen
MA DODATU VREDNOST e
VI, OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, |
48 |hOPRINOSE | DRUGE DAZBINE | 001 i
' Vil PASIVNA VREMENSHKA i3]
49.08im 498 b,y NICENIA 0462 | 29 659
D. GUBITAK IZNAD VISINE -
KAPITALA (0812 + 0416 + 0421 - -
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - | 0463
D411 - 0402) 2 0 = (0441 + 0424 + '
0442 - 0071) 2 0
. UKUPNA PASIVA (0424 + 0442 |
« 0441 + 0401 » D4E2) 20 0464 836397 842715
8 E. VANBILANSNA PASIVA 0455
u Zakon
dana 20

Oibrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve&taja za privredna drustva, zadruge
i preduzetnike ("Siuzbeni glasnlk RS", br. 952014 | 144/2014)

10



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

. Sifra
Maticni broj 0 6]9 3 4‘2 118 delatnosti slsl1(olPIBI1|0|0i2(7 9'5‘2 2

Naziv Drustvo za hotelske. Ugostiteljske i turistitke usluge EXCELSIOR AD Beograd

Sedidte Kneza Milo3a 5 Beograd — Vratar

BILANS USPEHA

za period od 01.01 do 31.12. 2014 . godine

- u hijadama dinara -

Grupa raguna,| ' Calznoest

Toforagéun '-_;Téliﬁéa-go&ihaﬂ =1 Prethodna goding
e B8

AT

2
PRIHODI 1Z REDOVNOG POSLOVANJA |

60 do 65, osim |, POSLOVNI PRIHOD]
62163 {1002 + 1009 + 1016 +1017)

|, PRIHODI OD PRODAJE ROBE

60 {1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+

1008)

1. Prinadi od prodaje robe matiénim |

600 avisnim pravnim licima na domademn

Aridty

5. Pritodi od prodaje robe matiénim i

601 Favisnim pravnim licima na inostranom
rzistu

F. Prihodi od prodaje robe ostalim

128762 133535

602 pvezanim pravnim licima na domacem
rZisiu

4. Prihodi od prodaje robe ostalim

603 povezanim pravaim licima na inostranom

ErZistu

5. Prinodi od prodaje robe na domacem

804 iSiEw

. Prihodi od predaje robe na inostrancm
rZistu

1. PRIMOD! OD PRODAJE PROIZVODA |
61 USLUGA (1010 + 1011 + 1012 + 1013 +
1014 + 1015)

1. Prinodi od predaje proizvoda | usluga
610 maticnim i zavisnim pravnim licima na
domadem tristu

B Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
611 matiénim i zavisnim pravnim licirma na
nostranom trZisiu

B, Prinadi od prodaje proizvoda i usluga
612 lstalim povezanim pravnim licima na
domatem trzistu

4. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
613 bstalim povezanim pravnim licima na
nestranom trZistu

605

126943 132069

5. Prihodi od prodaje proizvoda [ usluga na
domacem trzidtu

126943 132069

614

1



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Grupa raguna, o dzZnes
ragun o Tekiica goding - | Prethodna godina
P e ak] b U B R
615 6. Prihodi od prodaje gotovih proizveda i
usiuga na inostranom triStu
II. PRIHODI OD PREMLJA,
64 SUBVENCIJA, DOTACIJA, DONACIIA
SL.
65 V. DRUGI POSLOVNI PRIHODE 1819 1466
&
RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
5. POSLOVNI RASHOD!
50 do 55, 62 i (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024 91568 98729
63 + 1025 + 1026 + 1027 + 1028 +1029) 2 0
50 1. NABAVNA VREDNQOST PRODATE
ROBE
1. PRIHOD! OD AKTIVIRAMJA UCINAKA
82 | ROBE 320
1. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA
830 NEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODA
NEDOVRSENIH USLUGA
V. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA
631 NEDOVRSENIH 1 GOTOVIH PROLZVODA(:
NEDOVRSENIH USLUGA
51 osim 513 . TROSKOVI MATERIJALA 7 11146 13053
513 Vi TROSKOV! GORIVA | ENERGIE 65163 5540
VL. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA
52 baRADA | OSTALI LIGNI RASHODI 16853 14322
53 Vit TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA 8702 8733
10
540 %. TROSKOVI AMORTIZACIE i1 24251 22467
% TROSKOVL DUGOROCNIH
541do 549 lr7eRVISANJA
55 X|. NEMATERIJALNI TROSKOVI 12 24447 34934
/. POSLOVNI DOBITAK (1001 - 1018) 2 27104 34806
0
G. POSLOVN!I GUBITAK (1018 - 1001) 2
]
86 n. FINANSIJSKI PRIHODI (1033 + 1038 13 1765 5100
1039)
. 1. FINANSIISKI PRIHODI GD :
eaéggu%ggz, SOVEZANIH LICA | OSTALI FINANSIISKI}
PRIBOD (1034 + 1035 + 1036 + 1037)
660 1. Finansiiski prihodi od matiénih i zavisnit '
Fravnih lica
661 . Finansijski prinodi od ostalih povazanin
ravnih lica
B65 . Prinodi od uéesca u dobitku pridruzenih
ravnih lica | zajednickih poduhvata

12




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Griipa raguna,

Firaby

‘Napomena :

broj

A EReS L
{ a.+%| Prethodna | odir_ra

6 -

4, Ostali finansijski prihodi

(|. PRIHODI OD KAMATA {O0 TRECIH
LICA)

641

342

6631664

il. FOZITIVNE KURSNE RAZLIKE |
POZITIVNI EFEKTI VALUTNE KLAUZULE
PREMA TRECIM LICIMA)

1124

4758

58

D, FINANSIJSKI RASHODI (1041 + 1046
b 1047)

i3

24589

18585

58, osim 562, [SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA |
563 1 564

|- FINANSLISKI RASHODI IZ ODNOSA

0STALI FINANSLISKI RASHOD! (1042 +
1043 + 1044 + 1045)

1130

560

1. Finansijski rashodi iz odnosa sa
naticnim | zavisnim pravnim licima

561

. Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima :

565

R. Rashodi od ufeséa u gubitku
pridruzenin pravnih lica i zajedni¢kin
oduhvata

566 i 569

4. Ostali finansijski rashadi

1430

562

Il. RASHODI KAMATA (PREMA TRECIM
LICIMA)

11937

10647

563 i 564

Il. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE |
NEGATIVNI EFEKTI VALUTNE
KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA)

12652

6818

£. DOBITAK IZ FINANSIRANJA {1032 -
1040)

7. GUBITAK 1Z FINANSIRANJA (1040 -
1032)

22824

13485

683 i 685

Z. PRIHODI OD USKLABIVANJA
VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA
SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI
KROZ BILANS USPEHA

5831585

. RASHODI OD USKLAPIVANJA
VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA
SE 1ISKAZUJE PO FER VREDNOST!
KROZ BILANS USPEHA

67 i 68, osim
6831685

J. OSTAL! PRIHODI

14

1314

67 i 58, osim
5631 585

K. OSTALI RASHOD!

15

577

i DOBITAK IZ REDOVNOG

POSL.OVANJA PRE OPOREZIVANJA
1030 - 1031 + 1048 - 1049 + 1050 - 1051 |
b 1052 - 1053) -

15107

21312

1}. GUBITAK IZ REDOVNOG

POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA

1031 - 1030 + 1049 - 1048 + 1051 - 1050
1053 - 1052)

13




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Grupa ratuna, S 1. Mapomena lznos
radun FOAnES BAR o Tokuéa godina | Prethodna godina
1 i e ' 3 4 5 i
. NETO DOBITAK POSLOVAN]A KOJE
E OBUSTAVLJA, EFEKTI PROMENE i
§3.52  RACUNOVODSTVENE POLITIKE | 1056
ISPRAVIKA GRESAKA IZ RANLIH
| PERIODA
_NETO GUBITAK POSLOVANJA
0JE SE OBUSTAVLJA, RASHODI f)
59-59 ROMENE RACUNOVODSTVENE 1057
LITIKE | ISPRAVKA GRESAKA 1Z
NIJIH PERIODA
1
ji. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA e
1054 - 1055 + 1086 - 1057) a5 THT 312
/0. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA s
(1055 - 1054 + 1057 - 1056) :
P. POREZ NA DOBITAK
721 I. PORESKI RASHOD PERIODA 1060 16 1628 1564 |
|. ODLOZENI PORESKI RASHODI il
deo 722 tc,ERmm 1081 16 773
II. ODLOZEN! PORESKI PRIHOD! hist -
deo72z Lol 1062 8
'R ISPLAGENA LICNA PRIMANJA BETEt
723 pOSLODAVCA b —
. NETO DOBITAK A o
Emsa - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) | 1054 i
T. NETO GUBITAK
(1059 - 1058 + 1060 + 1061 ~ 1062 + 1066
|t063) 065
|. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA sl
MANJINSKIM ULAGACIMA :
I. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA T
ECINSKOM VLASNIKU ik
II. NETO GUEITAK KOJI PRIPADA A
MJINSKIM ULAGACIMA i
I\, NETO GUBITAK KOJI PRIPADA i
VECINSKOM VLASNIKU
| V. ZARADA PO AKCIJI
1. Dsnovna zarada po akcij 1070 0.164 0257
2. Umanjena (razvodnjena) zarada po 071
akciji
u | Zakanski
dana 20 godine N, 0 435 S

Obrazac propisan Pravilnikam o sadrini | formi cbrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge |
preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 952014 1 144/2014)
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Mati€ni broj '0 56(9(3(4:2|138

Sifra

ST

delatnosti

01P!B

1

0|0j2]7,9|5:2|2

Naziv DRUSTV ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD-

BEOGRAD

Sedidte Beograd, KNEZA MILOSA 5- VraZar

IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
za period od 01.01. do 31.12. 2014. godine

- u hiljagama dinara -

L AZn0s

“Napomena.

;kﬁéa'gb_;_i:in'a"-. Prethodna godina

ars

. NETO REZULTAT 1Z POSLOVANJA

|. NETO DOBITAK (AOP 1064)

12705 19687

1. NETO GUBITAK {AQP 1065)

8. OSTALI SYEOBUHVATNI DOBITAK ILI
GUBITAK

) Stavke koje nete biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u budugim periodima

330

. Promene revalorizacije nematerijalne imovine,
hekretnina, postrojenja i opreme

) povecanje revalorizacionih rezervi

h) smanjenje revalorizacionih rezervi

331

9. Aktuarski dobici ili gubici po osnovu planova
definisanih primanja

%) dobici

b} gubici

332

13. Dobici iii gubici po osnovu ulaganja u vlasnitke
nsirumente kapitala

a) dobici

by gubici

i5




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Grupa 1znos .
racuna s R el
Fabun roj . |.1e : Pre_th?cina godina
% Dobici i gubici po osnovu udela L ostaiom
sveobuhvatnom dobitku ili gubitku pridruZenih
drutava
333 a) dobici
b} gubici
b} Stavke koje naknadno mogu biti
reklasifikovane u Bilansu uspeha u buduéim
eriodima
1. Dobici iii gubici po osnovu preraguna
inansijskin izvestaja inostranog postovanja
334
} dobici
i) gubici
2. Dobici i gubici od instrumenata zastite neto
ulaganja u inostrano poslovanje
335 a) dobici
) gubici
3. Dobici ili gubici po osnovu instrumenata
zastite rizika (hedzinga) nov&anog toka
336 a) dobici
b) gubici
4. Dxobic ifi gubici po osnovu harlja od vrednosti
raspoloZivih za prodaju
337 2} dobici
b} gubici

1. OSTALI BRUTO SVEOBUHVATNI DOBITAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2008 + 2011 + 2013 +
2015 + 2017) - {2004 + 2006 + 2008 + 2010 +
2012 + 2014 + 2016 + 2018) 20

I OSTALI BRUTO SVEGBUHVATNI GUBITAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 +
2016 + 2018) - (2008 + 2005 + 2007 + 2009 +
2011 + 2013 + 2015+ 2017) 2 0

L. POREZ NA OSTALI SVEQBUHVATNI
DOBITAK L} GUBITAK PERIODA

{V. NETO OSTAL! SVEOBUHVATNI DOBITAK
{2019 -2020- 2021) 20

V. NETO OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK
(2020 - 2019 + 2021} 20

V. UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI
REZULTAT PERIODA

16




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Grupa : (TR Napomena lznos
! POZICIA £ I Wl aee
r:ié::: ; < PN broj Tekuéa godina | Prethodna godina
i 2 T, 3 5 3
| UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI DOBITAK |
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 20 s L 1e087

I, UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI GUBITAK
(2002 - 2001 + 2023 - 2022) 2 0

G, UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI
DOBITAK ILI GUBITAK (2027 + 2028) = AOP 2028

2024 = 0ili AOP 2025>0
1. Priplsan vecinskim viasnicima kapitala | 2027
2. Pripisan viasnicima keji nemaju kantrolu 2023 .
U
M.P.
dana 20 gadine

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za priarradﬁé Hfustva, zadruge |
preduzetnike ("SluZbeni glasnik RS", br o5/2014 | 144/2014)
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EACELSIOR AD., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

P

gaﬂcm{ﬂ(gjg{ﬂh{z 1{ !Ei‘l‘r:ﬂderalnuslr 5 5|"r{u PiB [[‘|”l|‘3|2!?[9i|5

Naziv - DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TRISTICKE USLUGE EXCELSIOR - BEOGRAD

Sedidte Beograd, Kneza Miloda 5 - Vratar

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

za pericd od 01.01. do 31.12. 2014 . godine

- W hiljadarna dingra -

Pozicija AOP m&nﬂn?_mmmm
Wﬂ'ﬂ GOTOVINE 12 Pnat.r:m;H AKTIVNOSTI : : .
- Priivt golovineg & poskawnit akbvnosti (1 go 3] A0 143441 147787
1. Prodage | prmiljeni avarns ooz 141271 146038
[ Primfona kamate iz poskunil aklivnaat) anoa 41
Qistall prilivi 1z redownog poslovans 3004 1525 1768
I, Qutlivi gedewing iz pasiounih sxtivaost (1 da 5) 3005 24 | B5901
I'I =piEe gobavkatima | dah awans 3006 STHN F3325
2 Zarade, naknade zasada | estall litni reshod) Aaar 16767 1433232
3. Pacene kamate 008 11857 10646
2. Parez na dobitak 3009 13548 851
5, Odlre pa asnowy osiakh jawnih proda _anig 2470 6768
Il. Mete priliv abovine iz pasionih sktivnost (HI) 11 E10%0 E1a9s
. Kabg odiy gotovine Le poslovhin akthvnost (§-1) 12
. TOKGVI GOTOVINE IZ AKTIVNDSTI INVESTIRANJA
bovine iz aktiviost investiranja (1 do 5) 313
3 1 udela {nedo prili o 3034
Prodajs nematesijaing imaving, nekrefning, postrajenja, coreme | balogkik
v | =015
5. Datali finansijskt plasmand {nata griliv 308
- Primijene kamaty iz akinngstl invesliranga a7
- Prmljene dividends - _
Il Ol gotoving iz aklvnost investicana (1 do ) A0 33064 TOs12
1, Kupauing akcia i udela {neto odiviy 3020
- Kupavina npmatedjalne imoving, nekrsdnina, pastrajenja, corems |
loskih sredstava 30 2424 BE03D
Crstab finarsiskl plasmani {nefo odini 22 fE40 4473
Il Melo priiv gofoving & akbveoatl investicania (-0 “3023
Y Meto adliv getovine iz akinmost investiran)s (-} 2024 | 33064 TO512 |
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

LEnos:

Prethodns goding
4

Fesiop.

Tokia godie

r. TOKOVI GOTOVINE iZ AKTIVNOSTI FINANSIRANIA

Prilivi gedoving iz akllvnosti finansiranga {1 da 5)

22730

il HELULL o

1. Uvetane osnovnog kapisls

. Dugoraénl kradii (neto prlivil

3. Kratharoini kredii (neto prik

22730

. Datale dugarodne abawess

. Ostala krathorodne abavers

I. Ddlivi gotavine iz akivrasti Eansitanga (1 do &)

1. Dhup 59 nit skcija | udala

23TE

£ Dugoeroini kredits (odiivi)
k. Kratkoratni kenditi (odlivi)

23723

L. Oslale shavezs [odlivi)

5. Fmamsijski izmg

22730

meumnﬂe
111, Mato prily gotovine Iz akiivricsti finansicanga (-0

IV, Medo odifv gatavine bz aktvnostl narsicanga (110}

FeTre)

BVEGA PRILIV GOTOWVINE (3001 + 3013 + 3025

143441

1FEEET

SVEGA ODLIV GOTOVINE {3008 + 3019 + 3051}

125214

156413

METO PRILIV GOTOVINE (2040 - 3041}

1114

 NETO DLV GOTOVINE (3041 - 3040)

GOTOVINA NA POCETHU OBRACUNSKOG PERIODA

22287

8183

POZITIVME KURSME RAZLIKE PO OSNOVU PRERACLUNA G’DTD“HA

. NEGATIVNE KURS E PO OSHOVU PRERACLING
OTOVINE

. GOTOVINA HA KRAJU OBRACUNS KOG PERICDA
3042 - 3043 » 3044 + 3045 - 3046)

18338

2287

o Mavred,

dana JIII‘jr .ﬂL'. 20 Lr godine

preduzainike ("Sletban glagnik RS", br. 852014 | 144/2014)

Jakonski

ansijskih izvesiala za priveedna drugtva, zadnige |

£3
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Matini
broj

Sifra

06

9\342
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delatnosti
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Naziv:DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE ! TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD

Sediéte: Beograd, Kneza Miloda 5 - Vratar

[ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
za period od 01.01.2014. do 31.12. 2014 . godine

- u hiljadama dinara —

Kompc néhte_kgpit'a'l' e

dni 31 © 32
:b::':_::u Upisam Tl
Vi euplacem .. 'Rezerve -

‘dan 01.01.2013.°

1 a) dugovni saldo rauna 4001 4019 4037
b) potraZni saldo ratuna 4002 77312 & 4020 4038
Ispravka materijalrio znacajnih
i promena racunovodstvenin po ;

2 a) ispravke na dugovnoj strani racuna 4003 4021 4039
b) Ispravke na potraznOJ strani ratuna 4004 4022 4040
Korigova 10:poietiio: ]

‘godine na‘dan 01.01: R .
a) korigovani dugovni saldo raCuna {1a +

3. 2a-2b) 20 4005 4023 4041
1) korigovani potraZni saldo raduna (1b -
2a +2b) 20 4006 77312 | 4024 4042

4. a) promet ha dugavnoj steani ratuna 4007 4025 4043
b) promet na potraZnoj strani rafuna 4008 4026 4044
220130 .

5. (g :ng;’“' 4S;‘i°0’a°““a 4000 4027 4045
b) potrazni saido raduna AD
(3b 4a+4b}20 4010 77312 | 4028 45
ispravka m_' ' erqai
i promena| raéunovodstvem e

6. a) ispravke na dugovnoj strani racuna 4011 4029 4047
b) ispravke na potraZnoj strant rafuna 4012 4030 4048
Korigovar o potetno stanje ok
-godina na dan 01.01. 2014, _

7. a) korigovani dugovni salcio ratuna (Sa + 4040
Ba - 6b) 2 0 4013 4031
b) korigovani polrazni saldo rabuna (5B - | 4044 77312 | 4032 4050

Ga+6b)20

18




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Upisani

o 'Réz:e_'rve

Promene u tekuéoj 2014, go

a) promet na dugovngj strani ratuna

4015

4033

4051

4016

4034

4052

é) dugovﬁi safdo ratuna
(7Ta+8a-8bj210

4017

4035

4053

b) potraZni saldo rauna
(7b-8a+ 80} 20

4018

71312

4036

4054

19




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

| ‘Nerasporedeni
“-dohbitak

dan 01.01:2013. ; oy
2) dugovni saldo raCuna 4055 41688 | 4073 4091
b} pofraZni saldo ratuna 4056 4074 4092 17980
Ispravka matetijaina znagajnih i
i promena’ ‘raéunovodstvenih politi Fth
a) ispravke na dugovnoj strani racuna 4057 4075 4083

b) ispravke na poltrazno] strani rauna 4058 4076 4094
Korigovano pogetnd sta '
godine na dan01.01
a) korigovani dugovni salda ratuna (1a +
2a-2b) 20 4059 41688 ; 4077 4095 17980
b) korigovani potrazni saldo ratuna (ib -

23 + 2b) a 0 4060 4078 4096. .
Promene u prethc rioj 2013 godil
a) promet na dugovngj strani raCuna 4061 4079 4087
b) promet na potraZznoj strani rauna 4062 4080 4098 19887
a) dugovﬁi. saldo r.ac':uﬁ.é
(3a + 43 - 40} 2 0 4063 41688 | 4081 4089
b) potrazni saldo racuna 4 37867
(30 - 42 + 4D) 2 0 4064 4082 100 8
Ispravka materualno znacaj
ipromena; raEunovodstvamh politik
a) ispravke na dugovngj strani raduna 4065 4083 41
b) ispravke na potrazno; strani raduna 4066 4084 4102
Karigovano p otno stanje teku
_godme na: dan 01.01.
a) kerigovani dugovni saldo ra¢una {5a + 4
6a-6b) 20 4067 41688 | 4085 103
b) korigovani potrazni saldo raduna (&b - 4104 47867
6a v Sb) 20 4088 4086
Promane u tek 01: .
a) promet na dugovnoj strani raduna 4069 4087 4105

_ _— 12706

b) promet na potraZnej strani racuna 4070 4088 4106
Stanje na kraj i tekuce god’ e
3112, 2014 Eil
a) dugovni saldo raguna 8 9 4107
(72 + 8a-80)2 0 4071 41688 | 408
b) potraZni saldo raluna AQ72 40090 4108 50572

(7b-8a+8b)20

20




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Redhni

v-332

o Dobipi ili guhici

broj _pb O3NOVU
AL .ulaganja u
T Cebicl :-vlasnitke
S auniel .mstrument_e
A ik kapitala
‘Potetno stanje prethc R
dan 01.01:2013 0
1. a) dugovni saldo raduna 4109 4127 4145
b) potraZzni saldo raduna 4150 456877 4128 4146
Ispravka materijal s&ajn ' e :
i promenaraginovod stvenih - i
2. a) ispravke na dugovnoj stran raduna 4111 4129 4147
b) ispravke na potraZnoj strani ratuna 4112 4130 4148
Korigovano pocetio tam prethodne:
godine na dan 01:
3. gzakozr;%o:%m dugovni sa!cio ratuna (1a + 4113 4431 4149
b) korigovani potrazni saldo ratuna (ib -
2a+2b)2 0 4114 456877 4132 4150
4. a) promet na dugovnoj strani raduna 4115 4133 4151
b) promet na potraZnoj strani racuna 4116 4134 4152
.| o) Sumoun sl febuna
?gbpmng' fb*;lg"ora"““a 4118 456877 | 4136 4154
spravka. materijaino znatajnih saka
i.promena; raéunovodstvemh p ____mka e
8. a) ispravke na dugovnoj strani raduna 4118 4137 4155
b} ispravke na potrainoj strani racuna 4120 4138 4156
-Korigovanu pocetno stz nj
] L 1 :
7. a) kcmgovam dugovnl saIdo racuna (53 +
6a - 6b) 2 0 4121 4139 4157
b) korigovani potrazni saldo ra¢una (50 -
6a + 6b) 20 4122 456877 4149 4158
Promene u tekuc
8. a) promet na dugovnoj strani raguna 4123 4141 4159
b) promet na potragnoj strani raguna 4124 4142 4180
Stanje na kraju 'ku" : godine
31,12, 2014]
9. a) dugovni saldo ratuna #4161
(a+8a-8b) 0 4125 4143
b) potraZni saldo ratuna 4126 456877 4144 4162

(7b - 8a+ 8b) 20

21




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Komponente ‘ostalog rezultata LT
‘ 33473365 336
R dni ob i il gubxm ch
G | : = :
'po 0sNovY AR TN
b'°-| “inostranog: . précég:‘ggg'c'
= posiovanjal. * Thedzinga
i 1 novéanog toka
e T4
fna dan 0101 N e SlEe
1. a) dugovni saido rauna 4163 4181 4189
b) poirazni salde ratuna 4164 4182 4200
a) ispravke na dugovnoj strani ratuna | 4185 4183 4201
b} ispravke na potfainoj strani raduna | 4166 4184 4202
3. a) kongovam dugovm saldo ratuna o
(a+2a-2b)20 4167 4185 4203
b) korigovani potraZni saldo rafuna
{1b-2a+2)2 0 4168 4186 4204
4. a) promet na dugovnoj strani ratuna 4169 4187 4205
b) promet na potraznoj straniratuna | 4170 4188 4208
5. a} dugovni saldo racuna
(3a+4a-4b)20 4171 4189 4207
b} potraZni salda ratuna
(3b- 4a + 4b) 20 4172 4190 4208
Ispravka materijaino znagajni “ DR
gresaka'i.promena
racunovodstvenih politika: - X
5. a) ispravke na dugovnoj strani raéuna | 4173 4191 4209
b) ispravke na potraZnoj strani ratuna | 4174 4192 4210
7. a) kortgovanl dugovns saldo raéuna 4211
(58 + Ba - Bb) 20 4175 4193
b} kerigovani potraZni saldo ratuna 4212
(5b ﬁa . Gb) > 0 4176 4194
8. a) promet na dugovngj strani raduna 4177 4195 4213
b) promet na potraZnoj strani racuna | 4178 4186 4214
Stanje.na kraju tekuée godlne : dr '
342
a) dugovm sajdo raduna 1 4245
9. |(a+8a-80)20 4179 497
b} potraZni saido rafuna 198 4216
(7b - 8a + 8b) 20 4180 4

22




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Kompornente ostalog
rezultata Ukupan kapital Gubitak iznad
broj : [ 'Dobici Hli gubicipo | AOP | dokol15)- | AOP | 1a kol 3 do kol
ADP | asnovu HOV S{red 1a kol 3 15) - ¥{rad 1b kol
raspolozivih za do kol 15120 3 do kol 16)] 20
=t i
] z 15 16 17 3
ofetno stanje prethodne godine na
an 01.01. 5 :
a) dugovni satdo ratuna 4317
 potrazni saldo racuna 4218 4208 s1gast| 42
pravka materijaing znacajnih greaka
promena ratunovodstvenih politika
2. La} ispravke na dugovnoj strani ratuna 4210
4735 4245
k) ispravke na potrazne) strani raduna 4220
ovano pocetno stanje prethodne |
odine na dan 01.01.
3, Ean:;IEwam dugovni saldo ratuna (18 + | 4004
220) 24 4237 4246
k) korigovanl potrazni salde racuna {1t - 4393 510481
Pa+2h) 20
Promene u prethodnoj godini
4, |a) promet na dugovnoj strani rafuna 4223 4238
4247
b) promet na potrano] strani ratuna 4224
i tanje na kraju prethadne godine.
A2,
1 dugovni saldo racuna
5 laa+da-4n)z0 4225
by potraznl zaldo ratuna =5 4249
|3 - 43 = 4b) 2 0 ALI6 530367
spravka materijalno znacajnih gredaka
i promena ratunovodstvenih politika =
8 @ ispravke na dugovnoj strani rafuna 4227
4240 4249
b ispraviee na potragnoj strani ratuna 4228
igovano pogetno stanje tekute
oding na dan 01.01.
T Lk_ﬁgg}uﬁﬁl dugovni salde ratuna (52 + | 4a0g
) korigovani potraZni saldo ratuna {50 - e g
a+Bh)20 4230 30367
*’mmam u tekuto] godini
& la) promet na dugovnej strani ratuna 4211
4247 4251
k) pramet na patraZng] sirani ratuna 4232
E;gmgja na kraju tekuie goding.
A
dugovni sakdo ratuna
g P 4233
Ta+Ba- _Bb}l 20 - 4243 543073 | 4252
) potraini saldo ratuna
Th-Ba+8b)z0
u Becgradu 2 stupnik
dana 2015, godine b et

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. G5/2014 7 144/2014)
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EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2014, godine

21,

OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drudtvo za hotelske, ugostiteljske i turistitke usluge ,Excelsior” a.d., Beograd,
{u daljem tekstu ,Drustve”), osnovano je 02. novembra 1993. godine.

Na osncvu ugovora o prodaji drudtvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godire, metodom javne
aukcije, izvriena je prodaja 70% drutvenog kapitala preduzedu ,Eteria Ellinkon Ksenodohion Lampsa
AE", Atina, Grika.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turistitke usluge. Sediste Drustva je u
Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a mati¢ni broj je 06934218,

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo ima 18 zaposlenih {31.12.2013: 15 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACKU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Repubiici Srbiji su u cbavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje |
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavijanje, prikazivanje, dosiavijanje
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrée u skladu sa Zakonom o radunovodstvu {u daliem tekstu
"Zakon", objavlien u “Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom reguiativom. Privredno drudtvo je kao javno dru$tvo u obavezi da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja ("MSFI*), koji u smislu navedenog zakong,
obuhvataju: Okvir za pripremanje | prikazivanje finansijskih izvestaja ("Ckvir), Medunarodni
raéunovodstveni standardi ("MRS"}, Medunarodni standardi finansijskog izve§tavanja ("MSFI") i sa njima
povezana tumacenja, izdata od Komiteta za {umacgenje ralunovodstvenih standarda (“IFRIC"),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumadenja, cdobreni od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (*Odbor”), &iji je preved utvrdilo i cbjavilo ministarstvo nadlezno za poslove
finansija.

Resenjem Ministarstva od 13. maria 2014. gedine, koje je objavijeno u SluZbenom glasniku RS br 35
od 27. marta 2014, gedine (u daljem tekstu "ReSenje o utvrdivanju prevoda”) uivrdeni su i ebjavien
prevodi osnovnih tekstova MRS & MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje
("Konceptualni okvir’), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IRFIC tumagenja. Navedeni prevodi
objavijeni u Resenju o utvrdivanju prevoda ne ukljuduju osnove za zakljudivanje, ilustrujuce primere,
smernice, komentare, suprotna mislienja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajudi
materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumadéeniima, osim ake se izrcite ne
navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno tumadenja. Na osnovu Reenja o utvrdivanju
prevoda Konceptuaini okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacdenja koja su prevedena, u
primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili
izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon cvog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Medutim, do daiuma sastavijanja prilozenih finansijskih izvedtaia, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumacenja koja su bila na snazi za gedignje periode koji poginju 1. januara 2014
gedine. Pored navedencg pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje raéunovodstvene
postupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI
i IFRIC Tumacenja.

Shodno navedenom, a imajudi u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja raé¢unovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSF1 i MRS mogu imati na realnost i objeklivnost finansijskih izvestaja
Drustva, priloZeni finansijski izvedtaji se ne mogu smatrati finansijskim izvesdtajima sastavijenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.

Objavijeni standardi i tumaéenja koji su stupili na snagu u tekué¢em periodu na ocsnovu ReSenjs o
utvrdivanju preveda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i tumagenja na snazi u
tekucem pericdu koji jo$ uvek nisu zvanicéno prevedeni i usvojeni chelodanjeni su u napomeni 2 3
Objavlieni standargi i tumadcenja koji jos uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomeni 2.4.
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2.

2.1,

2.2

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje | prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa nalelom istorijskog troska, osim ako je drugalije
navedeno u ratunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primenjivalo ratunovodstvene politike obrazloZene u
rnagomeni 3.

U skladu sa Zakonom o raduncvodstvu finansijski izvestaji Orusiva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Objavijeni standardi i tumacdenja koji su stupili ha snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda

izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” — lzmena kofima se poboljSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godisnje
pericde koji podinju na dan ili naken 1. januara 2009. godine);

lzmene MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja" — Dodatn
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI, |zmene se cdnose na sredstva u industriji nafte i gasa
i utvrdivanje da |i ugovori sadrze lizing {revidiran jula 2009. godine, na snazi za godidnje periode
koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2010. gedine);

lzmene razliéitih standarda i turnadenja rezuliat su Projekta godidnjeg kvalitativnog poboliSanja
MSF1 objavijenog 16. aprila 2009. gedine (MSF1 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 38, MRS
39, IFRIC 16 prvensiveno sa namerom otklanjanja neusaglasenocsti i pojadnjenja formulacija u
tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

lzmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina" (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon
1. jula 20G8. godine);

lzmene MSFI 2 ,Pladanja akcijama"; lzmene kao rezultat Projekta godidnjeg kvalitativnog
poboliSanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za gedisnie periode koji podinju na dan
ili naken 1, jula 2009, godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini {revidiran juna 2009. godine, na snazi za godidnje periode koji pocinju na
dan il nakon 1. januara 2010. godine};

Ilzmene [FRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivala® stupaju na snagu za godidnje periode kojt
poéinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti Priznavane
merenje” — Ugradeni derivati {na snazi za godiSnje periode koji poéinju na dan ili nakon 30. juna
2008. godine};

IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca" {na snazi za godi3nje periode koji podinju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

.Sveobuhvatni okvir za finansijske izvestavanje 2010. godine® 5to predstavlja izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanie finansijskih izvedtaja® (vazi za prencs sredstava sa kupaca primlienih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

Dopune MSF! 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavania” — Ogranieno
izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSF1 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI {na shazi za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja o povezanim licima® — Pojednostavijeni zahtevi za

obelodanjivanjem kod fica pod {znatajnom) kontrolom i ulicajem vlade i pojadnjenje definicie
povezanog lica (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
| RACUNCVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2. Objavijeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu ReSenja o
utvrdivanju prevoda (nastavak)

*

Dopune MRS 32  Finansijski instrumenti: prezemtacija® — Radunovodstveno obuhvatanje preceg
prava na nove akcije {na snazi za godiénje periode koji peéinju na dan ili naken 1. februara 2010,
godine);

Dopune razli¢itih standarda i tumadenja ,Poboljanja MSF] (2010)" rezultat su Projekta godisnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSF! objavijenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otkianjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu {vec¢ina dopuna bi¢e na snazi za godisnje periode koji poéinju na dan ili nakon
1. januara 2011. godine);

Dopune IFRIC 14 MRS 19 — Qgraniéenje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njihova interakcija” Avansna uplata minimainih sredstava potrebnih za finansiranje {na snazi za
godignje periode kaji poginju na dan ifi nakon 1. januara 2011. godine);

IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala” (na snazi za godidnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2010, godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja® - Velka
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godisnje
periode koji pedinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obejodanjivanja’ ~ Prenos finansijskih sredstava {na snazi
za godiénje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak" — CdloZeni porez: povradaj sredstava koja su sluZila za
obrac¢un poreza {na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2012. goding);

MSFI1 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji* (na snazi za godidnje pericde koji pocinju na uan ik
nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 11 ,Zajednicki aranzmani” (na snazi za gedidnje periode koji pociniu na dan Ili nakon 1.
januara 2013. godine);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje uéedéa u drugim pravnim licima" (na snazi za godiSnje periode koji
podinju na dan ili naken 1. januara 2013. godine);

Dopune MSFI 10, MSFi 11 i MSF| 12 Konsolidovani finansiiski izvestaji, Zajednicki aranZmani i
Obelodanjivanja ue$¢a u drugim pravnim licima: Uputsivo o prelaznoj primeni® (na snazi za
godisnje periode koji poginiu na dan ili nakon 1. ianuara 2013. gedine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine} ,Pojedinacni finansijski izvedtaji* (na snazi za godiénje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine};

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZena pravna lica i zajedni¢ka ulaganja” (na
snazi za godiénje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine};

MSFI 13 ,Merenie fer vrednosti’ (na snazi za godi$nje pericde koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Deopune MSFI 1, Prva primena medunarodnih slandarda finansijskoyg izvestavanja” — DrZavai kredili
po kamatnoj stopi niZoj od trzigne (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan i nakon 1
fanuara 2013, godine);

Dopune MSFt 7 ,Finansiiski instrumenti. obeledanjivanja® — Netiranje finansijskih sradsiava -
finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2013
godine);
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE 1 PREZENTACHIU FINANSHISKIH IZVESTAJA
I RACUNGVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2, Objavljeni standardi i tumaéenja koji su stupili na snagu u teku¢em periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda (nastavak)

Dopune MRS 1 Prezentacija finansijskib izvestaja” — Prezentacija stavki ostaleg ukupnog rezuliata
{na snazi za godisnje periode koji potinju na dan ili nakon 1. jula 2012, godine}.

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” ~ Poboli§anja racunovodstvenog obuhvatanja naknada
po prestanku radneg odnosa (na snazi za gedisnje periode koii poginju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

GodiZnia poboljsanja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se
odnose na raziitite projekte pcholjifanja MSF (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
uglavnom na otklanjanju nekonzistentnosti i pojainjenje formulacija {na snazi za godiSnje periode
koji poginju na dan ili naken 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrdinskih rudnika" (na snazi za gedidnje periode
koji poc€inju na dan ilt nakon 1, januara 2013, godine);

2.3. Objavijeni standardi i tumacenja na snazi u tekucem periodu koji jod uvek nisu zvaniéno
prevedent i usvojeni

Nz dan objavijivania ovih finansijskih izve$taja, dole navedeni standardi | izmene standarda su bili izdal
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a sledefa tumadenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacdenje medunarednog finansijskog izvestavanija, ali nisu zvaniéno usvojena u
Republici Srbiji:

Dopune MRS 32  Finansijski instrumenti: Prezentacifa® — Prebijanje finansijskin sredstava
finansijskih obaveza (na snazi za godignje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014,
godine);

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji”, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢eScima u
drugim entitetima” i MRS 27, Pojedinacni finansijski izvestaji' — 1zuzede zavisnih lica iz konsolidacije
prema MSF! 10 (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ifi nakon 1. januara 2014, godine).

Dopune MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti imovine” Obeledanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godignje pericde koji petinju na dan ili nakon 1. januara 2014
godine).

Dopune MRS 39  Finansijski instrumenti — Obnavijanje derivata i nastavak racunovodstva
hedZinga (na shazi za godiénje pericde koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2014, godine).

IFRIC 21 ,DaZbing" {na snazi za godi$nje periode koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene {na
snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Godiénja poboljanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godisnjeg
kvalitativhog poboljanja MSFE (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38)
radi otklanjanja neusaglagenosti | pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. jula 2014, godine).

Godisnja pobolj$anja za period od 2011, do 2013. godine, koja su rezuliat su Projekia godisnjeg
kvalitativnog poboljganja MSFI (MSFI 1, MSFl 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godidnje periode koji potinju na dan ili nakon
1. jula 2014. godine).
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2.4.

2.5.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH [ZVESTAJA
t RACUNOVODSTVENI METOD {nastavak}

Objavijeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansiiskih izveStaja slededi standardi, njihove dopune i tumadenja bili su
cbjavlieni, ali nisu jo§ uvek stupili na snagu:

+ MSFI 9 Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 38 ,Finansisk:
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi s klasifikacijormn i cdmeravanjem finansijske imovine
Standard elimini$e poslojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drie do dospeda, sredsiva
raspoloZiva za prodaju i krediti i potraZivanja. MSFI 8 je na snazi za gedidnje periode koji po&inju
na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvolienu raniju primenu.

U skladu sa MSF! 8, finansijska sredstva ée se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorje
prilikem poéetnog priznavania: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom frosku il
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednost. Finansiisko sredstve ée se priznavali po
amortizovanom trodku ako slededa dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model &iji je cilj da se naplacduju ugovoreni novEani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov
za naplatu na odredene datume noveéanih tokova koji su iskljudivo naplata glavnice | kamate na
preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti, Dobici § gubict po osnovu
vrednovania finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u hilansu uspeha, zuzev za
uiaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepremenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru cstaiih
dobitaka i gubitaka u izvedtaju o ukupnom rezultatu. fznos koji tako bude priznat u ckviru izvestaja o
ukupnom rezultatu neée modi kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

e Dopune MSF| 11 ,Zajednitki aranimani® - Ralunovodstvo sticanja uesc¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godi&nje periode koji poginju na dan ili naken 1. januara 2016 godine,

+  MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgraniéenja” - na snazi za godidnje periode
koji poginju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

+ MSFI 15 ,Prihedi iz ugoveora sa kupcima®, koji definiSe okvir za priznavanje prihcda. MSF| 15
zamenjuje MRS 18 Prihodi®, MRS 11 ,Ugoveri o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnesti klijgnata”,
IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina® i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca” MSFI 15 je
na snazi za godisnje periode koji pociniu na dan ili nakon 1. januara 2017, goding, uz dozvolenu
raniju primenu.

« Dopune MRS 18 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijaina imovina” -
Tumatenje prihvagenih metoda amortizacije (na snazi za godisnje pericde koji podinju na dan ik
nakon 1. januara 2016. godine).

» Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —

industrijske bilke (na snazi za godinie pericde koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

« Dopune MRS 27 ,Pojedinaéni finansijski izvestaji” — Meted udela u pojedinagnim finansyskim
izvestajima {na snazi za godiénje pericde koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2016. goding)

»  Dopune MSF! 10 Konsolidevani finansijski izvestaji” i MRS 28 |Investicije u pridruzene enlitete
zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruZenih
entiteia ili zajednickih poduhvata (na snazi za godiinie periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).

Koristenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvesiaja zahteva od rukovedstva Drustva koridéenje najboljih mogudih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosli sredstava | obaveza.
cbelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izve&laja, a0 1
prihoda i rasheda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspoleZivim na dan sastavljania finansijskih izvediaja.

U nastavku su prikazane kijuéne pretpostavke vezane za buduénost i osiali izvori procenjivania,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavliaju znaCaian rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija hilansa stanja u sledeoj finansijskoj godini.
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2.5,

2.5.1.

2.5.2.

2.6.

2.7,

34,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
{ RACUNOVODSTVENI METOD {nastavak)

Koriscenje procenjivanja (nastavak)
Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amordizacije i slope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina i opreme. Jednom godidnje Drudtvo procenjuje ekonomski vek na osnovu trenutnih
predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanja je obraunata, na osnovu progenjenih gubilaka
usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne ohaveze. Procena rukovodsiva j&¢ zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima kupaca
promenama u usiovima prodaje, prilikkom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti sumnjivib 1 spornih
polrazivanja. Ovo ukljutuje i pretpestavke o budu¢em ponadanju kupaca i rezultujudim bududm
naplatama, Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatnz ispravka vrednosti potraZivanja, izuzev
rezervisania vec prikazanih u finansijskim izvestajima.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne posteji akbivne trZiSte je odredena primenom
cdgovarajuéih metoda procene. Drustvo primenjuie profesionalni sud pritikom izbora odgovarajucih
metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniéne trziSne informacije i kada se pravitna vrednost znagajne razlikuje od knjigovodsivene
vrednosti, U Republici Srbili ne postoji dovolino trziSnog iskustva, kao ni siabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniCne trZisne informaciie
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost nije meguée pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Rukovodstve DruStva vréi procenu rizika i, u sluéajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrdi ispravku vrednosti, Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izve$tajima odrazavaju vrednost koja je, u datm
okolnostima, najverodostojnija i najkerisniia za potrehe izvestavanja.

Nacelo nastavka poslovanja

Na dan 31. decembra 2014. godine kratkoreéne obaveze Drustva vece su od njegove tekuce aklive za
11,703 hiljade dinara dok su odlivi gotovine iz ukupnih aktivnosti vedéi su od priliva po istom osnovu u
iznosu od 5,777 hiljada dinara.

Sposcbnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja zavisi od
kontinuirane finansijske podréke vedinskog vlasnika. Shodro napred navedencm finansijski 1zvestajl su
sastavlieni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja koji pedrazumeva da c¢e DruStvo nastavili da
posluje u doglednoj buduénosti.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuie u svim pericdima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Poslovne promene u stranaj vatuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdencm na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u strangj valuli na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom {rZistu deviza, koji je vaZic na dan bilansa.
Nemenetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.1, Poslovne premene u stranoj valuti (nastavak}
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih pladanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kac i kursne razlike nastale prilikom prevedenja sredsiava i cbaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drudiva, kae prihodifrashodl po osnovu
kursnih razlika u ckviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
Potrazivanja u koie je ugradena valulna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koj
j& vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bitansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prinodafrashoda.

3.2, Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Drutvo Klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potraZivanja | sredstva koja
se drfe do roka dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena.
Rukovodstvo vréi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavan;a.

Krediti i potraZivanfa

Krediti i potraZivanja predsiavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ifi utvrdivim rokovima
plad¢ania, koia se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu, Ukijuduju se u tekuca sredstva, osim ukgliko
su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom siuéaju se klasifikuju kao
dugorofna sredstva.

PotraZivania se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlii i inostranstvu i ostalih potrazivania.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinagnog pofrazivania. lspraviia
vrednosii se formira za ona petrazivanja za koje posto]i objektivan dokaz da su ocbezvredena, odnosne
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplaiiti u punom iznosy, 1ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha pericda kada je procena izvréena.

Golovina i gotovinski ekvivalent

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, i sredstva na radunima kod banaka.

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim il utv.dwim
rokovima piacanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i moguénost da dr2: do
dospeca. U sluéaju da Drudtvo odiudi da proda znacajan deo finansijskih sredstava keja se drze do
dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kac raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredsiva keja se
drie do dospeda Klasifikuju se kao dugorotna sredstva, osim ako su rokovi dospeéa kradi od 12 mesec
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkorotna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredsiva se evidentira kori¢enjem radunovodstvenog cbuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju pe tr2idnoj vrednosti koja ukliuuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po amortizovano;
vrednosti korid¢enjem metoda efektivhe kamatne stope.
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3.

3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drugivo vrii isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ifi obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je izncs po kome se sredstva inicijalno vrednuju. umanjen
za olplate glavnice, a2 uvecéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju korid¢enjem metloda efzktivne
kamatne stope.

Vradnovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznes za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, volinih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzidnih informacija na dan izve§tavanija i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo keristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je pribliZno jednaka
njihovoj knjigovodsivenoj vrednosti. Ovi instrumenti cbuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i cbaveze
koje nemaju ugovereno dospedée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buducih novéanh tokova
uz koriséenje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mislienja da usled prirode poslovanja Drudtva

njegovih op&tih politika, nema zna&ajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansiiskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje firansijskih sredstava

Drustvo obradunava chezvredenje sumnijivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastau,
jer kupci nisu u moguénosti da izvre trazena piac¢anja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drusdtvo se oslanja na starost potrazivanja, ranije iskusivo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene vezane za dudude
ponadanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nive potraZivanja koja su
napladena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, sto moze pozitivno ili negativne da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu
dospelih, a nenapiacenih potrazivanja.

QOdiuku o indirektnom olpisu, odnosno ispravei vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi direktor Drusiva.

Oftpis potraZivanja od kupaca se vréi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljudena u prhode
Drustva, da je potfrazivanje u knjigama Drustva otpisano kac nenaplativo i da Drudtvo nije moglo da
naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donos Direkto:
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansiiske obaveze se inicijaino priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavija poStenu vrednost
primijene nadoknade. Nakon inicijainog priznavanja, finansijske ohaveze se iskazuju po amortizovano)
vrednosti koridéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosli kroz
bifans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili umanjen za akumutiranu amartizaciju kon&éeniem
metoda efektivne kamatne stope.
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3.2,

3.3

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
Finansijske obaveze (nastavak)

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih pravaih hca
Obaveza je tekuca ukoliko se otekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci naken datuma bitansa stanja. Sve ostale ohaveze se
kiastfikuju kao dugorogne.,

Primijeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj protivvrednost
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodt nastali po osnovu primene valutne kiauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansiiski rashodi, odnosno kac
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrdi isknjizenje ohaverze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kadz je preneta na drugoga.
Obhaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljagima i ostaie obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna utaganja su nemoenetarna sredstva {ne predstavijaju opipliiva fizitka sredstva) kao 5to su
ra¢unovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ¢e u pericdu duZem od jedne godine
generisali ekonomske koristt u iznosu koji premaduje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuiu po nabavnec] vrednosti ili ceni kostanja. Nakaon pocetnog
priznavanjz, nemalerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti t
gubitke usled obezvredenja.

Naknadni tro8kovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulagania se mogu kapitalizovati samo u slutaju
kada se mogu otekivaii buduce ekanomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostal trogkow
predstavijaju rashed pericda u kojem su nastali.

Obragun amortizacije nematerijalnih ulagania poéinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
ie nematerijalno ulaganje raspolozive za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije &ini nabavna
vrednest umanjena za precstalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno znadajna,
ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizaciie, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se pracenjuju na kraju svakog 1zveétajnog perioda i
kada je to poirebno vrii se njhova korekcija.

Shodno tome rukovodstve, Drustva je prema odredbama stava MRS 38, preispitalo korisni vek irajanja
nematerijalnih ulaganja na krzju finansijske 2009. godine i de§lo do zakljutka da raniii konsn vek
trajanja nije realno utvrden, pa je Odlukomn direktora utvrdeno da se uradi korekcija za preostal vek
trajanja. Primenjene stope amortizacije pre i nakon precene su 10-20% i 10-24% respektivno

Ovakvo preispitivanje korisneg veka {rajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne periode.
odnosno nema retroaktivnu primenu.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednesti umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti |
gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekrelnina i opreme vrdi se po nabavnej vrednosti il po
ceni kostanja. Nabavna vrednos! ukijuuje izdatke direkino pripisive nabavijenom sredsivu

Nekretnine i cprema su na dan 31. decembra 2014, godine iskazani po revalerizovano; nabavngg
vrednosti, umanjenoj za ispravku vrednosti, u skladu sa procenom vrednosti izvréenom, radi sveden|a
vrednosti nekretnina i opreme na njinovu fer trZzisnu vrednost. Naknadno nekretnine i opreme se
iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavija njihovu fer vrednost na datum revalorizacie
umanienju za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrednosti.
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3.4.

3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine i oprema {nastavak}

lzdaci za nekretnine [ opremu se priznaiu kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvem priticati 1 Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu
pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokem godine evidentirane su po nabavnoj vrednost:
koju ¢ini faktura dobavijata uvedana za zavisne troSkove nabavke i froskove dovodenja sredstva u
stanie funkcionaine pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratuncvodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drudtva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijaina imovina Drustva. Ukoliko postoj indikacia
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje Kako bi se utvrdw 1znos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednost po kojo; je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednost:, keju
predstavija vrednost veéa od neto prodajne vrednesti i vrednesti u upotrebi. Gubitak zbog obezvreden)a
se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina i cpreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu
prodaje ili rashodovania nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Armortizacija nekretnina i opreme obragunava se po preporcionalnom metodu primenom amoriizacionih
stopa koie su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amortizuje v jednakim
godidnjim iznosima u toku veka upolrebe. Amortizacija sredstava akiiviranih u loku godine se
obracdunava kada se sredstva stave u upotirebu, ocdnosno polev od narednog meseca od daluma
nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije v tekuéem i prethodnom obradunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2014, godini 2013, gedini o
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namesiaj i ostala oprema 6.6 6.6

Odredivanie korisnog veka trajanja nekretnina i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa shéam
sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje utie veliki broj ekonomskik
ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredencg korisnog veka trajanja se preispituje na godidnjem nivou
il kada god postoji indikacija da je do$lo do znadajne promene faktora koji su predstavifali osnov za
cdredivanje korisnog veka trajanja.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog perioda i
kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Ovakvo preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne periode,
odnosno nema retroaktivnu primenu.

Zalihe

Zalihe se iskazuju pe ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je mza Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u nermainim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za trodkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina | materijala &ini fakiurna cena dobavijata. Zaiihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe 1 zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u pofpunosti olpisupu
Ispravka vrednosti - chezvredenie zaliha vrdi se za materijal i sirovine.
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3.8.
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PREGLED ZNACAJNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficiie zaposlenif - porezi i doprinosi za obavezno sccifaino osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da upladuje doprirose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljutuju doprinose na teret zaposienin
na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonomn propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku cbavezu da izvrdi obustavu obratunatih doprincsa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvréi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajudih drzavnih fordova. Doprinosi na terel
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret tro§kova u periodu na koji se odnose.

Dugorcéne beneficije zaposienih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pgojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplali otpremnine
prilikomn odlaska u penziju u visini 2 brulc meseéne zarade koju je zaposleni osivario u mesacu koji
prethodi mesecu u kome se ispladuje ofpremnina, a koje pri tom ne mogu bili manje od 2 prosedne
mesedne bruto zarade isplacene u Republici Srbiff u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31.12.2014. godine, nije materijalno
znacajno i shodno tome, Drustvo nije izvriilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa slanja.

Pored toga, Drustvo moZe, na predlog sindikata, doneti odiuku o isplati jubilarnih nagrada.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu zkcija | po tom
osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

Kralkorona, placena odsusiva

Akumulirana piacena odsusiva mogu da se prenose i korisie u narednim pericdima, ukolike u tekucem
periodu nisu iskeriSéena u potpunosti. Ocekivani trodkovi placenih odsusiava se priznaw u iznosu
kumuliranih neiskori§éenih prava na dan bilansa, za koje se odekuje da ée biti iskoriféern u narednom
periodu. U slu€aju neakumulirancg pladenog odsustva, obaveza ili tro$ak se ne priznaju do momenta
kada se cdsustvo iskoristi,

Prema proceni rukovodstva Drudtva, iznos kratkoroénih pladenih odsustava na dan 31 decembra 2014,
godire nije materijalno znagajan i shodno tome, Druétvo nije izvrSilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja,

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja t momentu kada Drusdtvo ima pravnu ili stvarnu ocpavezu
nastalu kao rezultat prodlih dogadaja i kada je verovatno da &e podmirenje chaveze zahlevali odii«
sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata akcijski kapital, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Prihodi

Prihodi od prodaje | pruZanja usluga

Prihodi od prodaje usluga i robe se priznaju t momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze iz
vlasniiva nad preizvedima i robom prenesu na kupca, Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazan

po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prinodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za cdobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
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Prihodi (nastavak)

Finansijski prihodi

Finansijski prihedi cbuhvataju prihade od kamata, kursnih raziika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadeiom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Qstali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su: napladena otpisanih potrazivanja i ispravka manjih nemateriainih
gredaka iz prethodne godine i drugi prihodi.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naéelu uzrocnosti prihoda i rashoda odnosno na cbracunsko;
oshovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju lrodkove uslovliene stvaranjem prihoda od prodaje i vkljuduju nabavnu
vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva | energije, bruto zarade, trodkove amortizacie ¢
usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi cbuhvataju i opste trofkove kao &to su truskovi
zgkupa, markelinga, osiguranja, plainog prometa, poreza 1 oslall troSkovi naslai u izkutem
cbracunskom periodu,

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode
Rashodi kamate cbuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu
uspeha pericda na kgji se odnose, a u skladu sa nacelom uzroénosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rasheda iskazani su: rashedi za Stetu nacinjenu gosiu i drugi rashodi,
Porez na dobitak

Tekudi porez na dobilak

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obradunava primenom propisane pereske stope oo
15% (2013. godina: 15%) na osnovicu ufvrdenu poreskim bilansom, koju predstavija iznos dobitka pre
oporezivanja po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashcda, u skladu sa peoreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na debitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg pericda mogu
koristiti kao osnova za povradaj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obradunskih pericda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buduéih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobilak

Qdlozeni porez na dobitak se cbralunava koriséenjem metode ulvrdivanja obaveza prema tiansu
stana, za privremene raziike proizasle iz razlike izmedu poreske esnove polrazivanja i cbaveza i nphove
knjigovodstvene vrednosti. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemene razike
CdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike | poreske gubitke i kredite, koj
se mogu prenositi u naredne fiskalne pericde, do stepena do kojeg ée verovatno postojati oporeziv
dobitak od kojeg se odloZena pereska sredstva mogu iskoristiti. OdloZena poreska sredstva i obaveze
se obraunavaju po poreskoj stopi Cila se primena ofekuje u periodu kada ¢e se sredstvo realizovati
odnosno obaveza izmirili, Na dan 31. decembra 2014. godine, cdioZena poreska sredstva 1 obaveze
cbracunati su po stopi od 15% (31. decembra 2013. gedine: 15%).

OdloZeni porez se kniizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicje koje se
knjize direktno u kerist ili na teret kapitala, i v tom slugaju se odloZeni porez takode rasporeduje u vkviru
kapitala.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)

Zarada po akeifi
Neto dobitak za 2014, godinu iznosi 12,706 hiljada dinara, a broj obiénih akeyja izaosi 77,311, 40 znadi

da je osnovna i razvodnjena zarada po pojedinaénoj akciji 164.3 dinara.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom posiovanju u razlicitom chimu izlezeno odredenim finansijiskim rizicima i 1o

- Trzinim rizicima,
- Riziku likvidnosti,
- Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmergne na minimiziranje potencijalnih negativnih ulicapa na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzidni rizik
Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo e izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistice iz poslovanja sa razliéitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slufajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti ifili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoi je to meguce, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembra 2014, 1 2013
godine:

U hiljadama dinara

31. decembar 31, decembar
2014. 2013.
Sredstva
EUR 29,054 37430
Ukupno: 29,054 37.430
Obaveze
EUR . 216746 219349
Ukupno: 216,746 216549
Neto devizna pozicija: (187,692) __esz119)

Drustvo je u znacajnoj meri osetliivo na promene deviznog kursa evra (EUR) imajuci u vidu znaéajna
sredstva | obaveze u pomenutoj valuti. Sledecéa tabela predstavlja detalje analize osetljivosti Drustva na
porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na datu stranu valutu, Stopa osetljivosti od 10% se
koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu rukovodstva razumne céekivanin
promena u kursevima stranih valuta. Analiza oselljivesti ukljuéuje samo nenamirena potraZivana
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuie da poveéanje rezultata tekuceg pericda u
sluajevima kada dinar jada u odnosu na valulu o kojo] se radi. U sluZaju slabljenja dinara od 10% u
odnosu na datu stranu valutu, uticaj na rezuitat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u
prethodnom sludaju.

U hiljadama dinara

31, decembar 2014, 31, decembar 2013.
+10% -10% +10% -10%
{Gubitak)/dobitak {18,769) 18,769 (18,073) 19,073
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Trzisni rizik (nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekie promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansiiski poloZaj i tokove golovine. Poslovenje Drustva je izloZzeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uikijucujudi investicije} | kamatonosne obaveze dospevaju

za napiatu u razli¢ito vreme ili u raziiditim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa;

2014 2013
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 21,772 15,133
Finansijske obaveze (216,746} (228,158}
(184.974) (213,025}

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u veliko;
maeri su nezavisni od promena trzidnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednost kamatnih
stopa proistite prvenstveno iz obaveza po osnovu primlienih kredita od banke. Krediti su primijen po
promenijivim kamatnim stopama i izlazu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokem 2014
godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnem stopom, koja je vezana za Euribor

Drustvo vrSi anatizu izloZencsti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢ko] osnovi uzimajudi u
obzir aliernativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne obaveze bududi dz one
predstavijaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivhosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju netc rashod od kamata, uz uslov da su #rzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drudtva,

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izlozenosti promenama
kamatnih stopa za nederivativne instrumente na datum bilansa stanja. Za cbaveze sz varijabinom
stopom, analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na +iatum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecanje ili smanjenje od 1 procentnog noena
predstavija, od strane rukovodstva, precenu realno meguce promene u kamatnim stopama. Da je
kamatna stopa 1 procentni poen vida/niZa, a sve ostale varijable ostale nepromenjena, Druivo b
pretrpelo operativni gubitak/ostvarilo dobitak za godinu koja se zavréava 31. decembra 2014. godine u
iznosu od 195 hifjada dinara (31. decembar 2013. godine: 213 hifjada dinara}. Ovakva situacija se
pripisuje izloZenosti Drustva koja je zasnovana na varijabilnim kamatnim stopama koje se obracunavaju
na dugoreéne kredile | ostale dugoro€ne obaveze.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizilk da Drudtvo nece biti u mogucnosti da finansira sredsiva odgovarajucim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredsivo realizuie po razumnoj cen
u odgovarajucem vremenskom okviru,

Drugtvo upravlja likvidnoS8éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za .znrerje
cbaveza u trenutku njthovog dospeca. Drustve neprekidno procenjuie rizik likvidnostt identifikovanegm .
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovninh ciljeva Drustva, a u
skiadu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo sredstva prikupljaju putem kratkeroénih i dugorocnih kredita.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA {nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak}
Sledeca iabela predstavlja roénost dospeda sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospera, na

dan 31. decembra 2014. godine:
U hiljadama dinara

0d3
meseca
Do 3 do1 Od1dob Preko 5
meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 16,338 - - - 16,338
Potrazivanja 1,958 - - - 1,956
Dugoroéni finansiiski plasmani - - 21,772 - 21,772
Ukupno 18,294 - 21,772 - 40 086
Kratkoroéne finansijske cbaveze - 40,122 - - 40122
Obaveze iz poslovanja 3,496 - - - 249G
Dugoroéne obaveze - - 176,624 - 176,624
Ukupno 3,496 40,122 176,624 - 220242
Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2014. 14,798 {40,122y  (154,852) - (180,176}

Sledeca tabela predstaviia roénost dospecda sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31, decembra 2013. goding;
U hiljadama dinara

Od 3
meseca
Do do 1 Od1do5b Preko &
3 meseca godine godina godina  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 22,297 - - - 22297
Potrazivanja 2,116 2,146
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 15,133 15,133
Ukupno 24,413 - - 15,133 39,546
Kratkoroéne finansijske obaveze - 22,730 - - 22,730
Obaveze iz poslovanija 5,695 - - - 5,695
Dugorcéne obaveze - - - 205428 205428
Ukupno 5,695 22,730 - 205,428 233853
Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2013. 18,718 (22,730} - (180,295) {194,307}

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kac rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvensiveno vezuje za izloZenost
Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u harlije od vrednosti, potraZivania od pravnih i fiziékih lica i preuzetih obaveza

Drustve je izlozeno kreditnom riziku i cbezbedenje od kreditnog rizika uspostavijeno je preduzimuniem
odredenih mera i aktivnosli na nivou Drustva,

Drudtvo korisii sledede mehanizme napiate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZzenja, vansudsita
peravnanja i ostalo.

MNa dan 31. decembar 2014. godine Drudtvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 16,338 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 22,297 hiljada), 3lo po
proceni rukovedsiva predstavija maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik {(nastavak)

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim

regionima data je u slededoj tabeli:
U hiljadama dinara

2014 2013

Kupei u zemiji 488 423
Kupci u inostranstvu 1,468 1647
1,956 2,115

Najzna&ajniji kupci predstavijeni su u slededo; tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.

Gullivers Travel Associates 417 1.300
Tobais Doering Viking Catering a.g. 445 400
AKTOR A.T.E, ogranak 338 36
JacTrave! Limited 329 -
QEBS, Beograd “ 107
Ostali kupci 429 2772
1,956 2,115

Ispravka vrednosti

Starosna struktura polrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
U hiliadama dinara

Ispravka Ispravia
Bruto vrednosti Bruto vrednostl
2014 2014 2013 2013
Nedospela potraZivanja 1,956 - 2,115
Docnja od G do 30 dana - - -
Decnja od 31 do 60 dana - - - .
Docnja od 681 do 90 dana - - - -
Docnja od 91 do 120 dana - - - -
Docnja od 121 do 360 dana - - - -
[ocnja preko 360 dana - - . -
1,856 - 2,115 -

Upravljanje rizikom kapitala

Drustve se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oéuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnib novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrii sposobnost da nastavi sa svojim poslovanem u
neograniéenom pericdu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oduvalo optimalnu struktury kapitala sa cifjem
da smanji troSkove kapitala, a akcionarima cbezbedilo dividende. $a bi oduvalo odnosno korigovale
strukiuru kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcicnarima,
vracanje kapifala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila
dugovanja,

Drudtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto Jdugoveanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)

Na dan 31. decembra 2014. 1 2013. godine, keeficijent zaduZenosli Druélva bio je kao st slec:

2014. 2013,
ZaduZenost” 216,746 228158
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (16.338) (22,297)
Neto dugovanje 200,408 205,861
Ukupan kapitat 543,073 530,368
Koeficijent zaduzenosti 037 039

Dugovanja se odnose na obaveze po osnowvu kredita i ostale dugorodéne obaveze.

Neto dugovanje se dobifa kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za golovinske ekvivalente
gotovinu.

Ukupan kapital predstaviia kapital iskazan u bilansu stanja.

“** Koeficijent zaduZenosti se raduna kao odnos nelo dugovanja i ukupnog kapilala.

Praviéna {fer) vrednost

Poslovaa politka DrusStva je da obelodani informaciie o praviéngj vrednosti aklive i pasive za koju
pestoje zvaniCne trzisne informacije | kada se praviéna vrednost znadajno razlikuje od knjigovodstvere
vrednosti, U Republici Srbiji ne postoji dovoljno {rZisnog iskustva, kao ni stabiinosti i likvidnosti kod
kupovine | prodaje potraZivanja i ostale finansijske akiive i pasive, poslo zvanigne triidne infermacie
nisu u svakorn trenutku raspolozive. Stoga, praviénu vrednost nije moguce pouzdano utvrdili U odsusivu
akfivnog trzisia. Rukovodstvoe Drudtva vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednest po
kojoj se imovina vodi u pasfovaim knjigama nede biti reatizovana vrdi ispravku vrednosti,

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovano] vrednosti procenjuje se
diskontovanjern novcanih tokova koriséenjem kamatne siope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugoroéne pozajmice, a koja odgavara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po  osnovis
obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovania, priblizno odrazava njthovu trzidnu
vrednosl. Fer vrednost cobaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem bududih ugovorenh
novéanih tokova prema trenulnoj trzisnoj kamatnoj siepi koja je Drustvu na raspolaganju za polrebe
stiénih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odsiupa znadajnije od vrednost po
kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Drudtva. Rukovodstvo Drudtva smatra da
iznesi u prilozenim finansijskim izvestajima odrazaveju vrednost keja je u datim ckolnostina
najverodosiojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanjz.

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA NA DOMACEM TRZISTU

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2014, 2013,

Prihad od smestaja 107,984 106 904
Prihod od hrane 14,207 20,498
Prihod od dnevnog odmora 1,264 1,220
Ostalo 3,488 . o 344v
126,943 e 132,069
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DRUGI POSLOVNI PRIHODI
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U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2014, 2013.

Prihod od zakupa 1,817 1,466
Ostali poslovni prihedi 2 -
LLB19 1488

TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavriava

31. decembra
2014. 2013,
Trodkovi hrane, pi¢a i ostalog materijala za restoran 7,032 8.434
Troskovi materifala za odrzavanje 3,342 4619
TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara 772 -
11,148 _13.053

TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE

U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavriava
31. decembra
2014. 2013.
Troskovi elektriCne energlje 3,271 2.956
TroSkovi grejanja 2,898 2,584
6,189 ¥

fen

A

19,

TROSKOV] ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

U hiljadama dinara

Za godinu Xoja s¢ zavriava

31. decembra
2014. 2013,
Troskevi bruto zarada 9,955 7,897

Traskovi poreza i doprinosa na zarade | naknade zarada na

teret poslodavca 1,797 1379
Trogkovi naknadza po ugovorima 4,194 S T&T
Ostali liéni rashodi 807 469
16,853 1,322
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10. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2014 2013,
PTT usluge i usluge transporta 2,720 3,233
Trokovi usluga eodriavania 1,814 9922
Troskovi reklame i oglasa 41 15
Troskovi komunalnih usluga 912 1265
Trogkovi pranja vesa {BMP - povezano pravno lice) 2,820 2,824
Trodkovi ostalin usluga 285 334

8,702 8,733

. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2014. 2013.
Trogkovi amortizacije:
- nekretnine i oprema 24,149 22,405
- nematerijalna ulagania 102 g2
24,251 22, 467
12. NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama diara

Za godinu koja se zavréava

31. decembra

2014. 2013,

Troskovi lica angaZzovanih za rad 3,353 6,114
Tro8kovi odrZzavanja zgrade 1,414 1,413
Trodkovi konsalling usluga 1,094 6,850
Trogkovi obezbedenja 748 1.251
Trogkove odrzavanja |T mreze 732 497
Trodkovi advokatskih usiuga 625 540
TroSkovi ostalih neproizvodnih usluga 3,984 4058
Trofkovi reprezentacije 573 472
Tro&kovi premija osiguranja 395 395
Trogkovi platnog prometa 7.076 7,550
Troskovi Elanarina 32 63
Troskovi poreza i doprinosa 3,935 5505
Ostali nematerijalni trodkaovi 475 225

24,447 34,934




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2014. godine

13.

14.

15.

FINANSIJSKI PRIHODI [ RASHODI

Finansijski prihodi

Prihedi od kamata {od trecih lica)

Pozitivne kursne razlike i pozilivni efekti valutne klauzule
(prema fredim licima)

- Pozitivne kursne razlike

- Prihodi po osnovu efskata valutne kKlauzule

Finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema treéim licima):
- po kreditima

- ostalo

Negativne kursne razlike i negativni efekii valutne klauzule
{prema tredim licima)

Negativne kursne raziike

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

Ostali finansijski rashodi

OSTALI PRIHODI

Vigkovi
Prihedi od smanjenia obaveza
Cstali nepomenuti prihodi

OSTALI RASHODI

Rashodi po osnovu direktnih olpisa potrazivania
Ostali nepomenuti rashodi

EXCELSIOR A.D, BEOGRAD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2014, 2013,
841 342
260 1,132
864 3,626

1,124 4758

1,765 5100

11,935 10,845
2 2
11,937 10,647
442 172
12,210 6546
12,652 G818
B . Y
24,588 18.595

U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2014. 2013,

119 -
659 -
536 ;

1,314

n

U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2014. 2413,

'
'
1

45



EXCELSIOR A.D. BEGGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1IZVESTAJE
31. decembar 2014, godine

18.

POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavr$ava
31. decembra

2014. 2013
Tekudi pereski rashod {1,629) L1554
OdloZeni poreski {rashod)/prihod (773) 13
Ukupno poreski rashod perioda {2,402) (1.425)

b} Usagladavanje iznosa tekuteg poreza na dohitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope
U hiljadama dinara

2014, 2013,
Dobitak pre oporezivanja 15,107 21312
Obracunati porez po siopi od 15% 2,266 =497
Poreski krediti po osnovu ulagania u osnovna sredstva u tekucoj
godini {2,718) (3.549)
Iskoriéeni pereski krediti 2,718 1.535
Cstalo 136 342
Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski rashod 2,402 1.425

¢} Odlozena poreska sredstvalobaveze
U hiljadama dinara

2014, @013,
Odlozena poreska sredstva
Prenosivi poreski gubic - -
Prenosivi poreski krediti - Al
Ukupno - 2721
QOdlozene poreske obaveze
Stanje na podetky godine 72,915 74,589
Privremene razlike na nekretninama i opremi (1,948) {1,674)
Ukupno 70,967 72,815

Odlozena poreska ohaveza, neto e L70OB7) {70194




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

31. decembar 2014. godine

17. NEKRETNINE, OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekrefninama, opremi i nemaerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabel:

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

U hilfadama dinara

Oprema i Investicije Nemateri-
Gradevinski ostala u toku i ialna
Zemljiste objekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2013. 200,786 603,398 21.71¢ 14,266 840,169 782
Povedanfa - 3,009 2,008 45,180 50,208 -
Prenocsi - 10,903 3.388 {14,291) -
Stanie, 31. decembar 2013, 200,786 617,310 27,116 45,165 880,377 782
Stanje, 1. januar 2014. 200,786 617,310 27,116 45,165 880,377 TR
Povecanja - - - 24 674 24 674 391
Prenosi - 63,176 5,480 (68,656) - -
Ostaio - - - (1,129) (1.121) -
Stanje, 31. decembar 2014. 200,786 680,486 32,596 B2 913,930 1,173
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013, 71173 10,378 - 87,551 239
Amortizacija za 2613, godinu 18,338 4,067 - 22,405 62
Stanje, 31, decembar 2013, 95,511 14,445 - 109,856 361
Stanje 1. januar 2014 95,511 14,445 109,958 301
Amortizacija za 2014, godinu - 19,625 4,524 24,149 102
Stanje, 31 decembar 2014. - 115,136 18,968 - 134,108 403
Sadadnja vrednost
31. decembra 2014. gedine 200,786 565,350 13,627 g2 779,825 i
31. decembra 2013. godine 200,786 521,798 12,671 45,165 780,421 131

Po ugovoru o kreditu ked Nationa! Bank of Greece SA, Lendon Branch postoji Hipoteka prveg reda na
osnovu zaloZne izvrine izjave koja je uspostavljena u Katasiru nepokretnosti na siedecoj nepckretnosti:

Poslovna zgrada za koju nije utvrdena delatnost, prizemlje plus 7 spratova koja se nalazi u ulici Kneza
Miloga 5. Beograd na katastarskoj parceli 4939, broj dela parcele pod zgradem ili objektom ped 1.
upisang u list Nepokretnosti brej 2807, KC Vracar, Sada&nja vrednost objekia pod zalogom iznosi
565,350 hiljada dinara na dan 31. decembra 2014. godine.

18. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Cstali dugeroéni finansijski plasmani u iznosu od 21,772 hiljade dinara {2013; 15,133 hijade dinaia; se
odnose na crofena noviana sredsiva kod Vojvodanske banke koja je agent posrednik u vez: kredita
odobrencyg od strane National Bank of Greece SA, London Branch {Napomena 24). Ova sredstva e bit:
oroéena do dana dospeca kredita,
19, ZALIHE
tJ hiljadama dinara
31. decembar 31, decembar
2014. . 2013,
Materijal 650 582
Rezervni delovi 61 i1
Alat i inventar 53 383
Minus: Ispravka vrednost - -
.4 1026
Dati avansi za zalihe 35 230
Minus: lspravka vrednosti - . -
35 e 230,
Stanje na dan 31. decembra 799 .. 1286
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31, decembar 2014. godine

20,

21,

22.

23,

24,

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Kupeci u zemlji
Kugpci u inostranstvy

Saldo na dan 31. decembra

DRUGA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od zaposlenih
Petrazivanja za vise platen porez na dobitak
Ostala {ekuca potrazivanja

Saldo na dan 31. decembra

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekudi radun
izdvojena novéana sredsiva
Devizni raéun

Stanje na dan 31, decembra

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

U hiljadama dinara

31, decembar 31. decembar

2014. 2013.
438 428

—— A8 TBET
1,956 s

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.
20 20
656 -
281 i
457 i 13

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2014. 2013
9.346 17,768

1,178 1,467
S X 1 L 14
16,338 26T

POTRAZIVANJE ZA VISE PLACEN POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 31. decembra 2014. godine Drudtvo je iskazalo potraZivanje za vise plaéen porez na dodatu
vrednost u iznosu od 13,582 hiljade dinara (2013; 18,174 hiljade dinara)

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnevni kapital evidentiran v knjigama Brustva na dan 31 decembra 2014, godine i 2013, godinz 1znosi
77,312 hillada dinara. Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na cbicne akcije. Na dan 31. decenbra
2014, godine akcijski kapital se sastoji od 77,311 obiénih akcija, pojedinatne nominalne vrednost od 1
hiliade dinara. Sve emitovane akcije su u potpunosti upladene,

Vecinski viasnik Drustva je Lampsa AE. Atina. Gréka sa 80.33% akcija i prava glasa

Struktura akcijskog kapitaia na dan 31, decembra 2014, godine je slededa:

Akcionar

lLampsa AE Atina Gréka
Ostali akcionari - fizicka lica
Zbirni odnosno kastodi ragun

Broj U hiljadama
akcija dinara _ %
62,104 62.104 811 00%
14,979 14,979 19.28%
228 228 o928
77,311 77,311 o 1000%

Revalorizacione rezerve Drustva u iznosu od 458,877 hiljada dinara odnose se na revalerizacione

rezerve po osnovu procene nekreinina i opreme (Napomena 3.4).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2014, godine

25,

26.

27.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31. decembra 2014. { 2013. godine Drustvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskih spoiova
uiznosu od 1,720 hiljada dinara.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013,

Dugoretni krediti od banaka 216,746 205,428
Minus: Tekuca dospecda dugoroénih abaveza {napomena 25) {40122y -
Stanje na dan 31. decembra 176,624 3205423

Dugorogne kredite éine:
U hiljadama dinara

31. decembar 3t. decembar

EUR 2014, 2013.

National Bank of Greece SA, Lendon Branch 1,791,905 216,746 205,428
Tekuée dospede (331,700) (40,122) -
176822 . 205428

e s o m—

Dugorocni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2018. godine, vz godidnju kamatnu stopu od
tromeseéni EURIBOR +3.5%. Otplata se vréi u tromese&nim ratama. Prvobitne je kredit bio odobren u
iznosu EUR 1,235 hiljada sa rokem dospeéa do 2015. godine. Dana 28. marta 2010. godine potpisan je
ugovar sa National Bank of Greece SA i Vojvodanskom bankom a.d., Novi Sad kojim se iznos kredita
povetava na EUR 2,200 hiljada sa rokom dospeca do 2017.godine. Aneksom ugovora potpisanm 6.
avgusia 2012, godine, novi rok dospeda kredita je produzen do 2018, godine,

Dospede dugorodénih kredita je prikazano u slededej tabeli:
U hiljadama dinara

31, decembar 31. decembar

a0 2013,

- do 1 godine 40,122 -
-do 1 do 2 gadine 40,122 38029
-0d 2 do 3 godine 40,122 38.029
-¢d 3 do 4 godine 96,380 38,029
- od 4 do 5 godina - 91,341
216,746 205,428

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
U hiliadama dinara

31. decembar 31, decembar

2014, 2013,

Tekuce dospece dugorofnih kredita (napomena 25} 40,122 -
Kratkerodni kredit od Alpha Bank a.d., Beograd - 22,730
Stanje na dan 31. decembra 40,122 22,730

Obaveza prema Alpha Banci a.d., Beograd iskazana na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od
22,730 hiljada dinara odnosi se na kredit odobren 2. decembra 2013. godine sa rokom vracanja cd 12
meseci | kamatnom stepom od 1M EURIBCR+4.25% godidnje. Obaveza po osnovu napred navedenog
kredita u celosti je izmirena v toku 2014, godine,
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28.

28,

30,

31.

az.

3

4.

LICE ODGOVORNO ZA
SASTAVLIANIE FIN, IZ'VEQ;'/\.I.‘L

Cagy fe J'}‘EPH.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA
U hiljadama di nara

3. decembar 31. decembar
- 2014. 2014,

Obaveze prama dobavljaéima;
- b zemiji 3,210 5,685
- Winostransivy 286 =
Ostale obaveze iz poslovan)a - 142 e
Stanje na dan 31. decembra gEss. . . &8il3

PASIVMNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama dinara

3. decembar 31, decambar

2014, 2013,

Ostala pasivna vremenska rezgranitenja - B89
Stanje na dan 31, decembra 120 2378

Iznos od 1,720 hiljada dinara (2013; 1,720 hiljada dinara) ¢dnosi g2 na chavazre za sudske sporove
tnapomena 31).

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom peoslovanju Drudtvo ostvaruje poslovoe fransakcije sa povezanim licima, Odnosi
izmedu Drudtva | njegovih povezanih pravaih lica regulisani su na ugovorng] osnovi | po trZignm
uslovima. Transakcije sa povezanim ficima su prikazane kroz relevantne tacke u ovim Mapomenama uz
finansijske izveiiaje (napomena 10 - Troskovi proizvadnin usluga),

SUDSKI SPOROVI

Ma dan 31. decembra 2014, godine Drudtvo udestvueja u vide sudskin sporova po razlifitim osrovama
Ma osnovu misljenja advokata | procene rukovodstva, ukslkulizana @ chaveza wiznosu od 1,720 nlad:
dinara,

POTEMCIJALNE OBAVEZE

Zemliiste | gradevinski objekti iskazam sa stanjem na dan 31,12 2014, godine u iznosu od TE6 136
hiljada dinara su u viasnistvu Drustva na osnovy izvriene denacionalizacije imovine u ranijem penody
Wetinski vlasnik je na osnovuy Ugovora o kupovini drustvenog kepitala zakljudenog sa Agencijormn 22
privatizaciju Republike Srbije vpoznat da se u sagtavy imoving Druétva nalazi | nacionalizovana imovina
i segiasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisal
tu oblast. Rukovodstvo Drugiva smatra da nece imall negativmh posledica po pdanu regulisana
nacionalizovane imoving | da po tom osnove nece bili odliva sredstava

PORESKI RIZICI

Poreski zekonl Republike Srbije se ceslo razliito tumace | predmel su gestib lzmena. Tumacene
poreskih zakona od slrane poreskib viasti u ocdnosu na transakcie | aktiveosti Drustva mogu se
razlikovati od tumadenja rukovedstva, Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporens od strane
poraskin vlasti | Drusivy moze bill odreden dodatni iznos poreza, kazni i kamata, Pariod zasiaralosti
poreske obaveze je pet godina. To praktiéno znadi da poreske viast imaju prava da odrede platane
neizmirenih ebaveza u roku od pet godina od kada je obaveza nastala,

DEVIZNI KURSEVI
Sredmyl kurs deviza, ulvrden na meadubankarskom triidiy deviza, primenjen j@ za preragon deyiznib
pozicija bilansa slanja u dinagre, a za glavnu valuty Je bio sledsdi,

3. decembar M. decembar
2014 2013

EUR 120,9583
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Viasniku drustva EXCELSICR A.D., BEOGRAD

lzvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja (strana 1 do 50) EXCELSIOR a.d., Beograd (u daljem tekstu
“Drustve”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2014. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvesta] o
ostalom rezultatu, izvestaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj
dan, kao i pregled znadajnih raCunovodstvenih politika | napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovormost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovedstve je odgovorno za sastavijanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu Republike Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavijanje
finansijskih izvestaja koji ne sadrze pogresne informacije od materijainog znacaja, nastale usled kriminaine radnje ili
greske.

Odgovomost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo mislienje o priloZzenim finansijskim izvestajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o reviziji Republike Srbije. Ovi
standardi nalazu usaglaSenost sa eti€kim principima i da reviziju planiramo i obavimo na na&in koji omoguéava da
se, U razumnoj meri, uverimo da finansijski izve$taji ne sadrze pogredne informacije od materijalnog znagaja.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka u ciliu pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, ukljudujuéi procenu rizika materijalno
znatajnih greSaka sadrzanih u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminaine radnje ili greske. Prilikom procene
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavijanje i fer prezentaciju finansijskih
izvestaja u cilju osmisljavanja najboljih moguéih revizarskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja mislenja o
efikasnosti sistema internih kontrofa pravnog lica. Revizija takode ukljuéuje ocenu primenjenih ragunovodstvenih
politika i vrednovanje znacajnijih procena koje je izvrSilo rukovodstve, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih
izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni | odgovarajudi i da obezbeduju sclidnu osnovu za
izrazavanje naseg mislienja.

Mislienje

Po naSem milienju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znadajnim pitanjima,

finansijski poloZaj drustva, EXCELSIOR a.d., Beograd, na dan 31. decembra 2014. godine, kao i rezultate njegovog

poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u skladu sa radunovodstvenim propisima
Republike Srbije.

Skretanje paznje

Skre¢emo paznju da je Drustvo za godinu koja se zavréava na dan 31. decembra 2014. godine iskazalo kratkoroéne
obaveze vece od njegove tekuce aktive u iznosu od 11,703 hiliade dinara dok su odlivi gotovine iz ukupnih akfivnosti
Velc’:i su od priliva po istom osnovu u iznosu od 5,777 hiljada dinara. Ove okotnosti ukazuju na postojanje znadajne
neizvesnosti koja moze izazvati znaCajnu sumnju u sposobnost Drudtva da nastavi da posluje u skladu sa nagelom
stalnosti poslovanja. Prilozeni finansijski izvestaji ne ukljuéuju eventualne korekcije koje bi mogle proizadi iz
razreSenja navedene neizvesnosti, Nase mislienje nije modifikovano u vezi sa navedenim pitanjem.

lzvestaj o drugim zakonskim i regulatomim uslovima

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavijanje godidnjeg izvedtaja o poslovanju u skiadu sa zahtevima Zakona
0 raunovodstvu Republike Srbije, koji nije sastavni deo prilozenih finansiiskih izvestaja. U skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o uskladenosti godisnjeg izvestaja o poslovanj
za 2014. godinu sa finansijskim izve&tajima za tu poslovnu godinu. Po nagem miglienju, finansiiske informacij
obelodanjene u godidnjem izveStaju o poslovanju za 2014. godinu usagladene SU Saafeuf i i

izvesdtajima za godinu koja se zavr8ava 31. decembra 2014. godine.
\ B

Deloitte C& ofHocu Ha Deloitte Touche Tohmatsu Limited, npasHo nuLe ocHoBaro Y Gknaay ¢a npasam yje,qm-be cazas1 2t
EPHTBHM]E‘! 1 CepepHe Wpcke 1s MPexy HEroBUX YNaHoBE, Cf KojUX j& cakv Jaceban v camocTanad npaaHk cySjekt. Monume Bac pa nocetne
www.deloilte.com/rs/o-nama aa AeTarskuji onkc npaese cTpyxType Deloitte Touche Tohmatsu Limited v ierosux apywTasa unaHosa,

Beograd, 20. april 2015. godine
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BILANS STANJA

na dan 31.12. 2014. godine

u hiijadama dinara -

" N R _ Iznos
Grupa ratuna, ol T s s Napomena . Prethodna godina
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il R ‘4 5 ] 7
ARTIVA — - .
A. UPISANI A NEUPLAGENI ot
00 KAPITAL 0001,
B STALNA TWOVINA (0003 + 0010 % | ="
0018 + 0024 + 0034) 00021 47 802367 796035
| NEMATERIJALNA IMOVINA {0004 + s
01 lions+ 0006 + 0007 + 0008 + 0ooe) | 9002 770 481
010 i dea 019 |1. Ulaganja u razvoj 0004
031, 012 i deo R. Koncesije, patenti, licence, robne i e :'3_'
018 bsluzne marke, softver i ostala prava 0005 770 481
013 i deo 019 3. Gudvil
014 i deo 019 4, Ostala nematerijalna imovina
015 i deo 019 [5. Nematerijalna itnovina u pripremi
016 i deo 019 B. Avansi za nematerijalnu imovinu O_D'_OQI_'
||, NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 TR
02 OPREMA (0011 + 0012 + 0013 + 0014; 0010 17 779825 780421
k0015 + 0016 + 0017 + 0018) e
020, %Zzgideo 1. zemljiste Qb_ﬁ_' 200786 200786
022 i deo 029 R. Gradevinski abjekfi .00‘_12_ 565350 521799
023 i deo 029 B. Postrojenja i oprema 0013 . 13517 12561

/’M



EXCELSIOR A.D., BEQGRAD

Azmos
fraguna, ratun| PORIEN broj | TeREES Krainie stanje otetno stanje
1 2 3 [ 5 'i!.ﬂ T
BRTIVA
024 | gea 023 L IFvEshiagne fekreinens 004
025 1 de0 028 Fﬂmﬂ nekretning, posiropera | 0015 1o 116
026 | deo 029 h‘mn'"' pestrajenis | opraie-u ER e 43361
. LRaganja na fudim nekretninama,
Gt o el prairogen|ima | apremi 00¥7
028 | oo 07 f"ﬂ"':"’:” EA nakreinine, praimgacil Eanee &2 1784
1l BIOLOSKA SREDSTVA (0020 + -
S oozt + 0022 + 0023) Quig
ﬂﬁ;' 1. Surne | visagodidn| zasad a2
mﬁ;;"“ 2. Osnawno stade ilirs)
DEEESM 3, BioloSka sradelva u paiprems Doz
m%_.;;'“ 4, Avansi 28 biolokka sredstya o0z
IV, DUGOROGNI FINANSIJSE
04 03 047 | o2’ 004 + D G031 + posz « | 0028 | 1B 21712 19133
0033)
Q40 i den | 1. Litedda u kapiak zavisné pravnin (028
bt lca
041 idmn | 2- LEBBCE u KBpalu prigruZend
s prannif fiza i zajednitkim D026
podubvelimg
3. Uitebéa u kagitaly ostalih pravnik
mi_',g“ lica | druge hartije od vrednost Doz?
raspologive za prodaju
den 43, dos
4. Dageraéni plasmans matitnim |
ﬁ“ﬁ;:“ Zavisnim praviirm licima taze
deo 043, oea .
' 5 Dugerotni plasmani astabm
n“u;;'“ pavezanim pravnim kzima aoze
ﬁﬁi’ 8. Dugareéni plasmani u zemii a030
ﬁm' ¥ Dugorodnt plasman u Incstranatve | D031
046 idea | B Harbije oo wednosti koje s diks
o8 do dospeta L l

]




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

) iznos
Grupa o S e s ' Prethodna gadina
raduna, POZICWA Aop | NAROMENR | reuca T Potetno
racun P IR a godina Krajnje stanje stanje
i — 01.01.20__ .
1 2 3 4 5 & 7
. 9. Ostali dugoro&ni finansijski B
048 i dec 049 plasmani 0033__ 21772 15133
V. DUGOROCNA POTRAZIVANJA | o
05 {0036 + 0036 + 0037 + 0038 + Q039 | 0034
+ 0040 + 0041} i
. 1, Peirazivanja od matiénog i
050 i deo 059 zavisnih pravnih lica
051 i deo 058 ﬁ(.::otrazwanja od ostalin pavazanih 0036
. 3. PotraZivanja pc usnovu prodaje na |
0521 de0 039 | Loy i kredit .
R 4, Potrazivanje za prodaju po
053 i deo 059 ugovorima o finansiskam fizingu
054 i dep 058 | 5. PatraZivanja po osnovu jemstva 0039
055 i deo 059 | 8. Sporna i sumnjiva potraZivanja
056 i deo 059 | 7. Ostala dugorotna potraZivanja
V. ODLOZENA PORESKA
288 SREDSTVA 1 16 2721
. OBRTNA IMOVINA (0044 + 0051 +|:50 ©
0059 + 0060 + 0061 + 0062 + 0068 + 0043 | 34030 43659
0069 + 0070) i
. ZALIHE (0045 + 0046 + 0047 + Q048| 2oy
Klasa 1 . 0048 + 0050) 0044 19 799 1256
1, Materijal, rezervni delovi, afat i sitan i
10 nveniar GMS ] 764 1028
2. Nedovr§ena proizvodnja i i
" nedovriene usluge 0046
12 3. Gotovi proizvodi 0047
13 1. Roba 0048
14 5. Staina sredstva namenjena prodaji
15 5. Pladeni avansi za zalihe i usluge | 0050 35 230

[WE]




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

B : o iznos
Grupa : -1 Napomena . Prethodna godina
ratuna, ratun FQ-Z;C”_A AOP . hroj Tii;!ils: Krajnje stanje | Pofetno stanje
S S E 9 20 .. | 01.01.20
1 : o2 Lo 3 4 5 B 7
I. POTRAZIVANJA PO OSNCVU s
20 PRODAJE (D052 + 0053 + 0054 + 0051 20 18566 2115
0055 + 0056 + 0057 + 0058) .
. 1. Kupci u zemlji - maliéna i zavisna ‘o
200 i deo 209 bravna lica 0052
. 7. Kupei u inostranstvu - matiéna i Lo
201 i deo 209 zavisna pravna lica 0053
R 3. Kupci u zemlji - ostala povezana o
202 ideo 200 bravna lica 0054
. 4. Kupei u inostranstvu - ostala i
203 ideo 209 povezana pravna lica 0_955'
204 | deo 269 5+ Kupci u zemiji 0056 488 428
20526390 6. Kupci u inostranstvu 035 1468 1687
206idea | 7. Qstala potrazivanja po osnovu
209 prodaje
o1 ill. POTRAZIVANJA 1Z
SPECIFICNIH PCSLOVA
22 IV. DRUGA POTRAZIVAN}A 21 957 13
V. FINANSIJISKA SREDSTVA KOJA £
236 SE VREDNUJU PO FER i
VREDNOSTI KROZ BILANS o
USPEHA o
. Vi. KRATKOROCNI FINANSISSKI ]
28 osim 236 | by ASMAN (0063 + 0064 + 0065 + 28
0066 + BOG7) s
230iden |1.Kratkorotni krediti i plasmari - :_0(167
239 mali€na i zavisna pravna lica 3
231 ideo | 2. Kratkoroéni krediti i plasmani - 006
239 ostala povezana pravna lica A
232 ideo |3. Kratkoragni krediti i zajmovi u 006
239 zemiji 25
233 ideo |4, Kratkorogni krediti § zajmovi u 006
239 inostranstvu B
gg‘é'izd:*esé 5. Ostali kratkorogni finansiiski 006
239 plasmani T




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

R iznos
Grupa ; Prethodna godina
raéuna, POZICIJA Nap;:::_ena Tekuéa Kralnle stani Potetno
racun - :J godina rajn]ego nje stanje
— 01.01.20
1 2 4 5 6 7
VI GOTOVINSKI EXVIVALENTI
24 GOTOVINA 22 16338 22297
VIII. FOREZ NA DODATU
27 VREDNOST 23 13562 18174
. IX. AKTIVNA VREMENSKA
28 osim 288 RAZGRANICENJA 418 104
D. UKUPNA AKTIVA =
POSLOVNA IMOVINA {0001 + 836397 842715
0002 + 0042 + 0043)
88 P. VANBILANSNA AKTIVA
PASIVA _
A KAPITAL (0402 % 0411 - 0412+
04413 + 0414 + 0415 - 0416 + 0417 +
0420 - 0421) 2 0 = (0071 - 0424 - 543073 530368
0441 - 0442)
1. CSNOVNI KAPITAL (0403 + 0404
30 + 0405 + D406 + 0407 + 0408 + 24 77312 77312
0409 + 0410)
300 1. Akcijski kapital 77312 77312
2. Udeli drugtava s ograniencm
301 oy
cdgovarnosdu
302 3. Ulozi
303 4, Drzavni kapital
304 5. Drustveni kapital
305 6. Zadruzni udeii
306 7. Emisiona premija
300 8. Ostali osnovni kapitat
31 il. UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL
- 111 OTKUPLJENE SCPSTVENE
CATI 237§ AkCLIE




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

lznos
Grupa R e N o Prethodna godina
raguna, POZICIJA aop: | MR | Tekuca N Pogetno
racun o IS N godina Krajnje stanje stanje
. O s — 01.01.20
1 2 -3 4 5 & 7
32 IV. REZERVE 0413
V. REVALORIZACIONE REZERVE
PO OSNOVU REVALCRIZACIE "
330 NEMATERIJALNE IMOVINE, 0414 24 456877 456877
NEKRETNINA, POSTRCJENJAT R
OPREME
V1. NEREALIZOVANI DORBICI PO
QOSNOVU HARTIJA OD
VREDNOSTI | DRUGIH
33 osim 330 | KOMPONENT!L OSTALOG

SVEOBUHVATNOG REZULTATA
{potraZna salda raduna grupe 33
osim 330}

0415’




————

EXCELSIOR A0, BEOGRAD

lznos
Grupa racuna, - Prethodna gadi
a Fal POZICIIA AOP Tekuta
ratun geding | Hraing stanje
! *0_. 21020 .
1 2 i i § [ T
Wil NEREALLZOWANI GUBIC PO
CISMOWL HARTLLA OD VREDNDSTI
DRELGIH KOMPONENT] OSTALOG
33 0sim 3N LEDBUHVATNGG REZULTATA | 1418
dugovna saida raduns grups 33 csim
fam
1l NERASPIREEEN! DOBITAK
34 0418 + 0415} a7 50572 37RET
140 1. Hf;nﬁMl dabitak rardih 418 37867 17980
: 2 Merasporaden dobitak iekpecn
341 bodine 415 12705 18887
¥ WLCESCE BEZ PRAVA KONTROLE! 0420
35 & GUBITAK (422 + 0423) 04z1 41668 41808
260 il Gubitak ranijin gadina a2z 1888 | 41586
351 2, Guhilak fpxwete godina (1 e
B. DUGOROCHA REZERVISA
OBAVEZE (0azs + 0az) | 424 Ui 207148
I DUGOROENA REZERVISANIA )
47 HO425 + [a9T = Q430 + 0439 « 0430 + | D425 1720 1720
431 :
1. Rezarvisanjs za rodkave u
40 Fmﬂlm roku L
Rezervisarga za trofkove
am gwkan|a preodiih bogatstava ol
. Rozervisana e froskoyve
b Fealrukiurirana ’ME&_
4, Rezenisanis za naknads | duga -
4o heneficis Eaposlend L
5. Fazarvisanjs za bodkove spdskih i
406 b 0430 1 ¥ 1720
4032 i 408 Ostala dugareéng razardsana 0431
11 DUGORDENE OBAVEZE (0433 +
41 {0434 » 0435 + D438 + D437 « D476 = | D432 176624 IS4
D30 + (44
1. Chaveze kaje s magu korvestovatl
¥y L kapital 433
411 2, Obaveze prama matadnim i 2avianim ﬁﬂﬂ

pravnim hama




EXCELSIOR A.D., BEQGRAD

o q. ' Iznos
Grupa ratuna, . T i Yy e | Napomena . Prethodna godina
raéun PO-Z.!CIJA- AT AOP  broj ng;:: Krajnje stanje | Pofetno stanje
o bl g 20_. | 01.01.20
1 2 B e 3] 4 5 5] 7
412 3. Obgvegg prema ostalim povezanim | gaap:
pravnim ficima R
4 Obaverze po emitovanim hartijama | 220w
413 od vrednosti u periodu dufem od 0438 -
odinu dana
414 5. Dugorotni krediti i zaimovi u zemiji | 0437
415 B. Dugaroéni krediti | zajmovi u 0438 176624 205428
nostranstvu A




L R

EXCELSIOR A.D,, BEQGRAD

lznos
Grupa ratuna, . ol ‘Napomena . Prethodna goding
| ratun i Pk broj T:,m“'m Hrajnje atanje | Pofetno stanje
o 0 “M@ :
1 i 3 L) & [
. Obavese po canovu finansiskog
419 )k Crwtaie dugorodne shavers DHEI
[
453 . ODLOZENE PORESKE OBAVEZE | 0401 165 TOBET T2015
' : KRATK E (0443
A2 do A0 josim L o en + 0451 + 0455 + 0460 + 0461 | D442 44013 32384
a0 0462
_KRATKOROGNE FINANSIIEKE
42 BANVETE ({444 = 0445 + 0446 = [a43 i 40122 23730
7 + D448 + (440}
1. Kraltkorotnl kradil od matidnib
440 wisnin pravnih lica oy
I
2. Kralupratnl kredil od ostalib
S Fuuazurnﬂ pravmih lica pa45
472 ]! Kratkorodni kredill | 2apmov: o zeml | D446 22730
s Kraiharoém Kredt | zajmowi u -
423 Akttt (a7
_Dbavers po osnoyd s1amib
az27 | sredstava shustavljenag | 0443
lowvanja narnenjenif prodaji
434, qd.zzﬁé E E. Chatake krafkorodna firansijske M!E an1az
| PRAMLIENI AVANSE, DEPDZITII -
430 LICIIE Q480 167 32
ili. OBAVEZE I1Z POSLOVANIA (0452
4% oim 430 [+ D453 + (454 + 0455 + 0466 + D457 | G451 &4 3638 B4
L+ DASE)
1. Dobaviaki - matiéng | zavisns 5
i prevena boa u zem|ji 52
2. Dicbavijadi - rmalitng i 2avisng
432 pravna boa u inastransivuy 453
3. Dopavijati - ostala povezana pravna
433 ’in o i B4
4. Dobawijadi - cetala povezana pravna
il F.-.a il Incstransku 0455
435 % Dobavijati u zemfi 456 3710 B&LS
i
438 lE}. Diobavljati u inostranstvu Dasy 288
45 [ Ostale cbwvezs b posioveris 458 142 148




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

2 R R I L '_: lznos
Grupa raguna, ' : SN e Napomena . Prethodna godina
raun POZICIJA R AQF. broj Ti';‘;ﬁ: Krajnje stanje | Potetno stanje
o L ' g 20, 01.01.20__
i 2 T 13 | 4 5 8 7
) IV, OSTALE KRATKOROCNE g
44,45146 |omeoe 0459 86 1658
. V. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA | an
NA DODATU VREDNOST 9.
/1. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, | 1,ur
48 IDOPRINOSE | DRUGE DAZBINE | 7o 1071
. NI, BASIVNA VREMENSKA
49 08IM 498 [y s s iaey 28 659
D. GUBITAK IZNAD VISINE _
KAPITALA (0412 + 0446 + 0421 - |+ 0ot
0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413 - | 0463
0411 - 0402} 2 0 = (0441 + 0424 + s
0442 - 0071) 2 0
B. UKUPNA PASIVA (0624 +0442 | .
+ 0441 + 0401 - 0463) 2 0 e 836337 Baz715
89 E. VANBILANSNA PASIVA 0485
U Zakonski-zEsiupni
I
dana 20

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvetaja za privredna drustva, zadruge
i preduzeinike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 95/2014 1 144/2014)

10



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Maticni broj \o 6lolalalal1g|>m 15 5
delatnosti

1 O\PIB‘1 0 0!2\7 8 5'2 2

Naziv Drustvo za hotelske. Ugostiteljske i turistitke usluge EXCELSIOR AD Beograd

Sediste Kneza Milo$a 5 Beograd — Vragar

BILANS USPEHA

za period od 01.01 do 31.12. 2014 . godine

- u hiljadama dinara -

Grupa ratuna,

: =~ ] Napomena oo - Ylznos
raéun’- : AT et Fo S th s SO R T Tekuéa godina_- | Prethodna godina
— S . e = RN 5

FRIHODI |7 REDOVNOG POSLOVANJA |
60 do 65, osim |A. POSLOVNI PRIHOD!
62163 (1002 + 1008 + 1016 + 1017}

. PRIHODI OD PRODAJE ROBE

60 {1003 + 1004 + 1005 + 1006 + 1007+
1008)

1. Prihodi od predaje robe matiénim i
600 ravisnim pravnim licima na domadem
traistu

5 Prihodi od predaje robe matiénim i
601 zavisnim pravnim licima na inostranom
trzistu

3. Prihodi od prodaje robe ostaiim

602 povezanim pravnim licima na domacem
trzistu

r&. Prihadi od predaje robe ostaiim
povezanim pravnim licima na ingstrancm
kristu

128762 133535

603

5. Prihodi od prodaje robe na domacem
604
trZistu

5. Prihodi od prodaje robe na inostranom
805 iy
trzistu

eSO D PRODAJE PROZVODAT, -
51 USLUGA (1016 + 1017 + 1012 + 1013+ |
1014 + 10%5)

126943 132069

1. Prinodi od prodaje proizvoda 1 usiuga
610 matitnim i zavisnim pravnim licima na
domacem 1FiSiu

B Prinodi od prodaje proizvoda i usluga
611 gnatiénim i zavisnim pravnim ficima na
nostranom frZistu

612 stafim povezanim pravnim licima na

Prihodl od predaje proizvoda i usiuga
gmacem trzifty

613 stalim povezanim pravnim licima na

nostranom frzistu

F. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

614 . Prihpdi od_ Emda]e proizveda i usiuga na 1:31-0:1:4 : 126043 132069
omacem 1r2istiu S

1"




EXCELSIOR A.D.,, BEOGRAD

RIHODI (1034 + 1035 + 1036 + 1037)

Grupa rauna C BAs s CieRAn ] Napomena iznos
racuna, ¢ | : \
ragun - POzl UA : AOP i broj Tekuta godina _ | Prethodna godina
1 2 3 4 5 [
5. Prinodi od prodaje gotovih proizvoda i |- v
615 Lsluga na inostranom trZistu : 19-1?_:
. PRIFODI 0D PREMLIA, T
a4 SURVENCIJA, DOTACIA, DONACNAT | 1016
SL. L
65 V. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 1819 1466
RASHODI! Iz REDOVNOG
POSLOVANJA
B. FOSLOVN!I RASHODI EVEE
50 do 56, 621 (1019 - 1020 - 1021 + 1022 + 1023 + 1024/ . 91568 98720
63 e 1025 + 1026 + 1027 + 1028 + 1029) 2 0 |
50 | NABAVNA VREDNOST PRODATE ‘
ROBE
62 | PRIHOD! OD AKTIVIRANIA USINAKA |7 220
ROBE
I, POVEGANJE VREDNOSTI ZALIFA — |
630  INEDOVRSENIH | GOTOVIH PROIZVODAY. 1
| NEDOVRSENIH USLUGA :=
V. SMANJENJE VREDNOSTI ZALIHA [
831 NEDOVRSENIH 1 GOTOVIH PROIZVODA
NEDOVRSENIH USLUGA
51 asim 543 V- TROSKOVI MATERIJALA 7 11446 13053
£13 VL TROSKOVI GORWA | ENERGLE 8 5180 5540
Wil TROSKOVI ZARADA, NAKNADA
52 ARADA | OSTALI LIGNT RASHOD! 9 16853 14322
53 1. TROSKOVI PROIZVODNSH USLUGA| 8702 8733
10
540 |X. TROSKOVI AMORTIZACIJE 11 24251 22467
. TROSKOVI DUGOROCNIH
§41 do 549 F&EZERWSANJA
}(l. NEMATERIJALNI TROSKOV 12 24447 34934
kr POSLOVNI DOBITAK (1001 - 1018} 2 57194 44806
E POSLOVN! GUBITAK (1018 - 1001} 2
. FINANSIJSKI PRIHODI (1033 + 1038 + i 1765 5100
039) :
[ FINANSHISK PRIHODI OD R
86, oSim o2 kovmmm LICA | OSTALI FINANSISSKI| 1

ravnin lica i zajednigkih poduhvata

1. Finansijski prihodi od matignih 1 zavisnin | - SRR
1034
ravnih lica el
Finansijski prinodi od ostalih povezanih 1035 ]
ravnin fica ot
1036 ‘

#;, Prihodi od uéedta u dobitku pridruZenih

12

H\I/L/



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Grupa ratuna,

4031 - 1030 + 1048 - 1048 + 1051 - 1050
t 1053 - 1052)

e Napomena fznos
radun : POZEC-”’.’.‘.- “broj Tekuca godina__ | Prethodna godina
1 -2 A4 5 5
669 4. Ostalt finansijski prihodi
662 L. PRIHODI OD KAMATA (0D TRECIH 641 342
1.iCA)
1. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE |
6631664 POZITIVNI EFEKT!I VALUTNE KLAUZULE; - 1124 4758
PREMA TRECIM LICIMA)
56 i).;;lzr?NSIJSKI RASHODI (1041 + 1046 13 24589 18585
I FINANSIISKI RASHOD! 1IZ ODNOSA
56, osim 562, [5A POVEZANIM PRAVNIM LICIMA | 1430
5831564 |OSTAL! FINANSIISKI RASHODI (1042 +
1043 + 1044 + 1045)
560 1. Finansijski rashodi iz odnosa sa
matitnim i zavisnim pravnim ficima
561 2. Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim |
povezanim pravnim Hcima
R. Rashodi od udesdéa u gubitku
565 pridruzenih pravnih lica i zajednickih
oduhvata
5661569 M. Ostali finansijski rashedi 1130
1. RASHODI KAMATA {PREMA TRECIM
562 LICIMA) 11937 10647
11i. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE |
5637564 NEGATIVNI EFEKT] VALUTNE 12652 6818
KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA)
£, DOBITAK I1Z FINANSIRANJA (1032 -
1040)
7. GURITAK 1Z FINANSIRANJA (1040 - 29824 13495
1032)
Z. PRIHODI OD USKLABIVAN]A
683 685 VREDNOSTI OSTALE IMOVINE KOJA
SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI
KROZ BILANS USPEHA
 RASHODI OD USKLABDIVANJA
5831 585 WVREDNOSTE OSTALE IMOVINE KOJA
SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI
KROZ BILANS USPEHA
67 i 68, osim 5
683 i 685 .. OSTALI PRIHODI 14 1314
57 i 58, osim
- 7 4
583 i 585 K. DSTAL! RASHOD! 15 57
. DOBITAK |Z REDOVNOG i
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA P i
1030 - 1031 + 1048 - 1048 + 1050 - 1051 1054 15107 21312
& 1052 - 1053) e
Lj. GUBITAK IZ REDOVNOG ahes
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA 1 955' s

13




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Grupa ratuna,

: : o a1 Napomena lznes
racun POZ'C:”A. L 'A.OP. broj Tekuta godina | Prethodna godina
1 R ) 4 5 &
. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE| = - ¢
SE OBUSTAVLJA, EFEKTIPROMENE | = .~
£9-59 RACUNOVODSTVENE POLITIKE | 4056
SPRAVKA GRESAKA IZ RANWIH EREREE
PERIODA
N. NETO GUBITAK POSLOVANJA
KOJE SE OBUSTAVLJA, RASHODI
59-69 PROMENE RACUNOVODSTVENE
POLITIKE | ISPRAVKA GRESAKA IZ
RANIJIH PERIODA

Nj, DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
{1054 - 1055 + 1056 - 1057}

15107 21312

0. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
1055 - 1054 + 1057 - 1056}

7, POREZ NA DOBITAK

721 i. PORESKI RASHOD PERIODA

1. ODLOZENI PORESKI RASHOD!
de0 722 oERioDA

16 1629 1564

16 773

(Ii. ODLOZENI PORESK! PRIHOD!
deo722  loerioDA

793 R. ISPLACENA LICNA PRIMANJA
FOSLODAVCA

S. NETO DOBITAK
{1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063}

T, NETO GUBITAK
(1059 - 1058 + 1060 + 1081 = 1062 +
1063)

¢ NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
MANJINSKIM ULAGACIMA

139

12705 19887

1. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA
VECINSKOM VLASNIKU

1i. NETO GUBITAK KQJi PRIPADA
MANJINSKIM ULAGACIMA

IV. NETO GUBITAK KO PRIPADA
VECINSKOM VIASNIKU

V. ZARADA PO AKCLI

1. Osnovna zarada po akciji 0.184 0.257

2. Umanjenz (razvodnjena) zarada po
akoiji

U

e
Zakonski W

dana 20 godine

Obrazac propisan Praviinikom o sadréini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge i
preduzetike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 95/2014 i 144/2014)
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Matiéni broj ,0 6 913 4‘2 118

Sifra

delainosti

lS‘S‘]OPIB 1‘0'02795,22

Naziv DRUSTV ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD-

BECGRAD

Sediste Beograd, KNEZA MILOSA 5- Vracar

iZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
za period od 01.01. do 31.12. 2014. godine

- ¢ hiljadama dinara -

Grupa

racuna,
racun

| -Napomena

. '.b_ro'j."_':

‘1znos

Tekuca gd'di,na : P_rethodna godina

1

o

T A

5 - B

IA. NETO REZULTAT IZ POSLOVANJA

|. NETO DOBITAK (AOP 1064)

12705 19887

ji. NETO GUBITAK (AOP 1065)

B. OSTAL! SVEOBUHVATN! DOBITAK LI
GUBITAK

) Stavke koje nece biti reklasifikovane u
Bilansu uspeha u bududim periodima

330

1. Promene revalorizaciie nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i apreme

) poveéanje revalorizacionih rezervi

b) smanjenje revalorizacionin rezernvi

331

2 Aktuarski dobici i gubici po osnovu pianova
definisanih primanja

) dobisi

b) gubici

332

nstrumente kapitala

5. Dobici i gubici po osnovu ulaganja u viasnitke e

a) dobict

2007

} gubici

2008

15




EXCELSIOR A.D., BEQGRAD

Grupa et T T Napomena iznos
rf:g::’ PO:Zl_Cl_JA SRR _' S AOP broj Tekuca godina |Prethodna godina
4. Dobici il gubici po osnovu udela u ostalom e
cveobuhvatnom gobitku ili gubitku pridruzenih
kruStava
333 ’a) dobici
b) gubici
h} Stavke koje naknadno mogu bitl
reklasifikovane u Bilansu uspeha u buduéim
periodima
4. Dobidi ili gubicl po asnovu preratuna
finansijskil izveStgja inostranog poslovanja
334
a) dobici
i) gubici
2. Dobici ili gubici od instrumenata zadtite neto
ulaganja u inostrano noslovanje
335 a) dobici
b} gubici
3. Dobici ili gubici pe osnovy instrumenata
zablite rizika (hedZinga) novganog toka
336 a) dobic
b} gubisi
4. Dobidi ili gubici po osnovu hartija od vrednosti
raspoloZivih za prodaju
337 a) dobici
b} gubici

[ OSTAL BRUTO SVECBUHVATNL DOBITAK
(2003 + 2005 + 2007 + 2008 + 2011 + 2013 +
2015 + 2017) - (2004 + 2006 + 2008 + 2010 +
2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2 0

Il. OSTALI BRUTO SVEOBUHVATNI GUBITAK
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 +
2016 + 2018) - (2003 + 2005 + 2007 + 2000 +
2011 + 2013+ 2015+ 2017) 20

iff, POREZ NA OSTALI SVEOBUHVATHNI
DOBITAK ILI GUBITAK PERIODA

(V. NETO OSTALI SVEOBUHVATNI DOBITAK
{2015 - 2020 - 2021) 20

V. NETO OSTALI SVEOBUHVATNI GUBITAK
(2020 - 2019 + 2021} 20

REZULTAT PERIODA

V. UKUPAN NETQ SYEOBUHVATNI O \

16




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Grupa T R A .+ . | Napomena Iznos
r?;:yna, POZICIJA SEIRTI R i AOP _ broj Tekuéa godina |Prethedna godina
cun : ; EHNEEIINES NNt R _
1 B N T RS - T 4 5 6
I UKUPAN NETO SVEOBUHVATN! DOBITAK Vi
(2001 - 2002 + 2022 - 2023) 20 2024 12705 19887
1. UKUPAN NETO SVECBUHVATNI GUBITAK ébéé
(2002 - 2001 + 2023 - 2022)= 0 -
G UKUPAN NETO SVEOBUHVATNI S
DORITAK ILI GUBITAK (2027 + 2028} = AQP | 12026
2024 = 0 ili AOP 2025 >0 R
1. Pripisan vetinskim vlasnicima kapitala 2007 :
2. Pripisan vlasnicima koji nemaju kontrolu : 2028
U
M.P.
dana 20 gedine
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za p{ivredné drustva, zadruge i
preduzetnike ("SluZbeni glasnik RS", br. 95/2014 | 144/2014)

17
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EACELSIOR AD., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik

P

gaﬂcm{ﬂ(gjg{ﬂh{z 1{ !Ei‘l‘r:ﬂderalnuslr 5 5|"r{u PiB [[‘|”l|‘3|2!?[9i|5

Naziv - DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TRISTICKE USLUGE EXCELSIOR - BEOGRAD

Sedidte Beograd, Kneza Miloda 5 - Vratar

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

za pericd od 01.01. do 31.12. 2014 . godine

- W hiljadarna dingra -

Pozicija AOP m&nﬂn?_mmmm
Wﬂ'ﬂ GOTOVINE 12 Pnat.r:m;H AKTIVNOSTI : : .
- Priivt golovineg & poskawnit akbvnosti (1 go 3] A0 143441 147787
1. Prodage | prmiljeni avarns ooz 141271 146038
[ Primfona kamate iz poskunil aklivnaat) anoa 41
Qistall prilivi 1z redownog poslovans 3004 1525 1768
I, Qutlivi gedewing iz pasiounih sxtivaost (1 da 5) 3005 24 | B5901
I'I =piEe gobavkatima | dah awans 3006 STHN F3325
2 Zarade, naknade zasada | estall litni reshod) Aaar 16767 1433232
3. Pacene kamate 008 11857 10646
2. Parez na dobitak 3009 13548 851
5, Odlre pa asnowy osiakh jawnih proda _anig 2470 6768
Il. Mete priliv abovine iz pasionih sktivnost (HI) 11 E10%0 E1a9s
. Kabg odiy gotovine Le poslovhin akthvnost (§-1) 12
. TOKGVI GOTOVINE IZ AKTIVNDSTI INVESTIRANJA
bovine iz aktiviost investiranja (1 do 5) 313
3 1 udela {nedo prili o 3034
Prodajs nematesijaing imaving, nekrefning, postrajenja, coreme | balogkik
v | =015
5. Datali finansijskt plasmand {nata griliv 308
- Primijene kamaty iz akinngstl invesliranga a7
- Prmljene dividends - _
Il Ol gotoving iz aklvnost investicana (1 do ) A0 33064 TOs12
1, Kupauing akcia i udela {neto odiviy 3020
- Kupavina npmatedjalne imoving, nekrsdnina, pastrajenja, corems |
loskih sredstava 30 2424 BE03D
Crstab finarsiskl plasmani {nefo odini 22 fE40 4473
Il Melo priiv gofoving & akbveoatl investicania (-0 “3023
Y Meto adliv getovine iz akinmost investiran)s (-} 2024 | 33064 TO512 |
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

LEnos:

Prethodns goding
4

Fesiop.

Tokia godie

r. TOKOVI GOTOVINE iZ AKTIVNOSTI FINANSIRANIA

Prilivi gedoving iz akllvnosti finansiranga {1 da 5)

22730

il HELULL o

1. Uvetane osnovnog kapisls

. Dugoraénl kradii (neto prlivil

3. Kratharoini kredii (neto prik

22730

. Datale dugarodne abawess

. Ostala krathorodne abavers

I. Ddlivi gotavine iz akivrasti Eansitanga (1 do &)

1. Dhup 59 nit skcija | udala

23TE

£ Dugoeroini kredits (odiivi)
k. Kratkoratni kenditi (odlivi)

23723

L. Oslale shavezs [odlivi)

5. Fmamsijski izmg

22730

meumnﬂe
111, Mato prily gotovine Iz akiivricsti finansicanga (-0

IV, Medo odifv gatavine bz aktvnostl narsicanga (110}

FeTre)

BVEGA PRILIV GOTOWVINE (3001 + 3013 + 3025

143441

1FEEET

SVEGA ODLIV GOTOVINE {3008 + 3019 + 3051}

125214

156413

METO PRILIV GOTOVINE (2040 - 3041}

1114

 NETO DLV GOTOVINE (3041 - 3040)

GOTOVINA NA POCETHU OBRACUNSKOG PERIODA

22287

8183

POZITIVME KURSME RAZLIKE PO OSNOVU PRERACLUNA G’DTD“HA

. NEGATIVNE KURS E PO OSHOVU PRERACLING
OTOVINE

. GOTOVINA HA KRAJU OBRACUNS KOG PERICDA
3042 - 3043 » 3044 + 3045 - 3046)

18338

2287

o Mavred,

dana JIII‘jr .ﬂL'. 20 Lr godine

preduzainike ("Sletban glagnik RS", br. 852014 | 144/2014)

Jakonski

ansijskih izvesiala za priveedna drugtva, zadnige |

£3



EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Popunjava pravno lice - preduzetnik
Sifra 5 \ 5 \ 1 \ 5

delatnosti
Naziv DRUSTVO ZA HOTELSKE UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BECGRAD

Maticni
broi ols 9]342118

o [l [T

Sedidte: Beograd, Knezz Mileda 5 - Vracar

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
za period od 01.01.2014. do 31.12. 2014 . godine

- u hiljadama dinara —
. T T ~. . .- Komponente kapitala -
Redni S s OPIB L _ R I : Ul g 32
braj : . e , Upisani
AOP 1" “Osnovni | | AOP pisania -} AQP
Gl aaal ]l neuplageni - Rezerve
: - L p R kapital )
1 : R DR RS . 4 : 5
Pocetno stan]e prethodne godme na FEORIE T B : R
dan 01.01.2013. L : . :
1 a) dugovni saldo rafuna 4001 4019 4037
b} potrazni saido ratuna 4002 77312 | 4020 4038
Ispravka materijalng znacajnih gresaka | G
i promena racunovoedstvenih politika®: i : = _
2. a) ispravke na dugovnoj strani ratuna 4003 4021 4039
b) ispravke na potraZnoj strani raguna 4004 4022 4040
Korigovane potetno stan]e prethodne
godine na dan 01.01. G
a} korigovani dugovni saldo racuna (1a +
3 2a-20) 20 4005 4023 4041
b korigovani potraZni salde ratuna (1b -
2a+20) 20 4008 77312 | 4024 4042
Pramene u prethodnoj 2013. godini - i
4, a} promet na dugovnaj strani racuna 4007 4025 4043
b) promet na potraZncj strani racuna 4008 4028 4044
Stanje na kraju prethodue godme .
31.12.2013 ¢ ::
5. ?3} ;’ﬂgf;”_“ fl;*‘i"orac““a 4009 4027 4045
b) pofrazni saldo ratuna 4046
(3b - 43+ 4D) 2 0 4910 77312 | 4028
[spravka materijatno. znaca;mh gresaka ol
i promena racunovodstvemh polltlka
6. a) ispravke na dugovnoj strani ratuna 4011 4029 4047
b) ispravke na potraznoj strani ratuna 4012 4030 4043
Korigovano poce’ma stanje tekuce ] _: :
godina na dan 01.01, 2014, - o0
7. a) karigovani dugovni saldo ratuna (Sa + \ 4049
6a- 6b) 2 0 4013 4031
b) korigovani potraZni saido rauna (8b- & 4nq4 77312 | 4032 \ 4050
Ga+6by20

18




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

) Komponente kapitala
Redni OPIS P .30 31 32
broj . e e —
. VAOP. | 'Osnovni | AOP | Upisania | aop
N G b ‘kapital neuplacent Rezerve
: el kapita!
1 2 3 : 4 5
Promene u tekuéoj 2014. godini s
8. a) promet na dugovnoj strani raéuna 4015 4033 4051
b) promet na potraznoj strani raluna 4016 4034 4052
Stanje na kraju tekuée godine 75
31.12. 2014, e R R
a) dugovni saldo racuna
9. (7a+8a-86)2 0 4017 4035 4053
b} potrazni saldo ratuna
(7b- Ba + 8b) 2 0 4018 77312 | 4036 4054

19




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Komponente kapitala

Redni i o 047 237 34
Broj AOP. | AOP | Otkupliene | AOP i
AL Gubitak C sopstvene Nerasporedeni
. - ; iy dobitak
Sl R akeije
- o % Y 7 g
Fotetno stanje prethodne godme na - et
dan 01.01.2013. : S E
1. a) dugovni szaldo raduna 4055 41688 | 4073 4091
b) potra2ni saldo ratuna 4056 4074 4092 17980
Ispravka materualno zhagajnii greSaka |00
i promena ratunovodstvenih, politika =0
2. a) ispravke na dugovnoj strani racuna 4057 4075 4093
b) ispravke na potraZnoj strani ratuna 4058 4078 4094
Korigovano poketno stanje prethodne
godine na dan.01.01.; e
3. a) korigovani dugovni satdo ratuna (‘ia +
2a-2b) 20 4059 41688 | 4077 4085 17980
b) kerigovani potrazni saldo racuna {1b -
24+ 2b) > O 4089 4078 4096
Promene u prethodnol 2013 godl
4, a) promet nz dugovngj strani ratuna 4061 4079 4097
b) promet na potraznoj strani ratuna 4082 4080 4088 19887
Starue na kra]u prethodne go ‘ne
3, A2.20138, e -
5. a) dugovni satdo racuna
(3a+ 42 - 40) 2 0 4063 a1e88 | 4% 4098
b) potraZni saldo ratuna
(3b- 4a + 40} 2 0 4064 4082 4400 37867
Ispravka materijaino znatajnih g;resatkaE i
i promena racunovodstvenih politika |
6. a) ispravke na dugovnoj strani raduna 4065 4083 4101
b) ispravke na potraznoj strani ratuna 4066 4084 4102
Korlgovano pocetno stan;e tek 'ce
godine ha dan 01.01.2014. DRSS
7. a) korigovani dugovni saldo ratuna (5a +
@a-6b) 20 4067 41688 | 4085 4103
b) korigovani potrazni saida raguna {5b - 10 37867
B2 + 60) 2 0 4068 4086 4104
Promene it tekucoj 2014, gadini &
8. a) promet na dugovao] strani raduna 4069 4087 4105
12705
b} promet na potraZnoj sirani racuna 4070 4088 4106
Stanje na kraju tekuce godme
31.12.2014, ¢
a) dugovni saldo ratuna 4107
9. (7a+ 82 -80)2 0 4071 41688 | 4089
b) potrazni saldo rafuna 4072 4090 4108 50572

{To-Ba+8b)20

20




EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

K Komponente ostalog rezuitata
330 331 332
Redni OPIS g e g Dobici ili gubici
broj - R I R o Aktuareki PO OSNOVY
o ' ' AOP | Revalorizaci | AOP doll;ia 1;3.“' AQP | ulaganjau
Tohh | one rezerve. ubcic; vlasnicke
L 9 instrumente
o kapitala
1 2 : EL:) 10 11
Pogetno stanje prethodne gudme na e
dain 01.01.2013
1. a) dugovri saldo rafuna 4109 4127 4145
b) potrazni saldo raluna 4110 456877 4128 4146
-lspravka matenjalno znaca]mh greSaka ;j:} : : s '
i promiena ratunovodstvenih’ politika -
2. a} ispravke na dugovnej strani raduna 4111 4128 4147
b} ispravke na polraZnoj strani ratuna 4112 4130 4148
Korigovano potetno stanje prethodne
godine na dan 01.01. s
3 3;ko;g)o:%nl dugovni saldo rafuna (1 a% 4113 4131 4149
b) korigovani potraZni saldo ratuna (b -
22+ 20) 2 0 4114 456877 4132 4150
Promens u prethodnol ___godinl |
4. a) promet na dugovnej strani rafuna 4115 4133 4151
b) promet na potraznej strani ratuna 4116 4134 4152
Stanje na kra]u prethodne godme
M2
5. ?%;ﬂgf;’“' :lf)"iooraw”a 4117 4135 4153
b) potrazni saldo ratuna
(3b - 43 +4b) 2 0 4118 456877 4136 4154
Ispravka matérijaing znacajmh gresaka
ipromena ratunovodstvenin pohtlka
8. a) ispravke na dugovnoj strani racuna 4119 4137 4155
by ispravke na potraznoj strani ratuna 4120 4138 4156
Korigovano potetno stanje tekuce = f T
godine na dan04.01. e G
7. a) korigovani dugovri saido racuna (5a + 15
Ba-6b) 20 4124 4139 4157
b} korigovani potrazni saldo raéuna (&b - 4158
Ba+6b) 20 . 4122 456877 4140 15
Promene u tekuéoj godlm el
8. a) promet na gugovnoj strani rafuna \ 4123 4141 4159
l_b) promet na poiraZnoj strani raduna \ 4124 4142 4160
Stanje na kraju tekuce godme R
31.12. 2014. BN
g. a) dugovni saldo rafuna 14 4157
(7a+8a-80)20 4123 4143
b potrazni saldo racuna ‘ l " 4144 \ 4182 \
(7b - 8a * 80} 2 0 4126 456877 1
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

3 L Kempcmente ostalog rezultata
L3830 2341336 336
A R : Dobici ili gubici
Redini - OPIS A IR -Dob:cs 1h gub:m po po osnavu Dobici ifi gubici
broj i AOP ‘osnovu udelau AOP mostrancg | aop po osngvu
RERR ostalom dobitku ili poslovanja i hedzinga
gubntku pridruZenih preraguna )
" dnstava, finansliski novaneg foka
S R : o jzveStaja
1 ‘2z } -.-:-12. 13 14
Pocetno stan]e prethodne godme I R
na dan 01.01,
1. a) dugovni saldo raduna 4163 4181 4199
b) potraZni saldo raluna 4164 4182 4200
lepravka matetijaino znacam:h R
greSaka i promena =
ratunovodstventh pohtska
2.
a) ispravke na dugovnoj strani rafuna 4165 4183 4201
[b) ispravke na potraZnoj sirani raduna | 4166 4184 4202
Korigovano pocetno stanje: .
prethodne godme na dan 01 01
3. a) korlgovanl dugovm saldo racuna
(1a+2a-2b)20 4467 4185 4203
b) korigovani potraZni saldo racuna
(1b 2a+ 2b) %0 4468 4186 4204
Promene u prethudno; gé_di;@i_
4. a) promet nia dugovnoj strani raduna 4169 4187 4205
h) promet na potraznoj strani ratuna 4170 4188 4206
Stan_[e na kraju prethodne godme
32 LR
a) dugovnl saldo ratuna
(3a + 43 - 40} 2 0 4171 4189 4207
1) potrazni saido ratuna
(3b - 42 +4b) 2 0 4172 419G 4208
ispravka materijaine znacajmh i)
greSaka i promena;’
racunovodstvenih pohtlka [ E
6. \Va) ispravke na dugovnoj strani ratuna 1 4173 4191 4208
rb) ispravke na poiraznaj strani ratuna \ 4174 4192 4210
Korigovano pogetno starue tekuée 1 ¢ Ly
godine na dan 01, 01, i
7. a) kerigovani dugovni saldn raduna \ 4211
(5a +Ba-6b)20 4193
b) korigovani potraZni saldo raduna 4212
(5b - 6a+6b)>0 4194
Promene u tekucog godnm l -
8. a} promet na dugovnoj strani ratuna 1 4177 \ 4195 4213
b} promet na potraznoj strani racuna \ 4178 4196 l 4214
Stanje na kraju tekuée godme N l :
31.12. g S )
a) dugovni saido ratuna \ ; t 4215
a, (7a+Ba-B80)20 4179 4197
b) potrazni saldo raéuna 1 ‘ 4916 \
(7o - 8a + 8b) 2 0 4180 4198
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EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Komponente ostalog . Lo
: . rezuitata : Ukupan kapital Gubitak iznad
Redni ‘OPIS SREHE R ) SR 1 15(red 1b kol 3 kapitala [Z{red
broj : . AR B -Dob:m i gubici po | ACP | do kol 15)- - AOCP | 1a kol 3 do kol
1 AORS - osnovu HOV | Hred1akol3 |- 15} - Y{red 1b kal
IR raspoiozwlh za - do kol 15120 3dokol15)120
R L - ity Py prodaju ' :
1 L L2 ERERE DRl b 1 16 17
Focetno stanje prethodne godlne na T R K : :
1 dan 01.01. S R
" i) dugovni saldo ratuna 4217
b) potrazni salde ratuna 4218 4235 510481 +444
spravka materijalno zna€ajnih greSaka [ il L Sy
i promena racunovodstvenih politika - .
2. | ispravke na dugovnoj strani raduna 4219
4236 4245
b) ispravke na pofraZnoj strani raGuna 4220
WKorigovano poteino stanje prethodnef ;
odine na dan 01.01. ; B
5) kerigovani dugovni saldo ratuna (1a +
3. 4221
Ra-2byz0
b) karigoveni potraZni saldo raduna {ib - | ,no5 4237 510481 4246
Pa + 2b) 20
Promeneu prethodn01 “godini Y
4. la) pramet na dugovnej strani racuna 4223 4238
4247
b promet na potraZnej strani raduna 4224
Stanje na kraju prethodne godme SR !
31d27
a) dugovnl saido racuna
5 |3a+t4s-4b)20 4225
b) potraZni salde raduna 4239 4248
3 - 43 + 4b) 2 0 4226 530367
spravka materijaino znatajnih greSaka. o : B ' R
i promena ratunovodsivenih politika = |
6. la) ispravke na dugovnoj strani racuna 4227
4240 4248
p) ispravke na potraznoj strani ratuna 4228
Korigovano, pocetno stanje tekuce
oding na dan 01.01. e
7. ) korigovani dugovni saldo racuna (53 + | 4209
Bz -6by =0
b karigovani potraZni saldo ratuna {sh 4241 4250
i o+ 6b) >0 4230 . 530367
Promene u tekuco; 'gbdiﬁi i :
8. F} promet na dugovnoj strani raéuna 4231
4242 4251
ky) promet na potraznoj strani ratuna 4232
tanje na kraju tekuce gocime AR '
1.12. :
dugovm saldo ratuna
0. 2 4233
b7)::1 +t8a" _Bb)l: 0 _ 4243 5430731 4252
potraini saldo racuna
7b - 8a = 80) 2 0 4234
u Beogradu Zakongki z W’/ff
. g
dana 2015. godine th et

Obrazac propisan Praviinikorn o sadrzini i formi obrazaca f nansuskth izvedtaja za privredna drugtva, zadruge
preduzetnike {"Siuzbeni giasnik RS" br. 952014 | 144/2014)
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EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2014. godine

2.1,

OSNIVANJE | DELATNCST

Hotelijersko akcionarsko drustvo za hotelske, ugostiteljske i turistitke usluge ,Excelsior* a.d., Beograd,
(u daliem tekstu ,Drustvo™), osnovano je 02. novembra 1993. godine.

Na osnovu ugevora o prodaji drudtvencg kapitala od dana 27. februara 2008. geding, metodom javne

aukcije, izvriena je prodaja 70% drustvenog kapitala preduzeéu ,Eteria Ellinkon Ksencdohion Lampsa
AE", Atina, Gréka,

Osnovna delatnost Drustva je hoteljerstvo, ugostiteljstvo i turistitke usluge. Sedidte Drudtva & u
Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a matiéni broj je 06934218.

Na dan 31.12.2014. godine Drustve ima 18 zaposienih (31.12.2013: 15 zaposlenih).

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSLISKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vedenje poslovnih knjiga, priznavanje 1
procenjivanje imovine | cbaveza, prihoda | rashoda, sastavijanje, prikazivanje, dostavijanje
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrde u skladu sa Zakonom o radunavodstvu (U daljem teksiu
"Zakon", objaviien u "Sl glasnik RS", br. 62/2013), kac i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativem. Privredno drustvo je kao javno drustvo u obavezi da primenjuie
Medunarodne standarde finansijskog izvesiavanja ("MSFI"), koji u smislu navedenog zakona,
obuhvataju: Okvir za pripremanie i prikazivanje finansijskih izvestaja ("Okvir'), Medunarodni
ratunovodstveni standardi ("MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja {"MSFI"} i sa njima
povezana tumacenja, izdata od Komitete za tumaenje racunovedstvenih standarda {"IFRIC™),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenia, odobreni cd Odbora za medunarodne

racunovodstvene standarde {"Odbor”), &iji je preved utvrdilo | objavilo ministarstve nadieZno za poslove
finansija.

Redenjem Ministarstva od 13. marta 2014, godine, koje je objavijeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35
od 27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda™) utvrdeni su i objaviers
prevodi osnovnih teksiova MRS i MSFI, Konceptuainog okvira za finansijsko izves$lavanje
("Konceptualni okvir"}), usvojenih od sirane Cdbora, kao i povezanih IRFIC tumadenja. Navedeni prevodi
objavljeni u Resdenju o utwdivanju prevoda ne ukljuéuju csnove za zakljucivanje, ilustrujuée primere,
smermice, komentare, suprotna mi$ljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasniavaiuci
materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, cdnesno tumacdenjima, osim ako se izridito ne
navedi da je taj materijal sastavni dee standarda, odnosno tumagenja. Na osnovu Redenja o utvrdivanju
prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSF{, IFRIC i sa njima povezana tumadenja koja su prevedena, u
primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavijaju na dan 31. decembra 2014, gedine, izmenjeni ili
izdatt MSFI i tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni | cbjavijeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prlikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Medutim, do datuma sastavljanija prilcZzenih finansijskih izvedtaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRSMSFI { IFRIC tumagenja koja su bila na snazi za godiSnje periode koji podinju 1. januara 2014
godine. Pored navedenog poiedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje radunovodstvene
peostupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim sluéajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI
i IFRIC Tumacenja.

Shodno navedenom, a imajudi u vidu potencijaino materijalne efekte koje odstupanja rac¢unovodsivenih
propisa Republike Srbije od MSF1 i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvedtaja
Drudiva, prilozent finansijski izvedtaji se ne mogu smalrati finansiiskim izveStajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.

Objaviieni standardi i tumadenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenjz o
utvrdivanju prevoda, obeledanjeni su u napomeni 2.2. Objavijeni standardi i tumadenja na snazi u

tekucem periodu koji jo§ uvek nisu zvaniénc prevedeni i usvojeni obelcdanjeni su u napomeni 2 3
Objavijeni standardi i tumadenia koji jo§ uvek nisu u primeni, cbelodanjeni su u napomeni 2.4,
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21,

2.2

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH ZVESTAJA
I RACUNOVODSTVEN METOD (nastavak}

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Finansijski izvedtaji su sastavlieni u skiadu sa nacelom istorijskog trodka, osim ako jg drugadie
navedeno u ratunovodstvenim polittkama koje su date u daljem teksfu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvestaja primeniivalo ratunovodstvene poliitke obrazioZens u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadarna dinara. Dinar
predsiavlia zvanidnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Objavljeni standardi i tumacenia koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda

L

fzmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” — lzmene kojima se poboijSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. gedine, na snazi za godisnie
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2009. goding);

lzmene MSF! 1 Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja" - Dodalm
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFL. |Izmene se odnose na sredstva u industriji nafie i gasa
i utvrdivanje da 1i ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godisnje periode
koji pecinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

lzmene razligitih standarda i tumadenia rezuliat su Projekia godiSnjeg kvalitalivnog pobolj$anja
MSF! objavljenog 16. aprila 2002. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS
39, IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusagladenosti i pojadnjenja formulacija u
tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godisnje periode koji poginju na dan ili nakon 1.
januara 2010, goding, a izmena {FRIC na danili nakon 1. jula 2009, godine);

lzmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina® (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

lzmene MSFl 2 ,Placanja akcijama": lzmene kao rezultat Projekia godidnjeg kvalitativnog
poboljdanja MSF! (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godisnje periode koji podinju na dan
iti nakon 1. jula 2009. godine} i izmene koje se odnose na transakcije pladanja akciiama grupe
zasnovane na gotfovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godisnje periode koii podinju na
dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

lzmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata® stupaju na snagu za godidnje periode koji
potinju na dan ili nakon 1. juila 200%. godine i MRS 3% “Finansijski instrumenti- Priznavanje 1
merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godidnje pericde koji pofinju na dan ili nakon 30. juna
2008. godine);

IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca” (na snazi za godidnje periode keoji posinju na dan ili nakon
1. jula 2008. godine),

+Svecbuhvatni okvir za finansijsko izvesiavanje 2010. godine" Ste predstavija izmenu ,Okvira za
pripremanje | prikazivanje finansijskih izveitaja” (vaZi za prenos sredstava sa kupaca primijenih na
dan ili posle septembra 2010. godine),

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja® - Ogranicenc
izuzede od uporednib obelodanjivanja propisanin u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put primenjuiu
MSF1 (na shazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MRS 24  Obelodanjivanja o povezanim licima" - Pojednostavijeni zahtevi za

obelodanjivanjem kod lica pod (znagajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojadnjenie definicije
povezanog lica (na snazi za godisnje periode koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godiney;
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACHIU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
{ RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2 Objavijeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Regenja o
utvrdivanju prevoda {nastavak)

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija® — Radunovodsiveno obuhvatanje prefeg
prava na nove akcije (na snazi za godisnje pericde koji podfinju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);

Dopune razliditih standarda i tumadenja ,Poboljanja MSFI (2010)" rezuitat su Projekta godisnjeg

_kvalitativnog pobolj$anja MSF! cbjavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,

MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstvenc sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (vedina depuna bide na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon
1. januara 2011, godine},

Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Qgraniéenje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem |
njihova interakeija” Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje (na snazi za
godisnje periode koji pedinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine):

IFRIC 19 Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala" (na snazi za godidnje periode
koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2010, godine);

Dopune MSF! 1 ,Prva primenz medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja" - Velka
hiperinflacija i uklanianje fiksnih datuma za fica koja prvi put primenjuiu MSFI (na snazi za godisnie
nericde koji poinju na dan ili nakan 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja" - Prenos finansijskih sredsiava {na snazi
za godidnje periode kof pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak" — QOdioZzeni porez. povradaj sredstava koja su siuZila za
obratun poreza (na shazi za godisnje pericde koji potinju na dan ili naken 1. januara 2012. godine);

MSF! 10 Konsolidovani finansijski izvedtaji" {na snazi za godisnje periode koji pofinju na can ik
nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 11 ,Zajednitki aranZmani" (na snazi za godiinje periode koji potinju na dan il nakon 1
januara 2013. goding);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje utedéa u drugim pravnim licima® {na snazi za godidnje periode koji
poéinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSF! 10, MSFI 11 1 MSFI 12 Konsclidovani finansijski izvestaji, Zajednicki aranimani i
Obelodanjivanja uteSca u drugim pravaim licima: Uputsive o prelaznoj primeni” (na snazi za
godiénje periode koji potinju na dan ili nakon 1. januara 2013, godine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine)} ,Pojedinaéni finansijski izvestaji" (na snazi za godisnje periode koj:
podinju na dan ili nakon 1. januara 2013. gedine);

MRS 28 (revidiran 2011. gedine) ,Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednicka ulaganja® (na
snazi za godi$nje periode koji pedinju na dan ili nakon 1. januara 2013. gedine),

MSFI 13 Merenje fer vrednosti® (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine};

Dopune MSF| 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvetavanja” — Driavni krediili

po kamatnoj stopi niZoj od trzisne {na snazi za godidnje periode kofi poinju na dan ili nakon 1
januara 2013, godine);

Dopune MSFI 7 Finansijski instrumenti: obelodanjivanja® — Netiranje finansijskin sredstava :
finansijskih obaveza (na snazi za godignje periode koji podinju na dan il nakon 1. januara 2013
godine);
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2.2

z.3.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
t RACUNOVODSTVEN]I METCD (nastavak)

Objavljeni standardi i tumadenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Redenja o
utvrdivanju prevada (nastavak)

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja’ — Prezentacija stavki osialog ukupnog rezultata
{na snazi za godisnie periode koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2012, godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima’ — Poboljsanja raéunovodsivenog obunvatania naknada
po prestanku radnog odnosa (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Godisnja poholjsanja za period od 2C09. do 2011, godine izdata u maju 2012. godine koja se
odnose na raziidite projekte pobolifanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
uglavnom na otkianjanju nekenzistentnosti i pojasnjenie formulacija (na snazi za godidnje periode
koji pocinju na danili naken 1. januara 2013. goding),

IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u proizvodnoj fazi pavr8inskih rudnika® (na snazi za godisnie periode
koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Objavljeni standardi | tumadenja na snazi u tekuéem periodu koji jog uvek nisu zvaniéno
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a siedada tumadenja bila su objavljena

od strane Komiteta za tumacéenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali pisu zvaniéno usvojena u
Republici Srbiji:

L]

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti; Prezentacija® -~ Prebijanje finansijskin sredstava 1

finansijskih obaveza (na snazi za godisnje pericde koji podinju na dan i nakon 1. januara 2014,
godine);

Dopune MSFL 10 Konsolidovani finansiiski izvestaji®, MSF1 12 ,Obelodanjivanie o ucescima u
drugim entitetima" i MRS 27 Pojedinaéni finansijski izvestaji* — lzuzeée zavisnih lica iz konsolidacije
prema MSF! 10 (na snazi za godinje pericde koji podinju na dan ili nakon 1, januara 2014. godine).

Dopune MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti imoving" Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiénje pericde koji poéinju na dan ili nakon 1. januara 2014
goding).

Dopune MRS 39 ,Finansiigki instrumenti — Obnavljanje derivata i nastavak radunovodsiva
hedzinga (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2014. goding).

IFRIC 21 ,Dazbine” (na snazi za godiSnje periode koii podinju na dan ili nakon 1. januara 2014,
godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Deoprinosi za zaposiene (na
snazi za godisnje pericde koji podinju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Godisnja poboliganja za period od 2010. do 2012. goding, koja su rezullat su Projekia godidnjeg
kvalitativnog poboliania MSF! (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 33)
radi otklanjanja neusagiasenosti i pojadnjenja formuiacija {na snazi za godidnje periode koji potnju
na dan ili nakon 1. jula 2014, godine).

Godisnja poboliganja za period od 2011, do 2013. godine, koja su rezuliat su Projekta godisnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSF1 (MSFl 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 4C} radi olklanjania
neusagladenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godisnje periode koji podinju na dan ili nakon
1. jula 2014, godine),
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2.4,

2.5,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
| RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tumadenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeéi standardi, njihove dopune i tumadenja bili su
cbjavijent, ali nisu joi uvek stupili na snagu:

«  MSFl @ Finansijski instrumentl” | kasnije dopune, kofi zamenjuje zahteve MRS 38 ,Finansijgh
instrumenti: priznavanje i cdmeravanje”, u vezi s klasifikacijorn i odmeravanjem finansijske imovine
Standard eliminiSe postojece kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drie do dospeca. sredslva
raspoloZiva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFi 9 ie na snazi za godisnje periode koji podinju
na dan ili neken 1. januara 2018. godine, uz dezvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSF1 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pofetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovanz po amortizovanom trodku il
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti Finansijsko sredstvo ¢e se priznavali po
amortizovanom trosku ako sledec¢a dva kriterijuma budu zadovoljgna: sredstva se odnose na
poslovni model &iji je cil] da se naplacuju ugovereni novéani tokovi | ugovoreni uslovi pruzaju osnov
za naplatu na odredene datume novéanih tokova keji su iskljutive naplata glavnice i kamate na
preostalu glavnicu. Sva cstala sredsiva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i gubici po cznovu
vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ée se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za
ulaganja u instrumente kapitaia sa kojima se ne trguje, gde MSFI ¢ dopusia, pri iniciginom
priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostaiih
dobitaka i gubitaka u izvedtaju o ukupnom rezultaty. 1znes koji tako bude priznat u okviru izvestaa o
ukupnom rezultatu nete modi kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

« Dopune MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranZmani® - Rafunovodsivo sticanja ufedéa u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godignje periode koji podinju na dan ili naken 1. januara 2016, godine.

+«  MSFI 14 ,Rauni regulalornih akfivnih vremenskih razgranienja® - na snazi za godidnje periode
kol podinju na dan ili nakon 1. januara 2016, godine.

»  MSFI 15 Prihodi iz ugovora sa kupcima®, koji definiSe okvir za priznavanje prinoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 Prihodi”, MRS 11 ,Ugevori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti klijenala”™
IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i {FRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca” MSF! 15 je
na snazi za godidnje pericde koji podinju na dan it nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu.

« Dopune MRS 18 ,Nekretnine, postroienja i cprema” i MRS 38 ,Nematerijaina imovina” -
Tumacenje priivacenih metoda amordizacije {na snazi za godiénje periode koji polinju na dan it
nakon 1. januara 2016. godine).

» Dopune MRS 16 ,Nekretnine, posirojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Polioprivreda —

industrijske billke (na snazi za godi$nje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
gedine).

+ Dopune MRS 27  Pojedinaéni finansijski izvestaji" ~ Metod udela u pejedinaénim linansiskim
izvedtajima {na snazi za godiénje periode koji podinju na dan ili nakon 1. januara 2016. goding}.

«  Dopune MSF1 10 Konsolidovani finansijski izvedtaji” i MRS 28 ,Investiciie u pridruzene entitete
zajednitke peduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora | njegovih pridruZenih
entiteta ili zajednickih poduhvata (na snazi za godidnje periode koji podinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).

Koriséenje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koriSéenje najboljin mogucih procena
i razumnih pretpostavii, koje imaju efekla na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih poirazivanja | cbaveza na dan sastavljanja finansijskih izvesfajs, kao
prihcda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovanc ng
informacijama raspeloZivim na dan sastavijania finansijskih izvestaja.

U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezaene za buduénost | osiali izvori proceniivania,

neizvesnosti na datum bilansa stanja koie predstavljaju znadajan rizik, za materijalne kerekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.
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2,5,

2.5.1.

2.5.2.

2.6.

2.7,

3.1,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
I RACUNCVODSTVENI METOD (nastavak)

Koriséenje procenjivanja (nastavak)
Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije | stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja

nekretnina | opreme. Jednom godidnje Drustvo procenjuje ekonomski vek na osnovu trenulnih
predvidanja,

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti za sumnjiva i sporna potrazivanje je cbracunata, na osnovu procenjenih gutiizka
usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne cbaveze. Procena rukovodsiva jg zasnovans na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijgkim ofpisima, kreditnim sposobnostima kupaca
promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti sumnjivib t spornih
potrazivanja. Ovo ukljutuje | prelpostavke o buduéem ponasanju kupaca i rezultujuéim budulim
naplatama. Rukovodstvc veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potrazivanja, 1zuzev
rezervisanja veé prikazanih u finansijskim izveitajima.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskin instrumenata za koje ne postoji aklivno trziste je odredenz primsnom
odgovarajusin meloda procene. Drudtvo primenjuje profesionalni sud prilikem izbora odgovarajucih
metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoi vrednosti akiive i paswve za hoju
postoje zvanitne tréidne informacije i kada se pravidna vrednost znadajno razlikuje od knjigovodsivene
vrednosti, U Repubtlici Srbiji ne posioji dovoljno trziSncg iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine | prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani€ne trZidne informacije
nisu u svakom trenutku raspolozZive. Stoga, praviénu vrednost nije mogude pouzdane utvrditi u cdsustvu
aktivnog trzidta. Rukovodstvo Drudtva vréi procenu rizika i, u sluCajevima kada se oceni da vrednost po
kcjoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vri ispravku vrednosti, Po miijenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odraZavaju vrednost koja je. u datm
okolnostima, najverodostojnija | najkorisnija za potrebe izvedtavanja.

Nacelo nastavka poslovanja

Na dan 31. decembra 2014, godine kratkorone obaveze Drustva vede su od njegove iekude aklive zg
11,703 hiljade dinara dok su odlivi gotovine iz ukupnih aktivhosti vedi su od priliva po istem osnovu u
iznosu od 5,777 hiljada dinara.

Sposobnost Drustva da nastavi da posluje u skladu sa naéelom stalnosii poslovanja zavisi od
kontinuirane finansijske podrike vedinskog vlasnika, Shodno napred navedenom finansijski izve$taj su
sastavijeni u skledu sa nacelom sialnosti poslovanja koji podrazumeva da ¢e Drudtvo nastaviti da
posluie u doglednoj buduénosti.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVEHIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentne primenjuje U swvim penodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestaiima.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuli su preraunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom {r&itu deviza, koji le vaZio na dan poslovne promeane.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuli na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

3.1, Poslovne promene u stranoj valuti {(nastavak)

Pozitivae | negalivne kursne razlike nastale po osnovu izviSenih placanja i naplata u stranim sredstvima
plaganja u foku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstavea i obaveza iskazanth u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodifrashedi po oznovu
kursnih razitka u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzuia prerafunaia su u dinare po srednjem kursu valuie kop
je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekii nasiali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drusiva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih

pringdalrashoda.
3.2 Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo kiasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potraZivanja | sredstva hoja
se drée do roka dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribaviena
Rukovodstvo vrdi klasifikaciiu svejih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediii | potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pladanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnem tréidtu, Ukljuéuju se u fekuca sredstva, osim ukolike
su im rokovi dospeda duzi od 12 meseci naken datuma bilansa stania. U tom siudaju se klasifikuju kao
dugorotna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemiji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivania od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednesti umanjenoj za odobrene popusle, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinagnog potrazivama. lapravice
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, cdnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kac
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvréena.

Gotovina i gotovinsks eikvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod golovinom i gotovinskim ekvivalenlima se podrazumeavaju gotovina u
blagajni, i sredstva na radunima kod banaka.

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca su nederivatna finansiiska sredsiva sa fiksnim il utv.divim
rckovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru | moguénost da drz: do
dospeca. U sludaju da Druitvo odiudi da proda znatajan dec finansijskih sredstava koja se drze de
dospeca, cela kategorija e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska sredstva koja se
drze do dospeda klasifikuju se kao dugorotna sredstva, osim zko su rokovi dospeda kraéi od 12 mesec
od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao kratkeroéna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodsja finansijskog sredstva se evidentira kori§cenjem racunovodstvencg obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisngj vrednosit koja ukijuéuie transakcione tregkave
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti | potradivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanc)
vrednosti koriSéenjem metoda efektivhe kamaine stope.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
Finansijski instrumenti {nastavak)
Presfanak priznavanja finansijskih sredstava

Drusivo vrsi isknjizenje finansijskog sredsiva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sradstva
isteknu fli kada ta prava prenese na drugoga. Svako gravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Viednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskeg sredsiva je iznos po kome se sredstva inicijaino vrednuju, umanien

za oiplate glavnice, & uvedan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda eisklivne
kamatne stope,

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, il cbaveza
izmirena, izmedu cbavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se aodreduje primenom dosiupnih triidnih informacija na dan izvestavanja | ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalng] vrednosti je pribliZno j2dnaka
njihovoj knjigovodstvenol vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja | obaveze se svode na sadadnju vrednest diskontovanjem buducih novéanih tokova
uz koridéenje fekudih kamatnih stopa. Rukovedstvo je mistjenja da usled prirode poslovanja Drusiva |
njegovih opstih politika, nema zna&ainih razlika izmedu knjigovedstvene i fer vrednosti finansijskib
sredstava i cbaveza.

Obezvredenje finansijskif sredsiava

Drustvo obratunave obezvredenje sumniivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubilzka koit nasiapu,
jer kupci nisu v moguénosti da izvre irazena pladanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost pofraZivanja, ranije iskustve sa
otpisom, bonitet kupaca i promeng u uslovima plaéania. Ovo zahieva procene vezans za oudude
ponasanje kupaca i lime izezvane budude naplate u gofovini. Stvarni nivo petrazivanja ko su
napladena moZe da se raziikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moZe pozitivne ili negativne da se
odrazi na rezuliate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti 4 punom 1znosu
dospetih, a nenaplaéenih polraZivanja.

Cdluku o indirektnom olpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna ispravke
vrednosti donosi direktor Drustva,

Otpis potrazivanja od kupaca se vréi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljugena u prnode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo nije mugic da

naplati potrazivanje sudskim putem. Cdiuku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Direkior
Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske cbaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosli koja predstavija poslenu vrednost
primiiene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovano)
vrednosti keridéenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednost: kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je izncs po kome se obaveze incijaino
vrednuju, umanjen za olplate glavnice, a uvedan ili umanjen za akumuliranu amoertizaciju korig¢enjem
metoda efektivne kamatne stope,
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3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNCVODSTVENIH POLITIKA (nastavak}
Finansijski instrumenti {nastavak)
Finansijske chaveze (nastavak)

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih pravmih lica
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drudtve
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugorodéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraunavaju u dinarskej protivvrednost
deviznog iznosa naolplaéencg dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valuine klauvzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihedi, odnosne finansijski rashedi, odnosno kac
ostali prihodi i rashodi za efekle revzalorizaciie primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vri isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta il kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoi vrzdnost.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredsiva (ne predstavijaju cpipljiva fizitka sredsiva) kao Slo su
radunovodstveni softver, Za ova sredstva postoji verovainoéa da ée u periodu duZem od jedne godine
generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje {roskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju pc nabavnoj vrednosti ili ceni kcstanja. Nakon pocetnog

priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjencj za ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja.

Naknadni {roskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se megu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu ofekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni cdnose. Svi ostah trofkew
predstaviiaju rashod perioda u kojem su nastali,

Obragun amortizacije nematerijalnih ulaganja potinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
je nematerijalnc ulaganje raspolozive za upoirebu, Osnovicu za cbradun amortizacije &ini nabavna
vrednost umanjena za preostaly, reziduainu vrednost. Ako preosiala vrednost nije materijaine znacajna,
ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amoriizaciju.

Metod amortizaciie, korisni vek i rezidualna vrednest se procenjuju na kraju svakog izvedtajnog perioda !
kada je to poirebno vrii se njihova korekcija.

Shodno tome rukovodstvo, Drudtva je prema odredbama stava MRS 38, preispitalo korisni vek irzjanja
nematerijalnih ulaganja na kraju finansijske 2009. godine i dodlo do zaklju¢ka da raniji konsni vek
trajanja nije realnc utvrden, pa je Odlukom direktora utvrdenc da se uradi korekcija za preostall vak
Irajanja. Primenjene siope amortizacije pre i nakon proceng su 10-20% i 10-24% respekiivno

Ovakve preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne periode,
odnosno nema retroaklivnu priment.

Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnej vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku vredrosti i
gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekretnina | opreme vréi se po nabavnoj vrednosti il po
ceni kotania. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke direkino pripisive nabavlienom sredsivu.

Nekretnine | oprema su na dan 31. decembra 2014. godine iskazani po revalerizovano; nabavno;
vrednosti, umanjenoj za ispravky vrednosti, u skladu sa procenom vrednosti izvrdenom, radi svodenija
vrednosti nekrefnina 1 opreme na njihovu fer trzignu vrednost. Naknadno nekretnine i opreme se
iskazuju po revalorizovanom iznosu, koji predstavija njihovu fer vrednost na datum revalonzacie
umanrjenju za naknadnu akumuliranu amortizaciu | naknadne akumulirane gubitke zbog umanjenja
vrednosti.
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3.5.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIXA (nastavak)
Nekretnine i oprema (nastavak}

lzdaci za nekretnine | opremu se priznaju kao sredstve ako i samo ako je verovaino da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci za te sredstvo mogu
pouzdzno meriti. Nabavike nekreinina i opreme fokom godine evidentirane su po nabavno] vrednost
koju &ini fakiura dobaviiaa uvetana za zavisne troSkove nabavke i troSkove dovodenja sredsiva u
stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj radunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijaina | materijalna imovina Drusiva. Ukoliko postojt indi acja
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdis 1znos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznes nekog sredstva procenjen kao niZi od vrednest po koo je to
sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednast, koju
predstavlja vrednost vecta od neto prodajne vrednosti 1 vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog chezvredenja
se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Debici od prodaje nekretnina i opreme se knjize direkino u korist ostalih priheda. Gubici pe osnevu
prodaje iii rashodovanja nekretnina i opreme terete ostaie rashode.

Amortizacija nekretnina | opreme obrafunava se pe proporcicnalnom metedu primenom amortizacionih
stopa koje su odredens tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme amorlizuje u jednakim
godisnjim iznosima u toku veka upoirebe, Amortizacija sredstava akiiviranth u foku godine se
obratunava kada se sredsiva stave u upoirebu, odnosno pogev od narednog meseca o¢ datuma
nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom cbradunskom periodu su;

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis 2014, godini 2013. godini i
Gradevinski objekli 33 33
Kompjuterska oprema 416 4.16
Motorna vezila 8.6 6.6
Namestz] i ostala oprema 5.6 _ 5.6

Odredivanje korisnog veka trajania nekretnina | opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa shéam
sredstvima, kao i na anticipiranom tehnitkom razvoju { promenama na koje utice veliki broj ekonormskil
il industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajania se preispituie na godisniem nivou
ili kada god posioji indikaciia da je doslo do znadajne promene faktora koji su predstavijali osnov 2z
cdredivanje korisnog veka trajania.

Metod amoriizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvedtajnog perioda |
kada je to potrebno vréi se njihova korekcija,

Ovakvo preispitivanie korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema ulicaja na prethodne pericde,
cdnosno nema retroalkdivnu priment,

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kodtanja il po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je miza Nelo
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u nermainim uslovima poslovanja nakon
umanjenia cene za troSkove predaje.

Nabavnu vrednost sirovina i malerijala &ini fakturna cena dobavijaca. Zalihe se vode po metod:
prosecnin nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe 1 zalihe koje po kvaliletu ne odgovaraju standardima se u polpuncsli otpisuju
Ispravka vrednost - obezvredenje zaliha vrdi se za malerijal i sirovina.
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PREGLED ZNACAJNIH RAGUNOVGDSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Naknade zaposlenima
Kratkorodne beneficiie zaposienih - porezi i doprinosi za chavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je cobavezne da uplacuie dopnirosc
raznim dr2avnim fondovima za socijainu zastitu. Cve obaveze ukijutuiu doprinose na tersl zaposiandi ¢
na teret poslodavea u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom prepisanih stopa, Drustvo ima
zakonsku obavezu da zvréi obustavu obratunatih doprinosa iz brute zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvr§i prenos ohustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorotne beneficiie zaposienih - obaveze po osnovu ofpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinadénim kelektivaim ugevorom o radu, Drudivo je u obavezi da isplati ofpramnine
pritkom odiaska v penziju u visini 2 brulo mesetne zarade koju ie zaposieni ostvario u mesacu ko
prethodi mesecu u kome se ispladuje oftpremnina, a koje pri tom ne mogu bili manje od 2 prosaine
meseéne bruto zarade ispladene u Republici Sroiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se igpladuje
otpremnina.

Prema proceni Drustva, iznos cbaveza za otpremnine na dan 31.12.2014. godine, nije materjaino
znadajno | shodne tome, Drugtvo nile izvréile ukatkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa slanja.

Pored toga, Drustvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Druitvo nema sopsivene penziona fondove nili opclje za isplaie zaposlenima u vidu akcija | po tom
osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014, godine,

Kratkoroéna, placena odsuslva

Akumulirana pladena odsusiva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u tekudem
periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. Oéekivani trodkovi piadenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskorid¢enih prava na dan bilansa, za koje se ofekuje da ¢e biti iskoriScen: u narednom
periodu. U sluéaiu neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili tro3ak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih placenih cdsustava na dan 31. decembra 2014
godine nije materijalno znadaian i shodno tome, Drutvo nije izvigilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drudtvo ima pravnu ili stvarnu obaveze
nastalu kao rezultat prodlih dogadaja i kada je verovaino da ¢e podmirenje obaveze zahieval odii-
sredstava s ekenomskim korisiima.

Kapital

Kapital Drudtva cbuhvata akcijski kapital, revalerizacione rezerve i akumulirani rezuliat.

Prihodi

Prihodi od prodaje | pruZanjs usluga

Prihodi od prodaje usluga i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici | koristi koji proizilaze 2
vlasni$tva nad proizvodima i roborn prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe suiskazan

po fakiurnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se prizngju u cbradunskom periodu u kome je usiuga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene pepuste i porez na dodatu vrednost.
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Prihodi {nastavak)

Finansijski prihodi

Finansiiski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prinodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa naéelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha pericda na koji se
odnose.

Ostali prifodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su: napfacena otpisanih potraZivanja i ispravka manjih nemaleirainth
gredaka iz prethodne godine i drugi prihodi.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naéelu uzreénosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali,

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataiu troskove uslovijene stvaranjem prinoda od prodaje | ukljuéuje nabavnu
vrednost prodate robe, trodkove materijala, goriva i energije, brulo zarade, trodkove amortizacis |
usluge pruZene od sirane trecih lica. Poslovni rashodi cbuhvataju i opste troskove kao §lo su trodkovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platneg promela, poreza | oslali troskovi nastali v t2kacem
obratunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashedi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih raziika i ostaie finansijske rashoda.
Rashodi kamate chuhvataju kamatu obradunatu na primliene kredite, keoja se evidentira u biansu
uspeha perioda na koji se odnese, a u skladu sa naéelom uzroénosti.

Qsiafi rashodyf

L okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za &tetu nainjenu gosiu i drugi rashodi.
Porez na dobitak

Tekuci porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predsiavija iznos koji se obragunava primenom propisane poreske siope oo
15% (2013, godina; 15%) na osnovicu uivrdenu poreskim bilansom, koju predstavija iznos debitka pre
oporezivanja pc odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima
Republike Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kac osnova zz povracaj poreza plaéenog u prethodnim pericdima. Medutim, gubici 1z tekuceg
perioda iskazani u poreskom bhilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
cbracunskih pericda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januarza 2010. godine mogu
se prenositi na racun bududih dobilaka u periodu ne duZzem od deset godina.

OdloZeni porez na dobitak

QdloZeni porez na dobitak se obradunava koridGenjem metode utvrdivanja obaveza prema oiansu
stanja, za privremene raziike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potraZivanja i cbaveza 1 nphove
kniigovodstvene vrednosti. OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive priviemeng razlike
CdioZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne priviemene razlike | poreske gubitke i kredile, koj
se mogu prenositi u naredne fiskalne pericde, do stepena do kojeg ¢e verovatno posicjali oporezivi
dobitak od kojeg se odloZzena poreska sredstva mogu iskeristiti. Odlozena poreska sredstva | obaveze
se obradunavaju po poreskej stopi Cija se primena ofekuje u periodu kada &e se sredsivo realizoval
odnosno chaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2014. godine, odloZena poreska sredstva 1 cbaveze
obracunati su po s{opi od 15% (31. decembra 2013, godine: 15%).

Qdlczeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicg koje se
knjize direktno v korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odloZeni porez {akode rasporedujg v vioviru
kapitala.

P
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312,  Zarada po akciji

Neto dobitak za 2014, godinu iznosi 12,706 hiljada dinara, a broj obiénih skeija iznosi 77,311, §'0 inali
da je osnovna i razvodnjena zarada po pojedinadnoj akciji 164.3 dinara.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razliéitom obimu izioZenc odredenim finansijiskim rizicima i to:
- TrZignim rizicima,

- Riziku likvidnosti,

- Kreditnom riziky

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje pofencijalnih negsativnih ulica)z na
finansijsko stanje i peslovanje Drudtva u situacii nepredvidivosti finansijskih trzidta,

4.1. Trzis$ni rizik

{a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo Je izleZzeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostransivu, a
koji proistice iz postovanja sa razliCiim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sludajevima
neuskladenosii finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti ifili sa valuinom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguce, Drustve minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicijig

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom niziku na dan 31, decembra 2014, 1 2013

godine:
U hiljadamea dinara
31. decembar 31, decembear
2014. 2013,
Sredstva
EUR 29,054 37,430
Ukupne: 26,054 37 430
Obaveze
EUR 2674 Z1e9
Ukupno: . 216,746 216519
Neto devizna pozicija; {187,692) (1u»___s_3=

Drustve je u znaéajnoj meri osetliivo na promene deviznog kursa evra (EUR) imajuéi u vidu znadapna
sredstva i obaveze u pomenutoi valuti. Sledeéa tabela predsiavilia detalie analize osetljivosti Drudtva na
porast | smanjenie od 10% kursa dinara 1 odnosu na datu stranu valutu, Stopa oselljivesti od 10% se
koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavija procenu rukovodstva razumno oéekivanih
promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuCuie samo nenamirena potraZivana
obaveze iskazane u stranoj valuti i uskiaduje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u
kursevima stranih vaiuta. Pozilivan broj iz tabele uvkazuje da povelanje rezultata tekuceg perioda u
slugajevima kada dinar jads u odnosu na valutu o kojoj se radi. U sluaju slabljenja dinara od 1% u
cdnosu na datu siranu valutu, ulicaj na rezuitat tekuceg perioda bio bi suproian onom ishazanom u
prethodnom sluaju.

U hifjadamsa dinara
31. decembar 2014, 31. decembai 2013,
+10% -10% +10% -30%

{Gubitak)/dobitak (18,769) 18,769 (19,073) 159,073

Vg W
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Trzigni rizik (nastavak}

Rizik od promene kamatnih stopa

Drudtve je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzidnih kamatnih stopa defuju na
niegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamainih
stopa u meri v kojoj kamalonosna sredstva {uldjuujudi investiclje} | kamatonosne cbaveze dospevaju

7a naplaty u razlicito vreme ili u razliditim iznosima

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014 2013
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 21,772 15,133
Finansijske obaveze (216,748) (228,153)
(184,974) (213,025)

S obzirom da Drudtvo nema znafajnu kamatonosnu imovinu, prinod Druétva | tokovi golovine u valikop
meri su nezavisni od promena trzignih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednost kamatnih
siopa proistice prvenstveno iz chaveza po osnovu primljenih kredita od banke. Kredili su primtent po
promenljivim kamatnim stopama | izlaz2u DOrudtvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom (14
godine, obaveza po kredifu je bila sa varijabilnom kamainom stopom, koja ie vezana za Euribor

Drudtvo vréi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuc u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze bududi da one
predstavijaju najznacajniju kamatonesnu poziciju, Aktivhosti upravijania rizicima imaju za cili da
eplimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su irzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drudtva.

Analize osetljivosti prikazane u narednom teksiv su uspostavljene na osnovu izloZenesli promenama
kamatnih stopa za nederivativneg instrumenle na datum hilansa slania. Za obaveze sa vanjabidnom
stopom, analiza e sastavijana pod pretpestavikkom da ie preostali iznos sredsiava i obaveze ne -iatum
bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povedanje ili smanjenje od 1 procentnog wo2na
predstavija, od strane rukovedstva, procenu realno moguce promene u kamatnim stopams Do je
kamatna stopa 1 procentni poen viSafiZa, a sve oslale varijable ostale nepromenjene. Drusivo b.
pretrpelo operativni gubitak/ostvariio dobitak za godinu koja se zavrdava 31, decembra 2014. godine u
iznosu od 185 hiljada dinara (31. decembar 2013. godine: 213 hiljada dinara}. Ovakva siluacija se
pripisuje izloZenosti Drustva koja je zasnovana na varijabilnim kamatnim stepama koje se abragunavaju
na dugorene kredite i ostale dugerogne obaveze,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizilkk da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva cdgovarajucim izvorima
finansiranja sa stanovidia rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnm cem
U odgevarajuéem vremenskom okviru,

Drustve upraviia likvidnodcu sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi 2a zniwerje
obaveza u trenutku niinovog dospeda. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjen 1
praceniem promena U izvorima finansiranja peotrebnim za ispunjenje posiovnih ciljeva Drudiva, a u

skladu sa poslovnom strategijom Drustva,

Drugtvo sredstva prikupljaju putem kratkoroénih i dugoroénih kredita.
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak}

Sledeca tabela predstavija roénost dospeca sredstava i obavera, prema preostalom roku dospe-a. na
dan 31. decembra 2014, godine:

U hiljadama cisars

0Od 3
meseca
Do 3 do1 Od1dos Preko 5
meseca godine qodina goding Ukupno
Gaotovina i gotovinski ekvivalenti 16,338 - - - 16,338
Potrazivanja 1,856 - - - 1,858
Dugoroéni finansijski plasmani - - 21,772 - 21772
Ukupno 18,294 - 21772 - 40 066
Kratkoro€ne finansijske obaveze - 40,122 - - Ao
Obaveze iz posiovania 3,496 - - - 2490
Dugoroéne obaveze - - 176,624 - 176,524
Ukupno 3,495 40,122 176,624 . 220242
Roéna neuskiadenost
na dan 31. decembar 2014. 14,798 {40,122} {154,852} - {180,176}

Sledecta tabela predstavlja rocnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31, decembra 2013 godine:

U hiljadaraa dinara

0d 3
meseca
Do do 1 Od1dos Preko 5
3 meseca godine godina godina __ UJkupno
Gotovina [ gotovinski ekvivalenti 22,297 - - - 22,297
Potrazivanja 2,116 2116
BDugorotni finansijski piasmani - - - 15,133 15,133
Ukupno 24,413 - - 15,133 38,548
Kratkoroéne finansijslie obaveze - 22,730 - - 22.730
Obaveze iz poslovania 5,695 - - - 56495
Dugorocne obaveze - - - 205425 207428
Ukupnao 5,895 22,730 - 205,428 247 853
Roéna neuskiadenost
na dan 31. decembar 2013. 18,718 (22,730} - {190,295} {194 307
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kac rezullat kadnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornin obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost
Crustva po osnovu gotavine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u kankama i finansijskim institucijama,
investiranja u harlije od vrednosti, petrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza

Drustvo je izloZenc kreditnom riziku i obezbedenie od kreditnog rizika uspostavijenc je predumim sens
odredenih mera § aktivnosti na nivou Drusiva,

Drutvo koristi sledece mehanizme naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuzenja, vansudsha
poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2014. godine Druitvo raspolaZe gotovinom i golovingkim ekvivatentma u
ukupnom iznosu od RSD 16,338 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 22,287 hiljada), &toc po
proceni rukovodstva predstavija maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava
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UPRAVLJANJE FINANSLISKIM RIZICIMA (nhastavak)

Kreditni rizik {nastavak)

Potraiivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Druitva po osnovu kreditnog rizika za petrazivanja od kupaca po geografskim

regionima data je u sledecoj tabeli:
U hiljadama dinara

2014 2913

Kupci u zemlji 488 423
Kupci u inostranstvu 1,468 1337
1,856 2,115

Najznacajniji kupci predstavljeni su u stedecoj tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014, 2013.

Gullivers Travel Associates 417 1,300
Tobais Doering Viking Catering a.g. 445 400
AKTOR A T.E, cgranak 336 35
JacTravel Limited 329 -
QEBS, Beograd - 107
Ostali kupci 429 272
1,958 2,115

{spravka vrednosti

Slarosna strukiura potrazivanja od kupaca data je u naredngj tabeli:
U hiljadama dinara

Ispravka isprovia

Bruto vrednosti Bruto vratnostl

2014 2014 2013 2013

Nedospela potraZivanja 1,956 - 2115 -
Docnja od 0 do 30 dana - - . -
Docnja od 31 do 60 dana - - - .
Docnja od 61 do 90 dana - - - -
Docrja od 91 do 120 dana - - - -
Decnjz od 121 do 360 dana - - . -
Docnjza preko 360 dana - - - -
1,858 - 2,115 -

Upravijanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansiiski koncept kapitala | njegove otuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da DruSivo zadrZzi sposcbnost da nastavi sa svojim posiovanem u
neograniéenom periodu u predvidijivoj buduénosti, kako ki oduvalo optimalnu strukiure kapitala sa ciljiem
da smanji froSkove kapilala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ofuvalo odnosnoe korigovalo
strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmetri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcicnarima.
vraéanje kapitala akcionarima. izdavanie novih akcija ili prodaja sredstava kake bi sc smanjla
dugovanja.

Drugtvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koii se izraCunava kao odnos neto duzovenja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

41
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UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Unravljanje rizikom l:izpitala (nastavak}

iNa dan 31. decembra 2014. 1 2013. godine, keeficijent zaduzenosti Drusiva bio je kao sle slear

2014. 2045,
ZaduZenost* 218,748 228 158
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (16,338) {22,297}
Neto dugovanje 200,408 205,861
Ukupan kapital 543,073 530,368
Koeficijent zaduzenosti 0.37 _...0.39

*

Dugovanja se odnose na obaveze po osnovu kredita | ostale dugoroéne chaveze.

Neto dugeovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za golovinske elvivaivlls
golovinu.

* Ukupan kapital predstavija ikapital iskazan u bilansu stanja.
=" Keeficijent zaduZenost se raduna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapilala.

*

Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drudtva je da cbelodani informacije o pravitnoj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvaniéne trzidne informacije i kada se praviéna vrednost znagajno raziikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srhiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnost: kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske akiive i pasive, podlo zvaniéne {riisne informasie
nisu u svakem trenutku raspolozive. Stoga, praviénu vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u ocsustvu
aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vidi procenu rizika i u sluézjevima kada se oceni da vrednost co
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vréi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansiiskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskoniovanjem novéanih tokova koridéenjem kamatne siope po kojoj bi Drudtve moglo da pribavi
dugerofne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti poc  osnovu
obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizne odrazava njihovu trzisnu
vrednost. Fer vrednost obavera po kreditima procenjuje se diskontovanjem bududih ugovorenih
novéanih tokova prema trenutnoj irzidnoi kamatnoj stopi koja je Drudtvu na raspolaganju za polrebe
slitnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odsiupa znadajnije od vrednosti po
kojoj su iskazane obaveze po kreditima u posiovnim knjigama Drustva. Rukovodsivo Drustva smiziz da
iznosi u priloZenim finansijskim izvesiajima odraZavaju vrednost koja je u dalim okolno:lrra
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesdtavanja,

PRIHODI 0D PRODAJE PROIZVODA 1 USLUGA NA DOMACEM TRZISTU

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2014. 2013,
Prined od smestaja 107,984 165 904
Prihod od hrane 14,207 26198
Prihod od dnevnog odmora 1,264 1230
Ostale 3.488 3447

126,943 132,089
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8. DRUGH POSLOVNI PRIHODI
U hiljadamaz dinara
Za godinu koja se zavréava
31, decembra
2014, 20132,
Prihod od zakupa 1.817 1,466
Ostali posiovni prihodi 2 -
S -1 |- Sy
7. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSavea
31. decemhbra
2014, 2013,
Tro&kovi hrane, pi¢a | ostalog materijala za restoran 7.032 8.434
Troskovi materijalz za odrZavanje 3,342 4619
Troskovi jednokratnog oipisa slata i inventara 772 -
e 160205
B, TROSKOVI GORIVA | ENERGIJE
U hiljadama dinars
Za godinu koja se zavriava
31. decembra
2014. 2013,
Troskovi elektriéne energiie 3,271 2,956
Trogkovi grejanja 2.898 _ 2,584
6.169 £530
9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIGNI RASHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra
2014, 2013,
Trogkovi bruto zarada 9,955 7,687
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na
teret poslodavea 1,797 5373
Trodkovi naknada po ugovorima 4,194 1747
Ostali liéni rashedi 207 449
16,853 1,322




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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10.

1.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

PTT ushige i usluge transporta
Trogkovi usluga odrZavanja
Troskovi reklame i cglasa
Troskovi komunalnih usluga

TroSkovi pranja vesa (BMP - povezano pravno lice)

Troskovi ostalih usluga

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije:
- nekretnine { oprema

EXCELSIOR A.D. BEQGRALD

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2014, 2643
2,720 5233
1,614 99.

41 15
912 1265
2,820 2,834
295 334
8,702 8733

U hiljadama di.ara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

- nematerijalna ulaganja

2014, 2013.
24,149 22,405
102 52
24,251 22,467

12,

NEMATERIJALNI TROSKOVI

Tro8kovi lica angaZovanih za rad
Tro3kovi cdrZzavanja zgrade
Trogkovi kensaiting usluga
Trodkovi obezbedenja

Trodkove odriavanja IT mreie
Trodkovi advokaiskih uslugz
Trodkovi ostalih neproizvodnih usiuga
Trodkeovi reprezentacije

Tro8kovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Trodkovi &lanarina

Troskovi poreza i doprinosa
Ostali nematerijalni freskovi

U hitjadams cinara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2014, 2013,
3,353 6,114
1,414 1.413
1,004 6,850
748 1.251
732 497
626 5340
3,894 4058
573 372
305 e
7076 7550
32 63
3,935 5505
475 225

24,447 34,934
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13.

14.

15.

FINANSIJSKI PRIHOD! [ RASHODI

Finansijski prihodi

Prihodi od kamata (od trecik lica)

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule
(prema treéim licima)

- Pozitivine kursne razlike

- Prihodi po osnovu efekala valulne Kauzule

Finansijski rashodi

Rashodi kamata (prema trecim ficima);
- po kreditima

- osfale

Negativiie kursne razlike | negativni efekli valuine klauzule
(prema irecim licima)

Negativne kursne razike

Rashodi po osnovu efekata vaiutne klauzule

Cstali finansijski rashodi

OSTALI PRIHQDI

Vigkovi
Prihedi od smanjenja obaveza
Ostali nepomenuti prihodi

OSTALI RASHOD!

Rashodi po csnovu direktnih olpisa potrazivanja
Ostali nepomenuti rashodt

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

U hiljadama Ginara
Za godinu koja se zavrsava
31. decembra

2014. 2013,
641 342
260 1132
864 3.626

1,124 4 758
1,765 £19)
11,835 10,845
2 2

11,837 10,547
442 172

12,210 £.546

12,652 318

- 1130

24,589 18,595

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31. decembra

2014, netE
119 -
659 -
536 5

1,314 5

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavriava
31, decembra

2014, To43.
525 -
52 o 4
577 4

45
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16.

POREZ NA DOBITAK

a} Komponente poreza na dobitak

Tekudi poreski rashod
QdloZeni poreski (rashod)/prihod

Ukupno poreski rashod perioda

EXCELSIOR A.D. EECCRAD

U hiljadama dinara
Za godinu kojla se zavriava
31. decembra

2044 T
{1,629) © 5L

{(773) 3w
(2402) ___  (1,425)

b) Usagladavanje iznosa tekuceg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

Dobitak pre oporezivania
Obratunati porez po stopi od 15%

Poreski krediti po osnovu ulaganja u osnovna sredsiva u lekucoj

godini
Iskorisceni poreski kredii
Ostalo
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski rashod

c} Odlozena poreska sredstva/obaveze

Odlozena poreska sredstva
Prenosivi poreski gubici
Prenosivi poreski krediti
Ukupno

Odiozene poreske chaveze
Stanje na podetku godine

Priviemene razlike na nekretninama { opremi

Ukupno

Cdlozena poreska chaveza, neto

U hiljadama dinara

2014. 2013,
15.107 312
2265 S
(2,718) (3,549)
2,718 1,535
136 342
2,402 1,425

U hiljadama dinara

2014, nnds
T e 2120
- 2,721
72,915 74.589
{1.948) (1.674}
70,987 72,915

{70,967

oF
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31. decembar 2014, godine

17. NEKRETNINE, CPREMA I REMATERIJALNA ULAGANJA

EXCELSIOR A.D, BEOGRAD

Promene na nekretninama, opremi i nemaerijalnim ulaganima su prikazane u narednoj label.

U hitjadama dinsra

Oprema i Investicije Memaiori-
Gradevinski ostala 1 toku i jaina
Zemijiste ubjekti oprema avansi Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje, 1. januar 2013. 200,786 603,398 21,719 14,266 240,169 782
Povedanja - 3,008 2,009 45,190 50,208 -
Prenos: 10,803 3,388 {14,291} - -
Stanje, 31. decembar 2013. 200,786 617,310 27,116 45,165 890,377 782
Stanie, 1. januar 2014. 200,786 617,310 27.116 45,165 8an. v 732
Povecanja - - - 24,674 24,674 331
Prenosi - 63,176 5,480 {68,658) -
Ostalo - - - (1,121) {1,121} -
Stanje, 31. decembar 2014, 200,786 680,488 32,596 62 913,830 1,175
Akumuiirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013 - 77173 10,378 - 87,551 238
Amortizacija za 2013. godinu - 18,338 4,067 - 22,405 B2
Stanje, 31. decembar 2013. - 95,511 14,445 - 108,956 361
Stanje 1. januar 2014, 95,511 14,445 109,956 301
Amorlizacya za 2014. godinu - 19,625 4.524 24,149 102
Stanje. 31 decembar 2014. 115,136 18,068 - 134.105 -1{](}
Sadasnja vrednost
31, decembra 2014, goding 200,786 565,350 13,627 62 779825 "
31. decembra 2013. godine 200,786 521,789 12,871 45,165 780,421 481

Po ugovoru o kreditu kod National Bank of Greece SA, London Branch postoji Hipoteka prvog reda na
osnovu zaloZne izvréne izjave koja je uspostavljena u Katastru nepokretnosti na sledecoj nepckretnosi:

Poslovna zgrada za koju nije utvrdena delatnost, prizemlie plus 7 spratova keja se nalazi u ulici Kneza
Milota 5. Beograd na katastarskoj parceli 4939, broj dela parcele pod zgradom ili objektem pod 1
upisano u list Nepokretnost broj 2807. KO Vracar. Sadas$nja vrednost cbjekta pod zalogom iznosi
565,350 hiljada dinara na dan 31. decembra 2014. godine.

18, DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMAN]
Ostali dugeroéni finansijski plasmani u iznosu od 21,772 hiljade dinara (2013: 15,133 hiljade dinaia) s
odnose na orofena novéana sredsiva kod Vojvodanske banke koja je agent posrednik u vez kredita
cdobrencg od strane National Bank of Greece SA, London Branch (Napomena 24). Ova sredstva &e bits
croena do dana dospeca Kredita.
19, ZALIME
U hijjadama dinara
31, decembar 31. decembar
2014. 2013,
Materijal 650 L2
Rezervni delovi 61 41
Alat i inventar 53 308
Minus: |spravka vrednosti - -
764 b
Dati avansi za zalihe 35 230
Minus: Ispravka vrednosti - e -
35 230
Stanje na dan 31. decembra 799 .. 1256
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20.

21,

22,

23,

24,

POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

Kupci u zemiji
Kupci uinostranstvu

Saldo na dan 31, decembra

DRUGA POTRAZIVANJA

Potrazivania od zaposienih
Pctrazivanja za vise plaéen porez na dobitak
Ostala tekuca potraZivanja

Saldo na dan 31. decembra

GOTOVINSK! EKVIVALENTI | GOTOVINA

Tekudl racun
lzdvojena novéana sredstva
Devizni racun

Stanje na dan 31, decembra

EXCELSIOR A.D. EECGRAD

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.
438 28

e 3288 87
1,956 -

U hiljadama dinara

31. decembar 3. decembar

2014. 2013,
20 20
636 -
281 T T
957 3

U hiljadama dinara
31. decembar 3. decembar

2014. 2013.
9,345 17,768

1,178 487

S 1 L U Y
16,338 gL

POTRAZIVANJE ZA VISE PLACEN POREZ NA DODATU VREDNOST

Na dan 3%, decembra 2014, godine Drustvo je iskazalc potraZivanje za viSe placen porez na dodafu
vrednost u iznosu od 13,562 hiljade dinara {2013: 18,174 hiljade dinara)

OSNOVNI KAPITAL | REVALORIZACIONE REZERVE

Osnovni kapital evidentiran u knjigama Drustva na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godinz xhoss
77,312 hiljada dinara. Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obitne akcije. Na dan 31. decenbra
2014, godine akeijski kapital se sastoji od 77,311 obitnih akcija, poiedinaéne nominalne vredncsi od °
hiljade dinara. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplaé¢ene.

Vedinski viasnik Druitva je Lampsa AE. Atina. Gréka sa 80.33% skcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine je sledeca:

Akcionar

L.ampsa AE Alina Gréka
Ostali akcionari - fizicka lica
Zbirni odnosne kastodi radun

Broj U hiljadama
akcija dinara %
52 104 52,104 81al%
14,979 14,979 19 08y
228 228 D PR
77,311 77,311 100 0%

Revalorizacione rezerve Drustva u iznosu od 455,877 hiljada dinara odnose se na revalorizaciong

rezerve po osnovu procene nekretnina i opreme (Napomena 3.4).
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31. decembar 2014. godine

25, DUGCROCNA REZERVISANJA

Na dan 31. decembra 2014, i 2013. godine Drudtvo je iskazalo rezervisanja po osnovu sudskin spo-ova
u iznosu od 1,720 hiljada dinara.

26. DUGOROCNE OBAVEZE
U hitjadama dinara
31. decembar 31. decembar
2014, 2013,
Dugoro&ni krediti od banaka 216,746 205,428
Minus: Tekuca dospeta dugoroénih obaveza (napomena 25} (40,122) =
Stanje na dan 31. decembra 176,624 2004323

Dugoreéne kredite &ine:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

EUR 2014. 2013.

National Bank of Greece SA, London Branch 1,791,605 216,746 205,428
Tekucte dospece (331,700 (40,122} e

178,624 205428

Dugoroéni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 2018. godine, uz godidnju kamatnu sopu od
tromesedni EURIBOR +3.5%. Otplata se vréi u tromeseénim ratama. Prvobitno je kredit bio odobren u
iznosu EUR 1,235 hiliada sa rokom dospeca do 2015, godine. Dana 29. marta 2010. godine polpisan je
ugovor sa National Bank of Greece SA i Vojvodanskom bankom a.d., Novi Sad kojim se iznos kredita
povedava na EUR 2,200 hiljada sa rokom dospeca do 2017.godine. Angksom ugovora polpisamm 6
avgusta 2012. godine, novi rck dospeda kredita je produzen do 2018. godine.

Dospece dugorotnih kredita je prikazano u sledecoi tabeli:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
20042008
- do 1 gedine 40,122 -
-do 1 do 2 godine 40,122 28023
- od 2 do 3 godine 40,122 38,029
-o0d 3 do 4 godine 96,380 38.029
-od 4 do 5 godina - 81,341
216,746 205,428

27. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
4 hiljadama dinara
31. decembar 31, decenthar
2014. S
Tekuée dospece dugoroénih kredita (napomena 25) 40,122 -
Kratkoroéni kredit od Alpha Bark a.d., Beograd - 22,730
Stanje na dan 31. decembra 40,122 22730

Obaveza prema Alpha Banci a.d., Beograd iskazana na dan 31. decembra 2013. godine v iznosu od
22,730 hiljada dinara odnosi se na kredil odobren 2. decembra 2013. godine sa rokom vradanja od 12
mesect i kamatnom stopom nd 1M EURIBOR+4.25% godidnje. Obaveza po osnovu napred navedenng
kredita u celosti je izmirena u loku 2014. godine.
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28. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hifjadama di nrara
31. decembar 31, decembar
2014. 2013.

Obaveze prema dobavijadima:
- u zemlj 3,210 5.695
- u inostranstvu 286 -
Ostale obaveze iz poslovaniz 142 g
Stanje na dan 31. decembra 3,638 o E33

29, PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama dinara
31, decembar 31. decembar
2014. 2013.
Ostala pasivaa vremenska razgranienja - 659
Stanje na dan 31. decembra _ 1,720 _ s 2_3_ﬁ7’ﬁ9

lznos od 1,720 hiljada dinara (2013: 1,720 hiljada dinara) odnosi se na obavaze za sudske cporove
{napcmena 31}.

30. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Odnosi
izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi | po trzidnim
uslovima. Transakcije sa povezanim licima su prikazane kroz relevantne tacke u ovim Napomenama uz
finansijske izvedtaje (napomena 10 -~ Troskovi proizvodnih usluga).

31, SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2014, godine Drustvo ugestvuje u vise sudskih sporova po razliciim osnovama
Na osnovu mislienja advokata i procene rukovodstva, ukalkulisana je obaveza u iznosu od 1,720 Lilads
dinara.

32, POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemliiste | gradevinski objekli iskazani sa staniem na dan 31.12.2014. godine u iznosu od 766,136
hiljada dinara su u viasni$tvu Druétva na osnovu izvriene denacionalizacije imovine u ranijem penodu.
Vedinski vlasnik je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala zakliuencg sa Agencijom za
privatizaciju Republike Srbije upoznat da se u sastavu imovine Drusiva nalazi i nacionalizovana imovina
i sagiasan je da se nacionalizovanom imovinom postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali
fu oblasl, Rukovedstvo Drudlva smatra da nede imatl negalivnin posledica po pitanju regulisan)a
nacionalizovane imovine i da po lom osnovu nece biti odliva sredstava.

33. PORESKI RIZICI

Porgski zakoni Republike Srbije se Cesio razlidito tumale i predmet su &esiih izmena. Tumacene
poreskih zakona od strene poreskih vlasti u odnosu na ftransakcije i aktivnosti Drustva mogu se
raziikovati od tumacenja rukovodstva, Kao rezultat iznetog, transakcije mogu biti osporene od strane
poreskih viasti i Drugtvu moze biti odreden dodatni iznos poreza, kazni | kamata. Period zastarelost
poreske obaveze je pet godina. To praktiéno znadi da poreske vlasti imaju prava da odrede placane
neizmirenih cbaveza u roku od pet godina od kada je ohaveza naslala.

34. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kurs deviza, utvrden nz medubankarskom trziglu deviza, primanien je za prerafun deviznh
pozicija bilansa stanjz u dinare, a za glavnu valulu je bio slededh:

31. decembar 31, decembur
2014, 2013,
EUR 120.9583 o114 6421
/ﬁ. Tf=7§f%t»,
LICE ODGOVORNO ZA ZAKQORSKI ZASTTURW
SASTAVLIANIE FIN. TZVESTAJA Flnd S
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O NAMA

Osnovni podaci

Naziv Drustva: Hotelijersko akcionarsko drudtvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke
usluge ,Excelsior” a.d., Beograd

Broj reSenja APR: BD41978

Mati&ni broi: 06934218

PIB broj: 100279522

Delatnost prema registraciji: Hoteli | slican smestaj, Sifra delatnosti 5510

Broj zapqslenih (proseé_ar_l broj 18

zapostenih u 2014. godini)

Web site & emait: www.hotelexcelsior.rs; finance@hotelexcelsior.rs

Podaci o osnovnom kapitalu: 77.311.000 dinara na dan 31.12.2014.

Broj izdatih akdija: g_—“fé ;( :(cl)Ei;i((gsf); iSIN broj: RSEXCLEG7585; CFl kod: ESVUFR;

Broj sopstvenih akcija: Drustvo ne poseduje sopstvene akcije

Revizorska kuéa: Deloitte d.0.0., Beograd MB 07770413

Podaci o upravi Drustva

Clanovi Nadzornog odbora:

Anastasios Chomenidis, predsednik Nadzornog odbora
Konstantinos Kyriakes, &lan Nadzornog odbora
Jovana Aleksié, &lan Nadzornog odbora

Predsednik i élanovi nadzornog odbora funkciju obavljaju bez naknade i ne poseduju akcije Drugtva. Anastasios
Chomenidis &lan je odbora direktora u Lampsa Hellenic Hottels S.A., Atina kao i u HAD “Beogradsko mesovito
preduzede” a.d., Novi Beograd. Svi &lanovi Nadzornog odbora su visokocobrazovani.

Clanovi Odhora direktora:

Zafeirios Lampadaridis, direktor
Vera Mirkovic - Lazi¢, direktor
Slavica Protic, direktor

Generalni direktor:

Zafeirios Lampadaridis, direktor

Generalni direktor Zafeirios Lampadaridis bez naknade vr$i svoje funkcije u Drustvu, nema akcije Drustva
niti je &lan u nadzornim odborima drugih drustava. Generalni direktor stekao je visoko obrazovanje.
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Struktura viasnistva

Podaci o strukturi vlasnidtva se mogu naéi na internet stranici Centralnog registra HoV (www.crhov.rs).

Struktura viasnidtva, u trenutku izrade ovog izvestaja je prikazana u tabelama ispod:

Broj lica Broj akcija % od ukupne emisije
Broj akcionara sa uéescem
u kapitaiu domacéa | strana domaca | strana | domaéa | strana
Od 0% do 5% 31 1 7421 5 8.5989 0.0065
Od 10% do 25% 1 7781 10.0645
Cd 75% do 100% 1 62104 80.3301
34 77311 100.0000

Tip lica Broj akcija | % od ukupne emisije

Akcije u viasnistvu fizi¢kih lica 14979 19.3750

Alkeije u viasnidtvu pravnih lica 62104 80.3301

Zbirni odnosno kastodi raun 228 0.2948

77311 100.0000
Redosled prvih deset akcionara po broju akcija i po broju glasova:
Ukupna
Redni Broj vrednost u % od ukupne
broj Akcionar akcija dinarima emisije
Eteria Ellinikon Ksenodohion Lampsa

1| A.E., Atina, Grtka 652104 62,104,000 £0.3301
2 | Trivunac Tihomir 7781 7,781,000 10.0645
3 | Kljaji¢ Tamara 1359 1,359,000 1.7578
4 | Stojanovi¢ Miodrag 938 938,000 1.2133
5 | Grahovac Anka 400 400,000 0.5174
6 { Kamenovi¢ Predrag 388 388,000 0.5019
7 | Filipovi¢ Miroljub 380 380,000 0.4915
8 | Rakidzi¢ Zorana 379 379,000 0.4502
9 | li€¢ Gordana 362 362,000 0.4682
10 | Ismaili Fetah 330 330,000 0.4268

Izjava o primeni kodeksa korporativnog upravijanja

Drudtvo ne primenjuje sopstveni Kodeks korparativnog upravijanja, vec je usvaojilo tekst Kodeksa‘ karporativnog
upravijanja Privredne komore Srbije koji je objavljen u Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 99/2012, kao
Kodeks korporativnog upravljanja Excelsior a.d., Beograd.

Tokom 2014. godine u primeni Kodeksa korporativnog upravijanja Drustva nije bilo bitnih odstupanja od
utvrdenih principa.
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Lokacija

Sediste Drustva je u Beogradu u ulici Kneza Milo8a broj 5.

Naziv objekta Povréina u m®
Hotel Excelsior 3.054
Zemljista (ukljudujudi i zemijite pod objektima):
Lokacija Namena Povréina u m2 Napomena
Beograd, Kneza Miloda 5| Gradsko gradevinsko zemiljiste 505|pravo korigéenja

Istorijat hotela i kratak opis poslovnih aktivnosti

Hotel je sagraden 1921. godine a sa radom je poteo 15. marta 1924. godine. Prvobitna namena ovog zdanja,
inace dela bedkog arhitekte, bila je klinika dr. Jovana Jovanovi¢a, ali je tokom izgradnje promeniena namena u
ugostiteljski objekat. U svojoj bogatoj istoriji kori$éen je u razne svrhe. Tako je u Drugom svetgkom ratu u njemu
bio smesten nemacki Generalitab, a od 1945-1948. godine Ministarstvo za poljoprivredu | Sumarstvo. Funkcija
hotela je vradena 1948. godine kada je promenio vlasnidtvo, a od 2008. godine je privatizovan i sada je u
vecinskom vlasnistvu gréke kompanije Eteria Eliinikon Ksenodohion Lampsa A.E., Atina, Gréka.

Tokom vremena u kom je bio poslovao kao ugostiteljski objekat, hotel Excelsior Beograd karakterisala je
tradicija kvaliteta i dobre usluge.

Pre Drugog svetskog rata, u hotelu su boravile mnoge poznate i ugledne li€nosti kao $to su glumica Zozefina
Bejker. Mnogi poznati pisci boravili su tokom duZeg vremenskog perioda u naem hotelu, kao na primer nas
nobelovac — lvo Andri¢, Mitod Crnjanski, Vasko Popa, kao i druge liénosti iz javnog Zivota.

Zbog toga 8to se nalazi u neposrednoj blizini Kralievske palate i Parlamenta, sredinom XX veka u njemu su
gesto boravili strani | domadi drzavnici, predsednici vlada i drzava, princevi i princeze.

Hotel je danas kategorisan sa tri zvezdice. RaspolaZe sa 76 soba i 2 apartmana rasporedenih na 7 spratova, u
samom centru Beagrada. Osnovna poslovna aktivnost hotela je pruzanje hotelskih i ugostiteljskih usluga.
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Organizacija

] Kancelarifa generalnog direktora

1 Generalni direktor

2 MenadZer hotela

3. Administrativni asistent

1. Sektor hrane i pi¢a

01 Odeljenje restorana — sluba posiuZivanja u sobama, banket sluZba
1 Asistent MenadZera hotela u Odeljenju restorana

2. Konobar

1. Sektor kuhinje

11, Odelfenja kuhinje

1. Izvrsni Sef kuhinje

2. Kuvar

3. Pomodni radnik u kuhinji

V. Sektor soba

AN Odeljenje recepcije

1. Asistent MenadZera hotela u Qdeljenju recepcije

2. Siuzbenik recepcije

.2, Odeljenje domaéinstva

1. Asistent MenadZera hotela u Qdeljenju domacinstva
2. Radnik domadinstva

Beograd, april 2015,
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Kvalifikaciona strukiura zaposlenih

Kvalifikaciona i starosna struktura zaposlenih na dan 31.12.2014. g

odine, prikazana je u sledeco] tebli:

Organizacioni deo/

Kvalifikacija ] v VAL VI, Vill | Ukupno %
MenadZment 3 2 1 6| 33.33%
Recepcija 2 2| 1i11%
Ostali 3 5 2 10 | 55.56%

Zenski 3 7 i 1 12| 66.67%
Pol mugki 0 3 1 2 6| 33.33%
Ukupno 3 10 2 3 18 | 100.00%
% 16.67% | 55.56% | 11.11% | 16.67% | 100.00%

U odnosu na prethodnu godinu broj zaposlenih povecan je sa 15 na 18 osoba (po jedna osoba u
menadzmentu, na recepcijii i medu ostalima).
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2 TRZISTE HOTELSKIH USLUGA

Beograd je vodedi grad u Srbiji u smislu hotelskih usluga i njihovog kvaliteta, ali | dalje iza vecine glavnih
gradova u centralnoj i isto&noj Evropi. Medutim, u protekiom periodu bilo je poboljanja u ovom sekioru
narogito usvajanjem novog Pravilnika o kategorizaciji hotela. Do marta 2010. godine kada je novi Pravilnik
stupio na snagu, hotelska industrija u Srbiji je kategorizaciju turistitkog smestaja vrsila po zastarelo] regulativi iz

1994. godine. Rezultat toga je bila heterogena ponuda hotela unutar iste kategorije u smislu usluge i kvaliteta
smestaja.

Nova kategorizacija je priblizila domagi hotelski sektor medunarodnim opéteprihvacenim standardima. lako je
ovo bio prvi korak u procesu modernizacije hotelskog sektora, smatra se veoma vaznim jer je od njega pocelo
uklanjanje ,nereda" na trZistu.

Raznolikost u hotelskoj kategorizaciji je globalni problem. Na primer, u ltaliji svaka regija ima svoju klasifikaciju.
Srbija je usvojita svoj Pravilnik u skladu sa udruZenjem ,Hotel Star Union” koja je deo Evropske asocijacije

hotela i restorana. Clanovi Hotel Star Unije su Nemadka, Austrija, Svedska, évajcarska, Madarska, Ceska i
Holandija.

Prema novoj hotelsko] Regulativi, viasnict i direktor hotela su duzni da urade samo-procenu sopstvenih
hotelskih kapaciteta 4. nova hotelska Regulativa propisuje merila na osnovu kojih se kategorizuju hoteli. U
skladu sa ovim Standardima, relevantno hotelsko osoblje ée biti u moguénosti da izvrée kiasifikaciju u odredenu
hotelsku kategoriju. Relevanini organi inspekcije su duzni da sprovode kontrolu hotelskih kapaciteta i provere
da li je uspostavljeni sistem klasifikacije ispostovan.

Vedina &lanova nove Regulative odnosi se na tehnidke aspekte hotela: sistemi zastite od poZara, Sirina
hodnika, veliéina soba,blizina aerodroma i kvalitet soba. Generalno gledano, srpski hoteli imaju nedostatak u
pruzanju dodatnih usluga kao Sto su frizerski salon, masaza, rekreacija i bazeni. Zato nova Uredba hotela
uzima u obzir i ove aspekte.

Srpska hotelska industrija nije konkurentna sa ostalim evropskim zemljama, zbog nedostatka kompetentne
radne snage, zato e se od hotelskog osobija zahtevati da uCestvuje u raznim obukama i kursevima u cilju
poboli$anja ukupnog kvaliteta usluga koje se nude u hotelima i drugim vrstama smestaja.
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3 UPRAVLJANJE RIZICIMA

Upravljanje rizicima

Proces upravljanja rizicima u nagem Drustvu je formaino ureden Programom za upravljanje rizicima, koji je u
nadleznosti Odbora direktora. Ovim Programom su definisani forma, tokovi i metodologija procesa upravljanja
rizicima, kao i sadrzaj i metodologija vodenja Registra rizika. Portfolio rizika koji su obuhvaceni procesom
upravljanja rizicima je koncipiran tako da su rizici svrstani u Cetiri osnovne grupe, prema baznom modelu ciljeva
Drustva: strateski, izvedtajni, ciljevi uskladenosti i operativni ciljevi.

Najznagajniji inherentni rizici, koji su obuhvaceni procesom upravijanja rizicima i predmet su nasih intenzivnih
internih kontrola su:

s  Stratedki
o Promena zakonske regulative u oblasti proizvodnje i prometa sredstava za zastitu bilia u Srhiji;
o lzlazak na EU trZiste (registracioni i komercijalni aspekt);
o Odnosi sa kupcima na domacem trZistu {trend uvezivanja poslovanja)
s  Operativni
o Rizici u proizvodnom procesu - tehnolodka bezbednost i pouzdanost, zastita zdravlja zaposienih,
zagtita Zivetne sredine;
o Rizici u primeni nasih proizvoda ~ efikasnost proizvoda, bezbedna primena, zaitita Zivotne sredine,
zastita zdravlja konzumenata poljoprivrednih proizvoda;
o Naplata potraZivanja od kupaca;
o Adekvatnost kadrovske strukture i kljucni zaposleni;
o Finansijski rizici.
Nezavisno od ovog procesa, U Drudtvu je uspostavijena i funkcija interne revizije, sa ciliem da se doprinese
boljem upravljanju rizikem, zadtiti sredstava i povecanju ukupne efikasnosti. Poslovi interne revizije u Drustvu

se odvijaju u skladu sa Pravilnikom o internoj reviziji i u nadleznosti su Komisije za reviziju, odnosno Odbora
direktora.

Upravijanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju umanjenjem izloZenosti
Drustva ovim rizicima. Uspostavliena metodologija procesa upravijanjem finansijskim rizicima ima za ¢ilj da se,

u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista, potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje svedu na
minimum.

Drustvo ne koristi posebne finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje zbog
toga $to takvi finansijski instrumenti nisu u $iroj upotrebi, niti postoji organizovano trZiste tih instrumenata u
Republici Srbiji.
U Registru rizika Drustva su identifikovani sledeci finansijski rizici:
e Trzidni rizici
o Deviznirizik
o Rizik od promene kamatnib stopa
o Rizik promene cena
o Kreditni rizik,
» Rizik likvidnosti.

[zloZenost deviznom riziku se ogleda u obavezama prema dobavijatima iz inostranstva {(EUR), obavezama po
kreditima, kao i u gotovinskim ekvivalentima i gotovini. Kao instrumenti instrumenti upravljanja rizicima koriste
se orodavanje slobodnih dinarskih sredstava kao dinarskih depozita sa valutnom klauzulom, Sto doprinosi
smanjenju efekta negativnin kursnih razlika u situacij depresijacije nacionatne valute.

IzloZenost riziku od promene kamatnih stopa se analizira u poslovima zaduzivanja kod banaka i plasiranja
slobodnih sredstava.

1zlozenost riziku promene cena je najveca u poslovima nabavke sirovina,materijala i radova na renoviranju i
investicionom odrzavanju. Drustvo primenjuje mere za umanjenje uticaja ovog rizika na poslovanje, a koje se
uglavnom vezuju za procese dugorocnog planiranja nabavki i ugovaranja dugoroéne poslovne saradnje sa
dobavljagima iz zemlje i inostranstva sa povoljnijim uslovima plaéanja.
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1zloZenost riziku likvidnosti se umanjuje odrzavanjemn odgovarajuéeg nivoa novéane rezerve, kentinuiranim
pracenjem planiranog i ostvarenog novéanog toka, kao I putem odrzavanja odgovarajuceg odnosa dospeca
finansijskih sredstava i obaveza. Ovakvo pracenje obuhvata i pradenje izmirenja obaveza, uskladivanje sa
ugovorenim uslovima, uskladivanje sa interno zacrtanim ciljevima, i bazira se na dnevnim projekcijama
novéanih tokova na osnovu kejih se donose cdluke o upotrebi eventualnog eksternog zaduZivanja za Sta
obezbeduje adekvatne bankarske izvore finansiranja uz odrzavanie nivoa neiskoriscenih kreditnih linija, tako da
ne prekoradi dozvoljeni kreditni limit kod banaka.

Strategija upravijanja finansijskim rizicima se bazira na umanjenju njihovog uticaja na finansijsko poslovanje
Druétva. Na bazi periodiénih ocena izloZzenosti inherentnim rizicima iz ove grupe, kao i ocena postojecih internih
kontrola, Drustvo procenjuje da su rezidualni finansijski rizici na prihvatlivom nivou, odnosno da je sistem
internin kontrola vezan za ovu grupu rizika vrio efektivan.

Detaljniji opis i analiza uticaja pojedinacnih rizika iz ove grupe se mogu na¢i u Napomenama uz finansiiske
izvestaje, u odeljku Finansijski instrumenti i ciljevi upravijanja rizicima.
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4 POSLOVANJE U 2014, GODINI

Struktura ukupnih prihoda
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Prodaja po segmentima
Sobe

Prihod se u potpunosti odnosi na prodaju soba u 2014, godini.
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Razvojne i investicione aktivnosti

U martu 2014. godine zavrieno je renoviranje poslednjeg sprata hotela i sa navedenim radovima, zavrsena je
kompletna renovacija hotela. U buducem periodu Drustvo planira da zadrZi svoju pozicioniranost u svom
segmentu hotelskog trZidta, odnosno da poveca svoje ute$ée u navedenom segmenty, ukoliko
makroekonsomsko okruzenje to dozvoli. U narednom periodu Drustvo u planu ima samo investiciono
odrzavanje hotela.

U 2014. godini nije bilo znagajnijin investicionih aktivhosti.
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Zadtita Zivotne sredine

U prethodnim periodima hotel je promenio sistem grejanja na ugalj i prikliugio se na centralni gradski sistem
grejanja &ime je znatajno umanjena emisija tetnih gasova. U renoviranju poslednjeg sprata hotela koris¢eni
su materijali i oprema koja ima sertifikat energetsku efikasnost.

Takodje, Drustvo ve¢ duZi niz godina primenjuje mere zastite Zivotne sredine, te u svom poslovanju sav otpadni
materijal razvrstavaju prema poreklu i pripremaiju za recikliranju.

Poslovi sa povezanim licima

Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi po trzignim uslovima. Preko ucesc¢a u
kapitalu koje matigno drustvo ima u Beogradskom meSovitom preduzeéu a.d., Beograd (‘BMP") Drudtvo je u
toku 2014. godine imalo sledeée poslovne odnose:

- Usluge pranja ve$a koje je Drudivu u toku cele godine vr3io BMP a.d., Beograd,

- BMP je na osnovu odluke rukovodstva u toku 2014. godine u vide navrata izvr3io poklon rashodaovanog
namestaja.

Politika i nagin formiranja transfernih cena

Drustvo je 2013. godine angaZovalo eksterncg konsultanta za izradu studije o transfernim cenama. U 2014.
godini, Drudtvo je od konsultanta angaZovalo da asurira studiju. Na osnovu navedene studije, Drustvo
evidentira efekte transfernih cena.

Poslovna politika Drustva

U 2014. godini nije bilo znacajnijih promena poslovne politike Drustva.

Rizici u buducem poslovanju

Glavni rizici kojima je Drustvo izloZeno u buducem poslovanju je nestabilno
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5 FINANSIJSKI REZULTATI U 2014. GODINI

U toku je revizija Finansijski izvestaja za 2014. godinu od strane eksterne revizorske kuce.

Osnovni bilansni pokazatelji

BILANS STANJA

.. (U hiliadama dinara)

2012 2013 2014

AKTIVA
Nekretnine, postrojenja i oprema . 752818 780421, 779.825
Nematerijalna ulaganja : 543 481 770
Dugorotni finansijski plasmani . 11.279- 15.133 21.772
Stalnaimovina | 764.440. ~  796.035 802367
PDV i Aktina wemenska razgranidenja 15102 18.278 13.980
Zalihe i dati avansi Do 2,835 1.256 799
Potrazivanja | 2191 2128 2.913
Potrazivanja za iSe pladen porez na dobitak = 0 1} 0
Kratkoroéni finansijski plasmani P o 0 0
Gotovina i gotovinski ekvivalenti o 8.183 . 22.297 . 16.338
Obrtna imovina : 28311, | 43.959 34.030
OdloZena poreska sredstvaE _ ' 0 0 0
Ukupna akiiva® 792751 830.994 836397
Vanbilansna aktiva: 0 0 0

U 2014. godini je naplata potraZivanja u domacem prometu bila o&ekivano niZa nego prethodne godine, zbog
generalno loe finansijske situacije u zemlji i okruZenju. Do dana izdavanja izvestaja, potraZivanja iz salda na
dan 31. decembra 2014. godine su naplatena.

Dugoroéni finansijski plsamani se odnose na orofena novéana sredstva kod Vojvodanske banke koja je agent
posrednik u vezi kredita odobrenog od strane National Bank of Greece SA, London Branch. Ova sredstva ¢e biti
orotena do dana dospeéa kredita.

Smanjenje gotovine i gotovinskih elemenata u odnosu na prethodnu godinu posledica je investicionih akfivnosti
Drustva u skladu sa prethodno navedenim oro€enim sredstvima.
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(U hiljladama dinara)

PASIVA
Akcijski kapital 77.312 77.312 77.312
Ostali kapital 0 0 0
Rezene 0 0 0
Revalorizacione rezerve 456.877: 456.877 458.877
Nerealizovani dobici po osnow HOV C 0 G
Nerealizovani gubici po osnow HOV 0 0. 0
Nerasporedena dobit 22.584 37.867 50.572
Gubitak : 41.688 41.688 41.688
Kapital | 515.085 530.368 543.073
Dugoroéna rezenisanja N 0: 0 G
Dugoroéne cbaveze 187.283 205,428 176.624
Obaweze iz poslovanja  5.398 6.166 3.805
Kratkoroéne finansijske obavweze R 16.489. 22.730 40.122
Obawveze po osnow PDV, poreza na dobit 2.646 3.450 1.720
Ostale kratkoroéne obaweze I T oy 1.658. 86
KratkoroZne obaveze. =~ 24.654 34.004 45.733
Odlozene poreske obaveze, | 65729 70.194 70.967
Dugoroéna rezervisanja i obaveze .~ 277.666 309.626 | ~ 203.324
Ukupna pasiva: ~ 792.751°  830.994 836.397
Vanbilansna pasiva. | 0 0 g

Dugoroéne i kratkoroéne finansijske obaveze se odnose na obaveze po kreditu u EUR, odobrenom od strane

National Bank of Greece SA, London Branch. Otplata ovog kredita poéinje u toku 2015. godine.
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BILANS USPEHA

(U hiljladama dinara)

2012 2013 2014
POSL.OVNI PRIHODI _ _
Prihodi od prodaje 132.651. 132.069 126.943
Ostali poslowi prihodi 1.480 1.466 1.819
Promena wednosti zaiiha _ 0 0 0
Uk upno postovni prihodi 134.141 133.535 128.762
POSLOVNI RASHODI _ - _
Trogkou materijala za izradu o C17.349 18.593 17.315
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe | - 80 - -320 -0
Zarade zaposlenih/ostali ligni rashodi 15.145 14.322 16.853
Amortizacija ; 21.384 22467 24.251
Ostali poslowni rashodi ; 48.871 43.667 33.149
Uk uprio poslovni rashodi 102.469 98,729 97.568
POSLOVNI DOBITAK. 31.672 34.806 37.194
Finansijski, neposiow i ostali prihodi = | 6.306 5.105. 3.079
Finansijski, neposlowni i ostali rashodi : . 33.883 18.599 25166
Dobitak pre oporezivanja T T a0 21.312 15.107
Porez na dobitak . _'358:'  1.564 1.628
Odlozeni poreski prihodifrashodi 4418 139° 773
' DOBITAK, neto; 8158 19.887 42,706
STRUKTURA REZULTATA u 000 din
2012 2013 2014| 14713
Bruto poslowna dobit 116.792] 114.942] 111.447] 97%
Margina bruto poslowne dobiti 87% 86% 87%
Poslowni dobitak 31672 34.808; 37.194] 107%
Margina poslowe dobiti 24% 26% 29%
EBITDA 53.066y) 57.273] 61.445¢ 107%
EBITDA margina 40% 43% 48%
Bruto dobit pre poreza 4.095] 21.312] 15107 71%
Neto dobit 8.155| 19.887] 12.708] 64%
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Struktura prihoda i rashoda

STRUKTURA PRIHODA U 000 din.
2012 % 2013} % 2014 % || 14/13
POSLOVNI PRIHOD]I PERIODA 134.141[ 96% 133.5357 96% | 128.762] 98% 96%
Prihodi od prodaje 132.651 132.069 126.943 96%
Sohe| 114.537 108.124 109.248 101%
Hrana i pice 15.808 21.332 14.207 87%
Ostalo 2.306 2.613 3.488 133%
Drugi poslowi prihodi 1.490 1.466 1.819 124%
FINANSIJSKI PRIHODI 5.657] 4% 5.100{ 4% 1.765] 1% || 35%
Prihodi od kamata 148 342 641 187%
Pozitime kursne razlike 5.509 4.758 1.124 24%
NEPOSLOVNI | OSTALI PRIHODI 649| 6% 5[ 0% 1.314| 1% § 26280%
Dobici od prodaje osn. sredstava 0 0 0 -
Napla¢ena otpisana potrazivanja 0 0 0 -
Viskov 0 0 119 -
Ostali nepomenuti prihodi 649 5 1.195 23900%
UKUPNI PRIHODI 140.447] 100%] 138.6407100%]| 131.841|100%] 95%

Prodaja smestajnih kapaciteta, odnosno soba kao osnovne usluge, u 2014 godini je na nivou 2013. godine,
odnosno povedana je za 1%. Medutim, znagajan pad prihoda od 33% ostvaren je na prodaji hrane i pi¢a kao
posledica dugotrajne finansijske krize u zemlji i okruZenju, koja je izazvala pad kupovne moci korisnika

hotelskih usluga, usled koje je znacajno smanjena potraznja dodatnih usluga.

Prihodi od kamata zna¢ajno su veéi u odnosu na 2013. godinu, usled povecanja prihoda od kamata na orotena
novana sredstva kod Vojvodanske banke.

Ostali nepomenuti prihodi uvedani su u odnosu na pro3lu godinu, najve¢im delom, u iznosu od 660 hiljada
dinara po osnovu prihoda od otpisa obaveza.

Banmemd Anrl ON4dER
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STRUKTURA RASHODA u 000 din.

20121 % 2013 % 2014 % || 1413
POSLOVNI RASHODI 102.469( 75% 98.729[ 84% 91.568| 78% | 93%
Trodkovi materijala 11.410 13.053 11.146 85%
Prihodi od aktiviranja uginaka i robe -80 -320 0] 0%
Ostali materijal 0 0 0 -
Gorivo i energija 5,939 5.540 6.169 111%
Zarade, naknade 15.145 14.322 16.853 118%
Proizvodne usluge 7.444 8.733 8.702 100%
Amortizacija 21.384 22.467 24.251 108%
Nematerijalri trodkou 35,491 29.429 20.512 70%
Porezi 5.736 5.505 3.935 1%
FINANSIJSKI RASHODI 33.658| 25% 18.595| 16% 24.589] 21% § 132%
Kamate 12.035 10.647 11.937 112%
Negatime kursne razlike 21.623 6.818 12.652 186%
Ostali finansijski rashodi 0 1.130 0
NEPOSLOVNI RASHODI 225 0% 4 0% 577 15% [[14425%
Gubici po oshow prodaje, rashodovanja 0 0 0 -
Manjkovi 0 0 0 -
Obezwedenje potrazivanja od kupaca 0 0 16 -
Otpisi dugorognih fin. plasmana 0 0 0 -
Ostali nepomenuti rashodi 225 4 561 14025%
UKUPNI RASHODI 136.352] 100%5 117.328[100% [ 116.734| 100%| 99%

U direkinoj korelaciji sa padom prihoda od prodaje hrane i pi¢a je pad troSkova materijala.

Zarade i naknade uveéane su u odnosu na 2013. godinu zbog povecanja broja zaposlenih (18 u odnosu na 15

zaposlenih u 2013. godini).

Nematerijaini troskovi manji su u odnosu na 2013. godinu usled znagajnog smanjenja frodkova konsultantskih

usluga.

Bnmmendd Aeeil 2A4ER
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Racio analiza

R.b. NAZV POKAZATELJA 1ZRACUNAVANJE 2012 2013 2014
1 Prinos na kapital (ROE) M 1.6% 3,7% 2,3%
Kapital
2 Prinos na imovinu (RO M 1,0% 2,4% 1,5%
Ukupna aktiva
3 Ucesce sopst-\.enog kapitala u Kapital+dugor. rez‘ennsanja 65.0% 63.1% 64.9%
ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
—— — -
4 Ugesle pozajm'ljenog kapitala ) Ulgug_ ne obau.aze 35.0% 36.9% 35.1%
u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
-y — = —yy
5 Uce.sce trajnog i dugoro?nog Kaptt_a_l duq._reze_rv.fdug.obav. 88.6% 87.6% 86.0%
kapitala u ukupnom kapitalu Ukupna pasiva
6 |Tekusi racio  Obrtna imovina 1,15 1,29 0,74
Kratkoroéne obaweze
Gotovina
N . o 36
7 |Racio likudnosti prvog stepena KratkoroZne obaveze 0,33 0,66 0,
8 Racio likvidnosti drugog N Qgrtria |m9\_m_'1_§_-zlal‘|he 1.03 126 073
stepena Kratkorotne obaveze
9 |Neto obrtna sredstva (hilj.RSD) Obrtna imovna - 3657 | 9.955 | -11.703
Kratkorofne ohaveze
10 |Obrt neto obrinih sredstava Foslowi prihodi 36,70 1341 | (11,00
Neto obrtna sredstva
p— : A orodal
11 |Racio obrta potrazivanja Ry | Codcmineto pihedod prodajel  gq 57 | 61,46 | 50,36
Potrazivanja
Obrt potrazivanja u danima Broj dana u godini
12 5 6 7
(RTD) Obrt potrazivanja

DAmsirn A Ameid AR
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6 AKCIJE EXCELSIOR A.D., BEOGRAD

Osnovni kapital EXCELSIOR a.d., Beograd je podeljen na 77.311 komada obi&nih akcija (BELEX

pojedina&ne nominalne vrednosti 1.000,00 dinara.

Akcijama EXCL se trguje na Beogradskoj berzi metodom preoviadujuée cene.

Tokom 2014. godine najniZa cena akcija bila je 1.600,00 dinara, a najvisa 2.750,00 dinara.

Pokazatelji

NAZIV POKAZATELJA [ZRACUNAVANJE 2012 [ 2013 | 2014

EPS Earnings per share . Prihod po akclj 105 | 257 164
{u dinarima)
PE Price-earnings ratio ... Jrzi¥na cena akcije/ 1524 | 623 | 1877
zarada po akclji
PB Price-book value Trzisna cena akcije! 0,23 0.23 0,36
KKV

ROE Return od equity Prinos na kapital 0,11 0,26 0,16
KKV Obraéunska vrednost u dinarima 6.981,40 | 6.860,19 | 7.616,07
akeije
Trzisna kapitalizacija U hiljadama dinara 123.698 | 123.698 | 212.605

Isplac¢ene dividende

Drustvo nije isplacivalo dividende u 2014. godini.

. EXCL)

Bmnmrasd ameil WN4E
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7 POSLOVNI PLAN ZA 2015, GODINU

Drustvo ocekuje da ée u narednom periodu poslovati punim kapacitetom, sto ée rezultirati jos vecom
popunjenoscu i boljim rezultatima. Glavni rizik i pretnju po poslovanje ¢ini globalna ekonomska kriza,
koja je u prethodnom periodu uticala na poslovanje Drustva, kao i sve jaéa konkurencija u trZiSnom
segmentu u kojem se Drudtvo nalazi. U zavisnosti od brzine opéteg ekonomskog oporavka i rasta
kupovne modéi korisnika hotelskih usluga zavisi | veliéina i obim rizika.

Flan poslovnog rezultata

U hiljadama dinara

2013 2014 2015

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje 132.069 126.943 133.280
Ostali poslowni prihodi 1.466 1.818 1.809
Promena wednosti zaliha 0 0 Q
Uk upno poslovii pranodi 133,535 128.762 135.199

POSLOVNI RASHODI
Trogkow materijala za izradu 18.593 17.315 18.557
Prihedi od aktivirania uéinaka i robe -320 0 0
Zarade zaposlenih/ostali liéni rashodi 14,322 16.853 20.154
Amortizacija 22 467 24251 26.067
Ostali poslowni rashodi 43.667 33.148 27.580
Uk upno poslowni rashool 98729 81.568 92 358
POSLOVNI DOBITAK 34.806 37.184 42.841
Finansijski, nepcslowi i ostali prihodi 5.105 3.079 4.301
Finansijski, neposlowi i ostali rashodi 18.588 25166 28.852
Dobitak pre oporezivanja 21.312 15.107 18.280
Parez na dobitak 1.564 1.628 3.012
OdloZzeni poreski prihodilrashodi 139 -T73 0
DOBITAK, neto 19.887 12.706 15.278

8 VAZNLJI POSLOVNI DOGABAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE PODNOSI IZVESTAJ

Nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji bi uticali na poslovanje Drustva nakon poslovne godine za koju
je izvestaj pripremljen.

Beograd, 29.04.2015.

I )
Zafeirios-tampadaridis |
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EXCELS

@
HOTELEBEOQL
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U skladu sa ¢lanom 50. stav 2, tacka 3. Zakona o trzistu kapitala lica odgovorna za
sastavljanje godiSnjeg izvestaja daju sledecn

1ZJAVU

Izjavljujemo prema nasem najboljem saznanju, da je godisnji finansijski izvestaj javnog
drustva EXCELSIOR AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), sastavijen uz primenu
odgovaraju¢ih medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine | promenama na kapitalu Drustva.

lica: i
Odgovorna lﬂf@———{? :
1 .

" Zateirios Lampadandis, Generalnl direkior

.
2. Sl epeewy
{Slijepcevic Smilja. knjigovodja)

Beograd, 28.04.2015.

freza Miloia 5,

11000 Belgrade Serbia,
Tel: +381 11 3231 381
Fax: +381 11 3231 951
PIB 100279521

MB ; 06934218
www.hotelexelsior. s
finance @ hotelexcelsior.rs
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EXCELSIOR

HOTELBEQ

NAPOMENA:

QOdluka o usvajanju godiénjeg finansijskog izvestaja za 2014 godinu, odluka o usvajanju
izvestaja o reviziji i odluka o raspodeli dobiti ili pokricu gubitka nisu usvojene od strane
nadleznog organa Drustva (Skupstina akcionara) jer do dana objavljivanja ovog izvestaja
nije odrzana godisnja Skupstina akcionara na kojoj se navedene odluke donose.

Odluke ¢e biti objavijene u celosti u skladu sa odredbama Zakona o trzistu kapitala, nakon
odrzane Skupstine akcionara Drustva.

)

> ___'..L.n.-.-.—o—'—-'_.'I T
Zafeirios Lampadaridis, Generalni direktor

i

Beograd, 28.04.2015.
(Mesto i datum)

Kneza Miloda 5,

11000 Belgrade Serbia,
Tel: +381 11 3231 38l
Fax: +381 11 3231 951
PiB 100279521

MB : 06934218

wiw. hotelexelsior.rs

finance @ hotelexcelsior.rs





