TIonYiLABa HPABHO UL ~ HPEAYICTHUK

Maruunn Opoj 076066273

tiindpa aeaathoeTy 2444

NHE 101624563

Hasue AKUUHOHAPCKO APYLITBO BAJBAOHUILIA BAKPA CEBOIHO

Ceauwrre  Cenoino, [Tpomajcxa 66

KOHCONMAOBAHU BUNAHC CTABA
Ha gan 31.12.2014. rogure

- ¥ XM/bafiama guHapa

Hanoc
'pyna NPeTXoAHA roguHa
pauyHa, MTOZULEHIA AOTE  [Hanosmeua Gpoj
panyh retcvha roanma KpAjibe CTame TOHETHO CTAME
yha roa 31.12.2013. 01.01.2013.
! 2 3 4 3 6 7
AKTHBA
0 A, YIIHCAHK A HEVIVIAREHH KAIIMTA] 0001
B. CTAJITHA HMOBHHA 0602
(0903 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3,544,530 3,715,456 8,113,339
1 L HEMATEPHIAJIHA HMOBHHA 00603
(0004 + 8005 + 0006 + 0087 + 0808 + H009Y) 93,966 118,373 91,056
Gl0u b Yiarawe y pazsoj GO04
aeo G19
011.012 |2 Konugcuje, naTerTH, FulUEHUE, pOOHE 1 YCIYIKHE G005
wage 019 Jwapse, 93,966 118,373 4,766
013 u 3. Tyasun 9606
g0 019
Gldw 4. OcTana HeMaTepHj&IHA HMOBKHS 0007
aco D19
G153 u 3. Hemarepujanya ¥MOBHHAE Y NPHNPEMH 0008 86 290
ac0 B19 ;
i 4. ABAHCH 33 HEMATCPHIANHY HMOBHHY 000G
aco Gi9
p H. HEKPETHUHE, HIOCTPCIELA K OIIPEMA 18010
{8011+0012+0013+8014+0015+0016+001 7-+0818)
3,426,369 3,568,591 2,992,749
020,021 . demspnire 0011
W peo 629 15,829 15,829 15,571
022 2. Ppabesnncxn 06jeKTH 0012
oo 029 paleatincii 06) 1,172,374 1,203,221 1,284,653
023 1 30 j onpema BO13
OCTPOjotba 1 OTPEN 2,058,154 2,150,266 6,533,266
neo 020
024 & 4. FHBeCTHIHOHE HEKPETHHHC (3014
0 029
023 u 5. (cTane HexpeTHHHE, FOCTPG{CILA M ONpeMa G015
Ago (29
026w 6. HexpeTHitHe, NOCTPOjEILE W OBPEMA Y [IPHTIPEMY I
186 029 153.530 170,185 108
027w 7. ¥narawa Ha Tyium HokpeTHUNAME, NOCTpOicuMa i |D0ET
Aco 029 OIINEMM 150,475
028 8. ABancy 3a HEKPETHHHE, NOCTPOICHA ¥ OTIPEMY 00318
nc0 029 26,476 29,090 2,676
3 1. BHOJIOWIKA CPEACTEBA 0019
(0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0 o 0
030, 031 1. lilyme W BHLICTOAMIERY 3acCa M G020
# Ag0 039
0328 2. OCHOBHE CTAN0 0021
nec (139
937 u 3. BHONCUIKA CREACTRA Y TIPHAPEMH 0022
i3
038 n 4. Apanct 3a OHONOLIKE CPEICTR2 0023
age 939
04, ocum {3V, IYTOPOUHH ©HHAHCHICKH 0024
847 HAACMAHH
{0025+0026-+0027+0028+0029+6030+0031+0032+003 24,185 28,492 29,534
3




046G u 1. Yueihia y KanuTany 3a8HCHUX NPABHUX JKLE Qo2s
nec 049
3041 n 2. Yueuha y KADHTANY PUAPYIKEHUX ApaBanx anua k(0026
neo 049 3RJEAHBUKHM NOAYXBATHMA 100 100 100
042 n 3. Vueutha v kanwraly OCT&IMX NpagHHX Auua W apyre 10027
zg0 G49 XBPTHie Of BPEAHOCTH PACNOSOKHEE 32 HPOAMTY
aco 043, 4. Byropouus naacMais MaTHHHAM H 3ABHCHIM 0028
neo 044 NpasHHM AHLAMA
neo 043, 3. Jlyropounn anacMane ocTands nobelanny npastas 10029
neo (44 NHLME
neo 045 6. Hyropounu nINACMAHN Y 3EMIbLE 0030
i jeo 049
neo 045 7. JlyropouHK NIGCMAHH ¥ HHOCTPEHCTRY 0031
i aeo 049
046 1 8, Xap1sie 0 BPEXBOCTH KOje ce Ipike B0 kocneha 0032
aee 049
048 u 9. Ocrans Ayroposss HuHarCHiCKM NIACMAHN 0633
24,095 28,392 29,434
nec 949
5 Y. AYFOPOYHA NOTPAKHBAIbA 04034
{0035+0836+0037+0038--0039+-0040+0041) 1] 4] 0
050 1 1. [MoTpmkuBama O MATHHHOT ¥ 38BHCHHX MPABHHEX 0935
Aeo 039 s
03] = 2. Morpaxesamka Ol OCTANAX NOBE3ZHKHX JHLA G036
zeo (39
052 u 3. [lotpaxusama nG OCHOBY npoaaje Ha pobun kpemwt (0037
peo U459
033 n 4. Totpaxneaiba 32 NpOAAJY N0 ¥TOBORHME © 0038
g0 059 DUEAHCH]CKOM JIM3BETY
G54 u 5. lotpaxneaa AC OCHOBY JEMCTBA 0039
aeo 5%
055 1 6. CropHa H CyMILHBA TTOTPAXKHBANE G040
neo 059
056 u 7. Cerana ZyropodHa NOTPOKUBANA (041
aeo 059
288 B. OJJAGKEHA TOPECKA CPEACTBA 0042 81,437 81,437 81,437
I'. OBPTHA HMOBHHA 0043
(0044+8051+0059+0860+D86 1 +0062+G068+0069+007 2,949,763 3,688,792 4,072,780
G
Knaca 1 I 3AJIBXE 0044
(0045+0046+0047+0048+0049+0050) 1,283,377 1,492,513 1,459,258
10 1. Marepujan, pe3epeHE AeN0BY, ATAT W CHTAH uusenTag 0045 279,597 217.363 393 437
I 2. Hegospmena BPOH3BOAMIE H HEADBPLUCHE YOIYTE 0046 734,554 1,004,865 810 240
12 3. I'oroan APCHIBAIA G047 254]503 251i921 288,756
14 5. Cransa ¢peAcTBa HAMEREHA RPORGHH 0049
i3 6. Flaalienn asacH 34 JwIBXE ¥ youyre 0030 14.723 2364 6,494
20 IL TIOTPANHBAILA 1O OCHOBY [POJAJE [005]
206 u i Kynue y 3emisH ~ MaTHRHA 14 338MCHA NPagHa srua 100352
neo 209 3,610 315 30
201 u 2. Kyns# y HHOCTPAHCTaY - MATHYHA W 3aBucHa npasnra 10053
seo 209 MU 829,265
202 u 3. KyRkH y 3eMbH - OCTAIA NOSE3AHE NPAsHA Juua 0054
1eo 209 18,690 120,171 40,110
203 u 4, Kynun y ¥rOCTPAHCTRY - OCTANA foBesada apasua {00355
A0 209 MUz 785,739 585,123 7,773
204 1 3. Kynus y 3exesns G056
00209 230,707 491,982 463,353
205 0 6. Kynis v ##0CTpaHcTRY 0057
360 209 230,280 372,690 678,133
206 7. OcTana noTpaxKusaa N0 OCHOBY Aposaje 0038
ace 209
21 L MOTPANKHMBALA H3 CHELHOUYHHBX 0059
NoOCHAOBA 79,300 38,285
22 V. APYTA HOTPAXKHBAILA D068
A 8,834 4,230 11,296




236 V. CHHAHCHJICKA CPEACTBA KOJACE {0061
BPEAHYJY
q 110 OEP BPEAHOCTH KPO3 BHAAHC YCIIEXA
23 ocum  1VI KPATROPOUHH ©HHAHCHICKH 6962
236 w 237 {TINACMARH
(0063+0064-+0065+0066+-0067) 233,504 137,886 112,851
230w 1. Kparropousy KpeauTH B NAaCMaHH - MATHYHE # 0663
neo 239 IABHCHE MTPasHa JuLa 13,942 1 0
23in 2. KparTkopousp KpeanTs i [IacMany - ocTana 0064
160 230 AoBeIaNa 211,469 132,521 109,123
232wm 3. KpatkOpouH# KPeAHTH 4 3a]MOBH ¥ 36MIBR 0063 2327 1,962 426
neo 139
233 u 4. Kparkopo4uu KPEAKTH v 3aiMeBk ¥ uHocTpaneTsy 10066
se0 239
234, 235, |5, Ocrasm kparkopoyss PUHIHCK]CKH NIacMany o067
238w 5,766 3,402 3,302
neo 239
24 Vi, FOTOBHHCKH EKBHBAJIEHTH 1 0068
FOTOBHHA 48,774 88,982 42,833
27 VHE DOPES HA A0JATY BPETHOCT 0069 22,792 12,678 54,529
28 oenm  JIX. AKTHUBHA BPEMEHCKA PASIPAHHUEILA 10070
288 4,156 343,937 333,349
A. YKYITHA AXTHBA = HOCHAORHA 0071
HMOBHHA
(0081-+0002+6042+0043) 6,575,730 7,485,685 12,267,556
88 B. BAHERJIAHCHA AKTHBA 0072 1,402,144 1,563,556 1,827,897
OACUBA
A. KATTHTAA a401
(040248411 - 041240413 +0414+0415 - 0416+0417
+0420 - §421) > 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442) 1,281,137 2 026,806 5,762,180
¥ r ¥ ¥ r 14
30 1, OCHOBHY KATIUTAR 6402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 3,218,578 3,218,578 3,218,578
300 . Axumjors kanran 0403 3,216,780 3,216,780 3,218,780
301 2. ¥jens IpYHITEEa ¢ OTPAHHYEHOM OArcBopHomly (404
302 3. Yoz 0405
363 4. [pabEi KanKTan 0406
304 5. IpYIFTBCHI KAMHTAR 0407
305 &, 3anpyacee vaenH 0408
306 7. Empcuona npesua 04069
309 §. Ocrany ocHOBHE xanuTal 0416 1,798 1,798 1.798
k}! 1. YOHMCAEH A HEYILIAREHM KAITHTALT 0411
047 1237 L OTKYIUBEHE COIICTBEHE AKIHJE D412
32 IV. PE3EPBE 0413
330 V. PEBAJIOPH3AIMOHE PESEPBE O 0414
OCHOBY
PEBAJIOPHIAHUMJE HEMATEPHJIATHE
HMOBHHE, 667,960 668,252 3,569,150
HEKPETHHHA, HIOCTPOIEHA H OIIPEME
Bocum  |VL HEPEAJHIOBAHH ZOBHIIM ITO OCHOBY |[0415
330 XAPTHIA
O4 BPEAHOCTH H APYTHX KOMIIOHEHTH
OCTAJOF CBEOBYXBATHOT PEIYJITATA
{norprKua caaua payvyna rpyne 33 ocam 336)




33 ocum Vil HEPEAJHZOBABH I'YEHIH 1O OCHOBY {0416
330 XAPTHIA
GABPERHOCTH H APYINX KOMIIOHEHTH
OCTAROU CBEQBYXBATHOI PE3YJITATA
{ayropea canda pavyus rpyne 33 ocim 330)
34 VIL HEPACHOPEBEHH JOBHTAK (0418+0419) {0417
126 680,166 5,574
340 i. Hepacnopehenn no61Tax paunjux roimsa 0418 o 446 53
343 2. Hepacnopehenn RouTax Texyhe rojuHe 0419 126 679,720 5521
X, VYEUTRE BE3 ITPABA KOHTPOJE 0420
35 X, PYBHTAK (0422+0423) 0421 2,605,527 2,540,190 1,031,122
350 1. 'yfurak panniux roassa 0422 1,860,025 1,026,171 771,371
351 2. I'yBurtak Texyhe TOAMHE 0423 745,502 1,514,019 259,751
B. AYFOPOHHA PEIEPBHCARLA H OBABESE 10424
(0425+0432) 1,689,329 2,556,006 1,732,059
49 L AYTOPOYMHA PESEPBHCAA 8425
(0426+0427+0428+0429-+0430+0431) 106,266 96,729 91,513
4060 1. PelepBicatba 32 TPOHIKOBE Y TAPAHTHOM POKY 0426
401 2. Peseprucara 3a Tpowxose obHassbama npupoanux  [0427
Sorarcdaza
403 3. Pesepsucami 38 TPOLIKCSE PECTPYKTYDHPERE (428
404 4. Pesepancama 3a HakHane ¥ apyre Seneduumnic sanocy 0420 106,266 96,729 91,513
405 3. Pesepaucasa 38 TPOHIKCBE CYICKHX CNOpoOBa 0430
462 0 409 |6, Oorana HYTOPOYRE PEICPRUCAILA 0431
41 it. AYTOPOYHE OBABE3E 0432
(0433+8434+0435+0430-+8437+0438+0439+0440) 1,583,063 2459271 1,640,546
410 1. Obapese KoOje Ce MOUY KOHBEPTOBATH ¥ KaNnuTas 0433
411 2. 06anese npemMa MaTHIHHM H 3REHCHAM NPABHHM 0434
AnigMa
412 3. Obape3e MpeMa OCTANHM ROBEIAHNM HpaBHM 0435
NIHLEHMA
413 4. Ofase3e N0 EMHTOBAHNM XapTHiaMa ot BpeaHocTH v |0436
NEPHOIY BYHEM O/l TOAMHY JaHA
414 5. Ilyropoutin KPearTH W 3ajMOBH ¥ 3EMIbH 0437 1,583,063 2,450,277 460 985
415 6. JIyropoMeL KPearTH H 38jMOBH ¥ BHOCTPANCTRY (3438 1179561
416 7. Obanele BO OCHOBY BHHAHCH]CKOr THIEHIA (3439
419 8. Ocrane ayropovune obagese G440
498 B. OJAOWERE NOPECKE OBARBE3E 0441 275,541 261,859 877.663
42 ro 49 I KPATKOPOUHE OBABE3E 8442
{ocum 0443+0450+0451 +0459+0460+-0461 +0402)
498) { 3,329,723 2,641,014 3,895,654
42 1. KPATKGPOYHE PHHAHCHICKE OBABE3IE {0443
(0444 +04451-0446+0447+0448+0449) 2,302 489 1,568,897 2301738
¥ ¥ + £l » L4
420 1. Kparkopousi KPEAHTH OJf MATHUNHX ¥ JABUCHIX 0444
RPABHHX jIHla
421 2. Kparkopousns KPEAMTH 0 OCTATHX MOBEIAHAX 0445
ApaBHHX 180,944 162,884 210,176
422 3. Kparkopoutu KpeauTH H 3ajMOBH ¥ 3eMJbH 0446 25787 348076 756 995
423 4. KparxkopouHy XpeauTy 1 3ajMOBH ¥ HHOCTPaRCTBY 0447 710 457
427 5. Ofape3e o OCHOBY CTANHHX CPeicTasa ¥ cpeactasa 0448
o0yCTaBLeHOT TOCTORAILA HAMCILEHNX TIPoAajH
424,425, {6, Ocrane kpatcopouse dunascujcke obasese (449
426 n 42% 2,081,758 1,057,937 £24,114
43¢ 1L APEMJBEHH ABAHCH, JAENO3UTH H 0450
KAVHIIE 32,711 34,321 31,044
43 ocum  [HE OBABE3E M3 HOC/IOBAILA 0451
430 (0452+0453+0454+0455+ 0456+ 0457 +0458) 783,439 908,113 1,368,087
2 T i ¥
411 1. Jobanmasy - MATHUHA 1 3ABHCHA IPABHE THUA ¥ (452
3EMIBH 26,460 11,629 8,584




432 2. JlobaBmauy - MaTHUHA M 3aBHCHA MPaBHa 1UUA Y 0433
HHOCTPAHCTBY PLLOR
433 3 JloGaBspaum - OCTANa NOBE3aHA NPABHA AHUA Y 3eMbi | 0454
2,878 5,880 2,884
434 4. )J,of)asnaa.uu - 0CTAa NMOBE3aHa NPaBHa JIMua y 0455 163,176 97,079 32,999
HHOCTPAHCTBY
435 3. JloGaB/badH y 3eM/bH 0456 568,523 690,268 602,408
436 6. loGas/bauy Y HHOCTPAHCTBY 0457 22,285 103,210 180,130
439 7. OcTane ohape3e 13 NOCIOBaHA 0458 117 47
44, 45 IV. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E 0459
v R 181,272 111,300 123,618
47 V. OBABE3E 110 OCHOBY IIOPE3A HA 0460
JOJATY 69 3,918
BPEJHOCT
48 VI. OBABE3E 3A OCTAJIE ITOPE3E, 0461
JONPHHOCE 24,961 4,225 3,793
W JIPYTE JA’KBHHE
49 ocum | VIL TIACUBHA BPEMEHCKA PA3I'PAHHYEA|0462
4,782 14,158 33,456
498
A N'YBHTAK H3HA/I BUCHHE KANHTAJIA 0463
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0415 - 0414 - 0413
- 0411 - 0402) > 0 = (0441+0424+0442 - 0071) 2 0 o
B. YKYTIHA TIACHBA (0424+0442+0441+0401 - |0464
0463) 20 6,575,730 7,485,685 12,267,556
89 E. BAHBHWIAHCHA IMACHBA 0465 1,402,144 1,563,556 1 827.897
- -:’.
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Honymwana npasho AHLe- APeAYICTHAK

Hazus AKIITMOHAPCKO JPYIHTBO BAJBAOHHLIA BAKPA CEBOIHO

Ceavure

Cesoino, Flpeomaicka G6

KOHCOAHMAOBAHH BHJIAHC YCIIEXA

3a neproa 01.01.2014. 40 31.12.2014.roaune

Ipyna NO3UIIHTA AOIT HanomeHa 8poj Haureoc
padyHa,
pauyH Texyha roauna Mperxoma rognna
1 2 3 4 5 6
NPUXOAHN U3 PEJOBHO!I NOCIIOBAILA
fzi)cﬂo 2; A, HOCJHOBHHA IPUXCH (1002+1009+1016+1017) 1601 12.901,717 8,847,593
HM
60 L TIPUXOAH O 1POJAJE POBE 1002 .
240,223 501,98
(1003+1904+1005+1606+1007-+1008) 01.985
606 1. [Tpexoan ox npoaaje polie MATAYANM K 3aBHCHEM IPABHUM 1003
JHILMME Ha Jomalies TDKHIITY
601 2. Npuxoas o npoaaje poe MaTHHMHAM K 3a8BHCHHM TIPaBHUM 1004
AHUMMA HA HHOCTPAHOM TDHUIHTY
602 |3, llpuxozd on npofaje pofe ocTanky NOBE3AHNUM NpasHuM suuHma 1005 245.806 500,993
Ha AoMaleM TRRHIITY i ’
603 {4. [Tpuxoau on npozaie pode ocTanum nOBEC3ARUM MIpaBHHM auumma | 1006 417
12 HHOCTDAHOM TPIKHUITY
604 5. [1puxonk oa apoaaje pobe na gomahem TpxRULITY 1007 52
605 16, [Tpuxoawn on npoaaic pofie Ha HHOCTPAHOM FPIKHIITY 1008 940
61 1. [MPUXO LK O TTPOBAIL ITPOM3BOJA U YCIVEA 1009
(1010+1011+10i2+1013+1014+10135) 12652917 8.312,364
61¢ 1. Tlpuxoau o4 Npoaaje pon3BoAa K YCityla MATHHHAM W 3aBHUCHEM {1010 2136 0
SIDABHUMM JMIHMA 13 1oMaheM TORHITY -
611 2. Tiprxoas o1 npoagje GPOHIBOAA H YCAYTE MATHIMHEM M 3aBucHEM | 1011 102
NDABHKM JHUMMA HA MHOCTDAHOM TPMALITY
612 {3. lipuxoau of NpoAgje npou3Bosa # YCIYra OCTAIEM Hose3anum 1012 31,353 5,259
ODSBHENM AHuMMA Ha noMalieM TORUIETY ) ’
613 4. TIpyxojn O NPOAAjE NPOUIBOAR M YCITYI'd OCTAIUM TIOBE3aHKM 1013
NIPARHUM JHUKMA HA HEOCTPAHOM TPWHIETY 4,404,339 1.770,157
614 |5, llpuxonn 04 npojaje NPoussoaa M yenyra Ha somahen Tpxeaary {1014 2,486,729 2.304,535
615 6. [puxoau o nposaie POTOBUX NIPOK3BOAA K YCAYTA Ha 1015
HHOCTDAHOM TDAHILTY 5,728,160 4,232311
64 [} [TPUXOOH O [IPEMHIA, CYBBEHIIHIA, 1016
JOTALIMIA TOHAIMIA M CTL
6 v, ' MOCNOBHHA IMPHXOTH
5 APVIH o4 1017 2577 13,244
PACXO0JH U3 PEAOBHOI MOCHOBAILA
50 zo 35, |B. TIOCJOBHH PACXO0OAH 1018
62163 (1019 - 1020 - 1021+1022+1023+1024+1025 12,880,232 8,685,567
+1626+1027+1028+10293 > 0
50 I. HABABHA BPEJHOCT IPOJIATE POBE 1019
A A 259,503 502,767
62 IL TIPMXO4H O[] AKTUBHPABA YUYHHAKA W POBE 1020
46,075 51,179
630 |1 TIOBERAE BPETHOCTH 3AMTMXA HEHOBPIEHUX H {1021
[OTOBHX MPOM3BOA ¥ HEJIOBPIUEHHX YCAYTA 167 863
631 V. CMABERE BPEIHOCTH 3AJHMXA HEAOBPUIEHUX K 1922
IFOTOBRKMX NPOH3BOMA M HEJJOBPHIEHMX YCHYIA 277 720
51 ocum {V. TPOLIKOBY MATEPHIAIA 1023
13 10,316,839 6,342,580
513 VL TPOWIKCBY I'OPHBA W EHEPTHIE 1024
384,534 375,526
32 VIL TPOUIKOBHY 3APAZIA. HAKHAA 3APAIA M OCTAAIN {1025
SMYHU PACXOJH 1,108,935 1,138,192




53 VIIL TPOILIKOBH TTPOUBBOJHHMX YCTIYTA 1026 206,657 161,104
540 |IX. TPOHIKOBKM AMOPTU3IALMIE 1027 213,447 230,052
341 g0 {X. TPOLUIKOBH AYTI'OPOYHMX PESEPBHCAILA 1028 18,103 9.461
349
35 X HEMATEPHIJAJIHHY TPOILLIKOBH 1029 140.560 144,927
B. NOCAOBHH JOBEUTAK (1001 - 1018y = ¢ 1030 21,485 162,026
P HNOCJIOBHU TYBUTAK (1018 - 1001) > 0 1031 0
66 A, DUHAHCHUICKH NPUXOCAHU (1033+1038+1039) i032 321.606 281,282
66, ocum |1, PHHAHCHICKH TIPUXOH O] TOBE3AHUX JIMIIA ¥ 1033 122221 19,849
662, 663 JOCTANM GUHAHCHICKH NPUXOAN (1034+1035+1036+1037) ’
660 . QuHascHiCKH TIPHXOIA Of MATHYHHX M JaBHCHHAX NpaBHux smua 1034 16.296 2 998
(13)] 2. @uHaHCHICKY IPHXOAM O OCTAIMX NOBEIAHMX NPABKHX AHLE 1035 105.924 14.706
665 |3, llpuxoau oa yyewha y ao0uTKy npHOpy:Keuux npasHux aua v {1036
38 AHUYKHX [IOAYXBATA
669 4. Ocrams HHAHCH]CKE IPUXOAH 1637 1 2215
662 L MMPUXOJAK O KAMATA (O TPERMX JIMLIA) 1038 250 633
663 w111 MTO3UTHBHE KYPCHE PA3JIMKE W O3 TUBHA 1039
664 |EGEKTH BATYTHE KIIAY3VIE 199,435 260,800
36 B. PUHAHCHICKH PACXOAM (1041+1046+1047) 1040 1.074.829 557,580
56, ocum {1, @HHAHCHICKH PACXOMM M3 OGHOCA CA TTOBE3AHKM 1041 86.697 43.691
562, 563 {IIPABHHM NHIIMMA 1 OCTAJIH GHMHAHCHICKH > ’
560 }. DuHAHCHICKM PACXOIK M3 OLHOCA Ca MATHYHUM M 32BHCHEM 1042 36.809 2 300
DDABHUM JHLMME, ; ’
561 2. PHHAHCHICKM PACXOAYM M3 OJHOCE CA OCTAIMM TI0BE3ZHNM 1043 47.793 39.138
GDARKYM JHLIEME, ’ i
565 3. Pacxony on yueshia y I'vOUTEY NIPUADYKEHHX NPABHUX AMLA K 1044
3aeTHUHKHK ITOAYXBATA
3661 4. Ocrand uuatHCHiCKH packomn 1045 2095 1753
569 ’ ’
562 |11 PACXOJM KAMATA (ITPEMA TPERUM JIHLIMMA) 1046 273672 228711
563w I HETATHUBHE KYPCHE PA3JIMKE H HETATHBHH 1047 714 460 285178
564 EGEKTH BANYTHE KIAV3VIIE ’ ’
E. JOBHTAK U3 @UHAHCHPAILA (1032 - 1040) 1048
W T'YBHTAK H3 @UHHAHCHPAILA (16440 -1032) 1049 752,973 276298
683 |3, MPUXOAH O YCKJIABUBAA BPENHOCTH OCTAJIE {1050
685 {MMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE IO ©®EP BPEZHOCTH 61 50
KPO3I BIJIAHC YCIIEXA
5834 {H. PACXOIH O YCKAABHBAbLA BPEJHOCTH OCTAJE]1051
585  {MMOBHHE KOJA CE HCKA3YJE 10 $EP BPEAHOCTH 16,236 61,019
KPO3 BUJIAHC YCIEXA
67 u 68, |J. OCTAJH IPUXOAU 1032
SCHM 57,078 111,584
37w 58, K. OCTAJIM PACXOAN 1053
ocuy 19,229 1,446,658
J JOBUTAK H3 PEIOBHOI ITOCAOBANLA IIPE 1054
CHOFPEIUBAILA
(1030 - 1031+1048 - 104941056 - 1051+1052 - 1053)
Jb. T¥BUTAK U3 PENOBHOI NOCAOBAA IPE 1053
ONOPEIUBALLA 729,764 1,510,315
(1031 - 1030+1049 - 104841051 - 1650+1053 - 1052)
69-39 M. HETO JOBHMTAK ITOCHOBAKA KOJE CE 1056

OBYCTABJBA, EOEKTH MPOMEHE

PAMYHOBOACTBEHE NOJAUTHKE H HCITPABKA
I'PEINAKA H3 PAHWJUX HEPHOJA




59-69 |H. HETO 'YBUTAK INOC/JTOBAA KOJE CE 1057
OBYCTAB/bA, PACXO/H NTPOMEHE 150 705
PAYYHOBOJACTBEHE INOJUTHKE U UCITPABKA ?
I'PELIAKA H3 PAHUJUX ITEPHOJA
. JOBUTAK IPE OINNOPE3UBABA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057)
O.'YBUTAK NPE ONOPE3UBAIbA (1055 - 1054+1057 - 1059
731,694 1,514,020
1056)
1. MOPE3 HA 1OBUTAK
721 L. IOPECKH PACXO[ MEPUOJA 1060
aeo 722 |11 OJJIOKEHU INMTOPECKH PACXO/W MNMEPHUOJA 1061 13.682
neo 722 (111 OAJIOXKEHHU MOPECKH INMPUXOOW MEPHMOJA 1062
723 P. UCILTAREHA JIMYHA NMPUMAKBA MOCT0JABUA 1063
C. HETO JOBUTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) [1064
T. HETO I'YBHTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) |1065 .
745.376 1.514,020
I. HETO JJOBUTAK KOIU [MPUTNTAJIA MABLHUHCKHM 1066
YIJIATAYHMMA
II. HETO JOBHUTAK KOJH IMPUTIATIA BERMHCKOM 1067
BJIACHHUKY
111 HETO I'YBUTAK KOJH [MTPUTTAJA MABUHCKHUM 1068
VIIATAYMMA
IV. HETO I'YEHMTAK KOIH I[MTPUTTAJA BERMHCKOM 1069
BJIACHUKY
V. 3APAJIA T10 AKLIMIH
1. OcHoBHa 3apana Nno aKLmuju 1070
2. YMarseHa (pa3sBotbeHa) 3apajia 1o akumjn 1071
Y CeBojHy 7, :’,’ .
Bdioncku sactyffunk
nana 28.april 2015.god. / ’,*
;"l / f




Torykapa APABHO IHLE - NPSAYIETHHK

Maruunu G6poj 07606273

udpa pesarsocrn 2444 1B

Haus Basbaonnua Oaxpa Cesojuo ALJL

Cepmmre Cepojuo

H3IBELIUTAJ O OCTAJIOM PEIVIATATY - oHCOAHAOBAKY

3a nepuog 01,01 50 31.12.2014. reguue

Y XipadamMa EHHapa

'pyna {HC3IUUHIA AOTT  |Haromena Gpoj Hauoeo
pasyHd, Texyha ronnua fIpetxonsa roansa
|nayyH
! 2 3 4 3 &
A HETQ PEIYATAT H3 NTOCTOBARA
1 HETO AGEHTAK{AOI 1064} 2001
il HETO PYBEUTAK {AQIT 1665} 2002 745,376 1,514,020
B. OCPAJIH CBEOBYXBATHH JOBHTAK HIH FYBHTAK
a) Crasie Roje rede uTi pexaacuduKosare y BEnancy yonexa y
Gyayhum aepaonama
330 1. FIpOMEHE PEBANOPHIRIKIC HECMATEPKRIAANE NMOBKEE,
HEKDETHIHA, IOCTPOjera M onpeme
a) mosehathe peBatOPHIALKOHNN PEICPEY 2003
6) CMaILEILE PEBARCPUIAUBOHKY, PEICPEY 2004 292 2,900,898
131 2. Axtyapcxh noGRUH BRR rYGatk N0 GCHOBY NJIAHOBSA REQHARCAHNK
APHMArba
&) kobauw 2005
6} ryfuun 2006
332 3. JoBuun was ryBuUM GO 0CHOBY YRATAKA Y BISCHHEKS HIICTPYMEHTE
KATIHTAAR
) noGuun 2007
) ryGuus 2008
333 4. Bolauw unn ryBaus no 0CHOBY YAENA ¥ OCTAROM CBeOBYXBATHOM
ROGHTRY HAK TYOHTKY NPHAPYMEHNX JAPY I TABS
a3 aofiuy 2009
6} ryQuun 2010
6} Craske Keje nakaagno mory Surn peknacngurosane ¥
EBuaaucy yenexa y Gyayhum neproapma
k2 1. flofkum snas ryBuLM 0 OCHOBY DpeparyHa GHHAHCH]CKEN HIBELITAjA
HBOGTRAHGT TOCIORRME
&) aobauy 2011
8) ryfinuy 2082
EEL 2. HoBuuw v ryBails OF HHCTRYMEHITA JAILTHTE HETO YASIRI62 ¥
HHOCTRAHO {1QCA0BATLE
a} noduun 011
6) ryGunn 2014
336 3. Kofuik Han ryGsitk no SCHOBY HHCTPYMEHNATA BAWITHTE PH3HKA
(XeN:HTa) HOBMAHGE TOKA
) mobund 2015
6} ryfinug 2016
kx s} 4. floBurizk s rySeum 0 0CHORY XaPTHIA OA BPARKOTTH PACROAGKMBHY 38
1p04RjY
) gobuun 2017
G) ryGuus 2018
1L OCTAIM BPYTO CBEOBYXBATHY HOBHTAK 2019
(003 + 2005 -+ 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2615 + 20175 - (2004 + 2006
+2008 + 2016+ 2032 + 2614 + 2036+ 20182 0
i OCTAJIM BPYTO CBEORYXBATHH TYBHTAK 2020 292 2,900,898
{2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005 T
+ 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 215 + 201N = ¢
I1. FTOPEY HA GCTATTH CBEORYXBATHM JOBHTAK MK 2078
TYBEUTAK OEPHOIA
V. HETO OCTARM CBEOBYXBATHH IOBUTAK 2002
(2019 2620 - 2252 0
V. HETO OCTATR CBEGEYXBATHH 'VEUTAK 023
(0305 - 2615+ 2021)=2 0
B. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHH PEIYATAT IEPHOMA
L ¥KVYITAH HETO CBEORYXBATHY ZOBHTAK 2004
{2001 - 2002 + 2022 . 20232 0




1L YKYINAH HETO CBEOBYXBATHH N'YBHTAK 2025 743,668 4414918
(2002 - 2001 + 2023 -2022) 20

I'. VK¥YIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBHTAK HN FYBHTAK (2026

(2027 + 2028) = AOI 2024 > 0 o AOI 2025 >0

1. Tpinucan BeNHHCKHM BAACHHLIMMA KANKTANA 2027

2. Tlpunucan BAACHHUKMA KOJH HEMA]Y KOHTPO:Y

Y Cesojuy

nana 28.04. 2015 roanue
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l'Ion_vu,ana NMPABHO JHLE - TPEAY3ICTHHR

Martuuun 6poj 27606273 Hludpa aenatHoctn 2444

[TUB 101624563

Hasup Basbaonuua daxpa CesojHo A /1

Ceanwre CeBojHO

H3BELWITAJ O TOKOBHMA IN'OTOBHHE - koncoamaosann

3a nepuoa oa 01,01, 10 31.12.2014. roaunue

YV XHJbdlama AuHapa

Io3uumnja AOI HaHoc
Tekyha MpeTxoana

1 2 3 4
A. TOKOBHM TOTOBHMHE 13 ITOCJTOBHHUX AKTHBHOCTII 3001 13.410,347 10,292,664
1. [lpuaKMBH rOTOBHHE M3 MOCJOBHUX aKTHBHOCTH (1 10 3)
1. Iponaja H NpHMILEHH aBAHCH 3002 13,268,323 10,244,285
2 TlpumibeHe Kamare U3 NOCIA0BHHX AKTHBHOCTH 3003 1.514 664
3, Octanu NpUAMBH H3 PEL0BHOT NOCI0BALA 3004 140,510 47,715
1I. OAnUBH rOTOBHHE H3 NOCIOBHHX akTHBHOCTH (1 10 5) 3005 13,003,067 10,321,530
1. Mennare nolasbadnma U 2aTH aBAHCH 3006 11,403,445 8.871.557
2. 3apa/ie. HAKHAZE 3APAJIA M OCTAINH JAHYHH PACXOAH 3007 1,122,635 1.126,678
3. [lnahene kamare 3008 308611 273,271
4. [lopes va jgobutak 3009
5. OanuBK MO OCHOBY OCTAHX JABHHX NPHX0A 3010 168,376 50,024
11l Heto npunus rotosuHe U3 No¢iosHux axrustocty (I-11) 3011 407.280
IV. Heto oanuB rotoBrHe H3 NOCA0BHHX akTHBHOCTH (1I-1) 3012 28.866
b. TOKOBH NOTOBHHE U3 AKTUBHOCTH HHBECTHPAILA 3013 0 107,211
1. [IpnanBK rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH MHBecTHparsa (1 1o 5)
1. Ilponaja akinia ¥ yiena (HETO NPHIAHEH) 3014
2 Tlpoaaja HeMaTepHianHe HMOBHHE, HEKDETHHHA, NOCTPOISH:A, onpeMe H GHOJ0WKNX CPEICTABA 3015 104.215
3. Octany duHancnjcky naacMann (HETO NPHINBH) 3016 2.996
4. lpumbese kaMaTe U3 AKTHBHOCTH HHBECTHPAA 3017
5. pummeHe auBuaeHae 3018
Il. OnnuBH rOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH HHBECTHpamwa (| 10 3) 3019 107,537 118,859
|. Kynosuua axunia u yaena (HeTo OAIHBH) 3020
2. KynosuHa HeMaTepHjanie HMOBHHE, HEKDETHHHA. NOCTPO|eha, onpeMe i GHOIOLIKHY CPelcTABA 3021 4.407 118 859
3. Octanu GUHAHCH|CKH NIACMAHHN (HETO OJUTHBH) 3022 103,130
111, HeTo npuiuB roTosrHe U3 aKTHBHOCTH HHBECTHPakba (1-11) 3023
IV. Heto omnue rotoBuxe n3 akTHBHOCTH HHBecTHpara (11-1) 3024 107,537 11,648
B. TOKOBHM N'OTOBHMHE U3 AKTHBHOCTH ®UHAHCHPAIbA 3025 34,901 115,109
| IIpuaHBH roToBHHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPaHa (! 10 3)
1 yuchamc QCHOBHOI" KAnuTala 3026
2. JIVrOpOYHH KPEIUTH (HETO NPHIIHBIL) 3027 115,109
3. KpaTkopouHn KpeanTH (HETO Npuinpii) 3028 32.027
4. Ocrane ayropoyse oGasese 3029
5. Octane kpaTkopouHe 0baBese 3030 2,874
I1. OnnuBH roToBuHe H3 AKTHBHOCTH GuHaHcHpara (| 10 6) 3031 377.018 10,710
1. OTkyn cONCTBEHNX aKUH)a v ynena 3032
2. JlvroposHu KpeauTH (ONIHBH) 3033 66.817 1,628
3. Kparkopousu KpeauTH (OANHEH ) 3034 310.201 8.782
4. Ocrtane obasese (ommsH) 3035 0
5. MUHAHCH]|CKH JIM3UHT 3036
6_HcnnaheHe auBuaete 3037
111, Heto npHiins rotoBrHe H3 akTHBHOCTH (utHancHpatsa (I-11) 3038 104,399
1V, Heto oanue rotoBuHe 13 aktusHoctH duHancnpama (11-1) 3039 342,117
I'. CBET'A IIPULJIMB TrOTOBHUHE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13.445248 10,514,984
J. CBET'A OJIJTUB TOTOBHHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13,487,622 10,451,099
B. HETO MMPHJIMB TOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 63.885
E. HETO OJUINB T'OTOBHHE (3041 - 3040) 3043 42,374
K. TOTOBHHA HA IMTOYETKY OBPAYYHCKOI NEPHO 1A 3044 88,982 42,833
3. NO3HTHUBHE KYPCHE PA3IHKE 110 OCHOBY ITPEPAYYHA TOTOBHHE 3045 2,187 48
1. HEFATHBHE KYPCHE PA3JIUKE 110 OCHOBY [IPEPAYYHA T OTOBIHHE 3046 2] 17,784
J.FOTOBHHA HA KPAJY OBPAUVHCKOI NEPHOIA (3042 - 3043 + 3044 + 3045 -3046)  |°° R e
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MaTaanu Gpoj

Monyw-aea npaBHo qKNE - NPeIYIETHUK
Hudpa peaaTHocTs

07606273

1INb 101624563

2444

Hazus Bamsaownua Gakpa Cenojro AL

Ceaprre Cenajno

H3BEHITAJ O BPOMEHAMA HA KATTUTAJY-KOHCOJIHIOBAHH

Y Xpanama Aunapa

y nepuony oa (1.01. no 31.12.2014 ronuue

KoMIoREHTS Kainirana

oo

(6475 257

Ao

ey

6pa)’ 1aon 23000 jaon 32 _ 35
L PRy Y S Pesepse - ; i"yﬁmax "01‘!_()(1111:366 L Hepacrtope—
L artics | '} concreere & Deru foburax
i 3 S8 5 6 7 '8
1 Touerno crame na aan 01012013, . RS I
a} AYTOBHE CAAI0 padyHa 4001 419 4037 4055 1,021,12214073 4091
) BETPRKHY CANAG payyHd 4002 3,218,578]4020 4038 4056 4074 4092 5,574
2 Menpanica Ma“repujsume JHATAFHEX FPENIAKA H upom:xa : : L RS
Epaqyaaaaﬁcrueﬁnx HOAATHKA . e
2} HCODARKE 3 AVIOBHG] CTDaHM DAYYHEA 4003 4021 4039 4037 4075 4093
1} HCTIPABKE HA TIOTPANKKG] CTPAHH padyHa 4604 4022 4040 4058 4076 4094
3 Kopuropans 104eTHO ¢T4ILE Ha asy 01.01.2013. '
4} KOPHIOBAHM jIyrosHK canao pasyHa {la + 2a-26)> 0 4003 4023 4041 4059 1,031,122]4077 40935
§) KOpHEOBENI OTPDEKHA CULID pavyra (10 -2a + 261> 0 4006 3,218,57804024 4042 4060 4078 4496 5,574
4 Ipomene y xperxognoj 2013 rogunn
a) IPOMET 1A AYTOBHO| CTPAHM PaYYHa 4007 4025 4043 4061 1,514,18614079 4097 5128
() NPoMET H3 BOTPANHO] CTDAHH pPauyHa 4008 4026 4044 4062 5,12814680 4098 679,720
) Hhe £ #e 3112, .
a} pyrosay canao pagvna(3a+4a - 461> 0 4009 4027 4045 4063 2,540,19014081 4099
§) morpax iz caiito pauyra {30 - 4a + 46> 0 4010 3,218,578{4028 4046 4064 4082 4100 680,166
6 Hcnpaska vaTepHjaano IHAIafHHX Fpeuraka B NPOMens
PAMYHOBOZCTBCHHE BOJRTHEA ' _
a} HCTIDEBKE HA ZYTOBHCG] CTPAHH DaYyHa 4011 4429 4047 4065 4083 4101
6} HCHPABKE HA HOTDAKHG) CIpany pauyua 4012 4030 4048 4066 4084 4102
7 Keparoaaxa NOYETHO ¢Tame Texyhe ropune uz nan 01.01 2914
a) KOPHIOBAMH NYTOBHH CAnJ0 padyHa {5a + 6a - 56} 2 D 4013 4031 4049 4067 2,540,19014085 4103
6} KCPHIOBaHH [IOTPAKHY CRIAO pavyua (50 - 6a + 66) > O 4014 3,218,578|4032 40350 4068 40186 4104 680,166
8 Hpomene y vexyhio] 2014 ronmen E SR R A g L 1 : :
12} BpoMeT HA JYVIOBHOI CEPANY DAYYHA 4915 40633 4051 4069 745 50314087 4103 680,166
6) npeme’r na norpamioj C’“[’paﬁ}'] pauyHa 4016 4034 4052 4070 680,166{4088 4106 126
g : e ronspe31:12.2014 NEor i R i o ‘ g e Lin
a} ﬂymm;u cRILI0 pa‘i} a {73 +8a-86)=0 4017 4035 4053 4071 2,605,52714080 4107
G} noTpaKkm Canno pasyua (76 - 8a+ §6) > 0 4018 3,218,578{4036 40354 4072 4090 4108 126

¥ CesojHy

nana 28042015 roaune



¥ xusbagama auHapa
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A paxa
- mpopajy

13

criime HA man 01012013

at0o| 4127 3145 3163 ' 4181 I S 4217

a) AYTOBHY CANAO PAYYHA
5) no’xpaxcﬂ:{ Cana0 padyna 4110 3569,150F 4128 4146 4164 4182 4200 4218

2 : : 'Na"fepma.rmo :mamnnx rpcmaxa W npomena L Bt i T ‘ ; , B BN F T

;pa'lyuo OFETHEHEY RONETHIC : i B . £ _ CEp SRR S . N : N

4) HCTPABKE HA AYFOBHO} CTPAHH paqyua 4111 4129 4147 4165 4183 4201 4219

6} ucnpaske #a NOTPAKHO} CTPAHH padvHa 4112 4130 4148 4166 4184 4202 4220
3 l{opuromﬂe AGYETHO CTRAME HE uaa '

a} xopnmaaﬁn RYropus canmo padysa (la + 2a- 26) > ¢ 4113 4131 4149 4187 4185 4203 4221

&) KopHropany BOTRANHH canao pasya (16 - 2a+ 26) = 0 4114 3569,150] 4132 4150 4168 4186 4204 4223
4 Tipomene y aperxognoj 2013 rogaun : ) ’

@) IPOMET Ha AYTOBHO] CTPaHy pavyHa 4115 2,900,898} 4133 4151 4169 4187 4205 4223

6) NpoMeT. 18 IoTRaH0] CIDAsH DATVHA 4116 4134 4152 4170 4188 4206 4224
3 Crame Ha kpajy RPETXORHE ToXuie o ) . ) B R

31.12.2013 . _ . )

a) AYTOBI CaTLR0 padyHa (3a + 4a - 46) = 0 4117 4135 4153 417% 4189 4207 4225

0) NOTP@KEA Canac pauvea (36 -4a+46) > 0 4118 668,252{ 4136 4154 4172 4190 4208 4226
6 Henpaska Mareprjulne IHAYAFHHX FPCIMAKA i HPOMEHE T e " -

PAYYHOBOAC TBEHNX NOSTUTHKA .

2) UCTIPABKE 2 AYTOBHO] CTPAHM padyHa 4119 4137 4135 4173 4161 4209 4227

G) HCRpABKE Ha NOTPAKHO] CTPAHK PALyYHA 4120 4138 4156 4174 4192 4210 4228

7 |KOpHroOBRId MOUETHO CTAE Te

yhe ropuite na 1an

01 .01.2814 ) : : . . _
a} KOWFOBarm JYTOBHU CAILAO Pd‘l}/Hd {Sa+6a-661>40 4123 4139 4157 4175 4§93 4211 4229
G) KOPUIOBAIEH NIOTPDRN CAIIO paqyna {56 6a+ 66) >0 4122 668,252] 4140 4158 4176 4194 4212 4230

8 Tiposene v texyhio] 2014 ropuin:

a) HPOMET N \YTOBHO] CTPaHU pd'l}’!ia

Qﬂpom:’f HE m}TpaJ}mo; CIpaHH padyHa
5 Lxcoay: Tercyvive roguie 31122014 : ek B!

a} AyroeHy cange padvia (7a+ 8a- 86y > 0 4 §25 4143 4161

6) noTpaKHM cango padyHa (76 - 8a + 86) > 0 4126 667,960{ 4144 4162 4180 4198

31231 z02] 4lai| 4159 o PYEEE 3213 T At
4142 4160 4178 a6 | 4214 232

1179 T 5971 — T 4215 T 433
216 4234




y Xv/bafiama auHapa

qpen. AOI VYKynaH Kanirain AOII ['yOnTak u3Han xanurana
Gpoj OITHUC [Z(pen 16 kon 3 no kon 15) - X [E(pexn 1axon 3 no kon 15) -
(pen la xon 3 mo kon 15)] = 0 Y(pex 16 kon 3 mo xoa 15)] =0
1 2 16 17
1 [loweTno crame Ha aau 01.01.2013
a) JyTOBHH CAJLIO pauyyHa 4235 5,762,180 4244
6) noTpakHH CalIo payyHa
2 HenpaBka MaTepHjajiHoO 3HAYAJHHX TPEIIAKA H TPHMENA
PAYYHOBOACTBEHHX MOJHTHKA
4) MCTIPABKE HA JIYTOBHO] CTPAHH patyHa 4236 4245
) HCHIPABKE HA MOTPAXKHO] CTPaHN pauyHa
3 Kopurosano nouerno crame na jgan 01.01.2013
a) KOPHIOBAHH JIY T S0 PadyHe 42 2
1) KOPHIOBAHH JIYTOBHH CAULI0 pAYVHA 4237 5,762,180 4246
() KOpHIOBAHH NOTPAKHN CAULIO pavyHa
4 Ipomene y nperxoanoj 2013 rognun
P “T HA JIVT ic AUV HE 2 42
a) MPOMET Ha JIYTOBHOJ L'TpalIH pauyua 4238 3,735,374 4247
0) IPOMET Ha NOTPAKHO] CTPAHH pauyiia
5 Cramse Ha Kpajy nperxoane roaune 31.12.2013
a) v -- ¥ : a-46) > 42 2
a) JIYTOBHH CAJII0 pasyHa (3a+4a Iu): 0 : 1239 2,026,806 4248
0) noTpaKH cano pauvia (36 - 4a + 46) = 0
6 Hcenpaska MaTepujaiio s HAUAJHHX FPCINaKa B NPHMEHa
PAUYHOBOJXCTBEHHX NOJHTHKA
4) BCNPABKE HA JIVIOBHO] CTPAHM pauyHa 4240 4249
) HEMPABKE HA NOTPAXKHO] CTPAHN pAvvHA
7
Kopurosano nouerno crame Tekyhe roaune wa gan 01.01.2014
a) KOPHTOBAHN JIYTOBHH CAJIJIO pauyha 4241 4250
(5a+ 6a-60)>0
- 2,026,806
6) KOPHIOBAHW NOTPAKHN CAILIO PavyHa
(56-6at 66)>0
8 Ilpoviene y tekvhoj 2014 roannm
a) NpOMET HA AYTOBHO] CTPan padyna 4242 745,669 4251
) npoMer Ha NOTPakKHO] CTPAHN PavyHa
9 Crawe ua kpajy rekvhe roaune 31.12.2014
g L a10 padyna (7a + 8a - > 2 - 252
1) IyroBHA canio pauyHa (7a + 8a - 86) > 0 4243 1:281,137 425
0) norpaskuy canjio pauyna (76 - 8a + 86) > 0 PR
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
31. decembar 2014. godine



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,
godine

1.

OSNIVANjE | DELATNOST
Akcionarsko drustvo Valjaonica bakraSevojno (u daljem tekstu ,,Drustvo®) je osnovano u skladu sa
Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19.
juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po
akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sa¢injavaju
East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije ¢ini ostale akcionare. Akcionarsko
drustvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko drustvo Odlukom o promeni oblika
organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno (,,Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno* broj 256 od
03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u Trgovinskom sudu u
UZicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre
pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine.

Dana 08. oktobra 2009. godine izvrSen je prenos vlasniStva vecinskog dela kapitala Valjaonice bakra
Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point
Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda.

Osnovnu delatnostDrustva Cine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i
izvlaenjem u Sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, plo¢e (valjani program), cevi, Sipke, Sine, profil, Zice,
tankozidne cevi (vuceni program).

Udeo Drustva u zajedni¢kom preduzecu u drustvenoj svojini, Standard d.o.o. Sevojno,na osnovu
ugovora od 29.decembra2004 .godine o istupanju osnivaca i prenosu osnivackog dela, iznosi 100%.

Drustvo je krajem 1971.godine osnovalo, zajedno sa Valjaonicom aluminijuma, preduzece u
inostranstvu SevojnoOverseasCorporation sa uée$¢em od 66,67% u garantnom kapitalu.

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna
drustva sa ograni¢enom odgovorno$céu:

- Valjaonica — Bezbednost d.o.0. Sevojno koja je pocela sa radom 01. novembra 2006.
- Valjaonica — FEMOD d.o.0. Sevojno (pocela sa radom 01. januara 2007.)
- Valjaonica — Ambalaza d.o.0. Sevojno(pocela sa radom O1. januara 2007.)

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od 23.maja 2012.godine, zavisna
pravna lica Valjaonica — Femod d.0.0., Valjaonica — Ambalaza d.o.o. i Valjaonica — Standard d.o.o.
su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02.
Jula 2012., donela je reSenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata.

U martu 2010.godine pocelo je sa radom drustvo Slobodna zona Uzice d.o.0. (mati¢ni broj
20630051, PIB 106554104), ¢iji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojnoa.d.
1 Grad UzZice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu odpo 1.000EUR-a. Osnovna delatnost Drustva
je skladistenje.

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zaklju¢enog izmedu Novkabela.d.Novi Sad i
Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem OV
| br. 16474/2011 od 21.juna2011.,Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u privrednom
drustvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Agencija za privatizaciju dostavila je ObaveStenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu
Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog druStva ‘’Novkabel-Metalurgija’> koji je overen pred
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Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. | br. 16474/2011, zbog
neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i provodnika
“’Novosadska fabrika kabela’> ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno
izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija
doo.

Sediste Drustva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb.

2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA 1
RACUNOVODSTVENI METOD

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih konsolidovanih finansijskih
izveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane
godine, osim ako nije drugacije naznaCeno. Prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji
predstavljaju pojedina¢ne finansijske izveStaje Drustva u kojima su konsolidovani finansijski

izvestaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je Drustvo vlasnik u slede¢im procentima:
1.Valjaonica- Bezbednost d.o.0. Sevojno  100%

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti.

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
iskljucuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeé¢im
Zakonom o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustvo je, kao veliko pravno
lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,, MSFI*) koji u
smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja, Medunarodni ra¢unovodstveni standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi
finansijskog izveStavanja (,,MSFI), i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje raGunovodstvenih standarda (,,JFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,Odbor*),

¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFT koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta
za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljucuju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i
drugi dopunski objaSnjavaju¢i materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.
Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog
okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda,
odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13.
marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014.
godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan
31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma,
nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
ra¢unovodstvene postupke koji u pojedinim sluc¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
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2.2.

2.3.

Zakonom o raunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moze imati uticaj na realnost i
objektivnost prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, prilozeni konsolidovani finansijski
izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna druStva, zadruge i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja.

Ovi konsolidovani finansijski izvestaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 28. aprila
2015. godine.

OSNOVE ZA SASTAVLJANjE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA 1 RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske)
vrednosti, osim pozicije: nekretnine, postrojenja i oprema.

Koncept nastavka poslovanja

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji
pretpostavlja da ¢e Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buducénosti.

Drustvo je prikazalo neto gubitak za 2014. godinu u iznosu od RSD 745.376 hiljada, dok su tekuce
obaveze vece od tekucih sredstava u iznosu od 379.960 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine.
East Point Holding grupa (u daljem tekstu “Grupa”), se suocila sa neadekvatnim finansiranjem od
strane sadasnjih zajmodavaca, kao i sa kasnjenjem u pokusaju refinansiranja.

Imajuéi u vidu teSkoc¢e na evropskom finansijkom trzistu, neefikasnosti funkcionisanja dvostrukog
finansiranja prerade metala kompanija VBS i1 EPH, akcionari i uprava DruStva otpoceli su
razgovore tokom 2014. godine oko novih kreditnh linija za finansiranje obrtnih sredstva Drustva
kao i razgovore sa postoje¢im poveriocima oko reprograma trenutnih kreditnih linija Drustva. Kao
sto je obelodanjeno u napomeni 39, Drustvo je do dana potpisivanja ovih pojedinacnih finansijskih
izveStaja izvrSilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od RSD 591.020 hiljada, od Cega se
RSD 225.443 hiljada nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine.
Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo da ¢e navedeni
reprogram kao i ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju likvidnosti u toku
2015. godine. Takode, Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim
poveriocima i ofekuje se da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izveStaja, izvrsi
reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa
nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama.

Drustvo je do dana potpisvanja ovih pojedinacnih finansijskih izveStaja uslo i u zavrSnu fazu
pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 20
miliona sa periodom vazenja kredita od 36 meseci i sa mogu¢no$§¢u produzenja roka otplate.
Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih
izvestaja, §to bi Drustvu donelo znacajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu
ispunjenja punih proizvodnih i trzi$nih kapaciteta.

lako postoji zna¢ajna zainteresovanost za saradnjom od strane Banaka dogovor jo$ nije postignut i
ova pitanja i dalje predstavljaju znaCajnu neizvesnost u pogledu nastavka poslovanja. Misljenje
rukovodstva je da bez hitnog novog finansiranja, DruStvo moZze imati problem



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,
godine

nesolventnosti.Rukovodstvo Drustva ¢vrsto veruje u mogucnost prosperitetnog odrzanja ovog
biznisa, u slucaju da je adekvatno finansiranje obezbedeno.

2.4, Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u konsolidovanim
finansijskim izvestajima za 2013. godinu.

2.5. Zvani¢na valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski
izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije naznac¢eno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruzeni u hiljadama.
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3.

3.1

3.2.

b.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Prihodi i rashodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici 1 koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pruzanja usluga se
priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihod ukljucuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u
toku normalnog poslovanja Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao $to je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje
procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimaju¢i u obzir tip kupca,
vrstu transakcije i specifi¢nosti svakog posla.

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrsi se istovremeno sa priznavanjem
prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip suéeljavanja prihoda i rashoda).

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali
u teku¢em obracunskom periodu.

Prihodi i rashodi od kamata

Prihodi i rashodi od kamata se knjiZze u korist, odnosno na teret obrac¢unskog perioda na koji se
odnose.

Preracunavanje deviznih iznosa

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom klauzulom
Su prerac¢unate u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je
vazio na dan poslovne promene.

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom klauzulom
na dan bilansa stanja prera¢unati su u dinare po srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom
trzistu deviza koji je vazio na taj dan.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale prera¢unom poslovnih promena u stranoj valuti i
preracunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja, knjize
se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.

Pozitivni i negativni efekti nastali preracunom poslovnih promena i preraunom monetarnih
sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjize se u korist ili
na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
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3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Preracunavanje deviznih iznosa (nastavak)

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru
za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoroénih obaveza i potraZivanja iskaze na
pozicijama aktivnih 1 pasivnih vremenskih razgranicenja u konsolidovanim finansijskim
izvestajima za 2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini racuna u
kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014.
godine i objavljen u Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto
efekte kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Srednji kursevi deviza, utvrdeni na medubankarskom trzistu deviza, primenjeni za preracun
deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeci:

U Dinarima

31.

31. decembar decembar

2014. 2013.

EUR 120.9583 114.6421
usD 99.4641 83.1282
CHF 100.5472 93.5472

Porez i doprinosi
Tekudi porez na dobit

Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava primenom propisane poreske stope
od 15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre oporezivanja
po odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima Republike
Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici
iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice
buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010.
godine mogu se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duzem od deset godina.

OdlozZeni porez na dobit

Odlozeni porez na dobitak se obra¢unava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu
stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive
privremene razlike. OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i
poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e
verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odlozena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obra¢unavaju po poreskoj stopi Cija se primena o¢ekuje u
periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2012.
godine, odloZena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15%.
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Odlozeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se
knjize direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slucaju se odlozeni porez takode rasporeduje u
okviru kapitala.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljucuju porez na imovinu i druge poreze i doprin0ose
koji se pla¢aju prema raznim republi¢kim i opStinskim propisima.
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3.

3.5.

3.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog
obelezja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podlezu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja
ispunjavaju uslove propisane MRS 38 , Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja duzi od
godinu dana i pojedina¢na nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je veca od prosecne bruto
zarade u Republici Srbiji.

Pocetno merenje nematerijalnih ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Naknadno
merenje nakon pocetnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrsi se po troSkovnom modelu iz
MRS 38 ,,Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja, umanjenoj za
ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvredenja.

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troskovi razvoja, licence i sli¢na
prava ste¢ena kupovinom od treé¢ih lica i otpisuju se u roku od 5 godina.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podlezu amortizaciji materijalna sredstva koja

ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema, ¢iji je
korisni vek trajanja duzi od godinu dana.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje
sredstava, vrsi se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavljaca, uveéana za zavisne troskove nabavke i
troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske
popuste i rabate.

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim
izdacima poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.
Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali.

Sredstvo izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne prelazi
trziSnu vrednost. U cenu koStanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opsti troSkovi,
koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po oshovu
gubitka zbog obezvredenja.

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodi¢nim
procenama vrednosti, koje vrSe nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju.
Ucestalost procene zavisi od kretanja trziSne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih
bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti na
dan procene se elimini$e na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost se
svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.

Procena vrednosti postrojenja i opreme, kao i procena vrednosti gradevinskih objekata izvrSena je
na dan 31. decembra 2013. godine.



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije
iskazuje se u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene
vrednosti kojima se umanjuju prethodna povecanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Razlika izmedu amortizacije obracunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu
uspeha i amortizacije obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa
revalorizacionih rezervi u nerasporedenu dobit.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za svako
sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim raCunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnhovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacija drugih sredstava se obraCunava primenom proporcionalne metode /navesti drugi
metod gde je primenljivo/ kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao §to sledi:

Korisni vek
trajanja Stopa
(godina) amortizacije
Gradevinski objekti 40 2.5%
Masinske zgrade 40 2,5%
Proizvodna oprema 2-43 50%-2.33%
Ostala oprema 2-10 50%-10%

Navedene amortizacione stope vaze za tekucu i prethodnu godinu.

Amortizacija pocinje da se obra¢unava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi oCuvanja buduce upotrebne
vrednosti priznaju se kao troSak u momentu nastajanja.

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost ve¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu novcanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha.

Kada se revalorizovana sredstva prodaju, iznos revalorizacije knjizen na racunu revalorizacione
rezerve prenosi se u nerasporedenu dobit.

Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstva

Na svaki datum bilansa stanja DruStvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i

nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doslo do gubitaka usled
umanjenja vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

3.7.

3.8.

3.9.

iznos sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce
proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Drustvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice
koja generiSe novac a kojoj to sredstvo pripada.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava (nastavak)

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi nov€ani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu
procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiSe
novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao
rashod, osim ako sredstvo nije zemljiste ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona nekretnina
koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem sluéaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao
smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva.

Zalihe

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovrSene proizvodnje se vrednuju po nizoj od cene koStanja i neto
prodajne vrednosti. Cena kostanja se utvrduje primenom metode ponderisanog prose¢nog troska.
Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utroSene sirovine, direktnu radnu
snagu, ostale direktne troskove i pripadajuce rezijske troskove proizvodnje (zasnovane na
normalnom kori§¢enju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljucuje troskove pozajmljivanja. Neto
prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom toku poslovanja, umanjena za
pripadaju¢e varijabilne troskove prodaje. Cena koStanja ukljucuje dobitke/(gubitke) prenete sa
kapitala po osnovu instrumenata zastite tokova gotovinel.

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niza.
Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dazbine i druge poreze koji se ne
refundiraju, transportne i druge zavisne troSkove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha, sa
umanjenjem za trgovacke popuste, rabate i druge slicne stavke.

Obracun izlaza zaliha materijala vr$i se na osnovu metoda prose¢ne nabavne cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSte¢ene zalihe robe i zalihe
koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu.

Finansijska instrumenti
Drustvo Kklasifikuje svoja finansijska sredstva u slede¢e kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospec¢a. Klasifikacija

zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

'Rukovodstvo moze odluéiti da ove dobitke/(gubitke) zadri u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju
dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitketrebaloprenetii u bilansuspeha.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Preduze¢a, od momenta
kada se Preduzece ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih
sredstava priznaje se primenom obracuna na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo
isporuceno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Preduzece izgubi kontrolu nad ugovorenim
pravima nad tim instrumentima, $to se deSava kada su prava kori$¢enja instrumenata realizovana,
istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza
predvidena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla.
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

3.9.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska instrumenti (nastavak)
Dugorocni finansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani koji obuhvataju ucesc¢a u kapitalu povezanih pravnih lica i drugih
pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se
umanjuje za obezvredenja na osnovu procene rukovodstva radi svodenja na njihovu nadoknadivu
vrednost.

Ostali dugorocni finansijski plasmani

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima.
Dugoro¢ni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini
datih sredstava. Mesec¢ni anuiteti se uskladuju na Sestomese¢nom nivou shodno zakonskim
propisima. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni,
Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja
vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se vrsi
svodenje na sadasnju odnosno fer trziSnu vrednost.

Potrazivanja od kupaca, kratkorocni plasmani i ostala kratkorocna potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, kratkoro¢ni plasmani i ostala kratkoro¢na potrazivanja predstavljaju
nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni
na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca
duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao dugoro¢na
sredstva.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinaénog
potrazivanja.

Kratkoro¢ni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorénihpozjamica za likvidnost
poveznaim pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplacenih plasmana.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa
dospecem do 3 meseca.

Obezvredivanje finansijskih sredstava

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na datum
sastavljanja finansijskih izveStaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti tamo gde
je dokazano da, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon pocetnog priznanja

finansijske imovine, procenjeni buduci novéani tokovi investicije su izmenjeni.

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine moze ukljuciti:

. znacajnu finansijsku teSkoc¢u pravnog lica - strane pod ugovorom; ili
. znacajna kaSnjenje ili propust u placanju; ili
. kada postane verovatno da ¢e duznik otici pod stecaj ili finansijsku reorganizaciju.
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godine

3.

3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Finansijska instrumenti (nastavak)
Obezvredivanje finansijskih sredstava (nastavak)

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja od kupaca umanjuje se upotrebom racuna umanjenja
vrednosti. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko raCuna umanjenja
vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjize na teret umanjenja vrednosti.
Promene u knjigovodstvenoj vrednosti racuna umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu uspeha.

Ako se u slede¢em periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno moze
povezati sa dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neée rezultirati
knjigovodstvenim iznosom ve¢im nego Sto bi bio amortizovani troSak da nije doSlo do
priznavanja umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza
po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome
se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuéuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza
je tekucéa ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva
odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se
klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obrac¢unavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne
klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski
rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena
na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.
Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

Osnovni kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, , rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivac¢a Drustva u novéanom obliku. Osnivaé
ne moze povlaciti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izveStaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014,

godine

3.11.

3.12.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima postoje¢u zakonsku ili
ugovornu obavezu koja je rezultat proslih dogadaja; kada je u vecoj meri verovatnije nego Sto to
nije da ¢e podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se moze pouzdano proceniti iznos
obaveze.

Rezervisanje se odmerava po sadas$njoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trzisnu procenu vrednosti za novac i
rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao troSak
kamate.

Naknade zaposlenima
a) Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

b) Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 proseéne meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu
koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada
izvrSeno je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu
obracuna aktuara. Buduc¢i da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o
naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi
prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih
obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i
po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

C) Kratkorocna, placena odsustva
Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih placenih odsustava na dan 31.

decembra 2014. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.
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41.

4.2.

4.3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva kori$¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja,
kao i prihoda i rashoda u toku izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na
istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni
iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije
iznosa pozicija bilansa stanja u slede¢oj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje ekonomski vek na
osnovu trenutnih predvidanja.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti je obraunata za sumnjiva i sporna potrazivanja, na osnovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na
starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima naSih
kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti
sumnjivih i spornih potrazivanja. Ovo ukljucuje i pretpostavke o buduc¢em ponasanju kupaca i
rezultuju¢im budué¢im naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka
vrednosti potrazivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziste je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora
odgovaraju¢ih metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trzi$ne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi procenu rizika i, u
slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti
realizovana, vr$i ispravku vrednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim
finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvestavanja.
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

5.1. Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trziS$ni rizik (koji obuhvata valutni rizik,
rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

a. Trzisni rizik
i. Valutni rizik
Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slucajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U

meri u kojoj je to mogucée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2014. godine:

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4,514 35,733 8,527 48,774
Potrazivanja po osnovu prodaje -521 39,549 147,347 831,362 251,289 1,269,026
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 79,300 79,300
Druga potrazivanja 1 256 8,577 8,834
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 83,287 150,217 233,504
Ucesca u kapitalu 100 100
Ukupno -521 39,549 151,862 1,029,938 418,710 1,639,538
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 423,130 1,834,847 44,512 2,302,489
Primljeni avansi depoziti i kaucije 178 -73 20,817 11,789 32,711
Obaveze iz poslovanja 120,757 56,483 606,199 783,439
Dugorocne obaveze 73,682 1,401,512 107,869 1,583,063
Ostale kratkoro¢ne obaveze 43 30,841 150,388 181,272
Ukupno o 178 617,539 3,344,500 920,757 4,882,974
Neto devizna pozicija na dan

31.decembar 2014. -521 39,371 -465,677 -2,314,562 -502,047 -3,243,436

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2013. godine:

CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 345 59,688 28,949 88,982
PotraZivanja po osnovu prodaje 1,291 4,697 454,297 498,502 611,494 1,570,281
Potrazivanja od specifi¢nih poslova 38,285 38,285
Ostala potrazivanja 1 31 4,198 4,230
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 137,886 137,886
Ucesca u kapitalu 100 100
Ukupno 1,291 4,697 454,643 596,506 782,627 1,839,764
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 109,732 1,434,242 24,923 1,568,897
Primljeni avansi depoziti i kaucije 179 -74 31,906 2,310 34,321
Obaveze iz poslovanja 31,661 158,904 717,548 908,113
Dugorocne obaveze 229,298 2,096,071 133,908 2,459,277
Ostale kratkoro¢ne obaveze 43 2,899 108,358 111,300
Ukupno 0 179 370,660 3,724,022 987,047 5,081,008
Neto devizna pozicija na dan

31.decembar 2013. 1,201 4,518 83,083 -3,127,516 -204,420 -3,242,144
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

ii. Gotovinski tok i rizik kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZzeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuc¢ujuci investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

2014, 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 161.147
Finansijske obaveze (543.437) (755.435)
Total (382.290) (755.435)
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 91.712 204.533
Finansijske obaveze (3.310.084) (3.272.740)
Total (3.218.372) (3.068.207)

S obzirom da Drustvo nema zna¢ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik DrusStva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita od banaka.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu DruStvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2014. godine, obaveze po kreditima su najve¢im delom bile sa varijabilnom kamatnom
stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su
izrazene u stranoj valuti ili se radilo o kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzisne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

b. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovi$ta rokova i stopa i rizik nemoguc¢nosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru. Drustvo upravlja likvidnoS¢u sa ciljem da osigura da izvori
finansiranja budu raspolozivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno
procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva. DruStvo ima pristup
raznolikim izvorima finansiranja.Sredstva se prikupljaju putem kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita.

lako su tekuce obaveze Drustva vece od obrtne imovine za RSD 379.960 hiljada, kao sto je obelodanjeno
u napomeni 39, Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograma
kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od ¢ega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih
obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina
otplate. Smatramo da ce navedeni reproram kao i ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti
poboljsanju likvidnosti u toku 2015. godine

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014. godine:
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

do 3 meseca 3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 48,774 48,774
Potrazivanja po osnovu prodaje 1,269,026 1,269,026
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 45,818 7,205 26,276 79,300
Druga potraZivanja 8,834 8,834
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 41,181 192,323 233,504
Ucesca u kapitalu 100
Ukupno 1,413,633 199,528 26,276 o 1,639,538
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 700,322 1,602,167 2,302,489
Obaveze iz poslovanja 783,439 783,439
Primljeni avansi 32,711 32,711
Dugoroc¢ne obaveze 1,458,364 124,699 1,583,063
Ostale obaveze 181,272 181,272
Ukupno 1,697,744 1,602,167 1,458,364 124,699 4,882,974
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2014.8. -284,111 -1,402,639 -1,432,088 -124,699 -3,243,436

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2013. godine:
do 3 meseca 3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 88,982 88,982
PotraZivanja po osnovu prodaje 1,570,281 1,570,281
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 38,285 38,285
Druga potrazivanja 4,230 4,230
Kratkorocni finansijski plasmani 84,332 53,554 137,886
Uceséa u kapitalu 100
Ukupno 1,786,110 53,554 o o 1,839,764
Kratkoroc¢ne finansijske obaveze 995,615 573,282 1,568,897
Obaveze iz poslovanja 908,113 908,113
Primljeni avansi 34,321 34,321
Dugoro¢ne obaveze 2,316,184 143,093 2,459,277
Ostale obaveze 111,300 111,300
Ukupno 2,049,349 573,282 2,316,184 143,093 5,081,908
Neto devizna pozicija na dan

31.12.2013.8. -263,239 -519,728 -2,316,184 -143,093 -3,242,144

C. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,

investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i1 aktivnosti na nivou Drustva. U sluc¢aju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca
prema Drustvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takde Drustvo sva svoja potraZivanja obezbeduje
menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: kompenzacije
sa pravnim licima, utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo.
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5. Upravljanje finansijskim rizikom (nastavak)

c)Kreditni rizik (nastavak)

Na dan 31. decembar 2014. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom
iznosu od RSD 48.774 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 88.982 hiljada), §to po proceni
rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim

regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 253.007 612.468
Kupci u inostranstvu 1.016.019 957.813
-Evro zona 468.402 725.820
-Ostali 547.617 231.993
Ukupno 1.269.026 1.570.281
Ispravka vrednosti
Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2014. 2014, 2013. 2013.
Nedospela potrazivanja 766.894 - 691.020 -
Docnja od 0 do 60 dana 252.787 - 364.488 -
Docnja od 61 do 90 dana 20.272 - 65.888 -
Docnja od 91 do 180 dana 198.649 - 284.062 -
Docnja od 180 do 360 dana 39.667 (7.536) 194.747 (29.924)
Docnja preko 360 dana 110.753 (112.460) 53.938 (53.938)
Ukupno 1.389.022 (119.996) 1.654.143 (83.862)
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 83.862 34.896
Povecanja 36.134 49.062
Smanjenja - (96)
Stanje 31. decembar 119.996 83.862
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5.2. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o¢uvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem

da smanyji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izraunava kao odnos neto dugovanja
Drustva 1 njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:

2014. 2013.
Obaveze po osnovu kredita— ukupno 3.885.552 4.028.174
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 48.774 88.982
Neto dugovanje 3.836.778 3.939.192
Sopstveni kapital 1.281.539 2.026.806
Kapital ukupno 5.118.317 5.965.998
Koeficijent zaduZenosti 74,96% 66,03%

5.3. Procena fer vrednosti

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravicnoj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvani¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.
U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i
prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvanicne trzi$ne informacije nisu u svakom
trenutku raspoloZzive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista.
Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina
vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer wvrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriS¢enjem kamatne stope po kojoj bi DruStvo moglo da pribavi
dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. DruStvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost
obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buduc¢ih ugovorenih nov¢anih tokova prema trenutnoj
trzi$noj kamatnoj stopi koja je Drustvu na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako
utvrdena fer vrednost ne odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u
poslovnim knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja.
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6. PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Prihodi od prodaje robe:
- povezanim pravnim licima u zemlji 245.806 500.993
- povezanim pravnim licima u inostranstvu 417 -
- ostalim pravnim licima u zemlji - 52
- ostalim pravnim licima u inostranstvu - 940
246.223 501.985
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:
- mati¢nim i zavisnim prav. licima na dom. trzistu 2.136 0
- povezanim pravnim licima na domaéem trzistu 31.353 97.303
- povezanim pravnim licima na ino trzistu 4.404.539 1.770.157
- ostalim pravnim licima na domacem trzistu 2.486.729 2.212.593
- ostalim pravnim licima na ino trzistu 5.728.160 4.232.311
12.652.917 8.312.364
12.899.140 8.814.349

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjem medusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih pravnih
lica smanjeni su prihodi od prodaje za 61.186 hiljada dinara, tako da je ostvaren ukupan prihod od prodaje
robe, prioizvoda i usluga u iznosu od 12.899.140 hiljada dinara. Istovremeno su za isti iznos smanjeni
troskovi materijala za 22.074 hiljada dinara, troSkovi goriva i energije za 139 hilj.dinara, troSkovi

proizvodnih usluga za 37.529 hilj.dinara i nematerijalni troskovi za 1.444 hilj.dinara.

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama dinara
2014. 2013.
- Prihodi od zakupnina 191 894
- Ostali poslovni prihodi 2.386 32.350
2.577 33.244
8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Na troSkovima nabavne vrednosti prodate robe obuhvata se vrednost robe (Zica) koju Valjaonica bakra
kupuje od RTB Bor i istovremeno je prodaje Novkabel-u Novi Sad. Troskovi po osnovu ove poslovne
transakcije na dan 31.12.2014.godine iznose RSD 259.503 hiljade, a 31.12.2013.godine — RSD 502.767
hiljada.
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9. TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijala za izradu
Troskovi rezervnih delova
Troskovi ostalog materijala

10. TROSKOVI GORIVA I ENERGIJE

Troskovi elektricne energije
Troskovi prirodnog gasa
Troskovi ostalih energenata

U hiljadama dinara

2014. 2013.
10.274.804 6.295.919
22.369 21.147
19.666 25.514
10.316.839 6.342.580

U hiljadama dinara

2014. 2013.
258.180 237.032
79.577 75,351
46.777 63.143
384.534 375.526

11. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)
Porezi i doprinosi na teret poslodavca
Naknade po ugovorima

Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora
Troskovi prevoza i dnevnica za sluzbeno putovanje

Naknade za prevoz sa posla na posao
Stipendije

Otpremnine i jubilarne nagrade
Ostali liéni rashodi i naknade

12.  TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANjA

U hiljadama dinara

2014. 2013.
855.488 875.522
158.782 166.703

10.732 12.918
7.816 305
3.706 5.049

40.830 46.728
4117 4.822

21.343 12.488
6.121 13.657

1.108.935 1.138.192

Troskovi dugoro¢nih rezervisanja se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u iznosu od RSD 9.239 hiljada,rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od RSD 5.215
hiljada i rezervisanja za neiskori$¢ene dane godi$njeg odmora u iznosu od RSD 3.649 hiljada.
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13. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama dinara

2014. 2013.

Troskovi usluga na izradi u¢inaka 6.661 3.157
Troskovi transportnih usluga 75.420 49.115
PTT usluge 5.462 5.343
Troskovi usluga odrzavanja 34.684 30.120
Troskovi ostalih usluga 45.732 40.360
Troskovi posrednickih provizija 8.113 1.005
Troskovi obezbedenja 0 0
Troskovi usluga vatrogasne stanice 15.878 15.437
Troskovi komunalnih usluga 14.707 16.567
206.657 161.104

14. NEMATERIJALNI TROSKOVI
U hiljadama dinara

2014. 2013.

Troskovi neproizvodnih usluga 4.224 8.915
Troskovi pravnih, racunovodstvenih i advokatskih usluga 31.465 25.943
Troskovi reprezentacije 2.990 2.973
Troskovi premija osiguranja 20.253 11.472
Troskovi bankarskih usluga 38.931 37.941
Troskovi ¢lanarina 3.153 3.591
Indirektni porezi i doprinosi 8.183 17.067
Ostali nematerijalni troSkovi 31.361 37.025
140.560 144,927

15. FINANSIJSKI PRIHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013.

Pozitivne kursne razlike
-mati¢na i zavisna pravna lica 1.755 2.928
- povezana pravna lica 93.700 6.134
- ostala pravna lica 90.169 248.315
- prihodi od efekata valutne klauzule 109.265 12.485
294.889 269.862

Prihodi od kamata:

-maticna i zavisna pravna lica 14.541 -
- povezana pravna lica 12.224 8.572
- ostala pravna lica 250 633
27.015 9.205
Ostali finansijski prihodi 2 2.215
321.906 281.282
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16. FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013.

Negativne kursne razlike:
-mati¢na i zavisna pravna lica 36.809 2.800
- povezana pravna lica 7.438 18.038
- ostala pravna lica 384.083 231.294
- rashodi od efekata valutne klauzule 330.378 53.884
758.708 306.016

Rashodi od kamata:

- povezana pravna lica 10.284 21.099
- ostala pravna lica 4,962 4.355
- troskovi kamata po kreditima 238.050 224.357
- troskovi kamata eskonta menica 28.064 -
- troskovi kamata po osnovu faktoringa 32.666 -
314.026 249.811
Ostali finansijski rashodi 2.095 1,753
1.074.829 557.580

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoro¢nih obaveza i potrazivanja iskaze na pozicijama
aktivnih i pasivnih vremenskih razgranicenja u finansijskim izvestajima za 2013. godinu. U skladu sa
Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014,
Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto efekte kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za
2014. Godinu u iznosu od RSD 300.064 hiljade.

17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI

U hiljadama dinara

2014. 2013.
Obezvredjenje ucesca u kapitalu ZPL - -
Obezvredjenje kratkoro¢nih potrazivanja 36.236 49.019
Obezvredjenje kratkoro¢nih finansijskih plasmana - 12.000
36.236 61.019

18. OSTALI PRIHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013

Dobici od prodaje osnovnih sredstava - 39.577
Dobici od prodaje materijala 29.564 38.680
Viskovi 2.397 365
Prihodi revalorizacija stambenih kredita - 14
Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja 1.273 248
Ostali nepomenuti prihodi 23.844 32.700

57.078 111.584
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19. OSTALI RASHODI
U hiljadama dinara

2014. 2013

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih sredstava 2.160 46.562
Gubici od prodaje materijala 329 6.871
Manjkovi 108 317
Rashodi po oshovu direktnog otpisa 46 2.609
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme - 1.353.241
Obezvredenje zaliha 9.042 3.835
Obezvredenje datih avansa - 15.895
Ostali nepomenuti rashodi 7.544 17.328

19.229 1.446.658

20. POREZ NA DOBITAK I ODLOZENI PORESKI RASHODI PERIODA (napomena 37)

a. Komponente poreza na dobitak

2014, 2013.
Teku¢i poreski rashod -
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (13.682) -
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (13.682) -

Porez na dobitak i odloZeni poreski rashodi perioda (nastavak)

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni u
skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih perioda,
ali ne duze od pet godina. Drustvo ima neiskorisé¢ene gubitke po poreskom bilansu i neiskori$¢ene poreske
kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 1.863.845 hiljada i kapitalne
gubitke u iznosu od RSD 39.302 hiljada, koji su nastali u slede¢im obrac¢unskim periodima:
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RSD'000

godina iz koje potice gubitak/poreski poslednji poreski 2nos
kredit period koris¢enja

gubitak po poreskom bilansu za
2004. godinu 2014 61.884
2005.godinu 2015 115.139
2006. godinu 2016 21.991
2007.godinu 2017 19.288
2008. godinu 2018 32.822
2009.godinu 2019 34.062
2010. godinu 2015 92.572
2011.godinu 2016 66.406
2012. godinu 2017 20.089
2013. godinu 2018 155.555
2014. godinu 2019 755.465
Ukupno 1.375.273
Poreski kredit za
2004. godinu 2014 3.339
2005.godinu 2015 12.691
2006. godinu 2016 34.949
2007.godinu 2017 52.936
2008. godinu 2018 93.164
2009.godinu 2019 64.702
2010. godinu 2020 91.866
2011.godinu 2021 72.687
2012. godinu 2022 55.199
2013. godinu 2023 7.039
ukupno 488.572
Kapitalni gubici za
2004.godinu 2014 13.034
2006.godinu 2016 1.706
2013.godinu 2018 24.562
Ukupno 39.302
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

nematerijalna . gradevinski investicije u avans za
) zemljiSte o oprema ukupno
ulaganja objekti toku osn.sreds.
Nabavna vrednost
Stanje na dan 31.12.2013. 124,778 15,829 1,233,894 2,349,730 170,185 29,090 3,923,506
Povecanja 49,931 863 50,794
Prenos sa/na 68,680] -66,472 2,208
Smanjenja 2,723 108 3,477 6,308
Stanje na dan 31.12.2014. 124,778 15,829 1,233,894 2,415,687 153,536 26,476 3,970,200
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 31.12.2013. 6,405 0 30,673 199,464 0 0 236,542
Amortizacija 24,407 30,847 158,191 213,445
Povecanja 111 111
Smanjenja 233 233
Stanje na dan 31.12.2014. 30,812 0 61,520 357,533 0 0 449,865
Sadasnja vrednost 31.12.2014. 93,966 15,829 1,172,374 2,058,154 153,536 26,476 3,520,335
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21.

Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak)

Procena gradevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na trziSnoj vrednosti nekretnina i
utvrdena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuce, priznate strucne
kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Fer vrednost na dan
31.12.2103. koja je dobijena na osnovu izvesStaja nezavisnog procenitelja se ne razlikuje bitno od
knjigovodstvene vrednosti nekretnina, tako da nije vrSena revalorizacija grasevinskih objekata na taj
dan.

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troskova zamene zbog
specifi¢ne prirode opreme I zbog toga Sto se takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu
vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovaraju¢im projekcijama doveo do vrednosti koja je
niza od likvidacione. Prilikom odredivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u
obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i troSkove promene namene
opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme,
ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, nacin odrzavanja i servisiranja opreme, i
cene opreme na trziStu Srbije i Evrope. Procena je utvrdena od strane eksternih, nezavisnih
procenitelja koji poseduju odgovarajuée, priznate struéne kvalifikacije 1 poznavanje lokacija i
kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Drustvo je izvrSilo revalorizaciju
opreme na dan 31.12.2013. godine) Na dan 31,12,2014.godine ne postoje indicije da je fer vrednost
nekretnina, postrojenja i opreme niza od knjigovodstvene vrednosti.

Gradevinski objekti i oprema ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD
1.665.146 hiljada dinara se nalaze pod hipotekom u korist Vojvodanske banke, Komercijalne banke,
Raiffeisen banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Cadanske banke, Alpha banke, Societe Generale
Banke, za kredite ¢iji neotplacen deo na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 2.881.244
hiljada dinara .

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20.maja2005.godine. pod
zalogom je dat deo opreme Drustva ¢ija sadasnja vrednost na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi
RSD 1.252.846 hiljada za kredit ¢iji neotplaceni deo na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi
9,142,858 EUR.

22. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Dugorocni finansijski plasmani odnose se na:

U hiljadama dinara

2014. 2013.

Ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica - 37.355

Uces¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 100 100

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 24.095 28.392

Stanje na dan 31. decembra 24.195 65.847
Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana (zavisna pravna lica - 37.355
Ukupno stanje na dan 31.decembra 24.195 28.492
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Ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeca pravna lica:

% vlasniStva 2014,
Valjaonica - Bezbednost d.o.0. 100 0
Valjaonica bakra Sevojno-Metalurgija Novi 100
Sad 0
Ukupno 0
Slobodna zona 33,33 100
Stambeni krediti dati zaposlenima 24.095
Stanje na dan 31. decembra 24.195

Ucesc¢e u kapitalu u zavisnom pravnom licu Valjaonica bakra Sevojno — Metalurgija Novi Sad je u celosti
obezvredjeno u 2013.godini. Imaju¢i u vidu da je Agencija za privatizaciju dostavila Obavestenje br.
1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog druStva ‘’Novkabel-
Metalurgija’’ koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov.
I br. 16474/2011, zbog neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju
kablova i provodnika ‘’Novosadska fabrika kabela’’ ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra
Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija
doo. Na osnovu napred navedenog, sprovedena su odgovarajuca knjizenja (isknjizeni su dugoro¢ni
finansijski plasmani koji su u prethodnoj poslovnoj godini bili obezvredjeni u iznosu od 37.757 hiljada
dinara).

23. Zalihe

2014. 2013.
Materijal 205.585 141.179
Rezervni delovi 48.216 46.978
Alat, gume i sitan inventar 25.796 29.206
Nedovrsena proizvodnja 734.554 1.004.865
Gotovi proizvodi 254.503 261.921
Stanje na dan 31. decembra 1.268.654 1.484.149

Na dan 31.12.2014.godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 389.486 hiljada.

24. Dati avansi

2014, 2013.

Dati avansi dobavlja¢ima u zemlji 24.842 22.354
Dati avansi za obrtna sredstva — direktan uvoz 5.776 1.905
Stanje na dan 31. decembra 30.618 24.259
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (15.895) (15.895)
Ukupno dati avansi na dan 31.decembra 14.723 8.364
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25. Potrazivanja

2014, 2013.
PotraZivanja po osnovu prodaje:
Kupci u zemlji: 316.887 648.074
- mati¢na i zavisna pravna lica 3.610 315
- povezana pravna lica 47.006 120.171
- ostali kupci 266.271 527.588
Kupci u inostranstvu: 1.072.135 1.006.069
- povezana pravna lica 785.739 585.123
- ostali kupci 286.396 420.946
Ukupno 1.389.022 1.654.143
Ispravka vrednosti kupaca u zemlji (35.564) (35.608)
Ispravka vredn.domaca povez.pravna lica (28.316)
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (56.116) (48.254)
Ukupno (119.996) (83.862)
Ukupna potraZ. po osnovu prodaje na 1.269.026 1.570.281
dan 31. Decembra
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 79.300 38.285
Druga potrazivanja 8.834 4.230
Ukupna potraZivanja 1.357.160 1.612.796

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvrSeno je smanjenje potrazivanja od
kupaca u iznosu od 11.018 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje obaveza prema dobavlja¢ima za isti iznos
tako da stanje potrazivanja po osnovu prodaje u konsolidovanom bilansu stanja iznosi 1.269.026 hilj.dinara.

Usaglasavanje potrazivanja vrSeno je putem IOS obrazaca. Iznosi potrazivanja koja nisu usaglasena sa
31.12.2014.godinenisu materijalno znacajni. U potrazivanja zavisnih pravnih lica nisu ukljucena potraZivanja
Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo od 01.10.-31.12.2014.godine (uklju¢eni su u ostale kupce u
zemlji) imajuci u vidu da VBS-Metalurgijanije pod potpunom kontrolom Valjaonice bakra Sevojno na
osnovu obavestenja Agencije za privatizacijubr. 1640/02 od 29.09.2014.godine.

Ukupan iznos zaloZenih potrazivanja na dan 31.12.2014. godine iznosi RSD 157.246 hiljada.

26. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

2014. 2013.
-Kratkor.krediti i plasm.-mati¢. i zavisna prav.lica 13.942 1
- kratk.krediti i plasm. — ostala povezana lica 211.469 132.521
-kratk.krediti i zajmovi u zemlji 14.321 13.962
- ostali kratkor.finans.plasmani 5.766 3.402
Stanje na dan 31. decembra 245.504 149.886
Ispravka vredn.kratk.finans.plasmana 12.000 12.000
Ukupno stanje na dan 31.decembra 233.504 137.886

31



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje za godinu zavrsenu 31. decembra 2014.

U postupku konsolidovanja kratkoro¢nih finansijskih plasmana iz internih odnosa izvrSeno je Smanjenje
potrazivanja u iznosu od 84.628 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje kratkoro¢nih finansijskih obaveza za
isti iznos tako da stanje kratkoroc¢nih finansijskih plasmana u konsolidovanom bilansu stanja iznosi 233.504
hilj.dinara.

27. Aktivna vremenska razgranicenja

2014. 2013.
- RazgraniCenje kursnih razlika - 300.064
- Ostala AVR 4.156 43.873
Ukupno stanje na dan 31.decembra 4.156 343.937

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlu¢ilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoro¢nih obaveza i potraZivanja iskaze na pozicijama
aktivnih i pasivnih vremenskih razgranicenja u finansijskim izveStajima za 2013. godinu. U skladu sa
Pravilnikom o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u kontnom okviru za privredna druStva, zadruge i
preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014,
Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto efekte kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za
2014. godinu.

28. Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Gotovina na dan 31.12.2014. godine iznosi 48.774 hilj.dinara.

U postupku konsolidovanja tokova gotovine izmedu pripadnika grupe za konsolidovanje eliminisani su
iznosi od 72.469 hilj.dinara po osnovu medusobnih potrazivanja i obaveza.

29. Osnovni kapital

Osnovni kapital drustva ¢ine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u iznosu od
1.798) Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija Akcijski kapital Ucesce
EastPointMetals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 312.730 9,72 %
Ostali akcionari 60.512 302.560 9,41 %
Ukupno 643.356 3.216.780 100 %

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine ukupan
drustveni kapital u iznosu od 2.050.950 je rasporeden na 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5 hiljada
po akciji. Na osnovu ugovora zaklju¢enog 20.novembra 2003.godine, Konzorcijum preduzeca koji
sacinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala
preduze¢a za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasni§tva je upisana u sudskom registru tokom
2004.godine. U 2005.godinidoslo je do povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja (I i
III emisija akcija). Uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 235.730. U 2006.godini povecan je
osnovni kapital po osnovu investiranja (I emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od
76.100.U 2007.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija); uplata
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akcija izvrSena je u stvarima u iznosu 0od 705.363. U 2008.godini poveéan je osnovni kapital po osnovu
investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija izvrSena je u stvarima u iznosu od 148.649.

Ostali kapital iznosi RSD 880hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrSena emisija akcija.

30. Revalorizacione rezerve

2014, 2013.
Revalorizacione rezerve — postrojenja i oprema 427.913 428.205
Revalorizacione rezerve —grad.objekti 240.047 240.047
Ukupno 667.960 668.252

31. Dugoro€na rezervisanja

2014, 2013.
Otpremnine 57.150 49.265
Jubilarne nagrade 27.316 29.313
Neiskoris¢eni godisnji odmori 21.800 18.151
Ukupno 106.266 96.729

Osnovne pretpostavke koje su koris¢enje kod rezervisanja za otpremnine su :diskontna stopa 8% (uzeta je
referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i znacajne fluktuacije zaposlenih, otpremnina (3 x

65.227 dinara)-prose¢na bruto zarada za 2014.god. u Drustvu.
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32.  Dugorocne obaveze

Dugoro¢ne obaveze obuhvataju dugoroc¢ne kredite i kredite za stambenu izgradnju

u 000
Oznaka | Oznaka
Naziv obaveze kredita | valute (31.12.2014. |31.12.2013.

Cacanska banka F85414 RSD 50,803 60,990
Cacanska banka F95353 EUR 222,917 0
Cacanska banka F44176 EUR 32,417 0
Fond za razvoj F18557 EUR 0 1,792
Banca Intesa F57162 EUR 33,868 40,125
Societe generale banka F64994 usD 0 239,409
Unicredit banka F00343 EUR 232,818 412,224
Banca Intesa F57138 RSD 96,000 120,000
Banca Intesa F57154 EUR 92,896 110,057
Banca Intesa F57170 EUR 32,223 38,176
Banca Intesa F57146 EUR 106,443 126,106
Fond za razvoj F48747 EUR 24,286 30,348
Fond za razvoj F19006 EUR 29,635 37,033
Raiffeisen banka F02243 EUR 0 306,539
\Vtb Banka F07291 EUR 0 25,221
\Vtb Banka F10977 EUR 0 20,062
AOFI FKR547 EUR 9,072
Ukupno — Dugorocni krediti sa valutnom klauzulom 963,378 1,568,082
Alpha banka FO00366 EUR 0 109,185
Komercijalna banka F00062 EUR 607,816 768,102
Ukupno — Dugorocni devizni krediti 607,816 877,287
Dugorocni krediti 1,571,194 2,445,369
Fond za solidarnu stamb.izgr. RSD 11,869 13,908
Ukupni dugoro¢ni krediti 1,583,063 2,459,277
Ukupno 1,583,063 2,459,277

Dugorocni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-5 godina, uz slede¢e kamatne stope: fiksne kamatne
stope u rasponu od 2-8% godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a +3,3% do 7,5%
godisnje; kamatne stope u rasponu od Sestomeseénog EURIBOR-a+5,8% do 7,3% godisnje; kamatne stope
od tromesecnog LIBOR-a+6%; kamatne stope od jednomese¢nog BELIBOR-a+1,75%.

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoro¢nih kredita u iznosu od RSD 1.583.063 hiljada u roku od 1-5 godina
dospevaju krediti u iznosu od RSD 1.458.364 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD 124.699 hiljada.

Deo dugoroé¢nih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru kratkoro¢nih
finansijskih obaveza. Drustvo je na osnovu ugovora o kreditima u obavezi da se pridrzava odgovarajucih
ugovornih odredbi koji su bazirani na razlicitim pokazateljima. Drustvo nije ispunilo odgovarajuce ugovorne
odredbe cime su krediti u iznosu od RSD 607.757 hiljada reklasifikovani na kratkorocni deo. U skladu sa
napomenom 39, jedan deo kredita je restruktuiran u 2015. godini.

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu
od 591.020 hiljada dinara, od Cega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31.
decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije
ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.
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Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se da u
naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvr$i reprogram i svih ostalih obaveza prema
bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim
odredbama.

Sredstva obezbedenja po kreditima iskazanim u bilansu stanja na dan 31.12.2014.godine obelodanjena su u

Napomenama osnovnih sredstava (napomena br.21), zaliha (napomena br.23) i potrazivanja (napomena
br.25).

33. Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju kratkoro¢ne kredite, deo dugoro¢nih obaveza (krediti) koje
dospevaju do jedne godine i ostale kratkoroc¢ne finansijske obaveze.

Kratkorocni krediti su odobreni uz slede¢e kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 2,5-8%
godisnje; kamatne stope u rasponu od tromese¢nog EURIBOR-a+6,2% do 6,5% godisnje; kamatne stope u
rasponu od Sestomesetnog EURIBOR-a+4,72-7,3% godi$nje; kamatne stope od tromesecnog LIBOR-
a+6,5% godisnje.
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u 000
i Interna] Oznaka
Naziv obaveze oznakal valute 31.12.2014. | 31.12.2013.

Kratkoro¢ni krediti u zemlji
Sher Banka F98-06 |EUR 32,810
Aofi FKR547 |EUR 200,624
Eurobank EFG FLC-07 |EUR 29,787 114,642

Svega 29,787 348,076
Deo dugor.kredita koji dospeva do 1 god.
Vojvodanska banka F11601 |USD 20,205 50,659
Vojvodanska banka F11602 |EUR 1,357 3,858
Raiffeisen Banka F02243 |EUR 485,503 153,612
Fond za razvoj F10424 |RSD 273,920
Fond za razvoj F18557 |EUR 3,133 2,991
Kbc Banka F00036 |EUR 58,378
Cacanska Banka F85414 |EUR 13,547 30,724
Alpha banka F00366 |EUR 204,225 84,376
Fond za razvoj FA8747 |EUR 10,506 2,023
Fond za razvoj F19006 |EUR 12,820 2,469
Societe Generale banka F64994 |USD 357,695 59,852
Vtb Banka FO7291 |EUR 102,815 100,885
Vtb Banka F10977 |EUR 47,174 25,795
AOFI FKR547 |EUR 117,934
Unicredit banka F00343 |EUR 202,117
Banca Intesa F57146 |EUR 26,611
Banca Intesa F57138 |RSD 24,000
Banca Intesa F57162 |EUR 8,467
Banca Intesa F57154 |EUR 23,224
Banca Intesa F57170 |EUR 8,056
Komercijalna banka F00062 [EUR 202,605

Svega 1,871,994 849,542
Svega po kratkoro¢nim kreditima 1,901,781 1,197,618
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje
dospevaju do jedne godine
Fond za solidarnu i stambenu izgradnju RSD 2,039 2,039

Svega 1,903,820 1,199,657
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze
Kratkoroc¢ni zajam - Zitomlin RSD 148,913 141,137
Kamata na krat.zajam Zitomlin RSD 26,511 16,227
Kratkoro¢ni zajam - Yu Point RSD 0 0
Kamata na krat.zajam Yu Point RSD 5,520 5,520
Dunav Stockbroker obveznice EUR 217,725 206,356
Svega 398,669 369,240
Ukupno kratkoroc¢ne finansijske obaveze 2,302,489 1,568,897
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34.  Primljeni avansi, depoziti i kaucije

2014. 2013.
Primljeni avansi od kupaca u zemlji 11.834 2.190
Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 20.877 32.131
Ukupno 32.711 34.321
35. Obaveze iz poslovanja
2014. 2013.
Dobavljadi u zemlji: 597.978 707.824
- mati¢na i zavisna pravna lica 26.460 11.629
- povezana pravna lica 2.878 5.880
- ostali dobavljaci 568.640 690.315
Dobavljadi u inostranstvu: 185.461 200.289
- povezana pravna lica 163.176 97.079
- ostali dobavljaci 22.285 103.210
Stanje na dan 31. decembra 783.439 908.113

U postupku konsolidovanja potrazivanja i obaveza iz internih odnosa izvr§eno je smanjenje obaveza prema
dobavljacima u iznosu od 11.018 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje potrazivanja od kupaca za isti iznos
tako da stanje obaveza iz poslovanja u konsolidovanom bilansu stanja iznosi 783.439 hilj.dinara.

Iznos obaveza Kkoje nisu usaglaSene sa
31.12.2014.godinenisu materijalno znacajne.U obaveze dobavljaca u zemlji — mati¢na i zavisna pravna lica
nisu ukljuceneobaveze Valjaonice bakra Sevojno — Metalurgija doo od 01.10.-31.12.2014.godine (ukljuéeni
su u ostale dobavljace u zemlji) imajuci u vidu da VBS-Metalurgija nije pod potpunom kontrolom
Valjaonice bakra Sevojno na osnovu obavestenja Agencije za privatizaciju br. 1640/02 od 29.09.2014.godine

Usaglasavanje obaveza vrSeno je putem IOS obrazaca.

36. Ostale obaveze i PVR

2014, 2013.
a) Ostale kratkoro¢ne obaveze 181.272 111.300
- Obaveze za neto zarade i naknade 43.045 43.898
- Obaveze za poreze i doprinose 48.572 47.545
- Obaveze za kamate i troSkove finansiranja 89.655 19.857
b) Obaveze za ostale poreze, dopr.i dazbine 24.961 4.225
¢) Pasivna vremenska razgrani¢enja 4.782 14.158
211.015 129.683

37. Odlozena poreska sredstva i obaveze
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Odlozena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci

OdloZene poreske obaveze:
- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci
- Nadoknadive u roku od 12 meseci

OdloZene poreska sredstva/ (obaveze) neto

Bruto promene na racunu odloZenog poreza na dobit:

Na dan 1. Januara

Na teret bilansa uspeha

Porez direktno na teret/korist kapitala
Na dan 31. decembra

Promene na rac¢unu odloZena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao $to sledi:

QOdloZene poreske obaveze:

Stanje 1. Januara2013.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha

Stanje na dan31. decembra 2013.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret/korist kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2014.

OdloZena poreska sredstva:

Stanje 1. Januara2013.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

Stanje na dan 31. decembra 2013.
Na teret /(u korist) bilansa uspeha
Direktno na teret kapitala

2014 2013
81.437 81.437
(275.541) (261.859)
(194.104) (180.422)
2014 2013
261,859 877.663
13.682 (615.804)
275.541 261.859
Ubrzana poreska  Dobici na fer
amortizacija vrednosti Ukupno
261.859 261.859
261.859 261.859
13.682 13.682
275.541 275.541
Poreski gubici Ukupno
81.437 81.437
81.437 81.437
81.437 81.437

Stanje na dan 31. decembra 2014.

38. Povezana pravna lica
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Potrazivanja i obaveze Drustva prema maticnom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim pravnim
licimasa stanjem na dan 31.12.2013.godine:

a. Salda
RSD' 000
Potraz.za Obaveze za Obaveze
. i, primljeni | Potraz.za | Potraz.za ostala nabavku obaveze | obaveze
Ulozi | prod.proizv. . - v ) po )

. avansi |pozajmice| kamate |potraZivanja robe i - za zajam | za kamate

i usluge usluga kreditima
1.Ino povezana pravna
lica
East Point Holdings Kipar 469,050 184 16,393
DP Handel 291,810 146,784
Metalco Corporation 22,757
Ukupno 0 783,617 184 0 0 0 163,177 0 0 0
2. povezana pravnalicau
zemlji
Zitomlin 11 38,285 148,913 26,511
Yu Point 176,929] 20,874 5,520
Klas 41
Novkabel AD 44,310
East Point Metals doo
Beograd 15,737 1,934
Slobodna zona Uzice 100 181 944
Ukupno 100 44,491 0| 192,677] 20,915 38,285 2,878 0| 148,913 32,031
TOTAL 100 828,108 184] 192,677] 20,915 38,285 166,055 0] 148,913 32,031

b. Transakcije
RSD' 000
N TroSkovi
P”hOd'.Od Prihodi od Ostali poslovni nabavke o
prodaje - S . .| Ostali troskovi
. : vr$enja usluga prihodi proizvoda i
proizvoda i robe
robe

1. Ino povezana pravnalica
East Point Holdings Kipar 494,108 24,260 123,651 8,415
DP Handel 3,514,205 1,429,935 100,337
Metalco Corporation 372,383
Ukupno 4,380,696 24,260 0 1,553,586 108,752
2. Povezana pravna lica u zemlji
Yu Point 179
Zitomlin
Klas
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel" 286,014 12,262 55,078 102
East Point Metals doo Beograd 19,763
Slobodna zona Uzice 1,826 4,856
Ukupno 286,014 1,826 12,262 55,078 24,900
TOTAL 4,666,710 26,086 12,262 1,608,664 133,652

39. Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvr§ilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu
od 591.020 hiljada dinara, od ¢ega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31.
decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije
ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se da u
naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izveStaja, izvr$i reprogram i svih ostalih obaveza prema
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Takode Druitvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ofekuje se da u
naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izveitaja, izvrii reprogram i svih ostalih obaveza prema
bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim

odredbama.

Drustvo je do dana potpisvanja ovih finansijskih izvestaja uslo i u zavrinu fazu pregovora za potpisivanje
kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od 20 milona EUR sa periodom vaZenja kredita od
36 meseci i sa moguéno3¢u produZenja roka otplate. O¢ekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u
naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izveitaja, 3to bi Drustvu donelo znagajnu stabilnost kako u
pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i trzisnih kapaciteta.

40. Vanbilansna aktiva i pasiva

2014. 2013.
Tudi materijali i alati u skladistu 10.535 3.629
Tudi proizvodi i poluproizvodi 4.107 142.027
Tuda roba u skladistu -
Dati avali, garancije i druga jemstva 1.386.057 1.416.318
Bonovi 1.445 1.582
Stanje na dan 31.decembra 1.402.144 1.563.556

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.386.057 hiljada odnose se na dategarancije
premasledecoj specifikaciji:

Iznos

Vrsta garantovanja Korisnik kredita RSD 000
Jemac YuPoint 241.836
Jemac YuPoint 181.437
Jemac YuPoint 120.891
Jemac YuPoint 364.212
Jemac Zitomlin 162.619
Jemac YuPoint 160.875
Jemac YuPoint 81.042
Jemac Zitomlin 73.145
UKUPNO 1.386.057

Sevojno,28.april 2014. godine

A
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U skladu sa ¢lanom 50. Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i élan&} 4, E"ravilnika 0
sadrzini, formi i nag¢inu objavljivanja godisnjih. polugodisnjih i kvartalnih izve$taja javnih drustava

("Sluzbeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

KONSOLIDOVANI GODISNJI 1ZVESTAJ O POSLOVANJU ZA 2014. GODINU

1. OPSTI PODACI

1) Poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno ad
SediSte i adresa: Sevojno, ul. Prvomajska bb,
Mati¢ni broj: 07606273
PIB: | 101624563

2) Web site i e-mail adresa

Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: office(@vbs.point-group.com

3) Broj i datum reSenja o upisu u registar
privrednih subjekata

Br. 3622/2005 od 03.03.2005.

4) Delatnost (Sifra i opis)

2444 — Proizvodnja bakra

5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2014.g.) 1016

6) Broj akcionara (na dan 31.12.2014.g.) 4470

7) 10 najveéih akcionara (na dan 31.12.2014.g.)

Poslovno ime pravnog lica / ime i prezime

broj akcija

% ucesca

East Point Metals LTD 520.298 80,87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
Stojanovi¢ Miodrag 1.100 0,17098%
Stojanovi¢ Ivan 1.020 0,15854%
GaSpar Edmond 795 0,12357%
MGB Investment D.O.O. 762 0.11844%
Buri¢ Julija 466 0,07243%
Marinkovi¢ Bojan 412 0,06404%
Glodovi¢ Milovan 411 0,06388%
Miladinovi¢ Jasna 396 0,06155%
8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.216.780.000.00
9) Broj i vrsta izdatih akeija: | 643.356 obiénih akcija;

‘ ISIN broj: RSVBSEE&7204;

| CF1 kod: ESVUFR
10) Podaci o zavisnim drustvima na dan 31.12.2014.g.

Naziv Adresa maticni broj delatnost samostalnost

Valjaonica Bezbednost doo | Prvomajska bb, Sevojno 20214473 8010 100% zav.drustvo

Napomena: Drustvo za upravljanje slobodnom zonom UZice doo Sevojno — Valjaonica bakra Sevojno AD ima

udeo u iznosu od 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.

Agencija za privatizaciju - Beograd dostavila je obavestenje br. 1640/02 od 29.09.2014.godine o
raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog drustva "Novkabel - Metalurgija" koji je bio overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem Ov I br. 16474/2011 od 21.juna 2011.godine zbog neispunjavanja
Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i provodnika "Novosadska fabrika
kabela" ad, Novi Sad u restruktuiranju, te se ugovor smatra raskinutim u skladu sa ¢lanom 10. Ugovora o

kupoprodaji udela.
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11) Poslovno ime, sediSte i poslovna adresa
revizorske kuée koja je revidirala poslednji

finansijski izveStaj

KPMG d.o.o0.. Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

12) Poslovno ime organizovanog trZiSta na

koje su ukljucene akcije

Beogradska berza a.d., Beograd. Omladinskih brigada br. 1

II - PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1) Clanovi odbora direktora (na dan 31.12.2014.g.) — Izvr3ni odbor

Red | Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. | prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade | koje poseduju u
¢lanstvo u UO i nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava
) Milija Bozovic, Dipl.ekonomista.Generalni direktor
Uzice; Valjaonice bakra Sevojno / /
predsednik
2. Dragan Stanojevic, Masinski inzenjer.Izvrsni direktor za
Smederevo; proizvodnju / /
¢lan
3. Ivan Bakic¢, Dipl.psiholog,lzvrini direktor za
Beograd; organizaciju,ljudske resurse i pravne / /
Clan poslove
4. Vasa Zigié, Ekonomista,lzvrsni direktor za nabavku i
Beograd; bezbednost / /
¢lan
5, Dorde Guci¢, Dipl.ekonomista,lzvrsni direktor za
Beograd; finansije,direktor za finansijsko / /
¢lan restrukturiranje

2) Clanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2014.g.)

Red | Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje ' Ispla¢eni neto Broj 1 %akcija
br. | prebivaliSte (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade | koje posedujuu
¢lanstvo u nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava
1. Desko Nikitovié¢ Dipl.pravnik,Direktor East Point Holding-
Cikago SAD; Kipar.¢lan NO Klas.¢lan NO Zitomlin / /
predsednik
2. Branimir Kesi¢ Masinski inZenjer.¢lan NO Klas, ¢lan NO / /
Beograd, ¢lan Zitomlin
3. Zoran Stanojevi¢ Dipl.pravnik, advokat, predsednik Odbora
Beograd; ¢lan direktora BPL¢&lan NO Zitomlin,élan NO / /
Klas
4. Milan Suboti¢ Dipl.ekonomista.New Europe
Beograd; ¢lan Capital.finansijski analiticar,¢lan NO / /

Klas.¢lan NO Zitomlin,Predsednik odbora
direktora Beogradske pekarske industrije




Kodeks korporativnog upravljanja (Odluka Skupstine
akcionara br. 24/11 od 28.06.2012.2.) i objavljen je u
Sluzbenom biltenu Drustva br. 116 od 28.06.2012.g.

web site: www.coppersev.com

3) Navesti da li uprava drustva ima usvojen
pisani kodeks ponasanja i web site na kome je
objavljen

I11. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1) Izveitaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje, i
drugim nadelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom Drustva za 2014. godinu.

2) ANALIZA POSLOVANJA

Struktura ukupno ostvarenog poslovnog rezultata poslovanja
u 000 dinara

Red. Ostvareno | Ostvareno
Br. Struktura bruto rezultata u 2013.god {u2014.god
Iznos Iznos
1 2 3 5
1 |Poslovni prihodi i poslovni rashodi
Poslovni prihodi 8.847,593( 12,901,717
Poslovni rashodi 8,685,567| 12,880,232
Poslovni rezultat 162,026 21,485
2 |Finansijski prihodi I rashodi
Finansijski prihodi 281,282 321.906
Finansijski rashodi 557,580 1.074.829
Finansijski rezultat (276,298)|(752,923)
3 |Ostali prihodi I rashodi
Ostali prihodi 111,634 57,139
Ostali rashodi 1,507,677 55.465
Rezultat ostalih prihoda I rashoda (1,396,043) 1,67—r
4 |Efekti poslovanija koje se obustavlja, |
Prihod
Rashod 3,705 1.930
Neto efekat (3,705)]  (1,930)
5 |Ukupan bruto rezultat
UKUPNI PRIHODI 9,240,509| 13,280,762
UKUPNI RASHODI 10,754.529] 14,012,456
Dobitak/gubitak pre oporezivanja (1.514,020) (731.694)
odlozeni poreski rashodi perioda 0 13,682
Neto dobitak/gubitak (1,514,020)! (745.376)
Prosecan broj akcija tokom godine
Neto dobitak po akciji (u dinarima)
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2.2.) Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata

Ukupno ostvarena proizvodnja u 2014.godini iznosila
je 19.675 t §to je u odnosu na ostvarenje iz
2013.godine manje za 6%.

Ukupno ostvarena realizacija u 2014.godini iznosila je
19.647 t §to je u odnosu na ostvarenje iz 2013.godine
manje za 6% (domace trziste — 4.188 t i izvoz — 15.460
t). Od toga je najviSe izvezeno na trziSte Zapadne
Evrope (7.554 1).

2.3.) Pokazatelji poslovanja:

a) Neto obrtni fond

Red.br. | Neto obrtni fond 2012 2013 2014
1 Kapital (osn.kapital + reserve) 6.787.728 3.886.830 3.886.538

2| Dobitak 5.574 680.166 126

3 Gubitak 1.031.122 2.540.190 2.605.527

* Sopstveni izvori ( 1+2-3) 5.762.180 2.026.806 1.281.137

2 Dugoroc¢ne obaveze 1.640.546 | 2.459.277 1.583.063

6 Dugoroéni izvori ( 4+5) 7.402.726 4.486.083 2.864.200

! Stalna imovina 8.113.339 3.715.456 3.544.530
NOF (6-7) --710.613 770.627 -680.330

b) Pokazatelji likvidnosti

|

Opis 2012 2013 2014

1 Racio opste likvidnosti 1,05 1,40 0,89

2 Racio reducirane likvidnosti 0,66 0,83 0,50
|3 | Likvidnost I stepena 0,01 0.03 0.01

¢) Pokazatelji strukture kapitala
R.b. | Pokazatelji strukture kapitala 2012 2013 2014
1 Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0.47 0,28 0,20
2 | UCesce pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,46 0,68 0,76
3 Koeficijent zaduZenosti (obaveze/sopstveni kapital) 0,96 2,56 3,92
4 | Zavisnost od dugor. kred.(dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0,29 0,48 0,32
5 Zavis.od kratk.poveril.(kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0,69 0,51 0,66
6 Ucesce kratkor.obaveza. iz poslov. u ukupnim kratk.obav. 0.36 0,35 0,24
7 UcesCe kratkoroc. finan.obav. u ukupnim kratk.obav. 0.59 0.60 0,69




d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava

Struktura finansiranja osnovnih

Redb | Sredstava 2012 2013 2014
1 Stalna imovina 8.113.339 3.715.456 3.544.530
2 Sopstveni izvori (kapital) 5.762.180 2.026.806 1.281.137
3 Razlika(1-2) 2.351.159 1.688.650 2.263.393
4 Odnos (2:1) 0,71 0,55 0,36

Red.b Struktura finansiranja obrtnih
r sredstava 2012 2013 2014
1 Obrtna sredstva 4.072.780 | 3.688.792 2.949.763
2 Pozajmljeni izvori 5.627.713 5.197.020 5.019.052
3 Odnos (2: 1) 1,38 1,41 1,70
¢) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red.b QOdnos ukup. obaveza i ukup.
r aktive 2012 2013 2014
1 Ukupne obaveze 5.627.713 5.197.020 5.019.052
2 Ukupna aktiva 12.267.556 7.485.685 6.575.730
3 Odnos (1:2) 0.46 0,69 0,76

2013.god. 2014.god.

2.4) cena akcija —najvisa i najniza u izveStajnom periodu.
ako se trgovalo (posebno za redovne i prioritetne)

Najniza cena: 850 din
Najvisa cena: 1.150 din

Najniza cena: 589 din
Najvisa cena: 979 din

2.5) trzidna kapitalizacija

RSD" 629.845.524

RSD 405.314.280

2.6) dobitak po akeiji

/

/

2.7) ispla¢ena dividenda po redovnoj i prioritetnoj akciji za
poslednje 3 godine, pojedina¢no po godinama

/

/

3) informacije o ostvarenjima druStva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj osnovi)

u skladu sa zahtevima MRS 14 i to o:

3.1) prihodi od prodaje eksternim kupcima

8.201.304 hilj.din

3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u
okviru istog drustva

4.697.836 hilj.din

3.3) glavnim kupcima i dobavlja¢ima (navode se
kupei koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom
poslovnom prihodu drustva, odnosno dobavljaci koji
ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim obavezama
drudtva prema dobavljacu)

Kupei (prihod od prodaje)
| Prvi Partizan Uzice 1.497.292 hilj.din (11,6%);
DP Handel 3.514.205 hilj.din 27,3%), Promega
Handelsgesel 1.481.227 hilj.din (11,5%)
Dobavljadi (stanje obaveza iz poslovanja)
RTB-BOR sa 363,146 hilj.din (47,8%),DP Handel

146,784hilj.din (19,3%)
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4.) Promene veée od 10% u odnosu na prethodnu godinu

Smanjenje vrednosti zaliha za 14% u odnosu na 2013.godinu je uslovljeno smanjenjem koli¢ine zaliha
nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda za 428 tona. Smanjenje potrazivanja po 0snovu prodaje za 20%
uslovljeno je smanjenjem realizacije, brzom naplatom potrazivanja i prodajom potrazivanja putem faktoringa.
Smanjenje vrednosti dugoroénih kredita za 35% najve¢im delom je uslovljeno prenosom tekuceg dospeca na
kratkoro¢ne finansijske obaveze na dan bilansa stanja, $to je istovremeno uslovilo povecéanje vrednosti
kratkoro¢nih finansijskih obaveza.

Neto gubitak iznosi RSD 745.376 hiljada.

5) Informacije o stanju (broj i %) sticanju, prodaji i poniStenju sopstvenih akcija: /

6) Formiranje i upotreba rezervi u poslednje dve godine:

U 2013.godini smo imali smanjenje revaloriz.rezervi za RSD 2.844.977 hiljada dinara, $to je posledica nove
procene postrojenja i opreme uradene na dan 31.12.2013.godine i za RSD 55.921 hiljada zbog prodaje i
rashoda opreme i prodaje gradjevinskih objekata.U 2014.godini rev.rezerve su samnjene za RSD 291hiljada
dinara zbog rashoda opreme.

7) Opis oéekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama druStva, kao i glavnih rizika i
pretnji:

U toku 2014.godine nastavljena je zapo&eta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlacenja
(ance), ¢ime ¢e se prosiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji. Kao i u prethodnoj godini,
Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji proizvodnje, povecanju uc¢es¢a sekundarnih sirovina u
proizvodima.

Drustvo se sve vise orijentiSe na plasman svojih proizvoda ka direktnim industrijskim potrosa¢ima.

Drustvo je u redovnom poslovanju izloZeno raznim finansijskim rizima, od kojih su najznacajniji: trzisni,
promena kursa stranih valuta kao i cene metala na berzi ¢ime se $titi ugovorima i obavezama kupaca da plate
metal po nabavnoj ceni Drustva, kao 1 hedzingom metala i valute

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili u 2014.godini :

- Drustvo je u toku 2014. godine zna¢ajno umanjilo uslugu prerade metala za treca lica 1 najveé¢im delom se
fokusiralo na nabavku iz sopstvenih izvora. U toku 2013 godine VBS je finansirao 56% nabavke sopstvenih
sirovina (11,556 tona) dok je tokom 2014. godine nabavka sopstvenih sirovina iznosila 98% (19,609 tona).

- Drustvo je u toku 2014. godine najvec¢im delom svoj plasman gotovih proizvoda usmerilo na visoko
profitabilne proizvode, a najvise ka namenskoj industriji.

- Krajem 2013. godine Drustvo se na nivou East Point Holding grupe suo¢ilo sa neadekvatnim finansiranjem
metala od strane tadasnjih zajmodavaca. Znac¢ajnom racionalizacijom troskova, kao i poboljsanjem svog
sopstvenog obrtnog kapitala drustvo je nadomestilo neadekvatan nivo finasiranja East Point Holding grupe,
¢ime je poslovanje odrzano u toku 2014. godine na EBITDA break even nivou.

9) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka 2014.g.:
Drustvo je izvrdilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od Cega se 225.443
hiljada dinara nalazi u okviru kratkoro¢nih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan

na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale
nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i oekuje se da u naredna 3
mesecaizvrsi reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa
nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama.




Drustvo je i u zavrinu fazu pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu
od 20 milona EUR sa periodom vaZenja kredita od 36 meseci i sa mogu¢no$¢u obnavljanja i produzenja linije.
Ocekivanja Drustva su da ¢e ugovor biti potpisan u naredna tri meseca, $to bi Drustvu donelo znaajnu
stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i trzi3nih kapaciteta.

10) Znacajni poslovi sa povezanim licima:

Po osnovu prodaje proizvoda DP Handel ostvaren je prihod od RSD 3.514.205 hiljada.

Ugovorom o tranzitu ostvaren je prihod (bez profita obzirom da se radi o tranzitu) od povezanog lica Novkabel
a.d.. Novi Sad u iznosu od RSD 246.223 hiljada.

11) Aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja:
Nastavljena je zapoceta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvla¢enja (¢ance), ¢ime ¢e se
prosiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji.

12) Obrazloziti i ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti na¢in kao za istinitost i ta¢nost
podataka navedenih u prospektu.

U Sevojnu, Genggalni direktor
Dana 28.04.2015. G :

¢

-1 Myfllﬁa Bozov
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IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA
Akcionarskog drustva Valjaonica bakra Sevojno

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja koji
je usvojen na sednici Skupstine Drudtva dana 28.06.2012.godine i isti je javno objavljen na
sajtu Drudtva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa Valjaonica bakra a.d. se
rukovodila OECD principima korporativnog upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u ovoj
oblasti.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih propisa i
drugih pratecih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene indetifikacije moguéih
rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno upravljanje rizicima u poslovanju
Kompanije.

U toku 2014.godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d.
je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom omogudéila svim akcionarima:

- pravo na informisanje;

- pravo u¢esca i glasanja na sednici Skupstine;

- pravo na pristup aktima i dokumentima Dru3tva;

- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informacija o Kompaniji putem sajta
Kompanije.

Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izveStavanju o bitnim
dogadajima, u skladu sa Zakonom i izveStavanju o bitnim aktivnostima unutar Kompanije i u
odnosima sa drustvima sa ograni¢enom odgovornoscu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javno3¢u je otvorena i
neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najvec¢oj meri otklanja opasnost od

povrede na radu i stalno unapredenje Zivotne i radne sredine i bezbednosti i zdravlja
zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

/7 N\ Zakons ijastupnik

= Milija B ;évié, dyfcc
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Lica odgovorna za sastavljanje godidnjeg izvestaja, Generalni direktor
Valjaonice bakra Sevojno ad, Milija BoZovic i Sef rac¢unovodstva Valjaonice
bakra Sevojno AD, Milanka Mirosavi¢, u skladu sa ¢lanom 50. stav 2. tacka 3.
Zakona o trzistu kapitala daju sledecu

I1ZJAVU

"Prema nasem najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj za 2014.godinu
je sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja i daje istinite 1 objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima
1 gubicima, finansijskom polozaju i poslovanju, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva ukljucujuéi i njegova drustva koja su
uklju¢ena u konsolidovane izvestaje".

Sef radunovodstva
Y \

M.Mirgsiiiwé,dipl.ecc.-‘ &%

[ -

Matiéni broj; 07606273 Agencija za privredne registre Vojvodanska banka: 355-1011876-18
Sifra delatnosti: 2444 Registar privrednih subjekata Alfa banka: 180-5011210010888-10
PIB: 101624563 | br3622/2005 od 03. 03. 2005. UniCredit banka: 170-2508-56

Banca intesa: 160-91888-86


http://www.coppersev.com

sevo, no ‘ Valjaonica bakra Sevojno AD

VALJAONICA BAKRA | Prvomajska bb, 31205 Sevojno, Srbija office@vbs.point-group.com
U COPPER MILL | Tel: (+38131) 531757 Fax: (+38131) 532 161 www.coppersev.com

U skladu sa ¢lanom 51. Zakona o trziStu kapitala Javno drustvo
Valjaonica bakra Sevojno AD daje

OBAVESTENIJE

Redovna godi$nja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno
AD nije odrzana do 30.04.2015. godine, tako da nisu mogle biti ni donete
odluke koje su propisane ¢lanom 50. Zakona o trziStu kapitala. Nakon
odrzavanja redovne sednice SkupStine akcionara u zakonskom roku, odluke ¢e
biti dostavljene shodno ¢lanu 51. Zakona o trziStu kapitala.

Obzirom da do 30.04.2015. godine Drudtvo nije dobilo Izvestaje o
reviziji GodiSnjeg finansijskog izveStaja za 2014. godinu (u toku je jo$
korespodencija sa revizijom) i Izvestaje o reviziji Konsolidovanog godisnjeg
finansijskog izveStaja za 2014. godinu, isti ¢e biti dostavljeni po dobijanju
mi$ljenja revizije 1 njihovog usvajanja na sednici Skupstine.

Sef radunovodstva Z\akonski"
\ \ \ A i Z:}
M.Mirosavi¢, dipl.ece, -~ Milija Bo
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IDENTIFIKACIONI PODACI O POTPISNIKU DOKUMENTA

Naziv pravnog lica: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno
Mesto i adresa: Sevojno, Prvomajska bb
Ime i prezime potpisnika dokumenta: Porde Gucié

Funkcija potpisnika dokumenta: Izvrsni direktor

Za Valjaonicu bakra Sevojno ad
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