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21.

OSNIVANJE | DELATNOST

Privredno drusStvo A.D. Zvezdara, Beograd (u daljem tekstu Drustvo) je akcionarsko drustvo za
unutradnju i spoljnu trgovinu.

Upisom u sudski registar 09.02.2001. godine Drustvo je uskladilo svoj organizacioni oblik sa odredbama
Zakona o preduzec¢ima i transformisalo se u akcionarsko drustvo.

Drustvo je registrovano u Agenciji za privredne registre broj BD. 135418/2006.

Sediste drustva: Beograd, Zivka Davidovicéa br. 64.

Na dan 31.decembra 2014. godine, Drustvo nema zaposlenih (2013.: nema zaposlenih).
Maticni broj Drustva 07028008. Poreski identifikacioni broj 100027571.

Drustvo je ¢lan Delhaize Group, pod C&ijom se kontrolom nalazi i u Cije se finansijske izvestaje
konsoliduje.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "SI. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Privredno drustvo, kao javno drustvo, u obavezi je da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (“MSFI*), koji u smislu navedenog zakona,
obuhvataju: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (“Okvir*), Medunarodni
raCunovodstveni standardi (‘“MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (“MSFI*) i sa njima
povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (“Odbor*), €iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove
finansija.

ReSenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35
od 27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni
prevodi osnovnih tekstova MRS i MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje
(“Konceptualni okvir®), usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IRFIC tumacenja. Navedeni prevodi
objavljeni u ReSenju o utvrdivanju prevoda ne ukljuuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere,
smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere, kao i drugi dopunski objasnjavajuci
materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne
navodi da je taj materijal sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju
prevoda Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u
primeni su od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili
izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

Medutim, do datuma sastavljanja priloZzenih finansijskih izveStaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumacenja koja su bila na snazi za godiSnje periode koji poCinju 1. januara 2014.
godine. Pored navedenog pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI
i IFRIC Tumacenja.

Shodno navedenom, a imajuc¢i u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja rac¢unovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izvestaja
Drustva, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u teku¢éem periodu na osnovu ReSenja o
utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u
tekuéem periodu koji jo§ uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni obelodanjeni su u napomeni 2.3.
Objavljeni standardi i tumacenja koji joS uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u napomeni 2.4.
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21.

2.2,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (nastavak)

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako je drugacije
navedeno u ra¢unovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo raCunovodstvene politike obrazloZzene u
napomeni 3.

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu
u Republici Srbiji.

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda

Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Izmene kojima se poboljSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godiSnje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

Izmene MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ — Dodatni
izuzeci za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa
i utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

Izmene razliitih standarda i tumacdenja rezultat su Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljSanja
MSFI objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS
39, IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija u
tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina“ (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

Izmene MSFI 2 ,Placanja akcijama“: Izmene kao rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativnog
poboljSanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

Izmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata“ stupaju na snagu za godiSnje periode koji
po€inju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 30. juna
2009. godine);

IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca“ (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

»~Sveobuhvatni okvir za finansijsko izveStavanje 2010. godine“ $to predstavlja izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja“ (vazi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja“ — Ograni¢eno
izuzeée od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja o povezanim licima“ — Pojednostavljeni zahtevi za

obelodanjivanjem kod lica pod (zna€ajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasnjenje definicije
povezanog lica (na snhazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);
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2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2, Objavljeni standardi i tumacéenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda (nastavak)

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija“ — Racunovodstveno obuhvatanje preceg
prava na nove akcije (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);

Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,PoboljSanja MSFI (2010)“ rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI| objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja
formulacija u tekstu (veéina dopuna bice na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. januara 2011. godine);

Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ograni€enje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njihova interakcija“ Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala“ (na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godi$nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak” — OdloZeni porez: povrac¢aj sredstava koja su sluzila za
obracéun poreza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izve$taji“ (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranZmani“ (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

MSFI 12 ,Obelodanjivanje u¢eSéa u drugim pravnim licima“ (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajedni¢ki aranzmani i
Obelodanjivanja u¢e$¢a u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za
godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedinacni finansijski izvestaji“ (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajedni¢ka ulaganja“ (na
snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti“ (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja” — Drzavni krediti
po kamatnoj stopi nizoj od trziSne (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: obelodanjivanja“® — Netiranje finansijskih sredstava i

finansijskih obaveza (na snazi za godisSnje periode koji pocCinju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);
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2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

2.2, Objavljeni standardi i tumaéenja koji su stupili na snagu u tekuéem periodu na osnovu Resenja o
utvrdivanju prevoda (nastavak

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog rezultata
(na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — PoboljSanja raéunovodstvenog obuhvatanja naknada
po prestanku radnog odnosa (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

GodiSnja poboljSanja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se
odnose na razliite projekte poboljSanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34)
uglavhom na otklanjanju nekonzistentnosti i pojasnjenjesnja formulacija (na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 ,TroSkovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrSinskih rudnika®“ (na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

2.3. Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji joS uvek nisu zvani¢éno
prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a slede¢a tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izveStavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u
Republici Srbiji:

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“ — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o u¢eSéima u
drugim entitetima“ i MRS 27,Pojedinacni finansijski izvestaji“ — 1zuzeée zavisnih lica iz konsolidacije
prema MSFI 10 (na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

Dopune MRS 36 - ,Umanjenje vrednosti imovine“ Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti“ — Obnavljanje derivata i nastavak racunovodstva
hedzinga (na snazi za godiSnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

IFRIC 21 ,Dazbine” (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene (na
snazi za godiSnje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Godi$nja poboljSanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38)
radi otklanjanja neusaglasSenosti i pojaSnjenja formulacija (na snazi za godi$nje periode koji po€inju
na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Godi$nja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljsanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglasenosti i pojasSnjenja formulacija (na snazi za godidnje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. jula 2014. godine).
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2.4.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tumacenja koji jos uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izve$taja sledeéi standardi, njihove dopune i tumacenja bili su
objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi s klasifikacijom i odmeravanjem finansijske imovine.
Standard eliminiSe postoje¢e kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do dospeca, sredstva
raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godiSnje periode koji po€inju
na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom troSku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po
amortizovanom tro8ku ako slede¢a dva kriterjuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model &iji je cilj da se naplaéuju ugovoreni nov&ani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov
za naplatu na odredene datume nov€anih tokova koji su isklju€ivo naplata glavnice i kamate na
preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i gubici po osnovu
vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za
ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih
dobitaka i gubitaka u izvestaju o ukupnom rezultatu. I1znos koji tako bude priznat u okviru izvestaja o
ukupnom rezultatu ne¢e moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

Dopune MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranzmani” — Racunovodstvo sticanja uceS¢a u zejedniCkim
poslovanjima (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani¢enja” - na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji defini8e okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC 13 ,Programi lojalnosti klijenata”,
IFRIC 15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC 18 ,Prenosi sredstava od kupaca”. MSFI 15
je na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz
dozvoljenu raniju primenu.

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihvacenih metoda amortizacije (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2016. godine).

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —
industrijske biljke (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

Dopune MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji” — Metod udela u pojedina¢nim finansijskim
izvestajima (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajedniCke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih
entiteta ili zajedniCkih poduhvata - (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).
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3.1.

3.2

3.3.

3.4.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politke date u nastavku DruStvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedina¢nim finansijskim izvestajima.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. Finansijski izvestaji
Drustva ce biti konsolidovani u konsolidovani finansijski izvestaj Delhaize Serbia d.o.o., Beograd.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Drustvo sastavlja svoje finansijske izvestaje u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja. Drustvo je za
godinu koja se zavrSava 31. decembra 2014. godine iskazalo neto gubitak u iznosu od 3,952 hiljade
dinara, dok su na navedeni dan ukupne obaveze Drustva, vece od njegove imovine za 13,822 hiljade
dinara. Rukovodstvo Delhaize Grupe, Belgija je nakon preuzimanja vlasnistva ukljucilo Delhaize Serbia
d.o.0., Beograd i njegova zavisna druStva u svoje planove poslovanja 8to podrazumeva da Delhaize
Grupa ne namerava da prestane sa poslovanjem preko pomenutih zavisnih drusStava. Na osnovu napred
navedenog, finansijski izvestaji Drustva su sastavljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern” principom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Priznavanje i odmeravanje prihoda i rashoda

Prihodi od prodaje priznaju se kada se rizik i korist povezana sa pravom vlasniStva prenesu na kupca,
Sto podrazumeva datum isporuke robe kupcu ili izvr§ene usluge kupcu.

Prihodi se iskazuju po praviénoj vrednosti sredstava koja su primljena ili ¢e biti primljena, u neto iznosu
nakon umanjenja za date popuste i porez na dodatu vrednost. Prihodima u bilansu uspeha u teku¢éem
periodu suceljavaju se njima pripadajuéi rashodi. Prihodi i rashodi po osnovu kamata se knjize u korist ili
na teret perioda na koji se odnose.

Troskovi pozajmljivanja

Tro8kovi pozajmljivanja koji su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstava koje se
kvalifikuju se uklju€uju u nabavnu vrednost tog sredstva i to do onog perioda kada su u sustini zavrSene
sve aktivnosti neophodne da bi se sredstvo pripremilo za planiranu upotrebu ili prodaju. Sredstva koja
se kvalifikuju se odnose na sredstva kom je obavezno potreban znacajan vremenski period da bi bilo
spremno za svoju nameravanu upotrebu. Prihodi od investiranja ostvareni na osnovu priviemenog
investiranja pozajmljenih sredstava se oduzimaju od nastalih troSkova pozajmljivanja. namenjenih za
finansiranje sredstava koja se kvalifikuju.

Svi ostali troskovi pozajmljivanja se priznaju u ra€unu dobitka i gubitka u periodu na koji se odnose.
Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr§enih pla¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu
kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute
koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Porez na dobitak
Tekuci porez na dobitak

Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava primenom propisane poreske stope od
15% na osnovicu utvrdenu poreskim bilansom, koja predstavlja iznos dobitka pre oporezivanja po
odbitku efekata uskladivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima Republike Srbije, uz
umanjenje za propisane poreske kredite.

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obraéunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. godine mogu
se prenositi na racun buducih dobitaka u periodu ne duZzem od deset godina.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povrac¢aj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici koji su
iskazani u poreskom bilansu do 2009. godine mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda u narednih deset godina, a gubici ostvareni i iskazani u poreskom bilansu za 2011.
godinu i nakon ovog perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih
perioda, ali ne duze od 5 godina.

Odlozeni porez na dobitak

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o ra¢unovodstvu Republike
Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Odlozene poreske obaveze priznaju se u celini za
sve oporezive privremene razlike. OdloZzena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene
razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne
periode do stepena do kojeg je izvesno da ée postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti
poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uklju€uju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade
na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim, poreskim i op&tim
propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda.

Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva, od momenta kada se
Drustvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih sredstava priznaje
se primenom obra¢una na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo isporu¢eno drugoj strani.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovorenim pravima nad
tim instrumentima, Sto se deSava kada su prava koriS¢enja instrumenata realizovana, istekla, napustena
ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza predvidena ugovorom
ispunjena, otkazana ili istekla.

Krediti i potraZivanja
Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
pla¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trziStu. Uklju€uju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko

su im rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci hakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugoro€na sredstva.
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3.6.

3.7.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

Krediti i potraZivanja (nastavak)

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potrazivanja za koja postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na raCunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospec¢em do 3
meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su nazna¢ena kao
raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska sredstva koja se drze do
dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani za koje postoji namera drzanja u
neodredenom vremenskom periodu, koja mogu biti prodata zbog potrebe za likvidnoScu ili usled
promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trziSnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju ne postoji aktivno trZiSte, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metode efektivne kamatne

stope.
Finansijske obaveze

Instrumenti finansijskih obaveza su klasifikovani u skladu sa sustinom ugovornih odredbi, finansijske
obaveze se iskazuju po nominalnoj vrednosti, uvecanoj za troSkove kamata na osnovu zaklju€enih
ugovora, koji korespondira efektivnoj kamatnoj stopi.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao $to su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, zigovi, ra¢unovodstveni softveri, franSize, ulaganja
u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji
verovatnoéa da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje trosSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja.

Pravo na kori¢enje zemljiSta, iako je ograniCeno na 99 godina, zbog same sustine i olekivane
konverzije u vlasnistvo nad zemljiStem smatra se da ima neogranicen korisni vek.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slu€aju
kada se mogu oCekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koja se oni odnose. Svi ostali troSkovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem
proporcionalne metode u roku od pet godina, uz kori$¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije i korisni vek se procenjuju na kraju svakog izvesStajnog perioda i kada je to potrebno
vrsi se njihova korekcija.
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3.9.

3.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrSi se po nabavnoj vrednosti. Nabavna vrednost
ukljuCuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e
buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljata uvecCana za zavisne troSkove nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja, nekretnine (zemljiSte i gradevinski objekti) se iskazuju po revalorizovanom
iznosu, koji izrazava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenoj za ukupan iznos ispravki
vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu gubitka zbog
obezvredenja.

Postenu vrednost nekretnina Cini njihova trziSna vrednost koja se utvrduje procenom. Revalorizacija se
vrSi samo kada se postena vrednost revalorizovanog sredstva znatno razlikuje od njegove iskazane
vrednosti.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraCunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godi$njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obracunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obracdunskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni vek

2014. trajanja u 2013. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 5-12.5 8-20 5-12.5 8-20
<ompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 14.3-16.6 6-7 14.3-16.6 6-7
Namestaj i ostala oprema 9-20 5-11 9-20 5-11
Ulaganja u tude nekretnine 20 5 20 5

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znaajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se drze
radi povecanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao
investiciona nekretnina ako se kao takvo moze posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveéi
deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnina prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po
ceni kostanja.
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Investicione nekretnine (nastavak)

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv budu¢ih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude vec¢i od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u
kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po nabavnoj
vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. PoStena (fer) vrednost odrazava
trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene profesionalno kvalifikovanog
nezavisnog procenjivaca.

Umanjenje vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja DruStvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje nematerijalne i
materijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagovestaji da je doSlo do gubitaka usled umanjenja
vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi
se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguce proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, DruStvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generiSe novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viSa. Za
potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduéi nov€ani tokovi diskontuju se do sadasnje
vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadaSnju trziSnu procenu
vremenske vrednosti novca i rizike specifiCne za to sredstvo.

Ako je procenjeni nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiSe novac) manji od
knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva (ili jedinice koja generiSe novac)
umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim

ako sredstvo nije zemljiSte ili zgrada koja se ne koristi kao investiciona nekretnina koja je iskazana po
revaloriziranom iznosu, u kojem slu€aju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrednosti
nastale revalorizacijom sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja
generi$e novac) povecava se do revidiranog procenjenog nadoknadivog iznosa tog sredstva, pri ¢emu
veca knjigovodstvena vrednost ne premasuje knjigovodstvenu vrednost koja bi bila utvrdena da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka na tom sredstvu (jedinici koja generiSe novac) usled
umanjenja vrednosti. PoniStenje gubitka od umanjenja vrednosti odmah se priznaje kao prihod, osim
ako se predmetno sredstvo ne iskazuje po procenjenoj vrednosti, u kojem slucaju se ponistenje gubitka
od umanijenja vrednosti iskazuje kao povecanje usled revalorizacije.

Na dan 31. decembra 2014. godine, na osnovu procene rukovodstva Drustva, ne postoje indikacije da je
vrednost materijalne i nematerijalne imovine.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niza.
Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja
nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost robe €ini fakturna cena dobavljaéa uveéana za zavisne troSkove nabavke.
Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu€ajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSte¢ene zalihe robe i zalihe koje po

kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe u maloprodaji se evidentiraju po prodajnim cenama umanjenim za porez na dodatu vrednost,
obracunatu razliku u ceni i naknadno primljene rabate.
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3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
Naknade zaposlenima
Kratkoro¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvr8i obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
raCun izvr8i prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drZzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina&nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 prose¢ne mesecne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u
mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava sa ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcija, rezerve, revalorizacione rezerve i
akumulirani rezultat.

Zarada po akciji

Drustvo izraGunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drustva, ponderisanim
prose¢nim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

Lizing

Lizing se klasifikuje kao finansijski lizing u svim slu¢ajevima kada se lizingom, na Drustvo prenose, u
najvecoj meri, svi rizici i koristi koji proizilaze iz vlasniStva nad sredstvima. Svaki drugi lizing se
klasifikuje kao operativni lizing.

Sredstva koja se drze po ugovorima o finansijskom lizingu se priznaju u bilansu stanja po sadasnjoj
vrednosti minimalnih rata lizinga utvrdenih na pocetku perioda lizinga. Odgovaraju¢a obaveza prema
davaocu lizinga se uklju€uje u bilans stanja kao obaveza po finansijskom lizingu. Sredstva koja se drze
na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda korisnog veka trajanja ili perioda zakupa u
zavisnosti od toga koji je od ova dva perioda kraéi.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasniStva klasifikuju se kao
operativni lizing. Pla¢anja izvr§ena po osnovu operativhog zakupa (umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca) iskazuju se u bilansu uspeha ravnomerno kao troSak tokom perioda trajanja lizinga.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Privrednog drustva kori§¢enje najboljih
mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekat na prezentirane vrednosti sredstava i
obaveza kao i obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane
na istorijskim i ostalim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni
iznosi se mogu razlikovati od procenjenih.
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41.

4.2.

4.3.

4.4,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)

Procene i pretpostavke se stalno preispituju. Izmene knjigovodstvenih procena priznaju se u periodu
izmene ukoliko se odnose samo na taj period, ili u periodu izmene i buduéim periodima ukoliko izmena
utiCe na tekuéi i buduce periode.

U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke vezane za buduénost i ostali izvori procenjivanja,
neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju znacajan rizik, za materijalne korekcije iznosa
pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskoj godini.

Amortizacija i stopa amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje ekonomski vek na osnovu
trenutnih predvidanja.

Odlozena poreska sredstva

Znacajna procena od strane rukovodstva Privrednog drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos
odlozenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih
oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike. Drustvo je izvrSilo priznavanje odlozenih
poreskih sredstava po osnovu poreskih gubitaka zbog izvesnosti da ¢e nivo ocekivanih buducih
oporezivih dobitaka biti dovoljan da se neiskoriSéeni poreski gubici mogu iskoristiti.

Ispravka vrednosti potrazivanja

Obracunali smo ispravku vrednosti za sumnjiva i sporna potraZivanja, na osnovu procenjenih gubitaka
usled nemogucnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Nasa procena je zasnovana na starosnoj
analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima naSih kupaca i
promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrdivanja adekvatnosti ispravke vrednosti sumnjivih i spornih
potrazivanja. Ovo ukljuCuje i pretpostavke o budu¢em ponaSanju kupaca i rezultuju¢éim buduc¢im
naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka vrednosti potraZivanja.

Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trziSte je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. DruStvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora odgovarajucih
metoda i pretpostavki.

Poslovna politika Privrednog drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trziSne informacije i kada se praviéna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost nije moguc¢e pouzdano utvrditi
u odsustvu aktivnog trzista. Uprava Privrednog drustva je da vrSi procenu rizika i, u slu¢ajevima kada se
oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku
vrednosti. Po miSljenju Rukovodstva Privrednog drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izveStavanja.

Fer vrednost zemljiSta i gradevinskih objekata odnosno investicionih nekretnina na dan 31. decembra
2014. godine utvrdena je shodno proceni nezavisnog procenitelja u ranijim godinama. Smatramo da
prikazane cene kvadratnog metra odrazavaju realne trziSne cene i da se mogu koristiti za procenu fer
vrednosti zemljiSta odnosno gradevinskih objekata i investicionih nekretnina.
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5. DRUGI POSLOVNI PRIHODI

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

Drugi poslovni prihodi iskazani za godinu koja se zavSava na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu
od 1,603 hiljada dinara (2013.:1,672 hiljada dinara) najve¢im delom se odnosi na prihode od zakupa

poslovnih objekata.

6. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE | TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

TroSkovi ostalog materijala i rezervni delovi
TroSkovi goriva i energije

2014. 2013.
155 -
867 585

1,022 585

7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

TroSkovi naknada ugovora o delu

2014. 2013.
98 112
98 112

8. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

TroSkovi amortizacije:
- nekretnine, postrojenja i oprema

2014. 2013.
286 561
286 561

9. OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

TroSkovi proizvodnih usluga
TroSkovi transportnih usluga
TroSkovi odrzavanja

TroSkovi zakupa - poslovni prostor
TroSkovi ostalih usluga

2014. 2013.
Korigovano

3 50

17 134
711 692
216 459
947 1,335
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10.

1.

12.

13.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

TroSkovi konsultantskih usluga

TroSkovi ostalih neproizvodnih usluga
TroSkovi €lanarine poslovnim udruzenjima
TroSkovi provizija i naknada

TroSkovi poreza

Ostali rashodi

FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike

FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim
licima

Kamate za neblagovremeno plaéene javne dazbine i zatezne
kamate.

Negativne kursne razlike

Ostali finansijski rashodi

OSTALI PRIHODI

Dobici od prodaje nepokretnosti i opreme
Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja
Ostali prihodi

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.
775 909

- 213

2 -

90 52
1,042 2,887
60 76
1,969 4,137

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.
11 14
4 -
15 14

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.
326 63
117 48

1 2
121 10
565 123

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.
- 242

- 63,216

117 13
117 63,471
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14.

15.

OSTALI RASHODI

Gubici po osnovu rashodovanja nepokretnosti i opreme
Manjkovi
Ostali rashodi

POREZ NA DOBIT

a) Komponente poreza na dobit

Odlozeni poreski rashod perioda
Poreski rashod perioda

Ukupno poreski rashod perioda

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.
- 2,812

- 8

244 189
244 3,009

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.
556 53
- 103

556 156

b) Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza na dobit i proizvoda rezultata poslovanja

pre oporezivanja i propisane poreske stope

(Gubitak)/Dobitak pre oporezivanja

Obracunati porez po stopi od 15%

Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu
Nepriznati poreski gubitak

Poreski efekti prihoda koji se ne priznaju u poreskom bilansu
Ostalo

c) Odlozena poreska sredstva i obaveze

Odlozene poreske obaveze

Efekti procene opreme, objekata, nekretnina i nematerijalnih
ulaganja

Privremene razlike na nekretninama, opremi, investicionim
nekretninama i nematerijalnim ulaganjima

Odlozena poreska sredstva
Privremene razlike na nekretninama, opremi, investicionim
nekretninama i nematerijalnim ulaganjima

Neto, odlozena poreska sredstva/(obaveze)

U hiljadama dinara
Godina koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.
(3,396) 55,295
(510) 8,294
89 (382)
1,077 526
- (9,482)
(100) 1,200
556 156

U hiljadama dinara

2014. 2013.
218 774
218 774
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15. POREZ NA DOBIT (nastavak)
d) Promene na odlozenim poreskim sredstvima i obavezama
Povecanja/
(Smanjenja) Povecanja/
Stanje na dan preko bilansa (Smanjenja) Stanje na dan
1. januara uspeha preko kapitala 31. decembra
2013. godina
OdlozZene poreska sredstva,
neto 827 (53) - 774
827 (53) - 774
2014. godina
OdlozZena poreska sredstva,
neto 774 (556) - 218
774 (556) - 218
U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni u
skladu sa ovim Zakonom, mogu se Koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obracunskih
perioda, ne duze od 10 godina za gubitke iskazane zaklju¢no sa 2009. godinom odnosno, ne duze od 5
godina za gubitke iskazane u poreskim bilansima od 2010. god. Drustvo ima sledece poreske kredite po
osnovu gubitaka po poreskom bilansu u iznosu od 189,002 hiljada dinara (31. decembar 2013. 195,225
hiljada dinara), i to:
U hiljadama dinara
Godina 31. decembar 31decembar
isteka 2014. 2013.
Pregled nepriznatih poreskih gubitaka
- 2003 2013. - 1,660
- 2004 2014. - 11,639
- 2005 2015. 18,936 18,936
- 2006 2016. 11,945 11,945
- 2007 2017. 10,821 10,821
-2010 2015. 40,017 40,017
-2011 2016. 58,160 58,160
-2012 2017. 37,323 37,323
- 2013 2018. 4,620 4,620
- 2014 2019. 7,180 -
189,002 195,121
16. ZARADA PO AKCUJI
U hiljadama dinara
2014. 2013.
Neto (gubitak) / dobitak (3,952) 55,139
Prose&an ponderisani broj akcija 115,284 115,284
(Gubitak) /dobitak po akciji (u dinarima) (34,28) 478,29
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA | NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nekretninama, postrojenju, nematerijalnim ulaganjima i opremi su prikazane u narednoj
tabeli:

U hiljadama dinara
Ulaganja u tuda

Gradevinski osnovna Nematerijalna
objekti Oprema sredstva Ukupno ulaganja
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2013. 7,293 5,637 1,458 14,288 1,387
Rashodovanje/manjak/prodaja (3,065) (1,407) - (4,472) (1,326)
Stanje na dan 31. decembra 2013. 4,228 4,130 1,458 9,816 61
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2014. 4,228 4,130 1,458 9,816 61
Rashodovanje/manjak/prodaja - (80) - (80) -
Stanje na dan 31. decembra 2014. 4,228 4,050 1,458 9,736 61
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013. 729 5,020 1,458 7,207 -
Amortizacija za 2013. godinu 339 222 - 561 -
Prodaja/rashod (434) (1,319) - (1,753) -
Stanje na 31. decembar 2013. 634 3,923 1,458 6,015 -
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januara 2014. 634 3,923 1,458 6,015 -
Amortizacija za 2014. godinu 211 75 - 286 -
Prodaja/rashod/manjak - (80) - (80) -
Stanje na dan 31. decembra 2014. 845 3,918 1,458 6,221 -
Sadasnja vrednost na dan
31. decembra 2014. godine 3,383 132 - 3,515 61
31. decembra 2013. godine 3,594 207 - 3,801 61

Slede informacije o zemljistu i zgradama u vlasni$tvu Dru$tva i o hijerarhiji mera fer vrednosti na dan 31.
decembra 2014. godine:

U hilladama dinara
Fer vrednost

na dan

1. nivo 2. nivo 3. nivo 31.12.2014.
Zemljiste 61 61
Gradevinski objekti - - 3,383 3,383

Tokom godine nije bilo stavki koje bi po hijerarhiji mera fer vrednosti bile reklasifikovane iz jedne grupe
pokazatelja u drugu.

39



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2014. godine

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

18. INVESTICIONE NEKRETNINE
Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:
U hiljadama dinara
Investicione
nekretnine
Stanje 1. januara 2013. godine 45,488
Efekti procene -
Prenos sa/na druge oblike imovine -
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine 45,488
Stanje 1. januara 2014. godine 45,488
Prenos sa sredstava koja se drze radi dalje prodaje -
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 45,488
Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine 45,488
Sadasnja vrednost na dan 31. decembra 2013. godine 45,488
Slede informacije o investicionim nekretninama u vlasnistvu Drustva i o hijerarhiji mera fer vrednosti na
dan 31. decembra 2014. godine:
U hiljadama dinara
Fer vrednost
na dan
1. nivo 2. nivo 3. nivo 31.12.2014.
Poslovni objekti 45,488 45,488
Tokom godine nije bilo stavki koje bi po hijerarhiji mera fer vrednosti bile reklasifikovane iz jedne grupe
pokazatelja u drugu.
19. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI
U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2014. 2013.
Stanje 1. januara, 1,706 1,706
Nabavka - -
Prodaja - -
Obezvredenje - -
Stanje 31. decembra, 1,706 1,706
Stalna sredstva namenjena prodaji se odnose na gradevinski objekat u ulici Lole Ribara 43.
Rukovodstvo Drustva i njegovog mati¢nog pravnog lica su trenutno u fazi aktivnog trazenja kupca za
napred navedena sredstva i oCekuje se da Ce prodaja biti izvrSena u kratkom roku.
20. POTRAZIVANJA

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar

2014. 2013.
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci povezana pravna lica 103 550
Kupci u zemlji 1,464 1,226
1,567 1,776
Ostala potrazivanja iz poslovanja
Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobitak 320 320
Ostala potrazivanja 27 30
347 350

40



ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2014. godine

21.

22,

23.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.

Tekudéi racun 348 571
Stanje na dan 31. decembra 348 571

AKCIJSKI KAPITAL | OSTALI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2014. godine, akcijski
kapital se sastoji od 115,284 obi¢nih akcija, pojedinatne nominalne vrednosti od 1,000 dinara. Sve
emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik Drustva je C market a.d., Beograd sa 67.27% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine i 31. decembra 2013. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo

Akcionar akcija dinara glasa
C market a.d., Beograd 77,552 77,552 67.27%
Delhaize Serbia d.o.o0., Beograd 20,203 20,203 17.52%
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 8,967 8,967 7.79%
Ostala pravna lica 8,562 8,562 7.42%
115,284 115,284 100.00%

DUGOROCNA REZERVISANJA

a) Struktura dugoro€nih rezervisanja je prikazana kako sledi:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.

Rezervisanja za sudske sporove 349 330
349 330

b) Promene na dugoro¢nim rezervisanjima u toku 2014. i 2013. godine prikazane su u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

Sudski

sporovi Ukupno
Stanje 1. januar 2013. godine 330 330
Stanje 31. decembar 2013. godine 330 330
Rezervisanje 121 121
Iskori§¢ena rezervisanja (102) (102)
Stanje 31. decembar 2014. godine 349 349
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24,

25.

26.

27.

28.

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

2014. 2013.
Kratkoro¢ni krediti od mati¢nih i zavisnih pravnih lica:
Delhaize Serbia d.o.o., Beogad 2,800 1,000
C market a.d., Beograd 500 500
3,300 1,500

Kratkoro¢ni kredit odobren od povezanih lica koji na 31. decembar 2014. godine iznose 3,300 hiljada

dinara su odobreni na period od godinu dana sa kamatnom stopom od 13,82% god

OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

31. decembar

iSnje.

U hiljadama dinara
31. decembar

2014. 2013.

Korigovano

Dobavljaci - povezana pravna lica u zemlji 60,802 60,801
Dobavljaci - povezana pravna lica u inostranstvu 307 -
61,109 60,801

Dobavljaci u zemlji 263 1,587
61,372 62,388

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

2014. 2013.
Obaveze po osnovu kamate - povezana pravna lica 389 62
389 62

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST |
OSTALIH JAVNIH PRIHODA | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

31. decembar

U hiljadama dinara
31. decembar

Obaveze za porez na dodatu vrednost -
Unapred obracunati troSkovi 2,679
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine -

2014. 2013.
1

549

668

2,679 1,218

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju DruStvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo

pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usl

uga. Odnosi izmedu

Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.
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28. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA (nastavak)

a) Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

Kupci Dobavljaci Ostale obaveze Rashodi
2014. 2013. 2014. 2013. 2014. 2013. 2014. 2013. 2014. 2013.
C Market a.d., Beograd 103 502 60,802 60,802 602 533 645 645 69 33
Delhaize Serbia d.o.o. Beograd - 48 - 3,087 1,029 - - 257 30
Delhaize Group SA Belgija - - 307 - - - - - -
Ukupno 103 550 61,109 60,802 3,689 1,562 645 645 326 63
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29.

30.

31.

OPERATIVNI LIZING
Neotkazivi operativni lizing odnosi se na zakup prodajnog objekta. Placanja priznata kao troSkovi su:
U hiljadama dinara

Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.

Korigovano

Poslovni prostor 71 692
711 692

Preuzete obaveze Drustva po osnovu otkazivih ugovora o operativhom lizingu su sledece:

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava
31. decembra

2014. 2013.

Korigovano

U roku od jedne godine (ugovori na neodredeno vreme) 71 69
71 69

POTENCIJALNE OBAVEZE

Reezervisanje po osnovu sudskih sporova

Vrednost sudskih i upravnih sporova koji se vode protiv Drustva na dan 31. decembra 2014. godine
iznosi 349 hiljada dinara, uklju€ujuci efekte eventualnih zateznih kamata. lako konacan ishod ostalih
sporova nije moguce predvideti sa sigurnoScéu, rukovodstvo smatra da Drustvo nece izgubiti ni jedan
materijalno znacajan spor i stoga, u ovim finansijskim izvestajima, nisu izvrSena dodatna rezervisanja za
potencijalne gubitke koji iz okon€anja istih mogu proizadi.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su slededi:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.

ZaduZenost a) 3,300 1,500
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 348 571
Neto zaduzenost 2,952 929
Kapital b) (13,822) (8,910)
Racio ukupnog dugovanja prema kapitalu (0.21) (0.10)

a) Dugovanje se odnosi na kratkoro€ne finansijske obaveze.

b) Kapital ukljuuje akcijski kapital, ostali kapital, revalorzacione rezerve kao i akumulirani dobitak i
gubitak.
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31.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2014. 2013.

Finansijska sredstva
Potrazivanja od kupaca 1,567 1,776
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 348 571
Ostala potrazivanja 27 30
1,942 2,377

Finansijske obaveze
Kratkoro€na pozajmica 3,300 1,500
Obaveze iz poslovanja 61,372 62,388
Unapred obracunati troskovi 2,679 549
67,351 64,437

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo nije izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i
promena kamatnih stopa.

Rizik od promene kamatnih stopa

Osetljivost Drustva na promene u stranim valutama povecala se u tekuéem periodu, uglavnom na
osnovu efekata nominalnog porasta obaveza iskazanih u evrima koje se najveéim delom odnosi na
povecanje kratkoro¢nih kredita.

Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa
varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trziSta te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublaZzilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
sledec¢em pregledu:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2014. 2013.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Potrazivanja od kupaca 1,567 1,776
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 348 571
Ostala potrazivanja 27 30
1,942 2,377
Finansijske obaveze
Nekamatonosne
Obaveze iz poslovanja 61,372 62,388
Unapred obracunati troskovi 2,679 549
Fiksna kamatna stopa
Kratkoroc¢ni krediti 3,300 1,500
67,351 64,437
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31.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nec¢e biti u moguénosti da dugovanja
prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo.
IzloZenost drustva ovom riziku ograniena je na iznos potrazivanja od kupaca na dan bilansa.

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto

izlozenost vrednosti izlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 161 - 161
Dospela, neispravljena potrazivanja

od kupaca 1,406 - 1,406

1,567 - 1,567

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2013. godine prikazana je u tabeli koja sledi:

U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Dospela, neispravljena potrazivanja
od kupaca 1,776 - 1,776
1,776 - 1,776

Dospela,neispravijena potrazivanja od kupaca

Drustvo nije obezvredilo dospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od
1,406 hiljada dinara (31. decembar 2013. godine: 1,776 hiljada dinara), u skladu sa usvojenim
raCunovodstvenim politikama, te obzirom da rukovodstvo DruStva smatra da ¢e ukupna sada$nja
vrednost ovih potraZivanja biti naplacena. Prose€no vreme naplate potrazivanja u 2014. godini iznosi
350 dana (2013. godine: 356 dana).

Starosna struktura dospelih, neispravljenih potrazivanja predstavljena je u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2014. 2013.
Manje od 30 dana 203 159
Preko 30 dana 1,203 1,617
1,406 1,776

Upravijanje obavezama prema dobavijacima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2014. godine iskazane su u iznosu od 61,372
hiljade dinara (31. decembra 2013. godine: 62,388 hiljada dinara). Dobavljagi ne zaraCunavaju zateznu
kamatu na dospele obaveze, pri ¢emu Drustvo dospele obaveze prema dobavlja¢ima, saglasno politici
upravljanja finansijskim rizicima, izmiruju u ugovorenom roku.
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31.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)
Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju¢i sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoroénog i dugoro€nog finansiranja
DrusStva kao i upravljanjem likvidno8¢u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajuéi odgovarajuce
nov€ane rezerve Kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrZzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da potraZivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava
U hiljadama dinara
31. decembar 2014.

Od 3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 1,781 161 - - - 1,942
1,781 161 - - - 1,942
U hiljadama dinara
31. decembar 2013.
Od 3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 2,377 - - - - 2,377
2,377 - - - - 2,377

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospec¢a obaveza Privrednog drustva. Prikazani
iznosi zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalih na osnovu finansijskih obaveza na
osnovu najranijeg datuma na koji ée Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza
U hiljadama dinara
31. decembar 2014.

Od3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 2,782 263 61,006 - - 64,051
Fiksna kamatna stopa - - 3,546 - - 3,546
2,782 263 64,552 - - 67,597
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ZVEZDARA A.D., BEOGRAD

31.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (nastavak)

Fer vrednost finansijskih instrumenata (nastavak)

U hiljadama dinara
31. decembar 2013.

Od3
Manje meseca do
od mesec 1-3 jedne Od1do5 Preko
dana meseca godine godina 5 godina Ukupno
Nekamatonosna 2,060 625 60,252 - - 62,937
Fiksna kamatna stopa - - 1,707 - - 1,707
2,060 625 61,959 - - 64,644

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvani€ne trziSne informacije i kada se pravic¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trZine informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi€nu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

31. decembar 2014.

Knjigovodstvena

U hiljadama dinara

31. decembar 2013.
Knjigovodstvena

vrednost Fer vrednost vrednost Fer vrednost

Finansijska sredstva
Potrazivanja od kupaca 1,567 1,567 1,776 1,776
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 348 348 571 571
Ostala potrazivanja 27 27 30 30
1,942 1,942 2,377 2,377

Finansijske obaveze
Kratkoro¢na pozajmica 3,300 3,300 1,500 1,500
Obaveze iz poslovanja 61,372 61,372 62,388 62,388
Unapred obracunati troskovi 2,679 2,679 549 549
67,351 67,351 64,437 64,437

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na €injenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na €injenicu da ne postoje dostupne trziSne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
koris¢en je metod diskontovanja nov€anih tokova. Pri koriS¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa slicnim karakteristikama, sa ciliem da se dobije relevantna
procena trziSne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa. Pretpostavke koriS§éene za procenu
tekuce fer vrednosti su i da knjigovodstvena vrednost kratkoro¢nih potrazivanja od kupaca i obaveza
prema dobavlja¢ima aproksimira njihovoj fer vrednosti zbog toga $to dospevaju za plaéanje/ naplatu u
relativno kratkom periodu.
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