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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd

Na osnovu ¢lana 23. Zakona o trzistu kapitala (SI. glasnik RS 31/2011), Zatvoreni
investicioni fond “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d. Beograd objavljuje

IZVESTAJ
o informacijama koje su objavljene ili stavljene na raspolaganje javnosti u periodu

od 01.01.2014. godine do 31.12.2014. godine.

U datom periodu, Fond je objavio ili stavio na raspolaganje javnosti na drugi nacin
sledece dokumente:

A. Na sajtu Beogradske berze:

1. Informaciju o sazivanju VI redovne Skupstine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIST
AD, objavljen na sajtu berze 06.03.2014. godine, sa pozivom akcionarima;

2. lzvestaj sa odrzane VI redovne Skupstine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD,
objavljen na sajtu berze 10.04.2014. godine;

3. Godidnji izvestaj za 2013. - ZIF Fima SEE Activist a.d., Beograd, objavljen na sajtu
berze 14.04.2014. godine

4. Prospekt ZIF Fima SEE Activist a.d., Beograd inoviran i objavljen na sajtu berze
31.03.2014. godine.

5. Informacije o sazivanju VIl redovne skupstine akcionara na dan 30.04.2015.
godine - ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD, objavljen na sajtu berze 03.04.2015. godine,

sa pozivom akcionarima;

B. Na sajtu Agencije za privredne registre:

6. Informaciju o sazivanju VI redovne Skupstine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIST
AD, objavljen na sajtu Agencije za privredne registre 05.03.2014. godine, sa
pozivom akcionarima;

7. Zapisnik sa VI redovne Skupstine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD,
objavljen na sajtu Agencije za privredne registre 14.04.2014. godine.

8. Informacije o sazivanju VIl redovne skupstine akcionara na dan 30.04.2015.



godine - ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD, objavljen na sajtu Agencije za privredne
registre 06.04.2015. godine, sa pozivom akcionarima;

C. Na sajtu ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD Beograd :
9. Objava vrednosti ukupne imovine fonda i vrednost imovine po akciji u skladu sa

¢l. 46. Pravilnika o investicionim fondovima (Sl glasnik RS, br. 5/2015);

10. Objava prinosa u skladu sa ¢l. 64 Pravilnika o investicionim fondovima (sl
glasnik RS, br. 5/2015);

11. Finansijski izvestaji ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD Beograd sa napomenama za
2013. godinu;

12. Revizorski izvestaj ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD Beograd za 2013. godiny;

13. Napomene uz revizorski izvedtaj ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD Beograd za 2013.
godinu.

14. Obavestenje o bitnom dogadjaju VI Skupstina akcionara - ZIF FIMA SEE
ACTIVIST 31.03.2014. godine ;

15. Punomodje za VI Skuptinu akcionara od 31.03.2014.godine;
16. Odluka o izbor radnih tela Skupstine akcionara 31.03.2014. godine ;

17. Odluka o usvajanju Zapisnika V redovne Skupitine akcionara od 29.03.2013.
godine;

18. Zapisnik V Slupstine akcionara ZIF FIMA SEE Activist a.d. Beograd, odrZane
29.03.2013. godine;

19. Odluka o usvajanju izvestaja portfolio menadzera o radu Fonda za 2013. godinu;
20. SEE Activist - Godi3nji izvestaj za 2013. godinu;

21. Odluka o usvajaniju finansijskih i revizorskih izvestaja za 2013. godiny;

22. Odluka o raspodeli dobiti - pokri¢u gubitka Fonda za 2013. godinu;

23. Odluka o usvajanju izvetaja NO za 2013. godinu;

24, 1zvestaj NO za 2013. godiny;

25. Odluka o izboru eksternog revizora Fonda za 2014. godinu;



26. Zapisnik VI Skupstine akcionara ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD odrzank 31.03.2014.
godine;

27. Prospekt ZIF FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd - aZuriran sa ‘stan)em na
31.12.2013. godine. |

28. Saziv VII redovne Skupstine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVI$T AD, , sa
objavljenim materjalima za skupstinu akcionara.

D. Udnevnom listu,,Privredni pregled*:

29. Vriene su redovne objave vrednosti ukupne imovine fonda i vrednost imovine
po akciji u skladu sa ¢€l. 46. Pravilnika o investicionim fondovima (SI. glasnik RS,
br. 5/2015); navedena obavestenja su u zakonom predvidenim roko%ima.

30. Objava prinosa u skladu sa ¢l. 64 Pravilnika o investicionim forhdovima (sl
glasnik RS, br. 5/2015), u skladu sa zakonom predvidenim rokovima; |

31. Sazivanje VIl redovne skup3tine akcionara na dan 30.04.2015. godine - ZIF FIMA
SEE ACTIVIST AD.

U Beogradu, 30.04.2015. godine

QL‘/&":‘U\U\ \/g, Direktor

rMilan Marinkovic




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIOD 1.1. — 31.12.2014.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem nov¢anih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u
razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Regenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od
dana 05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obraCunata
neto vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplac¢enih 10.020 komada obiénih akcija, serije |, pojedinatne nominaine
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CF1 kod ESVUFR,ISIN broj
RSFACTES85221) i to 584 komada po ceni definisanoj &lanom 445. Zakona o privrednim

drustvima,odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akciji.

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vise od
50% vrednosti svoje imovine ulaze u hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanom
trzistu u R. Srbiji, odnosno berzanskom trzidtu u inostranstvu.

Skraéeno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sedite Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Mati¢ni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 65232 — ostalo finansijsko
posredovanje.

Organi Fonda su Skupétina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravijanje i portfolio menadZer u okvirima svojih
ovlaséenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest' a.d. Beograd,
gospodin Milan Marinkovic, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranicenja.

Viadimir Dragkovié, portfolio menadZer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za
hartije od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Drustvo za upravijanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravija Fima Invest a.d. Beograd,
Druétvo za upravljanje investicionim fondovima Cije je sediSte u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/ll/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala ReSenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje

slededih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Matiéni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva Cine:

Skupstina Drustva;

- Nadzorni odbor;

Direktor;

Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Drustva ¢ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljuéno sa mesecom decembrom 2013. godine bio je
Marko Culi¢, dok su &lanovi Nadzornog odbora Aleksandar GliSevi¢, Dragan Aleksic, Jelena

Mihi¢ Munji¢ i Pero Radovic.

Direktor Drustva je Milan Marinkovié¢, na &iji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Vladimir Dradkovi¢
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na ¢ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Re§enjem 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravijanje je www.fimainvest.com




DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijaina banka a.d. Beograd sa sediStem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Resenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj racuna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- Otvara i vodi raéune hartije od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenocg investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj radun, a za racun ¢lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

- Otvara i vodi raune hartije od vrednosti koje ¢ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za ra¢un zatvorenog fonda;

- Otvara nov&ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos nov¢anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr$i otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvrdava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolige i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontrolide obra¢un prinosa fonda;

- Obavedtava drustvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i ¢lanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikuplia prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i
uplatu akcija imaju sva domaca i strana pravna i fizicka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti

isklju¢ivo u novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sti¢u akcije Fonda, ¢ime stiCu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrsi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija liéno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stiée pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnicki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centrainog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja
ukupno 32 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izves$taji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU — nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa vec¢im investicionim potencijalom (kako domacim, tako i stranim), a
koji zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz vi$i stepen preuzetog rizika oéekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteride pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drustava sa

ograniéenom odgovornoscu.
Investiciona politika

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je
investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem
hartija od vrednosti, primarno u akcije drustava kojima se trguje na organizovanom trZistu, a
sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa vece od stope rasta berzanskih indeksa na referentnim trzistima. U
skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom

poslovnom poduhvatu.

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u region jugoistoéne Evrope, u skladu sa
ograniéenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima. Investicioni fokus bi¢e na
hartije od vrednosti izdavalaca sa teritorije Republike Srbije, dok ce deo imovine biti
investiran u regionu, pretezno u Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori i Makedoniji.

Drustvo ¢e nastojati da ,aktivistickim“ pristupom ucestvuje u procesima korporativnog
upravijanja i da se zalaze za kreiranje dodatne vrednosti unapredenjem poslovanja
kompanija u cije hartije od vrednosti investira. Sastavni deo takvog odnosa prema
investicjama Fonda ¢ini¢e i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih
akcionara u organima kompanija (nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu
organa vlasnika (skupstina akcionara). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar, kroz
uéestvovanje na sednicama skupstine akcionara i komunikaciju sa drugim akcionarima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara.

Zbog ¢&injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno ulozZiti puno energije |
vremena, Fond ée imati umeren broj hartija od vrednosti razlicitih izdavalaca u svom
portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima
poslovanja Drustva za upravijanje i zakonskim ograniéenjima. Prilikom investiranja van
matiéne drzava Fonda, Druétvo ée koristiti podrsku lokalnih partnera.

h



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPS$TI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

imovinu Fonda &ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelia Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u slede¢im okvirima:

- Najmanje 75%, a najvise 100% imovine Fonda biée investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trZistu u Republici, odnosno berzanskom trzistu u

inostranstvu,
- Najvise do 25% imovine Fonda moze se drzati u formi nov&anih depozita kod

poslovnih banaka;
- Najvise do 25% imovine Fonda moze se investirati u ostale finansijske instrumente

predvidene Prospektom Fonda, s tim da takva ulaganja moraju biti u skladu sa
odredbama Prospekta koja se odnose na ograni¢enja ulaganja.

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da u vanrednim okolnostima struktura portfelja moze
odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu.

Imovina Fonda moze se ulagatii u:
- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbiji, kojima se trguje

na organizovanom trzistu u R. Srbiji;

- Hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se ftrguje na
organizovanom trzistu u R. Srbiji;

- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediétem u drzavama ¢lanicama EU,
OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trZistima

u tim zemljama;
- Nové&ane depozite u bankama sa sedistem u R. Srbiji osnovanim u skladu sa

zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija;

- Novéane depozite u bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;

- Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji;

- Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzi$tu u drzavama
glanicama EU, odnosno OECD-a;

- Akcije akcionarskin drustava registrovanih u R. Srbiji kojima se ne trguje na

organizovanom trzistu;
- Udele komanditnih i drustava sa ograni¢éenom odgovornoscu registrovanih u R. Srbiji.

Imovina Fonda neée biti investirana u forme privrednih druStava kod kojih postoji
neograni¢ena odgovornost ¢lana za obaveze drustva (ortadka drustva i komanditna drustva

kod kojih bi Fond imao status komplementara).

Komisija za hartije od vrednosti R. Srbije moze propisati dodatne kriterijume za ulaganje
imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskljugivo radi smanjenja investicionog rizika i
samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskog derivata

mogu proisteci.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti iskljugivo hartije od vrednosti Ciji su
izdavaoci kompanije registrovane na trzistima na kojima Fond vrsi investiranje, odnosno
berzanski indeksi, valute i kamatne stope sa navedenih trzista.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda. Zatvoreni fond, direktno ili preko povezanih lica, ne moze sticati vise od
20% vlasnitkog ucescéa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca, odnosno dva ili
vise izdavaoca koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije
dozvoljeno drugadije.

U izuzetnim slu¢ajevima, Fond se moZe zaduZivati do najvise 20% vrednosti neto imovine, s
tim &to se zaduzivanje u inostranstvu vr$i u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditni
poslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvolieno

drugacije.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda mozZe se ulagati u inostranstvo, u skladu sa pozitivno pravnim aktima.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

- Drustvo za upravljanje;

- Akcionar drustva za upravljanje;

- Povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 4.

U sludaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili steajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potrazivanja prema Dru$tvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Druétvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodec¢i raduna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim

aktima.

Drustvo za upravljanje ée nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji
mogudi nagin.
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Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postoje¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podlieze
poreskim opterecenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno

akcionarsko drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS® br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasniétva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti
koju ¢lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnistva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledecih vrsta poreza:

- Obaveza pladanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu:;

- Obaveza plaéanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvecoj meri, regulisana je sledeéim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u
_Sluzbenom glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004,
61/2005, 85/2005, 62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012,
93/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je
materija postupka naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeca, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), ukljutujuci i porez na kapitalne dobitke (Cl. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavlien u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007, 7/2008, 7/2009,
31/2009, 44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012,
114/2012, 8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015.
Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (¢l. 61-65)
odnosno Poreza na kapitalne dobitke (€l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u _Sluzbenom glasniku RS, broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011,
78/2011, 57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija
poreza na prenos apsolutnih prava (Cl. 23.-31).
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NAPOMENE UZ FINANSI]JSKE 1ZVESTAJE

2. PREGLED ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izve$taji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavija domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeri¢ke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno.

Finansijski izve$taji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2014. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2014. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2013. godine, osim ako je

drugadije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa raéunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu (,S.
glasnik RS broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,Sl. glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i izvestavanje
investicionih fondova, kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,SI.
glasnik RS* br. 35/2014). Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i
odredeni tretman raduna i stanja, $to ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja, usled Cega se prilozeni finansijski izvestaji ne mogu
smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja.

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Poéetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se
Fond obavezao da ée kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se

inicijalno priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uvec¢anoj za troskove plasiranja,
osim u slu¢aju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se kiasifikuju u Cetiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeca,;

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljudujucéi i finansijska
sredstva koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena. Rukovodstvo

Drustva za upravljanje vrsi klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:

- zajmovi i potraZivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujuci i finansijska
sredstva koja se drze radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeéi kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkorocnih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se zna¢ajno umanjuje radunovodstvena neravnoteza koja bi inaCe
postojala u drugoj situaciji, ili
c) U pitanju su instrumenti koji ukljuCuju i ugradene derivate koji menjaju novéane
tokove primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlucuje da sinteticki finansijski
instrument klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se
priznaju u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu
hartija od vrednosti.

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,2Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha®, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine

investicije Fonda.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
anuitetima koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana
su metodom amortizovane vrednosti koristeéi efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za
obezvredenje. Sva potrazivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove
kategorije, a nisu diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem raéunu. Stanje na ragunima se svakodnevno usaglaava sa

kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoroéna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orotenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,

odnosno uéescéa u dobitku.

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravijanje imovinom Fonda prema Drustvu za

upravljanje, obracunava se dnevno, ratunovodstveno prikazuje mesec¢no kao trosak,
kako se i placa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu,

takode se obracunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak ve¢ samo

kao obaveza za prenos sredstava na kraju meseca,

Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog ra¢una u

roku od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, plaéaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi:

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, plac¢a se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesecno, obradunavaju dnevno i placaju
mesecno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru.

P w

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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2,

2.9)

PREGLED ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1.

2.h)

Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orocenih sredstava,
koji se obracunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

Prihode od dividendi po osnovu uc¢eséa u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond

ima u svom portfelju;
Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obaveza.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to
kada su izvréena pla¢anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1.

2.

W

2.i)

Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obratunava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godinje 2,922% od imovine Fonda, a isplac¢uje se mesec€no;

Trogkovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih trokova, kao
§to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave;

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi
racuna, kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge
troskove iz kastodi ugovora, koji se obracunavaju dnevno, a placaju mesecno;

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troSkove revizije i troskove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijaino se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeceg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izrazene u stranoj valuti preraéunavaju se u funkcionalnu
valutu primenom vaZeceg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznacgajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 31.12.2014.  31.12.2013.
EUR 120,9583 114,6421
usD 99,4641 83,1282
CHF 100,5472 93,5472
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2j) Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji utvrduje se

kao:
1) proseéna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz Prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana.

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzidtima utvrduje se na osnovu

njihove:
1) proseéne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 90 dana (T-89)
2) knjigovodstvena vrednost (obraunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

Pogtena vrednost duzniékih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u R.

Srbiji, drzavama &lanicama EU; OECD i susednim drZzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novéanih depozita (oroéeni depoxziti i tekuéi racuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom ragunu, uklju¢ujuéi i dospelu, a nenaplacenu kamatu.

Obradun i pripis prihoda od kamate na oro¢ene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuée racune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vr§i se na dnevnom nivou.
Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne
banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuéem raCunu vrSi se jednom mesec¢no po dobijanju
kamatnog lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu
kamate gase, a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku¢em racunu.

U slugaju odstupanja obradunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika
ée bit proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer

vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacdih banaka 19.191 17.587

Akcije domacih preduzeéa 95.927 79.888

Investicione jedinice domacih investicionih fondova 9.207 3.135

124.325 100.610

Zajmovi i potraZivanja

Depoziti kod domacih banaka

Potrazivanja 7.324 1.863

Gotovina 5.476 21.569
- 12.800 23.432

Ukupno finansijska sredstva 137125 124.042

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje 334 306

Ostale obaveze iz poslovanja 3.967 236

Ukupno finansijske obaveze 4.301 542

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravijanja ovim rizicima su dati u

okviru Napomene 10.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih

banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Naziv emitenta Simbol Br. akcija Ukupna Ukupna fer Uéesce u vrednosti
nabavna  vrednost na imovine fonda (%)
vrednost  dan 31.12.2014.
| Akcije domacih banaka
AlK banka a.d Nis, prioritetne AIKBPB 13156 10.642.042,95 9.864.631,92 7,19
AIK banka a.d. Ni§ AIKB 2 3.049,24 3.600,56 0,00
Komercijalna banka a.d. Beograd KMBN 4100 5.536.763,00 9.323.072,00 6,80
Univerzal banka a.d. Beograd UNBN 10 6.456,50 0,00 0,00
16.188.312,09  15.191.304,48 14,00
Akcije domacih preduzeca
Aerodrom Nikola Tesla a.d.. Beograd AERO 9574  4.796.518,28 9,105.065,48 6,64
Galenika Fitofarmacijaa.d. Zemun  FITO 2947  8.762.933,97 9.764.943,44 7,12
Gosa MontaZa a.d. Velika Plana GMON 3986 10.070.429,70 8.942.630,86 6,52
Granit Pe$car a.d. Ljig GRPE 1288  1.750.507,92 1.218.486,64 0,89
Energoprojekt holding a.d. Beograd ENHL 1480 1.157.969,21 1.353.978,00 0,99
Imlek a.d. Beograd IMLK 1643  5.671.315,51 7.692.115,25 5,61
Impol Seval a.d. Sevojno IMPL 1288  1.337.631,31 1.162.316,96 0,85
jedinstvo a.d. Sevojno JESV 1923  9.615.365,37 11.372.737,38 8,29
Metalac a.d. Gornji Milanovac MTLC 4953 11.680.065,54  10.764.899,73 7,85
Mlekara a.d. Subotica MLSU 3265  3.908.368,25 5.250.446,50 3,83
Nis a.d. Novi Sad NIIS 15964 13.829.045,75  12.095.603,52 8,82
Putevi a.d. UZice PUUE 3450 1.707.750,00 1.557.261,00 1,14
Messer tehnogas a.d. Beograd TGAS 1771  9.835.124,00 9.670.722,60 7,05
Veterinarski zavod a.d. Subotica VZAS 4788  2.446.141,32 3.180.093,84 2,32
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac VINZ 1100  7.344.383,58 2.736.888,00 2,00
Vital a.d. Vrbas VITL 62 58.288,06 58.495,76 0,04
76.750,00 93.971.837,77  95.926.684,96 83,95
investicione jedinice domacih
investicionh fondova
KMBNINFOND 1.058,60 700.000,00 725.448,87 0,53
KMBNNOVCANI 3.116,54 3.500.000,00 3.526.641,24 2,57
KOMBANK DEVIZN! FOND 5.000,00 5.000.000,00 4.954.450,00 3,61
9.175,14 9.200.000,00 9.206.540,11 6,71
119.360.149,86 124.324 529 55 90,67

Ukupno
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
a Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

z
F

inansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSI]JSKE 1ZVESTAJE

3.

3

FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

.c) Depoziti

Fond nema oro&ene depozite na dan 31.12.2014. godine, ni na dan 31.12.2013. godine.

3.

d) Potrazivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti 5.933 -
Potrazivanja po osnovu dividendi 205 568
Potrazivanja po osnovu kamata 13 122
Ostala potrazivanja 1.173 1.173
Ukupno potrazivanja 7.324 1.863
3.e) Gotovina
Stanje gotovine je:
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 5.476 21.569
Ukupno gotovina 5.476 21.569
3.f) Obaveze
Stanje i struktura obaveza je:
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Obaveze prema drustvu za upravljanje: L
Obaveze za naknadu za upravljanje 334 306
Ostale obaveze iz poslovanja:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti 3.701 -
Obaveze za naknadu kastodi banci 37 28
Obaveze po osnovu eksterne revizije 218 206
Ostale poslovne obaveze 11 2
Obaveze po osnovu poreza na dobit - -
3.967 236
4.301 542

Ukupno obaveze
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DZU Fima invest a.d. Beograd

za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Ac

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

tivist a.d. Beograd
Finansijski izves$taji za period 1.1. - 31.12.2014.

4, NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obratunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD)

Akcijski kapital

Otkupljene sopstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina fonda

31.12.2014. 31.12.2013.
100.200 100.200
(5.139) (5.139)
37.763 28.439

T 132824 123.500

4b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od 10.020 obi¢nih akcija nominalne vrednosti

10.000,00 RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda je prikuplien javnom

Fonda. Broj akcija u opticaju:

na poéetku perioda

nova emisija akcija

prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
ponistavanje otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija

Ukupan broj akcija na 31. decembar

ponudom prilikom osnivanja

2014 2013
9.436 9.436
o 9.436 9.436

Dana 19.07.2011 godine izvr$en je otkup 584 sopstvenih akcija po ceni 8.800 RSD. Sa
pravom glasa ostalo je 9.436 akcija i bez prava glasa 584 akcije.

4c) Vlasnitka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

Akcionar

p o]
o
oY

% od ukupne
Broj akcija __emisije

1. Nova Agrobanka AD 4.000 39,92016
2. Energoprojekt Holding A.D. 1.600 15,96806
3. Fima invest AD Beograd 1.314 13,11377
4, Jevtic Mladen 747 7,45509
5. Raiffeisen banka AD kastodi Rn Ks 697 6,95609
6. Avala Ada DOO 250 2,49501
7. Polimac Aleksandar 150 1,49701
8. Drasgkovi¢ Viadimir 83 0,82834
9. Bedir Nebojsa 82 0,81836
10. Ostali akcionari 513 5,11977
Ukupno akcija u opticaju . 9.436 94,17166

Fima SEE Activist (Otkupljene sopstvene akcije) 584 5,82834

10.020 100,00000

Ukupno
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DZU Fima Invest a.d. Beograd

za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

5. POSLOVNI PRIHODI | RASHOD!I

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 477 1.209
Prihodi od dividendi i uée$c¢a u dobitku 5.018 6.075
Ostali prihodi 4 5
5.499 7.289
Poslovni rashodi:
Naknada druétvu za upravljanje 3.708 3.428
Naknada ¢lanovima uprave 62 -
Trogkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 575 440
Troskovi kastodi banke 127 117
Troskovi eksterne revizije 217 206
Ostali poslovni rashodi 39 23
- 4728 4.214
Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja 771 3.075
6. DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA
Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Realizovani dobitak po osnovu HoV 4.052 3.404
Ostali realizovani dobici 76 -
Realizovani gubitak po osnovu HoV (539) (925)
' 3.589 2.479
Nerealizovani dobitak po osnovu HoV 54.889 65.536
Ostali nerealizovani dobici 252 134
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV (49.931) (58.956)
Ostali nerealizovani gubici (246) -
B 4.964 6.714_
Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja 8.553 9.193
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

7. ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obradunata kao koliénik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2014. godine
(odnosno 1.1. — 31.12.2013. godine) i ponderisanog proseénog broja akcija Fonda u opticaju

u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije.
Usled toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Osnovna zarada po akciji 988 1.300
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 988 1.300

Fond nije isplaéivao dividendu u toku 2014. ni u toku 2013. godine.

8. POVEZANE STRANE
Povezane strane Fonda su:

Pravna i fizicka lica ¢lanovi Skupstine akcionara Fonda.

1.

2. Lica élanovi Nadzornog odbora Fonda.

3. Drustvo za upravljanje ,Fima Invest‘ a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive” Beograd

4. Pravna i fizitka lica &lanovi Skupstine akcionara Drustva za upravljanje.

5. Fizicka lica: &lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravijanje, Predsednik
Nadzornog odbora i Direktor Drustva za upravijanje.

Potvrdujemo da sva lica &lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljugivo transakcije sa DruStvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravijanje 334 306
Neto potrazivanja (obaveze) 334 306

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (3.708) (3.428)

Neto prihodi (rashodi) : (3.708) (3.428)
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. Glasnik
RS* broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi rauna da kapital Fonda uvek bude u visini
koja nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izracunava na nacin propisan Uputstvom o nacinu
izraGunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Akcijski kapital 100.200 100.200
Nerasporedeni dobitak 37.763 28.439
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije (5.139) (5.139)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 132.824 123.500
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 120,9583 114,6421
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 1.098,10 1.077,27
Vigak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 898,10 877,27

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZen razli¢itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata,
odnosno svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su
obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- Trzi8ni rizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vr§e zaduzena lica iz Drustva za upravijanje u skladu sa
politikama odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vr§i operacije sa finansijskim derivatima.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izves$taji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak
10.b) Trzisni rizici

Trzigni rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja éine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuéi nacin
upravija. Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuci, uslovima
prilagoden, nacin upravlja ovim rizikom.

Osnovni naé&in upravljanja ovim rizikom je analiza trzignih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedinacno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema

ostalim ulaganjima.

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlozenosti trziSnom riziku se manifestuje kroz

izlozenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji utice na uvecanje rizika
promene cene, |
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlozen valutnom riziku jer su sva sredstva i obaveze Fonda nominovane
u RSD.

Fond nije direktno izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzidnim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvazavaju se kako razlicite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca trzi$na kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskljuCivo po
osnovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oroéenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora
o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izve$taji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da trece lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen
kreditnom riziku po vise vrsta finansijskih sredstava, ali najvi$e po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oro¢avanja novéanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u
visini knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava ¢ija je struktura:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Finansijska sredstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 115.118 97.475
Ostala ulaganja 9.207 3.135
Depoziti - -
Gotovina i gotovinski ekvivalent 5477 21.569
Potrazivanja 7.323 1.863
T 137125 124.042

Ukupno

Izloenost kreditnom riziku nije znagajna zato $to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga sto
su naplaéena u roku od najvise 15 dana $to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.

690

Do 3 meseca 6.151
3 do 6 meseci -
6 do 12 meseci - -
Preko 12 meseci 1.173 1.173

Ukupno 7.324 1.863

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguéno$cu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg
uticaja na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne)
se upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajucih kvantitativnih
i kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pracenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenije iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na
trzistu, Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupljene u BELEXIine
indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji
kriterijum za odredivanje udela svake akcije u indeksu).
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Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.g) Rizik likvidnosti - nastavak

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2014. godine finansiraju 3,14% ukupne imovine
Fonda i da je gotovina na tekuéem racunu veca od ukupnih obaveza (gotovina ¢ini 3,99 %
ukupne imovine na 31.12.2014.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoroéne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2013.
(u 000 RSD) Kratkorocno dospece Dugoroc¢no dospece
do3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 306 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja 236 - - -
Ukupno 542 - - -
31.12.2014.
(u 000 RSD) Kratkoroc¢no dospeée Dugoroc¢no dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 334 - - -
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti 3.701
Ostale obaveze iz poslovanja 266 - - -
Ukupno B 4.301 . - 3

11. DOGABAJI POSLE DANA BILANSA STANJA
Saglasno MRS 10 ,Dogadaji posle izvestajnog perioda®“, nismo utvrdili postojanje dogadaja

koji mogu da utiéu ili utidu na istinitost i objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1. —
31.12.2014. godine.

i U fef e G Mo

MHaf\gMarmkowa = ~ Zoricd|Marinkovic
Direktor Dru$tva za upravljanje Sef radunovodstva
investicionim fondovima ,FIMA

Invest“ a.d. Beograd
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2013.
PRILOZI]

PRILOG 1: Pismo o prezentaciji
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6508

Yrynua
HabasHa
BPEAHOCT

2
110.160

110.160
16.188
93.972

YkynHa VYuemtie y
BpeZLHOCT Ha BpeI[HOCTH
AOIl JAaH AOIT MMOBHHE
H3BCLITABAILA donna (%)
—— | P
6519 | 115.118 | 6537 88,43
6520 | 115118 | 6538 | 8843
19.191 Ty, 14
95.927 74,43
6521 6539
6522 6540
6523 | 6541
6524 6542 -
6525 6543 O
6526 6544




JozaTHu oGpacuu y3 uHAHCHjCKe H3BEINTaje 32 3aTBOPEHE HHBECTHHHOHE GoHAOBE

|
nana 24.3.2015 rojgune

.{I.-..: -. - : .\/I ‘_I I‘ .

Mo TL/L &g/&

%KOI{CKH JAQrYITHHK JAPYIITEA

Viynua . YkynHa Vuemthe y
TTO3ULIAIA Habapma BPEIHOCT Ha BpELHOCTH
AOII e — AOII JIaH AOIl | uMOBHHE
H3BEIITABAHbA tonna (%)
1 - 2 B 3 il
4. Komepuujanuy sanuce ' . B 09090
5. Ocrane xapTtuje o1 BpeAHOCTH
I iﬁBmiffzfgfffgcm CrARID 6509 | 6527 | 6545
1. lenosutHe noTBpIE
2. i‘p_eaopclm 3amucy
3. Bnarajﬂﬁqku 3aIUCH = | it
4. Komepuujanau 3anucu
5. Ocrane XapTuje of BpeIHOCTH B 2090
I' AENO3UTU (I+1I) 6510 6528 6546
1 JIENO3WTH KOJ JOMARUX BAHAKA (1+2) 6511 | 6529 6547 5
1. KparkopoyHnu aemnosutu Nl
2. }lyropoq}m' JEINO3UTH
I JUENO3UTH KOJ CTPAHUX FAHAKA (1+2)
1. KparkopouHu Aeno3uTH
2. JIyropouH# JENO3UTH 2. 2]
A YAEJMU (1+1) 6512 6530 6548
[ VIATABA V VIEJIE JOMARUX U3JABAJIALIA 6513 6531 6549
Il YJIATABA Y VAEJE CTPAHUX V3IABAJIALIA 6514 6532 6550
B HETIOKPETHOCTH (1+2+3+4+5+6) 6515 6533 6551
1. 3emsbuinTe B 309090
2. ITocnoBHH 06jeKTH RO
3. Crambenu o6jextu =
4. Cram6eHO-TIOCIOBHH 00jeKTH ] ]
5. ExoHOMCKH 06jeKxTH
6. OcTaJie HEMOKPETHOCTH . I
E OCTAJIA VJATABA (I+11) 6516 9.200 6534 9.207 6552 6,71
I VJArABA V 3EMIBM (142+...) 6517 | 6553
1. ' 9.200 9207 | 6,71
2.
[I YIIATABA Y HHOCTPAHCTBY (1+2+...) 6518 6536 6554
L. [
2. R -
Y Beogradu Y & 2\




Honatnu obpacun y3 puHaHCHjcKe U3BemTaje 32 3aTBOPEHE HHBECTHHHOHE (oHAORE

Oo6pazan 9
! Tlonymaga ApyINTBO 33 YIPaBIbarhe HHBECTHIIHORAM (POHAOBHMA ]
] I T
2Jofafafalsf8]6[ [ T [ T ] (L Jo s [7]0[8T]9 78
. Perucrapcku 6poj
. Matuunu 6poj douna ‘ | bomna | IHE ¢onna
ITocoBHO MMeE IpyLuTBa | DZU Fima Invest AD Beograd
| Cenuure JpywTBa; Beograd
| Tlocnosro nMe dona | Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD Beograd 4‘

HU3BEINTAJ O PEAJIMN3OBAHNM JOBUIIMMA (I'YBHIIMA)
3ATBOPEHOI' HHBECTHIIMOHOI" ®OHJIA

y nepuony ox 01.01. mo 31.12.2014. roaune

Y XHJbdldMa JiHHapa

Viynua VYkymnHa YKynHu
TO3MIIHIA naGasHa BPEAHOCT Ha peanu3oBanu
AOIT B AOII JaH AOI1 noburax
peqHOCT -
H3BEITABAlbLA (ryburax
1 2 3 432
A AKIIMJE (1+1I) 7001 36.596 7012 41.247 7023 4.650
[ AKIVIJE JOMARUX U3JTABAJIALIA (1+2) 7002 26.688 7013 34.201 7024 7.513
1. Axnyje 6anaka 5.807 6.855 1.048
2. AKiuje Opyrux NpaBHUX JIMLA 20.881 | | 27.346 6.465
[T AKLIMIE CTPAHHX M3JIABAJIALIA (1+2) 7003 9.908 7014 7025 (2.863)
1. Axuuje 6anaka
2. AKumje Apyrux NpaBHUX JIHLA 9.908 | 7.046 (2.863)
b OBBE3HMIIE U IPYTE
JAYKHUYKE XAPTUJE O] 7004 7015 7026
BPE/IHOCTH (I+1I)
I OBBE3HMLIE U iPYTE NV AKHUUKE XAPTUE O
BPEJIHOCTH IOMA KX UBJTABAJIALIA 7005 7016 7028
(142+3+4+5+6)

1. O6Be3HHMIIe U Apyre AYXHHUKE XaPTHjE O
BpenHocTH Haponue 6anxe Cpbuje

2. O6BesnuLE U ApYTe NYXHUUKE XapTHje o1
BpenHocTH Peny6ike Cpbuje

3. OO6Be3HMLE U JPYre TY>KHUUKE XAPTHjE Of
BPEAHOCTH JEAMHHIA TEPHTOPHjATHE
ayTOHOMH]€ U JIOKAIHE CaMOyIpaBe
06Be3HMLEe APYrUX NPaBHUX JIHN2 H3AATE y3
rapannujy Peny6muxe Cpbuje

4. XunorexapHe 0OBE3HHUIIE

5. O6Be3nnuile ¥ Apyre TyKHUYKE XapTHje O
BpeaHOCTH OaHaka

6. O6Be3nulle U Apyre Ty:XKHHUYKE XapTHje O
BPEAHOCTH OCTAIMX IIPAaBHHX JIMIA

I OBBE3HMIIE CTPAHMX M3JABAJIALIA (1+2+3) 7006 7017 | 7028 "1 .
1. O6Be3HuMIIE B Ipyre My KHHUUKE XapTHje OX
BPEAHOCTH Mel)YHApOIHUX (PHHAHCHjCKHX
HHCTHTYHHja
2. O6Be3HHLE U ApYTe LYXHUUKE XapThje o1
BPEAHOCTH CTPaHMX JIpXkaBa i LEHTPATHHX
OaHaka




JloxarHu ofpacud y3 GHHAHCHjCKE H3BEIITaje 32 3aTBOPEHE HHBECTHHHOHE oHAoBe

Viynua Ykynna VxynHH

MMO3ULIUIA Ha6apHa BPCIHOCT Ha peaTn30BaH|
AOIl AOI1 JaH AOIl JIOOHTAK

Bpeatoct [M3BELITABAbA | | (ryburak
e 2 3 432
3. O6Be3nnue U Apyre JyXHHUKE XapTHje O '

BpeJHOCTH CTpaHHX 6anaka 1 OCTaIuX
[paBHUX Juna

B OCTAJIM ®UHAHCHICKH 7007 7018 7029
HHCTPYMEHTH

I' VKYITHO PEAJIM30BAHM JOBUTAK
(T'YBUTAK) HA ®HHAHCHJICKAM 7008 7019 7030
HHCTPYMEHTHMA (A+5+B)

X YAEJIN 7009 7020 | 7031

'h HEIIOKPETHOCTH 7010 7021 7032
1. 3emsbuirre '
2. ITocnosuyu 06jeKTH
3. Crambenu objexTu
4. CramGeHo-n1ocnoBHH 06jeKkTH
5. ExoHOMCKH 0BjeKTH

6. OcTajic HENOKPETHOCTH

E YKYITHO PEAJIM30BAHU JIOBUTAK | 70(; 7022 7033
(CYBUTAK) (T+/1+B)

Hanomene: —
1) Y kosnonn Peanu3oBann j1o6urak (ryOuTdk) ueraTusie BpEAHOCTH C€ CKa3yjy y 3arpaj

jana 24.03.2015.ronuse . F ."_1\;1_.11._“ _'I‘.f"'jlami311c1cn JACYYITHHK JAPYLITBA

i
[V Beogradu
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HopaTau o0pacuu y3 pUHAHCH]CKE H3BELNTaje 32 3ATBOPeHe HHBECTHLMOHE ¢ongose

Oo6pasan 11
TTonyibaBa APYIITBO 32 YIIpaB/balhbe MHBECTUIHOHUM (oHT0BMMA
2[0f4J4[4]8[8]6 [ [ [ 1 1fofs[7]ofs[9]7]8
Maruunn 6poj donna hegpeniops) [IUB donaa
donia
[TocnoBHO KMe JIPYLITBA | DZU Fima Invest AD Beograd
Ceuuite IpyluTBa: Beograd
[Tociosro ume donja Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD
| Beograd

M3BEHITAJ O TPAHCAKIIMJAMA 3ATBOPEHOI
WHBECTHUIIMOHOT ®OHJIA CA IOBE3AHMM JIMIIUMA

y nepuoay oa 01.01 xo 31.12.2014.rouxe

Yy XHJbagamMa 1nHapa

A VJIATAILA Y ITIOBE3AHA JIMLA

Ykynua speaHoct Vuewhe y BpeAHOCTH

!
o PR 0T | peurane | AOT | e G008
1 E 2 3
| YKVITHA VJIATAIA Y IOBE3AHA JMLA | g0, 8009
(8002+8003+8004+8005+8006+8007+8008)
1. Axnuje 8002 8010
2. O6Be3HMLEe 8003 8011 o
3. Ocraze xap'mjc_o;l_ !;pcm-wc:'r.n 8004 | 8012
4, ﬂcn'u:m"m | 8005 8013 | N
5. Vaem 8006 8014 | N
Tllenmccp'ruocm i 8007 8015 | B
7. (-)r:l'ana yiararka 8008 8016 _

Y XuJjbadaMma jiuHapa

B HEPEAJIM30BAHM JOBHLIA/TYBHIIH O] YJIATAIA Y IIOBE3AHA JIMLA

TR T HaGasua/ Dep Hepeannsosanu
_ KISHTOBOJICTBEHA AOII [pemnocr| AOT joburak
npe3uMe U UME MOBE3aHOT LA AQI BPEHOCT P . _( t‘}-‘ﬁuTa_lc)_
N 1 [ 2 3 4
1 AKUMIE (14+2+....) 8017 8023 8028
1.
2, _ 3 .
[ OBBE3HULIE M JIPYTE JIVAHWYKE 3018 3024 | 8029

XAPTHUIE OJ1 BPEJIHOCTH (1+2+...)

1.

7 ' !

11 VIEN (1424..) 8019 8025 8030

1.
2

F

IV HENOKPETHOCTH (142+...) 8020 8026 | 8031




Honatuu oGpacum y3 GuHaHCHjCKe H3EEIITaje 32 3aTBOPeHe HHBeCTHIMOHE (OHT0BE

B HEPEAJIN30BAHH JOBULIW/TYBHUIIN Ol YJIATAIbA Y IIOBE3AHA JIMIIA

[ocnoBHO HMe/ %Kﬁnl;lgg(?;;a;eﬂa Dep -Hepgsgzigzaﬂﬂ
| = _
npsanme ¥ HMe TI0BE3aHOT JIHLA AOI] | Bpeatoct AOIl B]J(.JZ[HOCT: AOI1 (ry6uTax)
o 1 2 3 | 4
L _ L —
2.
V YKVIITHO PEAJIM30BAHHU .
JOBUTAK (I'YBUTAK) 8022 8027 8032
(HIHIII+IV)

Y XuJbaJamMa Auiapa

B MIPUXOJAH O ITIOBE3AHHUX JIUIIA

Homunanua
ITocnosHo ume/ G Jusupenna / | Ipuxoxn ox
Hpe3UMe H UMeE [TOBE3aHOT JHIa AOIT E“ ;Lm i AOII akuHja AOII = IMBHAEHIH
1 2 3 .4
I TIPMXOaM 10 OCHOBY 3033 8037 8042 [
JVBUAEHIM (1+2+....)
1.
2. |
q I
;;‘Z‘l;:?)ﬂc:a Tepuon : Tpuxox on
00Be3HHIA IS kaMafa,
11 TTPUXOIH TI0 OCHOBY KAMATA 8034 8038 8043
(1+2+..)
1. |
2. ? i
A |
JHatym VYrosopeHu [TpHXOX OR
MOYETKA epuon | saKyna
3aKymna 3aKyna
I11 TTPMXOMY OJ1 3AKVIIA (142+..) 8035 8040 8044 :
1.
2.
V YKYITHY IPUXOAH (1+.11 + 1) 8036 8041 8045 |
y XHJpaaaMa JlHHﬂpEl
I' HCILIATE ITIOBE3AHHUM JIUIIMMA
TTocnosHo uMe/ Chbxa HOmIaTe Vsmoc
npe3uMe K UMe TOBE33HOT JIHIA P AOII HCIIaTe
1 | 2 3
I UCIIIATE (1+2+...) 8046

1.
2.




Honatau eGpacun y3 puAaHCHjCKe H3IBEIITAje 32 3aTBOPEHe HHBECTHIHOHE (POHIO0BE

Yy XHJbajama JHHapa

A JOBUIATYBHULHU 110 OCHOBY ITPOJIAJE ITOBE3AHUM JIHIIUMA

;
ITocnoBHO HMe/ |

npesuMe U UMe
TIOBE3aHOT JIHLA

1

I IIPOJIATA
AKIUA
(1+2+...)
1.

2.

II TIPOKAIA
OFBE3HMIIA U
JPYTHX |
JYXHUYKUX
XOB (1+2+....)

1.
2.
III TTPOJAJA

VIEJIA
(1+2+....)

1.
2.

1V [TPOJAIA
HEITOKPETHOC
TH (142+....)
1.
2.

V VKVIIHU
JOBHIIH
(TYBHLIH)
(HIHIHIV)

HoMmunanna
BpPEXHOCT

Hatym

npoxaje | AOII

2 ' 3

8047

8048

8049

8050

8051

Ha6asua /
KILHTOBOJICTBEHA
BPEAHOCT
4

AOIl

8052

8053

8054

8055

8056

7

AOII

8057 |

8058

8059

8060

8061

i
Tpuxon JoGurtax
on

nponaje | AOTI i(ryﬁmax)
5 | | 6

8063 |

| 8064
| 8065 |

‘ 8066 ‘

y Beogradu
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BILANS STANJA ZIF / PIF

(u 000 RSD)

IMOVINA

Gotovina

Potrazivanja po osnovu hartija od vrednosti
Potrazivanja po osnovu kamata

Potrazivanja po osnovu dividendi i u¢e$¢a u dobitku
PotraZivanja po osnovu prodaje udela i nepokretnosti
Potrazivanja od drustva za upravljanje

Potrazivanja od kastodi banke

Ostala potrazivanja

Odlozena poreska sredstva

Aktivna vremenska razgrani¢enja

Ulaganja fonda u HoV koje se drze do roka dospeca
Ulaganja fonda u HoV raspolozive za prodaju
Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti

Udeli

Nepokretnosti

Ostala ulaganja

Ukupna imovina

OBAVEZE

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Obaveze po osnovu &lanstva

Ostale obaveze iz poslovanja
Kratkoroéni krediti

Ostale kratkoroéne finansijske obaveze
Dugoroéni krediti

Ostale dugoroéne finansijske obaveze
Odlozene poreske obaveze

Pasivna vremenska razgranitenja

Ukupne obaveze
NETO IMOVINA FONDA

Struktura neto imovine fonda

Akcijski kapital

Udeli u osnovnom kapitalu

Neuplaéeni upisani kapital

Kapitalne rezerve

Rezerve iz dobitka

Revalorizacione rezerve

Kumulirani nerealizovani dobici po osnovu HoV
Kumulirani nerealizovani gubici po osnovu HoV
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina
Nerasporedeni dobitak teku¢e godine

Gubitak prethodnih godina

Gubitak tekuée godine

Otkupljene sopstvene akcije/udeli

Ukupno neto imovina fonda

31.12.2014. 31.12.2013.
5.476 21.569
5.933 =

13 122

205 568
1.173 1.173
115.118 97.475
9.207 3.135
137.125 124.042
334 306
3.967 236
4.301 542
132.824 123.500
100.200 100.200
28.439 16.358
9.324 12.081
(5.139) (5.139)
132.824 ~ 123.500




BILANS USPEHA ZIF | PIF

(u 000 RSD)

REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI
Poslovni prihodi

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi i u¢esc¢a u dobitku
Prihodi od zakupa

Ostali prihodi

Realizovani dobici

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Realizovani dobitak po osnovu udela
Realizovani dobitak po osnovu nepokretnosti
Ostali realizovani dobici

Poslovni rashodi

Naknada drustvu za upravljanje

Troskovi kupovine i prodaje HoV
Troskovi kupovine i prodaje udela
Troskovi kupovine i prodaje nepokretnosti
Rashodi po osnovu kamata

Naknade ¢lanovima uprave

Troskovi kastodi banke

Ostali poslovni rashodi

Realizovani gubici

Realizovani gubitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Realizovani gubitak po osnovu udela
Realizovani gubitak po osnovu nepokretnosti
Ostali realizovani gubici

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Realizovani dobitak (gubitak) pre oporezivanja

Poreski rashod perioda
QOdlozeni poreski (rashodi) prihodi

Realizovani dobitak (gubitak) posle oporezivanja

NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI
Nerealizovani dobici

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani dobitak po osnovu udela
Nerealizovani dobitak po osnovu nepokretnosti
Ostali nerealizovani dobici

Nerealizovani gubici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV

01.01. - 01.01. -
31.12.2014. 31.12.2013.
477 1.209
5.018 6.075

4 5
5499 7.289
4.052 3.404
76 -
4128 3.404
(3.708) (3.428)
(575) (440)
(62) -
(127) (117)
(256) (229)
(4.728) (4.214)
(539) (925)
(539) (925)
4.360 5.554
4.360 5.554
54.889 65.536
252 134
55.141 65.670
(49.931) (58.956)



Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani gubitak po osnovu udela
Nerealizovani gubitak po osnovu nepokretnosti
Ostali nerealizovani gubici

Ukupni nerealizovani dobitak (gubitak)

POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA

ZARADA PO AKCIJI
Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

* 2arada po akciji je izraZzena u punom iznosu u RSD

(246) :
(50.177) (58.956)
4.964 6.714
9.324 12.268
988 1.300
088 1.300
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| Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BUJIAHC CTAIBA

3SATBOPEHOI'/TIPUBATHOI' UHBECTHIIMOHOTI' OOHIA
Ha nau 31. 12. 2014 roamue

- Y XWJbajiaMa JIMHapa

['pyna Hanoc
pauyna [TO3ULIMIA AOIl  Hanomena | Tekyha E[I[JCTXO,EI.HEI
/pauyn : ,
[ rogMHa I roguHa
1 2 3 4 5 | 6
A. YKYITHA UTMOBHHA '
(0002+0003+0011+0012+0013) | s i
10 | ITOTOBHHA 0002 | 2d)i3e) | 5476 | 21.569
Il TOTPAXMBAIbA iy | i N
11 , 12,13, 14 003 2d) i3 7. 1.86
(l_l_eo)_ _ ' ' (0004+0005+0006+0007+0008+0009+0010) 000 hi3a) | 224 | ?
i : - .
110, 119 (1e0) 1. IToTpaxuBama 10 OCHOBY NIPOAaje XapTuja ol 0004 —
BPEJIHOCTH !
111, 119 (neo) | 2. IloTpaxuBama 1o OCHOBY KaMara 0005 |2d)i3d) | 13 | 122
—_— 1< T
112, 119 (neo) - 3.TloTpaxuBarsa 0 OCHOBY AWBHAEHAN 1 0006  1d)i3d) s | s
yuemhia y ZoGHTKY i [
114, 119 (zeo) | 4. Ilo'rpa:-xrp‘lrsan',‘a 110 OCHOBY Npojaje y/ena u 06007 |
| HEeTOKPETHOCTH I
12 | 5 TlorpaxxuBara o1 APYLITBA 32 yIIpaBJbabe 0008 '
d iutune=2 M) PSS i Y S | |
13 6. TlorpaxuBama o1 kactoau GaHke 1 0009 s
14 7. Ocrana NOTpaXHBamka f 0010 | 1.173 . 1.173
158 1 OJIJIOXKEHA ITOPECKA CPEICTBA ! 0011 | I
. . | IV AKTMBHA BPEMEHCKA | .
SH! 0012 |
15 (oo 158) | S pAHMUEIbA : |
V VJIATAIbA GOHJIA | |
20,2 2 124325 100,610
20,21,22,23, 24,28 (0014+0015+0016-0017+0018+0019+0020) 0013 sl Tt
200, 209 (zeo), 1. XapTuje o4 BpeOHOCTH KOjH CE ApKe A0 POKa } 0014 | |
210, 219 (neo) nocneha i N SR S o
201, 209 (zeo), 2. Ynarawa QoHI2 y XapTHje O BPEAHOCTH 0015 ! |
211, 219 (neo) PACIIOIONHBE 32 [1PO/IAjY '____ ___ifios B
202, 203, 209 (zeo), . 3. Ynarawa ¢onzaa y xapTuje off BpeQHOCTH 110 0016 2¢) i 3b) [ 11 5118 g 97475
212,213,219 (meo) | ¢bep BpenHOCTH Kpo3 6UIIaHC ycnexa | ‘ i
' 22 | 4. Henosuru R L i i
23 | 5. Viem 1 0018 2
B 24 | 6. HenokpernoctH U()_l 9 o |
28 7. Ocrana ynarama 0020 | 9207 osass
b. OBABE3E 0401 4301 | 542
(0402+0403+0404+0405+0408+0411+0412) Wit | | |
30 I OBABE3E [TPEMA JIPYIITBY 3A 0402 | 2f)i 3f) | 334 | 306




]
Ipyna | | Hsnoc
?a:z H: | [TO3ULIMIA AOIl  Hanomena e T
paty ‘ ! roguHa | roaMna
o | 2 [ 3 [ 4 s 6
| YIPABIBABE R
- 31 | I1OBABE3E {110 OCHOBY ! LIJIAH(, IBA 0403 |
32 11 OCTAJIE OBABE3E M3TIOCJIOBABA | 0404 20)i 3f) | 3967 | 236
33 IV KPATKOPOYHE ®UHAHCUICKE 0405 a
‘ OBABE3E (0406+0407) | |
- __330 ! 1; Kpd.TKOpO‘iHH | KPC/IHTH i_ 0406 |
1?23 139__ __' 2, Ocmnc KPATKOPOHHE. (]JHHdHCH Jcm obasese | 0407 |
5 V JIYTOPOUYHE ®UHAHCHICKE OBABE3E 0408
T _| (0409+0410)
340, 341 L Jyropounu kpeanTu | 0409 | =
) 349 [ 2. OLTanc;{)mpotmc q:l-mcmcu]cm, obasese 0410 ' |
. 358 | VI OJUIOKEHE OPECKE OBABE3E [ oann | [ [ |
] VII TIACHBHA BPEMEHCKA | ricn | Tl
L ‘ PASIPAHHYEIbA ‘ el ‘
B. HETO HMOBHHA (0001-0401-0414- !
0417+0418+0419+0420+0421-0422+0423-0426- 0413 1 4)i9) 132824 | 123500
L 0y I
40 | 1 OCHOBHHM KATTUTAJI (0415+0416) 0414 | 100.200 | 100200
401 1. AKIIHJLKH KaruTan L0415 : 100,200 | 100.200
402 | 2 Vieau y 0CHOBHOM mudeﬂy 0416 | '
41 | 1l HEYIUIAREHH VIIHCAHW KAIIUTAJL | 0417 |
42 |1l KATIMTAJIHE PE3EPBE o418 | 2
43 IV PE3EPBE M3 JIOBUTKA 0419 | |
440 |V PEBAJIOPH3AIIMOHE PE3EPBE 0420 | ___I |
VI HEPEAJIM30BAHH JIOBULIM 110 o431
#1443 | OCHOBY XAPTHJA OJI BPEJIHOCTH | | |
— .. SISt It | - |
‘ VI HEPEAJIM30BAHM I'YBHILA 110 ‘ a3
Hodes | OCHOBY XAPTMJA OJIBPEAHOCTH | [ _l__ Ll
s VII HEPACITOPEBEHU JIOBUTAK \ 0423 saas || -z
L (0424+0429) - i et Mo
450 1. Hepacriopehery jio01TaK NPETXOJNX rojiuha | 04?4 u | | 28.439 16358
451 P Hepacuopcl]c:m JlodrTak lu_cy_hcw,muc Et?._5 | | 9324 | 12081
46 | X I'YBUTAK (0427+0428) 0426 [ )
46_0 | 1. Fy(imax NPETXOMAHHX IOAMHA - |__ 0427 :' |__ |
461 | 2. TyGurax rexyhe romune | oas | [ =
e | IX OTKYIUBEHE COTICTBEHE 0429 | e
AKIMIENYJIEIM | | "
I. TYBUTAK U3HAJI BACHHE HETO ' -
UMOBHMHE (0401-0001 = 0417-0414-0418- 0430 ’
| 0419-0420-0421+0422-0423+0426+0429) [
|/l BAHBHJIAHCHE ITO3MITHJE | | | |
88 | 1 BAHBMJIAHCHA AKTHBA | o4 | | |
89 | 1 BAHBHJIAHCHA TTACHBA 0432 | |
|




i
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Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

BMJIAHC YCIIEXA

3ATBOPEHOI'/TIPUBATHOI' MHBECTUILIUOHOI' ®OHJIA
y nepuoay oa 01.01. g0 31.12.2014. roqune

-y XuJpanama quHapa

I'pyna ‘ Hznoc
padyHa TMO3UIIAJA AOIl | Hanomena | Tekyha EI‘IpeTmﬂHa
/padyH i roAHHA | rojauHa
! 2 3 | 4 5 | 6
A. PEAJTH3OBAHM INPUXO/JH H PACXO/IN
60 I TIOCJIOBHMU ITPUXOJIA (1002+1003+1004+1005) 1001 | ! 5. 499 7.289
600 1. [TpuxoH 01 Kamara 1002 | 2)i5) | 477 1.209
601 2. TTpuxoaH o1 IMBHIACHIA H yuemha v 1o0uTKY 1003 g)i35) 5.018 6.075
602 3. [lpuxonu ox 3akyna 1004 |
609 4. Octany npuxoau 1005 2g)i5) Z 4 5
61 11 PEAJIMBOBAHM JIOBATAK (1007+1008+ 1009+ 1010+1011) 1006 | 2¢)i6) 4.128 3.404
610 1. Peanusosann 100HTaK 110 OCHOBY XapTH]a 0j1 BPEHOCTH 1007 2c)i6) | 4.052 3.404
6ll 2. Peann3osani JIOOUTAK 10 OCHOBY KYPCHHX pas.Iika 1008 | |
612 3. Peammonatiu J00HTaK 110 OCHOBY yica 1009 .|
613 | 4. Peanusosann JI0OHTAK 110 OCHOBY HEMOKPETHOCTH 1010 |' [ g
619 5. Ocrany peani30Basy J00UIH - B _WW M"waé“ﬁm § MM: Mi 76 [ )
50 QLGOI s el O o2 | 4728 4214
(1013+1014+1015+1016+1017+1018+1019+1020) { | | :
500 >m’iwl;faukﬂaaa JIPYLUTBY 3@ YIIPaB/bakhe V ; 1013 i 2h) i 5) i 3.708 | 3.428
S oso1 | 2 k'I:prwUJKOBI/I KYIOBHHE H [IPOIIaje XapTHja ot Bpem{ocm o { 1014 2h) i 5) ME 575 :?_“416__““
502 3. Tpouikosu KyIOBHHE H [Ipojaje el 1015 [ = ,
503 4._'1'};61_1:t|<0m{ KYIOBHHE H [IPO/IAje HEHOKPETHOCTH 1016
504 5 I’a_c_{e:um rm-ncuoiay Kamara 1017 - R i_ LY
505 6 Haknaze wianosma yrpase 1018 ez ]
506 7. Tpomikosu kacroju Ganke 1019 2h)i5) 127 117
507, 509 8. Ocrany NOC/IOBHH PacX0/IH 1020 2h)13) 5_256 7"‘9 B
51 IV PEAJIM30BAHM I'YBUTAK (1022+1023+1024+1025+1026) | 1021 | 2¢)i6) 539 925
510 1. Peatmsonatu 1'»'6}11&1\ [I(-J 0CHOBY \'deH]d 071 BPEAHOCTH 1022 i) i_6}_ _| 539 925
511 2. Peannsosany ryOUTAK 110 OCHOBY KYPCHUX pa3iiHKa 1023 | _| .
512 3 Pea.IIMSUBdHH ry0urax nma OCHOBY yJelna 1024 I _i_ B
513 4. Peasmsosany ry0MTaK 1o OCHOBY HEHOKPETHOCTH 1025
519 5. Ocram pLd.IH?i)BAHH r »Gmm 1026 |
V YKVYITHH PEAJIM30BAHU JOBHTAK 1027 4360 I

(1001+1006-1012-1021)

5.554




I'pyna
padyHa
/pavyH

1

63
53

MO3HLIHUIA

2

VI YKYTIHU PEAJIM30BAHW I'YBUTAK

|

(1012+1021-1001-1006)
VII ©PUHAHCHUJICKH ITPUXOIN
VIII ©DUHAHCHICKH PACXOJH

721
722
723

h
3

IX TOBUTAK N3 ®PUHAHCHUICKE AKTUBHOCTH
(1029-1030)

X T'YBUTAK U3 PUHAHCHUJCKE AKTUBHOCTHA

AOIT

Hanomena |

SR
Texyha [[Iperxoana
rojMHa | rojguHa

|

Usnoe

{ IOSZT I
(1030-1029)

XIPEAJIM30BAHU JOBUTAK ITPE OIIOPESHMBAILA
(1027+1031-1028-1032)

XII PEAJIM30BAHU I'YBUTAK ITPE OITOPE3MBAILA
(1028+1032-1027-1031)

XIII TIOPE3 HA IIOEI/ITAI’(w
-1. H_OpeCI(H pacxon nepxoza
2. O/110€eHH MOPECKU PAcXOH NEPUOIa
3. O/I0XCHH TOPECKH PUXOJIH HEPHOIEA

XIV PEAJIM30BAHHU JOBUTAK ITOCJIE OITOPE3MBAILA
_ (1033-1034-1035-1036+1037)

XV PEAJIM30BAHU I'VEUTAK IIOCJIE OIIOPE3MBAILA

(1034-1033+1035+1036-1037)
BE. HEPEAJIN30BAHU JOBUHHM 1 I'YBHIH

| HEPEAJIM30BAHH JTIOBUTAK (1041+1042+1043+1044+1045)

1. HepeanusopaHu 100UTaK 110 OCHOBY XapTHja O BPELHOCTH

2 Hepea.nmm;aﬂu z(o6HTa1< IO OCHOBY KYPCHHUX pasjivka

3. Hepeanu3zoBaHH JOOMTAK Ha yAenuMa
4. Hepeanu3oBaHU JOOUTAK HA HEHOKPETHOCTUMA
5. Ocrann Hepeanusoaaﬁn Jo6uuM
[ HEPEAJIU3OBAHU I'YBHUTAK (1047+1048+1049+105041051)
1. Hepeanu3sopanu ry0UTaK 110 OCHOBY XapTHja 01 BPEHOCTH
2. Hepeannsoaaﬂn ryGuTaK o OCHOBY KYPCHHX Pas/iMKa
3. HepeanmoBaHu ry6nTaK Ha yAeauma
4. HepeaM30BaHU ry6ma1< Ha HCI‘IOKpCTHOCTHMa
5. Ocrany Hepeantu30BaHH ryGHIH

I YKVITHHA HEPEAJII/I3OBAHH JOBUTAK (1040-1046)

IV YKYITHU HEPEAJIM30BAHU I’ YEHTAK -(1046-1040)

B. IOBERAIE (CMABEIBLE) HETO MMOBHUHE
O IIOCJOBAKBA ®OHIA

I [IOBERAILE HETO UMOBHHE ®OHJIA
~ (1038+1052- -1039-1053)

I CMAH)EH:E HETO I/IMOBI/IHE ®OHJA

1036
1037

1038

1039

1040

1041
1042
1043

1044
1045
1046

1047
1048
1049

| 20)i6)
De) i 6)

1050

[ s | 6
i
|
!
4360 5554
i
|
| i
I
!
4360  |5.554
i
|
55141 | 65.670
54889 65.536
| 252 134
| 50.177 | 58.956
49.931 | 58.956
246 B
|
4964 | 6714
| .
1 9324 | 12268




[ |
| Hsznoc

I'pyna T
padyyHa [MO3ULIUIA | AOIl | HanomeHa Texyha [Iperxonna
fpays | | ‘ ronuHa roiuHa
1 2 ' [ 3] 4 T 6
(1039+1053-1038-1052) - - | |
- T.3APAJIA TIO AKITMIH — .| |
' I OCHOBHA 3APAJIA 1O AKIMJ/} - 1056 i 988 1.300
I YMAIBEHA (PA3BOJIILEHA) ' | 1057 988 1300
i
VY Beogradu -

JaHa 24.03.2015. roguue

[ R | .
3aKOHCKH 3a \ HMK JIpYIITBa
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Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

M3BEIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI/MPUBATHOI' ”YHBECTUIIMOHOI' @OHJAA

3a nepuoa oa 01.01. xo 31.12, 2014. rommne

-Y XWJhajaama q1uHapa

[pyna
pauyHa,
pauyH

I[TO3UUHUITA

AOIl

Hanomena

H3HOC

opoj

tekyha
roJMHa

MpeTXoaHa
ronMHa

2

[F% ]

4

A. HETO PE3YJITAT U3 TIOCJOBAILA

[. HETO JOBHUTAK (AOIT 1038)

| 2001

II. HETO I'YBUTAK (AOII 1039)

2002

B. OCTAJIM CBEOBYXBATHU JOBUTAK HUJIU
I'YBUTAK

a) Craeke Koje Hehe 6UTH pexacu(QUKOBaHE Y
Bunancy ycnexa y 6yayhum nepuojiuma

440

1. [Ipomene pesasiopusaluje

a) noseharse PeBaIOPU3ALKUOHUX PE3CPBH

2003 |

G) CMAILCILE peBAJIOPHIALHOHHX PCICPBH

2004

441,442 |

2. HepeanusoBaHu 100MUM UM IYOHLH IO OCHOBY
yJiaraiba Y BIaCHHYKE HHCTPYMEHTE KAIHTalla

a) jjobuiu

2005

~ 0) rybunm

2006

6) CraBke KOje HAKHAJIHO MOrY GHTH -
pekiacudukopane y bunancy yenexa y Oyayhum
NEPUOIHMA

443,444

1. HepeanusoBaHu ry6uuy 4 JOOULH 11O OCHOBY
XapTHja O BPEAHOCTH PACTIONONKUBHX 33 MPO/A]Y

a) 100H1IH

2007

6) ryGuuu

2008

[. TIOBUTAK I10 OCHOBY TTOPE3A KOJH CE
OJIHOCH HA OCTAJIM PE3VJITAT ITEPHOJIA

2009

Il. TYBUTAK IO OCHOBY IIOPE3A KOIX CE
OJIHOCHU HA OCTAJIM PE3YJITAT IIEPUOJA

2010

I1I. YKYITAH OCTAJIM CBEOBYXBATHH
JJOBUTAK (2003+2005+2007+2009) -
(2004-+2006+2008+2010) > 0

2011

IV YKYIIAH OCTAJIM CBEOBYXBATHH
T'YBEUTAK (2004+2006+2008+2010) -
(2003-+2005+2007+2009) > 0

2012

B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH
PE3VYJITAT IIEPHOJA

[ YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH JOBMTAK
(2014 + 2015) = (2001-2002+2011-2012) >0

2013

Lh
Lh
Ln
-

1. IIpunucan BeRHHCKMM BJACHHIIMMA KaTHTAIA

2014

2015

2. TIpunyucaH BIACHMLMMA KOJM HeMajy KOHTPOIY

II. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHU 'YBUTAK
(2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) > 0

2016

1. ITpunucad BeHUHCKUM BJIACHUIIMMA KAIIHTalla

2017

2. Ipunycay BIACHULHMMA KOjM HEMa]y KOHTPOIIY

2018
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Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

MN3BEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE
3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UHBECTHIIMOHOI' ®OHIA

y nepuoay oa 01.01. xo 31.12.2014. roanne

y XiibaJamMa JMHapa

(3002+3003+3004+3005)

Ocraau NpuIHBH

(3021+3022+3023+ 3024)

AKTHUBHOCTH (3006-3001)
b. HOBUAHH TOKOBH U3 AKTUBHOCTH _

11 OJUIMBY FOTOBMHE M3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHPAIA | 3000

OUHAHCHPAIbA
I [TIPHJIMBU 'OTOBUHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCHPAIBA | 5014
(3017+3018+3019)
1. Hﬁmmmi 110 OCHOBY H3JaBaiba akuuja/yiena 3017
ETIEH:HI_SH no ocm;By s-é.:lynﬂma}ba - | 3018
3 il ) 3019 |

1. O;7BH 110 OCHOBY a3y HBalbLE 3021
2. OTKyn corcTBeHHX akimja/y/iea 3022
3. Mennara auskaenay (ydentha y 100HTKY) 3023

Hznoc

Texyhn [MTperxonuu
| MepHoi | mepHoa

MO3KUITHIA AOIT | Hanomena '
1 2 3
A, HOBHAHH TOKOBH M3 ITOCJTOBHHX
B ﬁTHBHOCTH ) ) _
[ ITPHJIMBH I'OTOBHUHE U3 TTOCJIOBHUX AKTUBHOCTH 3001

i

5

27.588 i 27.294
¥

1. [1puJMBY 1O OCHOBY Npojaje yiarasa 3002 | 21.132 | 19.295
2 FE)H_JIH-HH 1o hcuuny JIMBHJICHJIN 1 chlxthu ¥ A0OHTKY 3003 | 5381 | 5513
_3_.ﬁpmunm_nn _()izliony Kamara _ - 3004 ' 1075 2,486
4. Ocraim NpHIIHBH 3005 | |
ITOJUIMBHA ['()’l’OBHHI:i 1:13 I'[QCJ']()[SIIMX AKTUBHOCTH 3006 43.679 26.420
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013) |
1. OumBK 110 o.cuou_v KyIIOB.P.[I:c -)'.I'I‘cll“‘dlha 3007 38.802 | 21.485
2. OmBH 110 OCHOBY HAKH&/1a JIPYLITBY 38 YIIPaB/bathe 3008 | ' 3680 | 3.428 )}
3. O,:.l:.mnn 110 OCHOBY TPOIIKOBA KYTOBHHE H [Ipojiaje yJlarasa 3009 | 421 | 524
4_6ma 1o OCHOBY HAKHAZA H1AHOBUMA ynpase 3010 62 _ 0
5. (_),-‘U'IHB-I'; no niinouy TPOILIKOBA KACTO/IH Gasike 3011 - 492 —_E
6. Octam ouBH 3012 222 ' 1396
7. ITopes na j1oGHTaK 3013 . !212
[Il HETO [TPHJIMBU 'OTOBHUHE K3 TIOCJIOBHUX 3014 ‘ 874
AKTUBHOCTH (3001-3006) - _ "o ™ {
IV HETO OJIJIMBH TOTOBHUHE M3 ITOCITOBHHX 3015 | | 16.092 ! 0




i NSRS
[TO3UIIHIA AOIl  Hanomena Tekyhn  [lperxoass
nepHoa | nepuox
1 2 3 | 4 ] 5
4. Ocramm oJIuBH 3024 |
Il HETO IPMJIMBY T'OTOBHHE U3 AKTUBHOCTH 3025 '
OUHAHCHUPAIA (3016-3020) =
IV HETO OJIJIMBU TOTOBHHE U3 AKTUBHOCTH | 3026
OHMHAHCHPAIDA (3020-3016) |
B. HETO ITPUJINBH I'OTOBUHE (3014+3025-3015-3026) | 3027 874
I'. HETO OJJINBYA 'OTOBHHE (3015+3026-3014-3025) 3028 16.092 ;
|
J. FOTOBHHA HA ITOYETKY INEPHOJA 3029 | 3e) i 21.569 | 20.695
‘H. IO3UTHUBHE KYPCHE PAJIMKE HO OCHOBY 3030
IIPEPAYYHA TOTOBUHE !
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE JIO OCHOBY 3031
IIPEPAYYHA 'OTOBUHE _
K. TOTOBHUHA HA KPAJY IIEPHOJA (AOII 0002) 3032 3e) 5.477 21.569

(3027-3028+3029+3030-3031)

QU A0, B—C /br—'}

'V Beogradu
3aKOHCKH 33CTYIHNK JAPYIITBA

naHa 24.03.2015. roause
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. Perucrapcku 6poj
Matunynu 6poj apywTea dbouna ITUb npywTsa
Hoc1oBHO UMe pyiuTsa Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d, Beograd
Ceguuite apyuirsa Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a
ITocnosHo nMe donaa Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

N3BEIITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJIY

SATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UMHBECTUIITMOHOTI' DOHIA
y nepuony oa 01.01. no 31.12.2014. roanue

KommoHeHTe kanuTaaa B
Pen. 5 ; 41 47 |
Gpej i AOII cn_“w% Aorif TrHeata | o beme 20N ryowme | AOT [ Omomaete fyonl pepac
Karnuran T akuie/y e 2o
1 2 3 4 5 6 7 _
ITo4eTHo cTame nperxoane rogune na aau 01.01,
I la) n1yroBHHM canno padyna 4001 4019 4037 4055 4073 5139 4091
0) noTpaxHH caino pauyHa 4002 100200 14020 4038 4056 4074 4092 16.
|MecpaBka  maTepujasHe  3HauajHHX rpemaka u
NPOMeHA PAYyHOBOICTBEHUX NOJIHTHKA
2 ) HCIIpaBKe Ha JTYyTOBHO] CTPaHH padyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
0) Hcripaske Ha IOTPakHO] CTPaHU padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
Kopurosano noyerno crame nperxoxHe roauHe Ha xaH
01.01.
. 4) KOpHIOBAHM JYTOBHHU canio pauyHa (la+2a-26)>0 4005 4023 4041 4059 4077 5139 4095
0) KopHroBanu noTpaxuu canio payyna (16 - 2a + 26)>0 4006 100200 14024 4042 4060 4078 4096 16.
4 |l[Ipomene y nperxoanoj __ rOIUHH




KommonenTe kanurana

Pen. 4] 47
Opoj = AOII oh%%__ aon| Ymwcamna | o | 42043 ) o] 46 aom | Omommene | onl e
kR neyrnnahenu Pesepse I'vourak ConcTRENHe Sk
Karmran aKuuje/yaenu
1 2 3 4 5 6 7
[a) IPOMET Ha IYroBHOj CTpaHH pauyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097
0) IPOMET Ha ITOTPaXHO] CTpaKy pauyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 12.
CTame HA Kpajy npeTXoaHe roxuHe 3112,
5 va AYrOBHHM caujio pauyHa (3a +4a - 46) > 0 4009 4027 4045 4063 4081 5.139 4099
6) moTpaxHK caino pauyHa (36 - 4a + 46)>0 40101 100.200 14028 4046 4064 4082 4100 28
Henpaeka  martepmjanmo 3HAYajHUX rpemaKa mu M
1IPOMEHA PAaYyHOBOACTBEHHX NMOJHTHKA
. ) MCnpaBKe Ha JIYI'OBHO] CTPaHM padyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
) MCNpaBKe Ha NOTPAXKHO] CTPAHU pauyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102 |
Kopurosano nowerno crame texyhe roguma ma aau
1L.01.
¢ @) KOPHIOBAHH JIYTOBHH Cal/I0 pauyHa (5a + 6a - 66)>0 4013 4031 4049 4067 4085 5.139 4103
() KOPUTOBAHH NIOTPAXHK CaIo pauyHa (56 - 6a + 66)>0 4014 100.200 [4032 4050 4068 4086 4104 28.
[Ipomene y Tekyhoj TOJIHHH _
8 [a) mpomer Ha XyroBHOj cTpaHu pauyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4103
0) IPOMET Ha NOTPaXHOj CTpaHu padyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 9.3
Crame Ha Kpajy Texyhe rogune 31.12. 2014.
9 |a) ayroBuwm canno padyna (7a + 8a - 86) > 0 4017 4035 4053 4071 4089 5.139 4107
0) noTpaxHu canjo padyna (76 - 8a + 86) > 0 4018  100.200 4036 4054 4072 4090 4108 37.




H3gocH y O

KoMnonenTe octanor pesdyJaraTa

I'y6ura
Yxynaun kanuran E——
Pen. . 443 2,444 ) 6 kon 3
6poj onme 440 pegano He M“._,_:._MMMEE :mUM“._._:wo:uz: Aoll H_[_Mnn.ﬂ._q,m.h% H xawcwzmw AOIT | [S(pen ax
AOII Pl Aol P AOII o kon 11)] 0 11) - 3(pe
pesepse JA0OHIN [10 OCHOBY ryOHILM 10 OCHOBY ) = xon 1
XOB XOB
1 2 9 10 11 12 1
1 |[MouerHo crame mperxogne roguHe ua qan 01.01.
a) IYTOBHH Calj0o padyHa 4109 4127 4145
4163 111.232 4172
6) NOTPaNHK CAII0 pauyHa 4110 4128 4146
2 |AcnpaBka MaTepHjaniHO 3HAYAjHHX rpelaka u
|IpoMeHa PauyHOBOACTBEHHX MOJIHTHKA
a) KCIIPaBKE Ha JlyrOBHOj CTPaHU pauyHa 4111 4129 4147
4164 4173
0) ucrpasKe 1a NOTPaXKHO] CTPaHK pauyHa 4112 4130 4148
3 |KopHroBaHo mo4eTHO CTame MPETXOAHE roAMHe HA AaH
01.01.
a) KOPHIOBaHH JIyrOBHH caijio padyHa (1a + 2a - 26)>0 |[4113 4131 4149
4165 111.232 4174
0) KOpHroBaHH NOTPaXHKU canuo padyna (16 - 2a+26)> 0| 4114 4132 4150
4  |[IpomeHe y nperxoamoj TOJHHH
a) IPOMET Ha JAYTOBHO] CTPAHH padyHa 4115 4133 4151
4166 12.268 4175
0) NPOMET Ha NOTPaXHO] CTPAHH pauyHa 4116 4134 4152
5 |Crame Ha kpajy nperxonHe rogune 31.12.
a) IYroBHH canjio pauyHa (3a +4a - 46) > 0 4117 4135 4153
4167 123.500 4176
6) noTpaxHu cango pauyna (36 - 4a + 46) > 0 4118 4136 4154




Komnonenre ocranor pesyJrara
Yrynas kanuras wMWM”MNH
w S ONMC ; AL 1% AON | [penSkonsnaron | o | 5. "o
poj AOII 440 pesanop. AOI[T | Hepeanmsonan AOI Hepean30Bani (1) - X(pena xon 3 no 1) - S(per
pesepae AOGHIN 110 0CHOBY ryBHLH N0 OcHOBY xkon 11)]20 won 1
X0B XOB
1 2 9 10 11 12 1
6 |FcnpaBka matepujanno suagajunx rpemaka u
POMEHA PAYyHOBOACTBEHMX HOIHTHKA
a) MCIIpaBKe Ha YTOBHO] CTPaHy padyHa 4119 4137 4155
4168 4177
0) MCIIpaBKe Ha NOTPaXHO] CTPAHK padyHa 4120 4138 4156
7 |KopuropaHo mouerHo crame Texyhe roxune na gau
01.01.
4) KOpMIOBaHH JYTOBHU Caiio pauyHa (5a+6a-66)>0 |4121 4139 4157
4169 123.500 4178
0) KOpMIOBAaHH IIOTPAKHHA cano padyHa (56 - 6a + 66)> 0| 4122 4140 4158
8  |[IpomeHe y Texyhoj TOAHHH
a) IPOMET Ha JYTOBHOj CTPaHM padyHa 4123 4141 4159
4170 9.324 4179
) mpoMeT Ha IIOTPAXKHO] CTPaHH pauyHa 4124 4142 4160
9 |Crame Ha xpajy Tekyhe rogune 31.12. 2014,
a) JyroBHM camo pauyna (7a + 8a - 86) > 0 4125 4143 4161 4180
4171 132.824
6) notpaxkuu canjio pauysa (76 - 8a + 86) > 0 4126 4144
T - ﬁmﬁﬁ { Kot/ ﬁk 3aKOHCKU 3ACTYMHUK ApyIITBA
|
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L 1
DruStvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Ceauure JpyuitBa:

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a

| HocnoBHo ume douaa

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

CTATUCTHNYKU N3BELITAJ

3ATBOPEHOI/TIPUBATHOI' UYHBECTHILIMOHOI"' ®OHJIA

3a 2014. roguny

I ONIIUTH MOJAIINX O OBBE3HUKY

OIUC AOTI Texyha IMperxoana
rofMHa roIMHa
1 2 3 4
1. Bpoj Mecenu nocnosaiba (o3uaxa og 1 10 12) 9001 12 12
2. bpoj crpanux (MpaBHUX MK QU3MUKKX) JIMUa Koja uMajy ydewhe y 9002
KanyTany
2. bpoj cTpanux (MpaBHUX WM QH3UYKHX) JIMLA YMje je yuelhe y kanuraty
9003
10% v Buwe ox 10%
II CTPYKTYPA OCHOBHOTI KANUTAJIA
-M3HOCH Y XWJbajama jiuHapa, 6poj axuuja xkao ueo 6poj
I'pyna
Texyha [Tpetxoana
pauyHa, OTTHC AOI mmi}{a ?oﬂHHa
pauyH
1 2 3 4 5
401 1 AKLIMJICKH KATIUTAJL 9004 100200 100200
y TOME: CTPaHH KalluTal 9005
1. O6uuHe akiHje
1.1. Bpoj o61yHMX akuHKja 9006 (9436 9.436
401 (zeo) 1.2. HoMMHa/IHa BpeNHOCT OOMYHMX aKLKja - YKYITHO 9007 (100.200 100.200
2. [IpuopureTHe akuuje
2.1. Bpoj IpUOPUTETHHUX aKIHja 9008
401 (neo) 2.2. HoMuHaHa BpEIHOCT MPHOPHTETHUX aKLUHja - YKYIHO 9009
3. CBera - HOMUHAIHE BPEJHOCT akiuja (9007 +9009 = 9004) 9010
402 I YAEJIU 9011
y TOME: CTpaHH KaluTal 9012
HI OBABE3E
-U3HOCH Y XMJba/laMa JJHHApA
I'pyna T
exyha IMperxonna
pauyHa, OITNC AOIl ronMHa R
pauyH
1 2 3 4 5
327,312 1. O6aBe3se 3a iuBuieHIe (TIOTPAXHHU TpOMET 6e3 NOYETHOT 9013
cTama)
2. O6asese npema GHU3MUKUM JHMLAMA 33 HAKHAJE 110 yrOBOPHMA H
324,329 i 6 9014
(1¢0) npema WIaHOBKMA yrpase ([10TpaxHHU pomeT 6e3 1oueTHOr
CTama)




HpuJior 4 - CraTHCTHYKA U3BEIITAjH 32 HHBECTHUNOHE GoH0BE

323,326.| 3. Ocrane 06asese u3 nocioBama (II0TPaxHU IIpoMeT Oe3 9015
329 (neo) IOYETHOT CTakha)
Kontpousnu 36up (01 9013 s0 9015) 9016
IV TPOIIKOBH
~M3HOCH Y XWJbaJlaMa JHHapa
I'pyna
paya onme som || Tewhe | Mpersora
padyH
1 2 3 4 5
509 (neo)| 1. TpowkoBH nopesa (OCHM ropesa Ha 3apaje) 9017
509 (neo)| 2. TpouikoBx HakHajga HU3HYKUM JHIIMMa 10 OCHOBY YTOBOpa 9018
509 (meo)| 3. TpouwkoBH 3aKyna 9019
509 (neo)| 4. TpomIKOBM mpeMHje OCUTyparba 9020
530 5. Pacxoau no ocHOBY kamarta 9021
509 (neo | 6. Pacxonu 3a XymMaHWTapHe Hay4He H BEpCKE HaMeHe, CTIOPTCKE
HaMeHe, KyJITYPHE, 31paBCTBeHE, 00pa30BHE, 32 3alUTHTY 9022
YOBEKOBE CPEJAMHE H 3 CIIOPTCKE HAMEHE
KonTpoanu 36up (ox 9017 no 9022) 9023
V. ITIPUXO/ N
-H3HOCH Y XUJbaiaMa JMHapa
pzzl:,i, OIUC AOT] Texyha [IperxonHa
pasyn roguHa ronuHa
1 2 3 4 5
600 (neo) | 1. IIpuxoam oj Kamara Ha JENO3UTe 9024 477 1.209
600 (neo) | 2. IIpuxoau of KkamaTa Ha XapTHj€ O BPEIHOCTH 9025
609 (neo) | 3. [Ipuxoau o1 HakHa/a LITETA O JPYLITBA 32 OCHI'YPae 9026
609 (neo) | 4. Ilpuxoan on nospahaja nopeckux AaxOHHa 9027
609 (neo) | 5. Ilpuxoau no oCHOBY AOHaLM]a 9028
Kontponun 36up (oa 9024 1o 9028) 9029

SYERN 5 W0 3aKOHCKH 3aCTYIHHUK APYIITBA |
s . Fi }
owi. % MM il-x_/\,-’/ 4 |

R 2 J

[V Beogradu,

nana 24.03.2015. roauue £ =




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD

FINANSIJSKI IZVESTAJI
ZA PERIOD 1.1. - 31.12.2014. |
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA



DzZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2014.
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Grant Thornton

Grant Thornton Revizit d.o.o.
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11000 Beograd
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda
Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izvr&ili smo reviziju prilozenih finansijskih izve$taja Zatvorenog investicionog fonda Fima
Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu: Fond) koji obuhvataju bilans stanja
na dan 31.12.2014. godine i odgovarajuéi bilans uspeha, izvestaj o ostalom rezultatu, izvestaj
o promenama na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, kao i pregled znacajnih
radunovodstvenih politika i druge obelodanjene napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavijanje ovih finansijskih izvestaja u skladu sa odredbama
Zakona o radunovodstvu, Zakona o investicionim fondovima, propisima Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, kao i za
interne kontrole koje smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih izvestaja koji ne sadrze
pogreéne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo mislienje o finansijskim izve$tajima na osnovu revizije.
Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
usagla$enost sa eti¢kim principima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nacin koji omoguc¢ava
da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znaCajne pogresne
informacije.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanja datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zasnovan je na revizorskom
prosudivanju, uklju¢ujuéi procenu rizika materijalno znagajnih pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene ovih rizika, revizor
razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja,
u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuéi u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja mislienja o efikasnosti internih kontrola Fonda. Revizija, takode, ukljucuje
ocenu primenjenih raéunovodstvenih politika i zna€ajnih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Member of Grant Thornton International Ltd

Registracija: APR br. BD 43902, PIB: 100119462, MB: 17304780, Broj ratuna: 105-4588-39
AIK Banka, Ni§, Broj evidencije za PDV: 210871768, Upisan i uplacen kapital: EUR 5.486,99 EUR



1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
lzvestaj o finansijskim izve$tajima (nastavak)
Odgovornost revizora (nastavak)

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju razumnu
osnhovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji Zatvorenog investicionog fonda Fima Southeastern
Europe Activist a.d. Beograd za godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembra 2014. godine,
su sastavljeni, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima, u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu,
Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike

Srbije.

Izvestaj o uskladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima

Fond, odnosno Drustvo za upravljanje Fondom,je odgovorno za sastavljanje Godisnjeg
izvestaja o poslovanju Fonda, u skladu sa zahtevom Zakona o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 31/2011) i Zakona o raunovodstvu (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 62/2013). Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti godi$njeg izvestaja o
poslovanju sa finansijskim izvestajima za poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim, nasi postupci
se sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 ,Odgovornost revizora u vezi
sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrze finansijske izvestaje koji su bili predmet
revizije*, i ograni¢eni smo na ocenu usagladenosti izvestaja o poslovanju sa finansijskim
izvestajima.

Po nagem misljenju, Godiénji izvestaj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izvestajima koji
su bili predmet revizije.

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine)

U nastavku su date analize uz izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izvestaja
eksternog revizora koji je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0-02-
22/14-09 od 22.01.2009. godine).

U analizi su dati podaci o:
1. hartijama od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti hartija od vrednosti i
izdavaocima, nepokretnostima koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti i mestu gde se one

nalaze, kao i stanju nov&anih depozita koji ¢ine imovinu fonda, prema finansijskim
organizacijama gde se depoziti nalaze,

2. brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim tro$kovima u vezi sa
transakcijama,

Member of Grant Thornton International Ltd



Grant Thornton

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzve$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

3. podatke o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih
jedinica i njihovoj pojedinaénoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u

periodu za koji se izvestaj sastavlja,

4. podatke o usaglasenosti strukture ulaganja fonda sa propisanim kriterijumima.

5. lzjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i ratunovodstvenih procedura, a

narodito:

a. da li su sistem interne kontrole i racunovodstvene procedure takve da
obezbeduju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno

izvestaja na dnevnoj osnovi;

b. da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto
imovinom, odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola
koji obezbeduje da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto
imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i na nacin koji je drustvo za
upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama;

6. Mislienje o proceni postene vrednosti svake pojedinatne nepokretnosti u portfoliju

fonda;

7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje
finansijski izvestaj, sa utvrdenim nalazima, kao i izjavu revizora o eventualnim

znadajnim nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka.

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA

1.a) Struktura imovine Fonda

% ukupne % ukupne
(u 000 RSD) 31.12.2014. imovine 31.12.2013. imovine
IMOVINA
Gotovina 5.477 3,99% 21.569 17,39%
Potrazivanja 7.324 5,34% 1.863 1,50%
Ulaganja fonda u HoV po fer
vrednosti kroz bilans uspeha 115.118 83,95% 97.475 78,58%
Ostala ulaganja 9.207 6,71% 3.135 2,53%
Ukupna imovina 137.126 100,00% 124.042 100,00%

Uéesée ulaganja u vlasni¢ke HoV u imovini Fonda iznosi 83,95% i u skladu je sa kriterijumom
propisanog Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom (Clan 7.3. Prospekta
Fonda) koji zahteva da minimum 75% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima se trguje
na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom trziStu u inostranstvu.

Member of Grant Thornton International Ltd



) GrantThornton

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzve$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA (nastavak)

1.b)  Struktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha:

Ukupna fer vr.

Naziv emitenta Simbol na 31.12.2014. % imovine
Akcije domacih banaka:
Aik banka a.d. Ni$§ AIKBPB 9.864.631,92 7,19%
Komercijalna banka a.d. Beograd KMBN 9.323.072,00 6,80%
Aik banka a.d. Ni$§ AIKB 3.600,56 0,00%
19.191.304,48 14,00%
Akcije domacih preduzeca:
Nis a.d Novi Sad NIIS 12.095.603,52 8,82%
Jedinstvo a.d. Sevojno JESV 11.372.737,38 8,29%
Metalac a.d. Gornji Milanovac MTLC 10.764.899,73 7,85%
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun FITO 9.764.943,44 7,12%
Messer Tehnogas a.d.Beograd TGAS 9.670.722,60 7,05%
Aerodrom "Nikola Tesla" a.d. Beograd AERO 9.105.065,48 6,64%
Gosa montaza a.d. Velika Plana GMON 8.942.630,86 6,52%
Imlek a.d. Beograd IMLK 7.692.115,25 5,61%
Mlekara a.d. Subotica MLSU 5.250.446,50 3,83%
Veterinarski zavod Subotica a.d. Subotica VZAS 3.180.093,84 2,32%
Vino 2upa a.d. Aleksandrovac VINZ 2.736.888,00 2,00%
Putevi a.d. UZice PUUE 1.5657.261,00 1,14%
Energoprojekt holding a.d.Beograd ENHL 1.353.978,00 0,99%
Granit Pes¢ar a.d. Ljig GRPE 1.218.486,64 0,89%
Impol Seval a.d. Sevojno IMPL 1.162.316,96 0,85%
Vital a.d. Vrbas VITL 58.495,76 0,04%
95.926.684,96 69,96%
Ulaganja u otvorene investicione fondove:
Kombank IN Fond 725.448,87 0,53%
Kombank Novéani fond 3.526.641,24 2.57%
Kombank Devizni fond 4.954.450,00 3,61%
9.206.540,11 6,71%
Ukupno 124.324.529,55 90,66%

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009 ,31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona do 10% imovine
investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog
izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca

koji su povezana lica.

Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti, nijedno ulaganje u HoV jednog
izdavaoca ne premasduje 10% imovine Zatvorenog investicionog fonda Fima See Activist a.d.

Beograd.
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Grant Thornton

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Analiza uz lzve$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini

izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

2. BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANCI | DRUGI TROSKOVI U VEZI
SA TRANSAKCIJAMA

01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Troskovi kupovine i prodaje HoV 575 440
Tro8kovi kastodi banke 127 117
Ukupno 702 557

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH AKCIJA | VREDNOST NETO
IMOVINE FONDA PO AKCUJI

(u 000 RSD) 2014. 2013.
Vrednost neto imovine Fonda na pocetku perioda 123.500 111.232
Poveéanje neto imovine od poslovanja Fonda 9.324 12.268

Smanjenje neto imovine od poslovanja Fonda - -
Emisija sopstvenih akcija - =
Otkupljene sopstvene akcije - -
Isplata dividendi = -

Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda 132.824 123.500
Broj izdatih akcija Fonda umanjen za otkupljene sopstvene

akcije 9.436 9.436
Neto imovina Fonda po akciji na 31.12. u RSD 14.076,30 13.088,17

Neto imovina Fonda po akgiji je srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Neto
imovina Fonda po akciji dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem akcija
Fonda u vlasnistvu akcionara. Na dan 31.12.2014. Fond ima ukupno izdatih 10.020 akcija od
gega su 584 akcije u vlasnistvu Fonda (sopstvene akcije), a 9.436 akcija u vlasnistvu akcionara
Fonda. Nominalna vrednost akcije Fonda je 10.000,00 RSD. Iznos neto imovine Fonda i
vrednost neto imovine po akciji se svaki dan potvrduje od strane kastodi banke.
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)
Analiza uz lzve$taj o finansijskim izveStajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini

izve$taja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

4, USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM
KRITERIJUMIMA

Fer vrednost na Ucescée fer
dan bilansa u vrednosti u
Vrsta ulaganja 000 RSD imovini Propisano u %
Ulaganja u akcije 124.325 90,66%  Najmanje 75% imovine Fonda
Ukupno ulaganja 124.325 90,66%
Ukupna imovina 137.126 100,00%

Fond ne ulaze u udele i nepokretnosti.

U&esée ulaganja u vlasni¢ke HoV u imovini Fonda je u skladu sa kriterijjumom propisanim u
Prospektu koji zahteva da minimum 75% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom trzistu u inostranstvu.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona do 10% imovine
investicionog fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog
izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca
koji su povezana lica.

Ulaganja Fonda u HoV jednog izdavaoca ne prekoracuju dozvoljeni limit od 10% imovine
Fonda.

5. ~ 1ZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda na dan 31.12.2014. godine, sproveli smo
i ocenu internih kontrola Drustva za upravljanje u slede¢im oblastima poslovanja:

- Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;

- Proces ulaganja imovine Fonda, uskladenost strukture ulaganja sa investicionom
politikom; Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione jedinice
drugih fondova);

- Proces evidentiranja obaveza Fonda, uklju¢ujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;

- Proces upravljanja rizicima, ukljucuju¢i uskladenost procedura koje Drustvo za
upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;

- Proces obraduna vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Member of Grant Thornton International Ltd
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izvestaja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

5.  1ZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA (nastavak)

Drustvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o organizaciji ratunovodstva i raunovodstvenim
politikama, kao i Pravila poslovanja Drustva za upravljanje Cije odredbe se primenjuju i na Fond.
Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje Fonda.
Uspostavljeni kontrolni postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji regulisu upravljanje
i poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podrZani su adekvatnom softverskom
podrskom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je takav nivo
internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadZera, odnosno odluke o
upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i u
skladu sa odlukama Drustva za upravljanje koje je donelo za Fond. Drustvo za upravljanje je
usvojilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure
procene i identifikovanja rizika.

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i
vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost
formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinatno, nacin njenog
evidentiranja i odlaganja dokumentacije.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve potrebne pomoc¢ne knjige Fonda vodi
uredno i azurno.

Poslovne knjige su dnevno aZurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i
drugih izvestaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate, procenjene
i prikazane na odgovarajuéim racunima.

Poslovni softver na kome se vr$i evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i
obradun vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontroliSe od strane odgovornih lica.
Radunovodstvena evidencija Fonda je odvojena od evidencije DruStva za upravljanje.
Azuriranje i Euvanje evidentiranih poslovnih promena vr$i se u vremenskim intervalima koji su
definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj nacin je omogucena kontrola
ispravnosti knjizenja, éuvanja i kori§¢enja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr§enih knjiZzenja
i sagledavanje svih promena na ra¢unima knjigovodstvenih evidencija.

U skladu sa na8im procedurama testirali smo informacioni sistem DruStva za Fond i

funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju
internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izvestaje.

Member of Grant Thornton International Ltd
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzves$taj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini
izve$taja eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

6. MISLJENJE O PROCENI POSTENE VREDNOSTI SVAKE POJEDINACNE
NEPOKRETNOSTI U PORTFOLIJU FONDA

Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

7. NALAZI EKSTERNIH KONTROLA

Na dan 27.3.2014. godine odgovorno lice ispred Komisije za hartije od vrednosti Republike
Srbije izvrsilo je neposredni nadzor nad poslovanjem Dru$tva za upravljanje o ¢emu je sacinjen
Zapisnik br. 6/0-37-2624/3-13. Uvidom u Zapisnik utvrdeno je da izvrSenim nadzorom nisu
utvrdeni nedostaci u poslovanju Drustva za upravljanje.

U periodu 01.01.2014. do dana ovog lzvestaja, poslovanje Fonda, odnosno Drustva za
upravljanje nije bilo predmet drugih kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

\/\: — T . /) 7_
(portat Pepfebud

-
%)l Predrag Dordevié

Beograd, 16.04.2015. godine

Grant Thornton Revizit

Ovlascéeni revizor
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] B, ey | _
XIV( i%??&iglgg}%ﬁ?gg?AK HOCHE OHOPE3HBAH>A % 1038 4360 s 554

| XV PEAJIH30BAHH TYBUTAK TTOCJIE OTIOPE3HBAIA ﬁ N S
I M&}M93i;1033+1035+1036 1037) R | - '

 B. HEPEAJII/BOBAHI/I JOBHUIY U I'YBHUIN ‘

.52 11 I HEPEAJII/I3OBAHI/I JIOEI/ITAK (1041+1042+1043;‘10";;‘1”54”5“)‘ WTL"JEGWW?:\:; EF ”_55.]41. | &70 —
620 1 HepeannsoBaHy J0OMTAK 1O oc;{’oé;/mgang;Ta g;BpellHOCTI/l 1 1{)41 2(:'} i6) _348;%‘; 65?36 B
621 2 Hepeam3oBan¥ , JOOUTAK 110 OCHOBY Kyﬂp’cu;&'ﬁqaa STHKA 1042 | I o
622M 41% 3. Hepeanu3oBanu JIOOUTAK Ha yaeIuMa % 1043 '. | 252 ; 134 |
_6_23 - 4. I—IcpeaJmmB;};n a061:Ta1< ;awl:e;(“);peT;:cmT;;I; S E L104:1A_ ------ - | i
629 |5 Ocramw nepeammonas 105 R TV = o
stiw WIWI HEE&E@OBAHH FYBHTAWIZAEIVSLHMSH049+1050+1051) 1046 | 150177 | 58.956
: 520 o 1 Hepeanusosaun ry6mar< mno ocx—xoay XapThja oIl BPEHOCTH 1047 I 2-19.931 : 58.656 i
521 2 HE!pCG.IIHBOBdHH WGHTdh [0 OCHOBY Kypcnupvcwga:;ﬁ;rhw 1048 == o
522 1 HepeanusoBaHH ryGuTaK Ha yAeamMa | 1049 24;3 :
525 | 4. Hopeamisonanm ryOwrar a Héﬁ@;};?{;;f — twmad 1., 0
529 ~'~—*;--g 6;:ann Hepea‘nﬂsgﬁ‘;;/;;)}%;uu § 1051 | ! o
R ; lﬁ EII ;k;ﬁ_ﬁﬁ%EPEAHH3OBAHH ILOBI/ITAK (1040 lg;;;“w”“"; 1052 -_4_ 964 6 ?14
) B v YKYHHH HEPEAJTPBOBAHH FVBI/IfAK (1046-1040) 1053

| B.IOBERAIHLE (CMAIBEHE) HETO UMOBHHE % |

| O TIOCJIOBAIbA ®OHJA

T HOBEBARE HETO IMOBMHE ®OHAA - - ==
| (1038+1052-1039-1053) B el Bl e, Bl R

II CMAIGEILE HETO UMOBHWHE CDOHI[A 1055
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HUM (OHJOBHMA

[Tonymapa APYIITBO 33 YIPAB/barbe HHBECTHLIHO
] |

2 /0 |4 4[4 ]8]8]6 [ | |
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Maruunu Gpoj dona
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Gonjia

ITAB douja

[Toc0BHO HME JPYIITRA

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Ceauure 1pymITBa:

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a

| TTocnosHo MMe GoH/1a

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

M3BEIITAJ O OCTAJIOM PE3YJTATY
3ATBOPEHOI/IIPUBATHOI THBECTUIIMOHOI' ®OHIA

3a nepuosa oa 01.01. xo 31.12. 2014. roaune

-y XWsbaJiamMa JIMHapa

|
I'pyna taroiiiG Hs3uoc
pauyna, MO3ULUTA AOII 6po] Texyha peTXOAHa
patiyt romuHa rofuHa
1 2 3 4 5 6
A. HETO PE3VJTAT U3 IIOCJOBAIbLA
1. HETO JJOBHUTAK (AOII 1038) 2001 4.359 5.554
II. HETO I'VBUTAK (AOQII 1039) 2002
B. OCTAJIM CBEOBYXBATHHU JOBUTAK WJIH
I'YBUTAK
a) Crasie koje Hehe 6uTH peknacuguKoBane y
Bunancy ycrnexa y 6yayhum neproauma
1. [TpomMene pesaopHiaumje
440 a) nopehamne PeBaTopH3allHOHUX PEICPBH 2003
6) cMaIbehe PEBAIOPU3ALIHOHHXY PE3CPBH 2004
2. Hepeanu3oBauu J00HIH WK IYOUIM 1O OCHOBY
441,442 yJiaraa y BJaCHHIKe MHCTPYMEHTE Kanurana
B a) 100uLK 20035
0) ryounu | 2006
6) CraBke KOje HAaKHaJHO MOTY OUTH
peknacuduKopane y bunancy ycuexay 6ynyhum
HEepUOANMA
1. HepeanusosaHy TyOHIIM U JOOHILH TIO OCHOBY
2 XapTHja O BPEIHOCTH PACNONIONKHUBHX 32 POALY
3 a) joduuu 2007
6) rybuun 2008
1. JJOBUTAK IO OCHOBY ITOPE3A KOIM CE 2009
OJIHOCH HA OCTAJIA PE3YJITAT ITEPUOJIA
1. TYBUTAK I10 OCHOBY IIOPE3A KOJU CE 2010
OJIHOCH HA OCTAJIM PE3YJITAT NEPHMO/IA =
1II. YKYIIAH OCTAJIM CBEOBY XBATHHA
TIOBUTAK (2003+2005+2007+2009) - 2011
(2004+2006+2008+2010) 2 0
IV VKYTIAH OCTAJIA CBEOBYXBATHH
'YBUTAK (2004+2006+2008+2010) - 2012
(2003+2005+2007+2009) > 0
B. YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH
PE3YJTAT HEPUOJA
1 YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHH JIOBUTAK 2013 4.359 5.554
(2014 + 2015) = (2001-2002+2011-2012) >0
1. Ilpunucad BehnHCKHM BJIACHHIMMA KaTHTaIIa 2014
2. TIpunucal BAACHULMMA KOj1 HEMA]Y KOHTPOILY 2015
IL. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHU I'YBUTAK 2016
(2017 +2018) = (2002-2001+2012-2011) > 0 -
1. [Tpunucan BellMHCKUM BJIACHULIMMA KalHTald 2017
2. Tlpunvcan BIACHUIIUMA KO HEMA]y KOHTPOIY 2018
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[Tonyisaga ApyLITEO 32 YIPaBJbabe HHBBCTHHHOHHM ot 1oBUMA
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[THUb donna

[TocnosHO HME ApYLITEA

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd

Cejuiure ApyuITsa;

Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a

[Tocnosuo uMe dona

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

M3BEUITAJ O TOKOBUMA 'OTOBHUHE
3ATBOPEHOI/IIPUBATHOI' UHBECTHIIHOHOT ®OHZIA

y nepuoay oa 01.01. mo 31.12.2014. roaune

YV XuybazaMa adHapa

[TO3ULIHMIA AOII

2

T

A. HOBYAHHU TOKOBU U3 ITIOCJTOBHHUX

_AKTHBHOCTH
[ TIPUJIMBYU TOTOBHUHE U3 HOC.HOBHI/IX AKTI/IBHOCTI/I | 3001
(3002+3003+3004+3005) |
1. ITpumBy 1O OCHOBY IlpO‘laJL yi y1araisa ' L3002
& ﬂpu IHBH 110 OCHOBY /BH/ICH/IH H vqemhA} ﬂoﬁlmu R 3003
> I'lpn JIMBY TI0 OCHOBY Kamara | 3004
4. Ocraau NpUJIMBH - 3005
11 OJUIMBU T'OTOBUHE U3 IIOCJIOBHUX AKTUBHOCTH 3006
(3007+3008+3009+3010+3011+3012+3013)
1 OlUIPIBI/I 1O OCHOBY i::“}nnﬁnue yaarama 3007
2. OIIJ'IHBH no OCHOBY HaKHajia APYIITBY 32 YITPasbath »€ 3008
3. OnmBY 110 OCHOBY TPOLIKOBA KYNOBHHE H npma]c yiarama | 3009
4, OMI/IBH 1O OCHOBY HaKHa/a H/IHOBUMA yNpaBe - | 3010
5_6351:13_1«1 110 OCHOBY TPOUIKOBA KACTO/H Gaike 3011
6. OcTanu O/UTHBH R - 3012
. l que3 Ha ;10614Ta1< 3013
I HETO HPI/IHI/IBH TOTOBUHE M3 [TOCJIOBHUX 3014
AKTI/IBHOCTI/I (3001-3006)
IV HETO OJIJIMBU TOTOBHUHE I/I3 MTOCJIOBHHX 3015

AKTHUBHOCTH (3006-3001)

B. HOBYAHU TOKOBHU N3 AKTHUBHOCTH _

<I>I/IHAHCI/IPAH)A
I [IPWJIMBY F'OTOBUHE U3 AKTUBHOCTH OUHAHCHPABA | 3016
(3017+3018+3019)
l. Hpmusn mo OCHOBy I;;[IaBaH)a axuyga/ynena 3017
) HpI/IHI/IBM 10 OCHOBY Ba._l\f}l{HBalbd 3018

3 OCTaJlPI l'IpHJIHBI/I

3019

Il OJUINBM FOTOBUHE 13 AKTUBHOCTH OUHAHCHPAIA | 3050

(302 I+3023‘+?02?+ 3024)

1. O,Tl JIUBH ITO OCHOBY PasilyKuBatkd

3021

2 Or KYI CONCTBEHUX arcuma;’wu.na 3022
3. Uerata ausrzen (yuemha y 1064TKY) 3023

Hanomena

Hsnoc
Tekyhn lﬂpmmum
nepHoll | nepuon

i | 5
27.588 | 27.294
21132 | 19.295

5‘381__! 5513
1.075 | 2486
43.679 26.420
138802 | 21485
| 3.680 | 3, 428
421 | 524
62 0
492 | 375
222 396
212
| 874
16.092 | 0




[TO3ULINIA

3 4 Ocranpl OJIJ'IHBH
III HETO I[TPUJIMBU FOTOBI/IHE PI3 AKTI/IBHOCTI/I
$D_I/IHAHCI/IPAH>A (3016- 3020)_

IV HETO OJUIMBM TOTOBHHE U3 AKTHBHOCTH
OUHAHCHPABA (3020-3016)

B. HETO IMPUJIVBU T'OTOBHUHE (3014+3025-3015-3026)
I. HETO O}IJII/IBI/I FOTOBI/IHE (3015+3026-3014-3025)

II IOTOBHUHA HA ITOYETKY IIEPHOJA
B. HOSI/ITI/IBHE KYPCHE PA3JIUKE II0 OCHOBY
l'IPEPA'-IYHA TOTOBUHE

E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIMKE IIO OCHOBY
IIPEPAYYHA FTOTOBHHE

JK. TOTOBUHA HA KPAJY IIEPHOJA (AOII 0002)
(3027-3028+3029+3030-3031)

H3zHoc

AOIT | Hamomena |

) |

Texyhu [TIperxoaHu

HepHO)I Hepuo;{
2 | 3 | 4 | s
3(_)24 i
3025 E

|

3026
3027 | 874
3028 16.092
3029 | 3¢) 21569 | 20.695
3030 |
3031
3032 3e) 54717 21.569

|V Beogradu
lnana 24.03.2015. roquHe
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Obpazan 5

[onyibasa JIPYNITBO 3a yNpaBsbake MHBCCTHIIHOHAM donnoBrma ]
2 o4 44886 LT T 1 [0 [5 [7 [0[89 [7 [8
Martu4anu 6poj ApyLITEa ‘ Pemc;i;l)[c;c; ] ITUb npyirsa
| TocioBHO ume JApyITBa Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beograd T
Ceauiute ApyuITsa Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a
| locnoeHo ume donjia | Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Europe Activist ad Beograd

MN3BEHITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIMTAJLY

BATBOPEHOI'/ITPUBATHOI' UHBECTULIMOHOT ®OHJIA
y oepuoay oa 01.01. 1o 31.12.2014. roaune

Komnonenrte kanurasna B
Pen. 4] 47
Bpoj - o[ Yoummmet JAon z;z;zgg; AOTI [‘,‘izp‘;i AOTI rng?TaK aorr | Omometie o Hepac;l‘(fpel’)euu
KannTaji el akuielyaeu JobuTaK
1 2 3 4 5 6 7 8
MouyeTHo cTame mpeTxoaHe roauHe Ha aad 01.01.
1 |a) nyroBuu canno pauyna 4001 4019 4037 4055 4073 5139 4091
©) MOTpaXkHHu canno padyHa 4002 100200 14020 4038 4056 4074 4092 16.171
Menpagka ™MaTepHjaJiHO 3HA4YajHHX rpemaka
IIPOMEHA PAYYHOBOACTBEHMX MOJAHTHKA
2 ) MCIIpaBke Ha JYrOBHO] CTPAHU padyHa 4003 4021 4039 4057 4075 4093
) MlcripaBke Ha MOTPaXXKHOj CTPaHH padyHa 4004 4022 4040 4058 4076 4094
KopuroeaHo no4yeTHo cTame NpeTxoaHe roIHHe HA KaH
01.01.
3 4) KODHUIOBaHM AYrOBHM cajio pauyHa (la+ 2a-26)> 0 4005 4023 4041 4059 4077 5139 4095
0) KOpHUIroBaHu MOTpaXKHU cano padyna (16 - 2a +26) > 0 |4006| 100200 4024 4042 4060 4078 4096 16.171
4 |Iﬂpomel{e Y IIPETX0AHOj  TOAUHH




KomMnoHeHTe KanuTana
gsgi e aotl| Ocnomm |aor Simcan s aom | 2udSaop| 46 AOII OT“;Z”’e“e aon| Hepacng
ATTA I Hez;ﬁjf;-im Pesepse ['yburax . ISI?:FT/BeHe P iggﬁgszeﬂm
je/ynenu

1 2 3 4 5 6 7 8
a) TPOMET Ha TYrOBHO] CTPaHM pauyHa 4007 4025 4043 4061 4079 4097
() LIpOMET 1A IOTPAXKHO] CTPaHK padyHa 4008 4026 4044 4062 4080 4098 12.268
ICTame HAa Kpajy opeTrxoaHe roaune 31.12.

5 |a) nyrosau canno pauysa (3a+4a-46)>0 4009 4027 4045 4063 4081 5.139 4099
©) moTpaxHu cango pauyHa (36 - 4a +46)>0 4010 100.200 4028 4046 4064 4082 4100 28.439
HUcnopaska marepujanno 3HA4YajHHMX TIpemiaka #n
npoMeHa paYyHOBOACTBeHNX HOJUTHKA

0 ) UCIIpaBKE HA AYTOBHOj CTpaHH pauyHa 4011 4029 4047 4065 4083 4101
B) uciipaBke Ha MOTPaXKHO] CTPAHHU payyHa 4012 4030 4048 4066 4084 4102
Kopuropano noderHo crame Tekyle roamna Ha gan
01.01.

7 A) KOPUTOBAHK AYTOBHM Cal10 payyna (Sa + 6a - 60) > 0 4013 4031 4049 4067 4085 5.139 4103
5) KOpUroBaHy NOTPAXKHHU caJI0 pauyHa (56 - 6a+60) >0 4014 100.200 4032 4050 4068 4086 4104 28.439
Mpovene y Tekyhoj  romusHu

8 |a) mpomer Ha JyI'OBHOj CTpaHH padyHa 4015 4033 4051 4069 4087 4105
) MpoMeT Ha MOTPaXKHOj CTpPaHU pauyHa 4016 4034 4052 4070 4088 4106 9.324
(Crame Ha Kpajy Tekyhe ronnne 31.12. 2014.

9 |a) nyroBHH canno padyHa (7a + 8a - 86) > 0 4017 4035 4053 4071 4089 5.139 4107
©) rnoTpaxHu canjgo padyna (76 - 8a + 86) > 0 4018 100.200 [4036 4054 4072 4090 4108 37.762




usHocu y 000 nunapa

Pen.

KomnionenTe ocrajior pe3yjarara

YKwa.l I KamuTan

["'yOuTak u3naj

: OIHC 441, 443 442, 444 AOTI | (Epenskon3 noxon [ oopy | 2HcHHE KanHTana
Gpoj 440 pesanop. HEpEeaTM30BaHN HepeanTM30BaHy 11) - ¥(pen a xon 3 no [L(pen axon3 o kox
AOII : X AOTI AOI1 on 11Y1>0 11) - ¥(pen 6 kon 3 no
pesepae JOOHLIH 110 OCHOBY ryOMLIM IO OCHOBY kon 11)] 2 xon 11)]>0
XOB XOB >
1 2 9 10 11 12 13
1 |[MouerHo cTame nperxoaue roaune na gau 01.01,
@) JYrOBHH CaNJ0 paduyHa 4109 4127 4145
4163 111.232 4172
0) MOTpaKHK CAILJI0 payyHa 4110 4128 4146
2 |McmpaBka MaTepHjaJHO 3HAYAJHMX Trpewlaka u
ant}meua PAavyHOBOACTBEHHX NOJHTHKA
la) HCIpaBKe Ha JIyTOBHO] CTPaHM pauyHa 4111 4129 4147
4164 4173
0) MerpaBKe 1a MOTPaXHO] CTPAHK padyHa 4112 4130 4148
3  |KopHroBaHO NO4eTHO CTath-€ MPETXO/HE FOAUHE HA 1AH
01.01.
a) KOpPUroBaHM JIYTOBHM canjio pavyna (la+2a-20)=0 | 4113 4131 4149
4165 111.232 4174
6) KOpUroBaHM NOTPaXHK cailjlo pauyHa (10 - 2a +26)> 0| 4114 4132 4150
4  |IIpomeHe y NpeTXoAHO] TOAMHI
4) NPOMET H4 1yTOBHOj CTPaHH patuyHa 4115 4133 4151
4166 12.268 4175
0) NpoMeT Ha OTPaXHo] CTPaHu padyyHa 4116 4134 4152
5 |Crame na kpajy nperxoaue rogune 31.12.
a) JIyroBHH cay10 pauyha (3a + 4a-46)=2 0 4117 4135 4153
4167 123.500 4176
0) noTpaxkHu canjio pauyna (36 -4a+46)=0 4118 4136 4154




KomnoneHTe ocTanor pesyarara
- Yiyna xanurai Biig:zalfa::zﬁﬁa
en. - 441, 443 442, 444 [¥(pen 6 kon 3 no kon
: onuc AQIT | LetPedt ;
Gpoj AOI 440 peranop. AOI HEPeaN30BaHu AOI HePEANH30BAHN 11) - ¥(pex akon 3 no ACH [IFT(puﬂ a xog 3 1:03«03
pesepee IOBULM 110 OCHOBY ryGHIM 110 OCHOBY xon11)]=0 )_E}Efeﬁ E;OL; Ao
XOB XOB iz
1 2 22 10 11 12 13
6 |WcnmpaBka MaTepHjaiHO 3HAYAJHUX rpellaka u
MpPOMeHA PAa1yHOBOACTBEHHX MOTHTHKA
4) MCIIpaBKe Ha JAYI'0BHO] CTPaHK padyna 4119 4137 4155
4168 4177
6) MclpaBKe Ha HOTPAKHO] CTpanu payyna 4120 4138 4156
7 |KopuropaHo noyetHo cTame Tekyhe romne Ha gan
01.01.
a) KOPUI'OBAHH JIYTOBHHM Calflo padyHa (5a+6a-60) >0 | 4121 4139 4157
4169 123.500 4178
0) KOPUIOBaHH MMOTPaXKHK ca1o padyna (56 - 6a + 66) = 0| 4122 4140 4158
8  |[lpomene y Texyhoj roJHHA
) POMET Ha JIYTOBHO] CTPaHu paudyHa 4123 4141 4159
4170 9.324 4179
0) 1NpOMET Ha MOTPAKHO] CTPAHH payuyHa 4124 4142 4160
9  |Crame ua kpajy tekyhe roguue 31.12. 2014,
a) Ayrosuu canjio padyHa (7a + 8a - 86) = 0 4125 4143 4161 4180
4171 132.824
0) norpaxuu canjio pauyHa (76 - 8a + 86) = 0 4126 4144
hecor 1 o

pata M3 20&/5‘0)11’1}13

t
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ZATVORENI! INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE
ACTIVIST A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
ZA PERIOD 1.1. - 31.12.2014.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvesStaji za period 1.1. - 31.12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem novéanih sredstava prikuplienih prodajom akcija putem javne ponude, u
razliite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Re$enje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od
dana 05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obraCunata
neto vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i upla¢enih 10.020 komada obiénih akcija, serije |, pojedinatne nominaine
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (CFl kod ESVUFR,ISIN broj
RSFACTES85221) i to 584 komada po ceni definisanoj &lanom 445. Zakona o privrednim
drustvima,odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akciji.

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vise od
50% vrednosti svoje imovine ulaZe u hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanom
trzistu u R. Srbiji, odnosno berzanskom trZistu u inostranstvu.

Skraéeno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. SediSte Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Matiéni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 65232 — ostalo finansijsko

posredovanje.
Organi Fonda su Skupstina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaséenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest® a.d. Beograd,
gospodin Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranicenja.

Viadimir Dragkovié, portfolio menadZer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za
hartije od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

L8]



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izves$taji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE lZVESTA]E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Drustvo za upravijanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravija Fima Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ¢ije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/1l/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Re$enje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje

sledeéih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Matiéni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295.

Organe Drustva Cine:

- Skupstina Drustva;

- Nadzorni odbor;

- Direktor; .

- Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Drustva ¢ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet &lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljucno sa mesecom decembrom 2013. godine bio je
Marko Culi¢, dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Aleksandar Glisevié, Dragan Aleksic, Jelena

Mihi¢ Muniji¢ i Pero Radovié.
Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na &iji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Vladimir Draskovic
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na Cije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Reenjem 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sediStem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Re$enja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Re$enja Komisije za hartije od vrednosti o proSirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj raduna na kome se vodi imovina

Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj racun, a za racun ¢lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi ra¢un);

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje &ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za ra¢un zatvorenog fonda;

- Otvara nov&ani racun investicionog fonda, vrsi prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vréi prenos nov¢anih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup
investicionih ejdinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvréava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolide i potvrdjuje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- KontroliSe obracun prinosa fonda;

- Obavestava drustvo za upravljanje o izvrenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i élanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikupljia prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i
uplatu akcija imaju sva domada i strana pravna i fizicka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti
iskljuéivo u novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stiCu akcije Fonda, ¢ime stiCu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vr$i se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — |zjave o upisu
akcija lino ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti¢e pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
vlasniéki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja
ukupno 32 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa veéim investicionim potencijalom (kako domacim, tako i stranim), a
koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika o¢ekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi vi$i stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteride pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzi$tu i udele komanditnih i drustava sa

ograni¢enom odgovornoscu.

Investiciona politika

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je
investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem
hartija od vrednosti, primarno u akcije drustava kojima se trguje na organizovanom trzistu, a
sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa veée od stope rasta berzanskih indeksa na referentnim trzistima. U
skladu sa tim, svaka investicija ¢ée se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom

poslovnom poduhvatu.

Druétvo za upravljanje ée investirati imovinu Fonda u region jugoistoéne Evrope, u skladu sa
ograni¢enjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima. Investicioni fokus bice na
hartije od vrednosti izdavalaca sa teritorije Republike Srbije, dok ¢e deo imovine biti
investiran u regionu, pretezno u Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori i Makedoniji.

Druétvo ée nastojati da ,aktivistickim* pristupom u€estvuje u procesima korporativnog
upravljanja i da se zalaze za kreiranje dodatne vrednosti unapredenjem poslovanja
kompanija u &ije hartije od vrednosti investira. Sastavni deo takvog odnosa prema
investicijama Fonda &iniée i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih
akcionara u organima kompanija (nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu
organa vlasnika (skupstina akcionara). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar, kroz
uéestvovanje na sednicama skupstine akcionara i komunikaciju sa drugim akcionarima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara.

Zbog &injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i
vremena, Fond ée imati umeren broj hartija od vrednosti razli¢itih izdavalaca u svom
portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima
poslovanja Drustva za upravijanje i zakonskim ograni¢enjima. Prilikom investiranja van
mati¢ne drzava Fonda, Dru$tvo ¢e koristiti podrsku lokalnih partnera.

wn
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OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda ¢ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelia Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u slede¢im okvirima:

Najmanje 75%, a najvise 100% imovine Fonda biée investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom trZistu u
inostranstvu;

NajviSe do 25% imovine Fonda moze se drzati u formi nov€anih depozita kod
poslovnih banaka;

Najvise do 25% imovine Fonda moze se investirati u ostale finansijske instrumente
predvidene Prospektom Fonda, s tim da takva ulaganja moraju biti u skladu sa
odredbama Prospekta koja se odnose na ogranitenja ulaganja.

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da u vanrednim okolnostima struktura portfelja moze
odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu.

Imovina Fonda moze se ulagatii u:

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbiji, kojima se trguje
na organizovanom trZistu u R. Srbiji;

Hartiie od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na
organizovanom trzistu u R. Srbiji;

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama Clanicama EU,
OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima
u tim zemljama;

Nov¢ane depozite u bankama sa sedi§tem u R. Srbiji osnovanim u skladu sa
zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija;
Novéane depozite u bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;
Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trZistu u R. Srbiji;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trziStu u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-g;

Akcije akcionarskih drustava registrovanih u R. Srbiji kojma se ne trguje na

organizovanom trzistu;
Udele komanditnih i drutava sa ograni¢enom odgovornos¢éu registrovanih u R. Srbij.

Imovina Fonda nece biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograniéena odgovornost ¢lana za obaveze drustva (ortacka drustva i komanditna drustva

kod kojih bi Fond imao status komplementara).

Komisija za hartije od vrednosti R. Srbijle moZe propisati dodatne kriterijume za ulaganje
imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskljugivo radi smanjenja investicionog rizika i
samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskog derivata

mogu proisteci.
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Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti iskljuivo hartije od vrednosti &iji su
izdavaoci kompanije registrovane na trzistima na kojima Fond vrsi investiranje, odnosno
berzanski indeksi, valute i kamatne stope sa navedenih trzista.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda. Zatvoreni fond, direktno ili preko povezanih lica, ne moze sticati vie od
20% viasni¢kog uc¢esca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca, odnosno dva ili
viSe izdavaoca koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije
dozvolieno drugadcije.

U izuzetnim sluc¢ajevima, Fond se moZe zaduzivati do najvise 20% vrednosti neto imovine, s
tim $to se zaduzZivanje u inostranstvu vr§i u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditni
poslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno
drugadije.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda mozZe se ulagati u inostranstvo, u skladu sa pozitivno pravnim aktima.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

- Drustvo za upravljanje;

- Akcionar drustva za upravljanje;

- Povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 4.

U sludaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drutvo za upravljanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuditi u likvidacionu ili ste¢ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Drudtvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan natin, uvek vodeci racuna o
interesima Fonda, te u tom smisiu moZe slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u novcu na raéunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim

aktima.

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji
mogudéi nacin.
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Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleze
poreskim optereéenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno

akcionarsko drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS* br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010,
101/2011, 119/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 142/2014). Poreska osnovica moze biti
korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnidtva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti
koju &lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu viasni§tva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledecih vrsta poreza:

- Obaveza plaéanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza pladanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvecoj meri, regulisana je slede¢im propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u
,Sluzbenom glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004,
61/2005, 85/2005, 62/2006, 61/2007, 20/2009, 72/2009, 53/2010, 101/2011, 2/2012,
93/2012, 47/2013, 108/2013, 68/2014, 105/2014. Navedenim zakonom regulisana je
materija postupka naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduze¢a, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004, 18/2010, 101/2011, 119/2012, 47/2013,
108/2013, 68/2014, 142/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na
dobit preduzeéa (privrednih drustava), ukljucujuci i porez na kapitalne dobitke (¢l. 27-
31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavlien u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006, 65/2006, 10/2007, 7/2008, 7/2009,
31/2009, 44/2009, 3/2010, 18/2010, 4/2011, 50/2011, 91/2011, 7/2012, 93/2012,
114/2012, 8/2013, 47/2013, 48/2013, 108/2013, 6/2014, 57/2014, 68/2014, 5/2015.
Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (¢l. 61-65)
odnosno Poreza na kapitalne dobitke (¢l. 72-80),

4. Zakon o porezima ha imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS*, broj
26/2001, 45/2002, 80/2002, 135/2004, 61/2007, 5/2009, 101/2010, 24/2011,
78/2011, 57/2012, 47/2013 , 68/2014. Navedenim zakonom regulisana je materija
poreza na prenos apsolutnih prava (€l. 23.-31).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnhova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numerike vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2014. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2014. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2013. godine, osim ako je
drugacije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa racunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu (,SlI.
glasnik RS* broj 62/2013), Zakonom o investicionim fondovima (,SI. glasnik RS* broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije kojima se reguliSe finansijsko poslovanje i izvestavanje
investicionih fondova, kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (,Sl.
glasnik RS" br. 35/2014). Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i
odredeni tretman ra¢una i stanja, $to ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja, usled ¢ega se priloZeni finansijski izvestaji ne mogu
smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja.

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Pocetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se
Fond obavezao da ¢e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se
inicijalno priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uvecéanoj za troskove plasiranja,
osim u sluaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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2.c) Finansijski instrumenti - nastavak
Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u &etiri kategorije:

- investicije koje se drZe do dospeca;

- zajmovi i potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuujuci i finansijska
sredstva koja se drze radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

Drustva za upravljanje vrsi klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:

- zajmovi i potraZivanja;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (uklju¢ujuci i finansijska
sredstva koja se drze radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeci kriterijumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro€nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politkom Fonda upravijaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se zna¢ajno umanjuje raunovodstvena neravnoteza koja bi inaCe
postojala u drugoj situaciji, ili
¢) U pitanju su instrumenti koji ukljuduju i ugradene derivate koji menjaju novcane
tokove  primarnog ugovora, pa rukovodstvo odluéuje da sintetiCki finansijski
instrument klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se
priznaju u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu
hartija od vrednosti.

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha“, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine

investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
anuitetima koja nisu kotirana na aktivnim trzi§tima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana
su metodom amortizovane vrednosti koriste¢i efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za
obezvredenje. Sva potrazivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove
kategorije, a nisu diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem rac¢unu. Stanje na racunima se svakodnevno usaglasava sa

kastodi bankom.

2.e) Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoro¢na potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i oroéenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno u¢esc¢a u dobitku.

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravijanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obratunava se dnevno, ragunovodstveno prikazuje mesecno kao trosak,
kako se i placa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu,
takode se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak ve¢ samo
kao obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica,

Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog racuna u

roku od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, pla¢aju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, pla¢aju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom dru$tvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, plaéa se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese¢no, obraCunavaju dnevno i plac¢aju
meseéno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru.

oo

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato Sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

2.

2.g)

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1.

2.h)

Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu oro¢enih sredstava,
koji se obracunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

Prihode od dividendi po osnovu u¢esc¢a u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond

ima u svom portfelju;
Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obaveza.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obratunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to
kada su izvréena plaéanja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1.

2.

W

2.i)

Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obracunava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godi$nje 2,922% od imovine Fonda, a isplac¢uje se mesetno;

Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
§to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

Naknade ¢lanovima uprave,

Troékovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi
ratuna, kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge
troskove iz kastodi ugovora, koji se obraunavaju dnevno, a plac¢aju mesecno;

Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizije i troSkove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeéeg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva i obaveze izraZzene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu
valutu primenom vazeceg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznaéajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slededi:

U dinarima 31.12.2014.  31.12.2013.
EUR 120,9583 114,6421
usD 99,4641 83,1282
CHF 100,5472 93,5472
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

2. PREGLED ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.j) Postena (fer) vrednost

Positena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzigtu u R. Srbiji utvrduje se
kao:
1) prose¢na ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) knjigovodstvena vrednost (obragunska vrednost iz Prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana.

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima utvrduje se na osnovu

njinove:

1) prosecne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 90 dana (T-89)

2) knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje
pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

Postena vrednost duzniékih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u R. Srbiji

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu Koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1.1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R.

Srbiji, drzavama ¢lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu nhjihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzitu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1.12. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novéanih depozita (oroceni depoziti i tekuci racuni)

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obracunava se u skladu sa stanjem na
njihovom ragunu, ukljucujuci i dospelu, a nenapla¢enu kamatu.

Obraéun i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuée raéune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vréi se na dnevnom nivou.
Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne
banke.

Pripis prihoda od kamate po tekuéem radunu vrsi se jednom mesecno po dobijanju
kamatnog lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu
kamate gase, a potrazni iznos za kamatu se knjizi kroz priliv na teku¢em racunu.

U slugaju odstupanja obradunate kamate od upla¢enih sredstava po osnovu kamate, razlika
¢e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd

za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer

vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domadéih banaka 19.191 17.587

Akcije domadih preduzeca 95.927 79.888

Investicione jedinice domacih investicionih fondova _ 9.207 3.135
124.325 100.610

Zajmovi i potrazivanja

Depoziti kod domadih banaka

Potrazivanja 7.324 1.863

Gotovina 5.476 21.569

12.800 23.432

Ukupno finansijska sredstva 137.125 124.042

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drustvu za upravljanje 334 306

Ostale obaveze iz poslovanja 3.967 236

Ukupno finansijske obaveze 4.301 542

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u

okviru Napomene 10.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
sa Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izve§taji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak
3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domadih
banaka i preduzeéa kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Naziv emitenta Simbol Br. akcija Ukupna Ukupna fer Ucée$ée u vrednosti
nabavna  vrednost na imovine fonda (%)

vrednost  dan 31.12.2014.

| Akcije domacih banaka

AlK banka a.d Ni§, prioritetne AIKBPB 13156 10.642.042,95 9.864.631,92 7,19
AIK banka a.d. Ni3 AIKB 2 3.049,24 3.600,56 0,00
Komercijalna banka a.d. Beograd KMBN 4100 5.536.763,00 9.323.072,00 6,80
Univerzal banka a.d. Beograd UNBN 10 6.456,90 0,00 0,00
16.188.312,09 19.191.304,48 14,00

Akcije domacdih preduzeca
Aerodrom Nikola Tesla a.d.. Beograd AERO 9574  4.796.518,28 9.105.065,48 6,64
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun  FITO 2947  8.762.933,97 0,764.943,44 7,12
Gosa Montaza a.d. Velika Plana GMON 3986 10.070.429,70 8.942.630,86 6,52
Granit Ped¢ar a.d. Ljig GRPE 1288  1.750.507,92 1.218.486,64 0,89
Energoprojekt holding a.d. Beograd ENHL 1480 1.157.968,21 1.353.978,00 0,99
Imlek a.d. Beograd IMLK 1643  5.671.315,51 7.692.115,25 561
Impol Seval a.d. Sevojno IMPL 1288  1.337.631,31 1.162.316,96 0,85
jedinstvo a.d. Sevojno JESV 1923  9.615.365,37  11.372.737,38 8,29
Metalac a.d. Gornji Milanovac MTLC 4953 11.680.065,54  10.764.899,73 7,85
Miekara a.d. Subotica MLSU 3265 3.908.368,25 5.250.446,50 3,83
Nis a.d. Novi Sad NIIS 15964 13.829.045,75  12.095.603,52 8,82
Putevi a.d. Uzice PUUE 3450 1.707.750,00 1.557.261,00 1,14
Messer tehnogas a.d. Beograd TGAS 1771  9.835.124,00 9.670.722,60 7,05
Veterinarski zavod a.d. Subotica VZAS 4788  2.446.141,32 3.180.093,84 2,32
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac VINZ 1100  7.344.383,58 2.736.888,00 2,00
Vital a.d. Vrbas VITL 62 58.288,06 58.495,76 0,04
76.750,00 93.971.837,77  95.926. 684,96 83,95

Investicione jedinice domacih
investicionh fondova

KMBNINFOND 1.058,60 700.000,00 725.448,87 0,53
KMBNNOVCANI 3.116,54 3.500.000,00 3.526.641,24 2,57
KOMBANK DEVIZNI FOND 5.000,00 5.000.000,00 4.954.450,00 3,61

9.175,14 9,200.000,00 9,206.540,11 6,71
Ukupno 119.360.149.86 124.324.529,55 90,67
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DZU Fima Invest a.d. Beograd

za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve$taji za period 1.1. - 31.12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]JE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema orocene depozite na dan 31.12.2014. godine, ni na dan 31.12.2013. godine.

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

Potrazivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Potrazivanja po osnovu dividendi

Potrazivanja po osnovu kamata

Ostala potrazivanja

Ukupno potraZivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po oshovu eksterne revizije

Ostale poslovne obaveze

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2014. 31.12.2013.
5.933 -
205 568
13 122
1.173 1173
7.324 1.863
31.12.2014. 31.12.2013.
5.476 21.569
5.476 21.569
31.12.2014. 31.12.2013.
334 306
3.701 -
37 28
218 206
11 2

3.967 236
4.301 542
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE 1ZVESTAJE

SEE Activist a.d. Beograd

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obraCunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Akcijski kapital 100.200 100.200
Otkupljene sopstvene akcije (5.139) (5.139)
Nerasporedeni dobitak 37.763 28.439
Gubitak - -

132.824 123.500

Ukupno neto imovina fonda

4.b)  Akcijski kapital Fonda
10.000,00 RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda j
Fonda. Broj akcija u opticaju:

se sastoji od 10.020 obi¢nih akcija nominalne vrednosti

e prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja

2014 2013
na pocetku perioda 9.436 9.436
nova emisija akcija - -
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija - -
ponistavanje otkupljenih sopstvenih akcija - -
otkup sopstvenih akcija _ - -

9.436 9.436

Ukupan broj akcija na 31. decembar

Dana 19.07.2011 godine izvr$en je otkup

584 sopstvenih akcija po ceni 8.800 RSD. Sa

pravom glasa ostalo je 9.436 akcija i bez prava glasa 584 akcije.

4c) Vlasnicka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

% od ukupne

R. br. Akcionar Broj akcija _emisije
1, Nova Agrobanka AD 4.000 39,92016
2. Energoprojekt Holding A.D. 1.600 15,96806
3. Fima Invest AD Beograd 1.314 13,1377
4. Jevti¢ Mladen 747 7,45509
5. Raiffeisen banka AD kastodi Rn Ks 697 6,95609
6. Avala Ada DOO 250 2,49501
7. Polimac Aleksandar 150 1,49701
8. Draskovi¢ Vladimir 83 0,82834
9. Bedir Nebojsa 82 0,81836
10. Ostali akcionari 513 5,11977
Ukupno akcija u opticaju 9.436 94,17166
Fima SEE Activist (Otkupljene sopstvene akcije) 584 5,82834
10.020 100,00000

Ukupno
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12,2013.
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata 477 1.209
Prihodi od dividendi i uée$¢éa u dobitku 5.018 6.075
Ostali prihodi 4 5
5499 7.289
Poslovni rashodi:
Naknada druétvu za upravljanje 3.708 3.428
Naknada ¢lanovima uprave 62 -
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti 575 440
Troskovi kastodi banke 127 117
Tro$kovi eksterne revizije 217 206
Ostali poslovni rashodi 39 23
4.728 4.214
Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja 771 3.075
6. DOBICI | GUBICI PO OSNOVU ULAGANJA
Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:
01.01. - 01.01. -
(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Realizovani dobitak po osnovu HoV 4.052 3.404
Ostali realizovani dobici 76 -
Realizovani gubitak po osnovu HoV (539) (925)
3.589 2.479
Nerealizovani dobitak po osnovu HoV 54.889 65.536
Ostali nerealizovani dobici 252 134
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV (49.931) (58.956)
Ostali nerealizovani gubici (246) -
4.964 6.714
8.553 9.193

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

7. ZARADA PO AKCIJI | DIVIDENDE

Zarada po akciji je obradunata kao koli¢nik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2014. godine
(odnosno 1.1. — 31.12.2013. godine) i ponderisanog prosecnog broja akcija Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije.
Usled toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
(uRSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Osnovna zarada po akciji 988 1.300
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 988 1.300

Fond nije isplaéivao dividendu u toku 2014. ni u toku 2013. godine.

8. POVEZANE STRANE
Povezane strane Fonda su:

Pravna i fizicka lica ¢lanovi Skupé$tine akcionara Fonda.

Lica ¢lanovi Nadzornog odbora Fonda.

Drustvo za upravljanje ,Fima Invest‘ a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive” Beograd

Pravna i fizicka lica élanovi Skupétine akcionara Drustva za upravljanje.

Fizicka lica: &lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik
Nadzornog odbora i Direktor Drustva za upravijanje.

WN -

o s

Potvrdujemo da sva lica &lanovi Skupétine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima isklju¢ivo transakcije sa DruStvom za upravljanje:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 334 306
Neto potrazivanja (obaveze) = 334 306

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje (3.708) (3.428)

Neto prihodi (rashodi) , (3.708) (3.428)
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DZU Fima Invest a.d. Beograd

za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. Glasnik RS" broj
46/2006, 51/2009, 31/2011, 115/2014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. Glasnik
RS* broj 5/2015), Drustvo za upravljanje vodi ra¢una da kapital Fonda uvek bude u visini

koja nije manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izratunava na nacin propisan Uputstvom o nacinu
izradunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije

od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Akcijski kapital 100.200 100.200
Nerasporedeni dobitak 37.763 28.439
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije (5.139) (5.139)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 132.824 123.500
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 120,9583 114,6421
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 1.098,10 1.077,27
Vigak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 898,10 877,27

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZzen razli¢itim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata,
odnosno svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su

obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izlozen su:

- Trzi8ni rizik,
- Kreditni rizik i
- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrde zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa

politikama odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak
10.b) Trzisni rizici

Trziéni rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja &ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuéi nacin
upravlja. Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuéi, uslovima
prilagoden, nacin upravlja ovim rizikom.

Osnovni nacin upravljanja ovim rizikom je analiza trzinih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedina¢no, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlozenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz

izloZzenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji utice na uvecanje rizika
promene cene, |
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlozen valutnom riziku jer su sva sredstva i obaveze Fonda nominovane
u RSD.

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trZistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzi&nim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj. Uvazavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca trzisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.

10.d) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izloZzen iskljucivo po
osnovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oroenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora

o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izve$taji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTA]JE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da trece lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZzen
kreditnom riziku po vi$e vrsta finansijskih sredstava, ali najvise po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oro&avanja novéanih depozita. Maksimalna izloZzenost kredithom riziku je u
visini knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava Cija je struktura:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.
Finansijska sredstva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 115.118 97.475
Ostala ulaganja 9.207 3.135
Depoziti - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.477 21.569
Potrazivanja 7.323 1.863
Ukupno 137.125 124.042

Izlozenost kreditnom riziku nije znagajna zato $to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politkom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga $to
su naplaéena u roku od najvise 15 dana $to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD) 31.12.2014. 31.12.2013.

6.151 690

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci - -
Preko 12 meseci 1.173 1.173

Ukupno 7.324 1.863

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguc¢nos¢u da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijeg
uticaja na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne)
se upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajucih kvantitativnih
i kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
potraznje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, praéenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na
trzistu, Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupljene u BELEXIline
indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznadajniji
kriterijum za odredivanje udela svake akcije u indeksu).
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Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2014.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTA]E

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA — nastavak

10.g) Rizik likvidnosti - nastavak

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2014. godine finansiraju 3,14% ukupne imovine
Fonda i da je gotovina na tekuéem racunu veéa od ukupnih obaveza (gotovina ¢ini 3,99 %
ukupne imovine na 31.12.2014.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugoroéne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

31.12.2013.
(u 000 RSD) Kratkoro¢no dospeée Dugoroc¢no dospece
do 3 3do12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 306 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja 236 - - -
Ukupno 542 - - -
31.12.2014.
(u 000 RSD) Kratkoroc¢no dospece Dugoroéno dospece
do3 3do12 1do 5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravljanje 334 - - -
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti 3.701
Ostale obaveze iz poslovanja 266 - - -
Ukupno 4.301 - - -

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 10 ,Dogadaiji posle izvestajnog perioda“, nismo utvrdili postojanje dogadaja
koji mogu da utidu ili utiGu na istinitost i objektivnost finansijskih izvestaja za period 1.1. —
31.12.2014. godine.

e

.-"""-:Q__-_‘-Milé%ﬁﬂ'&_’gfinkd\iié Zorica|Marinkovic
t= T 4 X, I
Direktor DruStva za upravljanje Sef radunovodstva

investicionim fondovima ,FIMA
Invest” a.d. Beograd
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Grant Thornton Revizit d.o.o. Beograd
Kneginje Zorke br. 21V
11000 Beograd

Postovana Gospodo,

QOvo pismo O prezentaciji sacinjeno je u vezi sa vasom revi
Zatvorenog investicionog fonda ,Fima S
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Republike Srbije.
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sa Fonda.
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Republike Srbije izvrsilo je neposredni nadzor nad poslovanjem Drustva za upravijanje 0

gemu je sacinjen Zapisnik br
Pisma, poslovanje Fonda i/ili
Komisije za hartije od vrednos

U Beogradu, 16.04.2015. godine

© 6/0-37-2624/3-13. U periodu 01.01.2014. do dana ovog
Drudtva za upravijanje nije bilg predmet drugih kontrola
ti Republike Srbije.
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a za upravijanje
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PRILOZI

PRILOG 2: Potvrda o nezavisnosti
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POTVRDA O NEZAVISNOSTI

Naziv revidiranog drustva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd
Revizor: Grant Thornton Revizit doo

Adresa: Knjeginje Zorke 2/4 Beograd

Tel: 011/ 404 95 60

Fax: 011/ 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izvestaja drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist
a.d. Beograd za 2014. godinu i na dan 31. decembra 2014. godine potvrdujemo da smo u potpunosti nezavisni
od drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd i svih ostalih povezanih
strana definisanih Medunarodnim standardima revizije. U vezi naseg angazmana u navedenom drustvu
izjavljujemo da je nase drustvo u 2014. godini do dana$njeg dana nezavisno kako je odredeno “Kodeksom etike
profesionalnih ratunovoda” izdatim od strane IFAC-a. Takode izjavljuiemo da:

1. Nijedan &lan naseg rukovodstva i revizorskog tima nema materijalnog direktnog ili indirektnog finansijskog
interesa u navedenom drustvu i ostalim povezanim drustvima Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern
Europe Activist a.d. Beograd;

2. Nijedan &lan nageg rukovodstva i revizorskog tima nije povezan s navedenim drustvom ni ostalim povezanim
drustvima Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd na nacin da ima akcije,
glasacgka prava, da je direktor ili zaposleni;

3. Prema na$em saznanju, nema nikakvih drugih odnosa ili okolnosti koje bi mogle ugroziti nasu nezavisnost
vezano za reviziju navedenog drustva;

4. Otekujemo da ¢emo ostati nezavisni tokom celog perioda obavljanja revizije.

(} B ; ax /. N >
Direktor: "F’aj’%’\’-‘ﬁ"‘f ZsMeba /\ e-mail: predrag.djordjevic@at.co.rs

Datum: 16.04.2015. godine
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za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2014.

PRILOZI

PRILOG 3: Potvrda o vrsti i vrednosti
konsultantskih usluga koje nisu zabranjene
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POTVRDA O VRSTI | VREDNOSTI KONSULTANTSKIH USLUGA

KOJE NISU ZABRANJENE

Naziv revidiranog drustva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd
Revizor: Grant Thornton Revizit doo

Adresa: Knjeginje Zorke 2/4 Beograd

Tel: 011/ 404 95 60

Fax: 011/ 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izvestaja drustva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist
a.d. Beograd za 2014. godinu i na dan 31. decembra 2014. godine potvrdujemo da, osim revizorskih usluga,
nismo pruzali konsultantske niti druge usluge koje su zabranjene kako je odredeno “Kodeksom etike
profesionalnih radunovoda” izdatim od strane IFAC-a drustvu Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern

Europe Activist a.d. Beograd ni ostalim povezanim stranama definisanim u Medunarodnim standardima revizije.

Direktor: ///‘}”Qf/'ff': 7 Mf Lo, e-mail: predrag.dijordjevic@agt.co.rs

b maaﬁn%ﬁ

REVIZIT doo &

Datum: 16.04.2015. godine



GODISNJI IZVESTAJ I: I MA

ZIF FIMA SEE ACTIVIST SEE ACTIVIST

& ZA 2014. GODINU

INVEST

Postovani Akcionari,

Fond je 2014. godinu uspesno poslovao i ostvario znacajan rast imovine. Godina je zavrSena sa
nepunih RSD 133 miliona odnosno RSD 14.076,26 po akciji sto je rast od RSD 988,06 po akciji
odnosno 7,55%. Takvom rezultatu su najvise doprinela opsta kretanja na trziStu gde su
berzanski indeksi Belex15 i Belexline ostvarili rast od 19,54% i 21,71% respektivno. Naredni
grafikon predstavlja performans Fonda u toku 2014. godine u odnosu na reprezentativne
berzanske indekse i normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2014.
godine normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda
(31.12.2013.=RSD 13.088,16)
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Fond - = BELEXIline ceeee BELEX15

U apsolutnom smislu uspeSna godina nije bila uspeSna i u relativnom (u odnosu na indekse).
Razlog je pre svega nemogucénost da se struktura Fonda uskladi sa indeksima ili da se cak neke
kompanije koje se smatraju uspesnima u Fondu nalaze u vecoj srazmeri nego u indeksu. Razlog
za takvu situaciju je reglatorne prirode jer Fond ne moZe imati vise od 10% imovine investirane
u jednu kompaniju i povezana lica. Dodatan faktor je i ¢injenica da Fond nije bio u potpunosti
investiran. Razlog za drZanje znacajnijeg udela gotovine nego inace je dvojak. Prvi faktor je
najavljena promena regulative koja se i dogodila u oktobru 2014. godine. Klju¢na promena je
striktnije ograniCenje ulaganja. Konkretno, predmetne promene Zakona se odnose na ¢lan 30,
st.1 tacka 1) gde se kaze da “Zbir pojedinacnih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od
vrednosti 1 instrumente trziSta novca jednog izdavaoca koja su veca od 5% imovine fonda ne
sme biti ve¢i od 40% vrednosti ukupne imovine fonda” ¢ime je efektivno onemoguceno imati
koncentraciju ulaganja kakva je trenutno u BelexLine indeksu.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.
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Pored regulatornog faktora broj investicionih alternativa i likvidnost na Beogradskoj berzi su i
dalje u padu pri ¢emu se ne oc¢ekuje drugacija tendencija. S tim u vezi drustvo za upravljanje je
aktivno uzelo u razmatranje odluku da dosadasnju investicionu politiku treba izmeniti.

Tokom 2014. Fond je konstantno bio investiran u skladu sa prospektom u akcije kotirane na
Beogradskoj berzi, izuzev kra¢ih perioda neuskladenosti tokom kojih su ulaganja u pojedine
akcije prekoracile dozvoljeni limit od maksimalnih 10% udela u imovini Fonda 1 to usled rasta
cena tih akcija. Sva prekoracenja su uskladena sa ograni¢enjima u kratkom vremenskom roku u
skladu sa regulatornim okvirom o ¢emu je obaveStavan i regulator, Komisija za hartije od
vrednosti.

Strategija Fonda fokusirana znac¢ajnim delom na vece kompanije dala je rezultat, te je rast cena
pojedinih akcija Clanica Belex 15 indeksa doprineo uvecanju imovine Fonda medu kojima su
najznacajnije bile pozicije NIS, Komercijalna banka, Galenika Fitofarmacija, Aerodrom Nikola
Tesla, Metalac Gornji Milanovac, Jedinstvo Sevojno, Imlek/Mlekara subotica, i Gosa MontaZza.

Fond je u potpunosti izlozen domacoj valuti, tj. nije izlozen valutnom riziku iz perspektive
finansijskog izvestavanja. Ulaganja u inostranstvu nisu vrsena.

Fond je 2014. godinu zavrsio sa udelom akcija od 83,95% u imovini Fonda, §to je relativno blizu
donje granice od 75% imovine Fonda. lako je, kao i prethodnih godina, postojala jasna namera
menadzmenta da Fond bude viSe investiran usled promene zakona i nedostatka investicionih
alternativa na domacem trzistu u skladu sa novim zakonskim ograni¢enjima to nije bilo moguce.

U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona 0 investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim
fondovima, obracunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledecoj tabeli.

Podaci na 31.12.

. 2008* 2009 2010 2011 2012 2013 2014
navedene godine

Prinos za navedenu - 16,33856%  21,29625% -3,58077%  11,76596% 10,84257%  7.54958%

godinu

Prinos od osnivanja - -6,98000%  3,88000%  1,62765%  3,84447%  5,32750% 5,65891%

L\IRAS\\[/))po akeiji 776548 903425 1094903 1056528  11.807,88  13.088,16  14.076.26
*U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u prvoj godini
poslovanja

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 1 BelexLine Fond je od osnivanja znacajno vise
uvecao vrednost Sto je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane
prema vrednost neto imovine po akciji Fonda).

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.



GODISNJI IZVESTAJ I: | MA

ZIF FIMA SEE ACTIVIST SEE ACTIVIST
& ZA 2014. GODINU

INVEST

Poredjenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima
normalizovano u odnosu na neto vrednosti imovine po akciji Fonda
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2014. su prikazane u tabeli.

Kompanija Tiker Udeo u Fondu
Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 8,82%
Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 8,29%
Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 7,85%
AIK Banka ad, Nis preferencijalne akcije AIKBPB 7,19%
Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 7,12%
Messer Tehnogas ad, Beograd TGAS 7,05%
Komercijalna banka ad, Beograd KMBN 6,80%
Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 6,64%
Gosa montaza ad, Velika Plana GMON 6,52%
Imlek ad, Beograd IMLK 5,61%
Ukupno prvih 10 pozicija 69,25%

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.
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Sektorska izloZenost Fonda bila je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal
pojedinac¢nih kompanija, @ po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski
sektor, sektor preradivacke i sektor gradevinske industrije. Gradevinski sektor je kao i prethodnih
godina nasao svoje mesto u portfoliju Fonda ne zbog makroekonomskog ambijenta ve¢ iskljucivo
zbog kvaliteta uprave tih druStva, znacajnoj podcenjenosti njihovih akcija kao i fokusu na
infrastrukturne radove koji su manje cikli¢an segment u ovom momentu u odnosu na ostale oblasti
gradevinarstva.

Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren zahvaljuju¢i visokoj racionalnosti poslovanja. Takode,
tezi se i ka maksimalnoj optimizaciji aktivnost trgovanja, sa ciljem ostvarenja §to manjih troskova
I PO OVOm 0sSnovu.

U prilogu su finansijski izveStaj i napomene za 2014. godinu koji u vise detalja govore o
postignutim rezultatima, imovini i troSkovima Fonda.

S postovanjem,

f ; /
//« 0/7 .‘%//d(ua YA

Vladimir Draskovié¢, CFA
Portfolio menadzer ZIF FIMA SEE ACTIVIST

Tel: 011 41 41603

e-mail : vladimir.draskovic@fimainvest.com

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.
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Drustvo za upravljanje

investicionim fondovima

FIMA Invest a.d.

<>

INVEST

Na osnovu ¢lana 50. Stav 1. TaCka 3. Zakona o trZistu kapitala ("SIl. Glasnik RS", br.
31/2011), Direktor druStva za upravijanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d.
Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a, Beograd (u daljem tekstu Drustvo) izjavljuje:

Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izveStaja za 2014. godinu Drustva i fondova
kojima Drustvo upravlja — OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd
su:

- Milan Marinkovi¢, Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima FIMA
Invest AD Beograd,

- Zorica Marinkovié, Sef radunovodstva Drustva za upravljanje investicionim
fondovima FIMA Invest ad Beograd

U skladu sa svojim duznostima i odgovornostima u Drustvu, gore navedena lica
izjavljuju:

- Po naSem najboljem saznanju finansijski izvestaji DruStva i fonova kojima
DruStvo upravlja su sastavljeni uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih
standarda finansijskog izveStavanja i daju istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima
gotovine i promenama na kapitalu Drustva i fondova kojima Drustvo upravlja.

Milan Marinkovié¢, Direktor

Zorica Marinkovié, Sef racunovodstva

Bulevar Mihaila Pupina 10a
11070 Novi Beograd
+381 11 4141 600
+381 11 4141 601
. office@fimainvest.com
www.fimainvest.com



ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
VII REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA

Br. 3/0 0D 30.04.2015. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 15. Zakona o privrednim dru$tvima i ¢lana 12. stav 13.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela slede¢u

ODLUKU

Usvaja se izve$taj Portfolio menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA
Southeastern Europe Activist” a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2014. godinu
u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist“ a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 7.982
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,59%

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 7.982
Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0
Odluka se usvaja prostom veéinom glasova akcija sa pravom glasa: 7.982

Skupstina akcionara je donela Odluku o usvajanju izveStaja Portfolio
menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist’ a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2014. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa : 84,59%

Predsedavajuci Skupstine
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
VII REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

BR. 4/0 0D 30.04.2015. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 8. Zakona o privrednim drustvima i ¢lana 12. stav 7.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela sledecu

ODLUKU

1. Usvaja se finansijski izvestaj o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za 2014. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

2. Usvaja se izvestaj revizorske kuée Grant Thornton Revizit d.o.0. Beograd o
izvr$enoj reviziji finansijskih izvestaja Zatvorenog investicionog fonda
JFIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd za period od
01.01-31.12.2014. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 7.987

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,64%
Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 7.987

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.987
Skupstina akcionara je donela Odluku o usvajanju finansijskih izvestaja o
poslovanju i revizorskog izvestaja Zatvorenog investicionog fonda ,FIMA

SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za 2014. godinu na osnovu

ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 84,64%
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
VII REDOVNA SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

Br. 5/0 0D 30.04.2015. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. stav 7. Zakona o privrednim dru$tvima i ¢lana 12. stav 6.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist® a.d.
Beograd, Skupstina akcionara drustva je donela sledecu ‘

ODLUKU

Dobitak iskazan u godi$njim finansijskim izveStajima Zatvorenog investicionog
fonda “FIMA Southeastern Europe Activist’ a.d. za 2014. godinu ostace
nerasporeden do sledece SkupStine akcionara.

Struktura dobitka iskazana u godi$njim finansijskim izveStajima Zatvorenog
investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d. za 2014.

e Realizovani dobitak 4.359.341,97 RSD
e Nerealizovani dobitak 4.964.379,69 RSD
e Poveéane neto imovine Fonda tekuce godine 9.323.721,66 RSD

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist“ a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 7.987
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,64%

Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 7.987
Broj glasova PROTIV: 0
Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom vec¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.987

Skup$tina akcionara je usvojila Odluku o raspodeli dobiti Zatvorenog
investicionog fonda “FIMA Southeastern Eurgpe Activist‘ a.d. za 2014.
godinu na osnovu ukupnog broj glasova sa prayom glasa: 84,64%
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