
ilHtFE'+H??i#H

ZRwoRErur tNVEsnctoNt FoND

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIV|STj, a.d. Beograd

Na osnovu ilana 23, Zakona o trzi5tu kapitala (sl. glasnik RS 3r/zorr), Zatvoreni
investicioni fond "FIMA southeastern Europe Activist" a.d. Beograd objavljuje

IZVESTAJ

o informacijama koje su objavljene ili stavljene na raspolaganje javnosti u periodu
od ot.ot.zor4. godine do 3t.tz.zor4. godine.

U datom periodu, Fond je objavio i l i  stavio na raspolaganje javnosti na drugi nadin
sledeie dokumente:

A. Na saitu Beogradske berze:

l.  Informaciju o sazivanju Vl redovne Skupit ine akcionara - ZIF FIMA SEEACTIVIST
AD, objavl jen na sajtu berze o6.o3.zot4. godine, sa pozivom akcionarima;

2. lzve5taj sa odrZane Vl redovne Skup5tine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD,
objavl jen na sajtu berze 1c.o4.2o14. godine;

3. GodiSnji  izveitaj za2013. - ZIF Fima SEEActivist a.d., Beograd, objavl jen na sajtu
berze 14.04.2014. godine

4. Prospekt ZIF Fima SEE Activist a.d., Beograd inoviran i objavljen na sajtu berze
31.o3.2o14. godine.

5. lnformacije o sazivanju Vll  redovne skupStine akcionara na dan 3o.o4.2o1j.
godine - ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD, objavl jen na sajtu berze oj.o4.zo15. godine,
sa pozivom akcionarimal

B. Na sajtu Agencije za privredne registre:

Informaciju o sazivanju Vl redovne Skup5tine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIST
AD, objavljen na sajtu Agencije za privredne registre o5.o3.2o14. godine, sa
pozivom akcionarima;

Zapisnik sa Vl redovne Skup5tine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD,
objavljen na sajtu Agencije za privredne registre 14.04.2014. godine.

6.

7.

B. lnformacije o sazivanju Vll  redovne skupit ine akcionara na dan 3o.o4.zo1j.



godine - zlF FIMA sEE AcIVtsr AD, objavljen na sajtu Agencije za privredne
registre o6.o4.zot5. godine, sa pozivom akcionarima;

C. Na sajtu ZIF F|MA SEE ACT|V|ST AD Beograd :

9. Objava vrednosti ukupne imovine fonda ivrednost imovine po akci j i  u skladu sa
il. 46. Pravilnika o investicionim fondovima (sl. glasnik RS, br. 5lzot5);

10. Objava prinosa u skladu sa dl. 64 Pravilnika o investicionim fondovima (Sl.
glasnik RS, br. 5lzot5);

11. Finansijski izveitai i  zlF FIMA sEE Aclvtsr AD Beograd sa napomenama za
zor3. godinu;

12. Revizorski izvestaj zt F Ft MA sEE AcIVtsr AD Beogr ad za zot3.godinu;

13' Napomene uz revizorski izve5taj zlF FIMA sEE Aclvlsr AD Beograd za 2013.
godinu.

14' obaveitenje o bitnom dogadjaju vt skupitina akciona ra - zlF F|MA sEE
ACTIVI ST j1.o3,.zo1 4. godine ;

15. Punom o(ie za Vl Skup5tinu akcionara od 3r.o3.zor4.godine;

16. odluka o izbor radnih tela skupit ine akcionara 31.03.2014. godine;

17. odluka o usvajanju Zapisnika V redovne skupit ine akcionara od z9.o3.zor3.
godine;

18. Zapisnik V Slup5tine akcionara LlF FIMA SEE Activist a.d. Beograd, odrZane
29.o3.2o13. godine;

19. odluka o usvajanju izveStaja portfolio menadzera o radu Fonda za 2olj.godinu;

20. SEE Activist - GodiSnji izvestaj za 2013,. godinu;

21. odluka o usvajanju finansijskih i revizorskih izvestaja za 2o1j. godinu;

22. odluka o raspodelidobit i-  pokri iu gubitka Fonda za2oli ' .godinu;

23. Odluka o usvajanju izveitaja NO za zor3. godinu;

24.lzveitai NO za zor3. godinu;

25. Odluka o izboru eksternog revizora Fonda zazol4.godinu;



26.7apisnik Vl Skupitine akcionara ZIF FIMA SEE ACTIVIST AD odrZanB 3t.o3.zot4.
godine;

ZT.Prospekt ZIF FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd'aZuriran sa stanjem na
J1.1z,zo13,. godine.

28. Saziv Vll redovne Skupitine akcionara - ZIF FIMA SEE ACTIVIIT AD, , sa
objavljenim materialima za skupitinu akcionara.

D. U dnevnom listu rrPrivrednipregled'r:

br. S/zotS); navedena obave5tenja su u zakonom predvidenim rokolima.

30. Objava prinosa u skladu sa fl. 64 Pravilnika o investicionim fofrdovima (Sl.
glasnik RS, br. 5lzol5), u skladu sa zakonom predvidenim rokovima;

31. Sazivanje Vll redovne skup5tine akcionara na dan 3o.o4.2o15. godi e - ZIF FIMA
SEEACTIVISTAD.

J Beogradu, jo.o4.2o1i. godine



Z A T V O R E N I  I N V E S T I C I O N I  F O N D
F I M A  S O U T H E A S T E R N  E U R O P E

A C T I V I S T  A . D .  B E O G R A D

N A P O M E N E  U Z  F I N A N S I J S K E  I Z V E S T R I C
z A  P  E R I O D  1 . 1 .  -  3 1  . 1 2 . 2 0 1 4 .



D Z U  F i m a  I n v e s t  a . d .  B e o g r a d
z a  Z a t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d
F i n a n s i j s k i  i z v e S t a j i  z a  P e r i o d

F i m a  S E E  A c t i v i s t  a . d '  B e o g r a d
' t . 1 .  -  3 1 . 1 2 . 2 0 1 4 .

N A P O M E N E  U Z  F I N A N S I J S K E  I Z V E S T A J E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicionifond Fima southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:

FonOj i" pravno lice organizovano.kao otvoreno akcionarsko dru5tvo, koje se bavi

investiranjem noveanih siedstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude' u

razlicite viste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja'

Fond Fima Southeastern Europe Activist a'd' I
dobio Re5enje o davanju dozvole za osnivan
godine. Fond je upisan u registar investicior
Iana 05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fond
neto vrednost imov-ine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih iuplacenih 1o.o2o komada obidnih akci ja, seri je l ,  pojedinacne nominalne

vrednosti u .or"nil izJavanja od 1o.0oo,oo dinara u ukupnoj Y'99!99ti.emisije od

100.200.000,00 dinara. Akcije nose cFl kod ESVUFR i lSlN broj RSFACTE85221'

Na osnovu odluke Fond je izvrsio otkup sopstvenih akgija (cFl kod ESVUFR,ISIN broj

RSFACTEB5221) i to 584 komada po ceni d'efinisanoj dlanom 445. Zakona o privrednim

dru5tvima,odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akci j i '

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vise od

50% vrednosti svoje imovine ulaze u hartije od vrednosti kojima se trguje na organlzovanom

trzistu u R. Srbiji, odnosno berzanskom trzistu u inostranstvu'

skraceno poslovno ime Fonda je Fima sEE Activist. sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar

Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07'2008 pod brojem BD

122gg}t2oo8. Matidni broj Fonda ie zo+++aao. sirra delatnosti je 65232 - ostalo finansijsko

posredovanje.

Organi Fonda su Skup5tina akcionara i Nadzorni odbor'

Fond zastupa Direktor Dru$tva za upravllanje i portfolio menadZer u okvirima svojih

ovla5cenja.

Direktor DruStva za upravljanje investicionim fondovima ,,FlMA Invest" a'd' Beograd,

gorpooin Milan Marinkovi6, z'astupa Fond u pravnom prometu bez ogranidenja.

Vladimir Dra5kovi6, portfolio menadZer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za

hartije od vrednosti broj 5/0-27-455112-08 od 22.7.2008. godine.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Dru5tvo za upravlianie

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
Dru5tvo za upravljanje investicionim fondovima 6ije je sedi5te u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 11al l lA.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Re5enje br. 510-33-67914-
07 o davanju dozvole za rad Dru5tvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Dru5tvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu danaO2.O4.2OO7. godine pod brojem 8D1864512007. Dru5tvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko dru5tvo. Matidni broj Dru5tva je 20272627 , a PIB je 104918295.

Organe DruStva dine:

- Skup5tina Dru5tva;
- Nadzorni odbor:
- Direktor:
- Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Dru5tva 6ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet dlanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljucno sa mesecom decembrom 2013. godine bio je

Marko Culi6, dok su clanovi Nadzornog odbora Aleksandar Gli5evi6, Dragan Aleksi6, Jelena
Mihi6 Munjic i  Pero Radovii .

Direktor Dru5tva je Milan Marinkovi6, na ciji je izbor Komisija za harliie od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatuorenog investicionog fonda je Vladimir Dra5kovi6
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na 6ije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Re5enjem 510-27-455112-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Dru5tva za upravljanje je www.fimainvest.com
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedi5tem u Beogradu,

Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu ReSenja br 510-11-174213-06 od

01.06.2006. godine i Re5enja komisije zahartrle od vrednosti o pro5irenju delatnosii kastodi

banke or. sn-+a-+356/5-06- oA ZZ.CiZ.ZO07.godine. Broj raduna na kome se vodi imovina

Fonda je 205-1 33070-33.

Kastodi banka obavlja sledece kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje cine imovinu otvorenog investicionog

fonda kod Centralnog registra, d poa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu

Centralni registar), ulvole ime i a svoj radun, azaralun dlanova otvorenog fonda

(zbirni kastodi radun);
- Otvara i vodi ra6une frartile od vrednosti koje cini imovinu zatvorenog fonda kod

Centralnog registra, u ime i za radun zatvorenog fonda;
- Otvara novda-ni radun investicionog fonda, vr5i prikupljanje uplata investicionih

jedinica, vr5i prenos novdanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr5i otkup

investicionih ejdinica;
- Obave5tava diu5tvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi

sa imovinom investicionog fonda;
- lzvr5ava naloge dru5tva ia upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog

fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;
- Kontrolise i potvrdjuje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog

investicionog fondavrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po

akciji;
- KontroliSe obradun prinosa fonda;
- Obave5tava dru5tvo za uptavljanje o izvr5enim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostim a u vezi sa imovinom investicionog fonda;
- ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i Elanovi Fonda

Fond nov6ana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i

uplatu akcija imaju sva domaca i strana pravna i fizicka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti

iskljucivo u novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sticu akcije Fonda, 6ime sti6u status akcionara

Fonda. Upis akcija Fdnda vr5i se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice -lziave o upisu

akcija licno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti6e pravo iz tih akcija, njihovim upisom na

vtasnidti radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti'

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21-07 '2008. godine'

prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izve5taja

ukupno 32lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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NAPOMENE UZ F INANSIJSKE lZvEsTArE

'1. oPsTl PODACI O INVESTICIoNoM FONDU - nastavak

Investicioni cili

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a'd' Beograd z-a s.voj osnovni

;'lj ffi postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno pove6anje vrednosti

imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeaster
preteZno investitorima sa vecim investicionim I
koji Zele investirati na srednji ili dug vremens
spiemni da uz viSi stepen preuzetog rizika oce

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fond.ova, jer ga

karakterise preteZno inveitiranje u akcije javnih bru5tava, ali,idruge vrste investicija: akcije

dru5tava kojima r" n" tiguj" n" otg"nizovanom trZistu i udele komanditnih i dru5tava sa

og ranidenom odgovorno56u.

Investiciona Politika

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond dija je

investiciona politika zasnovana na fokusiranomlnvesiiranju u portfolio sa umerenim brojem

hartija od vrednosti, primarno u akcije.dru$tava kojima seirguje na organizovanom trZi$tu' a

sekundarno u druge investicione poduhvate'

ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je oslvarivanje

visoke stope prinosa ve6e od stope rasta 
-bezanskih 

indeksa na referentnim trZistima' U

skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom

poslovnom Poduhvatu.

onda u region jugoistocne Evrope, u skladu sa
:akonskim aktima. Investicioni fokus bi6e na

Republike Srbije, dok 6e deo imovine biti

sni i  i lercegovini, CrnojGori i  Makedonij i '

DruStvo 6e nastojati da ,,aktivistidkim" pristupom ucestvuje u procesima korporativnog' 
lodatne vrednosti unapredenjem poslovanja
>stira. Sastavni deo takvog odnosa prema

okvirima zakonadeluje u najboljem interesu svojih akcionara.

Zbog dinjenice da ie za dobro poznavanje
vremena, Fond ce imati umeren broj harti.
portfoliju, u skladu sa okvirima investiranji
poslovanja Dru5tva za upravlianje i .zakons
matidne drfuava Fonda, Dru$tvo ce koristiti podr5ku lokalnih partnera'
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1. oPsTl PODACI O INVESTICIoNoM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanie i diversifikaciiu portfoliia hartiia od vrednosti

lmovinu Fonda cine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa

2rkonor, pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u slede6im okvirima:

- NajmanjeTS%, a najvise 100% imovine Fonda bi6e investirano u akcije kojima se

trguje na organizovanom trZistu u Republici, odnosno berzanskom trZi$tu u

inostranstvu;
- Najvise do 25% imovine Fonda moze se drZati u formi novdanih depozita kod

poslovnih banaka;
- irlajvise do 21o/o imovine Fonda moZe se investirati u ostale finansijske instrumente

pr"duid"n" Prospektom Fonda, s tim da takva ulaganja moraju biti u skladu sa

odredbama Prospekta koja se odnose na ogranidenja ulaganja'

Dru5tvo za upravljan jezadzavapravo da u vanrednim okolnostima struktura portfelja moZe

odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu'

lmovina Fonda moZe se ulagati i  u:
- Hartije od vrednosti"koje izdaju pravna lica sa sedi5tem u R. Srbiji, kojima se trguje

na organizovanom trZi5tu u R. SrbUi;
- Hartij6 od vrednosti koje izdlu strana pravna lica, kojima se trguje na

organizovanom trZistu u R. Srbiji;
- Hartije od vrednosti koje izdaii pravna lica sa sedi5tem u drZavama dlanicama EU,

OECD-a, odnosno susednim 
-driavama, 

kojima se trguje na organizovanim trZi5tima

u t im zemljama;
- Novdane 

-depozite 
u bankama sa sediStem u R' Srbiji osnovanim .u skladu sa

zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka idrugih finansijskih or_ganizacija;
- Novdane depozite u ban-kama u drZavama clanicama EU, odnosno OECD-a;
- Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trZistu u R' Srbiji;
- Finansijske derivate kojima se 

- 
trguje na organizovanom trZi5tu u drZavama

clanicama EU, odnosno OECD-a;
- Akcije akcionarskih dru$tava registrovanih u R. Srbiji kojima se ne trgule na

organ izovanom trZi5tu ;
- Udele komanditnih i dru5tava sa ogranicenom odgovorno56u registrovanih u R. Srbiji.

lmovina Fonda ne6e biti investirana u forme privrednih dru5tava kod kojih postoji

neograni6ena odgovornost 6lana za obaveze dru5tva (ortadka dru5tva i komanditna dru5tva

kod kojih bi Fond imao status komplementara)'

Komisija za harlije od vrednosti R. Srbije moZe propisati dodatne kriterijume za ulaganje

imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskljucivo.radi smanjenja investicionog rizika i

sam]o ufotifo Fond ima dovoljno imovine ba namiri obaveze koje iz finansijskog derivata

mogu proisteci.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti iskljudivo hartije od vrednosti c'tji su

izdavaocikompanije registrovane na trZistima na kojima Fond vr5i investiranje, odnosno

bezanski indeksi, valute i kamatne stope sa navedenih trzista.

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa c
Prospektom Fonda. Zatvoreni fond, direktno il
20% vlasnickog uce56a, odnosno akcija sa pr
vi5e izdavaoca koji su povezana lica, osir
dozvoljeno drugadije.

U izuzetnim slu6ajevima, Fond se moZe zadu1ivati do najvi5e 20% vrednosti neto imovine, s

tim Sto se zaduzivanje u inostranstvu vr5i u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditni

poslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno

drugadije.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati

pozajmljene hartije od vrednosti.

lmovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvo, u skladu sa pozitivno pravnim aktima.

lmovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje

izdaje:
- Dru5tvo za uPravljanje;
- Akcionar dru5tva za uPravljanje;
- Povezano lice sa licima iztat,.1' do 4.

U sludaju odstupanja od ogranidenja ulagania iz zakona i Prospekta Fonda, a usled

nastupanja okolnosti koje Drrlstvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije

moglo uticati, Dru5tvo 2a upravllanje je duZno da odmah obavesti Komisiju za hartije od

vrelnosti Republike Srbije i'da i roku-od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu

imovine investicionog fonda sa ogranicenjima ulaganja'

lmovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Dru5tva za upravljanje i imovine kastodi banke.

lmovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili stecajnu

masu Dru5tvazaupravljanje niti kastodi Oant<e niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju

namirivanja potraZivanji prema Drudtvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci'

Dru5tvo je duZno upravljati imovinom Fonda na savestan nadin, uvek vode6i raduna o

interesima Fonda, te u tom smislu moZe slobodno odredivati koji 6e deo sredstava Fonda

drZati u novcu na racunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim

aktima.

Dru5tvo za upravllanje 6e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji

mogu6i nadin.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIoNoM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postojedim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje. Fo,nda podleZe

poi"rrir optere6enjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno

akcionarsko druStvo.

Porezna dobit obracunava se po stopi od 15,OOo/o propisanom Zakona oporezu na dobit

pounin lica (,,StuZblni gtasnif' RS_' b1 2512001, BO11OO1, 43t2003, 8412004, 1812010'

1o1tzo11, 11gt2o1z,- 47ti013, 1o}t2o13,6}t2o14, 14212014). Poreska osnovica moZe biti

kor igovanazaodredenepr ihodei rashodeusk|adusaZakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti

koju 6lanovi ostvare po ornbuu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim

propisima RePublike Srbije.

po osnovu vlasnistva na akcijama Fonda, akcionar moZe biti obveznik slededih vrsta poreza:

- obaveza pla6anja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na

div idendu;
- Obaveza pla6anja poreza na kapitalnu dobit,

ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit'
nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,

Navedena materija, u najvecoj meri, regulisana je sledecim propislma:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakol-je--objavljen u

,,sluzbenom glasniku RS", br. aonooz, B412OO2, 23t2003, 7012003, 5512004'

61t2oos, B5t26os, 62t2006, 61t2007, 2otzoog,72l2oo9, 5312010, 10112011,212012,
g3t2012, 47t2013', 1o}l2o13,6't2o14, 10512014. Navedenim zakonom regulisana je

materija postupka naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,
2. Zakon o porezu na dobit preduze6a, Zakonje objavljen u ,,SluZbenom glasniku RS"'

br. 25t2001, Bot2ooz, 43t2003, 84il2oo4, iatzoTo, 101t2011, 11912012, 4712013'

10g12013,6g12014,14212014. Navedenim zakonom regulisana je materija.poreza na

dobit preduzeea lpiivrednih dru5tava), ukljuduju6i i porez na kapitalne dobitke GL 27-

3 1 ) ,
3. Zakono porezu na dohodak gradana, Zakonje objavljen u ,,SluZbenom glasniku RS"'

br. Z4:2OO1, 8O:2OO2, fi5L2004, 6212006, 65t2006, 1012007, ]l?90!' 712009,

31l2oog, 44l2oog, a2n1o, 1}t2o1o, 412011, 50t201 ,1, 9112011, 712012, 9312012'

114t2012, Bt2o1s, 47t201g, 48t2013, 108t2013, 6t2014, 5712014, 6812014, 512015'

Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala (dl. 61-65)

odnosno Poreza na kapitalne dobitke (dl' 72-80)'
4. Zakon o porezima na imovinu, Zakonje objavlg1 u,,SluZbenom glasniku RS"' broj

2612001,' +5t2nt)2, BO]2OO2, 1g5l2OO4, 6112007, 5t2009, 10112010, 2412011'

7g12011, s7lro12, 4712013 , GBl2o14. Navedenim zakonom regulisana je materija

poreza na prenos apsolutnih prava (cl' 23'-31)'
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2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

2.al Osnova za Prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog troska' Finansijski izvestaji

pr.i"niourni ru u bin"rit" (nSO), koja pred'stavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane

numeridke vrednosti ;;i[;;" su , nitjaoama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno'

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fond313 drl 31'12'2014' godine, odnosno

rezultate poslovanja i gotovinske tokove za p-eriod 91 91 
- 31'12'2014' godine' Prikazane

fomparatlvne intormacT.le prikazuju finansijsku poziciju-Fond^a,na dan 31 122013' godine' a

rezultate poslovanja i gotovinske tokove ra peiloO Ot 'Ot ' - 31'12'2013' godine' osim ako je

drugadije navedeno.

z.bl UsaglaSenost sa radunovodstvenim principima

Finansijski izve$taji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o raeunovodstvu ("Sl'

glasnik RS,, broj 62t2013),' Zakonom. o investicionim fondovima (,,s1. glasnik RS" broj

4612006, 51l2OOg, 311201'1', 115t2014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od

vrednosti Republike srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje i-.izvestavanje

investicionih fondova, fa6 i fr4"e6unarodnini standardima finansijskog izveitavanja ("Sl'

glasnik RS" br. 3512014). Navedeni zakoni i c
odredeni tretman raduna i stanja' Sto ima
standarda finansijskog izve5tavanja, usled dt

smatrati finansijskim izveStajima sastavljenir
standard ima finansijskog izve5tavanja'

2.cl Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog

entiteta i finansijska obav eza i I i instrument kapitala d ru gog entiteta'

Podetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda

kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu'

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na .dan kada se

Fond obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva iobaveze se

inicijalno priznaju u visini ier vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za tro5kove plasiranja'

o16 , slu6aju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha'
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2. pREGLED ZNACAJNIH RA6UNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.cl Finansijski instrumenti - nastavak

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u cetiri kategorije:
- investicije koje se drZe do dospeca;
- zajmovi i potraZivanja;
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska

sredstva koja se drZe radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredsfua pribavljena. Rukovodstvo

Dru5tva za upravljanje vr5i klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog
priznavanja. Fond'svi svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:
- zajmovi i potraZivanja;
- fin'ansijska sredstvi po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska

sredstva koja se drZe raditrgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slede6i kriterijumi ili
pretpostavke:
i; finansilska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti

nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkorodnih promena u cenl.
2) Finansijska sredstva iu klasifikovana u momentu inicijalnog priznavaniaizrazloga:

a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,

razmalralu i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se'znaelno umanjuje racunovodstvena neravnoteZa koja bi inace

postojala u drugoj situaciji, ili
c) U pitinju su iisirumenti t<o1i ukljucuju i ugradene..derivate koji menjaju. novcane' 

tokove primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlucuje da sinteticki finansijski

instrument klasifikuje u ovu kategoriju'

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se
priznaju u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu

hartija od vrednosti,
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,,Ulaganja fonda u

HoV po fer vrednosti kro2 bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine

investicije Fonda.

Zajmovi ipotraZivanja

Zalmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
anuitetima koja nisu kotirana na aktivnim trZi5tima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana
su metodom amortizovane vrednosti koriste6i efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za
obezvredenje. Sva potraZivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove
kategorije, a nisu diskontovani zato Sto bi efekat bio potpuno nematerijalan.

F i m a  S E E  A c t i v i s t  a . d .  B e o g r a d
1 . 1 .  -  3 1 . 1 2 , 2 0 ' , 1 4 .

l 0
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2. pREGLED ZNA6AJNIH RAdUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

z.dl Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente dine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na

dinarskom i deviznom teku6em racunu. Stanje na radunima se svakodnevno usaglasava sa

kastodibankom.

2.el PotraZivanja

potraZivanja Fonda obuhvataju kratkorocna potraZivanja -koja.nastaju iz obavljanja osnovne

delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potralivanja po osnovu kamata

sredstava po videnju i orodenih sredstava (depozita) i potraZivanja po osnovu dividendi,

odnosno ude5ca u dobitku.

z.fl Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Dru5fuu za

upravljanje, obradunava se dnevno, radunovodstveno prikazuje mesecno kao tro5ak,

kako se i placa;
2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prgTa Dru5tvu,

takode se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro5ak ve6 samo
kao obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;
Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
Obaveze prema brokersko-dilerskom dru5tvu, placaju se Sa namenskog racuna u

roku od tri dana kojije rokza saldiranje na trZiStu HoV;
Obaveze prema bezi, pla6,aiu se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom dru5tvu;

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom dru5tvu i berzii

7 . Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla6a se mesedno;

8, Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesedno, obradunavaju dnevno i pla6aju

mesedno;
L Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru'

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato Sto bi

efekat bio potpuno nematerijalan.

3 .
4 .

5.

1 l
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2. pREGLED zNAeAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

U dinarima 31.12.2014. 31.12.2013.

2.gl Poslovni Prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po vittenju i po osnovu orodenih sredstava'

koji se obracunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Dru5tva za

upravljanje i banke;
2. prihode oo oiviJenoi po osnovu uce56a u raspodeli dobiti emitenata akcija koje Fond

ima u svom Portfelju;
3. Ostale prihode kojise odnose na uskladenja potraZivanja i obaveza'

2.hl Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to

kada su izvr5ena pla6anja. Poslovni rashodi obuhvataju:
1. Naknadu OruEivu za upravljanje koja se obra8unava dnevno u procentu od 0'008%'

odnosno godisnje 2,922o/o od imovine Fonda, a ispla6uje se mese6no;

2. Tro5kovi fupouine i prodaje HoV podrazumel/aju iznose transakcionih troSkova, kao

Sto su prouizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i

naknadabanctzasa|diranje,koj inastajuumomentutrgovanja;
3. Naknade dlanovima uPrave;
4. Tro5kovi kastodi banke obuhvataju

raduna, kl ir ing i  saldiranje f inansijskih t
tro5kove iz kastodi ugovora, kojise obr

5. Ostali poslovni rashodi obuhvataju tro5
trgovanje na inostranim berzama.

z.al Kursne razl ike

Funkcionalna i izveStajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izraZene u stranoj valuti

ini.il"tno se evidentiiaju u tunfcionalnoj valuti primenom vaZeceg kursa na dan transakcije'

Monetarna sredstva i obaveze izra1eie u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu

valutu primenom vaZeceg kursa na dan bilansa stanja'

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda'

Zvanicni kursevi za nSznadalnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slede6i:

EUR
USD
CHF

120,9583
99,4641

100,5472

114,6421
83,1282
93,5472

t2
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2. pREGLEDZNACAJNIHRACUNOVODSTVENIHPOLITIKA'nastavak

2.jl Po5tena (fer) vrednost

po5tena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZistu u R. Srb'tji utvrduje se
kao:
1) prosecna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) knligovoOspena vrednost (obracunska vrednost iz Prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana.

po5tena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZi5tima utvrduje se na osnovu

njihove:
1i prosedne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 90 dana (T-Bg)
Z) knligovoOstvena vrednost (obracunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

postena vrednost duZnickih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:
1) na osnovu njihove cene na zalvaranju na dan T na organizovanom trZi5tu u R' Srbiji
2i ukoliko nije Oilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zalvaranju kadaje_ poslednji put

bilo trgovinja u peliodu-koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)

3) ukolik-o nisu ispunjeni uslovilz tacke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

po5tena vrednost duZnickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi5tem u R.

Srbiji, drZavama dlanicama EU; OECD i susednim drlavama utvrduje se:
1) na ornou, njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZi5tu na kome se

trguje tim hartijama
2) u[oiifo nije bilb trgovanja na dan T, na osnovu cene na zalttaranju kada je poslednji put

bilo trgovinja u peliodu t<oji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)

3) ukolik6 nisg ispunjeni uslovi lz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine'

Po5tena vrednost novdanih depozita (orodeni depoziti iteku6i racuni)

po5tena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na

njihovom radunu, ukljuduju6i i dospelu, a nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na oro6ene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) i teku6e racune (potraZivanja fonda po osnovu kamata) vr5i se na dnevnom nivou.

Metod obra6una kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Dru5tva i poslovne

banke.

pripis prihoda od kamate po teku6em racunu vr5i se jednom mesecno po dobijanju

kamatnog lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu

kamate glse, a potraZni iznosza kamatu se knjiZi kroz priliv na teku6em radunu.

U sludaju odstupanja obradunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika
ce biti proknjiZena kao prihod odnosno rashod od usklacfivanja vrednosti.

13
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans usPeha)
Akcije doma6ih banaka
Akcije doma6ih preduzeca
Investicione jedinice doma6ih investicionih fondova

Zalmovi i potraZivanja
Depoziti kod doma6ih banaka
PotraZivanja
Gotovina

Ukupno finansijska sredstva

Finansijske obaveze:

Finans ijs ke obaveze po am ortizovanoj vred nosti
Obaveze prema dru5tvu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

U kupno finansijske obaveze

31.12.2014. 31.12.2013.

1 9 . 1 9 1
95.927
9.207

17.587
79.888
3 . 1  3 5

124.325 100.610

7.324
5.476

1.863
21.569

12.800 23.432

137.125 124.042

334
3.967

306
zco

4.301 542

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim
okviru Napomene 10.

rizicima su dati u

t4
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3. FINANSIJSKA SREDSryA I OBAVEZE - nastavak

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi'

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Simbot Br.okciia lJkupna lJkupnaler IJEeiieuvrednosti

nobavno vrednost na imovine Ionda (%)

vrednost dan37'72.2074'

Ndziv emitentq

lAkc i je  domai ih  banaka

AIK banka a .d  N i5 ,  Pr io r i te tne
A I K  b a n k a  a . d .  N i 5

Komerc i ja lna  banka a .d .  Beograd

Univerzal banka a.d. Beograd

Akci je domaiih preduzeia

Aerodrom Nikola Tesla a.d.. Beograd

Galen ika  F i to fa rmac i ja  a .d .  Zemun

GoSa Monta ia  a .d .  Ve l i ka  P lana

Gran i t  PeSdar  a .d .  L j ig

Energoprojekt holding a.d. Beograd

lmlek  a .d .  Beograd

lmpo l  Seva l  a .d .  Sevo jno
jed ins tvo  a .d .  Sevo jno

Meta lac  a .d .  Gorn j i  M i lanovac

Mlekara  a .d .  Subot ica

Nis  a .d .  Nov i  Sad

Putev i  a .d .  UZ ice

Messer tehnogas a.d. Beograd

Veterinarski zavod a.d. Subotica

V ino  Zupa a .d .  A leksandrovac

Vi ta l  a ,d .  Vrbas

lnves t ic ione jed i  n ice  domai ih

i nvesticionh fondova
KMBNI  NFOND
rvgruruovenv
KOMBANK DEVIZNI FOND

Ukupno

131s6 70.U2.042,95 9.8@.63L,92
2 3.049,24 3.500,56

4100 5.536.753,00 9.323.072,00
10

9574 4.796.5L8,28
2947 8.762.933,97
3986 L0.070.429,70
1288 1,.750.507,92
1480 r.I57.969,2r
7il3 5.671.375,5r
1288 1.337.631,31
1923 9.615.365,37
4953 11.680.065,54
326s 3.908,368,25

759il L3.829.045,75
3450 1.707.750,00
177L 9.835.12400
4788 2.446.74L,32
1100 7.3M.383,58

62 58.288,06
76.750,00 93.97 r.837,77 95.926.684,96

1.058,60 700.000,00 725.448,87

3.116,s4 3.s00.000,00 3.526.647,24

5.000,00 5.000.000,00 4.954.450,00

9.r75,r4 9.200.000,00 9.206.540,77

119 360.149,86 124

A I  K B P B

A I  K B

KMBN

U N B N

AERO

FITO

GMON
GRPE

EN HL

IMLK

I M P L

J ESV

MTLC

MLSU

N  I I S

PUUE

TGAS

VZAS

V I N Z
VITL

16.188.312,09 79.191.304,48 1400

7,19
0,00
6,80
0,00

6,@
7,12
6,52
0 8 9
n o a

5,61
0,85
8,29
7,85
3,83
8,82
I,I4
7,05
2,32
2,00
0,04

83,95

a < a

o , l  !

9,105.065,48
9.7il.943,44
8.942.630,86
7.218.486,64
1.353.97&00
7.692.LL5,25
t.162.376,96

11.372.737,38
ro.7&.899,73
5.250.M6,50

12.095.603,52
r.557.26L,00
9.670.722,60
3.180.093,84
2.736.888,00

58.495,76

t )
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE - nastavak

3.c) DePoziti

Fond nema orodene depozite na dan 31.12.2014. godine, ni na dan 31 '12'2013' godine'

3.d) PotraZivanja

Stanje i struktura potraZivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti

PotraZivanja Po osnovu dividendi
PotraZivanja Po osnovu kamata
Ostala potraZivanja

Ukupno potraiivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza 1e:

(u 000 RSD)

Obaveze prema druhtvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje

Ostale obaveze iz Poslovania:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksterne reviziie
Ostale Poslovne obav eze
Obaveze Po osnovu Porcza na dobit

Ukupno obaveze

7.324 1.863

31.12.2014. 31.12.2013.

5.476 21.569

5.476 21.569

31.12.2014. 3',t.12.2013.

31.12.2014. 31.12.20'13.

568
122

1 . 1 7 3

5.933
205

1 3
1 . 1 7 3

306334

236

3.701
37

218
1 1

28
206

2

3.967

542

t6
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NAPOMENE Uz  F INANSUSKE l zvEsTAJE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata
fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD)

Akcijski kaPital
Otkupljene soPstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina fonda

kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

31.12.20'14. 31.12.2013.

100.200
(5.13e)
28.439

123.500

100.200
(5 .1  3e)
37.763

132.824

4 . b ) A k c i j s k i k a p i t a | F o n d a s e s a s t o j i o d 1 0 . 0 2 0 o b i c n i h
f O.bOO,OO nSO. C6o osniva6ki ulog Fonda je prikupljen javnom

Fonda. Broj akcija u oPticaju:

akcija nominalne vrednosti
ponudom prilikom osnivanja

9.436
2014 2013

9.436

9.436

na podetku Perioda
nova emisija akcija
prodaja otkupljenih sopstvenih akcija
poni5iavanje otkupljenih sopstvenih akcija
otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 31' decembar

Dana 1 g.07.2011 godine izvrsen je otkup 584 sopstve.nih akcija po ceni 8'800 RSD' Sa

po-uo, jtasa ostat6 je g.436 akcija ibezprava glasa 584 akcije.

4.c) Vlasnidka struktura Fonda na dan ovog izve5taja je:

9.436

% od ukupne
emR. br. Akcionar

1 .
2 .

4 .

6 .
7 .
8 .
9 .
1 0 .

Nova Agrobanka AD
Energoprojekt Holding A. D.
Fima Invest AD Beograd
Jevtic Mladen
Raiffeisen banka AD kastodi Rn Ks
Avala Ada DOO
Polimac Aleksandar
Dra5kovi6 Vladimir
Be6ir Neboj5a
Ostali akcionari
Ukupno akcija u oPticaju

Fima SEE Activist (Otkupljene sopstvene akcije)

Ukupno

4.000
1 . 6 0 0
1 . 3 1 4

747
697
250
1 5 0
83
82

5 1 3

39,92016
15,96806
13,11377
7,45509
6,95609
2,49501
1,49701
0,82834
0 , 8 1 8 3 6
5,11977

9.436 94.17166

584 5,82834

io.ozo {oo,ooooo
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5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:
Pr ihodiod kamata
Prihodi od dividendi i ude56a u dobitku
Ostal ipr ihodi

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za uPravljanje
Naknada 6lanovima uPrave
Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro5kovi kastodi banke
Tro5kovi eksterne revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak Po osnovu HoV
Ostali realizovani dobici
Realizovani gubitak Po osnovu HoV

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani dobici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV
Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

0 1 . 0 1 .  -
31.12.2014.

0 1 . 0 1 .  -
31.12.2013.

477
5 . 0 1 8

4

1.209
6.075

5

5.499 7.289

3.428

440
117
206
23

3.708
62

575
127
2 1 7
39

4.728 4.214

771 3.075

0 1 . 0 1 .  -
31.12.2014.

0 1 . 0 1 .  -
31.12.2013.

4.052
76

(53e)

3.404

(e25)

3.589 2.479

54.889
252

(49 e31)
(246)

65.536
134

(58.e56)

4.964 6.714

8.553 9.193

l 8
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7. ZARADA PO AKCIJI I DIVIDENDE

Zarada po akciji je obradunata kao kolidnik neto dobiti perioda 1.1. - 31'12'2014. godine
(odnosno 1.1.:3'1.12.2013. godine) iponderisanog prosecnog broja akci ja Fonda u opticaju
u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije.
Usled toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijije ista kao i osnovna.

0 1 . 0 1 .  -
31.12.2014.

01 .01 .  -
31.12.2013.(u RSD)

Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

988
988

1 .300
1 .300

Fond ni je isplacivao dividendu u toku 2014' ni u toku 2013' godlne'

8. POVEZANESTRANE

Povezane strane Fonda su:

Pravna ifizicka lica clanovi Skup5tine akcionara Fonda.
Lica 6lanovi Nadzornog odbora Fonda.
Dru5tvo za upravljanie ,,Fima Invest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond,,Fima ProActive" Beograd
iravnt ifizidka lica dlanovi Skup5tine akcionara Dru5tva za upravljanje.
Fizicka lica: clanovi Nadzornog odbora DruStua za upravljanje, Predsednik
Nadzornog odbora i Direktor Dru5tva za upravljanje.

potvrdujemo da sva lica dlanovi Skup5tine i uprave Dru5tva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganji ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije'

Fond ima iskljudivo transakcije sa Dru5fuom za upravljanje:

1 .
2 .
3.

4.
5.

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru1fuu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje

Neto potraZivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada dru5tvu za upravljanje

Neto pr ihodi ( rashodi)

31.12.2014. 31.12.2013.

306

(3.708) (3.428)

_____lglg!L -_-_p'428)-

334

306334

t 9
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9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,S1. Glasnik RS" broj

46t2006,5112009,31t2011,11512014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,,S1. Glasnik
RS" broj Sl2O15), Dru5tvo za upravlpnje vodi raduna da kapiial Fonda uvek bude u visini
koja nije manja od dinarske protiwrednostiod 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na na6in propisan Uputstvom o nadinu
izradunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijski kapital
Nerasporedeni dobitak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoY
u 000 EUR

Vi5ak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR

31.12.20'14. 31.12.2013.

10.  UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

10.a) Fond je izlolen razliditim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata,
odnosno svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su
obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- TrZiSni rizik.
- Kreditni rizik i
- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vr5e zaduZena lica iz Dru5tva za uqavlianje u skladu sa
politikama odobrenim od strane Nadzornog odbora DruStva.

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima.

100.200
37.763

100.200
28.439

(5 .13e)
132.824 123,500

120,9583

1.098,10

898, ' l0

114,6421

1.077,27

877,27

20
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l 0 .UPRAVLJANJEF|NANS|JSK|MR|z | c |MA-nas tavak

10.b) TrZiSni rizici

ena sredstava koja 6ine imovinu Fonda usled
isutan rizik kojim se na odgovaraju6i nacin
ostalog je i da na odgovarajuii, uslovima

osnovni nacin upravljanja ovim rizikom je analiza trZisnih kretanja' osim kretanja vrednosti

svake investicije ronia 
'pojlJinaeno, 

relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema

ostalim ulaganjima.

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trZisnom riziku se manifestuje kroz

izloZenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenp likvidnbsti (utrZivostl) investicija koji uti6e na uve6anie rizika

promene cene, I
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa'

Fond nije direktno izloken valutnom riziku jer su sva sredstva i obaveze Fonda nominovane

u RSD.

Fond nije direktno izlo1en riziku kretanja cena roba jer ne ulaZe u robu kojom se trguje na

organ izovanim trZiStim a.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

TrZi5nim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio

ronterstu tj. Uvazavaju ie'raro raztiEite karaktelistike svake investicije tako i njihova ukupna

reakcija na odgovarfi;a^trziSna kretanja. S tim u vezi je ilimit od 10% ulaganja u akcije

jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda'

10.d) Rizik kamatnih stoPa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlolen-iskljudivo po

osnovu manjeg iti veleg prihoda od kamaia od orodenih depozita kod domaCih poslovnih

banaka, ito samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom' Ve6ina ugovora

o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

2 l
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu.prema Fondu' Fond je izloilen

kreditnom riziku po viSe vrsta finansijskih sredstava, ali najvise po osnovu ulaganja u hartije

od vrednosti i oroeavlnja novdanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u

visini knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava cija je struktura:

(u 000 RSD)

Finansiiska sredstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Ostala ulaganja
Depoziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja

Ukupno

31.12.2014. 31.12.2013.

115.118
9.207

5.477
7.323

97.475
3 . 1  3 5

21.569
1.863

lzloZenost kreditnom riziku nije znalalna zato Sto Fond ulaZe u najkvalitetnije hartije od

vrednosti u skladu sa irnnestiiionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer

vrednosti kojije prethodno vec analiziran'

Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga sto

su niptaiena u roti, od najviSe 15 dana Sto je bilo pre dana izve5tavanja. Dospela, a ne

obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

137.125 124.042

31.12.2014. 31.12.2013.

6 . 1 5 1  6 9 0

1 . 1 7 3

7.324

1 . 1 7 3

1.863

(u 000 RSD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

Ukupno

{0.g) Rizikl ikvidnosti

rnka negativnih efekata na sposobnost Fonda
m likvidnosti ulaganja tj' mogu6no5cu da se
om vremenskom periodu, a bez znadajnUeg

potraZnje, aktivnosti kompanije na promociji :
btrrpu sopstvenih akcija i'sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na

trzi5tu, Fond ulaZe u i[cije manje likvidnosti, koje su znacajnije zastupljene u BELEXline

indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznadajniji

kriterijum za odrecfivanje udela svake akcije u indeksu)'

22



D Z U  F i m a  I n v e s t  a . d .  B e o g r a d
z a  Z a t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i i o n d  F i m a  S E E  A c t i v i s t  a . d .  B e o g r a d

F i n a n s i j s k i  i z v e S t a j i  z a  p e r i o d  1 . 1 '  -  3 1 ' 1 2 ' 2 0 1 4 '

N A P O M E I \ I E  U Z  F I N A N S U S K E  I Z V E S T A ) E

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.g) Rizik likvidnosti - nastavak

Obzirom da ukupne obaveze na 31 .12.2014. godine f inansiraju 3,14% u!(upl9 imovine

Fonda i da jel goiovina na teku6em radunu veca od ukupnih obaveza (gotovina 6ini 3,99 %

ukupne imovine na31.12.2014.) smatramo da je r izik l ikvidnosti mali.

Fond nema dugorocne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3

meseca:

31.12.2013.

(u 000 RSD)

Obaveze prema druStvu za upravljanje
Ostale obaveze iz Poslovanja

Ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze prerna dru5tvu za upravljanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

investicionim fondovima,,FlMA
Invest" a.d. Beograd

Kratkorodno dosPe6e Dugorodno dospe6e
1 do 5 preko 5

godina godina
d o 3

meseca
J U b

250

3 d o 1 2
meseGl

31.12.20',14.
Kratkorodno dospece Dugorodno dospe6e

1 do 5 preko 5
godina godina

d o 3
meseGa

334

3 701
zoo

3 d o 1 2
meseci

4.301

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno MFIS 10,,Dogadaji posle izve5tajnog perioda", nismo utvrdili postojanje dogadaja
kojimogu da uticu ili uiicu na istinitost i objektivnost finansijskih izve5taja za period 1.1. -

z5



D Z U  F i m a  I n v e s t  a . d .  B e o g r a d
z a  Z a t v o r e n i  i n n e s t i c i o n i  i o n d  F i m a  S E E  A c t i v i s t  a ' d '  B e o g r a d

F i n " n " i j s k i  i z v e S t a j i  z a  p e r i o d  1 ' 1 '  -  3 1 ' 1 2 ' 2 0 1 3 '

PRILOZI

PRILOG 1: Pismo o Prezentaciii
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AoAarnn o6prcun yr Qnnancajcrce rraemraje 3a 3erBopeHe EHBecrf,rlnone 0onAoae

I43BEruTAJ O CTPYKTYPI4 I,IMOBI,IHE
3ATBOPEHOT I,IHBECTUIIITOHOT OOHAA

Ha AaH 31.12.2014. ro.ulHe

Odparaq 7
HHBECTHIIIIOH I,IM OOH.IIOBUMA

DZU Fima Invest AD

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern E

,uo3t{t_iHJA AOn Vrcynua BpeAHocr Ha
AaH U3BeIUTaBarba

/ xuJbaAaMa nuHapa

Y'reuhe y BperHocru
HMoBHHe Souaa (%)

l i z 3 A

I YnArAnA@oHIA i
(6002+6003+6004+6005+6006+6007+6008) I 6001 r24.325 90,67yo

1. Arquje i OOOZ l l 5 . l l 8 83,9s%

II NOTPAX]4BAILA

III IOTOB},IHA i  6 0 1 0

6,7lYo

5,35yo

3,ggoh

t00%

y' Beogradu

wua24.03.2015 no.qrHe 3acrynHHK ApyrITBa

,d

fl
d_)qffi,*i;t$



AoAarnn o6pacuu yr Qxuancxicxe urnenrraie 38 3erBopene tlnBesnilIuone 0onAone

II3BEIIITAJ O CTPYKTYPI{ YJIAIAIbA
3ATBOPEHOT UIIBECTIIIpIOHOI OOIIAA

Ha.uzrl 31. 12. 20 14. ro,qune

O6parau 8

DZ\J Fima Invest AD

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastem Europq .Ac!!v!q!\D

a

rr0314rlI4JA AOII AOTI

Yxynna
BpeAHOCT Ha

AAH

143BeIUTaBalba

J

AOTI

Y.reruhe y
BpeAHOCTIT

I{MOBHHE

r[ou,ua (7o)

4I

A AKUI{JE O+II) 6501 1 1 0.160 6519 1  1 5 . 1  1 8 6s37 88,43

6502 l  10.160 6520 l l 5 . l l 8 6538 88,43

l. AKurrje fasaxa T 1 6.1 88 xl 19.191 t4

2. Arquje apyrux TPaBHI'Ix nrqa n 93.972 95.927 74,43

II AKIII4JE CTPAHI,TX I43AABAJIAIIA (1+2) 6503 6521 6539

l. AxuNje 6anaxa E] E
2. AKquje Apyrl{x [paBHI'Ix Jll{qa II tl

F OEBE3HI{IIE (I+II) 6504 6522 6540

I OEBE3HI4IIE,{OMAAID( H3AABAJIAUA
(l+2+3+4+5+6)

6s05 6523 6541

l. O6segHI,Iqe Hapo4ue 6aure Cp6uje wr WI
ffi2. O6segHI,Iqe Peny6llxe CP6tlje mFl K

3. O6sesHLIqe je4unuqa teputopujzuIHe

apouour.rje I,I JIoKzIJIHe caMoyrlpaBe I'I

o6s$HI4tIe Apyudx npaBHlIX lrr4u.av34are y3

rapanqujy Peny6rr.rxe CP6uje T
tm

4. O6segHI,Iue 6asarca

5. Xr,rnorexapHe o6sesHl,Iqe

6. O6segHLIqe Apyrnx [paBHI'IX nuqa

II OEBE3HI4IIE CTPAHI'D( I43AABAIAIIA (l+2+3+4) 6s06 6524 6542

L O6sesHLIqe uelyuapo4ru'rx Qzuaucujcrux
uncrutyunja

ffi
rcl

2. O6eesnuue crpaHl,Ix ApxaBa I'I IIeHTpzIJIHTIX

6auara

3. O6sesHltue crpaHux 6anara m
4, O6reruuqe Apyrux crpaHl{x npaBHI'IX JII{qa ffi w

B ,iIPvIE XAPTTIJE OA BPEAHOCTIT (I+tr) 6s25 6543

I APyfE XAPTIJE OA BPEAHOCTI4 AOMATID(
I43,4ABAJIAIIA (l+2+3+4+ 5)

6508 6526 6544

1.,{euourrue norBpAe w
2. Tpesopcrlt 3aIn4cu

3. Bnaraj nuuril 3arrrrclr



AoAaruu odpacuu yr rfunancujcrce urneuraje re 3arEopeHe EHBecrIrIIIroHe Qonqone

IIO3HUI4JA
AOII

Yrynua
na6anua

BpeAHOCT AOT]

Yr<ynua
BpeAHOCT Ha

TAH AOn

Yueruhe y
BpeAHOCTH

I4MOBLIHe

Qouaa (%)

I 2 J 4
4. Kouepuuj arrv 3anuctt W ffi
5. Ocrare xapruje oA BpeAHocrrr ru ffit

II firyrE xerrraJE oA BpEAHocTI,r crpAHr,D(
r,r3AABAnA4A (l+2+3 + 4+ 5) 6509 6527 6545

L.{enosurue rrorBpAe ffil
2. Tpesopcnn 3ailvcu n
3. Enarajnrnvr v sarrucrr
4. Kovepur.rj an Hv 3anvtcr

5. Ocrale xapruje oA BpeAHocrlr

f AEIIO3IITII (r+rr) 6s l0 6528 6546

I AENO3}ITI4 KoA AoMABI4X EAHAKA (I+2) 6511 6529 6547
L Kparropovur,r Aetr03r,rrr,r I tr
2.,{yropo'rur.r Ae[o3r.rrr{ mxI AENGI,ITI,I KOA CTPAHI,IX EAHAKA (I+2) r
l Kparxopovru,r Aerro3uru n -ll
2..ilyropo.rHlr.ueno3r.rru [m ffil

A YAEII4 (I+ID 6512 6530 6548

I yllrltr^a, y y,qurE nolvl{rr{x I,I3,{AB IIA 65 l3 653 I 6549

II yrernnn y yAEJTE crpAHr4x r43AAB uA 6514 6532 6550

D HEIIOKPETHOCTII (1 +2+3+4+5+6) 65 l  s 6533 655 I

l.3ewrurure nl
re

rFll
2. flocrosHr.r o5_ierrn t
3. Crav6eHu o6ierrlr m rcl
4. Crarr,rdeno-nocJroBHr.r odjerrn If Ei
5. ExoHovcxu o6iemra I I TI
6. Ocrare HenoKperHocrr.l ml ffit wf

E OCTAJIA YJIAIAIf,A (I+ID 6516 9.200 6534 9.207 6552 6,71

I Ylerane v 3EMJbr,r (l+2+...) 6517 6535 6553

L tffi e.zoo msffil 9.207 ml 6,71

2. mw ffi

II ynArArbA v CTPAHCTBy (1+2+...) 6s l8 6536 6554

I ffil ffi
2. -Fa^--.+- iffi'

I Beogradu

wta24.3.2015 roAHHe

Uffi'.ffi



AoAarnn o6pacuu yr rfrmancxjcrce urneruraJe 3a 3arBopeue unBecrurlrrone @on4one

O6paraq 9

IBBEruTAJ O PEAJIII3OBAHIIM AOEIIqI,IMA OyEI,rr[IMA)
3ATB OPEHOT r4rrBECTHrU{OHOr OOTIIA

y repr{oAy oa 01.01. rc 31.12.2014. noAnue

4onyPasa Apyurno sa yflpasJbarbe t,tHsecrr{rluouLrM Sou4onnrr,ra
2 l o  l q  l +  l +  l s  l e 6 r  l o  l s  1 7  l o  l 8  l e  l t  l a

Marnqnu 6poj Sonaa
Perr.rcrapcxu 6poj

tbon,ua IIHE {onsa
flocfl osHo r{Me .[pytrrrBa DZU Fima Invest AD Beosrad
CeAurure Apyrursa: Beograd
flocnosHo r.rue donra Zafroreni investicioni fond Fima southeastern Europe Activist AD Beosrad

a

TI03I4UI,IJA
AOII

Yxynna
ua6anna

BpeAHOCT AOTI

Yryuna
BpeAHOCT Ha

Afur AOTI

YxynHu
peaIJril3oBaHH

,qo6lrrar<
(ry6urar<

I 2 3 4 (3-2)

A AKIIHJE 0+u) 700r 36.596 7012 41.247 7023 4.650

I AKr[4JE IoMAh],rx r43IABA"[ArIA ( l+2) 7002 26.688 7013 34.201 7024 7.513
l.Axqnje flwtaxa T s.807 6.855 I 1.048
2. Axuuje apyrrrx npaBHlrx Jrr.rqa 20.881 27.346 6.465

7003 9.908 7014 7025 (2.863)
l. Arquje 6anaxa m
2. Axqfije gpyrr,rx npaBHHx Jruua m 9.908 7.046 (2.863)

E OFBE3HIIIIE I4 APY|E
AyxHurIKE XAPTTIJE OI
BP HOCTII (r+rr)

7004 70ts 7026

I OEBE3HI,IE I,I,4PyTE [y XAPTI4JE o,4
BPEIHOCTI,I.qOMA I,B,qABAJIAUA
(l+2+3+++S+6)

7005 7015 7028

l. O6aesHrrle r.r Apyre Ayxnzvxe xapruje oA
BpeAHocrH Hapo4He 6aHre Cp6vje

ffil
ffil ffil ffi2. O6segHr.rue r.r Apyre AyxHHqKe xaprr.rje og

BpeAHocrr,r Peny6lr,rrce Cp6uje

3. O6nesHnue ta.qpyre AyxHr,rqKe xaprr,rje o4
npe4Hoctu je.qr,rHr,rrla repuropujanue
ayrouortruje H JroKaJrHe caMoynpaBe r,r
o6aeenr,rqe Apyr[x flpaBnr,rx nr{rla r.r3Aare y3
rapaHrrr.rjy Peny6lnxe Cp6uje

4. XrnorerapHe o6sesHr,rqe rul ffi
5. O6serHr.rue r,r Apyre AyxHr.rqKe xapruje oa

Bpe.4Hocrr.r 6auaxa ffit ffit
6. O6sesHurle v Apyre AyxHuqke xapruje o4

BpoAHOCTIT OCTIUTUX flpABHLTX lrl4r\A ffit ffi
II OEBE3HZIIE CTPA I{3AABAJIAUA O+2+3) 7006 7017 7028

l. O6sesur.rqe 14 Apyrc AylruvqKe xapuje o4
BpeAHocrrr rraef ynapo4nr,rx Snuancr,rjcrnx
uucruryguja

2. O6sesHr.rqe r,r Apyre AyxHrtrKe xapruje og
Bpe.qHocTr.r cTpaHllx ApxaBa u ueHTp€rJrHHX
6auaxa



AoAarnn o6pacqn yr r[nnancnjcre noneruraie ra 3arBopeue unBecrnquoHe QouroBc

IIO3I4UHJA
AOn

Yrcynua
Hadasna

BpeAHOCT
AOII

Yrynua
BpeAHOCT Ha

AAH AOI]

Yxynnra
peanr.r3oBaHri

Ao6urax
(ry6urax

I 2 a
J 4 (3-2)

3. O6sesur4rle r.r Apyre AyxHuqKe xapruje og
Bpe4Hocru crpaHlrx 6asara u ocraJrr.rx
npaBHr,rx Jrr{qa ffi

B OCTAJIII @IIHAHCTIJCKI4
IIHCTPYMEHTI{

7007 7018 7029

T YKYIIHO PEAJII,I3OBAHII AOE}ITAK
(ry EI{TAK) HA @r4rrAHCr,rJCKr.rM
IIHCTPyMEHTI,IMA (A+E+B)

700E 7019 7030

A YAEJIII 7009 7020 7031

b HETIOKPETHOCTI4 7010 7021 7032

l.3ewrurure I x n
2. flocronslr o6jerru I]
3. Crau6eur o6jextu
4. Crartr6eno-nocJroBHr{ o6iemn

5. Erosovcxr.r o6jemu

6. Oqane HenoKperHocrrl

E YKYTIHO PEAJII,I3OBAHI,I NOEI{TAK
(IyEIITAK) (f+I+b)

701 I 7022 7033

Hanotneue:
l) Y roronr,l Pear[gosaHlr BpeAHOcrr{ ce }rcKa3yJy y 3arpa"4'u

24.03.2015.rotuue



v

F-

o

r\

n
t--

c.'l

c-

c-

v

i c't

('-

t_ i i
t i
; +

F&rc B#*
ffiffiF?ffi
s6?:ffi&

86trrffi#
i i

^t , Ct)

i o , : :

io i  i
i i

f--- - ..--

lx4!*#{

H$,rC.!
i

^, c.l
L; ' r'*

, .1 co

I
I

$ffi$ffi
t#sF,lffi
@!f f i
Fii w!*

g*jfrlaJ

E

S F

{t Fr

A A

aYt il
f-l 3
lQ Fi
1 4 <
O X

Cd

X

(€
o

X
,
>l

o

6i

I

^ i
N I
+ i
- . i

< l{ '
< i
? t
< i
o ,

X

+ i 6
< i ! d
F  ! \ O
o l o

v j <
{ i  :
- . :

x :

c d :

x :

> , i
4 l

o l' ? l
f i

t s 1
< j

. a
c- .1 ,

;
^ i
N i

v i

< l
t s f i

< i
< i

< :
H ,

X :

! C , X
< g
> ; 6
o  ! \ o
F { i o

l + i vp : <
( : - - ;
* .

o
o

ia {J

6 F 'x \ 5

( ) s

E i )

o i i
, F d
r'- F

j

( ) o

F x
F 9

R O
> r o

9 F

t i )
o t
O Q
co ::t

r- ;'

t.

? q )
F O

> \ :
\2 c)

6
F

( . ) F F
@ o o

tfr

E
6
4a

X

(t

\o

t-

t-

o

o

5
a
F-
-{
!r-

A F {v 2

) cr,
F
-

rvt

tv)
t=t
E

{)

q,

aJ
4)

g

o

()

c)

€)v

E

I

ro

F

a'

F

n

cr)

-

F
oo

o

-
r-1

€

F-

€

F-

Cd

N|-

.J

d

ht

o

k

0)

o

C)

r Y l

E
q

C)

e

a

!)

E
N

u i a
o ]

o

L

00

@

+

+

d

6
' d

N

F
E

C)

i

o

E

t4

q.)

-



v
Q

I

F
tt

< F
< * i
EJ frl
t >
< h
f i J

I X
l l i

o  x  l q r
i . F  i i .
s Q  l 3
x  b  i r

oi lc';

3

tr

< x
e s

= x
X E
+ 5
c),>'

ss d
9  s ' Er k 5
s o >
E O F

i i * E

I $E

+
6l
+

1

X
t

r
(J

6

t

X
s

x
F

F
o

;*
c)

|i

x
c)

q)
k
>r

5
o

o()
\o

o
\o

F()

;*
6)

tr

&

>|

I
>l

0)
4
F

o
c)

\o

h

()

o
o

o

co

s
I

s(Y't

t-"t



(scxE ac

a

r)

(\
c.l

+
c{

7.

>'

x

>.
F

o
Tu
o

ro
a
e
o

>l
x
6
&
o
t
c)
o
F
()

D

q)

5
t-.
,-
C)

tr

x,

F

5

0)

a)
trr

B v
S >* ^

E 6 t

+
s

-
!a
F-

n

6

I

lr_r
+
l'-

v

-
c.)
r)
f-

I
f)

d

o

co

(\.1

F\

D t )

d d
N

t-

F-

s
4

s
cv)

F

F
F

fv)

ir LC

< +
r-r T

E 9
o 3
H E
> 5



AoAarnn o6pacun yr r[r.luaHcnjcKe H3Bellrraje ra rarnopeue HHBecrl,rqnone OoHAone

IT3BEIIITAJ O TPAHCAKIIIIJAMA 3ATBOPEHOI
I4HBE C TI{UIIOHO f O OHtrA CA IIOB E 3AHI4M IIilII',IMA

y reprroAy oa 01.01 ao3l.l2.20l4.roAune

O6parau 11

flonvn,aea .uDvrIITBo 3a fl HBecrHUHoHLIM QoHAoBl.IMa

Perucrapcxu 6poj

DZU Fima Invest ADllocronno uve

CeAurure ApynITBa:
Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist AD

y KAILaAAMAIVHapA

A YJIAIAILA Y TIOBE3AHA JII4UA

Bpcra ylararra
I

I eon

r

I
Vqelrhe y BpeAHocrLI

HMoBnHe <bosaa (%)

1 1

xvIbaAaMa

flocrosuo uN{e/

npe3HMe I,I I4Me rloBe3aHof JII4LIa

I

AOII

8 0 1 7



Aotarnn oGpacuu yr r[xnanctjcre urnemraie ta 3erBopeue lrnBecrHquone Qonaone

E HEPEAJIII3OBAHI{ AOEIIqU/TYBI{qII OA YJIATAbA Y IIOBE3AHA JIIIIIA

flocrosrro HN{e/
rrpe3r,rMe Il nMe [oBe3aHor Jrr.rqa AOIl

i Ha6anna/

iKrburoBoAcTBeHa
BpeAHOCT

AOTI AOI]

Hepealusonauu
Ao6urar
(ry6rzrax)

1 2 J 4

I m
2. rry

V YKYNHO PEAJM3OBAHI4
AOET4TAK (|yEHTAK)
(I+II+III+ry)

8022 8027 8032

xr4JbaJJaMa

B IIPNXOAI{ OA IIOBE3AHIIX JIIIIIA

flocrosHo lalre/
rrpe3r.rMe r{ fiMe noBe3aHor JIHqa AOTI AOII

[usuaenaa/
arquja AOtI

Ilpzxog o4
.UI.IBI,IIEH.UH

I 2 4

I llPrd(oAu no ocHoBv
wr3vuEH/J'(l+2+....)

8033 E037 8042

L m n
2. f E

:Iotr.tuuzutga
BpeAHOCT

o6segHr,rua

Ilepuo4
Apxalba

Ilpr,rxo4 og
KTIMATA

II I]PID(o]u,I nO OCHOBY KAMATA
(l+2+...)

8034 8038 8043

I n nl
2. f lrl

n Aaryu
noqeTKa
3ar(yfla IYrouopenu

ilepuoA
3aKyfla

[IpuxoA oA
3aKyla

8044III IIPrfro,qH o,q 3AKvIlA ( l+2+...) 8035 8040

I

t2. nl
V YKYIIHT4 nPrryoAA (I+.II +uI) 8036 8041 8045

xuJbu[a]^|!a

I IICTIJIATE IIOBE3AHIIM JI}IUIIMA

flocronso suel
IIpe3r.IMe rr IrMe [oBe3aHor JIHIIa

Capxa ucnlare
AOII

I,IsHoc
HCNJIATC

I 2

I I4crurArE (l+2+...) 8046

I .

2.



Aotarrru ocpacuu yr rftnnanurjcre nroeunaje 3s 3arropene EnBecrurlrroxe eouAone

A AOEIIqU/TYEI4UI,I IIO OCHOBY IIPOAAJE IIOBE3AHI4M JII,IIIIIMA

flocrosHo fir\ael
npe3r,rMe r4 r4Me

IOBC3AHOT JII,IUA

.{aryu
npogaje AOtI

Houunalna
BpeAHOsr AOn

Ha6asua/
Krbr.rroBoAcTBeHa

BpeAHOCT AOII

llpuxog
oA

npoaaje AOII
,{o6r.rtar
(ry6urar)

I 2 J 4 5 6

I IIPOAAJA
AKIIUA

(l+2+... .  )

8047 8052 8057 8062

I ml xt ffil n
2. ffil rc rc ffil

II IPOAAJA
OEBE3H}IIIA 14

APyrlD(
AYXHI,ITIKI.{X
xoB (l+2+.... )

8048 8053 80s8 8063
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III fIPOIAJA
YAEJIA
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8049 80s4 80s9 8064

I EI
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IV IPOAAJA
HETIOKPETI{OC
rr4(l+2+....)

8050 80s5 8060 8065
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(I+II+lII+IV)
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,ffi
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8061 8066
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BILANS STANJI\ ZIF lPlF

(u 000 RSD)

I M O V I N A
Gotovina
PotraZivanja po osnovu hartija od vrednosti
PotraZivanja po osnovu kamata
PotraZivanja po osnovu dividendi i ude5ca u dobitku
PotraZivanja po osnovu prodaje udela i nepokretnosti
PotraZivanja od dru5tva za upravljanje
PotraZivanja od kastodi banke
Ostala potraZivanja
OdloZena poreska sredstva
Aktivna vremenska razgranidenja
Ulaganja fonda u HoV koje se drZe do roka dospeca
Ulaganja fonda u HoV raspolo2ive za prodaju
Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Deooziti
Udeli
Nepokretnosti
Ostala ulaganja

Ukupna imovina

O B A V E Z E
Obaveze prema druStvu za upravljanje
Obaveze Do osnovu 6lanstva
Ostale obaveze iz poslovanja
Kratkorodni krediti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze
Dugorodni krediti
Ostale dugoro6ne finansijske obaveze
OdloZene poreske obaveze
Pasivna vremenska razgranidenja

Ukupne obaveze

NETO IMOVINA FIONDA

Struktura neto imovine fonda
Akcijskikapital
Udeli  u osnovnom kapitalu
Neuplaceni upisani kapital
Kapitalne rezerve
Rezerve iz dobitka
Revalorizacione rezerve
Kumulirani nerealizovanidobici po osnovu HoV
Kumulirani nerealizovanigubici po osnovu HoV
Nerasporedeni dobitak prethodnih godina
Nerasporedeni dobitak teku6e godine
Gubitak prethodnih godina
Gubitak tekuce godine
Otkupljene sopstvene akcije/udeli

Ukupno neto imovina fonda

31.12.2014. 31.12.2013.

5.476
5.933

1 3
205

1 . 1 7 3

115.118

9.207

21.569

1 2 2
568

1 . 1 7 3

97.475

3.1  35

137.125 124.042

334

3.967

306

236

4.301 542

132.824 123.500 v

100.200

28.439
9.324

(5 13e)

100.200

16.358
12.081

(5.13e)

132.824 123.500



BILANS USPEHA ZIF IPIF

(u 000 RSD)

REALIZOVANI PRIHODI I RASHODI
Poslovnipr ihodi
Prihodiod kamata
Prihodi od dividendi i  ude5ca u dobitku
Prihodi od zakuoa
Ostali prihodi

Realizovani dobiai
Real izovanidobitark po osnovu HoV
Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlka
Realizovani dobitak po osnovu udela
Realizovani dobitak po osnovu nepokretnosti
Ostali realizovani riobici

Poslovni rashodi
Naknada druStvu za upravljanje
TroSkovi kupovine i prodaje HoV
Tro5kovi kupovine i prodaje udela
Tro5kovi kupovine i prodaje nepokretnosti
Rashodi Do osnovu kamata
Naknade dlanovima uorave
Tro5kovi kastodi banke
Ostali ooslovni rashodi

Realizovani gubici
Realizovani gubitak po osnovu HoV
Realizovanigubitak po osnovu kursnih razlika
Real izovani gubitak po osnovu udela
Realizovani gubitak po osnovu nepokretnosti
Ostal i  real izovani gubici

Finansi jski  pr ihodi
Finansijski rashodi

Realizovan i dobitak (g u bitak) pre oporezivanja

Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski  (rashodi)  pr ihodi

Reaf izovani dobitak (g u bitak) posle oporeziv anja

NEREALIZOVANI DOBICI I  GUBICI
Nerealizovani dobici
Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani dobitak po osnovu udela
Nerealizovani dobitak po osnovu nepokretnosti
Ostali nerealizovani dobici

Nereal izovani gubici
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV

(53s) (s25)

4.360 5.554

01 .01 .  -
31.12.2014.

01 .01 .  -
31.12.2013.

477
5 . 0 1 8

4

1.209
6.075

5.499 7.289

4.052

76

3.404

4.128 3.404

(53e) (e25)

5.5544.360

54.889

252

65.536

134

55.141 65.670

(4e.e31) (58.e56)



Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani gubitak po osnovu udela
Nerealizovani gubitak po osnovu nepokretnosti
Ostali nerealizovan i g ubici

Ukupni nerealizovani dobitak (gubitak)

POVECANJE (SMANJENJE) NETO TMOVTNE OD
POSLOVANJA FONDA

ZARADA PO AKGIJI
Osnovna zarada po akcui
Umanjena (razvodnjena) zanda po akciji
* zarada po akciji je izraZena u punom osu u RSD

(50.1771 (58.e56)

6.714

12.268

1.300
1.300

e46;_

988
988



O6pa:aq I
[Ion 3a yIIpaBJ6a]6e ]rHBeCTr.rU]tOHr,rM

Perrcrapcxn 6poj

nie investicionim fondovima Fima Invest a.d.
Bulevar Mihaila Pupina l0a

Zafroreni investicioni fond Fima Southern Activist ad

EI{JIAHC CTAIbA
3ATBOpEHOI/frpr,rBATHorIIHBECTI4rII,IOHOIOOHIA

Ha AaH 31.12.2014 roaune

XVJbAIIAI,AA

A. YKYIIHA I,IMOBIIHA
(0002+0003+001 l+00 12+0013)

ll (teo), 12,73, II T]OTPAXHBAIIA
(0004+0005+0006+0007+0008+0009+00 I 0)

7 324 I  1.863

I 10, 1 19 (aeo) l. florpaxr.rnarba no ocHoBy npogaje xaprr.rja og

1 1 1, I 19 (aeo) 2.llolpaxunalba no ocHoBy KaMara

3. florpaxunalba rto ocHoBy AHBLIp.IH!.UU
yveuha y 4o6urxy

1 12, I l9 (4eo) 0006 i2d) i 3d) | 2os

I 14, I 19 (aeo)

5 florpaxNuaba oI ApyrurBa 3a ynpaBrbarbe

6. llorpaxr.marba oA KacroAr.r uil --__1_l_tg_i_***Jr-^:i::-!"-r
*a -o-9lg1l-":p1ly.t1*-1-.-*- - --*--j-9"9-ti-;-[ i '::
rrr oAnoxEHArropECKA CPEACTBA ! oorr | |

200,209 (seo),
210,219 (rco)
201,209 (peo),
21r,219 (rco)

202,203,209 (geo),
212,213,219 (aeo)

l- X"p*1" 
"A "p"A""*, 

."j, *Ap". r" p"* l;;*:-
gocneha I vvra 

I

i
0 0 1 6  ; 2 c ) i 3 b )

100 610

1 1 5 . l l 8  |  9 7  4 7 5

9207 I 3 l3s

tt* 
- -- 

l" 5. vAffi 
-- --T_-ooi8

E. OEABE3E
(0 402+ 0 4 03 +0 404+0405+ 040 8 + 0 4 1 1 +0 412)

2. Ytara:*,a Qou4a y xapruje oA BpeAHocrl,r

3. Yrtara:e,a QoHga y xaptuje oA BpeAHocrI4 ro

$ep epe4Hocra xpor 6ulaHc ycnexa

I OEABE3E TIPEMA NPYilITBY 34' 0402 i 2f)i 3f)





24.03.2015. ro.{uHe 3aroncxu sas*ynHr4x



O6pasaq 2

llouyn ana gpyrrrrBo 3a ytrpaBJba]be r.rHBecrr4rlr.roHr4u $ougonuva
2 l 0  l 4 l 4 l 4 l 8  l 8  l 6 r  l 0  l 5  l 7  l 0  l 8  l e  l 7  l 8

Marlr.{Hr.r 6poj Sonaa
Perracrapcxu 6poj

doriaa
III4F Qou4a

floc,roeHo r.rMe nDy[rrBa Dru5tvo za upravlianie investicionim fondovima Fima Invest a.d. Beosrad
Cearurre npyulrea: Beosrad. Bulevar Mihaila Puoina 10a
floclonno urue dorira Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Eurooe Activist ad Beosrad

EI,IJIAHC YCIIEXA
3 A TB O P E HO I/IIPI,IB A THO r IIHB E C TI,Iqr{ O H OI O OHIA

y repuoAy oA 01.01. Ao 31.12.2014. ro4nHe

-y xrrJbaAaMa iluHapa

fpyna
pal{yHa

/pauyu
NO3I4IIIIJA

602 I 3. llpuxogrr oA 3aKyna

609 ' 4. Ocrutu npHXo.qH 1005 i 29) i s) i, 4

6te 
-i--.o.*;p#;;ffiA"6;d - *- 

f'1011-lI5,ocranr.r pgary3op?I1i$l,{t__ *- _ i l9!: llt
50 rIIIoc-rIoBH\!+9\9,4y i

|  4.728 4.214
l r

t l t  I  L w L L  I  t  - . t - o

( l 0 l 3 + l 0 l 4 + l 0 1 5 + 1 0 l 6 + l 0 l 7 + l 0 1 8 + l 0 l 9 + l 0 2 0 ) : ] - ) - -
iob- - i - i . r i *nuaaApyrurBy3aynpaBrbarbe 1013 ,2h) is ) -  I t . t08-  i i .4 t8^ -_ * _ l  _ - _ _  

a - _ - - - - - _ - - - - *

501 i  l . fp i l ; ; rnynor"" .unpo4ajexaprajaoAup.A"o.r"  i ior+;rhi i i i  
* l * i  

:++o--

5.5541027



fpyna
paqyHa
/paqyH

AOn 
lHanouesa I feryna

3 ' , , 4 1 5 1 6

VI YKYIIHI4 PEAJIII3OBAHI{ f YEHTAK
(1012+1021-100 I - I 006)

VI I @I4 HAH CVI J CKI/ tIP I4XO NVI

53 i vi lToI4HAHCI4JCKH PACXOAI4

IXAOEI4TAKI43@IIHAHCI4JCKEAKTI4BHOCTI,I i rorr
(1029-1030)

r4tor4HAHCHJCKEAKrHBHocrr4 
---f; 

I 

-__i

XI PEAJII,I3OBAHI4 NOBHTAK IIPE OIIOPE3I4BAIbA
( I 027+ 1 03 l - l 028-1032)

XII PEAJI}I3OBAHI4 |YBHTAK I]PE OTIOPE3I4BAIiA 1034
i (1028+1032-1027-103r) | |'- '_-'t ---1
i xrrr roPE3 HAAOEZTAK I I

1. llopecxu pacxoA nepfloAa

i 2. OlnoxeHu nopecKlt pacxoAll nepuoAa

XIV PEAJ]|4 3OBAHI4 .IOEI4TAK NOCJIE ONOPE3I,IBAI5A
(1033-1034- 1035- I 036+1037)

XV PE I43OBAHI4 |YEI4TAK TIOCJIE OIIOPE3HBAIiA
(1 034-1033+ 1035+ I 036- 1037)

E. HEPEAJITI3OBAHI{ AOEIIIIn I4 f vElIqU

55.141 l,  es.en

1041 l2c)i6)

2. HepeanrlsosaHl,I Ao6urar no ocHoBy KypcHI4x pa3JII{Ka

3. HepeanusonaHla 4o6urar Ha y rervMa

623 4. HepearneoeaHLl Ao6I,Irax Ha HeIIoKperHocrI'IMa

I HEPEAJII43OBAHI4 AOBHTAK ( I 04 l+1 042+ I 043+ I 044+ I 04s)

i J{"p."r.t"*" 
" 

*6urar n o ocH oBy -"p*J 
" 

;tpt^*;

1040 |  2c) i6)

5. Ocralu HepeaJtl,t3oBaH u ro6utJu

2. HepeanlrsoeaHn I'y6urar no ocHoBy KypcHt4x pa3nr4Ka

3. HepeannsonaHu ryburar Ha yAeJII'IMa

4. Hepeanr.rsonanlt ry6urar Ha He[oKperHocrl'IMa 1050

5. Ocranlr Hepeiul,I3oBanu ry6ut\u

rrr vKvlIHI4 HEPEAJIZ3OBAHH AOBI4TAK (1040-1046)
!

tu*un""HEPEAJIH3OBAHI4|yEI4TAK-(1046-1040) I

*oIbE (CMAISEIbE) HETO I{MOBI{HE
on rIocJIoBAIbA oOHAA

4.964 i A.tru

I IIOBEhAIbE HETO I4MOBI4HE OOHAA
i (to:s+r052-1039-1053)

II CMABETbE HETO HMOBHHE OOHAA



fpyna
pal{yHa
lpaqyH

TIO3HUHJA AOTI Hanolrena

llguoc

Texyha
TOJII,IHA

Iperxo4ue
foAaHa

I 2 J 4 ) 6
(1039+1053- 1038-1052)

f. 3APAAA IIO AKTII4JI,I

I OCHOBHA 3APMA rlo AKIIt4JIA#ffii""-qqpi*ie5&\ 1056 988 1.300

t057 )88 r.300

I Beogradu
wna 24.03.20 I 5. ro.uune a s g

iffit.s'{1"=f,J



O6pa:aq 3

Ba ApyrxTBo 3a H H BeCThUt4OHHM QOHAOBITMa

Marzquu 6poj t[oH.qa

Dru5tvo za u investicionim fondovima Fima Invest a.d.
Bulevar Mihaila Puoina l0a

Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Eurooe Activist ad

I43BEIIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATIBOPEHOTiIPIIBATHOT T4HBBCTT{UUOHOT OOHIA

3a repuoA oA 01.01. ilo31.12.2014. rotuse

r r o 3 1 4 u 1 4 J A
I , I s H o c

A. HETO PE3YJITAT II3 IIOCJIOBAIbA
I. I{ETO,UOEHTAK (AOn ro38)
II. HETIC |YEI4TAK (AOII

E. OCT,A.JII4 CBEOEYXBATHI4,IIOEI{TAK I4JII4
fYEI4TAK

a) Crar,rce rcoje uehe 6uru percnacuQuxonaHe y
Eurilucy yclexa y 6yayhuna n

a) noBeharbe peBanopH3arlHoHHX

2. Hep<:,atusoBaHH Ao6uuu utu ry1ugu tto ocHoBy
Jlafaba y BracHHqKe 14HcTpyMeHTe Kanura, la

6) Cranxe xoje uaxua4uo vory 6uru
peKnacHabuKonaHe y En,raHcy ycnexa y 6ytyhu*r

L Hepealzeoyauu ry6ugu u ro6ur\u no ocHoBy

oA BpeAHOCTH paCnOJ'IOXI4BHX 3a n
443,444

I. AOEIZTAK IIO OCHOBY IIOPE3A KOJI,I CE
O.4HIOCZ HA OCTAIII4 PE3YJITAT I]EPHO

II. T'YEI{TAK fIO OCHOBY |IOPE3A KOJI4 CE
O.[HrOCI4 FIA OCTAJ']H PE3yIITAT IEPHOAA

III. YKYIIAH OCTAJII4 CBEOBYXBATHI4
AOBI{TAK (2003+2005+200'7 +2009) -
(2004-12006+2008+20 I 0) > 0

IV YKYIIAFI OCTAJ]I,I CB EOEYXBATHH
f yBIITAK (200 4+2006+2008+20 I 0) -
2003-t2005+2007+2009) > 0

B. YKYI]AH HETO CBEOEYXBATHI{
PE3}'JITAT IEPI4ONA

I YKYIIAH HETO CBEOBYXBATHI,I .UOEI4TAK
2014 + 2015) = t-2002+201r-2012) >0
L f lrunncau sehHHcrcr4v BracttHuHMa KanHTaJta

2. fhtunucas s,qacHuuuva xoi14 FI

II. YKYIIAH HETO CBEOEYXBATHI4 |YBI4TAK
2017 +201 8)  = 200t+20t2-2011\ > 0
I . flrru I u cau Behr4 H cKI4 M BJIacH It uHMa KarIHTa,fIa

2. flc,unucau BTacHHUHMa roin Hetraiy rcoH





O6pa:aq 4

II IIITBO 3A VIIDABJSA}bE 14HBCCTI,{UIIOHI,IM

Mara.{Hr.r Sipoj Songa

flocrosHo HMe nDvrrrrBa vl ianie investicionim fondovima Fima Invest a.d.

Ceailure apyurrsa: Bulevar Mihaila Puoina 10a
Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Activist ad

II3BEIIITAJ O TOKOBI{MA TOTOBI4HE
3AT1B OPEHOT/IIPtrIBATHOI IIHB E C TI4UIIOHOT O OIrIA

y repl{oAy os 01.01. ao31.12.2014. roAnne



4. Ocranu onlturBu 3024

III HETO TTPI4JILIBI4|OTOBHHE 143 AKTHBHOCTH
OI4HAHCI4PAISA (30 1 6.3020)

IVHETOOML4BLI|OTOBT4HET,T3AKTT4BHOCTH I zozo
al4HAHUI4PAfbA (3020-3016)

B. HETO TIPI4JIIIBII TOTOBI4HE (3014+rOZS-lOrs-3026) | 3027

r. HETO OAJII4BII IOTOBI4HE (30 l 5+3 026-3 0 1 4 -302s)

A. TOTOBIIHA HA TIOI{ETKY TIEPI4OAA 3029 l3e)  12r .s69 120.69s

b. IIO3I,TTTIBHE KYPCHE PA3JILIKE IIO OCHOBY
IIPEPAIIYHA |OTOBIIHE

E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIIIKE TIO OCHOBY
TIPEPA TIYHA IOTOBI,IHE

x. TOTOBI,IHA HA KPAJy TIEPI,IOAA (AOn 0002)
(3027 -3028+3029+3030-303 l )

24.03 .20 | 5 . ro.rrr,rHe
: ! i
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zveSrRl NEZAVISNoG REVIZoRA

Skup5tini akcionara i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda
Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

lzveStaj o finansiiskim izveStaj ima

lzvr5ili smo reviziju priloZenih finansijskih izveitaja Zatvorenog investicionog fonda Fima

Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu: Fond) koji obuhvataju bilans stanja

na dan 31.12.2014. godine iodgovaraju6i bilans uspeha, izve5taj o ostalom rezultatu, izve5taj

o promenama na kapitalu, izve5taj o tokovima gotovine, kao i pregled znadajnih

radunovodstvenih politika i druge obelodanjene napomene.

Odgovornost rukovodstva za finansiiske izveStaie

Rukovodstvo je odgovotno za sastavljanje ovih finansijskih izve5taja u skladu sa odredbama
Zakona o radunovodstvu, Zakona o investicionim fondovima, propisima Komisije za hartije od

vrednosti Republike Srbije i Medunarodnim standardima finansijskog izve5tavanja, kao i za

interne kontrole koje smatra neophodnim za sastavljanje finansijskih izve5taja koji ne sadrZe
pogre5ne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje iligreSke.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo miSljenje o finans'rjskim izve5tajima na osnovu revizije.

Reviziju smo izvr5ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZu

usaglalenost sa etidkim principima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nadin koji omogu6ava
da se u razumnoj meri uverimo da finansijski izve5taji ne sadrZe materijalno znadajne pogre5ne

informacije.

Revizija uklju6uje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskih dokaza o iznosima i

obelodanjivanja datim u finansijskim izve5tajima.lzbor postupaka zasnovan je na revizorskom
prosudivanju, ukljucuju6i procenu rizika materijalno znacajnih pogre5nih iskaza u finansijskim
izve$tajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom procene ovih rizika, revizor
razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izve5taja,

u cilju osmi5ljavanja revizijskih postupaka koji su odgovaraju6i u datim okolnostima, ali ne u
cillu izraZavanja mi5ljenja o efikasnosti internih kontrola Fonda. Revizija, takode, ukljuduje

ocenu primenjenih radunovodstvenih politika i znadajnih procena izvr5enih od strane

rukovodstva, kao i ocenu op5te prezentacije finansijskih izve5taja.

l\,4ember of Grant Thornton International Ltd
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ffi CrrntThornton

zvesrA.l NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

IzveStaj o finansijskim izve5tajima (nastavak)

Odgovornost revizora (nastavak)

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovaraju6i i da obezbecluju razumnu

osnovu za izralavanje na5eg mi5ljenja.

MiSljenje

po na5em mi5ljenju, finansijski izveStaji Zatvorenog investicionog fonda Fima Southeastern

Europe Activist a.d. Beograd za godinu koja se zavr5ava na dan 31. decembra2014. godine,

su sastavljeni, po svim materijalno znadajnim pitanjima, u skladu sa Zakonom o radunovodstvu,

Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike

Srbije.

lzveStaj o uskladenosti izveStaia o poslovanju sa finansiiskim izveStajima

Fond, odnosno DruStvo za upravljanje Fondom, je odgovorno za sastavljanje Godi5njeg

izve5taja o poslovanju Fonda, u skladu sa zahtevom Zakona o tEi5tu kapitala (SluZbeni glasnik

Republike Srbije broj 31t2011) i Zakona o radunovodstvu (SluZbeni glasnik Republike Srbije

broj62tZOl3). 
-frla$a je odgovornost da izrazimo mi5ljenje o uskladenosti godi5njeg izveStaja o

poilovan.lu sa finansijskim izve5tajimaza poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim, na5i postupci

se sprorode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 ,,Odgovornost revizora u vezi

sa ostalim informacijama u dokumentima koji sadrZe finansijske izve5taje koji su bili predmet

revizije", i ogranifeni smo na ocenu usagla5enosti izve5taja o poslovanju sa finansijskim

izve5tajima.

po na5em mi$ljenju, Godi5nji izve5taj o poslovanju je u skladu sa Finansijskim izve5tajima koji

su bili predmet revizije.

Analiza uz Izvestaj o finansijskim izve5tajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini
izveStaj a eksterno g rev i zo ra (br. 21 0 -02-221 1 4-09 od 22.0'l .2009. god i ne)

U nastavku su date analize uz izve5taj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izveStaja

eksternog revizora kojije donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br.210-02-

22114-09 od 22.01.2009. godine).

U analizi su dati podaci o:

1. hartijama od vrednosti koje dine imovinu fonda, prema vrsti hartija od vrednosti i

izdavaocima, nepokretnostima koje 6ine imovinu fonda, prema vrsti i mestu gde se one

nalaze, kao i stanju novdanih depozita koji dine imovinu fonda, prema finansijskim

organizacijama gde se depoziti nalaze,

2. brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim tro5kovima u vezi sa

transakcijama,

lvlember of Grant Thornton lnternational Ltd
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zvesrlu NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzve5taj o finansijskim izve5tajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini
izve5taja eksternog revizora (br.210-02-22114-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

podatke o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih
jedinica i njihovoj pojedinacnoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u

periodu zakoji se izve5taj sastavlja,

podatke o usaglaienostistrukture ulaganja fonda sa propisanim kriterijumima'

lzjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i radunovodstvenih procedura, a

narodito:
a. da li su sistem interne kontrole i radunovodstvene procedure takve da

obezbettuju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izve5taja, a posebno
izve5taja na dnevnoj osnovi;

b. da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obavezama i neto

imovinom, odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola
koji obezbecluje da se odluke o upravljanju imovinom, obavezama i neto

imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i na na6in koji je druStvo za

upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama;

Mi5ljenje o proceni po5tene vrednosti svake pojedinacne nepokretnosti u portfoliju

fonda;

Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koii se izracluje

finansijski izve6taj, sa utvrdenim nalazima, kao i i4avu revizora o eventualnim
znadajnim nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka"

STRUKTURA IMOVINE FONDA

3.

4.

5.

6.

7.

1.

1.a) Struktura imovine Fonda

(u 000 RSD)

!MOVINA
Gotovina
PotraZivanja
Ulaganja fonda u HoV po fer
vrednosti kroz bilans uspeha
Ostala ulaganja

Ukupna imovina

% ukupne
3',.12.20',4. imovine

% ukupne
31.12.2013. imovine

5.477
7.324

115.118
9.207

3,99%
5,340/o

83,95%
6,710/o

21.569
1.863

97.475
3.1 35

17,390/o
1,500/0

78,580/o
2,53%

124.042 100,00%

U6e56e ulaganja u vlasni6ke HoV u imovini Fonda iznosi 83,95% i u skladu je sa kriterijumom
propisanog Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima iProspektom (6lan 7.3. Prospekta
Fonda) koji zahteva da minimum 75% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima se trguje
na organizovanom trZistu u Republici, odnosno bezanskom trZi5tu u inostranstvu.

137.',126 100,00%

lvlember of Grant Thornton International Ltd
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zvesreu NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Anatiza uz lzvestaj o finansijskim izveStaiima u skladu sa Pravilnikom o sadriini
izve5taja eksternog revizora (br.2l0-02-22t14-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA (nastavak)

1.b) Struktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha:

simbor |}!i:,1$il' % imovineNaziv emitenta

Akcije doma6ih banaka:
Aik banka a.d. NiS
Komercijalna banka a.d. Beograd
Aik banka a.d. NiS

Akcije doma6ih preduze6a:
Nis a.d Novi Sad
Jedinstvo a.d. Sevojno
Metalac a.d. Gornji Milanovac
Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun
Messer Tehnogas a.d.Beograd
Aerodrom "Nikola Tesla" a.d. Beograd
GoSa monta2a a.d. Velika Plana
lmlek a.d. Beograd
Mlekara a.d. Subotica
Veterinarski zavod Subotica a.d. Subotica
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac
Putevia.d. UZice
Energoprojekt holding a.d. Beograd
Granit Pe56ar a.d. Ljig
lmpol Seval a.d. Sevojno
Vital a.d. Vrbas

Ulaganja u otvorene investicione fondove:
Kombank lN Fond
Kombank Novdani fond
Kombank Devizni fond

Ukupno

AIKBPB
KMBN
AIKB

9.864.631,92 7,190/o

6,80%
0,00%

9.323.072,00
3.600,56

19.191,304,48 14,00%

NIIS
JESV
MTLC
FITO
TGAS
AERO
GMON
IMLK
MLSU
VZAS
VINZ
PUUE
ENHL
GRPE
IMPL
VITL

8,820/o

8,29Yo
7,850/o
7,120/o
7,050/0

6,64Yo
6,52o/o

5,610/o
3,830/o
2,320/o
2,00%
1,14%
0,99%
0,89%
0,85%
0,0401o

12.095.603,52
11.372.737,38
10.764.899,73
9.764.943,44
9.670.722,60
9.105.065,48
8.942.630,86
7.692.115,25
5.250.446,50
3.180.093,84
2.736.888,00
1 .557 .261,00
1.353.978,00
1.218.486,64
1 .1 62.31 6,96

58.495,76
95.926.684,96 69,96%

725.448,87
3.526.641,24
4.954.450,00

0,53%
2,57%
3,610/o

9.206.540,11 6,710/o

124.324.529,55 90,66%

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,S1. glasnik RS" broj

4612006,51t2OOg ,31t2011,11512014), a na osnovu dlana 30. ovog Zakona do 10% imovine

investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog

izdavaoca iliukupno u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalaca

koji su povezana lica.

Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartije od vrednosti, nijedno ulaganje u HoV jednog

izdavaoca ne prema5u je 1Oo/o imovine Zatvorenog investicionog fonda Fima See Activist a.d.

Beograd.

l\,4ember of Grant Thornton International Ltd



ffi GrantThornton

zvesrau NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzveStaj o finansijskim izve6tajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini

izveStaja eksternog revizora (br.2t0-02-22114-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

2. BRoKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANGI I DRUGI TROSKOVI UVEZI

SA TRANSAKCIJAMA

(u 000 RSD)

TroSkovikupovine i Prodaje HoV

Tro5kovi kastodi banke

Ukupno

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH
IMOVINE FONDA PO AKCIJI

(u 000 RSD)

Vrednost neto imovine Fonda na podetku perioda

Povecanje neto imovine od poslovanja Fonda

Smanjenje neto imovine od poslovanja Fonda

Emisija sopstvenih akcija
Otkupljene sopstvene akcij e

lsplata dividendi

Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda

Broj izdatih akcija Fonda umanjen za otkupljene sopstvene
akciie
Neto imovina Fonda po akcijina31.12. u RSD

557

AKCIJA I VREDNOST NETO

2014. 2013.

01.01. -
31.12.2014.

575

127

01.01. -
31.12.2013.

440

117

123.500

9.324

111.232

12.268

132.824 123.500

9.436 9.436

___l_{.079n9_ ____1199!ll-

Neto imovina Fonda po akcijije srazmerni obra6unski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Neto

imovina Fonda po akciji dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem akcija

Fonda u vlasni5tvu akcionara. Na dan 31.12.2014. Fond ima ukupno izdatih 10.020 akcija od

6ega su 584 akcije u vlasni5tvu Fonda (sopstvene akcije), a 9.436 akcija u vlasni5tvu akcionara

fonOa. Nominalna vrednost akcije Fonda je 10.000,00 RSD. lznos neto imovine Fonda i

vrednost neto imovine po akciji se svaki dan potvrduje od strane kastodi banke.

l\,4ember of Grant Thornton International Ltd
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zvesrAu NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Anatiza uz tzve5taj o finansijskim izve5tajima u skladu sa Pravilnikom o sadEini
izve5taja eksternog revizora (br.210-02-22114-09 od22.01.2009'godine) (nastavak)

4. USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM

KRITERIJUMIMA

Fer vrednost na
dan bilansa u

OOO RSD

124.325

U6e56e fer
vrednosti u

imovini

Ulaganja u akcije

Ukupno ulaganja

Ukupna imovina

124.325

90,66% Najmanje 75% imovine Fonda

90,66%

100,00%

Fond ne ulaZe u udele i nepokretnosti.

U6eS6e ulaganja u vlasni6ke HoV u imovini Fonda je u skladu sa kriterijumom propisanim u

prospektu koji zahteva da minimum 75% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima se

trguje na organizovanom trZistu u Republici, odnosno berzanskom tr2i5tu u inostranstvu,

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,S1. glasnik RS" broj

46t2006, S1tzOOg, 3112011, 11512014), a na osnovu 6lana 30, ovog Zakona do 10oh imovine

investicionog fonda moZe se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog

izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti, odnosno finans'rjske derivate dva ili vi5e izdavalaca

kojisu povezana lica.

Ulaganja Fonda u HoV jednog izdavaoca ne prekoraduju dozvoljeni limit od 10o/o imovine

Fonda.

5. IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA I

RAEUNOVODSTVENI H PROCEDURA

Kao sastavni deo revizije finansijskih izve5taja Fonda na dan 31.12.2014. godine, sproveli smo

i ocenu internih kontrola Dru5tva za upravljanje u slede6im oblastima poslovanja:
- Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava;
- Proces ulaganja imovine Fonda, usklaclenost strukture ulaganja sa investicionom

politikom; Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti i investicione jedinice

drugih fondova);
- Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuduju6i knjigovodstveno evidentiranje ovih

transakcija;
- Proces upravljanja rizicima, ukljuduju6i uskladenost procedura koje DruStvo za

upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za upravljanje rizicima;
- Proces obra[una vrednosti neto imovine ivrednosti neto imovine po akciji Fonda.

137.126

l\,4ember of Grant Thornton lnternational Ltd
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zvesre.l NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz Izve5taj o finansijskim izve5tajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini
izveStaja eksternog revizora (br.210-02-22114-09 od22.01.2009.godine) (nastavak)

5. TZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA I

RAeUNOVODSTVENI H PROCEDURA (nastavak)

Dru5tvo za upravljanje je usvojilo Pravilnik o organizaciji radunovodstva i radunovodstvenim
politikama, kao i Pravila poslovanja Dru5tva za upravljanje 6ije odredbe se primenjuju i na Fond.

Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje Fonda.

Uspostavljeni kontrolni postupci usklatteni su sa tehnologijom poslova koji reguli5u upravljanje
i poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podrZani su adekvatnom softverskom
podr5kom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavljen je takav nivo

internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadZera, odnosno odluke o

upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i u

skladu sa odlukama Dru5tva za upravljanje koje je donelo za Fond. Dru5tvo za upravljanje je

usvojilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure
procene i identifikovanja rizika.

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i

vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost
formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinadno, na6in njenog

evidentiranja i odlaganja dokumentacije.

Dru$tvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve potrebne pomo6ne knjige Fonda vodi
uredno iaZurno.

Poslovne knjige su dnevno aZurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i

drugih izveStaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate, procenjene
i prikazane na odgovarajucim ra6unima.

Poslovni softver na kome se vr5i evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i

obrafun vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontroli5e od strane odgovornih lica.

Radunovodstvena evidencija Fonda je odvojena od evidencije Dru5tva za upravljanje.
AZuriranje i duvanje evidentiranih poslovnih promena vrSi se u vremenskim intervalima koji su
definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj nacin je omogu6ena kontrola

ispravnostiknjiZenja, 6uvanja i kori5cenja podataka, kao i uvid u hronologiju izvr5enih knjiZenja
i sagledavanje svih promena na radunima knjigovodstvenih evidencija.

U skladu sa na5im procedurama testirali smo informacioni sistem Dru5tva za Fond i

funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti islabosti u funkcionisanju
internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izve5taje.

l\,4ember of Grant Thornton lnternational Ltd
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zvesrRu NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Analiza uz lzveStaj o finansijskim izve5tajima u skladu sa Pravilnikom o sadrZini
izve5taja eksternog revizora (br.210-02-22114-09 od 22.01.2009.godine) (nastavak)

6. MISLJENJE O PROCENI POSTENE VREDNOSTT SVAKE POJEDTNAENE
NEPOKRETNOSTI U PORTFOLIJU FONDA

Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

7. NALAZI EKSTERNIH KONTROLA

Na dan 27.3.2014. godine odgovorno lice ispred Komisije zahartije od vrednosti Republike
Srbije izvr5ilo je neposredni nadzor nad poslovanjem Dru5tva za upravljanje o 6emu je sa6injen
Zapisnik br.610-37-262413-13. Uvidom u Zapisnik utvrdeno je da izvr5enim nadzorom nisu
utvrdeni nedostaci u poslovanju Dru5tva za upravljanje.

U periodu 01.01.2014. do dana ovog lzve5taja, poslovanje Fonda, odnosno Dru5tva za
upravljanje nije bilo predmet drugih kontrola Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Beograd, 16.04.2015. godine

Grant Thornton Revizit

zT * n+
4
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O6pasau 3

Ilonymasa ApylxrBo 3a I5C I4HBECTI4UI4OHI4M QOH.qOBU MA

Perr,rcrapcr<u 6poj

vlianie investicionim fondovima Fima Invest a.d'

Bulevar Mihaila Pupina 10aI'IIIITE APYIIITBA:
Zatvoreni investicioni fond Fima Southern Activist adflocrosHo HNae

II3BEIIITAJ O OCTAJIOM PE3YJITATY
3ATBOPEHOI/IPI{BATHOI IIHBECTIIqIIOHOI OOHtrA

3a rleprroA oa 01.01. ao 31.12.2014. roAune

xvJbailar,Ia

14gnoc

rro314U14JA

A. HETO PE3y,TITAT lI3 UqC4qE4It4
TAK (AOII 1038

Ir. HETO |yEI4TAK (AOn I

E. OCTAJIII CBEOEyXBATHIT AOEI{TAK I4JII4

u; Cta"n" xoje nehe 6uru pextacutpraxonane y

Bu,raHcy yclexa y 6yayhn,la nep4e4llMa

2. Hepeanutovauu go6rqu unn ry6uqu ro ocHoBy

Jlaralba y BnacH I'IqKe I{Hcrpyl"IggTg I(anul941

6) Craare Koje HaKHaIHo uorY 6uru
perracltlput<oaaHe y Bt't,laHcy ycilexa y 6yayhull

1. Hepea,rzaonanu ry6vqz u ro6ut\u no ocHoBy

oI BpeAHocTl,I paclonoxl4Bl4x 3a n

I. AOEI4TAK IIO OCHOBY IIOPE3A KOJI4 CE

ONHOCI4 HA OCTAJII4 PE3YNTAT IIEPI4q

N rvNVTA]( IO OCHOBY IIOPE3A KOJI4 CE

ONHOCT4 HA OCTAIII4 PE3YJITAT TIEPI4O

ITT YXYNNU OCTAJII4 CBEOEYXBATHI4
.IOBI4TAK (2003+2005+200'] +2009) -

2004+2006+2008+20 I 0) > 0

rV YTYIEU OCTAJII4 CBEOBYXBATHI4
FyBI,ITAK Q00 4+2006+2008+20 1 0) -

2003+2005 +2007+2 009) > 0

B. YKYIIAH HETO CBEOEYXBATHI4
PE3YJITAT TIEPI4O

r-vxvnes unro cBEoBvxB ATHll AoFI4TAK
14 + 2015) : (2007-2002+2011-2012) >-0

nl,tcan sehl4HcKI4M BJ'lacHuuI4Ma KaIII'ITa'lla

2. llonnu car: BJIacHI'rqI{Ma

i-r yxvnau gETo cBEoEvxBATHI4 IyBHTAK
2Or'7 +201$ = Q002-2001+20l2all)z !

nucaH sehl4HcKI4M BnacHHIrI4Ma KarII'ITaJIa

2. flpunucatt BJIacH[lIl'{M a
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O6parau 4

3a vIIDaBJbaILe I4HBeCTI4IIItOHI{M

Maruquz 6poj Qonaa

investicionim fondovima Fima Invest a'd.

, Bulevar Mihaila Pupina 10a

Zalvoreni investicioni fond Fima Southern Eu

U3BEruTAJ O TOKOBI4MA IOTOBI'IHE
3ATBOPEHOITPIIBATHO| I4HBECTIIIIIIOHOI ooHAA

y repuoAy oA 01.01. Ao 31.12.2014. roAuue

XIIJbAIAMA

rIO3HtII4JA

A. HOBqAHII TOKOBII I{3 TIOCJIOBHI4X
AKTI4BHOCTI4

T IIPVIIII4BI4 fOTOBI4HE Z3 IIOCNOBHI4X AKTI4BHOCTI{ 27.588 27.294

(3 002+3003+3 004+3005)
19.295

5J l3

2.486

4. Ocratu trqrtlrtABr

il ONNVIBVTf OTOBI4HE I43 TIOCJIOBHI4X AKTI4 BHOCTh

(300?+3008+3009+301 0+30 1 1 +30 l2+301 3)

1. OAtrusu no ocHoBY

2. O4llusu no ocHoBY

3. O.4,'Iusu

4. Opnunu

5. O,unHeti

6. Oqann oAnI4BI4

7. Iopes ua go6urar

III HETO NPVITVBV f OTOBI4HE I43 IIOCIIOBHI4X 30 14

AKTI4BHOCTI4 (3 00 I -3 006)

IV HETO O NITVBI4 f O TOB I4HE I43 II O CJIOBHI4X

{5lI-BH9iTy^(:-006J90)*-
E. HOBqAHI{ TOKOBI{ I43 AKTI{BHOCTI4

(DI,IHAHCI{PAIbA

I IIPV\ ]TVlBVf O TO B I4HE I4 3 AKTI4 B H O C TI4 OI4 HAH C I4P AIN A 30 16

(3017+3018+3019)
---'*-' 

-t 
1" -

l.Ilpu,runu no o cHoBy u3 AaB arsa axunia/ Y le ta

z- flprz:utnu no ocHoBy

3. Oc'ralu ilPunr4Bu

y ao6urrcy)



rro3I4III4JA AOTI Hanoltesa

I,IgHoc

Teryhu
nepr4oA

Iperxo4Hll
nepuoA

I 2 J 4 )

4. oc,latm oanlrBr'I 3024

III HETO TIPLTIIVBYI f O TOBI4HE I43 AKTI4B HO CTI4

oI4HAHCI4PAIbA (30 1 6-3020)
3025

IV HETO ONII4BI4 fOTOBI4HE I43 AKTI'IBHOCTI4
oI4HAHCI4PAISA (3020-3016)

3026

B. HETO IIPI{JII4BI,I IOTOBIIHE (3 0 I 4+3 025-3 0 | s -3026)

f . HETO O n.JllrBul roTo BI',IHE ( 3 0 I 5+3 026 -3 0 | 4 -3 02s)

3027 874

3028 76.092

A. TOTOBIIHA HA NOqETKY NEPIIOAA 3029 3e) 21.569 20.695

b. fIO3UTI4BHE KYPCHE PA3JIUKE IIO OCHOBY
IIPEPAqYHA IOTOBIIHE

3030

E. HEIATIIBHE KYPCHE PA3JIIIKE TIO OCHOBY

IPEPAIIYHA IOTOB}IHE
303 1

X. IOTOBIIHA HA KPAJY IIEPIIOAA (AOTI OOO2)

(3027-3028+3029+3%
3032 3e) 5.477 2r.569

I Beogradu
nna24.03.2015. roauue
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ZATVORENI INVESTICIONI FOND
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE

ACTIVIST A.D. BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTRIE
zA P ERIOD 1.1. - 31 .12.2014.



DZU Fima lnvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.2014.

NAPOMENE UZ FTNANSUSKE TZVESTA'E

'1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

ZaMoreni investicionifond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko druStvo, koje se bavi
investiranjem novdanih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u

razlidite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za harliie od vrednosti
dobio Re5enje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-244117-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 510-44-4671/3-08 od

dana 05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obradunata
neto vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih iupla6enih 10.020 komada obidnih akcija, serije l, pojedinadne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od

100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFI kod ESVUFR ilSlN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke Fond je izvr5io otkup sopstvenih akcija (CFl kod ESVUFR,ISIN broj

RSFACTE85221) i to 584 komada po ceni definisanoj clanom 445. Zakona o privrednim

dru5tvima,odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akctlt.

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vi5e od

50% vrednosti svoje imovine ulaZe u hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanom

trZistu u R. Srbiji, odnosno berzanskom trZi5tu u inostranstvu.

Skraceno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. SediSte Fonda je u Beogradu, Bulevar

Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd.

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD

1Z2ggOt2OO8. Maticni broj Fonda je20444886. Sifra delatnosti je 65232 - ostalo finansijsko

posredovanje.

Organi Fonda su SkupStina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor DruStva za upravljanje i portfolio menadZer u okvirima svojih

ovlaScenja.

Direktor Dru5tva za upravljanje investicionim fondovima ,,FlMA Invest" a'd. Beograd,

gospodin Milan Marinkovic, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranicenja.

Vladimir DraSkovic, portfolio menadZer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za

hartije od vrednosti broj 5/O-27-455112-08 od 22.7 .2008. godine'



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12.2014.

NAPOMENE UZ FTNANSUSKE IZVESTATE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Dru5tvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
DruStvo za upravljanje investicionim fondovima cije je sedi5te u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10allll4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Re5enje br. 510-33-67914-
07 o davanju dozvole za rad DruStvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
slede6ih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Dru5tvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u

Beogradu dana 02.04.2007 . godine pod brojem 8D1864512007. Dru5tvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko dru5tvo. Matidni broj Dru$tva je 20272627 , a PIB je 104918295.

Organe Dru5tva cine:

- Skup5tina Dru5tva;
- Nadzorni odbor:
- Direktor:
- Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Dru5tva 6ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet clanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.

Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecom decembrom 2013. godine bio je
Marko Culi6, dok su clanovi Nadzornog odbora Aleksandar Gli5evic, Dragan Aleksi6, Jelena
Mihic Munjic i Pero Radovic.

Direktor Dru$tva je Milan Marinkovic, na ciji je izbor Komisija za harliie od vrednosti dala

saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove'

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Vladimir Dra5kovi6

koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na cije imenovanje je Komisija za hartije od

vred nosti Re5enjem 5 t0-27 -4551 12-08 od 22.7 .2008. god ine dala sag lasnost.

Web sajt Dru5tva za upravljanje je www.fimainvest.com
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NAPOMENE Uz FINANSIJSKE lzVEsTA'E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedi5tem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Re5enja br 5/0-11-174213-06 od
01.06.2006. godine i Re5enja Komisije za hartije od vrednosti o pro5irenju delatnosti kastodi
banke br. 510-48-4356/5-06 od 22.02.2007.9odine. Broj racuna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-1 33070-33.

Kastodi banka obavlja slede6e kastodi usluge

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje 6ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj radun, a za ralun dlanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje cini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za racun zatvorenog fonda;

- Otvara novdani racun investicionog fonda, vr5i prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vr5i prenos novdanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr5i otkup
investicionih ejdinica;

- Obave5tava dru5tvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvr5ava naloge druStva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontroli5e i potvrdjuje obracunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po

akciji;
- Kontroli5e obradun prinosa fonda;
- Obave5tava druStvo za uptavljanje o izvr5enim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostim a u vezi sa imovinom investicionog fonda;
- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i elanovi Fonda

Fond novdana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i

uplatu akcija imaju sva doma6a i strana pravna i fizieka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti

iskljucivo u novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sticu akcije Fonda, cime stidu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrSi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice - l4ave o upisu

akcija lidno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stice pravo iz tih akcija, njihovim upisom na

vlasnicki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izve5taja

ukupno 32lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lnvesticioni cili

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno pove6anje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je

preteZno investitorima sa vedim investicionim potencijalom (kako doma6im, tako i stranim), a

koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su

spremni da uz vi5i stepen preuzetog rizika odekuju visoke stope povracai,ana kapital.

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi vi5i stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga

karakteri$e preteZno investiranje u akcije javnih dru5tava, ali i druge vrste investicija: akcije

dru5tava kojima se ne trguje na organizovanom trZistu i udele komanditnih i dru5tava sa

og ranidenom odgovorno56u.

Investiciona politika

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond cija je
investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem

hartija od vrednosti, primarno u akcije druStava kojima se trguje na organizovanom trZi5tu, a

sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje

visoke stope prinosa ve6e od stope rasta berzanskih indeksa na referentnim trZiStima. U

skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Dru5tvo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u region jugoistodne Evrope, u skladu sa

ogranicenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima. Investicioni fokus bi6e na

frirtrle od vrednosti izdavalaca sa teritorije Republike Srbije, dok 6e deo imovine biti

investiran u regionu, preteZno u Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori i Makedoniji.

Dru$tvo ce nastojati da ,,aktivisti6kim" pristupom ucestvuje u procesima korporativnog

upravljanja i da se zalale za kreiranje dodatne vrednosti unapredenjem poslovanja

kompanija u dije hartije od vrednosti investira. Sastavni deo takvog odnosa prema

investicijama Fonda dinice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih

akcionaia u organima kompanija (nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu

organa vlasnika (skup5tina akcionara). Fond ce nastojati da, kao akcionar, kroz

ucbstvovanje na sednicama skupStine akcionara i komunikaciju sa drugim akcionarima u

okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara.

Zbog 6injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i

vremena, Fond 6e imati umeren broj hartija od vrednosti razli6itih izdavalaca u svom

portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima
poslovanja Dru5tva za upravljanje i zakonskim ogranidenjima. Prilikom investiranja van

matidne drlava Fonda, Dru5tvo 6e koristiti podr5ku lokalnih partnera.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
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NAPOMENE UZ FINANSITSKE IZVESTATE

1. OPSTI PODAGI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

lmovinu Fonda cine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledecim okvirima:

- NajmanjeT5%, a najvi5e 100% imovine Fonda bi6e investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trZi5tu u Republici, odnosno berzanskom trZi5tu u
inostranstvu:

- Najvi5e do 25o/o imovine Fonda moZe se drZati u formi novdanih depozita kod
poslovnih banaka;

- Najvi5e do 25% imovine Fonda moZe se investirati u ostale finansijske instrumente
predvidene Prospektom Fonda, s tim da takva ulaganja moraju biti u skladu sa
odredbama Prospekta koja se odnose na ogranicenja ulaganja.

Dru5tvo za upravljanjezadiava pravo da u vanrednim okolnostima struktura portfelja moZe
odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu.

lmovina Fonda moZe se ulagati i u:
- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi5tem u R. Srbiji, kojima se trguje

na organizovanom trZi5tu u R. SrbUi;
- Hartije od vrednosti koje izdalu strana pravna lica, kojima se trguje na

organizovanom trZiStu u R. Srbiji;
- Hartije od vrednosti koje izdalu pravna lica sa sediStem u drZavama clanicama EU,

OECD-a, odnosno susednim driavama, kojima se trguje na organizovanim trZi5tima
u tim zemljama;

- Novdane depozite u bankama sa sedi5tem u R. Srbryi osnovanim u skladu sa
zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka idrugih finansijskih oryanizac\ai

- Novdane depozite u bankama u drZavama dlanicama EU, odnosno OECD-a;
- Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trZi5tu u R. SrbUi;

- Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trZi5tu u drZavama
6lanicama EU, odnosno OECD-a;

- Akcije akcionarskih druStava registrovanih u R. Srbiji kojima se ne trguje na
organizovanom trZi5tu ;

- Udele komanditnih i dru5tava sa ogranidenom odgovorno56u registrovanih u R. Srbiji.

lmovina Fonda ne6e biti investirana u forme privrednih dru5tava kod kojih postoji

neogranidena odgovornost clana za obaveze dru5tva (ortacka dru5tva i komanditna dru5tva
kod kojih bi Fond imao status komplementara).

Komisija za hartije od vrednosti R. Srbije moZe propisati dodatne kriterijume za ulaganje
imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskljucivo radi smanjenja investicionog rizika i

samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskog derivata
mogu proiste6i.
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NAPOMENE UZ FTNANSTJSKE TZVESTAJE

'1. oPsTl PoDACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti iskljudivo hartije od vrednosti 6iji su
izdavaoci kompanije registrovane na trZiStima na kojima Fond vr5i investiranje, odnosno
berzanski indeksi, valute i kamatne stope sa navedenih trZi5ta.

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom i

Prospektom Fonda. Zalvoreni fond, direktno ili preko povezanih lica, ne moZe sticati vi5e od
20% vlasnickog uceSca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca, odnosno dva ili
vi5e izdavaoca koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije
dozvoljeno drugacije.

U izuzetnim sludajevima, Fond se moZe zadulivali do najvi5e 20% vrednosti neto imovine, s
tim Sto se zaduZivanje u inostranstvu vr5i u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditni
poslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno
drugadije.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moZe prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

lmovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvo, u skladu sa pozitivno pravnim aktima.

lmovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

- Dru5tvo za upravljanje;
- Akcionar dru5tva za upravljanje;
- Povezano lice sa licima iztac. 1. do 4.

U sludaju odstupanja od ogranidenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled

nastupanja okolnosti koje Dru5tvo za upravljanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije

moglo uticati, Dru5tvo za upravllanje je duZno da odmah obavesti Komisiju za hartije od

vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ogranicenjima ulaganja.

lmovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Dru5tva za upravljanje i imovine kastodi banke.

lmovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuciti u likvidacionu ili stedajnu

masu Dru$tvazaupravllanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju

namirivanja potraZivanja prema Dru5tvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Dru5tvo je duZno upravljati imovinom Fonda na savestan nadin, uvek vode6i raduna o

interesima Fonda, te u tom smislu moZe slobodno odredivati koji 6e deo sredstava Fonda

drZati u novcu na racunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim

aktima.

Dru5tvo za upravljanje ce nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji

moguci nacin.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTATE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - NASTAVAK

Poreskitretman

Prema postojecim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe

poreskim optere6enjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno

akcionarsko druStvo.

porez na dobit obracunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit

pravnih lica (,,SluZbeni glasnik RS" br. 2512001,8012002,4312003,8412004, 1812010'
'101t2011, 

11912012, 4712013, 10812013,6812014, 14212014). Poreska osnovica moZe biti

korigovana za odredene prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

poreski reZim vlasni5tva i prenosa vlasni5tva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti

koju clanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim

propisima Republike Srbije.

po osnovu vlasni$tva na akcijama Fonda, akcionar moZe biti obveznik sledecih vrsta poreza:

- Obaveza placanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na

dividendu;
- Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,

ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najve6oj meri, regulisana je slede6im propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon ie objavljen u

,,SluZbenom glasniku RS', br. 80t2002, 8412002, 2312003, 7012003, 5512004,

6it2005,85i2005, 62t2006, 61t2OO7 , 2012009,7212009, 5312010, 10112011, 212012,

93t2012, 47t2013, 10812013,6812014, 10512014. Navedenim zakonom regulisana je

materija postupka naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,
2. Zakon o'porezu na dobit preduze6a, Zakonje objavljen u,,SluZbenom glasniku RS",

br. 25t2001, 80t2002, 4312003, 8412004, 1812010, 10112011, 11912012, 4712013,

1OBI2O13, 6812014, 14212014. Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na

dobit preduzeca (privrednih dru5tava), ukljucuju6i i porez na kapitalne dobitke G|.27-
31),

3. Zaikon o porezu na dohodak gradana, Zakonje objavljen u ,,SluZbenom glasniku RS",

br. 24t2001, 8ol2oo2, 135t2004, 6212006, 65/2006, 1012007, 712008, 712009,

3112009, 44t2009, 3l2o1o, 1812010, 412011, 5012011, 9112011, 712012, 9312012,

114t2012, Bt2o13, 47t2013, 48t2013, 10812013, 612014, 5712014, 6812014, 512015.

Navedenim zakonom regulisana je materija porcza na prihode od kapitala (el. 61-65)
odnosno Poreza na kapitalne dobitke G|.72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakonje objavljen u,,SluZbenom glasniku RS", broj

2612001, 45t2002, 8012002, 13512004, 6112007, 512009, 10112010, 2412011,

7812011, 57t2012, 4712013 ,68t2014. Navedenim zakonom regulisana je materija
porcza na prenos apsolutnih prava (dl. 23.-31).



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.'12.20'14.

NAPOMENE UZ FINANSI)SKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

2.al Osnova za prezentaciju

Finansijski izve5taji su pripremljeni na bazi principa istorijskog tro5ka. Finans'tjski izve5taji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeridke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno.

Finansijski izve5taji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2014. godine, odnosno
rezultate poslovanja igotovinske tokove za period 01.01. -31.12.2014. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. godine, a

rezultate poslovanja igotovinske tokove za period 01.01. -31.12.2013. godine, osim ako je

drugacije navedeno.

2.bl UsaglaSenost sa radunovodstvenim principima

Finansijski izve5taji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu (,,S1.

glasnik RS" broj 62t2013), Zakonom o investicionim fondovima (,,S1. glasnik RS" broj

IA1ZOOA, S1l2OOg,31l2O11, 11512014), Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od

vrednosti Republike Srbije kojima se reguli5e finansijsko poslovanje i izve5tavanje

investicionih fondova, kao i Meclunarodnim standardima finansijskog izve5tavanja (,,S1.

glasnik RS" br. 35t2014). Navedeni zakoni i drugi propisi zahtevaju odredena prikazivanja i

odredeni tretman raduna i stanja, Sto ima za posledicu odstupanja od Medunarodnih

standarda finansijskog izve5tavanja, usled cega se priloZeni finansijski izve5taji ne mogu

smatrati finansijskim izve5tajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa Medunarodnim

standard ima finans ijskog izve5tavanja.

2.cl Finansijskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog

entiteta ifinansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Podetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda

kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na .dan kada se

Fond obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se

inicijalno priznaju u visini ier vrednosti prenetih sredstava, uve6anoj za tro5kove plasiranja,

osim u sludaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31'12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTATE

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.cl Finansijski instrumenti - nastavak

Klasifi kacija i merenje f i nans ijskih s redstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u detiri kategorije:
- investicije koje se drZe do dospeca;
- zajmovi i potraZivanja;
- finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljucujuci i finansijska

sredstva koja se drZe raditrgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
Dru5tva za upravllanje vr5i klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog
priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:
- zajmovi i potraZivanja;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljucuju6i i finansijska

sredstva koja se drZe raditrgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeci kriterijumi ili

pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkorocnih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanjaizrazloga:

a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatrfu i prate po fer vrednosti, ili

b) Ovim izborom se znacajno umanjuje racunovodstvena neravnoteZa koja bi inade
postojala u drugojsituaciji, ili

c) U pitanju su instrumenti koji ukljucuju i ugradene derivate koji menjaju novdane

tokove primarnog ugovora, pa rukovodstvo odlucuje da sintetidki finansijski
instrument klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se

priznaju u bilansu uspeha perioda kao realizovani i nerealizovani dobici ili gubici po osnovu

hartija od vrednosti.
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine

investicije Fonda.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim

anuitetima koja nisu kotirana na aktivnim trZistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana

su metodom amoftizovane vrednosti koristeci efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za

obezvredenje. Sva potraZivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove

kategorije, a nisu diskontovanizato Sto bi efekat bio potpuno nematerijalan.

10
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA.NASTAVAK

2.d) Gotovinaigotovinskiekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente dine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom teku6em radunu. Stanje na radunima se svakodnevno usagla5ava sa

kastodi bankom.

Z.el PotraZivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju kratkorocna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orodenih sredstava (depozita) i potraZivanja po osnovu dividendi,

odnosno uce56a u dobitku.

z.tl Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Dru5tvu za

upravljanje, obradunava se dnevno, racunovodstveno prikazuje mesedno kao tro5ak,
kako se i pla6a;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Dru5tvu,

takode se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro5ak ve6 samo
kao obaveza za prenos sredstava na kra.;u meseca;

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom dru5tvu, placaju se sa namenskog ra6una u

roku od tri dana kojije rokza saldiranje na trZiStu HoV;
5. Obaveze prema berzi, placalu se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-

dilerskom dru5tvu;
6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, pla6aju se u isto vreme sa obavezama

prema brokersko-dilerskom dru5tvu i berz;
7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, placa se mese6no;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesecno, obradunavaju dnevno i pla6aju

mesecno;
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se placa po ugovoru'

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zalo Sto bi

efekat bio potpuno nematerijalan.

ll



DZIJ Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioniiond Fima SEE Activist a.d' Beograd
Finansijski izveStaji za period 1'1' - 31'12'2014'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Z. pREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

U dinarima 31.12.2014. 31.12.2013.

2.g) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju :

1. prihode od kamati po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orocenih sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Dru5tva za

upravljanje i banke;
Z. prihode od dividendi po osnovu ude56a u raspodeli dobiti emitenata akcua koje Fond

ima u svom Portfelju;
3. Ostale prihode koji se odnose na usklaclenja potraZivanja i obaveza.

2.h) Poslovni rashodi

poslovni rashodi se priznaju u obracunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to

kada su izvr5ena placanja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Dru5tvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,008%,

odnosno godisnje 2,922o/o od imovine Fonda, a isplacuje se mese6no;

2. Tro5kovi fupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih tro5kova, kao

Sto su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i

naknada banazasaldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

3. Naknade 6lanovima uPrave;
4. Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi

raduna, kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge

tro5kove iz kastodi ugovora, koji se obracunavaju dnevno, a pla6aju mesedno;

5, Ostali poslovni rasho-di obuhvaiaju tro5kove revizije itroSkove uskladenja obavezaza

trgovanje na inostranim berzama.

2.i) Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izralene u stranoj valuti

inicijalno se evidentiraju u funkcionalnojvaluti primenom vaZe6eg kursa na dan_transakcije.

Monetarna sredstva i obaveze izra2eie u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu

valutu primenom valeceg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obavezapriznalu se u bilansu uspeha perioda.

Zvanidni kursevi zanlznablnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

EUR
USD
CHF

120,9583
99,4641

100,5472

'114,642',1
83,1282
93,5472

T2
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. pREGLEDZNACAJNIHRACUNOVODSTVENIHPOLITIKA'nastavak

2.jl Po5tena (fer) vrednost

Po5tena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZistu u R' Srbiji utvrduje se

kao: 
pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

dnost iz Prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

0 dana.

PoStena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima utvrcluje se na osnovu

pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

dnost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

dana.

postena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka SrbUe

T na organizovanom trZistu u R' Srbiji
u cene na zatvaranju kada je poslednji put

T, a koji nije duZiod 30 dana (T-29)

ovog stava diskontovanjem tokova gotovine'

Postena vrednost duZnickih hartija od vrednosti koje izdlu pravna lica sa sediStem u R'

sruiii, ozauama dlanicama EU; o-eco isusednim dr1avama utvrduje se:

il .l ornou, njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZi5tu na kome se

trgu
2) uko na os Poslednji Put

bito danu 9)

3) uko 1. i 2. a gotovine'

Po$tena vrednost novdanih depozita (oroceni depoziti iteku6i raduni)

poStena vrednost novcanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na

njihovom radunu, ukljucujuci i dospelu, a nenaplacenu kamatu'

Obracun i pripis prihoda od kamate na orocen raZivania Fonda po osnovu

[amata) i teku6e raeune (potraZivanja fonda po ) vr5i se na dnevnom nivou'

Metod obraduna kamate na depozite odreduje izmedu Drustva i poslovne

banke.

Pripis prihoda od kamate po tekufem radunu vr$i se jednom mesedno po dobijanju

fahatnbg lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu

lamate g-".", , potrazni iznoszakamatu se knjiZi kroz priliv na teku6em radunu'

U slucaju odstupanja obracunate kamate od upla6enih sredstava po osnovu kamate' razlika

ce biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti'

IJ
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NAPOMENE UZ FTNANSIJSKE IZVESTATE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)
Akcije doma6ih banaka
Akcije doma6ih preduze6a
Investicione jedinice doma6ih investicionih fondova

Zalmovi i potraZivanja
Deooziti kod doma6ih banaka
PotraZivanja
Gotovina

Ukupno finansijska sredstva

Finansijske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti
Obaveze prema dru5tvu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno finansijske obaveze

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike

okviru Napomene 10.

124.325 100.610

7.324
5.476

12.800 23.432

137.125 124.042

334
3.967

4.301

upravljanja ovim rizicima su dati u

31.12.2014. 31.12.2013.

'19.191

95.927
9.207

17.587
79.888

3.1 35

1.863
21.569

306
236

542

t4



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond
Finansijski izveStaji za Period

Fima SEE Activist a.d. Beograd
1 .1 . - 31 .12.20',14.

NAPOMENE Uz FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE'nastavak

3.b) ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti.kroz bilans uspeha se odnose na akcije doma6ih

Oanlfa i preduzeca kotiranih na Beogradskoj I erzi'

Struktura ovih ulaganja

Noziv emitenta

lAkcije domaiih banaka

AIK banka a.d Ni3, Prioritetne
AIK banka a.d. Ni5

Komercijalna banka a.d. Beograd

Univerzal banka a.d. Beograd

Akcije domaiih Preduzeia
Aerodrom Nikola Tesla a.d" Beograd

Galenika Fitofarmacija a'd. Zemun

Goia Montaia a.d. Velika Plana

Granit Peidar a.d. Liig

Energoproje kt holding a.d. Beograd

lmlek a.d. Beograd

lmpol Seval a.d. Sevojno
jedinstvo a.d. Sevojno

Metalac a.d. Gornji Milanovac

Mlekara a.d. Subotica

Nis a.d. Novi Sad

Putevi a.d. UZice

Messe r tehnogas a.d. Beograd

Veterinarski zavod a.d. Subotica

Vino Zupa a.d. Aleksandrovac

Vital a.d. Vrbas

I nvesticione jedi nice domaii h

investicionh fondova

KMBNI NFOND

KMBNNOVEANI

KOMBANK DEVIZNI FOND

Ukupno

13156 r0.il2.042,9s 9.8&'637,92

2 3.049,24 3.600,56

41oO 5.s35.763,00 9.323.072,00

10 6.456,90 0,00

16.188.312,09 19.191.30448

9574 4.796.518,28 9.105.065,48

2947 8.762.933,97 9.7ils43,M

3986 10.070.429,70 8.942'630,85

1288 !.750.507,92 1"218.486,64

1480 L.r57.969,21 1.353.97900

7643 5.677.375,51 7.692.LI5,25

7288 1,.33-t.63L,3L 7.t62.376,96

1923 9.615.365,37 11.372.737'38

49s3 11.680.055,54 70.7@.899'73

3265 3.908.368,25 5.250.446,50

L5964 t3.829.045,75 12.095.603,52

34sO 7.707.7s0,00 1.557.26L,00

!771 9.835.124,00 9.670.722,60

4788 2.M6.741,32 3.180.093,84

1100 7.344.383,58 2.735.888,00

62 58.283,06 58.495,76

1.058,60 700.000,00 725'448,87

3.776,s4 3.s00.000,00 3.s26.64r'24

5.000,00 5.000.000,00 4.954.450,00

1 1 9.360.1 124.324 529.55

na dan bilansa je:

SimbolBr.okcijalJkupnatJkupnaferlJieiieuvrednosti
nabavno vrednost no imovine fondo (%)

vrednost dsn37.72'2014.

AI KBPB

AI KB

KMBN

UNBN

AERO

FITO

GMON

GRPE

EN HL

IMLK

IMPL

JESV

MTLC

MLSU

NilS

PUUE

TGAS

VZAS

VINZ

VITL

I,LJ

000
6,80

0,00

14,OO

o, o+

7,72

6,52

0,89

0,99

5,61

0,85

8,29

7,85
?9?

8,82

I,I4
7,05

2,32

2,00

004

83,95

0,53

2,57

o,r !

l5



DZU Fima Invest a.d' Beograd
za Zatvoreni inveiticioniiond Fima SEE Activist a'd' Beograd

Finin"ijski izveStaj i za period 1'1' - 31'12'20'14'

NAPOMENE Uz FINANSUSKE IZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE - nastavak

3.c) Depoziti

Fond nema orodene dePozite na dan 31.12.2014. godine, ni na dan 31'12'2013' godine'

3.d) PotraZivania

Stanje i struktura potraZivanja je:

(u 000 RSD)

PotraZivanja po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti

PotraZivanja Po osnovu dividendi
PotraZivanja Po osnovu kamata
Ostala potraZivanja

Ukupno PotraZivanja

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru*tvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje

Ostate obaveze iz Poslovania:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

Ostale Poslovne obaveze
Obaveze po osnovu Porcza na dobit

Ukupno obaveze

31.12.2014. 31.12.20'13.

5.933
205

13
1.173

568
122

4 172.

7.324 1.863

31.12.2014. 31.12.2013.

5.476 21.569

5.476 21.569

31.12.2014. 3',t.12.2013.

334

3.701
3l

218
11

28
206

3.967

4.301 542
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond
Finansijski izveStaji za Period

Fima SEE Activist a.d. Beograd
1 .1 , - 31 .12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSUSKE IZVESTAIE

4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD)

Akcijski kaPital
Otkupljene soPstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina fonda

kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

31.12.2014. 31.12.2013.

100.200
(5.13e)
37.763

100.200
(5.13e)
28.439

'132.824 123.500

4 b) Akcijski kapital Fonda se sastoji od

10.000,00 RSD. Ceo osnivadki ulog Fonda je

Fonda. Broj akcija u oPticaju:

na podetku perioda
nova emisija akcija
p h soPstvenih akcija

P Pljenih soPstvenih akcija

otkup sopstvenih akcija
Ukupan broj akcija na 31' decembar

Dana 1g.07.2011 godine izvrsen je otkup 584 sopstvenih akcija po ceni 8.800 RSD' Sa

pravom glasa ostalo je 9.436 akcija ibezpravaglasa 584 akcije.

4.c) Vlasnicka struktura Fonda na dan ovog izve5taja je:

% od ukupne

10.020 obicnih
prikupljen javnom

akcija nominalne vrednosti
ponudom prilikom osnivanja

2014 2013

9.436 9.436

9.436 9.436

R. br. Akcionar Broi akciia em

1.

2.
J.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.

Nova Agrobanka AD
Energoprojekt Holding A. D.

Fima Invest AD Beograd
Jevti6 Mladen
Raiffeisen banka AD kastodi Rn Ks

Avala Ada DOO
Polimac Aleksandar
Dra5kovic Vladimir
Be6ir NebojSa
Ostali akcionari
Ukupno akcija u oPticaju

Fima SEE Activist (Otkupljene sopstvene akcije)

Ukupno 10.020 1o!p99!9_

4.000
1.600
1.314

747
697
250
4An

83
82

39,92016
15,96806
13,11377
7,45509
6,95609
2,49501
1,49701
0,82834
0,81836
5,11977513

584 5,82834

t'|

9.436



DZU Fima Invest a'd. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond
Finansijski izveStaji za Period

Fima SEE Activist a.d. Beograd
1.1. - 31.'12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAJE

5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Poslovni Prihodi:
Prihodiod kamata
Prihodi od dividendi i uceSca u dobitku

Ostali prihodi

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za uPravljanje

Naknada 6lanovima uPrave

Tro5kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti

Tro5kovi kastodi banke
Tro5kovi eksterne revizije

Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

6. DOBICI IGUBICI PO OSNOVU ULAGANJA

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu ulaganja Fonda je:

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak Po osnovu HoV

Ostali realizovani dobici
Realizovani gubitak Po osnovu HoV

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV

Ostali nerealizovani dobici

Nerealizovani gubitak po osnovu HoV

Ostali nerealizovani gubici

Neto dobitak (gubitak) po osnovu ulaganja

01.01. -
31.12.2014.

01.01. -
31.12.2013.

477
5.018

4

1.209
6.075

5

5.499 7.289

3.428

440
117

206
23

3.708
62

575
127
217

39

4.728 4.214

771 3.075

01.01. -

3',1.12.2014.

01,01. -
31.12.2013.

4.052
76

(53e)

3.404

(e25)

3.589 2.479

54.889
252

(4e.e31)
(246)

65.536
134

(58.e56)

4.964 6.714

8.553 9.193

t8



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveitaj) za period 1.1. - 31-12.2014'

NAPOMENE UZ FINANSITSKE IZVESTAJE

7. ZARADA PO AKCIJI I DIVIDENDE

Zarada po akciji je obradunata kao kolidnik neto dobiti perioda 1.1. - 31.12.2014. godine

(odnosno 1.1. - 31.12.2013. godine) i ponderisanog prosednog broja akcija Fonda u opticaju

u toku perioda.

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije.

Usled toga umanjena (razvodnjen a) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

(u RSD)

Osnovna zarada po akciji

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru6tvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za upravljanje

Neto potraZivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za upravljanje

Neto prihodi(rashodi)

31.12.2014. 31.12.2013.

334

(3.708) (3.428)

_l3Jg!L _____p.4281_

01.01. -
31.12.2014.

01.01. -
31.12.2013.

1.300

1.300
988

988

Fond nije isplacivao dividendu u toku 2014.ni u toku 2013. godine.

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

Pravna ifizicka lica dlanovi Skup5tine akcionara Fonda.
Lica 6lanovi Nadzornog odbora Fonda.
Dru5tvo za upravljanje ,,Fima Invest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono

upravlja: Otvoreni investicioni fond,,Fima ProActive" Beograd
4. Pravna ifizicka lica clanovi Skup5tine akcionara DruStva za upravljanje.
5. Fizicka lica: dlanovi Nadzornog odbora Dru5tva za upravljanje, Predsednik

Nadzornog odbora i Direktor Dru5tva za upravljanje.

Potvrilujemo da sva lica clanovi Skup5tine i uprave Dru5tva za upravljanje nisu imali nikakva

ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o

investicionim fondovima i propisima Komisije zaharlrle od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljucivo transakcije sa Dru5tvom za upravljanje:

1.

2.
3.

306

l9



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioniiond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve5taji za period 1'1. - 31-12.20'14'

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAIE

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,,S1. Glasnik RS" broj

46t2006,5112009,31t2011,11512014) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,,S1. Glasnik

RS" broj S12O1S), Drustvo za upravljanje vodi raduna da kapital Fonda uvek bude u visini

koja nije manja od dinarske protiwrednostiod 200.000 EUR'

Kapital Fonda se za ovu svrhu izralunava na na6in propisan Uputstvom o nacinu

izradunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije

od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)

Akcijski kapital
Nerasporedeni dobitak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR

Vi5ak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR

31.12.2014. 31.12.2013.

100.200
37.763

132.824

100.200
28.439

114,6421

1.077,27

877,27

120,9583

1.098,'10

898,10

10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

10.a) Fond je izloZen razlicitim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata,

odnosno svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su

obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- TrZiSni rizik,
- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrSe zaduZena lica iz Dru5tva za upravljanje u skladu sa

politikama odobrenim od strane Nadzornog odbora Dru5tva'

Fond ne vr5i operacije sa finansijskim derivatima.
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DZU Fima lnvest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond
Finansijski izveStaji za Period

Fima SEE Activist a.d. Beograd
1.1. - 31.',12.2014.

NAPOMENE UZ FINANSITSKE IZVESTATE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.b) TrZiSni rizici

T pada c va koja 6ine imovinu Fonda usled

6 Vno pr kojim se na odgovaraju6i nacin

J meOu i da na odgovaraju6i' uslovima

p

Osnovni nacin upravljanja ovim rizikom ie analiza trZisnih kretanja. Osim kretanja vrednosti

svake investicije Fon6a bojeOinacno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema

ostalim ulaganjima.

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trZisnom riziku se manifestuje kroz

izloZenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,

- Riziku umanlenli llkvidnbsti (utrZivosti) fnvesticija koji utice na uve6anie rizika

promene cene, I

- Veoma niskom riziku kamatnih stopa'

Fond nije direktno izloaen valutnom riziku jer su sva sredstva i obaveze Fonda nominovane

u RSD.

Fond nije direktno izlolen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na

organizovanim trZiStima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

dgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio

teristike svake investicije tako i njihova ukupna

tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
a.

10.d) Rizik kamatnih stoPa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlolen-iskljucivo po

osnovu manjeg ili ve6eg prihoda od kamaia od orocenih depozita kod domacih poslovnih

banaka, ito samo oO onifr sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Ve6ina ugovora

o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom'
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni iond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izveStaji za period 1.1. - 31.12'2014'

NAPOMENE Uz FINANSUSKE IZVESTAJE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloaen

kreditnom riziku po vi5e vrsta finansijskih sredstava, ali najvi5e po osnovu ulaganja u hartije

od vrednosti i orodavanja novcanih depozita. Maksimalna izloZenost kreditnom riziku je u

visini knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava dija je struktura:

(u 000 RSD)

Finansijska sredstua:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ostala ulaganja
Deooziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja

Ukupno

31.12.2014. 31.12.2013.

1 15.1 18

9.207

5.477
7.323

97.475
3.1 35

21.569
1.863

137.125 124.042

lzloZenost kreditnom riziku nije znalajna zato Sto Fond ulaZe u najkvalitetnije hartije od

vrednosti u skladu sa investiiionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer

vrednosti kojije prethodno vec analiziran.

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga Sto

su naplaiena , ro(u od najvi5e 15 dana Sto je bilo pre dana izve5tavanja. Dospela, a ne

obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

Ukupno

31.12.2014. 31.12.2013.

1.863

6.'151

1.173

690

1.173

7.324

10.g) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda

da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogu6no56u da se

ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znadajnijeg

utic-aja'na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne)

se ufravl.la takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajucih kvantitativnih

i kvalitativnih faktoia (obim tigovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i

potraZnje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, praienje odluka o

otkupu iopstvenih akcija i sprovotlenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na

trZi5tu, Fond ulaZe u akcije manje likvidnosti, koje su znadajnije zastupljene u BELEXline

indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznadajniji

kriterijum za odredivanje udela svake akcije u indeksu).
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioniiond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve5taji za period 1.1. - 31.12.2014'

NAPOMENE UZ FINANSIISKE IZVESTAIE

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.g) Rizik likvidnosti - nastavak

Obzirom da ukupne obaveze na 31 .12.2014. godine finansiraju 3,14yo ukup19 imovine

Fonda ida je goiovina na teku6em radunu veca od ukupnih obaveza (gotovina 6ini 3,99 %

ukupne imovine na 31.12.2014.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.

Fond nema dugorodne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3

meseca:

31.12.2013.

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru3tvu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru5tvu za upravljanje
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje
hartija od vrednosti
Ostale obaveze iz Poslovanja

Ukupno

Kratkorodno dospe6e
do 3 3 do12

meseca meseci
306
236

Dugorodno dospe6e
1 do 5 preko 5
godina godina

542

31.12.2014.
KratkoroEno dospede Dugorodno dospe6e

1 do 5 Preko 5
godina godina

do3
meseca

334

3.701
266

3do12
meseci

4.301

1',1. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno
koji mogu
31.12.201

MRS 10 ,,Dogadaji posle izve5tajnog perioda", nismo utvrdili postojanje dogadaja

da utidu ili uiicu na istinitost i objektivnost finansijskih izve5taja za period 1.1. -

Direktor
investicionim fondovima,,FlMA

Invest" a.d. Beograd

r"atii EU4^:
cJ_

ZJ
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Grant Thornton Revizit d'o'o' Beograd

Kneginje Zorke br' 2/lV

11000 Beograd

ovopismo:"Sjfi:efi'l;iJ::':ii1""h:+T:,,SLJ,ty,ffi

i"il"#oiil;':3i iizot+ sodine' 13 ''"-'111
fri i,i"slli sastavrjeni' 9" iY:^I1i::1*ilil:

Zakonom o raeunouoistvu' Zakonom o investicionim

;iltj;;J viednosti RePublike Srbije'

Potvrctu jem1n"5,1:9f "rJ::L*^:ff ,,1[", j""11',tJf,.3'3;|v;i
,, ?i^o^.iickitr izve5tai fer u iinansilsfih izve5taj

isima a'

Potvrdujemo da ova odgovornost--*:lY"t"' osmi5ljavanje' p

kontrora k :^ ^ , '^'^',;i;;;? oiinry11' fj-?:?-'::t:'^'jijl?1":;LHj:il ;;;;"#" iskaze'-nastare usled krimir

primenu 9ii-,t*-;;vodstvenih 
politika i racun

PoStovana GosPodo,

irrrtn" u datim orolnostima'

Potvrtlujemo, prema na5em najboljem saznanju i uveren;u'

. Nije bilo nepravilnosti u koje :Y {l]Y6"ni 
rukovodstvo ili

uloqu u raeunovodstvenom-i sistemu internih kontrola' ili l'

;l;"kL ." finansijske izvestaje Fonda'

. Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i pon

kao i sve zapisnke sa seOn''ia Upravnog odbora i Skup5tine

procelle koje su

sa NaPomenama
i objektivnu
Fonda u skladu sa konom o radunovodstvu,

i proPisima za harliie cld vrednosti

kih izveStaja koji ne sadrZe

: radnje ili gre5ke, odabir i

i prilozima, sadrZe sva

ciiu finansijskog PoloZaja'

losleni koji imaju znacajnu

bi mogle imati materijalnog

r pitanjima, u skladu sa

i proPisima Komisije za

r finansijskih izve5taja

a.d. Beograd (u daljem

ia mi5ljenja o tome da

i odrZavanje internih

dokumentaciju Fonda,

za upravljanje.



na finansijske izve5taje'

Potvrdujemo potpunost informacija koie se odnose na

_^..^-^^i* ,.,"n"'"] 
.r"o 

sto su tran-sakcije sa Drustvc
osobama

"Sit" 
uPravlja, dir osobama

om i ostalima cija je poz.icija i':T:fl':
sa Fondom po utiouitd io;i nisti uootc;alerrr ili koji

investicionim tonooviria i propisima Komisije za hartije od t

Stavili smo Vam na raspolaganje sve znadajne ugovore I

izvrSavao sve ugouo'nL o-n"uet". kojg-,!i' "l :!-t-1':
materijalnog uticaja'na iinansuske izve5taje' Ng Po:toj"
zahtevima drZavnih i ottaiin reiulatornih organa koje bi m

Nemamo planove ili namere koji bi materijalno uticali

sredstava, obaveza itroSkova' odnosno na neto imovinu F

Niie bilo prekrSaja iliverovatnih prekrSaja pozitivnih 4!to,l? 1

li"r"i"'iii 
" 

tinlnsusr-im iivestijima ili na osnovu kojih bitrt

Fond ima zadovoljavaju6e dokaze. o vlasni5tvu nad svc

rinanciickim izvestajimi- Sva imovina'. nad kojom folo 
i-^ ili Arlna nntefei

izve5tajima' Ne postoje za.loge ili druga opte

sreostvo ialoZeno kao obezbedenje' osim

izve5tajima'

Fer vrednost sredstava i obaveza Fonda koji su

ur-"Onoiti n" dan bilansa, se ne razlikuje materijalno z

"r"J."iti 
obelodanjene u finansijskim izve5tajima'

Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na

ii;;.;iitk" lzvestaje. t'le pbstoje druge obaveze ili pote

potreOiro obraeunati ili obelodaniti'

Fond je ispunio sve ugovorene obaveze 6ije neispunj

uticaji na finansijske izve5laje'

Nema znadajnih nedostataka ukljuduju6i materijalno

irnf.ionit"nju unutra5njih kontrola nad finansijskim

;; ;;g; n'epovoljno uticati na sposobnost Drustva

rUt"Otf"", sumira i saop5tava finansijske podatke Fonda'

Potvrclujemo da poslovni informacioni sistem omogu6ava

Oon-iiu liotpune i pouzdane. info.rmacije ko,l? ee imomog

identifikaciju odnosa sa

r za uPravljanje, drugim
s njima), vi5im

da sklaPaju transakcije
zabranjeni Zakonom o

Republike Srbije'

. Fond je uredno
mogle imati

rkve neusagla5enosti sa

imati materijalnog uticaja

knjigovodstvenu vrednost

6ije efekte bitrebalo
izvr5iti reze,rvisanja.

imovinom iskazanom u

vlasni5tvo, nalazi se u

ia nad tim sredstvima niti

a Sto je obellodanjeno u

odlukei da izbegnu nepotrebno izlaganje riziku'

PotvrClujemo da je uspostavljena adekvatna 0

irir"ir"ti".ir, tehnologija,' sa jasno definisanim ni

funfcionisanje sistema, iehni6ku podr5ku i bezbednost

i metodom amortizovane
od njene knjigovodstvene

bilansa, ukljubene su u

alni dobici/gubici koje je

bi moglo imati materijalnog

slabosti u usPostavljanju ili

iem za koje je verovatno
upravljanje da evidentira,

licima da na vreme

da donesu Pravovremene

struktura sistema
razvoj iodgovornosti za

ka.



Potvrtlujemo da smo uspostavili-..1lekvatnu internu t

izve5tavanjem (t'i' iniciianllni' oooutavanjem' evidentiranjem'

iiansarcilama Fonda)'

U Beogradu ,16'04'2015' godine

rolu nad finansijskim
'adom i izve5tavanjem o

e radi sPredavanja i

razlozi niti da Postoje

i reviziji finansijskih
foji ni imali uticaja na

za hartije od vrednosti

Dru5tva za uPravljanje o

.01.2014. do dana ovog

predmet drugih kontrola

Potvrdujemo naSu odgovornost za kontrole koje su

ftrtiu"nj, Pronevera i gre5aka'

Rukovodstvo Dru5tva za upravlianje veruje da ne6e nastup

pi"noui za likvidaciju Fonda'

Od dana zavr5etka revizije do dana.izdavanja lzve5taja o

izvestaja za period i'tr:, .l,i??2t^1:-nooine 
nije bilo dos

iffili;Gft'il" stanje bilansa Fonda'

Na dan godine o

iepublik r5ilo je neP

elriru ie ^^'^^'' p,l'cemu je

Pisma, pos /ili urus'uo 1s vY'e"'-"'

Komisije za osti Republike Srbije'
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 PRILOG 2: Potvrda o nezavisnosti 
 
 
 
 
 



POTVRDA O NEZAVISNOSTI

Naziv revidiranog dru5tva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d' Beograd

Revizor: Grant Thornton Revizit doo

Adresa: Knjeginje Zorke 214 Beograd

Tel: 01 1l 404 95 60

Fax: 01 1l 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izve5taja druitva Zalvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist

a.d. Beograd za2014. godinu i na dan 31. decembra2014. godine potvrdujemo da smo u potpunosti nezavisni

od dru5tva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd i svih ostalih povezanih

strana definisanih Medunarodnim standardima revizije. U vezi naSeg angaZmana u navedenom druStvu

izjavljujemo da je na5e druStvo u 2014. godini do dana5njeg dana nezavisno kako je odredeno "Kodeksom etike

profesionalnih radunovoda" izdatim od strane IFAC-a. Takode izjavljujemo da:

1. Nijedan 6lan na5eg rukovodstva irevizorskog tima nema materijalnog direktnog ili indirektnog finansijskog

interesa u navedenom dru5tvu i ostalim povezanim dru5tvima Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern

Europe Activist a.d. Beograd;

2. Nijedan dlan na$eg rukovodstva i revizorskog tima nije povezan s navedenim dru5tvom ni ostalim povezanim

dru5tvima Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd na nadin da ima akcije,

glasadka prava, da je direktor ili zaposleni;

3. Prema na$em saznanju, nema nikakvih drugih odnosa ili okolnosti koje bi mogle ugroziti na5u nezavisnost

vezano za reviziiu navedenog dru5tva;

4. Ofekujemo da 6emo ostati nezavisnitokom celog perioda obavljanja revizije.

Direktor:

Datum: 1

e-mail : predraq. djordjevic@qt.co. rs

6.04.2015. 3 Btvtltl doo

BEOORAD
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 PRILOG 3: Potvrda o vrsti i vrednosti  
 konsultantskih usluga koje nisu zabranjene 
 
 
 
 
 



POTVRDA O VRSTT t VREDNOSTI KONSULTANTSKIH USLUGA

KOJE NISU ZABRANJENE

Naziv revidiranog dru$tva: Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

Revizor: Grant Thornton Revizit doo

Adresa: Knjeginje Zorke 214 Beograd

Tel: 011/ 404 95 60

Fax: 01 1l 404 95 61

Vezano za reviziju finansijskih izveStaja dru5tva Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist

a.d. Beograd za2014. godinu ina dan 3'1. decembra2014. godine potvrdujemo da, osim revizorskih usluga,

nismo pruZali konsultantske niti druge usluge koje su zabranjene kako je odredeno "Kodeksom etike

profesionalnih racunovoda" izdatim od strane IFAC-a druStvu Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern

Europe Activist a.d. Beograd ni ostalim povezanim stranama definisanim u Medunarodnim standardima revizije.

Direktor: e-mail : predraq.diordievic@qt.co.rs

Datum: 16.04.201 5. godine g THONilTO}{: BiumT doo



 

 Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

 

 

 

 

 

 

 

Poštovani Akcionari, 

 

Fond je 2014. godinu uspešno poslovao i ostvario značajan rast imovine. Godina je završena sa 

nepunih RSD 133 miliona odnosno RSD 14.076,26 po akciji što je rast od RSD 988,06 po akciji 

odnosno 7,55%.  Takvom rezultatu su najviše doprinela opšta kretanja na tržištu gde su 

berzanski indeksi Belex15 i Belexline ostvarili rast od 19,54% i 21,71% respektivno. Naredni 

grafikon predstavlja performans Fonda u toku 2014. godine u odnosu na reprezentativne 

berzanske indekse i normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda. 

 

U apsolutnom smislu uspešna godina nije bila uspešna i u relativnom (u odnosu na indekse). 

Razlog je pre svega nemogućnost da se struktura Fonda uskladi sa indeksima ili da se čak neke 

kompanije koje se smatraju uspešnima u Fondu nalaze u većoj srazmeri nego u indeksu. Razlog 

za takvu situaciju je reglatorne prirode jer Fond ne može imati više od 10% imovine investirane 

u jednu kompaniju i povezana lica. Dodatan faktor je i činjenica da Fond nije bio u potpunosti 

investiran. Razlog za držanje značajnijeg udela gotovine nego inače je dvojak. Prvi faktor je 

najavljena promena regulative koja se i dogodila u oktobru 2014. godine. Ključna promena je 

striktnije ograničenje ulaganja. Konkretno, predmetne promene Zakona se odnose na član 30, 

st.1 tačka 1) gde se kaže da “Zbir pojedinačnih vrednosti ulaganja u prenosive hartije od 

vrednosti i instrumente tržišta novca jednog izdavaoca koja su veća od 5% imovine fonda ne 

sme biti veći od 40% vrednosti ukupne imovine fonda” čime je efektivno onemogućeno imati 

koncentraciju ulaganja kakva je trenutno u BelexLine indeksu.  

6.000 Din.

8.000 Din.

10.000 Din.

12.000 Din.

14.000 Din.

16.000 Din.

18.000 Din.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2014. 

godine normalizovano prema vrednosti  neto imovine po akciji Fonda  

(31.12.2013.=RSD 13.088,16) 

Fond BELEXline BELEX15

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2014. GODINU 



 

 Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

 

 

 

 

 

 

Pored regulatornog faktora broj investicionih alternativa i likvidnost na Beogradskoj berzi su i 

dalje u padu pri čemu se ne očekuje drugačija tendencija. S tim u vezi društvo za upravljanje je 

aktivno uzelo u razmatranje odluku da dosadašnju investicionu politiku treba izmeniti.  

Tokom 2014. Fond je konstantno bio investiran u skladu sa prospektom u akcije kotirane na 

Beogradskoj berzi, izuzev kraćih perioda neusklađenosti tokom kojih su ulaganja u pojedine 

akcije prekoračile dozvoljeni limit od maksimalnih 10% udela u imovini Fonda i to usled rasta 

cena tih akcija. Sva prekoračenja su usklađena sa ograničenjima u kratkom vremenskom roku u 

skladu sa regulatornim okvirom o čemu je obaveštavan i regulator, Komisija za hartije od 

vrednosti. 

Strategija Fonda fokusirana značajnim delom na veće kompanije dala je rezultat, te je rast cena 

pojedinih akcija članica Belex 15 indeksa doprineo uvećanju imovine Fonda među kojima su 

najznačajnije bile pozicije NIS, Komercijalna banka, Galenika Fitofarmacija, Aerodrom Nikola 

Tesla, Metalac Gornji Milanovac, Jedinstvo Sevojno, Imlek/Mlekara subotica,  i Goša Montaža. 

Fond je u potpunosti izložen domaćoj valuti, tj. nije izložen valutnom riziku iz perspektive 

finansijskog izveštavanja. Ulaganja u inostranstvu nisu vršena. 

Fond je 2014. godinu završio sa udelom akcija od 83,95% u imovini Fonda, što je relativno blizu 

donje granice od 75% imovine Fonda. Iako je, kao i prethodnih godina, postojala jasna namera 

menadžmenta da Fond bude više investiran usled promene zakona i nedostatka investicionih 

alternativa na domaćem tržištu u skladu sa novim zakonskim ograničenjima to nije bilo moguće.   

U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim 

fondovima, obračunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledećoj tabeli. 

 

 

Podaci na 31.12. 

navedene godine 
2008* 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Prinos za navedenu 

godinu 
- 16,33856% 21,29625% -3,58977% 11,76596% 10,84257% 7,54958% 

Prinos od osnivanja - -6,98000% 3,88000% 1,62765% 3,84447% 5,32750% 5,65891% 

NAV po akciji 

(RSD) 
7.765,48 9.034,25 10.949,03 10.565,28 11.807,88 13.088,16 14.076,26 

*U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u  prvoj godini 

poslovanja 

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 i BelexLine Fond je od osnivanja značajno više 

uvećao vrednost što je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane 

prema vrednost neto imovine po akciji Fonda).  

 

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2014. GODINU 



 

 Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

 

 

 

 

 

 

 

Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2014. su prikazane u tabeli. 

Kompanija  Tiker Udeo u Fondu 

Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 8,82% 

Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 8,29% 

Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 7,85% 

AIK Banka ad, Niš preferencijalne akcije AIKBPB 7,19% 

Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 7,12% 

Messer Tehnogas ad, Beograd TGAS 7,05% 

Komercijalna banka ad, Beograd KMBN 6,80% 

Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 6,64% 

Goša montaža ad, Velika Plana GMON 6,52% 

Imlek ad, Beograd IMLK 5,61% 

Ukupno prvih 10 pozicija   69,25% 

 

 

2.000 Din.

4.000 Din.

6.000 Din.

8.000 Din.

10.000 Din.

12.000 Din.

14.000 Din.

16.000 Din.

Poredjenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima  

normalizovano u odnosu  na neto vrednosti imovine po akciji Fonda  

(05.08.2008. RSD 10.000) 

Fond BELEXline BELEX15

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2014. GODINU 



 

 Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

 

 

 

 

 

 

Sektorska izloženost Fonda bila je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal 

pojedinačnih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor energetike, finansijski 

sektor, sektor prerađivačke i sektor građevinske industrije. Građevinski sektor je kao i prethodnih 

godina našao svoje mesto u portfoliju Fonda ne zbog makroekonomskog ambijenta već isključivo 

zbog kvaliteta uprave tih društva, značajnoj podcenjenosti njihovih akcija kao i fokusu na 

infrastrukturne radove koji su manje cikličan segment u ovom momentu u odnosu na ostale oblasti 

građevinarstva. 

Dobar poslovni rezultat je delom ostvaren zahvaljujući visokoj racionalnosti poslovanja. Takođe, 

teži se i ka maksimalnoj optimizaciji aktivnost trgovanja, sa ciljem ostvarenja što manjih troškova 

i po ovom osnovu.  

 

U prilogu su finansijski izveštaj i napomene za 2014. godinu koji u više detalja govore o 

postignutim rezultatima, imovini i troškovima Fonda. 

 

 

 

S poštovanjem, 

 

    

 

 

 

 

Vladimir Drašković, CFA 

Portfolio menadžer ZIF FIMA SEE ACTIVIST 
 

Tel:  011 41 41 603 
e-mail : vladimir.draskovic@fimainvest.com 

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2014. GODINU 

mailto:vladimir.draskovic@fimainvest.com


 

 

 

Bulevar Mihaila Pupina 10a 

11070 Novi Beograd 

T: +381 11 4141 600 

F: +381 11 4141 601 

 
 
 
 
 
 

Na osnovu člana 50. Stav 1. Tačka 3. Zakona o tržištu kapitala ("Sl. Glasnik RS" , br. 
31/2011), Direktor društva za upravljanje investicionim fondovima FIMA Invest a.d. 
Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a, Beograd (u daljem tekstu Društvo) izjavljuje: 
 
 
Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izveštaja za 2014. godinu Društva i fondova 
kojima Društvo upravlja – OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd 
su: 
 

- Milan Marinković, Direktor Društva za upravljanje investicionim fondovima FIMA   

Invest  AD Beograd, 

- Zorica Marinković, Šef računovodstva Društva za upravljanje investicionim 

fondovima FIMA Invest ad  Beograd  

 
 
U skladu sa svojim dužnostima i odgovornostima u Društvu, gore navedena lica 
izjavljuju: 
 

- Po našem najboljem saznanju finansijski izveštaji Društva i fonova kojima 

Društvo upravlja su sastavljeni uz primenu odgovarajućih međunarodnih 

standarda finansijskog izveštavanja i daju istinite i objektivne podatke o imovini, 

obavezama, finansijskom položaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima 

gotovine i promenama na kapitalu Društva i fondova kojima Društvo upravlja. 

 
 
 
 
 
 
 

Milan Marinković, Direktor 
 
 
 

Zorica Marinković, Šef računovodstva 
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Zewonnur INVEsrrcroNr FoND
,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
VII nnnovrue sxupSrrruA AKcToNARA

Bn. 3/O op 30.04.2015. coorrun

Na osnovu tlana 329. stav 15. Zakona o privrednim dru5wima i i lana L2. stav 13.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d.
Beograd, Skup5tina akcionara druSwa je donela slede6u

O D L U K U

1. Usvaja se izve5taj Portfolio menadZera Zatvorenog investicionog fonda "FIMA
Southeastern Europe Activist" a.d. Beograd o poslovanju Fonda za20L4. godinu
u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija ZaWorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE85Z21.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju:7.982
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,590/o

Broj glasova ZA usvajanje Odlukez 7.982

Brojglasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0
Odluka se usvaja prostom ve6inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.982

Skup5tina akcionara je donela Odluku o usvaianiu izve5taia Portfolio
menadZera Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. Beograd o poslovaniu Fonda za 2O14. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa :84,590/o

vaiudi Skup5tine



ZRTvoRTTI INVESTICIONI FOND

,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
VII nnoovlrR sxupSrtruA AKCIoNAM oRuSrva

Bn. 4/O oo 30.04.2015. courue

Na osnovu tlana 329. stav 8. Zakona o privrednim dru5wima i dlana 72. stav 7.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d.
Beograd, Skup5tina akcionara dru5wa je donela slede6u

O D L U K U

1. Usvaja se finansijski izve5taj o poslovanju ZaWorenog investicionog fonda

,,FIMA SOUTHEASTERN EUR0PE ACTIVIST" a.d. Beograd za 20L4. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ovv sednicu.

2, Usvaja se izve5taj revizorske ku6e Grant Thornton Revizit d.o.o. Beograd o
izvrSenoj revizij i  f inansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog fonda
,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za period od
01.01-31.12.2014. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju:7 .987

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,640/o

Broj glasova ZA usvajanje Odluke:7 .987

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom vedinom glasova akcija sa pravom glasa: 7.987

Skup$tina akcionara je donela Odluku o usvaianiu finansiiskih izve5taia o
poslovaniu i revizorskog izveStaia Zatvorenog investicionog fonda ,,FIMA
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za2OL4. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 84,640/o 

ddffi.1 \
.."s



ZnrvoRnNt INVESTIcIoNI FoND
,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
VII nnoovlrre sxupSrtruA AKcIoNARA unuSrvR

Bn. 5/O oo 30.04.2015. coottrtn

Na osnovu dlana 329. stav T.Zakona o privrednim dru5wima i dlana L2.stav 6.
Statuta Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d.
Beograd, SkupStina akcionara druSwa je donela slede6u

O D T U K U

Dobitak iskazan u godi5njim finansijskim izveStajima ZaWorenog investicionog
fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d. za 2014. godinu ostade
nerasporeden do slede6e SkupStine akcionara.

Struktura dobitka iskazana u godi5njim finansijskim izveStajima Zatvorenog
investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d' za 20t4.

o Real izovani  dobi tak 4.359.341,97 RSD
o Nerealizovani dobitak 4.964.379,69 RSD
o Poveiane neto imovine Fonda tekude godine 9.323.72L,66 RSD

Ukupan broj akcija Zaworenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE8522L.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji uiestvuju u glasanju:7S87
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaiu:84,640/o

Broj glasova ZA usvajanje Odluke 7.987
Broj glasova PROTIV: 0
Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve6inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.987

Skup5tina akcionara je usvojila Odluku o raspodeli dobiti ZaWorenog
a.d,. za 20L4.investicionog fonda "FIMA Southeastern EuSo,p.tFAct'i-vist"

mir
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