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Galeb GTE AD
Napomene uz finansijske izvestaje

GALEB GTE AD BEOGRAD
NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE IZVESTAIJE 2014. GODINA



Galeb GTE AD
Napomene uz finansijske izvestaje

1. OSNIVANJE I DELATNOST

»GALEB GTE* a.d. Beograd (u daljem tekstu ,,.Drustvo) mati¢ni broj 07092008, PIB 100003197
osnovano je 1984. godine i od tada proS$lo kroz niz organizacionih i pravnih transformacija. Danas je to
akcionarsko drustvo, Cijih se 71,71% udela nalazi u vlasniStvu Radoslava Veselinovi¢a kao veéinskog
vlasnika.Preostalih 28,29% akcija pripada malim akcionarima. Akcije DrusStva se kotiraju na
Beogradskoj berzi.

Osnovna delatnost DrusStva je proizvodnja televizijskih i radio-predajnika i aparatura za telefoniju i
telegrafiju.

Na dan 31.12.2014. godine DrusStvo zaposljava 18 radnika, a 31.12.2013.godine zapoSljavalo je 28
radnika. Prema podacima iz 2013. godine, drustvo je razvrstano u malo pravno lice. Srednji kurs evra na
dan 31.12.2013. godine iznosio je 114,6421 dinara. Prema podacima iz 2014.godine, drustvo je
razvrstano u malo pravno lice.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvesStaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izveStajima Drustvo je, kao javno drustvo, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (,, MSFI*) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir
za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvesStaja, Medunarodni racunovodstveni standardi (,,MRS®),
Medunarodni standardi finansijskog izvesStavanja (,,MSFI®), i sa njima povezana tumacenja, izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde (,,Odbor), Ciji je
prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF], izdati od
Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od Komiteta za tumacenje
racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uklju¢uju osnove za zakljucivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misSljenja, razradene primere i drugi dopunski
objasnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se
izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem
Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih
tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u SluZbenom
glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih
izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja
standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom
sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
raCunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moze imati uticaj na realnost i objektivnost
priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati
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finansijskim izveStajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano
odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izveStaja‘.

PriloZeni finansijski izvesStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako drugalije
nije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora dana 06.04.2015. godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za sledece
pozicije:

Finansijski instrumenti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

2.3. Zvanic¢na valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drustva i
zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije
naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza mozZe da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u sluc¢aju da
revidiranje uti¢e na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru slede¢ih napomena:

Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku DrusStvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinacnim finansijskim izveStajima.
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3.1. Konsolidacija

PriloZeni finansijski izveStaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvesStaje DrusStva, u kojima nisu

konsolidovani finansijski izveStaji slede¢ih povezanih pravnih lica, ¢iji je DruStvo vlasnik:

100 % kapitala Galeb Telekomunikacija,

100% kapitala Galeb Gte Banja Luka

80% kapitala Monteling

51% kapitala SDD

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje. Drustvo
sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

3.2. Nacelo stalnosti poslovanja (‘“‘going concern‘¢)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

3.3. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZiStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji je
vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha
Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih
prihoda/rashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2014. 2013.
GBP 154,8365 136,9679
USD 99,4641 83,1282
EUR 114,6421 114,6421
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3.4. Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potraZivanja. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potraZivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za
koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao
rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa stanja krediti
su iskazani po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem ugovorene kamatne stope, umanjenoj za eventualnu
ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slucaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su
krediti obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu
umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospe¢em do 3
meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem ra¢unovodstvenog obuhvatanja na
datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove
kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete troSkove poslovanja u
bilansu uspeha.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vr$i isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju, umanjen
za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivne
kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izveStavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Drustvo Kkoristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka
njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze
koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih nov¢anih tokova uz
koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju,
jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe traZena placanja. U proceni odgovaraju¢eg iznosa gubitka od
obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa
otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene vezane za buduce
ponasanje kupaca i time izazvane buducée naplate u gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su naplacena
moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na
rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kasnjenju vise od 365 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja se proceni
da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke
vrednosti donosi odbor direktora.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljucena u prihode
Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da DrusStvo nije moglo da
naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi odbor
direktor.
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Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po amortizovanoj
vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se obaveze inicijalno
vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza je
tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugoroc¢ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplac¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule
evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao
ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.

3.5. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao Sto su
licence, racunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem od jedne
godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog priznavanja,
nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti .

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troSkovi
predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini nabavna vrednost

3.6.  Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po
nabavnoj vrednosti ili po ceni koS$tanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive
nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da Ce
buduc¢e ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
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nabavnoj vrednosti koju ¢ini faktura dobavlja¢a uvecana za zavisne troSkove nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo DruStva analizira
vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina DruStva. Ukoliko postoji indikacija
da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos
obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to
sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju
predstavlja vrednost veca od neto prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se
priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godis$njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obracunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu
sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utice veliki broj
ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na
godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znaCajne promene faktora koji su
predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

3.7. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niZza. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon
umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe Cini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne troskove
nabavke. Cenu koStanja nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda ¢ine direktni troskovi materijala i
zarada i pripadajuci deo opstih troSkova proizvodnje. Obracun izlaza zaliha vr$i se po metodi prosecne
ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OSte¢ene zalihe robe i zalihe koje po
kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha
vr§i se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1 godine.

3.8. Lizing
Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing kao
finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu vlasniStva

nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Drustva po
njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadasnjoj vrednosti minimalnih lizing rata, utvrdenih
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na pocetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po sadasSnjoj
vrednosti minimalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski troSak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu obaveze.
Finansijski troSak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.9. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima
zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prosecne
mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje
otpremnina.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je koriS¢enjem metoda
sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara. Budu¢i da se radi o
dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici
i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema
dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

3.10. Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu nastalu
kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv sredstava s
ekonomskim koristima.

3.11. Kapital
Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijskog kapitala, ostalog kapitala, rezerve,

revalorizacione rezerve, aktuarski dobici/gubici, nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednostii
drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezutata i akumulirani rezultat.
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3.12. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji proizilaze
iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani
po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja uc¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i
usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni transport nabavke
materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, ostali finansijski prihodi, ostvareni iz
odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (osnovnih
sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana potrazivanja,
viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od
ukidanja dugorocnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene
postene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.13. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuc¢uju nabavnu
vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i usluge
pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove kao $to su troskovi zakupa,
marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.
Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.

Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha
perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro¢nosti.
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Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata
ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu
obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, dugorocnih i kratkorocnih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i
potraZivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.14. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obracunat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. [znos ovako utvrdenog
poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekué¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povrac¢aj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih obracunskih perioda, ali ne duze od
pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o racunovodstvu Republike
Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na
snagu, koriste se za utvrdivanje odloZzenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve
oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike,
kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do
stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i
poreski krediti mogu iskoristiti.

Teku¢i 1 odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

3.15. Zarada po akciji
Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obracunava se

deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija Drustva, ponderisanim
prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

TrziSnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. TrzisSni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slucajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguce, DruStvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne
pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i

gotovinski

ekvivalenti 56 56
Potrazivanja 165 888 1.053
Ostala potrazivanja 42.561 42.561
Dugorocni
finansijski
plasmani 287.754 287.754
Kratkoroc¢ni
finansijski
plasmani 382 382
Ukupno 547 331.259 331.806
Kratkorocne

finansijske obaveze 311 311
Obaveze iz

poslovanja 41.301 9.088 50.389
Ostale obaveze 2.928 39.686 42.614
Dugoroc¢ne

finansijske obaveze 157.161 136.270 293.431
Ukupno 201.701 185.044 386.745
Neto devizna

pozicija

na dan 31.

decembar 2013. -201.154 146.215 -54.939
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i

gotovinski

ekvivalenti 1 1
PotraZivanja 156 1.758 1.914
Ostala potrazivanja 36.034 36.034
Dugorocni

finansijski

plasmani 191 298.9 299.146
Kratkoro¢ni

finansijski

plasmani 366 366
Ukupno 713 336.748 337.461
Kratkorocne

finansijske obaveze 129.843 32.000 161.843
Obaveze iz

poslovanja 70.668 17.298 87.966
Ostale obaveze 16.642 58.239 74.881
Dugorocne

finansijske obaveze 94.943 97.012 191.955
Ukupno 312.096 204.549 516.645

Neto devizna
pozicija -311.383 132.199 -179.184

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti sa fiksnom
kamatnom stopom
Finansijska sredstva 0 0
Finansijske obaveze 157.160 -32.000
-157.160 -32.000
Instrumenti sa varijabilnom
kamatnom stopom
Finansijska sredstva 86.573 97.742
Finansijske obaveze 63.777 224.786
22.796 -127.044
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Rizik Dru$tva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoroc¢nih kredita od banaka. Krediti koji su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlaZe Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2013. godine, deo obaveza po osnovu kredita
bio je sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim
kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom klauzulom (uglavnom
EUR). U toku 2014. godine Drustvo je zavrSilo proces sporazumnog finansijskog restrukturiranja sa
bankama i kamatna stopa po osnovu kredita je promenjena u fiksnu koja iznosi 2,5% godisnje. Drustvo
vr$i analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzi$ne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva

4.2. Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.
Drustvo upravlja likvidnos$cu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Drustva.
Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkorocnih i dugorocnih kredita.

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospecéa, na dan
31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca

do1 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca godine godina godina  Ukupno
Gotovina i

gotovinski

ekvivalenti 56 56
PotraZivanja 1.053 1053
Ostala potrazivanja 351 42.210 42.561
Dugoroc¢ni

finansijski plasmani 271.281 16.473 287.754
Kratkoroc¢ni

finansijski plasmani 110 272 382
Ukupno 1.570 42.482 271.281 16.473  331.806
Kratkorocne

finansijske obaveze 78 233 311
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Obaveze 1z

poslovanja 50.389 50.389
Ostale obaveze 34.925 7689 42.614
Dugorocne obaveze 293.431 293.431
Ukupno 85.392 7.922 293.431 0 386.745
Roc¢na

neuskladenost

na dan 31.

decembar 2014. -83.822 34.560 -22.150 16.473 -54.939

Dana 26.08.2014. godine stupio je na snagu Ugovor o sporazumnom finansijskom restrukturiranju po
kome se sve obaveze prema bankama prenose na dugorocne (glavnica i redovna kamata). Grace period je
18 meseci, za vreme trajanja grace perioda placade se 15% od obracunate kamate, dok ¢e se ostatak
pripisivati glavnici. Kamata u grace periodu iznosi 2,5% na godi$njem nivou.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospec¢a, na dan
31. decembra 2013. godine:

Do 3 meseca

do1 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i

gotovinski

ekvivalenti 1 1
Potrazivanja 1.914 1.914
Ostala potrazivanja 1.247 34.787 36.034
Dugorocni

finansijski plasmani 282.673 16.473  299.146
Kratkoroc¢ni

finansijski plasmani 91 275 366
Ukupno 3.253 35.062 282.673 16.473  337.461
Kratkoro¢ne

finansijske obaveze 124.607 37.236 161.843
Obaveze iz

poslovanja 87.966 87.966
Ostale obaveze 74.881 74.881
Dugorocne obaveze 191.955 191.955
Ukupno 283.454 37.236 191.955 516.645
Rocna

neuskladenost

na dan 31.

decembar 2013. -280.201 -2.174 90.718 16473 -179.184
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4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kaSnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Drustvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim zavisnim ili povezanim
drustvima i drugim pravnim licima. Na dan 31. decembar 2014. godine postoji izloZenost Drustva po
osnovu preuzetih obaveza ovog tipa u iznosu RSD 976.692 hiljada.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DrusStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Kupci u zemlji 888 1.758

Kupci u inostranstvu 165 156
- Evro zona 165 156
- Ostali

Ukupno 1.053 1.914

Ispravka vrednosti
Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2014 2014 2013. 2013
Nedospela potrazivanja 817 1.281
Docnja od 0 do 30 dana 33 171
Docnja od 31 do 90 dana 13 35
Docnja preko 365 dana 2.428 2.403 3.558 3.132
Ukupno 3.291: 2.403 5.045 (3.132)
Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 3.132 16.740
Povecanja 202 1.038
Smanjenja (931) (14.646)
Stanje 31. decembar 2.403 3.132
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4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povraéaj (profit), a ostalim
interesnim stranama povoljnosti, i da bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troSkove
kapitala.

Drustvo, kao i ostala Drustva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduZenosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izracunava iz odnosa neto dugovanja Drustva i njegovog
ukupnog kapitala.

2014. 2013.
Dugorocne obaveze 396.180 527.110
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (56) (D
Neto dugovanje 396.124 527.109
Ukupan kapital 13.437 115.409
Koeficijent zaduzenosti 29,48 4,57

* Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i

gotovinu.
** Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.
** Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

4.5. Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju
postoje zvanic¢ne trziSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene
vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, poSto zvani¢ne trziSne informacije
nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu vrednost nije moguc¢e pouzdano utvrditi u odsustvu
aktivnog trZiSta. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po
kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugorocne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja,
kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu trziSnu vrednost. Fer
vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem buducih ugovorenih novcanih tokova prema
trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je DruStvu na raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih
instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane
obaveze po kreditima u poslovnim knjigama DrusStva. Rukovodstvo DruStva smatra da iznosi u
priloZzenim finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i
najkorisnija za potrebe izveStavanja.
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U hiljadama RSD 2014. 2013.
- Prihod od prodaje robe ZPL. na domacem trZiStu 2.539 4.025
- Prihod od prodaje robe PP  na domacéem trzistu 20 200
- Prihod od prodaje robe na domacem trZiStu 341 1.477
Ukupno 2.900 5.702
6. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA
U hiljadama RSD 2014. 2013.
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga ZPL na domacem trZistu 11 4.069
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga ostalima PPL na dom.trzi 623
-Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 5597 9.871
Ukupno 5.608 14.563
7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
-Drugi poslovni prihodi 2.291 7.313
Ukupno 2.291 7.313
8. PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
-Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe 11 181
Ukupno 11 181
9. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
-Nabavna vrednost prodate robe 2.659 5.386
Ukupno 2.659 5.386
10. TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
-TroSkovi materijala za izradu 718 2.879
-Troskovi ostalog materijala 173 814
-TroSkovi goriva i energije 1.367 3.037
-Troskovi rezervnih delova 493 1.048
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-TroSak alata 1 inventara 48 77

Ukupno 2.799 7.855

11. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 12.460 26.511
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 2.230 4.746
Ostali li¢ni rashodi 1.714 4.848
Ukupno 7 16.404 36.105

12. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
TroSkovi usluga na izradi ucinaka 525
Troskovi transportnih usluga 1.203 1.913
Troskovi usluga odrzavanja 245 193
Troskovi zakupnine poslovnog prostora 81 957
Troskovi reklame i propagande 14 284
Troskovi ostalih usluga 543 778
Ukupno 2.086 4.650

13. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 134 134
- nekretnine, postrojenja i oprema 3.962 8.315
Ukupno 4096 8.449

14. NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi nepoizvodnih usluga 9.656 9.670
Troskovi reprezentacije 606
Troskovi premija osiguranja 104 123
Troskovi platnog prometa 292 730
Troskovi ¢lanarine 15
Troskovi poreza 1.077 1.319
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Troskovi doprinosa privrednim komorama 5 8
Ostali nematerijalni troskovi 2.603 280
Ukupno 13.737 12.751
15. FINANSIJSKI PRIHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim licima:
- maticna i zavisna pravna lica 1.192
- ostala povezana lica 7.481 9.786
Prihodi od kamata 4.055
Pozitivne kursne razlike: 70 212
- kursne razlike 44 142
- efekti valutne klauzule 26 70
Ostali finansijski prihodi 11.454 6
Ukupno 19.005 15.251

U skladu sa Ugovorom o sporazumnom finansijskom restrukturiranju banke su izvrSile otpis zateznih

kamata u ukupnom iznosu od 11.454 hiljada RSD.

16. FINANSIJSKI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima: 1.841 2.012
- matic¢na i zavisna pravna lica 68
- ostala povezana lica 1.773 2.012
Rashodi kamata 17.105 23.730
Negativne kursne razlike: 11.739 2.729
- kursne razlike 3.883 696
- efekti valutne klauzule 7.856 2.033
Ostali finansijski rashodi 8 28
Ukupno 30.693 28.499
17. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od uskladivanja potraZivanja 893 589
Ukupno 893 589
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18. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obezvredenje potrazivanja 202 4.829

Ukupno ] 202 4.829
19. OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Kapitalni dobici 8.189

Visak robe 3.211 491

Prihodi od direktnog otpisa 151 3

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja 1.758 814

Ostali nepomenuti rashodi 791 1.312

Prihodi od uskladivanja vrednosti zaliha 207

Ukupno 7 14.307 2.620
20. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Kapitalni gubici 106

Manjkovi, lom, rastur 423 487

Ostali nepomenuti rashodi 50 19

Obezvredenje zaliha 10.649

Obezvredenje ostale imovine 63

Ukupno 579 11.218
21. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Rashodi — ispravka gresaka ranijih godina 511 634

Prihodi — ispravka greSaka ranijih godina 81 255

Ukupno 430 379

21



(44

4| 4 0 UIPOS *HT ()7 BIQUIAIIP *J¢ UBP BU Jsoupala efusepes
9wl Wi 0 dUIPO3 "€ (T BIQUIIAP “[¢ UEP eu JSoupalA efusepes
(44X 916 906'¢C "P10T BIQUIDIP ‘¢ kU dfue)g
o[eIs0
1SoudIq
elueaopoyseu 1 eluapmQ
y€1 nuipos nonyjd) ez elioezniowy
889°¢ 8L 906'C "€10T BIquIdIP “[¢ eu dfueyg
oreIsO
1SOuaI]
elueaopoyser 1 eluopmQ
¥¢l1 P<l nurpos nnye) ez elioezniowy
12382 879 906'C "€10C exenuel 1 afuerg
pes'e 819 906'¢ SOuUpaIA ejAeads] eueHNWNYY
pege 876 906'C "P10T BIQUIDIP ‘¢ eu dfue)g
o[eIs0
BsueAe yuep afuereaiey
1SOudI]
elueaopoyselr 1 eluopmQ
ouIpo3 nyo0) n eluepasrod
peg'e 876 906'C "€10T BIquIadIPp “[¢ eu dfue)g
oreIsO
esueAe ynep oluereaiey
1SOudI]
elueaopoyser 1 eluopnQ
ouIpo3 nyo) n eluepaaod
Peg'e 8C6 906'C "€10C exenuel 1 uep eu afuelg
pege 876 906°C jsoupaJa euABqeN
oudnyn nuIAowlI rwaxdrid BUIAOWI eaead ERIERI| [oaze1 asy ewepeliy n

nupellgiewou  n BUIAOWIL eupeflojewau  erRISO ‘nuared n euede[n

BZ ISUBAY eurefiIoiewoN e[eIsQ I 1I9A}JOS “altsaouoy]

alpisaaz1 ayslisuvurf 2n auawodpN
av 41O 921YD

:17oqe) [oupareu n suezeyid ns ewifuede[n wiuelLe)ewoU BU QUAWOI]

VINVOVIN VNTVITIALVINAN TC



€C

nsoupala duadoid nyejg

06v°CI1 06¥'C1 elueaopoysel 1 eluopmQ
v79°1 ¥29'1 nuIpos nonyja) ez elroezniowy
Pro°'TI o1l "€10T BIqUIdIP “[¢ eu dfuelg
o[eIsO
1SoudIq
1soupaiA auddoad 1ye)g
elueaopoyseu 1 eluapnm
0LT'E 0LTE nuIpos nonyja) ez elroezniowy
PLL'L YLL'L "€10C exenuel 1 afuerg
PLL'L bLL'L [ISOUPAIA eYARIdSI BUBII[NWNY Y
01e (115 "P10T BIqUIDIP “[¢ eu dfue)g
oreIsO
BsueAe yuep afuereaiey
1SoudId
1soupaiA auddoxd 1yeJg
6L9vh1 6L9' 711 elueaopoyser 1 eluopmQ
aurpo3 nyo3 n elueparod
686°1r1 686'vv1 "€10T BIQUIAIP ‘¢ eu dfue)g
o[eIsO
BsueAe yuep afuereaiey
1SOudI]
nsoupaia auadoid e
elueaopoyser 1 eluopmQ
POT T vOT Y1 auIpo3 nyjo) n eluegorod
S8L'OET G8L0¢E1 "€10C exenuel 1 uep eu afue)g
S8L'OET S8LOET JSOUpaIA BUARBGEN
oudnyn nwoxdo rwaido rwardrd euraxdo ewaido yalqo Asi[way asy ewepeljiy 0
1efusfonsod 1nfusfonsod newardo 1efusfonsod r1efusfonsod DsUIAdpRID
‘QuIujenU ‘ewreurujonyou 1 efuofonsod  ‘ourujenyou
BZ ISUBAY wipn ‘QUIUJAIyON  9[®ISO

eu eluede|n

alpisaaz1 ayslisuvurf 2n auawodpN
av 41O 921YD

VINZIdO I VINALOILSOd ‘ANINLAAMNAN “€C



144

"910) Q9[eD BAISNIP T AYUeq )sIF npawzt Souagn(yez
‘0102°80°ST PO LZ0T119001S-002ZES01 1q wodols woujuwes] WOUBSIUOIOUIAGNS S A[IONSOAUT BZ MIPany] wougolo3np o eioA03) naouso od eluearzenod
rerdeu 1pe1 ‘S €£°€91°6SS €€ po 1uad od myst efepoid 1 1peidz [ourojsod eu nualjaeisodsn nyjejodiy ereranye of pes 140N (V Bjueq 9)sIg

(43! el AUIPO3 “HT(OT BIqUIIIAP T
uep vu JSoupaIA elugepes

SPo°eel SPo'eel AUIPO3 "E[(T BAqUIANIP [
uep eu jsoupaua elusepes

8LL SLI *HTOT BIqUIdIAP ‘¢ eu dlue)g

oreIsO
1SOudI]

alpisaaz1 ayslisuvurf 2n auawodpN
av 41O 921YD



Galeb GTE AD
Napomene uz finansijske izvestaje

24. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Ucesca u kapitalu: 22.653 22.653
zavisna pravna lica 12.621 12.621
pridruZena pravna lica 3.919 3919
ostala pravna lica 6.113 6.113
Dugoroc¢ni finansijski plasmani: 86.574 97.742
povezana pravna lica 1.914 12.692
ostala pravna lica 84.660 85.050
Otkupljene sopstvene akcije i udeli

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani 191

Minus: Ispravka vrednosti

ucesca u kapitalu 6.180 6.180
dugoro¢ni finansijski plasmani

hartije od vrednosti koje se drze do dospec¢a

ostali dugorocni finansijski plasmani

Stanje na dan 31. decembra 1103.047 114.406

25. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Dugoroc¢na potraZivanja od povezanih pravnih lica: 125.362 125.496
maticno i zavisna pravna lica 7.110 6.909
ostala povezana pravna lica 118.252 118.587
Potrazivanja po osnovu jemstava 59.345 59.244

Minus: Ispravka vrednosti

dugorocna potrazivanja od povezanih pravnih lica
potrazivanja po osnovu robnih kredita
potraZivanja po osnovu finansijskog lizinga
ostala dugoro¢na potrazivanja

Stanje na dan 31. decembra 184.707 184.740

Drustvo ima veliku izloZenost prema povezanim pravnim licima po osnovu potraZivanja po
osnovu prodaje, kratkoro¢nih finansijskih pozajmica i potraZivanja po osnovu jemstva, i izvr$ilo
je procenu njihove naplativosti , uzimajuéi u obzir finansijsku situaciju , preuzete obaveze po
Ugovoru o sporazumnom finansijskom restruktuiranju i ocekivano poslovanje u narednom
periodu,i u skladu sa tim reklasifikovalo kratkoro¢na potraZivanja kao dugorocna s obzirom da
se njihova naplata o¢ekuje u periodu duzem od godinu dana.

Drustvo je izvrsilo reklasifikaciju potraZivanja po osnovu prodaje, finasijskih pozajmica i
jemstava od zavisnih i povezanih pravnih lica.( napomena 39 )
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26. ZALIHE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Materijal 33.428 36.558
Rezervni delovi 4.760 5.621
Alat i inventar
Minus: Ispravka vrednosti (2.083) (2.143)
NedovrSena proizvodnja 2.490 2.490
Gotovi proizvodi 6.875 6.874
Roba 34314 30.516
Dati avansi za zalihe i usluge 276 855
Minus: Ispravka vrednosti (8.359) (8.506)
Stanje na dan 31. decembra 71.701 72.265

27. POTRAZIVANJA
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji
mati¢no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica
kupci (3. lica) 3.291 4.044
Kupci u inostranstvu
mati¢no i zavisna pravna lica
ostala povezana pravna lica 165 156
kupci (3. lica) 845
Ostala potraZivanja po osnovu prodaje
Minus: Ispravka vrednosti (2.403) (3.132)
Druga potrazivanja
Potrazivanja za kamatu i dividende 42210 34.787
PotraZivanja od zaposlenih 52 294
PotraZivanja za viSe placen porez na dobit 1.186 1.186
Potrazivanja po osnovu pretplate poreza 36
PotraZivanja za naknade koje se refundiraju 105 733
Potrazivanja za naknadu Stete 109
Ostala tekuca potrazivanja 161 50
Minus: Ispravka vrednosti (111) (111)
Saldo na dan 31. decembra 43.748 36.939

Na osnovu procene rukovodstva o naplativosti potrazivanja po osnovu prodaje od
kupaca povezanih pravnih lica izvrSena je reklasifikacija na dugoro¢ne potraZivanja.
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28. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Kratkoro¢ni krediti 1 zajmovi u zemlji 7.613 7.613
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu

Tekuc¢a dospeca dugorocnih finansijskih plasmana:

hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

dugoroc¢ni finansijski plasmani 382 366
Otkupljene sopstvene akcije i udeli namenjeni

prodaji/poniStavanju 1.977
Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti (7.613) (7.613)
Stanje na dan 31. decembra 7 382 366

29. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Tekuc¢i racun 55 1
Blagajna 1

Stanje na dan 31. decembra 7 56

30. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Ostala AVR 137

Stanje na dan 31. decembra 137
31. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2014. godine,
akcijski kapital se sastoji od 313.046 obi¢nih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od 590,00
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Drustvo je u toku 2013. steklo 3.351 komad sopstvenih akcija od svojih akcionara po
nominalnoj vrednosti u iznosu od 1.977.090,0 RSD.

Skupstina Drustva je na redovnoj sednici odrzanoj dana 24.06.2014. godine donela Odluku o
ponistenju sopstvenih akcija i smanjenju osnovnog kapitala drustva usled ponistenja 3.351
komad sopstvenih akcija u ukupnom iznosu od 1.977.090,00 RSD.

Drustvo je knjizilo aktuarske dobitke/gubitke u ostali rezultat pod 01.01.2014 godine u iznosu
od 1.174 RSD za 2013. godinu, a na dan 31.12.2014. godine saldo aktuarskih dobitaka iznosi
572 hiljade RSD.

Drustvo je izvrSilo reklasifikaciju uporednih podataka za prethodne godine u obrascu bilansa
stanja:
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Pocetno stanje 01.01.2013.
na poziciji nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti i drugih komponenti ostalog
sveobuhvatnog rezultata AOP 0415 ( aktuarski dobitak/gubitak ) i na poziciji Gubitak tekuce
godine AOP 0423 u iznosu 2.607 hiljadaRSD .

Prethodna godina
na poziciji nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti i drugih komponenti ostalog
sveobuhvatnog rezultata AOP 0415 ( aktuarski dobitak/gubitak ) i na poziciji nerasporedeni
dobitak tekuce godine AOP 0418 u iznosu 1.174 hiljada RSD.

Drustvo je isknjizilo revalorizacione rezerve formirane po osnovu procene po fer vrednosti
poslovne zgrade u iznosu od 4.564 hiljada RSD, izvrSena je prodaja poslovne zgrade.

Vecinski vlasnik Drustva je Radoslav Veselinovi¢ sa 71,71 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine bila je sledeca:

Struktura vlasniStva . .. % od ukupne .
na dan 31. decembar 2014. godine Broj akeija emisije Vrednost kapitala
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 287.941 91,98 169.885.190
Akcije u vlasniStvu pravnih lica 15.794 5,05 9.318.460
Zbirni kastodi rac¢un 9.311 2,97 5.493.490
Ukupan broj emitovanih akcija 313.046 100 184.697.140
32. DUGOROCNA REZERVISANJA

(a) Struktura dugorocnih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Rezervisanja za dugoro¢ne naknade zaposlenima 795 1.950

Stanje dan 31. decembra 795 1.950

Rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveStaja nezavisnog aktuara i ista su iskazana
u iznosu sadasnje vrednosti o¢ekivanih buducih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti
oc¢ekivanih odliva kori$¢ena je diskontna stopa od 8 % (2013. godine: 9,5 %) na bazi procene
oCekivane prosecne trziSne kamatne stope na dugoro¢na dinarska sredstva u Republici Srbiji.

(b) Promene na dugoro¢nim rezervisanjima u toku 2014. i 2013 godine prikazane su u
sledecoj tabeli:

Naknade
U hiljadama RSD zaposlenima  Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2013. godine 2.854 2.854
Nova rezervisanja u toku godine
IskoriS¢ena rezervisanja 90 90
Ukidanje u korist prihoda 814 814
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Stanje na dan
31. decembra 2013. godine 1.950 1.950

Nova rezervisanja u toku godine
Iskori§¢ena rezervisanja

Ukidanje u korist prihoda 1.757 1.757

Aktuarski dobici/gubici (602) (602)

Stanje na dan

31. decembra 2014. godine 795 795
33. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obaveze prema povezanim pravnim licima:

mati¢no i zavisna pravna lica 16.977 7.122

ostala povezana pravna lica 119.293 89.890

Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti 59.977 56.845

Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji 36.214 37.778

Ostale dugoro¢ne obaveze 60.921 0

Dugoro¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 49 319

Minus: Tekuc¢a dospeca dugorocnih obaveza

- dugoro¢ni krediti i zajmovi

- dugoroc¢ne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 293.431 191.954

Drustvo je izvrSilo reklasifikaciju obaveza prema dobavlja¢ima , primljenih pozajmica i
jemstava na na racun 411- Obaveze prema mati¢nim i zavisnim pravnim licima i racun 412-
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim licima

( napomena 39 )

Galeb GTE a.d. i Wiener Stadtische osiguranje A.D.O. Beograd zakljucili su Ugovor o upisu |
uplati ( prve ) emisije obveznica bez javnog poziva izdavaoca Galeb GTE a.d. dana 16.06.2011.
godine. Galeb GTE a.d. je izdao obveznice ukupne nominalne vrednosti od 50.000.000,00 RSD.
Obveznica nosi fiksnu kamatnu stopu od 7.85% na godi$njem nivou.
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Pregled dugoro¢nih kredita i zajmova zajedno sa ulovima koriS¢enja i otplate, dati su u
slede¢em pregledu:

Odobren iznos | Saldo u valuti na Saldo u valuti
Banka Vrsta plasmana . na dan Kamata Obezbedenje
u valuti dan 31.12.2013.
31.12.2014.
Ugovor o
okvirnom
overdraft kreditu
— dozvoljenom 5% na
Komercijalna prekoracenju na 5.000.000,00 31.039.370,63 e - 7 blanko menica,
banka tekuéem racunu RSD 5-000.000,00 RSD RSD god} sryem Ugovorno ovlas¢enje
kreditna partija nvou
br. 00-410-
1135643.3 od
01.08.2011
Ugovor o
okvirno 7 blanko menica,
obnovljivom 25% na Ugovorno ovlas¢enje,
Komercijalna kratkorocnom 30.000.000,00 30.000.000,00 5.174.374,72 ’ diniem Ugovor o jemstvu br.00-
banka kreditu kreditna RSD RSD RSD e 410-0906609.6 GALEB
patija br. 00- GROUP, Hipoteka
410-0906609.6 Cerovac, Hipoteka UB
od 08.12.2011

Dana  26.08.2014. godine stupio je na snagu Ugovor o sporazumnom finansijskom
restrukturiranju po kome se sve obaveze prema bankama prenose na dugoro¢ne (glavnica i
redovna kamata). Grace period je 18 meseci, za vreme trajanja grace perioda placace se 15% od
obraCunate kamate, dok ¢e se ostatak pripisivati glavnici. Kamata u grace periodu iznosi 2,5%
na godiSnjem nivou. Na naplatu 2/3 celokupnog duga sa pripadaju¢om kamatom dospeva u
roku od 5 godina od isteka grace perioda , dok 1/3 dospeva zadnjeg dana otplate.

Izvrs$ni odbori ““ Erste banka ” AD Novi Sad je doneo Odluku o prodaji potrazivanja banke i
trajnog otpisa po osnovu Ugovora o dugorocnom kreditu za investicije sa subvencionisanom
kamtnom stopom br.10532200-5100611027 od 25.08.2010. i Ugovora o dugoro¢nom kreditu
br.10832310-5100830922 od 16.06.2011. zakljucenih izmedu Erste banke AD Novi Sad i
drustva “’Galeb Gte” ad Beograd, i odobreno je potpisivanje Ugovora o ustupanju potrazivanja
izmedu privrednog drustva ”ITG Signalizacija” doo Beograd kao Prijemnika potraZivanja i “
Erste banke “ AD kao Ustupioca potraZivanja.

Dana 14.10.2014. godine potpisan je Sporazum o regulisanju medusobnih odnosa proisteklih iz
Ugovora o ustupanju potrazivanja od 14.10.2014. izmedu “ITG Signalizacije” doo Beograd i
“Galeb Gte” ad Beograd u kojem se konstatuje da je primalac preuzeo duznikovu obavezu
prema Erste banci po uslovima iz Ugovora o sporazumnom finansijskom restrukturiranju od
26.08.2014. godine. Obaveze preme drustvu “ITG Signalizacija’> d.o.o. Beograd na dan
31.12.2014. godine iznose 60.265 hiljada RSD.
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Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Drustvo je putem finansijskog lizinga nabavilo motorno vozilo od S leasing-a. Obaveze po
osnovu opreme uzete u finansijski lizing prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Minimalna lizing pla¢anja Vrednost Vrednost
Do 1 godine 311 824

Od 1 do 5 godina 49 319

Preko 5 godina

Ukupno 360 1.143

34. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji 32.000
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu 129.019
Obaveze po osnovu kratkoro¢nih hartija od vrednosti

Ostale kratkorocne finansijske obaveze 311 824
Stanje na dan 31. decembra 7 311 161.843

35. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Primljeni avansi 3.770 3.524
Dobavljaci u zemlji 8.947 17.298
Dobavljaci u inostranstvu 37.672 70.668

Ostale obaveze iz poslovanja

Stanje na dan 31. decembra 50.389 91.490

36. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze za neto zarade i naknade zarada 2.732 4.223
Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada 8.330 9.732

Ostala obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Druge obaveze

Obaveze po osnovu kamata 11.404 38.805
Obaveze za dividende i uc¢esce u dobitku 19.039 19.039
Obaveze prema zaposlenima 1.099 1.605
Ostale obaveze 10 10
Stanje na dan 31. decembra 42.614 73.414
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Zarade klju¢nog rukovodecéeg osoblja Drustva iznose 704 hiljade RSD.

37. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze po osnovu PDV 2.778 2471
Stanje na dan 31. decembra 7 2778 2.4

38. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 4.726 3.985
Ostale obaveze 1.931 1.953
Stanje na dan 31. decembra 6.657 5.938

39. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trziSnim uslovima.

Kupci zavisna pravna lica ino:

-Galeb Gte d.o.o0.Banja Luka 4.717.528,54
-Monteling d.o.o. Podgorica 2.392.939,82
Ukupno: 7.110.468,36
Kupci povezana pravna lica:

-Galeb Group doo Sabac 92.539.097,98
-Galeb Fsu ad Beograd 24.769.667,86
-Sigma ad Subotica 217.248,20
-Zimpa ad Ub 631.945,73
-Galeb System doo Sabac 94.094,00
Ukupno: 118.252.053,77

PotraZzivanja po osnovu jemstva:

-Galeb Group d.o.o0. Sabac 50.965.421,58
-Galeb Fsu a.d. Beograd 6.614.737,79
- Sigma a.d. Subotica 1.765.006,20
Ukupno: 59.345.165,57
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Dugorocne pozajmice zavisna i povezana lica:

-SDD ITG d.o.o. Beograd 1.913.564,25
-Galeb FSU a.d.Beograd 17.831.333,03
- Sigma a.d. Subotica 91.522,60
-Galeb Group d.o.o. Sabac 59.586.701,38
-Zimpa a.d. Ub 6.214.499,44
-Galeb Rent d.0.0. Sabac 915.608,34
ITG Komunikacije d.o.o. Beograd 20.000,00
Ukupno: 86.573.229,04

Drustvo je obracunalo slede¢e kamate povezanim licima: Galeb Group-u u iznosu od 5.261
hiljada RSD, Galeb FSU-u u iznosu od 1.574 hiljada RSD, Galeb Rent-u u iznosu od 89 hiljada
RSD, Zimpi u iznosu od 549 hiljada RSD, Sigmi u iznosu od 8 hiljada RSD.

Dobavljaci zavisna i povezana pravna lica:

-Galeb Group d.o.o. Sabac 11.727.403,13
-Zimpa ad Ub 15.333,11
-SDD ITG d.o.o. Beograd 390.176,05
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 996.727,69
-Galeb System d.o.0. Sabac 265.316,25
-Galeb Metal Pack d.o.0. Sabac 37.965.686,26
-Galeb FSU a.d. Beograd 15.777.530,38
-Sigma a.d. Subotica 52.148,92
-Monteling d.o.o. Podgorca 1.911.881,44
Ukupno: 69.102.203,23

Dugorocne pozajmice od zavisnih i povezanih lica:

-Galeb Telekomunikacije d.o.o. Beograd 11.309.592,28
-Galeb Metal Pack d.o.0. Sabac 15.412.063,59
-Galeb Metaloplastika a.d. Beograd 943.380,79
-Galeb System d.0.0. Sabac 36.112.397,82
Ukupno 63.777.434,48

Obaveze po osnovu kamata na primljene pozajmice su sledece: Galeb Telekomunokacije u
iznosuod 68 hiljada RSD, Galeb System 97 hiljada RSD, Galeb Metal Pack 1.669 hiljada RSD,
Galeb Metaloplastika 7 hiljada RSD.

Obaveze po osnovu jemstva prema zavisnim i povezanim licima:

- Galeb Telekomunikacije d.o.o. Beograd 3.365.671,86
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 25.200,00
Ukupno: 3.390.871,86
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40.NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA 1 OBAVEZE

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potraZivanja
1 obaveza sa duZnicima i poveriocima. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza izvrSeno je sa
stanjem na dan 31.12.2014. 1 2013. godine.

Stanje neusaglaSenih potraZivanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je sledece:

U hiljadama RSD 2014.
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.053
Dugoro¢na potrazivanja 184.707
Ostala potrazivanja

Ukupno neusaglasena potrazivanja 942
Obaveze iz poslovanja 46.619
Dugorocne i kratkoro¢ne finansijske obaveze 293.742
Ostale obaveze 42.614
Ukupno neusaglaSene obaveze 1.093
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41. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Izdata jemstva i garancije

Drustvo se javlja kao jemac po ugovorima o kreditima.

PREGLED JEMSTAVA po kreditima

Galeb GTE AD
Napomene uz finansijske izvestaje

Saldo na dan

Saldo na dan

Kompanija Banka Odobreni iznos 31.12.2014. u valuti ~ 31.12.2014 u RSD Ugovor o jemstvu
Ugovor o jemstvu br.
Galeb Group | Fond za . 195968/2 od
o o] 180.000.000,00 Din. 1.791.297,27 € 21667227257 | 30700 5010/ nas br.
1304 od 30.04.2010.
Ugovor o jemstvu br.
Galeb Group | Fond za . 19628/2 od
o o] 70.000.000,00 Din. 672.658,38 € 81.363.614,13 ot U0
1704 0d 25.05.2010.
. . Ugovor o jemstu UG-
Sigma ad OTP banka 50.000.000,00 Din. 644.414,43 € 7818113194 =00 °
Galeb Group - (y1p 401 666.400,00 € 748.247,82 € 90.778.323,42 = Ugovor o jemstu UG-
doo PP-O-001
ITG Ugovor o solidarnom
Galeb Gr. Sionalizaciia jemstvu br. 10832310-
d(foe oup p fo J 583.000,00 € 735.190,89 € 88.927.440,23 | 5100830914/7 od
B' : r d 30.08.2011. / nas broj
cogra 1490 od 30.08.2011
. Aneks I Ugovora o
de(l)eb Group E;‘;ired“ 492.475,63 € 588.957,52 € 71.239.300,39  jemstvu br. GA 70-
285254
. Aneks I Ugovora o
dGaleb Group g“;ired“ 750.000,00 € 120.950,48 € 14.629.964,44  jemstvu br. GA 70-
00 a 285255
cop Ugovor o jemstvu od
449.703,52 4.395.373,2 ,
Caleh etal | Raiffelsen 1.000.000,00 € 9703.52¢€ I3 12,2011,/ nas broj
ack doo anka a.d. 2397 od 23.12.2011.
224.851,75 € 27.197.685.43
oo Ugovor o jemstvu od
550.611,80 € 66.601.067,29 ,
(ilaleb FSU bRa;gelS? 1.000.000,00 € 21.12.2011. / nas broj
a anka a.c. 2400 od 23.12.2011.
275.305.,89 € 33.300.532.43
oo Ugovor o jemstvu od
831.385,90 € 100.563.025,11 ,
Sfleb FSU ij‘;g;l;%“ 2.000.000,00 € 21.12.2011. / na broj
-d. 24010d 23.12.2011.
415.692,95 € 50.281.512,55
Intesa Ugovor o pristupanju
Galeb Group | 1 o cing 52.543.80 € 6.988.26 € 866.420,55  dugu za Galeb Group
d.o.o. Beoorad d.o.o. nas br. 2525 od
& 05.08.2010.
Intesa Ugovor o pristupanju
Galeb Group - ing 30.359,00 € 4.037,66 € 500.508,37  dugu za Galeb Group
d.o.o. Beoarad d.o.0. nas br. 2526 od
cogra 05.08.2010.
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Galeb Group
d.o.o.

Intesa
Leasing
Beograd

72.393,80 €

9.628,11 €

Galeb GTE AD
Napomene uz finansijske izvestaje

1.193.715,22

Ugovor o pristupanju
dugu za Galeb Group
d.o.o0. nas br. 2527 od
05.08.2010.

Ukupno

976.691.977,37

Primljena jemstva GALEB GTE na dan 31.12.2014.

Banka

Vrsta
plasmana

Odobren iznos
u valuti

Saldo u valuti na
dan 31.12.2014.

Iznos u RSD

Primljena jemstva

ITG
Signalizacija
d.o.o0. Beograd

Dugoro¢ni
kredit

210.000,00 €

260.089,96 €

31.460.039.,41

Ugovor o solidarnom
jemstvu Radoslav
Veselinovi¢ 10832310-
5100830922/1,
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Galeb FSU a.d.
10832310-
5100830922/2,
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Zimpa Ub
10832310-
5100830922/3,
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Galeb Rent
d.0.0.10832310-
5100830922/4,
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Sigma a.d.
Subotica 10832310-
5100830922/5;
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Galeb
Metaloplastika a.d.
10832310-
5100830922/6;Ugovoru
o solidarnom jemstvu
Galeb Group ,
10832310-5100830922
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Ugovoru o solidarnom
jemstvu Galeb Group
10532200-
5100611027/1,
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Galeb

Metaloplastika
a.d.10532200-
510061102772,
ITG Duparodnl Ugovoru o solidarnom
Signalizacija Kredit 1.500.000,00 € 238.139,40 € 28.804.936,99 | jemstvu Galeb FSU a.d
d.o.o. Beograd 10532200-
5100611027/3,
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Zimpa Ub
10532200-
5100611027/4,
Ugovoru o solidarnom
jemstvu Galeb Rent
d.0.0.10532200-
5100611027/5
Ugovor o
okvirno
obnovljivom
Komercijal et | 30.000.000,00 Ugovor o jemstvu
b:;‘l‘(;““a na e tflalpl;tija e 256.612,16 € 31.039.370,63 | br.00-410-0906609.6
br. 00-410- GALEB GROUP
0906609.6 od
08.12.2011.go
dine
S- Leasing lizing Jemstvo Galeb Group
br.8241/11 br.8242/11 10.883,90 € 2.954,76 € 359.742,03 doo.
Ugovor o
Wiener upisu 1 u‘plne.ui
Stadtsche ‘l’)r"e emisye 495.847,50 € 495.847,50 € SOIGEM,eE | (oo Gileh Group
Osiguranje obveznica l?ez d.o.o.
javnog poziva
izdavaoca
Ukupno 151.640.959,72
U Beogradu, 01.04.2015. godine
nik

Ime i prei;;f;ié,f
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Izvestaj o poslovanju za 2014. godinu

1. UVOD
Puno poslovno ime GALEB GTE a.d. BEOGRAD
Skracéeni naziv GALEB GTE a.d. BEOGRAD
Sediste Beograd, Batajnicki put 23
Adresa Batajnicki put 23
Pravna forma Akcionarsko preduzece
Matic¢ni broj 07092008
PIB 100003197
Pretezna delatnost 2630-proizvodnja komunikacione opreme
Veb saijt www.galeb.com
ISIN RSDZITE06077
CFI ESVUFR
Broj akcionara 320
Prosecan broj zaposlenih 22
Vrednost poslovne imovine 410.413
Osnovni kapital (u 000 dinara) 188.982
Broj akcija 313.046
Nominalna vrednost akcija 590
Revizorska kuca koja je revidirala | Euroaudit doo Beograd
posledniji finansijski izvesta Bulevar Despota Stefana 12/V
E:jze“;uosglajs:ize%‘;aglggij et rzista na Beogradska berza ad Beograd
x . . Radoslav Veselinovic — predsednik, Slobodan Veselinovi¢ —
Clanovi odbora direktora glan, Ivan Mitrovié - &lan P

Napomena: svi podaci su na dan 31.12.2014. godine, osim ukoliko nije drugacije nazna¢eno

Galeb Gte je osnovan 1984. godine , kao preduzeée za razvoj i proizvodnju poslovnih komunikacionih
sistema pod imenom EI PUPIN-GTE, a poCetkom devedesetih nastavlja poslovanje pod prepoznatljivim
imenom DZITI KOMUNIKACIJE.

Svoje mesto u samom vrhu proizvodaca telekomunikacione opreme steklo je proizvodnjom i montazom
350 ku¢nih centrala na domacem i inostranom trzidtu i preko 120 javnih telefonskih centrala Sirom
tadasnje Jugoslavije.

Najzanacajniji segment proizvodnje poslednjih godina su postali sistemi za napajanje iz sopstvenog
razvoja.

Mati¢no preduze¢e GALEB GTE a.d., u svom sastavu ima zavisna pravna lica:

-GALEB TELEKOMUNIKACIJE DOO sa sedistem u Zemunu, mati¢ni broj 20841885, u kojem poseduje
100% ukupnog kapitala

-GALEB GTE BANJA LUKA DOO sa sediStem u Banja Luci MBS 71-01-0140-09 u vlasnistvu 100%
kapitala

-SDD INFORMATION TECHNOLOGY GROUP sa sedistem u Beogradu —Zvezdara, mati¢ni broj
17325485, u kojem poseduje 51% ukupnog kapitala,i

-MONTELING DOO sa sediStem u Podgorici mati¢ni broj 02749009 u vlasnistvu 80% kapitala.



Izvestaj o poslovanju za 2014. godinu

2. NASTUP NA TRZISTU ROBA | USLUGA

2.1. Struktura prodajnog i proizvodnog asortimana

Grupe proizvoda ili usluga

UceSce u
ukupnim
prihodima za
poslednju godinu

Distribucija telekomunikacione

opreme 19,39%
Distribucija opreme za napajanje 21,79%
Usluge 37,02%
Ostalo 21,80%

2.2. Strategija nastupa na trzistu roba i usluga

StrateSko opredeljenje GALEB GTE zasniva na ponudi najsvremenijih telekomunikacionih i tehnologija i
usluga, uz maksimalno kori§¢enje raspolozivih resursa i u saradnji sa vodeéim svetskim komanijama.
Svojim korisnicima GALEB GTE a.d. pruza usluge projektovanja, montaze i odrzavanja u oblasti
telekomunikacionih i informacionih tehnologija. Klju¢ za realizaciju poslovnih cilieva je disperzija
postojecih aktivnosti na nove korisnike. Sirenje na nova trzista su potencijal za dalji rast kompanije, gde
su najvec¢e 8anse u zemljama regiona. Takode, potrebno je inicirati potpuno nove programe koji bi,
naravno, bili oslonjeni na postojeCe kadrovske resurse, kao i na akumulirana znanja i iskustva.

3. OSTVARENI FINANSIJSKI POKAZATEL;I

Ostvareni finansijski pokazatelji Drustva u poslovnoj 2014. i 2013. godini dati su u nastavku:

Bilans uspeha 2014 2013 % promena
Poslovni prihodi 10.799 27.578 -60,84%
Poslovni rashodi 41.765 79.554 -47,50%
Finansijski prihodi 19.005 15.251 24,62%
Finansijski rashodi 30.693 28.499 7,70%
Ostali prihodi 14.307 2.620 445,99%
Ostali rashodi 579 11.218 -94,84%
EBITDA 6.123 -41.493 -114,76%
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EBIT -24.750 -49.992 -50,49%
Porez na dobit
Neto gubitak 101.861 99.050 2,84%
Napomena: Podaci su u 000 dinara
%
Bilans stanja 2014 2013 | promena
Ukupna aktiva 410.412 | 644.469 | -36,32%
Stalna imovina 291.947 | 458.300 | -36,30%
Obrtna imovina 116.958 | 111.958 4,47%
Kapital 13.437 [ 115.409 | -88,36%
Osnovni kapital 188.982 | 190.959 | -1,04%
Rezerve 608 607 0,16%
Nerasporedena
dobit 4.203 [ 19.858 | -78,84%
Sopstvene -
akcije 0 1.977 | 100,00%
Obaveze 396.975 | 529.060 | -24,97%
Dugoro¢na
rezervisanja 795 1.950 [ -59,22%
Dugoroc¢ne
obaveze 293.431 | 191.954 [ 52,87%
- dugorogni
krediti 36.214 | 37.778 | -4,14%
Kratkorocne
obaveze 102.749 | 335.156 | -69,34%
Ukupna pasiva 410.412 | 644.469 | -36,32%
Napomena: Podaci su u 000 dinara
Finansijski pokazatelji
Profitabilnost 2014 2013 | Aktivnost 2014
ROA Koeficijent obrta ukupne aktive 0,0161
ROE Koeficijent obrta stalne imovine 0,0227
Gross profit margin Koeficijent obrta zaliha 0,1182
Operativna profitna stopa Koeficijent obrta potrazivanja 0,2091
Neto profitha stopa
Likvidnost 2014 2013 | Kapital 2014 2013
Tekuéi racio
likvidnosti 1,14 0,33 | Odnos duga i kapitala 29,54 4,58
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Brzi racio likvidnosti 0,43 0,12 | Odnos duga i ukupne aktive 0,97 0,82
Potrazivanja/kratkoro¢ne

obaveze 0,43 0,12 Koeficijent finansijske stabilnosti 0,85 0,58
Neto obrtni kapital (000

RSD) 14.209 Odnos stalne i obrtne imovine 2,50 4,09
Racio neto obrtnog

kapitala 0,03 Pokrice kamata

Neto obrtni

kapital/zalihe 0,20 Leveridz

4. POLOZAJ NA TRZISTU KAPITALA | DIVIDENDNA POLITIKA

Struktura vlasnistva Broi akciia % od ukupne Vrednost

na dan 31. decembar 2014. godine J J emisije kapitala
Akcije u vlasnistvu fizi¢kih lica 287.941 91,98 169.885.190
Akcije u vlasnistvu pravnih lica 15.794 5,05 9.318.460
Zbirni kastodi racun 9.311 2,97 5.493.490
Ukupan broj emitovanih akcija 313.046 100 184.697.140

U toku 2014. godine nije vrSena isplata dividende akcionarima.

Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova

Akcionar Broj akcija Broj glasova [% broja glasova
Radoslav Veselinovi¢ 224.490 224.490 71,71
Komercijalna banka ad- kastodni raéun 4177 4177 1,33
Stankovi¢ Kosta 4.000 4.000 1,28
EPG Investments doo Beograd 3.933 3.933 1,26
Societe generale banke Srbija — kastodi banka 3.849 3.849 1,24
Aktiv — fond doo 3.627 3.627 1,16
KoCovski Aleksandar 3.500 3.500 1,12
Galeb GTE ad 3.351 3.351 1,07
Stojanovi¢ Miograd 2.660 2.660 0,85
Blagojevi¢ Milo$ 2.159 2.159 0,69
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5. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU | PROMENE U
POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA

Drustvo se priprema za primenu novih tehnologija u mobilnoj telefoniji na domacéem trzistu. U tom cilju
se oc¢ekuje dalji razvoj drustva kroz poslove koji podrazumevaju usluge projektovanja i instalacije novih
telekomunikacionih tehnologija, kao i pratec¢ih sistema primarnog i back-up napajanja i u ovim
oblastima.

Promene u politici drustva se ogledaju u primeni vece integracije sa ostalim kompanijama grupe u cilju
smanjenja troSkova. Drustvo preuzima poslovne aktivnosti drugih kompanija grupe za koje je stru¢no i
poseduje iskustva, a deo potrebnih usluga za koje je angaZovalo tre¢a pravna lica sada prenosi na
kompanije u grupi uz konstantnu pomo¢ i transfer znanja u cilju dobijanja proizvoda odgovarajuéeg
kvaliteta, a sa glavnim motivom smanjenja ukupnih troSkova nabavke.

6. RIZICI

Poslovanje je izlozeno razlicitim finansijskim rizicima: trzidni rizik (koji obuhvata rizik od promena
kurseva stranih valuta, rizik od promene fer vrednosti kamatne stope, kamatni rizik gotovinskog toka,
rizik od promene cena, i rizik od promene kurseva stranih valuta), kreditni rizik, rizik likvidnosti i rizik
tokova gotovine. Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji
nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu
na minimum.

Upravljanje rizicima obavlja Finansijska sluzba Dru$tva u skladu sa politikama odobrenim od strane
menadzmenta. Finansijska sluzba Drustva identifikuje i procenjuje finansijske rizike i definiSe nacine
zastite od rizika tesno saradujuci sa poslovnim jedinicama Drustva.

(a) Trzisni rizik
Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistite iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u
slu€ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti i sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drudtvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene
devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i

gotovinski

ekvivalenti 56 56
PotraZivanja 165 888 1.053
Ostala potrazivanja 42.561 42.561
Dugoro¢ni

finansijski plasmani 287.754 287.754
Kratkoro¢ni

finansijski plasmani 382 382
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Ukupno 547 331.259 331.806
Kratkoro¢ne

finansijske obaveze 311 311
Obaveze iz

poslovanja 41.301 9.088 50.389
Ostale obaveze 2.928 39.686 42.614
Dugorocne

finansijske obaveze 157.161 136.270 293.431
Ukupno 201.701 185.044 386.745
Neto devizna

pozicija

na dan 31.

decembar 2013. -201.154 146.215 -54.939

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i

gotovinski

ekvivalenti 1 1
Potrazivanja 156 1.758 1.914
Ostala potrazivanja 36.034 36.034
Dugoro¢ni

finansijski plasmani 191 298.9 299.146
Kratkoro&ni

finansijski plasmani 366 366
Ukupno 713 336.748 337.461
Kratkoro¢ne

finansijske obaveze 129.843 32.000 161.843
Obaveze iz

poslovanja 70.668 17.298 87.966
Ostale obaveze 16.642 58.239 74.881
Dugoro¢ne

finansijske obaveze 94.943 97.012 191.955
Ukupno 312.096 204.549 516.645
Neto devizna

pozicija

na dan 31.

decembar 2013. -311.383 132.199 -179.184
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Rizik od promene cena

Drustvo nije izlozeno ve¢em riziku od promene cena vlasni¢kih hartija od vrednosti s obzirom da nema
ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijka sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene fer vrednosti kamatne stope

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uklju€ujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZzenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti  sa  fiksnom
kamatnom stopom
Finansijska sredstva 0 0
Finansijske obaveze 157.160 -32.000
-157.160 -32.000
Instrumenti sa varijabilnom
kamatnom stopom
Finansijska sredstva 86.573 97.742
Finansijske obaveze 63.777 224.786
22.796 -127.044

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti€e prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenih dugoro¢nih kredita od banaka. Krediti koji su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i
izlaze Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2013. godine, deo obaveza po osnovu kredita
bio je sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izrazena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa valutnom
klauzulom (uglavnom EUR). U toku 2014. godine Drustvo je zavrSilo proces sporazumnog finansijskog
restrukturiranja sa bankama i kamatna stopa po osnovu kredita je promenjena u fiksnu koja iznosi
2,5% godisnje. Drustvo vrSi analizu izloZzenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su
trziSne kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.
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(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva.

Drustvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim zavisnim ili povezanim
drustvima i drugim pravnim licima. Na dan 31. decembar 2014. godine postoji izlozenost Drustva po
osnovu preuzetih obaveza ovog tipa u iznosu RSD 976.692 hiljada.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hilladama RSD 2014. 2018.
Kupci u zemlji 888 1.758
Kupci u inostranstvu 165 156

- Evrozona 165 156
- Ostali
Ukupno 1.053 1.914

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiliadama RSD 2014 2014 2018. 2013
Nedospela potrazivanja 817 1.281
Docnja od 0 do 30 dana 33 171
Docnja od 31 do 90 13 35

dana

10
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Docnja preko 365 dana

Ukupno

2.428

3.291

2.403

2.403

3.558

5.045

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hilladama RSD

Stanje 1. januara
Povecanja

Smanjenja

Stanje 31. decembar

(c) Rizik likvidnosti

2014.
3.132
202

(931)

2.403

3.132

(3.132)

2013.
16.740
1.038

(14.646)

3.132

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni
u odgovarajuc¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u

skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoro&nih i dugoroCnih kredita

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca

do 1 1do5 Preko 5

U hilladama RSD 3 meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 56 56
Potrazivanja 1.053 1053
Ostala potrazivanja 351 42.210 42.561
Dugoroéni finansijski

plasmani 271.281 16.473 287.754
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Kratkoro¢ni

finansijski plasmani 110 272 382
Ukupno 1.570 42.482 271.281 16.473 331.806
Kratkoro€ne

finansijske obaveze 78 233 311
Obaveze iz

poslovanja 50.389 50.389
Ostale obaveze 34.925 7689 42.614
Dugoro¢ne obaveze 293.431 293.431
Ukupno 85.392 7.922 293.431 0 386.745
Rocna

neuskladenost

na dan 31.
decembar 2014. -83.822 34.560 -22.150 16.473 -54.939

Dana 26.08.2014. godine stupio je na snagu Ugovor o sporazumnom finansijskom restrukturiranju po
kome se sve obaveze prema bankama prenose na dugorocne (glavnica i redovna kamata). Grace
period je 18 meseci, za vreme trajanja grace perioda pla¢ace se 15% od obracunate kamate, dok ce se
ostatak pripisivati glavnici. Kamata u grace periodu iznosi 2,5% na godisnjem nivou.

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na
dan 31. decembra 2013. godine:

Do 3 meseca

do 1 1do5 Preko 5

U hilladama RSD 3 meseca godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 1 1
Potrazivanja 1.914 1.914
Ostala potrazivanja 1.247 34.787 36.034
Dugoro¢ni finansijski

plasmani 282.673 16.473 299.146
Kratkoro&ni

finansijski plasmani 91 275 366
Ukupno 3.253 35.062 282.673 16.473 337.461
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Kratkoro¢ne

finansijske obaveze 124.607 37.236 161.843
Obaveze iz

poslovanja 87.966 87.966
Ostale obaveze 74.881 74.881
Dugoro¢ne obaveze 191.955 191.955
Ukupno 283.454 37.236 191.955 516.645
Rocna

neuskladenost

na dan 31.

decembar 2013. -280.201 -2.174 90.718 16.473 -179.184

Upraviljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograniéenom
periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi akcionarima obezbedilo povracaj (profit), a ostalim interesnim
stranama povoljnosti, i da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smaniji troSkove kapitala.

Drustvo, kao i ostala Drustva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti (gearing ratio). Ovaj koeficijent se izraGunava iz odnosa neto dugovanja DruStva i njegovog
ukupnog kapitala.

2014. 2013.
Ukupne obaveze 396.180 527.110
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (56) (1)
Neto dugovanje 396.124 527.109
Ukupan kapital 13.437 115.409
Koeficijent zaduzenosti 29,48 4,57
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7. SOPSTVENE AKCIJE

U toku 2014. godine Drustvo nije vrSilo otkup sopstvenih akcija. Odlukom Skupstine ponistena je 3.351

sopstvena akcija ste€ena tokom 2013. godine.

8. NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGABAJI KOJI SU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE

POSLOVNE 2014. GODINE

Nije bilo znacajnijih poslovnih dogodaja od 31.12.2014. do momenta izveStavanja.

9. NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Drustvo je u toku 2014. godine imalo sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

Kupci zavisna pravna lica ino:

-Galeb Gte d.o.0.Banja Luka 4.717.528,54
-Monteling d.o.o. Podgorica 2.392.939,82
Ukupno: 7.110.468,36

Kupci povezana pravna lica:
-Galeb Group doo Sabac

-Galeb Fsu ad Beograd

92.539.097,98

24.769.667,86

-Sigma ad Subotica 217.248,20
-Zimpa ad Ub 631.945,73
-Galeb System doo Sabac 94.094,00
Ukupno: 118.252.053,77

Potrazivanja po osnovu jemstva:
-Galeb Group d.0.0. Sabac
-Galeb Fsu a.d. Beograd

- Sigma a.d. Subotica

50.965.421,58
6.614.737,79

1.765.006,20

Ukupno:

59.345.165,57
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Dugorocne pozajmice zavisha i povezana lica:

-SDD ITG d.o.o. Beograd 1.913.564,25
-Galeb FSU a.d.Beograd 17.831.333,03
- Sigma a.d. Subotica 91.522,60
-Galeb Group d.0.0. Sabac 59.586.701,38
-Zimpa a.d. Ub 6.214.499,44
-Galeb Rent d.0.0. Sabac 915.608,34
ITG Komunikacije d.o.o0. Beograd 20.000,00
Ukupno: 86.573.229,04

Drustvo je obracunalo slede¢e kamate povezanim licima: Galeb Group-u u iznosu od 5.261. hiljada
dinara, Galeb FSU-u u iznosu od 1.574 hiljada dinara, Galeb Rent-u u iznosu od 89 hiljada dinara,
Zimpi u iznosu od 549 hiljada dinara, Sigmi u iznosu od 8 hiljada dinara.

Dobavljaci zavisna i povezana pravna lica:

-Galeb Group d.0.0. Sabac 11.727.403,13
-Zimpa ad Ub 15.333,11
-SDD ITG d.o.o. Beograd 390.176,05
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 996.727,69
-Galeb System d.o.0. Sabac 265.316,25
-Galeb Metal Pack d.0.0. Sabac 37.965.686,26
-Galeb FSU a.d. Beograd 15.777.530,38
-Sigma a.d. Subotica 52.148,92
-Monteling d.o.o. Podgorca 1.911.881,44
Ukupno: 69.102.203,23

Dugorocne pozajmice od zavisnih i povezanih lica:
-Galeb Telekomunikacije d.o.o0. Beograd 11.309.592,28

-Galeb Metal Pack d.o.0. Sabac 15.412.063,59
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-Galeb Metaloplastika a.d. Beograd 943.380,79
-Galeb System d.o.o. Sabac 36.112.397,82
Ukupno 63.777.434,48

Obaveze po osnovu kamata na primljene pozajmice su sledece: Galeb Telekomunokacije u iznosuod 68
hiljada, Galeb System 97 hiljada, Galeb Metal Pack 1.669 hiljada, Galeb Metaloplastika 7 hiljada.

Obaveze po osnovu jemstva prema zavishim i povezanim

licima:
- Galeb Telekomunikacije d.o.0. Beograd 3.365.671,86
-Optoelektronika d.o.o. Beograd 25.200,00
Ukupno: 3.390.871,86

10. ISTRAZIVAN]E | RAZVOJ

Izlazedi u susret specificnim zahtevima kupaca obavlja se razvoj novih resenja i proizvoda, kao i
specifiénih usluga. Usvojena znanja | reSenja se kasnije nadograduju i komercijalizuju, te bivaju
ponudena | drugim kupcima. Kao jedinstvena reSenja, novi proizvodi se plasiraju na traziste i
predstavljaju proizvode sa dodatnom vredno$éi implememtirane ideje ¢ime se diferenciraju od postojecih
reSenja.

U cilju prepoznavanja kretanja potreba trzista | predvidanja buducih potreba kupaca, obavlja se
istraZivanje i ispitivanje. IstraZivanje utite na poboljSavanje postojeéih proizvoda i usluga, a uti¢e
eksplicitno i na razvoj novih. Istrazivanje se Cesto obavlja uz saradnju sa kupcima gde se ispituju
mogucénosti primene novih ideja i tehnolo$kih inovacija u pobolj$anju postojecih i proizvodnji novih
proizvoda.

U Beogradu, 30.03.2015. godine
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Izjavljujem da od strane nadleznog organa privrednog drustva nije doneta odluka o
usvajanju finansijskih izvestaja, kao ni odluku o pokri¢u gubitka. Odluke Ce biti
donete na redovnom zasedanju Skupstine drustva koja ¢e biti odrzana do 30. maja
2015. godine.

Izvestaj o reviziji dostavicemo naknadno.

Beograd, 24.04.2015.
Dlrelftt)x drustva

Slobodgn V’é:sehnovm

GALEB GTE a.d.
Batajnicki put 23, 11080 Beograd, Srbija
Upisano u registar Agencije za privredne registre BD. 141544/2008, broj i datum registracije 12809 od 04.06.2005.
Tekuéi racun: BANCA INTESA AD: 160-6859-63, PIB: SR 100003197,
Ukupan upisani i uplac¢eni akcijski kapital: 184.697.140,00 RSD
11080 Beograd, Batajnicki put 23 Tel./ Fax. +381 11 /31 48 111, 31 48 222, Fax. +381 11 /21 07 164
www.galeb.com



IZJAVA

Izjavljujem da sam zaposlena na mestu Sefa raéunovodstva i da sam odgovorno lice
za sastavljanje godiSnjeg finansijskog izvestaja za 2014. godinu i konsolidovanog
finansijskog izvestaja za 2014. godinu, i da su prema mome najboljem saznanju,
godiS$nji i konsolidovani finansijski izveStaj sastavljen uz primenu odgovarajuéih
medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke
o imovini, obavezama i finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promene na kapitalu javnog drustva.

Beograd, 24.04.2015

Odgovorno lice
NjL

el
Dragana Gaji¢

GALEB GTE a.d.
Batajnicki put 23, 11080 Beograd, Srbija
Upisano u registar Agencije za privredne registre BD. 141544/2006, broj i datum registracije 12809 od 04.06.2005.
Tekuéi racun: BANCA INTESA AD: 160-6859-63, PIB: SR 100003197,
Ukupan upisani i uplaéeni akcijski kapital: 2.581.129,11EUR
11080 Beograd, Batajnicki put 23 Tel./ Fax. +381 11 /31 48 111, 31 48 222, Fax. +381 11 /21 07 164
www.galeb.com





