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2.1.

A.D. ,,SIGMA“ SUBOTICA
Napomene uz finansijske izvestaje za 2014. godinu

OSNIVANIJE I DELATNOST

»SIGMA“ A.D. SUBOTICA (U daljem tekstu: Drustvo) postoji od 1923. godine, a osnovano je
29.06.1998. godine na bazi Ugovora o osnivanju kao akcionarsko drustvo. Dana 28.06.2007.
godine izvrSena je prodaja 70% drustvenog kapitala Galeb Group d.o.o. iz Sapca. Sadasnja
vlasnicka struktura kapitala je: 78,48% u vlasnistvu Galeb Group, 15,05% manjinski vlasnici i
6,47% u vlasniStvu Akcijskog fonda.

Osnovna delatnost kojom se Drustvo bavi je proizvodnja automatskih i elektronskih uredaja i
aparata, a pored toga registrovano je i za obavljanje sledecih delatnost: proizvodnja Zeleznicke
opreme, proizvodnja signalno-sigurnosnih uredaja i sistema, projektovanje — inZenjering, usluge
servisiranja uredaja za signalizaciju (dojavu) poZara i provale.

Sediste drustva je u Subotici, ulica Cantavirski put bb.
Maticni broj Drustva je 08008965, a PIB 100959884.

Na dan 31. decembar 2014. godine Drustvo je imalo 21 zaposlenog (na dan 31. decembar 2013.
godine broj zaposlenih u Drustvu bio je 22).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vazZe¢im Zakonom
o racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveStajima Drustvo je, kao malo pravno lice koje se
kotira na berzi, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja
(,MSFI“) koji u smislu Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje
i prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni raCunovodstveni standardi (,,MRS®),
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja,
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (,,JFRIC*), naknadne izmene tih
standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde (,,Odbor®), €iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadleZno
za poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo ¢ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne
ukljucuju osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasSnjavaju¢i materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se
od finansijskih izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili
izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga
nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slucajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da
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je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvanic¢na valuta izveStavanja, racunovodstveni
propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI Sto moZe imati uticaj na realnost i
objektivnost priloZenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne
mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin
kako je to definisano odredbama MRS 1 ,,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

PriloZeni finansijski izvesStaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troska, osim ako
drugacije nije navedeno u racunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedinacni finansijski izveStaji odobreni su od strane Odbora direktora dana 27.03.2015.
godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:
Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
Derivativni finansijski instrumenti se vrednuju po fer vrednosti.

Zvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji DrusStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvanicna valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koriscenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu s primenjenim okvirom za izveStavanje, zahteva od
rukovodstva koriS¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlic¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slucaju da revidiranje utice na tekuc¢i i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima DrusStva, date su u okviru slede¢ih
napomena:

Napomena 3.5 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.5 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.3 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 37 — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.7 - Penzije i ostale naknade zaposlenima
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Promene u racunovodstvenim politikama

Izmena u racunovodstvenim politikama u obracunskom periodu koji pocinje 1. januara 2014.
godine nije bilo, tako da nije bilo efekata na finansijske izvestaje.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku DrusStvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentovanim u ovim pojedinacnim finansijskim izvestajima.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj budu¢nosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih pla¢anja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

U skladu sa prethodno vaze¢im Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom
okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odlucilo da
neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugorocnih obaveza i potraZivanja
iskaZe na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgranicenja u finansijskim izveStajima za
2013. godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini racuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen
u Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgrani¢ene neto efekte kursnih
razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2014. 2013.

EUR 120,9583 114,6421
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Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZzivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drZe do roka dospeca.
Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi
klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se
efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trZiStu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duZzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo DrusStva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrSena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugoro¢ne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slu¢aju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vrsi procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su

naznacena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
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fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodati
zbog potrebe za likvidnoSc¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trZiSnih cena.
Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trZiSte, ukoliko su sa
fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesc¢a u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova uceS¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno3¢u ili u slucaju promene trzisnih cena.

Drustvo nema uceS¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka.

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca
Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se drze do dospeca.
Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZiSnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti €iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koja se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZzenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obaveStenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZiSnih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem budu¢ih novcanih
tokova uz koriS¢enje tekué¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misSljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opStih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrSe traZzena plac¢anja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su napla¢ena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, Sto mozZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u kasnjenju viSe od 365 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja
se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila uklju¢ena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama DruStva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od
kupaca donosi direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢éenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.
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Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljac¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao
Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaStitni znakovi, Zigovi, racunovodstveni softveri,
franSize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova
sredstva postoji verovatnoc¢a da ¢e u periodu duZem od jedne godine generisati ekonomske
koristi u iznosu koji premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slucaju kada se mogu ocekivati buduc¢e ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troSkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije cini
nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obracuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koriS¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izveStajnog
perioda i kada je to potrebno vrSi se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju €ini faktura dobavljaca uve¢ana za zavisne troskove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne
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vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obracunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obrac¢unskom periodu su:

2014. Procenjeni vek 2013. Procenjeni vek

Opis % trajanja u god. % trajanja u god.
Pravo koriS¢enja grad. zemljista

Gradevinski objekti (zgrade) 3,33-6,67 15-30 3,33-6,67 15-30
Masine, alat 15 6,67 15 6,67
Motorna vozila (automobili,

tegljac sa poluprikolicom) 10 10 10 10
Oprema (raCunari, el. oprema) 30 3,33 30 3,33

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doSlo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troSkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe c¢ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne
troSkove nabavke. Cenu koStanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda cine direktni
troSkovi materijala i zarada i pripadajuc¢i deo opstih troSkova proizvodnje. Obracun izlaza zaliha
vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OStecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrSi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje
U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje

doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
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propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pravilnikom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u
penziju u visini 2 bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 2 prosecne
mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se
isplacuje otpremnina.

Pored toga, DruStvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je koriS¢enjem
metoda sadasnje vrednosti buduc¢ih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna aktuara. Budu¢i da
se radi o dugorocnim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. DruStvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Prema proceni rukovodstva DruStva, iznos kratkorocnih pla¢enih odsustava na dan 31.
decembra 2014. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, DrusStvo nije izvrSilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DruStvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat prosSlih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu akcijskog kapitala, revalorizacione rezerve
i akumulirani rezultat.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.
Prihodi od aktiviranja ucinaka
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U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal i za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje materijala, naplacena otpisana
potrazivanja, viSkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od
smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroCnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja
vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poStene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po
osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
uskladivanja u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom DruStva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzroc¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruZene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opSte troSkove
kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzrocnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
uceS¢a u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazZivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme, dugorocnih i kratkoroc¢nih finansijskih plasmana, zaliha,
hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobitak

10



3.13.

A.D. ,,SIGMA“ SUBOTICA
Napomene uz finansijske izvestaje za 2014. godinu

Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz teku¢eg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Odlozeni porez

OdloZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupstina
Republike Srbije je dana 15. decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida povecanje poreske stope
sa 10% na 15% pocev od 1. januara 2013. godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u
celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu
preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva dobit
po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

Zarada po akciji

Drustvo izracunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji
obracunava se deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obic¢nih akcija
DrusStva, ponderisanim prose¢nim brojem izdatih obic¢nih akcija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

TrziSnim rizicima,

Riziku likvidnosti,

Kreditnom riziku.
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A.D. ,,SIGMA“ SUBOTICA
Napomene uz finansijske izvestaje za 2014. godinu

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Trzisni rizik
(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razliCitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, DruStvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014.
godine:

U hiljadama RSD CHF usD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotrazZivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
Dugorocni finansijski plasmani
UceS¢a u kapitalu

Ostala potrazivanja

Ukupno

Kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 341 341
Dugorocne obaveze 717 87.019 87.019
Ostale obaveze

Ukupno 717 87.360 87.360

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2014. -87.360

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013.
godine:

U hiljadama RSD CHF uUsD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
UceS¢a u kapitalu

Ostala potraZivanja

Ukupno

Kratkorocne finansijske obaveze 38.140 38.140
Obaveze iz poslovanja 325 325
Dugorocne obaveze 20.802 20.802
Ostale obaveze

Ukupno 64.840 64.840

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2013. -64.840
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2014. godinu

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze 87.019
87.019
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze 64.515
64.515

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trziSnih kamatnih stopa. Rizik DrusStva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po fiksnim kamatnim stopama i ne izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveza po kreditu je od
01.01. - 26.08.2014. godine bila sa varijabilnom kamatnom stopom vezanom za EURIBOR, dok
je potpisivanjem Ugovora o sporazumnom finansijskom restrukturiranju utvrdena kao fiksna
kamatna stopa tokom grejs perioda od 18 meseci. Obaveza po kreditu sa fiksnim kamatnim
stopama je izraZena u stranoj valuti, jer se radi o dinarskim kreditima indeksiranim u EUR.

Drustvo vrSi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorocne
obaveze budué¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzisne
kamatne stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogu¢nosti da finansira sredstva odgovaraju¢im
izvorima finansiranja sa stanoviSta rokova i stopa i rizik nemoguc¢nosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoS¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
Kratkorocnih i dugoro¢nih kredita,

Depozita i
Akcijskog kapitala.
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Napomene uz finansijske izvestaje za 2014. godinu

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2014. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5
U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja

Kratkorocni finansijski plasmani
UceS¢a u kapitalu

Ostala potraZivanja

Ukupno

Kratkorocne finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 196 196
Dugorocne obaveze 45.485 41.534 87.019
Ostale obaveze 1.100 1.100

Ukupno 88.315

Rocna neuskladenost
na dan 31. decembar 2014. -88.315

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,

na dan 31. decembra 2013. godine:
Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
PotraZivanja 135 135

Kratkorocni finansijski plasmani
Ucesc¢a u kapitalu
Ostala potraZivanja

Ukupno 135
KratkorocCne finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja 42 42
Dugorocne obaveze 3.691 11.073 20.802 35.566
Ostale obaveze 964 964
Ukupno 36.572

Rocna neuskladenost
na dan 31. decembar 2013. -36.437

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZzenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

DruStvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slucaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drustvo ima znacajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinacno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se kompenzacije sa pravnim licima, kao mehaniazm
naplate.
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Na dan 31. decembra 2014. godine DruStvo ne raspolaZe gotovinom i gotovinskim
ekvivalentima (31. decembar 2013. godine: RSD 0 hiljada), Sto po proceni rukovodstva
predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

Drustvo ima politiku da se pojavljuje kao jemac u kreditnim poslovima samo prema svojim
zavisnim ili povezanim druStvima. Na dan 31. decembra 2014. godine postoji izloZenost
DruStva po osnovu preuzetih obaveza ovog tipa RSD 545.445 hiljada (31. decembar 2013.
godine: RSD 437.103 hiljada).

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izlozenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 11.641 10.499
Kupci u inostranstvu 8 356
- Evro zona

- Ostali 8 356
Ukupno 11.649 10.855

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu
ugovorne strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Trgovine na veliko 9.811 9.341
Trgovine na malo

Fizicka lica

Ostali 1.838 1.514
Ukupno 11.649 10.855

Drustvo ima znacajnu izloZenost prema kupcu MK BEO RENT d.o.0. Beograd u iznosu od
RSD 5.327 hilj. Radi se o potraZivanju iz 2007. godine za prodatu robu Zeleznici Srbije preko
konzorcijuma na Celu sa Beogradelektro a.d. Beograd, kao nosiocem posla, Cije je obaveze
preuzelo drustvo MK BEO RENT 26.05.2014. godine kroz statusnu promenu izdvajanja uz
osnivanje.

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2014. 2014. 2013. 2013.
Nedospela potrazivanja 135
Docnja od 0 do 30 dana 115 111
Docnja od 31 do 60 dana 68
Docnja od 61 do 90 dana 40 123
Docnja od 91 do 120 dana
Docnja od 121 do 360 dana
Docnja preko 360 dana 11.494 5.362 10.418 5.963
Ukupno 11.649 5.362 10.855 5.963
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Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. anuara 5.963 9.568
Povecanja 404
Smanjenja 349

Otpisi 252 4.009
Stanje 31. decembar 5.362 5.963

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj budu¢nosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
oCuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, DruStvo moZe da razmotri sledece opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao Sto sledi:

2014. 2013.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 184.015 162.246
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Neto dugovanje 184.015 162.246
Ukupan kapital 143.183 232.466
Koeficijent zaduzenosti 1,28 0,70
*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu.

**  Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.
*** Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniCne trziSne informacije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poSto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravicnu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZiSta. Rukovodstvo Drustva vrsi
procenu rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriS¢enjem kamatne stope po kojoj bi DruStvo moglo da
pribavi dugoroCne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava
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njihovu trZiSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduc¢ih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo DruStva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izveStajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izveStavanja.

PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na

domacem trzistu 115 95
Prihodi od prodaje robe na domacem trziStu 37
Ukupno 115 132

PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mati¢nim i zavisnim

pravnim licima na domacem trZistu 6
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim

pravnim licima na domacem trZistu 17.346 19.756
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 1.417 1.526
Ukupno 18.763 21.288
DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od zakupnina 480 480
Ukupno 480 480

Drustvo ostvaruje prihod od davanja u zakup teretnog vozila maticnom pravnom licu.

PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 5 3
Ukupno 5 3

Prihod od aktiviranja uc¢inaka i robe pokazuje vrednost robe i gotovih proizvoda koje je drustvo
proizvelo i upotrebilo za sopstvene potrebe.

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Nabavna vrednost prodate robe 55 104
Ukupno 55 104

TROSKOVI MATERIJALA I ENERGIJE
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U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi materijala za izradu 7.191 8.241
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog) 117 168
Troskovi goriva i energije 1.506 1.698
Troskovi rezervnih delova 6

TroSkovi alata i inventara koji se jednokratno otpisuje 2

Ukupno 8.822 10.107

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
TroSkovi bruto zarada i naknada zarada 11.058 11.494
Troskovi por. i dop. na zarade i naknade zarada na teret poslod. 1.982 2.064

TroSkovi naknada po ugovoru o delu

TroSkovi naknada po autorskim ugovorima

Troskovi naknada po ugovoru o privrem. i povrem. poslovima

Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih ugovora

Troskovi naknada ¢lanovima organa upravljanja i nadzora

Ostali li¢ni rashodi 849 1.203

Ukupno 13.889 14.761

Ostali li¢ni rashodi i naknade ukljucuju iznos od RSD 849 hiljada koji obuhvata najve¢im
delom naknade troSkova prevoza zaposlenih na radno mesto i sa radnog mesta.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi usluga na izradi u¢inaka 240

TroSkovi transportnih usluga 84 165
Troskovi usluga odrzavanja 27 40
TroSkovi robe i usluga upotrebljenih za reklamu i propagandu 4 1
TroSkovi ostalih usluga 405 378
Ukupno 760 584

TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

TroSkovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja
- nekretnine, postrojenja i oprema 5.806 5.869

Ukupno 5.806 5.869

TROSKOVI DUGOROCNIH REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
TroSkovi rezervisanja za garantni rok

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 326
Rezervisanja za sudske sporove

Ukupno 326

NEMATERIJALNI TROSKOVI
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U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi neproizvodnih usluga 2 644
Troskovi reprezentacije 14 2
TroSkovi premija osiguranja 46 196
TroSkovi platnog prometa 13 49
TroSkovi poreza 1.194 2.375
TroSkovi doprinosa privrednim komorama 23 24
Ostali nematerijalni troskovi 604 141
Ukupno 1.896 3.431

TroSkovi poreza u iznosu od RSD 1.194 hiljade obuhvataju obaveze prema lokalnoj poreskoj
administraciji (porez na imovinu, naknade za koriS¢enje gradskog gradevinskog zemljista,
odvodnjavanje i druge drZzavne daZbine).

Ostali nematerijalni troSkovi u iznosu od RSD 604 hiljada odnose se najve¢im delom na sudske
takse i naknade, takse za prinudnu naplatu, ali i na ostale nematerijalne troSkove vezane za
obavljanja poslovne delatnosti.

FINANSIJSKI PRIHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim licima:
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana lica 2.358 2.935
Prihodi od kamata
Prihodi od uces¢a u dobitku pridruz. pravnih lica i zajed. poduh.
Pozitivne kursne razlike:
- kursne razlike

- efekti valutne klauzule 7
Ostali finansijski prihodi 8.174
Ukupno 10.539 2.935

Finansijski prihodi iz odnosa sa povezanim pravnim licima iznose RSD 2.358 hiljada i
predstavljaju prihode od kamata na date pozajmice povezanim licima.

Ostale finansijske prihode Cine otpisane zatezne kamate banaka po kreditima u iznosu od RSD
8.174 hiljada, a po osnovu odredaba Ugovora o sporazumnom finansijskom restrukturiranju.

FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski rashodi iz odnosa sa povezanim licima:
- maticna i zavisna pravna lica 1.532 1.918
- ostala povezana lica 32 39
Rashodi kamata 9.868 11.205

Rashodi od uces¢a u gubitku pridruZenih pravnih lica i
zajednickih poduhvata
Negativne kursne razlike:

- kursne razlike 18 126
- efekti valutne klauzule 7.546 798
Ostali finansijski rashodi 105 213
Ukupno 19.101 14.299
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Rashodi kamata od RSD 9.868 hiljada obuhvataju redovne i zatezne kamate na bankarske
kredite, kao i kamate za neblagovremeno placene javne prihode i kamate iz duZnicko-
poverilackih odnosa.

Znacajan iznos finansijskih rashoda od RSD 5.899 hiljada ¢ine negativni efekti valutne klauzule
kao posledica vezivanja bankarskih kredita za valutnu klauzulu, dok manji iznos od RSD 1.647
hiljada €ini iznos ukinutog razgranicenja efekata valutne klauzule iz ranijih godina.

Finansijski rashodi iz odnosa sa mati¢nim i zavisnim pravnim licima iznose RSD 1.532 hiljade i
predstavljaju rashode kamata na primljene pozajmice.

PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od uskladivanja vrednosti dugorocnih finans. plasmana 142 125
Ukidanje ispravke vrednosti za naplacena potraZivanja 349

Ukupno 491 125

Vrednost dugorocnih finansijskih plasmana se svodi na sadaSnju vrednost diskontovanjem
budu¢ih novcanih tokova uz koriS¢enje referentne kamatne stope NBS.

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obezvredenje potraZzivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 376
Ukupno 376
OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kapitalni dobici pri prodaji opreme 735 319
Visak po popisu 1

Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika 14
Prihodi po osnovu otpisa obaveza 91 449
Prihodi od ukidanja rezervisanja 649

Ostali prihodi 409 233
Ukupno 1.885 1.015

Prihodi od ukadanja rezervisanja u iznosu od RSD 649 hiljada su nastali usled ukidanja
rezervisanja za dugorocne naknade zaposlenima — otpremnine za odlazak u penziju.

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Manjak po popisu 1 96
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potraZivanja

Gubici pri rashodovanju i prodaji nekretnina 1.482
Ostali rashodi 164 4.135
Ukupno 165 5.713

Ostale rashode €ine troskovi sudskih sporova i drugi rashodi iz poslovanja.
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NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Naknadno utvrdeni rashodi iz ranijeg perioda 151

Ukupno 151

POREZ NA DOBITAK

(a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Poreski rashod perioda

OdloZeni poreski rashodi/prihodi perioda 189 824
Ukupno 189 824

(b) Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obracunati porez po zakonskoj stopi od 15% (dobitakx15%) 0 0
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe

-kamate zbog neblagovr. placenih por, dop. i dr. javnih daZbina

-troSkovi postupka prinudne naplate por. i dr. dugovanja

-amortizacija

-por, dop. i dr. javne daZbine obracunate, a nisu pla¢ene

-ispravka vrednosti potrazivanja

Ostalo

Porez na dobitak 0 0

(c) Nepriznata poreska sredstva

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nije prikazalo odloZena poreska sredstva koja se
odnose na poreske gubitke ranijih godina u iznosu od RSD 23.803 hiljada i neiskoriS¢ene
poreske kredite u iznosu od RSD 565 hiljada, usled neizvesnosti da li ¢e postojati dovoljan
oporezivi dobitak u budu¢im periodima, na teret koga bi se moglo izvrsiti priznavanje prenetih
poreskih gubitaka i poreskih kredita u zakonskom roku (za smanjenje poreza na dobit).

Preneti poreski gubici isti¢u u slede¢im godinama:

Godina

U hiljadama RSD isteka 2014. 2013.
Godina nastanka poreskih gubitaka

-ranije godine 62.946 73.820
-2010 2015 31.380 31.380
-2011 2016 12.658 12.658
-2012 2017 31.185 31.185
-2013 2018 20.518 20.517
-2014 2019

Ukupno 158.687 169.560
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Preneti poreski krediti isticu u slede¢im godinama:

Godina
U hiljadama RSD isteka 2014. 2013.
Godina nastanka poreskih kredita
-2004 2014 178 178
- 2005 2015 387 387
Ukupno 565 565

(d)  Odlozena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva/obaveze u iznosu od RSD 12.104 hiljada nastala su kao posledica
razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu dugorocnih rezervisanja za otpremnine i obracunatih
javnih daZzbina koje nisu pla¢ene u teku¢em poreskom periodu. Obracun odloZenih poreskih
obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2014. 2013.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih sred. 932 23.680 -22.748 697 -697
Rezervisanja za otpremnine 89 -89 31 -31
Javne daZbine obr. a nisu pl. 64 64 96 -96
Revalorizacija 12.676 2.007 10.669
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva
OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto -12.104 -824

(e)  Odlozeni porezi priznati u okviru ostalog ukupnog rezultata/kapitala

U hiljadama RSD 2014. 2013.
OdloZeni poreski prihodi 189 824
Ukupno
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DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
UceSca u kapitalu:
Dugorocni finansijski plasmani:
- povezana pravna lica 26.666 26.666
- ostala pravna lica
Ostali dugorocni finansijski plasmani 1.668 1.730
Minus: Ispravka vrednosti
- uceSc¢a u kapitalu
- dugoroc¢ni finansijski plasmani
- ostali dugorocni finansijski plasmani 1.207 1.349
Stanje na dan 31. decembra 27.127 27.047

Dugorocni plasmani povezanim pravnim licima od RSD 26.666 hilj. obuhvataju dugorocne

pozajmice povezanim pravnim licima.

Ostali dugorocni finansijski plasmani iznose RSD 461 hilj. — diskontovana vrednost, a odnose
se na stambene kredite zaposlenima date u gradevinskom materijalu za adaptaciju porodi¢nih

kuca, kao i kredite za otkupljene druStvene stanove.
DUGOROCNA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

2014.

2013.

Dugorocna potraZivanja od povezanih pravnih lica:
- maticno i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
PotraZivanja po osnovu robnih kredita
PotraZivanja po osnovu finansijskog lizinga
Ostala dugorocna potraZivanja

1.992
25.750

1.419
20.013

Minus: Ispravka vrednosti
- dugorocna potrazivanja od povezanih pravnih lica
- potrazivanja po osnovu robnih kredita
- potrazivanja po osnovu finansijskog lizinga
- ostala dugorocna potraZivanja

Stanje na dan 31. decembra

27.742

21.432

Dugorocna potrazivanja od povezanih pravnih lica jesu potraZivanja po osnovu prodaje

proizvoda i usluga.

Na osnovu odluke rukovodstva, potraZivanja od kupaca — mati¢nih i zavisnih pravnih lica, kao i
povezanih pravnih lica, evidentiraju se kao dugorocna potraZivanja od povezanih pravnih lica.

ZALIHE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Materijal 7.798 6.458
Rezervni delovi 10 10
Alat i inventar 1.347 1.341
Minus: Ispravka vrednosti 1.343 1.341
NedovrSena proizvodnja

NedovrSene usluge

Gotovi proizvodi 11.209 15.736
Roba 1.282 1.283
Dati avansi za zalihe i usluge 939 941
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Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra 21.242 24.428

Zalihe gotovih proizvoda iznose RSD 16.208 hiljada i odnose se na zalihe proizvoda:
termoregulatori, Zeleznicka oprema, oprema za signalizaciju provale i poZara. IzvrSeno je
obezvredenje zastarelih zaliha gotovih proizvoda u vrednosti od RSD 4.999 hiljada, tako da je
njihova procenjena vrednost RSD 11.209 hilj.

Zalihe robe iznose RSD 1.282 hiljada i odnose se na zalihe robe u veleprodaji u vrednosti od
RSD 1.173 hiljada, dok je RSD 109 hilj. vrednost kupljenog repromaterijala koji se nalazi kod
povezanog pravnog lica koje vrsi proizvodnu uslugu Drustvu na obradi materijala.

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

- maticno i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

- kupci (3. lica) 11.641 10.499
Kupci u inostranstvu

- maticno i zavisna pravna lica

- ostala povezana pravna lica

- kupci (3. lica) 8 357
Ostala potraZivanja po osnovu prodaje
Minus: Ispravka vrednosti 5.362 5.964

Potrazivanja iz specificnih poslova
PotraZivanja od izvoznika

PotraZivanja po osnovu uvoza za tud racun
Komisiona i konsignaciona prodaja

Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Minus: Ispravka vrednosti

Druga potrazivanja

PotraZivanja za kamatu i dividende 13.109 10.750
PotraZivanja od zaposlenih 4 8
Ostala tekuc¢a potrazivanja 31
Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra 19.400 15.681

Drustvo je formiralo ispravku vrednosti na teret rashoda za sva potraZivanja od Cijeg je roka za
naplatu proteklo preko 365 dana, u skladu sa Pravilnikom o racunovodstvu.

Na osnovu odluke rukovodstva, potrazivanja od kupaca — mati¢nih i zavisnih pravnih lica, kao i
povezanih pravnih lica, evidentiraju se kao dugorocna potraZivanja od povezanih pravnih lica.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Tekuci ra¢un

Izdvojena novcana sredstva

Devizni ra¢un

Hartije od vrednosti

Blagajna

Novcana sred. Cije je koriS¢. ograniceno ili vrednost umanjenja
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Ostala novcana sredstva — sredstva na posebnom racunu banke
za naknadu bolovanja preko 30 dana od Fonda za zdravstvo

33

Stanje na dan 31. decembra

33

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

2014. 2013.

Unapred placeni troSkovi
Nefakturisani prihod
Razgraniceni troskovi
Ostala AVR

Ostalo

2.816
47

Stanje na dan 31. decembra

2.863

OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2014. godine,
akcijski kapital se sastoji od 131.684 obicnih akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od

1.000,00 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Veéinski vlasnik Drustva je Galeb Group d.o.o0. Sabac sa 78,48 % akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine bila je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
Galeb Group d.o.0. Sabac 103.348 103.348 78,48 %
Akcionarski fond a.d. Beograd 8.520 8.520 6,47 %
Fizicka lica — manjinski akcionari 19.816 19.816 15,05 %
Ukupno 131.684 100.0%
Drustvo krajnje kontrolige privredno drustvo Galeb Group d.o.o. iz Sapca.
DUGOROCNA REZERVISANJA
(a)  Struktura dugorocCnih rezervisanja je prikazana kako sledi:
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Rezervisanja za troSkove u garantnom roku
Rezervisanja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
Rezervisanja za zadrZane kaucije i depozite
Rezervisanja za troSkove restrukturiranja
Rezervisanja za dugorocCne naknade zaposlenima 1.572 1.960
Rezervisanja za troSkove sudskih sporova
Ostala rezervisanja
Stanje dan 31. decembra 1.572 1.960

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke
koji mogu proiste¢i po osnovu verovatnih negativnih ishoda sudskih sporova koji se vode protiv
Drustva, poSto smatra da po tom osnovu nece imati znacajnijih izdataka.
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Rezervisanja za otpremnine formirana su na bazi izveStaja nezavisnog aktuara i ista su iskazana
u iznosu sadasnje vrednosti ocekivanih buducih isplata. Prilikom utvrdivanja sadasnje vrednosti
ocCekivanih odliva koriS¢ena je diskontna stopa od 8% (2013. godine: 9,5%) na bazi procene
ocCekivane prosecne trZiSne kamatne stope na dugorocna dinarska sredstva u Republici Srbiji.
Rezervisanje je utvrdeno na osnovu Pravilnika o radu Drustva i pretpostavke prosecnog rasta
zarada po stopi od 6% godisnje (2013. godina: 6% godisnje).

(b) Promene na dugoroCnim rezervisanjima u toku 2014. i 2013 godine prikazane su u
sledecoj tabeli:

Sudski sporovi Naknade

U hiljadama RSD izdata jemstva  zaposlenima Ukupno
Stanje na dan 1. januar 2013. godine 1.960 1.960
Nova rezervisanja u toku godine 1.131 1.131
IskoriScena rezervisanja 925 925
Ukidanje u korist prihoda
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine 2.166 2.166
Nova rezervisanja u toku godine
IskoriS¢ena rezervisanja
Ukidanje u korist prihoda 594 594
Stanje na dan 31. decembra 2014. godine 1.572 1.572
DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital
Obaveze prema povezanim pravnim licima:

- mati¢no i zavisna pravna lica 19.111 18.101

- ostala povezana pravna lica 36.005 23.038
Obaveze po emitovanim hartijama od vrednosti
Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji 87.019 20.802

Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Ostale dugorocne obaveze

Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Minus: Tekuca dospeca dugorocnih obaveza
- dugoroc¢ni krediti i zajmovi
- dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga
- ostalo

Stanje na dan 31. decembra 142.135 61.941

Pregled dugorocnih kredita i zajmova zajedno sa uslovima koriS¢enja i otplate, dati su u
slede¢em pregledu
Originalna Kamatna Godina Povuceni

valuta stopa dospeca iznos 2014. 2013.
OTP banka — kredit EUR 25%G 2021. 644.414,43 78.181 58.942
KR2011/321
JUBMES banka — EUR 25%G 2021. 73.068,75 8.838
kredit 2032852

717.483,18 87.019 58.942
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Proces sporazumnog finansijskog restrukturiranja "Galeb Group" d.o.0. Sabac i povezanih
preduzeca (u daljem tekstu ,,Galeb Group®), koji se sprovodi prema Zakonu o sporazumnom
finansijskom restrukturiranju, uz institucionalno posredovanje Privredne komore Srbije,
pokrenut je u aprilu 2012. godine. Ovaj proces se sastoji iz dve faze. Prva faza je finalizovana u
januaru 2013. godine, kada je stupio na snagu Ugovor o mirovanju finansijskih obaveza, na
osnovu kog je izvrSeno povlacCenje sredstava prinudne naplate u korist svih potpisnika Ugovora
o mirovanju finansijskih obaveza. Ugovor o mirovanju je bio vremenski ogranicen i vazio je tri
meseca od dana stupanja na snagu, uz mogucnost da bude produZen za dodatna tri meseca.

U vreme kada je istekao period vaZenja Ugovora o mirovanju, u julu 2013. godine, uveliko su
bili u toku pregovori sa bankama i usaglasavanje teksta Ugovora o sporazumnom reprogramu
finansijskih obaveza, tako da banke nisu insistirale na zakljucenju anexa Ugovora o mirovanju
niti na zaklju¢ivanju novog Ugovora o mirovanju, ve¢ su nastavljeni pregovori oko sadrZaja
Ugovora o sporazumnom finansijskom restrukturiranju (u daljem tekstu: Ugovor). Tokom
procesa pregovaranja, izvseno je usaglasavanje konacne verzije teksta Ugovora, koji je poslat na
potpisivanje poveriocima u oktobru 2013. godine.

Ugovor ima ukupno dvadeset potpisnika, od ¢ega su na strani duznika sedam clanica Galeb
grupacije ("Galeb Group" d.o.0. Sabac, "Galeb Metal Pack" d.o.0. Sabac, ,Galeb-
Metaloplastika“ a.d. Sabac, "Galeb FSU" a.d. Beograd, "Galeb GTE" a.d. Beograd, "Zimpa" a.d.
Ub i "Sigma" a.d. Subotica), dok je na strani poverilaca - kreditora ukupno trinaest ucesnika i to:
- Fond za razvoj Republike Srbije, Beograd,

- Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza, Beograd,

- Raiffeisen banka a.d. Beograd,

- OTP banka Srbija a.d. Novi Sad,

- ProCredit banka a.d. Beograd,

- Komercijalna banka a.d. Beograd,

- JUBMES banka a.d. Beograd,

- Erste banka a.d. Beograd,

- Srpska banka a.d. Beograd,

- Univerzal banka a.d. Beograd,

- Hypo Alpe—Adria—Bank a.d. Beograd,

- Hypo Alpe—Adria-Leasing a.d. Beograd,

- Wiener Stadtische osiguranje a.d.o. Beograd.

Ugovor o sporazumnom finansijskom restrukturiranju zakljucen je dana 26.08.2014. godine uz
ucesce Privredne komore Srbije.

Ugovor predvida sledece uslove reprograma:
— otpis zateznih kamata obracunatih do dana stupanja na snagu Ugovora, osim kamata
Fonda za razvoj, koje Ce biti placene nakon isteka perioda otplate od 5 godina
— grejs period u otplati od 18 meseci,
— obracun kamate u grejs periodu po stopi od 2,5% godisnje,
— tokom grejs period placace se 15% od iznosa obracunate kamate,
— nakon isteka grejs perioda, otplata obaveza na rok od 5 godina

Kao Sto je obelodanjeno u napomenama 24. dugoroc¢ni krediti su obezbedeni hipotekama na
nekretninama DruStva Cija je sadaSnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine RSD 104.951
hiljada.

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je prikazano u
sledecoj tabeli:
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KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD

2014.

2013.

Tekuca dospeca:
- dugorocni krediti i zajmovi
- finansijski lizing
- ostale dugorocne obaveze
Kratkoro¢ni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica:
- maticno i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji
Kratkoroc¢ni krediti i zajmovi u inostranstvu
Obaveze po osnovu kratkorocnih hartija od vrednosti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze

255

43.713

Stanje na dan 31. decembra

255

43.713

Ostale kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju obaveze po osnovu cesije sa povezanim
pravnim licima, kao i obaveze prema fizickim licima za izvrSene uplate.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD

2014.

2013.

Primljeni avansi
Dobavljac¢i — povezana pravna lica:
- maticno i zavisna pravna lica u zemlji
- matic¢no i zavisna pravna lica u inostranstvu
- ostala povezana pravna lica u zemlji
- ostala povezana pravna lica u inostranstvu
Dobavljaci u zemlji
Dobavljaci u inostranstvu
Ostale obaveze iz poslovanja

18

10.739
341
194

18

11.828
325
194

Stanje na dan 31. decembra

11.274

12.347

Ostale obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu osiguranja imovine.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

2014.

2013.

Obaveze iz specificnih poslova

Obaveze prema uvozniku

Obaveze po osnovu izvoza za tud racun

Obaveze o osnovu komisionih i konsignacionih poslova
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za neto zarade i naknade zarada

Obaveze za poreze i doprinos na zarada i naknade zarada
Ostala obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

8.431
3.431

7.212
4.412

Druge obaveze

Obaveze po osnovu kamata

Obaveze za dividende i uceS¢e u dobitku
Obaveze prema zaposlenima

Ostale obaveze

9.772

242

25.307

726

Stanje na dan 31. decembra

21.876

37.657
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Obaveze po osnovu kamata obuhvataju kamate na pozajmice od povezanih pravnih lica, kamate
za neblagovremeno placene javne prihode, kao i kamate iz duznicko-poverilackih odnosa.
Obaveze prema zaposlenima su najve¢im delom obaveze za naknadu troSkova prevoza
zaposlenih sa i na radno mesto.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obaveze za akcize

Obaveze za porez iz rezultata

Obaveze za doprinose koji terete trosSkove

Ostale obaveze 4.470 3.645

Stanje na dan 31. decembra 4.470 3.654

Ostale obaveze ¢ine obaveze prema lokalnoj poreskoj administraciji — porez na imovinu i ostale
naknade koje su lokalnog karaktera.

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obracunati troSkovi 10
Unapred naplaceni prihodi

Razgraniceni zavisni troskovi nabavke

OdloZeni prihodi i primljene donacije

Razgraniceni prihodi

Ostala PVR 161

Stanje na dan 31. decembra 171

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Tuda roba na zalihama
Primljene menice
Tudja oprema

Data jemstva 545.445 437.103
Primljena jemstva i bankarske garancije 78.181 64.221
Ostalo

Stanje na dan 31. decembra 623.626 501.325

Data jemstva obuhvataju jemstva data maticnim i povezanim pravnim licima po osnovu
odobrenih bankarskih kredita.

Takode, DruStvo ima i primljena jemstva od mati¢nih i povezanih pravnih lica za dobijeni
bankarski kredit.

ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Neto dobitak

Prosecan ponderisani broj akcija 131.684 131.684
Zarada po akciji (u RSD) -172 -228
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Drustvo nije ostvarilo zaradu po akciji ni u 2013. ni u 2014. godini. Naprotiv, ostvarilo je
gubitak po akciji od RSD 172.

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Takode, drusStvo prodaje svoje gotove proizvode njima i kupuje njihove proizvode i robu za
svoje potrebe. Odnosi izmedu DruStva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na
ugovornoj osnovi i po trZiSnim uslovima.

Transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli*:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prodaja robe i usluga povezanim pravnim licima 22.411 19.851
Nabavke robe i usluga povezanim pravnim licima 11.554 6.785
Pozajmice date povezanim pravnim licima 26.666 26.666
Pozajmice primljene od povezanih pravnih lica 17.706 17.706

NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o racunovodstvu Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje potraZivanja
i obaveza sa duZnicima i poveriocima. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza izvrSeno je sa
stanjem na dan 31.12.2014. i 2013. godine.

Stanje neusaglaSenih potraZivanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je sledece:

U hiljadama RSD 2014. 2013.

PotraZivanja po osnovu prodaje 2434 1.376
Dugorocna potraZivanja
Ostala potraZivanja

Ukupno neusaglasena potraZivanja 2.434 1.376

Obaveze iz poslovanja 6.910 2.553
Dugorocne i kratkorocne finansijske obaveze
Ostale obaveze

Ukupno neusaglasSene obaveze 6.910 2.553

Izvodi otvorenih stavki na dan 31.12.2014. godine su poslati poStom svim kupcima, ali nam
neki kupci nisu potvrdili stanje svoga duga vra¢anjem overenog 10S-a.

POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
(a) Sudski sporovi

Drustvo je ukljuceno u sudski spor koji proistiCe iz pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se
reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. DruStvo procenjuje verovatnocu
negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Razumne
procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljucuju
obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne Cinjenice, identifikaciju
potencijalnih odgovornih strana i njihove mogué¢nosti da doprinesu reSavanju, kao i prethodno
iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ciji se
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iznos moZe pouzdano proceniti paZljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u
budu¢nosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo se javlja kao tuZena strana u jednom sudskom sporu
po osnovu tuzbi 23 zaposlena i bivSih zaposlenih za neisplacene zarade. Ukupno
procenjeni iznos tuZbenog zahteva iznosi RSD 3.928.102,48 (31. decembar 2013. godine: RSD

3.424.860,06), ne uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate po ovom osnovu.

Konacan ishod sudskog spora u toku je izvestan, poSto je osnovano potraZivanje tuZilaca
(neisplacene zarade zaposlenima u zakonski propisanim rokovima). Na dan 31. decembra 2014.
godine DrusStvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu proiste¢i iz

navedenih sporova, jer smatra da po tom osnovu nece imati znacajnijih izdataka.

(b) Izdata jemstva i garancije
DATA JEMSTVA
R Datum Datum Saldo u EUR Saldo u RSD Osnov
.b. Banka odobravanja dospeca 31.12.2014. 31.12.2014. Korisnik Broj ugovora  jemstva
Ugovor o
izdavanju
garancije br.
265-60-3173-
Raiffeisen Ugovor o 64 (kredit

1 | bank 06.08.2008. | 30.04.2016. | 1.247.078,85 | 150.844.537,66 | Galeb FSU jemstvu RIEFF)
Ugovor o
izdavanju
garancije br.
265-
60000000004

Raiffeisen Ugovor o 463-74 (kredit

2 | bank 23.01.2008. | 30.04.2016. 825.917,69 | 99.901.599,72 | Galeb FSU jemstvu RIEFF)
Ugovor o
pristupanju Ugovor o
dugu br. 404- | kreditu br. 06-

Univerzal 2/11, zaloga 420-

3 | banka 28.06.2011. | 20.12.2011. 514.486,61 | 62.231.425,72 | Galeb Group na kamionu 0112185.7
Ugovor o Ugovor o
solidarnom dugoronom

ITG jemstvu kreditu
Signalizacija br.10832310- | br.10832310-

4 | d.o.o. 16.06.2011. | 30.08.2015. 735.190,89 | 88.927.440,23 | Galeb Group 5100830914/5 | 5100830914
Ugovor o
dugorocnom

Ugovor o kreditu za
pristupanju reprogram
Jubmes dugu br. duga br.

5 | banka 30.06.2011. | 31.12.2012. 302.135,55 | 36.545.802,49 | Galeb Group 2339/2011 2312/2011
Ugovor o
izdavanju
garancije br.

Raiffeisen Galeb Metal Ugovor o 265-60-2307-

6 | banka 31.05.2007. | 30.06.2014. 674.555,27 | 81.593.058,71 | Pack jemstvu 43
Ugovor o Ugovor o
solidarnom dugoronom

ITG jemstvu broj kreditu broj
Signalizacija 10832310- 10832310-

7 | d.o.o. 16.06.2011. | 16.07.2016. 210.000,00 | 25.401.243,00 | Galeb GTE 5100830922/5 | 5100830922

4.509.364,86  545.445.107,53

33




e — e —————————

AD, ,,SIGMA®“ SUBOTICA
Napomene uz finansijske izvetaje za 2014 gadinu

PRIMLJENA JEMSTVA
Datum Datum Saldou EUR  Saldo u RSD  Davalac Broj Qsnov
Banka odobravanja dospeca 3L12.2014, 31,12.2014. jemstva UEoYIra Emstva
Ugovor o

Galeb Group, hredim br.
GTE, Ugavor 0 00-421-

oTP Radaslav jemstvu od | 0601584.2K

Banka 26.052011 | 26.02.2021. G44.41443 | 78.181.131,94 | Veselinovié 25052011 | R20117321

Druitvo nije formiralo rezervisanje po osnovu datih jemstava.
PREUZETE OBAVEZE

Druivo nema preuzetih obaveza sa stanjem na dan 31 decembra 2014, i 2013. godine za
ulaganja u stalna sredstva, koje nisu priznate u finansijskim izve3tajima.

%10 se tide obaveza po osnovu opemtivnog zakupa, Dru&tvo korsti dva vozila maticnih 1
povezanih pravnih lica, lzdataka po osnovu upotebe ovih vozila u poslovne svrhe nema.

DOGAPATI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nije bilo dogadaja nakon dana bilansa koji bi zahtevali korekciju ili obelodanjivanje u
finansijskim izvestajima ili u napomenama Uz finansijske izvestaje.

U Subotici, 29.04.2015, godine

Zakonski zastupnik

. {(Xéﬂ(-f_li;-__,,—-j
t WP Prof. dr Milan__ﬂesla&
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1. UVOD

Puno poslovno ime

A.D. SIGMA Preduzece za proizvodnju, promet inZenjering
automatskih i elektronskih uredaja i aparata

Skraceni naziv A.D. SIGMA
Sediste Subotica
Adresa Cantavirski put bb

Pravna forma

Akcionarsko drustvo

Maticni broj

08008965

PIB

100959884

Pretezna delatnost

2651 Proizvodnja mernih, istraZivackih i navigacionih instrumenata i
aparata

Veb sajt www.galeb.com
ISIN RSSIGMES82147
CFI ESVUFR

Broj akcionara 461

Prosecan broj zaposlenih 21

Vrednost poslovne imovine 340.874
Ukupan kapital (u 000 dinara) 143.183
Kapitalizacija (u 000 dinara) 62.681

Napomena: svi podaci su na dan 31.12.2014. godine, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

A.D. ,,SIGMA®“ SUBOTICA (u daljem tekstu: Drustvo) postoji od 1923.godine, a osnovano je kao akcionarsko
drustvo 29.06.1998. godine. Dana 28.06.2007.godine izvrSena je prodaja 70% druStvenog kapitala Galeb Group
d.0.0. iz Sapca. Sadasnja vlasnicka struktura kapitala: 78,48% u vlasnistvu Galeb Group - Sabac, 15,05% manjinski
vlasnici, 6,47% u vlasnistvu Akcijskog fonda.

2. NASTUP NA TRZISTU ROBA 1 USLUGA
2.1. Struktura prodajnog i proizvodnog programa

PreteZna delatnost kojom se Drustvo bavi je proizvodnja automatskih i elektronskih uredaja i aparata, a pored
toga pokriva i sledece delatnosti: proizvodnja Zeleznicke opreme, proizvodnja signalno-sigurnosnih uredaja i
sistema, projektovanje—inZenjering, usluge servisiranja uredaja za signalizaciju (dojavu) poZara i provale.
Prodajni i proizvodni program se moZe grupisati na:

- elektromehanika - obuhvata proizvodnju sklopki i prekidac¢a razli¢itog tipa za kune aparate i
elektroinstalacije, mikroprekidace, kontrolne svetiljke, termostate i temperaturne omedivace kapilarnog,
bimetalnog i membranskog tipa, kao i komandne table za kotlove za centralno grejanje

- oprema za Zeleznicu — spoljna, fiksna oprema Zeleznickih pruga (skretnicke postavne sprave, grejaci
skretnica, svetlosni signali, putoprelazni branici, iskliznice, kablovski setovi i sl.), kao i branici za kontrolu
ulaza i izlaza iz zaSti¢enih/zatvorenih zona

- signalizacija opasnih pojava — elektronski uredaji i sistemi za signalizaciju (dojavu) i alarmiranje poZara,
provale, neovlas¢enog pristupa u zasti¢ene zone-na otvorenom i u zatvorenom prostoru

- projektovanje sopstvenih proizvoda, tehnologija i usluga, kao i alata, odnosno namenskih masina i uredaja
za vlastite potrebe, kao i projektovanje/inZenjering sistema za signalizaciju opasnosti, a i podsistema za
Zeleznicu

- instalisanje/ugradnja uredaja za signalizaciju opasnosti na licu mesta

- usluge servisiranja uredaja za signalizaciju opasnosti na licu mesta i u fabrici, servisiranje i periodicno
odrzavanje Zeleznicke opreme sopstvene proizvodnje u fabrici, kao i proizvodnja pojedinac¢nih masSinskih
delova, odnosno usluge mehanicke i toplotne obrade, kao i povrSinske zastite
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2.2. Strategija nastupa na trziStu roba i usluga
Karakteristike trzista govore da je visoko konkurentan proizvod uslov za uspeh i da se isti mora plasirati uz
specifican marketinski pristup, prema pojedinim korisnicima ili bar prema grupama korisnika bliskog profila.
Druga, izuzetno vazna karakteristika ponudenog proizvoda/usluge koja je uslov za uspeh je nivo cene koji
opravdava kvalitet pruZene usluge, odnosno prodatog proizvoda.

Drustvo je i u 2014. godini nastavilo da neguje dobre partnerske odnose sa poslovnim partnerima, poStujuci
fer konkurenciju. Odgovorno poslovanje druStva se ogleda u eticnosti i transparentnosti poslovanja,
negovanju zdravog radnog okruZenja, brizi o Zivotnoj sredini. DruStvo svoje poslovne ciljeve ostvaruje na
etican i transparentan nacin, kroz kvalitet svojih proizvoda i usluga. Nastoji se da se obezbedi da dobavljaci
dobara i usluga, trZiSte i celokupna javnost budu informisani o poslovanju. Vodi se korektno knjigovodstvo u
skladu sa pozitivnim zakonskim propisima i transparentno se izveStava o poslovnim rezultatima, a godis$nji
finansijski izvestaji, zajedno sa misljenjem revizora, postavljeni su na sajt Galeb Group www.galeb.com.

Osnovna delatnost Drustva je u oblasti ZelezniCke signalizacije. U 2014. godini je ostvaren prihod od prodaje
Zeleznicke opreme od 51.136 EUR, u 2013. godini 68.530 EUR, u 2012. godini 45.734 EUR, u 2011. godini
339.091 EUR (od toga je prodato Zeleznici Srbije opreme u vrednosti od 12.000 EUR), a u 2010. godini
165.827 EUR (Zeleznici Srbije 27.000 EUR).

3. OSTVARENI FINANSIJSKI POKAZATELJI

Ostvareni finansijski pokazatelji Drustva u poslovnoj 2014. i 2013. godini dati su u nastavku:
Napomena: Podaci su u 000 dinara

Bilans uspeha 2014 2013 promena
Poslovni prihodi 19.358 21.900 -2.542
Poslovni rashodi 35.750 36.326 -576
Finansijski prihodi 10.539 2.935 7.604
Finansijski rashodi 19.101 14.299 4.802
Ostali prihodi 2.376 1.140 1.236
Ostali rashodi 165 6.089 -5.924
EBITDA -8.375 -13.507 -5.132
EBIT -14.181 -19.375 -5.194
Porez na dobit
Neto dobit

Napomena: Podaci su u 000 dinara
Bilans stanja 2014 2013 promena

Ukupna aktiva 340.874 413.770 -72.896
Stalna imovina 300.172 370.711 -70.539
Obrtna imovina 43.427 43.059 +368
Kapital 143.183 232.466 -89.283
Osnovni kapital 131.684 131.684 0
Rezerve
Nerasporedena dobit 88 5.848 -5.760
Sopstvene akcije 131.684 131.684
Obaveze 185.587 164.412 +21.175
DugorocCna rezervisanja 1.572 2.166 -594
Dugorocne obaveze 142.135 61.941 +80.194

- dugoro¢ni krediti 87.019 20.802 +66.217
Kratkoro¢ne obaveze 41.880 100.305 -58.425
Ukupna pasiva 340.874 413.770 -72.896
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Finansijski pokazatelji

Profitabilnost 2014 2013 Aktivnost 2014
ROA Koeficijent obrta ukupne aktive 0,05
ROE Koeficijent obrta stalne imovine 0,06
Gross profit margin Koeficijent obrta zaliha 0,99
Operativna profitna stopa Koeficijent obrta potraZivanja 0,52
Neto profitna stopa

Likvidnost 2014 2013 Kapital 2014 | 2013
Tekudi racio likvidnosti 1,03 0,43 Odnos duga i kapitala 1,28 0,69
Brzi racio likvidnosti 0,53 0,18 Odnos duga i ukupne aktive 0,54 0,39
PotraZivanja/kratkoro¢ne obaveze 0,46 0,15 Koeficijent finansijske stabilnosti 0,81 0,49
Neto obrtni kapital (000 RSD) 1.547 -57.246 | Odnos stalne i obrtne imovine 6,91 8,61
Racio neto obrtnog kapitala 12,20 -0,37 Pokrice kamata

Neto obrtni kapital/zalihe 0,07 -2,34 | Leveridz 0,54 0,39

Komentar o finansijskim pokazateljima

Posmatraju¢i pokazatelje profitabilnosti (rentabilnosti), pokazatelje aktivnosti, pokazatelje likvidnosti, kao i
pokazatelje kapitala, uocava se da preduzece usled poslovanja sa gubicima ne uspeva da obnavlja (odrZava) obrtna
sredstva na optimalnom nivou, postaje nelikvidno, tj. insolventno — nesposobno da izmiruje svoje obaveze.

Stope prinosa i profita su negativhe zbog ostvarenog gubitka. Pokazatelji likvidnosti ukazuju na nesposobnost
Drustva da servisira dospele obaveze placanja. Ozbiljno ugroZena likvidnost je posledica niske profitabilnosti,
odnosno niskog stepena efikasnosti Drustva. Koeficijent tekuce likvidnosti manji od 2 implicira moguénost da
preduzece ostane bez sredstava za podmirenje kratkoro¢nih obaveza, tako da ostvareni koeficijent 1,03 pokazuje da
je Drustvo nelikvidno, jer je svaki dinar kratkoro¢nih obaveza pokriven sa 1,03 din. obrtne imovine. Brzi racio
likvidnosti od 0,53 je ispod minimalne vrednosti 1, Sto govori o tome da Drustvo nema dovoljno kratkoro¢nih
sredstava (bez prodaje zaliha) da podmiri dospele obaveze. Koeficijent finansijske stabilnosti od 0,81 (manji od min.
1) pokazuje da se iz dela dugorocnih izvora finansira kratkotrajna imovina, odnosno da nije uspostavljena dugorocna
finansijska ravnoteza. LeveridZ (koeficijent zaduZenosti) pokazuje do koje mere Drustvo koristi zaduzZivanje kao
oblik finansiranja, odnosno koliki deo imovine je nabavljen zaduZivanjem. Ostvareni koeficijent od 0,54 je iznad
poZeljnog iznosa od 0,5 Sto znaci da postoji rizik od nesolventnosti.

4. POLOZAJ NA TRZISTU KAPITALA I DIVIDENDNA POLITIKA

Trgovanja na Beogradskoj berzi tokom 2014. godine nije bilo, tako da nije bilo ni promena u vlasnickoj strukturi
koja je na dan 31. decembar 2014. godine izgledala na slede¢i nacin:

Struktura vlasniStva . Broj akcija % od l.ll/‘(}lpne Vre(?nost

na dan 31. decembar 2014. godine emisije kapitala
Akcije u vlasnistvu fizickih lica 19.816 15 19.753.000
Akcije u vlasniStvu pravnih lica 103.348 79 104.030.000
Zbirni kastodi racun 8.520 6 7.901.000
Ukupan broj emitovanih akcija 131684 100 131.684.000
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Redosled prvih 10 akcionara po broju glasova
Akcionar Broj akcija Broj glasova ‘Zlial)sl(;(\)lj:
Galeb Group d.o.o. Sabac 103.348 103.348 78.48182
Akcionarski fond a.d. Beograd 8.520 8.520 6.47003
Rac Janko 101 101 0.07670
Paklar Jovan 97 97 0.07366
Strili¢ Sava 97 97 0.07366
Vujkovi¢ Jakov 97 97 0.07366
Kocis JozZef 95 95 0.07214
Majlat Ladislav 95 95 0.07214
Svircev Vitomir 95 95 0.07214
Rudi¢ Josip 94 94 0.07138

U toku 2014 godine Drustvo nije vrsilo isplatu dividendi.

5. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU I PROMENE U
POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA

Na sve dolazece izazove treba pokuSati pronaci adekvatne odgovore kroz konkretne mere koje bi omogudcile novi i
dug period uspeSnog poslovanja. Dobrim i blagovremenim predvidanjem i prilagodavanjem poslovne strategije
novim okolnostima na trZiStu i ekonomskim prilikama uopste, obezbedio bi se Drustvu dalji odrZiv rast.

Cinjenica da su zaposleni strateski resurs Drustva i stoZer uspeha, kao i da poslovni uspeh zavisi od kreativnosti,
sposobnosti, motivacije i zadovoljstva zaposlenih, Drustvo mora dati veliki znacaj izboru kvalitetnih, talentovanih
ljudi, kao i njihovom daljem razvoju i usavrSavanju.

6. RIZICI

Osnovni rizici kojima je poslovanje Drustva izloZeno su: 1) trzisni rizik koji obuhvata: rizik od promene kurseva
stranih valuta, rizik od promene cena, rizik od promene fer vrednosti kamatnih stopa, kamatni rizik gotovinskog toka,
2) operativni rizik - izloZenost gubicima zbog neadekvatnih internih procesa i spoljnih dogadaja, 3) rizik poslovnog
obima koji se odnosi na promene u ponudi i potraznji ili u konkurenciji, 4) kreditni rizik, 5) rizik likvidnosti, 5) rizik
upravljanja kapitalom, 6) rizik tokova gotovine

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista
potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Znacajni finansijski rashodi po osnovu vrac¢anja kredita i pla¢anja kamata, mogu nepovoljno uticati na moguénost
finansiranja proizvodnje i normalno odvijanje proizvodnog procesa. Finansijskom politikom preduzeca, kroz
finansijsko upravljanje, mora se nastojati osigurati opstanak, rast i razvoj drustva.

(a) Trzisni rizik

Rizik od promene kurseva stranih valuta
Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kursa stranih valuta koji proistice iz

poslovanja sa razli¢itim valutama.

Rizik od promene cena



Izvestaj o poslovanju za 2014. godinu

Drustvo je izloZeno i riziku promena cena vlasnickih hartija od vrednosti, obzirom da su ulaganja DrusStva
klasifikovana u bilansu stanja kao raspoloZiva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Drustvo nije izloZeno riziku promena cena robe.

Gotovinski tok i rizik od promene fer vrednosti kamatne stope
Buduéi da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod i novcani tokovi u velikoj meri su nezavisni od

promena trzisSnih kamatnih stopa.

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiCe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita od banaka. Krediti koji su primljeni po promenljivim kamatnim stopama izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Krediti dati po fiksnim kamatnim stopama izlazu Drustvo riziku
promene fer vrednosti kreditnih stopa. Tokom 2014. godine najveci deo obaveza po kreditima bio je sa varijabilnom
kamatnom stopom, koja je vezana za EURIBOR. U drugoj polovini 2014. godine zavrSen je proces sporazumnog
finansijskog restrukturiranja sa bankama, ¢ime su produZeni rokovi otplate kredita, a ugovorena je i fiksna kamatana
stopa koja iznosi 2,5% godiSnje. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama izraZene su u stranoj
valuti (EUR). U cilju upravljanja ovim rizikom drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na
dinamickoj osnovi, uzimajué¢i u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranja, pre svega za dugorocne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu poziciju.

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne
stope na nivou koji je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka DruStva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge ugovorne
strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, potraZivanja od pravnih i
fizickih lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih
mera i aktivnosti na nivou DruStva.

Drustvo se pojavljuje kao jemac i garant u kreditnim poslovima prema svojim zavisnim i povezanim druStvima.
(¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da DruStvo ne€e biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovaraju¢im izvorima
finansiranja sa stanoviSta rokova i stopa, kao i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoS¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u
trenutku njihovog dospeca. DruStvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pra¢enjem promena u
izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva DruStva, a u skladu sa poslovnom strategijom
Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem kratkoro¢nih i dugorocnih
kredita.

Dana 28.06.2014. godine stupio je na snagu Ugovor o sporazumnom finansijskom restrukturiranju po kome se sve
obaveze prema bankama prenose na dugorocne (glavnica i redovna kamata). Grace period je 18 meseci, za vreme
trajanja grace perioda placace se 15% od obracunate kamate, dok ¢e se ostatak od 85% pripisivati glavnici. Kamata
u grace periodu iznosi 2,5% na godiSnjem nivou.
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Drudve je tokom 2012, 2013, i 2014, godine bilo velikim delom u blokadi, &o pokazuje da je imalo problema sa
upravljanjem rizicima likvidnosti i wkova gotovine.

{d) Upravljanje rzikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da DruStvo zadrZi sposobnost da nastavi da posluje u neogranidenom periodu u
predvidljivoj buduénosti, kako bi akcionarima obezbedilo povracaj (profit), a pstalim interesnim  strapama
povoljnosti i da bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji woskove kapitala.

Dru&vo, kao i ostala Druva koja posluju unutar iste delatnosti, prati kapital na osovu koeficijenta zaduZenosti
(gearing ratio). Ovaj koeficijent se izraunava iz odnosa neto dugovanja Dru#va injegovog ukupnog kapitala. Neto
dugovanje s dobija kada s= ukupni krediti (ukljufujudi kratkoroéne i dugorofne, kao Sto je prikazano u bilansu
sanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupni kapital se dobija kada  na kapital, iskazan u bilansu
stanja, doda neto dugovanje, Koeficijent zaduZenosti za 2014. godinu i2nosi 1,28 a u 2013. godini isti je inosio 0,70
Povedanje koeficijenta zaduZenosti u 2014. godini rezultat je povedanja obaveza poosovu efekata valume klauzule

na bankarske kredite, ali i smanjenja ukupnog kapimla usled smanjenja revalorizacionih rezervi zbog manje
procenjene vrednosti imovine,

7. SOPSTVENE AKCIJE
Dirudvo nije sticalo spostvene akcije u toku 2014. godine. tako da poseduje ukupno 131.684 kom sopstvenih akeija,

8. NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGADPAJI KOJISU NASTUPILI NAKON PROTEKA POSLOVNE
2014, GODINE

Nakon dana bilansa nije bilo poslovnih dogadaja koji biutcali na acnost iskazanih podataka,
9. NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Drudvo je u toku 2014. godine ohavljalo sledece ransakeije 2 povezanim pravnim licima:

2014. 2013.
{a) Nabavke robe i usluga 11.554 5.785
(b) Prodaja robe i usluga 22411 19.851

Usluge i roba se kupuju od povezanih pravnih lica u sidadu sa romalnim wlovima poslovanja. Transakeije s
povezanim pravnim licima obavljene su pod istim usovima kao i sa granama koje nisu povezane.

Salda neizmirenih ransakcija na kraju godine znose 3.058 hilj. din u korist A.D. SIGMA.

10. ISTRAZIVANJE IRAZVO]

Aktivnosti DruSva na polju istraZivanja i razvoja Sagniraju zhog finansijskih ogranifenja. Nedostaju noviana
sedstva, kao | sruéni kadrovi za realizaciju istraZivanja, odnoso nove razvojne projekie,
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lica odgovomog za sastavljanje godisnjeg izveStaja

Ime i prezime MARICA STANKOVIC
Radno mesto SEF RACUNOVODSTVA
DuZnosti vodenje poslovnih knjiga, sastavljanje odgovarajucih evidencija i

izveStaja, izrada periodi€nih i godisnjih finansijskih izvestaja.

Prema morm najboljem saznanju, godi3nji finansijski izve3taj je sastavljen uz
primenu odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog dmustva.

NAPOMENA

Do isteka roka propisanog za objavljivanje Godisnjeg izvestaja (30. april 2015.
godine) nije doneta odluka nadleZnog organa o usvajanju GodisSnjeg finansijskog izvestaja za
2014. godinu, kao ni odluka o raspodeli dobiti i pokri¢u gubitka.

Nakon odrZavanja redovne sednice SkupStine akcionara A.D. ., SIGMA“ Subotica,
bi¢e naknadno dostavljene pomenute odluke.

Izvestaj revizora dostavi¢emo naknadno.

Subotica, 30.04.2015. Lice odgovomo za sastavljanje
godiSnjeg izvestaja

Y Gl

Marica Stankovi¢

»SIGMA « Akcionarsko dru stvo, preduzece za proizvodnju, promet, inZenjering automatskih i
elektronskih uredaja
PIB 100959884  Maticni broj 08008965  Sifra delatnosti 2651
Kapital ukupan: 1.595.243,53 EUR





