Luka ,,Beograd” a.d. Beograd
Broj: 1959

Datum: 28.04.2015.godine
Beograd

Na osnovu ¢lana 50. Zakona o trziStu kapitala (,,Sl.glasnik RS“, br. 31/2011), ¢lana 3.
Pravilnika o sadrZini, formi i na¢inu objavljivanja godi$njih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih
drustava (,,Sl. glasnik RS*, br. 14/2012 i 5/2015) i ¢l. 2., 3.1 5. Uputstva o nacinu na koji javna drustva
i pojedina lica povezana sa njima dostavljaju informacije Komisiji

Akcionarsko drustvo Luka ,,Beograd® Beograd, mati¢ni broj 07046839
objavljuje

Godignji izvestaj Luke ,,Beograd* a.d. Beograd za 2014.godinu

Godidnji izve$taj Luke ,.Beograd“ a.d. Beograd za 2014.godinu, u skladu sa ¢lanom 50. Zakona o
trzistu kapitala i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrZini, formi i nacinu objavljivanja godi$njih, polugodisnjih 1
kvartalnih izve$taja javnih drusStava, sadrzi:

1) Finansijske izve$taje Luke ,,Beograd“ a.d. Beograd za 2014. godinu
2) Izvestaj o reviziji, u celini

3) Izvestaj o poslovanju Luke ,,Beograd” a.d. Beograd za 2014. godinu
4) Izjavu lica datu u smislu €l. 50. stav 2. tacka 3) Zakona

NAPOMENA:

U skladu sa ¢lanom 51. stav 1. Zakona o trzi$tu kapitala, napominjemo da Godi$nji izvestaj
Luke ,,.Beograd“ za 2014. godinu, u momentu njegovog sastavljanja i objavljivanja javnosti, nije
usvojen od strane nadleZnog organa Drustva tj. SkupStine akcionara.

Napominjemo da Odluka o usvajanju godiSnjih finansijskih izvestaja za 2014.godinu, kao i
Odluka o pokri¢u gubitka nije doneta od strane nadleZnog organa Drustva tj. Skupstine akcionara do
isteka 30.04.2015.godine.

Drustvo ¢e na nadin i u skladu sa predvidenim rokom iz Zakona o privrednim drustvima
(,,Sl.glasnik RS*, br. 36/2011 i 99/2011) sazvati redovnu godiSnju Skupstinu akcionara Drustva, te u

vezi sa prethodno navedenim, a u smislu ¢lana 51. stav 2. i 3. Zakona o trzistu kapitala, na propisani
nadin objaviti javnosti sve potrebne odluke i informacije.

Za Luku ,,Beograd* a.d. Beograd

| Zakonski zastupnik
& Izvr$ni direktor
Milan Beko
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko druétvo Luka “Beograd”, Beograd, skrac¢eni naziv Luka “Beograd” a.d. Beograd, Zorza
Klemansoa br. 37, Beograd, osnovano je 12. decembra 1961. godine kao Drustveno preduzece Luka
“Beograd sa p.o., Beograd koje je odlukom Vlade SRJ proglageno za medunarodnu re¢nu luku.

Uskladivanje sa Zakonom o preduzeéima je izvrSeno upisom u sudski registar Privrednog suda u
Beogradu resenjem broj VII-Fi-770/98 od 27.02.1998. godine.

Nakon I kruga svojinske transformacije koji je sproveden u skladu sa Zakonom o svojinskoj
transformaciji, na osnovu refenja Ministarstva za privredu i privatizaciju — Direkcije za procenu
vrednosti kapitala br. 1031-1-99-23 od 19.06.2001. godine i Statuta akcionarskog drudtva Luka
“Beograd” od 10. avgusta 2001, godine, Trgovinski sud u Beogradu je resenjem br. 1-Fi-9058/01 od
21.02.2002. godine, izvr§io promenu oblika i organizovanja drustvenog preduzeéa u akcionarsko
dru¥tvo sa vrednoiéu osnovnog kapitala u iznosu od 1.281.071.341,00 dinara.

Promena strukture kapitala nastala je realizacijom Ponude za preuzimanje od 9.09.2005.god. date od
strane Worldfin S.A. koji je zakljuéno sa 31.12.2014 godine vlasnik 93,65% akcija, dok se u
vlasni¥tvu manjinskih akcionara nalazi preostalih 6,35% akcija. Na osnovu Re$enja Viseg suda u
Beogradu, Ki-Po 1 br. 21/13 od 25.10.2013. godine akcionar Worldfin S.A. ima ustanovijenu
privremenu meru zabrane otudenja i optere¢enja na 1.745.521 akcijom izdavaoca. Po istom reSenju
vetinski akcionar Worldfin S.A. ima ustanovljenu i privremenu meru zabrane raspolaganje glasovima
na 1.745.521 akeijom izdavaoca. Takode, Luka ,Beograd” a.d. Beograd je obavestila relevanine
institucije i zainteresovana lica da je nad veéinskim akcionarem Luke ,,Beograd® a.d., kompanijom
Worldfin S.A. Luxembourg, bio pokrenut postupak stetaja u Luksemburgu, kao i da je u
meduvremenu stedajni podstupak nad drustvom Worldfin S.A. okondan sudskom odlukom okruznog
suda u Luksemburgy XV broj 477/2014 od 28. aprila 2014. godine. Po okonfanju navedenog
steéainog postupka, privredno drutvo Worldfin S.A. je i dalje registrovano u Registru kompanija
Luksemburga. Ova informacija pre svega moze biti od znadaja za male akcionare koji nameravaju da
svoja prava propisana Zakonom o privrednim dru¥tvima ostvaruju direktno prema veéinskom
akcionaru Luke ,,Beograd® a.d.

Osnovne delatnosti Drudtva su vezane za pretovar tereta, skladistenje robe, usluge u oblasti re¢nog
saobradaja, usluge putnitkog i teretnog pristanista, prevoz robe u drumskom saobracaju, sacbracaj
unutranjim vodenim putevima, iznajmljivanje skladisnog i poslovnog prostora, usluge pakovanja.
Drutvo ima pravodaobavlja poslove spoljno-trgovinskog prometa u okviru upisane delatnosti.

Akcije Luke ,,Beograd® su predmet trgovine na Beogradskoj berzi.
Broj zaposlenih na dan 31. decembra 2014. godine iznosi 199 radnika.

Prose¢an broj zaposlenih, na bazi stanja krajem svakog meseca u toku 2014. godine iznosio je 204
radnika.
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LUKA “BEOGRAD” A.D,
Napomene uz finansijske izvetaje31.12.2014.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSLJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveitaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
radunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Stbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju | obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izvedtajima Drudtvo je, kao srednje i matiéno pravno lice, u obavezi da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,,MSFI*) koji u smislu Zakona o ratéunovodsivy
podrazumevaju sledece: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja, Medunarodni
radunovodstveni standardi (,MRS%), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI), i sa
njima povezana tumadenja, izdata od Komiteta za tumadenje raéunovodstvenih standarda (  JERIC™),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumadenja, odobreni od Odbora za medunarodne
radunovodstven standarde (,,0dbor®), &iji je prevod utvrdilo i objavile ministarstvo nadlezno za
poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati
od Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde, kao i tumadenja izdata od Komitcta za
tumadenje ratunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuéuju osnove za
sakljugivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumagenjima,
osim ako se izridito ne navedi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI
utvrden je Redenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko
izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je
objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI
primenjuje se od finansijskih izvedtaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni
ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
radunovodstvene postupke koji u pojedinim sludajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o rasunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, raéunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to mo¥e imati uticaj na realnost i objektivnost
priloZenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, prilozeni finansijski izveStaji s¢ ne mogu smatrati

finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na natin kako je to definisano
odredbama MRS 1, Prezentacija finansijskih izveitaja“,

Prilo¥eni finansijski izvestaji sastavijeni su u skladu sa nadelom istorijskog troska, osim ako drugacije
nije navedeno u radunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.
Pravila procenjivanja

Finansijski izvedtaji su sastavljeni na osnovu natela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za sledece
pozicije:

o Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
o Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
o Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

Zvanitna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drustva
i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvedtaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije
naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Kori§cenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStya u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koriéenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtamog petioda.Ove
procene | pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima.Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija, Stvarna vrednost sredstava i obaveza
mo?e da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke pa osnovu kojih su procene izyr¥ene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za budude periode, u
sludaju da revidiranje utiCe na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznadajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izve§tajima Drugtva, date su u okviru slede¢ih napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
MNapomena 38{a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima ‘

Promene u rafunovodstvenim politikama

U posmatranom periodu nisu evidentirane izmene u rafunovodstvenim politikama (Drustvo
primenjuje MSFI).

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovimpojedinadnim finansijskim izvesStajima.

Lak
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Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

Konsolidacija

Prilozeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinatne finansijske izvestaje Drustva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izveitaji zavisnih i povezanih pravnih lica ¢ije je Drustvo vlasnik:

Poslovnoime Delatnost Ucesce u %
Lumacod.o.0. Beograd Holding kompanija 100,00%
KompanijaSlobodnazonaBeogra
d a.d. Beograd Skladistenje 67,91%
Preduzeéeslobodnazona Beograd
a.d. Beograd Ostaleprate¢edelatnosti u saobracaju 56,73%
Drum Creek d.0.0. Beograd Razradagradevinskihprojekata 100,00%
Nova Luka d.o.0. Beograd Skladistenje 100,00%
Luka petrol d.o.0. Beograd Manipulacijateretom 100,00%
Kompanijazavisokugradnju
BVK-Gradnjaa.d. Beograd Izgradnjastambenihinestambenihzgrada 100,00%
Vopex Trade d.o.o. Beograd Radunovodstveni,
knjigovodstveniirevizorskiposlovi; 100,00%
poreskosavetovanje
Gizmal Ltd Cyprus Sticanje imovine u istotnoj Evropi i posedovanje investicija
100,00%
Delute doo Beograd Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada 45,00%

Drutvo nije konsolidovalo finansijske izvedtaje zavisnih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinatne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Nadelo stalnosti poslovanja (“goingconcern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja (“goingconcern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Kako je zbog ekonomske krize doglo do odlaganja realizacije usvojenog StrateSkog plana razvoja
Luke Beograd, a za &ije su potrebe veé bila uzeta odredena finansijska sredstva od poslovnih banka, te
zbog oteZane situacije u pogledu moguénosti njihovog redovnog servisiranja, Luka Beograd se u cilju
spredavanja nastanka stefajnog postupka opredelila za realizaciju Unapred pripremljenog plana
reorganizacije, kao bru, efikasniju i ekonomski kvalitetniju alternativu, a sve u cilju brzeg
prevazilaZenja trenutnih te¥koca i stvaranja uslova za dalji razvoj poslovanja. U procesu koncipiranja
istog Luka Beograd je izvrsila usaglasavanja sa poveriocima i prihvatila njihove predloge i sugestije.
Unapred pripremljeni plan reorganizacije usvojen je pred Privrednim sudom u Beogradu u predmetu 1.
ST 76/13, na rodi§tu odrzanom 21.07.2014. godine. Redenje o potvrdivanju usvajanja Plana je postalo
pravosnazno dana 07.10.2014. godine. Primena plana je poela dana 21.10.2014. godine. Na prvoj
sednici odrzanoj dana 20.11.2014. godine formirana je tro¢lana Komisija poverioca u sledeéem
sasfavu:

- za poverioca Piracus banke a.d. Beograd-Milo$ Ercegovi¢ (predsednik Odbora poverioca

- za poverioca Bancalntesaa.d. Beograd-Predrag Durisi¢

- zapoverioca Komercijalna banka a.d. Beograd-Nemanja Dordevié
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

Na drugoj sednici Komisije poverilaca odrZanoj dana 16.12.2014. godine Komisija poverilaca je
izabrala konsultansku kuéu KPMG kao nezavisno struéno lice koje e pratiti sprovodenje Plana, a
nakon detaljno sprovedene procedure prikupljanja ponuda i izbora najbolje rangirane.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare prema
stednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne Kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstyima plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava 1 obaveza
iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po
osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna kiauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilanso
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.

U skladu sa prethodno vazeéim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za
privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odludilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih poosnovu kursiranja dugoro&nih dospeca dugoro€nih obaveza i
potrazivanja u 2008.,2009.2010. i u 2012. godini iska¥e na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih
razgranidenja. U skladu sa Pravilnikom o kentnom okviru i sadrZini raduna u kontnom okviru za
privredna drudtva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgraniene neto efekte kursnih razlika u
celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Zvaniéni srednji kursevi znadajnijih stranih valuta su:

Valuta 2014. 2013,

CHF 100,5472 93,5472

USD 09,4641 83,1282

EUR 120,9583 114.6421
3

SEE
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Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drudtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i potraZivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeéa. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena. Rukovodstvo vr$i klasifikaciju svojih finansijskih
plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvensivene radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao
sredstva koja se dr¥e radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuduju se u tekuéa sredstva, osim
ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se
klasifikuju kao dugorodna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potra¥ivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drugtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira
kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.

Kratkoro&ni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospe¢a dugoroénih kredita odobrenih pravnim
licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugorofne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa stanja
krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem ugovorene kamatne stope, umanjenoj za
eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U sludaju kada se proceni da postoji
abjektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drudtvo vr3i procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos
gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru
ostalih rashoda.



LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospecem do 3
meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska sredstva Koje se drze
do dospeéa ili finansijska sredstva po fer vrednosti Giji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani za Koje postoji namerd
drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidno&éu ili
usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili triitnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno tr¥iste. ukoliko su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj yrednosti primenom metoda efektivne
kamatne stope.

Kod ugedéa u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova udesé¢a mogu biti prodata u
zavisnosti od potreba za likvidno§cu ili u slugaju promene trZisnih cena.

Drustvo nema udeica u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i banaka,
koja sevrednuju po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju. Efekat promena
vrednosti udedéa u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko revalorizacionih rezervi Drustva.

¥ ow

Utedéa u kapitalu za koje ne postoji aktivno trZiste yrednovana su po nabavnoj vrednosti.
Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeta su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i mogucnost
da dr#i do dospeéa. U slugaju da Drustvo odluti da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se
drze do dospeta, cela kategorija Ce biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska
sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoroéna sredstva, osim ako su rokovi dospeca
kradi od 12 meseci od datuma bilansa stanja,kada se klasifikuju kao kratkoro&na sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se dr7e do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriiéenjem radunovodstvenog obuhvatanja
na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljuCuje transakcione
tro¥kove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vyrednasti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete
trogkove poslovanja u bilansu uspeha.
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Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer
vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se¢ drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadr¥ano od strane Drujtva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda
efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja
i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih tokova
uz koridéenje tekudih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opitih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza. l

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drudtvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvr¥e traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije
iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene vezane za
buduée ponasanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvami nivo potraZivanja koja su
napladena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to mo¥e pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u ka%njenju viSe od 60 dana, kao i 7a sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplaéenih
potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko rafuna
ispravke vrednosti donosi Odbor direktora .
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Otpis potrazivanja od kupaca se vrdi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljuena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Druitva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo nije
moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca
donosi Odbor direktora.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po
fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju korif¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljufuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.Obaveza je
tekuéa ukoliko se o¥ckuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne
klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi,
odnosno kao ostali prihedi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.
Drustvo vrii isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja
Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Nematerijalna nlaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva) kao §to su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zaititni znakovi, Zigovi, rafunovodstveni softveri, franSize,
ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji
verovaoéa da ée u petiodu duzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Nakon poletnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni tro§kovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu otekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali
trodkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja poinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu.Osnovicu za obratun amortizacije ¢ini nabavna
vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno
znadajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za
amortizaciju.Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u roku od pet godina,
uz koridéenje amortizacione stope od 20%.
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Metod amortizacije, korisni vek 1 rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izveStajnog
perioda i kada je to potrebno vi8i se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjencj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pogetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme
vréi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direkino
pripisive nabavljenom sredstvu.

Tzdaci za nekreinine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da Ce
buduée ckonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju &ini fakiura dobavljata uvecana za zavisne troSkove nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj rafunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drudtva analizira
yrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Druétva, Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto prodajne vrednosti 1 vrednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, posirojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici
po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava s¢ po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godi¥njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obraunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obraunskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni vek
2014. trajanja u 2013. trajanja v
Opis %o godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,3-10 10-76 1,3-10 10-76
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 14,3-15.5 6-7 14,3-15,5 6-7
Name#taj i ostala oprema 9-20 5-11 9-20 5-11

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju 1 promenama na koje utice
veliki broj ekonomskih ili industrijskih fakfora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godi§njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doglo do znafajne promene faktora
koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se drze radi
poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao investicione
nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveéi deo dat u
zakup, a beznadajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Podetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti ili
po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvedavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ce priliv buduéih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude vedi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nckretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u

kome su nastali.

Tnvesticione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se yrednuju primenom poitene (fer) vrednosti. Postena (fer) vrednost
odrazava trzine uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procenc profesionalno
kvalifikovanog nezavisnog procenjivata.

Na dan 31. decembra 2014. godine Druitvo je izvrsilo procenu vrednosti investicionih nekretnina, a
efekti procenc su evidentirani u bilansu uspeha.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni ko$tanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niZa.
Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja
naken umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovadke robe &ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne troskove
nabavke. Cenu kodtanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda ¢ine direktni troskovi materijala i
zarada i pripadajuci deo opétih troskova proizvodnje, Obrafun izlaza zaliha vrsi se po metodi prosecne
ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrdi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Otecene zalihe robe i zalihe koje
po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.Ispravka vrednosti - obezvredenje
zaliha vréi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1 godine.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing kao
finansijski u sludaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu
vlasniétva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se
klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni lizing.

Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao trofak u bilansu
uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.
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Sredstva koje se drZe po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Drustva po
njihovej fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sada$njoj vrednosti minimalnih lizing rata,
utvrdenih na poéetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po
sadagnjoj vrednosti minimalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trosak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu
obaveze. Finansijski trodak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo nije korisnik finansijskog lizinga.
Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skiadu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose na teret
zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom propisanih
stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obratunatih doprinosa iz bruto zarada
zaposlenih i da za njihov ra¢un izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih
fondova, Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret troskova u periodu na
koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremning i

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 3 proseéne
mesecne bruto zarade ispla¢ene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispladuje
otpremnina. Od januara 2015, godine, po novom kolektivnom ugovorn, Drudtve je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 prosecne zarade u Republici Srbiji.

Druétvonijeizvr?siloaktuarskuprocenusada§njevrednostioveobavezeinijefonniralorezervisanjepo tom
osnovinadan 31. decembra 2014. godine. RukovodstvoDrustvaje ustanovilo da takvarezervisanja,
ukoliko bi bilaprocenjena, ne bi imalomaterijalnoznacaj anefekatnafinansijskeizvestajeDruitva.

Drudtvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po tom
osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

Kratkorocéna, placena odsustva

Akumulirana pladena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskori§éena u potpunosti. Oekivani troskovi plaéenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriséenih prava na dan bilansa, za koje se odekuje da ce biti iskori§éeni u narednom
periodu. U sludaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili trofak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorotnih plaéenih odsustava na dan 31. decembra

2014. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Druitvo nije izvr§ilo ukalkulisavanje navedenih
obaveza na dan bilansa stanja.
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Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Druitvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivada, , rezerve, revalorizacione rezerve
i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivada Drudtva u nov&anom obliku. Osnival ne
moze povlagiti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znalajni rizici 1 koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i

robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjencj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost,

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ulinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast osnovnog
stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima,

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazuju se dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoerotnih hartija od
vrednosti i udeséa u kapitahy, naplaéena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na obradunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene vz finansijske izveStaje31.12.2014.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvatajutroskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju nabavnu
vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trokove amortizacije 1
usluge pruZene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste tro¥kove kao $to su troskovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trokovi nastali u tekucem
obraunskom periodu,

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obralunatu na primljene kredite, koja se evidentira 1u bilansu
uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nagelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazuju se gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢edca u kapitalu
pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja,
rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i biologkih sredstava, dugoroénih i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa radunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobitak
Tekuti porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obrafunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu
na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obradunat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovieu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako
utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih
podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obratunskih perioda, ali ne duze
od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o raCunovodstvu
Republike Srbije. VaZede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana
stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skup§tina Republike Srbije je dana 15.
decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
koji, izmedu ostalog, predvida poveéanje poreske stope sa 10% na 15% pocdev od 1. januara 2013.
godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZzena
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e
postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

Zarada po akciji

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akeiji obradunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija Drustva, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi¢nih akeija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju v razliitom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima
ito:

e  Trzidnim rizicima,
¢  Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Dru§tvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drugtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

Unapred pripremljen plan reorganizacije Luke Beograd a.d. usvojen je pred Privrednim sudom u
Beogradu u predmetu 1. ST 76/13, na rodiStu odrzanom 21.07.2014. godine. Refenje o potvrdivanju
usvajanja Plana je postalo pravosnazno dana 07.10.2014. godine. Primena Plana je polela dana
21.10.2014. godine.Ovim Planom su definisani neki od osnovnih aspekata poslovanja u narednom
periodu i isti se moZe smatrati jednom od strategija za upravljanje rizicima.
Nadzor nad sprovodenjem obaveza Drustva sprovodi¢e Komisija poverioca.

Trzi¥ni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drujtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom posiovanja u zemlji i inostranstvu,
a koji proistite iz poslovanja sa razliditim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u
sludajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti #ili sa vatutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene
devizne pozicije.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Dru$tva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama R8T CHF UsD EUR RED Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 15.626  212.162 227.788
PotraZivanja - - 1.256 127307 128.563
Kratkorodni finansijski plasmani - - 2397.654  110.600  2.508.254
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 11.297 11.297
Uteséa u kapitalu - - - 2136720 2.136.720
Ostala potraZivanja - - 781.0%0  170.093 951.183
Ukupno - - 3195626 2.768.179  5.963.805
Kratkoroéne finansijske obaveze - - 39.389 - 39.389
Obaveze iz poslovanja - - 4.560 33.661 38.221
Dugoroéne obaveze - - 6.787.838 166.854 6.954.692
Ostale obaveze L - 10.744 424.247 434.991
Ukupne - - 6.842.531 024.762 7.467.293

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2014. (3.646.905) 2.143.417 (1.503.488)

U okviru ostalih potraZivanja, iznos od 949.120 hiljada dinara se odnosi na potraZivanja po osnovu
ugovorenih kamata na date pozajmice.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Dru§tva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:

U hiljadama RSP CHF LsD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 17.503 143,438 160.941
Potrazivanja - - 1.104  118.711 119.815
Kratkoroéni finansijski plasmani - - 1.581.348 54.100 1.635.448
Dugoro¢ni finansijski plasmani - - 1271977 68.276 796.253
Utesca u kapitalu - - - 2.137.020 2.137.020
Ostala potraZivanja - - 606.648  160.930 767.578
Ukupno - - 2.934.580 2.682.475 5.617.055
Kratkorotne finansijske obaveze - - 3217720 432316 3.650.036
Obaveze iz poslovanja - - 4436  288.565 293.001
Dugorodne obaveze - - 1.896.275 - 1.896.275
Ostale obaveze - - 338722 365.026 703.748

5.457.153 1.085.907 6.543.060

Ukupno -

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2013. (2.522.573) 1.596.568 (926.005)

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzinih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljugujudi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju
za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

U sledeéoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013,
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 22.256 2.083.736
Finansijske obaveze B - (1.906.208)
22.256 177.528

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 2.184.187 49,539
Finansijske obaveze (6.827.227)  (3.640.103)
(4.643.040) (3.590.564)
Finansijska sredstva bez kamate 313.108 298.426
Ostale finansijske obaveze bez kamate ' (166.854) ' -
146.254 298.426
Ukupna finansijska sredstva ' 2.519.551 2.431.701
Ukupne finansijske obaveze (6.994.081)  (5.546.311)

Rizik Dru$tva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiSe prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenihkratkoroénih i dugorotnih kredita od banke. U skladu sa Unapred pripremljenim planom
reorganizacije, obaveze po kreditima su sa promenljivim kamatnim stopama koje su vezane za
Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se
radi o kreditu sa valutnom klauzulom (EUR).

Druitvo vréi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi uzimajuci u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze buduéi da one
predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzigne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drudtva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u frenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

U skladu sa usvojenim Unapred pripremljenim planom reorganizacije (u daljem tekstu Plan) Drustvo
nema pravo da uzima bilo kakve nove kredite ili zajmove, izdaje hartije od vrednosti i preuzima,
prihvata ili stvara nove obaveze na bilo koji drugi naéin (za svoj radun ili radun tre¢ih lica), osim ako
je iskljugiva namena tih sredstava prevremeno ili redovno servisiranje obaveza iz ovog Plana, i ¢ime
novi poverilac stupa na mesto prethodnog koji je na taj natin isplaen ili isti poverilac daje novi kredit
ili zajam radi zatvaranja obaveza iz postojeteg kredita ili zajma, $to se neée smatrati povredama
obaveza iz ovog Plana pod uslovom da je ta to pribavljena prethodna pismena saglasnost Komisije
poverilaca.

Drutvo zadrzava pravo da za vreme trajanja Plana izdaje duznicke, vlasnitke ili kombinovaane hartije
od vrednosti u skladu sa pozitivno-pravnom regulativom i odlukom nadleZnog organa Drustva, pod
uslovom da za to pribavi prethosnu pismenu saglasnost Komisije poverilaca. Ukoliko bude izdavalo
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

duznitke, vlasnicke ili kombinovane hartije od vrednosti, Drutvo e sredstva prikupljena emisijom
iskljugivo koristiti za prevremeno ili redovno servisiranje obaveza iz Plana i to poStujuci princim
jednakog tretmana svih poverilaca iste klase.

Sledeéa tabela predstavljaroénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe¢a, na dan

31. decembra 2014. godine:
Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dol godine  godina zoding Ukupno
Gotovina i gotovinski elvivalenti 227.788 - - - 227.788
PotraZivanja 128.563 - - - 128.563
Kratkorodni finansijski plasmani - 2.508.254 - - 2.508.254
Dugorotni finansijski plasmani 73 218 1.456 9.550 11.297
Utekéa u kapitalu - - 2.136.720 - 2.136.720
Orstaly potragivanja 819411 L772  130.000 . 951,183
Ukupno 1.175.835 1.510.244 2.268.176 9.550 5.963.805
Kratkoro&ne finansijske obaveze - - - 39.389 39.389
Obaveze iz poslovanja 38.221 - - - 38.221
Dugoroc¢ne obaveze - - 6.787.838 166.854 6.954.692
QOstale obaveze 7.012 34.934  38§9.313 3.732 434.991
Ukupno 45.233 34.934 7177151  209.975 7.467.293
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2014. 1.130.602  2.475.310 (4.908.975) (200.425) (1.503.488)

Sledeca tabela predstavlja rognost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na

dan 31. decembra 2013. godine:
Do 3 meseca 1do5 Preko 5

L hiljadama RSD 3meseca  do 1 podine podina zodina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 160.941 - - - 160.941
PotraZivanja 119.815 - - - 119.815
Kratkorodni finansijski plasmani - 1.635.448 - - 1.635.448
Dugoroéni finansijski plasmani 63 190 785.970 10.030 796.253
Ukeséa u kapitalu - - 2.137.020 - 2.137.020
Ostala potrazivanja 637.282 276 130.020 - 767.57%
Ukupno 918.101 1.635.914 3.053.010 10,030 5.617.055
Kratkoro&ne finansijske obaveze 3.214.883 435.153 - - 3.650.036
Obaveze iz poslovanja 293.001 - - - 293.001
Dugorotne obaveze - - 1.896.275 - 1.896.275
Ostale obaveze 703.748 - - - 703.748
Ukupno 4.211.632 435,153 1.896.275 - 6.543.060
Rotna neuskladenost

na dan 31. decembar 2013. (3.293.531) 1.200.761  1.156.735 10.030 {926.0H15)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost
Druitva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi€kih lica i preuzetih
obaveza.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izve§taje31.12.2014.

Drudtvo je izlozeno kreditnom riziku iobezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sludaju neblagovremenog izmirivanja
obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida isporuka
proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim
licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

U cilju obezbedenja naplate svojih potraZivanja, Drutvo uzima blanko menice od komitenata na ime
obezbedenja placanja, kao i polaganje depozita.

Na dan 31. decembra 2014, godine Drudtvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 227.788 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 160.941 hiljada).

Druitvo ima politiku da izdaje garancije ili da se pojavljuje kao jemac u kreditnim poslovima (o
ovome vise u napomeni 49¢c).

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slededoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupei u zemlji 127.307 118.711
Kupei u inostranstvu 1.256 1.104
Ukupno 128.563 119.815

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je v narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2014, 2014. 2013. 2013.
Nedospela potrazivanja 81.416 78.828
Docnja od 0 do 30 dana 26.274 29.353
Docnja od 31 do 60 dana 7.545 0.023

Docnja od 61 do 90 dana 4.140 6.794 4.183

Docnja od 91 do 120 dana 3.048 2.410 2.410

Docnja od 121 do 360 dana 23.021 16.881 9.714 9.714

Docnja preko 360 dana e 104.798 104.798 124.501 124.501

Ukupno 250.242 121.679 260.623 140.808
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Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 140.808 160.398
Povecanja 26.229 22.643
Smanjenja (13.666) (5.591)
Otpisi (31.692) (36.642)
Stanje 31. decembar 121.679 140.508

Upravljanje rizikom kapitala

Druitvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oluvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim peslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivo] buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi oéuvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Drudtvo moze da razmotri sledeée opeije: korekeija isplata dividendi
akcionarima, vradanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Druitvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izradunava kao odnos neto dugovanja
Druitva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZzenosti Drustva bio je kao §to sledi:

2014. 2013.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 8.108.230 7.334.468
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 227.788 160.941
Neto dugovanje 7.880.442 7.173.527
Ukupan kapital 3.030.424 4.105.036
Koeficijent zaduZenosti 2.60 1,75

*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bex kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
*x  Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.
% Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive | pasive za kaju
postoje  zvaniéne trZiSne informacije i kada se praviéna vrednost znatajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno triignog iskustva, kao ni stabilnosti
i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniéne
tr¥igne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodsivo Drudtva vr$i procenu rizika i u
slutajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrdi ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivno) kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po  osnovu
obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava njihovu trZisnu
vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem budué¢ih ugovorenih
novéanih tokova prema trenutnoj trzi¥noj kamatnaj stopi koja je Drustvu na raspolaganju za potrebe
sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa atajnije od vrednosti po
kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Dru§tva. Rukovodstvo Drustva smatra
da iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodate robe na domacem trZistu 312 4743
Ukupno 312 4.743

U toku 2014. godine celokupan iznos prodate robe se odnosi na robu iz nekadasnjeg
maloprodajnog objekta na Savskom pristanistu.

PRIHODI OD PRODAJE. PROIZVODA I USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodaje proiz. i usluga mat. i zav. pravnim licim 2.220 3.110
Prihodi od prodaje proiz. i usluga ostalim povezanim pr. licima 42 19
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacéem trZiStu 881.967 916.905
Prihodi od prodaje prodaje i usluga — ino 27.497 29.712
Ukupno 911.726 949.746

PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA I DONACIJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od povradaja akcize 6.951 3.432
Ukupno 6.951 3.432
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DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od zakupa stana 304 266
Prihodi od parking prostora 7.736 6.620
Prihodi od merenja na vagi 560 563
Ukuapno 8.600 7.449

PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE

LT hiljadama RSD - 2014, 2013.
Prihodi od aktiviranja usluga za sopstvene potrebe - 721
Ukupno - 721

U 2014. godini nisu evidentirani prihodi od aktiviranja usluga za sopstvene potrebe dok su se w2013,
godini isti odnosili na prihode po osnovu koriséenja sluzbenih vozila u privatne svrhe.

STRUKTURA POSLOVNIH PRIHODA

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Skladidne usluge 699.506 724.597
Luéke usluge 145.292 154.536
Putni¢ko pristaniste 67.604 70.005
Ostalo 15.187 16.232
Lkupno 927.589 965.370

Nagomeni i ovaj tabel kan postovad peifodi su pasmatranl priliodl na grapama Kenti od 60 pa zakilfredne yu 65

Prihodi od zakupa beleZe pad u odnosu na prodlu godinu, pre svega zbog posledica ekonomske
krize i opsteg pada privredne delatnosti.

Prihodi u okviru luckih usluga bele¥e pad pre svega zbog pada usluga pretovara (sa 109.184
hiljada RSD u 2013. godini na 100.434 hiljada RSD u 2014. godini).

Prihodi putnitkog pristani$ta na Savi beleZe pad usled zatvaranja maloprodajnog objekta u
toku 2013. godine. Ukoliko se u obe godine iskljuée prihodi od maloprodajnog objekta (prodaje
robe), onda se moze konstatovati realni rast prihoda putnikog pristaniSta sa 65.270 hiljada RSD
u 2013. godini na 67.292 hiljada RSD u 2014. godini.

U okviru prihoda iz kategorije ostalih, izdvajaju se prihodi od parkinga koji u 2014. godini
iznose 7.736 hiljada RSD.
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TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi materijala za izradu 12.699 8.981
Troskovi rezijskog materijala 1.814 1.917
Troskovi rezervnih delova 1.062 763
Troskovi jednokratnog otpisa alata B 302 211
Ukupno 16.377 11.872

U okviru materijala, najveéi skok u 2014, godini u odnosu na 2013-u beleZe troskovi sirovina i
materijala za odrZavanje opreme (sa 7.960 hiljada RSD na 11.269 hiljada RSD). U okviru reZijskog
materijala, iznos od 403 hiljade RSD se odnosi na tro$kove struéne literature iz razloga kontinuiranog
pradenja izmena i dopuna zakonskih propisa i njihove primene u tekuéem poslovanju, a iznos od 77
hiljada RSD se odnosi na troskove strunog osposobljavanja.

TROSKOVI GORIVA 1 ENERGIJE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi goriva 22.380 23.120
Troskovi elektri¢ne energije 64.550 63.197
Troskovi gasa 2.080 2.044
Ukupno 89.010 88.361

U okviru troskova goriva u 2014. godini, iznos od 17.908 hiljada RSD se odnosi na trofkove nafte za
grejanje, iznos od 2.331 hiljada RSD se odnosi na tro§kove nafte za vozila, iznos od 1.777 hiljada
RSD se odnosi na troskove benzina, a iznos od 364 hiljade RSD se odnosi na trofkove maziva.
Trogkovi elektrine enrgije beleZe lagani skok u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 3 2014, 2013.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 205.347 208.929
Tro8kovi pareza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavea 34328 34.815
Troskovi naknada po ugovoru o privr. i povremenim poslovima 303 -
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora 676 6.828
Tro$kovi naknada ¢lanovima organa upravljanja i nadzora 2.071 1.314
Ostali li¢ni rashodi 13.610 17.007
Ukupno 256.335 268.893

U okviru ostalih liénih rashoda, u 2014-0j godini se izdvajaju rashodi u vezi otpremnina (2.183
hiljada RSD) i naknade prevoza radnika na rad u iznosu od 9.430 hiljada RSD.
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TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD - 2014, 2013.
Tro§kovi transportnih usluga 8.510 12.218
Troskovi usluga odrZavanja 37.687 25.912
Troskovi zakupa 31.072 49.279
Troskovi reklame, sponzorstva, interneta 1.282 1.422
Ukupno 78.551 88.831

Trodkovi odrzavanja beleZe znadajan skok u odnosu na 2013, godinu (izdvajaju se veéi trofkovi
odrzavanja saobracajnica u odnosu na proslu godinu). Takode i troskovi zakupa su manji usled
smanjenja troska zakupa u vezi UBB banke (sa 32.086 hiljada RSD u 2013, godini na 12.135
hiljada RSD u 2014. godini).

TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 5.077 4.904
- nekretnine, postrojenja i oprema 39.957 48.583
Ukupno 45.034 53.487

Troskovi amortizactje gradevinskih objekata iznose 22.288 hiljada RSD a tro$kovi amortizacije
postrojenja i opreme iznose 17.669 hiljada RSD.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi fizickog obezbedenja objekata 28.109 29.034
Troskovi advokatskih usluga 17.736 14.849
Troskovi usluga ¢is¢enja i odrZavanja higijene 45.017 49.996
Troskovi vode 4.260 5.500
Troskovi reprezentacije 1.108 1.135
Troskovi osiguranja 8.249 5.442
Troskovi provizija, naknada, élanarina 1.502 2.224
Troskovi poreza i doprinosa 237.541 193.549
Troskovi komunalnih, sudskih i administrtivnih taksi i izvienja 6.426 2.785
Troskovi prefakturisanja 3.660 6.076
Traskovi revizije 2.559 3.286
Troskovi procene imovine 6.710 2.246
Ostali trog§kovi 6.055 5.784
Ukupno 368.932 321.906
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U okviru troskova poreza evidentirani rast se duguje pre svega troSkovima poreza proknjizenihpo
reSenju broj 47-00235/2013-CVPO-010 od 27.03.2014. godine Ministarstva finansija-Poreska uprava-
Centar 7a velike poreske obveznike, a na osnovu terenske kontrole obradunavanja i plaéanja
poreza na dobit pravnih lica za period 01.01.2009.-3 1.12.2010. Istim refenjem, pored glavnog
duga za porez u iznosu od 151.224hiljada RSD, utvrdena je i kamata za navedenu obavezu u
iznosu od 98.055hiljada RSD. Protiv gore navedenog redenja u celosti a iz svih zakonskih razloga,
izjavljene su Zalbe koje je Druftvo podnelo u zakonskom roku. Ministarstvo finansija je svojim
reSenjem broj 000-47-00-00614/2014-10060 od 28.10.2014. godine Zalbu odbilo kao neosnovanu.
Protiv refenja Ministarstva finansija Drustvo je dana 02.12.2014. godine podnelo tuzbu Upravnom
sudu u Beogradu. Troskovi poreza na imovinu-Palilula iznose 39.778 hiljada RSD a troskovi poreza na
imovinu-Stari Grad iznose 33,084 hiljada RSD.

U 2013.godini veliki iznos troskova poreza i doprinosa nastao je zbog troskova poreza po odbitku, koji
iznosi 125.408 hiljada RSD. Ovi trodkovi su proknjiZeni na osnovu reSenja broj 47-00162/2013-
CVPO-010 od 14.08.2013.godine Ministarstva finansija i privrede-Poreska uprava-Centar za velike
poreske obveznike, a na osnovu terenske kontrole obradunavanja i pla¢anja poreza na dobit pravnih
lica koji se po odbitku pla¢a na prihode koje ostvari nerezidentno pravno lice od rezidentnog pravnog
lica za period 01.01.2007.-31.12.2008. godine. Istim reSenjem pored glavnog duga za porez po odbitku
u iznosu od 125.408 hilj din, utvrdena je i kamata za navedenu obavezu u ukupnom iznosu od 251.126
hilj din

U okviru taksi, rast beleze trogkovi sudskih i administrativnih taksi sa 2.387 hiljada RSD u 2013.
godini na 6.087 hiljada RSD u 2014. godini.

FINANSIJSKI PRIHODI
LI hiljadama RSD 2014 2013,
Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica:
- matina i zavisna pravna lica-kamate 182.026 209.416
- matiéna i zavisna pravna lica-kursne razlike 120.163 17.819
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica:
- ostala povezana lica — kamate 4.415 3.901
- ostala povezana lica — kursne razlike 2.239 328
Prihodi od kamata od treéih lica 34.119 18.009
Pozitivne kursne razlike:
- kursne razlike prema tre¢im licima 1.825 1.959
- efekti valutne klauzule prema treéim licima 7.470 25.461
Ostali finansijski prihodi - 70
Ukupno 352.257 276.963

Finansijski prihodi od matignih i zavisnih pravnih lica (kamate) odnose se na Novu Luku
(73.164hiljada RSD), BVK Gradnju (45.117 hiljada RSD), Lumaco (1.126 hiljada RSD) i Drum
Creek(62.619 hiljada RSD).

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica se odnose na Delute.

Rast prihoda od kamata (treéa lica) se objasnjava pre svega poveéanjem prihoda od orodenja.
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FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski rashodi iz odnosa sa mat. i zav. pravnim licima:
- matiéna i zavisna pravna lica-kamate 2.567 1.474
- matiéna i zavisna pravna lica-kursne razlike 1.302 122
Rashodi kamata od tre¢ih lica 626.840 773.145
Negativnekursne razlike:
- kursne razlike prema tre¢im licima 654.178 197.685
- efekti valutne klauzule prema treéim licima 168.166 49.281

Ostali finansijski rﬁhodi - g

Ukupno 1.453.053 1.021.707

Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim licima odnose se na Novu Luku.

U okviru rashoda od kamata, pad u 2014. gedini se u najveéoj meri objadnjava smanjenjem kamata za
neblagovremeno placene prihode drzavi sa 314.120 hiljada RSD u 2013. godini na 170.844 hiljada
RSD u 2014.godini (videti napomenu broj 16).

Kursne razlike prema tre¢im licima beleZe ogroman skok u odnosu na proslu godinu. Osnovai
razlog jeste &to je, u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini raduna v kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavijen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drudtvo prethodno razgranicene neto efekte kursnih razlika u
iznosu od 501.697 hiljada RSD ucelosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

PRIHODI OD USKLADPIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Naplata prethodno obezvredenih potrazivanja-redovni kupei 11.479 3.056
Naplata prethodno obezvredenih potraZivanja-devizni kupet 698 1.481
Naplata prethodno obezvredenih potraZivanja-tuZeni kupei 1.489 714
Ostalo . 339
Ukupno 13.666 5.590

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obezvredivanje potraZivanja-redovni kupcei 18.319 20.667
Obezvredivanje potrazivanja-tuZeni i u stedaju 7.889 67
Obezvredivanje ostalih potraZivanja 58.890 1.909
Obezvredivanje dugorocnih finansijskih plasmana 525 -
Ukupno 85.623 22.643

Obezvredivanja ostalih potrazivanja se u iznosu od 58.070 hiljada RSD odnose na obezvredenje
kratkorodnog finansijskog plasmana datog drustvu Mali Kaleni¢ (videti napomenu 32).
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Obezvredivanje dugoroénih finansijskih plasmana se odnosi na dugoroéne hartije od vrednosti As
Financial Centar (300 hiljada RSD) i dugoro¢ne hartije od vrednosti Raj banka u ste¢aju (225 hiljada

RSD) — videti napomenu 28.

OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Prihodi od prodaje osnovnih sredstava 308 2.540
Prihodi od prodaje ostalih nekretnina - 7.324
Prihod od revalor. stambenih kredita - 271
Prihod od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina 86.057 160.610
Prihodi od povracaja poreza i vi$e obradunatih trofkova drzave 17.348 11.622
Prihodi od sporova 142.366 -
Ostali nepomenuti prihodi 8.078 3.882
Ukupno 254,157 186.249

Prihodi od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina proistekli su iz nove procene vrednosti
investicionih nekretnina i efekata nastalih po osnovu iste, jer je na dan 31.12.2014. godine izvriena
procena fer vrednosti investicionih nekretnina Luke Beograd a.d. od strane ovla§éenog procenitelja.

Prihodi od sporova se odnose na prihode od spora sa InexInterexport.

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Gubici po osnovu rashodovanja osnovnih sredstava 5.820 25.774
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potraZivanja i kamata 1.899 1.713
Taksa za prinudnu naplatu - 13.519
Rashodi iz ranijih godina - 22.313
Obezvredenje investicionih nekretnina 140.827 247.689
Obezvredenje nematerijalnih ulaganja 25.090 -
Obezvredenje nekretnine, postrojenja i opreme u pripremi 28.416 -
Ostali nepomenuti rashodi 9.621 2.525
Ukupno 211.673 313.533

Gubici po osnovu rashodovanja osnovnih sredstava se u iznosu od 5.820 hiljada RSD odnose na

gubitke po osnovu popisa.

Obezvredenje investicionih nekretnina proisteklo je iz nove procene vrednosti investicionih nekretnina
1 efekata nastalih po osnovu iste, jer je na dan 31.12.2014. godine izvr¥ena procena fer vrednosti

investicionih nekretnina Luke Beograd a.d. od strane ovla¥¢enog procenitelja.

Obezvredenje nematerijalnih ulaganjase u jznosu od 20.398 hiljada RSD odnosi na isknjiZavanje
prava koridéenja zemljidta na katastarskim parcclama na kojima treéa lica imaju upisano pravo
kori¢enja u Katastru, a u iznosu od 4.692 hiljada RSD se odnosi na isknji%avanje katastarske parcele
broj 14/2 KO Stari Grad jer je bila integralni deo lutkog bazena a nalazila se i u pregledu katastarskih

parcela prava kori$¢enja zemljiita.
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Obezvrdivanjenekretnina, postrojenja i opreme u pripremi se odnosi na projekat ,,Grad na vodi® i
procene da je pofetak njegove realizacije objektivno neizvestan.

Ostali nepomenuti rashodi se u najvecoj meri odnose na obezvredenje gotovine u iznosu od 7.678
hiljada RSD,

RASHODI PO OSNOVU ISPRAVKI GRESAKA IZ RANIYIH PERIODA

U hiljadama RSD o 2014. 2013.
Rashodi po osnovu ispravki grefaka iz ranijeg perioda 7.542 -
Ukupno 7.542 -
POREZ NA DOBITAK

{a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Poreski rashod perioda - -

OdloZeni poreski rashodi perioda 9.829 10.002
Ukupno 9.829 10.062

(8)  Usaglafavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka pre oporezivanja i propisane

poreske stope
U hiljadama RSD 2014. 2013,
Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja (1.064.782) (760.800)
Obracunati porez po zakonskoj stopi od 15% (159.717) (114.121)
Privremene razlike (71.534) 199.181
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe 251.573 503.324
Gubitak u poreskom bilansu (884.743) (58.301)
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(c) Nepriznata poreska sredstva
Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema odloZena poreska sredstva

Preneti poreski gubici isti¢u u slede¢im godinama:

Godina
U hiljadama RSD isteka 2014.
Godinanastankaporeskihgubitaka
-2012 2017 195.436
-2013 2018 58.301
-2014 2019 884.743
Ukupno 1.138.480
Preneti poreski krediti isti¢u u sledeéim godinama:

Godina

U hiljadama RSD isteka 2014.
Godinanastankaporeskihkredita
- 2007 2017 36.672
-2008 2018 11.322
- 2009 2019 833
-2012 2022 15.345
- 2013 2023 2.932
Ukupno 67.104

(d) Odlofena poreska sredsiva/obaveze

OdloZena poreske obavezeu iznosu od RSD 361.616 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i iznosa ih sredstava iskazanih u bilansu stanja. ObraCun
odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2014, 2013. e
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih
sredstava - 361.616  361.616 - 351.718  351.718
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva - - - - - -
Odlozeno poresko
sredstvo/obavesa, neto - 361616 361616 - 351718 351718
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje3 1.1 2.2014.

27. INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD -

Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2013. 3.873.807
Nabavke u toku godine 4.626
Otudenja i rashodovanja (25.060)
Prenosi sa objekata 283.794
Prenosi na objekte (20.018)
Smanjenje vrednosti nekretnina kroz Bilans uspeha (247.689)
Povetanje vrednosti nekretnina kroz Bilans uspeha 160.610
Efekti procene nekretnina prenetih sa gradevinskih objekata 233.469
Ostalo - _— -

Stanje na dan 31. decembra 2013. godine 4.263.539
Nabavke u toku godine 2.796
Efekti promene fer vrednosti (54.770)
Otudenja i rashodovanja -
Prenosi -
Ostalo -

Sadagnja vrednost na dan 31, decembra 2014. 4,211.565

Procenjena fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD
4.211.565 hiljada (31. decembar 2013: RSD 4.263.539 hiljada).

Druttvo investicione nekretnine yrednuje po fer vrednosti.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD - 2014. 2013.

Uteséa u kapitalu:
- zavisna pravna lica 2.136.720 2.136.720

- ostala pravna lica 300
Dugoroéni finansijski plasmani:

- povezana pravna lica - 784.471
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeta - 225
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 11.297 11.551
Minus: Ispravka vrednosti -

Stanje na dan 31, decembra 2.148.017 2.933.273

U okviru zavisnih pravaih lica, ucesca u kapitalu se odnose na Novu Luku (455.603 hiljade RSDY),
Giizmal (425,903 hiljada RSD), [umaco ( 1.162.700 hiljada RSD) i Luku Petrol (92.514 hiljada RSD).
Dmagoroedni finansijski plasmani su se u 2013. godini ednosili na Novu Luku. U 2014, godini isti su
prebadeni na kratkorotne finansijske plasmanc.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.1 2.2014.

ZALTHE

U hiljadama RSD - 2014 2013,
Materijal 2952 4.364
Rezervni delovi 229 722
Alatiinventar 61 141
Gotovi proizvodi 10 10
Roba 273 923
Dati avansi za zalihe jusluge - 3.639 1.589
Stanje na dan 31. decembra 7.164 7.749

Sa stanjem na dan 31. decembra 2014, godine Drustvo nema zalihe koje su date kao zaloga za
obaveze.

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2014, 2013.

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

. matiéno i zavisna pravna lica 1.9%0 772

- ostala povezana pravna lica 2.297 2.247

- kupci (treca lica) 244.695 255.807
Kupei v inosiranstvu

- kupei (treca lica) 1.260 1.797
Minus: Ispravka yrednosti (121.679) (140.808)
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu i dividende 967.906 769.621
Potrazivanja od zaposlenih 317 392
Ostala tekuca potraZivanja 1.747 2.488
Minus; Ispravka vrednosti {18,787} (4.923)
Saldo na dan 31. Decembra 1.079.746 §87.393

Sa raduna 20402-Kupei u stecaju izvrien je otpis potraZivanja iz steajnih postupaka koji su u toku:

BS PROCESOR — 793 hiljada RSD

DUGA SISTEM DOO BEOGRAD - 2.760 hiljada RSD

GP ,.DOM* AD BEOGRAD U STECAJU —4.472 hiljada RSD
INTER-EXPORT D,0.0. - 4.176 hiljada RSD

HK KOMGRAP AD KOMGRAP-G RADNIJA — 7.686 hiljada RSD
STELLA TRADE DOO — 41 hiljada RSD

ROY AL GSA DOO NOVI BEOGRAD-394 hiljada RSD

Sa raduna 20402-Kupci u ste€aju izvrien je otpis potraZivanja iz steGajnih postupaka koji su okondani:

MIMEX 88 DOO BEOGRAD — 1.413 hiljada RSD
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

SARTID AD — 2.049 hiljada RSD
Sa raduna 20403-UtuZeni kupci izvrien je otpis nenaplativih potrazivanja:

TRGOSPED — 3.538 hiljada RSD

AEN COMMERCE DOO BEOGRAD-472 hiljade RSD
EMIX-517 hiljada RSD

ORLES DOO U LIKVIDACLI-180 hiljada RSD
FREND SISTEM D.0.0.-497 hiljada RSD

KVM GRADNJA DOO BEOGRAD-473 hiljade RSD
RAGUETTE COMMERCE DOO BEOGRAD-372 hiljade RSD
MARGO LINEA DOO VRANJE-439 hiljada RSD
PESIKAN PROMET DOO BEOGRAD-I 51 hiljada RSD
E] ORAMI DOO KIKINDA-439 hiljade RSD

CEZAR KETERING PLUS-412 hiljade RSD

U okviru drugih potraZivanja ispravke vrednosti se odnose na Omega Komerc {1.720 hiljada RSD),
Mali Kaleni¢ (17.066 hiljada RSD).

FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS
USPEHA

Drustvo nema finansijska sredstva koja se vrednuju po for vrednosti kroz bilans uspeha.

KRATKOROCNI FINANSIJ SKIPLASMANI

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Krediti i plasmani:

- matiéno i zavisna pravina lica 2.377.069 1.472.950
Nova Luka 833.085 8.500
Beogradski Vunarski Kombinat 514.992 488.100
Lumaco 298.053 283.005
Drum Creek 730.939 693.345

- ostala povezana pravna lica 43.480 41.241

Delute 43.480 41.241
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 87.705 121.257
Ladinvest 65.449 63.807
Voéarske PlantaZe - 11.878
OmegaKomerc 6.966 6.602
Mali Kaleni¢ 89.003 84.356
Alroylnvestment 22.256 21.094
Minus: Tspravkavrednosti (95.969) _ (66.480)
Stanje na dan 31. decembra 2.508.254 1.635.448

Ispravka vrednosti u 2014. godini se odnosi na Omega Komerc (6.966 hiljada RSD) i Mali Kaleni¢
(89.003 hiljada RSD).
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31. 12.2014.

Qvi kratkoroéni finansijski plasmani su dati po varijabilnoj kamatnoj stopi, osim plasmana datih
AlroyInvestment i Mali Kaleni¢ koji su dati po fiksnoj kamatnoj stopi i osim plasmana datog Lumaco
4 iznosu od 285,291 hiljada RSD i plasmana datom Drum Creek u iznosu od 16.519 hiljada RSD koji
nemaju kamatu,

GOTOVINSKI EXVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Tekudéi racun 212.162 40.938
Izdvojena novéana sredstva - 2.500
Devizni raun 15.626 6.039
Orodena sredstva - 111.464
Novéana sredstva &ije je koridéenje ograni¢eno ili vrednost

umanjenja 7.678 -
Ispravka vrednosti (7.678) -
Stanje na dan 31. decembra 227.788 160.941

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo ima zakljucen ugovor sa Piraeus bankom o orotenju proseénih
mesetnih sredstava na redovnom i namenskom racunu (kamatna stopa zavisi od iznosa sredstava na
radunu)

Usled pokretanja stelajnog postupka nad Univerzal bankom Beograd i nemoguénosti Luke Beograd
a.d. da raspolaze novEanim sredstvima na tekudim radunima kod navedene banke, sa ratuna 24130
(tekuci radun kod Univerzal banke u stedaju) i 24420 (devizni racun kod Univerzal banke Beograd u
stedaju) preneta su zarobljena novéana sredstva u ukupnom iznosu od 7.678 hiljada dinara na ratune
24900 (dinarska sredstva UBB u stedaju &ije kori&éenje je ograniteno} i 24901 (devizna sredstva UBB
u stefaju &ije koriSéenje je ogranieno), Ovako definisana zarobljena novéana sredsiva su naknadno
obezvredena. Dalji razvoj sitaucije u praveu naplate ovih potrazivanja sadekace raspodelu sredstava iz
steGajne mase Univerzal banke u steCaju obzirom da je na pryom ispitnom rogistu prijavljeno
potraZivanje Luke Beograd priznato i klasifikovano u klasu neobezbedenih poverilaca.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Unapred plaéeni troskovi 1.693 3.835
Nefakturisani prihod 2.626 -
Ostala AVR-razgrani¢eni efekti obradunatih kursnih razlika - 501.697
Stanje na dan 31, decembra 4319 505.532

U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini raduna u kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u Sluzbenom glasniku RS
br. 95/2014. Druitvo je prethodno razgranitene neto efckte kursnih razlika u iznosu od 501.697
hiljada RSD u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.
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OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Druétva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 31. decembra 2014. godine,
akeijski kapital se sastoji od 6.962.434 obiénih akoija, pojedinatne nominalne vrednosti od
480,00RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik Drustva je Worldfine S.Asa 93,6457% akcija uz sledeéu napomenu: na osnovu
Reienja Viseg suda u Beogradu, Ki-Po | br. 21/13 od 25.10.2013. godine akcionar Worldfin S.A. ima
ustanovljenu privremenu meru zabrane otudenja i opteredenja na 1.745.521 akcijom izdavaoca. Po
istom refenju vedinski akcionar Worldfin $.A. ima ustanovljenu i privremenu meru zabrane
raspolaganje glasovima na 1,745.521 akcijom izdavaoca. Takode, Luka ,.Beograd“ a.d. Beograd je
obavestila relevantne institucije i zainteresovana lica da je nad veéinskim akeionarem Luke ,.Beograd®
a.d., kompanijom Worldfin S.A. Luxembourg, bio pokrenut postupak ste¢aja u Luksemburguy, kao ida
je u meduvremenu stedajni podstupak nad drustyom Worldfin S.A. okontan sudskom odlukom
okrumog suda u Luksemburgu XV broj 477/2014 od 28. aprila 2014. godine. Po okoncanju
navedenog stefajnog postupka, privredno drudtvo Worldfin S.A. je i dalje registrovano u Registru
kompanija Luksemburga. Ova informacija pre svega mode biti od znadaja za male akcionare koji
nameravaju da svoja prava propisana Zakonom o privrednim dru$tvima ostvaruju direkino prema
vedinskom akeionaru Luke ,.Beograd™ a.d.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine bila je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akeija RSD Glasa %
WORLDFIN S.A. 6.520.020 3.129.609,60 93,64570
ARSOVIC BOZIDAR 4.856 2.330,88 0,06975
SARIC KRESIMIR 3.034 1.456,32 0,04358
VOIINOVIC RADMILA 2.585 1.240,80 0.03713
BELIC PREDRAG 2.470 1.185,60 0.03548
BOGDANOVIC STOJANCA 2350 1.128,00 0.03375
ZIVANOVIC FILIP 2330 1.118,40 0.03347
JANKOVIC SLOBODANKA 2.298 1.103,04 0.03301
ARSOVIC SLOBODAN 2.284 1.096,32 0.03280
COLIC NIKOLA 2215 1.063,20 0.03181
OSTALI 417.992 200.636,16 6.00352
Ukupno 6.962.434 3.341.968,32 100.0%

Drustvo krajnje kontroliSe privredno drugtvoWorldfin S.A. Luksemburg.

Strukturu kapitala Drugtva na dan 31.12.2014. godine Cine

U hiljodama dinara 2014. | 2013.
Osnovi kapital 3.377.735 3.377.735
Rezerve 36.938 36.938
Revalorizacione rezerve 198.449 198.449
Nerasporedena dobit ) 491.913 1.262.721
Gubitak 1.074.611 770.808
Svega kapital 3.030.424 4.105.035]
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Na dan 31.12.2014. godine Osnovni kapital Drustva iznosi 3.377.735 hiljada dinara i Sini ga Akcijski
kapital u iznosu od 3.341.968 hiljada dinara, emisiona premija u iznosu od 33.070 hiljada dinara i
ostali kapital u iznosu 2.697 hiljada dinara.

Akeijski kapital se sastoji od akeijskog kapitala Worldfin S.A. od 3.129.610 hiljada dinara i akcija
ostalih akcionara 212.358 hiljada dinara.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31.decembra 2014. godine, Drutvo nema rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu
proisteéi po osnovu negativnih ishoda sudskih sporova koji se vode protiv Drustva, kao i na bazi
izdatih jemstava. Drustva veruje da takva rezervisanja ne bi mogla da imaju materijalno znacajan
efekat nafinansijske izveStajeDrustva.

Drustvo nije izvrSiloaktuarsku procenu sadadnje vrednosti obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade i
nijeformiralo rezervisanje po tom osnovu na dan 31. decembra 2014, godine. Rukovodstvo Drustva
veruje da gore pomenuia obaveza ne bi mogla da ima materijalno znadajan efekat nafinansijsk
eizvestajeDrustva.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Obaveze prema povezanim pravnim licima:

- mati¢no i zavisna pravna lica 166.854 -
Dugoroéni krediti i zajmovi u zemlji 3.741.559 1.943.647
Dugoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 2.893.560 2.562.432
Ostale dugoroéne obaveze 152.719

6.954.692 4,506.079
Minus: Tekuda dospeéa dugoroénih obaveza
- dugorodni krediti i zajmovi - 2.609.804

Stanje na dan 31. decembra 6.954.692 1.896.275

Pregled dugorodnih kredita i zajmova zajedno sa ulovima korigéenja i otplate, dati su u
sledeéimpregledima

Pregled dugoroénih kredita na dan 31 12.2013.

Naziv banke Po'vuf’:eni Originalna  Kamatna Godin’a 2013.
iznos valuta stopa dospeéa

- 8.95%

Komercijalna banka 7.500.000 Eur godiSnje 31.12.2013 878.436
8,95%

Komercijalna banka 3.500.000 Eur godisnje 31.12.2013 409.968

Nova Agrobanka u steCaju 2.000.000 Eur 1,0% meseZno 30.06.2015 229.284

Bancalntesa 3.000.000 Eur 3mERB + 7% 31.12.2016 341.691

Bancalntesa 200.000 Eur 3mERB + 7% 29.12.2014 21.438
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Bancalntesa 500.000 Eur 3mERB + 7% 29.07.2014 55.830
Delta Generali 7.000.000 RSD 9% podisnje  01.01.2014 7.000
ImERB +
Piraeus banka London 24.800.000 Eur 5,5% 18.10.2018 2.562.432
506072,
Pregled dugoroCnih kredita na dan 31.12.2014.
Tznos
glavnice Orisinalna Godina Saldo 2014,
Naziv banke obaveze na gl ": Kamatna stopa d O godina u 000
21.10.2014 valta ospetdt dinara
po UPPR-u B
Klasa A
Komereijalna banka 8.851.931 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 1.070.715
Komercijalna banka 4,131.218 EUR ImEURIBOR+6%  21.10.2019 499.705
Nova Agrobanka u
steCaju 2.516.784 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 304.4206
Banca Intesa 560.919 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 67.848
Univerzal banka u
steCaju 7.163.451 EUR ImEURIBOR+6%  21.10.2019 858.841
Deneza M InZenjering 2.549.602 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 308.396
Piracus London 23.921.964 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 2.893.560
Banca Intesa (klasa A i
Al) 3.426.505 EUR ImEURIBOR+6%  21.10.2019 414.464
Klasa D
3mEURIBOR+2%
Banca intesa 215.162 EUR p.a. a maksimalno 21.10.2019 26.026
4%
3mEURIBOR+2%
Piraeus Banka 229.495 EUR p.a. amaksimalno 21 .10.2019 27.759
4%
Piraeus agentske 3mEURIBOR+2%
597.366 EUR p.a. a maksimalno 21.10.2019 72.255
naknade 4%
3mEURIBOR+2%
Zemunikom 753.348 EUR p.a. a maksimalno 21.10.2019 91.124
4% -
6.635.119

Kao §to je obelodanjeno u napomenama broj 27 dugoro
na nekretninama Drustva &ija je sadasnja vrednost na d

hiljada
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Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je prikazano u
sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Period otplate
Do 1 gedine - 2.609.804
Od 1 do 5 godina 6.635 119 1.896.275

Preko 5 godina - -

Ukupno 6.635.119 4.506.079

Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licimadine:

- Nova Luka - 163.630 hiljada RSD
- Luka Petrol- 2.403 hiljada RSD
- Kompaniju SZ -821 hiljada RSD

Ostale dugoroéne obaveze se odnose na dugorodne obaveze prema dobavljadimau iznosu od 88.387
hiljada RSD,na kamate po kreditimau iznosu od 52.316 hiljada RSD, na ostale obaveze a u iznosu od

12.017 hiljada RSD.
Naime, u skladu sa reprogramompredvidjenimUPPR-om izvrena je preklasifikacija obaveza prema
dobavljagima po roSnostiutvrdjenoj UPPR-om.

38. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Tekuéa dospeda:

- dugoro&ni krediti i zajmovi - 2.609.804
Kratkorotni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica:

- mati¥no i zavisna pravna lica 39.389 -

- ostala povezana pravna lica - -
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji - 685.791
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze - 354.441
Stanje na dan 31. decembra 39.389  3.650.036

Obaveza prema zavisnim pravnim licima se odnosi na Novu Luku (po osnovu jemstva).

39, OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD B 2014, 2013.
Primljeni avansi 5.328 4.900
Dobavljadi — povezana pravna lica:

- mati¢no i zavisna pravna lica u zemlji 5.457 169.545
Dobavljagi u zemlji 27.436 118.478
Dobavljati u inostranstvu - 78
Stanje na dan 31, decembra 38.221 293.001
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U okviru obaveza iz poslovanja sa zavisnim pravnim licima do3lo je do znadajnog smanjenja usled
prebacivanja najveceg dela obaveza na dugoroéne obaveze (videti napomenu 37).

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD ) B 2014. 2013.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze za neto zarade i naknade zarada - 20
Obaveze za poreze | doprinos na zarada i naknade zarada - 14

Druge obaveze

Obaveze po osnovu kamata 434.808 703.715
Obaveze prema zaposlenima 183 -
Stanje na dan 31. decembra 434.991 703.749

U okviru obaveza po kamatama, u 2014. godini najveci iznosi se odnose na kamatu za porez na dobit u
iznosu od 140.395 hiljada RSD (po reSenju broj 47-00235/2013-CVPO-010 od 27.03.2014. godine
Ministarstva finansija-Poreska uprava-Centar za velike poreske obveznike) i kamate za porez po
odbitku u iznosu od 283.669 hiljada RSD (osnovu refenja broj 47-00162/2013-CVPO-010 od
14.08.2013.godine Ministarstva finansija i privrede-Poreska uprava-Centar za velike poreske
obveznike) - videti napomenu broj 16.

U odnosu na 2013. godinu doslo je do smanjenja obaveza po osnovu kamata usled preklasifikacije
istih u skladu reprogramom predvidjenim UPPRom.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE 1 DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze za porez iz rezultata 43.546 46.687
Obaveze za doprinose koji terete troskove - 37.905
Ostale obaveze 212.920 331.206
Stanje na dan 31. decembra 2506460 415.798

U okviru ostalih obaveza, iznos od 210.314 hiljada RSD se u 2014, godini se odnosi na porez na
prenos apsolutnih prava.

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obragunati troskovi 12,932 10.747

Stanje na dan 31. decembra 12.932 10.747
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VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Sredstva za stambenu izgradnju 2.819 2.819
Stanje na dan 31. decembra 2.819 1.819
ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Neto gubitak (1.074.611) (770.808)
Prosetan ponderisani broj akeija 6.962.434 6.962.434

Gubitak po akciji (u RSD) (154,34 (110,71)

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA
U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezan im licima. Drustvo
pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu

Druttva i niexovih povezanih pravnih lica regulisani suna u avornol osnovi i po tr#isnim uslovima.
R P 24 g ) P

Transakcije sa povezanim licima koje se odnose na materijalne troskove i prihode u bilansu uspeha
prikazane su u sledecoj tabeli:

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Nova Luka i 000 Rsd
Konto Opis 2014 2013
56001 | Troskovi kamata - 310
56003 | Kursne razlike 1.302 122 |
56009 | Kamata na jemstvo 2.567 1,164
Ukupno 3.869 1.596
61001 | Prihod od prodaje usluga 698 672
61006 | Prihod od manipulativnih troskova 1 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 66
61416 | Prihod od prefakturisanja osiguranja 197 -
66000 | Finansijski prihodi od kamata 73.163 79.398
66012 | Kursne razlike 40.108 6.083
Ukupno 114.167 86.220
Kompanija Slobodna Zona
Konto Opis 2014 2013
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| 53306 | Troskovi infrastrukiure 1.956 2.158
53308 |Troskovi grejanja 42 77
53310 | Troskovi vode 19 20
53311 | Troskovi telefona 70 63

Ukupno 2.087 2.318
61001 | Prihod od prodaje usluga 711 650
61004 |Prihod od lugkih usluga 24 33
61006 |Prihod od manipulativnih troskova 1 -
61009 |Prihod od vodenja knjiga 1.015
Ukupno 736 1.698
SZB preduzede
Konto Opis 2014 2013
61009 | Prihod od vodenja knjiga 31
Ukupno = 31
Luka Petrol
Konto Opis 2014 2013
55918 | Trodkovi prefakturisanja 3.515 5.149
Ukupno 3.515 5.149
61006 |Prihod od manipulativnih tro¥kova 1 1
61001 |Prihod od prodaje usluga 106 102
Ukupno 107 103
Lumaco
Konto Opis 2014 2013

61001 | Prihod od prodaje usluga 106 102
61006 | Prihod od manipulativnih troSkova 1 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 31
66004 |Finansijski prihod od kamata 1.126 1.705
66015 |Kursne razlike 15.569 2.300

Ukupno 16.802 4.139
Vopextradedoo
Konto Opis 2014 2013
61001 |Prihod od prodaje usluga 155 149
61006 | Prihod od manipulativnih troSkova 1 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 31
Ukupno 156 181

BVK - gradnja
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Konto | Opis 2014 2013
55919 | Troskovi prefakturisanja 145 c
Ukupno 145 -
| 61001 | Prihed od prodaje usluga 28 P
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 67
66003 | Finansijski prihod od kamata 45.117 53.695
66018 | Kursne razlike 26.892 3.938
Ukupno 72.037 57.727
Drum Creekdoo
Konto Opis 2014 2013
55921 | Troskovi prefakturisanja - 927
Ukupno - 927
61001 | Prihod od prodaje usluga 386 64
61006 | Prihod od manipulativnih troskova | 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 66
66009 | Finansijski prihod od kamata 62.619 74.617
66010 | Kursne razlike 37.594 5.498
Ukupno 100.600 80.246
Delute
Konto Opis 2014 2013
1200 | Prihodi od prodaje projzvoda i usluga 4] 19
61202 | Prihodi od manipulativnih trodkova ] !
66111 | Finansijski prihod od kamata 4,415 3.901
66114 | Kursne razlike 2.239 327
Ukupno 6.696 4.248

Dugoroéni finansijski plasmani Luke
kapitalu 2.136.720 hiljada RSD.Pored dugoroénih,

finansijski plasmani i njihov saldona 31.

Potrazivanja od kupaca-povezanih lica na

potraZivanja za kamate od povezanih lica iznose

130.000 hiljada RSD.

Na dan 31.12.2014. godine Luka Beograd a.d. ima obaveze pre

iznosu od 5.457 hiljada RSD, dugorotne obaveze

obaveze po osnovu jemstva U iznosu od 39.389

povezanim licima iznose 3.732 hiljade RSD.

u iznosu o

Beograd a.d. prema povezanim licima iznose po osnovu udeséau
prema povezanim licima, postoje i kratkorodni
12.2014, godine iznosi 2.420.548 hiljada RSD.
dan 31.12.2014. godine iznose 4.287 hiljada RSD,
780.918 hiljada RSD, a potraZivanja za dividendu

ma dobavlja¢ima-povezanim licima u
d 166.854 hiljada RSD, kratkoroéne
hiljada RSD, dok obaveze za kamate prema

U sledeéim tabelama je data struktura potraZivanja i obaveza sa povezanim pravnim licima:
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Potrazivanja od povezanih pravnih lica

Dugoro&ni finansijski plasmani po osnovu uéeiéa u kapitalu
- NovalLluka 455.603 hiljada RSD

- Gizmal 425,903 hiljada RSD

- Lumacol.162.700hiljada RSD

- Luka Petrol 92.514 hiljada RSD

Ukupno 2.136.720 hiljada RSD

Kratkoro&ni finansijski plasmani
- NovaLuka 833.085 hiljada RSD
- BVK-Gradnja 514.992 hiljada RSD
- Lumaco 298.052 hiljada RSD
- Drum Creek 730.939 hiljada RSD
- Delute43.480 hiljada RSD

Ukupno 2.420.548 hiljada RSD
Potraivanja od kupaca:
- KSZB 103 hiljada RSD
- Nova Luka 1.699 hiljada RSD
- VopexTrade 16 hiljada RSD
- BVK - Gradnja 3 hiljada RSD
- Lumaco 118 hiljada RSD
- Drum Creek 40 hiljada RSD
- Luka Petrol 11 hiljada RSD
- Delute 2.297 hiljada RSD
Ukupno 4.287 hiljada RSD

Porraiivanja za kamate:
- Nova Luka 225.263 hiljada RSD
- BVEK —Gradnja 206.089 hiljada RSD

- Lumaco2.432 hiljada RSD

- Drum Creek 331.449 hiljada RSD
- Delute 15.685 hiljada RSD
Ukupno 780.918 hiljada RSD

Potrafivanja za dividendu
- VopexTrade 130.000 hiljada RSD
Ukupno 130.000 hiljada RSD

Obaveze prema povezanim pravaim licima

Obaveze prema dobavijaima:

- KSZB 2.296 hiljada RSD
- Luka Petrol 3.161 hiljada RSD
Ukupno 5.457 hiljada RSD

Dugoroéne obaveze
- KSZB 821 hiljada RSD
- Nova Luka 163.630 hiljada RSD
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- Luka Petrol 2.403 hiljada RSD
Ukupno 166.854 hiljada RSD

Kratkoro&ne obaveze po osnovu jemstva
- Nova Luka 39.389 hiljada RSD

Ukupno 39.389 hiljada RSD

Obaveze za kamate
- Nowva Luka 3.732 hiljada RSD
Ukupno 3.732 hiljada RSD

Bruto 11 zarade kljuénog rukovodeéeg osoblja Drudtva u toku 2014. godine iznose 41.488 hiljada
dinara.

NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA I OBAVEZE

U skladu sa &lanom 18, Zakona o radunovodstvu Drustvo je izvidilo usaglatavanje potrazivanja i
obaveza sa du¥nicima i poveriocima. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza izvrieno je 201 3. godine sa
stanjem na dan 31.10. 2013. a 2014. godine ptraZivanja su usaglaSena na dan 31.10.2014. godine a

obaveze na dan 21.10.2014. godine.

Stanje neusaglasenih potraZivanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je sledeCe:

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Potrazivanja po osnovu prodaje i usluga 6.530 -
Ukupno neusagladena potraZivanja 6.530

Obaveze iz poslovanja 14.

Ukupne neusaglaSene obaveze 14

MNeusagladena potrazivanja po osnovu prodaje se u iznosu od 335 hiljada dinara odnose na gradevinsko
Preduzeée Dom. U pitanju su dve fakture KE-14/004819 od 31.03.2014. godine (167 hiljada dinara) i
KF-14/006692 od 30.04.2014. godine (168 hiljada dinara) koje se nalaze na kontu 20422-kupci za
usluge. U isto vreme na kontu 20402-potrazivanja od kupaca u steZaju, prisutna su potraZivanja od
ostoh komitenta u iznosu od 4.472 hiljada dinara koji isti ne osporava.

Neusaglaiena potrazivanja po osnovu prodaje u iznosu od 6.195 hiljada dinara se odnose na Kopaonik
ad. U pitanju je sledeéih devet faktura:

KF-13/016884 od 01.10.2013. —274.059,83 dinara
KFE-13/018656 od 31.10.2013. — 314.097,17 dinara
KF-13/018750 od 01.11.2013. — 1.119.785,09 dinara
KF-13/020417 od 30.11.2013. - 314.097,17 dinara
KF-13/020486 od 02.12.2013. — 1.121.846,46 dinara
KE-13/022291 od 31.12.2013. — 314.663,20 dinara
KF-14/000079 od 09.01.2014. — 1.199.104,08 dinara
KF-14/001528 od 31.01.2014 —336.343,10 dinara
KE-14/001582 od 03.02.2014 — 1.201.320,41 dinara
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Gore navedene fakture su ispostavljene prilikom fakturisanja naknade za koriscenje prostora u
Dunavskoj ulici broj 21 i ulici Zarza Klemansoa broj 21, a u skladu sa Sporazumom © koriséenju
skladignog prostora i pruZanju luéko-pretovarnih i drugih Tuckih usluga, broj Luke Beograd ad 3977
od 27.06.1985. godine, broj Kopaonika ad 162 od 08.07.1985. godine. Kopaonik ad osporava tacnost
kalkulacije povriina po kojoj je izvrieno afkturisanje.

Neusaglajene obaveze iz poslovanja u iznosu od 14 hiljdadinarase odnose na Ideadoo (Drustvo
osporava fakturu usled nedostatka dokaza da je raba primljena).

Nakon usagla$avanja sa bankama ustanovljeno je da pojedine banke (Intesa, Komercijalna, Piracus) u
scojim bilansnim pozicijama nisu iskazale deo dugorodnih obaveza po kamatama koje se odnose na
2014-u godinu u skladu sa UPPR (vode ih na AVR).

POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA
{a) Sudski sporovi

Druétvo je ukljueno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog poslovanja
i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se
refavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnoéu negativiih
ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka, Razumne procene
obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljuuju obavestenja,
poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih
odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu redavanju, kao i prethodno iskustvo.
Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze
pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moke promeniti u buduénosti zbog
novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31.12.2014. godine protiv Drustva se vodi vise parniénih postupaka a kao najveci se
izdvajaju sledeéi:

- Mandari¢ Niko i Obradovi¢ Vejislay — 2.756.420 din - Tuzba radi naknade $tetc u visini
razlike izmedu dobijene cene po jednoj akeiji i stvarne cene koja je utvrdena po
proceni.Ovakav tuzbeni zahtev je identidan tuzbenom zahtevu po tuzbi 818 malih akeionara,
kao i po tuzbi 272 biv. akcionara.

Tuzilac Niko Mandarié je preminuo, pa je na njegovo mesto u daljem toku postupka stupio
njegov sin, Marin Mandaric. lako je u odnosu na tu¥ioca Vojislava Obradovi¢a sud zakljucio
glavnu raspravu dana 12.12.2013. godine, postupak za glavnu raspravu je ponovo otvoren, pa
je postupak nastavljen u odnosu na oba tuzioca radi donodenje jedinstvene presude. Naredno
rodiste je zakazano za 18,02.2015.godine.

Imajuéi u vidu ishod spora, kako po tuzbi 818 malih akcionara, tako i po tuzbi 272 biviih
malih akcionara, u kojima je u oba sluaja sud pravosnazno odbio tuzbeni zahtev tuzioca,
dosudujuéi tro¥kove postupka u korist tuZenog, a kako se radi o identiénim sporovima, realno
se ofekuje da i u ovom postupku spor bude okontan na isti natin, odbijanjem tuZbenog
zahteva ova dva tuZioca.

- Grad Beograd — 16.750.837,33 dinara - tuzba radi neosnovanog bogacenja protiv Luke
»Beograd’’ i Centar Boban, d.o., sa zahtevom za isplatu naznalenog iznosa potraZivanja. U
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ponovljenom postupku, dana 12.11.2013. godine, Privredni sud, po drugi put doneo presudu
kojom je odbijen tuzbeni zahtev Grada. Grad je uloZio Zalbu na koju je Luka blagovremeno
podnela odgovor, tako da je predmet trenutno u Privrednom apelacinom sudu radi odluivanja
po Zalbi.

- Grad_Beograd — 12.000.000.000,00dinara - tuzba radi utvrdenja prava koriS¢enja na
zemljistu sa eventualnim tuzbenim sahtevom za isplatu navedenog iznosa na ime
neosnovanog obogacenja. Po tuzbi koja je podneta 26.10.2010. godine, prvostepeni postupak
je u toku. Sledede rocidte zakazano je za 28.01.2015. godine.

_International CG - u vrednosti predmeta spora od 16.500.000,00dinara - tuzba radi
utvrdenja prava svojine na objektu u Dunavskoj ulici.

Postupak je zapotet pred Visim sudom u Beogradu, koji se oglasio nenadleZnim i predmet
uputio Privrednom sudu na dalji postupak i odlutivanje. Prvostepeni postupak je u toku.
Rocista su zbog Stajka advokata duze vreme odlagana, pa je naredno rogiSte zakazano za
24.02.2015.godine

- Sekularac David - 8.687.455.65 EUR u dinarskoj protivvrednosti na dan isplate — po tuZzbi
radi isplate oznaenog iznosa potrazivanja koje je u toku postupka opredeljeno od strane
tuFioca, a na ime izgubljenog profita u periodu 1991-1995. godine. Spor je pokrenut tuZbom
radi naknade $tete koja se, prema navodima tuzioca, sastoji u izgubljenoj dobiti i ulaganju u
opremanije i izgradnju (dogradnju) magacinskog prostora, kao i u Steti u vrednosti robe koja se
nalazila u magacinu u vreme kada je Luka isti dala u zakup drugom pravnom licu. Tuzilac
tereti Luku Beograd, kao tuZenog, da je prouzrokovala $tetu jer je sa napred navedenim
praviim licem zakljucila ugovor o zakupuy, i tako drugom omoguéila da koristi magacinski
prostor i robu tuZioca koja se u njemu nalazila. Prvostepeni postupak je jo§ uvek u toku.

Na dan 31.12.2014. godine protiv Drustva se vodi jedan radni i jedan stambeni spor.

Ukupni iznos svih tuzbenih zahteva prema Luci za isplatu novéanih potraZivanja na dan
31.12.2014. iznosi RSD 13.071.127 hiljada(sa napomenom da je dinarska protivvrednost za
potrazivanja u EUR obracunata prema srednjem kursu NBS na dan 31.12.2014.godine), ne
uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate po ovom osnovu (na 3 1.12.2013. godine ovaj
iznos je RSD 13.172.760 hiljada).

Iznosi konadnih gubitaka po osnovu sudskih sporova mogu biti uveéani po oshovu
obratunatih zateznih kamata do datuma okonganja sporova, odnosno do datuma konacnih
isplata po sporovima. Rukovodstvo smatra da sudski sporovi koji se vode protiv Drudtva nece
prouzrokovati materijalno znatajne Stete po Drustvo,

Konatan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 38(a), na

dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu
proisteci iz navedenih sporova.
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b) Zalbe po refenjima
Poreska uprava Stari Grad

U postupku utvrdivanja poreza na prenos apsolutnih prava za objekte koje je Luka prodala (na kat.
parceli 12/1 1 12/14 KO Stari grad),Poreska uprava Stari grad je, protivno svim pozitiviim propisinm,
utvrdila porez na prenos apsolutnih prava za promet prava koriitenja gradskog gradevinskog zemljista
koje je neprenosivo, i koje zajedno sa porezom na prenos apsolutnih prava za objekte iznosi
151.617.800 dinara. Na ReSenje kojim je utvrden porez na prenos apsolutnih prava za zemljidte 1
objekte Luka je uloZila Zalbu koja je, Reenjem Ministarstva finansija i privrede, od 15.05.2013.
godine, odbijena.

Protiv odluke od 15.05.2013. godine Luka ,.Beograd” ad je dana 06.06.2013. godine podnela Tuzbu
pred Upravnim sudom u Beogradu. Odluka po Tuzbi jo& uvek nije doneta.

Imajuéi u vidu da ni po jednom trenutno vazecem zakonu pravo koriiéenja gradskog gradevinskog
zemljidta nije u prometu, realna su ogekivanja da Tuzba Luke ,,Beograd a.d. bude usvojena.

JKP Beogradvode

Luka Beograd je osporila resenje JKP Beogradvoda po osnovu potrazivanja proknjiZene a neplaéene
komunalne takse za kori¥¢enje obale za 2010. i 2011. godinu u iznosu od 35.624.000 dinara (rcka
Dunav).

Za 2012. godinu takode je, ReSenjem Odeljenja javnih prihoda za podrudje gradske opdtine Stari grad
bila utvrdena komunalna taksa za koristenje obale, ali je isto Reenje, od strane organa koje za je i
donelo, po Zalbi Luke stavljeno van snage, i utvrdeno je da Luka nije obveznik gorenavedene takse s
obzirom da zemljiste u pogledu koga je utvrdena obaveza naplate komunalne takse predstavlja gradsko
gradevinsko zemljiste, da isto ne predstavlja javnu povr§inu — dobro u ap$toj upotrebi, te shodno tome,
nema zakonskog osnova za naplatu ove takse (reka Dunav).

S obzirom da je po istom osnovu kao i za 2012. godinu utvrdena komunalna taksa za kori§éenje obale
za 2010. 1 2011. godinu, a da je za 2012. godinu, kao §to je navedeno, Luka oslobodena plaéanja ove

takse, realno je odekivati da u postupku po Zalbi Luka bude oslobodena pladanja taksi za 2010.12011.
godinu.

(c) Izdata jemstva i garancije

Pregled datih jemstava Luke "Becgrad" a.d. na dan 31.12.2014. godine

Ostatak Rok Instrument
Korisnik Banka Iznos glavnice duga u dospeéa obezbedeni
HRSD P 1
Keramika
Kanjiza OTP banka 450.000 Eur 396 | 22.12.2014 2 menice
4 menice, 4
GreenVillage Bancalntesa 1.500.000 Eur 180.609 | 15.06.2016 |ovladéenja dir.
zaduZenja
Raiffeisenieasin 2.664.297,90
Gradient g Chf 22.423 | 01.06.2015 55 menica
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U toku februara 2015, godine Keramika KanjiZa je izmirila obavezu po osnovu kredita prema OTP
banci gde se Luka Beograd javlja kao jemac.

Pregled plasmana - Luka "Beograd" a.d. ZaloZni duinik na dan 31.12.2014. godine

Ostatak Rok Instrument
Korisnik Banka Iznos glavnice duga u dospeéa obezbedenja
HRSD
| hipoteka I reda
Ladinvest Pitaeusbank 0.199.006 Bur|  1.565.278 | 30042023 |12 2 objekia
TLuke (Ceona
. (hala1i2)
hipoteka I reda
Alroyinvestment | NLB banka 2.284.000 Eur 311.177| 28.09.2016 |na objektu Luke
| (Skladiste B)

{d) Ostalo

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo ima potencijalne obaveze prema AlmazoraLimited koje ¢e n
narednom periodu biti ugovorno definisane.

PREUZETE OBAVEZE

Drustvo nema preuzete obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 31. decembra 2013. godine.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

U toku februara 2015. godine Keramika KanjiZa je izmirila obavezu po osnovu kredita prema OTP
banci gde se Luka Beograd javlja kao jemac.

U periodu nakon zakljuéenja poslovnih knjiga komitenti su uplatili 1.179 hiljada RSD po osnovu
dugovanja koja su proknjizena kao ispravke vrednosti potraZivanja u2014. godini.

U periodu posle 31.12.2014. godine doslo je ili je najavijeno raskidanje nekoliko vecih ugovora o
zakupu skladisnog prostora.

Zakljuen je Ugovor o posredovanju u prometu nepokretmosti sa AVT RE d.o.o. Beograd
(Colliersinternational).

Zakljuden je Ugovor o posredovanju pri kupopradaji nepokretnosti sa CBS Internationaldoo.
Zakljuéen je Neiskljudivi ugovor o posredovanju sa Jones Lang LaSalled.o.o.

U pogledu posebnog dela postovne zgrade broj 14, poslovni prostor poslovnih usluga P+PK, povrsine
421 metara kvadratnih, broj ulaza 1-6-2, katastarska parcela 7/25 KO Palilula, pristupilo se

pregovorima oko zakljudenja i zakljulenja ugovora o kupoprodaji ove nepokretnosti izmedu Luke
Beograd i Beohem-3 doo Beograd.
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U toku su izrade procedure o prodaji imovine u okvirima usvojenog Imapred pripremljenog plana
reorganizacije.

U Beogradu, 16.04.2015. godine

o
Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski Zastupnik "/
finansijskihizvestaja rd Fﬁ) C”
i __.-‘5' _,--""---- =
Dafinka Stamenkovié M <" Milan Beko Vz’f

Sef odeljenja radunovodstva lzvréni direktor

@Wf N ok
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IzveStaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

LUKA BEOGRAD A.D. BEOGRAD

Izvestaj o finansijskim izveStajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih pojedinacnih finansijskih izvestaja Luka Beograd a.d. Beograd (u
daljem tekstu: ,,.Drustvo®) koji se sastoje od pojedinacnog bilansa stanja na dan 31. decembra
2014. godine, pojedinacnog bilansa uspeha, pojedina¢nog izvesStaja o ostalom rezultatu,
pojedinacnog izvestaja o promenama na kapitalu i pojedinacnog izvestaja o tokovima gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih
racunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled ovih finansijskih izveStaja u
skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za uspostavljanje takvih internih
kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o prilozenim finansijskim
izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije i
Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i
da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo
uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nase procene, ukljucujuci
i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izveStajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su
relevantne za sastavljanje i istinit 1 poSten pregled finansijskih izvestaja, sa ciljem kreiranja
odgovaraju¢ih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja miSljenja o efektivnosti
primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo,
kao 1 ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.

© 2015 KPMG d.o.0. Beograd a Serbian limited company and a Matiéni broj:17148656
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated PIB: 100058593
with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity. Racun: 265-1100310000190-61

All rights reserved. Printed in Serbia. KPMG d.o.o0. Beograd je jednoélano drustvo.
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Osnov za miSljenje sa rezervom

Na dan 31. decembar 2014. godine Drustvo je obelodanilo nematerijalna ulaganja u iznosu od
RSD 383.270 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 410.330 hiljada). Nematerijalna ulaganja u
iznosu od RSD 376.225 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 402.419 hiljada) odnose se na
prava za koriS¢enje gradskog gradevinskog zemljista. Na dan 31. decembar 2013. godine u
navedena prava koriS¢enja ukljucene su odredene parcele koje su otudene u prethodnim periodima
ili na kojima postoji pravo sukoris¢enja. U toku 2014. godine Drustvo je izvrSilo obezvredenje
prava u iznosu od RSD 26.194 hiljada koji se odnose na parcele nad kojima ne postoji prava
koris¢enja, dok je vrednost parcela na kojima Drustvo ima pravo sukoriS¢enja ostala
nepromenjena. Nismo bili u moguénosti da utvrdimo efekat ovih propusta na vrednost
nematerijalnih ulaganja na dan 31. decembar 2014. godine. Ovo pitanje je bilo iskazano i u Osnovi
za misljenje sa rezervom na pojedinacne finansijske izvestaje Drustva na dan i za godinu zavrSenu
31. decembra 2013. godine.

Na dan 31. decembar 2014. godine Drustvo je iskazalo vrednost ucesc¢a u kapitalu zavisnih pravnih
lica u iznosu od RSD 2.136.720 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 2.136.020 hiljada).
Drustvo nije utvrdilo da li postoji osnova za eventualno svodenje knjigovodstvene vrednosti
uceS¢a u kapitalu na njihovu nadoknadivu vrednost, kao S§to se zahteva Medunarodni
racunovodstveni standard 36 “Umanjenje vrednosti” (MRS 36). Nisu nam bile raspolozive
informacije na osnovu kojih bi smo kvantifikovali efekte odstupanja od MRS 36 na prilozene
pojedinac¢ne finansijske izvestaje. Ovo pitanje je bilo iskazano i u Osnovi misljenja sa rezervom na
finansijske izvestaje DrusStva na dan i za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine.

Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 32. uz pojedinacne finansijske izvestaje, Drustvo je iskazalo
kratkoroc¢ne finansijske plasmane u iznosu od RSD 2.508.254 hiljada (31. decembar 2013. godine:
RSD 1.635.448 hiljada). Pored toga, u okviru Napomene 30. uz pojedinacne finansijske izvestaje
Drustvo je obelodanilo potrazivanja po osnovu kamate u iznosu od RSD 949.120 hiljada koje se
odnosi na kratkoro¢ne finansijske plasmane. Drustvo nije utvrdilo da li postoji osnova za
eventualno svodenje knjigovodstvene vrednost plasmana i potrazivanja od kamata na njihovu
nadoknadivu vrednost, kao $to to zahteva MRS 36. Nisu nam raspoloZzive informacije na osnovu
kojih bi smo kvantifikovali efekte odstupanja od MRS 36 na prilozene pojedinacne finansijske
izvestaje.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misSljenju, osim za efekte koje imaju pitanja navedena u pasusu Osnov za misljenje sa
rezervom, pojedinacni finansijski izvestaji pruzaju istinit i poSten pregled nekonsolidovanog
finansijskog polozaja Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i nekonsolidovane rezultate
njegovog poslovanja i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan i
sastavljeni su u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

Kao sto je obelodanjeno u Napomeni 3.2. uz pojedinacne finansijske izvestaje, zbog ekonomske
krize doslo je do odlaganja realizacije usvojenog Strateskog plana razvoja Drustva, a za Cije su
potrebe vec bila uzeta odredena finansijska sredstva od poslovnih banka, te zbog otezane situacije
u pogledu mogucénosti njihovog redovnog servisiranja, Drustvo se u cilju spreavanja nastanka
steCajnog postupka opredelilo za realizaciju Unapred pripremljenog plana reorganizacije, kao brzu,
efikasniju i ekonomski kvalitetniju alternativu, a sve u cilju brzeg prevazilazenja trenutnih teskoca
i stvaranja uslova za dalji razvoj poslovanja. Unapred pripremljeni plan reorganizacije usvojen je
pred Privrednim sudom u Beogradu u predmetu 1. ST 76/13, na rocistu odrzanom 21. jula 2014.
godine. ReSenje o potvrdivanju usvajanja Plana je postalo pravosnazno dana 7. oktobra 2014.
godine. Primena plana je pocela dana 21. oktobra 2014. godine.
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Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Drustvo je odgovorno za sastavljanje priloZzenog GodiSnjeg izvesStaja o poslovanju, u skladu sa
zahtevom Zakona o racunovodstvu Republike Srbije (sluzbeni glasnik Republike Srbije broj
62/2013). Nasa je odgovornost da izrazimo miSljenje o uskladenosti godiSnjeg izveStaja o
poslovanju sa finansijskim izveStajima za poslovnu 2014. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci se
sprovode u skladu sa Medunarodnim standardom revizije 720 — Odgovornost revizora u vezi sa
ostalim informacijama u dokumentima koji sadrZe finansijske izvestaje koji su bili predmet
revizije, 1 ograniceni smo samo na ocenu usaglasenosti godiSnjeg izveStaja o poslovanju sa
finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, Godisnji izvestaj o poslovanju je u skladu sa finansijskim izvestajima koji su
bili predmet revizije.

Beograd, 20. april 2015. godine
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2”3‘22252%33 5. OcTanu KpaTKOPOHHIA COUHAHCHICKIM NNAcMaHK 0067 87.705 121.257 120.167
24 VII. FOTOBUHCKW EKBUBANIEHTU U FTOTOBUHA 0068 227.788 160.941 2.707
27 VIIl. MOPE3 HA IOAATY BPEJHOCT 0069 1.149
28 ocum 288 | IX. AKTUBHA BPEMEHCKA PASIPAHUYEHA 0070 4.319 505.532 675.908




HSFormular @ 2002-2014 Handy soft

zHoc
Mpyna Hano- n
pasyna; NO3nULUJA AOM |wmewa | Texyha MO 2 Ll i
padyH 6poj roauHa Kpajre crame | MoqeTHo cTarke
14
1 2 3 4 5 6 7
L. YKYTHA AKTUBA = NOCTIOBHA UMOBUWHA
(0001+0002+0042+0043) 0071 11.138.654 11.439.503 11.142.482
88 . BAHBUITAHCHA AKTUBA 0072 2.819 2.819 2.854
NMACHUBA
A. KANUTARN
(0402+0411-0412+0413+0414+0415-0416+0417+ 0401 3.030.424 4.105.035 4.679.077
0420-0421) >= 0 = (0071-0424-0441-0442)
I. OCHOBHU KAMWTAN
30 (0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+0410) 0402 AATTRES FS R RS
300 1. Akumjckw kanutan 0403 3.341.968 3.341.968 3.341.969
301 2. Ypenu fpyLiTasa ca orpaHu4eHoM oArosapHoLfy 0404
302 3. ¥noau 0405
303 4. [pwasHy kanuran 0406
304 5. [pyWwTBeHu kanuran 0407
305 6. 3anpyxHW yaenu 0408
306 7. EMucHoHa npemuja 0409 33.070 33.070 33.070
309 8. OcTanu OCHOBHW kanuTan 0410 2.697 2.697 4,379
31 1. YNWUCAHW A HEYNNAREHW KANMTAN 0411
047 W 237 1. OTKYMILEHE CONCTBEHE AKLMJE 0412
a2 V. PE3EPBE 0413 36.938 36.938 36.938
V. PEBANNOPU3ALIMOHE PE3EPBE MO OCHOBY
330 PEBAJIOPU3ALINJE HEMATEPWJANIHE UMOBWHE, 0414 198.449 198.449
HEKPETHWHA, NOCTPOJEHA W ONPEME
V1. HEPEANW3OBAHW JOBMUM NO OCHOBY XAPTWJA
Ofl BPEAHOCTW K OPYTWX KOMMOHEHTW 41
Soosum S0 OCTANOI CBEOBYXBATHOI PE3YNTATA 0415
(noTpamHa canaa padvyHa rpyne 33 ocum 330)
WVIl. HEPEANTM3OBAHW MNYBWLIW NO OCHOBY XAPTUJA
0Ol BPEAHOCTU U APYTX KOMMOHEHTH a4
2ol OCTAJOF CBEOBYXBATHOI PE3Y/ITATA Ra1g
(pyrosHa canpa pavyHa rpyne 33 ocum 330)
- ViIl. HEPACNOPEBEHW OOBNTAK B4t 491.913 1.262.721 1619.207
(0418+0419)
340 1. HepacnopeheHu nobuTak paHujux roguHa 0418 491.913 1.262.721 1.619.207
341 2. HepacnopeheHu nobutak Tekyhe roguHe 0419
IX. YYEWTRE BE3 NPABA KOHTPONE 0420
35 X. TYBUTAK (0422 + 0423) (0422+0423) | 0421 1.074.611 770.808 356.486
350 1. T'yBuTak paHujux roguHa 0422
351 2. Fyﬁmal{ Texyhe roguHE 0423 1.074.611 770.808 356.486
(0425+0432)
40 I AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 0425
(0426+0427+0428+0429+0430+0431)
400 1. Pesepencarba TROLLKOEE Y rapaHTHOM poky 0426
2P
55 e3epBuUCalba 32 TPOLKoBE ObHaBMbarka 0427
npypogHux BoraTcraea
403 3. Pesgpeucarba 3a TPOLUKOBE PECTPYKTYWpaHa 0428
4.p '
-— e3epencaHa 3a HakHane v apyre Bexeduumje 0429
3aM0CNEHNX
405 5. Pesepsycarsa 3a TPOLLIKOBE CYACKUX CNOpoBa 0430
402 1 409 6. OcTana oyropoyHa pe3epBuUcara 0431
a1 L ATQROHHE DBABESE — 6.954.692 1.896.275 2.683.467
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+0440)
410 1. OBaBese koje ce MOry KOHBEPTOBATK Y KanuTan 0433
2. OBapaese npema MaTUYHUM 1 3EBUCHUM NPaBHUM
411 i 2 : 0434 166.854
412 3. OBapeae npema OCTanumM NoBe3aHUM NPABHUM NuuMma 0435




WaHoc
I'pyna Hano- o
pavyHa, NO3ULMWJIA Aon |mera | Teyha EOTRORRS S08YRG
pauyH 6poj roAvHa Kpajie ctame | MNMoYeTHo cTakse
14
1 2 3 4 5 6 7
413 4. OBaBese N0 EMUTOBAHW XapThjama of BPeAHOCTH 0436
Y Nepuony Ayxem of roguHy nadHa
414 5. [lyroropHHUA KPEMTIA 1 33jMOBM ¥ 3EMIbI 0437 3.741.559 379.080 785.897
415 6. [lyroropyHu KPeawTi U 3a2jMOBM Y MHOCTDaHCTEY 0438 2.893.560 1.517.195 1.897.570
416 7. OBapeae No 0CHOBY (HMHAHCUIKOT NM3WHIa 0439
419 8. Ocrane gyropodHe obaeeae 0440 1652.719
498 B. O[TOXKEHE NOPECKE OEABE3E 0441 361.616 351.787 306.765
42 po 49 . KPATKOPOYHE OBABE3E 0442 791,922 5.086.406 3.473.173
(ocum 498) (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462)
. KPATKOPOYHE ®WVHAHCWJKE OBABE3E 30.389 3.650.036 2.795.014
42 (0444+0445+0446+0447+0448+0449) 0443
1. KpaTKopouHW KpeauTi of MaTWYHUX U 38BUCHWX 39.389
420 NpaBHWX NLa 0444
421 2. KpatkopoqHW KpeauTh off 0CTanuUX NOBEe3aHMX NPaBHNUX 0445
422 3 Epamopouw KPeauTy W 3ajMOBW Y 3eMIbr 0446 685.791 699.783
423 4, KpaTkopoqH KpEAWTH W 33]MOBW ¥ MHOCTPaHCTBY 0447
5. OBase3e No OCHOBY CTaNHWX CPEACTABa W CpeacTasa 0448
427 0ByCTaBBEHOr MOCNOBatba HAMEHEHUX NPOAAjU
:;ﬁ“:igé 6. OcTane kpaTkopouHe duHaHcujcke obapeae 0449 2.964.245 2.095.231
430 1. IPUMIBEHU ABAHCW, IEMO3UTU U KAYLIMJE 0450 5.328 4.900 8.425
11l. OBABE3E W3 MOCNOBAHA
43 0GHM 430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) i REES 228101 SRR
431 1. loBaereaqm - MaTuyHa K 3aBKCHA NpaBHa nuua 0452 5.457 169.545 174177
y 3EMIBH
432 2. NoBasrea4m - MaTi4Ha W 3aBUMCHA NpaBHa nuua 0453
el ¥ MHOCTpaHCTBeY
=]
il 3. [lobaereauu - ocTana Nogeaaxa nNpagHa nuua
% 433 Y 3eMrbU 0454
T 4. [lobaereaqu - 0CTana Nosesaqa npasHa nuua
g # ¥ WHOCTPaHCTBY 0455
g 435 5, 106aBMLaYM Y 3eMrbi 0456 27.436 118.478 76.371
g 436 6. [lobaBrbadm y MHOCTPaHCTRY 0457 78 78
g 439 7. Octane obaBese W3 NOCNoBaka 0458
E| 4445146 | IV. OCTANE KPATKOPOYHE OBABESE 0459 434081 703.749 95410
L
w V. OBABE3E N0 OCHOBY MNOPE3A HA
T : A 11.345
il [IOATY BPEAHOCT 0460 9 e
V1. OBABE3E 3A OCTANE NOPE3E, AOMPUHOCE
48 V1 OPYTE AAKBUHE 0461 256.466 415.798 307.587
49 ocum 498 | VII. MACUBHA BPEMEHCKA PA3IMPAHMYEHA 0462 12.932 10.747 4.706
0. NYBUTAK UBHA BUCUHE KAMWUTANA
(0412+0416+0421-0420-0417-0415-0414-0413- 0463
0411-0402) == 0 = (0441+0424+0442-0071)=>0
. YKYNHA NMACUBA
(0424+0442+0441+0401-0463) >= 0 0464 11.138.654 11.439.503 11.142.482
89 E. BAHBUITACHA MACUBA 0465 2.819 2.819 2.854
v BEOGRADU
e 31.03.2015 ropuHe




HSFormular @ 2002-2015 Handy soft

HOﬂyH:-GEIa NpasHo nNiue - Npea3eTHWK
MaTu4rn Bpoj Wuchpa pgenatHocTH NMWB
07046839 5224 100000733
Haaue: LUKA BEOGRAD AD
Cenuure - ZORZA KLEMANSOA BR.37
BUNAHC YCNEXA
y nepuoay oz 01.01.2014. no 31.12. 2014 _roguHe
Y RVVBANNE WTIARE
Mpyna Hano- WsHoc
padyHa, nNo3anvunJdAa AOM | meHa Tekyha MpeTtxogHa
pasyH Bpoj rogvHa roguHa
1 2 3 4 5 8
A. MPUXOOW U PACXOOW N3 PEOOBHOI NMOCIOBAHA
60 a0 B5, |. NOCNOBHW NPUXOAKN
ocum 62 1 63 (1002+1009+1016+1017) 1001 it e
- IIl. MIPUXOAM Of NPOJAJE POBE ——y 312 4.743
(1003+1004+1005+1006+1007+1008)
1. Mpwxoau og npoaaje pobe MaTUHHUM K 33BUCHAM NPaBHUM NuuMMa 1003
600 Ha pomahem TpHMLWTY
2. Mpuxoaw oA Npoaaje pobe MaTUHHUM W 38BUCHMM NPEBHMM NULKUMA 1004
601 Ha MHOCTPEHOM TPHULLTY
3. MNpuxonu oa npoaaje pobe ocTanum NoBesaHUM NPaBHUM NuuumMa 1005
6oz Ha gomahem TPHULUTY
603 4. MNpuxoaw oA npoaaje pode ocTanyim NOBE3aHUM NPaBHUM NUuMMa 1006
Ha MHOCTPaHOM TRHWLLITY
604 5. MNpuxoau oa npoaaje pobe Ha Aomahem TpULLTY 1007 312 4.743
605 6. MNpuxoaw oa npoaaje pobe Ha MHOCTPEHOM TPXULITY 1008
1. MPMXOOW O] MPOOAJE NMPOW3BOAA U YCITYTA 911.72 940.746
&t {1010+1011+1012+1013+1014+1015) 1009 B
_— 1. Mpuxoaw oA npopaje roToBUX NPoOUIBOAa W YCNyra MatuyHKUmM 1 1010 2220 3.110
33BMCHUM MPaBHUM NULMME HA AoMaNeM TRHULITY
2. MNpuxoaw of NpoAaje roToBKMX NPOM3BOAA W YCNYra MaTUUHUM 1 1011 19
611 33BMCHWAM NPABHUM NULIMME Ha UHOCTRAHOM TPHULLITY
3. MNpuxogu of NpoAaje roToBWUx NPOW3BOAAE W YCNYyra ocTanuM NoBe3aHum 1012 42
612 NPaBHUM NULIMMA Ha JOMaRem TRKWULLITY
613 4. MpuxopM of Npoaaje roToBMX NPOU3Boaa W YCryra oCTanumM Noee3aHum 1013
npasHUM nluumMa Ha WHOCTPaHOM TRMMLLTY
614 5. MpUXOAK Of NPOAGJEroTOBIX NPOM3E0AA W ycnyra Ha aomahem TpxuwTy | 1014 881.967 916.905
615 6. Mpuxoawn of Npojaje roToBUX NPOWM3BOAE W YCIYra Ha MHOCTPaHOM 1015 27 497 29.712
TOHWLLITY
1. NIPWXOAM OO NPEMWMJA, CYEBEHUWJIA, OOTALIMJA
=g HOHAuﬂmA ﬁcn.. . LMJA, ROTALIVIA, 1016 6.951 3.432
65 IV. APYMM MOCNOBHW NPUXOAM 1017 8.600 7.448
PACXOOW U3 PEJOBHOI MOCNOBAHA
% B. NMOCNOBHW PACX0OOWU
50 po 55, (1019-1020-1021+1022+1023+1024+1025+1026+1027+ 1018 854.560 837.095
62163 1028+1029) >= 0
50 I. HABABHA BPE[JHOCT MPOOATE POEBE 11019 324 —- - 4.466
62 IIl. IPUXO[ Ol AKTUBMPAHSA YUMHAKA W POBE 1020 721
IIl. NOBERAHE BPEAHOCTHM 3ANUXA HEAOBPLUEHWX U 1021
630 FOTOBWX MPOM3BOAA W HEAOBPLIEHUX YCNYTA
IV, CMAHEHE BPEOHOCTI 3ANWMXA HEQOBPLUEHWA W 1022
53 rOTOBWX MPOW3BOOA U HEAOBPLUEHUX YCNYTA
5100m513 | V. TPOLIKOBM MATEPUJATIA 1023 16.377 11.872
513 VI, TPOLIKOBY FOPVBA W EHEPTUJE 1024 89.010 88.361
VII. TPOLUKOBW 3APALA, HAKHADA 3APALA W
62 OCTANM JIN4HN PACXOMIN 1025 “HE 280802
53 VIl TPOWKOBUW MPOU3BOAHMX YCITYTA 1026 78.551 88.831
540 IX. TPOLUKOBY AMOPTU3ALIMJE 1027 45.034 53.487




Mpyna Hano- WaHoc
paqyHa, NO3NUWJIA ACN MeHa Tekyha MperxogHa
paqyH 6poj roAuHa rofvHa
1 2 3 4 5 6
541 0 549 X. TPOWKOBW NYTOPOYHMX PE3EPBUCAHA 1028
55 XI. HEMATEPWJANHW TPOLUKOBW 1029 368.932 321.906
B. MOCNOBHW JOBUTAK (1001-1018) >= 0 1030 73.029 128.275
r. MOCNOBHW N'YBWUTAK (1018-1001) >= 0 1031
0. PUHAHCUJICKI NPUXOOV
66 (1033+1038+1039) 1032 352267 276.963
66 ocum 662, |. BUHAHCUWJICKW MPUXOAM O NMOBE3IAHMX NIULIA U OCTANN
ok ek SUHAHCWJCKY MPUXOMM (1034+1035+1036+1037) 1033 . 23534
660 1. DUHAHCH]CKW NPUXOAW OF MaTHUUHWUX W 3aBUCHWX MPaBHUX nuua 1034 302.189 227.235
661 2. PUHAHCKCKK NpUXOAW O OCTANWX NOBE3aHWX NPABHWX N3 1035 6.654 4229
" 3. MNpuxoawn og yyewha y 4oBuTKy NPUARYKEHWUX NPaBHWMX NLa 1036
66 W 3ajeAHUHKMX NOYXBaTa
669 4, OcTanu hUHaHCKICKN NPUXOAN 1037 70
662 1. IPUXOOW Of KAMATA (Of TPERUX NALIA) 1038 34.119 18.009
1. MO3UTWBHE KYPCHE PA3NNKE W MO3UTUBHW EGEKTH
663 u 664 BANYTHE KNAY3YTIE (MPEMA TPERIM NTULIMMA) 1039 e Al
B. DUHAHCUJICKM PACXOOU 702
56 (1041+1046+1047) 1040 1.453.053 .021.707
56 ocnm 562, |, PUHAHCWJCKW PACXOM U3 OAHOCA CA MOBE3AHWM
563 1 564 MPABHUM TALIMMA U OCTANN GUHAHCUJICKU PACXOAN 1041 3.869 1.596
(1042+1043+1044+1045)
1. DUHAHCW|CKW PacXoaW U3 OHOCA Ca MaTUYHUM W 33BUCHWM
o5 npaeHUM nuummMa 1042 3.869 1.596
561 2. dWHaHCKjCKW PAcXoayM M3 04HOCa Ca OCTanum noseaaHum 1043
npasHUM nuuuma
565 3. Pacxoam of ydewha y ryBuTky NpUAPYKEHWX NPABHUX Nuua 1044
W 3ajefHUYKNX Nogyxeara
566 n 569 4, Octanu huHaHCKjcky paxoau 1045
562 1l. PACXOOM KAMATA (MPEMA TPERUM NALIUMA) 1046 626.840 773.145
25 5 II. HETATWMBHE KYPCHE PASNVKE W HETATUBHUW EGEKTW . 822344 246,966
BAJTYTHE KNAY3YNE (MPEMA TPERUM NIULIMMA)
E. JOBUTAK U3 ®MHAHCUPAHA (1032-1040) 1048
M. TYBUTAK U3 ®MHAHCUPAHA (1040-1032) 1049 1.100.796 744.744
3. MPUXOOM O, YCKNABMBAHA BPEOHOCTW OCTATE UMOBUHE
Ba31s 663 KOJA CE WICKA3YJE MO ®EP BPEAHOCTM KPO3 BUMAHC YCMEXA | 1050 . #3530
W. PACXOOW O YCKNABUBAHA BPEAHOCTU OCTAIE UMOBUHE 22643
583 1 585 KOJA CE UCKA3YJE MO ®EP BPEOHOCTY KPO3 BUNAHC YCMEXA | 1951 85522 '
67 v 68, ocum 254.157 186.249
G bae J. OCTANU NPUXOON 1052
583 1 585
. AOBUTAK M3 PEOBHOI MOCOBAHSA MNPE OMPE3UBAHA 1054
@ (1030-1031+1048-1049+1050-1051+1052-1053)
[=]
i b. TYBUTAK W3 PEOOBHOI MOCNOBAHA MPE ONMPE3UBAHA 1.057.240
g (1031-1030+1049-1048+1051-1050+1053-1052) 1085 ERE: FRN AN
= M. HETO JOBWUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA,
= 69-59 E®EKTW MPOMEHA PAYYHOBOACTBEHMX MOMUTUKA 1056
5 M UCMNPABKA MPELLAKA M3 PAHWJWX NEPMOAA
g H. HETO NYEUTAK NMOCNOBAHA KOJE CE OEYCTAB/BA,
® 59 - 69 PACXOOW MPOMEHA PAYYHOBOACTBEHUX MONUTUKA 1057 7.542
5 U UCTMPABKA IPELLAKA U3 PAHUJUX NEPUO[A
=
£ Hb. [JOBUTAK MPE OMPE3VBAHA (1054-1055+1056-1057) 1058
bI% 0. NYBUTAK MNPE OMNPE3WBAHA (1055-1054+1057-1056) 1059 1.064.782 760.806
M. MOPE3 HA OOBUTAK
721 I. MOPECKM PACXOA NEPUOIA 1060
feo 722 II. OTOMKEHW MOPECKW PACXOAW NMEPUOAA 1061 ©.829 10.002
A€o 722 I1l. OANOMKEHW MOPECKW NMPUXOAW NEPUOOA 1062
723 P. UCMNATREHA NMYHA MPUMAHSA MOCNOQABLIA 1063
C. HETO [JOBWTAK (1058-1059-1060-1061+1062-1063) 1064
T. HETO MYBUTAK (1059-1058+1060+1061-1062+1063) 1065 1.074.611 770.808




Ipyna Hano- W3Hoc
padyHa, MO3INUWMJIA AOIM | meHa Tekyha MpeTxogHa
pauyH 6poj roauHa roguHa
1 2 3 4 5 6

I. HETO OOBUTAK KOJU NMPUNAOA MAHSUMHCKKAM YNATAYMMA 1066
Il. HETO OOBUTAK KOJU NMPUNAOA BERWMHCKOM BNACHWKY 1067
IIl. HETO NYBUTAK KOJU MPUNAOA MAHWHCKUAM YNATAYMMA 1068
IV. HETO NYBUTAK KOJW MPUNAOA BERMHCKOM BNACHUKY 1069
V. 3APAJA MO AKUWJW
1. OcHoBHa 33pafa no akumMju 1070
2, YmarseHa (passofkeHa) 3apaga no akumju 1071

BEOGRADU

faHa 31.03.2015 roauHe

HSFormular @ 2002-2015 Handy soft

3akoHghkw 3acTyn
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I'lonyrbaaa NPEBeHO NYUE - NPE03ETHWK

HSFormular ® 2002-2014 Handy soft

MaTtuyHn Bpoj Wudpa genaTHocTK Nne
07046839 5224 100000733
Hazawue: LUKA BEOGRAD AD
Cenvure © ZORZA KLEMANSOA BR.37
WU3BELWUTAJ O OCTAINOM PE3VYITATY
y Nepu1oay oA 01.01.2014. 4o 31.12. 2014 _roamHe
- ¥ XWeafama guHapa -
Mpyna Hano- WaHoc
padyHa, NoO3ULKWJIA AOMN | Mera Texyha MNpetxoaHa
paqyH Bpoj rofuHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A: HETO PE3YNATAT U3 MOCNOBAHA
|. HETO JOEWTAK (AQM 1064) 2001
Il. HETO I'YBMTAK (AQTT 1065) 2002 1.074.611 770.808
B. OCTAINW CBEOBYXBATHWU OOBUTAK UMW NYBUTAK
a) Craeke koje Hehe Butn peknacudukosaHe y Bunaxcy ycnexa
y byayhum nepuoauma
1. NMpomeHe peeanopyv3auvje HEMaTepWjanHe UMOBWHE, HEKDETHWHA,
nocTpojersa v onpemMe
330 a) noBehatbe PeBanopU3aUMOHUX PE3EPEU 2003 198.449
6) cMarsete PeBanopu3aLMoHKX pe3epsn 2004
2. AkTyapckw AoBuur Mnu ryBuuM No OCHOBY NNaHoBAa AedWHMCaHMX
npumara
331 a) nobuuu 2005
B) ryBuum 2006
3. OoBuum unu ryGrum No OCHOBY YyNaratka Y BNacHWHKE MHCTPYMEHTE
kanutana
332 a) nobuum 2007
6) ryGuum 2008
4. [oBuum wnu ryBuum no ocHoBY yAena y ocTanoM ceeolyxXBaTHOM
[OBUTRY MK ryBUTKY NPUAPYXEHMX ApYLWITaBa
333 a) pobuuwn 2009
B) ryGuum 2010
6) CraBKe Koje HAKHagHO Mory BuTw BuTK peknacudiMkoBaHe y
BunaHcy ycnexa y Syayhum nepuoguma
1. NoBuum vnu ryBuun No ocHOBY npepaYvyHa hUHaHCKHCKUX
M3BELUTaja MHOCTPaHOr NOCTNoBaka
334 a) RoBuLM 2011
6) ryGuun 2012
2. OoBuum unu ryGuumn of WHCTPYMEHATA 3aLLUTUTE HETO ynaraka
¥ UHOCTPaHO NOCMOBaH:E
335 a) pobuum 2013
6) ryGuum 2014
3. JoBvum unu rybrum nNo OCHOBY WHCTPYMEHATA 3aLUTHUTE PU3WKa
(XeLMHra) HoBYaHor ToKa
238 a) AoBuLm 2015
B) ryGuum 2016
4. NoBuum nnu ryBuum No oCHOBY XapTuja of BPefHOCTH
pPacnonoKUBNX 3a NPoAajy
o3z a) pobuumn 2017
B) ryGuum 2018




Meyna Hano- WaHoc
padyHa, NMO3INLUKMJIA AOM | mena Tekyha MpetxoaHa
paqyH Gpoj roguHa roguHa
1 2 3 4 5 6
|. OCTANK BPYTO CBEOBYXBATHW OOBUTAK
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) - 2019 198.449
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018)) >= 0
II. OCTANW BEPYTO CBEOBYXBATHW MNYBUTAK
(2004+2006+2008+2010+2012+2014+2016+2018) - 2020
(2003+2005+2007+2009+2011+2013+2015+2017) >= 0
Il NOPE3 HA OCTANW CBEOEYXBATHW OOBHUTAK UNA
rYBUTAK MEPUOAA 2021
V. HETO OCTANW CBEOBYXBATHWM JOBUTAK 198.449
(2019-2020-2021) >= 0 2022 i
V. HETO OCTAJIN CBEOBYXBATHU NYBUTAK
(2020-2019+2021) >= 0 2023
B. YKYMNAH HETO CBEOBYXBATHW PE3YNATAT NEPUOOA
I. YKYTIAH HETO CBEOBYXBATHW JOBUTAK 2024
(2001-2002+2022-2023) == 0
1. YKYNAH HETO CBEOBYXBATHW MYBUTAK 2025 1.074.611 572.359
(2002-2001+2023-2022) >= 0
. YKYNAH HETO CBOYBYXBATHW OOBUTAK UIMK NYEWTAK 1.074.611 572.359
(2027+2028) = AOT 2024 = 0 unu AOM 2025 > 0 2026
1. Npunucad BeRvHCKMM BNacHUUWMMA kanuTana 2027
2. MNpunucaHd BracHuUMmMa Koju Hemajy KOHTpony 2028
y BEOGRADU L
31.03.2015
nada roguHe

HSFermular © 2002-2014 Handy soft




I'IonyrbaBa NPpagHO nuue - Npef3eTHUK

HSFormular ® 2002-2014 Handy soft

MaTu4nm Bpoj Wwdppa aenarHocT NMWB
07046839 5224 100000733
Haaus: LUKA BEOGRAD AD
Cepvwre : ZORZA KLEMANSOA BR.37
M3BELWUTAJ O TOKOBUMA NOTOBWHE
y Nepuoay oa 01,01.2015. Ao 31.12. 2014 ropune
-y Xdreagama guHapsa -
WNaHoc
FRE SR AQn Texkyha roguHa !'Ipr%ﬁ?f;a
1 2 3 4
A. TOKOBW TOTOBWHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
1. MpUnuBw roTOBMHE M3 NOCMOBHUX akTuBHOCTM (1 40 3) 3001 1.179.554 924.370
1. Mpopaja u NpMIbEHK aBaHCK 3002 1.175.952 923.914
2. MNpUMIbEHE KaMaTe U3 NOCNOBHWUX aKTUBHOCTH 3003 3.602 428
3, OcTanu NpUNYBM W3 PEAOBHOr NOCNOBaH:a 3004 28
Il. OAnWBM rOTOBMHE M3 NOCMOBHUX AKTUBHOCTH (1 A0 5) 3005 1.125.149 733.879
1. Mcnnate aoBasrbaumma W 4aTv asaHcu 3006 346.054 298.113
2. 3apage, HakHaae 3apafa v OCTanu NYHU Pacxoam 3007 254.384 208.332
3. Nnahexe kamare 3008 16.043 38.910
4. MNopes Ha pobuTak 3009 154,365 56.658
5. OAfvEM N0 OCHOBY OCTanMX jaBHWUX Npuxona 3010 354.303 131.866
1ll. HeTo NpUrIMB roToBMHE M3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 - 1) 3011 54.405 190.491
IV. HeTo ognue roTOBUHE W3 NOCNOBHUX akTUBHOCTHM (II - 1) 3012
B. TOKOBWU TOTOBWMHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAHA
I. [pUNVBY FOTOBMHE W3 KTUBHOCTW UHBECTUPatsa (1 do 5) 3013 14.632 219.990
1. Mpogaja akumja 1 yaena (HeTo NpUnuen) 3014
2. Mpopaja HemaTepujanHux ynararea, HeKPeTHUHE, NOCTPOjetba, 3015 254 1.979
onpeme W OCTaNnuX CpeAcTasa
3. Octanu (OMHaHCKWICKK NAcMaHK (HETO NpUNNB) 3016 215.652
4. [NpUMrbeHe KamaTe U3 aKTWBHOCTM MHBECTMPara 3017 14.378 2.359
5. MpummseHe aveuaeHe 3018
Il. OcTanu OANUBY FOTOBMHE W3 AKTMBHOCTM MHBECTUPakLa (1 40 3) 3019 2.762 226.192
1. KynoewHa akumja v yaena (HeTo oAnven) 3020
2. KynosuHa HemMatepujanHvx ynarawa, HeKpeTHWHa, NoCTpojeka, onpeme 3021
1 GUONOLKMX CPeAcTaBa
3. OcTanu duHaHCKjcKM NNacMaHy (HETO 0ANMBN) 3022 2762 226.192
lll. HeTo NPWUNUB rOTOBMHE M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUpatLa (I - 1) 3023 11.870
IV. HeTo oanve roToBMHE U3 aKTUBHOCTM MHBECTMpatsa (I - 1) 3024 6.202
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(3042-3043+3044+3045-3046)

WaHoc
NO3NUKNJIA AOMN MpeTxoaHa
Texyha roguHa roauHa
1 2 3 4
B. TOKOBW MOTOBUHE U3 AKTUBHOCTW ®MHAHCUPAHA
1. MpUn1B roTOBKMHE M3 aKTUBHOCTW thuHaHcuparsa (1 o 5) 3025
1. Yeehare OCHOBHOr KanwTana 3026
2. [lyropoqHy KPEOQWTM (HETO NPUNKUE) 3027
3. KpaTKOpO4HW KPeaWTu (HETO Npunue) 3028
4. Octane gyropodHe obasese 3029
5. Ocrane kpaTkopouHe obapese 3030
1. OgnWBW rOTOBWHE U3 BKTUBHOCTW huHaHcuparea (1 Ao 6) 3031 697 26.100
1. OTKyn CONCTBEHMX akUwja » yaena 3032
2. [lyropodHn KpeguTy (OAnuB) 3033 697
3. KpaTKopo4HW KpeauTy (oanve) 3034 26.100
4, Ocrane oabesese 3035
5. DUHAHCH]CKA NTN3HHT 3036
6. Mcnnahere guengeHae 3037
1ll. HeTo NpWNKMB rOTOBWHE W3 aKTUBHOCTH huHaHcupatsa (I - 1) 3038
IV. HeTo oanve roTos1He U3 akTUBHOCTM dhrHaHcupaba (Il - 1) 3039 697 26.100
I. CBETA MPUNUBW FOTOBWHE (3001+3013+3025) 3040 1.194.186 1.144.360
[l CBETA OANVBU MOTOBWHE (3005+3019+3031) 3041 1.128.608 986.171
. HETO MPUNWB FOTOBWHE (3040-3041) 3042 65.578 158.189
E. HETO O4Nn1B rOTOBWHE (3041-3040) 3043
. FOTOBMHA HA MOYETKY OBPAUYHCKOI MEPVUOMA 3044 160.941 2707
3. NO3WTUBHE KYPCHE PA3IMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA TOTOBUHE 3045 1.825 1.518
W. HEFATVBHE KYPCHE PA3INWKE MO OCHOBY NPEPAYYHA rOTOBUHE 3046 556 1.471
J. FOTOBVHA HA KPAJY OBPAUYHCKOI MEPUOJA — 297 788 160.941

v BEOGRADU

31.03.2015

faHa rofuMHe
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Pea.
Gpoj

onnc

AN

YrkynaH
KanuTan
?llpen 16
kon 3 go
kon 15) -
Ypen 1a
¥on 3 go
kon 15)] ==0

AOM

MyGuTak
[ETET
kanutana
?l(pen 1a
kon 3 go
Kon 15) -
?pen 16
kon 3 ao
kon 15)] >=0

2

18

17

MoueTHo cTame Ha aau 01.01, 2013

a) AYrOBHKW Canao padyHa

6) noTpaxHM cango padyHa

4235

4.679.077

4244

Wcpaeka marepujanHo 3HaqajHux rpeaka
W NPOMEHE PavyHOBOACTBEHWX NONUTUKE

a) MCpaBKe Ha OYroBHOj CTPaHW padyHa

6) UCpaBke Ha NOTPAaXHO] CTPaHW padyyHa

4236

4245

KopuroeaHo nodeTtHo crawe Ha fad 01.01. 2013

a) KOPUroBaHWU AYrOEHW Canao padyHa
(la+2a-26)>=0

6) KOPUroBaHW NOTPAMHM CaANA0 padyHa
(16-2a+26)>=0

4237

4.679.077

4246

[pomMeHe y NpeTxogHo| 2013 roAvHN

a) NPOMET Ha AYIOBHO] CTPaHKU padyHa

6) NPOMET Ha NOTPAMHC] CTPaHKW padyHa

4238

4247

Crake Ha Kpajy NpeTxoaHe roguHe 31,12, 2013

a) AyrOBHW canpo pavyHa (3a + 4a - 46) >=0

6) noTpamHKn cango padyHa (36 - 4a + 46) >=0

4239

4.105.035

4248

Wcpaska mMaTepujanHo 3HavajHux rpeluaka
W NPOMEHA PaqyHOBOACTBEHWNX NOMUTUKA

a) UCpaBKe Ha AYrOBHOj CTPaHW padyHa

6) MCPaBKE Ha NOTPAKHO] CTPAHW padyyHa

4240

4249

HSFormular © 2002-2014 Handy soft

KopurosaHo No4eTHo cTatse Tekyhe roavHe Ha
aaH 01.01. 2014

a) KOpUroBaHW JYroBHW Canfio paLyHa
(5a + 6a-60) >=0

6) KOPUroBaHW NOTPaMHW Canao padyHa
(560 - 6a +66) >=0

4241

4.105.035

4250

Mpomere y Tekyhoj 2014 rogunm

a) NpOMET Ha YroBHOj CTPaHW padyHa

6) NPOMET Ha NOTPAMHO] CTPaHK padyHa

4242

4251

Crare Ha kpajy Texkyhe roguHe 31.12. 2014

a) AYroBHKM cango padyHa (7a + 8a- 86) =>=0

6) noTpaxHKn canpo padyHa (76 - 8a + 80) == 0

3.030.424

4252

BEOGRADU

naHa

31.03.2015 ronHHE




Mpyna padyHa,
padyH

SUHAHCWICKWN MHCTPYMEHTUW

AOMN

Bpyto

Wcnpaeka
BpeAHOCTH

Heto
(kon. 4 - 5)

1

2

5

Aeo 15, neo 159
neo 016, gaeo 019
aeo 028 peo 029,
Aeo 038, neo 039,
neo 052, geo 053
aeo 055, peo 059
Aeo 200, peo 202,
neo 204, peo 206
u aeo 209

3.2, MNpopatu npouseoau, poba U ycnyre 1 4atv asaHou
jaBHuM npepyzehuma

9119

14.796

3.087

11.708

neo 15, peo 159

neo 016, neo 019
neo 028, geo 029
neo 038, geo 038
neo 052, peo 053,
neo 055, geo 059
aeo 200, peo 202,
neo 204, neo 206

W aeo 209

3.3. Npopatu npowssoaw, poba 1 ycnyre 1 4aTi aBaHcK
AomaRM NPaBHAM NMLKMMa U NPeay3eTHULMMa

9120

233.625

118.001

115624

aeo 15, neo 159
aeo 016, geo 019,
Aeo 028, neo 029
neo 038, neo 039,
neo 052, peo 053,
Aeo 055, neo 059
neo 204, neo 206

W geo 209

3.4, MpopaTty npowzeogu, poba v ycnyre v 4atk agaqHcu
penyBNUYKUM OpraHKMa W opraHMzaumjama

9121

2.040

236

1.804

HSFormular @ 2002-2015 Handy soft

aeo 15, geo 159,
Aeo 016, geo 019,
Aeo 028 neo 029,
Aeo 038, neo 039
aeo 052, geo 053,
neo 055, geo 059
Aeo 204, peo 206
W peo 209

3.5. NpopaTty npowasoaw, poBa v yonyre M 4atK asaHcK
jequHULaMa NokanHe caMmoynpaee

9122

aeo 15, peo 159,
Aeo 016, neo 019,
neo 028, neo 029,
neo 038 peo 039,
aeo 052, neo 053,
neo 055 peo 059
Aeo 200, geo 202,
aeo 204, neo 206
W aeo 209

3.6. Ocrana noTpaxuearsa No OCHOBY NPOAS|E M OCTanK
aBaHcy

9123

1.615

1.615

054, 056, seo
059, 21, 22

4. lpyra noTpaxuBara
(9125+9126+9127+9128+9129+9130)

9124

969.970

18.787

951.183

feo 054, neo 056,
neo 059 peo 220,
221, neo 228
W feo 229

4.1, MoTpaxuearea of hUau4KuX n1ua

9125

317

317

Aeo 054, peo 056,
aeo 059, geo 21
neo 220, aeo 228
W geo 229

4.2 MNoTpamumearsa of jaBHux npeayseha

9126

neo 054, neo 056,

Aeo 059, peo 21,

aeo 220, peo 228
W feo 229

4.3. Totpaxueara of Jomahvux NpasHUX NiLa v NpeayseTHUKa

9127

967.906

18.787

945.119

neo 056, geo 059,
Aeo 220, 222,
Aeo 223, peo 224,
neo 225, neo 228
1 aeo 229

4.4. MNoTpaxveatea of penybnvyknx opraHda u opraHnaaumja

9128

aeo 056 neo 059,

Aeo 220, peo 222,

feo 223, peo 224,

Aeo 225, peo 228
W aeo 229

4.5. MNoTpaxveaksa o4 jefWHULE NoKanHe CaMoynpase

9129




pyna pauyHa, Wcnpaeka HeTao
o}
paviyH NHAHCWUJCKWN MHCTPYMEHTH ACN BpyTo BpeaHocTy (kon. 4 - 5)
1

neo 054, geo 056,
neo 058, neo 21

Aeo 220, aeo 224, | 4.6. Octana NoTpaKvBakka 9130 1.747 1.747
Aeo 225, neo 226,
Aeo 228 v peo 229

2 3 4 5 6

BEOGRADU
QKM 3ACTYMHUK

nava 31.03.2015 roavHe

HSFormular @ 2002-2015 Handy soft
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LUKA »BEOGRAD« A.D. BEOGRAD

NAPOMENE

UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE ZA 2014, GOD.

Beograd, april 2015. god.



LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

OSNIVANJE I DELATNOST

Akcionarsko druétvo Luka “Beograd”, Beograd, skrac¢eni naziv Luka “Beograd” a.d. Beograd, Zorza
Klemansoa br. 37, Beograd, osnovano je 12. decembra 1961. godine kao Drustveno preduzece Luka
“Beograd sa p.o., Beograd koje je odlukom Vlade SRJ proglageno za medunarodnu re¢nu luku.

Uskladivanje sa Zakonom o preduzeéima je izvrSeno upisom u sudski registar Privrednog suda u
Beogradu resenjem broj VII-Fi-770/98 od 27.02.1998. godine.

Nakon I kruga svojinske transformacije koji je sproveden u skladu sa Zakonom o svojinskoj
transformaciji, na osnovu refenja Ministarstva za privredu i privatizaciju — Direkcije za procenu
vrednosti kapitala br. 1031-1-99-23 od 19.06.2001. godine i Statuta akcionarskog drudtva Luka
“Beograd” od 10. avgusta 2001, godine, Trgovinski sud u Beogradu je resenjem br. 1-Fi-9058/01 od
21.02.2002. godine, izvr§io promenu oblika i organizovanja drustvenog preduzeéa u akcionarsko
dru¥tvo sa vrednoiéu osnovnog kapitala u iznosu od 1.281.071.341,00 dinara.

Promena strukture kapitala nastala je realizacijom Ponude za preuzimanje od 9.09.2005.god. date od
strane Worldfin S.A. koji je zakljuéno sa 31.12.2014 godine vlasnik 93,65% akcija, dok se u
vlasni¥tvu manjinskih akcionara nalazi preostalih 6,35% akcija. Na osnovu Re$enja Viseg suda u
Beogradu, Ki-Po 1 br. 21/13 od 25.10.2013. godine akcionar Worldfin S.A. ima ustanovijenu
privremenu meru zabrane otudenja i optere¢enja na 1.745.521 akcijom izdavaoca. Po istom reSenju
vetinski akcionar Worldfin S.A. ima ustanovljenu i privremenu meru zabrane raspolaganje glasovima
na 1.745.521 akeijom izdavaoca. Takode, Luka ,Beograd” a.d. Beograd je obavestila relevanine
institucije i zainteresovana lica da je nad veéinskim akcionarem Luke ,,Beograd® a.d., kompanijom
Worldfin S.A. Luxembourg, bio pokrenut postupak stetaja u Luksemburgu, kao i da je u
meduvremenu stedajni podstupak nad drustvom Worldfin S.A. okondan sudskom odlukom okruznog
suda u Luksemburgy XV broj 477/2014 od 28. aprila 2014. godine. Po okonfanju navedenog
steéainog postupka, privredno drutvo Worldfin S.A. je i dalje registrovano u Registru kompanija
Luksemburga. Ova informacija pre svega moze biti od znadaja za male akcionare koji nameravaju da
svoja prava propisana Zakonom o privrednim dru¥tvima ostvaruju direktno prema veéinskom
akcionaru Luke ,,Beograd® a.d.

Osnovne delatnosti Drudtva su vezane za pretovar tereta, skladistenje robe, usluge u oblasti re¢nog
saobradaja, usluge putnitkog i teretnog pristanista, prevoz robe u drumskom saobracaju, sacbracaj
unutranjim vodenim putevima, iznajmljivanje skladisnog i poslovnog prostora, usluge pakovanja.
Drutvo ima pravodaobavlja poslove spoljno-trgovinskog prometa u okviru upisane delatnosti.

Akcije Luke ,,Beograd® su predmet trgovine na Beogradskoj berzi.
Broj zaposlenih na dan 31. decembra 2014. godine iznosi 199 radnika.

Prose¢an broj zaposlenih, na bazi stanja krajem svakog meseca u toku 2014. godine iznosio je 204
radnika.



2.1.

2.2,

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izveitaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
radunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) 1 ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju | obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izveitajima Drudtvo je, kao srednje i mati¢no pravno lice, u obavezi da primenjuje
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI®) kaji u smislu Zakona o rafunovodsivu
podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja, Medunarodni
rafunovodstveni standardi (,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI*), i sa
njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za tumadenje raéunovodstvenih standarda (  JERIC™),
naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne
radunovodstven standarde (,,Odbor®), &iji je prevod utvrdilo i objavile ministarstvo nadlezno za

poslove finansija (,,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo Cine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati
od Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde, kao i tumadenja izdata od Komitcta za
tumadenje ratunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuéuju osnove za
sakljugivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objasnjavajuéi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumagenjima,
osim ako se izridito ne navedi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Prevod MSFI
utvrden je Redenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko
izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih radunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih
standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je
objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI
primenjuje se od finansijskih izvedtaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenjeni
ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
radunovodstvene postupke koji u pojedinim sludajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o rasunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja, raéunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to mo¥e imati uticaj na realnost i objektivnost
priloZenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, prilozeni finansijski izveStaji s¢ ne mogu smatrati

finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI na natin kako je to definisano
odredbama MRS 1, Prezentacija finansijskih izveitaja“,

Prilo¥eni finansijski izvestaji sastavijeni su u skladu sa nadelom istorijskog troska, osim ako drugacije
nije navedeno u radunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.
Pravila procenjivanja

Finansijski izvedtaji su sastavljeni na osnovu natela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za sledece
pozicije:

o Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
o Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
o Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,
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Zvanitna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drustva
i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvedtaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije
naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Kori§cenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStya u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koriéenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki. koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtamog petioda.Ove
procene | pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima.Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju
nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija, Stvarna vrednost sredstava i obaveza
mo?e da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke pa osnovu kojih su procene izyr¥ene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za budude periode, u
sludaju da revidiranje utiCe na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznadajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izve§tajima Drugtva, date su u okviru slede¢ih napomena:

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
MNapomena 38{a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.10 - Penzije i ostale naknade zaposlenima ‘

Promene u rafunovodstvenim politikama

U posmatranom periodu nisu evidentirane izmene u rafunovodstvenim politikama (Drustvo
primenjuje MSFI).

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Radunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovimpojedinadnim finansijskim izvesStajima.

Lak
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Konselidacija

Prilozeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinatne finansijske izvestaje Drustva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izveitaji zavisnih i povezanih pravnih lica &ije je Drudtvo vlasnik:

Poslovnoime Delatnost UceSce u %
Lumacod.o.0. Beograd Holding kompanija 100,00%
KompanijaSlobodnazonaBeogra
d a.d. Beograd Skladistenje 67,91%
Preduzecéeslobodnazona Beograd
a.d. Beograd Ostalepratecedelatnosti u sacbracaju 56,73%
Drum Creek d.o.0. Beograd Razradagradevinskihprojekata 100,00%
Nova Luka d.o.o. Beograd Skladistenje 100,00%
Luka petrol d.o.0. Beograd Manipulacijateretom 100,00%
Kompanijazavisokugradnju
BVK-Gradnjaa.d. Beograd Izgradnjastambenihinestambenihzgrada 100,00%
Vopex Trade d.o.o. Beograd Radunovodstveni,
knjigovodstveniirevizorskiposlovi; 100,00%
poreskosavetovanje
Gizmal Ltd Cyprus Sticanje imovine u istotnoj Evropi i posedovanje investicija
100,00%
Delute doo Beograd Izgradnja stambenih i nestambenih zgrada 45,00%

Drutvo nije konsolidovalo finansijske izvedtaje zavisnih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinatne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.

Nadelo stalnosti poslovanja (“goingconcern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja (“goingconcern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Kako je zbog ekonomske krize doglo do odlaganja realizacije usvojenog StrateSkog plana razvoja
Luke Beograd, a za &ije su potrebe veé bila uzeta odredena finansijska sredstva od poslovnih banka, te
zbog oteZane situacije u pogledu moguénosti njihovog redovnog servisiranja, Luka Beograd se u cilju
spredavanja nastanka stefajnog postupka opredelila za realizaciju Unapred pripremljenog plana
reorganizacije, kao bru, efikasniju i ekonomski kvalitetniju alternativu, a sve u cilju brzeg
prevazilaZenja trenutnih te¥koca i stvaranja uslova za dalji razvoj poslovanja. U procesu koncipiranja
istog Luka Beograd je izvrsila usaglasavanja sa poveriocima i prihvatila njihove predloge i sugestije.
Unapred pripremljeni plan reorganizacije usvojen je pred Privrednim sudom u Beogradu u predmetu 1.
ST 76/13, na rodi§tu odrzanom 21.07.2014. godine. Redenje o potvrdivanju usvajanja Plana je postalo
pravosnazno dana 07.10.2014. godine. Primena plana je poela dana 21.10.2014. godine. Na prvoj
sednici odrzanoj dana 20.11.2014. godine formirana je tro¢lana Komisija poverioca u sledeéem
sasfavu:

- za poverioca Piracus banke a.d. Beograd-Milo$ Ercegovi¢ (predsednik Odbora poverioca

- za poverioca Bancalntesaa.d. Beograd-Predrag Durisi¢

- zapoverioca Komercijalna banka a.d. Beograd-Nemanja Dordevié
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Na drugoj sednici Komisije poverilaca odrZanoj dana 16.12.2014. godine Komisija poverilaca je
izabrala konsultansku kuéu KPMG kao nezavisno struéno lice koje e pratiti sprovodenje Plana, a
nakon detaljno sprovedene procedure prikupljanja ponuda i izbora najbolje rangirane.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare prema
stednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne Kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstyima plaéanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava 1 obaveza
iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po
osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna kiauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu valute koji
je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilanso
uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okviru kategorije
ostalih prihoda/rashoda.

U skladu sa prethodno vazeéim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za
privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Drustvo je odludilo da neto efekat
nerealizovanih kursnih razlika nastalih poosnovu kursiranja dugoro&nih dospeca dugoro€nih obaveza i
potrazivanja u 2008.,2009.2010. i u 2012. godini iska¥e na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih
razgranidenja. U skladu sa Pravilnikom o kentnom okviru i sadrZini raduna u kontnom okviru za
privredna drudtva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drustvo je prethodno razgraniene neto efekte kursnih razlika u
celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

Zvaniéni srednji kursevi znadajnijih stranih valuta su:

Valuta 2014. 2013,

CHF 100,5472 93,5472

USD 09,4641 83,1282

EUR 120,9583 114.6421
3

SEE
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Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drudtvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i potraZivanja,
finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeéa. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavijena. Rukovodstvo vr$i klasifikaciju svojih finansijskih
plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvensivene radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao
sredstva koja se dr¥e radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u
ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuduju se u tekuéa sredstva, osim
ukoliko su im rokovi dospeéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se
klasifikuju kao dugorodna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potra¥ivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za
ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potrazivanja. Ispravka
vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno
za koja rukovodstvo Drugtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira
kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.

Kratkoro&ni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospe¢a dugoroénih kredita odobrenih pravnim
licima.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugorofne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa stanja
krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem ugovorene kamatne stope, umanjenoj za
eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U sludaju kada se proceni da postoji
abjektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drudtvo vr3i procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos
gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru
ostalih rashoda.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u
blagajni, sredstva na ratunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospecem do 3
meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska sredstva Koje se drze
do dospeéa ili finansijska sredstva po fer vrednosti Giji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u
bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani za Koje postoji namerd
drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidno&éu ili
usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili triitnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno trziste. ukoliko su sa fiksnim rokom dospeda, finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne
kamatne stope.

Kod ugedéa u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova udesé¢a mogu biti prodata u
zavisnosti od potreba za likvidno§cu ili u slugaju promene trZisnih cena.

Drustvo nema udeica u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i banaka,
koja sevrednuju po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju. Efekat promena
vrednosti udedéa u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko revalorizacionih rezervi Drustva.

¥ ow

Utedéa u kapitalu za koje ne postoji aktivno trZiste yrednovana su po nabavnoj vrednosti.
Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeta su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i mogucnost
da dr#i do dospeéa. U slugaju da Drustvo odluti da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se
drze do dospeta, cela kategorija Ce biti reklasifikovana kao raspoloZiva za prodaju. Finansijska
sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoroéna sredstva, osim ako su rokovi dospeca
kradi od 12 meseci od datuma bilansa stanja,kada se klasifikuju kao kratkoro&na sredstva.

Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se dr7e do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriiéenjem radunovodstvenog obuhvatanja
na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljuCuje transakcione
tro¥kove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vyrednasti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti
iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troSkovi terete
trogkove poslovanja u bilansu uspeha.
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Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer
vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se¢ drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drudtvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva
isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili
zadr¥ano od strane Drujtva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda
efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi$nih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja
i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih tokova
uz koridéenje tekudih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Drustva i
njegovih opitih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza. l

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drudtvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvr¥e traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije
iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene vezane za
buduée ponasanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvami nivo potraZivanja koja su
napladena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to mo¥e pozitivno ili negativno da se
odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u ka%njenju viSe od 60 dana, kao i 7a sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a nenaplaéenih
potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko rafuna
ispravke vrednosti donosi Odbor direktora .
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Otpis potrazivanja od kupaca se vrdi pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljuena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama Druitva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo nije
moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca
donosi Odbor direktora.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu vrednost
primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza po
fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome se
obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju korif¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljufuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.Obaveza je
tekuéa ukoliko se o¥ckuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja
dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao
dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne
klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi,
odnosno kao ostali prihedi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.
Drustvo vrii isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja
Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
Nematerijalna nlaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva) kao §to su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zaititni znakovi, Zigovi, rafunovodstveni softveri, franSize,
ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji
verovaoéa da ée u petiodu duzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Nakon poletnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni tro§kovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u slucaju
kada se mogu otekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali
trodkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nematerijalnih ulaganja poinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu.Osnovicu za obratun amortizacije ¢ini nabavna
vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije materijalno
znadajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za
amortizaciju.Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u roku od pet godina,
uz koridéenje amortizacione stope od 20%.
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Metod amortizacije, korisni vek 1 rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izveStajnog
perioda i kada je to potrebno vi8i se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjencj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pogetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme
vréi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direkino
pripisive nabavljenom sredstvu.

Tzdaci za nekreinine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da Ce
buduée ckonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drudtvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po
nabavnoj vrednosti koju &ini fakiura dobavljata uvecana za zavisne troSkove nabavke i troSkove
dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj rafunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drudtva analizira
yrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Druétva, Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se
utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao niZi od
vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva se umanjuje do visine
nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto prodajne vrednosti 1 vrednosti u
upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, posirojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda. Gubici
po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava s¢ po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme
amortizuje u jednakim godi¥njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u
toku godine se obraunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od
datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obraunskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni vek
2014. trajanja u 2013. trajanja v
Opis %o godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,3-10 10-76 1,3-10 10-76
Kompjuterska oprema 20 5 20 5
Motorna vozila 14,3-15.5 6-7 14,3-15,5 6-7
Name#taj i ostala oprema 9-20 5-11 9-20 5-11

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju 1 promenama na koje utice
veliki broj ekonomskih ili industrijskih fakfora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godi§njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doglo do znafajne promene faktora
koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade) svrstavaju se o investicione nekretnine ako se drZze radi
poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje se kao investicione
nekretnine ako se kao takvo moze posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveci deo dat u
zakup, a beznatajan deo se odnosi za obavljapje njegove sopstvene delatnosti.

Podetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vr$i se po nabavnoj vrednosti ili
po ceni kodtanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
ivesticione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv buducih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude vedi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali
naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u
kome su nastali.

Tnvesticione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se yrednuju primenom poitene (fer) vrednosti. Postena (fer) vrednost
odrazava trzine uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procenc profesionalno
kvalifikovanog nezavisnog procenjivata.

Na dan 31. decembra 2014. godine Druitvo je izvrsilo procenu vrednosti investicionih nekretnina, a
efekti procenc su evidentirani u bilansu uspeha.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni ko$tanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je niZa.
Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja
naken umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovadke robe &ini fakturna cena dobavljaca uvecana za zavisne troskove
nabavke. Cenu kodtanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda ¢ine direktni troskovi materijala i
zarada i pripadajuci deo opétih troskova proizvodnje, Obrafun izlaza zaliha vrsi se po metodi prosecne
ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrdi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluajevima kada se oceni da je
potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Otecene zalihe robe i zalihe koje
po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.Ispravka vrednosti - obezvredenje
zaliha vréi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1 godine.

Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drustvo klasifikuje lizing kao
finansijski u sludaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi po osnovu
vlasniétva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o lizingu se
klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni lizing.

Sva placanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao trofak u bilansu
uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.
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Sredstva koje se drZe po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva Drustva po
njihovej fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sada$njoj vrednosti minimalnih lizing rata,
utvrdenih na poéetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za lizing je iskazana po
sadagnjoj vrednosti minimalnih lizing placanja.

Lizing rate su podeljene na deo koji se odnosi na finansijski trosak i deo koji umanjuje obavezu po
osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom delu
obaveze. Finansijski trodak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo nije korisnik finansijskog lizinga.
Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skiadu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose na teret
zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom propisanih
stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obratunatih doprinosa iz bruto zarada
zaposlenih i da za njihov ra¢un izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drzavnih
fondova, Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavea knjiZe se na teret troskova u periodu na
koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremning i

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti manje od 3 proseéne
mesecne bruto zarade ispla¢ene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispladuje
otpremnina. Od januara 2015, godine, po novom kolektivnom ugovorn, Drudtve je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 prosecne zarade u Republici Srbiji.

Druétvonijeizvr?siloaktuarskuprocenusada§njevrednostioveobavezeinijefonniralorezervisanjepo tom
osnovinadan 31. decembra 2014. godine. RukovodstvoDrustvaje ustanovilo da takvarezervisanja,
ukoliko bi bilaprocenjena, ne bi imalomaterijalnoznacaj anefekatnafinansijskeizvestajeDruitva.

Drudtvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po tom
osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine.

Kratkorocéna, placena odsustva

Akumulirana pladena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u teku¢em
periodu nisu iskori§éena u potpunosti. Oekivani troskovi plaéenih odsustava se priznaju u iznosu
kumuliranih neiskoriséenih prava na dan bilansa, za koje se odekuje da ce biti iskori§éeni u narednom
periodu. U sludaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili trofak se ne priznaju do momenta
kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorotnih plaéenih odsustava na dan 31. decembra

2014. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Druitvo nije izvr§ilo ukalkulisavanje navedenih
obaveza na dan bilansa stanja.

12



3.11.

3.12,

3.13.

3.14.

LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Druitvo ima pravnu ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati odliv
sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivada, , rezerve, revalorizacione rezerve
i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava osnivada Drudtva u nov&anom obliku. Osnival ne
moze povlagiti sredstva uloZena u osnovni kapital Drustva.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znalajni rizici 1 koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i

robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjencj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost,

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i iskazuju po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ulinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast osnovnog
stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima,

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se
odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazuju se dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoerotnih hartija od
vrednosti i udeséa u kapitahy, naplaéena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na obradunskoj
osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvatajutroskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju nabavnu
vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trokove amortizacije 1
usluge pruZene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste tro¥kove kao $to su troskovi
zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trokovi nastali u tekucem
obraunskom periodu,

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode.
Rashodi kamate obuhvataju kamatu obralunatu na primljene kredite, koja se evidentira 1u bilansu
uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nagelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazuju se gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i
opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢edca u kapitalu
pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja,
rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i biologkih sredstava, dugoroénih i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa radunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobitak
Tekuti porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obrafunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu
na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obradunat primenom
propisane poreske stope od 15% na osnovieu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se
utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja
prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako
utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih
podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se
iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obratunskih perioda, ali ne duze
od pet godina.

Odlozeni porez

Odlozeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i
obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o raCunovodstvu
Republike Srbije. VaZede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana
stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skup§tina Republike Srbije je dana 15.
decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
koji, izmedu ostalog, predvida poveéanje poreske stope sa 10% na 15% pocdev od 1. januara 2013.
godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZzena
poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e
postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti.
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Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

Zarada po akciji

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akeiji obradunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obicnih akcija Drustva, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi¢nih akeija u toku perioda.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju v razliitom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima
ito:

e  Trzidnim rizicima,
¢  Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Dru§tvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drugtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.

Unapred pripremljen plan reorganizacije Luke Beograd a.d. usvojen je pred Privrednim sudom u
Beogradu u predmetu 1. ST 76/13, na rodiStu odrzanom 21.07.2014. godine. Refenje o potvrdivanju
usvajanja Plana je postalo pravosnazno dana 07.10.2014. godine. Primena Plana je polela dana
21.10.2014. godine.Ovim Planom su definisani neki od osnovnih aspekata poslovanja u narednom
periodu i isti se moZe smatrati jednom od strategija za upravljanje rizicima.
Nadzor nad sprovodenjem obaveza Drustva sprovodi¢e Komisija poverioca.

Trzi¥ni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drujtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom posiovanja u zemlji i inostranstvu,
a koji proistite iz poslovanja sa razliditim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u
sludajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti #ili sa vatutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene
devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Dru$tva deviznom riziku na dan 31. decembar 2014. godine:

U hiljadama R8T CHF UsD EUR RED Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 15.626  212.162 227.788
PotraZivanja - - 1.256 127307 128.563
Kratkorodni finansijski plasmani - - 2397.654  110.600  2.508.254
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 11.297 11.297
Uteséa u kapitalu - - - 2136720 2.136.720
Ostala potraZivanja - - 781.0%0  170.093 951.183
Ukupno - - 3195626 2.768.179  5.963.805
Kratkoroéne finansijske obaveze - - 39.389 - 39.389
Obaveze iz poslovanja - - 4.560 33.661 38.221
Dugoroéne obaveze - - 6.787.838 166.854 6.954.692
Ostale obaveze L - 10.744 424.247 434.991
Ukupne - - 6.842.531 024.762 7.467.293

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2014. (3.646.905) 2.143.417 (1.503.488)

U okviru ostalih potraZivanja, iznos od 949.120 hiljada dinara se odnosi na potraZivanja po osnovu
ugovorenih kamata na date pozajmice.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Dru§tva deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:

U hiljadama RSP CHF LsD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - - 17.503 143,438 160.941
Potrazivanja - - 1.104  118.711 119.815
Kratkoroéni finansijski plasmani - - 1.581.348 54.100 1.635.448
Dugoro¢ni finansijski plasmani - - 1271977 68.276 796.253
Utesca u kapitalu - - - 2.137.020 2.137.020
Ostala potraZivanja - - 606.648  160.930 767.578
Ukupno - - 2.934.580 2.682.475 5.617.055
Kratkorotne finansijske obaveze - - 3217720 432316 3.650.036
Obaveze iz poslovanja - - 4436  288.565 293.001
Dugorodne obaveze - - 1.896.275 - 1.896.275
Ostale obaveze - - 338722 365.026 703.748

5.457.153 1.085.907 6.543.060

Ukupno -

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2013. (2.522.573) 1.596.568 (926.005)

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzinih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljugujudi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju
za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

U sledeéoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2014. 2013,
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 22.256 2.083.736
Finansijske obaveze B - (1.906.208)
22.256 177.528

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 2.184.187 49,539
Finansijske obaveze (6.827.227)  (3.640.103)
(4.643.040) (3.590.564)
Finansijska sredstva bez kamate 313.108 298.426
Ostale finansijske obaveze bez kamate ' (166.854) ' -
146.254 298.426
Ukupna finansijska sredstva ' 2.519.551 2.431.701
Ukupne finansijske obaveze (6.994.081)  (5.546.311)

Rizik Drugtva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiSe prvenstveno iz obaveza po osnovu
primljenihkratkoroénih i dugoro¢nih kredita od banke. U skladu sa Unapred pripremljenim planom
reorganizacije, obaveze po kreditima su sa promenljivim kamatnim stopama koje su vezane za
Euribor. Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se
radi o kreditu sa valuinom klauzulom (EUR).

Drusitvo vr&i analizu izlo¥enosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi uzimajuci u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze buduéi da one
predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzigne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drudtva,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drugtvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u f(renutku njihovog dospeéa. Druftvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

U skladu sa usvojenim Unapred pripremljenim planom reorganizacije (u daljem tekstu Plan) Drustvo
nema pravo da uzima bilo kakve nove kredite ili zajmove, izdaje hartije od vrednosti i preuzima,
prihvata ili stvara nove obaveze na bilo koji drugi naéin (za svoj radun ili radun tre¢ih lica), osim ako
je iskljudiva namena tih sredstava prevremeno ili redovno servisiranje obaveza iz ovog Plana, i ¢ime
novi poverilac stupa na mesto prethodnog koji je na taj nacin isplaen ili isti poverilac daje novi kredit
ili zajam radi zatvaranja obaveza iz postojeteg kredita ili zajma, $to se neée smatrati povredama
obaveza iz ovog Plana pod uslovom da je ta to pribavljena prethodna pismena saglasnost Komisije
poverilaca.

Drudtvo zadrzava pravo da za vreme trajanja Plana izdaje duZnitke, vlasni€ke ili kombinovaane hartije
od vrednosti u skladu sa pozitivno-pravnom regulativom i odlukom nadleZnog organa Drustva, pod
uslovom da za to pribavi prethosnu pismenu saglasnost Komisije poverilaca. Ukoliko bude izdavalo
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

du¥nitke, vlasnicke ili kombinovane hartije od vrednosti, Drudtvo e sredstva prikupljena emisijom
iskljugivo koristiti za prevremeno ili redovno servisiranje obaveza iz Plana i to poStujuci princim
jednakog tretmana svih poverilaca iste klase.

Sledeéa tabela predstavljaroénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospe¢a, na dan

31. decembra 2014. godine:
Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dol godine  godina zoding Ukupno
Gotovina i gotovinski elcvivalenti 227.788 - - - 227.788
Potrazivanja 128.563 - - - 128.563
Kratkoro#ni finansijski plasmani - 2.508.254 - - 2.508.254
Dugorotni finansijski plasmani 73 218 1.456 9.550 11.297
Udeléa u kapitalu - - 2.136.720 - 2.136.720
Orstaly potragivanja 819411 L772  130.000 . 951,183
Ukupno 1.175.835 1.510.244 2.268.176 9.550 5.963.805
Kratkoro&ne finansijske obaveze - - - 39.389 39.389
Obaveze iz poslovanja 38.221 - - - 38.221
Dugoroéne obaveze - - 6.787.838 166.854 6.954.692
QOstale obaveze 7.012 34.934  38§9.313 3.732 434.991
Ukupno 45.233 34.934 7177151  209.975 7.467.293
Roiéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2014. 1.130.602  2.475.310 (4.908.975) (200.425) (1.503.488)

Sledeéa tabela predstavlja ronost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na

dan 31. decembra 2013. godine:
Do 3 meseca 1do5 Preko 5

L hiljadama RSD 3meseca  do 1 podine podina zodina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 160.941 - - - 160.941
PotraZivanja 119.815 - - - 119.815
Kratkorogni finansijski plasmani - 1.635.448 - - 1.635.448
Dugoroéni finansijski plasmani 63 190 785.970 10.030 796.253
Ute¢a u kapitalu - - 2.137.020 - 2.137.020
Ostala potrazivanja 637.282 276 130.020 - 767.57%
Ukupno 918.101 1.635.914 3.053.010 10,030 5.617.055
Kratkoro&ne finansijske obaveze 3.214.883 435.153 - - 3.650.036
Obaveze iz poslovanja 293.001 - - - 293.001
Dugorocne obaveze - - 1.896.275 - 1.896.275
Ostale obaveze 703.748 - - - 703.748
Ukupno 4.211.632 435,153 1.896.275 - 6.543.060
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2013. (3.293.531) 1.200.761  1.156.735 10.030 {926.0H15)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZzenost
Druitva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi€kih lica i preuzetih
obaveza.

18



LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izve§taje31.12.2014.

Drudtvo je izlozeno kreditnom riziku iobezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sludaju neblagovremenog izmirivanja
obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida isporuka
proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim
licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

U cilju obezbedenja naplate svojih potraZivanja, Drutvo uzima blanko menice od komitenata na ime
obezbedenja placanja, kao i polaganje depozita.

Na dan 31. decembra 2014, godine Drudtvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 227.788 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 160.941 hiljada).

Druitvo ima politiku da izdaje garancije ili da se pojavljuje kao jemac u kreditnim poslovima (o
ovome vise u napomeni 49¢c).

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slededoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupei u zemlji 127.307 118.711
Kupei u inostranstvu 1.256 1.104
Ukupno 128.563 119.815

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je v narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2014, 2014. 2013. 2013.
Nedospela potrazivanja 81.416 78.828
Docnja od 0 do 30 dana 26.274 29.353
Docnja od 31 do 60 dana 7.545 0.023

Docnja od 61 do 90 dana 4.140 6.794 4.183

Docnja od 91 do 120 dana 3.048 2.410 2.410

Docnja od 121 do 360 dana 23.021 16.881 9.714 9.714

Docnja preko 360 dana e 104.798 104.798 124.501 124.501

Ukupno 250.242 121.679 260.623 140.808
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Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Stanje 1. januara 140.808 160.398
Povecanja 26.229 22.643
Smanjenja (13.666) (5.591)
Otpisi (31.692) (36.642)
Stanje 31. decembar 121.679 140.508

Upravljanje rizikom kapitala

Druitvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oluvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim peslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivo] buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi oéuvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Drudtvo moze da razmotri sledeée opeije: korekeija isplata dividendi
akcionarima, vradanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Druitvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izradunava kao odnos neto dugovanja
Druitva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZzenosti Drustva bio je kao §to sledi:

2014. 2013.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 8.108.230 7.334.468
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 227.788 160.941
Neto dugovanje 7.880.442 7.173.527
Ukupan kapital 3.030.424 4.105.036
Koeficijent zaduZenosti 2.60 1,75

*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bex kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
*x  Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.
% Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive | pasive za kaju
postoje  zvaniéne trZiSne informacije i kada se praviéna vrednost znatajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno triignog iskustva, kao ni stabilnosti
i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvaniéne
tr¥igne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost nije moguce
pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodsivo Drudtva vr$i procenu rizika i u
slutajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti
realizovana vrdi ispravku vrednosti.
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Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novéanih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivno) kamatnoj stopi. Drustvo smatra da iskazana
knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po  osnovu
obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava njihovu trZisnu
vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem budué¢ih ugovorenih
novéanih tokova prema trenutnoj trzi¥noj kamatnoj stopi koja je Drustvu na raspolaganju za potrebe
sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa atajnije od vrednosti po
kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Dru§tva. Rukovodstvo Drustva smatra
da iznosi u prilozenim finansijskim izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima
najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodate robe na domacem trZistu 312 4743
Ukupno 312 4.743

U toku 2014. godine celokupan iznos prodate robe se odnosi na robu iz nekadasnjeg
maloprodajnog objekta na Savskom pristanistu.

PRIHODI OD PRODAJE. PROIZVODA I USLUGA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od prodaje proiz. i usluga mat. i zav. pravnim licim 2.220 3.110
Prihodi od prodaje proiz. i usluga ostalim povezanim pr. licima 42 19
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domaéem trZiStu 881.967 916.905
Prihodi od prodaje prodaje i usluga — ino 27.497 29.712
Ukupno 911.726 949.746

PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA I DONACIJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od povraéaja akcize 6.951 3.432
Ukupno 6.951 3.432
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DRUGI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Prihodi od zakupa stana 304 266
Prihodi od parking prostora 7.736 6.620
Prihodi od merenja na vagi 560 563
Ukuapno 8.600 7.449

PRIHODI OD AKTIVIRANJA UCINAKA I ROBE

LT hiljadama RSD - 2014, 2013.
Prihodi od aktiviranja usluga za sopstvene potrebe - 721
Ukupno - 721

U 2014. godini nisu evidentirani prihodi od aktiviranja usluga za sopstvene potrebe dok su se w2013,
godini isti odnosili na prihode po osnovu koriséenja sluzbenih vozila u privatne svrhe.

STRUKTURA POSLOVNIH PRIHODA

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Skladidne usluge 699.506 724.597
Luéke usluge 145.292 154.536
Putni¢ko pristaniste 67.604 70.005
Ostalo 15.187 16.232
Lkupno 927.589 965.370

Nagomeni i ovaj tabel kan postovad peifodi su pasmatranl priliodl na grapama Kenti od 60 pa zakilfredne yu 65

Prihodi od zakupa beleZe pad u odnosu na prodlu godinu, pre svega zbog posledica ekonomske
krize i opsteg pada privredne delatnosti.

Prihodi u okviru luckih usluga bele¥e pad pre svega zbog pada usluga pretovara (sa 109.184
hiljada RSD u 2013. godini na 100.434 hiljada RSD u 2014. godini).

Prihodi putnitkog pristani$ta na Savi beleZe pad usled zatvaranja maloprodajnog objekta u
toku 2013. godine. Ukoliko se u obe godine iskljuée prihodi od maloprodajnog objekta (prodaje
robe), onda se moze konstatovati realni rast prihoda putnikog pristaniSta sa 65.270 hiljada RSD
u 2013. godini na 67.292 hiljada RSD u 2014. godini.

U okviru prihoda iz kategorije ostalih, izdvajaju se prihodi od parkinga koji u 2014. godini
iznose 7.736 hiljada RSD.
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TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi materijala za izradu 12.699 8.981
Troskovi rezijskog materijala 1.814 1.917
Troskovi rezervnih delova 1.062 763
Troskovi jednokratnog otpisa alata B 302 211
Ukupno 16.377 11.872

U okviru materijala, najveéi skok u 2014, godini u odnosu na 2013-u beleZe troskovi sirovina i
materijala za odrZavanje opreme (sa 7.960 hiljada RSD na 11.269 hiljada RSD). U okviru reZijskog
materijala, iznos od 403 hiljade RSD se odnosi na tro$kove struéne literature iz razloga kontinuiranog
pradenja izmena i dopuna zakonskih propisa i njihove primene u tekuéem poslovanju, a iznos od 77
hiljada RSD se odnosi na troskove strunog osposobljavanja.

TROSKOVI GORIVA 1 ENERGIJE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi goriva 22.380 23.120
Troskovi elektri¢ne energije 64.550 63.197
Troskovi gasa 2.080 2.044
Ukupno 89.010 88.361

U okviru troskova goriva u 2014. godini, iznos od 17.908 hiljada RSD se odnosi na trofkove nafte za
grejanje, iznos od 2.331 hiljada RSD se odnosi na tro§kove nafte za vozila, iznos od 1.777 hiljada
RSD se odnosi na troskove benzina, a iznos od 364 hiljade RSD se odnosi na trofkove maziva.
Trogkovi elektrine enrgije beleZe lagani skok u 2014. godini u odnosu na 2013. godinu.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 3 2014, 2013.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 205.347 208.929
Tro8kovi pareza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavea 34328 34.815
Troskovi naknada po ugovoru o privr. i povremenim poslovima 303 -
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora 676 6.828
Tro$kovi naknada ¢lanovima organa upravljanja i nadzora 2.071 1.314
Ostali li¢ni rashodi 13.610 17.007
Ukupno 256.335 268.893

U okviru ostalih liénih rashoda, u 2014-0j godini se izdvajaju rashodi u vezi otpremnina (2.183
hiljada RSD) i naknade prevoza radnika na rad u iznosu od 9.430 hiljada RSD.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napowmene uz finansijske izveStaje31.12.2014.

TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD - 2014, 2013.
Tro§kovi transportnih usluga 8.510 12.218
Troskovi usluga odrZavanja 37.687 25.912
Troskovi zakupa 31.072 49.279
Troskovi reklame, sponzorstva, interneta 1.282 1.422
Ukupno 78.551 88.831

Trodkovi odrzavanja beleZe znadajan skok u odnosu na 2013, godinu (izdvajaju se veéi trofkovi
odrzavanja saobracajnica u odnosu na proslu godinu). Takode i troskovi zakupa su manji usled
smanjenja troska zakupa u vezi UBB banke (sa 32.086 hiljada RSD u 2013, godini na 12.135
hiljada RSD u 2014. godini).

TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Troskovi amortizacije:
- nematerijalna ulaganja 5.077 4.904
- nekretnine, postrojenja i oprema 39.957 48.583
Ukupno 45.034 53.487

Troskovi amortizactje gradevinskih objekata iznose 22.288 hiljada RSD a tro$kovi amortizacije
postrojenja i opreme iznose 17.669 hiljada RSD.

NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Troskovi fizickog obezbedenja objekata 28.109 29.034
Troskovi advokatskih usluga 17.736 14.849
Troskovi usluga ¢is¢enja i odrZavanja higijene 45.017 49.996
Troskovi vode 4.260 5.500
Troskovi reprezentacije 1.108 1.135
Troskovi osiguranja 8.249 5.442
Troskovi provizija, naknada, élanarina 1.502 2.224
Troskovi poreza i doprinosa 237.541 193.549
Troskovi komunalnih, sudskih i administrtivnih taksi i izvienja 6.426 2.785
Troskovi prefakturisanja 3.660 6.076
Traskovi revizije 2.559 3.286
Troskovi procene imovine 6.710 2.246
Ostali trog§kovi 6.055 5.784
Ukupno 368.932 321.906
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStgje31.12.2014.

U okviru troskova poreza evidentirani rast se duguje pre svega troSkovima poreza proknjizenihpo
reSenju broj 47-00235/2013-CVPO-010 od 27.03.2014. godine Ministarstva finansija-Poreska uprava-
Centar 7a velike poreske obveznike, a na osnovu terenske kontrole obradunavanja i plaéanja
poreza na dobit pravnih lica za period 01.01.2009.-3 1.12.2010. Istim refenjem, pored glavnog
duga za porez u iznosu od 151.224hiljada RSD, utvrdena je i kamata za navedenu obavezu u
iznosu od 98.055hiljada RSD. Protiv gore navedenog redenja u celosti a iz svih zakonskih razloga,
izjavljene su Zalbe koje je Druftvo podnelo u zakonskom roku. Ministarstvo finansija je svojim
reSenjem broj 000-47-00-00614/2014-10060 od 28.10.2014. godine Zalbu odbilo kao neosnovanu.
Protiv refenja Ministarstva finansija Drustvo je dana 02.12.2014. godine podnelo tuzbu Upravnom
sudu u Beogradu. Troskovi poreza na imovinu-Palilula iznose 39.778 hiljada RSD a troskovi poreza na
imovinu-Stari Grad iznose 33,084 hiljada RSD.

U 2013.godini veliki iznos troskova poreza i doprinosa nastao je zbog troskova poreza po odbitku, koji
iznosi 125.408 hiljada RSD. Ovi trodkovi su proknjiZeni na osnovu reSenja broj 47-00162/2013-
CVPO-010 od 14.08.2013.godine Ministarstva finansija i privrede-Poreska uprava-Centar za velike
poreske obveznike, a na osnovu terenske kontrole obradunavanja i pla¢anja poreza na dobit pravnih
lica koji se po odbitku pla¢a na prihode koje ostvari nerezidentno pravno lice od rezidentnog pravnog
lica za period 01.01.2007.-31.12.2008. godine. Istim reSenjem pored glavnog duga za porez po odbitku
u iznosu od 125.408 hilj din, utvrdena je i kamata za navedenu obavezu u ukupnom iznosu od 251.126
hilj din

U okviru taksi, rast beleze trogkovi sudskih i administrativnih taksi sa 2.387 hiljada RSD u 2013.
godini na 6.087 hiljada RSD u 2014. godini.

FINANSIJSKI PRIHODI
LI hiljadama RSD 2014 2013,
Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica:
- matina i zavisna pravna lica-kamate 182.026 209.416
- matiéna i zavisna pravna lica-kursne razlike 120.163 17.819
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica:
- ostala povezana lica — kamate 4.415 3.901
- ostala povezana lica — kursne razlike 2.239 328
Prihodi od kamata od treéih lica 34.119 18.009
Pozitivne kursne razlike:
- kursne razlike prema tre¢im licima 1.825 1.959
- efekti valutne klauzule prema treéim licima 7.470 25.461
Ostali finansijski prihodi - 70
Ukupno 352.257 276.963

Finansijski prihodi od matignih i zavisnih pravnih lica (kamate) odnose se na Novu Luku
(73.164hiljada RSD), BVK Gradnju (45.117 hiljada RSD), Lumaco (1.126 hiljada RSD) i Drum
Creek(62.619 hiljada RSD).

Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica se odnose na Delute.

Rast prihoda od kamata (treéa lica) se objasnjava pre svega poveéanjem prihoda od orodenja.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

FINANSIJSKI RASHODI
U hiljadama RSD 2014. 2013.
Finansijski rashodi iz odnosa sa mat. i zav. pravnim licima:
- matiéna i zavisna pravna lica-kamate 2.567 1.474
- matiéna i zavisna pravna lica-kursne razlike 1.302 122
Rashodi kamata od tre¢ih lica 626.840 773.145
Negativnekursne razlike:
- kursne razlike prema tre¢im licima 654.178 197.685
- efekti valutne klauzule prema treéim licima 168.166 49.281

Ostali finansijski rﬁhodi - g

Ukupno 1.453.053 1.021.707

Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim i zavisnim pravnim licima odnose se na Novu Luku.

U okviru rashoda od kamata, pad u 2014. gedini se u najveéoj meri objadnjava smanjenjem kamata za
neblagovremeno placene prihode drzavi sa 314.120 hiljada RSD u 2013. godini na 170.844 hiljada
RSD u 2014.godini (videti napomenu broj 16).

Kursne razlike prema tre¢im licima beleZe ogroman skok u odnosu na proslu godinu. Osnovai
razlog jeste &to je, u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini raduna v kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavijen u
Sluzbenom glasniku RS br. 95/2014, Drudtvo prethodno razgranicene neto efekte kursnih razlika u
iznosu od 501.697 hiljada RSD ucelosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

PRIHODI OD USKLADPIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Naplata prethodno obezvredenih potrazivanja-redovni kupei 11.479 3.056
Naplata prethodno obezvredenih potraZivanja-devizni kupet 698 1.481
Naplata prethodno obezvredenih potraZivanja-tuZeni kupei 1.489 714
Ostalo . 339
Ukupno 13.666 5.590

RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obezvredivanje potraZivanja-redovni kupcei 18.319 20.667
Obezvredivanje potrazivanja-tuZeni i u stedaju 7.889 67
Obezvredivanje ostalih potraZivanja 58.890 1.909
Obezvredivanje dugorocnih finansijskih plasmana 525 -
Ukupno 85.623 22.643

Obezvredivanja ostalih potrazivanja se u iznosu od 58.070 hiljada RSD odnose na obezvredenje
kratkorodnog finansijskog plasmana datog drustvu Mali Kaleni¢ (videti napomenu 32).
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izve§taje31.12.2014.

Obezvredivanje dugoroénih finansijskih plasmana se odnosi na dugoroéne hartije od vrednosti As
Financial Centar (300 hiljada RSD) i dugoroéne hartije od vrednosti Raj banka u stedaju (225 hiljada

RSD) — videti napomenu 28.

OSTALI PRIHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Prihodi od prodaje osnovnih sredstava 308 2.540
Prihodi od prodaje ostalih nekretnina - 7.324
Prihod od revalor. stambenih kredita - 271
Prihod od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina 86.057 160.610
Prihodi od povracaja poreza i vi$e obradunatih trofkova drzave 17.348 11.622
Prihodi od sporova 142.366 -
Ostali nepomenuti prihodi 8.078 3.882
Ukupno 254,157 186.249

Prihodi od uskladivanja vrednosti investicionih nekretnina proistekli su iz nove procene vrednosti
investicionih nekretnina i efekata nastalih po osnovu iste, jer je na dan 31.12.2014. godine izvriena
procena fer vrednosti investicionih nekretnina Luke Beograd a.d. od strane ovla§éenog procenitelja.

Prihodi od sporova se odnose na prihode od spora sa InexInterexport.

OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Gubici po osnovu rashodovanja osnovnih sredstava 5.820 25.774
Rashodi po osnovu direktnog otpisa potraZivanja i kamata 1.899 1.713
Taksa za prinudnu naplatu - 13.519
Rashodi iz ranijih godina - 22.313
Obezvredenje investicionih nekretnina 140.827 247.689
Obezvredenje nematerijalnih ulaganja 25.090 -
Obezvredenje nekretnine, postrojenja i opreme u pripremi 28.416 -
Ostali nepomenuti rashodi 9.621 2.525
Ukupno 211.673 313.533

Gubici po osnovu rashodovanja osnovnih sredstava se u iznosu od 5.820 hiljada RSD odnose na

gubitke po osnovu popisa.

Obezvredenje investicionih nekretnina proisteklo je iz nove procene vrednosti investicionih nekretnina
1 efekata nastalih po osnovu iste, jer je na dan 31.12.2014. godine izvr¥ena procena fer vrednosti

investicionih nekretnina Luke Beograd a.d. od strane ovla¥¢enog procenitelja.

Obezvredenje nematerijalnih ulaganjase u jznosu od 20.398 hiljada RSD odnosi na isknjiZavanje
prava koridéenja zemljidta na katastarskim parcclama na kojima treéa lica imaju upisano pravo
kori¢enja u Katastru, a u iznosu od 4.692 hiljada RSD se odnosi na isknji%avanje katastarske parcele
broj 14/2 KO Stari Grad jer je bila integralni deo lutkog bazena a nalazila se i u pregledu katastarskih

parcela prava kori$¢enja zemljiita.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

Obezvrdivanjenekretnina, postrojenja i opreme u pripremi se odnosi na projekat ,,Grad na vodi® i
procene da je pofetak njegove realizacije objektivno neizvestan.

Ostali nepomenuti rashodi se u najvecoj meri odnose na obezvredenje gotovine u iznosu od 7.678
hiljada RSD,

RASHODI PO OSNOVU ISPRAVKI GRESAKA IZ RANIYIH PERIODA

U hiljadama RSD o 2014. 2013.
Rashodi po osnovu ispravki grefaka iz ranijeg perioda 7.542 -
Ukupno 7.542 -
POREZ NA DOBITAK

{a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Poreski rashod perioda - -

OdloZeni poreski rashodi perioda 9.829 10.002
Ukupno 9.829 10.062

(8)  Usaglafavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka pre oporezivanja i propisane

poreske stope
U hiljadama RSD 2014. 2013,
Dobitak/(gubitak) pre oporezivanja (1.064.782) (760.800)
Obracunati porez po zakonskoj stopi od 15% (159.717) (114.121)
Privremene razlike (71.534) 199.181
Poreski efekti rashoda koji se ne priznaju u poreske svrhe 251.573 503.324
Gubitak u poreskom bilansu (884.743) (58.301)
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izvestaje31.12.2014.

(c) Nepriznata poreska sredstva
Na dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nema odloZena poreska sredstva

Preneti poreski gubici isti¢u u slede¢im godinama:

Godina
U hiljadama RSD isteka 2014.
Godinanastankaporeskihgubitaka
-2012 2017 195.436
-2013 2018 58.301
-2014 2019 884.743
Ukupno 1.138.480
Preneti poreski krediti isti¢u u sledeéim godinama:

Godina

U hiljadama RSD isteka 2014.
Godinanastankaporeskihkredita
- 2007 2017 36.672
-2008 2018 11.322
-2009 2019 833
-2012 2022 15.345
- 2013 2023 2.932
Ukupno 67.104

(d)  OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreske obavezeu iznosu od RSD 361.616 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i iznosa ih sredstava iskazanih u bilansu stanja. ObraCun
odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2014, 2013. e
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Amortizacija osnovnih
sredstava - 361.616  361.616 - 351.718  351.718
Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva - - - - - -
OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto - 361616 361616 - 351718 351718
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje3 1.1 2.2014.

27. INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD -

Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2013. 3.873.807
Nabavke u toku godine 4.626
Otudenja i rashodovanja (25.060)
Prenosi sa objekata 283.794
Prenosi na objekte (20.018)
Smanjenje vrednosti nekretnina kroz Bilans uspeha (247.689)
Povetanje vrednosti nekretnina kroz Bilans uspeha 160.610
Efekti procene nekretnina prenetih sa gradevinskih objekata 233.469
Ostalo - -

Stanje na dan 31. decembra 2013. godine 4.263.539
Nabavke u toku godine 2.796
Efekti promene fer vrednosti (54.770)
Otudenja i rashodovanja -
Prenosi -
Ostalo -

Sadagnja vrednost na dan 31, decembra 2014. 4,211.565

Procenjena fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD
4.211.565 hiljada (31. decembar 2013: RSD 4.263.539 hiljada).

Drustvo investicione nekretnine yrednuje po fer vrednosti.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD o 2014. 2013.
Ubesda u kapitalu:

- zavisna pravna lica 2.136.720 2.136.720

- ostala pravna lica - 300
Dugoroéni finansijski plasmani:

- povezana pravna lica - 784.471
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeta - 225
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 11.297 11.551

Minus: Ispravka vrednosti -

Stanje na dan 31. decembra 2.148.017 2.933.273

U okviru zavisnih pravaih lica, ucesca u kapitalu se odnose na Novu Luku (455.603 hiljade RSDY),
Giizmal (425,903 hiljada RSD), [umaco ( 1.162.700 hiljada RSD) i Luku Petrol (92.514 hiljada RSD).
Dmagoroedni finansijski plasmani su se u 2013. godini ednosili na Novu Luku. U 2014, godini isti su
prebadeni na kratkorotne finansijske plasmanc.
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ZALIHE

U hiljadama RSD - 2014, 2013,
Materijal 2952 4364
Rezervni delovi 229 722
Alatiinventar 61 141
Gotovi proizvodi 10 10
Roba 273 923
Dati avansi za zaliheiusluge - 3.639 1.589
Stanje na dan 31. decembra 7.164 7.749

Sa stanjem na dan 31. decembra 2014, godine Drustvo nema zalihe koje su date kao zaloga za
obaveze.

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2014, 2013.

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

. matiéno i zavisna pravna lica 1.9%0 772

- ostala povezana pravna lica 2.297 2.247

- kupci (treca lica) 244.695 255.807
Kupei v inosiranstvu

- kupei (treca lica) 1.260 1.797
Minus: Ispravka yrednosti (121.679) (140.808)
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu i dividende 967.906 769.621
Potrazivanja od zaposlenih 317 392
Ostala tekuca potraZivanja 1.747 2.488
Minus; Ispravka vrednosti {18,787} (4.923)
Saldo na dan 31. Decembra 1.079.746 §87.393

Sa raduna 20402-Kupei u stecaju izvrien je otpis potraZivanja iz steajnih postupaka koji su u toku:

BS PROCESOR — 793 hiljada RSD

DUGA SISTEM DOO BEOGRAD - 2.760 hiljada RSD

GP ,.DOM* AD BEOGRAD U STECAJU —4.472 hiljada RSD
INTER-EXPORT D,0.0. - 4.176 hiljada RSD

HK KOMGRAP AD KOMGRAP-G RADNIJA — 7.686 hiljada RSD
STELLA TRADE DOO — 41 hiljada RSD

ROY AL GSA DOO NOVI BEOGRAD-394 hiljada RSD

Sa raduna 20402-Kupci u ste€aju izvrien je otpis potraZivanja iz steGajnih postupaka koji su okondani:

MIMEX 88 DOO BEOGRAD — 1.413 hiljada RSD
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SARTID AD — 2.049 hiljada RSD
Sa raduna 20403-UtuZeni kupci izvrien je otpis nenaplativih potrazivanja:

TRGOSPED — 3.538 hiljada RSD

AEN COMMERCE DOO BEOGRAD-472 hiljade RSD
EMIX-517 hiljada RSD

ORLES DOO U LIKVIDACLI-180 hiljada RSD
FREND SISTEM D.0.0.-497 hiljada RSD

KVM GRADNJA DOO BEOGRAD-473 hiljade RSD
RAGUETTE COMMERCE DOO BEOGRAD-372 hiljade RSD
MARGO LINEA DOO VRANJE-439 hiljada RSD
PESIKAN PROMET DOO BEOGRAD-I 51 hiljada RSD
E] ORAMI DOO KIKINDA-439 hiljade RSD

CEZAR KETERING PLUS-412 hiljade RSD

U okviru drugih potraZivanja ispravke vrednosti se odnose na Omega Komerc {1.720 hiljada RSD),
Mali Kaleni¢ (17.066 hiljada RSD).

FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE VREDNUJU PO FER VREDNOSTI KROZ BILANS
USPEHA

Drustvo nema finansijska sredstva koja se vrednuju po for vrednosti kroz bilans uspeha.

KRATKOROCNI FINANSIJ SKIPLASMANI

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Krediti i plasmani:

- matiéno i zavisna pravina lica 2.377.069 1.472.950
Nova Luka 833.085 8.500
Beogradski Vunarski Kombinat 514.992 488.100
Lumaco 298.053 283.005
Drum Creek 730.939 693.345

- ostala povezana pravna lica 43.480 41.241

Delute 43.480 41.241
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 87.705 121.257
Ladinvest 65.449 63.807
Voéarske PlantaZe - 11.878
OmegaKomerc 6.966 6.602
Mali Kaleni¢ 89.003 84.356
Alroylnvestment 22.256 21.094
Minus: Tspravkavrednosti (95.969) _ (66.480)
Stanje na dan 31. decembra 2.508.254 1.635.448

Ispravka vrednosti u 2014. godini se odnosi na Omega Komerc (6.966 hiljada RSD) i Mali Kaleni¢
(89.003 hiljada RSD).
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Qvi kratkoroéni finansijski plasmani su dati po varijabilnoj kamatnoj stopi, osim plasmana datih
AlroyInvestment i Mali Kaleni¢ koji su dati po fiksnoj kamatnoj stopi i osim plasmana datog Lumaco
4 iznosu od 285,291 hiljada RSD i plasmana datom Drum Creek u iznosu od 16.519 hiljada RSD koji
nemaju kamatu,

GOTOVINSKI EXVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2014. 2013,
Tekudéi racun 212.162 40.938
Izdvojena novéana sredstva - 2.500
Devizni raun 15.626 6.039
Orodena sredstva - 111.464
Novéana sredstva &ije je koridéenje ograni¢eno ili vrednost

umanjenja 7.678 -
Ispravka vrednosti (7.678) -
Stanje na dan 31. decembra 227.788 160.941

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo ima zakljucen ugovor sa Piraeus bankom o orotenju proseénih
mesetnih sredstava na redovnom i namenskom racunu (kamatna stopa zavisi od iznosa sredstava na
radunu)

Usled pokretanja stelajnog postupka nad Univerzal bankom Beograd i nemoguénosti Luke Beograd
a.d. da raspolaze novEanim sredstvima na tekudim radunima kod navedene banke, sa ratuna 24130
(tekuci radun kod Univerzal banke u stedaju) i 24420 (devizni racun kod Univerzal banke Beograd u
stedaju) preneta su zarobljena novéana sredstva u ukupnom iznosu od 7.678 hiljada dinara na ratune
24900 (dinarska sredstva UBB u stedaju &ije kori&éenje je ograniteno} i 24901 (devizna sredstva UBB
u stefaju &ije koriSéenje je ogranieno), Ovako definisana zarobljena novéana sredsiva su naknadno
obezvredena. Dalji razvoj sitaucije u praveu naplate ovih potrazivanja sadekace raspodelu sredstava iz
steGajne mase Univerzal banke u steCaju obzirom da je na pryom ispitnom rogistu prijavljeno
potraZivanje Luke Beograd priznato i klasifikovano u klasu neobezbedenih poverilaca.

AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Unapred plaéeni troskovi 1.693 3.835
Nefakturisani prihod 2.626 -
Ostala AVR-razgrani¢eni efekti obradunatih kursnih razlika - 501.697
Stanje na dan 31, decembra 4319 505.532

U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadrZini raduna u kontnom okviru za privredna drustva,
zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u Sluzbenom glasniku RS
br. 95/2014. Druitvo je prethodno razgranitene neto efckte kursnih razlika u iznosu od 501.697
hiljada RSD u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.
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OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Druétva se u celini odnosi na obiéne akcije. Na dan 31. decembra 2014. godine,
akeijski kapital se sastoji od 6.962.434 obiénih akoija, pojedinatne nominalne vrednosti od
480,00RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik Drustva je Worldfine S.Asa 93,6457% akcija uz sledeéu napomenu: na osnovu
Reienja Viseg suda u Beogradu, Ki-Po | br. 21/13 od 25.10.2013. godine akcionar Worldfin S.A. ima
ustanovljenu privremenu meru zabrane otudenja i opteredenja na 1.745.521 akcijom izdavaoca. Po
istom refenju vedinski akcionar Worldfin $.A. ima ustanovljenu i privremenu meru zabrane
raspolaganje glasovima na 1,745.521 akcijom izdavaoca. Takode, Luka ,.Beograd“ a.d. Beograd je
obavestila relevantne institucije i zainteresovana lica da je nad veéinskim akeionarem Luke ,.Beograd®
a.d., kompanijom Worldfin S.A. Luxembourg, bio pokrenut postupak ste¢aja u Luksemburguy, kao ida
je u meduvremenu stedajni podstupak nad drustyom Worldfin S.A. okontan sudskom odlukom
okrumog suda u Luksemburgu XV broj 477/2014 od 28. aprila 2014. godine. Po okoncanju
navedenog stefajnog postupka, privredno drudtvo Worldfin S.A. je i dalje registrovano u Registru
kompanija Luksemburga. Ova informacija pre svega mode biti od znadaja za male akcionare koji
nameravaju da svoja prava propisana Zakonom o privrednim dru$tvima ostvaruju direkino prema
vedinskom akeionaru Luke ,.Beograd™ a.d.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2014. godine i 2013. godine bila je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akeija RSD Glasa %
WORLDFIN S.A. 6.520.020 3.129.609,60 93,64570
ARSOVIC BOZIDAR 4.856 2.330,88 0,06975
SARIC KRESIMIR 3.034 1.456,32 0,04358
VOIINOVIC RADMILA 2.585 1.240,80 0.03713
BELIC PREDRAG 2.470 1.185,60 0.03548
BOGDANOVIC STOJANCA 2350 1.128,00 0.03375
ZIVANOVIC FILIP 2330 1.118,40 0.03347
JANKOVIC SLOBODANKA 2.298 1.103,04 0.03301
ARSOVIC SLOBODAN 2.284 1.096,32 0.03280
COLIC NIKOLA 2215 1.063,20 0.03181
OSTALI 417.992 200.636,16 6.00352
Ukupno 6.962.434 3.341.968,32 100.0%

Drustvo krajnje kontroliSe privredno drugtvoWorldfin S.A. Luksemburg.

Strukturu kapitala Drugtva na dan 31.12.2014. godine Cine

U hiljodama dinara 2014. | 2013.
Osnovi kapital 3.377.735 3.377.735
Rezerve 36.938 36.938
Revalorizacione rezerve 198.449 198.449
Nerasporedena dobit ) 491.913 1.262.721
Gubitak 1.074.611 770.808
Svega kapital 3.030.424 4.105.035]
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Na dan 31.12.2014. godine Osnovni kapital Drustva iznosi 3.377.735 hiljada dinara i Sini ga Akcijski
kapital u iznosu od 3.341.968 hiljada dinara, emisiona premija u iznosu od 33.070 hiljada dinara i
ostali kapital u iznosu 2.697 hiljada dinara.

Akcijski kapital se sastoji od akeijskog kapitala Worldfin S.A. od 3.129.610 hiljada dinara i akcija
ostalih akcionara 212.358 hiljada dinara.

DUGOROCNA REZERVISANJA

Na dan 31.decembra 2014. godine, Drutvo nema rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu
proisteéi po osnovu negativnih ishoda sudskih sporova koji se vode protiv Drustva, kao i na bazi
izdatih jemstava. Drustva veruje da takva rezervisanja ne bi mogla da imaju materijalno znacajan
efekat nafinansijske izveStajeDrustva.

Drustvo nije izvrSiloaktuarsku procenu sadadnje vrednosti obaveze za otpremnine i jubilarne nagrade i
nijeformiralo rezervisanje po tom osnovu na dan 31. decembra 2014, godine. Rukovodstvo Drustva
veruje da gore pomenuia obaveza ne bi mogla da ima materijalno znadajan efekat nafinansijsk
eizvestajeDrustva.

DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2014, 2013.
Obaveze prema povezanim pravnim licima:

- mati¢no i zavisna pravna lica 166.854 -
Dugoroéni krediti 1 zajmovi u zemlji 3.741.559 1.943.647
Dugoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 2.893.560 2.562.432
Ostale dugoroéne obaveze 152.719

6.954.692 4,506.079
Minus: Tekuéa dospeéa dugoroénih obaveza
- dugoroéni krediti i zajmovi - 2.609.804

Stanje na dan 31. decembra 6.954.692 1.896.275

Pregled dugoroénih kredita i zajmova zajedno sa ulovima korigéenja i otplate, dati su u
sledeCimpregledima

Pregled dugoroénih kredita na dan 31 12.2013.

Naziv banke Po'vuf’:eni Originalna  Kamatna Godin’a 2013.
iznos valuta stopa dospeéa

- 8.95%

Komercijalna banka 7.500.000 Eur godiSnje 31.12.2013 878.436
8,95%

Komercijalna banka 3.500.000 Eur godisnje 31.12.2013 409.968

Nova Agrobanka u steaju 2.000.000 Eur 1,0% meseZno 30.06.2015 229.284

Bancalntesa 3.000.000 Eur 3mERB + 7% 31.12.2016 341.691

Bancalntesa 200.000 Eur 3mERB + 7% 29.12.2014 21.438
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Bancalntesa 500.000 Eur 3mERB + 7% 29.07.2014 55.830
Delta Generali 7.000.000 RSD 9% podisnje  01.01.2014 7.000
ImERB +
Piracus banka London 24.800.000 Eur 5,5% 18.10.2018 2.562.432
506072,
Pregled dugoroénih kredita na dan 31.12.2014.
Tznos
glavnice Orisinalna Godina Saldo 2014,
Naziv banke obaveze na gl ": Kamatna stopa d O godina u 000
21.10.2014 valta ospeea dinara
po UPPR-u B
Klasa A
Komereijalna banka 8.851.931 EUR 3mEBURIBOR+6%  21.10.2019 1.070.715
Komercijalna banka 4,131.218 EUR ImEURIBOR+6%  21.10.2019 499.705
Nova Agrobanka u
stecaju 2.516.784 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 304.426
Banca Intesa 560.919 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 67.848
Univerzal banka u
stecaju 7.163.451 EUR ImEURIBOR+6%  21.10.2019 858.841
Deneza M InZenjering 2.549.602 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 308.396
Piraeus London 23.921.964 EUR 3mEURIBOR+6%  21.10.2019 2.893.560
Banca Intesa (klasa A i
Al) 3.426.505 EUR ImEURIBOR+6%  21.10.2019 414.464
Klasa D
3mEURIBOR+2%
Banca intesa 215.162 EUR p.a. a maksimalno  21. 10.2019 26.026
4%
3mEURIBOR+2%
Piraeus Banka 229.495 EUR p.a. amaksimalno 21 .10.2019 27.759
4%
Piracus agentske 3mEURIBOR+2%
597.366 EUR p.a. a maksimalno 21.10.2019 72.255
naknade 4%
3mEURIBOR+2%
Zemunikom 753.348 EUR p.a. a maksimalno 21.10.2019 91.124
4% -
6.635.119

Kao #to je obelodanjeno u napomenama broj 27 dugoro
na nekretninama Drugtva &ija je sada$nja vrednost na d

hiljada

39

&ni krediti i zajmovi obezbedeni su hipotekama
an 31. decembra 2014. godine RSD 2.846.087
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Dospeée navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine je prikazano u
sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Period otplate
Do 1 gedine - 2.609.804
Od 1 do 5 godina 6.635 119 1.896.275

Preko 5 godina - -

Ukupno 6.635.119 4.506.079

Obaveze prema matiénim i zavisnim pravnim licimadine:

- Nova Luka - 163.630 hiljada RSD
- Luka Petrol- 2.403 hiljada RSD
- Kompaniju SZ -821 hiljada RSD

Ostale dugoroéne obaveze se odnose na dugorodne obaveze prema dobavljadimau iznosu od 88.387
hiljada RSD,na kamate po kreditimau iznosu od 52.316 hiljada RSD, na ostale obaveze a u iznosu od

12.017 hiljada RSD.
Naime, u skladu sa reprogramompredvidjenimUPPR-om izvrena je preklasifikacija obaveza prema
dobavljagima po roSnostiutvrdjenoj UPPR-om.

38. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Tekuéa dospeda:

- dugoro&ni krediti i zajmovi - 2.609.804
Kratkorotni krediti i zajmovi od povezanih pravnih lica:

- mati¥no i zavisna pravna lica 39.389 -

- ostala povezana pravna lica - -
Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji - 685.791
Ostale kratkoroéne finansijske obaveze - 354.441
Stanje na dan 31. decembra 39.389  3.650.036

Obaveza prema zavisnim pravnim licima se odnosi na Novu Luku (po osnovu jemstva).

39, OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD B 2014, 2013.
Primljeni avansi 5.328 4.900
Dobavljadi — povezana pravna lica:

- mati¢no i zavisna pravna lica u zemlji 5.457 169.545
Dobavljagi u zemlji 27.436 118.478
Dobavljati u inostranstvu - 78
Stanje na dan 31, decembra 38.221 293.001
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U okviru obaveza iz poslovanja sa zavisnim pravnim licima do3lo je do znadajnog smanjenja usled
prebacivanja najveceg dela obaveza na dugoroéne obaveze (videti napomenu 37).

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD ) B 2014. 2013.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze za neto zarade i naknade zarada - 20
Obaveze za poreze | doprinos na zarada i naknade zarada - 14

Druge obaveze

Obaveze po osnovu kamata 434.808 703.715
Obaveze prema zaposlenima 183 -
Stanje na dan 31. decembra 434.991 703.749

U okviru obaveza po kamatama, u 2014. godini najveci iznosi se odnose na kamatu za porez na dobit u
iznosu od 140.395 hiljada RSD (po reSenju broj 47-00235/2013-CVPO-010 od 27.03.2014. godine
Ministarstva finansija-Poreska uprava-Centar za velike poreske obveznike) i kamate za porez po
odbitku u iznosu od 283.669 hiljada RSD (osnovu refenja broj 47-00162/2013-CVPO-010 od
14.08.2013.godine Ministarstva finansija i privrede-Poreska uprava-Centar za velike poreske
obveznike) - videti napomenu broj 16.

U odnosu na 2013. godinu doslo je do smanjenja obaveza po osnovu kamata usled preklasifikacije
istih u skladu reprogramom predvidjenim UPPRom.

OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE 1 DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Obaveze za porez iz rezultata 43.546 46.687
Obaveze za doprinose koji terete troskove - 37.905
Ostale obaveze 212.920 331.206
Stanje na dan 31. decembra 2506460 415.798

U okviru ostalih obaveza, iznos od 210.314 hiljada RSD se u 2014, godini se odnosi na porez na
prenos apsolutnih prava.

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.

Obragunati troskovi 12,932 10.747

Stanje na dan 31. decembra 12.932 10.747
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VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Sredstva za stambenu izgradnju 2.819 2.819
Stanje na dan 31. decembra 2.819 1.819
ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Neto gubitak (1.074.611) (770.808)
Prosetan ponderisani broj akeija 6.962.434 6.962.434

Gubitak po akciji (u RSD) (154,34 (110,71)

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA
U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezan im licima. Drustvo
pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu

Druttva i niexovih povezanih pravnih lica regulisani suna u avornol osnovi i po tr#isnim uslovima.
R P 24 g ) P

Transakcije sa povezanim licima koje se odnose na materijalne troskove i prihode u bilansu uspeha
prikazane su u sledecoj tabeli:

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Nova Luka i 000 Rsd
Konto Opis 2014 2013
56001 | Troskovi kamata - 310
56003 | Kursne razlike 1.302 122 |
56009 | Kamata na jemstvo 2.567 1,164
Ukupno 3.869 1.596
61001 | Prihod od prodaje usluga 698 672
61006 | Prihod od manipulativnih troskova 1 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 66
61416 | Prihod od prefakturisanja osiguranja 197 -
66000 | Finansijski prihodi od kamata 73.163 79.398
66012 | Kursne razlike 40.108 6.083
Ukupno 114.167 86.220
Kompanija Slobodna Zona
Konto Opis 2014 2013
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| 53306 | Troskovi infrastrukiure 1.956 2.158
53308 |Troskovi grejanja 42 77
53310 | Troskovi vode 19 20
53311 | Troskovi telefona 70 63

Ukupno 2.087 2.318
61001 | Prihod od prodaje usluga 711 650
61004 |Prihod od lugkih usluga 24 33
61006 |Prihod od manipulativnih troskova 1 -
61009 |Prihod od vodenja knjiga 1.015
Ukupno 736 1.698
SZB preduzede
Konto Opis 2014 2013
61009 | Prihod od vodenja knjiga 31
Ukupno = 31
Luka Petrol
Konto Opis 2014 2013
55918 | Trodkovi prefakturisanja 3.515 5.149
Ukupno 3.515 5.149
61006 |Prihod od manipulativnih tro¥kova 1 1
61001 |Prihod od prodaje usluga 106 102
Ukupno 107 103
Lumaco
Konto Opis 2014 2013

61001 | Prihod od prodaje usluga 106 102
61006 | Prihod od manipulativnih troSkova 1 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 31
66004 |Finansijski prihod od kamata 1.126 1.705
66015 |Kursne razlike 15.569 2.300

Ukupno 16.802 4.139
Vopextradedoo
Konto Opis 2014 2013
61001 |Prihod od prodaje usluga 155 149
61006 | Prihod od manipulativnih troSkova 1 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 31
Ukupno 156 181

BVK - gradnja
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Konto | Opis 2014 2013
55919 | Troskovi prefakturisanja 145 c
Ukupno 145 -
| 61001 | Prihed od prodaje usluga 28 P
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 67
66003 | Finansijski prihod od kamata 45.117 53.695
66018 | Kursne razlike 26.892 3.938
Ukupno 72.037 57.727
Drum Creekdoo
Konto Opis 2014 2013
55921 | Troskovi prefakturisanja - 927
Ukupno - 927
61001 | Prihod od prodaje usluga 386 64
61006 | Prihod od manipulativnih troskova | 1
61009 | Prihod od vodenja knjiga - 66
66009 | Finansijski prihod od kamata 62.619 74.617
66010 | Kursne razlike 37.594 5.498
Ukupno 100.600 80.246
Delute
Konto Opis 2014 2013
1200 | Prihodi od prodaje projzvoda i usluga 4] 19
61202 | Prihodi od manipulativnih trodkova ] !
66111 | Finansijski prihod od kamata 4,415 3.901
66114 | Kursne razlike 2.239 327
Ukupno 6.696 4.248

Dugoroéni finansijski plasmani Luke
kapitalu 2.136.720 hiljada RSD.Pored dugoroénih,

finansijski plasmani i njihov saldona 31.

Potrazivanja od kupaca-povezanih lica na

potraZivanja za kamate od povezanih lica iznose

130.000 hiljada RSD.

Na dan 31.12.2014. godine Luka Beograd a.d. ima obaveze pre

iznosu od 5.457 hiljada RSD, dugorotne obaveze

obaveze po osnovu jemstva U iznosu od 39.389

povezanim licima iznose 3.732 hiljade RSD.

u iznosu o

Beograd a.d. prema povezanim licima iznose po osnovu udeséau
prema povezanim licima, postoje i kratkorodni
12.2014, godine iznosi 2.420.548 hiljada RSD.
dan 31.12.2014. godine iznose 4.287 hiljada RSD,
780.918 hiljada RSD, a potraZivanja za dividendu

ma dobavlja¢ima-povezanim licima u
d 166.854 hiljada RSD, kratkoroéne
hiljada RSD, dok obaveze za kamate prema

U sledeéim tabelama je data struktura potraZivanja i obaveza sa povezanim pravnim licima:
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Potrazivanja od povezanih pravnih lica

Dugoro&ni finansijski plasmani po osnovu uéeiéa u kapitalu
- NovalLluka 455.603 hiljada RSD

- Gizmal 425,903 hiljada RSD

- Lumacol.162.700hiljada RSD

- Luka Petrol 92.514 hiljada RSD

Ukupno 2.136.720 hiljada RSD

Kratkoro&ni finansijski plasmani
- NovaLuka 833.085 hiljada RSD
- BVK-Gradnja 514.992 hiljada RSD
- Lumaco 298.052 hiljada RSD
- Drum Creek 730.939 hiljada RSD
- Delute43.480 hiljada RSD

Ukupno 2.420.548 hiljada RSD
Potraivanja od kupaca:
- KSZB 103 hiljada RSD
- Nova Luka 1.699 hiljada RSD
- VopexTrade 16 hiljada RSD
- BVK - Gradnja 3 hiljada RSD
- Lumaco 118 hiljada RSD
- Drum Creek 40 hiljada RSD
- Luka Petrol 11 hiljada RSD
- Delute 2.297 hiljada RSD
Ukupno 4.287 hiljada RSD

Porraiivanja za kamate:
- Nova Luka 225.263 hiljada RSD
- BVEK —Gradnja 206.089 hiljada RSD

- Lumaco2.432 hiljada RSD

- Drum Creek 331.449 hiljada RSD
- Delute 15.685 hiljada RSD
Ukupno 780.918 hiljada RSD

Potrafivanja za dividendu
- VopexTrade 130.000 hiljada RSD
Ukupno 130.000 hiljada RSD

Obaveze prema povezanim pravaim licima

Obaveze prema dobavijaima:

- KSZB 2.296 hiljada RSD
- Luka Petrol 3.161 hiljada RSD
Ukupno 5.457 hiljada RSD

Dugoroéne obaveze
- KSZB 821 hiljada RSD
- Nova Luka 163.630 hiljada RSD
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- Luka Petrol 2.403 hiliada RSD
Ukupno 166.854 hiljada RSD

Kratkorocne obaveze po osnovu jemstva
- Nova Luka 39.389 hiljada RSD

Ukupno 39.389 hiljada RSD

Obaveze za kamate
- MNova Luka 3.732 hiljada RSD
Ukupno 3.732 hiljada RSD

Bruto II zarade kljuénog rukovodeceg osoblja Drudtva u toku 2014. godine iznose 41.488 hiljada
dinara.

NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA 1 OBAVEZE

U skladu sa ¢lanom 18, Zakona o radunovodstvu Drustvo je izvidilo usaglatavanje potrazivanja i
obaveza sa dunicima i poveriocima. UsaglaSavanje potraZivanja i obaveza izvrieno je 201 3. godine sa
stanjem na dan 31.10. 2013. a 2014. godine ptraZivanja su usaglaSena na dan 31.10.2014. godine a

obaveze na dan 21.10.2014. godine.

Stanje neusaglasenih potraZivanja i obaveza na gore navedeni dan bilo je sledeCe:

U hiljadama RSD 2014, 2013.
Potrazivanja po osnovu prodaje i usluga 6.530 -
Ukupno neusagla$ena potraZivanja 6.530

Obaveze iz poslovanja 14.

Ukupno neusaglasene obaveze 14

MNeusagladena potrazivanja po osnovu prodaje se u iznosu od 335 hiljada dinara odnose na gradevinsko
Preduzeée Dom. U pitanju su dve fakture KE-14/004819 od 31.03.2014. godine (167 hiljada dinara) i
KF-14/006692 od 30.04.2014. godine (168 hiljada dinara) koje se nalaze na kontu 20422-kupci za
usluge. U isto vreme na kontu 20402-potrazivanja od kupaca u steZaju, prisutna su potraZivanja od
ostoh komitenta u iznosu od 4.472 hiljada dinara koji isti ne osporava.

Neusaglaena potraZivanja po osnovu prodaje u iznosu od 6.195 hiljada dinara se odnose na Kopaonik
ad. U pitanju je sledeéih devet faktura:

KF-13/016884 od 01.10.2013. —274.059,83 dinara
KF-13/018656 od 31.10.2013. — 314.097,17 dinara
KF-13/018750 od 01.11.2013. — 1.119.785,09 dinara
KE-13/020417 od 30.11.2013. - 314.097,17 dinara
KF-13/020486 od 02.12.2013. — 1.121.846,46 dinara
KF-13/022291 od 31.12.2013. — 314.663,20 dinara
KF-14/000079 od 09.01.2014. — 1.199.104,08 dinara
KF-14/001528 od 31.01.2014 - 336.343,10 dinara
KE-14/001582 od 03.02.2014 — 1.201.320,41 dinara
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Gore navedene fakture su ispostavljene prilikom fakturisanja naknade za koriscenje prostora u
Dunavskoj ulici broj 21 i ulici Zarza Klemansoa broj 21, a u skladu sa Sporazumom © koriséenju
skladignog prostora i pruZanju luéko-pretovarnih i drugih Tuckih usluga, broj Luke Beograd ad 3977
od 27.06.1985. godine, broj Kopaonika ad 162 od 08.07.1985. godine. Kopaonik ad osporava tacnost
kalkulacije povriina po kojoj je izvrieno afkturisanje.

Neusaglafene obaveze iz poslovanja u iznosu od 14 hiljdadinarase odnose na Ideadoo (Drustvo
osporava fakturu usled nedostatka dokaza da je roba primljena).

Nakon usaglagavanja sa bankama ustanovljeno je da pojedine banke (Intesa, Komercijalna, Piracus) u
scojim bilansnim pozicijama nisu iskazale deo dugorognih obaveza po kamatama koje se odnose na
2014-u godinu u skladu sa UPPR (vode ihna AVIL),

POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCLJALNA SREDSTVA
(a) Sudski sporovi

Drugtvo je ukljudeno u veéi broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog poslovanja
i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se
refavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje verovatnoéu negativiih
ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka, Razumne procene
obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja informacija koje ukljuuju obavestenja,
poravnanja, procene od strane pravnog sektora, dostupne &injenice, identifikaciju potencijalnih
odgovornih strana i njihove moguénosti da doprinesu redavanju, kao i prethodno iskustvo.
Rezervisanje za sudske sporove se formira kada je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze
pouzdano proceniti pazljivom analizom. Potrebno rezervisanje se moke promeniti u buduénosti zbog
novih dogadaja ili dobijanja novih informacija.

Na dan 31.12.2014. godine protiv Drustva se vodi vise parniénih postupaka a kao najveci se
izdvajaju sledeci:

- Mandari¢ Niko i Obradovi¢ Vejislay — 2.756.420 din - Tuzba radi naknade $tetc u visini
razlike izmedu dobijene cene po jednoj akeiji i stvarne cene koja je utvrdena po
proceni.Ovakay tuzbeni zahtev je identidan tuzbenom zahtevu po tuzbi 818 malih akeionara,
kao i po tuzbi 272 biv. akcionara.

Tuzilac Niko Mandarié je preminuo, pa je na njegovo mesto u daljem toku postupka stupio
njegov sin, Marin Mandaric. lako je u odnosu na tu¥ioca Vojislava Obradovi¢a sud zakljucio
glavnu raspravu dana 12.12.2013. godine, postupak za glavnu raspravu je ponovo otvoren, pa
je postupak nastavljen u odnosu na oba tuzioca radi donodenje jedinstvene presude. Naredno
rodiste je zakazano za 18,02.2015.godine.

Imajuéi u vidu ishod spora, kako po tuzbi 818 malih akcionara, tako i po tuzbi 272 biviih
malih akcionara, u kojima je u oba sluaja sud pravosnazno odbio tuzbeni zahtev tuzioca,
dosudujuéi trodkove postupka u korist tuZenog, a kako se radi o identiénim sporovima, realno
se ofckuje da i u ovom postupku spor bude okontan na isti natin, odbijanjem tuZbenog
zahteva ova dva tuZioca.

- Grad Beograd — 16.750.837,33 dinara - tuzba radi neosnovanog bogacenja protiv Luke
**Beograd’’ i Centar Boban, d.o., sa zahtevom za isplatu naznalenog iznosa potraZivanja. U
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ponovljenom postupku, dana 12.11.2013. godine, Privredni sud, po drugi put doneo presudu
kojom je odbijen tuzbeni zahtev Grada. Grad je uloZio Zalbu na koju je Luka blagovremeno
podnela odgovor, tako da je predmet trenutno u Privrednom apelacinom sudu radi odluivanja
po Zalbi.

- Grad_Beograd — 12.000.000.000,00dinara - tuzba radi utvrdenja prava koriS¢enja na
zemljistu sa eventualnim tuzbenim sahtevom za isplatu navedenog iznosa na ime
neosnovanog obogacenja. Po tuzbi koja je podneta 26.10.2010. godine, prvostepeni postupak
je u toku. Sledede rocidte zakazano je za 28.01.2015. godine.

_International CG - u vrednosti predmeta spora od 16.500.000,00dinara - tuzba radi
utvrdenja prava svojine na objektu u Dunavskoj ulici.

Postupak je zapotet pred Visim sudom u Beogradu, koji se oglasio nenadleZnim i predmet
uputio Privrednom sudu na dalji postupak i odlutivanje. Prvostepeni postupak je u toku.
Rocista su zbog Stajka advokata duze vreme odlagana, pa je naredno rogiSte zakazano za
24.02.2015.godine

- Sekularac David - 8.687.455.65 EUR u dinarskoj protivvrednosti na dan isplate — po tuZzbi
radi isplate oznaenog iznosa potrazivanja koje je u toku postupka opredeljeno od strane
tuFioca, a na ime izgubljenog profita u periodu 1991-1995. godine. Spor je pokrenut tuZbom
radi naknade $tete koja se, prema navodima tuzioca, sastoji u izgubljenoj dobiti i ulaganju u
opremanije i izgradnju (dogradnju) magacinskog prostora, kao i u Steti u vrednosti robe koja se
nalazila u magacinu u vreme kada je Luka isti dala u zakup drugom pravnom licu. Tuzilac
tereti Luku Beograd, kao tuZenog, da je prouzrokovala $tetu jer je sa napred navedenim
praviim licem zakljucila ugovor o zakupuy, i tako drugom omoguéila da koristi magacinski
prostor i robu tuZioca koja se u njemu nalazila. Prvostepeni postupak je jo§ uvek u toku.

Na dan 31.12.2014. godine protiv Drustva se vodi jedan radni i jedan stambeni spor.

Ukupni iznos svih tuzbenih zahteva prema Luci za isplatu novéanih potraZivanja na dan
31.12.2014. iznosi RSD 13.071.127 hiljada(sa napomenom da je dinarska protivvrednost za
potrazivanja u EUR obracunata prema srednjem kursu NBS na dan 31.12.2014.godine), ne
uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate po ovom osnovu (na 3 1.12.2013. godine ovaj
iznos je RSD 13.172.760 hiljada).

Iznosi konadnih gubitaka po osnovu sudskih sporova mogu biti uveéani po oshovu
obratunatih zateznih kamata do datuma okonganja sporova, odnosno do datuma konacnih
isplata po sporovima. Rukovodstvo smatra da sudski sporovi koji se vode protiv Drudtva nece
prouzrokovati materijalno znatajne Stete po Drustvo,

Konatan ishod sudskih sporova u toku je neizvestan. Kao $to je obelodanjeno u Napomeni 38(a), na

dan 31. decembra 2014. godine Drustvo nije formiralo rezervisanja za potencijalne gubitke koji mogu
proisteci iz navedenih sporova.

48



LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene vz finansijske izveStaje31.12.2014.

b) Zalbe po refenjima
Poreska uprava Stari Grad

U postupku utvrdivanja poreza na prenos apsolutnih prava za objekte koje je Luka prodala (na kat.
parceli 12/1 1 12/14 KO Stari grad),Poreska uprava Stari grad je, protivno svim pozitiviim propisinm,
utvrdila porez na prenos apsolutnih prava za promet prava koriitenja gradskog gradevinskog zemljista
koje je neprenosivo, i koje zajedno sa porezom na prenos apsolutnih prava za objekte iznosi
151.617.800 dinara. Na ReSenje kojim je utvrden porez na prenos apsolutnih prava za zemljidte 1
objekte Luka je uloZila Zalbu koja je, Reenjem Ministarstva finansija i privrede, od 15.05.2013.
godine, odbijena.

Protiv odluke od 15.05.2013. godine Luka ,.Beograd” ad je dana 06.06.2013. godine podnela Tuzbu
pred Upravnim sudom u Beogradu. Odluka po Tuzbi jo& uvek nije doneta.

Imajuéi u vidu da ni po jednom trenutno vazecem zakonu pravo koriiéenja gradskog gradevinskog
zemljidta nije u prometu, realna su ogekivanja da Tuzba Luke ,,Beograd a.d. bude usvojena.

JKP Beogradvode

Luka Beograd je osporila resenje JKP Beogradvoda po osnovu potrazivanja proknjiZene a neplaéene
komunalne takse za kori¥¢enje obale za 2010. i 2011. godinu u iznosu od 35.624.000 dinara (rcka
Dunav).

Za 2012. godinu takode je, ReSenjem Odeljenja javnih prihoda za podrudje gradske opdtine Stari grad
bila utvrdena komunalna taksa za koristenje obale, ali je isto Reenje, od strane organa koje za je i
donelo, po Zalbi Luke stavljeno van snage, i utvrdeno je da Luka nije obveznik gorenavedene takse s
obzirom da zemljiste u pogledu koga je utvrdena obaveza naplate komunalne takse predstavlja gradsko
gradevinsko zemljiste, da isto ne predstavlja javnu povr§inu — dobro u ap$toj upotrebi, te shodno tome,
nema zakonskog osnova za naplatu ove takse (reka Dunav).

S obzirom da je po istom osnovu kao i za 2012. godinu utvrdena komunalna taksa za kori§éenje obale
za 2010. 1 2011. godinu, a da je za 2012. godinu, kao §to je navedeno, Luka oslobodena plaéanja ove

takse, realno je odekivati da u postupku po Zalbi Luka bude oslobodena pladanja taksi za 2010.12011.
godinu.

(c) Izdata jemstva i garancije

Pregled datih jemstava Luke "Becgrad" a.d. na dan 31.12.2014. godine

Ostatak Rok Instrument
Korisnik Banka Iznos glavnice duga u dospeéa obezbedeni
HRSD P 1
Keramika
Kanjiza OTP banka 450.000 Eur 396 | 22.12.2014 2 menice
4 menice, 4
GreenVillage Bancalntesa 1.500.000 Eur 180.609 | 15.06.2016 |ovladéenja dir.
zaduZenja
Raiffeisenieasin 2.664.297,90
Gradient g Chf 22.423 | 01.06.2015 55 menica
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U toku februara 2015, godine Keramika KanjiZa je izmirila obavezu po osnovu kredita prema OTP
banci gde se Luka Beograd javlja kao jemac.

Pregled plasmana - Luka "Beograd" a.d. ZaloZni duinik na dan 31.12.2014. godine

Ostatak Rok Instrument
Korisnik Banka Iznos glavnice duga u dospeéa obezbedenja
HRSD
| hipoteka I reda
Ladinvest Pitaeusbank 0.199.006 Bur|  1.565.278 | 30042023 |12 2 objekia
TLuke (Ceona
. (hala1i2)
hipoteka I reda
Alroyinvestment | NLB banka 2.284.000 Eur 311.177| 28.09.2016 |na objektu Luke
| (Skladiste B)

(d) Ostalo

Na dan 31.12.2014. godine Drustvo ima potencijalne obaveze prema AlmazoraLimited koje ¢e n
narednom periodu biti ugovorno definisane.

PREUZETE OBAVEZE

Drustvo nema preuzete obaveze sa stanjem na dan 31. decembra 2014. i 31. decembra 2013. godine.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

U toku februara 2015. godine Keramika KanjiZa je izmirila obavezu po osnovu kredita prema OTP
banci gde se Luka Beograd javlja kao jemac.

U periodu nakon zakljuéenja poslovnih knjiga komitenti su uplatili 1.179 hiljada RSD po osnovu
dugovanja koja su proknjizena kao ispravke vrednosti potraZivanja u2014. godini.

U periodu posle 31.12.2014. godine doslo je ili je najavijeno raskidanje nekoliko vecih ugovora o
zakupu skladiinog prostora.

Zakljuen je¢ Ugovor o posredovanju u prometu nepokretmosti sa AVT RE d.o.o. Beograd
(ColliersInternational).

Zakljuden je Ugovor o posredovanju pri kupopradaji nepokretnosti sa CBS Internationaldoo.
Zakljuéen je Neiskljudivi ugovor o posredovanju sa Jones Lang LaSalled.o.o.

U pogledu posebnog dela postovne zgrade broj 14, poslovni prostor poslovnih usluga P+PK, povrsine
421 metara kvadratnih, broj ulaza 1.-6-2, katastarska parcela 7/25 KO Palilula, pristupilo se

pregovorima oko zakljudenja i zaklju¥enja ugovora o kupoprodaji ove nepokretnosti izmedu Luke
Beograd i Beohem-3 doo Beograd.
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LUKA “BEOGRAD” A.D.
Napomene uz finansijske izveStaje31.12.2014,

U toku su izrade procedure o prodaji imovine u okvirima usvojenog Imapred pripremljenog plana
reorganizacije.

U Beogradu, 16.04.2015. godine

o
Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski Zastupnik "/
finansijskihizvestaja rd Fﬁ) C”
i __.-‘5' _,--""---- =
Dafinka Stamenkovié M <" Milan Beko Vz’f

Sef odeljenja radunovodstva lzvréni direktor

Rfjaueare™ ¢ { <k
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Crodinli izveliaf o posievaniu Luke . Beoprad " AD, Bedprod za 207 4, poding

1. OPSTIPODACI

Tabela 1: Opiti podaci

Poslovno ime

Luka ,,Beogra “a.d.Beograd

Sediste

Adresa

Beograd

Zorza Klemansoa 37, 11.000 Beograd

Mati¢ni broj

PIB — poreski identifikacioni broj

MB: 07046839

PIB: 100000733

Web site

www.lukabeograd.com

e-mail

office@lukabeograd.com

Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih
subjckata

BD 8101 od 22.04.2005 godine

Delatnost (Sifra i opis)

5224 — Manipulacija teretom

Broj zaposlenih na dan 31.12.2014.

Vrednost osnovnog kapitala

199

3.377.734.972,42 dinara

Broj izdatih akcija

Poslovno ime, sediste i poslovna adresa revizorske
kuce koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj

Ukupan broj obicnih akcija: 6.962.434
CFI: ESVUFR
ISIN: RSLBGDE36399

KPMG d.o.o. Beograd
Kraljice Natalije 11, 11000 Beograd

Osnovne delatnosti Drustva su vezane za pretovar tereta, skladistenje robe, usluge u oblasti retnog saobracaja,
usluge putni¢kog i teretnog pristanita, prevoz robe u drumskom saobracaju, saobraéaj unutra¥njim vodenim
putevima, iznajmljivanje skladiSnog i poslovnog prostora, usluge pakovanja. Drustvo ima pravo da obavlja
poslove spoljno-trgovinskog prometa u okviru upisane delatnosti.

Glavne delatnosti Drustva su:

1. Komercijalizacija skladidno — poslovnog prostora (otvorenog i zatvorenog)
2. Lugke usluge (pretovarno - skladisne manipulacije)

3. Putnicko pristaniSte na reci Savi
Resursi koje drustve ima na raspolaganju:

Najznaéajniji infrastrukturni objekti su:

- Ukupna povriina zemljifta Luke sa akvatorijumom, iznosi oko 180 ha,

- Ukupna povrSina akvatorija od 11,63 ha sa minimalnom dubinom od 4 m,

- DuZina operativne obale od 945 m, koja omogucava jednovremenu obradu 8 plovila,
- Veliki infrastrukturni kapaciteti u vidu drumskih saobracanica i Zelezni€kih koloscka

- Tzgradena zatvorena skladiita od oko 200.000 m’,

- Otvorena skladista od preko 570.000 m’,
- Parking povriina od 30.602 m?,
- Terminal za te¥ke terete od 16.500 m?,



Godisnji izvestal o poslovaniu Luke . Beograd™ AD, Beograd za 2014.godinu

Terminal za rasute terete od 5.519 m?,

Kontejnerski terminal od 4.672 m®,

Putnicko pristaniSte na Savi duZine od 200 m, koje omoguéava jednovremen privez do Sest plovila i
SidriSte sa pristanom za prijem medunarodnih plovnih objekata, kapaciteta 12 plovila.

Najznaéajnija oprema obuhvata:
- tri mosne dizalice nosivosti 3t,20ti 50t
- manipulator za kontejnere nosivosti 27 t,
- 9 portalnih dizalica nosivosti od 3 do 6 ¢,
- 2 auto dizalice nosivosti 161 40 t,
- 18 viljukara nosivosti vece od 3t
- 4 viljuskara nosivosti 3-5 t
- 8 viljuskara nosivosti preko 5t,
- vife tegljata, kamiona, traktora, prikolica, poluprikolica, i drugih sredstava rada.

Broj zaposlenih na dan 31. decembra 2014, godine iznosi 199 radnika.
Prosecan broj zaposlenih , na bazi stanja krajem svakog meseca u toku 2014. god. iznosio je 204 radnika.

Organizaciona struktura Luke ,,Beograd® a.d. :

Kabinet izvr§nog direktora
Sektor luckih operacija
SluZba skladiZnih usluga
Odeljenje skladi¥nih usiuga
Odeljenje infrastrukture
SluZba putni¢kog pristani§ta
Sluzba luckih usluga
Odeljenje komercijalizacije luckih usluga
Odeljenje tehnicke pripreme i teretnog pristanista
Odeljenje obalnog pretovara
Odeljenje pokretne mehanizacije
Odeljenje carinskog i javnog skladistenja
Odeljenje bezbednosti i osiguranja
Odeljenje odrzavanja
Sektor finansija i IT
Sluzba finansija
Odeljenje finansija
Odeljenje raunovodstva
Odeljenje plana i analize
Sluzba za IT
Sektor pravnih i regulatornih poslova
SluZba za imovinsko pravne poslove
Sluzba za pravne i kadrovske poslove
Sektor za razvoj gradevinskih projekata
SluZba za gradevinske projekte
Sektor za PR i komunikacije
Sekreterijat Dru§tva
Sekretar Drudtva
Odeljenje pisarnice, arhive i opstih poslova
Nerasporedeni radnici



Croulidnfl zvedtal o poglovanin Luke . Beoprad” AD, Beograd zo 2004 v

Vecinski vlasnik Luke ,Beograd” a.d. Beograd je Worldfin S.A. sa 93,6457 % akcija, uz sledeéu napomenu:
Na osnovu reSenja ViSeg suda u Beogradu, Ki-Po 1 br. 21/13 od 25.10.2013. godine, akcionar Worldfin S.A.
ima ustanovljenu priviemenu meru zabrane otudenja i optereéenja na 1.745.521 akcijom izdavaoca. Po istom
Resenju vedinski akcionar Worldfin S.A. ima ustanovljenu i privremenu meru zabrane raspolaganja glasovima
na 1.745.521 akcijom izdavaoca. Takode, Luka ,.Beograd“ a.d. Beograd je obavestila relevantne institucije i
zainteresovana lica da je nad veéinskim akcionarom Luke »Beograd” a.d., kompanijom Worldfin S.A.
Luxembourg, bio pokrenut postupak ste¢aja u Luksemburgu, kao i da je u meduvremenu steCajni postupak
nad druStvom Worldfin S.A. okondan sudskom odlukem okruZnog suda u Luksemburgu XV broj 477/2014 od
28. aprila 2014, godine. Po okondanju navedenog stefajnog postupka privredno drustvo Worldfin S.A. jei
dalje registrovano u Registru kompanija Luksemburga. Ova informacija pre svega mo¥e biti od znataja za
male akcionare koji nameravaju da svoja prava propisana Zakonom o privrednim drustvima ostvaruju direkino
prema vedinskom akeionaru Luke ,,Beograd” ad.

Luka , Beograd* a.d. nema registrovane ogranke.
Luka ,,Beograd® a.d. nema registrovanih otkupljenih sopstvenih akeija, odnosno udela.

2. VERODOSTOJAN PRIKAZ RAZVOJA 1 REZULTATA POSLOVANJA DRUéTVA,v A
NAROCITO FINANSIISKO STANJE U KOME SE DRUSTVO NALAZI, KAO I PODACI VAZNI
ZA PROCENU STANJA IMOVINE DRUSTVA

» KLJUCNE NAPOMENE U VEZI SA POSLOVNIM OKRUZENJEM I AKTI VNOSTIMA
PREDUZETIM U 2014. GODINT

[2014.-u godinu, kao i ranije godine obeleZila je svetska ekonomska kriza kao i ekonomska kriza u Republici
Srbifi, $to je znalajno oteZalo uslove poslovanja. S obzirom na preduzimanje niza aktivnosti na poboljsanju
situacije i ckonomske politike Viade R Srbije za naredni period, procene su da ée uslovi poslovanja i u
narednom periodu biti tedki, ali sa trendom postepenog pobolj¥anja.

Procenjeno je da vkupne ekonomske aktivnosti u 2014.godini, merene bruto domaéim proizvodom i iskazane
u stalnim cenama, imaju realni pad od 1,8% u odnosu na prethodnu godinu. Posmatrano po aktivnostima, rast
bruto dodate vrednosti imaju: sektor poljoprivrede, umarstvo i ribarstvo, sektor informisanje 1 komunikacije i
sektor saobracaja i skladistenja. Pad bruto dodate vrednosti zabeleZen je u sektoru snadbevanje elektri¢nom
energijom, gasom 1 parom, sektoru rudarstva, sektoru pradevinarstvo i sektoru finansijske delatnosti i
delatnost osiguranja.

Industrijska proizvodnja u 2014.godini u poredenju sa 2013. godinom manja je za 6,5%. Ovom padu najvide je
doprineo sektor snabdevanja elektriénom energijom, gasom i parom. Procenjeno je da je poljoprivredna
proizvodnja u 2014.godini imala rast fizi¢kog obima od 1,5%.

Vrednost izvedenih radova u gradevinarstvu u 2014.godini bele#i pad od 3,9%. Promet u trgovini na malo
beleZi realni rast od 2,6%, a promet u trgovini na veliko je u blagom padu. U sektoru usluge, smestaja i
ishrane u 2014.godini zabeleZen je realni pad, 0,4%, dok je broj nocenja turista smanjen za 7,0%. Sektor
saobraéaja i skladiStenja imao je rast fizickog obima od 24,7%, a oblast telekomunikacija rast od 1,6%.

Proseina zarada bez poreza i doprinosa isplatena u periodu januar-decembar 2014. godine, u odnosu na
prosecnu zaradu bez poreza i doprinosa ispladenu u periodu januar-decembar 2013. godine, nominalno je veéa
za 1,4% a realno je manja za 1,5%.

Godisnja stopa inflacije u 2014.godini iznosi 1,7%.



Goditafl izveiia) o posiovani Like |, Beogrod” 4D, Beograd =i 2004, podin

Kako je zbog ekonomske krize doslo do odlaganja realizacije usvojenog Stratedkog plana razvoja Luke
Beograd, a za Cije su potrebe veé bila uzeta odredena finansijska sredstva od poslovnih banka, te zbog oteZane
situacije u pogledu moguénosti njihovog redovnog servisiranja, Luka Beograd se u cilju spreavanja nastanka
steCajnog postupka opredelila za realizaciju Unapred pripremljenog plana reorganizacije, kao briu, efikasniju i
ekonomski kvalitetniju alternativu, a sve u cilju br¥eg prevazila¥enja trenutnih teSkoca i stvaranja uslova za
dalji razvoj poslovanja. U procesu koncipiranja istog Luka Beograd je izvrgila usagla$avanja sa poveriocima i
prihvatila njihove predloge i sugestije.

Unapred pripremljeni plan reorganizacije usvojen je pred Privrednim sudom u Beogradu u predmetu 1. ST
76/13, na rofiftu odrzanom 21.07.2014. godine. Re¥enje o potvrdivanju usvajanja Plana je postalo
pravosnazno dana 07.10.2014. godine. Primena plana je podela dana 21.10.2014. godine. Na prvoj sednici
odrzanoj dana 20.11.2014. godine formirana je tro&lana Komisija poverioca u sledeéem sastavu:

- za poverioca Piracus banke a.d. Beograd-Milo¥ Ercegovié (predsednik Odbora poverioca
- zapoverioca Banca Intesa a.d. Beograd-Predrag Purigié
- zapoverioca Komercijalna banka a.d. Beograd-Nemanja Dordevi¢

Na drugoj sednici Komisije poverilaca odr¥anoj dana 16.12.2014. godine Komisija poverilaca je izabrala
konsultansku kuéu KPMG kao nezavisno stru¢no lice koje ée pratiti sprovodenje plana, a nakon detaljnog
sprovedene procedure prikupljanja ponuda i izbora najbolje rangiranog.

Tokom 2014. godine Luka ,Beograd” a.d. Beograd je svoje tekuce poslovanje uskladila sa Unapred
pripremljenih planom reorganizacije ¢ija je primena tokom godine podela, i trudila se da se maksimalno
prilagodi otezanim uslovima poslovanja. Preduzete su sve neophodne aktivnosti u cilju odrZavanja, nivoa
prihoda koji se ostvaruje, uz pokusaje iznalaZenja moguénosti i za njihovo povecanje, sa posebnim akcentom
na kvalitet usluge koji se pru¥a komitentima. Kljuéni segmenti poslovnih aktivnosti, kao i uvek odnosili su se
na zadovoljavanje zahteva kotisnika i na iskori3¢enost skladigno poslovnog prostora, na podizanje kvaliteta
luekih usluga uz stalno odrZavanje i rekonstrukciju mehanizacije i infrastrukture kao i na pruZanje visokog
nivoa usluge komitentima na putni€¢kom pristanidtu na Savi. Takode intenzivno se radilo na racionalizaciji
poslovanja, u smislu smanjenju rashoda na svim poljima sa ciljem da se obezbedi &to bolji rezultat
poslovanja.

lako Luka ,,Beograd“ a.d. Beograd u 2014.godini nije ostvarila pozitivan rezultat, ono §to Jje pozitivno jeste da
je segment poslovnog rezultata pozitivan, jer ostvareni poslovni prihodi su omoguéili pokrivanje svih
poslovnih rashoda, tako da se moZe reéi da je operativno poslovanje Luke ~Beograd“ a.d. Beograd na
zadovoljavajuem nivou i da su preduzete aktivnosti na po pitanju ostvarenja i povecanja prihoda s jedne
strane odnosno racionalizacije trodkova, s druge, imale pozitivan efekat. Dobar rezultat iz segmenta redovnog
poslovanja Luke ,Beograd“ a.d. Beograd pogorian je prvenstveno velikim finansijskim rashodima, kao i
ostalim rashodima.

*  POSLOVNE AKTIVNOSTI PO VRSTAMA USLUGA U TOKU 2014. GODINE
—  OSTVARENJE FIZICKOG OBIMA USLUGA

Fizi¢ki obim usluga ostvaruje se u okviru Lugkih usluga kroz pretovarno skladigne manipulacije, Fizi¢ki obim
usluga za pretovar tereta iskazuje se utonama i tonama operacija.

Pracenje fizitkog obima usluga obuhvata i broj obradenih plovila na teretnom pristaniStu kao i broj obradenih
kontenera.

s

& L~
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Tabela 4: Ostvarenje fizickog obima usluga Luka “Beograd”

2013 2014 Indeks
Obalni pretovar (Tone) 202.243 166.187 82,17
Obalni pretovar (Tone operaciia) | 337405 |  290.255 86,03
Obalni pretovar -broj plovila | 214 188 87,85
| Kontenerski terminal (TEU) 188 | 129 68,62

U 2014.godini u Luci ,Beograd” a.d. Beograd je dolo do smanjenja fizickog obima usluga mereno kako
tonama operacija, tako i obimom tona. Broj obradenih plovila je takode manji u odnosu na pro§tu godinu, dok
broj obradenih kontejnera beleZi zna&ajan pad.

- MEDJUNARODNOQ PUTNICKO PRISTANISTE

Tabela 5. Medjunaradno putnicko pristaniite

! | 2013 2014 Indeks |
Broj putni¢kih brodova 510 531 104,12
Broj putnika 65285 | 68.029 104,20

Putnicko pristanidte na Savi je najsavremenije opremljeno za pruZanje usluga prihvata, opsluZivanja i
snabdevanja putnickih brodova 1 siguran prihvat putnika. Iz godine u godinu beleZi konstantan rast, kako broja
putnickih brodova, tako i broja putnika.

lako je ostvareni prihod od pristanidta znacajno manji od ostalih prihoda Luke “Beograd” a.d. Beograd, zbog
Sireg druStvenog znalaja, putniko pristanifte je jedan od glavnih prioriteta u razvoju Luke “Beograd” a.d.
Beograd.

* FINANSIJSKI IZVESTAJI LUKE ,,BEOGRAD“AD ZA 2014. GODINU

— OSNOV ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA 2014.GODINU

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izve§taje u skladu sa vaZeéim Zakonom o
raunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i podzakonskom
regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i obelodanjivanje pozicija u
finansijskim izve$tajima Drustvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi da primenjuje Medunarodne standarde
finansijskog izvetavanja (, MSFI*) koji u smislu Zakona o radunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodni radunovodstveni standardi  (,,MRS™),
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI¥), | sa njima povezana lumacenja, izdata od
Komiteta za tumagenje ratunovodstvenih standarda (»IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne raéunovodstven standarde (Odbor*), &iji je prevod
utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija (,,Ministarstvo™).

Uzimajuci u obzir da Drustvo na dan 31.12.2014. godine ima zavisna pravna lica u kontrolnom vlasnitvu,
Luka “Beograd” a.d. Beograd kao mati&no pravno lice pored pojedinaénih, sastavlja i konsolidovane
finansijske izvestaje.
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~ PREGLED  FINANSIJSKIH PODATAKA DRUSTVA

POJEDINACNIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA ZA 201 4.GODINU

©  SKRACENI PRIKAZ BILANSA STANJA NA DAN 31.12.2014. GODINE

Tabela 6: Skraéeni prikaz Bilans stanja Luka |, Beograd" AD u 000 dinara

1Z  NEKONSOLIDOVANIH

R.br. Pozicija 31.12.2014, 31.12.2013. |
- Aktiva
1 Upisani a neuplaéeni kapital - -
2 Stalna imovina 7.311.383 8.242 440
3 Obrtna imovina 3.827.271 3.197.063
4 OdloZena poreska sredstva - -
5 UKkupna aktiva 11.138.654 11.439.503
6 | Vanbilansna aktiva 2.819 2.819
- Pasiva
7 | Kapital 3.030.424 4.105.035
8 | Dugorodna rezervisanja i obaveze 6.954.692 1.896.275 |
9 Kratkoroéne obaveze 791.922 5.086.406
10 | OdloZene poreske obaveze 361.616 351.787
11 | Gubitak iznad visine kapitala - -
12 | Ukupna pasiva 11.138.654 11.439.503
13 | Vanbilansna pasiva 2.819 2.819
Stalna imovina
Tabela 7: Struktura i vrednost stalne imovine u 000 dinarima
R.br, Pozicija 31.12.2014, 31.12.2013.
I Nematerijalna imovina 383.270 410.330
2 | Nekretnine, postrojenja, oprema 4.780.096 4.898.837
3 | Biolo¥ka sredstva - -
4 Dugorodni finansijski plasmani 2.148.017 2.933.273
3 Dugoroéna potraZivanja - -
6 | Ukupno stalna imovina 7.311.383 8.242.440
Obrtna imovina
Tabela 8:Struktura i vrednost obrne imovine u 000 dinara
' R.br. Pozicija 31.12.2014, 31.12.2013.
1 | Zalihe 7.164 7.749
2 | PotraZivanja po osnovu prodaje 128.563 119.815
3 | PotraZivanja iz specifiénih poslova - -
4 | Druga potrazivanja 951.183 767.578
5 | Finansijska sredstva koja se vrednuju po fer - -
vrednosti kroz bilans uspeha
6 | Kratkorotni finansijski plasmani 2.508.254 1.635.448
7 | Gotovinski ekvivalenti i gotovina 227.788 160.941
8 | Porez na dodatu vrednost - -
9 | Aktivna vremenska razgranicenja 4.319 505.532
10 | Ukupno obrina sredstva 3.827.271 3.197.063
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STRUKTURA POSLOVNE IMOVINE U 2014.GODINI

. Nematetijalna
Kratkerodni inavina

finansijski plasmani 3,4%

Wekratnine, postroje

Druga potraivan, P— nja, ocprema
: 42,9%
Gotoviita
2,0%
AVR ___—
0,0%  zalihe
0,1%
_Potrafivanja po
osinovu pradaje - Dugoradini finansijski
1,2% plasmani
19,3%
Slika 1: Struktura poslovne imovine u 2014.godini
Kapital
Tabela 9:Struktura kapitala w 2014. i 2013.g20dini u 000 dinara
R.br. Pozicija 31.12.2014, 31.12.2013.
1 Osnovni kapital 3.377.735 3.377.735
2 | Upisani a neupladeni kapital - -
3 | Otkupliene sopstvene akcije - -
4 | Rezerve 36.938 36.938
5 | Revalorizacione rezerve 198.449 198.449
6 | Nerealizovani dobici po osnovu hartija od - 5
vrednosti
7 | Nerealizovani gubici po osnovu hartija od - -
vrednosti
8 | Nerasporedeni dobitak 491913 1.262.721
9 | Ulesce bez prava kontrole - -
10 | Gubitak 1.074.611 770.808
11 | Ukupno kapital 3.030.424 4.105.035
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Obaveze

Tabela 10: Struktura rezervisanja i obaveza u 2014. i 2013, godini u 000 dinara

R.br. ~ Porzicija 31.12.2014. 31.12.2013.
1 Dugorofna rezervisanja - -
2 | Dugorone obaveze 6.954.692 1.896.275
3 Obaveze prema matinim i zavisnim pravnim 166.854 -
licima L
4 | Dugoro&ni krediti i zajmovi u zemlji 3.741.559 379.080
5 | Dugoroéni krediti i zajmovi u inostranstvu 2.893.560 1.517.195
6 Ostale dugoroéne obaveze 152.719 -
7 | Kratkoro&ne obaveze 791.922 | 5.086.406
8 Kratkorodne finansijske obaveze 39.389 3.650.036
9 | Primljeni avansi, depoziti i kaucije - 5.328 4.900
10 | Obaveze iz poslovanja 32.893 288.101
11 | Ostale kratkoro¢ne obaveze 434.991 703.749
12 | Obaveze po gsnovu poreza na dodatu vrednost 9.923 13.075
13 | Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge 256.466 415.798
daZbine
14 | Pasivna vremenska razgranidenja | 12.932 10.747
15 | OdloZene poreske obaveze 361.616 | 351.787
16 | Ukupno obaveze i rezervisanja 8.108.230 10.334.468

Komentar najznlajnijih promena u pozicijama koje odredjuju imovinski i finansijski poloZaj Drustva

Najznatajnije promene na pozicijama koje opredeljuju imovinski i finansijski poloZaj Drustva su u strukturi
pozicija stalne imovine (Tabela 7), obrtne imovine (Tabele 8) i obaveza (Tabela 10).

Promene u stalnoj imovini su posledica: investiranja, rashodovanja, otudenja, obraduna amortizacije i
evidencije usvojenih manjkova i viskova,

U okviru nematerijalnih ulaganja, evidentirana su ulaganja u softverske programe i licence.

Obezvredenje nematerjjalnih ulaganja se u iznosu od 20.398 hiljada RSD odnosi na isknji¥avanje prava
koriS¢enja zemljista na katastarskim parcelama na kojima treca lica imaju upisano pravo korigéenja u Katastru,
u iznosu od 4.692 hiljada RSD se odnosi na isknjiZavanje katastarske parcele broj 14/2 KO Stari Grad jer je
bila integralni deo lu¢kog bazena a nalazila se i u pregledu katastarskih parcela prava kori¥éenja zemljidta, a u
iznosu od 1.104 hiljada dinara se odnosi na isknjiZavanje zemljista za ekspropisane katastarske parcele 27/9 i
127/64.

U okvira nekretnina, postrojenja i opreme je dolo do prirasta po osnovu kranskih staza (1.235 hiljada
dinara), kada na poluvertiklanom keju (2.860 hiljada dinara), portalnim dizalicama (1.086 hiljada dinara),
viljuskara (31 hiljada dinara), teretnom pristanu na Dunavu (294 hiljade dinara), protiv poZarmim aparatima
(158 hiljada dinara), grabilice za portalne dizalice (3.449 hiljada dinara), kompjuterskoj opremi (1.654 hiljade
dinara), kao i raznim vrstama alata i opreme. U isto vreme je doglo i do rashodovanja dotrajale opreme i
postrojenja. Ipak, najznalajnija promena je smanjenje na investicinim nekretninama (51.974) usled procene
fer vrednosti investicinih nekretnina.
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Za svrhu finansijskog izvestavanja sa stanjem na dan 31.12.2014. godine, a u skladu sa zahtevom MRS 40 i
usvojenim Racunovodstvenim politikama Luke ,,Beograd® a.d. Beograd (po kojima se investicione nekretnine
od 2010. godine i na dalje evidentiraju po fer vrednosti) ovla§éeni procenitelj je izvr§io procenu fer vrednosti
svih investicionih nekretnina Luke ,,Beograd® a.d. Beograd na dan 31.12.2014.godine.

Utvrdena ukupna fer vrednost investicionih nekretnina Luke ,,Beograd“ a.d. Beograd na dan 31.12.2014.
godine iznosi 4.211.565 hiljada dinara. Efekti nastali po osnovu ove procene proknjiZeni su u poslovnim
knjigama Drustva

U toku 2014. godine izvrieno je i obezvredivanje investicija (28.416 hiljada dinara) koje se odnose na projekat
»Grad na vodi“ i procene da je po&etak njegove realizacije objektivno neizvestan.

Kod dugoroénih finansijkih plasmana, najznaéajnija promena je u vezi sa Novom Lukom. Plasmani po ovom
osnovu (784.477 hiljada dinara) su prebadeni na kratkoroéne finansijske plasmane. Takode, izvrien je i
direktan otpis dugoroénih hartija od vrednosti (Raj banka u stedaju - 225 hiljada dinara i AS - Financial Centar
— 300 hiljada dinara).

U strukturi obrtne imovine znacajna promena je evidentirana kod kratkoro&nih finansijskih plasmana gde je
dolo do povecanja sa 1.635.448 hiljada dinara u 2013. godini na 2.508.254 hiljade dinara u 2014. godini,
najvise zbog prebacivanja plasmana Nove Luke sa dugorofnih na kratkoroZne. Takode, do znadajnih
povecanja je doSlo i kod potraZivanja za kamate (sa 769.621 hiljada dinara na 967.906 hiljade dinara), kao i
kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata (sa 160.941 hiljada dinara na 227,788 hiljada dinara). Ipak promena
sa najvecim efektom jeste prenofenje prethodno razgranidenih efekata kursnih razlika u iznosu od 501.697
hiljada dinara na teret bilansa uspeha za 2014. godinu.

U strukturi obaveza dominantno ude$ée imaju dugorotne obaveze. Iste su znafajno uveéane (sa 1.896.275
hiljada dinara u 2013. godini na 6.954.692 hiljada dinara u 2014. godini) usled usvajanja UPPR i posledigne
promene u ro¢nosti pojedinih obaveza. Sa druge strane, kratkorogne obaveze su znafajno smanjene (sa
3.650.036 hiljada dinara na 39.389 hiljade dinara) kao i obaveze po osnovu kamata (sa 703.715 hiljada dinara
na 434.808 hiljada dinara). U toku 2014. godine izmirena je i obaveza prema Poreskoj upravi u iznosu od
276.632 hiljada dinara kako je UPPR-om i definisano (pre reprograma glavnog duga).

Promene na ukupnom kapitalu Drustva u 2014. godini su rezultat efekta promena na pojedinim pozicijama
ukupnog kapitala.

Upravijanje finansijskim rizicima

Luka ,,Beograd® a.d. je u svom redovnom poslovanju u razliditom obimu izloZena odredenim finansijskim
rizicima i to:

o Trzi¥nim rizicima,

s Riziku likvidnosti,

e Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Luci ,,Beograd” a.d. je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Luke ,,Beograd® a.d. u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Unapred pripremljen plan reorganizacije Luke Beograd a.d. usvojen je pred Privrednim sudom u Beogradu u
predmetu 1. ST 76/13, na rogistu odrZanom 21.07.2014. godine. Refenje o potvrdivanju usvajanja Plana je
postalo pravosnaZno dana 07.10.2014. godine. Primena Plana je polela dana 21.10.2014. godine.Ovim
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Planom su definisani neki od osnovnih aspekata poslovanja u narednom periodu i isti se moZe smatrati jednom

od strategija za upravljanje rizicima.

Nadzor nad sprovedenjem obaveza Drustva sprovodi¢e Komisija poverioca.

Trzisni rizik

(@)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Luka ,Beograd® a.d. je izloZena rizikn od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli€itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u
slutajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/l sa valutnom
klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Luka ,,Beograd* a.d. minimizira devizni rizik kroz minimiziranje

otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Luke ,Beograd® a.d. deviznom riziku na dan 31. decembar 2014,

godine:

U hiljadama RSD CHF UsD EUR RSD  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalent - - 15.626 212162  227.788
PotraZivanja - - 1.256  127.307  128.563
Kratkoroéni finansijski plasmani - - 2.397.654 110.600 2.508.254
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 11.297 11,297
UZescéa u kapitalu - - - 2136.720 2.136.720
Ostala potrazivanja - - 781.090 170.093 951.183
Ukupno - - 3.195.626 2.768.179 5.963.805
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - 39.389 - 39.389
Obaveze iz poslovanja - - 4.560  33.661 38.221
Dugoroéne obaveze - - 6.787.838 166.854 6.954.692
Ostale obaveze - - 10.744 424247  434.991
Ukupno - - 6.842.531 624.762 7.467.293

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2014,

(3.646.905) 2.143.417 (1.503.488)

U okviru ostalih potraZivanja, iznos od 949.120 hiljada dinara se odnosi na potraZivanja po osnovu ugovorenih

kamata na date pozajmice.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Luke ,,Beograd® a.d. deviznom riziku na dan 31. decembar 2013,

godine:

U hiljadama RSD CHF _ USD EUR RSD  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti B - 17.503 143.438 160.941
Potrazivanja - - 1.104  118.711 119.815
Kratkorogni finansijski plasmani - - 1.581.348 54.100  1.635.448
Dugoroéni finansijski plasmani 727.977 68.276 796.253
Utedéa u kapitatu - - 2.137.020  2.137.020
Ostala potrazivanja - - 606.648  160.930 767.578
Ukupno - - 2.934.580 2.682.475 5.617.055
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - 3217720 432316 3.650.036
Obaveze iz poslovanja - - 4436  288.565 293.001
Dugorotne obaveze - 1.896.275 - 1.896.275
Ostale obaveze - 338.722  365.026 703.748
Ukupno - - 5.457.153 1.085907 6.543.060
Neto devizna pozicija

na dan 31, decembar 2013. (2.522.573) 1.596.568  (926.005)

()  Rizik od promene kamatnih stopa

Luka ,,Beograd” a.d. je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzi$nih kamatnih stopa
deluju na njen finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje TLuke ,Beograd” a.d. je izloeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljugujuéi investicije) i kamatonosne obaveze
dospevaju za naplatu u razli¥ito vreme ili u razlititim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlo¥enost Luke »~Beograd™ a.d. riziku promene kamatnih stopa:

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze

Finansijska sredstva bez kamate
Ostale finansijske obaveze bez kamate

Ukupna finansijska sredstva
Ukupne finansijske obaveze
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2014. 2013,
22.256 2.083.736
- (1.906.208)
22.256 177.528
2.184.187 49.539
(6.827.227) (3.640.103)
(4.643.040) (3.590.564)
313.108 298.426
(166.850) =
146.254 298.426
2.519.551 2.431.701
(6.994.081) (5.546.311)
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Rizik Luke ,Beograd” a.d. od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistiCe prvenstveno iz obaveza po
osnovu primljenihkratkoroénih i dugoroénih kredita od banke. U skladu sa Unapred pripremljenim planom
reorganizacije, obaveze po kreditima su sa promenljivim kamatnim stopama koje su vezane za Euribor,
Obaveza po kreditu sa promenljivim kamatnim stopama bila je izra%ena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa
valutnom klavzulom (EUR).

Luka ,Beograd® a.d. vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi
uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i relinansiranje, pre svega za dugoro&ne obaveze buduéi da
one predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
oplimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su tr¥ine kamatne stope na nivou koji je u skladu sa
poslovnom strategijom Luke ,,Beograd” a.d..

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Luka +Beograd® a.d. nece biti u moguénosti da finansira sredstva cdgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj
ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Luka ,,Beograd® a.d. upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Luka ~Beograd® a.d. neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenie poslovnih ciljeva Luke
~Beograd® a.d., a u skladu sa poslovnom strategijom Luke »Beograd® a.d..

U skladu sa usvojenim Unapred pripremljenim planom rearganizacije (u daljem tekstu Plan) Luka ,.Beograd*
a.d. nema pravo da uzima bilo kakve nove kredite ili zajmove, izdaje hartije od vrednosti i preuzima, prilivata
ili stvara nove obaveze na bilo koji drugi nadin (za svoj racun ili ratun treéih lica), osim ako je iskljutiva
namena tih sredstava prevremeno ili redovno servisiranje obaveza iz ovog Plana, i &ime novi poverilac stupa
na mesto prethodnog koji je na taj nadin isplacen ili isti poverilac daje novi kredit ili zajam radi zatvaranja
obaveza iz postojeéeg kredita ili zajma, §to se nede smatrati povredama obaveza iz ovog Plana pod uslovom
da je ta to pribavljena prethodna pismena saglasnost Komisije poverilaca,

Luka ,Beograd* a.d. zadrfava pravo da za vreme trajanja Plana izdaje duZnitke, viasnitke ili kombinovane
hartije od vrednosti u skladu sa pozitivro-pravnom regulativom i odlukom nadleZznog organa Luke ,Beograd®
a.d., pod uslovom da za to pribavi prethodnu pismenu saglasnost Komisije poverilaca. Ukoliko bude izdavalo
duznicke, vlasnicke ili kombinovane hartije od vrednosti, Luka »Beograd® a.d. ée sredstva prikupljena
emisijom iskljuéivo koristiti za prevremeno ili redoviio servisiranje obaveza iz Plana i to podtujuéi princip
jednakog tretmana svih poverilaca iste klase.

Sledeca tabela predstavljarotnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan 31.
decembra 2014, godine:

3 meseca
Do do 1 1do5 Preko s
U hiljadama RSD 3 meseca godine godina _ godina  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 227.788 - - - 227.788
PotraZivanja 128.563 - - - 128563
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - 2.508.254 - - 2.508.254
Dugoroéni finansijski plasmani 73 218 1.456 9.550 11.297
Uke¢a u kapitalu - - 2.136.720 - 2.136.720
Ostala potrazivanja 819.411 1772 130.000 - 951.183
Ukupno 1.175.835 2.510.244 2.268.176 9.550 5.963.805
13
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Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - - 39.389 39.389
Obaveze iz poslovanja 38.221 - - 38.221

Dugoroéne obaveze - - 6.787.838 166.854 6.954.692
Ostale obaveze 7.012 34.934 389,313 3732 434.991
Ukupno 45.233 34934 7177151 209.975 7.467.293
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2014, 1.130.602 2.475.310 (4.908.975) (200.425) (1.503.488)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan 31.
decembra 2013. godine:

3 meseca
Do do [ ldo5 Prekos5

LI hiljadama RSD I meseca  podine  podina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 160.941 - - - 160.941
PotraZzivanja 119.815 - - - 119.815
Kratkoroéni finansijski plasmani - 1.635.448 - - 1.635.448
Dugoroéni finansijski plasmani 63 180 785.970 10.030 796.253
Utes¢a u kapitalu - - 2.137.020 - 2.137.020
Ostala potraZivanja 637.282 276 130.020 - T67.578
Ukupno 918.101 1.635.914 3.053.010  10.030 5.617.055
Kratkorone finansijske obaveze 3.214.883 435.153 - - 3.650.036
Obaveze iz poslovanja 293.001 - - - 293.001
Dugoroéne obaveze - - 1.896.275 - 1.896.275
Ostale obaveze 703.748 - - - 703.748
Ukupno 4.211.632 435.153 1.896.275 - 6.543.060
Rotna neuskladenost

na dan 31. decembar 2013. (3.293.531) 1.200.761 1.156.735  10.030 (926.005)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Lulke ~Beograd” a.d. kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Luke ,Beograd* a.d. po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama j finansijskim
institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizigkih lica i preuzetih obaveza,

Luka ,Beograd® ad. je izloZena kreditnom rizikuy iobezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Luke »Beograd® a.d. U sluéaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Luci .Beograd®” a.d., istima se prekida isporuka proizvoda. Pored prekida
isporuka proizvoda, keriste se slededi mehanizmi naplate; reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim
licima, utuZenja, vansudska poravnanja i astalo,
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U cilju obezbedenja naplate svojih potraZivanja, Luka ,Beograd” a.d. uzima blanko menice od komitenata na

ime obezbedenja platanja, kac i polaganje depozita.

Na dan 31. decembra 2014. godine Luka »Beograd® a.d.
ukupnom iznosu od RST) 227.788 hiljada (31. decembar 2

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Luke »~Beograd“ a.d.
geografskim regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2014. 2013.
Kupci u zemlji 127.307 118.711
Kupei u inostranstvu = 1.256 1.104
Ukupno 128.563 119.815
Ispravika vrednosti
Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je unarednoj tabeli:
Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2014, 2014, 2013, 2013.
Nedospela potrazivanja 81.416 78.828
Docnja od 0 do 30 dana 26.274 29.353
Docnja od 31 do 60 dana 7.545 9.023
Docnja od 61 do 90 dana 4.140 6.794 4.183
Docnja od 91 do 120 dana 3.048 2410 2410
Docnja od 121 do 360 dana 23.021 16.881 9.714 9.714
Docnja preko 360 dana 104.798 104.798 124.501 124.501
Ukupno 250.242 121.679 260,623 140.808
Promene na ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
Ul hiljadama RSD 2014, 2013,
Stanje 1. januara 140.808 160.398
Povectanja 26.229 22.643
Smanjenja (13.666) (5.591)
Otpisi (31.692) (36.642)
Stanje 31. decembar 121.679 140.808
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Upravljanje rizikom kapitala

Luka ,,Beograd® a.d. se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica,

Cilj upravljanja kapitalom je da Luka ~Beograd” a.d. zadr#i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kake bi oéuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da
smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ofuvalo odnosno korigovalo strukturu
kapitala, Luka ,Beograd* a.d. moze da razmotri sledece opcije: korekeija isplata dividendi akcionarima,
vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akeija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Luka ,Beograd” a.d. prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto
dugovanja Luke ,,Beograd® a.d. i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduZenosti Luke , Beograd® a.d. bio je kao §to sledi:

2014, 2013.
Ukupne obaveze (bez kapitala) 8.108.230 7.334.468
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 227.788 160.941
Neto dugovanje 7.880.442 7.173.527
Ukupan kapital 3.030.424 4.105.036
Koeficijent zaduZenosti 2,60 1,75

*Neto dugovanfe se dobija kada se ukupne abaveze bez kapitala umanfe = gotovinske ekvivalente i gotoviny,
** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilanst stamja.
*¥* Koeficijent zaduzenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala,

o SKRACENI PRIKAZ BILANSA USPEHA DR USTVA ZA 2014.GODINU
Tabela 11: Skraceni Bilans uspeha Luke |, Beograd" AD u 000 dinara

R.br. Pozicija 2014, 2013.

1 Poslovni prihodi 927.589 965.370
2 | Poslovni rashod 854.560 837.095 |
3 | Poslovna dobit 73.029 128.275

4 | Dobitak/gubitak iz finansiranja (1.100.796) (744.744)
5 Rezultat po osnovu ostalih prihoda i rashoda 42.484 (127.284)
6 | Dobit (gubitak) pre oporezivanja (1.064.782) (760.806)
7 __ | Neto dobit (gubitak) (1.074.611) (770.808)
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Poslovni prihodi

Tabela 12: Struktura poslovnih prihoda u 2014. i 2013. godini u 000 dinara

R.br, Pozicija 2014, 2013.
1 Prihodi od prodaje robe 312 4.743
2 | Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 911.726 949.746
3 | Prihodi od premija, subvencija, dotacija, donacija 6.951 3.432
4 | Drugi poslovni prihodi 8.600 7.449
6 Ukupno poslovni prihodi 927.589 965.370

Tabela 13: Pregled posiovnih prihoda u 2014 godini, prema kategorijama prihioda

R.br, Pozicija Iznos u 000 din %
1 Prihod po osnovu zakupa sklad. i kancelarijskog 504.516 64,09
prostora
2 | Prihodi po osnovu refakturisanih trofkova 104.990 11,32
3 Pretovame usluge 100.434 10,83
4 | Javno skladiftenje 43.144 4,65
5 | Spedicija, transport,vaga 1.714 0,18
6 | Turisticko pristani$te na Savi 67.604 7,29
7 | Ostali prihodi 15.187 1,64
8§ | UKUPNO POSLOVNI PRTHODI 927.589 100,00

STRUKTURA POSLOVNIH PRIHODA U 2014.GOD.

Pribod po osnovu
zakupa skladiinog i
kancelarijskog
prastora

64,094

Frihodi po ashovu
refakturisanih
troskova
11,32%

Pretovarne usluge

Ostali prihodi __— 10,23%

1,64% s " .
Turistitho pristanite Spedicija | transpolt Javne skladi¥tenje
i Savi 0,18% 4,65%
7,49%

Slika 2. Pregled strukture poslovnih prihoda u 2014. godini, prema kategorijama prihoda
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Poslovni rashodi

Tabela 14: Struktura postovaih rashoda u 2014, i 2013. godini u 000 dinara

R.br. Pozicija 2014, 2013,
1 | Nabavna vrednost prodate robe 321 4.466
2 | Prihodi od aktiviranja u&inaka i robe - 721
3 | Poveéanje vrednosti zaliha - -
4 | Smanjenje vrednosti zaliha - =
5 Troskovi materijala 16.377 11.872
6 Tro3kovi goriva i energije 89.010 88.361
7 Troskovi zarada, naknada zarada i ostali liéni 256.335 268.893
rashodi
8 | TroSkovi proizvodnih usluga 78.551 88.831
9 | Trofkovi amortizacije 45.034 53.487
10 | Troskovi dugoronih rezervisanja - -
11 | Nematerijalni trogkovi 368.932 321.906
E 12| Ukupno poslovni rashodi 854.560 837.095
STRUKTURA POSLOVNIH RASHODA U 2014.GOD.
Nabavna vrednost .
prodate robe l|Tm§ko;i9n;$enjali_ Troshkovi goriva §
5,04% ’ pd energija
' 10,42%
Mematerijalni
troskovi
43,17%
Troskovi

rarnda, naknada
rarada i ostali liéni
rashod|
30,00%

TrotiEeT
amortizsciie § Troskovi
rezarvisanja proizvodnib usiugs
5,27% &,19%

Slika 3. Struktura poslovnih rashoda u 2014, godini
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Komentar najznacajnijih promena u pozicijama prihoda i rashoda

Poslovni prihodi Luke ,,Beograd“ a.d. Beograd beleZe pad u 2014, godini u odnosu na 2013. godinu a isti je
delimitno ublaZen rastom kursa evra (ogromna veéina ugovora Je vezana za evro). Prihodi od zakupa beleZe
pad za 3,46% (sa 724.597 hiljada RSD u 2013. godini na 699.506 hiljada RSD u 2014. godini), dok prihodi od
lugkih usluga (pretovar, javno skladiStenje, ¥pedicija, transport..) beleZe pad za 5,98% (sa 154.536 hiljada
RSD na 145.292 hiljada RSD). U oba slu¢aja, pad prihoda se belei pre svega zbog posledica ekonomske
krize i opsteg pada privredne aktivnosti. Iako je i kod putnickog pristaniSta na Savi evidentiran pad prihoda,
ovde je situacija realno drugaéija. Ukoliko se u obe godine iskljuée prihodi od maloprodajnog objekta (prodaje
robe) usled njegovog zatvaranja, onda se moZe konstatovati realni rast prihoda putnitkog pristanista sa 65,270
hiljada RSD u 2013. godini na 67.292 hiljada RSD u 2014. godini. U okviru prihoda iz kategorije ostalih,
izdvajaju se prihodi od parkinga koji u2014. godini iznose 7.736 hiljada RSD.,

I'u delu poslovnih rashoda takode je zabeleZen pad kod veéine troskova. Pad troikova nabavne vrednosti
prodate robe u direkinoj je vezi sa zatvaranjem maloprodajnog objekta, Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih li¢nih rashoda manji su prvenstveno zbog smanjenja broja radnika (prosedan broj radnika u 2013.
godini bio je 211, a u 2014.godini je 204). Tro$kovi zakupa beleZe pad usled smanjenja troska zakupa u vezi
UBB banke (sa 32.086 hiljada RSD u 2013. godini na 12.135 hiljada RSD u 2014. godini). Trogkovi
materijala i odrZavanja beleZe rast (skokom se izdvajaju tro¥kovi saobraéajnica). U okviru nematerijalnih
tro¥kova, u odnosu na pro$lu godinu rast je evidentiran kod troskova advokatskih usluga (sa 14.849 hiljada
RSD na 17.736 hiljada RSD), tro¥kova osiguranja (sa 5.442 hiljada RSD na 8.249 hiljada RSD), trogkova
procene imovine (sa 2.246 hiljada RSD na 6.710 hiljada RSD), kao i kod troskova poreza doprinosa i taksi. U
okviru troskova poreza evidentirani rast se duguje pre svega troskovima poreza proknjizenih po refenju broj
47-00235/2013-CVPO-010 od 27.03.2014. godine Ministarstva finansija - Poreska uprava - Centar za velike
poreske obveznike, a na osnovu terenske kontrole obracunavanja i pladanja poreza na dobit praynih lica
za period 01.01.2009. - 31.12.2010. Protiv gore navedenog reSenja u celosti a iz svih zakonskih razloga,
izjavljene su Zalbe koje je Drudtvo podnelo u zakonskom roku. Ministarstvo finansija je svojim refenjem broj
000-47-00-00614/2014-10060 od 28.10.2014. godine Zalbu odbilo kao neosnovanu. Protiv refenja
Ministarstva finansija Drutvo je dana 02.12.2014. godine podnelo tuzbu Upravnom sudu u Beogradu.

Iz ovog segmenta poslovnih prihoda i rashoda Luka ,,Beograd® a.d. Beograd je ostvarila pozitivan rezultat u
iznosu od 73.029 hiljada dinara.

U delu finansijskih prihoda i rashoda ostvaren je gubitak, prvenstveno zbog znadajnih iznosa finansijskih
rashoda, kamata i negativnih kursnih razlika, kao i u domenu ostalih prihoda i rashoda, Vazno je napomenuti
da je u 2014. godini, u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadr#ini ratuna u kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014, godine i objavljen u Sluzbenom
glasniku RS br. 95/2014, Drudtvo prethodno razgranidene neto efekte kursnih razlika u iznosu od 501.697
hiljada RSD u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu,

Sve to je uticalo na to je da ukupan neto rezultat Luke , Beograd® a.d. Beograd u 2014. godini negativan {
iznosi 1,074.611 hiljada dinara.
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Godisnji izveltal o postovanju Like . Beoprad " AD. Beagrad za 201 4 goding

RACIO ANALIZA
i TN | N=Xi

POKAZATELJ 2013, 2014,
LIKVIDNOST I STEPENA
(Gotovina/ Kratkorotne obaveze) 0,03 0,29
LIKVIDNOST II STEPENA 483
({(Obrtna imovina -zalihe)/ Kratkoroéne obaveze) 0,63 ’
RACIO SOLVENTNOSTI
(Ukupna imovina/ Ukupne obaveze) 1,56 1,37
UKUPNA ZADUZENOST
Obaveze / Ukupna pasiva 064 | 073
KRATKOROCNA ZADUZENOST
Kratkoro¢ne obaveze / Ukupna pasiva 0,44 0,07
ODNOS SOPSTVENOG I POZAJMLIENOG XAPITALA
Kapital / Ukupne obaveze 0,56 0,37
STOPA POSLOVNOG DOBITKA o o
(EBITDA /poslovni prihodi) 19,63% | 13,63%
STOPA UKUPNOG DOBITKA 0700, | .
(Neto profit/prihod) 79,19% 11385%
ROE ) ° ) 0

 (Neto profit / Kapital) 18,78% 35,46% "

ROA e | agee
{Neto profit / Imovina ) — 6,74% 20

Iz gore prikaznih pokazatelja prvo $to se sagledava jeste promena kod likvidnosti. Veé prvi pokazatelj,
likvidnost I stepena je iznad preporugljivog minimuma. Ovakav rezultat moZe se pre svega moZe vezati za
reprogram predvidjen UPPRom i placanja obaveza u vezi istog u toku veéeg dela godine. Pokazatelj
likvidnosti IT stepena takodje ukazuje na poboljSanje stanja likvidnosti. Ipak u oceni stanja likvidnosti
moramo biti oprezni, pa i pored ovako visokih vrednosti pokazatelja likvidnosti, moZemo re¢i da je ona tokom
godine bila samo na zadovoljavajuéem nivou, jer se moraju imati u vidu kako gore pomenute okolnosti u vezi
dinamike primene UPPR, tako i sama struktura potraZivanja i realna moguénost njihove brze naplate.

Sto se tite zaduZenost ona prema prikazanim pokazateljima sa protokom vremena ima trend pogoravanja.
Racio solventnosti koji pokazuje odnos ukupne imovine i ukupnih obaveza je veéi od 1, §to je dobro, jer
pokazuje da se imovinom mogu pokriti sve obaveze odnosno da je preduzeée solventno. Ovaj racio takodje
ima { trend smanjenja u odnosu na prethodnu godinu. Posmatranjem odnosa sopstvenog i pozajmljenog
kapitala i u¢eS¢a od 73% pozajmljenog u ukupnom kapitalu, moZe se reéi da stanje nije na optimalnom nivou,
i da je doslo do naruSavanja Zlatnog pravila finansiranja 50:50. To pravilo je ipak dosta rigidno, i uvek sa
ovim odnosima treba posmatrati i mogucnost oplodenja pozajmljenog kapitala i sposobnost izmirivanja
kamata na pozajmljeni kapital. Sveukupna situacija je pogorfana, na #ta racio pokazatelji i pokazuju, te se
situacije ne moZe oceniti kao zadovoljavajuéa.

Sto se tide stope EBITDA ona iznosi 13,63% i manja je u odnosu na pro§logodisnju. Ova stopa ukazuje na to
da je operativno poslovanje zdravo, odnosno da se iz ostvarenih prihodi pokrivaju nastali tro¥kovi. Mnogo
lodija je situacija u delu finansijskih i ostalih prihoda i rashoda, §to uslovljava negativna rezultat odnosno neto
gubitak. Samim tim, stopa neto profita, kao i stopeprinosa na kapital i imovinu, kao pokazatelji su logi,
svi beleze negativne rezultate.
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3. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENA U
POSLOVNIM POLITIKAMA Dl}USTVA KAO I GLAVNIH RIZIKA I PRETNJI KOJIMA JE,
POSLOVANJE DRUSTVA IZLOZENO

Vlada Republike Srbije je strateski orijentisana na proces evropskih integracija radi breg sticanja statusa
punopravnog ¢lana EU. Osnovni ciljevi ekonomske politike u narednom periodu su:

- Uspostavljanje makroekonomske stabilnosti sprovodenjem mera fiskalne konsolidacije i jaanjem
stabilnosti finansijskog sektora

- Otklanjanje prepreka rastu privredne aktivnosti i konkurentnosti sprovodenjem sveobuhvatnih
strukturnih reformi

Ekonomska politika u narednom periodu ée biti usmerena na kreiranje stabilnog i predvidivog poslovnog
ambijenta neophodnog za rast privredne aktivnosti i povecanje udela privatnog sektora u proizvodnji,
zaposljavanju i investicijama. Sa tim u vezi napravijen je znacajan zaokret u vodenju fiskalne politike -
ekspanzivnu fiskalnu politiku zamenjuje restriklivna.Ofekivanja su da ¢e snafna fiskalna konsolidacija u
2015. godini dovesti do kratkotrajnog pada privredne aktivaosti, nakon Cega se olekuje ubrzanje rasta BDP na
realnim osnovama. Konzervativhom srednjoroénom makroekonomskom projekeijom predviden je prosefan
realni rast BDP od 1% koji ¢e bili zasnovan na rastu investicija i izvoza robe i usluga po proseénoj godifnjoj
realnoj stopi od 5,2% i 4,9% respektivno, uz proseéni godidnji pad litne (<0,2%) i drzavne potrodnje (-5,7%).
Posle recesionih tendencija tokom 2015, godine i projektovanog realnog rasta BDP od -1,5%, otekuje se
ubrzanje rasta BDP u 2016. i 2017, godini na 1,5% i 2,0% respektivno.

Ekonomska kretanja i izgledi Republike Srbije u 2015, godini u velikoj meri ée zavisiti od kretanja i izgleda u
medunarodnom ekonomskom okruZenju, pre svega, U Clanicama evro zone, koje su glavni partneri Republike
Srbije u robnoj razmeni i investicijama. Slabiji ekonomski rezultati EU, uz zao$travanje ekonomskih odnosa
sa Rusijom, | izraZeni dezinflatorni pritisci obelefili su ekonomska kretanja u medunarodnom okruZenju i
prisilila MMF, da po treéi put u toku 2014. godine globalni ekomomski rast revidira nanize. Za 2015. godinu
MMF predvida realni rast BDP evro zone od 1,3%, smanjenje stope nezaposlenosti na 11,2%, ubrzanje rasta
svetske trgovine na 5,0% i godisnju infiaciju od 0,9%.

Luka ,,Beograd® a.d. Beograd u velikoj meri deli sudbinu cele privrede Republike Srbije.

Prioritet za Luku ,,Beograd® a.d. Beograd tokom 2015.godine je svakako obavljanje svih poslovnih aktivnosti
u skladu sa usvojenim Unapred pripremljenim planom reorganizacije. U skladu sa tim, sve aktivnosti u
domenu tekuéeg poslovanja bide usmerene na odria vanje i povecanje nivoa prihoda, i dalju racionizaciju
troskova poslovanja, sa ciljem ostvarenja 3to boljeg rezultata poslovanja i odrzavanja likvidnosti preduzeca.
Drustvo Ce raditi svakako na podizanju kvaliteta pruzanja usluga komitentima u svim svojim segmentima
poslovanja.

4. VAZNLJI POSLOVNI DOGADAJI KOJI SU NASTUPILY NAKON PROTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

U toku februara 2015. godine Keramika Kanjiza je izmirila obavezu po osnovu kredita prema OTP banci gde
se Luka Beograd javlja kao jemac.

U periodu nakon zaklju¢enja poslovnih knjiga komitenti su uplatili 1.179 hiljada RSD po osnovu dugovanja
koja su proknjiZena kao ispravke vrednosti potraZivanja u2014. godini.

U periodu posle 31,12.2014. godine dolo je ili je najavljeno raskidanje nekoliko veéih ugovora o zakupu
skladisnog prostora.

Zaklju€en je Ugovor o posredovanju u prometu nepokretnosti sa AVT RE d.o.0. Beograd {Colliers
International).

ZakljuZen je Ugovor o posredovanju pri kupopradaji nepokretnosti sa CBS International doo.
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Godifnii izvefiaj o posiovaniu Luke |, Béograd” AD, Beograd za 2004 godinyg

Zakljuen je Neiskljugivi ugovor o posredovanju sa Jones Lang LaSalle d.o.o.

U pogledu posebnog dela poslovne zgrade broj 14, poslovni prostor poslovnih usluga P+PK, povrdine 421
metara kvadratnih, broj ulaza L-6-2, katastarska parcela 7/25 KO Palilula, pristupilo se pregovorima oko
zakljugenja i zakljulenju ugovora o kupoprodaji ove nepokretnosti izmedu Luke Beograd i Beohem-3 doo
Beograd.

U toku su izrade procedure o prodaji imovine u okvirima usvojenog Unapred pripremljenog plana
reorganizacije.

5. ZNACAJNLJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustve ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruza
usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu Drustva i
njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po tr#inim uslovima.

Dugorotni finansijski plasmani Luke Beograd a.d. prema povezanim licima iznose po osnovu udedéa u
kapitalu 2.136.720 hiljada RSD.Pored dugoro&nih, prema povezanim licima, postoje i kratkoroéni finansijski
plasmani i njihov saldo na 31.12.2014. godine iznosi 2.420.548 hiljada RSD.

PotraZivanja od kupaca-povezanih lica na dan 31.12.2014. godine iznose 4.287 hiljada RSD, potrazivanja za
kamate od povezanih lica iznose 780.918 hiljada RSD, a potraZivanja za dividendu 130.000 hiljada RSD.

Na dan 31.12.2014. godine Luka Beograd a.d. ima obaveze prema dobavljagima-povezanim licima u iznosu
od 5.457 hiljada RS, dugoro€ne obaveze u iznosu od 166.854 hiljada RSD, kratkoroéne obaveze po osnovu
jemstva u iznosu od 39.389 hiljada RSD, dok obaveze za kamate prema povezanim licima iznose 3.732 hiljade
RSD.

6. AKTIVNOSTI DRUSTVA NA POLJU ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

S obzirom na sveukupnu teSku privrednu situaciju u kojoj posluje i Luka ,Beograd“ a.d. Beograd u toku
2014.godine nije bilo velikih investicionih projekata i ulaganja. Sve preduzete aktivnosti na ovom polju bile su
usmerene uglavnom u praveu neophodnog odrZavanja funkcionalnosti osnovnih sredstava. i delimiéno na
pripreme za neke buduée investicione projekte.

Nematerijalna ulaganja u 2014. godini uglavnom se odnose na izdatke za pladanje antivirusnog softvera i
trajnog licencnog softvera za radunare.

U toku 2014. godine, zavrSena je zadtita hidroizolacije krova na objektu Metalci (oko 2.900 metara
kvadratnih), izvr8ena je sanacija hidroizolacije krova objckta Hala 1 - Zona A (15.900 metara kvadratnih),
izvrSena je sanacija saobracajnica i manipulativnih asfaltiranih povr§ina (oko 1.800 metara kvadratnih).
Takode, uraden je remont portalnih dizalica 4, 5 i 6; remont brodske sohe odnosno dizalice za gamac; sanacija
poda kade za rasute terete na poluvertikalnom keju; sanacija kranske staze na poluvertikalnom keju duZine
330 metara; popravka kotlova i ugradnja gorionika na dva kotla u kotlarnici objekta Srbijateks i nabavka i
montaza stepenifnog tornja za izlazak na krov objekta Metalci. Pored ovoga, vrdeni su i radovi u vezi
demontaZe i izgradnje novih horizontalnih i vertiklanih oluka, reparacije fasadnih otvora, povecenja
kontigenta elektri¢ne energije. Zbog potrebe posla izvriena je nabavka dve etvorousne grabilice odnosno
polipa za pretovar starog gvozda.

U 2014. godini nije bilo posebnih, znatajnijih aktivnosti na polju istra¥ivanja i razvoja.
U svom poslovanju Luka ,,Beograd® a.d. Beograd se pridrfava svih zakonskih normi u pogledu zadtite
Zivotne sredine. U toku 2014. godine vriena je labaratorijska analiza uzoraka otpadnih voda (&etiri puta po

8.200 dinara) kao i merenje emisije zagadujuéih materijata u vazduhu (176.400 dinara). Takode, u toku 2014.
godine predate su sledee kolidine otpada:
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-komunalni otpad — 1.952 kg

-papir — 3.670 kg

-PET otpad — 240 kg

-Najlon-120 kg

-Metalni otpad-2.120 kg

-Elektronski otpad — ratunari — 640 kg
-Toneri — ketridzi — 121 kg

7.  KORPORATIVNQ UPRAVLJANIJE, RACUNOVODSTVENA PRAKSA T PRAKSA
FINANSIJISKOG IZVESTAVANJA

U 2014.godini neke od redovnih aktivnosti Odbora direktora Drustva bile su: usvojen je izvedtaj o
godiSnjem popisu imovine, potrafivanja i obaveza Drustva za 2013.godinu; doneta je odluka o sazZivanju
redovne godidnje Skupstine akcionara uz utvrdivanje odgovarajuéih predloga odluka u vezi: pojedinatnog i
konsolidovanog finansijskog izveftaja Luke ,Beograd® a.d. Beograd za 2013.godinu, Godisnjeg izvesitaja o
postovanju Luke “Beograd” a.d. Beograd za 2013, godinu i Konsolidovanog godisnjeg izvetaja o poslovanju
Luke “Beograd” a.d. Beograd za 2013 godinu u skladu sa Zakonom o trzistu kapitala, pokri¢a gubitka,
Misljenja revizora na pojedinacne linansijske izvedtaje i Misljenja revizora na konsolidovane finansijske
izvestaje, izvestaja o radu Odbora direktora, izbora revizora, izbora &lanova Odbora direktora i utvrdivanja
njihovih naknada, a koji dokumenti su svi dostavljeni Skupétini akcionara na usvajanje.

Na redovnoj godidnjoj sednici Skupitine akeionara Drustva, odrzanoj dana 30.06.2014.godine,
usvojeni su $vi napred navedeni izvedtaji | predlozi odluka,

U skladu sa podnetim zahtevima odredeng broja akeionara Drugtva po osnovu ¢l. 522 ZPD, doneta je
odgovarajuca odluka o utyrdivanju vrednosti akcija Drustva u 2014,godini i izboru ovla¥éenog procenitelja s
tim u vez, koji je izradio predmetni izvedtaj o proceni vrednosti akcija Drustva,

U skladu sa odredbama UPPR-a Luke “Beograd”™ a.d. Beograd koji je usvojen 2 1.07.2014.godine, a
postaa pravosnazan dana 07.10.2014.godine i u primeni je od 21 -10.2014,godine, Odbor direktora Drustva je
usvajio Proceduru rada Odbora direktora Drustva u uslovima reorganizacije kojim se izmedu ostalog ureduje
postupak odobrenja placanja Drustva u skladu sa odredbama UPPR-a, tako da sva placanja Drustva odobrava
Odbor direktora Drudtva.

U 2014, godini Odbor direktora Drugtva Je takode usvojio i novi Pravilnik o organizaciji i
sprovodenju popisa imovine i obaveza i uskladivanju knjigovodstvenog stanja sa stvarnim stanjem, kao i novi
Pravilnik o ratunovodstvu i rafunovodstvenim politikama Drustva, radi uskladivanja sa novim Zakonom o
ratunovedstvu koji se primenjuje na finansijske izveitaje za 2014, godinu.

Nadlezni organi Drudtva ¢e razmotriti eventualnu izradu i usvajanje sopstvenog kodeksa
korporativnog upravljanja ili direktnu primenu kodeksa korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije
kroz dono3enje odgovarajuce odluke o tome.

Poslovanje Drustva se obavljalo u skladu sa zakonskim i drugim propisima, kao i zakonskim i drugim
zahtevima regulatornih tela.

Drustvo je vodilo poslovne knjige u skladu sa novim Zakonom o ra¢unovodstvi | Zakonom o reviziji
Republike Srbije i primenom novodonetog Pravilnika o radunovodstvu i raéunovodstvenim politikama Luke
“Beograd” a.d. Beograd koji je usvojen u 2014. godini radi uskladivanja sa novodonetim propisima iz oblasti
racunovodstva,

Za Luku ,,Beograd® a.d. Beograd
Zakonski zastupnik

T

23




Luka ,,Beograd™ a.d. Beograd, u smislu ¢lana 50. stav 2. tatka 3) Zakona o trZistu kapitala (,,Sl.glasnik
RS%, br. 31/2011), daje sledecu:

IZJAVU

Ovim izjavljujemo da su prema naSem najboljem saznanju, godi$nji finansijski izvestaji Luke
~Beograd® a.d. Beograd za 2014. godinu sastavljeni uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih
standarda finansijskog izveStavanja, u skladu sa vazeéim Zakonom o rafunovodstvu i ostalom
primenljivom zakonskom i podzakonskom regulativom u Republici Srbiji i primenom Pravilnika o
racunovodstvu 1 ra¢unovodstvenim politikama DrusStva. Finansijski izvestaji daju istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima

gotovine 1 promenama na kapitalu DruStva, ukljuCujuéi i njegova Drustva koja su ukljutena u
konsolidovane izvestaje.

Lice odgovorno za sastavljanje

finansijskih izvestaja Zakonski zastupnik
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