
Ilonyssaaa npaano JlHue - npe~Y3eTHHK

MaTl1qHI1 6poj 07606273 WI1<jJpa neJlaTHOCTI1 2444 f1H5 101624563

Ha3I1B AKUHOHAPCKO .ll.PYWTBO BAJbAOHHUA EAKP A CEBOJHO

Cennurre Cesojao, Ilpsouajcxa 66

I>MJIAHC CTAlbA

Ha zraa 31.12.2014. ronnne
- y XI1Jba)IaManl1Hapa

H3HOC

fpyna nperxozma rOAHHa
paxyua, f103HUHJA AOO Hanoueaa 6poj
paxya Kpajlbe cran.e nO'leTHO cran-e

'rexyha rozmaa 31.12.2013. 01.01.2013.

I 2 3 4 5 6 7

AKTMBA

0 A. YTII1CAHI1 A HEYTIJIAllEHI1 KAnl1TAJ 0001

6. CTAJIHA MMOBI1HA 0002
(0003 + 0010 + 0019 + 0024 + 0034) 3,543,717 3,714,682 8,143,331

1 I. HEMATEPI1JAJIHA MMOBI1HA 0003
(0004 + 0005 + 0006 + 0007 + 0008 + 0009) 93,966 118,373 91,056

01011 1. Ynaraisa Y Pa3BOj 0004
neo 019
011,012 2. Konuecnje, naTeHTH, nuueaue, pofiae 11 0005
11zteo 019 YCJlYlKHeMapKe, 93,966 118,373 4,766

01311 3. rynBI1J1 0006
IneoOl9
01411 4. Ocrana HeMaTepHjanHa HMOBHHa 0007
neo 01 q
015 H 5. Hevarepajanaa I1MOBHHaY npanpean 0008
nf''' 01 Q

86,290

01611 6. ABaHcl1 aa aexarepajaauy HMOBI1HY 0009
.neo 019

2 11. HEKPETHI1HE, nOCTPOJElbA 11 0010
OnPEMA 3,425,911
(0011+0012+0013+0014+0015+0016+0017+001

3,568,191 7,985,734

IR\
020,021 1. 3eMJbHlllH' 0011
11zteo 029

15,829 15,829 15,571

02211 2. rpaljeBI1HCKI1 o6jeKTI1 0012
lneo 029

1,172,374 1,203,221 1,284,653

02311 3. Ilocrpojen.a H onpeaa 0013
InP" O?Q

2,058,006 2,149,974 6,532,359

024 H 4. HHBeCTI1UHOHeHeKpeTHI1He 0014
lneo 029
025 H 5. OCTane HeKpeTHHHe, nocrpojen.a 11onpexra 0015
neo 029
026 H 6. HeKpeTHI1He, rrocrpojen.a 11onpeva y 0016
neo 029 npl1npeMI1 153,226 170,077

02711 7. Ynaraa.a Ha Tytjl1MHeKpeTHI1HaMa, 0017
lneo 079 f~'" onn""" •.•

150,475

028 H 8. ABaHcl1 sa HeKpeTHI1He, nocrpojen.a 11onpevy 0018
lneo 029

26.476 29,090 2,676

3 III.6110JIOllIKA CPE)J,CTBA 0019
(0020 + 0021 + 0022 + 0023) 0 0 0

030,031 1. WYMe H BHlIIerO.llHlIl",H 3aCa)IH 0020
neo mo

03211 2. OCHOBHOCTa)IO 0021
{\'lO

03711 3. EHOJlOlIlKacpeztcrsa y npanpesm 0022
{\.,{\

03811 4. ABaHcl1 sa 6110JlOlIlKacpencrsa 0023
Inp{\ 01Q



04,OCHM IV. ,[(YrOPoqml Cl>HHAHCHJCKH 0024
047 nJIACMAHH 23,840 28,118 66,541

(0025+0026+0027+0028+0029+0030+0031+003
2+0033)

040 H I. Yxeurha y KarrHTMY 3aBHCHHXrrpasaax naua 0025 402 402 37,757
Inp" OdQ
041 H 2. Yxeurha Y KarrHTMY npanpyxeaax npasaax 0026

100 100 100
neo 049 naua H

042 H 3. Yxeurha Y KarrHTMY OCTMHX rtpasnax nnua H 0027
neo 049 l nnvre
zteo 043, 4 . .uyropO'lHH nnacaann MaTH'IHHM H 3aBHCHHM 0028
aeo 044 rrpaBHHM JlHUHMa

zreo 043, 5. LJ.yropO'lHH nnacaaau OCTMHM rrOBe3aHHM 0029
neo 044 npaanav JlHUHMa
zieo 045 6. LJ.yropO'lHH nnacxaaa y 3eMJbH 0030

ne" ()L1Q

.aeo 045 7. LJ.yropO'lHH nnacstaaa Y HHOCTpaHCTBY 0031
H neo 049
046 H 8. Xaprnje O.LIBPC.L\HOCTHxoje ce ztpace .LIO 0032
neo 049 laocneha
048 H 9. OCTMH .LIyropO'lHH <jJHHaHcHjcKHnJlaCMaHH 0033 23.338 27,616 28,684
neo 049

5 V. ,[(YrOPOqHA nOTPA'lKHBAIbA 0034
0 0 0

(0035+0036+0037+0038+0039+0040+0041)

050 H 1. Ilorpaacaaaaa O.LIMaTH'IHOr H 3aBHCHHX 0035
aeo 059 npaBHHX naua
051 H 2. Ilorpasoraarsa O.LIOCTMHX rrOBe3aHHX naua 0036
neo 059
052 H 3. Ilorpaacaaan.a rro OCHOBYnpoztaje Ha p06HH 0037
neo 059 KOeJlHT
053 H 4. Ilorpasoraaa,a sa npoziajy no yroaopnaa 0 0038
neo 059 IdmHaHcHicKoM JlH3HHry
054 H 5. Ilorpaaorsarsa no OCHOBYjesrcraa 0039

l neo O:'i9
055 H 6. Cnopaa H CYMI-bHBanorpaxasas.a 0040
Ineo 0'i9
056 H 7. OCTMa nyropo-ma rroTpalKHBal-ba 0041
neo 059

288 B. O,[(JIO'IKEHA nOPECKA CPE,[(CTBA 0042 81,437 81,437 81,437
r. OIJPTHA HMOBHHA 0043

3,026,055 3,749,702 4,088,611
(0044+0051+0059+0060+0061+0062+0068+006

Knaca 1 I.3AJIHXE 0044
1,279,755 1,488,043 1,496,214

1(0045+0046+0047+0048+0049+0050)
10 1. Marepnjan, pe3epBHH nenona, anar H CHTaH 00d5

HHBeHTap 277,747 214,665 391,557

11 2. HeJlOBpWeHa npOH3BO.LIl-baH HeJlOBpWeHe 0046
733.660 1,003,971 809,846ycnyre

12 3. rOTOBH npOH3BOJlH 0047 253.756 261,174 288,009
13 4.P06a 0048 331
14 5. CTMHa cpencrsa nasreaena npoaajn 0049

15 6. ITJlaheHH aBaHCH sa 3MHxe H ycnyre 0050 14,592 8,233 6,471

20 11.nOTPA'lKHBAIbA no OCHOBY 0051
npO,[(AJE 1,267,641 1,573,174 2,013,139

(0052+0053+0054+0055+0056+0057+0058)

200 H 1. Kynun y 3eMJbH - MaTH'IHa H 3aBHCHa npasua 0052
9.744 6,116

neo 209 JlHua
3,442

201 H 2. Kyrnm y HHoCTpaHcTBY - MaTH'IHa H 3aBHCHa 0053
zteo 209 npasaa naua 829,265

202 H 3. Kynun y 3eMJbH - OCTMa noaesaaa npaana 0054
16,175 119,807 39,208neo 209 JlHua

203 H 4. Kynua y HHoCTpaHcTBY - OCTMa noseaana 0055
aeo 209 npasaa naua

785,739 585,123

204 H 5. KynUH y 3eMJbH 0056 225.718 489,438 463,091
InPA ')()O

205 H 6. Kynua y HHocTpaHcTBY 0057 230,265 372,690 678,133IITeo 209
206 H 7. OCTMa norpasotaaaa no OCHOBYnponaje 0058
lneo 209



21 Ill. IIOTPAJKIIBAIbA 1I3 CIIEIJ,IICI»lIqHIIX 0059 79,300 38,285
IIOCJIOBA

22 IV. )J,PYrA IIOTPAJKHBAIbA 0060 8,116 3,640 11,157

236 V. Cl»IIHAHCIIJCKA CPE)J,CTBA KOJA CE 0061
BPE)J,HYJY

110 Cl»EPBPE)J,HOCTII KP03 IiIIJIAHC
YCIIEXA

230CHM VI. KPATKOPOqHII Cl»IIHAHCIIJCKII 0062
236 H 237 IIJIACMAHII 317,654 204,533 137,952

(0063+0064+0065+0066+0067)
230 H I. KpaTKOpO'lHH KpenHTH H nJlaCMaHH - MaTH'IHa 0063

98.570 67,126 25,579
neo 239 H
231H 2. KpaTKOpO'lHH KpenHTH H nJlaCMaHH - OCTaJla 0064

211,469 132,521 109,123
neo 239 noaesaaa
232 H 3. KpaTKOpO'lHH KpenHTH H 3ajMoBH Y 3eMJbH 0065

1,901 1,536
.neo 239
233 H 4. KpaTKOpO'lHH KpenHTH H 3ajMoBH Y 0066
neo 239 HHocTpaHcTBY
234,235, 5. OCTaJlH KpaTKOpO'lHH<pHHaHcHjcKHnJlaCMaHH 0067
238 H 5,714 3,350 3,250

neo 239
24 VII. rOTOBHHCKII EKBIIBAJIEHTII II 0068

48,355 87,902 42,585
rOTOBIIHA

27 VIII. IIOPE3 HA )J,OMTY BPE)J,HOCT 0069 21,477 10,703 54,529
280CHM IX. AKTIIBHA BPEMEHCKA 0070 3,757 343,422 333,035

288 PA3rPAHlflIElbA
)J,. YKYIIHA AKTIIBA = IIOCJIOBHA 0071
IIMOBIIHA 6,651,209 7,545,821 12,313,379
(0001+0002+0042+0043)

88 n. BAHIiIIJlAHCHA AKTIIBA 0072 1,402,144 1,563,556 1,827,897
IIACIIBA

A. KAIIIIT AJI 0401
(0402+0411 - 0412+0413+0414+0415-
0416+0417 1,387,493 2,108,624 5,826,860

+0420 - 0421):::: 0 = (0071 - 0424 - 0441 - 0442)

30 1. OCHOBHII KAIIIITAJI 0402
(0403+0404+0405+0406+0407+0408+0409+041 3,218,578 3,218,578 3,218,578
0)

300 I. AKuHjCKHxarnrran 0403 3,216,780 3,216,780 3,216,780
301 2. Yztena npyurrasa C orpaHH'IeHOM onroaopaourl 0404

302 3. YJlO3H 0405

303 4. )J,p)KaBHHxamrran 0406

304 5. )J,pywTBeHH xamrran 0407

305 6. 3a.uPY)KHHyzienu 0408

306 7. EMHcHoHa npesmja 0409

309 8. OCTaJlH OCHOBHHxamrran 0410 1,798 1,798 1,798
31 11.YIIIICAHII A HEYIIJIAl1EHII 0411

KAIIIITAJI

047 H 237 Ill. OTKYIIJbEHE COIICTBEHE AKIJ,lIJE 0412

32 IV. PE3EPBE 0413

330 V. PEBAJIOPII3AIJ,IIOHE PE3EPBE 110 0414
OCHOBY

PEBAJIOPII3AIJ,IIJE HEMA TEPIIJAJIHE
667,960 668,252 3,569,150IIMOBIIHE,

HEKPETHIIHA, IIOCTPOJEIbA II
OIIPEME

330CHM VI. HEPEAJIII30BAHII )J,01i1IIJ,1I no 0415
330 OCHOBY XAPTIIJA

O,IJ:BPE,IJ:HOCTH H ,IJ:PyrHX

KOMIIOHEHTII OCTAJIOr
CBEOliYXBATHOrPE3YJITATA
(norpaaeaa canaa pasyua rpyne 33 OCHM330)



330CHM VII. HEPEAJUf30BAHlI rYEIIQII no 0416
330 OCHOBY XAPTIIJA

0)], BPE)],HOCTII 11 )],PyrllX
KOMllOHEHTII OCTAJIOr
CBEOEYXBATHOr PE3Y JIT AT A (nyrosaa
canna paxyna rpyne 33 OCHM330)

34 VIII. HEPACllOPEnEHII )],OEIITAK 0417
0 679,720 4,790

(0418+0419)
340 I. Hepacnopehena J(0611TaKpanajnx rOJ(I1Ha 0418 0

341 2. Hepacnopehean J(0611TaKrexyhe rOJ(I1He 0419 0 679,720 4,790

IX. Yl.J:EIlll'lE EE3 OPABA KOHTPOJIE 0420

35 X. rYEIIT AK (0422+0423) 0421 2,499,045 2,457,926 965,658

350 I. fy611TaK panajax rOJ(I1Ha 0422 1,778,207 960,868 727,733

351 2. fy6HTaK rexyhe rOJ(HHe 0423 720,838 1,497,058 237,925

E. )],yrOPOlfHA PE3EPBlICAlbA 11 0424 1,689,329 2,556,006 1,732,059
OEABE3E

40 l. )],YrOPOl{HA PE3EPBlICAlhA 0425
106,266 96,729 91,513(0426+0427+0428+0429+0430+0431)

400 I. Peaepsacan.a sa rpouncoae y rapaHTHOM pOKY 0426

401 2. Peaepaacaaa aa rpourxoae ofiaaarsan.a 0427

403 3. Pesepaacaa.a sa rpouncoae pecrpyxrypnpan,a 0428

404 4. Peaepsacan.a sa HaKHaJ(e 11npyre 6eHecjll1UI1je 3 0429 106,266 96,729 91,513
405 5. Pesepaacan.a sa rpouncose CYJ(CKI1Xcnopoaa 0430

402 H 409 6. Ocrana nyropo-ma peaepaacan,a 0431

41 11. )],YrOPOl{HE OliABE3E 0432
(0433+0434+0435+0436+0437+0438+0439+044 1,583,063 2,459,277 1,640,546
0)

410 I. 06aBe3e xoje ce MOry KOHBepTOBaTI1y xanaran 0433

411 2. 06aBe3e npeaa MaTI1'1HI1M113aBI1CHI1M 0434
npaBHI1MJlI1UI1Ma

412 3. 06aBe3e npesra OCTllJll1MnOBe3aHI1MnpaBHI1M 0435
JlHUHMa

413 4. 06aBe3e no eMHTOBaHHMxaprnjava OJ( 0436
BpeJ(HOCTI1y

414 5. ,1J.yropO'lHI1KpeJ(HTI1H 3ajMoBI1 y 3eMJbl1 0437 1,583,063 2,459,277 460,985
415 6. ,1J.yropO'lHI1KpeJ(I1TI1113ajMoBI1 y I1HocTpaHcTB 0438 1,179,561
416 7. 06aBe3e no OCHOBYcjlHHaHcHjcKor Jll1311Hra 0439

419 8. Ocrane nyroposne 06aBe3e 0440

498 B. O)],JIOIKEHE llOPECKE OEABE3E 0441 275,541 261,859 877,663
42 AO49 r,KPATKOPOlJHE OEABE3E 0442
(OCHM (0443+0450+0451+0459+0460+0461+0462) 3,298,846 2,619,332 3,876,797
498)

42 l. KPATKOPOl{HE IDIIHAHCIIJCKE 0443
2,302,489 1,568,897 2,301,738IOhARK1R

420 1. KpaTKOpO'lHI1 KpeJ(I1TI1OJ(MaTH'IHI1X11 0444
3aBI1CHI1X

421 2. KpaTKOpO'lHH KpeJ(I1THOJ(OCTllJlHXnOBe3aHHX 0445
npaBHHx 180,944 162,884 210,176

422 3. KpaTKOpO'lHI1 KpeJ(HTHH 3ajMoBI1 y 3eMJbl1 0446 29,787 348,076 756,996
423 4. KpaTKOpO'lHH KpeJ(HTHH 3ajMoBH y nnocrpanc 0447 710,452
427 5. 06aBe3e no OCHOBYCTllJlHI1Xcpencraaa H 0448

coeJ(CTaBa
424,425, 6. Ocrane KpaTKOpO'lHe cjll1HaHcl1jcKe06aBe3e 0449

2,091,75842611429 1,057,937 624,114

430 11. llPIIMJbEHII ABAHCII. llEll03l1TlI 11 0450
KAYQIIJE 32,S84 34,201 30,945

430CHM Ill. OliABE3E 113 llOCJIOBAlhA 0451
430 (0452+0453+0454+0455+0456+0457+0458) 760,198 894,956 1,386,662

431 1. ,[(06aBJba'll1 - MaTI1'1Ha113aBI1CHanpaana naua 0452 414 848



,
432 2. ,ll.o6aBJba411 - MaTI14Ha 113aBI1CHa npasna rmua 0453 571.082

Y
433 3. ,ll.o6aBJba411 - OCTa~a nosesaaa npasaa nnua y 0454

2.878 5.880 2.884
3eMJbl1

434 4. ,ll.o6aBJba'll1 - OCTMa noseaaua npasna .111ua y 0-155
163.176 97.079 32.999

I1HOCTOaHCTBY
435 5. ,ll.o6aBJba411 y 3eMJbl1 0456 571.445 687,939 599,567

436 6. ,ll.o6aBJba411 y I1HocTpaHcTBY 0457 22.285 103,210 180,130

439 7. OCTMe 06aBe3e 113nocnosatsa 0458

44,45 H IV. OCTAJIE KPATKOPOlfHE 06ABE3E 0459 17-1,59-1 104,512 118,058
46
47 V. 06ABE3E no OCHOBY nOPE3A HA 0460

,ll.O)),ATY 2,655
BPE)),HOCT

48 VI. 06ABE3E 3A OCTAJIE nOPE3E, 0461
,ll.OnPHHOCE 24,686 3,742 3,526
H ,ll.PyrE )),AJK6HHE

490CI1M VII. nACI1BHA BPEMEHCKA 0462
13,024 33,213498 PA3rPAHH4ElbA

4,295

,ll.. rY6HTAK H3HA)), BHCHHE 0463
KAnHTAJIA
(0412+0416+0421 - 0420 - 0417 - 0-115 - 0414-

00413
- 0411 - 0402) ~ 0 = (0441+0424+0442 - 0071) ~
0

n. YKynHA nACHBA 0464
(0424+0442+0441+0401 - 0463) ~ 0 6.651.209 7.545.821 12,313,379

89 E. BAH6HJIAHCHA nACHBA 0465,.....r,--.-.. 1.-102.1-14 1,563,556 1,827,897

1:' c, '~t
3'?f711 3aCTYr;/)I1K
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1- Ilonyrsaaa npasao nuue- npeayaeruax

Manl'-IH11 6poj 07606273 Illudipa .Qe.1aTHOCTI1 2444 mu; 101624563

Ha3I1B AKUJIIOHAPCKO )],PYWTBO BAJbAOHJIIUA DAKP A CEB01HO

Ce.QI1WTe Ceaojno, Ilpaovajcxa 66

IillJIAHC YCIIEXA

aa nepaozt 01.01.2014 . .Q031.12.2014.ro.QI1He

rpyna I103J11UJlllA AOI1 Hartoveaa 6poj J113HOC

paxyua, Teteyha ronaua Ilperxonua rOllHH3

1 2 3 4 5 6
IIPIIXO,n:1I 113 PE,n:OBHOr IIOCJIOBAIbA

60.Q0 65, A. IIOCJIOBHII IIPMXO,n:1I (1002+ 1009+1016+ 1017) 1001
OCI1M62 12,850,667 8,818,011

60 1. I1PI1XO)],JII 0)], I1POMJE PODE 1002
(1003+1004+1005+1006+1007+1008) 246,223 501,985

600 1. I1Pl1xo.Q11O.Qnponaje pofie MaTI1'lHI1M113aBI1CHI1MnpaBHI1M 1003
JlI1UI1MaHa .QOManeMTP)KI1WTY

601 2. I1Pl1xo.Q11O.Qnponaje po6e MaTI1'lHI1M113aBI1CHI1MnpaBHI1M 1004
JlI1UI1MaHa I1HOCTpaHOMTP)Kl1ll1TY

602 3. I1PHXO.QHon npoaaje po6e OCTaJJHMnOBe3aHHM npaBHHM JlI1UI1Ma 1005
245,806 500,993

Ha 1l0MafieM Tp)KHllITY
603 4. Ilpaxona O.Qnponaje po6e OCTaJJHMnOBe3aHHM npaBHI1M JlI1UI1Ma 1006

417
Ha I1HOCTpaHOMTP)KI1WTY

604 5. I1PI1XO.QHon nponaje po6e Ha llOManeM TP)KI1WTY 1007 52
605 6. I1Pl1xo.Q11on nponaje pofie Ha I1HOCTpaHOMTP)KI1WTY 1008 940
61 11. I1PJIIXO)],11 0)], I1POMJE I1POJl!3BO)],A JII YCJIyr A 1009

12,602,011 8,282,782
(1010+1011+1012+1013+1014+1015)

610 1. I1PHxollH on nponaje npoasaona H ycnyra MaTI1'lHHMH 3aBI1CHHM 1010
2,729 597

npaBHHM JlHUHMaHa 1l0ManeM TP)KHllITY
611 2. I1PHxollH on npoztaje nponaaona H ycnyra MaTH'lHHM H 3aBHCHHM 1011

102
npaBHI1M JlHUHMaHa HHOCTpaHOMTP)KHWTY

612 3. Ilpaxoaa on nponaje npoaasona H ycnyra OCTaJJHMnOBe3aHHM 1012
28,449 4,272

npaBHI1M JlI1UI1MaHa llOManeM T[J)Kl1ll1Ty
613 4. I1Pl1xo.Q11o.a nponaie npoasnona 11ycnyra OCTaJJl1MnOBe3aHI1M 1013

4,404,539 1.770,157
npaBHI1M JlHUHMaHa HHOCTpaHOMTP)KI1WTY

614 5. I1PI1XOllHon nponaje npOI13BOlla H ycnyra Ha llOManeM TP)KI1WTY 1014 2,439,638 2,282,208
615 6. Ilpnxona on nponaje rOTOBHXnpouaaona H ycnyra Ha 1015

5,726,656
I1HOCTpaHOMTP)KHWTY 4,225,446

64 Ill. I1PI1XOllJII on I1PEMI1JA. CYDBEHUI11A. 1016
)],OT AUI1JA, llOHAUI1JA JII CJI.

65 IV. )],PYrM I10CJIOBHI1 I1PJIIXO)],JII 1017 2,433 33,244
PACXO)],II 113 PE)],OBHOr nOCJIOBAIbA

50 110 55, s, IIOCJIOBHII PACXO,n:1I 1018
62 H 63 (1019 - 1020 - 1021+ 1022+ 1023+ 1024+ 1025 12,804,654 8,603,017

+ 1026+ 1027+ 1028+ 1029) ~ 0
50 1. HADABHA BPE)],HOCT I1POM TE PODE 1019 259,503 502,767
62 Il. I1PI1XO)],11 0)], AKTI1BI1PAIbA YlJ.I1HAKA 11 PODE 1020 46,075 51,179
630 IIl. I10BEllAIbE BPE)],HOCTI1 3AJ111XA HE)],OBPWEHI1X 11 1021

rOTOBJIIX I1POJl!3BO)],A 11 HE)],OBPWEHJIIX YCJIyr A 167,289

631 IV. CMAIbEIbE BPE)],HOCTI13AJIJIIXA HE)],OBPWEHJIIX 11 1022
rOTOBI1X I1P0I13BOM 11 HE)],OBPWEHI1X YCJIyr A 277,729

510cHM V. TPOWKOBI1 MATEPI1JAJlA 1023
10,293,868511 6,338,557

513 VI. TPOWKOBI1 rOPI1BA 11 EHEPrl11E 1024 380,361 368,645
52 VII. TPOWKOBI1 3APA)],A, HAKHA)],A 3APA)],A 11OCT AJII1 1025

J1VI\fI-IVIPACXO)J,VI 1,034,033 1.049.555

53 VIII. TPOWKOBI1 I1POJll3BO)],HI1X YCJIyr A 1026 235,831 187,400
540 IX. TPOWKOBI1 AMOPTI13AUI11E 1027 213,303 223,389

541110 X. TPOWKOBI1 )],yrOPOlJ.HI1X PE3EPBI1CAIbA 1028
18,103 9,461549

55 XI. HEMATEPI1JAJlHI1 TPOWKOBI1 1029 137,998 141,711



B. IIOCJIOBHlI )].OlilITAK (1001 -1018) > 0 1030 46,013 214,994

r. IIOCJIOBHlI rYlilITAK (1018 -1001) > 0 1031 0

66 )].. «l>lIHAHClIJCKM IIPMXO)].M (1033+1038+1039) 1032 321,758 281,142

66,oCHM I. <Dl1HAHCl1JCKl1 ITPl1XO)),l1 0)), ITOBE3AHl1X J1l1UA 11 1033

662,663 OCTAJ1l1 «l>l1HAHCl1JCKl1 ITPl1XO)),l1 (1034+ 1035+ 1036+ 1037) 122,221 19,849
H664

660 1. <DHHaHcHjcKHnpHXO)].H0)]. MaTH'IHHXH3aBHCHHXnpaBHHXnnua 1034 16,296 2,928

661 2. <DHHaHcHjcKHnpnxoan 0)].OCTMHXnOBe3aHHXnpaBHHXnaua 1035 105,924 14,706

665 3. ITPHXO)].H0)].yseurha YLl06HTKYnpH)].PYlKeHHxnpaBHHXnaua H 1036
3aje)].HH'IKHXnO)].YXBaTa

669 4. QCTaJ:IH!pHHaHcHjcKHnpaxozm 1037 1 2,215

662 11.ITPl1XO)),l1 0)), KAMAT A (0)), TPETll1X J1l1UA) 1038 105 627

663 H Ill. IT03l1Tl1BHE KYPCHE PA3J1l1KE 11IT03l1Tl1BHl1 1039
664 E<DEKTl1BAJ1YTHE KMY3YJ1E 199,432 260,666

I(ITPEMA TPETll1M J1l1Ul1MA)
56 ll. «l>MHAHCMJCKM PACXO)].M (1041+1046+1047) 1040 1,074,799 557,568

56,oCHM I. <Dl1HAHCl1JCKl1 PACXO)),11113 O)),HOCA CA ITOBE3AHl1M 1041
562, 563 ITPABHl1M J1l1Ul1MA 11OCTAJ1l1 <Dl1HAHCl1JCKl1 86,697 43,691
H564 PACXO)),l1 (1042+ 1043+ 1044+ 1045)

560 1. <DHHaHcHjcKHpacxozm H3onnoca ea MaTH'IHHMH3aBHCHHM 1042
36,809 2,800

npaBHHM!IHUHMa
561 2. <DHHaHcHjcKHpacxona H3ozuroca ea OCTMHMnOBe3aHHM 1043

47,793 39,138
npaBHHM!IHUHMa

565 3. Pacxona 0)]. y-reurha Yry6HTKYnpH)].PYlKeHHXnpaBHHXnaua H 1044
3aje)lHH'IKHXnO)].YXBaTa

566 H 4. OCTMH!pHHaHCHjCKHpaCXO)lH 1045
2,095 1,753

569
562 Il. PACXO)),l1 KAMATA (ITPEMA TPETll1M J1l1Ul1MA) 1046 273,662 228,711

563 H III. HEr ATl1BHE KYPCHE PA3J1l1KE 11HEr ATl1BHl1 1047
564 E<DEKTl1BAJ1YTHE K11AY3YJ1E 714,440 285,166

(ITPEMA TPETll1M J1l1Ul1MA)
E. )].OJiMTAK M3 «l>MHAHCMPAIhA (1032 - 1040) 1048

lK. rYJiMTAK M3 «l>MHAHCMPAIhA (1040 -1032) 1049 753,041 276,426

683 H 3. IIPlIXO)].M 0)]. YCKJIA 11MBAIhA BPE)].HOCTI1 OCT AJIE 1050
685 I1MOBMHE KOJA CE I1CKA3YJE IIO «l>EP BPE)].HOCTI1 61 50

KP03liHJIAHCYCIIEXA

583 H M. PACXO)].M 0)]. YCKJIAllMBAIhA BPE)].HOCTM OCTAJIE 1051
585 I1MOBMHE KOJA CE MCKA3YJE IIO «l>EP BPE)].HOCTI1 36,236 96,668

KP03 GlI.JIAHC YCIlEXA

67 H68, J. OCT AJII1 IIPMXO)].11 1052
OCHM 57,014 111,042
683 H

57 H 58, K. OCTAJIM PACXO)].M 1053
OCHM 19,037 1,446,345
583 H

11. )].OIiMTAK M3 PE)].oBHor IIOCJIOBAIhA IIPE 1054
01I0PE3MBAlhA
(1030 -1031+1048 -1049+1050 - 1051+1052 - 1053)
Jh. rYIiMTAK 113 PE)].oBHor IIOCJIOBAIhA IIPE 1055
OlIOPE3MBAlhA 705,226 1,493,353
(1031-1030+1049 - 1048+1051- 1050+1053 -1052)

69-59 M. HETO )].OIiMTAK llOCJIOBAIhA KOJE CE 1056
OIiYCTABJhA. E«l>EKTM llPOMEHE
PAqYHOBO)].CTBEHE llOJIMTMKE M HCllPABKA
rPElllAKA H3 PAHHJHX llEPMO)].A

59-69 H. HETO rYJiMTAK IIOCJIOBAIhA KOJE CE 1057
OJiYCTABJhA, PACXO)].11 IIPOMEHE
PAqYHOBO)].CTBEHE IIOJIHTHKE H HCIIPABKA 1930 3705
rPElllAKA H3 PAHHJHX IIEPMO)].A

Ih. )].OJiHTAK llPE OllOPE3MBAlhA 1058
(1054 - 1055+1056 - 1057)



. O. rY6HTAK nPE OnOPE311BAlbA (1055 - 1054+1057- IOS9
1056)

707.IS6 1,497,OS8

n. nOPE3 HA lI,06HT AK.
721 I. nOPECKVI PACXOlI, nEPVlOllA 1060

neo 722 11.01lJIO)!{EHI1 nOPECKI1 PACXOlll1 nEPI101lA 1061 13,682
neo 722 Ill. 01lJIO)!{EHVI nOPECKVI npVlXOllVl nEPI10lI,A 1062

723 P. HCnJlAllEHA JlH4HA nPHMAIbA nOCJlOlI,ABlI,A 1063

c. HETO )l,06HTAK (1058 - 1059 - 1060 - 1061 + 1062 - 1063) 1064

T. HETO rY6HTAK (1059 - 1058 + 1060 + 1061 -1062 + 1063) 1065
720.838 1,497.058

I. HETO lI,05I1TAK KOJYI OPI10A)l,A MAf-bVlHCKVlM 1066
YJIArNH1MA

11.HETO 1l05V1TAK KOJYI OPVlOAllA BEliVlHCKOM 1067
BJIACHVlKY

Ill. HETO rY5V1TAK KOJYI OPVlOAllA MAf-bVlHCKVI:-d 1068
YJIArAlIVlMA

IV. HETO rY511TAK KOJYI OPVlOAllA BEliVlHCKOI\1 1069
BJIACHI1KY

V. 3APAllA no AKUVlJYI

I. OCHoBHasapana no axuajn 10'W"'- [".~"

2. YMaH>eHa(paaaonn.ena) aapaaa no axuajn \.071 ,~,
.

Y CeBojHY \' ,~);J 3a1rf7 3aCTyn~K
naua 28.april 20 IS.god. \ , ·,7..•....:..~ -::
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Ilonyrsaea npaeao J1HUC- npCIlY3CTHHK

MaTHqHH opoj 07606273 IIIHl\lpa IlCJlaTHOCTH 2444 IIUIi

Ha3HB Barsaonuua oaKpa CCBOjHO A.)1,.

CCIlHIIITC CCBOjHO

M3BEIIITAJ 0 OCTAJIOM PE3YJITATY

la nepnon Ol.011lo 31.12.2014. fOIlHHe
y xarsanaxa nnaapa

rpyna n03HUHJA AOIT Hanoveua 6poj H3HOC
paxyua, Texyha rO.1\HHa ITpeTXO.1\Haronaua
na4VH

I 2 3 4 5 6
A. HETO PE3YJITAT 113 nOCJIOBAIhA

I. HETO .l\06I1TAK (AOf11064) 2001

II. HETO rY611TAK (AOf11065) 2002 720,838 1,497,058
6. OCTAJIJI CBE06YXBA THJI)106J1TAK MU rY6J1TAK

3) CT3BKe Koje nehe 6HTH pe1<Jl3cHC\lHKoB8He Y 6HJl3HCY ycnexa y
6YllyliHM nepaonaaa

330 I. Ilpoaeae pesanopaaauajc HeMaTepujaJIHe UMOBUHe,
aexperxnaa, nocrpojeisa H onpeae

a) nosehaae peeanopasauaouax pesepsa 2003

6) CMalbelbe peBaJI0pU3aUHOHHX peaepan 2004 292 2,900,898
331 2. AKT)'apCKH 1l06HUH H1IHry6HUH no OCHOBYnnaaosa lleqmHHcaHHx

npHMalba
a)1l06HUH 2005

6) ry6HUH 2006

332 3 . .l\06HUH H1IUry6uUH no OCHOBYyrraraisa Y B1IaCHH4KeHHCTpYMeHTe
KanHTaJIa

a) 1\06HUH 2007

6) ry6HUH 2008

333 4 . .l\06HUH H1IHry6HUH no OCHOBYynena y OCTaJIOMcBe06YXBaTHoM
1l06HTKY H1IHry6HTKY npanpyaceuax lIpYWTaBa
a)1l06HUH 2009

6) ry6HUH 2010

0) CT3BKe Koje HaKH31lHO MOry OHTH peI<Jl3cHC\lHKoB8He y
6HJl8HCY ycnexa y 6YllYliHM nepnonaraa

334 I. .l\06HUH H1IHry6HUH no OCHOBYnpepaxyna <pHHaHcHjcKHx H3BeWTaja
HHOCTPaHOr nQCJIQBalba
a) 1l06UUH 2011

6) ry6HUH 2012

335 2. Jl,06HUH 111111ry6HUH on HHcTPYMeHaTa saumrre HeTO ynararsa y
HHOCTp3HO nocnoaan.e

a)1l06HUH 2013

6) ry6HUH 2014

336 3 . .l\OGHUHH1IHry6HUH no OCHOBYHHCTpYMeHaTa 3aWTHTe pH3HKa
(xeuaura) HOB4aHor TOKa
a)1\06HUH 2015

6) ry6HUU 2016

337 4 . .l\06HUH U1IHry6HUH no QCHOBYxapraja 011 spennocm pacnonozcaeax 3a
nponajy
a)1\06HUU 2017

6) ry6HUH 2018

I. OCT AJII1 6PYTO CBE06YXBA THI1 .l\0611T AK 2019
(2003 + 2005 + 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) - (2004 + 2006
+ 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) 2: 0

n. OCTAJII1 6PYTO CBE06YXBATHI1 rYlil1TAK 2020 292 2,900,898
(2004 + 2006 + 2008 + 2010 + 2012 + 2014 + 2016 + 2018) - (2003 + 2005
+ 2007 + 2009 + 2011 + 2013 + 2015 + 2017) 2: 0

Ill. f10PE3 HA OCTAJII1 CBE06YXBATHI1.1\0611TAK I1JII1 2021
rY611T AK nEPI10.l\A
IV. HETO OCT AJII1 CBE06YXBA THI1 .l\0611T AK 2022
(2019 - 2020 - 2021) 2: 0

V. HETO OCTAJII1 CBE06YXBATHI1 rY611T AK 2023 292 2,900,898
(2020 - 2019 + 2021 ) 2: 0

B. YKynAH HETO CIJEOJ;YXIJATHH PE3YJITAT nEPHO.l\A

I. YKYf1AH HETO CBE06YXBATHI1 .l\0611T AK 2024
(2001 - 2002+ 2022 - 2023) 2: 0



IL YKynAH HETO CBE05YXBATHH rY5HTAK 2025 721,130 4,397,956
(2002 - 200 I + 2023 - 2022) 2: 0

r. YKynAH HETO CBE06YXBATHIl LlOEHTAK IlJIIl rY61ITAK 2026
(2027 + 2028) = AOn 202~ 2: 0 1IJ111 AOn 2025> 0
I. npHnJtlCaH BenHHCK~I,""1 BJ1aCHIIUHM(l xanurana ..•.-~-
2. Ilpunucaa BnaCHIlUH,\ia KOjH aexiajy KOHTpOJlY /- 202g" 0,l~

Y Cesojuy I~~®l) 3"O"~'ry""",
ziaua 28,04,2015 ronuue ~ .4.
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Ilonyu.asa upasuo .11lUe - npeayseruux
Mam4HlI 6poj 27606273 Illutppa .le.laTHOCTI1 2444 nns 101624563

Ha3l1B Ban.aounua 6aKpa Cesojno A ...Q.

CelIl1WTe Cesojuo

H3BEWTAJ 0 TOKOBHMA rOTOBHHE

ra nennon OJ. 01.01. LlO31.12.201-t. rOLlHHe

Yxnrsanaaa 1IllHapa
003l1Ul1ja AOO Vf1HOC

Texyha Ilperxoznra

1 2 3 4
A. TOKOBH rOTOBHHE H3 nOCJlOBHIIX AKTlIBHOCTII 3001 13,198,519 10,251,433
I. OPI1J11IBHrOTOBI1HeH3 nOCJlOBHIIXaKTIIBHOCTI1(I 1I0 3)
I. n ponaj a H npl1MJheHH aBaHCI1 3002 13,056,976 10,203,296
2. Ilpuarseae KaMaTe 113nOCJlOBHHXaKTIIBHOCTl1 3003 1,514 664
3. OCTaJllI npHJlHBH H3 peD.OBHOrnocnoaan.a 3004 140,029 47,473
11.OD.JlHBI1rOTOBHHe113nOCJlOBHI1XaKTIIBHOCTII(I no 5) 3005 12.759,719 10.239,537
I. Hcnnare D.06aBJha4HMa 11D.aTHaBaHCI1 3006 11,404,119 8,881,141
2. 3apaD.e, HaKHaD.esapana H OCTaJll1JlH4HlI paCxOD.H 3007 1,046,994 1,039,344
3. Ilnahene xaxrare 3008 308,606 273,271
4. Ilopes Ha D.06HTaK 3009
5. OnJlHBI1 no OCHOBYocrannx janunx npnxo.aa 3010 45,781
Ill. HeTO nPIIJIIIB roroanue 113nOCJlOBHIIXaKTIIBHOCTII(l-ll) 3011 438.800 11.896
IV. Hero OnJlIIB rOTOBHHe113nOC,lOBHIIXaKTIIBHOCTl1(11-1) 3012
1>.TOKOBI1 rOTOBHHE H3 AlallBHOCTlI llHBECTllPAlbA 3013 0 107,211
1. OPHJlI1BI1rOTOBHHe113aKTHBHOCTIInunecrupan,a (I no 5)
I. Iloonaia axunia H vnena (HeTO npHJIIIBII) 3014
2. Ilnonaia HeMaTepHiaJIHe HMOBHHe.HeKpeTHIIHa. nocrpoien.a. onpeue I( 6UO.10WKIIXcpencrasa 3015 104.215
3. OCTaJlH (!JHHaHcH'cKHnJlaCMaHH (nero nPHJlHBH) 3016 2996
4. ODHMJheHe xaxrare H3 aKTHBHoCTHHHBeCTHPa)-ba 3017
5. nPHMJheHe LlHBHneHne 3018
11.Onnunu rOTOBHHe113aKTHBHOCTlIlIHBeCTllpalha (I 1I0 3) 3019 107,537 118,859
I. KvnOBI1Ha axunia H vnena (nero OnJIIIBII) 3020
2. KvnOBI1Ha HeMaTePlIiaJlHe IIMOBl'IHe.uexperuuua. nocmoieu,a. onpexie 116110.10WKIIXCDe.lCTaB3 3021 4407 118.859
3. OCTaJlH dJHHaHCllicKII nJlaCM!lHI1(uero O.l_lHBH) 3022 103.130
111.Hero nlJlIJlHB rOTOBI1HeH3 aKTHBHOCTUuaaecrnpaisa (1-11) 3023
IV. Hero onnus rOTOBHHe113aKTlIBHOCTIIuuaecrnpau.a (11-1) 3024 107,537 11,648
B. TOKOBI1 rOTOBI1HE 113 AKTHBHOCTI1 <l>HHAHCIIPAlhA 3025 0 132,754
1. OPHJlHBH rOTOBHue H3 aI<THBHOCTIIdlHHaHcHPalha (l1I0 5)
I. Yaehaa,e OCHOBHorxarnrrana 3026
2. DvroPo'lHlI K Jetll1TII (HCTO nnununu) 3077
3. KpaTKoD04HH KPenHTI1(HeTO nDI1J11IBII) 3028 132.754
4. OCTaJle uvronouue ofianeae 3029
5. OCTaJle KpaTKop04He otiaseae 3030
11.OnmlBII rOTOBHHe113aKTHBHOCTHdinuaacupau,a (I no 6) 3031 372,994 69,901
I. OTKyn conCTBeHHX axuuja 11yziena 3032
2. LIvroD04HH KDelll1TI1(O,ll.JIlIBI1) 3033 66.817
3. KpaTKoDo4HH KPelIHTI1(OlIJlI1BI1) 3034 306,177 69,901
4. OCTaJle 06aBe3e (O.llJlHBH) 3035
5. cDHHaHcHicKHJlH3HHr 3036
6. Hcnnaheue ,ll.HBHlIeHne 3037
Ill. Hero npHJlHB rOTOBHHe113aKTIIBHOCTH(illlHaHCllpalha (l-ll) 3038 62,853
IV. Hero OnJlHI3rOTOBIIHe1-13aJ(TIIBHOCTIIdnurancnpan.a (11-1) 3039 372.994
r. CBErA nPHJlHB rOTOBI1HE (3001 + 3013 + 3025) 3040 13,198,519 10,491,398
)),. CBErA O)),J1HB rOTOBUHE (3005 + 3019 + 3031) 3041 13,240,250 10,428,297

n.HETO nPHJlWB rOTOBHHE (3040 - 3041) 3042 63,101
E. HETO O)),J1HB rOTOBHHE (3041 - 3040) 3043 41,731

)1(. rOTOBHHA HA nO~IETKY 0l>PA4YHCKOr nEPHO)),A 3044 87,902 42,585
3. n03HTHBHE KYPCHE PA3J111KE no OCI-IOBY npEPA~IYHA rOTOBllHE 3045 2,184
11. HErATI1BHE KYPCHE PA3J1HI{E no OCIlOBY nPEPALIYHA rOTOBllHE 3046 0 17.784
J. rOTOBIlHA HA I~PAJY OIiPALD llCI{OI' 11EPIJO!lA (3042 - 3043 T 3044 -l- 3045 - 3046) 30-17 48,355 87,902

-,
\~ \ .frCKlI 3aCTIHK

Y CeBojHY M,n. \ ~ \

aana 28.apri120 I5.god. ) : I
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Ilonyesaaa npaBHO JIUne - npe.LIYleTHUK

MaTu'IHU 6poj 07606273 lllutI>pa )leJIaTHOCTU 2444
nas 101624563

Ha3HB Barsaonaua fiaxpa CCBOjHOA.)J,.

CC.L\I111ITCCCBOjHO

U3BElllT AJ 0 ITPOMEHAMA HA KAITUT AJIY
Ynepnony 0)), 1ll.0l..1lo 31.12.2014 rO)),UHe y XI1JbaAaMa AI1Hapa

~;J\I.;{i.< "'~,l~~'>er ·.x ....· )} Koxnoaerrre.xanarana
Aon 30> .• Aon 31 > IAon 32 IAOD 35 Aon 04'H237 Aon "·34

~ Ynncaaaa Pe3CpBe ry611TaK Orsynrseae Hepacnope-;> ~ •. ; aeynnaheaa COIlCTBeHe ~eHH~0t5HTaK

1 ..... • ·•.•••••••2> 3 4 5 6 t '8

1 nMeTHO craise Ha )laH 0{;01.2013. {;.
a) nvronaa C8JlIlOpaxyna 4001 4019 403' 4055 965,658 4013 4091
6) nOTp3)KHI1canno pasyaa 4002 3,218,578 4020 4038 4056 4074 4092 4,790

2 HcnpaBKa MmpHjaJlHo~~a'f.ajH,!x.tptmaKa H npoMtHa ••
pa'lYHoBollcTBellHx no.iIHTuKa
a) I1CnOaBKeHanvrosaoi CTnaHI1oaxvna 4003 4021 4039 4057 4075 4093
6) I1CnpaBKeHa norpasoroj CTPaHl1pasvna 4004 4022 4040 4058 4076 4094

3 110 nO'leTIIO {'T"••..••.HlI IIl1H01.01.2013.
a) Kop"rOBaHI! JlVrOBHI1CaJI.LIOpasvua (I a + 2a - 26) > 0 4005 4023 4041 4059 965,658 4077 4095
6) xoparoaann nOTpalKHI1canno pasyna ( 16 - 2a + 26) ~ 0 4006 3,218,578 4024 4042 4060 4078 4096 4,790

4 IIp()MeHe y n peTXO.LIHoj2013 TO,I{HHH
a) npOMeTHa )\VrOBHojCTPaHl1paavna 4007 4025 4043 4061 1497058 4079 4097 4790
6) nposrer Ha UOTpalKHOiCTPaHl1paxvna 4008 4026 4044 4062 4,790 4080 4098 679,720

5 Cran-e Ha xoaiv nnerxoane ronane 31.12
a) nvrosna carno paxvaa (3a + 4a - 46) > 0 4009 4027 4045 4063 2457926 4081 4099
6) nOTpalKHI1canzto pasyna (36 - 4a + 46) > 0 4010 3,218,578 4028 4046 4064 4082 4100 679,720

6 Hcnpasxa M8TepHjaJlHo 3uaiJajHHx rpeuraxa H npoaeaa
paxyaceoncrsenux nOJIHTHKa

a) I1cnpaBKCH~llyroBHOi CTDaHI1pasvua 4011 4029 4047 4065 4083 4101
6) acnpaaxe Ha norpazoroj CTPaHHpaxyna 4012 4030 4048 4066 4084 4102

7
Koparoaaao nO'leTHO cTa~I:TeKyne r.O.LIHHeHa naa 01.01.2014.

! a) xopnrosana nyrosnn CaJI.LIOpasyaa (5a + 6a - 66) ~ 0 4013 4031 4049 4067 2,457,926 4085 4103

6) xoparosana nOTp3)KHHcaJI.LIOpasyna (56 - 6a + 66) ~ 0 4014 3,218,578 4032 4050 4068 4086 4104 679,720

8 IIPQlI.tlley TeKylioj201~ird)iij~~ « ... {

••••
alnDOMeT Ha llvrOBIIO'crnann naxvna 4015 4033 4051 4069 720.838 4087 4105 679720
6) npoxer Ha nOTp3)KHojCTpaHHpasyaa 4016 4034 4052 4070 679,719 4088 4106

9 c:rllu:.~lIa.Koai v 012;"2fI14 i> (.>C>:,» ........;.:
••••

.; "./ :.

a) .ayrOBIIHcanao paxyaa (7a + 8a - 86) > 0 4017 4035 4053 40'1 2,499,045 4089 4107
6) norpasom canno paxyna (76 - 8a + 86) ~ 0 4018 3,218,578 4036 4054 4012 4090 4108

Y Cesojuy

naua 28.04.2015 rozunre





Pen. AOn YK)'naH xarnrran AOn fy6maK H3Han xarurrana
6poj onY!c [L(pe.u 16 KOJIJ no xon 15) - L [L(pe.u Ia xon 3 no xon 15) -

(pen 1a xon 3 no xon 15»)2: 0 L(pe.ll, 16 «on 3 no xon 15»)2: 0

I 2 16 17
I nO'lCTIIO CT31bC113nau 01.01.2013

a) )lyroBIIII canno pa-ryua 4235 5,826,860 4244
6) 1I0TP,J)KIIIIC,UI.uOpa'IYIIa

2 11cnp3BK3 M3TcplljaJHlo ma-rajunx rpcuraica 11 npusrena
pa'lynoBO.ll,CTBCIIItXIIonllTIIK3

a) ucupanxe ua nyronuoj crpauu IXI'I\ IIn 4236 4245
6) ucupanxc ua 1I0-rpalKIIOjcrpauu pauvua

3 ({opltrOBanO nO'lCTnO cran-e ua /~an 01.01.2013
a) l<OpI1Ionauu lwroBlIl1 call/to pa-iyua 4237 5,826,860 4246
6) xopn: osauu 1I0Tpa>lUIHCaJI)lO pa-iyua

4 npOMCIIC y npcrxonuo] 2013 1"0Jl.1t1t1t

a) IIPOMC'IIta nyronuoj crpauu pasvua 4238 3,718,236 4247
6) IIpo~ICr na norpascnoj CTpa1l11pa'IY"3

5 Cruu.c IIl1rcoaiv npcrxonue ronnue 31.12.2013
a) JlyroBlIl1 canno pa-ryua (3a + 4a - 46) > 0 4239 2,108,624 424X
6) 11(11P3;\(1I11canno pa-rvua (36" 4a + 4Ci)> 0

6 Hcuparnca MlITcpHjanno JlIlI'IlIjllllX qlCWlIK11It npnsrena
pa'lynoIJO,ilCTBCIIIIX nomrruxa

a) ucupauxc ua nyrouuoj crpauu pauyua 4240 4249
6) ucupauxe ua norpascuoi crpauu pa-rvua

7 ({opllroBallo 11O'ICTIIOcrau,c rcicyhc rOJ.lHIIC1I11flan 01.01.2014

a) «opurouauu .uyroBIIII C3JlJlOpa-ryua 4241 4250
(Sa + 6a - 66) > 0 2,108,624
6) KOpII10Balll1nOTpa)f(IIHC3JI.ll,Opa-iyua
(56 - 6a t- 66) > 0

8 flPOMCIICy 'rexvlioi 2014 rO.ll,HIIII
a) IlpOMc-rHa nvroanoi crpaun pauvna 4242 721,131 4251
6) npoercr Ha norpasoroj crpauu pa-ryua

9 Crau,c HlI Kpajy TCKylic ronune 31.12.2014
a) /lyroBIIII C3JI.ll,Opa-ryna (7a + 8a - 86) > 0 4243

~1,387,493
4252

6) IIO-rpalKlIlIcanao pa-ivua (76 - 8a + 86) > 0 '-A ~

~~
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VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO 
 

      Napomene uz pojedinčane finansijske izveštaje 

                     31. decembar 2014. godine 
 



 

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO 

Napomene uz pojedinačne finansijske izveštaje 31. decembra 2014. godine 
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1. OSNIVANjE I DELATNOST 
 

Akcionarsko društvo Valjaonica bakraSevojno (u daljem tekstu „Društvo“) je osnovano u skladu sa 

Rešenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike Jugoslavije od 19. 

juna 1950.godine. 
 

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine, 

društveni kapital Društva je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000 po 

akciji. Na osnovu ugovora zaključenog 20. novembra 2003.godine, Konzorcijum koji sačinjavaju 

East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala 

preduzeća za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije čini ostale akcionare. Akcionarsko 

društvo Valjaonica bakra Sevojno je osnovano kao akcionarsko društvo Odlukom o promeni oblika 

organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno („Sl.bilten DP Valjaonice bakra Sevojno“' broj 256 od 

03. februara 2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji, registrovano u Trgovinskom sudu u 

Užicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine, prevedeno u Agenciju za privredne registre 

pod brojem Br. 362272005 od 03.marta2005. godine. 
 

Dana 08. oktobra 2009. godine izvršen je prenos vlasništva većinskog dela kapitala Valjaonice bakra 

Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East Point 

Metals Limited. Akcije East Point Metals Limited su pod zalogom prvog reda. 
 

Osnovnu delatnost Društva čine prerada bakra i bakarnih legura valjanjem, presovanjem i 

izvlačenjem u širok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni 

proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploče (valjani program), cevi, šipke, šine, profil, žice, 

tankozidne cevi (vučeni program). 

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna  

društva sa ograničenom odgovornošću: 
 

- Valjaonica – Bezbednost d.o.o. Sevojno koja je počela sa radom 01. novembra 2006. 

- Valjaonica – FEMOD d.o.o. Sevojno  (počela sa radom 01. januara 2007.) 

- Valjaonica – Ambalaža d.o.o. Sevojno(počela sa radom 01. januara 2007.) 
 

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno a.d. o statusnoj promeni (spajanje uz 

pripajanje u pojednostavljenom postupku) br. 4/6, 4/6-1 i 4/6-2 od 23.maja 2012.godine, zavisna 

pravna lica Valjaonica – Femod d.o.o., Valjaonica – Ambalaža d.o.o. i Valjaonica – Standard d.o.o. 

su se pripojila Valjaonici bakra a.d. kao Društvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana 02. 

Jula 2012., donela je rešenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih 

subjekata. 
 

U martu 2010.godine počelo je sa radom društvo Slobodna zona Užice d.o.o. (matični broj 

20630051, PIB 106554104), čiji su osnivači Valjaonica bakra Sevojno a.d., Impol Seval Sevojnoa.d. 

i Grad Užice. Osnivači imaju jednake udele u iznosu odpo 1.000EUR-a. Osnovna delatnost Društva 

je skladištenje. 
 

U junu 2011.godine, po Ugovoru o kupoprodaji udela zaključenog između Novkabela.d.Novi Sad i 

Valjaonice bakra Sevojno a.d., koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem OV 

I br. 16474/2011 od 21.juna2011.,Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u privrednom 

društvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad. 
 

Agencija za privatizaciju dostavila je Obaveštenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu 

Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog društva ‘’Novkabel-Metalurgija’’ koji je overen pred 

Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 21.06.2011.godine pod brojem Ov. I br. 16474/2011, zbog 

neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala Akcionarskog društva za proizvodnju kablova i provodnika 

‘’Novosadska fabrika kabela’’ ad Novi Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno 

izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno – Metalurgija 

doo. 
 

Sedište Društva je u Sevojnu, ulica Prvomajska bb. 
 

Privredno društvo je na dan 31. decembra 2014. godine imalo 1,044  zaposlenih radnika (2013. 

godine 1,064–zaposlenih radnika). 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLjANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA I 

RAČUNOVODSTVENI METOD  
 

Osnovne računovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih pojedinačnih finansijskih 

izveštaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane 

godine, osim ako nije drugačije naznačeno. Priloženi finansijski izveštaji predstavljaju pojedinačne 

finansijske izveštaje Društva u kojima nisu konsolidovani finansijski izveštaji sledećih povezanih 

pravnih lica, čiji je Društvo vlasnik u sledećim procentima: 
 

1.Valjaonica- Bezbednost d.o.o. Sevojno   100% 
 

Društvo nije konsolidovalo finansijske izveštaje povezanih pravnih lica budući da je, u skladu sa 

zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinačne i konsolidovane finansijske izveštaje. 

Društvo sastavlja i konsolidovane finansijske izveštaje. 
 

2.1. Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveštaja 
 

Društvo vodi evidenciju i sastavlja redovne pojedinačne finansijske izveštaje u skladu sa važećim 

Zakonom o računovodstvu (Službeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i 

podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i 

obelodanjivanje pozicija u finansijskim izveštajima Društvo je, kao veliko pravno lice, u obavezi 

da primenjuje Međunarodne standarde finansijskog izveštavanja („MSFI“) koji u smislu Zakona o 

računovodstvu podrazumevaju sledeće: Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izveštaja, 

Međunarodni računovodstveni standardi („MRS“), Međunarodni standardi finansijskog 

izveštavanja („MSFI“), i sa njima povezana tumačenja, izdata od Komiteta za tumačenje 

računovodstvenih standarda („IFRIC“), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana 

tumačenja, odobreni od Odbora za međunarodne računovodstven standarde („Odbor“), čiji je 

prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadležno za poslove finansija („Ministarstvo“). 
 

Prevod MSFI koji utvrđuje i objavljuje Ministarstvo čine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, 

izdati od Odbora za međunarodne računovodstvene standarde, kao i tumačenja izdata od Komiteta 

za tumačenje računovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne uključuju osnove za 

zaključivanje, ilustrujuće primere, smernice, komentare, suprotna mišljenja, razrađene primere i 

drugi dopunski objašnjavajući materijal koji može da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno 

tumačenjima, osim ako se izričito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumačenja. 

Prevod MSFI utvrđen je Rešenjem Ministra finansija o utvrđivanju prevoda Konceptualnog 

okvira za finansijsko izveštavanje i osnovnih tekstova Međunarodnih računovodstvenih standarda, 

odnosno Međunarodnih standarda finansijskog izveštavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. 

marta 2014. godine, koje je objavljeno u Službenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. 

godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje se od finansijskih izveštaja koji se sastavljaju na dan 

31. decembra 2014. godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumačenja standarda, nakon ovog datuma, 

nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloženih 

finansijskih izveštaja.  
 

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje 

računovodstvene postupke koji u pojedinim slučajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je 

Zakonom o računovodstvu dinar utvrđen kao zvanična valuta izveštavanja, računovodstveni 

propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI što može imati uticaj na realnost i 

objektivnost priloženih finansijskih izveštaja. Shodno tome, priloženi finansijski izveštaji se ne 

mogu smatrati finansijskim izveštajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa MSFI  na način 

kako je to definisano odredbama MRS 1 „Prezentacija finansijskih izveštaja“. 
 

Priloženi pojedinačni finansijski izveštaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o 

sadržini i formi obrazaca finansijskih izveštaja za privredna društva, zadruge i preduzetnike 

(Službeni glasnik RS 95/214 i 144/2015) koji propisuje primenu seta finansijskih izveštaja. 
 

Ovi pojedinačni finansijski izveštaji odobreni su od strane Generalnog direktora dana 28. aprila 

2015. godine. 
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2. OSNOVE ZA SASTAVLjANjE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA I 

RAČUNOVODSTVENI METOD (nastavak) 

 

2.2. Pravila procenjivanja 

 

Finansijski izveštaji su sastavljeni na osnovu načela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za 

pozicije nekretnine, postrojenja i oprema. 

 

2.3. Koncept nastavka poslovanja 

 

Pojedinačni finansijski izveštaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji 

pretpostavlja da će Društvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj budućnosti.  

Društvo je prikazalo neto gubitak za 2014. godinu u iznosu od RSD 720.838 hiljada, dok su tekuće 

obaveze veće od tekućih sredstava u iznosu od 272.791 hiljadu na dan 31. decembra 2014. godine.  

East Point Holding grupa (u daljem tekstu “Grupa”), se suočila sa neadekvatnim finansiranjem od 

strane sadašnjih zajmodavaca, kao i sa kašnjenjem u pokušaju refinansiranja. 

 

Imajući u vidu teškoće na evropskom finansijkom tržištu, neefikasnosti funkcionisanja dvostrukog 

finansiranja prerade metala kompanija VBS i EPH, akcionari i uprava Društva otpočeli su 

razgovore tokom 2014. godine oko novih kreditnh linija za finansiranje obrtnih sredstva Društva 

kao i razgovore sa postojećim poveriocima oko reprograma trenutnih kreditnih linija Društva. Kao 

sto je obelodanjeno u napomeni 39, Društvo je do dana potpisivanja ovih pojedinačnih finansijskih 

izveštaja izvršilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od RSD 591.020 hiljada, od čega se 

RSD 225.443 hiljada nalazi u okviru kratkoročnih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. 

Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo da će navedeni 

reprogram kao i ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju likvidnosti u toku 

2015. godine. Takođe, Društvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim 

poveriocima i očekuje se da u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izveštaja, izvrši 

reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa 

nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama. 

 

Društvo je do dana potpisvanja ovih pojedinačnih finansijskih izveštaja ušlo i u završnu fazu 

pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od EUR 20 

miliona sa periodom važenja kredita od 36 meseci i sa mogućnošću produženja kreditne linije. 

Očekivanja Društva su da će ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih 

izveštaja, što bi Društvu donelo značajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu 

ispunjenja punih proizvodnih i tržišnih kapaciteta. 

 

Iako postoji značajna zainteresovanost za saradnjom od strane Banaka dogovor još nije postignut i 

ova pitanja i dalje predstavljaju značajnu neizvesnost u pogledu nastavka poslovanja. Mišljenje 

rukovodstva je da bez hitnog novog finansiranja, Društvo može imati problem nesolventnosti. 

Rukovodstvo Društva čvrsto veruje u mogućnost prosperitetnog održanja ovog biznisa, u slučaju 

da je adekvatno finansiranje obezbeđeno. 

 

2.4. Uporedni podaci 

 

Uporedni podaci odnosno početna stanja predstavljaju podatke sadržane u pojedinačnim 

finansijskim izveštajima za 2013.godinu. 

 

2.5. Zvanična valuta izveštavanja 

 

Pojedinačni finansijski izveštaji Društva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je 

funkcionalna valuta Društva i zvanična valuta u kojoj se podnose finansijski izveštaji u Republici 

Srbiji. Osim ako nije drugačije naznačeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruženi u 

hiljadama. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 

 

3.1. Prihodi i rashodi 

 

a. Prihodi od prodaje i pružanja usluga 

 

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se značajni rizici i koristi koji 

proizilaze iz vlasništva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od pružanja usluga se 

priznaju u obračunskom periodu u kome je usluga pružena i iskazuju po fakturnoj vrednosti 

umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost. 

 

Prihod uključuje fer vrednost primljenog iznosa ili potraživanja po osnovu prodaje roba i usluga u 

toku normalnog poslovanja Društva.  

 

Društvo priznaje prihod kada se iznos prihoda može pouzdano izmeriti, kada je verovatno da će u 

budućnosti Društvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od 

aktivnosti Društva kao što je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano 

merljivim sve dok se ne reše sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje 

procene Društvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajući u obzir tip kupca, 

vrstu transakcije i specifičnosti svakog posla. 

 

Priznavanje rashoda po osnovu prodaje proizvoda i robe vrši se istovremeno sa priznavanjem 

prihoda radi kojih su ti rashodi nastali (princip sučeljavanja prihoda i rashoda). 

 

b. Prihodi od aktiviranja učinaka 

 

U okviru prihoda od aktiviranja učinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe, 

proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni 

transport nabavke materijala i robe. 

 

c. Poslovni rashodi 

 

Poslovni rashodi obuhvataju troškove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uključuju 

nabavnu vrednost prodate robe, troškove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troškove 

amortizacije i usluge pružene od strane trećih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opšte troškove 

kao što su troškovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troškovi nastali 

u tekućem obračunskom periodu. 

 

d. Prihodi i rashodi od kamata 

 

Prihodi i rashodi od kamata se knjiže u korist, odnosno na teret obračunskog perioda na koji se 

odnose. 

 

 

3.2. Preračunavanje deviznih iznosa 

 

Poslovne promene nastale u stranoj valuti i poslovne promene sa ugovorenom valutnom klauzulom 

su preračunate u dinare po srednjem kursu utvrđenom na međubankarskom tržištu deviza, koji je 

važio na dan poslovne promene. 

 

Sva monetarna sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti i sa ugovorenom valutnom klauzulom 

na dan bilansa stanja preračunati su u dinare po srednjem kursu utvrđenom na međubankarskom 

tržištu deviza koji je važio na taj dan. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

3.3. Preračunavanje deviznih iznosa (nastavak) 

 

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preračunom poslovnih promena u stranoj valuti i  

preračunom monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa stanja, knjiže 

se u korist ili na teret bilansa uspeha, kao dobici ili gubici po osnovu kursnih razlika.  

 

Pozitivni i negativni efekti nastali preračunom poslovnih promena i preračunom monetarnih 

sredstava i obaveza sa ugovorenom valutnom klauzulom na dan bilansa stanja, knjiže se u korist ili 

na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika 

 

U skladu sa prethodno važećim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru 

za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Društvo je odlučilo da neto efekat 

nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoročnih obaveza i potraživanja iskaže na 

pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgraničenja u finansijskim izveštajima za 2013. 

godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za 

privredna društva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u 

Službenom glasniku RS br. 95/2014, Društvo je prethodno razgraničene neto efekte kursnih razlika 

u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu. 

 

Srednji kursevi deviza, utvrđeni na međubankarskom tržištu deviza, primenjeni za preračun 

deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili sledeći: 

U Dinarima 

  

31. decembar 

2014. 

 

31. 

decembar 

2013.   

    

EUR  120.9583 114.6421 

USD  99.4641 83.1282 

CHF  100.5472  93.5472 

 

  

 

 

 

 

3.4.  Porez i doprinosi 

 

Tekući porez na dobit 

 

Tekući porez na dobitak predstavlja iznos koji se obračunava primenom propisane poreske stope 

od 15% na osnovicu utvrđenu poreskim bilansom, koju predstavlja iznos dobitka pre oporezivanja 

po odbitku efekata usklađivanja prihoda i rashoda, u skladu sa poreskim propisima Republike 

Srbije, uz umanjenje za propisane poreske kredite.  

 

Zakon o porezu na dobitak Republike Srbije ne predviđa da se poreski gubici iz tekućeg perioda 

mogu koristiti kao osnova za povraćaj poreza plaćenog u prethodnim periodima. Međutim, gubici 

iz tekućeg perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice 

budućih obračunskih perioda, ali ne duže od pet godina. Poreski gubici nastali pre 1. januara 2010. 

godine mogu se prenositi na račun budućih dobitaka u periodu ne dužem od deset godina. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

3.4.  Porez i doprinosi (nastavak) 

 

Odloženi porez na dobit 

 

Odloženi porez na dobitak se obračunava korišćenjem metode utvrđivanja obaveza prema bilansu 

stanja, za privremene razlike proizašle iz razlike između poreske osnove potraživanja i obaveza i 

njihove knjigovodstvene vrednosti. Odložene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive 

privremene razlike. Odložena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i 

poreske gubitke i kredite, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg će 

verovatno postojati oporezivi dobitak od kojeg se odložena poreska sredstva mogu iskoristiti. 

 

Odložena poreska sredstva i obaveze se obračunavaju po poreskoj stopi čija se primena očekuje u 

periodu kada će se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti.  Na dan 31. decembra 2012. 

godine, odložena poreska sredstva i obaveze obračunati su po stopi od 15%. 

 

Odloženi porez se knjiži na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se 

knjiže direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slučaju se odloženi porez takođe raspoređuje u 

okviru kapitala.  

 

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata 

 

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uključuju porez na imovinu i druge poreze i doprinose 

koji se plaćaju prema raznim republičkim i opštinskim propisima.  

 

3.5.  Nematerijalna ulaganja 

 

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizičkog 

obeležja. Kao nematerijalna ulaganja priznaju se i podležu amortizaciji nematerijalna ulaganja koja 

ispunjavaju uslove propisane MRS 38 „Nematerijalna ulaganja“, imaju korisni vek trajanja duži od 

godinu dana i pojedinačna nabavna cena u vreme nabavke ulaganja je veća od prosečne bruto 

zarade u Republici Srbiji. 

 

Početno merenje nematerijalnih ulaganja vrši se po nabavnoj vrednosti ili ceni koštanja. Naknadno 

merenje nakon početnog priznavanja nematerijalnih ulaganja vrši se po troškovnom modelu iz 

MRS 38 „Nematerijalna ulaganja“, odnosno po nabavnoj vrednosti ili ceni koštanja, umanjenoj za 

ispravke vrednosti po osnovu kumulirane amortizacije i obezvređenja. 

 

Nematerijalna ulaganja uglavnom obuhvataju ulaganja u software, troškovi razvoja, licence i slična 

prava stečena kupovinom od trećih lica i otpisuju se u roku od 5 godina. 

 

3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema 
 

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se i podležu amortizaciji materijalna sredstva koja 

ispunjavaju uslove za priznavanje propisane MRS 16 „Nekretnine, postrojenja i oprema, čiji je 

korisni vek trajanja duži od godinu dana. 

 

Početno merenje nekretnina, postrojenja i opreme, koji ispunjavaju uslove za priznavanje 

sredstava, vrši se po nabavnoj vrednosti.  

 

Nabavnu vrednost čini vrednost po fakturi dobavljača, uvećana za zavisne troškove nabavke i 

troškove dovođenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti, umanjena za bilo koje trgovinske 

popuste i rabate. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 

3.6. Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak) 
 

Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu priznaju se kao sredstvo samo kada se tim 

izdacima poboljšava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog učinka. 

Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u periodu u kojem su nastali. 
 

Sredstvo izgrađeno u sopstvenoj režiji priznaje se po ceni koštanja, pod uslovom da ona ne prelazi 

tržišnu vrednost. U cenu koštanja sredstva ne ulazi kamata, administrativni i drugi opšti troškovi, 

koji se ne mogu direktno pripisati sredstvu. 
 

Nakon početnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom 

iznosu koji izražava njihovu poštenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu  za ukupan 

iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu 

gubitka zbog obezvređenja. 
 

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodičnim 

procenama vrednosti, koje vrše nezavisni procenjtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju. 

Učestalost procene zavisi od kretanja tržišne vrednosti nekretnine, postrojenja i oprema i drugih 

bitnih ekonomskih faktora koji mogu uticati na vrednost istih. Akumulirana ispravka vrednosti na 

dan procene se eliminiše na teret bruto knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost se 

svodi na iznos revalorizovane (procenjene) vrednosti.  
 

Procena vrednosti postrojenja i opreme, kao i procena vrednosti građevinskih objekata izvršena je 

na dan 31. decembra 2013. godine.. 
 

Povećanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme po osnovu revalorizacije 

iskazuje se u okviru kapitala na računu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene 

vrednosti kojima se umanjuju prethodna povećanja vrednosti istih sredstava terete direktno 

revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.  
 

Razlika između amortizacije obračunate na revalorizovanu vrednost sredstva iskazane u bilansu 

uspeha i amortizacije obračunate na inicijalnu nabavnu vrednost svake godine se prenosi sa 

revalorizacionih rezervi u neraspoređenu dobit. 
 

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obračunava se za svako 

sredstvo pojedinačno po stopama utvrđenim računovodstvenim politikama preduzeća, a na osnovu 

procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva. 
 

Amortizacija drugih sredstava se obračunava primenom proporcionalne metode / kako bi se 

rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do njihove rezidualne vrednosti tokom 

njihovog procenjenog veka trajanja, kao što sledi: 

 

 Korisni vek 

trajanja 

(godina) 

  

Stopa 

amortizacije 

    

Građevinski objekti 40  2.5% 

Mašinske zgrade 40  2,5% 

Proizvodna oprema 2-43  50%-2.33% 

Ostala oprema 2-10  50%-10% 
 

Navedene amortizacione stope važe za tekuću i prethodnu godinu. 
 

Amortizacija počinje da se obračunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je 

sredstvo stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope i rezidualna vrednost se procenjuju svake 

godine. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 

Troškovi popravke i održavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi očuvanja buduće upotrebne 

vrednosti priznaju se kao trošak u momentu nastajanja. 
 

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je 

knjigovodstvena vrednost veća od njegove procenjene nadoknadive vrednosti. 
 

Dobici i gubici po osnovu otuđenja sredstva utvrđuju se kao razlika između novčanog priliva i 

knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha. 
 

3.7. Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine 
 

Na svaki datum bilansa stanja Društvo preispituje knjigovodstvene iznose svoje materijalne i 

nematerijalne imovine da bi utvrdilo postoje li nagoveštaji da je došlo do gubitaka usled umanjenja 

vrednosti navedene imovine. Ako postoje takve naznake, procenjuje se nadoknadivi iznos 

sredstava da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako nije moguće 

proceniti nadoknadivi iznos pojedinog sredstva, Društvo procenjuje nadoknadivi iznos jedinice 

koja generiše novac a kojoj to sredstvo pripada. 
 

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je viša. 

Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni budući novčani tokovi diskontuju se do 

sadašnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odražava sadašnju tržišnu 

procenu vremenske vrednosti novca i rizike specifične za to sredstvo. 
 

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generiše novac) manji od 

knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos toga sredstva (ili jedinice koja generiše 

novac) umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao 

rashod, osim ako sredstvo nije zemljište ili zgrada koje se ne koristi kao investiciona nekretnina 

koja je iskazana po revaloriziranom iznosu, u kojem slučaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao 

smanjenje vrednosti nastalo revalorizacijom sredstva. 
 

3.8. Zalihe 
 

Zalihe gotovih poroizvoda i nedovršene proizvodnje se vrednuju po nižoj od cene koštanja i neto 

prodajne vrednosti. Cena koštanja se utvrđuje primenom metode ponderisanog prosečnog troška. 

Cena koštanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata utrošene sirovine, direktnu radnu 

snagu, ostale direktne troškove i pripadajuće režijske troškove proizvodnje (zasnovane na 

normalnom korišćenju proizvodnog kapaciteta). Ona isključuje troškove pozajmljivanja. Neto 

prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobičajenom toku poslovanja, umanjena za 

pripadajuće varijabilne troškove prodaje. Cena koštanja uključuje dobitke/(gubitke) prenete sa 

kapitala po osnovu instrumenata zaštite tokova gotovine1. 
 

Zalihe materijala iskazuju se po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti ako je niža. 

Nabavna vrednost obuhvata fakturnu vrednost, uvozne dažbine i druge poreze koji se ne 

refundiraju, transportne i druge zavisne troškove koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha, sa 

umanjenjem za trgovačke popuste, rabate i druge slične stavke. 
 

Obračun izlaza zaliha materijala vrši se na osnovu metoda prosečne nabavne cene. 
 

Terećenjem ostalih rashoda vrši se ispravka vrednosti zaliha robe u slučajevima kada se oceni da je 

potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oštećene zalihe robe i zalihe 

koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. 

 

Alat i inventar se otpisuju 100% prilikom izdavanja u upotrebu. 

                                                 
1
Rukovodstvo može odlučiti da ove dobitke/(gubitke) zadrži u kapitalu sve do momenta kada nabavljena sredstva ostvaruju  

dobit ili gubitak. Tada bi ovedobitke/(gubitketrebaloprenetii u bilansuspeha. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 

3.9. Finansijska instrumenti 

 

Društvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeće kategorije: krediti i potraživanja, 

finansijska sredstva raspoloživa za prodaju i sredstva koja se drže do roka dospeća. Klasifikacija 

zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih 

finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja. 

 

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Društva, od momenta 

kada se Društvo ugovornim odredbama vezalo za instrument. Kupovina ili prodaja finansijskih 

sredstava priznaje se primenom obračuna na datum poravnanja, odnosno datum kada je sredstvo 

isporučeno drugoj strani. 

 

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Društavo izgubi kontrolu nad ugovorenim 

pravima nad tim instrumentima, što se dešava kada su prava korišćenja instrumenata realizovana, 

istekla, napuštena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada je obaveza 

predviđena ugovorom ispunjena, otkazana ili istekla. 

 

Dugoročni finansijski plasmani 

 

Dugoročni finansijski plasmani koji obuhvataju učešća u kapitalu povezanih pravnih lica i drugih 

pravnih lica koja se ne kotiraju na berzi iskazuju se po metodu nabavne vrednosti koja se umanjuje 

za obezvređenja na osnovu procene rukovodstva radi svođenja na njihovu nadoknadivu vrednost. 

 

Ostali dugoročni finansijski plasmani 

 

Ostali dugoročni finansijski plasmani obuhvataju dugoročne stambene kredite date radnicima. 

Dugoročni krediti dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini 

datih sredstava. Mesečni anuiteti se usklađuju na šestomesečnom nivou shodno zakonskim 

propisima. U slučaju kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvređeni, 

Društvo vrši procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja 

vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se vrši 

svođenje na sadašnju odnosno fer tržišnu  vrednost.  

 

Potraživanja od kupaca, kratkoročni plasmani i ostala kratkoročna potraživanja 

 

Potraživanja od kupaca, kratkoročni plasmani i ostala kratkoročna potraživanja predstavljaju 

nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaćanja, koja se ne kotiraju ni 

na jednom aktivnom tržištu. Uključuju se u tekuća sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeća 

duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slučaju se klasifikuju kao dugoročna 

sredstva. 

 

  

Potraživanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i 

za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni rukovodstva o naplativosti pojedinačnog 

potraživanja. 

 

Kratkoročni finansijski plasmani se sastoje od datih kratkorčnihpozjamica za likvidnost poveznaim 

pravnim licima koji su vrednuju u iznosima ne otplaćenih plasmana. 

 

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 

 

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju 

gotovina u blagajni, sredstva na računima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa 

dospećem do 3 meseca. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 

 

3.9. Finansijska instrumenti (nastavak) 

 

Obezvređivanje finansijskih sredstava 

 

Finansijska imovina se evaluira sa ciljem identifikacije indikatora umanjenja vrednosti na datum 

sastavljanja finansijskih izveštaja. Finansijska imovina je pretrpela umanjenje vrednosti tamo gde 

je dokazano da, kao rezultat jednog ili više događaja koji su se desili nakon početnog priznanja 

finansijske imovine, procenjeni budući novčani tokovi investicije su izmenjeni.  

 

Objektivni dokaz umanjenja finansijske imovine može uključiti: 

 

• značajnu finansijsku teškoću pravnog lica - strane pod ugovorom; ili 

• značajna kašnjenje ili propust u plaćanju; ili 

• kada postane verovatno da će dužnik otići pod stečaj ili finansijsku reorganizaciju. 

 

Knjigovodstvena vrednost potraživanja od kupaca umanjuje se upotrebom računa umanjenja 

vrednosti. Kada je potraživanje od kupca nenaplativo, otpisuje se preko računa umanjenja 

vrednosti. Naknadne naplate ranije otpisanih iznosa se knjiže na teret umanjenja vrednosti. 

Promene u knjigovodstvenoj vrednosti računa umanjenja vrednosti se priznaju u bilansu uspeha. 

 

Ako se u sledećem periodu iznos gubitka od umanjenja smanji i smanjenje se objektivno može 

povezati sa događajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrednosti, prethodno priznati 

gubitak od umanjenja vrednosti se ispravlja kroz bilans uspeha u meri koja neće rezultirati 

knjigovodstvenim iznosom većim nego što bi bio amortizovani trošak da nije došlo do priznavanja 

umanjenja vrednosti na datum kada je umanjenje vrednosti ispravljeno. 

 

Finansijske obaveze 

 

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poštenu 

vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po 

amortizovanoj vrednosti korišćenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza 

po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome 

se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvećan ili umanjen za akumuliranu 

amortizaciju korišćenjem metoda efektivne kamatne stope. 

 

Finansijske obaveze uključuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji. Obaveza 

je tekuća ukoliko se očekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Društva 

odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se 

klasifikuju kao dugoročne. 

 

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obračunavaju u dinarskoj protivvrednosti 

deviznog iznosa neotplaćenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne 

klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski 

rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na 

malo. 

 

Društvo vrši isknjiženje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga. 

 

Obaveze iz poslovanja 

 

Obaveze prema dobavljačima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti. 
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3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak) 
 

3.10. Osnovni kapital 
 

Kapital Društva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivača, rezerve, revalorizacione 

rezerve i akumulirani rezultat. 
 

Kapital Društva obrazovan je iz uloženih sredstava osnivača Društva u novčanom obliku. Osnivač 

ne može povlačiti sredstva uložena u osnovni kapital Društva. 
 

3.11. Rezervisanja 
 

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Društvo ima postojeću zakonsku ili 

ugovornu obavezu koja je rezultat prošlih događaja; kada je u većoj meri verovatnije nego što to 

nije da će podmirenje obaveze iziskivati odliv sredstava; kada se može pouzdano proceniti iznos 

obaveze. 
 

Rezervisanje se odmerava po sadašnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze, 

primenom diskontne stope pre poreza koja odražava tekuću tržišnu procenu vrednosti za novac i 

rizike povezane sa obavezom. Povećanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao trošak 

kamate. 
 

3.12. Naknade zaposlenima 
 

a) Kratkoročne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje 
 

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Društvo je obavezno da uplaćuje 

doprinose raznim državnim fondovima za socijalnu zaštitu. Ove obaveze uključuju doprinose 

na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obračunavaju primenom zakonom 

propisanih stopa. Društvo ima zakonsku obavezu da izvrši obustavu obračunatih doprinosa iz 

bruto zarada zaposlenih i da za njihov račun izvrši prenos obustavljenih sredstava u korist 

odgovarajućih državnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiže se 

na teret troškova u periodu na koji se odnose.  
 

b) Dugoročne beneficije zaposlenih  - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 
 

U skladu sa Pojedinačnim kolektivnim ugovorom o radu, Društvo je u obavezi da isplati 

otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mesečne zarade koju je zaposleni 

ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaćuje otpremnina, a koje pri tom ne 

mogu biti manje od 2 prosečne mesečne bruto zarade isplaćene u Republici Srbiji u mesecu 

koji prethodi mesecu u kome se isplaćuje otpremnina.  
 

Pored toga, Društvo može, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada. 
 

Obračun i iskazivanje dugoročnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada 

izvršeno je korišćenjem metoda sadašnje vrednosti budućih očekivanih isplata, na osnovu 

obračuna aktuara. Budući da se radi o dugoročnim naknadama zaposlenima, a ne o 

naknadama nakon prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troškovi 

prethodne službe  priznaju se u celini u periodu u kome nastanu. Društvo nema dodatnih 

obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu. 
 

Društvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i 

po tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2014. godine. 
 

c) Kratkoročna, plaćena odsustva 

 

Prema proceni rukovodstva Društva, iznos kratkoročnih plaćenih odsustava na dan 31. 

decembra 2014. godine nije materijalno značajan i shodno tome, Društvo nije izvršilo 

ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.  
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4. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH PROCENA 

 

Prezentacija pojedinačnih finansijskih izveštaja zahteva od rukovodstva Društva korišćenje 

najboljih mogućih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti 

sredstava i obaveza, obelodanjivanje potencijalnih potraživanja i obaveza na dan sastavljanja 

pojedinačnih finansijskih izveštaja, kao i prihoda i rashoda u toku izveštajnog perioda. Ove 

procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i ostalim informacijama raspoloživim na dan 

sastavljanja pojedinačnih finansijskih izveštaja. Stvarni iznosi se mogu razlikovati od procenjenih. 

 

U nastavku su prikazane ključne pretpostavke vezane za budućnost i ostali izvori procenjivanja, 

neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju značajan rizik, za materijalne korekcije 

iznosa pozicija bilansa stanja u sledećoj finansijskoj godini. 

 

4.1. Amortizacija i stopa amortizacije 

 

Obračun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom  veku 

trajanja opreme i nematerijalna ulaganja. Jednom godišnje Društvo procenjuje ekonomski vek na 

osnovu trenutnih predviđanja. 

 

4.2. Ispravka vrednosti potraživanja 

 

Ispravka vrednosti je obračunata za sumnjiva i sporna potraživanja, na osnovu procenjenih 

gubitaka usled nemogućnosti kupaca da ispune neophodne obaveze. Procena je zasnovana na 

starosnoj analizi potraživanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditnim sposobnostima naših 

kupaca i promenama u uslovima prodaje, prilikom utvrđivanja adekvatnosti ispravke vrednosti 

sumnjivih i spornih potraživanja. Ovo uključuje i pretpostavke o budućem ponašanju kupaca i 

rezultujućim budućim naplatama. Rukovodstvo veruje da nije potrebna dodatna ispravka 

vrednosti potraživanja.  

 

4.3. Fer vrednost 

 

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno tržište je određena primenom 

odgovarajućih metoda procene. Društvo primenjuje profesionalni sud prilikom izbora 

odgovarajućih metoda i pretpostavki.  

 

Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o pravičnoj vrednosti aktive i pasive za 

koju postoje zvanične tržišne informacije i kada se pravična vrednost značajno razlikuje od 

knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni 

stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, 

pošto zvanične tržišne informacije nisu u svakom trenutku raspoložive. Stoga, pravičnu vrednost 

nije moguće pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tržišta. Uprava Društva vrši procenu rizika i, u 

slučajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neće biti 

realizovana, vrši ispravku vrednosti. Po mišljenju rukovodstva Društva, iznosi u ovim 

finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je, u datim okolnostima, najverodostojnija i 

najkorisnija za potrebe izveštavanja. 
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM 
 

5.1. Faktori finansijskog rizika 
 

Poslovanje Društva je izloženo različitim finansijskim rizicima: tržišni rizik (koji obuhvata valutni 

rizik, rizik kamatne stope i rizik cena), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u 

Društvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta potencijalni 

negativni uticaji na finansijsko poslovanje Društva svedu na minimum. 
 

a. Tržišni rizik 
 

i. Valutni rizik 
 

Društvo je izloženo riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i 

inostranstvu, a koji proističe iz poslovanja sa različitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik 

nastaje u slučajevima neusklađenosti finansijskih sredstava i obaveza izraženih u stranoj valuti i/ili 

sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguće, Društvo minimizira devizni rizik kroz 

minimiziranje otvorene devizne pozicije. 
 

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2014. 

godine: 
CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 4.514 35.733 8.108 48.355

Potraživanja po osnovu prodaje (521) 39.549 147.347 831.347 249.919 1.267.641

Potraživanja iz specifičnih poslova 79.300 79.300

Druga potraživanja 1 256 7.859 8.116

Kratkoročni finansijski plasmani 83.287 234.367 317.654

Učešća u kapitalu 502 502

Ukupno (521) 39.549 151.862 1.029.923 500.755 1.721.568

Kratkoročne finansijske obaveze 423.130 1.834.847 44.512 2.302.489

Primljeni avansi depoziti i kaucije 178 (73) 20.817 11.662 32.584

Obaveze iz poslovanja 120.757 56.483 582.958 760.198

Dugoročne obaveze 73.682 1.401.512 107.869 1.583.063

Ostale kratkoročne obaveze 43 30.841 143.710 174.594

Ukupno 0 178 617.539 3.344.500 890.711 4.852.928

Neto devizna pozicija na dan 

31.decembar 2014. (521) 39.371 (465.677) (2.314.577) (389.956) (3.131.360)  
 

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom rizikuna dan 31. decembar 2013. 

godine: 

 
CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 345 59.630 27.927 87.902

Potraživanja po osnovu prodaje 1.291 4.697 454.297 498.502 614.387 1.573.174

Potraživanja od specifičnih poslova 38.285 38.285

Ostala potraživanja 1 31 3.608 3.640

Kratkoročni finansijski plasmani 204.533 204.533

Učešća u kapitalu 502 502

Ukupno 1.291 4.697 454.643 596.448 850.957 1.908.036

Kratkoročne finansijske obaveze 109.732 1.434.242 24.923 1.568.897

Primljeni avansi depoziti i kaucije 179 (74) 31.906 2.190 34.201

Obaveze iz poslovanja 31.661 158.904 704.391 894.956

Dugoročne obaveze 229.298 2.096.071 133.908 2.459.277

Ostale kratkoročne obaveze 43 2.899 101.570 104.512

Ukupno 0 179 370.660 3.724.022 966.982 5.061.843

Neto devizna pozicija na dan 

31.decembar 2013. 1.291 4.518 83.983 (3.127.574) (116.025) (3.153.807)  
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 
ii. Gotovinski tok i rizik kamatne stope 

 

Društvo je izloženo raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa deluju 

na njegov finansijski položaj i tokove gotovine. Poslovanje Društva je izloženo riziku promene 

kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uključujući investicije) i kamatonosne 

obaveze dospevaju za naplatu u različito vreme ili u različitim iznosima. 

 

 2014. 2013. 

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom   

Finansijska sredstva 161.147  

Finansijske obaveze (543.437) (755.435) 

Total (382.290) (755.435) 

 

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom  

Finansijska sredstva 

Finansijske obaveze 

91.712 

(3.310.084) 

204.533 

(3.272.740) 

Total (3.218.372) (3.068.207) 

 

S obzirom da Društvo nema značajnu kamatonosnu imovinu, prihod Društva i tokovi gotovine u 

velikoj meri su nezavisni od promena tržišnih kamatnih stopa. Rizik Društva od promena fer 

vrednosti kamatnih stopa proističe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoročnih i 

dugoročnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlažu 

Društvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2014. godine, obaveze po kreditima su 

najvećim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po 

kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izražene u stranoj valuti ili se radilo o 

kreditima sa valutnom klauzulom (EUR). 

 

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da 

su tržišne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Društva. 

 

b. Rizik likvidnosti 

 

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo neće biti u mogućnosti da finansira sredstva odgovarajućim 

izvorima finansiranja sa stanovišta rokova i stopa i rizik nemogućnosti da se sredstvo realizuje po 

razumnoj ceni u odgovarajućem vremenskom okviru. Društvo upravlja likvidnošću sa ciljem da 

osigura da izvori finansiranja budu raspoloživi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeća. 

Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i praćenjem promena u izvorima 

finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Društva, a u skladu sa poslovnom 

strategijom Društva. Sredstva se prikupljaju putem kratkoročnih i dugoročnih kredita. 

  

Iako su tekuce obaveze Drustva vece od obrtne imovine za RSD 272,791 hiljadu, kao sto je 

obelodanjeno u napomeni 39, Društvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izveštaja izvršilo 

potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od čega se 225.443 hiljada 

dinara nalazi u okviru kratkoročnih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je 

potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Smatramo da ce navedeni reproram kao i 

ostali planovi restruktuiranja kredita doprineti poboljsanju likvidnosti u toku 2015. Godine 
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 

b. Rizik likvidnosti (nastavak) 
 

Sledeća tabela predstavlja ročnost dospeća sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2014. godine: 
 

do 3 meseca 3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 48.355 48.355

Potraživanja po osnovu prodaje 1.267.641 1.267.641

Potraživanja iz specifičnih poslova 45.818 7.205 26.276 79.300

Ostala potraživanja 8.116 8.116

Kratkoročni finansijski plasmani 41.181 276.473 317.654

Učešća u kapitalu 502 502

Ukupno 1.411.111 283.678 26.276 502 1.721.568

Kratkoročne finansijske obaveze 700.322 1.602.167 2.302.489

Obaveze iz poslovanja 760.198 760.198

Primljeni avansi 32.584 32.584

Dugoročne obaveze 1.458.364 124.699 1.583.063

Ostale obaveze 174.594 174.594

Ukupno 1.667.698 1.602.167 1.458.364 124.699 4.852.928

Neto devizna pozicija na dan 

31.12.2014.g. -256.587 -1.318.489 -1.432.088 -124.197 -3.131.360  
 

Sledeća tabela predstavlja ročnost dospeća sredstava i obaveza na dan 31. decembra 2013. godine: 

      
do 3 meseca 3meseca-1god. 1god.-5god. preko 5god. Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 87.902 87.902

Potraživanja po osnovu prodaje 1.573.174 1.573.174

Potraživanja iz specifičnih poslova 38.285 38.285

Ostala potraživanja 3.640 3.640

Kratkoročni finansijski plasmani 150.979 53.554 204.533

Učešća u kapitalu 502 502

Ukupno 1.853.980 53.554 0 502 1.908.036

Kratkoročne finansijske obaveze 995.615 573.282 1.568.897

Obaveze iz poslovanja 894.956 894.956

Primljeni avansi 34.201 34.201

Dugoročne obaveze 2.316.184 143.093 2.459.277

Ostale obaveze 104.512 104.512

Ukupno 2.029.284 573.282 2.316.184 143.093 5.061.843

Neto devizna pozicija na dan 

31.12.2014.g. -175.304 -519.728 -2.316.184 -142.591 -3.153.807  
 

c. Kreditni rizik 
 

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili 

druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za 

izloženost Društva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i 

finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraživanja od pravnih i fizičkih lica 

i preuzetih obaveza. 
 

Društvo je izloženo kreditnom riziku i obezbeđenje od kreditnog rizika uspostavljeno je 

preduzimanjem određenih mera i aktivnosti na nivou Društva. U slučaju neblagovremenog 

izmirivanja obaveza kupaca prema Društvu,istima se prekida isporuka proizvoda, takđe Društvo 

sva svoja potraživanja obezbeđuje menicama.Pored prekida isporuka proizvoda i menica, koriste se 

sledeći mehanizmi naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuženja, vansudska poravnanja i 

ostalo. 
 

Na dan 31. decembar 2014. godine Društvo raspolaže gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u 

ukupnom iznosu od RSD 48.355 hiljada (31. decembar 2013. godine: RSD 87.902 hiljada), što po 

proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava. 
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 

 

c. Kreditni rizik (nastavak) 

 

Potraživanja od kupaca 

 

Maksimalna izloženost Društva po osnovu kreditnog rizika za potraživanja od kupaca po 

geografskim regionima data je u sledećoj tabeli: 

 

U hiljadama RSD 2014.  2013. 

    

Kupci u zemlji 251.637  615.360 

Kupci u inostranstvu 1.016.004  957.814 

- -Evro zona 532.996  725.821 

- -Ostali 483.008  231.993 

    

Ukupno 1.267.641  1.573.174 

 

Ispravka vrednosti 

 

Starosna struktura potraživanja od kupaca data je u narednoj tabeli: 

 

  

Bruto 

 Ispravka 

vrednosti 

  

Bruto 

 Ispravka 

vrednosti 

U hiljadama RSD 2014.  2014.  2013.  2013. 

        

Nedospela potraživanja 763.802  -  693.915  - 

Docnja od 0 do 60 dana 252.787  -  364.488  - 

Docnja od 61 do 90 dana 20.272  -  65.888  - 

Docnja od 91 do 180 dana 198.649  -  284.062  - 

Docnja od 180 do 360 dana 39.667  (7,536)  194.747  (29.924) 

Docnja preko 360 dana 110.753  (110,753)  52.187  (52.189) 

        

Ukupno 1.385.930  (118.289)  1.655.287  (82.113) 

 

Promene na ispravci vrednosti potraživanja od kupaca date su u narednoj tabeli: 

 

U hiljadama RSD 2014.  2013. 

    

Stanje 1. januara 82.113  34.896 

Povećanja 36.176  47.313 

Smanjenja -  (96) 

    

Stanje 31. decembar  118.289  82.113 
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5. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM (nastavak) 
 

5.2. Upravljanje rizikom kapitala  

 

Društvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo očuvanje prema kome je kapital 

definisan na osnovu nominalnih novčanih jedinica.  

 

Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u 

neograničenom periodu u predvidljivoj budućnosti, kako bi očuvalo optimalnu strukturu kapitala sa 

ciljem da smanji troškove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.  

 

Društvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduženosti, koji se izračunava kao odnos neto 

dugovanja Društva i njegovog ukupnog kapitala. 

 

Na dan 31.decembra 2014. i 2013. godine, koeficijent zaduženosti Društva bio je kao što sledi: 

 

 2014. 2013.          

Obaveze po osnovu kredita– ukupno 

Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 

3.885.552 

48.355 

4.028.174 

87.902 

Neto dugovanje 

Sopstveni kapital 

3.837.197 

1.387.493 

3.940.272 

2.108.624 

Kapital ukupno 5.224.690 6.048.896 

Koeficijent zaduženosti 73,44% 66,14% 

 

 

5.3 Procena fer vrednosti 

 

Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o pravičnoj vrednosti aktive i pasive za koju 

postoje zvanične tržišne informacije i kada se pravična vrednost značajno razlikuje od 

knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni 

stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive, 

pošto zvanične tržišne informacije nisu u svakom trenutku raspoložive. Stoga, pravičnu vrednost 

nije moguće pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tržišta. Rukovodstvo Društva vrši procenu 

rizika i u slučajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama 

neće biti realizovana vrši ispravku vrednosti.  

 

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se 

diskontovanjem novčanih tokova korišćenjem kamatne stope po kojoj bi Društvo moglo da pribavi 

dugoročne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Društvo smatra da iskazana 

knjigovodstvena vrednost potraživanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu 

obezvređenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, približno odražava njihovu tržišnu 

vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem budućih ugovorenih 

novčanih tokova prema trenutnoj tržišnoj kamatnoj stopi koja je Društvu na raspolaganju za 

potrebe sličnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrđena fer vrednost ne odstupa značajnije od 

vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama Društva. Rukovodstvo 

Društva smatra da iznosi u priloženim finansijskim izveštajima odražavaju vrednost koja je u datim 

okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveštavanja. 
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6. PRIHODI OD PRODAJE 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

Prihodi od prodaje robe:    

- povezanim pravnim licima u zemlji 245.806  500.993 

- povezanim pravnim licima u inostranstvu 417  - 

- ostalim pravnim licima u zemlji -  52 

- ostalim pravnim licima u inostranstvu -  940 

 246.223  501.985 

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga:    

- matičnim i zavisnim prav. licima na dom. tržištu 2.729  8.008 

- povezanim pravnim licima na domaćem tržištu 28.449  96.316 

- povezanim pravnim licima na ino tržištu 4.404.539  1.770.157 

- ostalim pravnim licima na domacem tržištu 2.439.638  2.182.855 

- ostalim pravnim licima na ino tržištu 5.726.656  4.225.446 

 12.602.011  8.282.782 

    

 12.848.234  8.784.767 
 

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI 

    U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

    

- Prihodi od zakupnina 191  894 

- Ostali poslovni prihodi 2.242  32.350 

    

 2.433  33.244 
 

8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE 
 

Na troškovima nabavne vrednosti prodate robe obuhvata se vrednost robe (žica) koju Valjaonica 

bakra kupuje od RTB Bor i istovremeno je prodaje Novkabel-u Novi Sad.Troškovi po osnovu ove 

poslovne transakcije na dan 31.12.2014.godine iznose RSD 259.503 hiljade, a 31.12.2013.godine 

- RSD 502.767 hiljada.. 

 

9. TROŠKOVI MATERIJALA 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    
Troškovi materijala za izradu 10.252.744  6.292.394 

Troškovi rezervnih delova 22.236  21.034 

Troškovi ostalog materijala 18.888  25.129 

    

 10.293.868  6.338.557 

 

10. TROŠKOVI GORIVA I ENERGIJE 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    
Troškovi električne energije 254.599  230.399 

Troškovi prirodnog gasa 79.577  75.351 

Troškovi ostalih energenata 46.185  62.895 

    

 380.361  368.645 
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11. TROŠKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LIČNI RASHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    
Troškovi zarada i naknada zarada (bruto) 803.837  814.781 

Porezi i doprinosi na teret poslodavca 149.544  155.830 

Naknade po ugovorima 2.823  3.333 

Naknade članovima upravnog i nadzornog odbora 7.816  305 

Troškovi prevoza i dnevnica za službeno putovanje 3.417  4.707 

Naknade za prevoz sa posla na posao 37.035  44.710 

Stipendije 4.117  4.822 

Otpremnine i jubilarne nagrade 19.719  11.158 

Ostali lični rashodi i naknade 5.725  9.909 

    

 1.034.033  1.049.555 

 

12. TROŠKOVI DUGOROČNIH  REZERVISANjA 

 

Troškovi dugoročnih rezervisanja se odnose na rezervisanja za otpremnine zaposlenima prilikom 

odlaska u penziju u iznosu od RSD 9.239 hiljada,rezervisanja za jubilarne nagrade u iznosu od 

RSD 5.215 hiljada i rezervisanja za neiskorišćene dane godišnjeg odmora  u iznosu odRSD 3.649 

hiljada.  

 

13. TROŠKOVI PROIZVODNIH USLUGA 

 

 U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

    

Troškovi usluga na izradi učinaka 21.170  21.749 

Troškovi transportnih usluga 75.192  48.711 

PTT usluge 5.314  5.138 

Troškovi usluga održavanja 37.752  30.162 

Troškovi ostalih usluga 38.235  29.582 

Troškovi posredničkih provizija 8.113  1.005 

Troškovi obezbeđenja 19.470  19.049 

Troškovi usluga vatrogasne stanice 15.878  15.437 

Troškovi komunalnih usluga 14.707  16.567 

    

 235.831  187.400 

 

14. NEMATERIJALNI TROŠKOVI 

 U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

    

Troškovi neproizvodnih usluga 3.254  7.327 

Troškovi pravnih, računovodstvenih i advokatskih usluga 31.465  25.802 

Troškovi reprezentacije 2.571  2.657 

Troškovi premija osiguranja 20.114  11.404 

Troškovi bankarskih usluga 38.737  37.753 

Troškovi članarina 2.903  3.265 

Indirektni porezi i doprinosi 7.895  16.677 

Ostali nematerijalni troškovi 31.059  36.826 

    

 137.998  141.711 
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15. FINANSIJSKI PRIHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

Pozitivne kursne razlike 

-matična i zavisna pravna lica 1.755  2.928 

- povezana pravna lica 93.700  6.134 

- ostala pravna lica 90.166  248.181 

- prihodi od efekata valutne klauzule 109.265  12.485 

 294.886  269.728 

Prihodi od kamata: 

-matična i zavisna pravna lica 14.541  - 

- povezana pravna lica 12.224  8.572 

- ostala pravna lica 105  627 

 26.870  9.199 

    

Ostali finansijski prihodi 2  2.215 

    

 321.758  281.142 

 

 

 

16. FINANSIJSKI RASHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 

Negativne kursne razlike: 

      -matična i zavisna pravna lica 36.809  2.800 

- povezana pravna lica 7.438  18.038 

- ostala pravna lica 384.063  231.282 

- rashodi od efekata valutne klauzule 330.378  53.884 

 758.688  306.004 

Rashodi od kamata:    

- povezana pravna lica 10.284  21.099 

- ostala pravna lica 4.952  4.355 

- troškovi kamata po kreditima 238.050  224.357 

- troškovi kamata eskonta menica 28.064  - 

- troškovi kamata po osnovu faktoringa 32.666  - 

 314.016  249.811 

    

Ostali finansijski rashodi 2.095  1,753 

    

 1.074.799  557,568 

 

 

U skladu sa prethodno važećim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom 

okviru za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Društvo je odlučilo da neto 

efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoročnih obaveza i potraživanja iskaže 

na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgraničenja u finansijskim izveštajima za 2013. 

godinu. U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za 

privredna društva, zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u 

Službenom glasniku RS br. 95/2014, Društvo je prethodno razgraničene negativne neto efekte 

kursnih razlika u celosti prenelo na teret bilansa uspeha za 2014. godinu u iznosu od RSD 300.064 

hiljade. 

 



 

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO 

Napomene uz pojedinačne finansijske izveštaje 31. decembra 2014. godine 
 

 21 

 

17. RASHODI OD USKLADJIVANJA VREDNOSTI 

 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013. 
    
Obezvredjenje učešća u kapitalu ZPL -  37.355 

Obezvredjenje kratkoročnih potraživanja 36.236  47.313 

Obezvredjenje kratkoročnih finansijskih plasmana -  12.000 

    

 36.236  96.668 

 

18. OSTALI PRIHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013 

    

Dobici od prodaje osnovnih sredstava -  39.577 

Dobici od prodaje materijala 29.564  38.674 

Viškovi 2.397  365 

Prihodi revalorizacija stambenih kredita -  14 

Prihodi od ukidanja dugoročnih rezervisanja 1.273  248 

Ostali nepomenuti prihodi 23.780  32.164 

    

 57.014  111.042 

 

19. OSTALI RASHODI 

U hiljadama dinara 

 2014.  2013 

    

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osnovnih sredstava 2.160  46.562 

Gubici od prodaje materijala 329  6.871 

Manjkovi 108  317 

Rashodi po osnovu direktnog otpisa  46  2.609 

Obezvređenje nekretnina, postrojenja i opreme -  1.353.241 

Obezvređenje zaliha 

Obezvređenje datih avansa 

Ostali nepomenuti prihodi 

9.042 

- 

7.352  

3.835 

15.895 

17.015 

    

 19.037  1.446.345 

 

20. POREZ NA DOBITAK I ODLOŽENI PORESKI RASHODI PERIODA  

 

Komponente poreza na dobitak  

 

 2014.  2013. 

    

Tekući poreski rashod   - 

Odloženi poreski rashod (napomena 37) (13.682)  - 

    

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (13.682)  - 

   

 

S obzirom da postoji neizvesnost u pogledu budućih oporezivih dobitaka, Društvo nije priznalo 

odložena poreska sredstva  u celosti već samo deo u iznosu od RSD 81.437 hiljada. 
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20. POREZ NA DOBITAK I ODLOŽENI PORESKI RASHODI PERIODA (nastavak) 

 

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih 

transakcija, utvrđeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici 

utvrđeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice budućih 

obračunskih perioda, ali ne duže od pet godina. Društvo ima neiskorišćene gubitke po poreskom 

bilansu i neiskorišćene poreske kredite po osnovu ulaganja u osnovna sredstva  u ukupnom iznosu 

od RSD 1.863.845 hiljada i kapitalne gubitke u iznosu od RSD 39.302 hiljada, koji su nastali u 

sledećim obračunskim periodima: 

 

   

   

RSD'000

godina iz koje potice gubitak/poreski 

kredit

poslednji poreski 

period korišćenja
iznos

gubitak po poreskom bilansu za

2004. godinu 2014 61.884

2005.godinu 2015 115.139

2006. godinu 2016 21.991

2007.godinu 2017 19.288

2008. godinu 2018 32.822

2009.godinu 2019 34.062

2010. godinu 2015 92.572

2011.godinu 2016 66.406

2012. godinu 2017 20.089

2013. godinu 2018 155.555

2014. godinu 2019 755.465

Ukupno 1.375.273

Poreski kredit za 

2004. godinu 2014 3.339

2005.godinu 2015 12.691

2006. godinu 2016 34.949

2007.godinu 2017 52.936

2008. godinu 2018 93.164

2009.godinu 2019 64.702

2010. godinu 2020 91.866

2011.godinu 2021 72.687

2012. godinu 2022 55.199

2013. godinu 2023 7.039

ukupno 488.572

Kapitalni gubici za 

2004.godinu 2014 13.034

2006.godinu 2016 1.706

2013.godinu 2018 24.562

Ukupno 39.302  
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja 

 

 

 

nematerijalna ulaganja zemljište
građevinski 

objekti
oprema investicije u toku

avans za 

osn.sreds.
ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2013. 124.778 15.829 1.233.894 2.150.092 170.077 29.090 3.723.760

Povećanje 49.621 863 50.484

Povećanje - procena 0

Prenos sa/na 68.680 (66.472) 2.208

Smanjenje - procena 0

Smanjenje 2.723 3.477 6.200

Stanje na dan 31.12.2014. 124.778 15.829 1.233.894 2.216.049 153.226 26.476 3.770.252

0

Ispravka vrednosti 0

0

Stanje na dan 31.12.2013. 6.405 30.673 117 37.195

Amortizacija . 24.407 30.847 158.048 213.302

Povećanje 111 111

Smanjenje - procena 0

Smanjenje 233 233

Stanje na dan 31.12.2014. 30.812 0 61.520 158.043 0 0 250.375

0

Sadašnja vrednost 31.12.2014. 93.966 15.829 1.172.374 2.058.006 153.226 26.476 3.519.877  
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21. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja (nastavak) 

 

Procena građevinskih objekata na dan 31.12.2013. je zasnovana na tržišnoj vrednosti nekretnina i 

utvrđena je od strane eksternih, nezavisnih procenitelja koji poseduju odgovarajuće, priznate stručne 

kvalifikacije i poznavanje lokacija i kategorija stavki koje su predmet procene. Fer vrednost na dan 

31.12.2103. koja je dobijena na osnovu izveštaja nezavisnog procenitelja se ne razlikuje bitno od 

knjigovodstvene vrednosti nekretnina, tako da nije vršena revalorizacija graševinskih objekata na taj 

dan. 

 

Procena opreme na dan 31.12.2013. je zasnovana na pristupu amortizovanih troškova zamene zbog 

specifične prirode opreme I zbog toga što se takva oprema retko prodaje, svedenom na likvidacionu 

vrednost s obzirom da bi prinosni model po odgovarajućim projekcijama doveo do vrednosti koja je 

niža od likvidacione. Prilikom određivanja likvidacione vrednosti opreme i postrojenja uzeta je u 

obzir i funkcionalnost opreme, mogucnost promene namene kao i troškove promene namene 

opreme. Za procenu likvidacione vrednosti opreme uzeti su u obzir sledeci faktori: nivo opreme, 

ekonomski vek opreme, starost opreme, stanje opreme, način održavanja i servisiranja opreme, i 

cene opreme na tržištu Srbije i Evrope. Procena je utvrđena od strane eksternih, nezavisnih 

procenitelja koji poseduju odgovarajuće, priznate stručne kvalifikacije i poznavanje lokacija i 

kategorija stavki koje su predmet procene. Zbog svega navedenog, Društvo je izvršilo revalorizaciju  

opreme na dan 31.12.2013. godine) Na dan 31.12.2014. godine ne postoje indicije da je fer vrednost 

nekretnina,  postrojenja i opreme niža od knjigovodstvene vrednosti. 

 

Građevinski objekti i oprema čija sadašnja vrednost na dan 31. decembra 2014. godine iznosi  RSD 

1.665.146 hiljada dinara se nalaze pod hipotekom u korist Vojvođanske banke, Komercijalne banke, 

Raiffeisen banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Čačanske banke, Alpha banke, Societe Generale 

Banke, za kredite čiji neotplaćen deo na dan 31. decembra 2014. godine iznosi RSD 2.881.244 

hiljada dinara . 

 

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a EastPointHoldingu 20. maja 2005.godine. pod 

zalogom je dat deo opreme Društvačija sadašnja vrednost na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi 

RSD 1.252.846 hiljada za kredit čiji neotplaćeni deo na dan 31. decemabr 2014. godine iznosi 

9,142,858 EUR. 

 

22. Dugoročni finansijski plasmani 

 

Dugoročni finansijski plasmani odnose se na: 

          

 U hiljadama dinara 

         2014.         2013. 

Učešća u kapitalu zavisnih  pravnih lica 402 37.757 

   

Učešća u kapitalu ostalih  pravnih lica 100 100 

Ostali dugoročni finansijski plasmani 23.338 27.616 

Stanje na dan 31. decembra 23.840 65.473 

Ispravka vrednosti dug.finans.plasmana 

(zavisna pravna lica 

 

- 

 

37.355 

 

Ukupno  stanje na dan 31.decembra 

 

23.840 

 

28.118 
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22. Dugoročni finansijski plasmani(nastavak) 

 

 

 

Učešće u kapitalu u zavisnom pravnom licu Valjaonica bakra Sevojno – Metalurgija Novi Sad je u 

celosti obezvredjeno u 2013.godini. Imajući u vidu da je Agencija za privatizaciju dostavila 

Obaveštenje br. 1640/02 od 29.09.2014. godine o raskidu Ugovora o kupoprodaji udela zavisnog 

društva ‘’Novkabel-Metalurgija’’ koji  je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu dana 

21.06.2011.godine pod brojem Ov. I br. 16474/2011, zbog neispunjenja Ugovora o prodaji kapitala 

Akcionarskog društva za proizvodnju kablova i provodnika ‘’Novosadska fabrika kabela’’ ad Novi 

Sad, u restrukturiranju, to je Valjaonica bakra Sevojno izgubila kontrolu nad poslovanjem zavisnog 

pravnog lica Valjaonice bakra Sevojno – Metalurgija doo. Na osnovu napred navedenog, sprovedena 

su odgovarajuća knjiženja (isknjiženi su dugoročni finansijski plasmani koji su u prethodnoj 

poslovnoj godini bili obezvredjeni u iznosu od 37.757 hiljada dinara). 

 

 

23. Zalihe 

 

 U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Materijal 204.346 138.765 

Rezervni delovi 48.030 46.847 

Alat, gume i sitan inventar 25.371 29.053 

Nedovršena proizvodnja 733.660 1.003.971 

Gotovi proizvodi 253.756 261.174 

Stanje na dan 31. decembra                     1.265.163                        1.479.810 

 

Na dan 31.12.2014.godine ukupan iznos zaliha datih pod zalogu iznosi RSD 389.486 hiljada. 

 

24. Dati avansi 

 

 U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Dati avansi dobavljačima u zemlji 24.788 22.300 

Dati avansi za obrtna sredstva – direktan uvoz 5.699 1.828 

Stanje na dan 31. decembra 30.487 24.128 

I 

spravka vrednosti kupaca u zemlji 

 

(15.895) 

 

(15.895) 

   

Ukupno dati avansi na dan 31.decembra 14.592 8.233 

 

 % vlasništva                 2014. 

Valjaonica -  Bezbednost d.o.o. 100 402 

Ukupno  402 

Slobodna zona  33,33 100 

Stambeni krediti dati zaposlenima  23.338 

Stanje na dan 31. decembra  23.840 



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO 
Napomene uz finansijske izveštaje 31. decembra 2014. godine 
 

 

26 

25. Potraživanja 

 

Usaglašavanje potraživanja vršeno je putem IOS obrazaca. Iznosi potraživanja koja nisu usaglašena 

sa 31.12.2014.godine nisu materijalno značajni. Na dan 31.12.2014.god. u potraživanja zavisnih 

pravnih lica nisu ukljucena potraživanja Valjaonice bakra Sevojno – Metalurgija doo (uključeni su u 

ostale kupce u zemlji) imajuci u vidu da VBS-Metalurgijanije pod potpunom kontrolom Valjaonice 

bakra Sevojno na osnovu obaveštenja Agencije za privatizacijubr. 1640/02 od 29.09.2014.godine. 

 

Ukupan iznos založenih potraživanja na dan 31.12.2014. godine iznosi RSD 157.246 hiljada. 

 

26. Kratkoročni finansijski plasmani 

 

 U hiljadama dinara 

              2014. 2013. 

-Kratkor.krediti i plasm.-matič. i zavisna prav.lica 

- kratk.krediti i plasm. – ostala povezana lica 

-kratk.krediti  i zajmovi u zemlji 

- ostali kratkor.finans.plasmani 

 

98.570 

211.469 

13.901 

 

5.714 

 

 

67.126 

132.521 

13.536 

 

3.350 

 

Stanje na dan 31. decembra 329.654                         216.533 

Ispravka vredn.kratk.finans.plasmana  12.000 12.000 

 

Ukupno stanje na dan 31.decembra 

 

317.654 

 

204.533 

    

 U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Potraživanja po osnovu prodaje: 

Kupci u zemlji: 

    - matična i zavisna pravna lica 

    - povezana pravna lica 

    -  ostali kupci 

 

313.810 

6.134 

44.491 

263.185 

 

 

649.219 

6.116 

119.807 

523.296 

Kupci u inostranstvu: 

    - povezana pravna lica 

        - ostali kupci 

1.072.120 

785.739 

286.381 

1.006.068 

585.123 

420.945 

Ukupno 1.385.930 1.655.287 

   

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji 

Ispravka vredn.domaća povez.pravna lica 

(33.857) 

(28.316) 

(33.859) 

 

Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (56.116) (48.254) 

Ukupno (118.289) (82.113) 

   

Ukupna potraž. po osnovu prodaje na  

dan 31. Decembra 

 

1.267.641 1.573.174 

Potraživanja iz specifičnih poslova 

Druga potraživanja 

79.300 

8.116 

38.285 

3.640 

 

Ukupna potraživanja 1.355.057 1.615.099 
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27. Aktivna vremenska razgraničenja 

 

 U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

 

Razgraničenje kursnih razlika 

 

- 

 

300.064 

Ostala AVR 3.757 43.358 

   

Ukupno stanje na dan 31.decembra 3.757 343.422 
 

U skladu sa prethodno važećim Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru 

za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike, Društvo je odlučilo da neto efekat 

nerealizovanih kursnih razlika nastalih po osnovu dugoročnih obaveza i potraživanja iskaže na 

pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgraničenja u finansijskim izveštajima za 2013. godinu. 

U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru i sadržini računa u kontnom okviru za privredna društva, 

zadruge i preduzetnike koji je usvojen u septembru 2014. godine i objavljen u Službenom glasniku 

RS br. 95/2014, Društvo je prethodno razgraničene neto efekte kursnih razlika u celosti prenelo na 

teret bilansa uspeha za 2014. godinu. 
 

28. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 
 

 U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Žiro-račun 8.064 27.822 

Blagajna 44 105 

Devizni račun 40.247 59.975 

Stanje na dan 31. decembra 48.355 87.902 

 

29. Osnovni kapital 
 

Osnovni kapital društva čine akcijski kapital (u iznosu od 3.216.780) i oostali osnovni kapital (u 

iznosu od 1.798) Struktura akcijskog kapitala se može prikazati kako sledi: 
 

 Broj akcija Akcijski kapital Učešće 

EastPointMetals LTD 520.298 2.601.490 80,87 %                          

Akcionarski fond AD Beograd 62.546 312.730  9,72 %    

Ostali akcionari 60.512 302.560  9,41 % 

Ukupno 643.356 3.216.780 100 %           
 

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada. 
 

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.godine ukupan 

društveni kapital u iznosu od 2.050.950 je raspoređen na 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5 

hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zaključenog 20.novembra 2003.godine, Konzorcijum preduzeća 

koji sačinjavaju EastPointHoldings Ltd. Kipar i AmalcoOverseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog 

kapitala preduzeća za EUR 3 miliona. Promena u strukturi vlasništva je upisana u sudskom registru 

tokom 2004.godine. U 2005.godinidošlo je do povećanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog 

investiranja (II i III emisija akcija). Uplata akcija izvršena je u stvarima u iznosu od 235.730. U 

2006.godini povećan je osnovni kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija 

izvršena je u stvarima u iznosu od 76.100.U 2007.godini povećan je osnovni kapital po osnovu 

investiranja (V i VI emisija akcija); uplata akcija izvršena je u stvarima u iznosu od 705.363. U 

2008.godini povećan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata akcija 

izvršena je u stvarima u iznosu od 148.649. 
 

Ostali kapital iznosi  RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvršena emisija akcija. 



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO 
Napomene uz finansijske izveštaje 31. decembra 2014. godine 
 

 

28 

30. Revalorizacione reserve 

          U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Revalorizacione rezerve – postrojenja i oprema 427.913 428.205 

Revalorizacione rezerve –građ.objekti 240.047 240.047 

Ukupno 667.960 668.252 

 

31. Dugoročna rezervisanja 

          U hiljadama dinara 

 2014. 2013. 

Otpremnine 57.150 49.265 

Jubilarne nagrade 27.316 29.313 

Neiskorišćeni godišnji odmori 21.800 18.151 

Ukupno 106.266 96.729 

 

Osnovne pretpostavke koje su korišćenje kod rezervisanja za otpremnine su :diskontna stopa 8% 

(uzeta je referentna stopa NBS), procena da nema rasta zarada i značajne  fluktuacije 

zaposlenih,otpremnina (3x 65.227 dinara) - prosečna bruto zarada za 2014.god.  u Društvu. 

 

32. Dugoročne obaveze 

 

u 000

Naziv obaveze 

Oznaka 

kredita

Oznaka 

valute 31.12.2014. 31.12.2013.

Čačanska banka F85414 RSD 50.803 60.990

Čačanska banka F95353 EUR 222.917 0

Čačanska banka F44176 EUR 32.417 0

Fond za razvoj F18557 EUR 0 1.792

Banca Intesa F57162 EUR 33.868 40.125

Societe generale banka F64994 USD 0 239.409

Unicredit banka F00343 EUR 232.818 412.224

Banca Intesa F57138 RSD 96.000 120.000

Banca Intesa F57154 EUR 92.896 110.057

Banca Intesa F57170 EUR 32.223 38.176

Banca Intesa F57146 EUR 106.443 126.106

Fond za razvoj F48747 EUR 24.286 30.348

Fond za razvoj F19006 EUR 29.635 37.033

Raiffeisen banka F02243 EUR 0 306.539

Vtb Banka F07291 EUR 0 25.221

Vtb Banka F10977 EUR 0 20.062

AOFI FKR547 EUR 9.072

Ukupno – Dugoročni krediti sa valutnom klauzulom 963.378 1.568.082

Alpha banka                    F00366 EUR 0 109.185

Komercijalna banka F00062 EUR 607.816 768.102

Ukupno – Dugoročni devizni krediti 607.816 877.287

Dugoročni krediti 1.571.194 2.445.369

Fond za solidarnu stamb.izgr. RSD 11.869 13.908

Ukupni  dugoročni krediti 1.583.063 2.459.277

Ukupno 1.583.063 2.459.277

Dugoročne obaveze obuhvataju dugoročne kredite i kredite za stambenu izgradnju
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32. Dugoročne obaveze (nastavak) 
 

Dugoročni krediti odobreni su sa rokom otplate od 2-5 godina, uz sledeće kamatne stope: fiksne 

kamatne stope u rasponu od 2-8% godišnje; kamatne stope u rasponu od tromesečnog EURIBOR-a 

+3,3% do 7,5% godišnje; kamatne stope u rasponu od šestomesečnog EURIBOR-a+5,8% do 7,3% 

godišnje; kamatne stope od tromesečnog LIBOR-a+6%; kamatne stope od jednomesečnog 

BELIBOR-a+1,75%. 

 

Od ukupnih obaveza po osnovu dugoročnih kredita u iznosu od RSD 1.583.063 hiljada u roku od 1-5 

godina dospevaju krediti u iznosu od RSD 1.458.364 hiljada; a preko 5 godina u iznosu od RSD 

124.699 hiljada. 

 

Deo dugoročnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru 

kratkoročnih finansijskih obaveza. Drustvo je na osnovu ugovora o kreditima u obavezi da se 

pridrzava odgovarajucih ugovornih odredbi koji su bazirani na razlicitim pokazateljima. Drustvo nije 

ispunilo odgovarajuce ugovorne odredbe cime su krediti u iznosu od RSD 607.757 hiljada 

reklasifikovani na kratkorocni deo. U skladu sa napomenom 39, jedan deo kredita je restruktuiran u 

2015. godini. 

 

Društvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izveštaja izvršilo potpisivanje reprograma kredita u 

iznosu od 591.020 hiljada dinara, od čega se 225.443 hiljada dinara nalazi u okviru kratkoročnih 

obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8 

godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.  

 

Takođe Društvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i očekuje se da 

u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izveštaja, izvrši reprogram i svih ostalih obaveza 

prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije 

ugovorenim odredbama. 

 

Sredstva obezbeđenja po kreditima iskazanim u bilansu stanja na dan 31.12.2014.godine 

obelodanjena su u Napomenama osnovnih sredstava (napomena br.21), zaliha (napomena br.23)  i 

potraživanja (napomena br.25). 

 

33. Kratkoročne finansijske obaveze 

 

 

Kratkoročne finansijske obaveze obuhvataju kratkoročne kredite, deo dugoročnih obaveza (krediti) 

koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoročne finansijske obaveze. 

 

 Kratkoročni krediti su odobreni uz sledeće kamatne stope: fiksne kamateme stope u rasponu 2,5-8% 

godišnje; kamatne stope u rasponu od tromesečnog EURIBOR-a+6,2% do 6,5% godišnje; kamatne 

stope u rasponu od šestomesečnog EURIBOR-a+4,72-7,3% godišnje; kamatne stope od tromesečnog 

LIBOR-a+6,5% godišnje. 
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u 000

Naziv obaveze
Interna 

oznaka

Oznaka 

valute 31.12.2014. 31.12.2013.

Kratkoročni krediti u zemlji

Sber Banka F98-06 EUR 32.810

Aofi FKR547 EUR 200.624

Eurobank EFG FLC-07 EUR 29.787 114.642

Svega 29.787 348.076

Deo dugor.kredita koji dospeva do 1 god.

Vojvođanska banka F11601 USD 20.205 50.659

Vojvođanska banka F11602 EUR 1.357 3.858

Raiffeisen Banka F02243 EUR 485.503 153.612

Fond za razvoj F10424 RSD 273.920

Fond za razvoj F18557 EUR 3.133 2.991

Kbc Banka F00036 EUR 58.378

Čačanska Banka F85414 EUR 13.547 30.724

Alpha banka F00366 EUR 204.225 84.376

Fond za razvoj F48747 EUR 10.506 2.023

Fond za razvoj F19006 EUR 12.820 2.469

Societe Generale banka F64994 USD 357.695 59.852

Vtb Banka F07291 EUR 102.815 100.885

Vtb Banka F10977 EUR 47.174 25.795

AOFI FKR547 EUR 117.934

Unicredit banka F00343 EUR 202.117

Banca Intesa F57146 EUR 26.611

Banca Intesa F57138 RSD 24.000

Banca Intesa F57162 EUR 8.467

Banca Intesa F57154 EUR 23.224

Banca Intesa F57170 EUR 8.056

Komercijalna banka F00062 EUR 202.605

Svega 1.871.994 849.542

Svega po kratkoročnim kreditima 1.901.781 1.197.618

Deo ostalih dugoročnih obaveza koje 

dospevaju do jedne godine

Fond za solidarnu i stambenu izgradnju RSD 2.039 2.039

Svega 1.903.820 1.199.657

Ostale kratkoročne finansijske obaveze 

Kratkoročni zajam - Žitomlin RSD 148.913 141.137

Kamata na krat.zajam Žitomlin RSD 26.511 16.227

Kratkoročni zajam - Yu Point RSD 0 0

Kamata na krat.zajam Yu Point RSD 5.520 5.520

Dunav Stockbroker obveznice EUR 217.725 206.356

Svega  398.669 369.240

Ukupno kratkoročne finansijske obaveze 2.302.489 1.568.897
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34 Primljeni avansi, depoziti i kaucije 

 

    

         U hiljadama dinara 

 2014. 

 

2013. 

 

Primljeni avansi od kupaca u zemlji 11.820 2.190 

Primljeni avansi od kupaca u inostranstvu 20.764 32.011 

Ukupno 32.584 34.201 

 

35. Obaveze iz poslovanja 

         U hiljadama dinara 

 2014. 

 

               2013. 

 

Dobavljači u zemlji: 

- matična i zavisna pravna lica 

    - povezana pravna lica 

    - ostali dobavljači 

574.737 

4.884 

2.878 

566,975 

694.667 

848 

5.880 

687.939 

Dobavljači u inostranstvu: 

   - povezana pravna lica 

    - ostali dobavljači 

185.461 

163.176 

22.285 

200.289 

97.079 

103.210 

Stanje na dan 31. decembra 760.198 894.956 

 

Usaglašavanje obaveza vršeno je putem IOS obrazaca. Iznos obaveza koje nisu usaglašene sa 

31.12.2014.godinenisu materijalno značajne.U obaveze dobavljača u zemlji – matična i  zavisna 

pravna lica nisu ukljuceneobaveze Valjaonice bakra Sevojno – Metalurgija doo od 01.10.-

31.12.2014.godine (uključeni su u ostale dobavljače u zemlji) imajuci u vidu da VBS-Metalurgija 

nije pod potpunom kontrolom Valjaonice bakra Sevojno na osnovu obaveštenja Agencije za 

privatizaciju br. 1640/02 od 29.09.2014.godine 

 

 

36. Ostale obaveze i PVR 

 

 

 2014. 

 

               2013. 

 

a) Ostale kratkoročne obaveze    174.594   104.512 

- Obaveze za neto zarade i naknade      39.698     39.572 

- Obaveze za poreze i doprinose        45.241                        45.083 

- Obaveze za kamate i troškove finansiranja     89.655    19.857 

b) Obaveze za ostale poreze, dopr.i dažbine    24.686      3.742 

c) Pasivna vremenska razgraničenja       4.295    13.024 

        203.575   121.278 
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37. Odložena poreska sredstva i obaveze 

 

 2014 2013 

   

Odložena poreska sredstva:   

- Nadoknadiva u roku dužem od 12 meseci 81.437 81.437 

- Nadoknadiva u roku od 12 meseci   

   

Odložene poreske obaveze:   

- Nadoknadive u roku dužem od 12 meseci (275.541) (261.859) 

- Nadoknadive u roku od 12 meseci   

   

Odložene poreska sredstva/ (obaveze) neto (194.104) (180.422) 

 

 

 

Bruto promene na računu odloženog poreza na dobit: 

 

 2014 2013 

   

Na dan 1. Januara  261,859 877.663 

Na teret bilansa uspeha   

Porez direktno na teret/korist  kapitala  13.682 (615.804) 

Na dan 31. decembra 275.541 261.859 

 

 

Promene na računu odložena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao što sledi: 

 

 

Odložene poreske obaveze: 

Ubrzana poreska 

amortizacija 

Dobici na fer 

vrednosti Ukupno 

    

Stanje 1. Januara2013. 261.859  261.859 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha    

Stanje na dan31. decembra 2013. 261.859  261.859 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha -  - 

Direktno na teret/korist kapitala 13.682  13.682 

Stanje na dan 31. decembra 2014. 275.541  275.541 

 

Odložena poreska sredstva: Poreski gubici Ukupno 

   

Stanje 1. Januara2013. 81.437 81.437 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha - - 

Direktno na teret kapitala - - 

Stanje na dan 31. decembra 2013. 81.437 81.437 

Na teret /(u korist) bilansa uspeha - - 

Direktno na teret kapitala - - 

Stanje na dan 31. decembra 2014. 81.437 81.437 
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38. Povezana pravna lica 

 

 

Potraživanja i obaveze Društva prema matičnom, ostalim povezanim pravnim licima i zavisnim 

pravnim licima sa stanjem na dan 31.12.2014.godine: 

 

 

a. Salda 

 

 
RSD' 000

Ulozi

Potraž.za 

prod.proizv. 

i usluge

primljeni 

avansi

Potraž.za 

pozajmice

Potraž.za 

kamate

ostala 

potraživanja

Obaveze za 

nabavku 

robe i 

usluga

Obaveze 

po 

kreditima

obaveze 

za zajam

obaveze 

za kamate

1. Ino  povezana pravna 

lica

East Point Holdings Kipar 469.050 184 16.392

DP Handel 291.810 146.784

Metalco Corporation 22.757

Ukupno 0 783.617 184 0 0 0 163.176 0 0 0

2.  povezana pravna lica u  

zemlji 
Žitomlin 11 38.285 148.913 26.511

Yu Point 176.929 20.874 5.520

Klas 41

Novkabel AD 44.310

East Point Metals doo 

Beograd 15.737 1.934

Slobodna zona Uzice 100 181 944

Ukupno 100 44.491 0 192.677 20.915 38.285 2.878 0 148.913 32.031

3. Zavisna pravna lica

Valjaonica Bezbednost 402 4.936 5.975 0

VBS- Metalurgija 1.198 78.653 4.884

Ukupno 402 6.134 0 84.628 0 0 4.884 0 0 0

TOTAL 502 834.242 184 277.305 20.915 38.285 170.938 0 148.913 32.031

 
b. Transakcije 

RSD' 000

Prihodi od 

prodaje 

proizvoda i robe

Prihodi od 

vršenja usluga

Ostali poslovni 

prihodi

Troškovi 

nabavke 

proizvoda i 

robe

Ostali troškovi

1. Ino povezana pravna lica

East Point Holdings Kipar 494.108 24.260 123.651 8.415

DP Handel 3.514.205 1.429.935 100.337

Metalco Corporation 372.383

Ukupno 4.380.696 24.260 0 1.553.586 108.752

2. Povezana pravna lica u zemlji

Yu Point 179

Žitomlin

Klas

Novosadska fabrika kabela 

''Plastkabel'' 286.014 12.262 55.078 102

East Point Metals doo Beograd 19.763

Slobodna zona Uzice 1.826 4.856

Ukupno 286.014 1.826 12.262 55.078 24.900

3. Zavisna pravna lica

Valjaonica Bezbednost 778 23.825

Novkabel- metalurgija 22.074 14.509

Ukupno 22.074 778 0 14.509 23.825

TOTAL 4.688.784 26.864 12.262 1.623.173 157.477

 



Drustvo je do dana potpisvanja ovih finansijskih izvestaja u510 i u zavrsnu fazu pregovora za
potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu od 20 milona EUR sa periodom
vazenja kredita od 36 meseci i sa mogucnoscu obnavljanja kreditne linije. Ocekivanja Drustva su da
ce ugovor biti potpisan u naredna tri meseca od dana potpisivanja ovih izvestaja, sto bi Drustvu
donelo znacajnu stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih
i trzisnih kapaciteta.

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, SEVOJNO
Napomene uz finansijske izvestaje 31. decembra 2014. godine

39. Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Drustvo je do dana potpisivanja ovih finansijskih izvestaja izvrsilo potpisivanje reprograma kredita u
iznosu od 1,325,736 hiljada dinara, od cega se 431,181 hiljada dinara nalazi u okviru kratkorocnih
obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan na 2 godine grejs perioda i 8
godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale nepromenjene.

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se da
u naredna 3 meseca, od dana potpisivanja ovih izvestaja, izvrsi reprogram i svih ostalih obaveza
prema bankama sa 2 godine grejs perioda, 8 godina otplate i sa nepromenjenim svim ostalim ranije
ugovorenim odredbama.

40. Vanbilansna aktiva i pasiva

2014. 2013.

Tudi materijali i alati u skladistu 10.535 3.629
Tudi proizvodi i poluproizvodi 4.107 142.027
Tuda roba u skladistu
Dati avali, garancije i drugajemstva 1.386.057 1.416.318
Bonovi 1.445 1.582
Stanje na dan 31.decembra 1.402.144 1.563.556

:;:
;.,

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.386.057 hiljada odnose se na date
garancije premasledecoj specifikaciji:

Iznos

Vrsta garantovanja Korisnik kredita RSD 000

Jemac YuPoint 241.836
Jemac YuPoint 181.437
Jemac YuPoint 120.891
Jemac YuPoint 364.212
Jemac Zitomlin 162.619
Jemac YuPoint 160.875
Jemac YuPoint 81.042
Jernac Zitomlin 73.145

UKUPNO 1.386.057
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Sevojno,28.april 2014. godine

Valjaonica bakra Sevojno AD
Zakonski astupnik

ozovic



U skladu sa clanom 50. Zakona 0 trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 31/2011) i clana 4. Pravilnika 0

sadrzini, formi i nacinu objavljivanja gcdisnjih. polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava
("Sluzbeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ 0 POSLOVANJU ZA 2014. GODINU

I. OPSTI PODACI

1) Poslovno ime: Valjaonica bakra Sevojno ad
Sediste i adresa: Sevojno. ul. Prvomajska bb,
Maticni broj: 07606273
PIB: 101624563

2) Web site i e-mail adresa Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: office@vbs.point-group.com

3) Broj i datum resenja 0 upisu u regis tar Br. 3622/2005 od 03.03.2005.privrednih subjekata
4) Delatnost (sifra i opis) 2444 - Proizvodnja bakra
5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2014.g.) 1016
6) Broj akcionara (na dan 31.12.2014.g.) 4470
7) 10 najvecih akcionara (na dan 31.12.2014.g.)
Poslovno ime pravnog lica / ime iJJrezime broj akcija % ucesca
East Point Metals LTD 520.298 80,87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
Stojanovic Miodrag 1.100 0,17098%
Stojanovic Ivan 1,020 0,15854%
Gaspar Edmond 795 0,12357%
MGB Investment D.O.O. 762 0,11844%
Duric Julija 466 0,07243%
Marinkovic Bojan 412 0,06404%
Glodovic Milovan 411 0,06388%
Miladinovic Jasna 396 0,06155%

8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.216.780.000,00
9) Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 obicnih akcija;

ISIN broj: RSVBSEE87204;
eFI kod: ESVUFR

10) Podaci 0 zavisnim drustvima na dan 31.12.2014.g.
Naziv j Adresa maticni broj delatnost samostalnost

Valjaonica Bezbednost doo 1Prvomajska bb, Sevojno 20214473 8010 100% zav.drustvo
Napomena: Drustvo za upravljanje slobodnom zonom Uzice doo Sevojno - Valjaonica bakra Sevojno AD ima
udeo u iznosu od 33,33% u osnovnom kapitalu Drustva.

Agencija za privatizaciju - Beograd dostavilaje obavestenje br. 1640102 od 29.09.2014.godine 0

raskidu Ugovora 0 kupoprodaji udela zavisnog drustva "Novkabel - Metalurgija" koji je bio overen pred
Osnovnim sudom u Novom Sadu pod brojem Qv I br. 16474/2011 od 21.juna 2011.godine zbog neispunjavanja
Ugovora 0 prodaji kapitala Akcionarskog drustva za proizvodnju kablova i provodnika "Novosadska fabrika
kabela" ad, Novi Sad u restruktuiranju, te se ugovor smatra raskinutim u skladu sa clanorn 10. Ugovora 0
kupoprodaji udela. - -

http://www.coppersev.com
mailto:office@vbs.point-group.com


11) Poslovno ime, sediste i poslovna adresa
revizorske kuce koja je revidirala poslednji

KPMG d.o.o., Kraljice Natalije 11, 11000 Beogradfinansijski izvestaj

12) Poslovno ime organizovanog trZiStana Beogradska berza a.d., Beograd, Omladinskih brigada br. 1koje su ukljucene akcije

11- PODACI 0 UPRA VI DRUSTV A

1) Clanovi odbora direktora (na dan 31.12.2014.g.) - Izvrsni odbor
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koje poseduju u

clanstvo u UO i nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava

1. Milija Bozovic, Dipl.ekonomista,Generalni direktor
Uzice; Valjaonice bakra Sevojno / /
predsednik

2. Dragan Stanojevic, Masinski inzenjer.Izvrsni direktor za
Smederevo; proizvodnju / /
clan

3. Ivan Bakic, Dipl. psiholog.Izvrsni direktor za
Beograd; organizaciju,ljudske resurse i pravne / /
clan poslove

4. Vasa Zigi6, Ekonomista.Izvrsni direktor za nabavku i
Beograd; bezbednost / /
clan

5. Dorde Gucic, Dipl.ekonornista.Izvrsni direktor za
Beograd; finansij e,direktor za finansij sko / /
clan restrukturiran j e

2 Clanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2014.g.)
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koje poseduju u

clanstvo u nadzornim odborima javnom drustvu
dr.drustava

1. Desko Nikitovic Dipl.pravnik,Direktor East Point Holding-
Cikago SAD; Kipar.clan NO Klas.clan NO Zitomlin / /
predsednik

2. Branimir Kesi6 Masinski inzenjer.clan NO Klas, clan NO
/ /Beograd; clan Zitomlin

"l Zoran Stanojevic Dipl.pravnik, advokat. predsednik Odbora-'.
Beograd; clan direktora BPI,clan NO Zitomlin.clan NO / /

Klas
4. Milan Subotic Dipl.ekonomista,N ew Europe

Beograd; clan Capital,finansijski analiticar.clan NO
/ /Klas.clan NO Zitomlin,Predsednik odbora

direktora Beogradske pekarske industrije

1
~)/ --.. ---•.. ,/ /



3) Navesti da li uprava drustva ima usvojen Kodeks korporativnog uprav1janja (Od1uka Skupstine
pisani kodeks ponasanja i web site na kome je akcionara br. 24111 od 28.06.2012.g.) i objavljenje u
objavljen Sluzbenom biltenu Drustva br. 116 od 28.06.2012.g.

web site: www.coppersev.com

Ill. PODACI 0 POSLOV ANJU DRUSTV A

1) Izvestaj uprave 0 realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem slucajeva i razloga za odstupanje, i
drugim nacelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:

Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom Drustva za 2014. godinu.

2) ANALIZA POSLOV ANJA

Struktura ukupno ostvarenog poslovnog rezultata poslovanja
u 000 dinara

Red.
Ostvareno I Ostvareno

Br.
Struktura bruto rezultata u 20l3.god u 2014.god

Izoos Iznos
1 2 3 5

1 Pos lovni prihodi i pos lovni ras hodi

Poslovni prihodi 8,818,011 1?,850,667
Poslovni rashodi 8,603,017 12,804,654
Poslovni rezultat 214,9941 46,013

2 Finansijski prihodi I rashodi
Finansijski prihodi 281,142 32!_,2~~
Finansijski rashodi 557,568 1,074,799
Finansijs ki rezultat .--------------------- (276,426) (753,041)

f--------------
3 Ostali prihodi I rashodi

Ostali prihodi 111,092 57,075
Osta li rashodi I 1,543,01~ 55,273
Rezultat os talih prihoda I ras hoda (1,431,921) 1,8021

4 Efekti poslovanja koje se obustavlja,
Prihod
Rashod 3,705 1,930
Neto efekat (3,705) (1,930)

5 Ukupan bruto rezultat
UKUPNl PRIHODI 9,210,2451 13,229,500!
UKUPNI RASHODI 10,707,303 13,936,656
Dobitaklgubitak pre oporezivania (1,497,058) (707,156)
odlozeni poreski rashodi perioda 0 (13,682)
Neto dobitaklgubitak (1,497,058) (720,838)
Prosecan bra; akciia tokom godine
Neto dobitak po akciji (u dinarima) I j

http://www.coppersev.com


2.2.) Rezime ostvarenih proizvodnih rezultata Ukupno ostvarena proizvodnja u 2014.godini iznosila
je 19.675 t sto je u odnosu na ostvarenje iz
2013 .godine manje za 6%.
Ukupno ostvarena realizacija u 2014.godini iznosi1aje
19.647 t sto je u odnosu na ostvarenje iz 2013.godine
manje za 6% (dornace trZiste - 4.188 t i izvoz - 15.460
t). Od toga je najvise izvezeno na trziste Zapadne
Evrope (7.554 t).

2.3.) Pokazatelji poslovanja:

a) Neto obrtni fond

Red. br. Neto ohrtni fond 2012 2013 2014
1 Kapital (osn.kapital + reserve) 6.787.728 3.886.830 3.886.538
2 Dobitak 4.790 679.720 °3 Gubitak 965.658 2.457.926 2.499.045
4 Sopstveni izvori (1+2-3 ) 5.826.860 2.108.624 1.387.493
5 Dugorocne obaveze 1.640.546 2.459.277 1.583.063
6 Dugorocni izvori ( 4+5 ) 7.467.406 4.567.901 2.970.556
7 Staln a irnovina 8.1-+3.331 3.714.682 3.543.717

NOF (6-7) -675.925 853.219 -573.161

b) Pokazatelji likvidnosti

Opis 2012 2013 2014

1 Racio opste likvidnosti 1,05 1,43 0,92

2 Racio reducirane likvidnosti 0,67 0,86 0,53

3 Likvidnost I stepena 0,01 0,03 0,01

c) Pokazatelji strukture kapitala

R.h. Pokazatelji strukture kapitala 2012 2013 2014

1 Ucesce sopstvenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,47 0,28 0,21

2 Ucesce pozajmljenog kapitala u ukupnoj pasivi 0,46 0,68 0,75

3 Koeficijent zaduzenosti (obaveze/sopstveni kapital) 0,96 2,45 3,60

4 Zavisnost od dugor. kred.( dugor.obaveze/ukup.obaveze) 0,29 0,48 0,32

5 Zavis.od kratk. poveril.(kratk.obaveze/ukup.obaveze) 0,69 0,51 0,66

6 Ucesce kratkor.obaveza. iz poslov. u ukupnim kratk.obav. 0,36 0,35 0,23

7 Ucesce kratkoroc. finan.obav. u ukupnirn kratk.obav. 0,59 0,60 0,70

-



d) Struktura finansiranja osnovnih i obrtnih sredstava

RelLb Struktura flnansiranja osnovnih
sredstava 2012 2013 2014

r
1 Stalna imovina 8.143.331 3.714.682 3.543.717

2 Sopstveni izvori (kapital) 5.826.860 2.108.624 1.387.493

3 Razlika ( 1 - 2 ) 2.316.471 1.606.058 2.156.224

4 Odnos (2: 1 ) 0,72 0,57 0,39

Red.b Struktura flnansiranja obrtnilt
r sredstava 2012 2013 2014

1 Obrtna sredstva 4.088.611 3.749.702 3.026.055

2 PozajmIjeni izvori 5.608.856 5.175.338 4.988.175

3 Odnos (2: 1 ) 1,37 1,38 1,65

e) Odnos ukupnih obaveza i ukupne aktive

Red.b Odnos ukup. obaveza i ukup.
r aktive 2012 2013 2014
1 Ukupne obaveze 5.608.856 5.175.338 4.988.175
2 Ukupna aktiva 12.313.379 7.545.821 6.651.209
3 Odnos (1 : 2) 0,46 0,69 0,75

2013.god. 2014.god.
2.4) cena akcija -riajvisa i najniza u izvestajnom periodu, Najniza cena: 850 din Najniza cena: 589 din
ako se trgovalo (posebno za redovne i prioritetne) Najvisa cena: l.150 din Najvisa cena: 979 din

2.5) trzisna kapitalizacija RSD' 629.845.524 RSD 405.314.280
2.6) dobitak po akciji I I
2.7) isplacena dividenda po redovnoj i prioritetnoj akciji za I I
poslednje 3 godine, pojedinacno po godinama

3) informacije 0 ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj osnovi)
u skladu sa zahtevima MRS 14 i to 0:

3.1) prihodi od prodaje eksternim kupcima 8.l32.586 hilj.din
3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u

4.715.648 hilj.dinokviru istog drustva
3.3) glavnim kupcima i dobavljacima (navode se Kupci (prihod od prodaje)
kupci koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom Prvi Partizan Uzice 1.497.292 hilj.din (11,6%);
poslovnom prihodu drustva, odnosno dobavljaci koji DP Handel 3.514.205 hilj.din 27,3%), Promega
ucestvuju sa vise od 10% u ukupnim obavezama Handelsgesel 1.481.227 hilj .din (11,5%)
drustva prema dobavljacu) Dobavljaci (stanje obaveza iz poslovanja)

RTB-BOR sa 363,146 hilj.din (47,8%),DP Handel
146,784hilj.din (19,3%)



5) Informacije 0 stanju (broj i %) sticanju, prodaji i ponistenju sopstvenih akcija: /

I
4.) Promene vece od 10% u odnosu na prethodnu godinu
Smanjenje vrednosti zaliha za 14% u odnosu na 2013.godinu je uslovljeno smanjenjem kolicine zaliha
nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda za 428 tona. Smanjenje potrazivanja po osnovu prodaje za 20%
uslovljeno je smanjenjem realizacije, brzom naplatom potrazivanja i prodajom potrazivanja putem faktoringa.
Smanjenje vrednosti dugorocnih kredita za 35% najvecim del om je uslovljeno prenosom tekuceg dospeca na
kratkorocne finansijske obaveze na dan bilansa stanja, sto je istovremeno uslovilo povecanje vrednosti
kratkorocnih finansijskih obaveza.

Neto gubitak iznosi RSD 720.838 hiljada.

6) Formiranje i upotreba rezervi u poslednje dye godine:
U 2013.godini smo imali smanjenje revaloriz.rezervi za RSD 2.844.977 hiljada dinara, sto je posledica nove
procene postrojenja i opreme uradene na dan 31.12.2013.godine i za RSD 55.921 hiljada zbog prodaje i
rashoda opreme i prodaje gradjevinskih objekata.U 2014.godini rev.rezerve su samnjene za RSD 291hiljada
dinara zbog rashoda opreme.

7) Opis ocekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih rizika i
pretnji:
U toku 2014.godine nastavljenaje zapoceta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlacenja
(cance), cime ce se prosiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji. Kao i u prethodnoj godini,
Drustvo je maksimalno angazovano na optimizaciji proizvodnje, povecanju ucesca sekundarnih sirovina u
proizvodima.
Drustvo se sve vi se orijentise na plasman svojih proizvoda ka direktnim industrijskim potrosacima.
Drustvo je u redovnom poslovanju izlozeno raznim finansijskim rizima, od kojih su najznacajniji: trzisni,
promena kursa stranih valuta kao i cene metal a na berzi cime se stiti ugovorima i obavezama kupaca da plate
metal po nabavnoj ceni Drustva, kao i hedzingorn metala i valute

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili u 2014.godini :
- Drustvo je u toku 2014. godine znacajno umanjilo uslugu prerade metal a za treca lica i najvecim delom se
fokusiralo na nabavku iz sopstvenih izvora. U toku 2013 godine VBS je finansirao 56% nabavke sopstvenih
sirovina (11,556 tona) dokje tokom 2014. godine nabavka sopstvenih sirovina iznosila 98% (19,609 tona).
- Drustvo je u toku 2014. godine najvecirn delom svoj plasman gotovih proizvoda usmerilo na visoko
profitabilne proizvode, a najvise ka namenskoj industriji.
- Krajem 2013. godine Drustvo se na nivou East Point Holding grupe suocilo sa neadekvatnim finansiranjem
metal a od strane tadasnjih zajmodavaca. Znacajnorn racionalizacijom troskova, kao i poboljsanjem svog
sopstvenog obrtnog kapitala drustvo je nadomestilo neadekvatan nivo finasiranja East Point Holding grupe,
cime je poslovanje odrzano u toku 2014. godine na EBITDA break even nivou.

9) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka 2014.g.:
Drustvo je izvrsilo potpisivanje reprograma kredita u iznosu od 591.020 hiljada dinara, od cega se 225.443
hiljada dinara nalazi u okviru kratkorocnih obaveza na dan 31. decembar 2014. godine. Reprogram je potpisan
na 2 godine grejs perioda i 8 godina otplate. Sve ostale ranije ugovorene odredbe po ovim kreditima su ostale
neprornenjene,

Takode Drustvo je u procesu pregovora reprograma kredita i sa ostalim poveriocima i ocekuje se da u naredna 3
mesecaizvrsi reprogram i svih ostalih obaveza prema bankama sa 2 godine grej s period a, 8 godina otplate i sa
nepromenjenim svim ostalim ranije ugovorenim odredbama.



Drustvo je i u zavrsnu fazu pregovora za potpisivanje kreditne linije za finansiranje nabavke sirovina u iznosu
od 20 milona EUR sa periodom vazenja kredita od 36 meseci i sa mogucnoscu obnavljanja i produzenja linije.
Ocekivanja Drustva su da ce ugovor biti potpisan u naredna tri meseca, sto bi Drustvu donelo znacajnu
stabilnost kako u pogledu likvidnosti tako i u pogledu ispunjenja punih proizvodnih i trzisnih kapaciteta.

10) Znacajni poslovi sa povezanim licima:
Po osnovu prodaje proizvoda DP Handel ostvaren je prihod od RSD 3.514.205 hiljada.
Ugovorom 0 tranzitu ostvarenje prihod (bez profita obzirom da se radi 0 tranzitu) od povezanog lica Novkabel
a.d., Novi Sad u iznosu od RSD 246.223 hiljada.

11) Aktivnosti u oblasti istrazivanja i razvoja:
Nastavljenaje zapoceta investicija na liniji za proizvodnju pripremaka za duboko izvlacenja (cance), cime ce se
prosiriti proizvodni asortiman prema namenskoj industriji.

12) Obrazloziti i ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti nacin kao za istinitost i tacnost
podataka navedenih u prospektu. .<,

U Sevojnu,
Dana 28.04.2015.

\



Valjaonica bakra Sevojno AD
Prvomajska bb, 31205 Sevojno, Srbija
Tel: (+38131) 531 757 Fax: (+38131) 532 161

offlcerwbs.pomt-qroup.corn
www.coppersev.com

IZJAVA 0 PRlMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA
Akcionarskog drustva VaJjaonica bakra Sevojno

U Valjaonici bakra Sevojno a.d. se primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja koji
je usvojen na sednici Skupstine Drustva dana 28.06.2012.godine i isti je javno objavljen na
sajtu Drustva Www.coppersev_com_ U izradi ovog Kodeksa Valjaonica bakra a.d. se
rukovodila OEeD principima korporativnog upravljanja, iskustvima i najboljoj praksi u ovoj
oblasti.

Praksa korporativnog upravljanja se zasniva na doslednoj primeni zakonskih propisa i
drugih pratecih propisa i akata Kompanije, sa ciljem blagovremene indetifikacije mogucih
rizika i obezbedenjem uslova za zakonito i celishodno upravljanje rizicima u poslovanju
Kompanije.

U toku 2014_godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d.
je primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom omogucila svim akcionarima:

- pravo na informisanje;
- pravo ucesca i glasanja na sednici Skupstine;
- pravo na pristup aktima i dokumentima Drustva;
- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informacija 0 Kompaniji putem sajta

Kompanije.
Posebno, praksa korporativnog upravljanja se zasniva na izvestavanju 0 bitnim

dogadajima, u skladu sa Zakonom i izvestavanju 0 bitnim aktivnostima unutar Kompanije i u
odnosima sa drustvima sa ogranicenorn odgovornoscu.

Komunikacija sa zaposlenima, akcionarima i zainteresovanom javnoscu je otvorena i
neposredna.

Poslovni procesi su organizovani tako da se u najvecoj meri otklanja opasnost od
povrede na radu i stalno unapredenje zivotne i radne sredine i bezbednosti i zdravlja
zaposlenih.

U primeni izabranog Kodeksa korporativnog upravljanja nema odstupanja.

M"ticni broj: 07606273
Sifra delatnosti: 2444
PIB: 101624563

Agencija za privredne registre
Registar privrednih subjekata
br. 3622/2005 od 03. 03. 2005.

Vojvodanska banka: 355-1011876-18
Alfil banka: 180-5011210010888-10
UniCredit banke: 170-2508-56
Banca intesa: 160-91888-86

http://www.coppersev.com
http://Www.coppersev_com_


Veljaonica bakra Sevojno AD
Prvornajska bb, 31205 Sevojno, Srbija
Tel: (+381 31) 531 757 Fax: (+381 31) 532 161

offieeCi)Jvbs.poinl-group.eom
www.eoppersev.com

Lica odgovoma za sastavljanje godisnjeg izvestaja, Generalni direktor
Valjaonice bakra Sevojno ad, Milija Bozovic i Sef racunovodstva Valjaonice
bakra Sevojno AD, Milanka Mirosavic, u skladu sa clanom 50. stay 2. tacka 3.
Zakona 0 trzistu kapitala daju sledecu

IZJAVU

"Prema nasem najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj za 2014.godinu
je sastavljen uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke 0 imovini, obavezama, dobicima
i gubicima, finansijskom polozaju i poslovanju, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva ukljucujuci i njegova drustva koja su
ukljucena u konsolidovane izvestaje",

Maticn) broj: 07606273
Sifra delatnosti: 2444
PIB: 101624563

i Agencija za privredne registre
Registar privrednih subjekata
br. 3622/2005 od 03. 03. 2005.

Vojvodanska banka: 355-1011876-18
Alfa banka: 180-5011210010888-10
UniCredit banka: 170-2508-56
Banea intesa: 160-91888-86

http://www.eoppersev.com


Valjaonica bakra Sevojno AD
Prvomajska bb, 31205 Sevojno, Srbija
Tel: (+38131) 531 757 Fax: (+381 31) 532 161

officetllvbs.point-group.com
www.coppersev.com

U skladu sa clanom 5L Zakona 0 trzistu kapitala Javno drustvo
Valjaonica bakra Sevojno AD daje

o B A V EST E NJ E

Redovna godisnja sednica Skupstine akcionara Valjaonice bakra Sevojno
AD nije odrzana do 30.04.2015. godine, tako da nisu mogle biti ni donete
odluke koje su propisane clanom 50. Zakona 0 trzistu kapitala. Nakon
odrzavanja redovne sednice Skupstine akcionara u zakonskom roku, odluke ce
biti dostavljene shodno clanu 51. Zakona 0 trzistu kapitala.

Obzirom da do 30.04.2015. godine Drustvo nije dobilo Izvestaje 0

reviziji Godisnjeg finansijskog izvestaja za 2014. godinu (u toku je jos
korespodencija sa revizijom) i Izvestaje 0 reviziji Konsolidovanog godisnjeg
finansijskog izvestaja za 2014. godinu, isti ce biti dostavljeni po dobijanju
misljenja revizije i njihovog usvajanja na sednici Skupstine.

Sef racunovodstva / :~_' Zakcnski zastupnik

M.Mir ~ it, dipl.e~c: ., "Mililah ozovic dipl.eee.
,,\j v I j

Maticni broj: 07606273
Sifra delatnosti: 2444
PIS: 101624563

Agencija za privredne registre
Registar privrednih subjekata
br. 3622/2005 od 03. 03. 2005.

Vojvodanska banka: 355-1011876-18
Alfa banka: 180-5011210010888-10
UniCredit banka: 170-2508-56
Banca intesa: 160-91888-86

http://www.coppersev.com


IDENTIFlKACIONI PODACI 0 POTPISNlKU DOKUMENTA

Naziv pravnog lica: Akcionarsko drustvo Valjaonica bakra Sevojno

Mesto i adresa: Sevojno, Prvomajska bb

Ime i prezime potpisnika dokumenta: Dorde Gucic

Funkcija potpisnika dokumenta: Izvrsni direktor




