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Na osnovu ¢lana 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (“Sl. glasnik RS” br. 31/2011) i ¢lana 3.
Pravilnika o sadrzini, formi i na¢inu objavljivanja godi$njih, polugodi$njih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava (“Sl. glasnik RS” br. 13/2012), Dunav a.d Grocka iz Grocke, MB 07030550,
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1. KRATAK OPIS POSLOVNIH
STRUKTURE DRUSTVA

AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONE

A) OPSTI PODACI

1. Privredno drustvo za proizvodnju sintetickih
Poslovno ime teksturiranih filamenata, efektnih i kombinovanih
prediva i konca
Dunav a.d. Grocka
2 Sediste i adresa Bulevar revolucije 15, 11306 Grocka
Maticni broj 07030550
PIB 102011962
3 Web site www.dunavgrocka.rs
e-malil office@dunavgrocka.rs
4 Broj i datum resenja o upisu u BD. 17572/2005 od 28.07.2005. godine
registar privrednih subjekata
5 Delatnost Proizvodnja prediva svilenog tipa-1310
6 Broj zaposlenih 109
7 Broj akcionara 730
8 Deset najvecih akcionara Broj akcija na dan Ucesce u kapitalu( u
sastavljanja izvest. %)
Akcijski fond 211.174 24.57
Simpl d.o.o. 200.225 23.29
Riedeger s.r.o. 80.109 9.32
Credit kb d.o.0. 15.145 1.76
Svrznjak Igor 12.643 1.48
Albis d.o.o. 7.000 0.81
Electro Investment gr.lim 6.547 0.76
Petar Stojanovic 5.086 0.59
Gradcoop d.o.0 5.050 0.58
Milan Poleksic 5.000 0.57
9 Vrednost osnovnog kapitala 386.796
10 Broj izdatih akcija 859.547
CFI kod ESVUFR
ISIN broj RSDUNAVE59461
11 Podaci o zavisnim drustvima Drustvo nema zavisnih drustava u sastavu
12 Naziv i adresa revizorske kuce IEF, Mihaila Pupina 10/b Novi Beograd
13 Organizovano trziste na koje su Beogradska berza a.d
ukljucene akcije

B) PODACI O UPRAVI DRUSTVA
Clanovi odbora direktora

Ime i prezime Obrazovanje, sadasnje Broj akcija koje
funkcija zaposlenje i radno mesto poseduje u AD u
u odboru direktora %

Petar Stojanovi¢ Diplomirani inzenjer 5.086

tehnologije

Generalni direktor
Dunav a.d.

Clan odbora direktora




Zoran Milosevi¢

Diplomirani ekonomista
Preds.skupstine
Privr.komore BG
Predsednik odbora
direktora

0.0011

Borislav Knezevié

Diplomirani ekonomista
Clan odbora direktora




FINANSIJSKI IZVESTAJI I PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJSKOG POLOZAJA |
FINANSIJSKE |
NEFINANSIJSKE POKAZATELJE RELEVATNE ZA ODREDJENU VRSTU
POSLOVNE AKTIVNOSTI, KAO | INFORMACIJE O KADROVSKIM PITANJIMA

REZULTATA POSLOVANJA DRUSTVA, UKLJUCUJUCI

BILANS STANJA

DUNAV AD GROCKA u RSD 000
POZICIJA AOP szmfn 31.12.2014. | 31.12.2013. | 01.01.2013.
AKTIVA:

UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0001 0 0 0
STALNA IMOVINA 0002 533,116 496,658 511,212
NEMATERIJALNA IMOVINA 0003 1,264 1,407 0
Ulaganja u razvoj 0004 0 0 0
Koncese gaert e oone e [os | 22 : :
Goodwiill 0006 0 0 0
Ostala nematerijalna imovina 0007 22 0 1,407 0
Nematerijalna imovina u pripremi 0008 22 581 0 0
Avansi za nematerijalnu imovinu 0009 0 0 0
gE‘;‘;ﬁ:\NINE' POSTROJENJA I 0010 22 531,776 495,175 506,909
Zemljiste 0011 0 0 0
Gradevinski objekti 0012 301,343 312,533 323,650
Postrojenja i oprema 0013 217,811 182,642 182,993
Investicione nekretnine 0014 0 0 0
Ostale nekretnine, postrojenja i oprema 0015 0 0 0
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi | 0016 12,622 0 266
e i peeninara : : :
Avansi za nekretnine, postrojenja i opremu 0018 0 0 0
BIOLOSKA SREDSTVA 0019 0 (] (]
Sume i vi$egodisnji zasadi 0020 0 0 0
Osnovno stado 0021 0 0 0
Bioloska sredstva u pripremi 0022 0 0 0
Avansi za bioloska sredstva 0023 0 0 0
DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 0024 23 76 76 4,303
UcesS¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica 0025 0 0 0
: : :
e | 107 7 7 7
E;%?]ri%crlmilcmqa;mam mati¢nim i zavisnim 0028 0 0 0
E;gv?]ri%c“lcﬁ]lqa;mam ostalim povezanim 0029 0 0 0
Dugoroc¢ni plasmani u zemlji 0030 0 0 0
Dugorocni plasmani u inostranstvu 0031 0 0 4,227
Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca | 0032 0 0 0




Ostali dugorocni finansijski plasmani 0033 0 0 0
DUGOROCNA POTRAZIVANJA 0034 (] (] (]
:?(c:)atrazwan]a od matic¢nog i zavisnih pravnih 0035 0 0 0
PotraZivanja od ostalih povezanih lica 0036 0 0 0
Potrgzivanja po osnovu prodaje na robni 0037 0 0 0
kredit

P_otraz_l_van]e z_a_proda]u po ugovorima o 0038 0 0 0
finansijskom lizingu

PotraZivanja po osnovu jemstva 0039 0 0 0
Sporna i sumnjiva potrazivanja 0040 0 0 0
Ostala dugoroCna potraZivanja 0041 0 0 0
ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0042 0 0 0
OBRTNA IMOVINA 0043 292,888 280,201 297,090
ZALIHE 0044 24 163,702 182,660 182,581
!Vlaterijal, rezervni delovi, alat i sitan 0045 35,219 46,564 42,048
inventar

Nedovrsena proizvodnja i nedovrSene usluge | 0046 10,282 18,839 15,829
Gotovi proizvodi 0047 109,048 110,085 115,438
Roba 0048 5,488 6,112 6,426
Stalna sredstva namenjena prodaji 0049 0 0 0
Placeni avansi za zalihe i usluge 0050 3,665 1,060 2,840
POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE 0051 25 119,604 90,399 83,228
Kupci u zemlji - mati¢na i zavisna pravna lica | 0052 0 0 0
Kupci u ?nostranstvu - mati¢na i zavisna 0053 0 0 0
pravna lica

Kupci u zemlji - ostala povezana pravna lica 0054 0 0 0
Kupci u ?nostranstvu - ostala povezana 0055 0 0 0
pravna lica

Kupci u zemlji 0056 40,975 60,547 28,889
Kupci u inostranstvu 0057 78,629 29,852 54,339
Ostala potrazivanja po osnovu prodaje 0058 0 0 0
POTRAZIVANJA 1Z SPECIFICNIH

POSLOVA 0059 Y ¢ ¢
DRUGA POTRAZIVANJIA 0060 26 972 535 662
FINANSIJSKA SREDSTVA KOJA SE

VREDNUJU PO FER VREDNOSTI KROZ 0061 0 0 0
BILANS USPEHA

KRATKOROCNI FINANSIJSKI

PLASMANI 0062 27 196 215 11,055
KraFkorocnl kreqltl i plasmani - maticna i 0063 0 0 0
zavisna pravna lica

KratkorocCni kred|t|_| plasmani - ostala 0064 0 0 0
povezana pravna lica

Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji 0065 196 215 194
Kratkorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 0066 0 0 0
Ostali kratkorocni finansijski plasmani 0067 0 0 10,861
GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1

GOTOVINA 0068 28 1,994 685 4,378
POREZ NA DODATU VREDNOST 0069 29 3,287 557 1,857
AKTIVNA VREMENSKA 0070 30 3,133 5,150 13,329




RAZGRANICENJA

UKUPNA AKTIVA = POSLOVNA

IMOVINA 0071 826,004 776,859 808,302
VANBILANSNA AKTIVA 0072 41 123,523 178,923 222,116
PASIVA: 31.12.2014. 31.12.2013. 01.01.2013.
KAPITAL 0401 389,259 359,661 430,014
OSNOVNI KAPITAL 0402 31 386,796 386,796 461,030
Akcijski kapital 0403 386,796 386,796 461,030
Udeli drustava s ogranicenom odgovornos¢u | 0404 0 0 0
Ulozi 0405 0 0 0
Drzavni kapital 0406 0 0 0
Drustveni kapital 0407 0 0 0
Zadruzni udeli 0408 0 0 0
Emisiona premija 0409 0 0 0
Ostali osnovni kapital 0410 0 0 0
UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0411 0 0 0
OTKUPLIJENE SOPSTVENE AKCIJE 0412 0 0 0
REZERVE 0413 0 0 0
REVALORIZACIONE REZERVE PO

OSNOVU REVALORIZACIJE 0414 28,845 28,845 28,752
NEMATERIJALNE IMOVINE I NPO

NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU

HOV I DRUGIH KOMPONENTI 0415 0 0
OSTALOG SVEOBUHVATNOG

REZULTATA

NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU

OSTALOG SVEOBUHVATNOG | 409 0 0
REZULTATA

NERASPOREDENI DOBITAK 0417 30,007 3,789 4,557
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 0418 0 0 0
Nerasporedeni dobitak tekuée godine 0419 30,007 3,789 4,557
UCESCE BEZ PRAVA KONTROLE 0420 0 0 0
GUBITAK 0421 55,980 59,769 64,325
Gubitak ranijih godina 0422 55,980 59,769 64,325
Gubitak tekuce godine 0423 0 0 0
ggﬁg&%CNA REZERVISANJA I 0424 135,674 152,234 86,572
DUGOROCNA REZERVISANJA 0425 32 3,608 6,406 5,964
Rezervisanja za troSkove u garantnom roku 0426 0 0 0
R : : :
Rezervisanja za troSkove restrukturiranja 0428 0 0 0
;{ae;g;}/;aiﬁja za naknade i druge beneficije 0429 3,608 6,406 5,964
Rezervisanja za troskove sudskih sporova 0430 0 0 0
Ostala dugoroc¢na rezervisanja 0431 0 0 0
DUGOROCNE OBAVEZE 0432 132,066 145,828 80,608




Obaveze koje se mogu konvertovati u

. 0433 0 0 0
kapital
Ql?aveze prema maticnim i zavisnim pravnim 0434 0 0 0
licima
(_)t_)aveze prema ostalim povezanim pravnim 0435 0 0 0
licima
Obaveze_po ern_ltovamrlw hartljama_od 0436 0 0 0
vrednosti u periodu duzem od godinu dana
Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji 0437 33 57,832 71,594 80,608
Dugorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 0438 0 0 0
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 0439 0 0 0
Ostale dugorocne obaveze 0440 34 74,234 74,234 0
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 0441 20 34,617 27,736 29,089
KRATKOROCNE OBAVEZE 0442 266,454 237,228 262,627
KRATKOROCNE FINANSIJSKE
OBAVEZE 0443 35 135,736 121,864 169,137
Kratkc_)ro_cnl krediti od maticnih i zavisnih 0444 0 0 0
pravnih lica
Kratkc_>ro<_:n| krediti od ostalih povezanih 0445 0 0 0
pravnih lica
Kratkorocni krediti i zajmovi u zemlji 0446 21,474 38,299 23,483
Kratkorocni krediti i zajmovi u inostranstvu 0447 0 0 0
Obaveze po osnovu stalnih sredstava i
sredstava obustavljenog poslovanja 0448 0 0 0
namenjenih prodaji
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 0449 114,262 83,565 145,654
PRIMLIENI AVANSI, DEPOZITI I
KAUCLIE 0450 36 5,743 649 1,518
OBAVEZE 1Z POSLOVANIJA 0451 37 114,364 108,832 85,752
Doba_yljaci - maticna i zavisna pravna lica u 0452 0 0 0
zemlji
Pobavljau - matiCna i zavisha pravna lica u 0453 0 0 0
inostranstvu
Doba_yI]aC| - ostala povezana pravna lica u 0454 0 0 0
zemlji
!Dobavljau - ostala povezana pravna lica u 0455 0 0 0
inostranstvu
Dobavljaci u zemlji 0456 27,313 29,109 24,592
Dobavljaci u inostranstvu 0457 87,051 79,723 61,160
Ostale obaveze iz poslovanja 0458 0 0 0
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE 0459 38 10,158 5,881 6,219
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA
DODATU VREDNOST 0460 2 i 2 1
OBAVEZE ZA OSTALE POREZE,
DOPRINOSE I DRUGE DAZBINE 0461 i <5 v v
PASIVNA VREMENSKA
RAZGRANICENJA 0462 L . .
GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 0463 0 0 0
UKUPNA PASIVA 0464 826,004 776,859 808,302
VANBILANSNA PASIVA 0465 41 123,523 178,923 222,116




BILANS USPEHA

DUNAV AD GROCKA u RSD 000
POZICIJA AOP "apb"r';‘je“a 2014. 2013.
PRIHODI I1Z REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI PRIHODI 1001 5 540,335 499,369
PRIHODI OD PRODAJE ROBE 1002 14,261 13,344
Prihodi od prodaje robe mati¢nim i zavisnim pravnim licima na

, vy 1003 0 0
domacem trzistu
Prihodi od prodaje robe mati¢nim i zavisnim pravnim licima na
. iy 1004 0 0
inostranom trzistu
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na 1005 0 0
domacem trzistu
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima na
. vy 1006 0 0
inostranom trzistu
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 1007 14,261 13,344
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 1008 0 0
PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA I USLUGA 1009 525,785 485,687
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mati¢nim i zavisnim 1010 0 0
pravnim licima na domacem trZzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga mati¢nim i zavisnim 1011 0 0
pravnim licima na inostranom trZzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim 1012 0 0
pravnim licima na domacdem trZiStu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim 1013 0 0
pravnim licima na inostranom trzistu
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu 1014 142,288 180,653
tPrrilg(’ESI od prodaje gotovih proizvoda i usluga na inostranom 1015 383,497 305,034
PRIHODI OD PREMIJA, SUBVENCIJA, DOTACIJA, 1016 0 0
DONACIJAISL.
DRUGI POSLOVNI PRIHODI 1017 289 338
RASHODI IZ REDOVNOG POSLOVANJA
POSLOVNI RASHODI 1018 521,323 476,144
Nabavna vrednost prodate robe 1019 1,899 1,722
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 1020 394 205
Povecanje vrednosti zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda i 1021 0 0
nedovrsenih usluga
Sman]evn]e_ vrednosti zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda i 1022 8 9,595 2,343
nedovrsenih usluga
Troskovi materijala 1023 9 275,124 267,040
Troskovi goriva i energije 1024 10 61,320 53,750
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 1025 11 88,331 83,365
Troskovi proizvodnih usluga 1026 12 24,400 17,973
Troskovi amortizacije 1027 13 37,465 21,453
Troskovi dugorocnih rezervisanja 1028 14 0 1,695
Nematerijalni troskovi 1029 15 23,583 27,008
POSLOVNI DOBITAK 1030 19,012 23,225
POSLOVNI GUBITAK 1031 0 0
FINANSIJSKI PRIHODI 1032 16 6,484 8,898




FINANSIJSKI PRIHODI OD POVEZANIH LICA I OSTALI

FINANSIJSKI PRIHODI 1033 77 428
Finansijski prihodi od maticnih i zavisnih pravnih lica 1034
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica 1035
Prihodi od uceS¢a u dobitku pridruzenih pravnih lica i

. Ly - 1036 0 0
zajednickih poduhvata
Ostali finansijski prihodi 1037 77 428
PRIHODI OD KAMATA (OD TRECIH LICA) 1038 4,245 1,736
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE I POZITIVNI EFEKTI | , .o e s
VALUTNE KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA) ! !
FINANSIJSKI RASHODI 1040 17 24,436 32,423
FINANSIJSKI RASHODI I1Z ODNOSA SA POVEZANIM 104 0 124
PRAVNIM LICIMA I OSTALI FINANSIJSKI RASHODI
Elc?;r;suskl rashodi iz odnosa sa maticnim i zavisnim pravnim 1042 0 0
:?(i:r;:qr;sijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim 1043 0 0
Rashodi od uceS¢a u gubitku pridruZzenih pravnih lica i 1044 0 0
zajednickih poduhvata
Ostali finansijski rashodi 1045 0 124
RASHODI KAMATA (PREMA TRECIM LICIMA) 1046 9,751 15,918
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE I NEGATIVNI EFEKTI
VALUTNE KLAUZULE (PREMA TRECIM LICIMA) 1047 Dl 16;361
DOBITAK IZ FINANSIRANIJA 1048 0 0
GUBITAK IZ FINANSIRANJA 1049 17,952 23,525
PRIHODI OD USKLAPIVANJA VREDNOSTI OSTALE
IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ | 1050 0 0
BILANS USPEHA
RASHODI OD USKLADPIVANJA VREDNOSTI OSTALE
IMOVINE KOJA SE ISKAZUJE PO FER VREDNOSTI KROZ | 1051 19 2,943 245
BILANS USPEHA
OSTALI PRIHODI 1052 18 39,936 5,058
OSTALI RASHODI 1053 19 1,165 2,102
DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANIJA PRE
OPOREZIVANJA 1054 36,888 2,411
GUBITAK 1z REDOVNOG POSLOVANIJA PRE 1055 0 0
OPOREZIVANJA
NETO DOBITAK POSLO)IANJA KOJE SE OBUSTAVLIA,
EFEKTI PROMI‘EINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I | 1056 0 0
ISPRAVKA GRESAKA 1IZ RANIJIH PERIODA
NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLIA,
RASHODI PROIV‘I,ENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE I 1057 0 0
ISPRAVKA GRESAKA 1Z RANIJIH PERIODA
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 1058 36,888 2,411
GUBITAK PRE OPOREZIVANIJA 1059 0 0
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 1060 0 0
OdloZeni poreski rashodi perioda 1061 20 6,881 0
Odlozeni poreski prihodi perioda 1062 20 0 1,378
Isplac¢ena licna primanja poslodavcu 1063 0 0
NETO DOBITAK 1064 30,007 3,789
NETO GUBITAK 1065 0 0
NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 1066 0 0




ULAGACIMA

NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU | 1067 0 0
NETO GUBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 1068 0 0
ULAGACIMA

NETO GUBITAK KOJI PRIPADA VECINSKOM VLASNIKU 1069 0 0
ZARADA PO AKCIJI

Osnovna zarada po akciji 1070

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji 1071

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

DUNAV AD GROCKA u RSD 000
POZICIJA AoP "apb"r';‘je“a 2014. 2013.
TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3001 552,381 538,331
Prodaja i primljeni avansi 3002 538,502 531,393
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 3003 4,245 1,736
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 3004 9,634 5,202
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3005 512,067 539,365
Isplate dobavljac¢ima i dati avansi 3006 414,961 392,648
Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 3007 85,180 83,310
Placene kamate 3008 8,810 17,475
Porez na dobitak 3009 0 0
Odlivi po osnovu ostalih javnih prihoda 3010 3,116 45,932
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 3011 40,314 0
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 3012 0 1,034
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 3013 0 0
Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 3014 0 0
Prodaja nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja,

opreme i bioloskih sredstava 3015 0 0
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 3016 0 0
Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 3017 0 0
Primljene dividende 3018 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 3019 17,663 10,960
Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 3020 0 0
Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 3022 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 3023 0 0
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 3024 17,663 10,960
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 3025 586 24,987
Uvecanje osnovnog kapitala 3026 0 0
Dugorocni krediti (neto prilivi) 3027 586 0




Kratkorocni krediti (neto prilivi) 3028 24,987
Ostale dugorocne obaveze 3029 0 0
Ostale kratkoro¢ne obaveze 3030 0 0
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 3031 9,651 7,040
Otkup sopstvenih akcija i udela 3032 0 0
Dugorocnii krediti (odlivi) 3033 0 7,040
Kratkorocni krediti (odlivi) 3034 9,651 0
Ostale obaveze (odlivi) 3035 0 0
Finansijski lizing 3036 0 0
Isplacene dividende 3037 0 0
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 3038 0 17,947
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 3039 9,065 0
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 3040 552,967 563,318
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 3041 539,381 557,365
NETO PRILIVI GOTOVINE 3042 13,586 5,953
NETO ODLIV GOTOVINE 3043 0 0
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 3044 685 4,378
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU 2162 6.735
PRERACUNA GOTOVINE 3045 ! !

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 3047 1,994 685




IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

DUNAV AD GROCKA
u periodu od
01.01. do
31.12.
(u RSD 000)
Komponente kapitala
Osnovni Upisani Otkupljene Neraspo
OPIS Napomena* | AOP . AOP neuplaceni | AOP | Rezerve | AOP | Gubitak | AOP | sopstvene | AOP redeni
kapital - - .
kapital akcije dobitak
PoCetno stanje na dan: 01.01.2013. godine
Dugovni saldo racuna 4001 0 | 4019 0 | 4037 4055 4073 0 | 4091 0
Potrazni saldo racuna 4002 | 461,030 | 4020 0 | 4038 4056 | 64,326 | 4074 0 | 4092 4,557
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena racunovodstvenih politika
Ispravke na dugovnoj strani racuna 4003 74,234 | 4021 0 | 4039 0 | 4057 0 | 4075 0 | 4093 0
Ispravke na potraznoj strani rauna 4004 0 | 4022 0 | 4040 0 | 4058 0 | 4076 0 | 4094 0
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01.2013. godine
Korigovani dugovni saldo racuna 4005 0 | 4023 0 | 4041 0 | 4059 0 | 4077 0 | 4095 0
Korigovani potrazni saldo racuna 4006 | 386,796 | 4024 0 | 4042 0 | 4060 64,326 | 4078 0 | 409 4,557
Promene u prethodnoj godini
Promet na dugovnoj strani racuna 4007 0 | 4025 0 | 4043 0 | 4061 4,557 | 4079 0 | 4097 4,557
Promet na potraznoj strani racuna 4008 0 | 4026 0 | 4044 0 | 4062 0 | 4080 0 | 4098 3,789

Stanje na kraju prethodne godine
31.12.2013.




Dugovni saldo racuna 4009 0 | 4027 0 | 4045 0 | 4063 0 | 4081 0 | 4099 0
Potrazni saldo rauna 4010 | 386,796 | 4028 0 | 4046 0 | 4064 59,769 | 4082 0 | 4100 3,789
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i

promena racunovodstvenih politika

Ispravke na dugovnoj strani racuna 4011 0 | 4029 0 | 4047 0 | 4065 0 | 4083 0 | 4101 0
Ispravke na potraznoj strani racuna 4012 0 | 4030 0 | 4048 0 | 4066 0 | 4084 0 | 4102 0
Korigovano pocetno stanje tekuce godine na

dan 01.01.2014.

Korigovani dugovni saldo rauna 4013 0 | 4031 0 | 4049 0 | 4067 0 | 4085 0 | 4103 0
Korigovani potrazni saldo racuna 4014 | 386,796 | 4032 0 | 4050 0 | 4068 59,769 | 4086 0 | 4104 3,789
Promene u tekucoj godini

Promet na dugovnoj strani rauna 4015 0 | 4033 0 | 4051 0 | 4069 3,789 | 4087 0 | 4105 3,789
Promet na potraznoj strani ratuna 4016 0 | 4034 0 | 4052 0 | 4070 0 | 4088 0 | 4106 30,007
Stanje na kraju tekuce godine 31.12.2014.

Dugovni saldo racuna 4017 0 | 4035 0 | 4053 0 | 4071 0 | 4089 0 | 4107 0
Potrazni saldo racuna 4018 | 386,796 | 4036 0 | 4054 0 | 4072 55,980 | 4090 0 | 4108 30,007




Komponente ostalog rezultata

Dobici i Dobici i
Dobici ili gubici po - - Dobici ili
gubici po oshovu gubici po D%pl_a l gubici po
Revaloriz Aktuarski osnovu udela u in otsnr?vu gu 'g' po osnovu Ukupan Gubitak
aoP | acione | AoP | dobiciili | AP | ulaganjau | Aop ostalom | aop | 'MOSUANOg 1o, | OSNOVU 5, HOV | AoP upan | xop | iznad
rezerve gubici vlasnicke dobitku ili poslovanja i hedzinga raspolozivi kapital kapitala
instrument ubitku preratuna novcanog h za
: _ QuDItK finansijskih toka ;
e kapitala pridruzenih T prodaju
druétava izvestaja
4109 0 | 4127 0 | 4145 0 | 4163 0 | 4181 0 | 4199 0 | 4217 0
4110 28,752 | 4128 0 | 4146 0 | 4164 0 | 4182 0 | 4200 0 | 4218 0 4235 | 558,665 | 4244 0
4111 0 | 4129 0 | 4147 0 | 4165 0 | 4183 0 | 4201 0 | 4219 0
4112 93 | 4130 0 | 4148 0 | 4166 0 | 4184 0 | 4202 0 | 4220 0 4236 0] 4245
4113 0 | 4131 0 | 4149 0 | 4167 0 | 4185 0 | 4203 0| 4221 0
4114 28,845 | 4132 0 | 4150 0 | 4168 0 | 4186 0 | 4204 0 | 4222 0 4237 | 484,524 | 4246 0
4115 0 | 4133 0 | 4151 0 | 4169 0 | 4187 0 | 4205 0 | 4223 0
4116 0 | 4134 0 | 4152 0 | 4170 0 | 4188 0 | 4206 0 | 4224 0 4238 0 447
4117 0 | 4135 0 | 4153 0| 4171 0 | 4189 0 | 4207 0 | 4225 0
4118 28,845 | 4136 0 | 4154 0 | 4172 0 | 4190 0 | 4208 0 | 4226 0 4239 | 479,199 | 4248 0
4119 0 | 4137 0 | 4155 0| 4173 0 | 4191 0 | 4209 0 | 4227 0
4120 0 | 4138 0 | 4156 0 | 4174 0 | 4192 0 | 4210 0 | 4228 0 4240 0 4249




4121 4139 4157 4175 4193 4211 4229

0 0 0 0 0 Sl 479,199 | 4250
4122 28,845 | 4140 0 | 4158 0 | 4176 0 | 4194 4212 0 | 4230 0
4123 4141 4159 4177 4195 4213 4231

L &l L L L L 4242 22,020 | 4251
4124 0 | 4142 4160 0 | 4178 0 | 419 4214 0 | 4232 0
4125 4143 4 4161 4179 4197 4215 4233

0 09 0 0 0 0 4243 501,219 | 4252
4126 28,845 | 4144 0 | 4162 0 | 4180 0 | 4198 4216 0 | 4234 0




2.1. STRUKTURA UKUPNOG OSTVARENOG REZULTATA POSLOVANJA

1 | Struktura bruto rezultata Ostvareno u 2014 Ostvareno u 2013
godini godini indeks
1 2 3 4 5/3:4
1 | Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 540.335 499.369 108,20
Poslovni rashodi 521.323 476.144 109,49
Poslovni rezultat 19.012 23.225 81,86
2 | Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 6.484 8.898 72,87
Finansijski rashodi 24.436 32.423 75,37
Finansijski rezultat (17.952) (23.525)
3 | Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 39.936 5.058 789,56
Ostali rashodi 4.108 2.347 175,03
Rezultat ostalih prihoda i 35.828 2.711 1.321,58
rashoda
4 | Ukupan bruto rezultat 36.888 2.411 1.529,99
Ukupni prihodi 586.755 513.325 114,30
Ukupni rashodi 549.867 510.914 107,62
5 | Dobitak pre oporezivanja
6 | Odlozeni poreski (6.881) 1.378
rashodi/prihodi perioda
7 | Neto dobitak 30.007 3.789 791,95
2.2 Pokazatelji poslovanja
Naziv Vrednost
2014 godina 2013 godina
Pokazatelji likvidnosti:
Opésti racio likvidnosti 1,10 1,18
Racio reducirane likvidnosti 0,46 0,39
Racio trenutne likvidnosti 0,0075 0,0029
Neto obrtna sredstva u 000 rsd 26,434 42,973
Kvalitet poslovnog dobitka 2,12 0,77
Kvalitet neto dobitka 0,45 1,57
Efikasnost naplate 1,02 1,08
Pokazatelji fin.strukure i sigurnosti
Stepen zaduZenosti: 52,88% 53,70%




Racio sopstvenog kapitala 47,13% 46,27%
Pokriée rashoda kamata 1,95 0,24
Faktor finansijskog leverage-a 0,63 6,13
Pokazatelji obrta:

Koefic.obrta kupaca/prose¢no vreme 5,15/70 dana 5,71/64 dana
potrazivanja od kupaca

Koefic.obrta zaliha/prosecno vreme vezivanja 3,01/121 dan 2,61/140 dana
zaliha

Koefic.obrta dobavljaca/prosecno vreme 4,31/85 dana 4,10/89 dana
vrac¢anja obaveza prema dobavljacima

Pokazatelji rentabilnosti:

Stopa poslovnog dobitka 3,52% 4,67%
Stopa neto dobitka 5,56% 0,76%
Stopa prinosa na kapital 8,02% 0,96%
Stopa prinosa na imovinu 2,38% 2,93%
Cena akcije-najvisa 510

Cena akcije -najniza 80

Trzisna kapitalizacija 100.566.999,00

Isplacena dividenda (rsd-po
akciji)

Dividenda nije isplacena

Poslovanje po
segmentima

Nema

Promene vece od 10%

*Prihodi od prodaje u inostranstvu su veéi za
25,72% u odnosu na 2013 godinu

*TroSkovi goriva i energije su veci za 14,08%
u odnosu na 2013 godinu

*Troskovi proizvodnih usluga su veéi za
35,76% u odnosu na 2013 godinu

* TroSkovi amortizacije su veci za 74,64% u
odnosu na 2013 godinu

* Prihodi od kamata su veéi za 44,53% u
odnosu na 2013 godinu

* Vrednost opreme je veca za 19,26% u
odnosu na 2013 godinu

* PotraZivanja od ino kupaca su veca za
163,39% u odnosu na 2013 godinu

* Kratkoroc¢ne finans.obaveze su povecane za
11,38% u odnosu na 2013 godinu.

* ostale kratkor.obaveze su povecane za
72,72% u odnosu na 2013 godinu.

Neizvesnost naplate prihoda koji
mogu znac¢ajno uticati na poslovanje

Nema

Bitni poslovni dogadjaji

Redovna godisnja Skupstina-
21.05.2013.9g

Bitne promene podataka iz Prospekta

Dana 28.08.2013.godine izvrseno je
inoviranje prospekta-informatora, cime je
izvrseno uskladjivanje broja akcija sa
Resenjem komisije za hartije od vrednosti.




Ostvarene rezultate u proizvodnji i prodaji u 2014. godini karakteriSe povecanje realizacije i ukupnog
prihoda. Povecana proizvodnja elastanskih prediva i prodaja istih, kao 1 uvodenje u prodaju dopunskog
programa (goli elastan) doprineli su pove¢anom ostvarenju realizacije za 10,06% u izvozu.

,,Drustvo je u 2014. godini je uspesno realizovao planove na rekonstrukciji i zameni vitalnih delova gde
su potpuna zameni vitalni delovi na tri maSine za teksturiranje i osposobljena desna strana masine br. 5
koja zbog nemoguénosi ulaganja nije radila duzi niz godina.

Dosta rada i sredstava ulozeno je u remont infrastrukturnih objekata u pogonu teksturiranja i pogonu
bojenja.

Organizacija Drustva je postavljena tako da se njme obezbede ciljevi poslovne politike i dugoro¢na
strategija razvoja. Delatnos Drustva obavlja se kroz pet osnovnih menadzmenata, u okviru kojih se
organizovane sluzbe ili pogona. Organizacije se zasniva na fleksifilnosti, minimalnoj hijerarhijkoj
lestvici 1 maksimalnoj horizontalnoj povezanosti svih funkcija privrednog drustva.

Na kraju 2014. godine ukupno je bilo zaposleno 108 radnika. U toku 2014.godine kao i predhodnih
godina menjana je starosna struktura zaposlenih. Umesto zaposlenih koji su ostvarili pravo nastarosnu
penziju u radni odnos su primljeni mladi ljudi. Nazalost kvalifikaciona struktura je i dalje nepovoljna
jer je vrlo tesko naéi radnike sa odgovaraju¢om tekstilnom kvalifikacijiom, tako da je Dunav a.d
primoran da sprovodi inteknu obuku.
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1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara Dunav a.d, Grocka
Izvestaj o finansijskim izvestajima

Izwrsili smo reviziju pribZenih finansijskih izvestaja privradnog drustva Dunav a.d., Grocka (u daljem tekstu:
Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31, decembra 2014. godine i odgovarajud Bilans uspeha, Izvestsj
o ostalom rezultatu, Izvestaj o promenama na kapitalu i Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava
na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika | napomene uz finansjske zvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestsje

Rukovodstvo je odgovomo za sastavijanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih zvestaja u skladu sa
Mﬁnao&umw&naﬁwapbgzv&avmplu%gmmﬂlhe%p,kaolzaone
inteme konirole koje rukowvodstvo odredi kac neophodne u pripremi finansijskih izveStaja koji ne sadrZe
materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske,

Odgovornost revizoia

Nasa je odgovomost da zrazimo mishienje o finansijskim izvestajima na csnovu izvrsene revizije, Reviziju smo
izvrgili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalaZu da se pridrZavamo etickih zahteva i
da reviziju planiramo i zvréimo na nacin koji omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavijanja rwzusldmdokazaommiobdodauwamnm datim
u finansijskim izvestajima. Odabrani postupc su zasnovani na revizorskom prosudivanju, ukljudujud pri
mbpos&jduan«&mcbmhpogmhduauﬁusqskmmn&akhdedhmndm
radnje ili greske. Prilikom procene riziks, revizor sagledava inteme kontrole relevantne za sastavijanje i istinito
prikazivanje finansijskih izvestaja radi osmiSljavanja revizijskih postupska koji su odgovarajuci u datim
okolnostima, ali ne u dlju zraZavanja miSljenja o delotvormosti intemih kentrola pravnog lica. Revizija takode
ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti racunovodstvenih procena
izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajud i da obezbeduju osnovu za izraZavanje naseg
revizijskog mighjenja.

Mislienje

Po nasem mislienju, finansijski zvestaji prikazuju istinito | objekivno, po svim materijalino znacajnim pitanjima,
finansijski poloZaj Drustva na dan 31. decembra 2014. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove
gotovine za godinu koja se zawsava na taj dan, u skladu sa radunovodsivenim propisima Republike Srbije.

[nastavhia s=/
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Skretanje paznje

Resenjem br. 6/0~40-953/16-13 od 01.07.2013. godine, Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije ponistila
je konacno i pravosnazno Resanje Komisije br, 4/0-50-4293/3-10 o davanju odobrenja primarne ponude hariija
unapred poznatim kupcma za privredno drustvo Dunav ad Grocka i ReSenje Komisije br. 4/0-50-4253/6-10 o
uspesnosti ove emisije istog drustva doneto dana 10.11.2010. godine, Navedenim ReSenjima ponistena je Odluka
o izdavanju VII emisije akcija bez javne ponude radi povecanja kapttala koja je doneta na XVI redovnoj sednici
Skupstine akcionara Drustva, Na osnovu ponistenja ove Odluke Drustvo je izvréilo smanjenje akcijskog kapitala u
iznosu od RSD 74.234 hiljade odnosno 164.964 komada obicnih akcija nominalne wrednosti RSD 450,00, a
istovremeno povecalo dugoroine cbaveze za RSD 74,234 hiljade. Drustvo je po ovom osnovu pokrenulo Upravni
spor pred Upravnim Sudom u Beogradu br. 12068/2013. Rukovodstvo Drustva ofekuje da ce do kraja aprila
2015. godine dobiti ReSenje Privrednog suda u Beogradu kojim se dozvoljava konvertovanje obaveza prema
Mmoﬁ&d@ﬁhi@tﬁiuo&grﬂeiﬁuﬁdﬁetmu*cﬁdﬁkw&t&wumd
RSD 74,234 hiljade,

Obelodanjeno je u Napomenama wz finansijske izvestaje da je Drustvo 12, juna 2014, godine zakljudl sudsko
WMSWMMGMSV&KB!S*&Q@NS@S&“WbdaMMO
prebijanje, tako $to e se potraZivanje Drustva, prema Lunateh GmbH, Svajcarska, prebiti sa vredno$éu masina
kqpeptelazem udan&wbﬂstv«aostataknznosalzsudskogporm Drustvo ¢e uplatiti Lunateh GmbH,
Svajcal Sojei

Po navedenim pitanjima nije izraZena rezerva u nasem mishenju.
Ostala pitanja

Finansijski izvestaji Drustva za 2013, godinu su bili predmet revizije od strane drugog revizora, koji je u svom
Izvestaju od 20. marta 2014, godine izrazio midjenje bez rezerve na ove finansijske izvestaje.

Izvestaj o uskladenosti GodiSnjeg izvestaja o poslovanju

U skladu sa danom 30. Zakona o reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 62/2013) i ¢lanom 11. Pravilnika o uslovima za
obavljanje revizije finansijskih izveStaja javnih drustava ("Sl. glasnik RS", br. 114/2013) izwsik smo proveru
uskladencsti Godisnjeg izveStaja o poslovanju za 2014, godinu sa finansijskim izveskajima Drustva za istu

Na bazi sprovedenih postupaka, nismo ucCili nista $to bi nas navelo da zakjuiimo da Godignji izvestsj o
poslovanju nije uskladen sa finansijskim izvestajima Drustva za godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2014,
godine.

Beograd, 05. april 2015, godine
Licencirani oviasceni revizor

Miroslav %ﬂh“

Milojevic :“‘T'::m
352602459-06 ma o adray st
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BILANS STANJA
Ne den 31. decembar 2014, godine
{U hipdasa dinjra)

Pozicite Napomena*  31.12.2014, 31.32.2013, 01.01.2013,
UPISAN] A NEUPLACENT KAPITAL
STALXA IMOVIKA

495,658 511,212
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COntala dunorodre cotrafhants
QOLOTENA PORESKA SREDSTVA
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GOTOVINSKI EXVIVALENTT | GOTOVINA
POREZ MA DODATU VREDNOST
AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA
URJPNA AKTIVA = POSLOVINA INOVINA
VARBILANGTA AKTIVA
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3133 519 13329

178,523




BILANS STANJA
M3 dan 31, december 2014, codise
(U hjadaima deaea)

REVALORIZACIONE REZERVE PO OSNOVU REVALORIZACIIE NENATERLDALNE IMOVINE | NPG
MEREALLZ. DOBICT PO OSNOVU MOV [ OR. KOMPONENTI OSTALOG SVECBUHVATNOG REZULTATA
NEREALIZ. GU23CT PO OSNOVU HOV 1 DR. KOMPONENTT OSTALOG SVEOBUHVATNGG REZULTATA

CEAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST
OBAVEZE 24 OSTALE POREZE, DOPRINCSE 1 DRUGE DAZEINE
PASIVNA VRENENSKA RAZGRANICEN A
GLEITAK 1ZNAD VISINE KAPTTALA

UKUPNA PASIVA

VANEILANSNA PASTVA

*Redni beoj u Nagomenama ue fnansjics witale 038 je trdeno detalintje chelodanvanie prikamnog nos

Negomena™  31.12.2014.

K}

8y

4w

LR

Dunav ad,, Grocka
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O finansgsh krveea)l odotrent su 23 cbjevpverge dens 30.03.2015, | potptsan s od strane sshorekog mstupaika Dundy 3.4, Groda.




BILANS USPEHA
U peradu od 0. nuars do 31, decenbrs 2014, coden
U hladama i)

Paozidie
FRIMODI 1Z REDOYNOG POSLOVANIA

POSLOVNT PRIKODT

FRIMOD] OO PRODAX ROEE
Sritnd od prodaie rote Batlnim | zavisnkn pavnie kM2 na domadem trign:

PRIHCOT OO PROCAIE PROTZVODA [ USLUGA
Prihodi od prodale protzvods | ushuos matidekm § savisnim peavnim dma na domaden bty
rhod od prodale proizveda | ks Matidaie | Znvinim pEwim B3ma na incstranom brdgty

PRIHOOL 0D PREML, SUBVENCUA, DOTACIIA, DONACIIA T SL.
DRG] POSLOVNT FRIMCOT

RASHOD! 12 REDOVNDG POSLOVANIA

matectals
Trodkow gorive | enerali
Trofkowl zarads, naknada 2aady | oszak Bl rehod
Trolow crovockeh wshgs

Tro2kow amortizdie
Trofeowt ducorinh neorvis i
Bermatertiar trodod

POSLOWNI DOBITAX
POSLOWNT GUEITAK

FINANSUSKS PRIRODT
FINANSUISKI PRIMODE ODMMHUGIOSVMWW

Fnangise
Prihod od uiebia v dobtku prdrudenh orevih I | zaledndkin pOdUAI
Ot firenstski crivodt

PRIHOOL 0D KAMATA (0D TRECIH LICA}
POZITIVME KURSNE RAZLICE [ PORTTIVNE EPEKTI VALUTRE KLAURULE (PREMA TRECTM LICIMA}

FINENSLIEK] RASHOOT

PINANSLSE! RASHOO! [2 OONOSA SA POVEZANIM PRAVIGM LICIMA | OSTALT FINANSIISKI RASHOOT
Firsesisid rashod 2 odnosa 2 matidnim | zavisnin pevnim bcima

Fnarsisii rashod i odnoss = cstalim covezanim prvrim boma

Rashodt od uSsiCs u qubtky ondaudinih crnnin i3 | rRdnitih codutnata

Oual finarsliskd mshod

RASHOOT KAMATA (PRENA TRECIM LICIMA)
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE I NEGATIVNI EFEXTT VALUTNE KLAUZULE {PREMA TRECIM LICIMA}

DOBITAK 12 FINANSIRANIA
GUBTTAX 12 FINANSIRANIA

FRIMO0T OO USKLADIVAN A YREDNOSTI OSTALE INOVIKE KO1A SE ISKAZUIE PO FER VREDNOSTI KROZ B,
RASHOOT O USKLADIVARIA VREDNOSTT OSTALE IMOVINE KOO SE 1SKAZUIE PO FER VREDNOSTT KROZ B.U.
CSTALL PRIHCOL
CSTALL RASHODE

DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANIA PRE OFOREZIVANA
GUBITAK 17 REDOVNOG POSLOVAN PRE OPOREZIVANIA

KETO DOBITAX POSL. KOJE SE OBUSTAVLIA, EFEKTT PROMENE RAZ. POLITIKE 1 15P. GRESAKA 12 RANLIDH PERIODA
NETO GUEITAK FOSL, KOJE S8 OBUSTAVIOA, RASHODE PROMENE RAL. POLITIKE § ISP. GRESAKA [Z RANINH PERIOOA

DORITAK PRE OPCREZIVANIA
GUBITAK FRE OPOREZIVANDA
POREZ NA CORITAX

Poresh reshod oerods

Ociobant poreskd rshedi perioda
w:ﬁmmm

NETO DOBTTAK
NETO GUBITAK

NETO DOBITAX KOOI PRIPADA MANITNSGM ULAGALIMA
NETO DOBITAK K00 PRIPADA VECINSKOM VLASNIN

Sum ~wo

17

wnE

Demav a.d,, Grocka

2014, 2013,
540,315 9,368
!
14261 1334
J— |
. SIS78S | ASSEET
12268 1)
U S - )
» 33
S21
—mg o
ES 5
9,535/ 243
z5134) 167,040
63,320 53,750
-5 : )
2430 17,973
37,945 21,453
| 1,69
2,58 j
9012 25
6484 72
n a2
i
7 428
4,25 7%
2162 6734
.05 242
124
|
i 126
9751 150:8
14,685 16381
795 2555
2543 25
39,93 5058
1,365 2102
36588 2411
5,888 2411
5681
=
S . A —_ ]




*NETO GUBITAX KO PRIPADA MANJINSKIM ULAGALIMA

 NETO GUBITAK KDJX PRIPADA VECINSKOM VLASNICU

ZARADA PO AXCIT




IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
U periody od 01 nuars do 31, decenmba 2014, oodine
(U hiadama dinacs]

Pozicte

NETO REZULTAT IZ POSLOVAROA
KETO DORITAX
NETO GLELTAK

QSTALL SVEOEUHVATIG DOBITAX ILE GUBITAK

srmm!mmnsmmwmwuwsumuuwmnnnmum
monne, i opreme

Promene revalorzacie !
Powedane rerbormconh rexend
Smanymie revalzacionn rezers
Aictusarsk] doikd # gubici po cenovu planova defisisanih cdmante

Gubicl
nwplwmmMummw

Gubid
Dokic & gubict po osnovu wdela u ostalom sestutratnom dobiti B gubitey pridndend druftave

Gubic
STAVKE KOJE NAXMADND MOG 8071 REQLASIFIXOVANE U BILANSU USPERA U BUDUCIM PERIDOINA

Dabich 1 gubkd po omnovs preraturs Snansiskh bveltal peskoviela
Dobid
Gubid
w.mummmm-mm
Gutics
Dotécs 1 guisidl £0 cancw nstrumsasa xadtite rizk (hedinga) nowiancg toks
Gubici

Drebici i Qubkc po omnorve hartda 0d wednost! raspololivh 2 prodaliy
Gubid

OSTALT BRUTO SVEQGUHVATIG DOBITAX
OSTALL BRUTO SVECELBVATII GUEITAX
POREZ MA (STALL SVECBUNVATNI DOSITAK ILT GUEITAX PERICOA

NETO OSTALL SVEOUHVATNI DOBITAK
NETO OSTALE SVEOOUHVATNE GUBITAX

UKUPAN NETO SVECBUHVATNI REALTAT PERIODA
LIKLPAN NETO SVECBUHVATRE DOBITAX
USLIPAN RETO SYECBUHVATNE GUEITAX

URIPAN RETO SVECELMVATI DOBTTAK ILT GUBITAK
Srigisan vodinsam vieniing kapitala
Pripisan viaenicima ko namake konkeolu

*Redai brod u Nepomensma w2 firarelizhe tveltaje 9% 0 awieno

Dunav 4., Grocka

30007

ek



1ZVESTA) O TOKOVIMA GOTOVINE
uwwwmn.mmu.m

{U hittazama

Pozictie

TOKOVT GOTQVINE 12 POSLOWVIIH AXTIVNOSTI
Prifvi qotowioe 12 oo
Predajs | peissboni

ootovine & Sanost
Kupoving dodja | udets {neto odin]
namaterifaine Imovine,

POZITIVNE KLRSNE RAZLIKE RO QSNOVL PRERACLUINA GOTOVING
NEGATIVNE KURSKE RAZLICE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE
GOTOVINA NA KRAJU OBRACLINGKDG PERICOA

*Redt teof u Nepomenama uz Snans/jske tweltale gae je bwleno

Dunav a.d., Grexcks

Napomena® 2014, 2013,
3 )3
4,235 I 1,735/
| — . ) ] S— z!
S =,
414,961 ’ 302,648
85,180] 3310
£,810! | 12478
'*l%lﬁ' a2
318
2,004
|
3, 0D,
175663 10,560
| |
17463 10,960
e
24,%7
I |
7.000‘
WI |
17,547
9065
452,567 563,318
535,308 553,365
13,508 5,953
&85 4378
1162 6,735
14439 m_.m
199 e
prikaranog lznoss
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AVHAB A 1. TPOLIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEILTAJE
31. JELIEMBAP 2014 TOIHHE

"

OCHIIBABE H JETIATHOCT

IIpexyzefie 33 DpoH:zOZEY CHETETHINNX TeECTYDHPAHEX OQHIaMeHaTa, edexTEEX =
KOMOHHOBAEEX Npenesa i xo=Ena Jy=as a.x. Iponxa (y zamem texcty “Tlpexy:ehie”) mpeodur=o
je oczopamo 1960. rommme xao mpexyiehe y apymrTee=o] cBOJEEM. ¥ CKIany ca Pememexm
Jupesnmje 33 IpONeHy XaImHTana, JaHa 5. oxToopa 1999. ronmme maepmesa je TpamcdopManmja

mpegyiefia ¥ AXOHOEAPCKO IPYINTEO ¥ CKIAJY Ca 33KOHOM O CBOJHECKO] TPaHCGOPMAmHH
(Cryadess rracsx PC 6p. 32/97).

Oczmoeza nenatmocr Ilpemyzefia je nmpom:soama CHETSTHYNNX TEeRCTYPHDAHHEX OHIAMeHaTa,
eQeXTHIY ¥ KOMOHHOBAHEX OpeImsa ¥ xo=ua. [lopex Ttora, IIpexyashie je permcTposa=o 3a yso3
CHPOBHEA H DETPOMATEDH)aTa. ONPEMe, DEISPEEEX JeN0Ea, 00J3, XEMHEKATH]A. OCTATHX TPOHIB0IA
H3 TeXCTHIHE EEIVCTPH)e, Ka0 X 3a 238032 rorose pobe, [IA m [IET npexmea. KOEDA. TEATXEX E
TPHKOTAZEEX eQexXTHEX OpeJHs3, NPeIHEZ 33 PYIEN pal ¥ OCTANHX OPOH3BONA H3 CEOJe
JenaTHOCTH K30 H 33 IIOCTOBE TPrOBEES Ha MAT0 TeXCTHIOM H XOEQEKIH)oM.

Cexmmrre mpexyzeha je y I'pomxoj, Bynmezap pesomymmje 15, Marmsmm Opoj Ilpexyzeha je
07030550. INopecxx zaerTROEKammOER Opoj je 102011962,

Ha naz 31. zemem6pa 2014. romume [Ipexyzehe je mvano 108 3amocaemmx (31. zememtpa 2013.
romzze: 107 zanocnesmx).

OCHOBE 3A CACTAB/bABE HITPESEHTAIINIY #HHAHCHJCKIX H3BEIITAJA
HPAYVHOBOICTBEHII METOJI

OcHoBe 32 CACTABBABE H OPe3eHTANN]Y PHEAHCHjCRHEX H3BEINTA)A

Ha ocmory 3axoEa o pagy=oroactsy (Caymbesm rmaczmx PC 6p. 62/2013 roguse), mpas=a mema
® opexyieTsmmE ¥ Pemyomrme Cpbmx oy ¥ 00asesxm 1a oljeme DOCTOBEEX KSHTA, OPHIEABame H
OPONeSHBAEE KMOEHES H 0DABe33, IPEXOJA ¥ PACKOIA, CACTABBADE, IPHEAIEEAES, JOCTARBASmS
u obenozasHBame QEEAHCH]CKHX H3IBSIITa)a BPmE ¥ CKIAIY Ca 3aKOHCEOM H OPOdecHOEATHOM
perylaTEsoM, Koja DoJpasyMesa OxBHpD 33 IpempeMaEe H IPEKAIHEAES OEHAHCHJCXKEX
mapemTaja  (“Oxemp”), Meljyrapoase paTsy=osoacteeme crtamzapae (“MPCT), oamocmo
Mebhy=apoxse cragzapae du=ascmjexor Hisemrasama ((MCPHT), xac m Tymazema xoja oy
CACTABHH Je0 CTAEIAPIA.

Ilpomere y MPC, xao = =osz MCPH m oarozapajyha tyMawema, mazate ox Oabopa 3a
mefyEapog=e PpATYEOBOICTEEHEe CTaEIapde H KoMmTeTa 33 Tymademe Meljy=apoa=or
OHEAHCH]CKOT HIBETAZAEA, EAKOH Hanpel HAaBeIeHOT JAaTyMa. CY IBAEHTHO YCEOojeHN Pememen.
Msu=merpa du=azcmja Penybnzxe Cpdmje, o yrephusasy npesoaa KommenTyatsor oxszpa 3a
OEHAECH]CKO HIBeIITAEASS H OCHOBHEX TexcTosa Mely=Eapoasmx paTyEOB0ICTESENX CTAHIAPIA,
oa=oczo MeljyEaposmmx cramzapna @Ema=cmjexor zizemrazama (6p 401-00-896/2014-16) =
objaemesx y Cayabezom rmaczuxy PC op. 35 ox 27. mapra 2014 rogu=e.

1]Crpana



AVHAB A 1. TPOLIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEILTAIJE
31. JEEMBAP 2014 TOJHHE

2.1

3.1

3.2

OcHoEe 32 cACTABBABE H OpPe3eHTANH)Y PHHAHCHJCRHEX H3BemTAja (HacTaBak)

TIprnoxeEn OHEAIHCHJCKE HIBSINTAJH OPeICTAEBA)Y OEHAECHJCKe H3semTaje [IpEspexsor
apymrea . Jdy=az” az [pooxa 3a obpasyEcs: mepmon xoju ce 3azpmasa 31.12.2014.rommsme
CACTABBEEH CYy, N0 CBHM MaTepHJaTHO IHATAJHNM OHTA®EMA, ¥ cxiazy ca Meshy=zapoz=mx
paTy=oEoJcTEeEmM cTaEgapazma/MelyEapogEmy cTaEapamma OHEAHCH]CKOT HIBRIITABAmA
MPC/MCPH). 3axo=om o pazymozoxctsy (,,Caymbesx raacemx PC™ 6poj 62/2013). [Ipasmn=ux
0 KOETHOM OXEEPY H CaIPAHEH paTy=Ea ¥ Ko=THoM OEKBHDY 3a DpESpexHa JPYINTSa, 3aJpyTe B
mpexyzerEnxe (,Cayxbenn raacemx PC™ 6p.114/06.119/08, 09/09,4/2010 = 95/2014). ITpasmrsmx
O HaTHEY ¥ POKOBEMA SPMEEA NONHCA ¥ YCKIAlMSama XS HTOBOICTEEHOT CTA®Aa Ca CTEBAPEHEM
cramem(. Coy=besn rmacmmx PC* 6p.118/2013 = 137/14). [pazmn=ux o cazpxm=ux m dopmu
00pazana QEHAHCHJCKHX HIBeINT3)a 33 OPEEBPeIHa JPYITEA. 3aapyre, OPYTa OpPAaBHa IEDA H
npexyiersuxe (,.CayxOesu rmaczux PC* 6p.95/14 & 114/14) xao = [Ipasur=ux 0 paTy=oB0acTEY
H PATyHOBOICTEeHEM DoAETHEEaMa ., JyHae" ax [ pomxa.

PHEARCH]CKH HIBLINTAJH CY CACTABBEEH ¥ CKIAJy Ca EaTel0M HCTOPHJCKOT TPOIIKA, OCHM 3KO je
apyrauEje EaBeNeH0 ¥ PATYHOBOICTESEEHM TONHTHKAMA KOJe CF JaTe ¥ JasbeM TexCTY.

IIpeayzelie je v cacTaEmamy OBEX QEHAHCH]CENX HIBSINTAja OPEMESHEANO PATYHOEOICTEEHE
DONETHKE ODpainoxeHe ¥ Hamomexw 3. Hasezeme pauyHoBozCcTEeHe DOMMTHKE CY KOHIHCTEETHO
OpEMemEHe 33 CBe OPe3eHTOBANS HIBEIITA)HE IePHOTe.

Pumamcejckr HizemTa)E [Ipexyzela ¢y HCKazaEE y X»ajaMa JEEapa. JHH3D OPexcTasma
IBAENTEY HIBEmMTAJEY BaTyTy ¥ PemyOmmme Cpbmjm.

TIPETIET 3HAYAJHHX PAYYHOBOICTBEHIX ITOJTHTHRA
IlpazEaeame 0 0IMepABABE OPHIOIA H PACIOIA

IIpExomm ox mpozaje OPHIEAJY Ce XaJa Ce PHIEX H KOPHCT DOEE3aEA C3a IPIBEOM BIACHHINTEA
OpeHecy Ea KYODa. INTO DOIPAazyMeEa JaTyM HCIOPVEe pobe Kymmy.

IIpmExomm ce HCxazyjy DO OPABHTIHO] BPeIHOCTH CPEICTAZa XO0Ja CY OPEMBeHAa ®iH he OmTE
OPEM/BEEZ, ¥ HETO HIHOCY HAKOH YMamesa 33 JaTe DONyCTe H IOPes Ha JOJATy BPeIHOCT.

TIpExomd: ® PACXOXHE O KaMaTa ¢ KSEAe ¥ KOPHCT, OJHOCHO Ha TepeT 00PaTyECKOr NepHOIA Ha
KOJH Ce OZEOCE.

Ca zatymoM Ha KOJH Ce KSIEKe DPEXOIN Taxole ce xmmxe H oxrozapajyhm pacxoms (mpm=man
¥3POTHOCTHE IPEXOSA H PACXOIa).

IlpepasyEaBame H3IHOCA ¥ CTPAHAM cpelcTeEMA naahama

Tlocnos=e mpomeme HacTane y CIPAaEo) BamyTH ¢y DpEPavyHaTe ¥ AMEape DO CPeImeM Xypey
yTEphe=oM Ha Mely0a=EKapcxoM TPEMMTY JEEH33, XOJH jé BAAMO Ha JaE TOCTOBEE IPOMEHe.
Cpenctea ® o0azess HCKalaHe ¥ CTPAHO] BAMYTH Ha OaE OHTAHCA CTAma, OPePATyEATE CY ¥
IHEApe IO CpeImeM Kypey yTepheHow Ea Mely0aExapcxoM TPAMIITY JeEH3a KOJH jé BAAHO Ha
Taj JaH.

TlosuTes=e ¥ HeraTHEEe KyPCHe PAaTHKe HACTATe IPHIEKOM IOCTOBEEX TPAHCAKIH)A ¥ CTPAHEM

cpeacTeEMa nrafama KSIKeHe CY ¥ KODECT HIE Ha TepeT DHIA=Ca YCImexa, Xao HOINTHEEE HTH
HeraTHEEE KYPCEe PasmHEe.

2|Ctpana



JAVHAB A .. TPOLIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHJICKE H3BEIITAJE
31. JELIEMBAP 2014 TOTHHE

3.3

Bemedunmnje 3a sanocaene
Hopesn u donpurocu GoHOOSUMA 30 CONMJARHY CUSIPHOCHE 3ANOCAEHIX

VY cxmazy ca DpomEcHEMa KOJE ce mpEMemY)y ¥ Pemybmmmm Cpomjm, IIpexyzelie je v obasezm aa
nnalia mopese ¥ JONPEHEOCE MOPECKEM OPTaEEMa H IPEAZHEM DOEIOZHMA XOJHMA ce 0beidelyje
COmmjan=a CHrypHOCT 3amocnesmx. Oze obazesze yxpyTy]y mOpeis ¥ JONPEHOCE 33 3aIOCTeHe Ea
TEpeT DOCROJARNA ¥ H3HOCHMA OOPAaTyHATHM IO CTONAMA TPONHCAENM 3AKOHCKHM IPOMHCHMA.
IIpexyzelie je Taxohe 0dazez=0 Ja 03 OPYTO OIaTe 3aNOCTEHEX OOYCTAEE JONPHHOCE ¥ Ja HX. ¥
HMe 3AMOCTeHHEX, YIIaTE GoHIosEMa. [lopeis ¥ ZONPHEOCH Ea TepeT HOCTOZ3BIA H IOPEe3H X
JOTPHEOCH Ha TePET 3aMO0CTLHOT Ce KSBEES Ha TePeT PAackoda INepHOIA a3 KOJK Ce OOHOCe.

Oéasese no OCHOEY OMNPEMHUHA N Jy6WIADHUX Hazpada

Y cxnaxy ca [lojeam=aT=my KOTEKTHEBENM YTOB0pOM O paxy, [Ipexyzehe je y ob6asesn Ja memaate
OTOpeMEHEe 3a OITA3aK ¥ NeE:Hjy ¥ HIHOCY O IBe IPOCeTHe MeceTHe 3apate v PemyOmmms
Cpbmyu.

IIpexyzelie je H3zpmIHIO Pe3epPEHCA®A DO OCHORY OTHPEMENHA H JVORTAPHEHEX EArpala ca CTameM
=a ax 31. gemembOpa 2014, rogmse. y cKIaIy €3 KONSKTHEEMM YTOBOPOM Y3 OPETHOCTaEXe Ia he
BPeIHOCT 3apaja pacTe no cromk ox 6,3% vz mecxouT=: daxTop oa 8% rommmme.

Ilopesn m JompEEOCH
Ilopes Ba a06mTAR

Texyhn nopes ga J06ETAR

Texyhm nopes =a J0OHTax OpeICTas kA HIHOC KOJH Ce obpaTyHasa ¢ mnalia y cxnamy ca JaxoHOM
0 mopesy Ha 200uT saxelmy y Perybnzm: Cpomz.

Ilope: Ha zodmTax y smcEEm ox 15% ce mnaha ma mopecky ocEoBEmy yTephexy mopecsmm
omnamcom. [Topecxa oczozHNIA NPHEXa3aEa ¥y DOPECKOM OHIAHCY VEBYTy)e JOOHT OPEKIIAEY ¥
IBAEETEOM OHIAHCY YOUeXa H KOpexuHje JedHEHCAHEe NOpecK:y npomzcmma Pemyonuxe Cpomje.

Topecxz npomucx PemyOnmxe CpOmje me mpexmmfajy moryhizocr xa ce mopeckm rydmme m3
Texyher mepHEOZAa MOry KOPHCTETE Xao OCHOBA 3a moepala) mopesa mnaliesor y OpeTxod=mM
mepmomema. Meljytiv, ry0zmm m: Texyher mepEoza MOTY ce DpeHeTH Ha PAaTyE JoOHTH H3
Syoyhmx obpaTyEcsank mepHOIa, AMKE He Jy&e OX JeCeT FOJMHA, OTHOCHO IeT FoJNEa.

Oxaoxena OOpecKa CPeICTEA H OJT0XeHE NOpecKe obasese

Onroxesn mopes =a JOOHTax 0OpawTyHasa ce xopembemem MeToxe yTepjEeama obasesza mpema
fmnamcy crama. 33 IpESpeMeHEe Da3THKe OPOHIAMTe H3 paitExe Hamehy Dopecke ocHOBe
CpeIcTaEa ¥ 00aBe3a ¥ OHAa=ECY CTama ¥ SEX0BEe KEHIMOBOICTESHEe EpPeI=ocTH. Bamelie mopecxe
CTONe Ha JaH OETAHCa CTAma EIE OODECKe CTONe XOje CY HAKOH TOr JaHa CTYIHETe Ha CHary,
KODHCTe Ce 33 yTephHEame Da3rPaEHTIe=0r HIEOCA Hopeza a zoomT. Oaroxese nopecke obasese
Ce OpPH3EA)Y 33 CBe ONOpe3HEBe DpHEpeMeHe pasnmxe. Oamomena mopecxa cpexcTsa ce mpH3=EAjY 3a
cBe 0JOETHe OpHEpeMeHe PAIMHKR X eQexTe HOPECKIn IYOHTAKa ¥ NOPEecK: XPeIHTa, KOjH ce
MOTy OPSEOCHTH Y Haped=e QHCKAnHe DEPHOZE, IO CTENeHA IO Xora fe 2eDOBaTHO HOCTOJaTH
OIOpe3E=a JOOHT OJ KO0je Ce OPeHSTH DOPECcK: IYOHIN X XPeIHTH MOy YMaSHTH.
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34.2.

w
n

3.7

Ilopesn B J0OPHEOCH KOJH He 3ABHCE 01 Pe3VATATA

TTopezx ¥ ZONPHEHEOCH KOJH He 33aBHCe OX PeIyITaTa DpelcTaE kajy HiHoce mialie=e 3a mopesze =a
HEMOBHEY H IPyTe IOpe3s ¥ JONPEEOCE XOJH ce mnaliajy ¥ CRIAIy 03 PemyOMHTEEy ¥ ONmITHECEEM
IOPOIECEMA.

Hemarepmjaama yaarasa

Hemartepmjat=a ynarasa ce HCKazy]y 0O EaDaBH0) EpeIHOCTH YMAmeHo] 33 YEYOEY aKyMyIHpasy
AMOPTHIAMH]Y ¥ YEYIHE eEeETYaN=e I'YORTES 3007 YMamkeEa BEPeI=0CTH.

CTenasa HeMaTepH)ATEEX YHarama oOyXBaTajy ce ¥ HIHOCY TPOMEKOBA HACTATHX ¥ HHXO0BOM
CTHOABY H CTABBAEA ¥ YIOTPeOy OXHOCHO IO HaDABHO) BPeIHOCTH.

Hexperanse, nocTpojesa B onpeMa

Hexperaxze, nocTpojesa B OOpeMa B0Ie C& IO PESATOPE3I0BAE0) EPeIHOCTH Ea OCEOBY Ipome=e
HEe3aBHCHOT OPONeHETERBA, X0)3 Je HIBPIeHa OO0 MeToIy Gep TPAHIIEe SPeIHOCTE ¥ PaEm]eM
nepuoxy. Haxzagme Halasxe HexpeTHHEHA, DOCTPOJem®a ¥ ONpeMe, XOJH HCOYHaBa)y YCAOEe 3a
OpHIHABamE CPEICTABa, BPIIE Ce [0 HaDaBHO) BPeIHOCTH HIH NeEH KOmMTasa. HakEazsws majam:
33 HexXpeTEHHe, DOCTPOJe®a H ONpPeMY IPHIEAJY Ce K30 CPeJcTE0 CaMO KAZa Ce THM H3JaUHEMa
IO0OBIIABA CTAES CPeICTER HIHAZ SeroEOr OPECORTHC NPONeEeHOr CTaEJapaHor yumExa. (ex
OCTANH HAKHANHEO HACTAMH H3TAOH OPHE3EAJY Ce XKao PacXod ¥ HePHOIY ¥ XOJeM CY HacTalm.

Hazxmazes TpomKOBH: TPOMKOEX 3aMeHe JeNOEA HEKPETHHHA, DOCTPOjeEa H ompeMe (yTpaima
HOBHX Pe3epEHEX JelOB3). TPOIIKOBH ATANTAIH]A. PEMOETA H NeHepanHEX DONPABKH DPHIHAJY ce
xao noeefame cajam=e BPeIHOCTH OCHOBHOT CPeICTSa AKO jé ESPOBATHO Ja fie mo TOM OCHOBY
Johix go mpmmEBa OyoylEx eKOHOMCXEX KODHCTH ¥ 3KO Ce TH TPOMKOBE MOTY IOY3ZaHO
H3IMEDHTH.

Tpomxosz HacTanz mo OCHOBY Texyher OJpXaBama OCHOEHHX CPeICTABA: 3aMeHa H yTpagsa
CHTHEX De3ePEEEX JeNOBa H MOTPOIIHOr MATEePH]JATA, Xa0 ¥ TPOMKOBH CEAKOIHEBEHX IOOPABKH
ompeMe H IOCTPO)eHa, CMaTPAJy ¢ PACXOZOM IePHOJA ¥ KOME CY HacTamH.

Jobsme max ryOEOH XOJH OPOHCTEREY H3 PacXoJoBama HaH orylema npuamajy ce xao mpmxoa
HIH PacxXox ¥ OH7aEcy yomexa.

AsoprHIanaja

Hexpersmse, mocTpojeEa H OOpeMa Ce AMOPTHIV]Y ¥ TOXY BHEXOBOr KOPHCHOT BeKa ymoTtpede
OPEMEEOM MeTOZe DPONOPOEOEANEOr OTHHCHEAEA, OJHOCEO METOZOM JeIHAKNY IOTMIIEHNY
CTONA ¥ OPONSEeHOM KODHCEOM BeKy YHOTpeOe 2a CBAaKy CTABKY HEKDEeTHHHA, HOCTPOjema.
onpeme.

IIpevemese cTONe aMOPTHIANH]E 33 E3j3=aTajEEje IPYIe CPeacTasa, oapeljexe =a 0ax KOpHCHOT
Bexa ymoTpebe cpexcrasa, oy caedelie:

Awmoprazammja ce oOpawy=aBa =Ha =abaBEy HIHE pPeBATOPH3I0BAEY EPeIEOCT HEKPeTHHEHA.
DOCTPOje®a X Ompeme.

YV 2014 rommmm 3a ompewmy ( MamE=Ee 33 OPOHIBOOSY) EOJa C& KOPHCTENIA CMADEEEM
HETEEIHTeTOM H MamO0M KOJHIHHOM NOPOH3IBOZ3, OOPaTyHATA Jé QVEXIHOHANHA MeToda
amoprazanHje — [lo mpasmn=mxy o Pasy=ozoacTey ¥ pesmzmje Unam 18. mpmspexsor apymrsa
~Ay=az™ a.x., ponxa.
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IVHAB A 11, TPOLIKA

HATIOMEHE V3 ®HHAHCHJCKE H3BEIITAJE
31. JELIEMBAP 2014 TOTHHE

3.8,

3.9.

3aamxe

3anmxe ce Mepe IO Ha0ABHO) EPeXHOCTH HIH IeEH XOIITama, OJHOCHO HeTO OPOJAJHO)
BPeIHOCTH 3KO Je OHa Exxa. Habas=a EpeI=ocT oOYXBaTa XyNOBEY HeHy. YBO3Ee JamOH=e H
IpYyTe DOpese KOJH Ce He PedYEINPA)Y, TPAECIOPTHEES, MAEKITYIATHEHS ¥ OPYTE TPOIIXOBE KOJH Ce
MOTY IHPEKTHO NPHEIHCATH CTHOASY 3aANXa, YMAmeHa 33 TProBaTxe INOIyCTe, pabare ¥ ApyTe
caEa=e crasxe. LleHy XOmMTa®a 3aTHXa THEe TPOMIKOSH MaTepH)ata, H3pale, TPOMKOBK 3apaja B
oaroeapajyiiz Je0 ONIITEX TPOIIKOBAa DPOH3BOIEe. HeTo mpoaajHEa BPexEOCT jé BPeIHOCT DO
K0JO] 3aMEXe MOry OHTE pPeaTH3I0BaHe ¥ HOPMATHEEM YCIOBHMA NOCTOBAma, OO OJOHTKY
TPOIIKOBA IPOTaje.

Obpa=yx Hanasa (YTPOmIXa) 3aMExa OpHIEaje Ce IO MEeTOIH NpOoceT=e NOEIepHcae Hexe. AnaT
H CHTAE HHEEETAp OTIHCY]Y C& JeIEOKPITHO NPHIHEOM CTAEBABa ¥ YIOTpedy.

3anmExe pode Y MaramEey eSHIeETHDAJY Ce IO HaDABHEM IDeHAMa, 3 3aMmxe PoOe ¥ MaTompoIaj=
o0 MATONPOZAEEM me=EaMa. Ha Kpajy ODPaTyHCKOr DepHOZa BPmH ce c2oljeme EpeI=ocTH
33/mMXa Ha HaOaBHy BPETEOCT ATOKAME)OM PAsTHEe ¥ HeEH, HIPaTyHEaTe HEa OPOCeTHO) OCHOBH,
zamelyy Eabasze BpexzocTs mponare pobe B pode Ha CTaBy Ha Kpajy roIx=Ee.

Tepeliemem OCTaTHX pacxoZa EPIIX Ce HCOPABKa BPEIHOCTH 3ATHXA ¥ CIVI3jeSHMa Xaja ce
OOEEH IJa je DOTpeOHO CBECTH EHXOSY EPeIHOCT Ha HeTO OYEKHMBAEY NPOJAJEY EPeXHOCT
(yxmy=yjvhe zamxe ca ycmopesmm o0proM. CyBEmIEe ¥ 3acTapene zamexe). Omreliene zammxe x
3amExe KOje IO KBaNHETeTy He OArOBapajy CTAEIAPINMA Ce OTIHCY]Y.

Vuameme BpeasocTH

Ha ceagz zatym OmnaEca ctama [Ipexyzelie mpemcOETyYje XEHIOBOICTESHe H3IHOCE CBOJe
MaTepHEjaTHEe HMOBEES J3 0 YTEPIRIO IOCTO)e MH EATOBSMTAJH Ja jé JOmI0 O IYOHTAKa yoaed
YMamem:a BpelHOCTH HaBeXeHe HMOBHHe. AX0 DOCTO)e TaxkEe HasHake, OPONEmY]e ce
HaJOKHAZHEH H3EOC CPRICTEA A O Ce MOrao YTSPIHTH eEeETYAIEE IYOHTAK HacTao YMaSemeM.
Axo mmje morylie DPOIeHHTH HAZOKHATMEE H3IHOC IO)eIHHOT cpexcrsa. [Ipexysehe mpomemyje
HAJOXHAXHEH H3IHOC JeIHHHIIE KOJa IeHepHIIe HOBAI, a K0JO] TO CPeXCcTEO IPHIAIa.

Hazoxmamssa spex=ocT je Hero DpoIaj=a HeHa HIE BPeIEOCT ¥ YIOTPeOH, 33a8HCHO OX TOra X0ja
je BEma. 3a moTpebe mpomeEe BPeIEOCTH ¥ YHOTPeOR, NpomemesE OyAyRH EOBTIAEE TOKOBH
JHCKOHTYJY Ce 30 CalamEe EPeI=OCTH IPEMEHOM IHCKOHTHE CTONe Ipe ONOPe3HBama xoja
0Ipaxaza CAZAMEY TPAHIIEY OPONEEY BPeMeHcKe EPeIEOCTE HOBNA H PHIHEE COSNHQHTHE 33 TO
CpexcTEo.

Axo je TpomemeE HATOKHATHEH HIHOC CPeICTEA (HIH JeIH=EEIe KOJa TeHepHINe HOBAL) MamHE 03
ESHIOBOICTESHOT HIHOCA, OHIA Cé KEBHTOB0ICTESEH HIHOC TOTA CPencTsa (Hix jenw=Emme Koja

TeHEepHIIEe HOBAN) YMASY]e J0 EaJOXEATHEOT H3HOCA. | YOHDH O yMamema BPeIHOCTH OPHIHAJY
Ce OIMAaX KA0 PAcXOX. OCHM aKO CPeICcTEO EMje IeM/BHINTe HIH 3IPAJa XO)e Ce He KOPHCTH Xad
HEEECTHITHOHA HeXPeTHHES KO0)a Jé HCKA3aHa IO Pe2aiopHI0Ba=0oM HIEOCY, ¥ KOJeM CIyIajy ce

TYOHTax OX yMameEa HCKaly)e K30 CMaEeme BPeIHOCTH HaCcTAN0 PEBATOPE2AIN]0M CPEICTER.

Koa maxmaz=or DoOEEmTe®a IYOHTEA O YMa®ena EPeIHOCTH, KEHIOBOICTESEH HIHOC CPeIcTsa
(jezm=wme xo0ja reZepmme Ho=am) noselasa ce 10 PEBHIHPAEOr OPONEHEHOr HAZOKHAIHSOD
H3ZOCA TOrAa CpeJcTEa. nNpE deMy ©Bela X®EHIOBOICTEEHA EPeIHOCT He IpeMamyje
EKEHMOBOICTESEY BPeIEOCT X0j)a O OmmTa yTepheEa 33 ¥y DpeTXOIEHM TOSEHAMa HHje OHI0
OpE3EaTEX [YOHTAKa Ha TOM CpencTsy (JeINENDH X0)3 TeHEDHIIe HOBAN) yoIel yMamema
epexsccTH. [loEmmTemse ryOHTE: OO yMamesa BPeIHOCTH OIMaX Ce OPHIHAJe Xa0 OPEXOI, OCHM
AKO Ce OpeIMeTHO CPeICTEC He HCKadyje N0 NPONeEeH0] BPeIHOCTH. ¥ KOJeM CIy=ajy ce
DOEHMTeE.e I'YORTEA OF YMameEa BPeIH0CTH HOKady)e Kao nopelame yonen pezanopHsanu)e.
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AVHAB A 1. TPOLIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE HU3BEIITAJE
31. JEIIEMBAP 2014 TOOJHHE

3.10.

PHRAHCH]CKE HHCTPYMEHTH

PHEAECH)CKA CPEICTEA H 00aBe3e Ce eBHIeETHPA)Y ¥ Omna=cy crama [Ipexvieha ox moMmemTa
xana [Ipexyaelie nocTame yTOBOPHEEDM OapenbaMa Ee3aHO 33 HECTPYMEET.

PumamcHjcKa CPeJCTEA NPecTajy da Ce OpPH3Eajy xaja llpeaysehe marydm KoETpomy Haa
VTOBOpPeHHM IPaBEMa Hal THM HECTPYMEHTHMA, MTO Cé IJ8masa Xaja ¢y opasa xopxmbema
HECTPYMeHATA DPeaTH3OBaHa. HCTEKIa. HamyIoTeEa HIM YCTYIUBeHa. PHEaHECHjcKa obasesa
OpecTaje ga ce OpH3Eaje xama [Ipemyselie memymm obasesy Ham xaza je obaseza miahama
opexerlje=a YTOEOPOM VRHEYTA HIH HCTEETA.

Iompaxcueara 0d ynaya

IMoTpazxeama oI Kymana oy HexaMaTOEOCHA H OPHEEA3a)y Cé 0 HEXO0E0] HOMEHATHO] BPeIH0CTH,
YMa®ex0] 33 HCOPABKE EPETHOCTE HeHAMTATEREY NOTPAAMEASa B3 OCHORY IPONeHe PYKOBOACTEA
© EEPOBATHO) HAIITATEEOCTH, 3 KOJHMA jé OPOTEK:0 POK 33 HamIaTy oa =ajMame 60 zaza.
Tomosuxa u 2omoeuHcKU EKEUSATEHMU

Iloa roToEEHOM H TOTOBHHCKEM eXBHEATEHTHEMA TOZPA3yVMesa)y Ce TOTOBEHA ¥ OMarajHEm,
JemozwTH Do BEfemy, XKa0 H XDATKOPOTHA, BHCOKO IHEBHIEA Y7Iarama, k0ja ce Mory Opzo
KOEBeDPTOBATH ¥ HO3HaTe H3EOCEe TOTOBHES, ¥3 De3HaTajal PEIHK O IPOMeHe BPeIHOCTH.

Punancyjcxe obasese

H=ctpymesTs de=EazcHjckEx 003Be3a Oy KIACHOEXOBAHEH ¥ CKIAZy Ca CYIITEHOM YTOBOPHEX
oapeIon.

Kpedumu 0d 6anaxa
Kpexurts oy OpEKa3aEH ¥ BHCHEE OPEMBEHEX CPEICTARA, YMAHEEH 33 TPONIKOBS TPAHCAKIH)L.
Obaeeze npema dobassa4uma

Obaseze npema J003B3ATHMA C& NPONEEY]Y IO EPLIEOCTH IPEM BLERX CPeICTasa.
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AVHAB A 1. TPOITIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHJICKE H3BEILTAJE
31. JELIEMBAP 2014 TOHHE

1.

4.1

4.2,

4.3

44

NPETIET SHAYAJHIIX PAYYVHOBOJICTBEHHIX ITPOIEHA

IIpezesTamna OHEAHCHJCKEX H3EEMTAja 3aXTEEa O3 pYyROBOZcTEa llpesyieha xopmmbeme
Ea3)00BEx MOryhEX DpomeHa H PasyMEEX NPeTIOCTABEKH, X0je EMaJy edexTa Ha IOpe3eHTOBa=e
BPEIHOCTH CPeXCTABa H 00a3Be3a Xa0 H 00eT0JaSEBAEE TOTEENH]JATENX DOTPAEHEAEA X obasesa
Ha JaE CACTAaERa®a QEEAHCH)CKHY H3BEIITa)a, Kae E OPEXO0JA ¥ PACXOXa ¥ TOKY HIBeIITaJHOT
mepmoza. Oze mpomeEe = OpPeTHOCTaBKE CY 33CHOBAEe HA HCTOPHJCKEM H  OCTAmHEM
HEQOPMAIH]aMa PICOONOXHNEEM Ha JAE CaCTAEBAHA QHHAHCH)CKEX miemTaja. CTsap=s mzmocn
Ce MOTY PAzNHEOBATH O IPOUEESHEY.

IIponena n npeTnocTaBke

V macTasxy ¢y DOpExazaze XEyIHe OPETHOCTaBXe Be3ame 2a oyayhmocr ® ocram: mzsop:
OpONeSEBAEA, HeHIESCHOCTH Ha JaTyM DHIAECA CTAEA X0je NPencTas»ajy 3Havajad DHIEX, 33
M3ITEpH]ATHe KOPEKUE]e HIHOCA TO3WIH)a OHIa=ca cTasa ¥ cnelelio] QHHANCH)CKO) NOIHE.

AMOPTHIAOH]A H CTONA AMOPTHIANHje

OBfpa=yE amopTHIaNH]e ¥ CTONe AMOPTHIANH]E CY 3ACHOBAHe Ha [POJSXTOBAHOM SXOHOMCEOM
Bexy TPajama HeXPeTHEEA, IOCTPOJeHA ¥ ONpeMe M HeMITeDH]ATHNX YIarasa. JeI=oM roInmse
opedy:elie Dpomemy)e eKOHOMCKH BEK E3a OCHOBY TPEEYTHIX Dpelsuhama.

Hcenpaeka BPeIHOCTH DOTPAKHBARA

Henpaexa Bped=ocTH 33 CYMEHE3 H COOPHA NOTPAXHEA®A EPIIE C8 Ha OCHOBY IPONEHE:eHIX
rYOHTaxa voreX HeMOryBHOCTE KYDana Ia HCIOYEe Heomxoase obaseze. [Ipomema pyxosozcTea je
33CHOBAEA Ha CTAPOCHO] AHATHIE NOTPAXHBASA OX KYTANa, HCTOPHJCKEM OTIHCEMA, KPeINTEEM
CIOCOOHOCTHMA KyTAIa E TPOMeEaMa ¥ YOIOENMa OpoJaje, OPEIHEOM yTepjEEama aJexEarHocTH
HCOPAaBXe BPeJHEOCTH CYMBHEBEX H COOPENX DOTpaxusama. UB0 YEBYTSYje H IOPeTHOCTAERe O
Symylien nmomamamy xymaoa ¥ pesyaTEpajyhmw Oyayhmw mannatama. PyxozozeTso mepyje aa
HEmje DoTpefEa J0OJaTHA HCUPASKa BPeIHOCTH DOTPAXHBAEA, HIY3eE pesepeHcama zeh
OPHEAIAENY V QHEAHCH]CKEM H3ESIITAjHMa.

$Pep spearocT
$ep Bpen=ECCT QHEAHCHJCKEX HECTPYMEEATA 33 K0je He DOCTOJE AXTHEHO TpAMITe je oapehexma

OpEMeEOM oarosapajyimx Meroza npomeme. I[lpexyzeie mpEmemyje DpoDecHOHANEHE CVA
OpHEIEKOM H200pa 0arosapajyiEx MeTona E OpeTIocTaBE.
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHJICKE H3BEILTAJE
31. JEIEMBAP 2014 TOJHHE

AVHAB A 1., TPOLIKA

5. TIIPHXOJII OTMPOJAJE H OCTATIH NOCTOBHH IIPHXO T

V xmpazara anEapa
33 FOJHEY KOJa Ce 3ABPIIABA

31.12.
2014, 2013,
Ipzxoxx oa opoxaje v 3eMBH:
-poba 14261 13.344
-IPOHE3E0da 142279 180.394
-veayTa 9 259
156,549 193,997
Ipuxoxx oa mpoxaje v EEOCTPAECTEY:
- TPOE3E0IA 383,497 305,034
OcTams DOCTOBER NPEXOIE 289 338
540,335 499,369

6. HABABHA BPETHOCT ITPOJATE POBE

V xmpazasya anEapa
32 FOJHEY K0Ja Ce 3aBpmAaBa

31.12.

2014,

2013.

Habazga spex=ocT npozare pobe

1.899

1,899

7. TIPHXOTH O AKTHBHPABA YUITHAKA HPOBE

V xmpazasia anEapa
33 FOJHHY KOja Ce 3aBpIIABA

31.12.

2014

2013.

Tpxxox 03 aETHEEpasa YIE=EAxa

394

205

394

208

8. TIOBERABECMABEBHBE BPETHOCTH 3AIINXA HEIOBPIIEHE IPOII3BOIBE I

TOTOBHX ITPOH3BOJIA

V xmpazaya aaapa
33 TOJHEY KOJa Ce 3ABpMmMABa

31.12.
2014, 2013,
Cxazeme 3amexa HeIOEPII OIPOH:.H TOTOBHEX OPOX3Z0IA 9.595 2.343
9,295 2,343
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEILTAIJE
31. AEEMBAP 2014 TOJHHE

9. TPOIIROBH MATEPHJATIA

AYHAB A 1., TPOLIKA

V xmpazava aaapa
33 FOJHHY K0JA Cé 3aBpmasa

31.12.
2014, 2013,
TpomxOBH IHPEKTEOr MaTepHjata 265.491 266.872
TpOmXOBHE PeEMJCKOr MaTePH)ATA 161 168
TpomxoBH pe3epEHEEX JeT0Ba 8.660 -
TpOmXORH JeIHOKPATHOr OTIECA ATATA ¥ HESEHTADa 812 -
275,124 267.040

10. TPOIIKOBH I'OPHBA I EHEPTHJE

V xmpazava aaapa
33 FOZHHY KO0ja Cé 3aBPIIABA

31.12.

2014, 2013.
TpomxoEH enexTpHIHE eHeprje 31,556 23.060
TpomxoBH MazyTa 26.015 25210
Tpom=xozx ropeza 3.749 5480
61,320 23,750

11. TPOIIKOBH 3APATA, HAKHATA 3APATA H OCTATH JHYHI PACXOTIH

V xmpazaya aaeapa
32 TOJHEY KOJa Ce 3ABpmIABA

31.12.
2014, 2013,

BpyTo zapane ¥ HaxEaxe 3amocIeEmEMa 65.951 60374
Tlopesx ¥ JOOPHEOCE Ea TepeT DOCIOIAEDA 11.239 10259
TpomxoEN HaxHaJa HO YTOROPHMA O JeTy ¥ TPTOE.3aCTVIARY 2.390 4983
Tpomxosx EaxEaza Tiagoszxa Oxbopa mapexTopa 2.388 1.794
TpomxosE Dpes03a Ea DOCao ¥ ¢a Docaa 1.698 1,701
IIyTEn TpOmMEOER X I=esEHTe 3.590 3.302
OTopemznse ¥ oTOpeMEN=e 00 PemesY 110 161
OcTane gennaTe 3aDOCTEENM H HaxEade 965 791
88,331 83.365

12, TPOIIKOBH ITPOH3BOIHIX VCIVTA

V xapazaya agEapa
32 TOJHEY KOja Ce 3aBpmaBa

31:12.
2014, 2013,
Tpazcooprse yomyvre 4342 4.157
IITT yemyre 1416 1,468
TpomxoEH OIpEaBaSa ¥ OOPABKe 13.640 7614
TpOmEORH FaKYIEHEA B C3)MOBa 160 483
TpomxoRHE pextame ¥ OpOmaragIe 1.201 912
Ocrane opoxazox=e yorvre 3.641 3.339
24,400 17,973
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHJICKE H3BEILTAJE

31. JEIIEMBAP 2014 TOJHHE

13. TPOIIKOBH AMOPTH3AIIIJE

AYHAB A 1. TPOLIKA

V xnmpazara anapa
33 FOJHEY KOJA Ce 3ABPIIABA

31.12.
2014, 2013,
TpomxoEE aMOpTH3amH]e 37.465 21453
37,465 21,453

14. TPOLIKOBI PE3EPBHCADA

V xnmpazara anapa
33 FOJZHEY KOJA Cé 3ABPIIABA

31.12.

2014,

2013.

TpomxoEH pezepsHcama

1.695

1,695

15. HEMATEPHJATHH TPOIIIKOBII

V xnpazaya aaEapa
33 FOJHHY KOJA Ce 3ABPIABA

31.12.
2014, 2013.
Tpomxozx penpesesTanu)e 3.621 3.296
TIpexzje ocurypasa 5.774 5.786
TpomxOBH NIITHOr DpOMeTa 6.391 8.655
Tpomxosx T1aHapHEEa 199 197
HExspesTes nopezs ¥ JOOPHEEOCH 1.818 1972
Cyacss B aIMEEHNCTPATHEEE TPOIIKOBH H TaxCe 1.048 3.083
Tpomxo2H HeIpORIBOIEEX VCIVTA 4732 4019
23,583 27,008

16. SHHAHCHJCKH IIPIIXOTII

V xppazara aneapa
33 FOJHEY KOJA Ceé 3aBpmaBa

31.12.
2014, 2013.
Tlpuxoxx ox xaMaTa 4245 1.736
IMosuTHERE KVpCEe pasTHEe 2.162 6.734
Ocrans GuEamCcH)CXH TPHEXOIH 77 428
6.484 8.898
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHJICKE H3BEILITAJE
31. JEIEMBAP 2014 TOJHHE
17. $HHAHCHJCKH PACXOIH

JAVHAB A 1. TPOLIKA

V xmmpazaya anEapa
33 FOJHHEY K0Ja Ce 3aBpIIABa

31.12.
2014, 2013,
Pacxoms xamara 9.751 15918
Heraruszse xypcre paznexe 14,685 16,381
Ocran: dusa=scH)cxE pacxoIR - 124
24,436 32,423

18. OCTAJH ITPHIIXOTH

V xnpazaya amEapa
33 FOJHEY KOJa Ce 3ABPIIABA

31.12.
2014, 2013,

Jobznz o mpodaje MaTepHjaTa 476 -
Hannahema menpassera notpaxEsasa 349 538
Tlpexonx o1 cMamema odazesa 261 -
TIpExoax 03 OCHIYPama IO OCEOBY OPHIHATHX MTETa 6,553 1,565
Tperxoxs 03 VEXIama IyTOPOTEIX Pe3epEHcasa 2,515 320
JpyTs ocTams npExomx 29872 2,635
39.936 5,058

19. OCTATIHPACXOIH

V xpmpazarya anmapa
33 FOJHEY KO0JA Ce 3ABPIIABA

31.12.
2014, 2013.
Ogezepeleme noTpasmeasa 01 xynana 600 245
Ooezepeheme 3amimxa MaTepmiaTa 2.343 -
Mamax 159 10
Qcrans pacxoz: 1.006 2.092
4,108 2.347

20. IIOPE3 HA JOBHTAK

V xppazaya aaEapa
33 FOJHEY KOJa Ce 3aBpmABa

31.12.
2014, 2013.
Texyhu mope3 5a Jo0xTax - -
Oanoxess mopecxs npexoxx/(pacxoms) (6.881) 1378
(6,881) 1,378

11|CTpaHa




JAYHAB A 1., TPOIIKA
HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEIITAJE
31. JEIEMBAP 2014 TOJHHE

a) Ycaraamaeamse H3IHOCA MOPe3a HA JOOHT HCKA3AHOT ¥ OHIAHCY YCHeXa B
OpoH3E0Ia J0OHTH Ope ONOPe3HBAEKA U OPONHCAHE DOPeCcKe cTome
V xnpazaya aaEapa
33 FOJHEY KOja Ce 3ABPIABA

31.12.
2014, 2013.
JobdET npe omopesmBama 36.888 2411
Tlopes =a a06HTaK oOpaTy=ar oo crome ox 15% - -
Tlopecks edexTH X0JX Ce He OPHIEI)V ¥ DOPecKoM DHIazcy 13.383 2.749
Henpsszate nopecks rybeTax Texyhie romsme - -
TpomxosH Ipeso3a Ea TOCA0 ¥ €3 JocTa - -
ITopecks xpexuTH Texyhe rogage - -
Hcenpasxa BpeasocTH OXTOXEEMX TOPECKHX CPeICcTasa - -
Ocrano (2.535) (3.21D)
47,736 1,949

6) Oxao:xena mopecka cpexcrea/(ofasese)

Ipeayzehie je y OEEAHCH)CEKEM HIBEMTAJEMA HCKAZATO ONTOXKEHA IOPECKA CPRICTEA H obaseis ¥
HEeTO HIHOCY, K30 INTO je opexasa=o y crexelio) tabemm:
V xppazaya aasapa
32 FOJHHEY K0JA Ce 3ABpIIaBa

31.12.
2014, 2013.
Oanoxexe nopecxe obagese D0 OCEOBY pasnmxe mamehy
AMOPTHIANH]je TPHIHATE ¥ KSHIOB0ICTESHS CBPXe B
AMOPTH3IANN]€ IPHIEATE ¥ IOPecKe CBpXe (34.617) (27.736)
(34,617) (27,736)

3a morpebe mopecxmx mpommca. ymopejEBameM caZamiEe SPEIHOCTH HeXPETEHHA H OOpeMe II0
ESHTOBOICTEEHO] EBHISENHH ¥ CAJAMEe BPeIHOCTH O DOPECKO)] eBHISENH)H IOJaBHIa ce
OITOXEeEa DOPecKa 00azesa y magocy ox 39.867 pea.
Kaxo cy ce jasmne oanomeEe mopecke ODaEe3s, a NPHEPEIHO APYIITEO, Ha OCHOBY HOODECKOTr
obpacnma [TK-1 3a 2014 rogesy mva ECK333aE YXYIaH DOPECKH KPeXHT 33 YIarasa ¥ OCHOBHA
CpPeIcT2a XOJH Ce NPeHOCH Ha PATyH mope3a =a J00uT oyayhk oOpaTy=cxEX mepHOIa y HIHOCY
ox 79.922 pca Taxohe mva & mopecxe IyORTEe ¥3 PaEEjEX TOIE]A ¥ Hazocy oa 148,568 pea, xojx
ce mpe=oce Ha PaTyE mope3a Ha 30oxT 30 2017.2018 rozmme. [Ipojexmmjom xopumbema nprxoaa
# JobmTH 3a mepmox 2015-2018 roamme, mojaemna ce onoEeHa MOPECKA CPEICTEA ¥ HIEOCY 03
5,250 pea, Taxo xa oxToxexa mopecka obaveza mazock 34.617 pea.
Hanpex =aseness DOpeckH XPeIuTH HCTHTY ¥ ciedelimy mepHogmma:

V xnmazama aaEapa

Toamma Toamna Ilopeckn Topeckn Yxyomo
HACTAHKA HCTERA RpeIHTH I'vonnn z06ann

2004 2014 19,806 - 19.806

2005 2015 14 884 - 14.884

2006 2016 13,557 - 13,557

2007 2017 17488 86.961 104.449

2008 2018 2.366 61.487 63.853

2009 2019 871 4.976 5.847

2010 2020 3.438 (1,620) 1.818
Hexop.mop.xp. (4.032) (4.032)
2011 2016 3641 1.399 5.040

2012 2017 4,658 (2,686) 1972

2013 2018 3.245 (1.949) 1.296

2014 2018 - (47,736) (47.736)

79.922 100.832 180.754
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHJCKE H3BEIITAJE

31. JEITEMBAP 2014 TOJHHE

21. 3APATA ITO AKIIIJH

AVHAB A .. TPOLIKA

V xapazaya aaapa
33 TOJHEY K0JA Ce 3ABpIIABa

31.12.

2014, 2013,
JobET/ryouTax 30,007 3.789
Ipocewas nogaeprcas Opoj akmmja 859.547 859.547
Ocmos=a 2apaza mo axmms (v IE=apmwa) 34,9103 4,4082

22. HEKPETHIIHE, IIOCTPOJEA, OTTPEMA H HEMATEPHJATHA VIATABDA

Y mmranama IEEApa

Hemareps-
Ompesa y Heyatepa- jamEa
pafeszecE TpEIpeME jamEa yaarasa y
odjescT Ompesa Yiymmo __ VIAraea _ CODENDEME
HatasEa BpexsocT
Crame, 1.j 2013. rozmee
. 703,207 603921 206 1397484 5407 -
HaGazme ¥ TOXY TOmEH - 9,985 - 9,985 1431
Tipemoc: (266) (266)
- Tlpozerm 31.12.13. a8 90 - 15¢ - -
2 ey = (638) - (838) ) .
Tlpoma H pacioI0sase - - - - -
793,366 613358 - 1406724
Crame, 31. zementpa 2013, romoe 6.838 -
Hoagazze y Tosy romme - 60,007 12622 72620 715 581
Tipogesa 31122014, - - - - - -
Thozzau prooIosade = (963) S 563) = -
Crame 31. zemevdpa 2014. 703,366 672402 12622 1478300 7.553 581
Hcmpaesa speIsocTe _ . o
Crame, 1. jamyapa 2013. rozme 460,647 420028 - 800,575 5407 -
AwmoprEsazmna 11,187 10,243 - 21430 24 -
Tipozesa 31.12.13. - - S A 2 %
Tlpoma H pacioIosase - (455) - (255) -
Crame, 31. zemewtpa 2014. ropme 480,834 430,716 - 911.550 5431 -
Asoprnammna 11,190 24837 - 36,027 1430 -
Tipoma H pacsoI0sase
= (963) - (963) -
Crame 31. zenendpa 2014, 202,024 454,500 - 946514 6.870 -
CAJAME] BPEIBOCT i
01 jamyap 2013 rozame 323.650 182,003 266 506.900 - -
- 31. zemexspa 2013, romme 312533 182,642 - 205174 1407 )
- 31. zemesSpa 2014. rommee 301,343 217.811 12,622 531.776 3 581

Ha rpaljesx=czay objextma [Ipexyzeha yremxeRe oy XEIOTexe X0JEMa ce obezbeljyje ypea=a
OTIIIaTa KPETHTA B H3JATHEX OAEXapCEHX rapa=mz)a.
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEIITAJE

31. JEIEMBAP 2014 TOJHHE

23. OCTATH I¥TOPOYHH #HHAHCHIJCRH ILTACMAHI

JAVHAB A 1. TPOIIKA

V xumazaMma JgEapa

31.zemenbap 31.aemeydap 0l.jamvap

2014 2013 2013

Veembie v KameTanry IpYIrE: DPaBEMX THDA 76 76 76
JVTOpoTER KpeIHTE ¥ HEOCTPARCTEY - - 4227
76 76 4.303

24, 3ATIXE
V xamazaMa agEapa
31.zemenbap 31.zemeybap 01.jamyap
2014 2013 2013
Marepsmian 29.841 37.751 36.078
Pesepzzn genosm 5.368 8.792 5.960
Anar 2 gEBeETap 10 21 10
Hezospmera nporssoasa 10.282 18.839 15.829
ToTozH npoEzE0IR 109.048 110085 115,438
Poba 5488 6.112 6.426
Jate asamcx 3.665 1.060 2.840
163,702 182.660 182,581

IMOTPAARIIBABA

'
o

V xnmpazaya agEapa

3l.zemembap 31.zemeydap 01.jamyap
2014 2013 2013
TMoTpasHeama OF KYIaNa ¥ 38MER 43.071 62.788 31.395
IoTpasmeama ox XyIana ¥ EEOCTPAECTSY 80,259 31.045 55.727
123,330 93,833 87,122
Henpaska speIs=ocTH DOTPAAHEAEA (3.726) (3.434) (3.8%4)
119,604 90,399 83,228

26. JPYTATIOTPARIBABA

V xamazama IgEapa

Ocrana moTpaxzsasa 960 502 378
Torpasmeama 3a sEme nralies nopes Ea J00HT 12 12 12
972 535 662

27.  KPATKOPOYHH #HHAHCHJCKI ILTACMAHHI

Y xumazaMa JmEapa

3l.zemembap 31.zemeydap 01.jamyap

2014 2013 2013

KpaTropOTHE XpeIuTH v 38MEH 196 215 194
Megnne o KyIana DpEMBesEe Ha EalIaTy - - 10.861
196 215 11,055
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HAITOMEHE V3 $HHAHCHJICKE H3BEIITAJE

31. JELIEMBAP 2014 TOJHHE

8. TOTOBIHCKII EKBHBAJTEHTH HTOTOBHHA

AVHAB A 1. TPOLIKA

V xpmazama InEapa

31.3emembap 31.aemeydbap 01 jamvap

2014 2013 2013
TorozmmcE: TexoEH rpafaza 5 5 38
Texyhe pawyeEs y memapeMa 774 395 390
Texyvhs pasyeEs y cTpago) 3amyTe 1.069 205 3,785
Baarajsa y aE=apeMa 21 80 57
Jesm3za Onaraj=a 93 - -
Ocrana 2oBTa=a cpeacTea - - 29
Haasojex=a ¥ ocTana 20BTa=Ea CPeIcTEa 32 - 79
1,994 685 4,378

29. IIOPE3 HA T0JATY BPETHOCT

V xpaxazaya agEapa

31.zemembap 31.zemembap 01.jamyap

2014 2013 2013
Il1= v opevs ey paTyERMa 526 453 £
T1a= 2a y=2o3 aobapa 1,136 - -
IloTpasmeama 3a sxme nialies nas 1.625 104 1,857
3,287 357 1,857

30. AKTHBHA BPEMEHCRA PASTPAHHYEBA

V xpmazaMa IgEApa

31.aemembap 31.zemembap 01.jamyap

2014 2013 2013
VEanpen nnaliess TPOmXOER 3.133 4.904 5,058
Ocrano - 246 8,151
Pasrpammess nope: 2a JOJ3TV BEPeIEOCT - - 120
3.133 5,150 13,329

IIpexyzehie je =Heto edexTe OOpaTyHaTe XypCHE PasTHKS IO OCHOBY JYTOPOTHEX EpPeIHTA
HCKa3ato Ea Jax 31, zememdap 2008.; 2009 = 2010. rogx=e 2a paTy=uMa aKTHEHIK BPeMeECKHY
PA3rpaEETesa, ¥ CKIANY Ca MoryhEocTHMa mpommcamEy [IpaEHT=ENROM O H3IMeHaMa X JODVEAMA
Ipasunemsa o KorT=om ox=xpy 3a npzepen=a [Ipexyseha. zaapyTe & apyTa opas=a 1uma
(Cay=bemn raacemsx PC, 6p. 9/09., Cn.raPC.6p.04/10; cnra PC 6p.3/11 romese).

Komassm ®amoc pasrpasmTenmx edexara oOpaTyHaTEX ca cTameM =a zax 31.12.2008 2009 =
2010 romm=me, mpexy:ehe je y 2014 rozmmm =ma zam zocmeha oOaeesze mpememo Hazoc oa 246
XH'BANA IHEAPA Ea X0ETO 563- HeraTesHe KyPCEe PAa3THES.
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AVHAB A 11 TPOLIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEIITAJE
31. JEIEMBAP 2014 TOJHHE

31

KAIINTATT
OcroerEm RanuTAa

Y craazy ca Pememem Jdmpexnmje 3a mpomesy xammrTana, Ja=a J. oxrodopa 1999. rozmme
H3IEpmMe=a je TpaEchopmanmzja mpedy3eha y aKOHOHApCXO IPYIITEO ¥ CKIAXY 3 3JaKOHOM O
csojuECcKo) Tparchopaammx (Cryabesms rraczex PC 6p. 32/97).

IIpexyzehie je y Toxy 2000. roxsx=e memyEmmO cBe 3aXOHCKEe ¥ CTATYTApHe OPONECEe X3 3aKOHa O
CBOJEECKO] TPAHC(OPMADH)H H H3SPIIEIO DPACHOJETy NPEOCTAnor JDPYINTESEOr KAmHTata
3aTOCTSHEMA, OHBINEM 3aNOCTSEHMA X OCTAMM JHHTEDeCOBANEM CTPAHAMA H, CXOIHO TOME,
OTIIOTETO €3 IPYTHM XPITOM CBOJEHCEE TPIHCHOPMAIH]e, NPOIAJOM IPeOCTAIOr IPYIITBeHOr
KaOHTANa.

Ha ocmozy Oxmyxe Cxymmrese Ilpexysehia 6p. 3350 oa 29. jyma 2005. rogmse, mazpmeso je
H3gazage Tpelie eMmCHje OOHTHNX AXUHE]A, DA NPOMeHe HOMHEATHE BPeIHOCTH mocTojelsm:
axUEja. D0 OcHOBY yeelama KamETana H3 PeBATOPHIANMOHEX De3epEH. INTO jé OJOOPEeH0 03
crpage Kommcxje 3a xaprHje 03 epexsocTa Penyonuxe Cpomje (Pememe 6p. 4/0-29-1850/3-05 oa
20. jyma 2005. rogmme). V cxiagy ca Hampex HaBeJeHHM. BPeIEOCT AKIH)CKOr KamHTaTa je
yeeliaEa o OCHOBY NPEOECA PeRANOPHIANHOEEX Pe3epEH 3a miEoc ox 184643 xmeaze me=apa.
Tax0 D3 VEYOIHA EPeIHOCT OCHOBHOT xammTama [Ipexyieha mamocm 472,751 xmmazy mmmapa =
cactoju ce ox 859,547 obmrwEex axumja, DojeIHEITHe EOMEEATES BpeaEocTH o 550 mEmapa.
IIpexyzehe je Pememem m 3axsywxom Aremnmje 3a opHepedse perzcrpe oa 12, cemremoOpa.
oz=oc=o 21. cenremdpa 2005. 'oguse mazpmmno yoHe DpoMeHe KAIHTANA C3 CTAmeM Ha Jax 31.
Zememopa 2004. rogu=e, Do KOMe AXIHCKR X APYINTESEH KaIHTAn PE3ePEHCAH 33 OTIIATY HIHOCe
333,947 xupanxa aumapa, oxmocEo 138,804 xumaze mrmapa (yxym=o 472,751 xmpana ammapa).
Pememem Mummeraperea exoEoMmje ¥ permomam=Eor pazeoja oa 19. oxrobpa 2007. rommme
HIEDPIISHA je BEPHOEEANM)3 CTPYKYTpPe VEYIHOr OCHORHOT KamHTana . Jy=Ha2™ a.d. OpE TeMy je
axmEjcEx xameTan masoceo $8,88%. a pesepexcanu apymTeens xammran 11,12% axmma.

Haxo= coposedeRor DOCTYIXA 33 OPeOCTaTe J2e TOJHHES OTIUIATE AKUHE]JA 0O OCHOBY IPYTOT XPYTa
CBOjJEECKe TpaEcOopManxje ox MEEECTAPCTEA SKOHOMHJje E PEerzOHATHOT paieoja. 19.09.2008.
rogxEe IOOH]JEEO je pemleme O 3AKOHHTOCTE TOKA OTIIATEe AKNHJAa APYTOr EPYTa CBOJHHCKe
TpaEchOPManE)e, THME j& IPYIITECEH KAnHTAT IOTIYEO 3aMeEeH AKITHOHAPCEEM KATHTATOM.
Kosmemja 3a xaptmje oa zpex=oct je 01.07.2013. rommme nomena Pememe o nommmremy
Pemema xoMEcHje 33 XapTHje o EpexsocTm 0p.6/0-40-953/16-13 o xasamy ozobpema mpmvapze
DOHYZe XapTHja O3 BPeIHOCTH YHANped mO3HaTHEM xynmeMa. llocTymajyliz mo pemesmy. ox
Le=tpan=or permcTpa je JoOHJeHa HOTSpJa O OPHCA®Y AKOH)A, ONHOCHO ODaBemTeme Ja Je
m3gpmeno Opmcame VII emmcmje axmmja magzasaoma Jy=as a.x. Iponxa. Haxom zodmjama
DOTEpIe, HCTA je JOCTAB/BeHA ¥ ATeHIM)E 33 DPESpeIHe PerHcTpe, TAKO Ja je Ja=a 14.11.2013.
romx=e, o crpaze AlIP-a, nobxjeso Pememe 6p .51 119878/12.11.2013. Aresmaja 3a npeepease
PerHECTpe je HIBPIIHIA TPOMeEy-OPHCAme KaOHTana v BHcEER ox /4.234 pex, Taxo Ja OCHOBHE
xamuran Jy=as-a 2.3 [ ponka caza mz=oca 386.796 pea.

Ha ocmosy Unaza 329. 3axo=a o opmepex=mw apymremda, ( czran36/11 = 99/11) oapexada
Craryra ,Jy=as" ax I'pooxa ® Oxamyxe Oabopa mpexropa dpo) 1950 oz 19.05.2014 rommme,
CrymmTasa aKOHoEapa Ea CeIERDH oap&a=o) Ja=a 25.06.2014. rogese, xomenaje Oanyxy xa ce
=mero zodmT m: 2013. rommme y mamocy ox 3.789 pacmopebyje 3a mospmhe rydmrza ma 2008
rOIMEHe, TAKO Ja OCTaTak IYOHTXA XOJH OCTaje HemokpHee= m3mgock 55,980 xmmaze mumapa.
Hasenezom Oaryxom yrephyje ce oczormx xamuran y H3zocy o3 386,796 xmraxe mu=apa. xojm
ce pacnopeljyje ca 859,547 axmma soMuman=e spexgocTa 03 450.00 xemapa mo axmym.
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHJCKE H3BELITAJE
31. JENEMBAP 2014 TOJHHE

AYHAB A 1. TPOLIKA

Crpyerypa ocmozmEor xamrana llpeayieha ma zam 31. zememdpa 2014; 31. zememtpa 2013. =
01 ja=yapa 2013 rogm=e je mpEKazaEa ¥ EapexHo) Ta0em::

Axrmuo=ap Bpoj axmma | % Bpoj axmma | % Bpoj axmmja | %
31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013

Cvnn 200 206255 | 2399 200.225 23.29 199525 | 1947
Aremmja 3a OCHT.E OHHAHC.HIBE03a - - - - 87.524 8.54
Raiffeisen bank. Bex, Averpma - - 80.109 9.32 80.109 7.82
Prexurep CP.O. 80.169 9.32 - - - -
Penyomuxa Cpbmja - - - - 77.440 7.56
Credit KB 1.0.0.. Ky1a 15.145 1.76 15.145 1.76 15.145 148
Cspzxamax Hrop 12.643 147 12.643 147 12.643 1.23
Bjemma Jparo 8.198 095 - - - -
Anbzc 100 7.000 0.81 7.000 081 7.000 0.68
EnenTpo HEBecTEeET Ip.mHM 6.547 .76 6.547 0.76 6.547 0.63
Crojamozmh ITerap 5.086 0,59 5.086 0.59 - -
I'pazmoon o0 5.050 0.58 5.050 0.58 5.050 049
Tonexcuh Munaz 5.000 057 5.000 057 - -
Ocram: asmro=apE 305478 [ 3463 311.568 36.28 322354 | 3149
Axmjezs gozx PC 211,174 | 2457 211.174 2457 211.174 | 2061
Viymasm 6poj axmm)ja 859.547 | 100,00 859.547 | 100.00 1,024,511 | 100.00

3anoHCKe pesepBe

o~
e

3axoECKe pezepEe Cy QOPMHEpAEe H3 PAcHoJeNe JOOHTH PAEH)EX OIHHA H MOTY C& YIOTped:TH: 3a
noxprhe ryduTRa, mTeTa Ea OCHOBEHEM H OOPTHEM CPEICTEEMA OX eleMeHTapHEEX HemoroZa. Kao
® mennaty Tekylmx ofaEesa mpema Jobasmawmma. 3apaza ® ocTamEx obasesa ¥ caywajy
uECconzeRTHOCTH [Ipexyseha.

Cratyrox [Ipexyiehia je zedpu=mcazo 1a [Ipexyaehe ¥ zaxo=cxe pezepze H3gsaja Eamame 5% oI
JOOHTH. JOX pelepse He JocTHrEy =HajMame 10% ox ocmosmor xammrana. Yxommko pesepse
mpenaze mzgoc o3 10% oczoE=or xammTana. Zeo pelepsE HIEAX HaBeleHOr NPOIENTAa Ha OCHOBY
Onmyxe Cxymmreme Ilpexyzeha ce Moxe mexopmeTeETH 33 moselame oczoszor xammrana,
vromuxo IIpexyzelie mocayje Oes rydHTEa H 33 HCIIATY INEBHISEIE.

JYTOPOYHA PESEPBHCABA

V cxnaxy ca [lojearmaTs KOTEKTHEEEM YTOROPOM O paxy, [Ipexyzehie je y obaseam a3 menmate
OTIpeMERHE 33 OIT32aK ¥ HeHWjY ¥ HIEOCY OX IE2 DpPOCeTHEe MecewTHe 3apaie v PemyOmmmm
Cpbmyz.

IIpexyaelie je ma3zpmmno pezepEHCaEa IO OCHOBY OTHPEMEHEHA Ca CTAESM Ha JaE 31. zemembpa
2014, rogmee, y cx7agy ca KOMeXTHEEHM YTOBOPOM ¥3 OPeTHOOCTABKEe Ja Ne BPeIHOCT 3apada
pacTH no cromz o3 6.3% y3 mecxomTER daxTop ox 8.00% romome.

V xmpazama agEapa

31.aememdap 31.zemestdap 01.jamyap

2014 2013 2013

Pezepsacame 33 TPOMKOES OTOPeMEREA 3,608 6.406 5.964
3,608 6406 5.964
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HATIOMEHE V3 ®HHAHCHJICKE H3BEIITAJE

31. JEIIEMBAP 2014 TOJHHE

33. JAYTOPOYHH KPETITH

AVHAB A 1. TPOLIKA

V xnxazama agEapa

3l.zemesbap | 3l.aememdap | 0ljamyap
2014 2013 2013
$oma 3a pazoj P.C 3% roa 117.921 125.442 120324
$oma 3a pazzo] P.C % roa. - - 40,858
Apx 6agxa Hem 3y eyp.+4%roa. - - 3957
Apx 6agxa Hem 3 eyp.+4%roa - - 5,082
Awpx 6azxa Hem 3y eyp.+4%roa - - 16,236
Awpx 6agxa Hem 11% roxa. 5.746 16.336 27.008
Komepmmjanma 6. Beorpax | 9.5% rox. - 3,380 12,797
Komepmmjansma 6. Beorpax | 13% roa. 2.500 10.000 -
Apx 6amxa Hem 545% 16,500 - -
Komepmmansma 6. Beorpax | 5.45% 10.000 - -
Bamxa maTeca Beorpaa 5.45% 11.600 - -
164,267 155,158 226,262
Tesyha gocmela TyTopoTEnmX (106,435) (83,569) (145.654)
EpeTITa
57.832 71.594 80,608

Yrozopm o xpeIHTHMa Jobmjemmy o3 Pomxa 3a passo) Pemyommxe Cpbmje m ox Amx Samxe =a
123,667 xztrpana auEapa, cagpae KIay3IyTy 3anITHTE O OPOMEeHe JeBHIEHX KyPCesa.

Ofazeze mo OCHOBY IyTOPOTEEX XDeIHTA IOpeMa XPeIuTOpEMa ¥ 3eMmx obezbeheme cy
XETIOTeX0M Ha HemoxpersocTEMa [lpemxyzeha, ® rapazmmjama ox crpame xomahmx Oamaxa

(mamomexna 41).

OBaseze Do OCHOBY IYTOPOTHOT XPeIHTAa, Ca CTameM Ha JaE J1. Jememdpa 2014 rommme. y
m3gocy ox 2,500 xmmaza oE=apa ogEoCe ce Ha XpelET oJobpeH oa Komepmmjan=e OamEke ad..
Beorpan 3a moTpebe dumamcHpama oOpTHEEX cpencTasa
Jyropou=r xpeanTE ko3 Amx Oamxe, Komepmmjanme Oamxe m Oamxe HuTece oy mobmjemm =3

CpeacTasa CyOBeEIH)a.

34 OCTAJIE IYTOPOYHE OBABE3E

V xnpazaya apEapa

31.3emenbap 31.aemembap 01.jamyap

2014 2013 2013

Ocrane xyropou=e obazeze(Aodm, PC) 74234 74,234 -
74,234 74,234 -

~
"

KPATKOPOYHE #ITHAHCHJCKE OBABE3E

V xnpazaya agEapa

31.7ememéap 31.aememdap 01.jamyap

2014 2013 2013

KpaTkopoTEH XpeIuTH ¥ 3eMBHE 21474 38,299 23.483
OcTane xpatxopoT=Ee QEEaECH)CKe oDaBels 114262 83,565 145.654
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEILTAIJE

31. JEHEMBAP 2014 TOJHHE

AYHAB A 1., TPOLIKA

| 135,736 |

121,864 |

169.137 |

Kpatxopowsx xpexuTs 5a 1ax 31. zememopa 2014: 31 zememopa 2013. = 01 jamyapa 2013 romm=e
¢y mpexazass y ciexehio) Tabemm:

3l.aemeabap | 3laemesdap | 0ljamyap

2014 2013 2013

IIpuspes=a 6azxa Beorpax | 2.37% mec. - - 12,623

Apx 6azxa Ham 3y eyp.+8%roa - 14071 -

Awpx 6amxa Hem 1.8% mec. - - 10,860

Awpx 6azxa Hem 3y eyp.+8%roa. 2474 12.228 -

Axx 6azxa Beorpaa 1.7% mec. 4.000 12,000 2

Bamxa maTeca Beorpaa 5.45%rox. 15.000 - =
Awpx 6amxa Hem/pozpo tk | 1.7% mec. 7.827

29,301 38,299 23,483

Tesyha gocmela TyTopoTE 106,435 83.565 145.654

EpeTETa
135,736 121.864 169,137

OBaseze oo OCHOBY KPATHKOPOTHIX KPeIHNTA HCE33AEHX, C3 CTa®eM Ha Ja= 31. zememopa 2014,
roomse, v yxym=EoM zazocy ox 29,301 xmmaza mmmapa ce oxEoce 2a moTpede QHHAHCHPAmA
OOPTEHEX CPEICTAEA ONHOCHO DOACTENASA KOEKYPEETHOCTE K OSPAARAEA TeKyhe THEKSRIZOCTH.

36. IIPINLBEHH ABAHCH

V xnmpazaya aaEapa

31.zemembap 31.zememdap 01.jamyap

2014 2013 2013

Ipezenn aamcu 5,743 649 1,518
5,743 649 1.518

37. OBABE3E II3 IOCTIOBAHA

V xppazaya IpEapa

31.zememdap 3l.aememdap 01.jamyap

2014 2013 2013

JobaEmaTs ¥ 3eMBH 27.313 29.109 24.592
JobasmaT y HHOCTPA=HCTEY 87.051 79,723 61.160
114,364 108,832 85,752

38. OCTAJE KPATRKOPOYHE OBABE3E

V xmmazayma agEapa

31.zemembap 31.zemembap 01.jamyvap

2014 2013 2013

Obazese 33 eTo zapade 4.167 3.404 3.489
Obazeze 33 Topeze X IOOPEHEOCE HA 33paje 3.682 2.033 1.993
(O0azese D0 OCHOBY KaMaTa ¥ TPOIIKOBA DHHAH. 1,127 186 630
Obazese 33 EeTo EaxEale ¥ OI1.KOJH Ce PeOVEIL 325 77 94
Oropem=sse 300r 0173cKa ¥ DeHIE]Y 610 118 -
Odazesze 33 01 & Yrozope 0 zexy-zero 247 - -
OcTane odazese - 63 13
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HAITOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEIIITAJE

31. JETTEMBAP 2014 TOJHHE

AVHAB A 1., TPOLIKA

10,158 |

5,881 |

6.219 |

39. OBABE3E I1O OCHOBY ILIB-A

V xmpazama amEapa

31.zememdap 31.zemembap 01.jamyap

2014 2013 2013

Obazese 33 naE-Mamax 100 2 1
100 2 1

40. OBABE3E 3A OCTAJIE IIOPE3E H JOIIPHHOCE

V xampazama agEapa

31.zememdap 31.aenembap 01.jamyap

2014 2013 2013

Ilopesx & gonpu=.33 0.0 = Vro gemy 353 - -
353 = =

41. BAHBILTAHCHA AKTHBATIACIHBA

V xnpazaya anEapa

31.7ememéap 31.aemenbap 01.jamyap

2014 2013 2013

Ompema IpyTeEx OpaEEEX moa - 51,887 51,469
[Ipmxsene rapagme)e X azan: 123 487 127.000 166.701
AxpeanTEsn - - 3.910
Ocrano 36 36 36
123,523 178,923 222,116

Ma 'CUX MPASRUX THYA

Ipeayzehe je zama 15. zemewtpa 2005. rozmee zaxmyTEno YroEop © IOCTOBHO-TEXHHYXO]
capaisH ca KoMnasmjoM 3a OpOHIBEOASY ¥ TProBEHY TexcTammma Lunateh GmbH. [lsajmapexa
X0jEM je mpersxleRo YOPYAHREAS e DOCTOBHO-TEXHETIINY PeCypPCa ¥V OH/BY NPOHIBOIEE B H3B03A
=a tpeha TpEWmTa eTacTEIEEX OpesEsa THmA obmoramor enactama (OEIT). Vrosopom =
AzmexceMa je opeazuabexo 3a Lunateh GmbH, lzajmapexa yeTyne =a npHepeMeHo xopumbeme
ompemy 3a DpoH3E0aBY HajxacEHje 3o 30. xememOpa 2006. rommme, a [Ipexyzehe 1a obezbemn
VCROBe 33 CMemITa) H QYEXIHOEHCAES IOMeEyTe ompeme. Pearzizamm)a osor Yrozopa je moTera
31. oxrobpa 2006. roause.

IIpexyzehie je zama 21. ebpyapa 2009. roamme mormmcazo Amexc 8 Vrosopa o mocmormo
TEXHHYXO] CAPAISH ca KOMIAEH)OM 33 OPOHIBOISY H TProBHEY TekcTHaEMa Lunateh GmbH,
IIIzajmapcxa, XO)EM Ce XOHCTATYJe Ia jé JOITO JO HiIMeHe CIPYKTYPe yilarasa. llpomexa je
H3EPIIeEa OX CTPAHe CTPYIEOr JHOA, TEMe je yTepheEo yrarame Lunateh-a y mamocy ox EVP
453,000 xmzana, a [Ipexyseha EVP 958,000 xmeaza. Carmaczo Tome, ymembie y ocTeapemmm
IIOCTIOBEEM PeIyATATEMA, XPO3 PeaTHIAMH)Y OBOT YIOBOpa Jenx ce ¥ crexehmw mpomopmejama:
Lunateh 32.09% u IIpexy3she 67.91%, mowezms oa 21. debpyapa 2009. rom=e.

IIpeayzehe je mama 12.06.2014 roawme 3axEy=M10 CYACKO DOPaRHame C3 KOMIAEE)OM 33
DPOH3BOISY E TProsExy TexcTmamMa Lunateh GmbH, [Isajmapexa, rae oy ce crpaze yearnacune
Ja mzzme MefycobEo npedmjame, Taxko mto he ce moTpaxmeame mpema Jy=as-a, npema Lunateh
GmbH, [IIzajmapexa. npedutH ca spex=zomby MAMHEEA, 3 OCTATAK HIEOCA H3 CYACKOT HOPABHAEA,
Ady=as he yomaterz Lunateh GmbH, [IIzajmapexa, rae mammse npenaze y sracEEmrso JyvHas-a,
MTO je ¥ COPOBeIeEo.
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OVHAB A 1. TPOLIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHJICKE H3BEILTAJE
31. JEIEMBAP 2014 TOJHHE

Hpunsene caparyuie u asam

Ha ma= 31. nememtpa 2014. rozmme mazare rapasmmje y mamocy ox 123,487 xmmana zemapa ce
=ajzelimv Jenom oxEoce Ea rapaznEje o Jomahmx DamEaxa 3a motpebe obesbehema myTopoTEEX
KpexmTa.
Tapasnmmje mamate 3a pasyE [lpexyzeha =a zam 31. zemewmtpa 2014: 31.zememtpa 2013 =
01 ja=yapa 2013 romm=e cy Kao mTo crexH:

V¥ xamazama JgEapa

31.7ememdap 31.zemembap 01.jamyap

2014 2013 2013

AWK Samxa A 0. Hem - - 39.701
AVK Gamxa A 1. Hum 116.487 120.000 120.000
AVK Gamxa A .. Hem 7.000 7.000 7.000
123,487 127,000 166,701

$HHAHCHJCRII HHCTPYMEHTIH

Vopaemsamse pH3IHKOM RADHETATIA

Iz yopasmama xamuranoM je Ia [lpexyzefe zampam cmocobEOCT 33 HacTas® ca CROJEM
DOCTOBAmeM Y HEOrPAHHTEHOM NepHOITY V OpedBHIEHEC] OvaylimocTs, xaxo Om owysamo
ONTEMANEY CTPYETYPY XAONTana Ca IEBEM I3 CMAaSHE TPOMKOSe KAOHTANA. 3 BIACHEIEMA
obezbexs mpm=oc Ea xammran. CrpysxTypa xammrana [Ipexmyzeha cactojz ce ox ayrozama.
VEBYTY)YAE IyTopowEe KpeamTe 0Opa3TOXeHe ¥ HAMOMEHH 33, OCTANEX IYTOPOTIHHX 00aBe3a,
TOTOBHES M TOTOBHECENX EEKBHBATEHATA ¥ KaOHTAT3 KOJH Ce NPHNHCYJe BJACHENOEMA, 3 XKOJH
VE/BYTY)e IKIH]CKH KATHTAL OCTATH XaIHTAT, Pe3epEe X30 H aKyMYIHPAEE JOOHTIK.

JInma Koja KOETPOTHIIY (QEEAECHje Ea Emsoy llpegyieha momETyjy CTPYXTYPY XKamETaTa =a
TOIHIIESM HHEOY.
IToxazaresx saxyxezocTe [Ipexyzeha ca cTamem Ha xpajy roxe=e bmmz cy crexehs:

V xapazama agEapa

31. zememdap | 31. zemexdap 01.jamyap

2014, 2013, 2013

3azy=emocT a) 313.675 302,940 337,015
TOTOEHES ¥ FOTOEHHECKH SXEHBATSETH 1.994 685 4378
Hero saxyzesocT 312,990 302.255 332,637
Kanmran 6) 389.260 359.661 430.013
Pamzo YXyOHOr JyTOBASA IpeMa KaTHTaTy 0.81 0.84 0.77

a) Jyrozame ce OIEOCKH Ha JyTOPOTHE ¥ KPAaTEOPOTHE KPeINTe H 00ase3e H2 HOCTOBAEA.

6) Kammran yxopyTyje axom)CEH XaIHTan, OCTATH EKADHTATL, Pe3epEe K30 H aKyMyTHPAEH
JOOHTaK.

3EagajHe PAYYHORBOICTECHE DOJHTHRE ¥ Be3H €A PHHAHCH]CREM HECTPYMEHTHMA

JeTakH IHATAJEEX PATYHOBOACTEEEMX IOMHTHXA, K30 ¥ KPETEDHJYMH ¥ OCHOBE 33 OPHIHABame
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AVHAB A 1. TPOLIKA
HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEIITAJE

31. JEIEMBAP 2014 TOJHHE
OpEXOJd H PAcXoda 33 CBe BDPCTe (QHEHAHCHJCXKEX CPeXCTaBa H 003aBe3a obeloJame=EH CY ¥
HADOMEEH 3 OBEX QHHAHCHJCKEX HIBeIIT3)a.

Karteropuje pHEAHCHjCRAX HHCTPYMEHATA

V xmmazaMma agEapa

31, zemesdap | 31, zememdap 01 jamyvap
2014, 2013, 2013
PHEAHCHJCRA CPeICTEA
JyTopouss QHEANCH]CEN ITACMAHE 76 76 76
Torpazssasa ox xymana 119604 90.399 83229
Qcrana noTpazm=asa 972 535 662
Kpatsopossm duEasc. InacMasH ¥ 33)MOBE 196 215 11,055
TOTOEMEA ¥ FOTORHECKE SXBHBATEETHE 1.994 685 4378
122 842 91,910 99.400
$urman.odaseze( Mo AMOPTHI. EpPeIHOCTH)
JyTOPOTEE XPenuTH H 33]MOEH 57.832 71,594 80.608
Obaseze #3 mocnoEaEa 120.107 109.481 87.270
Kpatzoposs xpexuTn 21474 38.300 23483
Texyha zocnelia myropowmmx xpeauTa 114262 83.565 145.654
313,675 302.940 337.015

Oczozae dmmamcmEjcxE EHECTpYMesTH [lpexyzeha ¢y roTOBHEAR ¥ TOTOBHHCKH eXBHEATEHTH,
DOTPAXMBASA, (OHEAHCH)CKE IITAaCMaEM KOJ¥ HAcTaJy IHPeETEO H3 mocnoBama [lpemyseha,
ofazese IO OCEOBY AYTOPOTHIX KPEIHTA, 0DaEeze OpeMa J003BBATHMa H OCTaTe oDazese Imja je
OCHOBHA HaMeHAa OQE=amcEpame Texyvier nociomama [lpexyzeha. V mopmammey ycaosmma
mocnosama [Ipeayzelie je H3moXe=0 HiEe EaseIe=EM PHIHIHMA.

Hasern yOpasbamba GHEAHCH]CREM PDH3HIEMA

PHEARCH)CKE PHIEOHE YEBYTV]Y TPEHIEH DHIEK (JeBH3EN ¥ XaMaTEH), KDEIHTHE PHIEK ¥ DHIHEK
IHEBHIEOCTH. PHHANCH)CKH PHIENE Ce CarlelaBajy Ha BPEMeHCKO] OCHOBH H IPEeBacXoI=Oo ce
#30erasa)y cMamemeM HITOXKeEOCTH [lpexyzeha oBmm pmammmma. Ilpexyzelie =me xopmer:
EMXJEBe OQHEAHCH)CKe HHECTPYMeHTe Kax0 OH H30erno YTHDA) OHEAHCH)CEEX pDHIEKA =Ha
IOCNOBame H3 PANOra INTO TAKSH EECTPYMEHTH HHCY ¥ MHEPOKO) YIOTPeOE. HETH IOCTOJH
OPTaEE308aH0 TPAMIITE TAKBHX HECTPYMeHaTa ¥ Pemyomame Cpomm.

Tpxaman pozar

V ceoM mocnozamy [Ipexyielie je HinomeEo QEHANCH]CKHM PHIEIHMA OI OPOMEeHa KVPCesa
CTPAHEX BATYTA B DPOMEHa KaMaTERX CTONA.

HznomeRocT TpEMIIEOM pPHIEXY Ce CareJasa OpPeK0 aHATHIE CeHINTHBHOCTH. Huje Ommo
3IHATAJERJEX OpOMeEa ¥ Hanoxe=ocTH [lpexyzela TpammrzoM pHIEXY, HETH ¥ HauE=Ey Ha XOJH
IIpexyzehie yopas sa HI¢ MepH T3] PHIEXK.

Hesuznu puzux

IIpexyzelie je =anomeHO IEBMIEOM DHIEKY NOPESHCTEEEO NOPEKO TOTOBHEE H TOTOBEECKIX
eXBMBATEHATA, DOTPAXHEAEA O XyTala, TYTOPOTHMX H KPATKOPOTHIN KPeIHTa B obasesza mpema
J003aBBATEMA XKOJE CY IEeHOMEHHPAEHE ¥ CTpaEo) 2amyTH. [lpexyzelie =e xopmeTE mocedze
DEHAECE]CKe HHCTPYMEETe XKao JAmITHTY OX PHIHEa, obizpoM 3a ¥ Pemydmumm Cpbmm taxsz
HHCTPYMeETH EHCY YOOHTa)es:.

Craban=ocT exoEoMCKOr OXpY&eRa ¥ xojex [Ipexyzelie mocayje. ¥ Bemtxo) MepH 3aBHCH O Mepa

Blade ¥ OpESpens, YEsyTyj¥hE ¥ ycmocTasmame oxrosapajylier mpasmor ® 3axoEozasmor
OKBHDA.
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HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEILTAJE
31. JEDEMBAP 2014 TOIHHE

JVHAB A 1. TPOLIKA

Kpeantan pazox

Vupassare nompaxcusarmima 0d xynana

IIpeayielie je H3TOXeHO XPEIHTHOM PHIHKY KOJE DPeICTAE’Ba PHIHK Ja Jy&=Hoe =ehe OHTH ¥
moryhroeTs 12 Tyrozama npexa [Ipexysely maMEpe ¥ DOTIYEOCTH H Ha EpeMe, INTO OH HMAno 33
Pe3yaTaT QEEAHCH]CKE ryoETaK 3a [Ipexyzehe. Hanomesocr [Ipenyzeha ozom pHauxy orpazmTe=a

J© Ha H3E0C HOTPAXHEASHa OF KyIala Ha JaE OHIa=ca.

CrpyETypa DoTpax®sa®a 03 Kymama Ha Jas 31. gememtpa 2014, roamse npExaza=a je v Tabenx:
X0Ja caedm:

V xazazama agEapa

BpyTo Henpaexa Hero

H3J0&EHOCT EPEJHOCTH | H3J0&eHOCT

Henocmena noTpasHEea®a 01 Kymana 65.568 - 65.568
Jocnena, HCOPasheHa DOTPAXE. O KYIama 3.726 (3.726) -
Jocnena. HeHCOPABbeHA DOTPAX. OX KyIana 34036 - 54036
123,330 (3.,726) 119,604

CTpyETypa DOTPaXHBam®a 0F KyIama Ha Jax 31. gemembpa 2013. rogmse npexaza=a je y Tabenn
X0Ja cedm:

VY xamazama IHEAPA

BpyTo Heopaexa Hero

H3104EHOCT EPeIHOCTH | HiTomeHOCT

Hezocmena noTpasHea®a oX Kymana 42832 - 42,832
Jdocnena. HCOPAEbeHA DOTPAX. OJ KyIama 3.434 (3.434) -
Jocmena. HeHCOPasbeHa DOTPAK. O KyIama 47.567 - 47.567
93.833 (3434 90.399

CrpykTypa moTpasmeama o xymanma Ha xax 01, jamyapa 2013, rozmse mpmxaza=a je y Tabenz

X0ja caedm:

Y xaxazama aaEapa

Bpryro Henpaexa Hero

H3I0AEHOCT EPeIHOCTH | H3T0&eHOCT

Henocmena noTpasmeasa oX Xymana 69.291 - 69,291
Jocnena. HCOPasHeHA DOTPAX. O Kymama 3.894 (3.894) -
Jocnena. HeECIPAEBEHA DOTPAK. OX KyIama 13,938 - 13938
§7.123 (3.894) 83.229

Hedocneaa nompamcuearsa 0d xynaya

Hezocmena moTpazm=ama HCXa3aHa =a Jas 31. gememdpa 2014, rommme y mamocy oz 65.568
xmpage amEEapa (31. gememdap 2013. rommme: 42832 xmmaza mm=apa; 01. jamyap 2013.
roze=e:69 291 xmzaza gemapa) majzelimy Jenmom ce ogmoce Ha DOTPAXEMEBA®A 03 KYOIa yoTed
YTOEOpPe=EHX OXTOXEEHNX Y1023 nnahasa.
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IAYHAB A 1., TPOLIKA
HATIOMEHE V3 $HHAHCHICKE H3BEIITAJE
31. JELIEMBAP 2014 TOJHHE

Hocrnera, HEUCNPAEBEHA NOMPANCUSARA 00 KyNaya

IIpeayzehie =mje obesspemmno JOCHena DOTPAAMEAmA HCKAlaEa =a JaE 31. mememopa 2014,
roxe=e y mazocy oa 34,036 xusaze xe=apa (31. zememdap 2013, roxm=me: 47.567 xupana ae=apa;
01. jamyap 2013. rommme:13.938 xmmaza nom=apa) obsmpox Ia =mje yTepfe=a mpomema ¥
KPeIHTHO] CHOCOOHOCTH KOMHTEHAT3a, Xa0 ¥ Ja Ce Ta DOTPAANBSama JTAABHEOM OZHOCe =Ha
DOTpaEHMBama oI mpexyieha ca oamomemom samyTom Jocmeha, Te ma pyxosoacTeo Ilpemyzeha
cmaTpa 1a fe yxyo=Ea cazamma SPeIHOCT OBHX DOTPAXMBAS3 OXTH Hannalexa.

Vupacsvare obasezama npema dobac.vanuma

OBazeze npema JobaEmaTmma =a mam 31. gememOpa 2014, rommme mcrasza=me ¢y ¥ H3HOCY 03
114,364 xmpaze au=apa (31. zemembap 2013. rozu=e: 108.832 xmpaza ze=apa; 01. jagyap 2013,
rome=e:85.752 xmzaza mmmapa). JodasmaTm Ee 3apaTy=EaBajy 3aTelEy XaMary Ha Jocmene
obazese, mpm =emy [lpexysehe zocmene obaseze mpema I0OABEATEMA, CArNaCHO NOMETEIR
YIPAEBaE3 QEEAHRCH)CEEM PHINTHEMA, HIMEDY)e ¥ YTOBOPEHOM POXY.

Prznw apxepIgocTn

Ko=aT=a 0aroEOpEOCT 33 YOPaEsame PHIHKOM THEKBEIHOCTH je Ha pyxosoacTey [lpexyisha xoje
J@ YCTOCTABHI0 OZroBapajyhe cHCTeM ympasikama 3a DoTpede KPaTKOPOTHOT, CPeISOpOTHOT H
ayropouEor QEmamcEpama [lpexyzeha xao m ynpasmzame mmmemazomby. [Ipexyzehe ympasma
PHIEXOM THESHIEOCTH oapxaea)ylim oarosapajyhie ZosTaEe pezepse KOETHEVHpAEmEM npalilemem
OTAEHPA=Or H CTEAPHOr HOBYAHOT TOK3, K30 H OJPXABAmEM AJeKBaTHOr OXEOCA Jocmeha
OHEEAECH]CKHX CPICTAEA K 0DaEesa.

Pep BpeIHocT PHEARCH]CKEX HHCTPYMeHATA

Creneha Tafena mpencTas®a Cajamsy EPeIHEOCT OEEAECHJCKHX CPeICTaBa H QEEAECH]CKI
o0azesa ¥ BEXOBY dep BpexHocT Ea gax= 31. gememtpa 2014, romm=e, 31. zememdpa 2013. rogu=e
u 01 jazyapa 2013 roamse.

YV xumazaya JgEapa

31.zemembap 31.zememodap 01 ja=yap

2014 2013 2013

Kmuros. Pep Ksuros. $ep Kmuroz. | $ep

BPeIHOCT EpeIHOCT | EpeI=EOCT BPeIHOCT | BPeIHOCT | BPexHOCT
PHEABCH)CRA
cpeac.
AyTOp. Q. a0 76 - 76 - 76 -
Totpaz o3 Eynama 119604 | 119604 90,399 90,399 §3.228 83,228
Ocrama 972 - 535 - 662 -
MOTPAAHEASA
KpaTsop. $EE.Tacd. 196 - 215 - 11,055 -
TOTCBHHA H IOT.E5B. 1.994 1,994 685 685 4.378 4378

122842 | 121598 91,910 91.084 99.399 87.606
PHEABCHjCKRE
obasese
JyToposmn: speTHTH 57.832 - 71.594 - 80,608 -
K paTROPOEH 3pel 29301 29301 38,300 38.300 23.483 23.483
Ofas. 152 IOCTIOB. 120,107 | 120.107 109.481 | 109.481 87.270 87.270
Texyhia socmelia 106,435 - 83,565 - 145,654 -
IyT.5pezETa
313675 | 149408 302,940 | 147.781 | 337.015| 110,753
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JVHAB A 1. TPOLIKA

HATIOMEHE V3 $HHAHCHJCKE H3BEIITAJE
31. JELIEMBAP 2014 TOTHHE

43.

44

Ilpemnocmaexe 2a NPOYeHy MPEHYMHE PEP EPECHOCME QUHAHCHFCXUX UHCMPYMEHAMA

OBazpoM =a TEmEHEDY J3a He TOCTOJH ZOECEHO TPAHIIHO HCKYCTEO, CTAOHAHOCT B THEXBHIHOCT
¥ KYTOBHEH H OPOJajH OHHEAHCHJCKEX CPeJCTaZa X 00aBe3a, Xa0 ¥ 0DIHPOM Ea THSeHEIY I3 He
DOCTOJe IOCTYVOHe TpPAEIIEe HEGOpPManEje XOjeé OX e MOrme KOPHCTHETE 33 moTpede
o0enoJamEEAEa (ep BpPeIHOCTH OHEAHCHJCKNX CPeIcTasa ® obaseza. xopmmben je MeTtox
IHCKOETOBAEA HOBYAHNX TOXKO0EA. [Ipe xopEmAemsy 052 MeTOJe BPeIH0EA®A, KOPHCTE C8 KaMaTHe
cTome 33 QEEAECHjCKe HHCTPYMEHTe C3 CIHIHHM XKaPaxTepHCTHXAMA, C3 DH/BEM I3 ce IOoDHEje
PefeBaETHA OPONeEa TPANIIES BPeIHOCTH QHEANCH)CEIN KECTPYMSHaTa Ea JaE OETagca.

JOTADBAJH HAKOH JATYMA BILTAHCA CTABA

*  «Komepmmjan=o)» basme spahesa cy cpexcrsa y magocy ox 2.500 pea

®*  «Amx» Dammm spaliexa oy cpeacTza y Hazocy oa 8.800 pea

®  «M=recan damum spaliexa cy cpeactea y m3mocy ox 2,500 pea

*  (Ofaseze mpema J003B3aTUMA ¥ 38MBE HIMEpe=e ¢y ¥ Hagocy oa 23.901 pea

*  Obaseze mpema J003E/33THMA ¥ HEOCTPAHCTEY HIMupexe ¢y ¥ #azocy ox 48,575 pex
* Hannaliema DoTpasm®=amEa O KyTANa ¥ 3eMsH Hagoce 34,911 pea

* Hannahiema noTpazu=asa O KyIana ¥3 HEOCTpascTea Hagoce 70,338 pea

CYICKH CTIOPOBH

V moeTynxy cyackor H3spmema obpalixsamo je 8 mpeamera, o1 xojux 2 mpeIMeTa Ipex CYIOBEMA
v Bocan m Xepnerosuz=n. O =asenemix opexvera, y 2014, rozm=m, Tpa npeamera cy 3aspme=a
H DOTPaz¥EBaga ¢y Hanitaliema y HenoCTH. 3 KaMaToM ¥ CYICKHM TPOIIKOBEMA, ¥ VEYIHOM
H3gocy ox 448 xmmana aE=apa.

Y mapEmm=oM moctymxy y 2014, rommmm. ofpabmsazo je 8 Ty=Om ox xojx je ¥ 5 mapEmma
~Ayzaz” Tysmnan, ay 3 Tyzess.
Hdama 12.06.2014. roxuse, npex [Ipzepexs=my cyzoM ¥ Beorpazy sasssy=e=o je cyacKo DopasEame
v napExT=oM mocTymky 26-I1-3870/2010, y xojem je . dy=az“a.n Ty=mmam, a Lunateh GmbH.
I=zajmapexa Tymesw. Hiepmeso je npebmjame MelycodEEX moTpasHEama H HAXOH HCIIaTe
xymompoxaj=e nere ox 120 xxmaxa Eypa, . Jymas“a.a. nocTao je BracHmx Mamm=a xo0je Cy OEne ¥
=eroe0) FpxaseEy. [locTyma)yhn no Cyacxom nopaszasy xama 30.06.2014. rogu=e, ¢upma ,Jle
»yp“ m2 Uramme je mosyxna Ty=0y na je comop [1-9587/2013 oxom=an.

V ynpas=ox noctynxy Jy=as az je Tysmnan y 123 opeaera.

Y jexmom mpemmety je ¥ xopmcT . JyEaE“a.d., JoHeTa OpBOCTeNeHa Opecyda H mpexmer epaliex
MersmerapeTey 3a DpEspeny Ha DOHOBHO IOCTYIASe, JOK je SPYTH OpeIMeT ¥ TOKY.

IIOPECKII PH3IIII

Tlopecxz 3axomx Pemybnmxe Cpbmje ce =ecTo pasnE=eTo TyMawe X DpeIMeT CY TeCTHX H3IMEHA.
TyMazeme DOpPeckHx 3aK0OHa 01 CTPAHE TOPECKEX BAACTH ¥ OZHOCY Ha TPAHCAKIH)e ¥ AKTHEEOCTH
IIpeayzeha Mory ce pazTHKOBATH OX TYMaTema PYKOBOICTEA. Ka0 pesynTar HI=eTor, TPAHCAKIH]e
MOry OHTE OCHOpeHe OX CTpaZe NOPECKEX ETacTH ® I[lpexviehy moze Omtm oapeler nozatsm
H3HOC TOpe3a. KalHE H KaMaTa. [lepHOI 3aCTAPeTOCTH IOpecke 0DaZese je meT rogE=a. 1o
OPaKTHYHO 3HATE Ia IDOPecKe BIACTH HMajy OPaEa Ja oJpele mialiame HemaMHpe=mEX 003Be3a ¥
POXY O IeT NOIMEA OI KaZa je 00aBe3a HacTana.
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IOYHAB AL, I'POLIKA

HATIOMEHE ¥3 ®UHAHCHICKE M3BELLTAJE
31. IELIEMBAP 2014.I'OJIHHE

46.

AEBH3HH KYPCEBH

Cpenmwn Kypeesu 3a nesuse, yTaphenn Ha MeljyOAHKEPCKON TPAKWITY ACBM3R, MPHMEMEHH 3a
TPEPRYYH ACBHIHIX NOIHIM]A GHAaHCE CTama Y AHHape, 38 MOjCAMHE riasHe BayTe cy Giin
caenefin:

Y aunapuvia_
31. neuembap 2014, 31. neuembap 2013, 01.janyap 2013
EVP 120,9583 114,6421 113,7183
YCI 99,4641 83,1282 86,1763
(] 100,5472 93,5472 94,1922
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PRIVREDNO DRUSTVO ZA PROIZVODNJU
SINTETICKIH TEKSTURIRANIH FILAMENATA,
EFEKTNIH I KOMBINOVANIH PREDIVA I KONCA
wDUNAV*A.D. GROCKA

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA 2014. GODINU

GROCKA, 02.04.2015. GODINE




Na osnovu ¢lana 50. i 51. Zakona o trZiStu kapitala (“S1. glasnik RS™ br, 31/2011) i ¢lana 3.
Pravilnika o sadrZini, formi i nainu objavljivanja godisnjih. polugodidnjih i kvartalnih izvedtaja
javnih drustava (“SL. glasnik RS br. 13/2012), Dunav a.d Grocka iz Grocke, MB 07030550,
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1. KRATAK OPIS POSLOVNIH AKTIVNOSTI | ORGANIZACIONE

STRUKTURE DRUSTVA
A) OPSTI PODACI
1. Privredno drustvo za proizvodnju sintetickih
Poslovno ime teksturiranih filamenata, efektnih i kombinovanih
prediva i konca
Dunav a.d. Grocka
2 Sediste i adresa Bulevar revolucije 15, 11306 Grocka
Maticni broj 07030550
PIB 102011962
3 Web site www.dunavgrocka.rs
e-mail office(@dunavgrocka.rs
4 Broj i datum resenja o upisu u BD. 17572/2005 od 28.07.2005. godine
registar privrednih subjekata
E) Delatnost Proizvodnja prediva svilenog tipa-1310
6 Broj zaposlenih 109
7 Broj akcionara 730
8 Deset najvecih akcionara Broj akcija na dan Ucesce u kapitalu( u
sastavljanja izvest. %)
Akcijski fond 211.174 24.57
Simpl d.o.0. 200.225 23.29
Riedeger s.r.0. 80.109 9.32
Credit kb d.o.o. 15.145 1.76
Svrznjak Igor 12.643 1.48
Albis d.o.o. 7.000 0.81
Electro Investment gr.lim 6.547 0.76
Petar Stojanovic 5.086 0.59
Gradcoop d.o.0 5.050 0.58
Milan Poleksic 5.000 0.57
Vrednost osnovnog kapitala 386.796
10 Broj izdatih akcija 859.547
CFI kod ESVUFR
ISIN broj RSDUNAVES39461
11 Podaci o zavisnim drustvima Drustvo nema zavisnih drustava u sastavu
12 Naziv i adresa revizorske kuce IEF. Mihaila Pupina 10/b Novi Beograd
13 Organizovano trziste na koje su Beogradska berza a.d
ukljucene akcije
B) PODACI O UPRAVI DRUSTVA
Clanovi odbora dircktora
Ime i prezime Obrazovanje, sadasnje Broj akcija koje
funkcija zaposlenje i radno mesto poseduje u AD u
u odboru direktora %
Petar Stojanovié Diplomirani inZenjer 5.086
tehnologije 1
Generalni direktor
Dunav a.d.
Clan odbora dircktora




Zoran Milosevié

Diplomirani ekonomista
Preds.skupstine
Privr.komore BG
Predsednik odbora
direktora

0.0011

Borislav Knezevié

Diplomirani ckonomista
Clan odbora direktora

2. FINANSIJSKI IZVESTAJI I PRIKAZ RAZVOJA, FINANSIJISKOG POLOZAJA 1
REZULTATA POSLOVANJA DRUSTVA, UKLJUCUJUCI FINANSIJSKE |
NEFINANSIJSKE POKAZATELJE RELEVATNE ZA ODREDJENU VRSTU
POSLOVNE AKTIVNOSTL KAO I INFORMACIJE O KADROVSKIM PITANJIMA

2.1, STRUKTURA UKUPNOG OSTVARENOG REZULTATA POSLOVANIJA
1 | Struktura bruto Ostvareno u Ostvareno u
rezultata 2014 godini 2013 godini indeks
1 2 3 4 5/3:4
I | Poslovni prihodi i
rashodi
Poslovni prihodi 540.335 499.369 108,20
Poslovni rashodi 521.323 476.144 | 10949
Poslovni rezultat 19.012 23.225 81.86
2 | Finansijski prihodi i
rashodi
Finansijski prihodi 6.484 8.898 72,87
Finansijski rashodi 24 436 32423 75.37
Finansijski rezultat (17.952) (23.525)
3 | Ostali prihodi i
rashodi
Ostali prihodi 39.936 5.058 | 789,56
Ostali rashodi 4.108 2347 | 17503
Rezultat ostalih 35.828 2.711 | 1.321,58
prihoda i rashoda
4 | Ukupan bruto 36.888 2411 | 1.529,99
rezultat
Ukupni prihodi 586.755 513.325| 11430
Ukupni rashodi 549.867 510914 | 107,62
5 | Dobitak pre -
oporezivanja
6 | Odlozeni poreski (6.881) 1.378
rashodi/prihodi
perioda
7 | Neto dobitak 30.007 3.789 | 791,95




2.2 Pokazatelji poslovanja

Naziv Vrednost
2014 godina 2013 godina
Pokazatelji likvidnosti:
Opiti racio likvidnosti 1,10 1.18
Racio reducirane likvidnosti 0,46 0,39
Racio trenutne likvidnosti 0.0075 0,0029
Neto obrtna sredstva u 000 rsd 26,434 42,973
Kvalitet poslovnog dobitka 2,12 0.77
Kvalitet neto dobitka 0.45 1,57
Efikasnost naplate 1,02 1,08
Pokazatelji fin.strukure i sigurnosti
Stepen zaduZenosti: 52,88% 53.70%
Racio sopstvenog kapitala 47.13% 46.27%
Pokri¢e rashoda kamata 1,95 0,24
Faktor finansijskog leverage-a 0.63 6.13
Pokazatelji obrta:
Koefic.obrta kupaca/prosecno vreme 5,15/70 dana 5,71/64 dana
potraZivanja od kupaca
Koefic.obrta zaliha/prosecno vreme vezivanja 3,01/121 dan 2,61/140 dana
zaliha
Koefic.obrta dobavljaca/prosecno vreme 4,31/85 dana 4,10/89 dana
vraéanja obaveza prema dobavljacima
Pokazatelji rentabilnosti:
Stopa poslovnog dobitka 3.52% 4.67%
Stopa neto dobitka 5,56% 0,76%
Stopa prinosa na kapital 8,02% 0.96%
Stopa prinosa na imovinu 2.38% 2,93%
Cena akcije-najvisa 510
Cena akcije -najniZa 80
Trzisna kapitalizacija 100.566.999,00
Isplacena dividenda (rsd-po Dividenda nije isplacena
akciji)
Poslovanje po Nema
segmentima

Promene vece od 10%

*Prihodi od prodaje u inostranstvu su vedi za
25.72% u odnosu na 2013 godinu
*Trodkovi goriva i energije su veci za 14,08%

u odnosu na 2013 godinu

*Trogkovi proizvodnih usluga su veéi za
35,76% u odnosu na 2013 godinu
* Troskovi amortizacije su veéi za 74,64% u

odnosu na 2013 godinu

* Prihodi od kamata su veci za 44,.53% u

odnosu na 2013 godinu

* Vrednost opreme je veca za 19,26% u

odnosu na 2013 godinu




* Potrazivanja od ino kupaca su veéa za
163,39% u odnosu na 2013 godinu

* Kratkorocne finans.obaveze su povecane za
11,38% u odnosu na 2013 godinu.

* ostale kratkor.obaveze su poveéane za
72,72% u odnosu na 2013 godinu.

Neizvesnost naplate prihoda koji Nema

mogu znatajno uticati na poslovanje

Bitni poslovni dogadjaji Redovna godisnja Skupstina-
21.05.2013.g

Bitne promene podataka iz Prospekta Dana 28.08.2013.godine izvrseno je

inoviranje prospekta-informatora, cime je
izvrseno uskladjivanje broja akcija sa
Resenjem komisije za hartije od vrednosti.

Ostvarene rezultate u proizvodnji i prodaji u 2014. godini karakterie poveéanje realizacije i ukupnog
prihoda. Povec¢ana proizvodnja elastanskih prediva i prodaja istih, kao i uvodenje u prodaju dopunskog
programa (goli elastan) doprineli su povecanom ostvarenju realizacije za 10,06% u izvozu.

LwDrudtvo je u 2014. godini je uspesno realizovao planove na rekonstrukciji i zameni vitalnih delova gde
su potpuna zameni vitalni delovi na tri masine za teksturiranje i osposobljena desna strana masSine br. 5
koja zbog nemogucnosi ulaganja nije radila duZi niz godina.

Dosta rada i sredstava uloZeno je u remont infrastruktumih objekata u pogonu teksturiranja i pogonu
bojenja.

Organizacija Drudtva je postavljena tako da se njme obezbede ciljevi poslovne politike i dugorotna
strategija razvoja. Delatnos Druitva obavlja se kroz pet osnovnih menadZmenata, u okviru kojih se
organizovane sluzbe ili pogona. Organizacije se zasniva na fleksifilnosti, minimalnoj hijerarhijkoj
lestvici i maksimalnoj horizontalnoj povezanosti svih funkcija privrednog drudtva.

Na kraju 2014. godine ukupno je bilo zaposleno 108 radnika. U toku 2014.godine kao i predhodnih
godina menjana je starosna struktura zaposlenih. Umesto zaposlenih koji su ostvarili pravo nastarosnu
penziju u radni odnos su primljeni mladi ljudi. Nazalost kvalifikaciona struktura je i dalje nepovoljna
jer je vrlo tesko naci radnike sa odgovarajucom tekstilnom kvalifikacijiom, tako da je Dunav ad
primoran da sprovodi inteknu obuku,

3. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

IzvrSen je gencn;lni remont prefiS¢avanja vode za napajanje kotla, kao i kompletna
rekonstrukcija kotlarnice ¢ime je pripremljena za izgradnju sopstvenog energetskog izvora sa
kogeneraciju.



4. ZNACAJINI DOGADJAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE

Od dana bilansa pa do dana objavljivanja ovog izvetaja, nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji
bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izveStaja ili na poslovanje druitva.

5. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

U cilju smanjenja uce$¢a trodkova energenata, koji predstavljaju znadajnu stavku u uéedéu
trofkova proizvodnje. ujedno u cilju otklanjanja poremecaja, zastoja u proizvodnji i stvaranja
S$karta u proizvodnji koji nastaju usled neredovne i nekvalitetne isporuke elektrine energije
krenulo se u izradu predhodne studije opravdanosti sa generalnim projektom izgradnje
sopstvenog energetskog izvora sa kogeneracijom.

Predhodna studija opravdanosti ima za cilj da analizira i donese zakljucke o tehnidkim
aspektima 1 ckonomskoj opravdanosti izgradnje sopstvenog izvora kogeneracije, koji bi
podmirivao potrebe za toplotnom energijom obezbedio rezervno napajanje clektriénom
energijom u periodu prekida napajanja iz elektrodistributivne mreZe, uz istovremeno smanjenje
troskova za energente zbog veceg stepena energetske efikasnosti orimarnog goriva.

6. AKTIVNOST ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Poslovnom politikom dru$tva za 2015. godinu planirana se veée uée$¢e obmotanih prediva u
proizvodniji i realizaciji. Takve tendencije zahtevaju permanentan rad. analizu i razvoj u cilju
dobijanja prediva prefinjenih karakteristika koje bi zadovoljilo zahteve domaéeg i ino trzista.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podralo opstanak i razvoj poslovanja u
tekucim okolnostima.

Investiciona ulaganja se uglavnom svode na ulaganja u odrZavanje postojeéih masina i opreme.

7. INFORMACIJA O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA, ODNOSNO UDELA

Privredno drustvo nema sopstvene akcije.

8. POSTOJANJE OGRANAKA

Privredno drustvo nema ogranke.

9. ZNACAJNI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Privredno drustvo nema povezana lica.

10. INSTRUMENTI ZNACAJNI ZA PROCENU FINANSIJSKOG POLOZAJA |
USPESNOSTI POSLOVANJA

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva od momenta kada Drustvo
postane ugovomim odredbama vezano za instrument.



Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo

izgubi kontrolu nad ugovornim
pravima nad tim instrumentima, sto se deava kada su prava koriscenja instrumenata realizovana,
istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni

obavezu ili kada je obaveza placanja predvidjena ugovorom ukinuta ili istekla.

Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su nekamatosna i prikazuju se po njihovoj nominalnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti nenaplativih potraZivanja po osnovu procene rukovodstva o

verovatnoj nenaplativosti. a kojima je protekao rok za naplatu od najmanje 60 dana,

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se gotovina u blagajni, depoziti po
vidjenju, kao i kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja, koja se mogu brzo konvertovati u poznate

iznose gotovine, uz beznatajan rizik od promene vrednosti.

Finansijske obaveze

Instrumenti finansijskih obaveza su klasifikovani u skladu sa sustinom ugovornih odredbi.

Krediti od banaka

Krediti su prikazani u visini primljenih sredstava, umanjeni za troskove transakcije.

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljacima se procenjuju po vrednosti primljenih sredstava.

Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara
31. decembar 31. devembar
2014. 2013.
Finansijska sredstva
orocni finansijski plasmani 76 76
Potrazivanja od kupaca 119.604 90,399
Ostala potrazivanja 972 535
Kratkorocni fin. plasmani i zajmovi 196 215
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1,994 685
* 122,842 91,910
Finan.obaveze(po amort. vrednosti)
Dugorocni krediti 1 zajmovi 57,832 71,594
Obaveze iz poslovanja 120,107 109.481
Kratkorocni krediti 21,474 38,300
Tekuca dospeca dugorocnih kredita 114,262 83,565
313,675 302,940

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja,
finansijski plasmani koji nastaju direktno iz poslovanja Drustva obaveze po osnovu dugorocnih




Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja,
finansijski plasmani koji nastaju direktno iz poslovanja Drustva obaveze po osnovu dugorocnih
kredita, obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze cija je osnovna namena finansiranje
tekuceg poslovanja Drustva.

U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno nize navedenim rizicima.

11. CILJEVI I POLITIKA VEZANE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA,
ZAJEDNO SA POLITIKOM ZASTITE SVAKE ZNACAJNE VRSTE PLANIRANE
TRANSAKCLJE ZA KOJU SE KORISTI ZASTITA

Kriza likvidnosti u svetu a naro¢ito u Republici Srbiji, izmedu ostalog rezultirala j¢ smanjenjem
kupovne mo¢i, produzenjem rokova naplate i neplacanjem dospelih obaveza &itavog lanca
uzajamno zavisnih privrednih subjekata.

GaSenje odredenih banaka uz izrazenu nelikvidnost privrede uopste, dovodi do izloZenosti
razli¢itim finansijskim rizicima i povecanju finansijskih trofkova,

Upravljanje rizicima usmereno je na nastojanje da se u situaciji nepredvidljivosti finansijskog
trziSta potencijalni negativni uticaji svedu na minimum.

Prema proceni uprave, ne postoje rizici i neizvesnosti koji mogu znacajnije uticati na finansijsku
poziciju Drustva

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski riziei ukljuéuju trZisni rizik ( devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem
izlozenosti drustva ovim rizicima. Drudtvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi
izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj
upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata u Republici Srbiji.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Struktura kapitala
Drustva sastoji se od dugovanja, ukljucujuci dugoro¢ne kredite, ostale dutorotne obaveze.
gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se prepisuje vlasnicima, a koji ukljuduje
akeijski kapital, ostali kapital, rezerve kao i akumulirani dobitak,

Lica koja kontrolisu finansije na nivou DruStva ispituju strukturu kapitala na godisnjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva na kraju godine bili su sledeci:

31. decembar 31. devembar

2014. 2013.
Zaduzenost a) 313.675 302.940
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1. 994 685




Neto zaduzenost 312.990 302.255
Kapital 6) 389.259 359.661
Racio ukupnog dugovanja prema 0.80 0.84
kapitalu

a) Dugovanje se odnosi na dugoro¢ne i kratkoroéne kredite i obaveze iz poslovanja.
b) Kapital ukljutuje akcijski kapital, ostali kapital, rezerve i akumulirani dobitak.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drudtvo je izlozeno prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
potraZivanja od kupaca, dugoro¢nih i kratkoro¢nih kredita i obaveza prema dobavljaima koji su
denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi posebne finasijske instrumente kao zastitu od
rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu vobicajeni.

Stabilnost ckonomskog okruZenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade
u privredi, ukljucujuéi i uspostavljanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

12. IZLOZENOST CENOVNOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU, RIZIKU
LIKVIDNOSTI I RIZIKU NOVCANOG TOKA, STRATEGUU ZA
UPRAVLJANJE OVIM RIZICIMA I OCENU NJIHOVE EFIKASNOSTI

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nece biti u mogucnosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, sto bi imalo za rezultat finansijski
gubitak za Druitvo. IzloZenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potraZivanja od
kupaca na dan bilansa.

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2014, godine prikazana je u tabeli koja
sledi:

U hiljadama dinara
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti | izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 65.568 - 65.568
Dospela, ispravljena potr. od kupaca 3.726 (3.726) -
Dospela, neospravljena potraz.od 54.036
kupaca - 54.036
123.330 (3.726) 119.604

Struktura potraZivanja od kupaca na dan 31. decembra 2013. godine prikamnaj.e u tabeli koja
sledi: :

~

Bruto Ispravka Neto

izlozenost vrednosti izlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 42.832 - 42832

Dospela, ispravijena potr. od kupaca 3.434 (3.434) -
Dospela, neospravljena potraZ.od 47.567

kupaca - 47.567

93.833 (3.434) 90.399




Nedospela potraZivanja od kupaca

Nedospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 65.568 hiljade
dinara (31. decembar 2013. godine: 42.832 hiljada dinara), najve¢im delom se odnose na
potrazivanja od kupaca usled ugovorenih odloZenih uslova pla¢anja.

Dospela, neispravljena potraZivanja od kupaca

Drudtvo nije obezvredilo dospela potraZivanja iskazana na dan 31. decembra 2014. godine u
iznosu od 54.036 hiljade dinara (31. decembar 2013. roguue: 47.567 hiljade dinara) obzirom da
nije utvrdjena promena u kreditnoj sposobnosti komitenata, kao i da se ta potraZivanja uglavnom
odnose na potrazivanja od preduzeca sa odloZenom valutom dospeéa, te da rukovodstvo Drustva
smatra da ¢e ukupna sadadnja vrednost ovih potraZivanja biti naplacena.

Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljatima na dan 31. decembra 2014. godine iskazane su u iznosu od
114,364 hiljade dinara (31, decembar 2013. godine: 108.832 hiljada dinara). Dobavljadi ne
zaratunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri cemu Drustvo dospele obaveze prema
dobavljacima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima izmiruje u ugovorenom roku.

Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je
uspostavilo odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoroénog, srednjorotnog i
dugorotnog finansiranja Drudtva kao i upravljanje likvidnoséu. Drustvo upravlja rizikom
likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuée novane rezerve kontinuiranim pra¢enjem planiranog i
stvarnog noveanog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i
obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Slededa tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i
njihovu fer vrednost na dan 31. decembra 2014, godine i 31. decembra 2013. Godine

U hiljadama dinara
_ | 31.decembar 2014 31.decembar
2013

Knjigovod. Fer Knjigovod. | Fer vrednost

vrednost vrednost | vrednost
Finansijska
sredstva

' Dugor.fin.plasmani 76 - 76 -

PotraZ. od kupaca 119.604 119.604 90.399 90.399
Ostala potraZivanja 972 - 535 -




Kratkor.fin.plasmani 196 - 215 -
Gotovina i got.ekviv. 1.994 1.994 685 685
122.842 121.598 91.910 91.084
Finansijske obaveze
| Dugoroéni krediti 57.832 - 71.594 -
Kratkoroéni krediti 29.301 29.301 38.300 38.300
Obaveze iz poslov. 120.107 120.107 109.481 109.481
Tekuca dospeca 106.435 - 83.565 -
| dugor. kredita
313.675 149.408 302.940 147.781

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na Cinjenicu da ne postoji dovoljno trziSno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i
prodaji finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na injenicu da ne postoje dostupne
trzisne informacije koje bi mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza, koriséen je metod diskontovanja novanih tokova. Pri Koriséenju ove
metode vrednovanja, koriste s¢ kamatne stope za finansijske instrumente sa sli€nim
karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna procena trZisne vrednosti finansijskih
instrumenata na dan bilansa,

13. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA O
POSLOVANJU

Prema naSem najboljem saznanju, godisnji finansijski izveStaj sastavljen je uz primenu
odgovarajuéih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, ukljutujuéi i drustva koja su
ukljuéena u konsolidovane izvestaje.

14. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJIU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Napomena*

« Finansijski izvestaj Dunav a.d. za 2014. godinu je odobren i prihvacen dana 30. marta 2015,
godine na sednici Odbora direktora izdavaoca i Agenciji za privredne registre 31. marta 2015,
godine blagovremeno je dostavljen statisticki aneks. Godisnji finansijski izvestaj sa IzveStajem i
midljenjem revizora-o izvrieno reviziji navedenih finansijskih izvedtaja u momentu objavljivanja
Godidnjeg izvedtaja jos uvek nije usvojen od strane nadleZnog organa druStva (Skupstine
dru$tva). Drudtvo ée u celosti naknadno objaviti odluku nadleZnog organa o usvajanju
finansijskih izveStaja sa Izvestajem i misljenjem revizora o izvrSenoj reviziji navedenih izveStaja.



15. 1ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJIANJA

Kodeks korporativnog upravljanja »Dunav« a.d. Grocka, donet je i usvojen od strane Skupétine
akcionara na sednici koja je odrzana 21.06.2012 godine, a koji je objavljen na na internet
stranici drustva www.dunavgrocka.rs,

Kodeksom korporativnog upravljanja »Dunav« a.d. Grocka postavljaju se principi korporativne
prakse i organizacione kulture u skladu sa kojima se ponasaju nosioci korporativnog upravljanja
»Dunavy a.d. Grocka, a naroito u vezi sa pravima akcionara, okvirima i na¢inom delovanja
nosilaca korporativnog upravljanja, javno3cu i transparentnoScu poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obicaja u domenu korporativnog upravljanja,
koji treba da omoguce ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i
jatanje poverenja akcionara i investitora u drustvo, sve u cilju dugoroénog poslovnog razvoja
drustva.

Organi druStva ulazu napore da principi ustanovijeni Kodeksom, kada za tim postoji potreba,
budu detaljnije razradeni u okvirima drugih op3tih akata drudtva,

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog upravljanja.

U Grockoj, dana 02.april 2015. godine
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Potvrda o nezavisnosti
drustva za reviziju IEF d.o.o0., Beograd

Dunav a.d.
Bulevar revolucije 15
Grocka

U vezi sa angaZovanjem IEF d.o.0., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo reviziju) na reviziji
finansijskih izvedtaja Dunav a.d., Grocka (u daljem tekstu: Klijent) koji obuhvataju Bilans stanja na
dan 31. decembra 2014. godine i odgovarajuci Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvedtaj o
promenama na kapitalu i Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zawrSava na taj dan, kao i
pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje, izdajemo Potwrdu o
nezavisnosti u skladu sa odredbama Zakona o reviziji | Zakona o bistu kapitala kojom potvrdujemo
da:

(1) Drustvo za reviziju nije akcionar, ulagac sredstava niti osnivac Klijenta;

(2) Klijent nije ackionar, udelicar niti osnivac Drustva za reviziju;

{(3) Drustvo za reviziju nije povezano sa Klijentom na bilo koji drugi nadin;

(4) Drustvo za reviziju nije pruzalo usluge Klijentu iz dana 35. stav 1. tacka 3) Zakona o reviziji za
2014. godinu;

(5) Licencirani oviasceni revizor nije viasnik akcija Klijenta;

(6) Licencirani ovlasceni revizor nije direktor, odnosno clan organa upravljanja ili nadzora, prokurist i
punomocnik Klijenta;

(7) direktor, odnosno clan organa upravijanja ili nadzora ili prokurist Kiijenta nije krvni srodnik u
pravoj liniji, krvni srodnik u pobocnoj liniji zakljucéno sa trecim stepenom srodstva nitii supruznik
Licenciranog ovlascenog revizora;

{8) nisu nastupile bilo koje druge okolnosti koje mogu da utiCu na nezavisnost Licenciranog
oviaécenog revizora i Drustva za reviziju.

Direktor

/
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Stanimirka Svicevic
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Potvrda o vrsti i vrednosti konsultantskih usluga
koje nisu zabranjene

U vezi sa angazovanjem IEF d.o.0., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo reviziju) na revizji

finansijskih izvestaja Dunav a.d., Grocka (u daljem tekstu: Klijent) koji obuhvataju Bilans stanja na

dan 31. decembra 2014. godine i odgovarajudi Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj o

promenama na kapitalu i Izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zawrsava na tgj dan, kao i

pregled znacajnih racunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvestaje, izdajemo Potwrdu o

wrsti i vrednosti konsultantskih usluga koje nisu zabranjene kojom potvrdujemo da u godini u kojoj je

vrsena revizija:

(1) Drustvo za reviziju nije pruzalo Klijentu konsultantske usluge koje nisu zabranjene;

(2) Drustvo za reviziju nije pruzalo liciima povezanim sa Klijentom konsultantske usluge koje nisu
zabranjene;

(3) Lica povezana sa drustvom za reviziju nisu pruZala Klijentu konsultantske usluge koje nisu
zabranjene;

(4) Lica povezana sa drustvom za reviziju nisu pruzala licima povezanim sa Klijentom konsultantske
usluge koje nisu zabranjene.

1z navedenog, ucesce konsultantskih usluga koje nisu zabranjene u vrednosti izvrSenih revizorskih
usluga iznosi 0%.

Direktor /

{

s o/
Ll e s
T A D o

Stanimirka Svicevic



; Contralx
PRIVREDRO DRUSTVO ZA FROIZVODNIU
SINTETCEIM TE TURIBANIH FILAMENATA

winl direlior

EFEXTNIH BINOVANS PREDIVA | KONACA
"OUNAV" a2 Gmckn
. e N - LR samal

nwe GROCKA E‘;LE:’I AEVOLUCLE 15 Home page TGOk IS
SRSLA Takudl ralun br, AliC - 105-4841-56
Kom. B - 205-38075-32
PiB 10201 1582
POV 131144164

IEF d.o.0.

Bulevar Mihajla Pupina 10 B/1
11070 Novi Beograd

Srbija

01. april 2015. godine

Postovani,

Ovo Pismo sadinjeno je u vezi revizije finansijskih izveStaja Dunav a.d., Grocka (u daljem tekstu:
“Druitvo”) za poslovnu godinu koja se zavrSila 31. decembra 2014. godine, na osnovu koje treba
da izrazite misljenje o tome da li finansijski izveStaji prikazuju objektivno i istinito finansijski
poloZaj Drustva na dan 31. decembra 2014. godine kao i rezultate njegovog poslovanja i noviane
tokove za godinu koja se tada zavrdila u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike
Srbije.

Odredene prezentacije u ovom pismu su limitirane na materijalno znatajne informacije i pitanja,
Informacije | pitanja od materijalnog znacaja, bez obzira na njihov obim i iznos, su informacije i
pitanja Cije bi izostavijanje ili pogre$no prikazivanje, moglo uticati na razumno rasudivanje lica
koja bi se oslanjala na te informacije, odnosno pitanja.

Shodno tome, prema nasem najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujem sledede:

Finansijski izvestaji

1. Finansijski izveStaji prikazuju objektivno i istinito finansijsko stanje, rezultate poslovanja i
novéane tokove u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao | da ne
sadrze materijalno znatajne pogredne iskaze. Finansijski izvestaji su odobreni od strane
rukovodstva.

2. Znafajne ratunovodstvene politike koje su primenjene pri sastavljanju finansijskih
izve&taja su adekvatno opisane u finansijskim izvestajima.

3. Svaka pozicija u okviru finansijskih izvedtaja je adekvatno klasifikovana, opisana i
obelodanjena u skladu sa relevantnim propisima, a finansijski izvedtaji sastavljeni su po
natelu stalnosti poslovanja.

4. Prihvatam odgovornost da je sistem internih kontrola ustrojen na nadin kojl omoguéava
sastavijanje finansijskih izvedtaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike
Srhije. >
5. Ne postoje znalajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zahtevale korekcije
uporednih podataka u finansijskim izveStajima.




Greske i pronevere

6.

Prihvatamo svoju odgovornost za dizajn | implementaciju sistema internih kontrola koje
omoguéavaju sprefavanje nastanka pronevera i grefaka i njihovo blagovremeno
uolavanje.

Verujem da su efekti greSaka sadriani u finansijskim izveStajima nematerijalni,
pojedinaéno ili ukupno, za finansijske izvestaje kao celinu.

Nije bilo utvrdene prevare, niti sumnje na prevaru za koju smo u saznaniju, a Koja moZe da
utite na Drudtvo, ukljuujuci:

* rukovodstvo
» zaposlene koji imaju znatajnu ulogu u internoj kontroli, ili
» ostale, gde prevara moze da ima materijalni uticaj na finansijske izveStaje,
Nije bilo optuzbi za prevaru, ili sumnji da postoji prevara, koja utite na finansijske

jzveStaje Drudtva, prijavijenih od strane zaposlenih, biviih zaposlenih, analititara,
regulatornih organa ili drugih.

Uskladenost sa zakonima i drugom regulativom

10.

1.

Nije bilo neusagladenosti sa zahtevima regulatornih vlasti koja bi mogla imatl materijalno
znacajan uticaj na finansijske izveStaje u sluaju nepoStovanja istih,

Poslovanje za godinu koja se zavriava na dan 31. decembra 2014, godine nije bilo predmet
kontrola od strane drZavnih organa niti drugih eksternih kontrola, osim onih koje smo vam
prezentirali.

Obezbedenje informacija

12.

3.

Obezbedili smo vam sledece:

= pristup svim informacijama za koje smo u saznanju da su od znataja za pripremanje
finansijskih izveStaja, kao 3to su evidencije, dokumentacija i ostale stvari;

» sve dodatne informacije koje su nam zatraZene tokom postupka revizije i

= neogranifen pristup zaposlenima z2 koje je utvrdeno da mogu da pruZe neophodne
revizorske dokaze.

Sve transakcije su proknjizene u rafunovodstvenim evidencijama | prikazane su u
finansijskim izvestajima.

Priznavanje, vrednovanje i obelodanjivanje

14.

15.

Metode vrednovanja i1 materijalne pretpostavke koje smo koristdi u pripremi
ratunovodstvenih procena, ukljutujuéi one koje su vrednovane po fer vrednosti, su
razumno groceniene.

Ne postoje planovi ni namere u buduénosti koji bi mogli imati materijalno znafajan uticaj
na knjigovodstvenu vrednost ili Kklasifikaciju sredstava i obaveza prikazanu u finansijskim
{zvestajima na dan 31. decembar 2014. godine.



Potencijalna imovina i obaveze i rezervisanja

16.

17.
18.

20.

Nije nam poznato postojanje potencijalne imovine koju bi trebalo iskazati i obelodaniti u
finansijskim izveStajima.

Nemamo potencijalnih obaveza po osnovu jemstava i garancija tre€im licima.

Obavestili smo Vas o postojanju svih tekuéih i potencijalnih sporova. Ne postoje drugi
sudski sporovi osim onih koji su dostavljeni i koji su i dalje u toku. Ne postoje niti se
ofekuju druge tuzbe koje bi mogle imati materijalno znafajan uticaj na finansijske
izvestaje.

Nisu mi poznata krienja ili moguéa krienja zakonskih propisa tije bi efekte trebalo
obelodaniti u finansijskim izve$tajima, ili za koje bi trebalo formirati rezervisanje za
potencijalne gubitke, niti postojanje ostalih obaveza ili potencijalnih obaveza/gubitaka za
koje je neophodno izvréiti knjizenje potencijalnih gubitaka.

Naknade zaposlenima, ukljuéujuéi naknade po osnovu penzionisanja, otpremnine i druge
dugoroéne naknade zaposlenima su evidentirane u skladu sa regulativom Republike Srbije
{ u skladu sa najboljim razumevanjem MRS 19 .Primanja zaposlenih®.

Vlasni$tvo i ograni¢enja na imovini

21,

22,

23.

Posedujemo adekvatnu dokumentaciju o sticanju prava vlasnidtva nad sredstvima kojima
raspolazemo.

Nema drugih tereta na imovini, osim onih koji su vam prezentirani.

Sva sredstva u nasem vlasnidtvu su prikazana u bilansu stanja.

Nacelo stalnosti

24.

Finansijski izve$taji su sastavljeni uz primenu nadela stalnosti poslovanja na osnovu nase
procene u vezi sa moguéno$tu Drultva da nastavi poslovanje u skladu sa natelom stalnosti
uzimajuéi u obzir sve raspoloZive podatke vezane za doglednu buduénost., Nismo u
saznanju da postoji bilo kakva materijalno znafajna nesigurnost u pogledu dogadaja ili
uslova poslovanja koji mogu da utitu na sposobnost Drustva da nastavi poslovanje u
skladu sa na¢elom stalnosti.

Dogadaji nakon datuma bilansa stanja

25,

26.

U finansijskim izveStajima izvr$ena su obelodanjivanja i korekcije po osnovu svih dogadaja
nastalih posle izvetajnog perioda a pre nego 3to su finansijski izveStaji odobreni za
objavljivanje u skladu sa zahtevima ratunovodstwenih propisa u Republict Srbiji.

Posle datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje, a do dana ove izjave,
nije bilo dogadaja koji bi mogli uticati na ove finamsijske izveStaje.

M [

Petar Stojanovié, generalni diri‘k;o’r ki



4. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SREDINE

Izvrsen je generalni remont preciS¢avanja vode za napajanje kotla, kao i kompletna
rekonstrukcija kotlarnice ¢ime je pripremljena za izgradnju sopstvenog energetskog izvora sa
kogeneraciju.

5. ZNACAJINI DOGADJAJI PO ZAVRSETKU POSLOVNE GODINE

Od dana bilansa pa do dana objavljivanja ovog izvestaja, nije bilo bitnih poslovnih dogadaja koji
bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja ili na poslovanje drustva.

6. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ

U cilju smanjenja uce$¢a troSkova energenata, koji predstavljaju znacajnu stavku u uceséu
troskova proizvodnje, ujedno u cilju otklanjanja poremecaja, zastoja u proizvodnji i stvaranja
Skarta u proizvodnji koji nastaju usled neredovne i nekvalitetne isporuke elektricne energije
krenulo se u izradu predhodne studije opravdanosti sa generalnim projektom izgradnje
sopstvenog energetskog izvora sa kogeneracijom.

Predhodna studija opravdanosti ima za cilj da analizira i donese zaklju¢ke o tehnickim
aspektima i ekonomskoj opravdanosti izgradnje sopstvenog izvora kogeneracije, koji bi
podmirivao potrebe za toplotnom energijom obezbedio rezervno napajanje elektricnom
energijom u periodu prekida napajanja iz elektrodistributivne mreZze, uz istovremeno smanjenje
troskova za energente zbog veceg stepena energetske efikasnosti orimarnog goriva.

7. AKTIVNOST ISTRAZIVANJA | RAZVOJA
Poslovnom politikom drustva za 2015. godinu planirana se vece uceS¢e obmotanih prediva u
proizvodnji i realizaciji. Takve tendencije zahtevaju permanentan rad, analizu i razvoj u cilju

dobijanja prediva prefinjenih karakteristika koje bi zadovoljilo zahteve domaceg i ino trzista.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja u
teku¢im okolnostima.

Investiciona ulaganja se uglavnom svode na ulaganja u odrZzavanje postoje¢ih masina i opreme.
8. INFORMACIJA O OTKUPU SOPSTVENIH AKCIJA, ODNOSNO UDELA
Privredno drustvo nema sopstvene akcije.

9. POSTOJANJE OGRANAKA

Privredno drustvo nema ogranke.

10. ZNACAJINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

Privredno drustvo nema povezana lica.



11. INSTRUMENTI ZNACAJNI ZA PROCENU FINANSIJSKOG POLOZAJA |
USPESNOSTI POSLOVANJA

Finansijska sredstva i obaveze se evidentiraju u bilansu stanja Drustva od momenta kada Drustvo
postane ugovornim odredbama vezano za instrument.

Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada Drustvo izgubi kontrolu nad ugovornim
pravima nad tim instrumentima, sto se desava kada su prava koriscenja instrumenata realizovana,
istekla, napustena ili ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni
obavezu ili kada je obaveza placanja predvidjena ugovorom ukinuta ili istekla.

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su nekamatosna i prikazuju se po njihovoj nominalnoj vrednosti,
umanjenoj za ispravke vrednosti nenaplativih potrazivanja po osnovu procene rukovodstva o
verovatnoj nenaplativosti, a kojima je protekao rok za naplatu od najmanje 60 dana.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se gotovina u blagajni, depoziti po
vidjenju, kao i kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja, koja se mogu brzo konvertovati u poznate
iznose gotovine, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

Finansijske obaveze

Instrumenti finansijskih obaveza su klasifikovani u skladu sa sustinom ugovornih odredbi.
Krediti od banaka

Krediti su prikazani u visini primljenih sredstava, umanjeni za troskove transakcije.

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljacima se procenjuju po vrednosti primljenih sredstava.

Kategorije finansijskih instrumenata

U hiljadama dinara

31. decembar 31. devembar
2014, 2013.
Finansijska sredstva

Dugorocni finansijski plasmani 76 76
Potrazivanja od kupaca 119,604 90,399
Ostala potrazivanja 972 535
Kratkorocni fin. plasmani i zajmovi 196 215
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1,994 685
122,842 91,910

Finan.obaveze(po amort. vrednosti)
Dugorocni krediti i zajmovi 57,832 71,594




Obaveze iz poslovanja 120,107 109,481
Kratkorocni krediti 21,474 38,300
Tekuca dospeca dugorocnih kredita 114,262 83,565

313,675 302,940

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja,
finansijski plasmani koji nastaju direktno iz poslovanja Drustva obaveze po osnovu dugorocnih
kredita, obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze cija je osnovna namena finansiranje
tekuceg poslovanja Drustva.

U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno nize navedenim rizicima.

12. CILJEVI | POLITIKA VEZANE ZA UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA,
ZAJEDNO SA POLITIKOM ZASTITE SVAKE ZNACAJNE VRSTE PLANIRANE
TRANSAKCIJE ZA KOJU SE KORISTI ZASTITA

Kriza likvidnosti u svetu a naro€ito u Republici Srbiji, izmedu ostalog rezultirala je smanjenjem
kupovne mo¢i, produzenjem rokova naplate i neplacanjem dospelih obaveza ¢itavog lanca
uzajamno zavisnih privrednih subjekata.

Gasenje odredenih banaka uz izrazenu nelikvidnost privrede uopste, dovodi do izloZzenosti
razli¢itim finansijskim rizicima i povecanju finansijskih troSkova.

Upravljanje rizicima usmereno je na nastojanje da se u situaciji nepredvidljivosti finansijskog
trzista potencijalni negativni uticaji svedu na minimum.

Prema proceni uprave, ne postoje rizici i neizvesnosti koji mogu znacajnije uticati na finansijsku
poziciju Drustva

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljucuju trzisni rizik ( devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem
izlozenosti drustva ovim rizicima. Drustvo ne Koristi nikakve finansijske instrumente kako bi
izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga sto takvi instrumenti nisu u sirokoj
upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata u Republici Srhiji.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Struktura kapitala
Drustva sastoji se od dugovanja, ukljucujuci dugoro¢ne kredite, ostale dugoroc¢ne obaveze,
gotovine i gotovinskih ekvivalenata i kapitala koji se prepisuje vlasnicima, a koji ukljucuje
akcijski kapital, ostali kapital, rezerve kao i akumulirani dobitak.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapitala na godisnjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva na kraju godine bili su sledeci:



31. decembar 31. devembar

2014. 2013.

Zaduzenost a) 313.675 302.940

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1. 994 685

Neto zaduzenost 312.990 302.255

Kapital 6) 389.259 359.661

Racio ukupnog dugovanja prema 0,80 0,84
kapitalu

a) Dugovanje se odnosi na dugorocne i kratkorocne kredite i obaveze iz poslovanja.
b) Kapital ukljucuje akcijski kapital, ostali kapital, rezerve i akumulirani dobitak.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izlozeno prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
potrazivanja od kupaca, dugoro¢nih i kratkoro¢nih kredita i obaveza prema dobavljac¢ima koji su
denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi posebne finasijske instrumente kao zastitu od
rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera viade
u privredi, ukljucujuci i uspostavljanje odgovarajuceg pravnog i zakonodavnog okvira.

13. 1ZLOZENOST CENOVNOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU, RIZIKU
LIKVIDNOSTI | RIZIKU NOVCANOG TOKA, STRATEGIJU ZA
UPRAVLJANJE OVIM RIZICIMA | OCENU NJIHOVE EFIKASNOSTI

Kreditni rizik

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku koji predstavlja rizik da duznici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, sto bi imalo za rezultat finansijski
gubitak za Drustvo. lIzlozenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potrazivanja od
kupaca na dan bilansa.

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2014. godine prikazana je u tabeli koja
sledi:
U hiljadama dinara

Bruto Ispravka Neto

izlozenost vrednosti izlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 65.568 - 65.568

Dospela, ispravljena potr. od kupaca 3.726 (3.726) -
Dospela, neospravljena potraz.od 54.036

kupaca - 54.036

123.330 (3.726) 119.604

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2013. godine prikazana je u tabeli koja
sledi:

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost

Nedospela potrazivanja od kupaca 42.832 - 42.832




Dospela, ispravljena potr. od kupaca 3.434 (3.434) -

Dospela, neospravljena potraz.od 47.567

kupaca - 47.567
93.833 (3.434) 90.399

Nedospela potrazivanja od kupaca

Nedospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2014. godine u iznosu od 65.568 hiljade
dinara (31. decembar 2013. godine: 42.832 hiljada dinara), najve¢im delom se odnose na
potrazivanja od kupaca usled ugovorenih odlozenih uslova plac¢anja.

Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca

Drustvo nije obezvredilo dospela potrazivanja iskazana na dan 31. decembra 2014. godine u
iznosu od 54.036 hiljade dinara (31. decembar 2013. rogune: 47.567 hiljade dinara) obzirom da
nije utvrdjena promena u kreditnoj sposobnosti komitenata, kao i da se ta potrazivanja uglavnom
odnose na potrazivanja od preduzec¢a sa odlozenom valutom dospeca, te da rukovodstvo Drustva
smatra da ¢e ukupna sadasnja vrednost ovih potrazivanja biti naplacena.

Upravljanje obavezama prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljacima na dan 31. decembra 2014. godine iskazane su u iznosu od
114.364 hiljade dinara (31. decembar 2013. godine: 108.832 hiljada dinara). Dobavljaci ne
zaracunavaju zateznu kamatu na dospele obaveze, pri cemu Drustvo dospele obaveze prema
dobavlja¢ima, saglasno politici upravljanja finansijskim rizicima izmiruje u ugovorenom roku.

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je
uspostavilo odgovarajuci sistem upravljanja za potrebe kratkoro¢nog, srednjoro¢nog i
dugoro¢nog finansiranja Drustva kao i upravljanje likvidnoséu. Drustvo upravlja rizikom
likvidnosti odrzavaju¢i odgovarajuce novcane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i
stvarnog novcanog toka, kao i odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i
obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i
njihovu fer vrednost na dan 31. decembra 2014. godine i 31. decembra 2013. Godine



U hiljadama dinara

31.decembar 2014 31.decembar
2013
Knjigovod. Fer Knjigovod. | Fer vrednost
vrednost vrednost | vrednost
Finansijska
sredstva
Dugor.fin.plasmani 76 - 76 -
Potraz. od kupaca 119.604 119.604 90.399 90.399
Ostala potrazivanja 972 - 535 -
Kratkor.fin.plasmani 196 - 215 -
Gotovina i got.ekviv. 1.994 1.994 685 685
122.842 121.598 91.910 91.084
Finansijske obaveze
Dugorocni krediti 57.832 - 71.594 -
Kratkorocni krediti 29.301 29.301 38.300 38.300
Obaveze iz poslov. 120.107 120.107 109.481 109.481
Tekuca dospeca 106.435 - 83.565 -
dugor. kredita
313.675 149.408 302.940 147.781

Pretpostavke za procenu trenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na ¢injenicu da ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i
prodaji finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na cinjenicu da ne postoje dostupne
trzisne informacije koje bi mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih
sredstava i obaveza, koriscen je metod diskontovanja novéanih tokova. Pri koriséenju ove
metode vrednovanja, koriste se kamatne stope za finansijske instrumente sa sli¢nim
karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna procena trzisne vrednosti finansijskih
instrumenata na dan bilansa.

14. 1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA O
POSLOVANJU

Prema nasem najboljem saznanju, godiSnji finansijski izveStaj sastavljen je uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima,

......

uklju€ena u konsolidovane izvestaje.

Zakonski zastupnik
Izvr$ni direktor za finansijske poslove Generalni direktor

Mratinkovi¢ Lepomirka, dipl. ecc Petar Stojanovi¢, dipl. ing.



15. ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJJU GODISNJIH
FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Napomena*

* Finansijski izvestaj Dunav a.d. za 2014. godinu je odobren i prihvaéen dana 30. marta 2015.
godine na sednici Odbora direktora izdavaoca i Agenciji za privredne registre 31. marta 2015.
godine blagovremeno je dostavljen statisticki aneks. Godisnji finansijski izvestaj sa Izvestajem i
misljenjem revizora o izvrSeno reviziji navedenih finansijskih izvestaja u momentu objavljivanja
Godisnjeg izvesStaja jo§S uvek nije usvojen od strane nadleznog organa drustva (SkupStine
drustva). Drustvo ¢e u celosti naknadno objaviti odluku nadleznog organa o usvajanju
finansijskih izvestaja sa IzveStajem i misljenjem revizora o izvrSenoj reviziji navedenih izvestaja.

16. 1ZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Kodeks korporativnog upravljanja »Dunav« a.d. Grocka, donet je i usvojen od strane Skupstine
akcionara na sednici koja je odrzana 21.06.2012 godine, a koji je objavljen na na internet
stranici drustva www.dunavgrocka.rs.

Kodeksom korporativnog upravljanja »Dunav« a.d. Grocka postavljaju se principi korporativne
prakse i organizacione kulture u skladu sa kojima se ponaSaju nosioci korporativnog upravljanja
»Dunav« a.d. Grocka, a naroCito u vezi sa pravima akcionara, okvirima i na¢inom delovanja
nosilaca korporativnog upravljanja, javno$cu i transparentno$¢u poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksa je uvodenje dobrih poslovnih obi¢aja u domenu korporativnog upravljanja,
koji treba da omogucée ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole 1
jacanje poverenja akcionara i investitora u drustvo, sve u cilju dugoro¢nog poslovnog razvoja

drustva.

Organi druStva ulazu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim postoji potreba,
budu detaljnije razradeni u okvirima drugih opstih akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa korporativnog upravljanja.

U Grockoj, dana 02.april 2015. godine

Zakonski zastupnik
Izvr$ni direktor za finansijske poslove Generalni direktor

Mratinkovi¢ Lepomirka, dipl. ecc Petar Stojanovi¢, dipl. ing.


http://www.dunavgrocka.rs/



