55 717 9.7 Z
U skladu sa ¢lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (Sluzbeni glasnik RS br.31/2011) i ¢lanom 3.
Pravilnika o sadrZini o sadrzini; formi i nadinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja
javnih drustava (Sluzbeni glasnik RS br.14/2012) HK"Komgrap“ad Beograd, maticni broj 07043473
objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2013.GODINU

SADRZA)J

*Finansijski izvestaj za 2013.godinu
-bilans stanja
-bilans uspeha
-ivestaj o tokovima gotovine
-izvestaj o promenama na kapitalu
-Napomene uz finansijske izvestaje

*|zvestaj o reviziji u celini

*Godisnji izvestaj o poslovanju drudtva
*0Odluke Skupstine akcionara

*|zjava lica odgovornih za sastavljanje izvestaja

Beograd, decembar 2014.godine



GODISNIJI IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG

DRUSTVA
HK"KOMGRAP"AD

OPSTI PODACI |

Poslovno ime
sediste i adresa

HK"KOMGRAP "AD
Beograd Terazije br.4

Maticni broj 07043473
PIB 100001923
Web sistem www.komgrap.com

e-mail adresa

office@komgrap.com

Broj i datum reSenja o upisu u
registar privrednih subjekata

BD 597 od 18.04.2005. (1-2390-00 Trgovinski sud Beograd)

Delatnost(Sifra i opis)

6420

Broj zaposlenih 7

Broj akcionara 5689

10 najvecih akcionara "Integral InZenjering" doo 64,12234%
bokovic¢ Aleksandar 0,69081%
"S INDUSTRY S" 0,44174%
Kragic¢ Dragan 0,40051%
Pejovic Bosko 0,39966%
"Akcionarski fond"ad,Beograd 0,39861%
Elakovic Setozar 0,33376%
Rackovi¢ Aleksandar 0,27113%
Blagojevi¢ Milos 0,20353%
"Konvoj trans"doo 0,20287%

Vrednost osn.Kapitala 1.625.973.000

Broj lzdatih akcija 1.528.051

ISIN broj RSKMGBE 50021

CFl kod ESVUFR

Nominalna vrednost akc.

960,00 dinara

Podaci o zavisnom drustvu

"Komgrap Stan"doo,BeogradTerazije br.4
,"KomgraplinZenjering"doo,Beogradkosovskal7
"Komgrap Operativa"doo ,Beograd Severni Bulevar 2

Revizorska kuca koja je revidirala

poslednji finansiski izvestaj

CONFIDA DOO

Organizator trzista na koje su
ukljucene akcije

"Beogradska berza"A.D.Beograd




ANALIZA PRIHODA ,RASHODA | REZULTATA POSLOVANIJA U 2013.GOD.

POSLOVNI PRIHOD! u 000 din.]POSLOVNI RASHOD! u 000 din.
Prihodi od prodaje 19.472Troskovi materijala 3.173
Ostali poslovni prihodi 13.201|Troskovi zarada,naknada
i ostali li¢ni rashodi 25.855
Troskovi amortizacije 86.586
Ostali poslovni rashodi 155.222
32.673 270.836
FINANSISKI PRIHODI FINANSIJSKI RASHODI
Negativne kursne razlike 459
Rashodi kamata 10.933
12.759 11.392
OSTALI PRIHODI OSTALI RASHODI
Dobici od prodaje:
nekretnine,postrojenja i oprema 8.014
ucesca, dugorocne hartije od vred. 10.486
ostali prihodi 126
18.626 2.230
UKUPNO PRIHODI: 64.058|UKUPNO RASHODI: 284.458

OSTVARENI GUBITAK = 220.400




Il. Analiza poslovanja

Ukupan prihod 64.058
Ukupan rashod 284.458
Bruto gubitak 220.400
Delatnost Ostvareni prihodi
6420 32.673
Pokazatelji poslovanja Vrednost
Likvidnost(obrtna

imovina/obaveze) 0,86 <1
Prinos na ukupni kapital(bruto

gubitak/ukupan kapital) 0,11 <1
Neto prinos na sopstveni kapital

(neto gubitak/akciski kapital) 0,13 <1

Poslovni neto gubitak

238.163 hilj.din.

Stepen zaduzenosti(ukupne

obaveze/ukupan kapital)

66%

| stepen likvidnosti(obrtna

sredstava/kratkoroéne obaveze)

0,75 <1

Neto obrtni kapital(obrtna imovina-

kratkoro¢ne obaveze)

-194.213 hilj.din.

Najvisa cena akcija

NajniZa cena akcija

Trzi$na kapitalizacija na dan
31.12.2013.

Gubitak po akciji

Ispla¢ena dividenda u 2013. godini

nije bilo isplate dividende

Promene-povecanja bilansnih vrednosti

Imovina

Obaveze

Neto gubitak

220.400

Sopstvene akcije

lzvrSena ulaganja nekretnine

IzvrSena ulaganja u opremu

Rezerve




I1l. Podaci o upravi drustva

CLANOVI ODBORA DIREKTORA

Ime i prezime Drasko Pasic Biljana Todorovic =

s ey Racko Petri¢
prebivaliste Beograd Beograd
Obrazovanje Diplomirani Ekonomista [Diplomirani Pravnik gradjevinski inzinjer

Sadasnje zaposlenje

Generalni direktor

HK"KOMGRAP"AD

lzvrsni direktor za
pravne,kadrovske i opste
poslove

Izvrsni direktor za
tehnicko operativne
poslove

Clanstvo
UOiNO
drugih drustva

/

Clan UO PIK "Zemun"

CLANOVI NADZORNOG ODBORA

Ime i prezime . ., " - . -
‘p - Svetislav Jevtié Dragan Markovic Strahinja Milovanovic

prebivaliste

Obrazovanje Dipl.ekonomista InZinjer gradjevine dipl.ekonomista

Sadasnje zaposlenje

/

/

Clanstvo
UOiNO
drugih drustva

Predsednik Nadzornog
Odbora
HK"KOMGRAP"AD




v

Odluka nadleznog organa o usvajanju finansijskih izvestaja

Izvod iz zapisnika sa vanredne sednice Skupstine akcionara HK"Komgrap“ad odrzane
23.12.2014.godine:

Odluka broj 4780 od 23.12.2014.godine
Skupstina akcionara vecinom glasova usvaja finansijski izveStaj HK“Komgrap“ad za 2013.godinu

Odluka broj 4779 od 23.12.2014.godine
Skupstina akcionara vec¢inom glasova usvaja izvestaj nezavisne revizorske kuce ,,Confida” doo iz
Beograda, o reviziji finansijskog izvestaja za 2013.godinu

QOdluka broj 4782 od 23.12.2014.godine
Skupstina akcionara vecinom glasova usvaja konsolidovani finansijski izvestaj HK“Komgrap“ad za
2013.godinu

Odluka broj 4781 od 23.12.2013.godine
Skupstina akcionara vecinom glasova usvaja izvestaj nezavisne revizorske kuce ,,Confida“doo iz
Beograda, o reviziji konsolidovanog finansijskog izvestaja za 2013.godinu

Vainiji dogadjaji koji su nastupili tokom protekle poslovne godine

Resenjem Privrednog suda u Beogradu 155t. 74/2013 od 24.07.2013. je nad HK"Komgrap“ad otvoren
postupak stecaja.Resenjem Privrednog apelacionog sudau Beogradu 7 Pvz-667/13 od 18.09.2013.
godine, ukinuto je reSenje o otvaranju postupka stecaja Privrednog suda u Begradu i prdmet je vracen
prvostepenom sudu na ponovni postupak.U ponovljenom prvostepenom postupku Privredni sud u
Beogradu je doneo Redenje 15 St-74/2013.godine, kojim se odredjuju mere obezbedjenja radi
sprecavanja promene imovinskog poloZaja stecajnog duZnika HK“Komgrap“ad, Beograd, i imenovan je
Dusan Djuki¢ za privremenog stecajnog upravnika, koji ¢e preuzeti sva ovlaséenja organa stecajnog
duznika u skladu sa ¢lanom 66.st.1. i 12 Zakona o stecaju.Resenjem Privrednog suda u Beogradu 15 St.-
74/2013. od 08.11.2013.godine obustavljen je prethodni stecajni postupak , ukinute mere
obezbedjenja i razreSen privremeni ste€ajni upravnik, s tim da je ovo Re3enje oglaseno pravnosnaznim
dana 24.12.2013.godine, o ¢emu je Privredni sud u Beogradu izdao klauzulu dana 30.01.2013.godine.




Od potetka godine pa do dana sastavljanja Godisnjeg izvestaja o poslovanju, osim najznacajnijih rizika i
opasnosti za poslovanje u oblasti gradjevinarstva koji se ogledaju kroz nastavak i produbljivanje
globalne ekonomske krize , izrazenu nelikvidnodt trzista, otezano poslovanje na domacem trzistu,
svakako da su i deSavanja na mikro nivou unutar HK“Komgrap“ad znacajno uticala na iskazane
finansijske rezultate poslovanja tekuc¢e 2013.godine.

Vi

Vazniji poslovni dogadjaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju je
izvestaj primljen

Od dana bilansiranja do dana objavijivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnih poslovnih dogadjaja
koji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja

Vil
Izjava lica odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvestaja

Prema nasem najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj je sastavljen uz primenu odgovarajucih
medjunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i daje istinite i objejktivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama
na kapitalu javnog drustva HK“Komgrap“ad.

Zakonski zastupnik
HK”Komgrab”ad

Geneqé’alni ﬁirg;_'j,.-' _ £ N\ g\
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CONFIDA

TAK AUDIT CONSULTING

CONFIDA - REVIZLIA B.O.O

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima privrednog drustva Holding korporacija Komgrap a.d. Beograd

AngaZovani smo da obavimo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja privrednog
drustva Holding korporacija Komgrap a.d. Beograd (u daljem tekstu ,Mati¢no drustvo") i njegovih
zavisnih privrednih drustava (U daliem tekstu zajedno ,Grupa") koji obuhvataju konsolidovani
bilans stanja na dan 31. decembra 2013. godine i konsolidovani bilans uspeha, konsolidovani
izvestaj o promenama na kapitalu i konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se
zavrsava na taj dan, kao i pregled znadajnih racunovodstvenih politka i napomena uz
konsolidovane finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih konsolidovanih
finansijskih izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i za takve

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo mislienje o ovim konsolidovanim finansijskim izve$tajima na
osnovu obavljene revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije,
Medutim, zbog pitanja navedenih u Osnovama za uzdrZano misljenje nismo bili u mogucnosti da

pribavimo dovoljno revizijskih dokaza koji bi nam obezbedili osnovu za mislienje revizora.
Osnove za uzdrzano misljenje

Grupa nije primenila procedure konsolidovanja u skladu sa zahtevima MSFI 10 ,Konsolidovani
finansijski izvestaji prilikom sastavljanja prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja, sto ie
imalo uticaja na iskazanu vrednost neto imovine, kao i obelodanjivanja u napomenama uz
konsolidovane finansijske izvestaje. Na osnovy raspolozive dokumentacije nismo bili
mogucnosti da utvrdimo efekte odstupanja od navedenog standarda na konsolidovane finansijske
izvestaje Grupe za 2013, godinu.

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od
1.285.883 hiljade RSD nisu testirani za obezvredenje u skladu sa MRS 36 ~Umanjenje vrednosti
imovine* iako je u 2013. godini nad Matiénim drugtvom bio pokrenut ste¢ajani postupak. Na
osnovu raspolozive dokumentacije, nismo bili y mogucnosti da potvrdimo nadoknadivost
iskazane vrednostj nekretnina, postrojenja i opreme, niti da kvantifikuiemo potencijalne efekte
odstupanja od navedenog standarda na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe za 2013.
godinu. Pored toga, Grupa nam nije prezentovala dokumentaciju na osnovu koje bismo mogli da
potvrdimo viasnistvo Grupe na nekretninama.

BINAA
GROUP

INTERNATIDNAL NETWORK OF ALCOUNTANTS A%D AUDITORS



CONFIDA

TAx AUDIT CONSULTING

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Akcionarima privrednog drustva Holding korporacija Komgrap a.d. Beograd (nastavak)
Osnove za uzdrZano misljenje (nastavak)

Investicione nekretnine iskazane su na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 763.481
hilladu RSD. Grupa nam nije prezentovala dokumentaciju na osnovu koje bismo mogli da se
uverimo da li je izvréena reklasifikacija svih gradevinskih objekata koji se izdaju u zakup na
investicione nekretnine i da Ii je njihovo vrednovanje izvréeno u skladu sa zahtevima MRS 40
.Investicione nekretnine",

UCesca u kapitalu iskazana na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 103.220 hiljada RSD
nisu testirana za obezvredenje u skladu sa zahtevima MRS 36 ,Umanjenje vrednosti imovine".
Na osnovu raspoloZive dokumentacije, nismo bili u moguénosti da potvrdimo nadoknadivost
iskazane vrednosti dugoro¢nih finansijskih plasmana, niti da kvantifikuiemo potencijalne efekte
odstupanja od navedenog standarda na konsolidovane finansijske izvestaje Grupe za 2013.
godinu,

Ostali dugoroéni finansijski plasmani iskazani su na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od
32.618 hiliada RSD. Na osnovu raspolozive dokumentacije, nismo bili u moguénosti da se
uverimo u adekvatnost izvr§ene ispravke vrednosti ovih plasmana, niti da kvantifikujemo
potencijaine efekte odstupanja od MRS 39 ,Finansijski instrumenti: priznavanje i merenje" na
konsolidovane finansijske izvestaje Grupe za 2013. godinu.

Nismo prisustvovali popisu zaliha iskazanih na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od
154.924 hiljade RSD, s obzirom na to da je popis bio izvréen pre nageg imenovanja za revizora
Grupe. Na osnovu raspoloZive dokumentacije, nismo bili u mogucnosti da se drugim revizorskim
postupcima uverimo u koli¢ine zaliha na taj dan. Pored toga, Grupa nije izvrsila obraéun zaliha u
skladu sa zahtevima MRS 2  Zalihe' | MRS 11 ~ugovori o izgradnji‘. Na osnovu raspoloZive
dokumentacije, nismo bili u moguénosti da utvrdimo iznos neophodnih korekcija po navednom
osnovu.

Potrazivanja su iskazana na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 2.104.926 hiljada RSD.
Za navedena potraZivanja nismo bili u mogucnosti da pribavimo nezavisne potvrde stanja, niti da
alternativnim revizorskim postupcima potvrdimo realnost iskazanih potrazivanja.

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja iskazana su na dan 31. decembra
2013. godine u iznosu od 87.574 hiljade RSD. Grupa nam nije prezentovala dokumentaciju na
osnovu koje bismo mogli da potvrdimo porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
razgraniCenja iskazana u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Osnovni kapital iskazan na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 1.823.001 hiliadu RSD
nije usaglagen sa kapitalom registrovanim kod Agencije za privredne registre i kod Centralnog
registra depoa i kliringa hartija od vrednosti. Na osnovu raspoloZive dokumentacije, nismo bili u
mogucnosti da utvrdimo iznos neophodnih korekcija po ovom osnovu.



CONFIDA

TAX supIT CONSULTING

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Akcionarima privrednog drustva Holding korporacija Komgrap a.d. Beograd (nastavak)
Osnove za uzdrzano miljenje (nastavak)

Dugoroéne obaveze iskazane SU na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 86.386 hiljada
RSD. Grupa nam nije prezentovala dokumentaciju na osnovy koje bismo mogli da potvrdimo
dugoro¢ne obaveze iskazane u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Kratkoroéne obaveze iskazane Su na dan 31. decembra 2013. godine u iznosu od 3.204.157
hillada RSD. Grupa nam nije prezentovala dokumentaciju na osnovu koje bismo mogli da
potvrdimo kratkoroéne obaveze iskazane u prilozenim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje nisu pripremliene u skladu sa zahtevima MRS
1, Prezentacija finansijskih izvestaja".

Grupa na dan 31. decembra 2013. godine nije izvrsila obradun i potrebna obelodanjivanja
tekuceg i odlozenog poreza u skladu sa zahtevima MRS 12 Porez na dobitak".

iskazanih rezervisanja u skladu sa zahtevima MRS 19 +Primanja zaposlenih®, niti da
kvantifikujemo potencijalne efekte odstupanja od navedenog standarda na konsolidovane
finansijske izvestaje Grupe za 2013. godinu.

Grupa nije izvrsila usaglasavanje potraZivanja i obaveza sa povezanim pravnim licima. Pored
toga, priloZeni konsolidovani finansijski izvestaji ne ukljuCuju sva neophodna obelodanjivanja u
skladu sa zahtevima MRS 24 .Obelodanjivanja povezanih strana",

Grupa nije izvrsila obra¢un | obelodanjivanje gubitka/zarade po akciji u skladu sa MRS 33
»~Zarada po akgiji".

Grupa nije izvréila obradun i obelodanjivanje rezervisanja i potencijalnih obaveza po osnovu
sudskih sporova. Nije nam prezentovana dokumentacija na osnovu koje bismo mogli da
procenimo verovatnoéu odliva resursa koji predstavljaju ekonomske koriste u sklady sa
zahtevima MRS 37 .Rezervisanja, potencijalne obaveze | potencijalna sredstva’, niti da
kvantifikujemo potencijalne efekte odstupanja od navedenog standarda na konsolidovane
finansijske izvestaje Grupe za 2013. godinu.

Grupa nije izvrsila obelodanjivanja u skladu sa zahtevima MSF| 7 JFinansijski instrumenti:
obelodanjivanja“.
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TAX AUDIT CONSULTING

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (NASTAVAK)

Akcionarima privrednog drustva Holding korporacija Komgrap a.d. Beograd (nastavak)

Osnove za uzdr?ano misljenje (nastavak)

hiljiade RSD, dok su raguni Mati€nog drustva u blokadi od 3. januara 2014. godine. Ove ¢injenice
ukazuju na postojanje znadajne neizvesnosti koja moZe da izazove sumnju u odnosu na
sposobnost Grupe da posluje po nagelu stalnosti poslovanja.

Uzdrzano misljenje

Zbog znacaja pitanja navedenih u Osnovama za uzdrzano milienje, nismo bili u mogucénosti da
pribavimo dovoljno revizijiskih dokaza koji bi nam obezbedili osnovu za misljenje revizora. Usled
toga, ne izrazavamo mislienje o konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe za 2013. godinu.

Skretanje paznje

skladu sa zahtevima datim u ¢lanu 29 Zakona o radunovodstvu i ¢lanu 50 Zakona o trzisty
kapitala. Usled toga, ne izrazavamo misljenje o uskladenosti godisnjeg konsolidovanog izvestaja
0 poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima Grupe za 2013. godinu.

Ostala pitanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe za godinu koja se zavr§ava dana 31. decembra 2012
godine nisu bili predmet revizie.
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Beograd, 29. septembar 2014, godine "C(JNI-!{)/\§ONFIDA - REVIZIJA d.0.0. Beograd
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AKCIONARSKO DRUSTVO

HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
ZA PERIOD 01.01. - 31.12.2013. GODINE

2013. 2012,
Bilansne pozicije Napomene u 000 RSD u 000 RSD
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje 5 47.259 191.417
Ostali poslovni prihodi 6 28.070 209,989
75.329 401.406

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe 491 2.255
Trogkovi materijala 7 8.002 64.424
Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali
liéni rashodi 8 156.192 192.533
Troskavi amortizacije i rezervisanje 86.586 90.736
Ostali poslovni rashodi 9 300.257 187.452

551.5628 537.400
Poslovni gubitak (476.199) {135.994)
Finansijski prihodi 10 13.234 8.169
Finansijski rashodi 11 {15.752) (27.797)
Ostali prihodi 12 18.764 298.576
Ostali rashodi (3.640) {39.920)
(Gubitak)/Dobitak iz redovnog
poslovanja pre oporezivanja (463.593) 103.034
Neto gubitak poslovanja koje se
obustavlja - {16.818)
(Gubitak)/Dobitak pre oporezivanja {463.593) 86.216
Porez na dobit 13 - (15.445)
Neto (gubitak)/dobit (463.593) 70.771
Neto dobitak koji pripada manjinskim
ulagaéima - 13.445
Neto dobitak koji pripada vlasnicima - 57.326




AKCIONARSKO DRUSTVO

HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

NA DAN 31.12.2013. GODINE

31.12.2013. 31.12.2012.
Bilansne pozicije Napomene u 000 RSD u 000 RSD
Stalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 1.285.883 1.682.481
Investicione nekretnine 15 763.481 784.357
Dugoroéni finansijski plasmani 16 135.838 116.595
2.185.202 2.583.433
Obrtna imovina
Zalihe 17 154.924 100.684
Potrazivanja 18 2.104.926 2.380.147
PolraZivanja za vise pladen porez na dobit 5166 18.410
Kratkoro&ni finansijski plasmani 19 11.011 8911
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 1.983 1.587
PDV, potrazivanja po osnovu ostalih javnih
prihoda i AVR 20 87.574 82.523
2.365.584 2.592.262
Odlozena poreska sredstva 904 872
UKUPNA AKTIVA 4.551.690 5.176.567
Kapital
Osnovni kapita! 21 1.823.001 1.823.001
Revalarizacione rezerve 348.897 348.897
Nerasporedeni dobitak 172.004 421.715
Gubitak (1.130.616) (335.052)
Otkupliene sopstvene akcije (2.068) (2.088)
1.211.218 2.256.493
Dugoroéna rezervisanja i obaveze
Dugorogna rezervisanja 22 8731 6.754
Dugoroéni krediti 23 51.090 51.090
Ostale dugoraodne obaveze 24 35.296 35.224
95.117 93.068
Kratkorocne obaveze
Kratkoro&ne finansijske obaveze 25 826.565 584.879
Obaveze iz poslovanja 26 984.028 900.890
Ostale kratkoro¢ne cbaveze 27 1.070.093 966.087
Obaveze za PDV i ostale javne prihode i
PVR 28 300.348 309.042
Cbaveze po osnovu poreza na dobitak 23.123 24.808
3.204.157 2.878.774
Odlozene poreske chaveze _ 41.198 41.300
UKUPNA PASIVA 4.551.890 5.176.567
Vanbilansna evidencija 9.640 37.426




AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U PERIODU OD 01.01.2013. b0 31.12.2013. GODINE

2013. 2012.
u 000 RSD u 000 RSD
NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prodaja i primljeni avansi 46.727 231616
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 17.774 13.919
Isplate dobavlja¢ima i dati avansi (51.275) (209.082)
Zarade i ostali liéni rashodi (53.147) (32.875)
Pla¢ene kamate (13.860) -
Porez na dobit - 2)
Plageni ostali javni prihodi (4.954) (3.481)
Neto (odliv)/priliv gotovine iz posiovnih aktivnosti {58.735) 95
NOVCANI TOKOVI iZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja
opreme i biolodkih sredstava 24,737 -
Ostali finansijski plasmani, neto prilivi 18.626 -
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja 43.363 -
NOVCANI TOKOVI I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Dugoro&ni i kratkoroéni krediti, neto prilivi 16.035 988
Dugoroéni i kratkoroéni krediti, neto odlivi {11.908) -
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 4.127 988
NETO (ODLIV)/PRILIV GOTOVINE (11.245) 1.083
GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 1.587 504
Kursne razlike po osnovu preratuna gotovine, neto 11.641 -
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 1.983 1.587




AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
U PERIODU 0D 01.01.2013. 00 31.12.2013. GODINE

Otkupljene
Osnovni Ostali Revalorizacione  Nerasporedeni sopsivene
kapital kapital rezerve dobitak Gubitak akcije Ukupno
U 000 RSD

Stanje na dan
31.12.2011. godine 1.823.001 109.620 348.897 411.590 {194.960) (2.068)  2.496.080 |
Korekcija podetnog
stanja - - (249.711) - {249.711)
Stanje na dan
1.1.2012. 1.823.001 109.620 348.897 161.879 {194.960) (2.068) 2.246.369
Rezuitat tekuce
godine - 70.771 70.771
Povecanje u toku
godine - (52.300) - (52.300)
Smanjenje u toku
godine - (109.620) (70.771) - (180.391)
Stanje na dan
31.12,2012. godine 1.823.001 - 348.897 161.879 {247.260) {2.068) 2.084.449
Korekcija pocetnog
stanja - 259.836 (87.792) 172.044
Stanje na dan
1.1.2013. 1.823.001 - 348.897 421.715 {335.052) (2.068) 2.256.493
Rezultat tekuce
godine - - (463.593) - (463.593)
Poveéanje u toku
godine - 249.711 (419.763) - {170.052)
Smanjenje u toku
godine - (499.422) 87.792 - {411.630)
Stanje na dan
31.12.2013. godine 1.823.001 - 348.897 172.004  (1.130.616) (2.068) 1.211.218




AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE NA DAN
31 DECEMBAR 2013. GODINE

1. OSNOVNI PODACI O GRUPI

Holding Kerporacija Kemgrap a.d. Beograd (u daljem tekstu ,Matic¢no drustvo®) je osnovano 4.
septembra 1989, godine.

Mati¢no drustvo je organizovano kac akcionarsko drustvo i registrovano je kod Agencije za

privredne registre.
Mati¢ni broj Mati¢nog Drustva je 07043473, a poreski identifikacioni broj 100001923.

Osnovna delatnost Mati¢nog drustva i njegovih zavisnih drustava (u daljem tekstu ,Grupa‘) je
delatnost holding kompanija, izvodenja gradevinskih radova, privredivanje stambenim i poslovnim
prostorijama i zgradama kao i konsultantske aktivnosti u vezi sa poslovanjem i ostalim
upravljanjem.

Sediste Grupe je u Beogradu, ulica Terazije broj 4.

Na dan bilansa stanja Grupa je imala 234 zaposlenih.

2. OSNOV ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA

Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su sastavljeni u skladu sa radunovodstvenim propisima
kKoji se primenjuju u Republici Srhbiji.

Na osnovu Zakona o ratunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihnoda i rashoda,
sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja vrse
u skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za pripremanje i
prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvedtaja (,Okvir"), Medunarodne ragunovodstvene
standarde (,MRS"), odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI"), kao i

tumacenja koja su sastavni deo standarda.

Prevod Okvira, MRS, MSF| i tumaéenja, izdatih od strane Odbora za medunarodne
raCunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenja medunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja, utvrduje se reenjem Ministra finansija i objavijuje u Sluzbenom glasniku RS.
Medutim, do datuma sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja za 2013. godinu nisu

prevedene niti objavijene sve vazece promene u standardima i tumacenjima.
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AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE NA DAN
31 DECEMBAR 2013. GODINE

2, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA (NASTAVAK)

Osnove za sastavljanje finansijskih izve$taja (nastavak)

Shadno tome, prilikom sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja Drustvo nije u potpunosti
primenilo MRS, MSFI i tumacenja koja su na snazi za godinu koja se zavriava 31. decembra
2013. godine. Imaju¢i u vidu materijaino znactajne efekte koje odstupanja ragunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu da imaju na realnost i objektivnost konsolidovanih
finansijskih izvestaja Drustva, prilozeni konsolidovani finansijski izvestaji se ne mogu smatrati
konsolidovanim finansijskim izvestajima sastavljenim u saglasnosti sa MSFI i MRS.

Prezentacija konsolidovanih finansijskih izvestaja

Konsolidovani finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca konsolidovanih finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (SluZbeni glasnik RS, br. 114/2006, 119/2008, 9/2009, 4/2010, 3/2011, 118/2012 i
312014}

Konsolidovani finansijski izvestaji su iskazani u hiljladama dinara (RSD), osim ukoliko nije
drugacije navedeno. Dinar predstavlja zvaniénu izvestajnu valutu u Republici Srhbiji.

Osnove konsolidacije

Konsolidovani finansijski izvestaji obuhvataju izvestaje Mati¢nog drustva i njegovih zavisnih
privrednih drustava. Zavisna privredna drustva su pravna lica koja se nalaze pod kontrolom
Mati¢nog drustva. Kontrola postoji kada Mati¢no drustvo poseduje direktno ili indirektno, moé
upravljanja finansijskim i poslovnim politikama zavisnog privrednog drustva na na&in koji mu
obezbuduje keristi od njegovih aktvnosti.

Metod kupovine je korig¢en za racunovodstveno obuhvatanje svih posiovnih kombinacija koje su
imale za rezultat sticanje zavisnog privrednog drustva od strane Grupe. Tro$ak poslovne
kombinacije se odmerava po fer vrednosti datih sredstava, nastalih ili preuzetih obaveza i
instrumenata kapitala na datum razmene, i uvecava za troskove koji se mogu direktno pripisati
poslovnoj kombinaciji. Prepoznatljiva stecena imovina i obaveze i potencijalne obaveze preuzete
poslovnom kombinacijom se inicijalno odmeravaju po njihovoj fer vrednosti na dan sticanja. Bilo
koji viSak izmedu troéka poslovne kombinacije nad uge$céem sticacca u neto fer vrednosti

prepoznatljive imovine, obaveze i potencijalnih obaveza nastaje goodwill.




AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE NA DAN
31 DECEMBAR 2013. GODINE

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH
IZVESTAJA (NASTAVAK)

Osnove konsolidacije (nastavak)
Finansijski izvestaji zavisnih privrednih drustva ukljucuju se u konsolidovane finansijske izvestaje
Grupe na osnovu sabiranja "red po red” istih stavki aktive, pasive, kapitala, prihoda i rashoda, od
dana sticanja efektivine kontrole do dana prestanka postojanja efektivne kontole nad zavisnim
privrednim drugvom. Svi materijalno znacajni iznosi transakcija koje su nastale iz medusobnih
poslovnih odnosa izmedu privrednih drustava ukljuéenih u konsolidaciju eliminisani su prilikom
postupka konsolidacije.
Konsolidovani finansijski izvedtaji Grupe sastavijeni su uz znacajnu primenu jedinstvenih
racunovodstvenih politika za sli¢ne transakcije.
Konsolidovani finansijski izvestaji obuhvataju izvestaje mati¢nog drustva Holding Korporacija a.d.
Beograd i njegovih zavisnih pravnih lica u zemlji sa sledeéim procentom ucéeséa:
Holding Korporacija Komgrap AD Komgrap-stan d.0.0. Beograd — 100% ucesée
- Holding Korporacija Komgrap AD Komgrap-operativa d.0.0. Beograd — 100% u&esée
- Komgrap-inZenjering d.c.0. Beograd — 100% ugeste.

Raéunovodstveni metod

Konsolidovani finansijski izvestaji su sastavljeni po metodu prvobitne nabavne vrednosti, osim
ukoliko MSFI ne zahtevaju drugaciji osnov vrednovanja na nadin opisan u primenjenim

ratunovodstvenim politikama.

Nadelo stalnosti poslovanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe sastavljeni su na osnovu naéela stalnosti poslovanja.

3. PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

(a) Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje robe, proizvoda i izvréenih usluga priznaju se u bilansu uspeha pod uslovom
da su svi rizici i koristi presli na kupca. Prihodi od prodaje se evidentiraju u momentu isporuke
robe i proizvoda ili izvr$enja usluge. Prihodi se iskazuju po fakturnoj vrednosti, umanjenoj za

odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Rashodi se obracunavaju po nacelu uzroénosti prinoda i rashoda.




AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE 1ZVESTAJE NA DAN
31 DECEMBAR 2013. GODINE

3. PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

{b) Ugoveori o izgradnji

Kada se ishod ugovora o izgradnji moze pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora i trogkovi
povezani sa ugovorom o izgradnji se priznaju kao prihodi i rashodi, imajuéi u vidu stepen izvréenja
ugovora na dan bilansa stanja. O¢ekivani gubitak od ugovora o izgradnji se priznaje kao rashod.
Kada se ishod ugovora o izgradnji moze pouzdano proceniti, prihod po osnovu ugovora i troskovi

povezani sa ugovorom o izgradnji se priznaju kao prihodi i rashodi, imajuéi u vidu stepen izvrsenja
ugovora na dan bilansa stanja. Ogekivani gubitak od ugovora o izgradnji se priznaje kao rashod.

Kada se ishod ugovora o izgradnji ne moze pouzdano proceniti, prihod se priznaje samo za one
nastale troskove po osnovu ugovora za koje je verovatno da ée se nadoknaditi. Troskovi po

osnovu ugovora se priznaju kao rashod u periodu u kom su nastali.

Kada je verovatno da ¢e ukupni trodkovi po asnovu ugovora prekeraditi ukupni prihod po osnovu

ugovora, oekivani gubitak se neodloZno priznaje kao rashod.

(c) Preratunavanje strane valute

Poslovne promene i pozicije hilansa stanja

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Sredstva i obaveze iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunati su u dinare po
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzi$tu deviza za taj dan.

Neto pozitivne ili negativne kursne razlike, nastale prilikom poslovnih transakgija u stranoj valuti i
prilikom preratuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti, knjizene su u korist ili na teret
bilansa uspeha.

Nemonetarne stavke koje se vrednuju po principu istorijskog trogka izrazenog u stranoj valuti
preraCunate su po istorijskom kursu vazeéem na dan inicijalne transakcije.

Srednji kursevi za devize, utvrdeni na medubankarskom trzi$tu deviza, primenjeni za preradun

deviznih pozicija bilansa stanja u dinare, za pojedine glavne valute su bili slededi:

Valuta 31.12.2013. 31.12.2012,
EUR 114,6421 113,7183
CHF 93,5472 94,1922

usD 83,1282 86,1763




AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE NA DAN
31 DECEMBAR 2013. GODINE

3. PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE {NASTAVAK)

(c) Preradunavanje strane valute (nastavak)
Privredna drustva u sastavu Grupe

Rezultati poslovanja i finansijska pozicija svih privrednih drustava u sastavu Grupe G&ija

funkcionalna valuta nije dinar se prevode u dinare na slededi nagin:

- Sredstva i obaveze za svaki prezentovani bilans stanja prevode se po kursu vazedem na
datum tog bilana stanja.

- Prihodi i rashodi za svaki bilans uspeha prevode se po prosetnom kursu za poslovnu
godinu

Sve rezultirajuée kursne razlike se priznaju u okviru kapitala Grupe

(d) Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se odnose na kamate i druge troSkove Kkoji nastaju u vezi sa
pozajmijivanjem sredstava. Troskovi pozajmljivanja koji se mogu neposredno pripisati sticanju,
izgradniji ili izradi sredstva koje se osposobljava za upotrebu, ukljutuju se u nabavnu vrednost ili
cenu kostanja tog sredstva. Ostali troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod perioda u kome
su nastali.

{e) Goodwill

Goodwill predstavlja iznos za koji tro$ak poslovne kombinacije premasuje fer vrednost neto
imovine (kapitala) ostvarene prilikom kupovine zavisnog privrednog drustva.

Nakon pocetnog priznavanja goodwill ste¢en u poslovnoj kombinaciji se vrednuje po nabavnoj
vrednosti umanjenoj za sve akumulirane gubitke po osnovu smanjenja vrednosti.

il Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno po ceni
kodtanja za sredstva izradena u sopstvenoj reziji. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost
uvecana za sve troskove koje se mogu direkino pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Nakon po&etnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti po osnovu amortizacije | za eventualne kumulirane

gubitke po osnovu umanjenja vrednosti.
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AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE NA DAN
31 DECEMBAR 2013. GODINE

3. PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

{f) Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme se izradunava primenom proporcionalne metode u
toku procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava, uz primenu sledecih stopa;

Osnovna sredstva stope %
Gradevinski objekti 2.5%
Ostali gradevinski objekti 5%
Putnicka i teretna vozila 14,3%-15.5%
Namestaj i kancelarijska oprema 20%-33,3%
Ostala nepomenuta oprema 10%-50%

ObraCun ameortizacije poéinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je sredstvo
stavljeno u upotrebu. Amortizacione stope se revidiraju svake godine radi obra¢una amortizacije
koja odrazava stvarni utrosak ovih sredstava u toku poslovanja i preostali nameravani vek
njihovog kericenja.

Sredstvo se isknjizava iz evidencije u momentu otudenja ili ukoliko se ne ocekuju buduée
ekonomske koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa sredstva
(kao razlika izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu
uspeha odgovarajuceg perioda.

(g) Investicione nekretnine

Investicione nekretnine obuhvataju nekretnine koje Grupa izdaje u zakup ili drzi radi uveéanja
vrednosti kapitala.

Inicijaino priznavanje investicionih nekretnina visi se po njihovej nabavnoj vrednosti ili cen
kostanja. Nabavnu vrednost &ini fakturna vrednost uvecana za sve troskove koje se mogu
direktno pripisati dovodenju ovih sredstava u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nakon pocetnog priznavanja investicione nekretnine se vrednuju po fer vrednosti, koju godignje
utvrduju eksterni procenitelji. Fer vrednost se zasniva na cenama ponude na aktivnom traitu
korigovanim, ukoliko je neophodno, za specifiénosti sredstva. Promene u fer vrednostima
investicionih nekretnina se evidentiraju u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda, odnosno ostalih
rashoda.
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AKCIONARSKO DRUSTVO
HOLDING KORPORACIJA KOMGRAP A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE 1ZVESTAJE NA DAN
31 DECEMBAR 2013. GODINE

3. PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

{h) Zalihe
Zalihe se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili neto prodajnoj vrednosti, u zavisnosti koja je niza.

Nabavna vrednost ukljutuje vrednost po fakturi dobavljata, uvozne daZbine, transportne trogkove
i druge zavisne troskove nabavke, Cena kostanja obuhvata trodkove direktnog materijala,
direktnog rada i indirektne troskove proizvodnje. Trogkovi su uklju¢eni u cenu koétanja na bazi
normalnog stepena iskori$¢enosti kapaciteta, ne ukljuéujuéi trodkove kamata.

Neto prodajna vrednost predstavija vrednost po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima posiovanja, nakon umanjenja za troskove prodaje.

Obratun izlaza zaliha utvrduje se metodom prose¢ne ponderisane cene.

(i) Umanjenje vrednosti imovine

Na dan svakog bilansa stanja, Grupa preispituje knjigovodstvenu vrednost svoje materijalne i
nematerijalne imovine da bi utvrdilo da li postoje indikacije da je dodlo do gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti imovine. Ukoliko takve indikacije postoje, procenjuje se nadoknadivi iznos
sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni gubitak. Ako nije moguée proceniti nadoknadivi iznos
pojedinog sredstva, Grupa procenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja generi$e novac, a kojoj to
sredstvo pripada.

Nadoknadiva vrednost je neto prodajna cena ili vrednost u upotrebi, zavisno od toga koja je visa.
Za potrebe procene vrednosti u upotrebi, procenjeni buduci novéani tokovi diskontuju se do
sadasnje vrednosti primenom diskontne stope pre oporezivanja koja odrazava sadasnju trZisnu

procenu vremenske vrednosti novca za rizike specifiéne za to sredstvo.

Ako je procenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generise novac) manji od
knjigovodstvene vrednosti, onda se knjigovodstvena vrednost tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrednosti priznaju se odmah kao rashod, osim ako
sredstvo prethodno nije bilo predmet revalorizaciie. U tom slugaju deo gubitka, do iznosa

revalorizacije, priznaje se u okviru promena na kapitalu.
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3. PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

(i) Finansijski instrumenti
Klasifikacija finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva uklju¢uju dugoroéne finansijske plasmane, potraZivanja i kratkoro¢ne
finansijske plasmane, gotovinu i gotovinske ekvivalente. Grupa kiasifikuje finansijska sredstva u
neku od sledecih kategorija: sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se diZe
do dospeca, krediti (zajmovi} i potraZivanja i sredstva raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija zavisi
od svrhe za koju su sredstva steCena. Rukovodstvo Grupe utvrduje klasifikaciju finansijskih
sredstava prilikom inicifalnog priznavanja.

Finansijske obaveze ukljuduju dugoroéne finansijske obaveze, kratkoroéne finansijske obaveze,
obaveze iz poslovanja i ostale kratkorogne obaveze. Grupa klasifikuje finansijske obaveze u dve

kategorije: obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha i ostale finansijske obaveze.

Metod efektivhe kamate

Metod efektivne kamate je metod izraCunavanja amortizovane vrednosti finansijskog sredstva ili
finansijske obaveze i raspodele prihoda od kamate i rashoda od kamate tokom odredenog
perioda. Efektivha kamatna stopa je kamatna stopa koja taéno diskontuje buduce gotovinske
isplate ili primanja tokem ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta ili gde je prikladno,
tokom kraceg perioda na neto knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske

obaveze.

Prihedi se priznaju na bazi efektivne kamate za duznitke instrumente, izuzev za one koji su
iskazani po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima podrazumevaju se novac u blagajni, sredstva na
tekuc¢im 1 deviznim raunima kao i kratkoro&ni depoziti do tri meseca koje je moguée lako

konvertovati u gotovinu i koji su predmet beznacajnog rizika od promene vrednosti.

Krediti {zajmovi) i potrazivanja
Potrazivanja od kupaca, krediti (zajmovi) | ostala potrazivanja sa fiksnim ili odredivim plad¢anjima
koja se ne kotirgju na aktivnom trZistu klasifikuju se kao krediti (zajmovi) i potraZivanja.
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i) Finansijski instrumenti (nastavak)
Krediti (zajmovi) i potrazivanja (nastavak)
Krediti i potraZivanja vrednuju se po amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne
kamate, umanjenoj za umanjenje vrednosti po osnovu obezvredenja. Prihod od kamate se
priznaje primenom metoda efektivne kamate, osim u sluéaju kratkoroénih potrazivanja, gde

priznavanje prihoda od kamate ne bi bilo materijalno znagajno.

Umanjenja vrednosti finansijskih sredstava

Na dan svakog bilansa stanja Grupa procenjuje da li postoje objektivni dokazi da je doslo do
umanjenja vrednosti imovine finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava (osim sredstava
iskazanih po fer vrednosti kroz bilans uspeha). Obezvredenje finansijskih sredstava se vréi kada
postoje objektivni dokazi da su, kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su se desili nakon
pocetnog priznavanja finansijskog sredstva, procenjeni budu¢i novéani tokovi sredstava
izmenjeni.

Obezvredenje (ispravka vrednosti) potraZivanja vrsi se indirektno za iznos dospelih potrazivanja
koja nisu naplacena u odredenom periodu od datuma dospeca za plaéanje, a direktno ako je
nemogucnost naplate izvesna i dokumentovana, Promene na radunu ispravke vrednosti
potraZivanja evidentiraju se u korist ili na teret bilansa uspeha. Naplata otpisanih potrazivanja
knjiZi se u bilansu uspeha kao ostali prihod.

Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze, ukijuéujuéi obaveze po kreditima, inicijalnc se priznaju po fer
vrednosti primljenth sredstava, umanjene za troskove transakcije.

Nakon potetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanoj vrednosti
koriséenjem metoda efektivne kamate. Tro$ak po osnovu kamata se priznaje u bilansu uspeha

obratunskog pericda.
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3. PRIMENJENE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

(k) Porez na dobitak
Tekudéi porez

Porez na dobitak predstavija iznos koji se obradunava i plaéa u skladu sa propisima o
oporezivanju Repubiike Srbije. Konaéni iznos obaveze poreza na dobitak utvrduje se primenom
poreske stope od 15% na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu. Poreska osnovica
prikazana u poreskom bilansu ukijutuje dobitak prikazan u zvaniénom bilansu uspeha koji se
koriguje za stalne razlike koje su definisane propisima o oporezivanju Republike Srbije.

Repubilicki propisi ne predvidaju da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu koristiti kao osnova
za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuéeg perioda mogu
se koristiti za umanjenje poreske osnovice budu¢ih obragunskih perioda, ali ne duze od 5 godina.

OdloZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obratunava koridéenjem metode utvrdivanja obaveza prema
bilansu stanja, za priviemene razlike proizasle izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i
obaveza u konsolidovanim finansijskim izvestajima i njihove odgovarajuce poreske osnovice
koris¢ene u izralunavanju oporezivog dobitka. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve
oporezive priviemene razlike, dok se odloZena poreska sredstva priznaju u meri u kojoj je
verovatno da ce oporezivi dobici biti raspoloZivi za korigGenje odbitnih priviemenih razlika.
Odlozeni porez se obratunava po poreskim stopama za koje se otekuje da ¢e se primenjivati u
periodu kada se sredstvo realizuje ili obaveza izmiruje. OdloZeni porez se knijizi na teret ili u korist
bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize direktno u korist ili na teret
kapitala, i u tom slu¢aju se odloZeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

(N Primanja zaposlenih

Porezi i doprinosi na zarade | naknade zarada

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Grupa je u obavezi da pla¢a doprinose
drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljuguju
doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obragunatim po stopama propisanim
relevantnim zakonskim propisima. Grupa je, takode, obavezna da od bruto plata zaposlenih
obustavi doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Doprinosi na teret poslodavca i
doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se odnose. Grupa nije
ukljucena u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim osnovama.
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{) Primanja zaposlenih (nastavak)

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu, Grupa ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu prilikom
odlaska u penziju u iznosu tri prose&ne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi
mesecu odlaska u penziju. Grupa nije izvrila aktuarsku procenu sadasnje vrednosti ove obaveze
i nije formiralo rezervisanje po tom osnovu. Rukovodstvo Grupe veruje da takva rezervisanja,
ukoliko bi bila procenjena, ne bi mogla da imaju materijaino znacajan efekat na konsolidovane

finansijske izvestaje Grupe.

4. ZNACAJINE RACUNOVODSTVENE PROCENE

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Grupe da vr3i procene i
donosi pretpostavke koje mogu da imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza i
obelodanjivanje potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavijanja konsolidovanih
finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, tekucim i o&ekivanim uslovima poslovanja i
ostalim raspoloZivim informacifama na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja.

Stvarni rezultati mogu da se razlikuju od procenjenih iznosa.

Najznacajnija podrugja koja od rukovodstva zahtevaju vréenje procene i donosenje pretpostavki
predstavijena su u daljem tekstu;

a) Korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa procenjuje preostali korisni vek nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svake poslovne
godine. Procena korisnog veka nekretnina, postrojenja i opreme je zasnovana na istorijskom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i predvidenim tehnologkim napretkom i promenama

ekonomskih i industrijskih faktora.

Ukoliko se sadagnja procena razlikuje od prethodnih procena, promene u poslovnim knjigama
Grupe se evidentiraju u skladu sa MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promene radunovodstvenih
procena i greSke”. Ove procene mogu da imaju materijalno znatajan efekat na knjigovodstvenu
vrednost nekretnina, postrojenja i opreme kao i na iznos amortizacije tekucdeg obratunskog

perioda.
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4. ZNACAJINE RACUNOVODSTVENE PROCENE {NASTAVAK)
b) Umanjenje vrednosti imovine

Na dan bilansa stanja, Grupa vrsi pregled knjigovodstvene vrednosti materijalne i nematerijalne
imovine i procenjuje da li postoje indikacije za umanjenje vrednosti nekog sredstva. Prilikom
procenjivanja umanjenja vrednosti, sredstva koja gotovinske tokove ne generidu nezavisno
dodeljuju se odgovarajucoj jedinici koja generide novac. Naknadne promene u dodeljivanju
jedinici koja generise novac ili u vremenu novéanih tokova mogu da utitu na knjigovodstvenu

vrednost odnosne imovine.
c) Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti sumnjivih i spornih potrativanja je izvriena na osnhovu procenjenih
gubitaka usled nemoguénosti kupaca da ispune svoje obaveze. Procena rukovodstva je
zasnovana na starosnoj analizi potrazivanja od kupaca, istorijskim otpisima, kreditng
sposobnosti kupaca | promenama u postoje¢im uslovima prodaje. Ovo ukljucuje i pretpostavke o
buduéem pona$anju kupaca i otekivanoj buduéoj naplati. Promene u uslovima poslovanja,
delatnosti ili okolnostima vezanim za odredene kupce mogu da imaju za posledicu korekgciju
ispravke vrednosti sumnjivih i spornih potrazivanja obelodanjene u priloZzenim konsolidovanim

finansijskim izvestajima.

d) Ispravka vrednosti zastarelih zaliha i zaliha sa usporenim obrtom

Grupa vrsi ispravku vrednosti zastarelih zaliha kao i zaliha sa usporenim obrtom. Pored toga,
odredene zalihe Grupe vrednovane su po njihovoj neto prodajnoj vrednosti. Procena neto
prodajne vrednosti zaliha izvr$ena je na osnovu najpouzdanijih raspolozivih dokaza u vreme
vrsenja procene. Ova procena uzima u obzir otekivano kretanje cene i trogkova u periodu naken
datuma bilansa stanja i njena realnost zavisi od buduéih dogadaja koji treba da potvrde uslove

koji su postojali na dan bilansa stanja.
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4. ZNACAJNE RACUNOVODSTVENE PROCENE (NASTAVAK)

e) Sudski sporovi

Prilikom odmeravanja i priznavanja rezervisanja i utvrdivanja nivoa iziozenosti potencijalnim
obavezama koje se odnose na postojece sudske sporove rukovodstvo Grupe donosi odredene
procene. Ove procene su neophodne za utvrdivanje verovatnote nastanka negativnog ishoda i
odredivanja iznosa neophodnog za konaéno sudsko poravnanje. Usled inherentne neizvesnosti u
postupku procenjivanja, stvarni gubici mogu da se razlikuju od gubitaka inicijalno utvrdenih
procenom. Zbog toga se procene koriguju kada Grupa dode do novih informacija, uglavnom uz
podrsku internih strugnih sluzbi ili spoljnih savetnika. lzmene procena mogu da u zna&ajnoj meri

utiCu na buduce poslovne rezultate.

f) Odlozena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznata su na sve neiskoriséene poreske gubitke do mere do koje je
izvesno da je nivo ocekivanih buduéih oporezivih dobitaka dovolian da se neiskorigéeni
poreski gubici mogu iskoristiti. Zna¢ajna procena od strane rukovodstva Grupe je neophodna
da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu pertoda

nastanka i visine buducih oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

5. PRIHODI OD PRODAJE

2013. 2012.

Prihodi od prodaje u 000 RSD u 000 RSD

Prihodi od prodaje robe na domadéem trzistu 18.639 2.861

Prihodi od prodaje proizvoda na domadem trzitu - 28.900

Prihodi od prodaje usluga na domadem trzistu 28620 95133
Prihodi od prodaje usluga povezanim pravnim

licima - , - 9.940

Ukupno prihedi od prodaje: 47.259 191.417
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6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2013. 2012,
Ostali poslovni prihodi u 000 RSD u 000 RSD
Prihodi od zakupnina 27.724 206.427
Ostali poslovni prihodi 346 3.562
Ukupno ostali poslovni prihodi: _ 28070 209,989
7. TROSKOVI MATERIJALA
2013. 2012.
L Troskovi materijala 7 ~u 000 RSD u 000 RSD |
Troskovi materijala za izradu 2.883 37.890
Troskovi reZijskog materijala 559 10.032
Troskovi goriva i energije 4.560 10.752
| Ukupno troskovi materijala: 7 8.002 64.424
8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li&ni 2013. 2012.
rashodi u 000 RSD u 000 RSD
Troskovi bruto zarada 112.257 131.871
Troskovi doprinosa na zarade na teret
poslodavca 20.080 20.714
Troskovi naknada &lanovima upravnog i
nadzornog odbora 18.102 2.894
Ostali liéni rashodi 5753 34228
Ukupno troskovi zarada, naknada zarada i
| ostali li¢ni rashodi: 156.192 192.633
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9. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2013. 2012.

Ostali poslovni rashodi u 000 RSD u 000 RSD

Troskovi smestaja radnika 110.384 1.783
Troskovi smeétaja opreme 48,023 -
Troskovi transportnih usluga 39.751 3.962
TroSkovi ostalih neproizvadnih usluga 36.887 9.121
Tro$kovi usluga na izradi u¢inaka 17.455 38.091
Trogkovi poreza 16.861 81.965
Tro$kovi taksi 10.797 1.177
Trodkovi usluga odrzavanja 8.821 422
Troskovi zakupnina 6.518 1.609
Troskovi komunalnih usluga 2128 3.329
Ostali poslovni rashodi 2632 4.229
Ukupno ostali poslovni rashodi: 300.257 187.452

10. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi iskazani za poslovnu 2013. godinu u iznosu od 13.234 hiljade RSD najvecim

delom u iznosu od 13.188 hiljada RSD se odnose na pozitivhe kursne razlike.

11. FINANSIJSKI RASHODI

2013. 2012.

Finansijski rashodi u 000 RSD u 000 RSD

Negativne kursne razlike 579 22.064
Rashodi kamata 15.173 4.053
Ukupno finansijski rashodi: 15.752 27.797
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12. OSTALI PRIHODI

2013. 2012.
o Ostali prihodi u 000 RSD u 000 RSD
Dobici od prodaje:
- nekretnina, postrojenja i opreme 8.014 39.448
- uCesca i dugoroénih hartija od vrednosti 10.486 -
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme 26.787
Ostali prihodi 264 60.243
Ukupno ostali prihodi: 18.764 298.576
13. POREZ NA DOBITAK
a) Komponente poreza na dobitak
2013. 2012,
Porez na dobitak u 000 RSD u 0600 RSD
Tekuci porez na dobitak - 15.445

| OdloZeni poreski prihod perioda

Ukupno porez na dobitak;

15.445
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14. NEKRETNINE, POSTROJENJA | CPREMA

Ulaganja u
Sredstva u tuda Ukupno
N Gradevinski pripremi osnovna osnovna
Zemlfiste objekti Oprema avansi sredstva sredstva
U 000 R3D
NABAVNA VREDNOST
Stanje _na dan 31.12.2012 55.264 1.102.608 345.507 6.093 100.716 1.610.188 |
Povecanja/Nabavka - 85.169 - - - 85.169
Smanjenja/Prodaja - (66.462) - - (91.277)
Stanje na dan 31.12.2013, 55.264 1.187.777 279.045 6.093 100.716 1.628.895 |
ISPRAVKA YVREDNOSTI
Stanje na dan 31.12.2012. - 62.748 164,926 4.448 232,122
Amortizacija - 40.895 24815 - 65.710
Smanjenja/Prodaja - (24.715) (24.906}) (46.921)
Obezvredenje - 94.801 - - 94.801
Stanje _na dan 31.12.2013. - 173.729 164.835 4.448 343.012
s ’ggg;’n": na dan 55.264  1.039.860 180,681 1.645 100716 1.682.481
Sadasnja vrednost na dan
31,12.2013. godine 55.264 1.014.048 114.210 1.645 100.716 1.285.883
15, INVESTICIONE NEKRETNINE
31.12.2013. 31.12.2012.
Investicione nekretnine u 000 RSD u 000 RSD
Nabavna (revalorizovana) vrednost
Stanje na potetku godine 1.226.710 1.226.710
Stanje na kraju godine 1.226.710 1.226.710
Ispravka vrednosti
Stanje na poéetku godine 442 353 442,353
Amortizacija 20.876 -
Stanje na kraju godine 463.229 442.353
Sadasnja vrednost 763.481 784.357
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16. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

31.12.2013. 31.12.2012.
Dugeoroéni finansijski plasmani u 000 RSD u 000 RSD
U&esdca u kapitalu zavisnih pravnih lica:
- uzemlj 476.393 450.988
- uinostranstvu (8.451) 76
Ucesc¢a u kapitalu ostalih pravnih lica 5.759 5.759
Ostali dugeraéni finansijski plasmani 74.800 80.962
548.152 537.785
Ispravka vrednosti ugeséa u kapitalu zavisnih
pravnih lica
- uzemlji (375.644) (375.644)
- uinostranstvu 8.451 {76)
Ispravka vrednosti u¢escéa u kapitalu ostalih pravnih
lica (3.542) (3.542)
Ispravka vrednosti ostalih dugorocnih finansijskih
plasmana (41.928) (41.928)
o o (412.663) (421.190) |
| Ukupno dugoroéni finansijski plasmani: 135.838 116.595
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16. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (NASTAVAK)

Uéeséa u kapitalu zavisnib pravnih lica

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih 31.12.2013. 31.12.2012.
lica u 000 RSD u 000 RSD
Ucescéa u kapitalu zavisnih pravnih
lica u zemlji;
- Komgrap-gradnja 251.262 251.262
- Komgrap IGM Obrenovac 123.111 123.111
- Komgrap transport 49 336 49.336
- Komgrap Operativa 24.270 -
- Komgrap Zanat 20.473 20473
- Komgrap Dinara 6.504 6.504
- Komgrap Stan 726 -
- Komgrap InZenjering 616 -
- Ostalalica 95 o (698)
476.393 449988
Uceséa u kapitalu zavisnih pravnih
lica u inostranstvu:
- Komgrap Mont 76 76
- Tujko {(8.527) ]
(8.451) 76
ispravka vrednosti u¢eséa u kapitalu
zavisnih pravnih lica
- uzemlji (375.644) (375.644)
- Uinostranstvu 8.451 {76)
(367.193) (375.720)
Ukupno uée$éa u kapitalu zavisnih
pravnih lica: 100.749 74.344
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16. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (NASTAVAK)

Ucesc€a u kapitalu ostalih pravnih lica

Ucescéa u kapitalu ostalih pravnih 31.12.2013. 31.12.2012.
lica Uéesée u % u 000 RSD u 000 RSD
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica:
- Internacionalna Genex banka 2.724 2.724
- Lafarge Beocinska fabrika
cementa 1.586 1.586
- Vojvodanska banka 1.139 1.139
- Raj banka 175 175
- Dis banka 84 84
- Jug banka za medunarodnu
ekonomsku saradnju 51 51
5.759 5759
Ispravka vrednosti u¢eécéa u kapitalu
ostalih pravnih lica
- Internacionalna Genex banka (2.724) {2.724)
- Vojvodanska banka {722) (722)
- Raj banka (12) (123
- Dis banka (84 (84)
(3.542) (3.542)
Ukupno uéeséa u kapitalu ostalih
pravnih lica: 2.217 2.217

Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Ostali dugerocni finansijski plasmani iskazani u iznosu od 32.872 hiljade RSD, najve¢im delom u

iznosu od 32.618 hillada RSD se odnose potraZivanja nastalia po osnovu dugoroénog otkupa

drusdtvenih stanova iz zavisnog pravnog lica Komgrap stan d.0.¢. Beograd.
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17. ZALIHE
31.12.2013. 31.12.2012,
Zalihe u 000 RSD u 000 RSD
Materijal 2.682 10.425
Nedovriena proizvodnja 113.821 113.821
Gotovi proizvodi 184.704 185.271
Roba 7672 8.079
Stalna sredstva namenjena prodaji {1.271) -
Dati avansi 52.693 47 473
360.301 365.069
Minus:ispravka vrednosti (205.377) {264.385)
Ukupno zalihe: 154.924 100.684
18.  POTRAZIVANJA
31.12.2013, 31.12.2012.
Potrazivanja u 000 RSD u 000 RSD
Kupci - povezana lica 960.129
Kupci - u zemlji 252 576 869.464
Kupci - u inostranstvu 18.148 266.104
Potrazivanja od zaposlenih 60.754 6.986
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova 125.643 76.286
Kratkoroéni krediti — povezana lica 13.241 174.963
Ostala potraZivanja 821.544 741.225
2.252.035 2.135.028
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca (25.229) {25.605)
Ispravka vrednosti iz specificnih posiova (104.913) {154.816)
Ispravka vrednosti potrazivanja od zaposlenih (480) (480)
Ispravka vrednosti ostalih potrazivnja {16.487) (16.487)
{147.109) ({197.388)
Ukupno potrazivanja: 2.104.925 2.380.147
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19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

31.12.2013. 31.12.2012,
Kratkoroéni finansijski plasmani u 000 RSD u 000 RSD
Kratkoro&ni krediti i plasmani:

- povezana pravna lica 4,999 4.966
Tekuca dospeca dugorocnih kredita 3.944 3.945
Ostali kratkoroéni finansijski plasmani 2.068 -

| Ukupno kratkoro&ni finansijski plasmani: 11.011 8.911 |
20. POREZ NA DODATU VREDNOST | AVR
31.12.2013. 31.12.2012.
Porez na dodatu vrednost i AVR u 000 RSD u 000 RSD
Porez na dodatu vrednost 14.812 12.417
Razgranieni PDV 8.964 6.820
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 63.798 63.257
_Ukupno porez na dodatu vrednost i AVR: 87.574 82.523 |
21. KAPITAL
31.12.2013. 31.12.2012.
Osnovni kapital u 000 RSD u 000 RSD
Akcijski kapital 1.608.106 1.608.106
Udeli &lanova drustva sa ograni¢enom
odgovornoséu 197 497 197 497
Kapital javnih preduzeca 17.398 17.398
i Ukupno osnovni kapital: - 1.823.001 1.823.001
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21.  KAPITAL (NASTAVAK)

Stanje kapitala u poslovnim knjigama Mati¢nog Drustva nije usagladeno sa stanjem kapitala kod

Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti i kod Agencije za privredne registre.

Stanje kapitala kod Agencije za privredne registre iznosi 12.566.398,39 EUR upisanog i
uplacenog novéanog kapitala i 4.318.000,00 EUR upisanog i uplaéenog nenovéanog kapitala.

Stanje kapitala kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti &ini 1.528.051 obi¢nih
akcija pojedina¢ne nominalne vredosti od 960 RSD.

Pregied stanja kapitala kod Centralnog registra:

2013. 2012.
Broj Broj
akcija % udedéa akcija % uceséa
Integral InZenjering a.d. Laktasi 979.822 64,12 979.822 64,12
Bakovi¢ Aleksandar 10.656 0,69 10.556 0,69
S Industry 8 6.750 0,44 6.750 0.44
Karagi¢ Dragan 6.120 0,40 6.120 0,40
Pejovi¢ Bosko 6.107 0,40 6.107 0,40
Cstali akcionari 518.696 33,95 518.696 33,95
1.528.0561 100,00  1.528.051 100,00
22, DUGOROCNA REZERVISANJA

31.12.2013, 31.12.2012.

Dugorcéna rezervisanja u 000 RSD u 000 RSD

Rezervisanja za naknade i druge benefecije zaposlenih 4.453 4.453

Rezervisanja za zadrzane depozite 1.977 -

Rezervisanja za sudske sporove 2.301 2.301

Ukupno dugoroéna rezervisanja: 8.731 6.754
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23. DUGOROCNI KREDITI

Dugoroéni krediti iskazani na dan 31, decembra 2013. godine u iznosu od 51.090 hiljada RSD
{2012. godine — 51.090 hillada RSD) se odnose na obaveze prema Poétanskoj Stedionici a.d.
Beograd (pravni sledbenik Agrobanke a.d. Beograd) u iznosu od 16.993 hiljada RSD i obaveze
prema Fondu za razvoj u iznosu od 34.097 hiljade RSD.

24. OSTALE DUGOROCGNE OBAVEZE

31.12.2013. 31.12.2012.
Ostale dugoroéne obaveze u 000 RSD u 000 RSD
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 23.806 23.806
Ostele dugoroéne obaveze prema povezanim pravnim
licima 9.661 9.589
Obaveze za primljene depozite i kaucije 1.808 1.808
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga 21 21
Ukupno ostale dugoroéne chaveze: 35.296 35.224
25. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
31.12.2013. 31.12.2012,
Kratkoroéne finansijske obaveze u 000 RSD __u000RSD
Kratkoroéni krediti;
- povezana pravna lica 2.258 23.844
- u zemlji 60.632 75.132
Tekuca dospeda:
- dugoroénih kredita 1.648 1.648
- ostalih dugoroénih obaveza 7.704 7.704
Obaveze po kratkoroénim hartijama od vrednosti 164 164
Ostale kratkorotne finansijske obaveze:
- povezana pravna lica 591.091 473,357
- u zemlji 163.068 3.030
Ukupno kratkoroéne finansijske obaveze: 826.565 584.879
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26. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

31.12.2013. 31.12.2012.
QObaveze iz poslovanja u 000 RSD u 000 RSD
Primljeni avansi 62.012 61.831
Obaveze prema dobavljatima:
- povezana pravna lica 591.515 339.747
- u zemlji 306.185 300.546
- U inostranstvu 12.245 5.586
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova 11.386 3.282
Ostale obaveze iz poslovanja 685 685
UKkupno obaveze iz poslovanja: 984.028 900.890
27. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
31.12.2013. 31.12.2012.
Ostale kratkoroéne obaveze u 000 RSD u 000 RSD
Obaveze po osnovu neto zarada i naknada zarada 428.340 389.918
Obaveze za poreze i doprinose na zarade 440.107 392.190
Obaveze po osnovu kamata 131.274 115.788
Obaveze prema zaposlenima 41.855 40.697
Obaveze prema ¢lanovima upravnog i nadzornog
odbora 12.743 2.090
Ostale kratkoroéne obaveze 15.404 14.756
Ukupno ostale karatkoroéne obaveze: 1.070.093 966.087
28. OBAVEZE PO OSNOVU JAVNIH PRIHODA | PVR
31.12.2013. 31.12.2012,
Obaveze po osnovu javnih prihoda i PVR u 000 RSD u 000 RSD
Obaveze za porez na dodatu vrednost 60.534 48.654
Obaveze za poreze, carine i druge daZzbine 202.949 186.076
Obaveze za ostale poreze | doprinose 22.260 17.393
Obaveze za porez na dobit 1.709 -
Obraéunati prihodi budu¢eg perioda 4.322 4.322
Ostala pasivna vremenska razgranicenja 8.574 8.575
Ukupno obaveze po osnovu javnih prihoda i PVR: 300.348 309.042
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29. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Poslovanje Grupe je izloZzeno razli¢itim finansijskim rizicima, kao $to su trzisni rizik, kreditni rizik, i
rizik likvidnosti. Upravljanje finansijskim rizicima je usmereno na minimiziranje potencijalih
negativnih efekata na finansijske performanse Grupe u uslovima nepredvidivosti kretanja na
finansijskim trzistima.

Grupa ne koristi finansijske instrumente zastite od efekata finansijskih rizika na poslovanje
obzirom da takvi instrumenti nisu u 3&iroj upotrebi, niti postoji organizovano trziste ovih

instrumenata u Republici Srbiji.
(a) Trzigni rizik

Trzigni rizik podrazumeva mogucénost da promene trzisnih cena, kao Sto su promene valutnih
kurseva i promene kamatnih stopa, uti€u na visinu prihoda Grupe ili viednost njegovih finansijskih
instrumenata. Upravljanje trZidnim rizicima omoguéava kentrolu izloZenosti poslovanja ovim

rizicima u okviru prinvaéenih pokazatelja, uz optimizaciju prinosa koje ostvaruje Grupa.
Devizni rizik

IzloZenost Grupe deviznom riziku prvenstveno se odnosi na ostale dugoroéne finansijske
plasmane, kratkorotne finansijske plasmane, potrazivanja, gotovinu i gotovinske ekvivalente i

obaveze iz poslovanja denominirane u strangj valuti.

Kamatni rizik

Grupa je izlozena riziku promene kamatnih stopa na sredstvima i obavezama kod kojih je
kamatna stopa varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista | Grupa nema na raspolaganju

instrumenete kajima bi ublazilo uticaj ovog rizika.
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29. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA (NASTAVAK)
Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima (nastavak)
{b}  Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da duZnici neée biti u moguénosti da dugovanja prema Grupi izmire u
potpunosti i na vreme, $to bi moglo dovesti do finansijskog gubitka Grupe. Kerditni rizik obuhvata
dugoroéne finansijske plasmane, kratkoro¢ne finansijske plasmane i potraZivanja.

Na osnovu javino dostupnih finansijskin informacija i internih istorijskih podataka o saradnji, Grupa
vréi odredjivanje boniteta za pojedinatnog poslovnog partnera. Na osnovu procenjenog boniteta
utvrdjuje se iznos maksimaine kreditne izlozenosti za pojedinatnog poslovnog partnera, u skladu

sa poslovnom politikom usvojenom od strane rukovodstva Grupe.

{c}  Rizik likvidnosti

Rukovodstvo Grupe upravija rizikom likvidnosti na naéin koji mu obezbedjuje da u svakom
trenutku ispunjava svoje obaeze. Rizikom likvidnosti se upravalja odrzavanjem odgovarajucin
novéanih rezervi, praéenjem planiranih i stvarnih novéanih tokova i odrzavanjem adekvatnog

odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Upravljanje rizikom kapitala
Upravljanje rizikom kapitala sluZi rukovodstvu Grupe da ocuva moguénost poslovanja po principu
stalnosti poslovanja, istoviemeno maksimiziraju¢i prinose viasnicima i drugim interesnim

stranama putem optimizacije odnosa duga i kapitala.

Grupa analizira kapital kroz pokazatelj zaduZenosti, koji se izraCunava kao odnos neto
zaduZenosti i ukupnog kapitala. Neto zaduZenost se obratunava tako §to se ukupne finansijske
obaveze, kratkorotne i dugorodne, umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente. Ukupan kapital
predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.
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CONFIDA - REVIZIJA d.o.0
Knez Mihailova 22

11000 Beograd

Srbija

Ovo pismo o prezentaciji je dato u vezi sa revizijom konsolidovanih finansijskih
izveStaja  privrednog  dru$tva Holding  korporacija  Komgrap a.d.
Beograd(,Drustvo®) za poslovnu godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembra
2013. godine na osnovu koje treba da izrazite misljenje da li su konsolidovani
finansijski izvestaji prikazani objektivno i istinito, po svim materijalno znaéajnim
pitanjima, u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije.

Potvrdujemo da smo, prema nasem najboliem saznanju i uverenju, izvréili
potrebna ispitivanja ucilju nase odgovarajuée informisanosti o slede¢im
pitanjima:

Finansijski izvestaji

1.0sim kao $to je navedeno u misljenju revizora, izvréili smo nase obaveze, na nacin definisan
ugovorom o reviziji zaklju¢enim 11. septembra 2014. godine, u pogledu sastavljanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa ratunovodstvenim propisima Republike
Srbije.

2.Znacajne pretpostavke koje smo koristili prilikom ratunovodstvenih procena, ukljudujuéi one
koje se odnose na vrednovanje po fer vrednosti, su razumne.

3.Svi dogadaji nastali nakon datuma konsolidovanih finansijskin izvestaja i za koje
racunovodstveni propisi u Republici Srbiji zahtevaju korekciju ili obelodanjivanje su
korigovani ili obelodanjeni.

4 Efekti neizvréenih korekcija, pojedinatno i ukupno, materijalno znaéajno ne utiéu na
konsolidovane finansijske izvestaje uzete u celini.



Date informacije

5. Obezhedili smo Vam sledeée:

a. Pristup svim informacijima za koje smatramo da su relevantne za sastavljgnje_
konsolidovanih finansijskih izvestaja, kao &to su poslovne knjige, dokumentacija i
drugiizvori;

b. Dodatne informacije koje ste trazili od nas za svrhe obavljanja revizije; i

c. Neograni¢en pristup zaposlenima u priviednom drustvu od kojih ste smatrali da je
neophodno pribavljanje revizorskih dokaza.

6.Sve nastale poslovne promene su evidentirane u poslovnim knjigama i sadrzane su u
konsolidovanim finansijskim izvestajima.

7. Obelodanili smo Vam rezultate nase ocene rizika da konsolidovani finansijski izvestaji mogu
da budu materijalno zna¢ajno pogresni usled postojanja nezakonitih aktivnosti.

8.Obelodanili smo Vam sve informacije u vezi sa navodnim nezakonitim aktivnostima ili
sumnjama u vréenje nezakonitih aktivnosti koje uticu na konsolidovane finansijske izvestaje
privrednog drustva, dobijene od zaposlenih, biv&ih zaposlenih, analititara, regulatornih
organa ili drugih lica,

9. Obelodanili smo Vam sve poznate slugajeve neusaglagenosti ili sumnjama u neusaglaégnqst
sa zakonima i drugim propisima &iji efekti treba da budu uzeti u obzir prilikom sastavijanja
konsolidovanih finansijskih izvestaja.

10. Obelodanili smo Vam identitet lica povezanih sa privrednim drustvom i sve nama poznate
odnose i poslovne promene sa povezanim licima.

- K Komgrap AD
/- GehditDrasko Pasi¢, dipl.ecc.
(< 4| ) e
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CONFIDA

TAk AUDIT CONSULTING

CONFIDA - REVIZLIA .00

HOLDING KORPORACIJA
KOMGRAP A.D. BEOGRAD

Terazije 4
Beograd

POTVRDA O NEZAVISNOSTI

CONFIDA — REVIZIJA d.o.0. Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo za reviziju") je angazovana da
obavi reviziju konsolidovanih finansijskih izvestaja privrednog drustva Holding korporacija
Komgrap a.d. Beograd {(u daljem tekstu "Drustvo") za 2013. godinu.

U skladu sa ¢lanom 42 Zakona o reviziji (,Sluzbeni glasnik RS”, br. 62/2013), ¢lanom 453
Zakona o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS", br. 36/2011 i 99/2011) i ¢lanom 54
Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS", br. 31/2011) potvrdujemo da licencirani

ovlasceni revizor, Drustvo za reviziju ili rukovedilac Drustva za reviziju u tekucoj godilni i u dve
prethodne poslovne godine, kao i za vreme obavljanja revizije:

1) nisu blisko povezani s Drustvom;

2) nisu poslovni partner Drustva;

3) nemaju direktno ili indirektno vlasnistvo u Drustvu;
4) nisu likvidacioni ili ste¢ajni upravnik Drustva;

5) nije ugovorna strana u ugovornom odnosu s licem koje bi moglo negativno uticati na
njegovu nepristrasnost i nezavisnost.

N

N\
\ONFIDA — REVIZIJA d.o.0. Beograd

REVIZIjA 7//
D.O.O. =

7

Beograd, 29. septembar 2014. godine

glocks + Zeljko Kisa
Direktor
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CONFIDA - REVIZIJA D OO

HOLDING KORPORACIJA
KOMGRAP A.D. BEOGRAD

Terazije 4
Beograd

POTVRDA O VRSTI | VREDNOSTI KONSULTANTSKIH USLUGA
KOJE NISU ZABRANJENE

CONFIDA — REVIZIJA d.o.o. Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo za reviziju" je angazovana da
obavi reviziju konsolidovanih finansijskih izvestaja privrednog drustva Holding korporacija
Komgrap a.d. Beograd (u daljem tekstu "Drustvo") za 2013. godinu.

U skladu sa ¢lanom 42 Zakona o reviziji {,Sluzbeni glasnk RS", br. 62/2013), ¢lanom 453
Zakona o privrednim drustvima (,Sluzbeni glasnik RS, br. 36/2011 i 99/2011) i ¢lanom 54
Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS", br. 31/2011) potvrdujemo da Drudtvo za reviziju i
sa njim povezana lica nisu pruzali Drustvu i licima povezanim s njim konsultantske usluge koje
nisu zabranjene u godini u kojoj je vréena revizija.

Saglasno tome, uceSte konsultantskih usluga koje nisu zabranjene u vrednosti izvrdenih
revizorskih usluga je 0%.

CONFIDA — REVIZIJA d.0.0. Beograd

M~

Zeliko Kisa
Direktor

Beograd, 29. septembar 2014. godine
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VANREDNA SEDNICA
SKUPSTINE AKCIONARA
HK “KOMGRAP” a.d. Beograd
Beograd, 23.12.2014. godine

Na osnovu ¢lana 329. Zakona o privrednim dru$tvima (,.Sl. glasnik RS*, br. 36/2011 i 99/2011) i
¢lana 40. Statuta HK ,,KOMGRAP* a.d. Beograd, broj 9310 od 26.12.2011. godine, Skupstina
akcionara HK ,, KOMGRAP* a.d. Beograd na svojoj vanrednoj sednici odrzanoj 23.12.2014. godine
sa po¢etkom u 11,00 ¢asova, u poslovnim prostorijama HK , KOMGRAP* a.d. Beograd,
Sumadijski trg 6a, sala na IV spratu, ve¢inom glasova prisutnih akcionara ZA, donosi

ODLUKA
o konsolidovanom izveStaju HK ,,KOMGRAP* a.d. Beograd za 2013. godinu

Clan 1.

Konsolidovani izvestaj HK . KOMGRAP* a.d. Beograd za 2013. godinu, se USVAJA uslovno s
tim da generalni direktor da sa menadZmentom postupi po svim preporukama nezavisnog revizora i
izvrsi ispravke u skladu sa preporukama najkasnije do predaje konsolidovanog izvestaja za 2014.
godinu, do 28.02.2014. godine.

Clan 2.

Zaduzuje se Sekretar drustva da pisani otpravak odluke dostavi generalnom direktoru i Sektoru za
ekonomsko-finansijske poslove radi realizacije, Beogradskoj berzi i Komisiji za hartije od vrednosti
i dva primerka za zbirku isprava Knjige odluka Drustva.

Clan 3.
Odluka stupa na snagu danom dono$enja. Odluka je kona¢na.
ObrazloZenje

Nakon razmatranja i diskusije po tacki 3.2.) usvojenog Dnevnog reda u redovnom postupku
sednice vanredne skupStine akcionara, akcionari, zastupnici 1 punomodénici akcionara su o
izmenjenom i dopunjenom predlogu odluke usaglaSenom na samoj sednici, kao u dispozitivu, po
ovoj tac¢ki dnevnog reda glasali javno, aklamacijom, na osnovu ¢lana 10. i 11. Poslovnika o radu
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skupstine akcionara HOLDING KORPORACIJE “KOMGRAP” a.d., broj 9311 od 26.12.2011.
godine.

Komisija za glasanje utvrdila je rezultat glasanja 1 izvestila skup$tinu akcionara o slede¢im
rezultatima glasanja o predlogu odluke iz dispozitiva: ZA su glasali svi prisutni akcionari i
punomoénici akcionara: Nikola Dubravac ovla$¢eni zastupnik ,,INTEGRAL INZENJERING* a.d.
Laktasi, zastupa 979.822 obi¢ne akcije, $to predstavlja 64,12 % ukupne emisije, odnosno 641,24
glasa u Skupstini, Bosko Pejovi¢, ucestvuje li¢no sa 6.107 obi¢nih akcija, $to predstavlja 0,40%
ukupne emisije, odnosno 3,99 glasova, akcionar i punomo¢nik, Vasiljevi¢ Jevto, ucestvuje u radu
skupstine sa 2.323 obi¢ne akeije, Sto predstavlja 0,15 % od ukupne emisije, ili 1,52 glasa , akcionar,
Aleksandar Rackovi¢, koji u¢estvuje li¢no sa 2.143 obic¢ne akcije, Sto predstavlja 0,14 % od ukupne
emisije, odnosno 1,40 glasova, akcionar, Milo$ Blagojevi¢, ucestvuje sa 1.555 obi¢nih akcija, $to
predstavlja 0,10 % od ukupne emisije, odnosno 1,01 glas, punomo¢nik, Mirko Andesili¢, zastupa
1.635 obiénih akcija, odnosno 0,10 % od ukupne emisije, Sto predstavlja 1,07 glasova, punomoénik,
Ilija Cosovi¢, zastupa 1.530 obié¢nih akcija, $to €ini 0,10% od ukupne emisije, odnosno 1 glas.

PROTIV i UZDRANIH nije bilo.

Komisija je izvestila skupstinu da je odluka iz dispozitiva doneta ve¢inom glasova prisutnih
akcionara, odnosno veéinom od 651, 23 glasa ZA, od prisutnih akcionara na sednici koji zastupaju
ukupno 995.115 obi¢nih akcija $to od ukupnog broja akcija HK ,,KOMGRAP* a.d. Beograd od
1.528.051 obi¢ne akceije Cini 65,11% odnosno 651,23 glasa, te da glasovi ZA ¢€ine vecinu od 65,11
% od ukupnog broja akcija HK “KOMGRAP” a.d. Beograd.

Predsednik skupstine akcionara konstatovao je na osnovu izveStaja Komisije za glasanje i
javno objavio odluku kao u dispozitivu.

Sekretar Drustva .
Dt _;-{ Ot T A APl
Biljana Todorovi¢ ST

ik Skupstine akcionara
GRAP” ad. Beograd

Vi ;
ayg [
Nikola Dubravac
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VANREDNA SEDNICA
SKUPSTINE AKCIONARA
HK “KOMGRAP” a.d. Beograd
Beograd, 23.12.2014. godine

Na osnovu ¢lana 329. Zakona o privrednim drustvima (,,SI. glasnik RS*, br. 36/2011 i 99/2011) i
¢lana 40. Statuta HK , KOMGRAP* a.d. Beograd, broj 9310 od 26.12.2011. godine, Skupstina
akcionara HK , KOMGRAP* a.d. Beograd na svojoj vanrednoj sednici odrzanoj 23.12.2014. godine
sa pocetkom u 11.00 c¢asova, u poslovnim prostorijama HK ,KOMGRAP* a.d. Beograd,
Sumadijski trg 6a, sala na IV spratu, veéinom glasova prisutnih akcionara ZA, donosi

ODLUKA
o usvajanju IzveStaja nezavisnog revizora ,,Confida* d.o.o. Beograd o konsolidovanom
izveStaju HK ,, KOMGRAP* a.d. Beograd za 2013. godinu, broj 3588 od 30.09.2014. godine

Clan 1.

IzveStaja nezavisnog revizora ,,Confida® d.o.o. Beograd o konsolidovanom izvestaju HK
KOMGRAP* a.d. Beograd za 2013. godinu, broj 3588 od 30.09.2014. godine se USVAJA.

Clan 2.

Zaduzuje se Sekretar drusStva da pisani otpravak odluke dostavi generalnom direktoru i Sektoru za
ekonomsko-finansijske poslove radi realizacije, Beogradskoj berzi i Komisiji za hartije od vrednosti
i dva primerka za zbirku isprava Knjige odluka Drustva.

Clan 3.

Nalaze se ekonomsko-finansijskom sektoru da nakon razmatranja na Skupstini akcionara, Izvestaj
revizora sa odlukom o usvajanju donetom od strane Skupstine akcionara dostavi Agenciji za
privredne registre i javno obelodani u skladu sa propisima kojim se ureduje racunovodstvo i
revizija. y

Clan 4.

Odluka stupa na snagu danom donoSenja. Odluka je kona&na.
[zvestaj nezavisnog revizora objavljen je na web strani akcionarskog drustva www.komgrap.com,
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na srpskom jeziku i na sajtu Beogradske berze, danom objave poziva za vanrednu sednicu
Skupstine akcionara.
ObrazloZenje

Nakon razmatranja i1 diskusije po tacki 3.1.) usvojenog Dnevnog reda u redovnom
postupku sednice vanredne skupstine akcionara, akcionari, zastupnici i punomoénici akcionara su o
predlogu odluke po ovoj tacki dnevnog reda glasali javno, aklamacijom, na osnovu ¢lana 10. i 11.
Poslovnika o radu skupstine akcionara HOLDING KORPORACIJE “KOMGRAP” a.d., broj 9311
od 26.12.2011. godine.

Komisija za glasanje utvrdila je rezultat glasanja i izvestila skupsStinu akcionara o
slede¢im rezultatima glasanja o predlogu odluke iz dispozitiva: ZA su glasali svi prisutni akcionari i
punomocnici akcionara: Nikola Dubravac ovlas¢eni zastupnik ,,INTEGRAL INZENJERING* a.d.
Laktasi, zastupa 979.822 obicne akcije, Sto predstavlja 64,12 % ukupne emisije, odnosno 641,24
glasa u Skupstini, Bosko Pejovié, uCestvuje licno sa 6.107 obi¢nih akcija, Sto predstavlja 0,40%
ukupne emisije, odnosno 3,99 glasova, akcionar i punomoc¢nik, Vasiljevi¢ Jevto, ucestvuje u radu
skupstine sa 2.323 obi¢ne akcije, Sto predstavlja 0,15 % od ukupne emisije, ili 1,52 glasa , akcionar,
Aleksandar Rackovi¢, koji ucestvuje licno sa 2.143 obic¢ne akcije, Sto predstavlja 0,14 % od ukupne
emisije, odnosno 1,40 glasova, akcionar, Milo§ Blagojevi¢, ucestvuje sa 1.555 obi¢nih akcija, $to
predstavlja 0,10 % od ukupne emisije, odnosno 1,01 glas, punomo¢nik, Mirko Andesili¢, zastupa
1.635 obi¢nih akcija, odnosno 0,10 % od ukupne emisije, $to predstavlja 1,07 glasova, punomoénik,
Ilija Cosovi¢, zastupa 1.530 obi¢nih akcija, §to ¢ini 0,10% od ukupne emisije, odnosno 1 glas.

PROTIV i UZDRANIH nije bilo.

Komisija je izvestila skupstinu da je odluka iz dispozitiva doneta ve¢inom glasova prisutnih
akcionara, odnosno vecinom od 651, 23 glasa ZA, od prisutnih akcionara na sednici koji zastupaju
ukupno 995.115 obi¢nih akcija $to od ukupnog broja akcija HK ,,KOMGRAP* a.d. Beograd od
1.528.051 obi¢ne akcije ¢ini 65,11% odnosno 651,23 glasa, te da glasovi ZA Cine veéinu od 65,11
% od ukupnog broja akcija HK “KOMGRAP” a.d. Beograd.

Predsednik skupstine akcionara konstatovao je na osnovu izvesStaja Komisije za glasanje i
javno objavio odluku kao u dispozitivu.

Sekretar Drustva
Biljana Todorovi¢
Y957 s C P
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CONFIDA

TAK AUDIT CONSULTING

HOLDING KORPORACIJA
KOMGRAP A.D. BEOGRAD

Terazije 4
Beograd

Beograd, 29. septembar 2014. godine

Postovani,

U toku obavljanja revizije pojedinaénih i konsolidovanih finansijskih izvestaja privrednog
drustva Holding korporacije Komgrap a.d. Beograd (“Drustvo’) za period koji se zavr3ava 31.
decembra 2013. godine sagledali smo radunovodstveni sistem Drustva u meri u Kojoj je to
bilo neophodno za obavljanje revizije, a u cilju izrazavanja naseg misljenja o pojedinagnim |
konsolidovanim finansijskim izvestajima Drustva.

Shodno tome, ovim Pismom smo obuhvatili samo one slabosti ra¢unovodstvenog sistema
Drustva, i odredenih pozicija u knjigovodstvenim evidencijama koje su uotene u toku
obavljanja revizije finansijskih izvestaja. Zelimo da naglasimo da postoji moguc¢nost da u
raéunovodstvenom sistemu Drustva postoje i druge slabosti koje mi nismo uotili.

Sa zadovoljstvom ¢emo sa Vama prodiskutovati nade preporuke i pruziti Vam podrsku u
sprovodenju bilo koje od nasih preporuka.

Na kraju, Zelimo da se zahvalimo rukovodstvu Drustva, kao i svim zaposlenima, na saradnji
koju smo ostvarili tokom obavljanja revizije.
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TAx AUDIT CONSULTIKG

1. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

ZAPAZANJE PREPORUKA

» Nekretnine, postrojenja i oprema na dan | « Nasa preporuka je da bi Drustvo trebalo
31. decembra 2013. godine iznose da izvr$i sveobuhvatnu  procenu
1.285.883 hiljade RSD. Drustvo nije vrednosti nekretnina, postrojenja i
izvr8ilo test obezvredenja nekretnina, opreme u cilu utvrdivanja njihove
postrojenja i opreme u skladu sa postene (fer) vrednosti.

zahtevima MRS 36  Umanjenje

vrednosti imovine". Na  osnovu

raspoloZive dokumentacije nismo bili u
mogucnosti da potvrdimo nadoknadivost
iskazane vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme, niti da
kvantifikuiemo  potencijalne  efekte
odstupanja od ovog standarda na
finansijske izvestaje Drustva za 2013.
godinu.

ODGOVOR RUKOVODSTVA
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CONSULTIKG

AunIT

2. INVESTICIONE NEKRETNINE

ZAPAZANJE

PREPORUKA

¢ Investicione nekretnine iskazane su na

dan 31. decembra 2013. godine u
iznosu od 763.481 hiljadu RSD.
Drustvo nam  nije  prezentovalo

dokumentaciju na osnovu koje bismo
mogli da se uverimo da li je izvriena
reklasifikacija svih gradevinskih objekata
koji se izdaju u zakup na investicione
nekretnine i da i je njihovo vrednovanje
izvrdeno u skladu sa zahtevima MRS 40
JInvesticione nekretnine".

e Drustvo hi trebalo da obezbedi svu
neophodnu dokumentaciju na osnovu
koje bi moglo da utvrdi da li su sve
nekretnine date u zakup reklasfikovane
na investicione nekretnine.

ODGOVOR RUKOVODSTVA

3. UCESCA U KAPITALU

ZAPAZANJE

¢ Ucesca u kapitalu iskazana na dan 31.
decembra 2013. godine u iznosu od
102.871 hiljadu RSD nisu testirana za
obezvredenje u skladu sa zahtevima
MRS 36 ,Umanjenje vrednosti imovine".
Na osnovu raspolozive dokumentacije,
nismeo bili u mogucnosti da potvrdimo
nadoknadivost  iskazane  vrednosti
dugorocnih finansijskih plasmana, niti da
kvantifikuiemo  potencijalne  efekte
odstupanja od navedenog standarda na
finansijske izvestaje Drustva za 2013.
godinu.

PREPORUKA

e Drustvo bi trebalo da testira za
obezvredenje u€es¢a u kapitalu u
skladu sa zahtevima MRS 36

.Umanjenje vrednosti imovine".

ODGOVOR RUKOVODSTVA
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4. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

ZAPAZANJE

PREPORUKA

e Ostali dugoroéni finansijski plasmani
iskazani su na dan 31. decembra 2013.
godine u iznosu od 32.618 hiljada RSD.
Na osnovu raspolozive dokumentacije,
nismo bili u moguc¢nosti da se uverimo u
adekvatnost izvréene ispravke vrednosti
ovih plasmana, niti da kvantifikujemo
potencijalne efekte odstupanja od MRS
39 ,Finansijski instrumenti: priznavanje i

e Drustvo bi trebalo da izvrdi adekvatnu
ispravku vrednosti ostalih dugorocnih
finansijskih,plasmana u skladu sa
zahtevima MRS 39 Finansijski
instrumenti; priznavanje i merenje".

merenje* na finansijske izvestaje
Drustva za 2013. godinu,
ODGOVOR RUKOVODSTVA
5. ZALIHE
ZAPAZANJE PREPORUKA

e Drustvo nije izvrSilo obracdun zaliha u
skladu sa zahtevima MRS 2  Zalihe® i
MRS 11 ,Ugovori o izgradnji‘. Na
osnovu raspolozive  dokumentacije,
nismo bili u moguénosti da utvrdimo
iznos  neophodnih korekcija po
navedenom osnovu.

e Drustvo bi trebalo da izvr§i obradun
zaliha u skladu sa zahtevima MRS 2
.Zaline" i MRS 11 ,Ugovori o izgradnji*.

ODGOVOR RUKOVODSTVA
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6. KAPITAL

ZAPAZANJE

PREPORUKA

¢ Osnovni kapital Drustva iskazan na dan
31. decembra 2013. godine u iznosu od
1.625.973 hiljlade RSD nije usaglasen sa
kapitalom registrovanim kod Agencije za

privredne registre i kod Centralnog
registra depoa i Kkliringa hartija od
vrednosti.

¢ Preporuéujemo da rukovodstvo Drustva
izvréi usagladanje stanja osnovnog
kapitala u poslovnim knjigama sa
stanjem registrovanim kod Agencije za
priviedne registar i kod Centralnog
registra depoa i kliringa hartija od
vrednosti.

ODGOVOR RUKOVODSTVA

7. USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

ZAPAZANJE

PREPORUKA

» U toku revizije uotili smo da ne postoji
ustanovljena procedura usaglasavanja

potraZzivanja i obaveza kako je
propisanc ¢lanom 18 Zakona o
radunovodstvu.

e Drustvo bi trebalo da najmanje jednom
godidnje  (po  moguénosti  krajem
poslovne godine) vrdi usagladavanje
potraZivanja sa svojim kupcima i
dobavlja¢ima kako je to predvideno
¢lanom 18 Zakona o racunovodstvu.

ODGOVOR RUKOVODSTVA

8. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

ZAPAZANJE

PREPORUKA

» U toku obavljanja revizije uotili smo da
napomene uz finansijske izvestaje nisu
pripremljene u skladu sa zahtevima
MRS 1 ,Prezentacija finansijskih
izvestaja“.

s Drustvo hi trebalo da napomene uz
finansijske izvestaje priprema u skladu
sa zahtevima MRS 1 ,Prezentacija
finansijskih izvestaja“.

ODGOVOR RUKOVODSTVA




CONFIDA

TAX AUDIT CONSULTING

9. REZERVISANJA

ZAPAZANJE

PREPORUKA

e Tokom obavljanja revizije uotili smo da
Drustvo  nije  izvrSilo  obradun i
obelodanjivanje rezervisanja i
potencijalnih  obaveza po osnovu
sudskih sporova u skladu sa zahtevima
MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne
obaveze i potencijalna sredstva“.

o Drustvo bi trebalo da na kraju poslovne
godine izvr3i obra¢un i obelodanjivanje
rezervisanja i potencijalnih obaveza po
osnovu sudskih sporova.

ODGOVOR RUKOVODSTVA

10. IZVESTAJ O POSLOVANJU

ZAPAZANJE

PREPORUKA

» Tokom obavljanja revizije uodili smo da
godisnji izvestaj o poslovanju za 2013.
godinu nije sastavljen od strane Drustva
u skladu sa zahtevima datim u &lanu 29
Zakona o ratunovodstvu i ¢lanu 50
Zakona o trzistu kapitala.

e Drustvo bi trebalo da pripremi godisnji
izvestaj o poslovanju na kraju poslovne
godine u skladu sa zahtevima datim u
Glanu 29 Zakona o radunovodstvu i
¢lanu 50 Zakona o trzistu kapitala.

ODGOVOR RUKOVODSTVA
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11. OBRACUN ODLOZENIH POREZA

ZAPAZANJE PREPORUKA

* Tokom obavljanja revizije uocili smo da | Na kraju svakog obracunskog perioda,

Drustvo tokom ranijih godina nije u
potpunosti vrsilo obracun i priznavanje
odloZenih poreza u skladu sa zahtevima
MRS 12 ,Porez na dobitak”, §to je imalo
znacajan uticaj i na obradun odlozenih
poreza za 2013. godinu.

rukovodstvo Drudtva bi trebalo da izvrsi
obracun odloZenih poreskih obaveza i
sredstava po osnovu razlike izmedu
poreske i racunovostvene vrednosti
nekretnina, postrojenja i opreme, po
osnovu neiskoriS¢enih poreskih kredita,
kao i po osnovu prenetih  poreskih
gubitaka. Odlozene poreske obaveze se
priznaju za sve oporezive priviemene
razlike, dok se odlozena poreska
sredstva priznaju u meri u kojoj je
verovatno da ¢e oporezivi dobici biti
raspoloZivi za koris¢enje  odbitnih
priviemenih razlika.

ODGOVOR RUKOVODSTVA

12. INTERNE KONTROLE

ZAPAZANJE

PREPORUKA

* Tokom obavljanja revizije ustanovili smo
da Drustvo nema implementirane
mehanizme internih kontrola kojima bi
se obezbedilo da su stvarno izvr§ene
transakcije i kompletno knjigovodstveno
obuhvacene, da su transakcije
obuhvaéene u odgovarajuéem iznosu i
da su usaglasene sa poslovnim
partnerima.

» Rukovodstvo Drustva bi trebalo da

uspostavi  odgovaraju¢e  kontrolne
mehanizme i da izvr§i raspodelu
odgovornosti na vise lica od kojih bi bar
jedno lice trebalo da kontrolide ostala
lica angaZovana u procesu prodaje i
procesu nabavke, kao i u sektoru
knjigovodstva.

ODGOVOR RUKOVODSTVA
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13. RACUNOVODSTVENE POLITIKE

ZAPAZANJE

PREPORUKA

+ Tokom obavljanja revizije ustanovili smo
da Drustvo, u potpunosti, ne primenjuje
usvojene racunodstvene politike.

e Rukovodstvo Drustva bi trebalo da
primenjuje usvojene racunovodstvene
politke ili da izmeni postojece
racunodstvene politike i usvoji nove.

ODGOVOR RUKOVODSTVA

14. POPIS

ZAPAZANJE

PREPORUKA

¢ Tokom obavljanja revizije ustanovili smo
da Drustvo, nije izvrSilo popis imovine i
obaveza na kraju poslovne godine u
skladu sa ¢&lanom 16 Zakona o
racunovodstvu.

+ Rukovodstvo Drustva je duzno da vrsi
popis imovine i obaveza i uskladuje
stanje po knjigama sa stanjem po
popisu na kraju poslovne godine u
skladu sa ¢lanom 16 Zakona o
ra¢unovodstvu.

ODGOVOR RUKOVODSTVA
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15. KONSOLIDACIJA

DAPAZANJE PREPORUKA

* Drustvo nije  primenilo  procedure |e Rukovodstvo Drustva bi trebalo da
konsolidovanja u skladu sa zahtevima uspostavi  odgovarajuée  procedure
MSFI 10  Konsolidovani finansijski konsolidovanja  finansijskih  izvestaja
izvestaji* prilikom sastavljanja priloZenih Drustva i njegovih zavisnih privrednih
konsolidovanih finansijskih izvestaja, sto drustava u skladu sa zahtevima MSFI
je imalo uticaja na iskazanu vrednost 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji,
neto imovine, kao i obelodanjivanja u
napomenama uz konsolidovane

finansijske  izve$taje. Na  osnovu
raspoloZive dokumentacije nismo bili u
mogucnosti  da  utvrdimo  efekte
odstupanja od navedenog standarda na
konsolidovane  finansijske izvestaje
grupe za 2013. godinu.

ODGOVOR RUKOVODSTVA
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16. PORESKI BILANS

ZAPAZANJE

PREPORUKA

¢ Na osnovu analize poreskog bilansa za
2013. godinu, uogili smo da je gubitak
poslovne godine manje iskazan za
156.341 hiljadu RSD.

Na poziciji 27. Poreskog bilansa, Porezi,
doprinosi, takse i druge javne dazbine
koje ne zavise od rezultata poslovanja, i
nisu platene u poreskom periodu, a po
osnovu kojih je u poslovnim knjigama
obveznika iskazan rashod, Drustvo nije
iskazalo takse u iznosu od RSD 10.797
hijada RSD, troskove poreza za
koris¢enje gradevinskog zemljista u
iznosu od RSD 11.420 hiljada RSD i
tro8kove poreza na imovinu i iznosu od
RSD 5.064 hiljade RSD. Saglasno tome,
poreski gubitak je vide iskazan u iznosu
od 27.281 hiljadu RSD.

Pored toga, Drustvo nije iskazalo
dobitak utvrden po ra¢unovodstvenim
propisima po osnovu prodaje udela u
iznosu od 10.486 hiljada RSD. S
obzirom da se kapitalni dobici ne mogu
prebijati  sa operativnim  gubicima
Drustvo je propustilo da obraduna i plati
porez od 15% na Kkapitalnu dobit
ostvarenu prodajom udela ili da
ostvarenu kapitalnu dobit pokrije sa
kapitalnim gubicima iz ranijih godina. Po
osnovu prodaje nepokretnosti — fabrike
betona na Adi Huji nismo bili u
mogucnosti da utvrdimo iznos
ostvarenog rezultata u prodaji i da se

uverimo u iznos kapitalnog
dobitka/gubitka po osnovu prodaje
nepokretnosti na efekat poreskog

bilansa.

e Drustvo bi trebalo da izvr§i korekcije
poreskog bilansa u skladu sa zahtevima
Zakona o porezu na dobit. Pored toga,
Drustvo bi trebalo da plati porez od 15%
na kapitalnu dobit ostvarenu prodajom
udela ili da isti pokrije sa kapitalnim
gubicima iz ranijih godina.
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16. PORESKI BILANS (NASTAVAK)

ZAPAZANJE PREPORUKA

» Kako Drustvo nije iskazalo rashode i |e Drustvo bi trebalo da izvrsi korekcije
prihode po osnovu transfernih cena sa poreskog bilansa po osnovu transfernih
povezanim pravnim licima, nismo bili u cena u skladu sa zahtevima Zakona o
moguénosti da identifikujemo efekat porezu na dobit.
transfernih cena na poreski bilans.

ODGOVOR RUKOVODSTVA




