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OCENA POSLOVANJA U PERIODU JANUAR-SEPTEMBAR 2014.GO DINE

Globalna ocena poslovanja u periodu januar-septembar 2014.god. bila je pod snaznim uticajem
situacije u kojoj se kompanija nalazi ve¢ duzi vremenski period ali i u uslovima koji karakteriSu
domacu privredu generalno.

U uslovima loSe trZiSne konjukture i slabe kupovne moci, pre svega na domacéem trzistu,
proizvodnja je zabeleZila pad u odnosu na treci kvartal proSle godine od 13% u oblasti proizvodnog
programa obuée u tonama, dok je u odnosu na prvih devet meseci proSle godine zabelezen pad od
5% u tonama. Proizvodnja programa Tigar TehniCke gume i Hemijskih proizvoda niZa je za 58% u
odnosu na prvih devet meseci proSle godine. Pad se odnosi na deo proizvodnje namenjen
domacem trzistu.

Ukupna eksterna prodaja tigrovog programa od pocetka godine je na nivou od 1.339 miliona
dinara, od €ega je blizu tri Cetvrtine ostvareno u izvozu, i niZza je za 4% u odnosu na isti period
prosle godine, pri E¢emu je prodaja programa Tigar Obuce vecéa za 5%.

Konsolidovani poslovni prihodi su zableZili pad u odnosu na isti period prosle godine za 17%.

Na vanrednoj sednici Skupstine akcionara odrzanoj 14. aprila 2014. godine doneta je Odluka o
podno3enju Predloga za pokretanje ste€ajnog postupka reorganizacijom, sa Unapred
pripremljenim planom reorganizacije. Plan je zavrSen i predat Sudu u zakonski predvidenom roku
29.05.2014.godine. Po predaji plana, neki od poverilaca su imali primedbe na plan i iste dostavili
Sudu. Sa vecéinom banaka koje su imale primedbe na plan, odrZzani su sastanci i sve osnovane
primedbe su prihvaéene i implementirane. NajviSe sastanaka je odrzano sa predstavnicima
Poreske uprave i sve sugestije i primedbe koje su imali su uSle u kona¢nu verziju UPPR-a.
Preradena verzija plana je predata Sudu, koja je i usvojena na roCistu odrzanom 18.09.2014.

| pored Cinjenice da je UPPR usvojen sredinom septembra u ovom periodu u kompaniji se u
kontinuitetu radi na sprovodjenju mera predvidenih Planom poslovne i finansijske konsolidacije koji
je usvojen u decembru 2013. godine i sastavni je deo Programa reorganizacije. Cilj ovih mera je
stabilizacija poslovanja i kontinuiran rast proizvodnje i prodaje uz maksimalno snizavanje troskova i
njihovu racionalizaciju. Paralelno s tim intenzivno se radi na projektu restrukturiranja same Tigar
grupe u cilju stvaranja efikasnog poslovnog sistema koji ¢e servisirati svoje obaveze i stvarati profit
vlasnicima. Ovde posebno istiCemo podatak da Tigar a.d. nastavlja poslovanje bez ikakvog
dodatnog zaduZzivanja.

U posmatranom periodu menadZment kompanije je imao kontinuiranu komunikaciju sa najveéim
vlasnicima i predstavnicima Vlade Repulike Srbije, kao najveéeg pojedinacnog akcionara, s ciliem
postizanja saglasnosti oko klju¢nih odluka za kompaniju.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA TIGAR AD

NEBOJSA PETROVIC
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1. UVOD

1.1. OPSTI PODACI

Poslovno ime: Akcionarsko drustvo "Tigar" Pirot
U daljem tekstu Tigar / DruStvo /Holding

MB:

07187769

Web site: www.tigar.com

Delatnost:
Broj akcionara:

Vredn

ost imovine:

6420 — Delatnost holding kompanija
30/09/2014 4,465

30/09/2014 (000 din) 6,077,380

1.2. ORGANIZACIONA STRUKTURA

Sediste:

PIB:
Broj reSenja:
Broj zaposlenih:
Ukupan kapital:
Kapitalizacija:

100358298

Nikole PasSi¢a 213, 18300 Pirot

Registarski ulozak br 1-1087
30/09/2014 1,603
30/09/2014 (000 din) 0
30/09/2014 (000 din) 164,972

Na dan izrade izveStaja organizaciona struktura korporacije izgleda kao na grafiku u nastavku:
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1.3. ULAGANJA

U periodu januar-septembar 2014. godine izvrSena su sledeca ulaganja:

u hiljadama RSD

Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganj a

Januar-Septembar 2014

Tigar Tehni¢ka guma

635

Tigar Hemijski proizvodi

Tigar Obuca 322
UsluZne delatnosti 24,319
Tigar a.d. 826
Ukupno 26,102

Proces finansijske konsolidacije kao i napori da se odgovori zahtevima kupaca i trziSta u uslovima
bez ikakvih zaduZivanja neminovno su uticali na moguci nivo investiranja.

Investiciona ulaganja bila su primerena realnim potrebama i moguénostima poslovnog sistema
Tigar, u datom periodu, tako da se prevashodno odnose na neophodno investiciono odrZzavanje
proizvodne opreme i servisiranje postojece racunarske opreme i telefonske centrale kod Tigra a.d.

Kod usluznih delatnosti radena je sanacija na objektu hotela StarA i nabavljena neophodna
oprema za redovno obavljanje poslova.

Investicije u dalji razvoj su neophodne ali ¢e one biti strogo selektovane i imace za cilj pre svega
racionalizaciju poslovnih aktivnosti, kao i investicije u Sirenje trziSnog potencijala.
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2. NASTUP NA TRZISTU ROBA | USLUGA | OSTVARENA PROI ZVODNJA
2.1. STRUKTURA PROIZVODNOG | PRODAJNOG PROGRAMA

Struktura proizvodnog i prodajnog programa u period u januar-septembar 2014. godine bila
je slede ¢éa:

Program obu ¢e
Aktuelni program Tigar Obuce d.o.0. Cine sledece grupe proizvoda:

- ZasStitna obuca
- Radni¢ka obuca
- Sportska obuca
- Modna obuca

- Decija obuca

- Niska obuca

Gumena obuc¢a obuhvata Sirok spektar proizvoda najrazli€itije namene, koji se izraduju u velikom
broju standardizovanih modela, u skladu sa definisanim ekoloSkim standardima, Sto obezbeduje
minimalno zagadenje radne i Zivotne sredine na kraju eksploatacionog veka.

Kvalitet i karakteristike ulaznih materijala i sirovina i kvalitet gotove obucée, definisani su
odgovaraju¢im tehni¢ko-tehnoloskim specifikacijama, u skladu sa medunarodnim standardima i
specificnim zahtevima pojedinih trZista i kupaca.

Pored off take proizvodnje u izvozu, kada se proizvodi rade pod brendom kupca, zaStitha obuca
izraduje se i pod brendovima Tigar i Century, u modnom programu kao Maniera, u decijem kao
Brolly, a u ostalom programu kao Tigar.

Program Tehni €ke gume

Aktuelni program Tigar Tehnicke gume d.o.o. €ine sledece grupe proizvoda:
- Proizvodi od presovane gume
- Gumeni profili, pri €emu su najzastupljeniji EPDM profili za gradevinarstvo
- Cevi, uklju€ujuci i flexi cevi
- Kombinovani proizvodi i polufabrikati od gume, poput proizvoda od metala i gume, odbojnika
- Proizvodi specijalne namene, kao 5to su rezervoari borbenih aviona, navlake za top tenka i
neranjivi tockovi
- Proizvodi od gumenog granulata, koji se koriste za oblaganje i zaStitu spoljnih i unutradnjih
povrSina, ukljuujucéi i gumenu matu koja se koristi u gradevinarstvu za zvucnu izolaciju,
gumene ploce za decija igralista, kao i razne drzaCe saobracajne signalizacije.
- Podloge za sportske terene imaju u osnovi gumenu matu razliCite debljine — zatvoreni tereni ili
gumeni granulat za otvorene terene, u zavisnosti od namene terena .



List/ listova: 8 / 57

IZVESTAJ O POSLOVANJU Oznaka dokumenta
ZA PERIOD JANUAR- SEPTEMBAR 2014. I1Z.P. 14/03

Program hemijskih proizvoda

Proizvodni program fabrike Tigar Hemijski proizvodi €ini paleta od preko 300 proizvoda:

- Materijali za horizontalno obeleZavanje saobracajnica

- Samorazlivajuci podovi

-,Coil coatings” €ini paleta proizvoda za zastitu fasadnih limova (Celi¢nih i aluminijumskih) i ,can
coatings", grupa proizvoda namenjena industriji limene ambalaze

- Antikorozioni i premazi namenjeni trziStu Siroke potroSnje i gradevinarstvu

- Lepila za trZiSte Siroke potroSnje i gradevinarstvo, industrijska i lepila specijalne namene

Poseban proizvod u ovoj grupi je lepilo za sisteme transportnih traka u rudarstvu.

Komplementarni programi

Zavisna preduzeca u oblasti usluga doprinose osnovnim delatnostima i pruZaju kvalitetne usluge
korporaciji, ali i kupcima u lokalnom okruzenju:

-lzgradnja i inZenjering,

-Slobodna zona Pirot, koja na 5ha 09a i 41m? infrastrukturno opremljenog zemljista
pruza usluge i omogucava poslovanje koje se obavlja bez pla¢anja carine, PDV-a i
odredenih opstinskih naknada,

-Transport, uklju€ujuc¢i i domacu i medunarodnu Spediciju,

-Proizvodnja hrane za interne potrebe Tigar a.d. ali i za eksterno trziste ukljuujudi
ishranu zaposlenih u Tigar Tyres-u, kao i usluge smestaja i ugostiteljske usluge
turistima, poslovnim ljudima, delegacijama, sportskim ekipama,

-Poslovna jedinica koja se bavi sakupljanjem i preradom sekundarnih sirovina,

lako utiCu na znacajnu diversifikaciju poslovnog sistema sve ove aktivnosti ostvaruju iznad 60%
prihoda od Tigar Tyres-a, Sto im pruza osnov za sigurnost u poslovanju.

OSTALE KOMERCIJALNE AKTIVNOSTI

Kroz servisno-prodajnu mrezu komercijalnih preduzeca obavlja se prodaja guma i rezervnih delova
za automobile. Preduzeca u inostranstvu prodaju isklju¢ivo gume Tigar brend, koje proizvodi
fabrika Tigar Tyres. Na domaéem trziStu prodaju se putni¢ke, poluteretne i terethne gume svih
svetskih proizvodaca, a najvise gume iz grupacije Michelin, gde spadaju i gume Tigar brend. Od
komplementarnog programa za vozila zastupljena su ulja, akumulatori, auto-kozmetika, auspusi i
sli¢no, domacih i ino dobavlja¢a. U Tigrovoj prodajno — servisnoj mrezi Stop & Drive, pruzaju se
vulkanizerske, automehani¢arske, usluge pranja vozila, praéenja i Cuvanja guma. Navedene
usluge obavljaju se u stabilnim putni€kim i teretnim servisima. Pored stabilnih, mreZa raspolaze i
mobilnim servisima koji su opremljeni za rad na terenu.

U specijalizovanom lancu Bottega, pored Zenske i decije modne obuée proizvodnje Tigar, prodaje
se, u cilju odrzavanja sezone i roba domacih proizvodaa modna Zenska, muska i decija kozna
obuca.
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X

2.2. STRATEGIJA NASTUPA NA TRZISTU ROBA | USLUGA

Strategija poslovanja i razvoja za period 2014-2017. godine podrazumeva slede¢e osnovne smernice:

Rast obima kroz povecanu prodaju postojecih programa i kroz uvodenje novih proizvoda.
Konstantne promene strukture miksa proizvoda, kroz orijentaciju na proizvode visoke
sloZenosti.

SniZzavanje troSkova radne snage na optimalni nivo, uz dalje sniZenje fiksnih i varijabilnih
troSkova.

Investicije u cilju postizanja uSteda u proizvodniji.

Dugoro¢no finansiranje bazirano na povoljnim dugoro¢nim kreditima, bez znacajnijeg
zaduZivanja u prvim godinama projekcije.

Izvoz kao dominantan oblik prodaje proizvoda Tigrovih fabrika.

Rast prodaje sopstvenih brendova, posebno u izvozu.

Uvodenje novih kanala prodaje

Rast prodaje krajnjim korisnicima guma, obuce i drugih komplementarnih roba na trziStu
Srbije.

Fuzionisanje poslovanja kroz integraciju delova koji nemaju samostalnu trziSnu perspektivu.
Ocuvanje postignutog obima prodaje guma i ostalih komplementarnih roba preko preduzecéa u
inostranstvu.

Rast prihoda od pruzanja eksternih usluga u servisima, u oblasti izgradnje i u okviru Slobodne

zone Pirot.

» Zadrzavanje internih usluga na nivou potreba sistema Tigra a.d. i Tigar Tyres.

2.3. OCENA TRZISNE POZICIJE PROGRAMA OBU CE U PERIODU JANUAR -

SEPTEMBAR 2014. GODINE

Ukupna prodaja u periodu januar-septembar 2014. godine manja je za 5% u odnosu na isti period

prethodne godine:

Neto prihodi od prodaje Januar-Septembar | Januar-Septembar %
roba i proizvoda u Srbiji i iz Srbije 000 din 2013 2014
Obuéa Tigar 1,061,977 1,117,463 5%
Tehnic¢ka guma 274,418 192,580 -30%
Hemijski proizvodi 55,191 29,269 -47%
Gume 13,745 8,053 -41%
Ostali programi 13,892 5,294 -62%
TOTAL 1,419,221 1,352,659 -5%

Neto prihodi od prodaje Januar-Septembar | Januar-Septembar %

roba i proizvoda u Srbiji i iz Srbije 000 din 2013 2014

Domace trziSte 437,534 377,053 -14%
- Tigar Obuca 220,421 267,515 21%
- Tehni¢ka guma 171,624 81,245 -53%
- Hemijski proizvodi 17,853 14,947 -16%
- Gume 13,745 8,053 -41%
- Ostali programi 13,892 5,294 -62%
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Neto prihodi od prodaje

Januar-Septembar

Januar-Septembar

%

roba i proizvoda u Srbiji i iz Srbije 000 din 2013 2014

Izvoz 981,687 975,606 -1%
- Tigar Obu¢a 841,555 849,948 1%
- Tehni¢ka guma 102,793 111,335 8%
- Hemijski proizvodi 37,338 14,323 -62%

Prodaja Tigrovih proizvoda u periodu januar-septembar 2014. godine iznosi 1.339.312.000 dinara,
od ¢ega je u izvozu realizovano 73%. Fabrika Tigar Obuca i dalje ima najveée uceSce u izvozu, koje u
pomenutom periodu 2014. godine iznosi 83% ostvarene prodaje.

Prodaja programa obuce u periodu januar-septembar 2014. godine je za 5% veca u odnosu na isti

period proSle godine.

Neto prihodi od prodaje Januar-Septembar | Januar-Septembar %
roba i proizvoda u Srhiji i iz Srbije 000 din 2013 2014
Obuéa Tigar 1,061,977 1,117,463 5%
- Domace trziSte 220,421 267,515 21%
- lzvoz 841,555 849,948 1%

Period januar-septembar ove godine, uz redovno servisiranje postojecih kupaca u izvozu, obeleZili su
obnova saradnje sa firmom Battistini (ITA), posle viSegodiSnje pauze (o¢ekuje se prodaja 50.000 pari
gumene obuce do kraja godine, u vrednosti od oko EUR 450.000, s ciliem da obim prodaje u 2016.
godini bude 140.000 pari), zatim, obnova saradnje sa firmama Euro PM (GER) i Raitex (ITA), kao i
pocCetak saradnje sa firmom Hound & Craft (CAN/FRA) za koju je ve¢ industrijalizovano (osvojeno) i
isporuc¢eno 14 modela za trziSte Severne Amerike a u fazi osvajanja je i dodatnih (novih) 14 modela
Cija se realizacija o¢ekuje pocetkom naredne godine. Za kupca llse Jacobsen Hornabaek (DEN) je u
toku osvajanje novih 8 modela za sezonu jesen-zima 2015. godine i planirano je i povecanje
mesecnih isporuka (6-8.000 pari mesecno). Postignut je sporazum da se u poslednjem kvartalu
nastavlja proizvodnja za kupca Berner (FIN) i to specijalnih modela za finsku armiju €ije ¢e isporuke
krenuti pocetkom naredne godine. Isporu¢ene koli€ine za kupca Oxyprod (ITA) u ovoj godinu bice za
preko 50% vece nego u prosloj godini. Pregovara se da obim prodaje u narednoj godini bude oko
120.000 pari gumene obuce a razvoj novih modela u drugoj polovini naredne godine. Nastavljeni su
pregovori za isporuku znacajnih koli¢ina lovackih €izama sopstvenog brenda na trZziste Kanade. U
prethodnom periodu su osvojeni i poslati uzorci za potencijalnog kupca iz Republike Irske (Spats
Boots) Cija realizacija se oCekuje tokom naredne godine u koli€ini od 20.000 pari.

Vrlo je vazno naglasiti sinhronizovanu akciju sa kupcima na domacéem trzZistu, gde je akcenat na
avansnim uplatama i boljem trziSnom pozicioniranju sopstvenog brenda u regionu
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2.4. OCENA TRZISNE POZICIJE PROGRAMA TEHNI CKE GUME U PERIODU JANUAR -
SEPTEMBAR 2014.

U Tigar Tehni¢koj gumi je prodaja za 30% manja u poredenju sa istim periodom prosle godine i zbog
nedostatka trZista ili nedovoljne zastupljenosti na trziStu ozbiljno je ugroZeno poslovanje.
Glavni uzrok pada obima prodaje je izostanak saradnje sa Ministarstvom odbrane RS u delu
rezervoara, problemi sa kojima se susrecu najveci kupci na domacem trziStu (Nissal, RTB Bor
Grupa...), njihov prolazak kroz odredene organizacione transformacije (kod kupaca Tigar TehniCke
gume problem, osim smanjene potrebe, predstavlja i njihova likvidnost i status), stanje velikih
privrednih sistema, smanjen obim isporuka gumenog reciklata u prvom polugodu zbog nedovoljnih
obrtnih sredstava za finansiranje proizvodnje, izostanak realizacije gumenih cevi na RUS trZiStu auto-
industrije u tre¢em kvartalu zbog krize te grane industrije i situacije u tom regionu... Kriza je ponajvise
zahvatila gradevinarstvo, Sto je uticalo na traZznju gumenih profila, udarnom programu Tehnicke
gume.

U istom periodu uz veliki pad obima prodaje na domacem trziStu, zabeleZen je rast prodaje u
izvozu:

Neto prihodi od prodaje Januar-Septembar | Januar-Septembar %
roba i proizvoda u Srhiji i iz Srbije 000 din 2013 2014
Tehni ¢ka guma 274,418 192,580 -30%
- Domace trziste 171,624 81,245 -53%
- lzvoz 102,793 111,335 8%

U toku je osvajanje novog proizvoda za zastitu metalnih konstrukcija pri gradnji mostova (od
gumenog reciklata), oCekuje se realizacija pregovora za isporuku gumenih folija za zaStitu
gradevinskih objekata od slane vode (za trziste ITA), nastavljeno je i osvajanje za kompaniju Metso
(SWE) u delu proizvoda za rudarsku industriju za koju proizvode u sve ve¢em obimu plasiramo u
njinove centre u celom svetu, poveéane su isporuke gumenih membrana na trziSte AUT.

Realizacija ovih poslova se oCekuje u poslednjem kvartalu tekuce godine zatim, nastavak
isporuka gumenih cevi u RUS, veci obim prodaje gumenih profila Sto bi ublaZilo pad prodaje u tekucoj
godini.

2.5. OCENA TRZISNE POZICIJE PROGRAMA HEMIJSKIH PROI ZVODA U PERIODU
JANUAR - SEPTEMBAR 2014.

U oteZzanim uslovima usled poZara s kraja prethodne godine, fabrika je uspela da zadovolji potrebe
Tigar Obuce, kao i fabrike Tigar Tyres, za lepilima. Iz tih razloga realizacija prodaje je na znatno
nizem nivou u odnosu na isti period prethodne godine. U drugom kvartalu je napravljen iskorak u
realizaciji isporuka za rudarsku industriju ka Bugarskoj. Urednije je i snabdevanje domaceg trzista.

U poslednjem kvartalu se oCekuju vece isporuke lepila u izvozu na trziSta Bugarske i Juznoafricke
Republike.

Neto prihodi od prodaje Januar-Septembar | Januar-Septembar %
roba i proizvoda u Srbiji i iz Srbije 000 din 2013 2014
Hemijski proizvodi 55,191 29,269 -47%
- Domace trziSte 17,853 14,947 -16%
- lzvoz 37,338 14,323 -62%
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2.6. DISTRIBUCIJA GUMA, OSTALIH KOMPLEMENTARNIH PRO 1ZVODA | USLUGA
SERVISNE MREZE U PERIODU JANUAR-SEPTEMBAR 2014.

Nastavlja se proces restrukturiranja servisne mreze, maloprodaje i kolonijala. Paralelno sa ovim
procesom pocelo je i urednije snabdevanje mreze pneumaticima, obuc¢om i komplementarnim
programima (akumulatori i sl.). 1zvrSena je i preregistracija Tigar Zastitne radionice u Ti-Car Trgovine
kao i novi organizacioni okvir za pomenutu mrezu.

U drugom kvartalu realizovana je i aktivhost u nabavci brenda Accelera u delu pneumatika kojim su
shabdeveni maloprodajni objekti.

Nastavak ove akcije, koja prakti¢no treba da pokaZze isplativost i rentabilnost svakog od objekata. Vrlo
je vazno istac¢i aktivnosti na iznalaZzenju dugoro¢nog reSenja snabdevanja gumama i u tom smislu
pokrenuta je aktivnost na nabavci brenda Accelera.

2.7. KRETANJE CENA KLJU CNIH REPROMATERIJALA | KOMPLEMENTARNIH
PROIZVODA

Cene kljuénih materijala u toku tri kvartala bile su stabilne, tako da nije bilo znacajnih cenovnih
odstupanja u odnosu na prethodni period ,0sim kod prirodnog kau€uka gde je zabeleZen trend pada
cena. Takode je znaCajno da nema najave povecanja cena za naredni kvartal.

| dalje najveci problem predstavlja nestabilnost u snabdevanju tekstilima za proizvodnju obuce. U toku
je uvodenje 4-5 nova dobavljata, kako bi se u ovom segmentu normalizovala snabdevenost i
kvalitativno i koli¢inski. Tokom prvog kvartala zapocelo je intenzivno iznalazenje alternativa kod nekih
kriti€nih dobavljaa, pre svega u delu kljuénih materijala - kauCuka i tekstila. Uvodenje novih
dobavljata za tekstile daje dodatni kvalitet u snabdevanju materijalima, u raspoloZivosti alternativa i
kapaciteta, ali i u cenovnom pritisku na postojece dobavljace

2.8. OSTVARENA PROIZVODNJA

Po programima, ostvarena je sledeca proizvodnja:

Proizvodnja (pari ) januar-septembar 2013. januar-s  eptembar 2014. %
Tigar Obuca 881,268 782,984 -11%

Proizvodnja (tone ) januar-septembar 2013. januar-s  eptembar 2014. %
Tigar Tehni¢ka Guma 1,148 437 -62%
Hemijski Proizvodi 156 116 -26%
TOTAL 1,304 552 -58%

U periodu januar-septembar 2014. godine ukupno ostvarena proizvodnja u fabrici Tigar Obuca
iznosi 782.984 pari, Sto je za 11% manje u odnosu na isti period proSle godine, ali razli€ita u strukturi
proizvodnog miksa. Ukupno ostvarena proizvodnja u tonama u fabrikama Tehni¢ka guma i Hemijski
proizvodi iznosi 552 t, Sto je za 58% manje u odnosu na isti period proSle godine.
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3. OSTVARENI FINANSIJSKI POKAZATELJI ZA PERIOD JANU AR-
SEPTEMBAR 2014.

3.1 KLJU CNI POKAZATELJI ZA MATI CNO PREDUZECE TIGAR AD

:Ei.(%nﬁi(ljjg%%\ﬁgi J:EZ?; ljski podaci Tigar januar - septembar 2013. januar - septembar 2014. % promene
Ukupna aktiva 6,185,802 6,077,380 2%
Kapital 557,421 -100%
Poslovni prihodi 2,291,583 1,337,401 -42%
EBIT 90,056 62,366 -31%
EBITDA 131,896 98,962 -25%
Finansijski prihodi 11,677 16,845 44%
Ostali prihodi 7,566 8,310 10%
Ukupni prihodi 2,310,826 1,362,556 -41%
Neto prihod -253,370 377,647 -49%
Racia

Racio tekuce likvidnosti 0.67 0.63 7%
Stepen zaduZenosti | 0.87 0.96 11%
Neto profit/ukupan prihod -10.96% -27.72% -153%

3.2. KLJU CNI POKAZATELJI NA KONSOLIDOVANOM NIVOU

Glavnina gotovinskih tokova iz poslovanja, generisanih prodajom proizvoda i usluga u sistem ulazi i
izlazi preko mati¢ne kompanije i raspodeljuje se izmedu mati¢ne kompanije i core proizvodnih
preduzeca. Interni gotovinski tokovi odnose se na tokove iz poslovanja po osnovu placanja za
izvrSene usluge i kupljenu/prodatu robu i proizvode, tokove iz finansiranja - dugoro€ne pozajmice koje
mati€ha kompanija usmerava u zavisna drustva i kratkoro¢ne finansijske pozajmice izmedu druStava i
tokove po osnovu povucéene dobiti iz zavisnih druStava.

Proizvodna preduzeca sustinski funkcioniSu kao proizvodne divizije holding kompanije. Komercijalna
preduzecéa su preduzeca u inostranstvu i bave se prevashodno trgovinskom delatnoS¢u. Usluzna
preduzeca su dominantno orijentisana na eksterno trziste u pogledu nabavke potrebnih inputa, kao i u
pogledu prodaje, odnosno vrSenja usluga. Na pojedinaénom nivou postoje zavisna usluzna
preduzeca Ciji je stepen zavisnosti od internog trziSta izraZeniji: Tigar Tours, Tigar Obezbedenje i
Tigar Ugostiteljstvo.
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g%r?iogﬁjg\ég:qgn(;zzgzki podaci Tigar januar - septembar 2013. januar - septembar 2014. % promene
Ukupna aktiva 8,157,560 8,092,257 -1%
Kapital 549,448 -100%
Prihodi od prodaje 2,253,849 1,924,750 -15%
Poslovni prihodi 2,253,175 1,880,893 -17%
EBIT -318,845 -248,785 22%
EBITDA -150,048 -87,553 42%
Finansijski prihodi 19,030 23,896 26%
Ostali prihodi 22,908 22,303 -3%
Ukupni prihodi 2,295,113 1,927,092 -16%
Neto prihod -730,596 -863,374 -18%

Ukupno ostvareni prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga na konsolidovanom nivou, za period
januar-septembar 2014. godine, iznosili su u 000 RSD 1,924,750 Sto je 15% niZe u odnosu na isti
period proSle godine. U posmatranom periodu nije bilo veéih prihoda u delu aktiviranja ucinaka.
Poslovni prihodi ostvareni u periodu januar-septembar 2014. niZi su za 17% u odnosu na isti period
prosle godine.

Konsolidovani poslovni rashodi nizi su za 17%, s obzirom na nizak nivo proizvodne aktivnosti u prvom
kvartalu ove godine. Veliki uticaj na iskazani pad prihoda od prodaje na konsolidovanom nivou ima
prodaja preduzeca Tigar Europe u inostranstvu, usled prestanka vaZenja ugovora o prodaji
pneumatika na trziStu UK koji je ovaj entitet imao sa Tigar Tyresom. Tako je pad eksternih prihoda
preduzeca koja posluju u Srbiji 5% odnosno 104 miliona dinara, dok je pad prodaje preduzeca u
inostranstvu, pretezno Tigar Europe-a 225 miliona dinara odnosno 69%. U strukturi poslovnih
rashoda znacajnu stavku ¢ine troSkovi zaposlenih, koji u ukupnim troskovima ucéestvuju sa oko 39%.
Rashodi zaposlenih nizi su u odnosu na isti period proSle godine za 9%, Sto je delom posledica
smanjenja ukupnog broja radnika, kao i smanjenja visine zarada. Rashodi na ime troSkova materijala i
energije u ukupnim troSkovima ucestvuju sa 36%. Nabavna vrednost robe u ukupnim rashodima
ucestvuje sa 3%. Rashodi amortizacija i troSkovi rezervisanja u ukupnim poslovnim troSkovima
uCestvuju sa 8%. Ostali rashodi su nizi za 12% i u€estvuju u ukupnim poslovnim rashodima sa 15%.
U strukturi ovih rashoda su ,prateci“ rashodi proizvodnje i prodaje, kao Sto su transport, rashodi
odrZzavanja, rashodi PR-a i marketinga, kao i razli¢ite vrste administrativnih rashoda, zatim rashodi
revizije, troSkovi poreskog i ostalog konsaltinga, rashodi koji su u vezi sa pozicijom na trziStu kapitala,
za rad organa upravljanja i sli¢no. Za posmatrani period u strukturi troSkova ulaze i troSkovi na izradi
UPPR-a, kod Tigar Obuce i kod Tigra a.d.

TroSkovi finansiranja na konsolidovanom nivou, u periodu januar-septembar 2014. godine, iznosili su
644 miliona dinara, dok su troskovi finansiranja na konsolidovanom nivou u istom periodu prethodne
godine iznosili 439 miliona dinara.

Najvecéi deo finansijskih rashoda Cine troskovi kamata, koji na konsolidovanom nivou iznose oko 406
miliona RSD. Na iskazani nivo kredithe zaduZenosti u dinarima zna¢ajno utiCe i promena kursa
dinara, koji je na dan bilansiranja na kraju ovog kvartala viSi u odnosu na kraj prosle godine, tako da
po tom osnovu imamo negativne kursne razlike.

Na konsolidovanom nivou vrednost ukupne imovine iznosi 8.1 milijardi dinara, od Cega je fiksna
imovina 5.6 milijardi dinara, a obrtna imovina oko 2 milijarde dinara.

Deo koji se odnosi na potraZivanja u iznosu 506.7 miliona dinara u najve¢em delu obuhvataju tekuca
potraZzivanja domacih i ino kupaca. Struktura potraZivanja domacih kupaca odnosi se na tekuca
potraZivanja pri ¢emu se od 8 najvecih kupaca potrazuje 98 miliona dinara, dok se 58 miliona dinara
odnose na usluZzne entitete koji nisu mogli da realizuju kompenzacije jer su u tom periodu bili u
blokadi. Kod 6 najvecéih ino kupaca potraZzivanja iznose 86.2 miliona dinara. U delu starijih
potraZivanja najveci pojedinacni iznosi se potrazuju od GP auto shop-a u ste€aju, u iznosu od 20.6
miliona dinara . Kod ovog kupca predvidena je kompenzacija u iznosu od oko 17 miliona dinara dok
¢e se ostatak namiriti iz ste€ajne mase. Kod kupca Ema iz PozZarevca je iznos potrazivanja od 30.9
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miliona dinara . Takode je i kod ovog kupca predvidena kompenzacija u iznosu od oko 10 miliona
dinara, dok su za ostali iznos potraZivanja aktivirane menice krajem 2013. godine . Znacajan iznos
potraZivanja je i kod entiteta u inostranstvu. Tigar Partner Makedonija potraZzuje od svojih kupaca 33.8
miliona dinara , Tigar Montenegro 8 miliona dinara, a Tigar Trejd Banjaluka potrazuje 27.9 miliona
dinara. Sporno potraZivanje je kod fabrike Hemijski proizvodi u iznosu od 9.7 miliona prema firmi L.K.
Commerce iz Gréke. Treba napomenuti da je ostvarena realizacija na konsolidovanom nivou u
septembru iznosila 308 miliona dinara.

Na konsolidovanom nivou gubitak iznad visine kapitala je 0.5 milijarde dinara. U pasivi, vrednost
kapitala je 0, obaveze po dugoroCnim kreditima oko 1 milijardu dinara, obaveze po kratkoro¢nim
kreditima su 3.8 milijarde i ostale kratkoroCne obaveze iz poslovanja iznose oko 30 milijarde dinara.
Ovaj nivo kratkoro¢nih obaveza u poredenju sa raspoloZivom obrtnom imovinom je dosta visi, tako da
je tekuci racio likvidnosti ispod pozeljnog. Zamenom kratkoro€nih obaveza dugoro¢nim kreditima, kroz
proces dugorocne finansijske stabilizacije, bi¢e obezbeden bolji uticaj na tekucu likvidnost preduzeca.

3.3. TIGAR AD MATICNO PREDUZECE

. - Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA Tigar a.d. ( u hiljadama RSD) a1 12 2015, 21 12 2013, 20.00.2014.
AKTIVA
STALNA IMOVINA 3,002,068 2,417,661 2,388,272
Neuplacéeni upisani kapital
Goodwill
Nematerijalna ulaganja 40,138 27,818 25,850
Nekretnine, postrojenja i oprema 1,607,821 1,509,553 1,475,751
Nekretnine, postrojenja i oprema 1,152,377 1,113,858 1,080,056
Investicione nekretnine 455,444 395,695 395,695
BioloSka sredstva
Dugoro ¢€ni finansijski plasmani 1,354,109 880,290 886,671
UceSca u kapitalu 1,315,364 868,220 874,601
Ostali dugoro€ni finansijski plasmani 38,745 12,070 12,070
OBRTNA IMOVINA 3,332,031 2,933,562 3,259,609
Zalihe 659,332 621,303 469,371
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva posl. koje se
obustavlja 6,337
Kratkoro €na potraZivanja, plasmani i gotovina 2,666,362 2,3 12,259 2,790,238
PotraZivanja 2,154,510 2,016,860 2,453,849
PotraZivanja za viSe pla¢en porez na dobitak 122
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 120,752 276,539 301,960
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 7,571 2,088 15,030
PDV i aktivna vremenska razgrani¢enja 383,407 16,772 19,399
OdloZena poreska sredstva
POSLOVNA IMOVINA 6,334,099 5,351,223 5,647,881
Gubitak iznad visine kapitala 69,145 429,499
UKUPNA AKTIVA 6,334,099 5,420,368 6,077,380
PASIVA
KAPITAL 810,790
Osnovni kapital 2,062,152 642,704 642,704
Emisiona premija
Rezerve 206,215 143 143
Revalorizacione rezerve 167,943 112,817 112,818
Nerasporedena dobit 623,646
Gubitak 2,249,166 755,664 755,665
Otkupljene sopstvene akcije
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DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 5,486,285 5,420,368 6,07 7,380
Dugoroc¢na rezervisanja 224,262 221,704 221,249

Dugoro €éne obaveze 533,379 671,875 663,146
Dugoro¢ni krediti 532,961 671,875 663,146
Ostale dugoro€ne obaveze 418

KRATKORO ENE OBAVEZE 4,728,644 4,526,789 5,192,985
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 2,667,176 2,781,875 2,878,684
Obaveze iz poslovanja 1,539,184 1,099,362 1,391,604
Ostale kratkorone obaveze 362,498 555,005 832,119
Obaveze po osnovu PDV, ostalih javnih prihoda | PVR 119,795 73,769 75,216
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 39,991 16,778 15,362
OdloZene poreske obaveze 37,024

UKUPNA PASIVA 6,334,099 5,420,368 6,077,380

Obaveze i potraZivanja iz poslovanja su na visem nivou u odnosu

na 2013 godinu iz razloga Sto u

delu internih potrazZivanja i internih obaveza nije doslo do sprovodenja kompenzacija usled blokade

racuna entiteta.

Na dan 30. septembar 2014. godine dugoro €&na rezervisanja iznose 221 miliona dinara. Od tog i
€na rezervisanja za naknade zaposlenima po osnovu za
e dugoro €éna rezervisanja za jubilarne nagrade.
na carinski prekrSaj iznose 213.2 miliona dinara

e na robu izuzetu ispod carinskog nadzora po ReSenj u

miliona dinara odnosi se na dugoro
otpremnina za penziju, dok 2.5 miliona dinara iznos
Rezervisanje za potencijalne obaveze koje se odnose
(rezervisanje je izvrSeno u 2012. godini i odnosi s

znosa 4
konskih

Carine) i rezervisanja za potencijalne obaveze po sudskim postupcima koja iznose 1.5 miliona dinara.
Bilans uspeha Tigar a.d. januar-decembar januar- decembar s ejztneurﬁlr)_ar S eJStneun?gar
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013 2014,
POSLOVNI PRIHODI 3,797,210 2,958,181 2,291,583 1,337,401
Prihodi od prodaje 3,745,673 2,942,551 2,278,800 1,323,416
Prihodi od aktiviranja uc€inaka i robe 21,694
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka
Ostali poslovni prihodi 29,843 15,630 12,783 13,985
POSLOVNI RASHODI 4,024,794 2,883,347 2,201,527 1,275,035
Nabavna vrednost prodate robe 2,805,063 2,205,412 1,713,521 886,036
Tro8kovi materijala 160,739 100,951 68,503 58,351
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi 524,877 295,592 220,104 161,932
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 270,328 56,084 41,840 36,596
Ostali poslovni rashodi 263,787 225,308 157,559 132,120
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -227,584 74,834 90,056 62, 366
FINANSIJSKI PRIHODI 100,142 18,446 11,677 16,845
FINANSIJSKI RASHODI 784,864 515,955 352,661 458,136
OSTALI PRIHODI 386,530 90,791 7,566 8,310
OSTALI RASHODI 1,634,959 529,826 10,008 7,032
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -2,160,735 -861,71 0 -253,370 -377,647
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 36,155 124
OdloZeni poreski rashodi perioda 2,773
OdloZeni poreski prihodi perioda 37,024
NETO DOBITAK/GUBITAK -2,199,663 -824,810 -253,370 -377,647
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Poslovanje je u posmatranom periodu optereceno mnogim troskovima koji su iskazani u poslovnim
rashodima a nisu u direktnoj vezi sa poslovnom aktivhoS¢u i poti€u iz ranijih perioda ( troSak regresa
za 2013 u iznosu od 7.6 miliona dinara, troSkovi poreza i doprinosa na primanja ranijih godina po
reSenju poreske uprave u iznosu od 17.9 miliona dinara, troSak PDV po osnovu predate zaloZene
robe UBB Banci 8.17 mil. Dinara, troSkovi prinudne naplate u iznosu od 3.3 miliona dinara, troskovi
donacija i sponzorstva u iznosu od 12.2 miliona dinara, troSkovi vezani za izradu uppr-a a koji se
odnose na vanrednu reviziju, procenitelja, rad advokata i konsultatnata i sam stecCajni postupak u
iznosu od 8.4 miliona dinara), Sto bi sve uslovilo da poslovni rezultat mati¢ne kompanije bude bolji.

IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA Tigar a.d .
(u hiljladama RSD)

januar-septembar 2013.

januar-septembar 2014.

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1,456,098 720,506
1. Prodaja i primljeni avansi 1,361,224 696,665
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 864 163
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 94,010 23,678
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1,319,724 655,255
1. Isplate dobavlja¢ima i dati avansi 1,022,879 512,361
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 204,615 113,493
3. Pla¢ene kamate 88,516 10,618
4. Porez na dobit 1,722
5. Plac¢anje po osnovu ostalih javnih prihoda 3,714 17,061
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivhosti 136,374 65,251
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivhosti

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 1,218

1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 1,218

3. Ostali finansijski plasmani ( neto priliv)

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

5. Primljene dividende

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2,860 1,336
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi)

2.Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 2,860 1,336
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 1,642 1,336
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 322,871

1. Uvecéanje osnovnog kapitala

2. Dugoro¢ni i kratkoroéni krediti ( neto priliv) 322,871

3. Ostale dugoro€ne i kratkoro€ne obaveze

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 457,506 50,778
1. Otkup sopstvenih akcija i udela

2. Dugoro¢ni i kratkoro€ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 455,930 50,653
3. Finansijski lizing 1,576 125
4. Ispla¢ena dividenda

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 134,635 50,778
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 1,780,187 720,506
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SVEGA ODLIVI GOTOVINE 1,780,090 707,369
NETO PRILIV GOTOVINE 97 13,137
NETO ODLIV GOTOVINE
GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 7,571 2,088
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA
GOTOVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA
GOTOVINE 1,078 195
GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA 6,590 15,030

3.4. BILANS USPEHA TIGAR AD | TI-CAR TRGOVINE OBJE DINJENI

U 2014.god. maloprodajna mrezZa i servisi izdvajaju se iz Tigar a.d. i pripajaju Zastitnoj radionioci koja
ujedno i menja naziv u TI-CAR trgovine d.o.0. Takode se i deo prodaje gotovih proizvoda i nabavka

sirovina obavlja preko ovog entiteta.

Bilans uspeha Tigar ad i TICAR trgovina d.o.o.
(u hiljadama RSD) Jan-Sep 2013 Jan-Sep 2014 %

POSLOVNI PRIHODI 2,306,381 2,184,499 -5%
Prihodi od prodaje 2,293,598 2,169,084 -5%
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 0 0

Povecanje vrednosti zaliha u€inaka 0 0

Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka 0 0

Ostali poslovni prihodi 12,783 15,415 21%
POSLOVNI RASHODI 2,223,346 2,102,995 -5%
Nabavna vrednost prodate robe 1,720,297 1,627,979 -5%
TroSkovi materijala 69,448 74,857 8%
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali lini rashodi 231,738 205,579 -11%
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 42,710 37,195 -13%
Ostali poslovni rashodi 159,153 157,386 -1%
POSLOVNI REZULTAT 83,035 81,504 -2%
FINANSIJSKI PRIHODI 11,677 18,271 56%
FINANSIJSKI RASHODI 352,663 461,752 31%
OSTALI PRIHODI 7,567 8,316 10%
OSTALI RASHODI 10,074 8,184 -19%
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -260,458 -361,845 -39%
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashod perioda 0 0

OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0

OdlozZeni poreski prihodi perioda 0 0

NETO DOBITAK/GUBITAK -260,458 -361,845 -39%

Radi uporedivosti, prikazan je bilans uspeha mati¢ne kompanije i TiCar-a uz eliminaciju internih
odnosa. Posmatrano zbirno, Tigar ad i Tigar TiCar, ostvarili su poslovni dobitak u iznosu od 81.5
miliona dinara, na priblizno istom nivou kao i proSle godine.



List/ listova: 19 / 57

IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA PERIOD JANUAR- SEPTEMBAR 2014.

Oznaka dokumenta

IZ.P. 14/03

3.5. KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI REZULTAT

SILANS STANOA (1 ifacama RSD) SmEn | SmEmin | Syl

AKTIVA

STALNA IMOVINA 5,936,392 5,720,259 5,580,487
Nematerijalna ulaganja 686,978 621,615 570,770

Nekretnine, postrojenja i oprema 5,198,842 5,074,747 4,985,820
Nekretnine, postrojenja i oprema 4,383,580 4,319,233 4,230,306
Investicione nekretnine 815,262 755,514 755,514

Dugoro ¢€ni finansijski plasmani 50,572 23,897 23,897
UceSc¢a u kapitalu 11,827 11,827 11,827
Ostali dugorog€ni finansijski plasmani 38,745 12,070 12,070

OBRTNA IMOVINA 2,537,383 2,226,455 1,990,571
Zalihe 1,282,573 1,217,035 1,051,792
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva posl. koje se

obustavlja 6,337

Kratkoro €na potrazivanja, plasmani i gotovina 1,248,473 1,0 09,420 938,779
Potrazivanja 732,244 577,801 506,750
Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 4,552 4,506 2,026
Kratkoroéni finansijski plasmani 5,223 472 472
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 198,767 220,447 284,404
PDV i aktivha vremenska razgranienja 307,687 206,194 145,127
OdloZena poreska sredstva 23,924

POSLOVNA IMOVINA 8,497,699 7,946,714 7,571,058

Gubitak iznad visine kapitala 521,199

UKUPNA AKTIVA 8,497,699 7,946,714 8,092,257

PASIVA

KAPITAL 1,281,373 322,359
Osnovni kapital 2,200,119 831,559 850,056
Rezerve 5,453 5,599 5,523
Revalorizacione rezerve 1,569,704 1,506,746 1,497,815
Nerasporedena dobit
Gubitak 2,493,903 2,021,545 2,353,394

DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 7,040,487 7,508,598 7,97 6,500
Dugoroéna rezervisanja 293,185 291,854 271,772

Dugoro éne obaveze 1,254,999 1,029,357 1,049,128
Dugoro¢ni krediti 1,254,581 1,025,537 1,029,409
Ostale dugoro¢ne obaveze 418 3,820 19,719

KRATKORO CNE OBAVEZE 5,492,303 6,187,387 6,655,600
Kratkoro€ne finansijske obaveze 3,272,753 3,709,619 3,776,777
Obaveze iz poslovanja 1,063,560 1,114,130 1,074,889
Ostale kratkoroéne obaveze 905,067 1,207,924 1,593,024
Obaveze po osnovu PDV, ostalih javnih prihoda | PVR 196,217 121,947 174,786
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 54,706 33,767 36,124
OdloZene poreske obaveze 175,839 115,757 115,757

UKUPNA PASIVA 8,497,699 7,946,714 8,092,257

Detaljna obja3njenja vezano za bilans stanja na kon  solidovanom nivou data su na 14 strani lzveStaja o poslova
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. . . . januar-
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-septembar septembar
(u hiljladama RSD) 2012. 2013. 2013. P
2014.
POSLOVNI PRIHODI 3,991,439 3,061,964 2,253,175 1,880,893
Prihodi od prodaje 3,911,854 3,083,210 2,253,849 1,924,750
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 237,940 26,124 16,371 1,243
Poveéanje vrednosti zaliha uinaka
Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka 181,271 64,583 30,164 59,885
Ostali poslovni prihodi 22,916 17,213 13,119 14,786
POSLOVNI RASHODI 4,876,813 3,499,236 2,572,020 2,129,678
Nabavna vrednost prodate robe 834,745 252,072 179,007 53,432
TroSkovi materijala 1,406,630 1,284,949 947,004 766,362
Tro8kovi zarada, naknada zarada i ostali li€ni rashodi 1,664,505 1,230,177 917,251 831,974
Tro8kovi amortizacije i rezervisanja 439,707 226,175 168,797 161,232
Ostali poslovni rashodi 531,226 505,863 359,961 316,678
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -885,374 -437,272 -318,845 -248,785
FINANSIJSKI PRIHODI 68,893 26,162 19,030 23,896
FINANSIJSKI RASHODI 947,186 642,430 438,948 644,277
OSTALI PRIHODI 98,275 170,045 22,908 22,303
OSTALI RASHODI 568,748 112,284 13,149 10,623
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -2,234,140 -995,77 9 -729,004 -857,486
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 42,009 6,519 2,603 6,759
OdloZeni poreski rashodi perioda 863
OdloZeni poreski prihodi perioda 825 60,682 1,011 870
NETO DOBITAK/GUBITAK -2,275,324 -942,479 -730,596 -863,374

Posmatrajuéi troSak zarada na konsolidovanom nivou u periodu januar-septembar 2014. god.
dodatno je optereéen troSkovima koji nisu u direktnoj vezi sa redovnim poslovanjem, a odnose se na
ranije periode. (regres za 2013.god. 23.7 miliona dinara, troSkovi poreza i doprinosa za zaposlene
po reSenju PU 13.4 miliona dinara, Sto ukupno iznosi 37 miliona dinara).

Ostali poslovni rahodi na konsolidovanom nivou, u periodu januar-septembar 2014. god. dodatno su
optereceni troSkovima koji se odnose na ranije periode i na troSkove nastale u vezi usvajanja UPPR-
a., troSak pdv po osnivu predate zaloZzene robe UBB banci 8.2 miliona dinara, troSkovi poreza i
doprinosa za zaposlene (penzioneri) po reSenju PU 4.5 miliona dinara, troskovi prinudne naplate 3.3
miliona dinara, troSkovi sponzorstva i donatorstva 12.2 miliona dinara, troSkovi ste€ajnog postupka 2
milion dinara, troSkovi procenitelja (UPPR) 5.2 miliona dinara, troSkovi revizije (UPPR) 2 miliona
dinara, tro8kovi konsultanata (UPPR) 1 milion dinara.

Finansijski rashodi na konsolidovanom nivou u periodu januar-septembar 2014. god. dodatno su
optereceni sledec¢im troSkovima, troSak kamata po reSenju PU 29 miliona iz ranijih godina, vraéene
razgrani¢ene kursne razlike dugoroc¢nih kredita u iznosu od 59 miliona dinara, $to ukupno iznosi 88
miliona dinara.
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KLJU €NI FINANSIJSKI REZULTATI ZAVISNIH PREDUZE CA
TIGAR AD
Kapital: 0
Ukupan prihod: 1,362.556
EBITDA: 98,962
(000 RSD)
PROIZVODNI KOMERCIJALNI USLUZNI
ENTITETI ENTITETI ENTITETI
" ' ) 4 )
TIGAR OBUGA T TIGRAMONTENEGRO ) SLOBODNA ZONA PIROT
Kapital: 0 _ Kapital: 228,611
Ukupan prihod: 869,196 Kapital: 55 od: 93 Ukupan prihod: 199,121
EBITDA: -182,064 EBITOA 37 EBITDA: 29,570
Y (000 RSD)) (000 EUR) Y (000 RSD))
(" TIGAR TEHNIGKAGUMA > < (" TIGAR POSLOVNI SERVIS
Kapital: 0 TIGAR PARTNER Kapital: 45,334
Ukupan prihod: 173,065 Kapital: 16,878 Ukupan prihod: 92,277
EBITDA: -85,848 Ukupan prihod: 13,638 EBITDA: 24,036
000 RSD 3 000 RSD
> (00 % EBITDA: -1,268 (000 DEN) > (00 %
TIGAR HEMIJSKI PROIZVODI NS 5 TIGAR UGOSTITELISTVO
Kapital: 145,209 (" TIGRA TRADE Banja Luka ) Kapital: 111,959
Ukupan prihod: 61,221 Kapital: 91 Ukupan prihod: 131,365
EBITDA: -8,491 Ukupan prihod: 980 EBITDA: 2,699
000 RSD - 000 RSD
\_ (00 ) EBITDA: 29 (000 KN \_ (00 )
\_ V) ( TIGAR INCON )
C TIGAR EUROPE ) Kapital: 88,498
Kapital: 2,488 Ukupan prihod: 50,850
Ukupan prihod: 172 EBITDA: -10,890
EBITDA: -68 S (000 RSD))
>' (000 GEF) " TIGARINTERRISK )
TIGAR AMERICAS Kapital: 4,286
Kapital: N/A Ukupan prihod: 1,741
Ukupan prihod: N/A EBITDA: 473 000 RS
EBITDA: N/A \_ {000 RSD);
Y (000 USD) (" TICARTRGOVINE )
Kapital: 3,124

Ukupan prihod: 959,610
EBITDA: 19,737

000 RSD
\ ( )
(" TIGAR OBEZBEDENJE )
Kapital: 98,006

Ukupan prihod: 93,764
EBITDA: 34,205

000 RSD
< )
é TIGAR TOURS )
Kapital: 8,638
Ukupan prihod: 1,993
EBITDA: -161

000 RSD
< (000 RSDY
é PI KANAL )
Kapital: 8,287
Ukupan prihod: 10,168
EBITDA: 1,202

\ (000 RSD))
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3.6. TIGAR OBUCA

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 2,032,415 1,931,628 1,851,351
Obrtna imovina 1,036,043 724,575 1,288,449
OdloZena poreska sredstva
Gubitak iznad visine kapitala 228,610
UKUPNA AKTIVA 3,068,458 2,656,203 3,368,411
Kapital 522,401 165,351 0
Dugoro€ne obaveze i rezervisanja 589,226 327,995 336,776
Kratkoro¢ne obaveze 1,947,823 2,153,739 3,022,517
OdloZene poreske obaveze 9,008 9,118 9,118
UKUPNA PASIVA 3,068,458 2,656,203 3,368,411
. . . januar- januar-
Bilans uspeha januar-decembar | januar- decembar !
I septembar septembar
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013 2014,
POSLOVNI PRIHODI 1,340,145 1,298,813 913,434 868,626
Prihodi od prodaje 1,275,763 1,300,092 897,476 921,480
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 159,367 11,525 6,128
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 95,013 26,961 897 58,356
Ostali poslovni prihodi 28 14,157 10,727 5,502
POSLOVNI RASHODI 1,693,400 1,626,814 1,175,795 1,131,288
Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi materijala 853,392 852,998 616,878 572,292
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi 511,722 439,810 319,684 324,122
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 103,786 111,982 83,585 80,598
Ostali poslovni rashodi 224,500 222,024 155,648 154,276
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -353,255 -328,001 -262,361 -262,662
FINANSIJSKI PRIHODI 970 634 604 139
FINANSIJSKI RASHODI 83,959 97,122 58,049 131,848
OSTALI PRIHODI 880 50,158 417 431
OSTALI RASHODI 252,115 4,819 1,239 19
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -687,479 -379,150 -320,628 -393,959
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 110
OdloZeni poreski prihodi perioda 11,475
NETO DOBITAK/GUBITAK -676,004 -379,259 -320,628 -393,959

U periodu januar- septembar 2014. godine finansijski rashodi su uvecani na ime razgrani¢enih kursnih
razlika iz predhodnih perioda u iznosu od 41 miliona dinara, to je i uslovilo ovoliki rast troska u

odnosu na isti period prosSle godine.

U delu poslovnih rashoda doSlo je do povecanja troSkova koji se odnose na prehodne periode i to
troSak regresa za 2013 godinu u iznosu od 16 miliona dinara i troSak revizije u iznosu oko 1 milion
dinara kao i troSak ste€ajnog postupka u iznosu od 1 milion dinara.
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IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljladama RSD)

januar-septembar 2013.

januar-septembar
2014.

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti 174,632 195,177
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 165,056 191,267
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 9,576 3,910
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 1,063 1,053
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 1,063 1,053
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 8,473

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 8,473

NETO PRILIV GOTOVINE 40 2,857
NETO ODLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA POCETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 128 122
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE 42 5
GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA 126 2,974
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3.7. TIGAR TEHNICKA GUMA

. Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 1,015,247 1,008,133 986,315
Obrtna imovina 295,640 249,246 338,095
OdloZena poreska sredstva
Gubitak iznad visine kapitala 155,915 309,183
UKUPNA AKTIVA 1,310,887 1,413,294 1,633,593
Kapital 39,283
Dugoro€ne obaveze i rezervisanja 171,222 63,509 65,033
Kratkoroéne obaveze 1,083,152 1,349,785 1,568,560
OdloZene poreske obaveze 17,230
UKUPNA PASIVA 1,310,887 1,413,294 1,633,593
. . . . januar-
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-septembar septembar
(u hiljladama RSD) 2012. 2013. 2013. P
2014
POSLOVNI PRIHODI 339,700 319,657 216,385 170,799
Prihodi od prodaje 342,371 352,658 243,320 168,395
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 22,658 166 166 595
Povecéanje vrednosti zaliha u€inaka 1,797
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 25,329 33,282 27,190
Ostali poslovni prihodi 115 89 12
POSLOVNI RASHODI 555,961 492,433 354,439 279,101
Nabavna vrednost prodate robe 25,758 745
TroSkovi materijala 237,930 190,338 152,182 92,896
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni
rashodi 168,270 124,942 93,178 78,472
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 30,113 30,227 22,664 22,454
Ostali poslovni rashodi 119,648 121,168 86,414 84,534
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -216,261 -172,776 -138,054 -108,302
FINANSIJSKI PRIHODI 13,666 227 357 1,031
FINANSIJSKI RASHODI 64,085 33,673 22,777 46,433
OSTALI PRIHODI 4,244 2,574 610 1,235
OSTALI RASHODI 62,477 1,397 880 801
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -324,913 -205,045 -160,744 -153,270
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 8,844
OdloZeni poreski prihodi perioda 17,229
NETO DOBITAK/GUBITAK -333,757 -187,816 -160,744 -1 53,270

U periodu januar- septembar 2014. godine finansijski rashodi su uvecéani na ime razgrani¢enih kursnih
razlika iz predhodnih perioda u iznosu od 18 miliona dinara Sto je i uslovilo ovoliki rast troSka u
odnosu na isti period proSle godine
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IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljladama RSD)

januar-septembar 2013.

januar-septembar 2014.

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti 71,504 72,533
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 66,314 60,490
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivhosti 5,190 12,043
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivhosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2,769

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 2,769

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2,436 12,037
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 2,436 12,037
NETO PRILIV GOTOVINE 6
NETO ODLIV GOTOVINE 15

GOTOVINA NA POCETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 24 1
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE 5

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE 7 7

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA
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3.8. TIGAR HEMIJSKI PROIZVODI

BILANS STANJA (u hiliadama RSD)

Stanje na dan

Stanje na dan

Stanje na dan

31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.

Stalna imovina 235,435 233,981 233,285
Obrtna imovina 69,791 92,965 135,225
OdloZena poreska sredstva

UKUPNA AKTIVA 305,226 326,946 368,511
Kapital 160,767 150,312 145,209
Dugoroéne obaveze i rezervisanja 1,874 1,231 1,232
Kratkoro¢ne obaveze 138,299 175,403 222,070
OdloZene poreske obaveze 4,286

UKUPNA PASIVA 305,226 326,946 368,511

. . . . januar-
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-septembar septembar
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. P
2014.
POSLOVNI PRIHODI 91,733 85,683 74,844 51,890
Prihodi od prodaje 112,666 90,023 76,921 54,998
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 21,541 4,340 2,077 3,326
Ostali poslovni prihodi 608 218
POSLOVNI RASHODI 131,785 101,477 85,196 61,076
Nabavna vrednost prodate robe 665 665 2,765
TroSkovi materijala 61,567 48,737 43,689 27,241
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 35,122 29,478 23,269 17,152
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 1,860 1,448 1,134 695
Ostali poslovni rashodi 33,236 21,149 16,439 13,223
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -40,052 -15,794 -10,352 -9 ,186
FINANSIJSKI PRIHODI 2,450 480 464 606
FINANSIJSKI RASHODI 6,877 668 661 938
OSTALI PRIHODI 451 1,320 471 8,725
OSTALI RASHODI 12,743 78 15 16
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -56,771 -14,740 -1 0,093 -809
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda 331 4,285
NETO DOBITAK/GUBITAK -56,440 -10,455 -10,093 -809
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IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljadama RSD)

januar-septembar 2013.

januar-septembar 2014.

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti 54,170 14,658
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 70,237 17,733
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivhosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivhosti 16,067 3,075
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 52

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 52

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 21,308 3,275
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 4,933 200
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 16,375 3,075
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA PRILIVI GOTOVINE 75,478 17,933
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 75,222 17,933
NETO PRILIV GOTOVINE 256

NETO ODLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 15

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA

GOTOVINE 13

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA

GOTOVINE 90

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA

194
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3.9. TIGAR EUROPE UK — U postupku dobrovoljne likvi  dacije

. . - Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
Bilans stanja u hilladama GBP 31.12.2012.0ditovani 31.12.2013.0ditovani 30.06.2014.
Aktiva

Stalna imovina 2
Obrtna imovina 3,390 3,291 2,604
OdloZena poreska sredstva
Ukupna aktiva 3,392 3,291 2,604
Pasiva
Kapital 2,609 2,538 2,488
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze
Kratkoro¢ne obaveze 783 753 117
OdloZene poreske obaveze
Ukupna pasiva 3,392 3,291 2,604
BILANS USPEH A januar- decembar | januar-decembar januar- jun januar-jun
(u hiljadama GBP) 2012.0ditovani 2013. Oditovani 2013. 2014.
Prihodi od prodaje 9,322 4,807 2,577 167
Nabavna vrednost prodate robe 8,514 4,058 2,302 151
Bruto marza 808 749 275 16
Administrativni troSkovi 613 940 302 84
Poslovni rezultat 195 -191 -28 -68
Prihodi od kamata 8 10 5 5
Ostali prihodi
Profit pre oporezivanja 204 -181 -23 -63
Porez na dobit 41 110 5 12
ZadrzZani profit finansijske godine 163 -71 -18 -51
3.10. TIGRA MONTENEGRO — CRNA GORA
- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama EUR) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.00.2014.
Stalna imovina 4 4 3
Obrtna imovina 261 356 216
OdloZena poreska sredstva
UKUPNA AKTIVA 265 360 220
Kapital 106 95 55
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze
Kratkoro¢ne obaveze 159 265 165
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 265 360 220
. . . . januar-
Bilans uspeha januar- decembar januar- decembar januar-septembar septembar
(u hiljadama EUR) 2012. 2013. 2013. P
2014.
Ukupni prihodi 647 486 286 93
Ukupni rashodi 645 497 298 133
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 1 -11 -11 -40
Poreski rashod perioda 0
OdloZeni poreski rashodi perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK 1 -11 -11 -40
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3.11.TIGRA TRADE — REPUBLIKA SRPSKA

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljadama KM) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 234 283 274
Obrtna imovina 771 905 972
OdloZena poreska sredstva
Gubitak iznad visine kapitala 41
UKUPNA AKTIVA 1,046 1,188 1,246
Kapital 0 71 91
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 9
Kratkoro¢ne obaveze 1,046 1,108 1,155
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 1,046 1,188 1,246
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-septembar s elatre]:ﬁl;:a r
(u hilladama KM) 2012. 2013. 2013. P
2014.
Ukupni prihodi 865 1,226 541 980
Ukupni rashodi 1,051 1,156 585 952
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -186 70 -44 27
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK -186 70 -44 27
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3.12. TIGAR PARTNER — MAKEDONIJA

SILANS STANIA (o hiadama Derr) e e i
Stalna imovina 29 17 0
Obrtna imovina 23,393 27,076 26,352
OdloZena poreska sredstva 0 0 0
UKUPNA AKTIVA 23,422 27,094 26,352
Kapital 17,803 17,865 16,878
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 0 0 0
Kratkoro¢ne obaveze 5,618 9,229 9,474
OdloZene poreske obaveze 0 0 0
UKUPNA PASIVA 23,422 27,094 26,352

Bilans uspeha

januar-decembar

januar-decembar

januar-sep 2013

januar-sep 2014

(u hiljadama Denara) 2012. 2013.

Ukupni prihodi 31,071 27,272 16,833 13,638
Ukupni rashodi 31,004 27,201 16,877 14,620
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 67 71 -44 -982
Poreski rashod perioda 8 9 4 5
OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0 0 0
OdloZeni poreski prihodi perioda 0 0 0 0
NETO DOBITAK/GUBITAK 59 62 -49 -987
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3.13. TI-CAR TRGOVINE

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 31,818 30,661 30,170
Obrtna imovina 5,963 192,221 732,402
OdloZena poreska sredstva 208 190 190
Gubitak iznad visine kapitala 11,703 12,678
UKUPNA AKTIVA 49,692 235,750 762,762
Kapital 3,124
Dugoroéne obaveze i rezervisanja 912 395 395
Kratkoro¢ne obaveze 48,780 235,355 759,243
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 49,692 235,750 762,762
. . . . januar-
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-septembar septembar
(u hiljladama RSD) 2012. 2013. 2013. P
2014.
POSLOVNI PRIHODI 18,355 193,999 16,066 958,178
Prihodi od prodaje 18,355 193,781 16,066 956,748
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha uinaka
Ostali poslovni prihodi 218 1,430
POSLOVNI RASHODI 30,089 194,771 23,087 939,040
Nabavna vrednost prodate robe 3,109 166,498 6,776 849,534
Tro8kovi materijala 1,414 2,763 945 16,506
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li€ni rashodi 20,094 15,506 11,634 43,647
Tro8kovi amortizacije i rezervisanja 1,600 1,071 870 599
Ostali poslovni rashodi 3,872 8,933 2,862 28,754
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -11,734 =172 -7,021 19,138
FINANSIJSKI PRIHODI 13 179 1,426
FINANSIJSKI RASHODI 1,119 175 2 3,616
OSTALI PRIHODI 174 377 1 6
OSTALI RASHODI 16 567 66 1,152
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -12,682 -958 -7,08 8 15,802
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 18
OdloZeni poreski prihodi perioda 94
NETO DOBITAK/GUBITAK -12,588 -976 -7,088 15,802
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3.14. TIGAR POSLOVNI SERVIS

. Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 39,751 37,425 48,407
Obrtna imovina 35,381 45,713 123,451
OdloZena poreska sredstva 1,644 1,269 1,269
UKUPNA AKTIVA 76,776 84,407 173,127
Kapital 19,453 31,568 45,334
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 1,941 6,012 21,911
Kratkoro¢ne obaveze 55,382 46,827 105,882
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 76,776 84,407 173,127
. . . januar- januar-
Bilans uspeha januar-decembar | januar-decembar !
I septembar septembar
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013 2014,
POSLOVNI PRIHODI 111,654 117,517 88,876 91,221
Prihodi od prodaje 111,654 117,517 88,876 91,221
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka
Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI 114,593 103,743 76,130 75,358
Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi materijala 39,025 35,439 25,991 28,354
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li€ni rashodi 37,154 30,679 22,053 20,933
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 12,838 8,738 6,264 8,173
Ostali poslovni rashodi 25,576 28,887 21,822 17,898
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -2,939 13,774 12,746 15,86 3
FINANSIJSKI PRIHODI 576 171 166 42
FINANSIJSKI RASHODI 6,751 2,032 1,156 1,460
OSTALI PRIHODI 315 1,743 1,490 1,014
OSTALI RASHODI 683 357 356 1
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -9,482 13,299 12,8 90 15,458
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 809 1,692
OdloZeni poreski rashodi perioda 375
OdloZeni poreski prihodi perioda 1,098
NETO DOBITAK/GUBITAK -8,384 12,115 12,890 13,766
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3.15. TIGAR UGOSTITELJSTVO

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 170,947 167,393 164,324
Obrtna imovina 52,867 53,197 74,343
OdloZena poreska sredstva
UKUPNA AKTIVA 223,814 220,590 238,667
Kapital 125,224 112,904 111,959
Dugoroéne obaveze i rezervisanja 4,963 1,157 1,157
Kratkoro¢ne obaveze 93,344 106,037 125,059
OdloZene poreske obaveze 283 492 492
UKUPNA PASIVA 223,814 220,590 238,667
Bilans uspeha januar- januar- decembar januar-septembar sejapeun?gar
(u hiljadama RSD) decembar 2012. 2013. 2013. ‘)2014
POSLOVNI PRIHODI 169,131 150,710 107,640 130,967
Prihodi od prodaje 168,647 150,368 107,378 130,745
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 300 158 129 221
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka
Ostali poslovni prihodi 184 184 133 1
POSLOVNI RASHODI 194,442 166,375 121,873 131,607
Nabavna vrednost prodate robe 7,846 6,298 4,843 4,270
TroSkovi materijala 90,928 84,816 59,821 71,643
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 73,945 55,945 43,126 41,718
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 6,066 4,902 3,738 3,339
Ostali poslovni rashodi 15,657 14,414 10,345 10,637
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -25,311 -15,665 -14,233 -6 40
FINANSIJSKI PRIHODI 139 373 372
FINANSIJSKI RASHODI 4,586 633 621 444
OSTALI PRIHODI 493 4,672 871 398
OSTALI RASHODI 615 858 423 259
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -29,880 -12,111 -1 4,034 -945
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 132 209
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK -30,012 -12,320 -14,034 -945
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IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljadama RSD)

januar-septembar 2013.

januar-septembar 2014.

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivhosti 111,351 116,914
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 114,356 87,841
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivhosti 29,073
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivhosti 3,005

TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 100

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 921 952
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 821 952
TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 4,543

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 635 29,430
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 3,908

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 29,430
NETO PRILIV GOTOVINE 82

NETO ODLIV GOTOVINE 1,309
GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 38 1,309
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA

GOTOVINE

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA

GOTOVINE 5

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA

115




List/ listova: 35 /57

IZVESTAJ O POSLOVANJU Oznaka dokumenta

ZA PERIOD JANUAR- SEPTEMBAR 2014. IZ.P. 14/03

3.16. TIGAR INCON

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 162,842 156,862 152,370
Obrtna imovina 95,177 40,425 52,210
OdloZena poreska sredstva
UKUPNA AKTIVA 258,019 197,287 204,580
Kapital 127,238 104,483 88,498
Dugoroéne obaveze i rezervisanja 5,829 4,194 3,691
Kratkoro¢ne obaveze 123,515 87,162 110,943
OdloZene poreske obaveze 1,437 1,448 1,448
UKUPNA PASIVA 258,019 197,287 204,580
. . . . januar-
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-septembar septembar
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. P
2014.
POSLOVNI PRIHODI 158,727 144,512 119,701 50,808
Prihodi od prodaje 157,205 144,293 119,482 50,808
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 1,522 219 219
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka
Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI 195,455 168,056 137,241 66,190
Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi materijala 71,023 51,026 42,064 13,799
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni
rashodi 95,839 70,368 57,582 33,303
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 6,848 6,098 4,584 4,492
Ostali poslovni rashodi 21,745 40,564 33,011 14,596
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -36,728 -23,544 -17,540 -1 5,382
FINANSIJSKI PRIHODI 4,439 5,492 5,549
FINANSIJSKI RASHODI 5,647 4,912 3,977 583
OSTALI PRIHODI 69 1,493 351 42
OSTALI RASHODI 4,159 1,274 62 62
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -42,026 -22,745 -1 5,679 -15,985
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 532 10
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK -42,558 -22,755 -15,679 -15,9 85
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3.17. SLOBODNA ZONA PIROT

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.09.2014.
Stalna imovina 79,758 75,359 78,040
Obrtna imovina 148,311 160,996 188,947
OdloZena poreska sredstva 214 102 102
UKUPNA AKTIVA 228,283 236,457 267,089
Vanbilansna aktiva 23,000 20,000 12,500
Kapital 181,020 199,378 228,611
Dugoro€ne obaveze i rezervisanja 2,900 3,274 3,274
Kratkoro¢ne obaveze 44,363 33,805 35,204
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 228,283 236,457 267,089
Vanbilansna pasiva 23,000 20,000 12,500
. . . . januar-
Bilans uspeha januar-decembar januar- decembar | januar- septembar sentembar
(u hiljladama RSD) 2012. 2013. 2013. P
2014.
POSLOVNI PRIHODI 252,047 250,009 196,894 194,915
Prihodi od prodaje 252,047 250,009 196,894 194,915
Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka
Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI 243,242 233,970 182,570 167,473
Nabavna vrednost prodate robe 16 198
TroSkovi materijala 3,809 4,145 2,702 3,673
Tro8kovi zarada, naknada zarada i ostali li€ni rashodi 49,837 53,062 39,096 41,794
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 2,617 2,886 1,830 2,128
Ostali poslovni rashodi 186,963 173,877 138,942 119,680
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK 8,805 16,039 14,324 27,442
FINANSIJSKI PRIHODI 12,403 13,887 1,627 2,810
FINANSIJSKI RASHODI 2,225 1,544 1,443 369
OSTALI PRIHODI 24,155 12,067 11,409 1,396
OSTALI RASHODI 2,376 19,740 197 1,194
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 40,762 20,709 25,7 20 30,085
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 2,282 2,239 1,655 853
OdloZeni poreski rashodi perioda 112
OdloZeni poreski prihodi perioda 85
NETO DOBITAK/GUBITAK 38,565 18,358 24,065 29,232
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3.18. OSTALA USLUZNA PREDUZE CA — ZBIRNO
. . . . januar-
Bilans uspeha januar-decembar | januar-decembar | januar-septembar septembar
(u hilladama RSD) 2012. 2013. 2013. "201 4
POSLOVNI PRIHODI 136,857 129,071 94,632 107,588
Prihodi od prodaje 135,974 128,143 94,344 107,588
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe
Povecéanje vrednosti zaliha u€inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka
Ostali poslovni prihodi 883 928 288
POSLOVNI RASHODI 109,591 94,616 70,464 73,741
Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi materijala 2,186 3,437 1,378 2,752
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi 95,658 78,279 60,348 63,246
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 3,116 2,869 2,096 1,872
Ostali poslovni rashodi 8,631 10,031 6,642 5,871
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK 27,266 34,455 24,168 33,847
FINANSIJSKI PRIHODI 391 295 228 63
FINANSIJSKI RASHODI 3,140 383 77 243
OSTALI PRIHODI 888 724 256 15
OSTALI RASHODI 1,912 649 83 25
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 23,493 34,442 24,4 92 33,657
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 904 3,430 1,115 4,278
OdloZeni poreski rashodi perioda 15 75
OdloZeni poreski prihodi perioda 124
NETO DOBITAK/GUBITAK 22,698 30,937 23,377 29,379

* Ostala usluzna preduzeéa obuhvataju Tigar Obezbedenje, Tigar Inter risk, Tigar Turs, Pi kanal
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4. RASPOLAGANJE NEKRETNINAMA | PRAVNA ZASTITA

4.1. NEKRETNINE

Svi proizvodni pogoni Tigra nalaze su u Pirotu. Tigar Obuca i Tigar Tehni¢ka guma preseljene su na
Tigar 3, lokaciju koja je kupljena 2006. godine, a tokom 2007. i 2008. bila je u procesu kompletnog
infrastrukturnog sredivanja. Tigar ima vlasniStvo nad viSe objekata u Beogradu i Sirom Srbije
(kancelarijski prostor, magacinski prostor i prodavnice).

Imovina korporacije je uknjizena u katastar nepokretnosti.

Na lokacijama Tigar 2, Tigar 3, Tigar 3B i Kartonaza, gde se nalaze proizvodni i skladiSni kapaciteti,
izvrSena je konverzija vlasniStva, kao i na lokacijama turistiCkih kompleksa "Vrelo” i "Planinarski
dom”, tako da je sada na ovim lokacijama vrsta prava "svojina”, a oblik svojine privatni”.

ZemljiSte

Ukupan broj katastarskih parcela koje su u vlasniStvu Tigra i njegovih zavisnih preduzecéa, bez
Slobodne zone, na dan 30.09.2014. godine je 113, od toga povrsina neizgradenog zemljista iznosi
309,862 mz2, dok je korisna povrSina objekata 93,167 m2. Ukupna knjigovodstvena vrednost zemljista
je RSD 412, 096, 048.53

Knjigovodstvena vrednost zemljiSta Slobodne zone, na dan 30.09.2014. godine, je RSD
18,090,326.24

Objekti
Ukupan broj objekata u svojini Tigra i njegovih osnovnih zavisnih preduzeca je 170.

Ukupna korisna povrSina objekata koji su u vlasnistvu Tigra i hjegovih osnovnih zavisnih preduzeca je
93,167 m2,

Na dan 30.09.2014. godine knjigovodstvena vrednost objekata u vlasniStvu Tigra i njegovih najvecih
preduzeca iznosila je RSD 2,160,745,498.03

Vrednost investicionih nekretnina data je u sledecoj tabeli:

Entitet Vrednost u RSD 30.09.2014.
Tigar AD 395,695,081.41
Tigar Obuc¢a 132,565,516.16
Tigar Tehni¢ka guma 218,125,914.19
Tigar Hemijski proizvodi 141,692,766.12
Ukupno: 888,079,277.88

Pored vrednosti objekata u vlasniStvu devet najveéih preduzeca, ovaj deo obuhvata i podatke o
Slobodnoj zoni Pirot. Knjigovodstvena vrednost objekata u posedu pojedinih entiteta data je u
narednoj tabeli.
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Knjigovodstvena vrednost objekata

Knjigovodstvena vrednost objekata (u RSD)

Entitet

30.06.2014.

30.09.2014.

Tigar AD

652,862,191.37

648.978.960,37

Tigar Tehni¢ka guma

435,872,882.57

434.117.148,57

Tigar Hemijski proizvodi

33,214.00

32,599.00

Tigar Obucéa

683,312,081.62

681.302.816,62

Tigar ZaStitna radionica

29,219,021.18

29.069.947,18

Tigar Poslovni servis

16,321,981.65

16.257.435,65

Tigar Tours 5,905,548.10 5.875.705,10
Tigar Obezbedenje 25,353,738.49 25.246.989,49
Slobodna Zona 44,128,730.55 46.046.896,44
Tigar Incon 140,279,586.55 139.725.346,55

Tigar Ugostiteljstvo

134,703,545.06

134.091.653,06

Ukupno:

2,167,992,521.14

2.160.745.498,03

Transakcije nepokretnostima
U periodu januar-septembar 2014. godine nije bilo bitnih transakcija nekretninama.

ZaloZna prava

Na kraju septembra 2014. godine imovina DruStva bila je opterec¢ena sledecim zaloZnim pravima, po
slede¢im reSenjima:

Sporazumom o0 obezbedenju nov€anog potraZivanja . br. 622/09, od 25.06.2009. godine,
uspostavljeno je zaloZzno pravo na zgradi Medicine rada, u korist Hypo Alpe Adria Banke a.d.
Beograd.

Zaloznim izjavama Ov. br. 93/2009, 94/2009, 95/2009 i 96/2009, od 15. 10. 2009. godine,
uspostavljeno je zaloZzno pravo na poslovnom prostoru u Zrenjaninu, Backoj Palanci, UZicu i
KruSevcu, u korist Privredne banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. 1587/2010, od 13.04.2010. godine i 1586/10, 1585/10 i 1584/10, uspostavljeno
je zaloZzno pravo na nepokretnostima u KruSevcu, Backoj Palanci, Zrenjaninu i UZicu, u korist
Privredne banke a.d. Beograd.

Sporazumom o obezbedenju nov€anog potraZivanja | br. 1402/2010, od 16.04.2010. godine,
uspostavljeno je zaloZno pravo na Zgradi zdravstva - Medicina rada, u korist Hypo Alpe Adria Banke
a.d. Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. 2351/10 i 2350/10 od 26.05.2010. godine, uspostavljeno je zaloZzno pravo na
nepokretnostima u NiSu i poslovnim prostorijama Tigar Toursa i Tigar Incona, u korist Societe
Generale banke a.d. Beograd.

ZaloZnim izjavama Ov. [. br. 2901/10, 2898/10 i 2900/10, od 02.07.2010. godine, uspostavljeno je
zalozno pravo na poslovnom prostoru u Knjazevcu, Pirotu i Subotici, u korist Privredne banke a.d.
Beograd.
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ReSenjem | Osnovnog suda u Beogradu 8-1-55362/2010, od 27.08.2010. godine, uspostavljeno je
zaloZno pravo na Sestosobnom stanu u Beogradu, u korist Hypo Alpe Adria Banke a.d. Beograd.

ZaloZznim izjavama Ov.l. 4400/2010 i 4401/2010, od 23.11.2010. godine, uspostavljeno je zaloZzno
pravo na nepokretnostima u NiSu i prostorijama Tigar Toursa, u korist Societe Generale banke a.d.
Beograd.

Zaloznom izjavom Ov. Il br. 37/2011 i 38/11, od 11.03.2011. godine, uspostavljeno je zaloZzno pravo
na nepokretnosti u Pirotu, Cacku i Novom Sadu, u korist AIK banke a.d. Nis.

Zaloznim izjavama Ov. | br. 1091/2011, br. 1092/2011, 1090/2011, 1089/2011, 1088/2011 i
1085/2011, od 19.04. 2011. godine, uspostavljena su zaloZna prava na nepokretnostima u Backoj
Palanci, Pirotu, Subotici, KnjaZzevcu, Svilajncu, UZicu i Zrenjaninu, u korist Privredne banke a.d.
Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. | br. 1809/2011 i 1810/2011, od 28.06.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno
pravo na nepokretnostima u Pirotu, u korist Hypo Alpe Adria Banke a.d. Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. | 1774/2011, od 24.06.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. NiS.

ZaloZnom izjavom Ov. | 2987/2011, od 19.10.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo nha
nepokretnostima u Pirotu - Upravna zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. | 3179/2011, od 08.11.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

Zaloznom izjavom Ov. | 3280/2011, od 21.11.2011. godine, uspostavijeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu - Tigar Tours, u korist Societe Generale banke a.d. Beograd.

Zaloznom izjavom Ov. | 3670/2011, od 27.12.2011. godine, uspostavijeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. NiS.

Zaloznom izjavom Ov. | 3659/2011, od 27.12.2011. godine, uspostavijeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu - Upravna zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

Zaloznom izjavom Ov. | 428/2012, od 14.02.2012. godine, uspostavljeno je zaloZzno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, Novom Sadu i Cacku, u korist Aik banke a.d. Nis.

ZaloZnom izjavom Ov. | 472/2012, od 22.02.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnosti u Pirotu - Upravna zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. | 734/2012 uspostavljeno je zaloZzno pravo na nepokretnosti u Pirotu-Upravna
zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. | 1849/2012, od 21.05.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnosti u Pirotu, u korist Aik banke a.d. Nis.

ZaloZnom izjavom Ov. | 2282/2012, od 18.06.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnosti u Pirotu, u korist Hypo Alpe-Adria banke a.d. Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. | 2382/2012, od 26.06.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu i Vracaru, u korist Srpske banke a.d. Beograd.
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Zaloznom izjavom Ov. | 2612/2012, od 10.07.2012. godine, uspostavijeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. NiS.

Zaloznom izjavom Ov. | 3165/2012, od 30.08.2012. godine, uspostavijeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Erste banke a.d. Novi Sad.

Zaloznom izjavom Ov. | 3512/2012, od 26.09.2012. godine, uspostavijeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. NiS.

Zaloznom izjavom Ov. | 3510/2012, od 26.09.2012. godine, uspostavijeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu i Beogradu, u korist Hypo Alpe-Adria banke a.d. Beograd.

ZaloZnom izjavom Ov. | 4169/2012, od 09.11.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Fonda za razvoj Republike Srbije, NiS.

Zaloznom izjavom Ov. | 1920/2013, od 20.05.2013. godine, uspostavijeno je zalozno pravo na
nepokretnostima u Temerinu i Simanovcima, u korist Banca Intesa a.d. Beograd.

4.2. SUDSKI SPOROVI

Tigar ucestvuje u odredenom broju sudskih sporova, koji su proizasli iz tekuéeg poslovanja. Ovi
postupci nisu neuobi€ajeni i ne ocekuje se da ¢e imati znacajan uticaj na finansijsko stanje Tigra.

Najvecéi sporovi koji se vode na nivou DruStva odnose se na period pre 2000. godine. U ovu grupu
spadaju i sledeéi sporovi sa odgovarajuéim utuZzenim iznosima (bez obraCunate kamate):Trepca-
ZvecCan 9,637,376, Union Banka 6,194,000, Lola Korporacija 8,210,350, Tigar Prom-Nova Varo$
3,636,676, Sto je ukupno 27,678,402.

Za sve ove sporove postoje izvrSne sudske isprave, ali njihova naplata nije izvrSena, bilo zbog
politickih problema u slu€aju Trepce, viSegodiSnjih postupaka ste€aja, koji se iz neobjasnjivih razloga
ne realizuju, ili zbog takode dugogodiSnjeg procesa restrukturiranja, kao 3to je slu¢aj sa Lola
Korporacijom Beograd.

Bez obzira na zastoje u realizaciji izvrSnih sudskih presuda, u narednom periodu realno je o€ekivati
njihovu potpunu ili delimiénu naplatu. S obzirom na to da je vrednost sporova isknjizena na ime
troSkova, nakon naplate, napla¢eni iznosi predstavljace znacajan vanredni prihod za Drustvo.
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5. POLOZAJ NA TRZISTU KAPITALA

Trgovanje na Beogradskoj berzi od pocetka 2014.godine i dalje karakteriSu nizak nivo investicione
aktivnosti i niska likvidnost. Ukupno ostvareni promet u trgovanju od 35,6 miliona evra u trecem
kvartalu 2014.godine je za 30,2% manji u odnosu na drugi kvartal 2014.godine kada je iznosio 51
miliona evra. Prose¢no ucedcée stranih investitora u trgovanju, smanjuje se iz kvartala u kvartal. U
posmatranom periodu iznosi 37.14% i manje je od u¢eSc¢a u drugom kvartalu 2014.godine kada je bilo
na nivou od 47.05%. To je za posledicu imalo smanjenje ukupnog prometa u trecem kvartalu. 2014.
godina je tre¢a godina za redom u kojoj vrednosti indeksnih pokazatelja Beogradske berze beleze
rast. Posmatrajuci tre¢i kvartal 2014.godine i uporedjujuc¢i ga sa krajem prethodnog, Belex 15 je
porastao za 16.08%, a Belex line za 16.50%. lako su indeksi u plusu, oporavak prometa je izostao,
tako da se sada ve¢ hroniCna nelikvidnost, naZalost ustalila kao jedna od glavnih odlika srpskog
trziSta kapitala.

ReSenjem komisije za listing Beogradske berze od 27.08.2013. akcijama kompanije Tigar se trguje na
Open marketu, s obzirom na to da Tigar nije bio u mogucnosti da u roku koji je komisija dala
obezbedi misljenje revizora na finansijski izvesStaj za 2012.godinu, pozitivno ili sa rezervom, §to je
jedan od osnovnih uslova za kompanije na A i B listingu berze. U okviru redovne revizije indeksa
Beogradske berze, akcije Tigra od sredine septembra 2013.god. nisu deo korpe indeksa
najkvalitetnijih akcija Belex 15.

Negativan trend u kretanju cena akcija koji se primecéuje od sredine 2012.godine, nastavljen je i
tokom 2013.godine, kao i u prva tri kvartala 2014.godine. U prvoj polovini avgusta cena Tigrovih
akcija je dostigla najnizi nivo od 42 rsd. Sredinom septembra dolazi do zna€ajnijeg rasta cene akcija
kompanije .Trgovanje je u treCcem kvartalu 2014.godine zavrSeno na nivou od 96 dinara, Sto je
znacajno ispod nominalne vrednosti, ali je 84,61% viSe od cene po kojoj je zavrSeno trgovanje na
kraju drugog kvartala i 128,57% viSe od najniZze cene, koja je takodje dostignuta u tre¢em kvartalu
2014.godine..

U posmatranom periodu trgovano je sa 51.614 akcija, Sto &ini 3,0% od broja ukupno emitovanih
akcija. Najveci promet ostvaren je u periodu od 11.09.-15.09.2014.god., kada je za svega 3 dana
trgovano sa 44.971 akcijom, Sto je 2,62% od ukupnog broja emitovanih akcija, po prose¢noj ceni od
62 rsd. U odnosu na drugi kvartal 2014.god. kada je trgovano sa svega 22.840 akcija, promet je u
tre¢em kvartalu poveéan za 125,98% .

U tabeli je dat prikaz kljuénih podataka iz trgovanja akcijama kompanije u trecem kvartalu 2014.
godine.

30. JUN 2014. 30. SEZF;EEMBAR % PROMENE

Ukupan broj akcionara 4,467 4,465 -0,05
Ukupan broj izdatih akcija 1,718, 460 1,718,460
Knjigovodstvena vrednost akcija -166,00 -249,93
TrZziSna vrednost akcija na dan 52.00 96,00 84,61
NajniZa u periodu RSD 42.00 — 12.08.2014.
NajviSa u periodu RSD 96.00 —30.09.2014.
Prosek za VI-IX 2014. godine 61,51
TrziSna kapitalizacija u dinarima 89,359,920 | 164,972,160 | 81,54

P/ BV * -0,38
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Na grafikonu koji sledi dat je uporedni prikaz kretanja vrednosti cene akcija i vrednosti berzanskih
indeksa u periodu 30.09.2013.-30.09.2014. godine.

Kretanje cene akcija u periodu
septembar 2013. - septembar 2014.
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Nastojanje kompanije da otvoreno i transparentno komunicira sa investicionom javno3¢éu
obeleZilo je i posmatrani period. U skladu sa dobrom praksom Tigra da javnost periodi¢no i
dosledno izveStava o svom poslovanju, redovno su pripremane i publikovane informacije putem
kojih su postojeci i potencijalni investitori obaveStavani o bitnim dogadajima, kao i 0 najvaznijim
poslovnim aktivnostima u Tigru.

U drugom kvartalu kompanija je odrzala Vanrednu sednicu Skupstine na kojoj je data
saglasnost za pokretanje UPPR-a, koji je predat Priviednom sudu u NiSu dana 29.05.2014.god.
Nakon sprovedenog postupka i rociSta koje je pred Sudom odrZzano dana 18.09.2014.g.,
vecinskom odlukom poverilaca usvojen je UPPR Tigra a.d. Dana 29.09.2014.god. Sud je
doneo ReSenje o potvrdjivanju usvajanja preciS¢enog teksta Unapred pripremljenog plana
reorganizacije.

Vlasni¢ka struktura na kraju treé¢eg kvartala 2014.godine

Akcionari 30.09.2014.
Pravna lica 42,67
Fizicka lica 33,54
Kastodi racuni 23,79
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Vlasni¢ku strukturu Tigra i u tre¢em kvartalu 2014. godine karakteriSe stabilno uceSc¢e tri grupe
akcionara, drzave Srbije, preko njena dva fonda, institucionalnih investitora, domacih i stranih i grupe
fiziCkih lica.

Deset najve ¢ih akcionara na dan 30. 09. 2014.

U tre¢em kvartalu 2014. godine doSlo je do manjih promena u grupi deset najvecih akcionara, u
odnosu na drugi kvartal 2014.godine.
Redosled deset prvih akcionara i struktura njihovog vlasnistva prikazana je slede¢om tabelom:

0,

R.Br | Ime / poslovno ime imaoca akcija Broj akcija lﬁieééa
1 | AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 429,429 24.98
2 | ERSTE BANK NOVI SAD - Kastodi radun 158,295 9,21
3 | PIO FOND RS 149,981 8,73
4 | UNICREDIT BANK SRBIJA AD- Kastodi racun 114,222 6,65
5 | ERSTE BANK AD NOVI SAD - Kastodi racun 87,387 5.08
6 | RADENKOVIC NIKOLA 42,831 2,49
7 | TZR NATURA VITA 25,100 1,46
8 | HERMA INVESTMENTS 19,300 1.12
9 | VOJVODJANSKA BANKA AD Novi Sad-Kastodi raun 18,722 1,09

10 | KOMP.DUNAVY OSIGURANJE A.D.O 17,120 0,99

Podaci Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, na dan 30. 09. 2014. objavljeni su na
sajtu www.crhov.rs
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6. ODRZIVI RAZVOJ

6.1. ZAPOSLENI

Broj i struktura zaposlenih

Na dan 30.09.2014. godine, broj zaposlenih u Korporaciji Tigar je

Broj zaposlenih na dan 30.09.2014.god.
Drustvo Broj zaposlenih

Tigar a.d. 217
Tigar Obuc¢a 719
Tigar Tehni¢ka guma 173
Tigar Hemijski proizvodi 32
Ostali 462

Ukupno 1,603

Svi zaposleni potpisuju ugovore o radu sa direktorima drustava u okviru Korporacije Tigar, kojima se
reguliSu uslovi radnog odnosa u skladu sa Zakonom o radu i internim aktima.

TroSkovi zaposlenih
Ukupni troSkovi zaposlenih u periodu I-IX 2014. godine za Tigar a.d. i zavisna preduzec¢a u zemlji,

pored neto zarade, uklju€uju i troSkove poreza i doprinosa, ishrane i prevoza. U narednoj tabeli je dat
i procenat u€eSc¢a ukupno isplacenih zarada u prihodu od prodaje.

Ukupni troSkovi zaposlenih u I-1X 2014
TroSak neto zarada u TroSak bruto zarada u % u prihodu od
000 din. 000 din. prodaje
Tigar Ad 78,645 132,329 10%
Tigar Obuca 180,054 303,568 33%
Tigar Tehni¢ka Guma 46,653 78,416 47%
Tigar Hemijski Proizvodi 9,567 16,723 30%
Ostali 139,703 236,646 15%
Ukupno 454,622 767,682 19%
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Kadrovska optimizacija

U periodu I-IX 2014. godine Tigar a.d. i zavisna preduzec¢a napustilo je 147 zaposlenih u radnom
odnosu na neodredeno vreme.

Organizaciona Broj TehnoloSki Ostali

celina zaposenih/RSD Penzija visSak | osnovi* UKUPNO
broj zaposlenih 5 22 24 51
Tigar a.d. iznos u RSD 814.106,00 4.349.197,00 5.163.303,00
broj zaposlenih 18 4 34 56
Tigar Obuca iznos u RSD 2.456.852,00 1.751.850,00 4.208.702,00
Tigar Tehnicka broj zaposlenih 5 0 4 9
guma iznos u RSD 743.127,00 743.127,00
Tigar Hemijski broj zaposlenih 1 1 5 7
proizvodi iznos u RSD 179.346,00 355.919,00 535.265,00
broj zaposlenih 6 0 18 24
Ostali iznos u RSD 1.016.529,00 1.016.529,00
broj zaposlenih 35 27 85 147

Ukupno
iznos u RSD 5.209.960,00 6.456.966,00 11.666.926,00

* Od 85 zaposlenih na neodredeno vreme kojima je prestao radni odnos po ostalim osnovama, 77
zaposlenih je dao otkaz po svojoj volji, otkaz ugovora o radu zbog povrede radne obaveze dobilo je
6 zaposlenih, 1 prestanak radnog odnosa po osnovu ispunjenja radnog veka i 2 smrtna slucaja.

Optimizacija i smanjenje broja stalno zaposlenih sastavni je deo procesa restrukturiranja. Ovaj
proces zapoceo je tokom 2013, a nastavlja se i u 2014. godini.

TroSkovi optimizacije broja zaposlenih, po svim osnovima, kao i procenat u¢e3c¢a ovih troSkova u
bruto ispla¢enim zaradama su slededi:

Obuka zaposlenih

Sistemom internih i eksternih obuka u periodu I-IX 2014. godine bio je obuhvacen sledeci broj
zaposlenih:

Obuka zapo slenih - interna i eksterna
INTERNE OBUKE EKSTERNE OBUKE UKUPNO

Tigar a.d. 31 19 50
Tigar Obuca 368 9 377
Tigar Tehnicka guma 67 23 90
Tigar Hemijski
proizvodi 28 0 28
Ostali 649 3 652

Ukupno 1143 54 1197

Na obuku zaposlenih u periodu I-1X 2014. godine potroSeno je
od ukupno isplacenih bruto zarada.

1.092.929,00 RSD, &to je 0.15 %
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6.2. INTEGRISANI MENADZMENT SISTEMI

Ocuvanje i unapredjenje integrisanih menadZment sistema (ISO 9001, ISO 14001 i OHSAS 18001) i
u ovim uslovima oteZanog poslovanja je prioritet.

Sertifikacija sistema upravljanja kvalitetom ISO 9001 u Tigru prvi put je izvrSena 1995. godine (od
strane tadasnjeg Saveznog zavoda za standardizaciju), sistem upravljanja zastitom Zivotne sredine
ISO 14001 uveden je 2003. godine, a sistem upravljanja zastitom zdravlja i bezbednoS¢u na radu
OHSAS 18001, 2010-te.

Integrisani menadzment sistemi u Tigar grupi, pretrpeli su zna€ajne promene u periodu izmedu dva
izveStavanja. U toku je sprovodenje sveobuhvatnog reinZenjeringa procesa u skladu sa usvojenim
Unapred pripremljenim planom reorganizacije.

Realizuju se sve potrebne aktivnosti u cilju ponovne sertifikacije IMS-a fabrika Obucée i Tehnitke
gume. U preduze¢u Tigar Obuca i Tigar TehniC¢ka guma u toku su pripreme za prilagodavanje
dokumentacione osnove u skladu sa Unapred pripremljenim planom reorganizacije.

Osim sertifikacionih provera, proveru pogodnosti i vrednovanje performansi proizvodnih i usluznih
entiteta Tigar grupe obavljaju i kupci, odnosno korisnici usluga, ili eksperti angazovani u njihovo ime,
kroz takozvane provere preko druge strane. Provera usaglaSenosti uspostavijenih menadZment
sistema u Tigar grupi, kao i provera efektivnosti i efikasnosti procesa i sistema u celini, vrSi se i kroz
redovne interne provere.

Preduzece Tigar Obuca bilo je predmet provere preko druge strane, tj provera koje sprovode kupci.

U preduzecu Tigar Incon, koje se bavi projektovanjem i izvodenjem gradevinsko—zanatskih radova,
jula 2014.godine izvrSena je druga redovna godiSnja nadzorna provera integrisanih menadZment
sistema, prema zahtevima standarda ISO 9001, ISO 14001 i OHSAS 18001, od strane sertifikacionog
tela Kvalitet a.d. iz NiSa bez utvrdenih neusaglasSenosti.

6.3. ZASTITA ZIVOTNE SREDINE, BEZBEDNOST | ZDRAVLJ E ZAPOSLENIH

Sa aspekta uticaja na okolinu, proizvodne aktivnosti kompanije (proizvodna postrojenja, proizvodnja
gumene obuce, gumeno-tehnicke robe i proizvoda od reciklirane gume u industrijskoj zoni grada na
kraju pirotske kotline i proizvodnja hemijskih proizvoda van naseljenog mesta u zakupljenom
industrijskom prostoru preduzec¢a u steCaju Suko.a.d.) kvalifikovane su kao aktivnosti sa niskim
nivoom rizika po Zivotnu sredinu, a proizvodna zavisna preduzeca Tigra, ne spadaju ni u grupu IPPC,
ni u grupu SEVESO postrojenja.

Praéenje kvaliteta vazduha i otpadnih voda, utvrdivanje ispravnosti instalacija i opreme sa aspekta
bezbednosti kao i utvrdivanje stanja radne sredine poverava se eksternim ovlas¢enim institucijama.

O nastalom otpadu, ambalaZzi i ambalaznom otpadu, brinu ovlaSéeni operateri za upravljanje
otpadom (interno i eksterno). Rukovanje i skladiStenje hemikalija odvija se u skladu sa zakonskom
regulativom i interno definisanim procedurama.

O protivpoZarnoj zastiti, bezbednosti i reagovanju u slu¢aju vanrednih situacija stara se preduzece
Tigar Obezbedenje.

U skladu sa relevantnim zakonskim regulativama u periodu januar-jun 2014:

= |zvrSena su izveStavanja o parametrima Zivotne sredine unosom podataka u informacioni sistem
Agencije za Zivotnu sredinu, gde su generisani Godisnji izvestaji o ambalazi i ambalaznom
otpadu, Godisnji izvestaji o otpadu za proizvodna preduzeéa korporacije i IzveStaj o godiSnjem
bilansu emisija zagadujuc¢ih materija u vazduh.
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= Dostavljeni su izvestaji lokalnoj samoupravi za potrebe formiranja Lokalnog registra izvora
zagadivanja.

= |zvrSena je registracija uvezenih hemikalija i proizvoda preduzecéa Tigar Hemijski proizvodi koji
podleZu registraciji. Ministarstvu za energetiku, razvoj i zastitu Zivotne sredine dostavljena je
potrebna dokumentacija.

= |zvrSeno je uzorkovanje i ispitivanje kvaliteta otpadnih voda, za prvi kvartal i izveStaj o ispitivanju
poslat nadleZnim institucijama.

= |zvrSeno je uzorkovanje i ispitivanje kvaliteta vazduha na energetskom emiteru, za prvih Sest
meseci i izvestaj o ispitivanju poslat hadleznim institucijama.

6.4. INTELEKTUALNA SVOJINA

Puno poslovno ime Tigra je “Joint Stock Company Tigar — Pirot” na engleskom, odnosno
"Akcionarsko drustvo Tigar — Pirot", na srpskom. Skra¢eno poslovno ime je Tigar AD — Pirot, na
srpskom i JSC Tigar na engleskom jeziku. Poslovno ime DruStva i njegovo koriS¢enje regulisani su
odredbama ¢lanova 10 i 14, Statuta akcionarskog druStva Tigar. Navedeno ime ispunjava sve
zakonske uslove. Tigar je pod tim imenom registrovan kod Agencije za privredne registre Republike
Srbije.

Registrovani zastitni znaci, zakljuéno sa 30. junom 2014.godine su:

Br. Zahteva Datum Zah. Br. Reg. Zastitni znak Vazi do Vlasnik

2-247/80 30.04.80. 31499 Tigar 21.12.17. Tigar AD
7-2606/06 14.11.06. 54763 Tigar 14.11.16. Tigar AD
7-84/385 17.01.84. 29947 Tigar Tg 615 25.05.17. Tigar AD
Z-947/07 30.04.07. 55640 Tigar Planinarski dom 30.04.17. Tigar AD
7-918/07 27.04.07. 55822 Tigar Tours 27.04.17. Tigar AD
7-842/07 18.04.07. 55612 Markol 18.04.17. Tigar AD
2-1129/07 17.05.07. 55735 Tigar Incon 17.05.17. Tigar AD
Z-890/80 11.07.03. 49590 Tigar Sportski program 11.07.23. Tigar AD
7-152/07 29.01.07. 56018 Tigar 29.01.17. Tigar AD
2-1703/07 26.7.2007 56315 Tigar Footwear 26.07.17. Tigar AD
2-1704/07 26.07.07. 56315 Tigar Obuca 26.07.17. Tigar AD
Z-2440/07 17.10.07. 56731 Tigar Hemijski proizvodi 17.10.17. Tigar AD
7-212/08 5.2.2008 57737 Tigrostik 05.02.18. Tigar AD
2-211/08 05.02.08. 57738 Tigrolux 05.02.18. Tigar AD
7-214/08 05.02.08. 57650 Tigropren 05.02.18. Tigar AD
7-213/08 05.02.08. 57649 Tigrokol 05.02.18. Tigar AD
7-768/08 31.03.08. 57538 Hotel Stara planina 31.03.18. Tigar AD
7-1433/08 06.06.08. 58815 Overload 06.06.18. Tigar AD
7-1475/08 11.06.08. 58462 Waterpolo Senior 11.06.18. Tigar AD
7-1473/08 11.06.08. 58427 Waterpolo Mini Mini 11.06.18. Tigar AD
7-1431/08 06.06.08. 58813 Waterpolo Junior 06.06.18. Tigar AD
7-1472/08 11.06.08. 58428 Specijal 11.06.18. Tigar AD
7-1432/08 06.06.08. 59305 Basketball Tg21 Official 06.06.18. Tigar AD
Z-1474/08 11.06.08. 58424 Neos 06.06.18. Tigar AD
Z-1469/08 11.06.08. 58426 Tricker Ball Basket Ball 11.06.18. Tigar AD
7-1471/08 11.06.08. 59401 Bistro 11.06.18. Tigar AD
7-1468/08 11.06.08. 58423 Overload Handball 11.06.18. Tigar AD
Z-1470/08 11.06.08. 58425 Dynamic Overload 11.06.18. Tigar AD
7-1429/08 06.06.08. 58464 Overload Waterpolo Junior 06.06.18. Tigar AD
7-1467/08 11.06.08. 58430 Overload Waterpolo Mini Mini 11.06.18. Tigar AD
7-1476/08 11.06.08. 58463 Overload Waterpolo Senior 11.06.18. Tigar AD
Z-1430/08 06.06.08. 59304 Basketball TG21 Overload 06.06.18. Tigar AD

Z-2441/07 17.10.07. 56730 Tigar Tehni¢ka guma 17.10.17. Tigar AD
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7-2681/08 03.11.08. 59486 Trapper 03.11.18. Tigar AD
7-2682/08 03.11.08. 59485 Pesca 03.11.18. Tigar AD
2-2679/08 03.11.08. 59327 Rainydays 03.11.18. Tigar AD
7-2680/08 03.11.08. 59334 Nency 03.11.18. Tigar AD
Z-2678/08 03.11.08. 59333 Ladybird 03.11.18. Tigar AD
2-2677/08 03.11.08. 59336 Ratar 03.11.18. Tigar AD
2-2676/08 03.11.08. 59451 Balerina 03.11.18. Tigar AD
Z-2675/08 03.11.08. 59335 Work 03.11.18. Tigar AD
Z-2904/08 02.12.08. 59458 Polar 03.11.18. Tigar AD
2-2674/08 03.11.08. 59337 Protecta 03.11.18. Tigar AD
2-2673/08 03.11.08. 59390 Forestry Line 03.11.18. Tigar AD
Z-2672/08 03.11.08. 60043 Fireproof 03.11.18. Tigar AD
2-2671/08 03.11.08. 59326 Cryo 03.11.18. Tigar AD
Z-2670/08 03.11.08. 59387 Sparclesafety 03.11.18. Tigar AD
7-2661/08 31.10.08. 59341 Firefighter Super Safety 31.10.18. Tigar AD
7-2662/08 31.10.08. 59452 Century Super Safety 31.10.18. Tigar AD
7-2659/08 31.10.08. 59334 Century 4000 Safety 31.10.18. Tigar AD
Z-2660/08 31.10.08. 59345 Forester 3000 31.10.18. Tigar AD
Z-2903/08 02.12.08. 60464 Trendy 02.12.18. Tigar AD
7-1468/05 31.10.05. 53797 Tigar Trgovine 31.10.15. Tigar AD
Z-551/09 27.03.09. 60789 Bottega 27.03.19. Tigar AD
Z-639/09 13.04.09. 59942 Hotel StarA 13.04.19. Tigar AD
Z-1011/09 30.06.09. 59367 Brolly 30.06.19. Tigar AD
Z-1012/09 30.06.09. 59366 Maniera 30.06.19. Tigar AD
Z-1685/09 03.11.09. 60513 Stop&Drive 03.11.19. Tigar AD
Z-1686/09 03.11.09. 60514 S&D 03.11.19. Tigar AD
Med.Zastitni Zn. 03.07.97. 675773 Tigar 20.05.17. Tigar AD

1174089 Tigar Logo 15.08.12. Tigar Americas Corp.

SAD 02.11.07. 77320619 @ Tigar - Tigar Americas Corp.
Med. Zastitn. Zn. 237003/1 07.09.09. 1020263 Brolly 07.09.19. Tigar AD
Med. Zastitn. Zn. 235877/1 07.09.09. 1019318 Maniera 07.09.19. Tigar AD
SAD 07.09.00. 3870299 Maniera 07.09.19. Tigar AD
79075140
SAD 07.09.09. 3906894 Brolly 07.09.19. Tigar AD
79075638
Kanada 25.05.90. 368832 Forester 25.05.15. Tigar Obuca
Finska 20.11.85. 94345 Forester 20.11.15. Tigar Obuca
Norveska 14.11.85. 123042 Forester 14.11.15. Tigar Obuca
Svedska 26.07.85. 197287 Forester 26.07.15. Tigar Obuca
Velika Britanija 23.06.95. 2025055 Century 23.06.15. Tigar Obuca
Velika Britanija 31.05.84. 1219898 Forester 31.05.15. Tigar Obuc¢a
Velika Britanija 23.06.95. 2025057 Forester 23.06.15. Tigar Obuca

Osnovni zastitni znak je stilizacija tigrove glave sa ¢irilicom ili latinicom ispisanim logotipom “Tigar”
(¢lan 1. Osnivackog akta). Izgled i sadrZaj osnovnog zastitnog znaka u nadleznosti su Nadzornog
odbora. Povezana preduzeca, u kontrolnom vlasniStvu Tigra AD, mogu da koriste osnovni zastitni
znak.

Tigar AD poseduje tri internet domena: www.tigar.com, www.tigar.co.rs i tigar.rs.

Tigar ne poseduje autorska prava, niti prava emitovanja. Tigar koristi standardni softver sa
odgovarajué¢im licencama, koje je pribavio od proizvodaca ili distributera. Prema ¢lanu 12, stav 3,
Posebnog kolektivnog ugovora, zaposleni imaju pravo na naknadu za autorska prava, tehnitke
inovacije i unapredenje tehnoloSkih procesa proizvodnje. Visina naknade regulisana je posebnim
ugovorom izmedu zaposlenog i Tigra AD, u vidu uvecanja zarade zaposlenog. Takav ugovor
predstavlja aneks pojedinacnog ugovora o radu, njegov sadrzaj je poverljiv i zaklju€uje se na godinu
dana. Nikakve primedbe ni zahtevi nisu podneti Tigru, ili od strane Tigra, u vezi sa krSenjem prava
intelektualne svojine.
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6.5. INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

IT funkcija je deo Tigra a.d, koji se bavi obradom poslovnih podataka na centralnom host raCunaru za
sve delove kompanije Tigar. Osnovni procesi u IT funkciji su:

* Razvoj aplikativhog softvera

e Instalacija programa

* Obuka korisnika za koriséenje programa i hardvera

» LogistiCka podrska korisnicima za obradu podataka

» Odrzavanje baza podataka

» ZaStita podataka

« Instalacija i odrZzavanje hardvera i sistemskog softvera
< Administracija korisnika sistema i prava pristupa

» Zastita lokalne mreZe i antivirusna zastita

* Obezbedivanje i odrzavanje Internet i Intranet konekcija
* Unifikacija hardverske i softverske platforme u korporaciji.

6.6. DRUSTVENA ODGOVORNOST

Koncept drustveno odgovornog poslovanja Tigra podra zumeva odgovornost prema
zaposlenima i zajednici u kojoj stvara profit, uz s ocijalno odgovoran i eti €an pristup u odnosu
na sve drusStvene aktere .

Svojom vizijom, misijom i korporativnim vrednostima kompanija jasno iskazuje opredeljenost prema
odrZivom razvoju, a principi kojima se rukovodi u oblasti druStveno odgovornog poslovanja definisani
su dokumentom Smernice u oblasti filantropije i ostalih davanja. Na ovaj nacin su odredene i
prioritetne oblasti u kojima Tigar u€estvuje, kao i kriterijjumi na osnovu kojih se odlu¢uje o podrsci
razli¢itim CSR inicijativama, odnosno evaluacija ostvarenih efekata.

Osnovni princip filantropske politike Tigra je da projekti i akcije koje podrzava moraju doprinositi
opStem napretku i boljitku vec¢eg broja ljudi. Kljuéne oblasti filantropskih aktivnosti Tigra su podrska
izgradnji inkluzivhog drustva, doprinos opStem boljitku zajednice, jaCanje ekoloSke svesti, 3to
uklju€uje i projekte koji ukazuju na znacaj reciklaze i upotrebe recikliranin proizvoda. Kompanija je
jasno izrazila opredeljenje za razvoj volonterizma zaposlenih, uz davanje podr3ke razvoju znanja i
talenata, unapredivanje pozitivne preduzetni¢ke klime i podsticaj razvoja liderskih znanja i vestina.

Filantropski projekti u posmatranom periodu ti¢u se kljuénih oblasti — doprinos opStem boljitku
zajednice, izgradnje inkluzivnog drustva kao i podrska medijskim projektima koji treba da doprinesu
uklju€ivanju osoba sa invaliditetom u lokalnu zajednicu.

U okviru projekta ,Razliciti, a isti“, Radija Plus na nedeljnom nivou realizuju se vesti o aktivhostima
lica sa invaliditetom, odnosno organizacija koje su posveéene deci sa smethjama u razvoju, uz
emitovanje izvoda iz Inkluzivnog bon-tona.

Tigar a.d. je u periodu vanrednog stanja u Srbiji i Republici Srpskoj, uslovljenog poplavama u maju i
septembru, reagovala na adekvatan nacin i svoju proizvodnju stavila u funkciju potreba nadleznih
drzavnih institucija i ugroZzenog stanovnisStva i to realizovala kao sopstvene donacije istim ili kroz
saradnju sa naSim poslovnim partnerima koji su donirali naSu gumenu obuéu

Kompanija Tigar a.d. je u dosadaSnjem radu pokazala inicijativu u oblasti CSR druStvene
odgovornosti i filantropije i bila podrska i u¢esnik u mnogim akcijama humanitarnog tipa.
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Ustanovi socijalne zastite u Sremdici, koja brine o Zivotu i zdravlju preko 300 mladih ljudi sa posebnim
potrebama, Tigar je svim Kkorisnicima donira0 gumenu obuc¢u u saradnji sa humanitarnom
organizacijom Japansko drustvo. Po preporuci Ministarstva rada, zapoS$ljavanja i socijalne politike
odabrana je ova ustanova .

U cilju doprinosa opStem boljitku zajednice i pruZzanja podrSke naSim ljudima na Kosovu i Metohiji
podrzan je projekat koji ima za cilj da se narodne kuhinje u€ine odrzivim u budu¢nosti.

U cilju podrSske obrazovanja i fizickog razvoja dece realizovana je donacija sportskih rekvizita
osnovnim Skolama i podrzan je projekat pirotskog okruga za pomo¢ Skolama.

6.7. KORPORATIVNO UPRAVLJANJE
Nadzorni odbor Tigar ad Pirot

U tre¢em kvartalu 2014. ostavku na mesto ¢lana Nadzornog odbora podnela je Gordana Lazarevic,
nakon ¢ega ovaj organ funkcioniSe u slede¢em sastavu:

¢ NebojSa Petrovic, predsednik
e Igor Markicevic

» Aleksandar Burkovi¢

* Aleksandar Radojevi¢

***Clanovi Nadzornog odbora na dan 30.09 2014.godine ne poseduju akcije kompanije.

IzvrSni odbor Tigar ad Pirot

Nakon promena u sastavu IzvrSnog odbora, do kojih je doslo u tre¢em kvartalu 2014., razreSenjem na
osnovu podnete ostavke Biljane ToSi¢, ID za kvalitet i imenovanjem novog ¢lana Zorana Mancica, na
funkciju 1D za investicije i IT, 1zvrSni odbor funkcioniSe u slede¢em sastavu:

* NebojSa Benadi¢, ID za korporativno upravljanje i razvoj poslovnog sistema
e Gorica Stankovic¢, ID za finansije

» Zorica Mladenovi¢, ID za kadrove

 Branislav Curi¢, ID za komercijalu i marketing

e Zoran Manci¢, ID za investicije i IT
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7. NAJZNA CAINIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA U PERIODU
JANUAR-SEPTEMBAR 2014.GODINE

Poslovni sistem Tigar funkcioniSe kao meSoviti holding koji €ini mati€éna kompanija, Tigar a.d. i 17
zavisnih druStava, od kojih je 12 druStava u 100% vlasniStvu mati¢ne kompanije, dok su preostala u
njenom vecéinskom vlasnidtvu. Mati€¢ha kompanija Tigar a.d bavi se: a) holding poslovima -
upravljanjem, finansiranjem i razvojem zavisnih drustava u kojima ima 100% ili veéinsko vlasnistvo; b)
trgovinskom delatnoS¢u; c) proizvodnjom energenata i fluida (za proizvodna preduzec¢a). Zavisna
preduzeca su grupisana u divizije, prema osnovnom tipu delatnosti kojom se bave: 1) proizvodna 2)
komercijalna i 3) usluzna preduzeca. Nijedno od zavisnih proizvodnih i usluznih preduzeéa u
stoprocentnom vlasniStvu mati¢ne kompanije nije u funkcionalnom smislu zaokruzeno i celovito
preduzece. U odredenom stepenu ili u potpunosti osnovne funkcije i funkcije podrSke prenete su na
matiénhu kompaniju. Mati¢na kompanija je funkcionalno organizovana i u njenom sastavu se nalaze i
dva profitna centra (trgovina i energetika).

Glavnina gotovinskih tokova iz poslovanja, generisanih prodajom proizvoda i usluga u sistem ulazi i
izlazi preko mati¢ne kompanije i raspodeljuje se izmedu mati¢ne kompanije i core proizvodnih
preduzeca. Interni gotovinski tokovi odnose se na tokove iz poslovanja po osnovu plac¢anja za
izvrSene usluge i kupljenu/prodatu robu i proizvode, tokove iz finansiranja - dugoro€ne pozajmice koje
mati¢ha kompanija usmerava u zavisna drustva i kratkoro¢ne finansijske pozajmice izmedu druStava i
tokove po osnovu povucene dobiti iz zavisnih druStava.

Ocena opravdanosti postojeceg nivoa diversifikacije poslovanja i predlog daljeg pravca razvoja u
domenu delatnosti kojima se korporacija bavi obavlja se u kontinuitetu, uzimajuéi u obzir sledece
kriterjume: 1) kompatibilnost sporednih delatnosti sa osnovnim (,core") delatnostima, Il) znacaj
sporednih delatnosti za poslovanje u domenu osnovnih (,core") delatnosti, 1l) profitabilnost zavisnih
usluznih preduzeca. Kroz analize sagledan je i znacaj koji sporedne delatnosti imaju za poslovanje u
domenu ,core" delatnosti ocenjen je uz sagledavanje sledec¢ih parametara: a) znac€aj internog trzista
za obim poslovanja i prihoda mati¢ne kompanije i zavisnih preduzeca; b) novCani tok koji mati¢na
kompanija ostvaruje po oshovu vlasniStva u zavisnim preduzeéima i c) uticaja zavisnih preduzeéa na
angazovanje obrtnih sredstava kroz kratkoro€no finansiranje.

Pomenuti program poslovnog restrukturiranja podrazumeva statusne promene pripajanja veéeg dela
zavisnih preduzec¢a mati¢noj kompaniji.

8. ISTRAZIVANJE | RAZVOJ

Jedan od osnovnih razvojnih ciljeva je odrzanje postojece fleksibilnosti i spremnosti da se odgovori
na specificne zahteve kupaca. TroSkovi istraZivanja i razvoja proizvoda su redovnha prateca
komponenta off take proizvodnje. Zna€ajne su mogucnosti kapitalizacije ovih troSkova kroz razvoj i
unapredenja proizvodnje i karakteristika proizvoda sopstvenog brenda.
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9. PREDNOSTI | RIZICI

9.1. PREDNOSTI

Vode €i proizvo daé proizvoda od gume u regionu

Proizvodni program Tigra €ine proizvodnja gumene obuce, proizvodnja gumeno-tehni¢ke robe, kao i
proizvodnja hemijskih proizvoda. Proizvodni pogoni su locirani na jednoj industrijskoj lokaciji, Sto
omogucava jaku sinergiju izmedu njih. Odredene grupe proizvoda iz jednog proizvodnog programa su
poluproizvodi za drugi proizvodni program. Pored industrijskin kapaciteta, Tigar ima razvijenu
nacionalnu prodajnu mreZzu za prodaju proizvoda iz svog proizvodnog programa, kao i
komplementarne proizvode drugih proizvodaca, uklju€uju¢i gume i delove za automobile.

Komparativne prednosti lokacije

Proizvodni gumarski pogoni Tigra smesteni su u Pirotu, na jugoistoku Srbije. Geografska lokacija
pruza strateSke prednosti i veliki broj alternativa za distribuciju proizvoda. Dodatna prednost je blizina
granica zemalja iz okruzZenja. Tigar je udaljen 600 km od luke Bar u Crnoj Gori, 380 km od Luke Solun
u Grekoj i 480 km od luke Varna u Bugarskoj, $to pruza mogucénosti za kombinovani transport,
uklju€ujuci prekomorski transport preko Jadranskog, Sredozemnog i Crnog mora. StrateSka lokacija
dobija¢e dalje na znacaju u procesu ekonomskog povezivanja zemalja iz regiona, koje ukljucuje
ukidanje carinskih barijera i stvaranje zajednickog trziSta od 55 miliona ljudi.

Brendovi

Korporativni brend ima prepoznatljivu poziciju na trZistu Srbije i u regionu. Medutim, €injenica da je
najveci deo proizvodnje obuce pod privatnim imenima kupaca, a da se obuc¢a Tigar brenda nije na
pravi nacin pozicionirala, bez obzira na visok kvalitet proizvoda. Kroz medunarodne akvizicije Tigar je
stekao vlasnistvo nad brendovima za proizvodnju zaStithe obuée Century i gotove proizvode od
gumenog reciklata Bilgutex. U narednom periodu neophodno je uloZiti dodatne napore na trzistu da bi
se ovi brendovi adekvatno pozicionirali, Sto takode vazi i za program modne obuée Maniera i Brolly,
program decije gumene obuce. U postupku osvajanja su novi privatni brendovi za program sportske
gumene obuce. U programu HP postoji viSe privatnih brendova, koji su u vlasniStvu Tigra i nose
predznak Tigar. Strategija u narednim godinama bazirana je na konstantnom jacanju brendova u
vlasnistvu Tigra i na domaéem i nha medunarodnom trzistu, sa krajnjim ciljem izjednaCavanja prihoda
od prodaje proizvoda pod sopstvenim brendovima sa brendovima koji su vlasnistvo drugih kupaca.

Prva nacionalna servisna mreza

Tigar je po€eo da razvija svoju prodajnu mrezu poCetkom sedamdesetih. Kao rezultat svih prethodnih
ulaganja Tigar je danas vlasnik nacionalne servisne mreZze za gume i pratece delove za automobile.
Kompanija je 2004. godine zapocela proces kompletne rekonstrukcije i modernizacije prodajne
mreze, kroz proces gaSenja neprofitabilnih objekata i razvoj novih profitabilnih servisnih centara. U
periodu pre modernizacije, kompanija je imala 80 prodajnih objekata. Prodajna mreza danas
obuhvata 11 servisnih centara za prodaju guma i delova za automobile i pruzanje usluga lakog
servisa, 3 mobilne servisne jedinice i 22 prodajnih objekata, ukljuCujuci i lanac specijalizovanih
prodavnica za prodaju obucée Bottega. Kompanija koristi prodajnu mrezu za prodaju svojih proizvoda,
ali i roba drugih proizvodaca, poStujuci princip multiproduct - multibrend strategije.
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Dugogodidnje iskustvo u saradnji sa me  dunarodnim strateSkim partnerima

Tigar je viSe od 30 godina imao partnerski odnos sa ameri¢kim Goodrichem. Nakon preuzimanja
Goodricha od strane Michelina, Michelin je u periodu pocCetka devedestih do 2008. godine, skoro
dvadeset godina, bio strateski partner Tigra u programu guma.

U programu obuce potencijalno strateSko partnerstvo moguce je he samo sa nekim od proizvodaca,
vec i sa nekim od dobavljaca stratesSkih sirovina ali i da akvizicijom stekne vlasniStvo nad nekim od
preostalih evropskih proizvoda¢a. U delu tehniCke gume postoje mogucénosti a i potreba za
uspostavljanjem strateskih partnerstava.

9.2. RIZICI

Risk managment u kompaniji obuhvata grupu rizika vezanih za makroekonomsko okruzenje i
generalne uslove poslovanja, rizike vezane za samu industriju u kojoj posluje i grupu finansijskih
rizika. Kompanija ne moZe uticati na moguce faktore rizika, kao Sto su ekonomska ili politiCka
nestabilnost. Svi proizvodni i usluzni programi posluju na trziStu sa vrlo jakom konkurencijom i zbog
razliCitih faktora rizika njihova trziSna pozicija mozZe biti ugroZzena. Tigar je takode suoCen sa rizicima
vezanim za zakonsku regulativu, posebno zbog velikih promena propisa u postupku prilagodavanja
propisima EU.

Kao akcionarsko drustvo, Tigar zavisi od kretanja na trziStu kapitala i zavisno od strukture vlasnistva,
uvek postoji mogucnost promene strategije i politike kompanije.

U kompaniji ne postoji jedinstvena organizaciona celina koja se bavi upravljanjem rizicima, ve¢ se oni
prate u okviru pojedinacnih entiteta i funkcija na nivou korporacije.

Rizici uslovljeni makroekonomskim okruzenjem i gene ralnim uslovima poslovanja

Poslovanje kompanije je u znacajnoj meri uslovljeno makroekonomskim okruzenjem, ali i uslovima
poslovanja na trzistima gde ostvaruje gotovo polovinu ukupnog prihoda, odnosno na trzistima
nabavke kljuénih sirovina-prirodnog i vestackog kaucuka. Na domacem trziStu se analiziraju faktori
koji utiCu na traznju, poslovanje kompanije, zakonsku regulativu.

Trzi8ni i rizik vezan za industriju

Marketing strategija Tigra definisana je u okvirima mogucnosti i pretnji trziSnog i poslovnog okruzenja
I u skladu je sa osnovnim konkurentskim prednostima Tigra u proizvodnji gumene obuce. Njeni
osnovni elementi su: 1) diferenciranje proizvodnje zasnovano na visokom nivou kvaliteta proizvodnje
i proizvoda, kontinuiranom razvoju proizvoda i programa, kao i visokokvalitetnoj usluzi razvoja
proizvoda za potrebe off-take proizvodnje; 2) off-take proizvodnja kao osnovni vid ekspanzije trzZista;
3) razvoj i profilisanje sopstvenog brenda.

Segment tehniCke gume bazira na slede¢im elementima: 1) strategija brenda (kupljeni Bilgutex brend
I Tigar brend), 2) kontinuirani razvoj novih materijala i proizvoda i 3) diferenciranje po osnovu
kvaliteta proizvoda i mogucnosti prilagodavanja specificnim potrebama kupaca.

Proizvodno-trzisni pristup Tigar Hemijskih proizvoda zasnovan je na diferencijaciji u odnosu na
konkurenciju, razvojem sopstvenih zasti¢enih proizvoda i obezbedenju stabilnog kvaliteta proizvoda
potvrdenog odgovaraju¢im atestima.

U delu pruzanja usluga-prodaja guma prate se aktivnosti u delu dalje zakonske regulative ove oblasti
i prisustva konkurencije na nacionalnom odnosno regionalnim trzistima.
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Kreditni rizik i troSkovi pozajmljenog kapitala

Zanemarivanjem ove grupe rizika korporacija je u prethodnom periodu doSla u poziciju predsteajnog
stanja. Upotrebom alata za kontrolu kreditnog rizika planira se da se u Sto skorijem periodu stvori
poslovni sistem koji ¢e biti kreditno sposoban pre svega u delu dugoroc¢nih i investicionih kredita.
Kontinuiranim pracenjem analitickih pokazatelja daju se smernice za preduzimanje trenutnih
korektivnih mera u poslovanju. MenadZment nov€anih tokova ima za cilj snizavanje troSkova
pozajmljenog kapitala.

Rizik vezan za vlasni €ku i korporativnu strukturu

U posmatranom periodu nije bilo znacajnih promena u vlasni¢koj strukturi, a nije doslo ni do zna¢ajne
koncentracije vlasnidva koja bi mogla uticati na poslovanje i razvojnu politiku. Trenutno stanje ne
ukazuje da bi kompanija u skorijem periodu mogla da se suoCi sa takvom vrstom rizika. Redovna
komunikacija sa najve¢im akcionarima omogucuje da se predvide moguca deSavanja u delu viasni¢ke
konsolidacije.

Drzava, preko svoja dva fonda, Akcionarskog i PIO, je najveci akcionar kompanije sa uces¢em od
33,7% . Sto se ti€e prodaje drzavnih akcija, u ovom trenutku ne postoje naznake da bi ovaj proces
mogao da pocne u toku 2014. godine.

Reputacioni rizik

Niz aktivnosti u vezi sa kompanijom inicirao je da se upravljanjem reputacionog rizika bavi strateski
menadZment kao jednim od prioriteta.
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10. NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGADAJI KOJI SU NASTUPILI TOKOM |
NAKON ISTEKA TRECEG KVARTALA 2014. GODINE

Nakon rocista odrzanog 18.09.2014, Privredni sud u Nigu doneo je dana 29.09.2014.god. Resenje
br.1.51.17/2014, kojim je potvrdeno usvajanje preiScenog teksta Unapred pripremljenog plana
reorganizacije Tigar a.d. Pirot,

Makon rocista odrZanog 23.09.2014, Privredni sud u Nisu doneo je dana 30.09.2014.godine Resenje
br.1.5t.16/2014, kojim je potvrdeno usvajanje precif¢enog teksta Unapred pripremijenog plana
reorganizacije Tigar Obuca d.o.o.

Promene u poslovanju entiteta Tigar Europe:

U treéem kvartalu pokrenut je postupak dobrovaljne likvidacije preduzeca Tigar Europe, sa sedistem
u Londonu, gde je Tigar a.d. viasnik 50% akcijskog kapitala.

Ugovorom br.120/11 od 06.12.2011. koji je potpisan sa Michelinom i Tigar Tyres-om, predvideno je
da Tigar Europe vrsi distribuciju guma TIGAR-brenda u Ujedinjenom kraljevstvu i Republici Irskoj do
31.12.2013.godine. S obzirom na to da je distribucija guma &inila oko 96% prihoda od prodaje Tigar
Europe, a distribucija gumene obuce svega 4%, doslo se do zajednitke odluke da se firma Tigar
Europe dobrovoljno likvidira.

Postupak likvidacije je u toku u skladu sa zakonskim propisima UK.

GENERALNI DIREKTOR PREDSEDNIK
GARAD : NADZORNOG ODBORA TIGAR AD
e

o ’Z .
/zehojéa Denadié / Nebojsa Petrovié
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IZJAVA

U skladu sa &lanom 50, tacka 3 Zakona o trzistu kapitala kao lica odgovorna za sastavljanje kvartalnih
izvestaja, izjavljujemo da su po nasim najboljim saznanjima izveStaji sastavijeni uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da sadrZe istinite i objektivne
podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima
gotovine i promenama na kapitalu javnog drudtva, ukljuujui i zavisna druStva Ciji su rezultati
ukljuéeni u konsolidovane izvestaje.

Revizija kvartalnih izvestaja nije radjena, izvestaji su neoditovani.

Nadzorni odbor Drustva razmatrao je i usvojio kvartalni izvestaj na svojoj sednici odrzanoj 12.
novembra 2014.godine.

DIREKTOR FUNKCIJE RACUNOVODSTA
TIGARAD |

)J!Jl. %-HT%J, é‘dg_

Aleksandra Dordevié

GENER liNI DIREKTOR : PREDSEDNIK
IGAR AD NADZORNOG ODBORA TIGAR AD

g ALY r‘f’ m
ebojsa Denadic \ Neboj$a Petrovic
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“THIAP” AL, IIMPOT

HATIOMEHE ¥3 PHHAHCHICKE H3BEIITAJE
30, cenrembap 2014 roaime

I. OCHHUBAIE H IETATHOCT

“Turap” AL, Hupor (v mames Texkcty: “lpywrso”) je npeolurHo ocHosado 1935, ropuwe
OCHHBAHEM HHIYCTPHICKE PAANOHMIE 33 MPON3BONILY TYMEHHX NPOH3BONA M CBUX BPCTE TYMEHE
obdyhie. Hakon 11 caerckor para, fabpima noumse ca pagom 20. neuemipa 1945, roanne, Tokosm 1972
roamue, Jpyirreo npeo v Jyrociandji ocraja, Mo CONCTBEHO] TEXHOMOCHIN W KOHCTPYKUMIH,
NPOU3BOAY MYTHHMKHX PAINjATHHX AYTO TyMa cd TeKcTIiHNM nojacom. Towom 1991, roaude
MIBPUIEH je VOHC npoMede craTyca npeayiela ¥ APVINTECHO] CROJHHI Y ACOHNMKD APYLITEO Y
MEIIoBUTO] cBOjHI, a on 16, jyna 1996, roguse, npovena Hazuea Jpvinrso v “Turap” Agunonapeko
ApYIITEO 38 NPOHZHOAILY ryMeHnx npomseota ca n.o., [Mupor (“Turap” A J1, [MupoT).

Hpywreo je va man 1. janyapa 2003, rogixe wsspiino nposMere ofinka opraimiaoping 1 CraTyvene
NpoOMEHe NpH KojliMa je 1owao Ao wiaeajamka ns cacrasa dpyinrsa oprasmsatnonny nexosa Mabpine
ayroryma n Qabpire YUyTpaunLix rysa, GopMitpama T pericrposama Hosar npemvicha “Turap
MX"- npemyselie 3a npomssoawy ryma, 1.0.0, [Tupot (“Turap MX"), v usjenm sanwrany je [pyvinrso
umano yaewhe on 65%. Toxom 2005, roawke, HakHajHOM AoKanuTaansaunjoM, yeewhe JIpywrsa y
ranurany “Turap MX" je nposemeno sa 50%, ¢ Tim wmo je ¥y AreHuujn 3a npuepeaHe perncTpe, Ha
OCHOBY [OrOBOpa mapTHepa, pernctpopako  yuewhe oa 494%. Clofzupom Ha  gaTym
NokanuTANMzAUNje. cpasmepHo yuemBe marmudor npeayzelia v kanwrany “Turap MXT aa 2003,
rojney je, MpeMa JaTyMmy perucrpaiije mianocuno 51.7674%. a npeMa aarymy YIDIaTe AojatHor
kanuTasa 31.9033%, ¥ toxy 2007, romuue Jpymreo je npogano 19.4% yaena komnanujn Michelin,
Netherlands », na nan 31. neuembpa 2007. roauue, yuemwhe Hpywrrsa y kanutany “Turap Tyres "
(mpetxoann sasus “Turap MX™), a Ha ocHoBY H3BpInEHE pericTpaimje, wanocu 30%.

¥ roky 2008. roanue Hpywreo je npojano jom 10% yaena komnanuju Michelin, Netherland taxo aa
Ha mad 31.12.2008, roaune yyewhe dpywrea v womoansjs Turap Typec nasnock 20%. ¥ roky 2009,
rodnte JIpyinTeo je nponano npeoctauns 20% yiema

lopen Tora, wa ockosy Ownyke ¥npassor onfopa o 16, menewGpa 2002. roaute, nispineno je
3aBajare APYrUxX Oprani3aunodny nefoBd w3 cactaga JIpywTea, KOHCTHTYHCAILE H PErHCTpOBaLE,
KOO TProsuHekor eyaa ¥y Hmoy (26, u 27, geuesmGpa 2002, roaune), ocam nocebiunx npastx aiia-
ApyluTasa ca orpadiyedom ogropoprowhy, v wojuma Hpyurreo ama 100% voena vy kanerany. Osa
npeayseha noenyjy kao moceGHa mpaeHa omna on 1. jasyapa 2003, romume. On 1. anpuna 20035,
FOAMHE A0000 Jé 00 H3neajama 3 Marudpor JIpyorrsa o KOHCTHTYHCAMA NoceGHOr NpasHor AHLd
“Turap Tpropune™ n.0.0., [Mupot ¥ xosme Jlpywrreo nocenyje 100% yuewhia v kanirany.

lpenysehe 3a Tprosuny “Turap Trade” mo.wo., Mupor (v aamem Texery: “Tpenyiehe”) nacrano je
Criajatbes y3 npunajae, nope3aHux anua “Turap Tprosune” m.o.0., Mupor u “Turap Expori-Import”
A.0.0., Beorpan, pann ofjenmmbasamba anctpubyrepcke yikmie Turap rpyne.Qmwiyka o cTaTycHoj
npoMern cnajama sapucaix npenyseha “Turap Tprosmie” x.o.0. 1 “Turap Export-Import” mo.0. v3
npunajase HonpocHosaxoM npedyiehy Turap Trade n.0.0. je mowera na cennnun Ynpasxor oadopa
Turap a.a. onpwanoj 29, nenemGpa 2008. roanue, a Yrosop o cnajamky 3 npunajane je nomnmcan 29,
aeuembpa 2008, roguue, npema KojeM je dedunicano na ce cTaTycHa MpoMeHa cnpoponn na aan 31,
Aeuemdpa 2008, roande. HaseneHa nposena je peructporana y Areninjn 3a npuspenne peructpe |6,
janvapa 2009. roanHe. W Ha Taj JaH cy nosesana dnua “Turap Tpronune” mo.o.. Mupor u “Turap
Export-lmport” m.o.0., Beorpas, ofpucain wi persctpa npuspemnnx cyfjexara. Tlpenysche je
3AN0MEN0 NocNoBHe akTusHoCTH L. jamyapa 2009, roanue.

Hana 16.05.201 1. roaune noxera je Ounyka o yosajaiy Yrosopa o chajamy y3 npumajame wamely
SInrap® AL, TIupoT Ka o npaBHOT MU cTHaoua o sasncior npastor xnia “Torap Trade™ po.o.,
[MupoT Kao ApYIITEA KOje NPEcTaje IPHIajame,

APYUITeo noceiyje, Nopel Hanpea Hapelennx npenyieha, w yiewha y kanurany apyru npexyseha y
3EMILH I HHOCTPRHCTBY.

Hakon mnizsajama opraHdsaldonix jenosa o QopMmipaisa nocefHUX Npasmi: anua, ocHobHa
nenatHocT JIpyWea cy XOMAMHT TOCHORN, YOPARABAE o (PHIRHCHPARE 3aRnciom npeayzefinma,
Uﬂ,pE].]HBﬂlhﬁ IBUXOBHX CTPATCUIKHX H/BEEA 0 GCHOBHIX CTIJHTE-FFTjﬂ. IIPHT'IEHJE nocaopalka 1



“THCAP” AL, IAPOT

HATIOMEHE ¥3 @HHAHCHJCKE H3BEIITAJE
3. cenrembap 2014, rogusxe

2.1.

DIUTYHHBAE O FUXOBOM CTATVCY.
Oprany ynpasiaina Tpywrea oy Crymumuda, Jupestop u Hagsopsn onGop.

Cennurre Jlpywrrea je y Tupoty, y yauun Hukone IMamnha 213, Ha zan 30. cenrembap 2014, rogume
Ipyvwreo je wmano 217 sanocnennx (31. meuemBpa 2013, roawne: 348 zanocaenux). [lopeckn
naentiipugaunonn opoj (“TMHE") HMpywrsa je 100358298, Pewemem Komncuje 3a nuctoar u
kotawjy Beorpancrke Gep3e on 2. anpuna 2007, rogmie, axunje dpyinTea cy npuskens na A AHCTHHT
Beorpancke Depae ca cumbonom TIGAR.

Pewreibem KoMucHje 3a AucTHHT beorpancwke Gepse on 27.08.2013, akumjama wommannje Turap ce
Tpryje ma Open marketu, ¢ of3upom na to ga Turap wuje Guo y MoryhHOCTH 18 ¥ POKY Koji je
KoMMcHja mann obeslean MHIULEREe pesnzopa Ha (umancujcku mpemTaja 3a 2012, rommmy,
NOZUTHRIG WIN €A Pe3epBoM, INTO j& jenan on yonosa 3a koMmnannje #a A 0 B anctumry Gepis. ¥
OKEHPY peloBHe pesndije MHaekca beworpancke Oepae, awunje Turpa oa cpeanme centempa
2013 .roauke HiCY A€o KOpHe HHASKCA Hajkeamrrerinjndx akunja Belex 15.

OCHOBE 3A CACTAB/bAILE M [TPESEHTALIHJY ®HHAHCHJCKHX H3BEUWITAJA H
PAUYHOBOJICTBEHM METO

Ocuone 3a cacTapbaibe 0 npesenTannjy dunancijesny nisewraja

JpyiTeo  poan emMACHUMje W cacTaBka QUHAHCHjCKe M3BelITAje Y CRIAXY ¢a 3aK0HOM ©

pasyuosoacTsy PenyGmike Cpbuje 1 ocTanoM npHMeRHEOM 3aKOHCKOM peryiartisom y PenyGnuum
Cpogjn.

Jakon o pauyHosoactey Penybnnke Cpbuje je yewojen on crpane Hapomne Crymumine n objanmeH y
Coymbenom Unacnmky PC 6poj 62/2013 nana 16, jyna 2013, roanne, a y npumeny je nodes o1 24,
Jyna 2013. roauie, Ha ocHoBY npenassux i 3asputinx ojpenu, noa3akoHcka akTa 3a cnposoljeme
opor 3akosa novehe ma ce npuMersyjy o UHAHCHICKUN IBEINTAjA KOjU ce cacTamibajy Ha aad 31,
neuemdpa 2014, rogune, pok fie ce 10 TOr JaTyMa NPHMERHBATH TOA3KOHCKEH AKTH A0HETH HA OCHORY
Jakona o pauyHosoacTey M pesnsnjn (Coymbenn rmacuux PC Gp. 46/06, 111/09 u 88/11). Taxobe,
oapenbe koje ce ofuoce Ha AOCTABRRARE duHascHjckux mipewraja (wranosn 33 — 35) nouehe ca
NPHMEHOM O (IHHAHCHICKNY IHBLITAja KOjI ce cacTabbajy Ha gan 31. neuemGpa 2014, ronune,

Y crnany ca  pmwehnm 33KOHOM O PAMVHOBOACTEY W NPCTXOAHMM 3aK0HOM O padyHORODACTEY 1
PEBM3M{H, MpaBHa anua y PenyGauun Cpbujn tpefa fa cacTase 1 npeicHTyjy (HHAHCH|CKe W3newmaje
¥ CREAaLy ca pelesaHTHIM 33KOHCKHM M npo(icCHOHANHUM  peryiaTHeaMa, xoje oDyxsartajy
MpHMEELHEH  OKBUp  QuHaHCHjckor m3BewWwtasama  (,Oxenp™), Mehyuaponse pauyHOBOACTREEHE
cranfapie (,L,MPCY), Melynaponne crawnpapne mnancuickor  wseewmasaia  (CMCDHY) o
HHTEpNpeTalje cTaapaa. '

MPC, MC®DH » tymazema n3gatd go 1. janyapa 2009, rommie on crpaie Oadopa 3a mehynapomie
payyHoROOCTREHE CTandapae # Komurera 3a Tymasema seljyHaponunx cranmapaa qemascijckor
WIBSUITABAILA CY 3BAHHYHO npesedcHy pemees Muunctaperna @unancuja PenyGmike Cpbuje Gpoj
401-00-1380/2010-16 o vraphusaisy nperoga MeljyHapoIuimy pauyHOBOACTBEHIX CTAHAAPLA DIHOCHD
Melyynaponnux crawfgapaa dmnancujckor msewTasama B ofjasmenn v CnywGeHOM [IACHHEY
Penydmuke Cpoitje Gpoj 77 nana 25, oxtobpa 2010. romume,

Hasewenn nnn magatn MCOH o unrepnperamnje crasmapaa wakon 1. janypa 2009, rognue Hicy
OHAN NPUMEREHH  OPHHKOM  CACTaBLama npuiaomedunx  duvaHcHjcknx  nisewtaja 1¢ 0B8R
iiiHaHCHjCKH F3BEIITAjH HUCY ¥ cknamy ca MPC,

Tlopen Tora, npumomeHn (EHAHCHJCKH MIsewTajn ¢y cactaslbeHyt v opMary OpONBCaHoM
TlpasuanukoM o caapsuun 0 dopMi ofpasaua puuancHjckiX H3BEWTAja 33 npHBpelda OpyIITRA,
IAApYre, Opyra NpaBHa THOA 0 OPeIy3cTivge ca HAKHAAHHM HIMCHAMA W J0IyHAMA (IOCHETN
CmywGenn rnaciuk PenyGnuwe Cplnje Gpoj 101/2012). Hasemenn npasmnudnuy cy 3acHoBaHd Ha
SAKOHCEH AcMHMCAHOM NOTIYHOM CEYMY (HUERHCHICKHX HIBSWTAjE KOjW 0ACTYIR 04 OHOT
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aeguuncanor y MPC 1 [lpnkasusame (UHAHCHJCKHX M3BEWITAja V TMOCNELY HAYMHA NPHKAZHBaFA
onpelienny GHIAHCHIK MO3HIH]A.

Haneno eraanoeTis nocAoRamba

Hpyirreo je 3a nepuod wojn ce sanpinasa Ha mas 30, centemGap 2014. romime ocTBaphno HeTo
ryfutar 377.647 Xwm.anHapa , 40K ©Y Ha HaBeleHN daH KpaTkopoude ofamese [Ipywrea eehie on
ILerone oGpTHE uMonHe 33 wanoc o 1,933,376 xuw.anuapa. [open tora, Hpywreo wma npobueme v
THEBHIAHOCTH (HeTo oine roTosnHe), a Texyhin padyd JpyinTea je Guo v snwennesno] Grokamm og
crpane Danaka M octaaumx nopepioua. [IpH Tome, palio YEVIHOP OYTOBAmA NpeMa Kanurany je
HEFATHBAH,0AHOCHO MMaMO ryONTaK WiHam sucHHe kanuTama. M nopen swavajue HeHInecHOCTH
npeayinMajy ce mepe 3a ozapasmerse JpyinTea Za HACTABH NOCHOBARE Y CHIANY €& HAYCIOM
CTATHOCTH NOCAOBA A

Ha sanpensoj cearmiy Crynwmiie akuiorapa onpxano] 14, anpuna 2014, rogume nonera je Onnyka
0 noAHowersy TIpeanora 3a MOKPETAE CTe4ajHOr MOCTYIRA PeOpraHMsauHjom. ¢ 4 Ywuanpea
NPHIPEMBEHHM [UIRHOM peopradvsaimje. [Tnan je saspuwen n npegar Cyay y 3akoHckn npeasiheHom
pory 29.05.2014.roauue. Tlo npenaji nnana, Hexy 0/l NOBEPIIALL CY HMATN OpHMende Ha miad o
nete mocrasinyn Cyny. Ca selinson auaka koje cy nsvans nprusvende HA NaH, OOPKAHH CY CACTAHLI
i cAe ocHoBade mpumende cy npuxeahiene n uvnaementipane. Hajsmue cacranaxa je oapwado ca
npeacTasHulMMa [lopecke ynpase U cee cyrectitje H npidende koje cy MMai ¢y VILUTE ¥ KOHAYHY
pep3ujy YIII1P-a,

[pepaliena nepauja nnauna je npenata Cyy, kKoja je u ycBojena Ha pounwty ojpxanom 18.09.2014.

H nopen unmennue ga je YIITP yesojen cpemikom centemBpa v OBOM MEPHOOY ¥ KOMIAHH|H c¢ v
KONTHHYNTETY pans Ha cnposoljewsy wmepa npeasnfjenix Tlnasom nocnosue o (umanenjeke
KOHCOUIILIALM]E Koji je yesojen vy mneuwemGpy 2013, romuse n cactasu je neo Ilporpasa
peoprasmamtje. s oBux mepa je crabuianiauija nocnoeaka H KOHTHHYMPAIl PactT MpoiEsoike i
npoigdje y3 MakCHMANHO cHivRaBame Tpowkosa M mwuxosy pannonamusauwnjy. Tapaneino ¢ tum
WHTEHIIBHO C& Pajl HA NPOjeKTY PECTPYKTYpHpalsa caMe THTap rpyne ¥ UHLY cTBapana euikacHor
NOCAOBHOP ¢ NeTema koju e cepsucHpar i ceoje obasese o cisapat npofuT BracHuiiMa. Obae

nocefHO HeTiMeMo noaata aa THrap a1, HacTasba NocHoRake 63 MEAKABOT JOOATHOT ATV AIBALD.

Y nocmarpaiom neproay MEHALUMEHT KOMIIAHIjE je HMA0 KOHTHHYHPAHY KOMYHHKALjy ca Hajselinm
BAACHINMME 1 npenctasHuuuMa Brane Penynuke Cpbuje, kao uajeeher mojeminasnor axnnonapa,
LUEBEM MOCTH3AMA CATNACHOCTH OKO KJBYUHIX DIYKA 30 KOMIAHH]Y.

Cxonso wasenenom, JIpyurrso je npuiomkene (HHAHCH]CKE H3BEWITAje CACTARMIO Y CKAamy ca
HAHEIOM CTUTHOCTH MOCHORALE,

MPETJEA 3SHAYAJHUX PAUYYHOBOJCTBEHHX NOJHTHKA
Mpisuapame 0 oOMepaBMLe NPIX0IA 1 pAcxoia

[puxoan ce oamepanajy no npasidHO] BPEHHOCTH NMPAMIBEHE HAKHANE WAN HakHane koja he ce
MPHMHTH 11 NPeACTARBA]Y HIHOCE KOJH ce fo0njajy 3a nIsplicHe yehyre ¢ npoaaty poby v Toky
PEIOBHOT [I0CNOBaE, YMaeHE 3a padaTe, Hopes Ha DONATY BPEUAHOCT M APY e NOpese mpi mpogajit.

[Mpuxoan on npogaje npomisoga  pofa ce npuadaly kaga ce pofa HCNOpYHH H KAna cy IHauajHu
PHIHILT B KOPHCTH O/l BIACHULITEA HAJL HOM NPEHEeTe Ha KYIUA,

Ilpnauanaii.e Pacxola GpIIH ¢ NCTOBRREMEHO Ca [IPHIHABAHKCM [PHXOAA Pl Eﬂjlt.‘{ CY TH pacxoiH
HacTalH {HPIIHIHIH CYHELABalba MPHXoda 1 pﬂﬂxﬂﬂ.ﬂ}.

npl!?LDﬂ;H Il PACXOON M0 OCHOBY KaMata

[puxoon # pacXodd 00 OCHOBY KaMara, Yimyuyjyfin 3aTciHy Kamary o OcTane Npuxode i ocTane
pacxole BE3aHEe 3a KAMATOHOCHY AKTHBY, OIOHOCHO KAMATOHOCHY nacuey, ofpauydasajy ce i
EBUIEHTHpa]Y ¥ GIUIARCY Yerexa ¥ NepHoLy Ha KojH ce oaHoce.
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[pepauyHaBaibe H3IHOCA ¥ CTPAHIM cpeeTonma nnaliama

lNocnoBse npoMeHe v CTpaHUM CPENCTEHMA Miafialka TOKOM TONIHE NPepadyHaBajy ce ¥ IuHape 1o
IBAHIMHOM KVpCY BaelieM HA IaH cBaKe NpoMee.

Cre nozuumje cpencraea i obapesa y cTpauns cpelcTeuMa nnaliaka ce npepauyHapajy ¥ wHNOBY
JHHAPCKY MPOTHBEPEIHOCT 10 CPelbeM Kypey, sakelieM Ha naH GHUIAHCA CTAME: OCHM AK0 YIOBOPOM
0 KPEOMTY 1 (PHHAHCH]CKOM TIIHHTY HIjE Opyrauije Npern3ipaHo.

lMoanTHBHE M HEFATHBHE K¥pPCHE Pasilike Hacrale Mo QCHOBY MpPepaMYHABAEE NEBHIHHX HINOCA
EEBHARC CY Y KOPHCT HIH Ha TEPET Ounatca Yerexa.

HemaTtepujania yaaraina

Hemarepujanna yaarama cy ¥ keeiirama Jlpyirrsa sckazana no nafanio] npenmoctd, yMamedo) sa
AKYMYIHpaHY HCOpaBky BPeIHOCTH H eBeHTYanie ry0nTre on ofespeliema.

Hemarepujanna ynarama oOyxsarajy ynarama y cofreep, JMUCHUE # CAHYHA NpPaBa CTEUCHA
KYMOBHHOM H OTIHCY]Y €€ ¥ POKY 01 3 romuHa.

Herpernnme, nocrpojemsa i onpesa

[Mouetiio Mepese HeRPETHIHA, NOCTPOjela W ONpemMe, KON HCnyiapajy YCNose 3a npHiHabamme
CPefcTaBa, BPLIN C& N0 HADABHO] BPEdHOCTH,

Habaniy spennocT 9iim Bpennoct no gaktypr aodaekada, yeehana 3a sanncie Tpolukose Habaske o
Tpoiikose mopoljeibd CPencTBa ¥ CTAme (YHEUMOHANNE NPHNPABHOCTH, YMameHa sa Duio koje
TProBMHCKE nonycTe W pabate,

Haknanny n3aans 3a HekpeTHHEE, TOCTPOjeka W ONpeMy NPH3HAJY CE KA0 CPEICTBO CAMO Kala ce THM
HAnaLMa nodokLIand cTake CPeICTRA HIHAT ILEroRor NPEODITHO NPOUCILENOT CTAHIAPIHOT Y HHEA,
Can ocTany HaRHAHD HACTATH W3IALN NPHIHAJY C& Ka0 PACXO/1 Y NEPHOIY ¥ KOjeM Cy HaCTamM.
HekpeTHiHte, NoCTPojersa i ONpeya HakoH NOUETHOT NPHIHABAKLA NCKasyjy ce N0 HalaBHOj BPeaHOCTH
VMAREHO] 33 YKYTaH H3HoC o0pauyHaTe aMopTiHIalje i yKynaH nivoc ryGurka sdor obeaspeljesma.

Ha gan Gunadca crama, pyroBogeTeo Jpylurea aHATHINPA BPEIHOCTH N0 KOJUME CY HCKAZANA OCHOBHA
cpendctea [lpenyseha. Ywonnko nocToji HHAMIMjA 12 je HeKO cpeacTRo obeIppefeno, HATOKHANHE HIHOC
TC HMOBHHE CE Npouekyje kako 0u ce yrepauo wanoc obedepelema. YKOMHKO Je HANOKHAIME HIHOC
HEKOF CPeCTBA NMPOUCHCH KA0 HIGKH O BPeAHOCTH N0 Kojoj je To cpeacTeo mpmkaiamo, noctojelia
BPE/HOCT TOT CPEACTBA C& YMAILY]E 10 BHCHHE HAIOKHAIHEE BPEIHOCTIL.
1

I'vBurak no ochosy obeispeliesa BpeAHOCTH WMOBHHE TIpH3HAjE ¢8 Kao pacxon Tesyher nepioga n
HCKA3V]E C8 ¥ OKBHPY DCTLIHX NOCIOBHNK pacxona. AKo HaknamHo gofie no cimyamje aa ryGurak 3dor
obeanpeljerba NPH3HAT Y PRHR]HM MOINHAMA HE NOCTOjH IIH €& CMALMO, BPEIHOCT cpeacTsa ce noncliana
10 PERMANpate MPOLEHE O WEroB0j HAKHAAHO] BpeAHOCTH, AMH Tako 1a nosefiaHa BpenHOCT NO Kojoj ce
cpencTeo Bomi 1ie Gyae pelia 0f BPEAHOCTH MO Kojoj O1 ce CPENCTBO BOIMAO I3 Hije DHO ¥ NPETXOIHHM
roarmasa npisiar yrephers ryfGnrak sGor ofesnpeljisaia cpelcTea.

Amopriaaunja ce pasHoMepno ofpadyHapa Ha HalaBHY BPEAHOCT OCHOBHHX CPEICTAED NPHMEHOM
caenefiing roauunsux cTona, ca [MULEM Ja ce CPeicTBa ¥ MOTAYHOCTH OTIHIIY ¥ TOKY FHX0BOr KopHCHOT
BEHA TPAjaILA:

[pahensicin objertn 1.3% - 10%
Onpema 3.33% - 20%
TenexoMyHUEAINOH OIPEMa 7% - 12,5%
[Ty THIM K BO3IIA 15.5%
Hamewrraj 10% - 16.5%
PauyHapn 20%
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HureeTnunone b CRPETHITHE

HMupectnupone nexpernnne Jlpywrrsa cy iekpetHuie koje JIpywTeo, Kao BIACHHK, APA&H paim
OCTBAPUBAILA MPHXONA 01 H3NABALE HEKPETHHHE Wni padi veehawba BPeIHOCTH KANHTANA WA pagn i
jemHOT W apyror, a He pami yrnotpee 3a npysaike yCayra WiM 3a notpede aIMHHHCTPATHBHOT
MOCNOBAKA UL NpOAdje vV OKBHPY PeAoBHOT nochosaid. TIOHeTHO Mepewe  MHBECTHLHOHE
HEKPETHHHE NPHANKOM CTHUALA BPWN c¢ no nabapHoj BPenHOCTH WK USHW KowTama. HakoH
MOUETHOT NPHIHARAA, HAKHAIHO MEPCHE MHBECTHUIHONE HEKPETHIHE BPUIN ce no dep TPHHIIHG]
BpenHoctd. Jlobuon wm rydHuM Koju nponingale w3 npomede dep BpeaHOCTH ITHBECTHLHOHE
HEKPETHILHE, MPU3HA]Y Ce ¥ GHAAHCY YCNexa NepHoia ¥ KoM Cy HacTamn.

¥maikeie MATEPIHjaJIHe HMOBHHE

Ha esakn narym Gnnanca crama JIpyuitso npescriTyje KiHIOBOACTBEHE HINOCE CBOjE MATEPH]wIHE
HMOBMHE 13 O YTBPAWNO NOCTOje AW HaroBewTaji Aa je gomno a0 rybuTaka yonen yMamema
BPEANOCTH HABeAEHE WMOBHHE. AKO [0CTOje TAKBE HA3HAKE, NPOLCILY]je CE HATOKHAINBH HIHOC
CpeAcTBa fa OM ce MOrao YTBPAMTH EBeHTYanun ryOHTaK HacTao yMamemem. Ako Huje moryhe
MPOUSHHTH HATOKHAIIBH HIHOC NojemuHor cpemcrea, JIPYIITEO NpOUEHY|e HANOKHAINEN H3HOCT
JEINHILE KOja refepHile HOBaI & KOjoj TO CpencTRo NpHmaza.

Hanoksannsa BpeiHoCT je HETO NMpoIEjHA LeHA WM BPENHOCT ¥ ynoTpeOH, 3aBHCHO 01 Tora koja je
BHIIA. 33 noTpede NpolUeHe BPEAHOCTH ¥ ynoTpebn, npouetenn Gyayiin HOBYAHN TOKDRI INCKONTY]Y
€& [0 Cajamihbe BPEIHOCTH NPHMEHOM IHCKOHTHE CTONE NPE ONOopeiHBaa Koja OIpaAapa camalliky
TPH#NIIHY NPOLEHY BPEMEHCKE BPEJHOCTH HOBIA H PHIHKE CIeUH(MeiHe 32 TO CPelcTBoO.

AKO je npouereH HaNOKHaJAHEH N3HOC CPeacTsa (MM jeANHHLE K0ja reHepuiie HOBail) MawM 01
KIBHTOBOACTBENOF 3HOCA, OHOA Ce KILWFOBOINCTBEHH NM3IHOC TOra CpeficTsa (WiH jeanmudue koja
TeHEpHILE HOBAIL) yMayje 10 HANOKHaauBOT HiHoca, ['yOUUN 04 yMaikelha BPeIHOCTH NpHIHAjY ce
OAMEX K0 PACKOI, OCHM AKO CPCICTBO HIje 3eM/BMIITE I 3rPadd KOje Ce HEe KOpHMCTH Kao
HHBECTHLIMOHA HEKPETHUHA KOJa Je HCKAlAHA NO peBanOpPHINDaHOM H3IHOCY. ¥ KojeM chyuajy ce
rYOHTAR 01 YMaHCILE HCKATYjE Ka0 CMakehe BPEIHOCTH HACTAI0 PEBANOPHIALIN|OM CpeacTRa.

Kox Hakmamor nonmwtema rydHuTKa 01 yMamerha BPeliOCTH, KmHIOBOACTBEHN I3HOC CpeicTsa
{jemuunue koja renepuine HoBan) Tosehany ce 10 PEBHANPAHOT MPOUEHEHOT HANOKNAAHBOT HIHOCA
TOra CpeacTea, npy wemy selia KILHUTOBOACTHENA BPEIHOCT HE NpeMallyje KEroBOACTECHY BPSAHOCT
koja On Guna yTepliena oa y NPETXOAHUM TOZIHAME Hije GI0 NPHIHATHX ryGHTaKa HA TOM CPEACTRY
{jeannnun koja reHepHme HoBal) ycien yMmamewa speasocTH. llonnmrerse TYONTKR O YMamkeha
BPEAHOCTH OIMAX CE OpHIHAje K30 MPHXOA, OCHM @KO ce MPEe[IMETHO CPEACTRO HE HCKasyje mo
NPOUCH-EHO] BPEIHOCTH, ¥ KOjEM CAyuajy ce NOHMIITERE ryGUTEA 01 YMalkeha BPeJHOCTH HCkalyje
ka0 nosefame yolel pesanopuianmje.
¥

DupancHjorn TN

Jluanur ce knacufuryje kAo (MHAHCHJCKH JIA3HHT Y CBUM CHVUAJEBMMA KAma ¢ JBMHrOM, 1A
[peayaehe, npeHoce ¥ Hajeehoj Mepi cou pHAMIE M KOPHCTH KOJH NPOHIHIAIC W3 BAACHNILTEA Haj
cpenctenma. Ceaxu Apyru Ausuur ce knaciduryje kao onepatisHy msunr, Cpeacrna koja ce apwe
no yronopuma o QEHaHCHjckoM JuETY ce npisuajy v Gunadey crawa JpviiTea 0o canalisoj
BPEIHOCTH MHHIMAIHAX paTa auiinara yTepliesnx Ha noYeTky NepHolda NH3HHIL, AK0 ¢V OHA MAHA 01
NOWTEHE BPENHOCTH CPEICTEA YICTOr HA NHINHE, ¥ CYNPOTHOM CE8 CPEACTHA BPEAHV]Y M0 NOUlTeHo|
spenuocTy. Oaroeapajyha obasesa npesa gasaoly JTIHATA ce YEIBYHYje v Guane crama kao ofusesd
N0 PHHAHCHJCKOM JTH3HHTY.

Januxe
JamHxe C8 HCRAIYjy N0 UEHN KOMUTAMmA I 110 HETO NPOAajHO] BPEAHOCTH ¥ SARHCHOCTH 0 TOra Koja

Je muma. Hero npopajua BpeanocT je umena no kojo] sanuxe Mory GuTH npofare ¥ HOPMATHHM
YCAOBHMA NOCHOBAHK:E HAKON YMAIbEIha LEHE 38 TPOIUKOBE [poiaje.
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Januxe pode ¥ MArdlMHNMa CE BONE M0 Belenpofajuum uenama, Ha kpajy ofpauyvHexor nepuona
EHXOBA BPLAHOCT CE CEOON Ha HADABHY BREAHOCT MyTeM anokauije oxpeleHor nena pasnuke ¥ UeHn
HA BEAHKO, N3paYYHATE Ha NpocedHa) ochos, wiMehy sabasne spennocti nposare pode o pobe Ha
JANMMXAME,

Tepeficrem ocTammx pacxona BPINN C& HCPABKA BPEAHOCTH 3ANHXA Y CIyYajeBiMa Kaja ce OLEHH Ja
j& noTpedno CReCTH BPEIHOCT JA/MXA HA HUXOBY HETO NPOAajHY BpenHoct. 3a owreheHe 3anuxe
JAMHXE KOje N0 KBATHTETY He ONTOBAPajy cTanmapanMa Bpuin ce oaropapajyhia ncnpaska speaHocTH,
HAH C& ¥ LENOCTH OTIHCY]Y.

DupancHjckn HHCTPYMEHTIE

MHBAHCH|CKY WHCTPYMENTH €2 MHILjAnHO spenHyjy no dep spennocty, ysehado] 3a Ipowkose
TpaHcakija (M3y3es duHancHjckix cpeacTasa win dimancHjckiEx ofasesa koje ce BpeaHyjy no diep
BpeIHOCTH Kpoix Omaawmc ycnexa), KojH cy [IMPEKTHO NPHIHCHBAHM HADaBun Win eMUTOBARY
thunancjckor cpencTea win duHancHjcke ofasese.

Dunancjeka cpenctea i duHancijeke ofarese ce espaentupajy v Gunancy crawa Jlpyurrss, oa
MOMEHTA Kaga ce JIpylnTeo yroBopHHM ofpendasa sesato sa uHeTpyment. Kynonuna uaw nposaja
(MHEHCHJCKIN CpeacTasa npusHaje ce npuMeHom oBpauyia 13 JaTyM T0opaBHAMA, OMAHOCHD DATYM
Ka/la je CPeOcTRO HCMOPYHEHD APYID] CTpati.

DuHaHCHjCKA CPENCTBA MPecTajy Oa ce npusnajy kapa Jpywteo wsry0n KoHTPOAY HAA YTOROPEHNM
MPpagiMa Han THM HHCTPYMEHTHMA, WTO ce ggibasa kajga oy npasa wopiinhesa MECTpyYMeHaTa
peaniIoBana, HCTERAA, HAanywrreHa wun yerymmsena, Punancijoka ofasesa npectaje aa ce npusHaje
Kala je obape3a npeasnheHa YroBOpOM HCIYILEHA, OTKA3ANA NIH HCTERIA,

Hyveopounu runancujoxn mracsani

Hyropousy guuancHjckn niacMani ce cactoje oo yuemha y Kamimamny NOBCIAHHY NPaBHAX IO v
3eMIBH H HHOCTPANCTEY, KA0 M 0l NnacMaua y GaHke 1 IpYTa IpasHa muua.

Yuewha ¥ xanurany nosesannx npemyzelia ¥ WHOCTPAHCTBY NOYETHO & NpHIHAJY npema nabanioj
BPENHOCTH HABPIIEHUX Yharama Yechawoj 3a penHBecTUpaHy NoDHT o YMAILEHO] 34 HCOPABKY
BPEIHOCTH M0 OCHOBY YMAILEIhA BPEIHOCTH.

Yuewha ¥ RANNATANY NOBEIAHUX I'J]'JE,'I}"IE“EI Y 3CMIBH CY NPHEAZaHA 1Mo |:aﬁammj BPEIHOCTH }"MEI.ILIIZ‘I[Gj
3d HCMPABKY BPEHOCTH N0 CCHOBY HMIIAPHTCTHHX 1'}'5![‘1'&1‘1& 1N l'lpﬂLl.{:IbldHL'r_i il:lﬁ]'_'l BPEAHOCTEH.

Yuewha v kanuTany 0aHaka 1 OCTANHX NPARHUX ANUA, 33 KOje HE NOCTOjH AKTHEHO TPHHILITE |
TPAHLIHE BPEAHOCTH, RPENHORAHA cY Mo Hadasno] BPEIHOCTH YMALEHO] 38 MCIPABRY BPEUHOCTH,

Clomany dyaopaywn unaieyjosy nnacvan

Octany Ayropoddn (JHHAHCH|CKH MIacMaHi cacToje ce o MOTPaKHBARA N0 OCHOBY cTaMOsHIX
Kpennta natix pansumsa JpymTea ca pokom ormare fo 20 roonHa, HeRA3aHUX 00 HOMHHLTHO]
HPCAHOCTH KOj& OIpakaa caialiky BpeadocT Oyuviiy HOBYAHNX TOKOEA AHCKOHTOBAHY YTOBOPEHOM
wamatHom cTonom. [lo nponenn pykoeoncrsa ediekti He npivempeama MPC 39 “dupancijern
uHcTpymentit: [lpninapame 1 odMepapame” nMo KOME C¢ OYTOPOMHA NOTPAMHBARLA BpPEeIHVjY 00
aMOPTIB0EAHO] BPpeIHOCTH NpHMeHOM edekTinle KAMATHE CTONE HHCY 01 MATepHjaqHOT 3Ha4aja 3a
(HAHCH]CKE M3IBEIITA|e NOCMATPAHE Y LS.

HNompaxcusarwa od Kynaya

[loTpasuBama 00 EYIALUA HCKA3AHA CY M0 MHX0B0] HOMHHATHO] BPEIHOCTH, YMamkeH0] 3a Helpanke
BPEIHOCTH HEHATLIATHENX [10TPAKHBALA. HMcnpaska BpepHocTH NOTpasknBamka 00 Kymaua ce
BPLIM Ha reper GiUianca yernexa 3a ¢Ba noTpaminama 04 foMaiiy Kynana o Kynaua y HHOCTPAHCTRY
koja Hucy Hamnabiena y poky on 180 zana ox gatysma nocneha, yMaimeHa 3a H3HoC 00aRE3IA NPEME THM
EyniisMa, Hepannariea noTpakHBaRa ceé oTnHcyjy Ha OCHOBY CVICKE OLNYKE, MPeMa A0rosopy O
nopaeHaty HasMehy yrosopHHX cTpada waw na ocuosy oonyke Hagzopuor onbopa [pywrsa. 3a
NOTPAAHEALA 011 [I0BE3AHMEK JHIA C& HE BOWIN HCNPABKA BPEIHOCTIL
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Fomosnng 1 comosHcklE exaiaaienn

Y oEBElITAjMMA O TOKOBUMA TOTOBHMHE, N0 FOTORNHOM CE NOJPA3VMEBA]Y HOBYAHE CPeicTsa ¥
QmarajHi 1 HOBYAHA CPECTBA HA PAUMYHUMA KOI NOCHOBHNX Danaka, TOTOBNHCKH CKBHBANEHTH CY
EPATHOPOYHA, BHCOKO JIHKBHAHA VIArated KOja ce GP30 NDpeThapajy Vv nosHarte H3HOCe FOTOBMHE 1 HICY
N0 3HAYajHAM YTHOAjeM pHiika nposeda speanoct. TOTORMHCKH CRBUBATEHTH NPeACTABbAjY
OpOYSHI JEMO3HTH Ko nocnosdix Gadaka Ha nepuoa oo 90 nana,

Ciaaese npeva dofasbayiona
OGanese npema nofapmaynma ce NPOMEILY]Y 10 HHXOBO] HOMHHLITHO| BPe IHOCTH.
Odagese no xpedumnna

Obasese nMo KpeaMTHMA 1CKAIVjy CE ¥ HOMIHAIHOM H3HOCY VMAamkEHOM 3@ oTmiare u yveefiadoM 3a
aocnene HeoTiafieHe KaMaTe i, EBEHTVANHO, 34 3aTE3HE KAMATE.

Mopess 1 nonpuHocH
Terylin nopes ua nodnrak

Teryhn noped nva aofnTak NpefcTanma HIHOC KOjH ce oOpayuyHABA MPHMEHOM NpoNHcaHe Nopecke
crone an 1% wa ockonuuy vrophery nopeckis BUAaHCOM, KOja npencTapmba winoc nofuTea npe
onopesnpaiba no opbuTKy ederata yoknaljupama NpHUXoia M pacxofia, ¥y CKIALY ©a NOpPEcKHM
nponuenma PenyBunke CpOuje, ¥3 YMarketse 32 nponicate NopPecke KpeinTe.

3akon o nopesy wa nodurak Peny@nuke CpOuje ne npensiha sa ce nopeckn ry0uun i3 texyher
MepHoga MOTY KOPHCTHTH Kao OcHOBa 38 nowpahaj nopesa nnalieHor y NPeTXOJHNM NEPHOAHMA.
Mehyrim, ryGmum nz Tekyhier nepHofa uekazadM ¥ NMOpeckoM DHAAHCY MOTY €& KOPUCTHTH 33
yMalbethe nopecke ocHoBuie Oyayhux ofpauyicknx NepHOda, AIH HE JVIKS 00 AECeT roiHa.

Ouaowenn nopes Ha nodurak

Omnosenn nopes na nobutar ce obpauynasa kopuwfiewsem metone yrepljusamka ofasesa npema
Gunancy cTaisa, 33 NPHBPeMEHe Pa3miKe NPoi3aniie 13 padiike iamel)y nopecke ocHOBE CPeacTaBa |
obape3a y OHNaHCY CTaka I HBUXOBE KRUTOmojCcTEeHe BpenxocTH. Bamelie nopecke crone Ha Ja
GinaHca cTamkd UAM NOpPEcKe CTONE Koje ¢y HAKOH TOT JaHa cTYNHIe HA CHATY, KOpHCTE ce 3a
yraplHBare pasrpaHiteHor H3Hoca nope3a na aoburtak. Oanosene nopecke obaseze ce Npu3Hajy 3a
CBE onopesuse npuepesMene paznnke. OLI0KeHa NOPECKa NOTPAKIBALA ce NPH3IHA]Y 32 cie oaluTHe
npuepemede pasnike o ederre nopeckux rybimaka 0 NOPECKHX KPeanTa, KOjit ce MOrY NPEHOCHTH Y
Hapense qiuckande nepuone, Ao eTencHa no kojer fie pepoBaTHO NoCTojaTH onopesusl nobirak, a
Kl.'.ljll ¢ THME MOe }"MHH:[ITI[.

r.[DFI-EEII HaonpuHocTn Hﬂj H HE JNBICE 01 peIYIATATA

[Mopesn it NONPIHHOCH KOJN HE 3ABICE 01 PE3VITATA YEIBYHY]Y N0PEe3 Ha HMOBHHY, NOPe3e H I0NpHHOCE
Ha 3apaje Ha TEPeT MOCNOLABLA, KAO W ApPYre Mopele M AONPHHOCE ¥ CKNAmy ca penydmimkimM,
nopeckuM W omuTHM nponucuMa, OBM nopesd u JONPHHOCH €Y NPHKAIAHK Y OKBHPY OCTATIX
MOCTIOBHHX PACKO/A.

Benedumunje 3a sanocaene

Hopein u donpunocn ondogueya 10 CONUFLINY CHIYPROCIT AR Ieinx

Y crmany ca mpomnciMa Koji ce npusMeisyjy v Peny@mmum Cpéujn, Hpywrso je v ofasean 1a naaha
nonpuroce apsassny onaosrMa kojuva ce ofesdeljyje counjanna curypHootT 3amocneHnx. Ose
ofasese YEBYSY]y AONPHHOCE 34 3AN0CHSHE 11a TePCT MHOCHONABLUA Y HIHOCHMA O0padyHaTHM no
CTOMAMA DPOMUCAHNM PeaeBaHTHIUM SakonckiM nponuciva. JIpywreo je, Taxole, obapesno ga oa
fpyTo nnata sanocaennx obycTany ADNPHHDCE W Ia MX, ¥ HME 3al0cHeHny, YIUaTH THM donaosmma,
Jonpuiocy Ha TepeT MOCHAOAABHA W AOTDHHOCH Ha TEPeT 3AnOcicHOr CE KibIke HA TEpeT pacxona
MEPHOA Tid KOji Ce 0IHoce,
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3.13.

4.1,

4.2,

Odaaeie no QCHEEY INAPEMHIRG 0 frowiapuux nazpada

Jpvwreo je v ofase3w 0@ Meniari fanocheniMa OTOPEMHMIE, Y 3ABNCHOCTH 01 rojnHa pana
nposenenux y npemyaehy, ¥ BHCHHN Of TPW 3apafe KOje je 3anocieHi OCTRAPHO ¥ MEcely Koji
npeTsoan Meceuy y kojem ce mermafiyje oTnpeMunMa, 0OHOCHO ¥ BHCHIIH MPOCEYHE MECEHHE 3apale
nernnaliese v Jipyuimay 3a MECel KOJU MPETXOIN Mecewy ¥ kojem ce neruiafiyje oTHpeMHIHE, aKo je 10

3d 3anocieHor NoBoILHI le i

Tlopen wasenenor, Apyurrso je w y obasesn aa wensaty jydunapee narpage 3a 20 u 30 romina pasa y
I [ipywrrsy no oanacky ¥ nexsujy, naarise y ssaraum Hosauhimva on 3, 6 onnocHo 9 rpama 3iard.

JpyluTeo je WIBPWHNG peiepaicasa 10 ocHosy ofapela 1o HABEIEHHM OCHOBAMA W ofroeapajyha
ofenonamkiBalsa cy NPIEA3a Yy HANoMEHaMa,

Mpasuuna (dep) pennoct

DuHAHCHjCKH W3BENITAJH Cy NpHKA3aHu NMo Mmeromdy mproburne HabaBHe BPENNOCTH, viByayjviin
KOPEKIITjE | PEIEPBICAhA ¥ LY cROfeMmA NOINIM|a CPeIcTana il Pealiy BpeaHoCT.

MNocaonsa noanruka dpyimnTea je 1a obenoaann nH(OPMALIE O NPaBNYHO] BPEIHOCTH OKTHBE HIN
MAcHBE 33 KOjy NOCTOje 3BAHMIHE TPKUMEE HHQOPMAINLE 1t KATA Ce Mpaniuua BPEAHOCT JiauajHo
PAINHKYjE 01 KEMIOBONCTREHe BpenHocTi. He nocToji A0B0/EHO TPANIIHO MCKYCTRO, CTABHIHOCT 1
JMKBHIHOCT KOO KYTIORWHE M [poldaje (iHHAHCHjCKE aKTHBE WM NACHBE NOWTO 3BAHHYHE TREHIIHE
widiopMalitje HICY Y CBAKOM TPEHYTRY pacnonomuse. CTora, npapmisy BpeIHOCT Hifje Moryhe
noy3mano yTEpANTH. 1o MHILEeLY PYKOBOACTRA, HIHOCH ¥ (DHHAHCHICKIM MIBCUITAJHMA Onpaskana]y
peatHy BpEHOCT KOja je ¥ OaTHM OKOIHOCTHMA HAJBEPONOCTOjHMjA W HAjKOPHCHMA 32 notpede
(pHHANCH]CKOT H3BELITABAILA Y CKAANY CA 3aKOHOM O PAUYHOBOJCTBY 1 pesu3njn PenyGmixe Cpbuje.

MNPENJIE] 3HAYAJHHX PAUMYHOBOJACTBEHHMX IMPOLIEHA

[lpesenTamija uHanCHjCKUX M3BEWTaja 3axTesa on pykononcTsa Jlpyurrsa kopmuicise Hajfomnx
MorviiX NpolieHa M PasyMHMX NPETNocTaskH, koje nMajy edekTa Ha npeieHTHpane BPEIHOCTH
cpencrana 1 obasesa, obenonakHBaIbe NOTEHIANHIX TOTPAXHBAILA I 00ABE3A HA Jail CACTARBAILA
dUHAHCH]CKHX MIBCLITAjA, KAO M TPHXOIA M PAcX0Aa ¥ TOKY mimewrajuor nepuona. Ope npoucte 0
NPeTHOCTABKE CY 3ACHOBAHE HA HCTOPHJCKHM 1 OCTANMM MEGOPMAUH|AMA PACTIONOANBUM HA Jdi
CACTARILALA (HHAHCICKIX I3BeTaja, CTBAPHI HIHOCH C& MOTY PA3JINKOBATH 0L NPOUSTLETHH,

YV HacTaBky cy TMpHKA3aHe KBY4HE TNpernocTaske sesane 3a Oymyhwoer w ocTamm misopi
MpOlCtLIEAbLI, HEHIBECHOCTH HA JaTyM OMiaHCca CTamkd kOje NPENcTARMLAjY 3HAMAJaH PHINK, 34
MaTEPHjIHE KOPEKIjE HIHOCA No3uLpja Gunanca crama ¥ cnenehoj uBAHCHCKO] oK.

AMOPTHIALI A 1 CTONA aMopTHaLuje

(Ofpauys aMOpTH3ALLAE It CTONE AMOPTHIALM]E CY JACHOBAHE HA MPOJEKTOBAHOM CKOHOMCKOM BEKY
Tpajama HEKPETHHHA, OnpeMe i Hematepijaina yraramwa. JeZHOM roanuwibe JIpywrTso npoieyje
EKOMOMCKM BCK HA OCHOBY TPEHYTHUN npensubjama.

Ooskena nopecKa cpelcTsa

(imiojkena NOpecka cpefcTRa NPH3HATA €y HA cBe HewckopunfieHe NOPCCKE KpeIWTe M0 OCHORY
yharama y HEKPEeTHHHE 1 ONpeMy 10 Mepe J0 Koje j¢ HIBECHO Aa je HuBO odexnpamnx Gymyhnx
OmOpeINBHK A0OHTAKAa [O0BO/HAH 13 ce HenckopuwheHH MNOPEcKN KPeANTH MOy HCKOPHCTHTIL
Juauajna npoleHa oA cTpaHe pykoeoxactea JIpywrea je HeollXonHa fa 01 ce VIBPONO W3HOC
OIIOWeHHK TOPECKHX CPEeiCcTaBa Koja ce MOTy MpHIHATH, HA OCHOBY NEPHONA HACTAHED M BHCHHC
Gvavhinx onopesnsmx aofirraka it CTPATErH]E MIANTHPAILA DOPECKe NOTHTHEE.
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4.3

4.4.

Henpasia BpeauocTii NOTPARNERILA

OGpasyHAIN CMO HCTIPABKY BPEAHOCTH 32 CYMILMRA H COOPHA NOTPAWHRAKE, HA OCHORY NPOLESHEHHIX
ryGuTaka yeaen neMorylHOCTH KYIUA 14 NermyHe HeonxoHe ofasele. Hama npouena je sacHosaxa na
CTAPOCHO] AHANN3N MNOTPAAKHBAILA O KYNALA, HCTOPHjCKIM OTIOHCHMA, KPEINTHHM CHOCODHOCTHMA
HALIMN KVOaa 1 TPOMEHAMa Y YCIOHHMA Npogaje, NPHIHEoM YTRpHBaka aJeKBaTHOCTH HCNpaBKe
BPENHOCTH CYMIBHBHX W CHOPHHX notpamkupama. OBO VEBYUyje n npernocraske o Oyayhem
noHamakY Kynaua # pesyaryjyhus Gyayhinm mannatama. Pykosozctso sepyje sa Huje norpebua
I0naTHa HCMpaBKa BPENHOCTH NOTPAKHEAILE, MIYICE pelepBHcaka Beli npukasannx y (huHancHjcknM
3BEMITAjIMa.

Pep BpeanocT

(ep BpeaHOCT (UHAHCHJCKNX WHCTPYMEHaTa 3a Koje He NOCTOjH AKTHBHO Tpsuinte je ompehexa
npumesos oarosapajvhinx setoza mpousne. dpyviutee npiselsyje npodecHosanti cya npiuingos
izbopa oarosapajyliix MeTona U NpeTNoCTABKH.

Mocnossa nonwruka dpyurrsa je na obesozann nHdopMamije o npasuuHo] BPEAHOCTH akTHBE H
nacuBe 3a Kojy MOCTOje 3BAHHYNE TPikHiile WHpOPMALLje B Kald ce MPaBHMHA BPEAMOCT 3HAYAJHOD
PUIMNKYJC O KILITOBOACTBEHe Bpeadocti. Y PenyBmuun Cpbujn xe nocrojd 10BOBHO TPHHMIHOL
HEKYCTBA, KAD HH CTADWIHOCTH M AHEBIAHOCTH KOO KEYNOBUHE | NpOjgdje NOTPUKHBAILA W OCTale
fuIHAHCH]CKE BKTHES I NACHEE, TIOIITO 3BAHNUHE TPHHIIHE WHpOPMAlje HICY Y CHAKOM TPEHYTRY
pacnonokine. Crora, NpasiyHy BPEdHOCT Huje moryhe novigaHo YTRPAMTH Y OLCYCTRY akTHEHOP
TpauuITa. Yrpasa [pylmITea BpIH NPOLEHY PHIMEA M, ¥ COYYAjERIMA Ki3/a CC OLEHN 13 BPeaHOCT 10
KOjOj ce NMOBHHA BOON Y MOCTOBHHM KiHrama Helie Dumn peaniizopana, BRI HCNPaBRY BPEAHOCTH.
[o smummemy pykomoacTsa JIpyIITea, M3HocH ¥ OBMM (IIHAHCHICKNM HIBEWITAHMA OIOpIMABA]Y
BpemHOCT Koja je, Y OaTHM OKOMHOCTHMA, HAjBepojocTOjHIja 1 Hajkophcnuja 3a notpede
H3BELUTABAILA.

NMPUXOON O MPOJAJE NPOU3BOIA, POEA U YCIIYT A
¥ X IUBAIAMA AHHADS
3a mepno Koji ce 3P

30. cenrembap 30, cenrembap

2014 2013
Mpixonn on nponzje NPOHIE0AA I YCIyra Ha gomaliem TpHIITY
—  TNOBE3AHNM NPABHHUM JTHLHME 271.751 280.941
~  DCTANNM NPABHUM NHIHMA 28.821 33.657
[Mpuxoan on npoaaje pode na gomahem TpARIWTY
—  TIOBE3AHHM NPABHIM AHLHME 277.077 314.526
—  OCTANHM OPABHUM JHIHMA 59.397 696,869
pnxoan on npoagje #a HHO=TPAKNWTY
—  OOBEIAHHM MPABHIM NHLHMA 34.754 78.746
~  OCTAMHM TIPABHIM UM 651.616 874.061

1.323.416 2.278.800

V 2014.rof. manonpoaaja Mpewa u cepsucH m3npajajy ce u3 Turap AJL m npunajajy 3awruTHoj
pamMonnuN koja yjeawo u smema masne y TICar Trgovine. Tawolje ce w jeo npomaje rotosux
nponssoid W pabapka cHPOBMHA 00aB/ba Npeko opor ewriTeTa. Pamy ynopeAnsocTH. NocMarpano
3Gupuo Turap AJLn TICar Trgovine ¢y octsapiin npuxosae oi nponaje va nad 30.cenrembap 2014. y
magocy 2.169.084 X ann,

OCTAJHN NOCIOBHN NPHXOIN
¥ xiwbagama quuapa
3 nepuod Kojil ce 3aBpIasa

3. cenremiap 30, cenTembap

2014 2013

Ilpsxod oa 3axyna 11.492 10.461
OcTanu NocAoBHH NPHXOIH 2.493 2322
13.985 12.783
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T

TPOIIKOBH MATEPHJAJIA

Tpowrosn matepriana u amBaname
Tpolkosn kanuesapHickor MaTepijana
TpomKoBN MA3YTa

Tpowkosn xeMukamija

Tpowkoen elNekTpHMHE eHEprilje
TpowkoBH OCTANOr FOPHBA | MA3iHEa
Tpowkopn ocTanor MaTepijaia

“THTAP” AL, MTAPOT

¥ xnmagama apnapa
3a nepuoa Koju ce 3aBpIIABRA

J0.cenTembap 30. cenrrembap

2014 2013
1.541 7.482
825 2.308
39.961 40.679
587 4.117
7.000 4.602
8437 9315

/
58.351 68.503

Tpowkosn Ma3yTa, eNeKTPHYHE SHEPTHIE, OCTANDr FOpPHBa I MATMBA ce HajrefnsM aenom oiHoce Ha
eHeprady, koja ofasba HCNOPYKY CHEPreHaTa 34 N0BSINa NPABHA THLE,

TPOWKOBH 3APAIA, HAKHATA 3APATA M OCTAJNM JHYHH PACXOIH

Tpomxoen Heto aapana

TpomkosN nopesa 1 A0NPHHAOCA HA 3ApANe HA TEPeT JANocleHIN
Tpowkorn nopesa ¥ TONPHHOCA Ha 3apaie Ha TepeT NOCIONaBLa

TMpuMaiba uaaHOBa YIPaBHOT H HAN3OPHOT onBopa
TpPOIIKOBY OTNPEMHHUHA | JYOIIAPHIX Harpana
Tpomkonn npepo3a 3anocieHx

OcTami MIFH PacX o

Y 8 ST R .I'.II[II:!.PEI
3a nepnol kKoju ce 3anpIABRA

30, cenrembap 30, cenremdap

2014 2013
76.739 122.406
34.723 48.381
23.415 31.364

5273 712

4.349

3.582 8.331
13.851 8.910
161,932 220.104

Oea rpyna Tpollkosa je y neproay jauyap-centemGap 2014, roa, aonatHo ontepeheHa TPOUIKOBIMS
KOJH HICY ¥ AMPERTHO] Bedl Ca PEAOBHIM NOCI0BARKEM, 8 OIHOCE CF HA PaHIlje NepHoIe., H TO;

- perpec 2a 2013.ron.
- TPOL. (OPE3d i A0NPHHOCE 33 3anocaeHe no peueisy [TY
YErvnHOo:

TPOINKOBA AMOPTH3ALUMJIE M PEIEPBUCALbA

Tpowkosn amopTiHIalmje
Tpomkosi pe3sepsiicama
TpomKOBI OCTAIIN IVIOPOTHIK PEIEPEHCAIL

7.614
13.390
21.004

¥ xnbagama auuapa
3a nepuol Koji ce 3aBpIABA

30, cenrrembap 30, cenrembap

2014 2013
36.596 41,840
/ /
! /
36596 41.840

10
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10,

11.

OCTAIM NOCTOBHN PACXOIH

TpﬂliC no |}T|I!'I-! TPU'IIIII.'{}HII

[ITT yenyre

Tpowkosn oapxasaisa I OTIPABKE
Tpowkorn 3akyna

Tpoukoss cajMoBa

Tpomkosn peraamMe 0 NPONaraHie
TpomKoBH KOMYHATHHX YCIyTa

Tpolu.pepsanje, AIB0KaTCKIX 0 APYTIN KOHCYNTAHTCKIX YCIyTa

Cctane HENPONIBOIHE VCIVTE
Tpolugosl OCTANNK T0pE3a i A0NPHHOCE
TpolKkoBH penpeserTatje

[Tpemuje ocurypamsa

TpolmKoBN NIATHOT NPOMETA

Tpomkosn ynaHapiHa

Ocrano

“THTAP” A, THPOT

¥ xnssanama gnuapa
3a nmepuoa koju ce 3appiuasa

30.cenrembap

Jl.cenTemiap

Osa rpyna TPOWKORA je ¥ nepiony jamyap-cenrembap 2014, ron, nozatho onrepelieda TpomKoRHMA
KOji HICY ¥ OWPEKTHO] BE3li Ca pPenoBiiiM TMOCA0BAkEM, @ OAHOCE C¢ HA panHje MepHOme W Ha

TPOLIKOBE HACTANE ¥ BE3H YCBAjaiba YINp-a., 0 To:
- TpOLIAE NB M0 OCHHBY Npenate sanomseHe pofe ¥YBb Ganun

- TpOLI, Nope3a 1 A0NPHHOCE 34 3anocieHe (neHsnoHepn) no pemeny [TY

= TPOUIKORI NPHHY/IHE HarnnaTe

- TPOUIKOBH CTOHIOPCTEA H I0HATOPCTRA

- TPOIUKOBH CTEYAjHOT MOCTYTIKA

- TPOWKOBH NpoLeHHTERa (YImp)

- TPOIMKEOEH periaitie {ynmp)

- TPOWKORN KOHCYITAHaTa (ynmnp)
Yrvnuo

COHHAHCHJCKH NPHXOOH

Mpuxoan oa kamara
[MoamTiesne KypcHe pasmike
Npixoan oa yuemha vy aoGuTi:
- mope3ana npenyseha y IesIbi
- nose3axa npeny3eha ¥ HHOCTPAHCTRY
Ocrany UHAHCH]CKH NPHX0IH

2014 2013
5.005 16.961
5.716 6.307
3.302 4397
10.018 32,050
22 159
14.923 5316
7.121 7.100
13.371 10.255
29.024 38.148
21.467 5.854
2.475 4.885
5.022 5.246
1.934 4.659
/ 552
12,630 15.670
132.120 157.559

8.168

4.538

3324

12.226

1.000

5.201

1.235

= 1.020

36.712

¥ xsagama JHHApa
3a nepuoj Kojin ce 3aBpIABA

30. cenTembap

30. centembap

2014 2013
415 1.076
14.7910 9.415
/ 1.186
1.640 f
! !
16845 1677

11
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12, OHHAHCHIJCKH PACXOIH
¥ ximagama aunapa

3a nepnoa Koju ce sappuiasa

30. cenrembap 30 cenTembap

2014 2013

Pacxomw on kamarta 333.945 312,575

Herarnere kypcoHe paznuke 121.339 36.554

Ocranu guHaHcHjcki pAcXoIn 2.852 3.532
458.136 352.661

Opa rpyna Tpowkosa je v nepuony janyap-centembdap 2014, ron. mopatho onrepelieda TPOWKOBHMA
KOji HHEY Y AHPEKTHO] BE3i Ca PEIOBIHM NMOCIOBRALEM, 4 0IHDCE CE Ha PaHije nepuoie., o To:
- TpOuL. KaMarta no peweisy ITY 29161

YiynHo: 29.161

13. OCTAJIH MPUXOOIN
Vo xmbanama aunapa
3a nepuol Kojn ce JappIARa
30, cenrembap 30, cenrembap

2014 2013
Jobnug 01 npojaje 0CHOBHIX CPEICTABA N HEMAT, f 1.017
Vernaljusame BpeIHOCTH 3ATIXA 2,393 /
Yernaljnsame BpEIHOCTIE TOTPREIBAGLA 1 KpaTRop. (NI, IacMaHa L.777 /
-Ocrano 4.140 f.549

8.310  7.566

14. OCTAJIN PACXOIH
¥ xisagama anHapa
3a nepuoa Kojn ce sanpuasa

3 cenrembap 30. cenTembap
2014 2013
(OBezppeljeibe BPEOHOCTH 3aM1XA 4.529 /
Yewnaljuparke BPEHOCTH NOTPARIBAFA 1
KPATEOD. (PHH. MIACMaHa 97 971
Mats ko ' 3 g.190
Cerano 2.376 846
7.032 10,007

15 JAPATIA TTO AKTITHJA
¥ xnbagama aunapa
30. cenrembap 30. cenTembap

2014 2013
Hero noGurar/ryBurak (377.647) (253.369)
[poceuasn nolscpicany Gpaj aKIH]E ¥ TOKY TofHHe 1.718.460 __1.718.460
ClcHoBHa 3ApPAIA 00 BEIHIH (V ANHEpHM2) (219.76) (147,44)

12
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30. cenrembap 2014, roqne

16. HEMATEPHIATTHA YJIATABA

Halasaua Bpennoet

Crame 1. jamyap 2013, romsne

Monehama Tokom ronnse

Mperibinranabe

Crame 31. nenemiap 2013, roaune
Crame 1. janyap 2014. ronune

Morehama TOKOM TOOHHEE

Mpexsirapame

Crame 30, ceprembap 2014, roonse

Henpapka npegsoctn

Crame |. janyap 2013. romnne

AmopTuiamnja
[Mpexibikaname

Crawe 31. nenembap 2013, roanne
Crame |. janyap 2014, roguse

Amopruzannja
[MpextiHapathe

Crame 30.cemrem@ap 2014, ronnue

Caaaunba BPEOHOCT Ha O

- 30. cenresbap 2014, ronune
- 31 nenembap 2013, ronune

STHIAP” AL, ITIHPOT

¥ xmbagama AiHAapa

Ocrana HemaTepujanna ¥rynuo
HEMATEPUjAAHA  VIATALA Y HEMaTepijaaHa

JInuexue VA M PHIPEMI VAATAA
25991 1.107 25.366 52.464
183 183
178 (1.107) (9.559) (10.888)
26.169 - 15.390 41.759
26,169 - 15.590 41,759
26169 - 15390 4179
11219 1.107 12,326
2.612 2612
110 (1.107) (997)
13.941 - - 13.941
13.941 - - 13.941
1.968 1.968
15.909 - - 15.909
10,260 15.590 25.850
_ 10916 = 15.590 26.506
12.228 - 15.590 27.818

17. HEKPETHHHE, MOCTPOJERA, OIIPEMA U HHBECTHUHOHE HEKPETHHHE

¥ xnmagama o Hapa

Habasana ppeanoct

Cramse 1. janvap 2003, romme
[Mosehama

[peroci ca OCHOB.CPeACTaBa ¥
TPHIAPEMK

poaaja

[permrpwanane

PacxonoRamka 0o nonucy
Ocrano

Crame 3 Laenembap 2003 roasme
Crane 1. janyop 2004, rotuse
[Mopehama

IMperocy ca OCHOR.CPEICTARA Y
HpRIpeMH

[pongja

INpektbistBabhe

PacK 0i0BaILA 110 NONHEY
Ocrana

Crasse 30.cenrembap 2014 ronuHe

¥Maarama v Hunpectnn
I'pahenn- Ocnonena vha Yrynno none
Temiun- HERH CPCACTRA Y OCHOBN OCHOEN HERPETIN
mre ofifestit Onpesi  npumpests CpeacTna CpeaCTEA ne
26,059 724481 512618 159.107 0301 1.452.566 455444
343 4,330 4.673
11.187 Q82 (13.625) 1436
(1.701) {4.668) (1.529) (7.898)
T.686 (112} {175) 1.107 8,506 (59.749)
(9.646) (12.660) (22.306)
1,200 1.087 342 14.167 (2.768) 14.028
27259 742740 499.859 163,804 15.907 1.449.569 395 603
27259 2740 499859 163.804 15907 1449569 395,695
g26 826
&0 {80)
21 21
27259 742761 499918 164,330 13907  1.430.395 395.695



HATMOMEHE ¥3 ®HHAHCHJCKE H3BEIITAJE

30. cenrembap 2014. ronune

Henpasga BpegnocTi
Cratbe 1. joryap 20013, romiHe
AMoprIaitita
[Monzhaib
[Mpomaja
Pacxonosatesa mo nomucy
Tpekmisapnhe
Ocrana
Crame 3. acoemBap 2013 rognue
Crame 1, jaryap 2014, ronpne
Amoprisaija
NMosehaba
[Mpoaaja
Pacxof0BRHA 00 NONHEY
pekibpmanine
Ocrano
Crmee 30, cenrembBap 2014 roauue
Capnuisa BREINOET HA Ja%:
- 30, centemBap 2014, roanHe
=31, penembap 2013, rofmae

17a).

THTAP” AL, IHPOT

63824 222352 14014 300.190
15362 32478 5.021 52.861
143 143
(2679 (2.336) (1.184) (3.787)
(8.499) (7.621)  (16.120)
3214 297 (1.086) 2425
- B2.133 244435 = 9.144 335712 :
82,133 244435 9.144 335712
11,649 21440 1.538 34.627
- 93782 265.875 : 10682 370.339 ==
27259 648979 234.043 164550 5225 1080056 395.695
27.259  660.607 235424 163.804 6,763 1113857 395.695

HWHBECTHIHOHEHEKPETHHHE

[lpeayaelie je v tory 2012.roouHe WIBPLINIO MPEHOC OCHOBHIX CPelCcTand HA HHECCTHLHOHE
HekperHuHe, CTPYKTYpa HHBECTHLUMOHMX HEKPeTHHHE NpHKazama je y cnenehoj taGem

| [MoverHo

[penoe wa | Bpenioct

Flpm-rul.:: Hi EBpa.'mncr éﬁn-icru-o
| CTAHC HA J#H  OCH. CPE]L. | i CTAHE HA JIOH | OCH. Cpeil. 14 nai
Pen Hasus iHpccTHHoNe 01.01.2013. [31.12.2013. |01.01.2014. { 30.09:2014.
ap. HEKPETHHHE | L
FeMBHILITE 1 HEKPETHHHE
HA CTAPOj MokKaMjy |
“Ooyhe” y ynumm 22, |
1 | Musmznje v [Mupory 246.704 | - 246.704 246,704 - 246.?04_
JEMBNIITE ¥ KOMINERCY '
- “Turap 3" v yauun
| | Hukoae Mauha 197 y 'r
2 Tupoty 57.671 | - 37.671 37.671 - 57.671)
Heo ¥npasne arpane
woMnaekea “Turap 27 y ;
yamun Hokone TTammba I
{3213 y TInpoty 91.320 | 91.320 91.320 - 91,32[}5
Cran 6p.3 ¥ ynuum | |
Pecascka 6p.2 KO Bpavap |
4 ' v beorpany 39,749 {59.?49}i - F - |
YHYTIHO 455444 {59.?49}5 395.693 395.695 = 395.695?
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HAINIOMEHE ¥3 ®HHAHCHJCKE H3BELITAJE

30. cemrembap 2014, roganHe

18,

19.

YHEUIRA ¥ KAITHTAJTY

Vuemhia y KAUHTANY NOBEIAHIK IPARIEY ML
Munye: Henpaaga speanocti

Vuemha y kanurary Ganaka
Vaemhia y kamiraty ApYrHs npasiux s

Vuewlia y Kanirraiy nosesanny npasuiny
anua (GpyTo)

Y unocmipancmay:

- Turap Americas, Tacksonville, ®ropina

- Turap Europe, Jonaon

= Twrap Mapreep, Cronje

= Twrpa Trejd Dooel . Cronje

- Twrap Montenegro, [oaropaua

- Turap Trade, bawa Jlyka

L CATRNTE

- Twrap O6vha no.0,, Hapor

- Turap Xesujern nponasoan n.o.o, Mapor

= Twrap Texuudka rysa a.0.0., Mipor

- Turap ITocnosnn cepaic a.0.0., [Tapor

- Turap OGesteljese a.0.0., [Inport

- Turap Tours p.0.0., [upor

= Turap Incon n.o.0., Mupor

- Turap 3anrrirna pansonma oo, [Mupor

- Turap Hurep Frek Lo, TInpoT

- Turap ¥YrocrurebeTeo 4,0.0., [Tupur

= Turap — CnobBoana uapuacka 3oua a0, [Tupor
- IT kanan , Tepot

- Moy cooprosa a1, [upor

- Arenuija 3a pazeoj Crape nnaunue, ITupor
- "BAQM", Beorpan

- Turap Crap

= [Tupot Enepro

OCTAJH O¥TOPOYHH DHUHAHCHICKH ITJIACMAHK

STHIAPT AL, ITHPOT

¥ vinanama aunapa

30, cenTembap 31.oeuembap

2014 2013
2733381 2731617
(1.858.588) (1.863.503)
874.493 868.112

59 49
19 19
874.601 BG6H.220

¥ xieaaama AdIEHa
30, cenTembap 31, aenemiap

% ¥uewha 2014 2013
100,00 35.743 33,743
50,00 122,406 122.406
T0.00 20,777 20,777

574 -
B0 7.549 7.549
1O 00 10.520 0,535
197.574 196,010
1000 1.108. 838 1.108.838
100,00 256,840 256,840
10000 626048 n26.048
100,00 23.104 23104
100,00 39.413 30413
100,00 0103 Q. 103
100,00 162.425 162.425
100,00 1.348 1.348
TEHR. 00 1.973 L7773
10000 204.108 204,108
75.06 859,406 89,4060
7300 400 4010
50,00 12.264 12.264
40,00 122 122
0.10 45 45
8 8
362 362

2,535,807 2.535.607_
2.733.381 2.731.617

Ocrann gyropotiai (HIHAHCH|CKH MIacMaHi HckazaHn y Guaancy crama na jad 30. ceprembap 2014
rojune v Hsnocy of 12,070 xnmana oumapa (31, neuemap 2013, roaune: 12.070 xumaja avuxapa)
QOHOCE C8 HA NOTPAMR BN O PATHHEL N0 OCHOBY JATHX JYTOPOHHHK cTamDbey KpeanTa ca poKoM
oTrraTe 1o 20 romnsa, on AaTyMa IoTIHCHERE YIOBOPa H KAMATHOM cTonoM v pacioxy o 1.3% 1o

2% Ha rOaHImEM HHBEQY,

15



HAIIOMEHE ¥3 @HUHAHCHJICKE N3BEIITAJE
30. cenTembap 2014, rogumne

20.

i1,

JAJIUXE

Hati anaticy

Hemnospmena nponIponisa

Pofia ¥ npoMeTy Ha BEIHKO

Poia y mpomeTy Ha Mano

Poba na nyry

Poba y cenafnmTy Ko ApYrux NpagHuy Jnua
MazyT

Ocrann Matepujan (XeMukanuje)

Mummyve: Menpanska DpeasocTi 3anmxa

CTAJNHA CPEJCTBA HAMEWEHA MMPOITAJH

[pahiernuckn ofjexTn npHOaRLEHN PAnN NpoIaje
Onpema HaMErkeHa npoaaju

MOTPAKHBAHLA

[MoTpamupaka 00 NORE3AHNY TPABIHY JIHLE
[lorpaknpatea 00 KYMaLa ¥ 3eMIBH
[MoTpasknsaka ol KYOAUa ¥ HHOCTPAHCTRY
CyMHjYHBA U COOPHA NOTPAKHBAH]A
[MoTpaskieasa no ocHosy yuemha v 1o6HTH
MorpamknpalnLa on 3anocneHy

Motpaknnarsa 3a suwe naafied nopes va go6uT
OcTana noTpaKiBamka d

Mumye: Meonpaska BpeIHOCTH NOTPEKNBAHA

STHIAP” AL, ITHPOT

¥ xiusagamMa aunapa

30, cenTembap

Jl.neuemiap

2014 2013
3.496 14.345
67.895 67.895
354.606 452,232
1.310 74.750
27.893 10.166
11.104 11.104
5.631 6.355
177 196
472,117 637.073
(2.746) (15.770)
469,371 621.303

¥ xnpagama annapa

30, cenrembap
2014

31. nenemiap
2013

¥ xnisagamMa InHapa
30, cemTembap 1. newembap

2014 2013
2.092.598 1.547.973
136.860 250.385
89.607 104,788
10.792 10,792
187.156 [86.502
21.588 25221

/ =

5.443 3.074
2.564.044 2.128.735
(110.195) (111.805)
2.453.849 2.016.860

(}5aBese 1 NOTpAXHBALA H3 MOCADRAKA CY HA BHIICM HIROY ¥ onHocy Ha 2013.ron Pasznor Tome je ¥
HEMY MHTEPHIX MOTPAEHBAKD H MITEpHIK 06GaRcsa, WITo ¢y Nojenunn enTirreTn DI y dnoxain o

K'EIML'JII:IIE&].'LI.'IjE C& HHCY CIpOBOAIMIC.

KPAKTOPOUYHH ®HHAHCHJCKH IMAACMAHHN

KpaTkopodne no3ajMuie 3asHCHiM OPABHIM THIIMA
OcTani kpaTkopou i (iRHCHiCKH TUIacMaHi

¥ xmsagama qunapa
30. cenrembap 31, peunembap

2014 2013
301.488 276.523

472 16
301960 276539
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HAIMOMEHE ¥3 GdHTHAHCHJCKE H3BELITAJE
30, cenremBap 2014, roginne

24 FrOTOBUHCKH EKBHBAJIEHTH H TOTOBHHA

STHIAP” AL, THPOT

¥ Xibaaama guuapa
30, eenrembap

31. nenembap

Texylin pagyun

JlenyaHn patuyHu

bBnarajna

CapantHi AeNosHT

OcTana HOBYaHA CPEACTaBa (MEeKOBH 1 IJIATHE KapTHie)

25, MJIB 1 AKTHBHA BPEMEHCKA PASTPAHHHEILA

2014 013
419 104
14.443 -
168 168

! =
1.816
15.030 2088

¥ xmisagama junapa
30.cenTambap

31, neuembap

[Topes na nonaty BPEIHOCT
Vaanpen mnafienn TpolKosN
PasrpadiueHe EypoHe pasnike
JMHapcky 0 AEBR3HN GBAHCH
OOpauyHaTH OPHXOAH

Ocrann ABP

2014 2013
0.349 :
! 407
6.314 6.555
1.736 9.810
19.399 16.772

26. NMPOMEHE HA UCTTPABKAMA BPETHOCTH

¥ xmbanama JnHapa

¥yemhia y MoTpau-
HAmmrany Jannxe Bkl YRYIHO
Crame 1. jasiyap 2013, rogine 1.416.361 104.841 82.425 1.603.627
Hamnata norpasibamka - - 18.945 18.949
Ormicn padije fopMupanix
HCOPaBKH BPEAHOCTH - 102.093 - 102.053
Henpaska na Teper DiTaHca yonexa 447.144 13.022 48.429 508.595
Craite 31.acuembap 2013. roanne 1.863.505 15.770 111.905 1.991.180
Crame 1. janyap 2014. romie 1.863.503 15.770 111.905 1.991.180
Hannara noTpakupama - - (1.710) (1710
Crrnncl pannje hopyupasng
WCIIPABKH BPEHOCTH - (13.024) - (13.024)
Kopexiuuja (4.617) - - {(4.617)
Henpapka Ha Tepet Giianca yenexa - - - -
Crawe 30, cenvemap 2014, roaue 1.858.885 2.746 110,195 1.971.829
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“THTAP” AL, IHPOT

HATIOMEHE ¥3 @UHAHCHICKE U3BEIUNTAJE
30, cenrremibap 2014, rogune

2T,

KATNHATAI

Crpyirypa akuujckor kamurana va aau 30. cemremGap 2014, roaune npema wasony Llewrpannar
Perucrpa Jlenoa u kaupunra xapruja oa epeanoctit , Turpa™ AJL, Mupor je eaenecha:

Lpoj ¥ xnmagama
aKuija o anHapa
Axunjckn osa Penydnnke Cpouje 429.429 24,99% 160.612
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD - Kastodi raéun 158.295 9.21% 59.193
PenyGmimkn dowa [MTHO 145,981 8.73% 56.108
UNICREDIT BANE SRBIJA AD — Kastodi ratun 114.222 6.65% 42.740
ERSTE BANK A_D, NOVI SAD — Kastodi radun §7.387 5.08% 32.649
Panenwosnh Hukona 42,831 2,499 16.003
TZR NATURA VITA 25.100 1,46% 9.383
HERMA INVESTMENTS CO., LTD 19.300 [.12% 7.198
BOJBODBAHCKA BAHKA AJl HOBH CAJl-
KacTomun patys 18.722 1,09% 7.005
IyHas ocurypame an 17.120 0,99% 6.363
Oerann 656.073 38,19% 245450
1.718.460 100% ~ 642.704

Axtjekn kamatan va nas 30. centem@ap 2014. roande cactoju ce on 1.718.460 ofmumnx akumja
HOMHHATHE BPeIHOCTH 08 374 AHHAPA N0 jeIH0] akLmji.

Crpykrypa akusjckor kanutana na tan 31.aenemGap 2013. rogune ripema nasony Lienrpantor
Pervcrpa Jlenoa u kAHpUHTa xapTija on speonoctn , Turpa®™ AL, Mupor je cheneha:

bpoj ¥ xubagama
aAKIja Yo jaunapa
Axunjekn donn PenyGnure Cpouje 429,429 24.99% 160.612
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD — Kastodi raéun 160,548 9 34% 60.028
Penyonugn doun [MTHO 149,951 8,73% 56.108
UNICREDIT BANK SRBUUA AD 135.831 7.90% 50,774
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD — Kastodi ratun 87.387 5,08% 32.649
RAIFFEISENBANK AD BEOGRAD - Kastodi ragun 27284 1.59% 10.219
HERMA INVESTMENTS CO., LTD 20.000 1,16% 7.455
BOIBODBAHCKA BAHKA AILIOBH CAJI-
Kactonn pasyn ' 20.000 1,16% T.435
UNICREDIT BANE SRBIIA AD — Kastodi raun 18.500 1.07% 6.877
Jynas ocurypaie ai 17.120 0,99% 6.363
Ocranu 652.380 37.99% 244.164
L718.460  100% 642.704

Aruijckd Kanutan #a mad 31, genembap 2013, roamse cactojn ce on 1.718.460 ofmiuux axunja
HOMIHATHE BpeanocTy o 374 numapa no jenisj armmjs.
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HATIOMEHE ¥3 DHHAHCHJCKE U3BEHITAJE
30, cemrembap 2014, rogune

28. O¥TOPOYHA PEIEPBHCAA

“THTAP™ A JL, HHPOT

Ha mau 30. centemBap 2014, roanne ayropousa pedepsacamka natoce 221.249 xuikaja anHapd.

On 7or mswoca 4.056 xumajza aumapa oaHocn ce

Ha O¥FOpOMHA PeicpBHCalhad 38 HakHD IS

3AMOCASHIMA M0 OCHOBY JAKOHCKNX OTOPeMHHMHAZ 33 neHzdjy, ok 2510 xwbdde inHapa wiHoce
IyropoYHn pelepBHcama 3a jyOmwnapHe varpage. Pesepincame 3a noTeHumjanxe ofasese koje ce
OIHOCE HA UAPHHCKH mpekpmaj m3noce 213,200 xww.guHapa. (pesepBucare je maspmeno y 2012,
TOMHE 1 ODHOCH CB HA po0y M3Y3IeTy MO0 UAPMHCKOT HAO30pa) M pelepBHCaka 33 NOTeHUIjalHe

odaBe3e Mo CYOCKHM MOCTYMmiliMa Kaja nikoce 1,483 X/ auHapa,

A)  Tlpernoctaske kopnmhiesre ¥ NpoLeRn akryapa cy cienehe:
cenrembap 2014

Homunanna INCKOHTHA CTONa
OueriBaAHa CTOME HOMUHANHOT pacTa 3apdana

2013,

9,75%
4,50%

EJ l{pt:‘i'ﬂi-bﬂ HA IYTOPOYHIM PeICPRHCAIMA 30 HAKHAIE IAM0CIeHHME CY wta cneneha:

¥ xiubagasa

— ~ utHAapa
Otnpemunue Jydnaapue narpaae Yiynuo

Crasse sa nad 1, janyap 2013, 3.233 11.062
TMorehate pelepayCcaLa 607
VEHDALE Pe3epBicatba (723) (4.239)
Crame ua gan 3 1. neuemoap 2013, 2.510 1.43I}_
Cramse Ha nau 1. jamyap 2014, 2.510 7.430
[losehame pezepsncatba
VEHAaILe pe3epaicama = (864)
Crawe #a aan 30.cerrrembap 2014, 2.510 6.5606
B) Ha nau 31.neuemGap 2012.romune je M3BplICHO HAKHAZHO PEIEpBHCAILE 33 MOTEHUHja€HE

ofiaBese koje CE OOHOCE WA UAPHHCKH npexpmaj v miHocy ox 213.200 xws.amusapa. Ha nau

30. cenremGap 2014. roauHe HAKHADHO PeE3¢pBHCAE [0 CYICKHM NOCTYNUHME

XL JIHHapa.

mnocH 1483
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“THTAP” AL, IHPOT

HATIOMEHE ¥3 GHHAHCHICKE H3BEIOTAJE
30, cenresmbap 2014, roaune

29. A¥TOPOYHE OBABE3E
¥ xssamzaMa mnnapa

30. cenTembap 31, neuembap
2014 2013
IyropovHy KpeTi 1.011.673 072.267
Hyropoune xapruje o4 speasocTh - odBesHIIe 190.347 181.976
Obanese no ocHoBY (UHAHCHJCKOT NHHHIA / 817
1.202.020 1.155.060

Murye: Texyha nocneha myropounnx obasesa (538.874) (483.185)
663,146 671.875

A) dyropotun KpeanTi y 3eMibn
¥ xpmaaama annapa

Foanmisa 3. 3L
KAMATIA Baayra cenTembap Aeuesmbap
Kpeantop crong Oanakn Hinoe 2014, 2013,
“Banca Intesa a.d. Beograd 1,2% mec, PCH 37.500 37.500
“thong 3z paznoj PenyBmuke Cponje * 4.5 % rognunse  EYP 2.713.645 322.519 311.098
“doi 3a pasmoj PenyOmke Cponje . 2.5 % rogummise  EVP 1.585.373 188423 178.425
o 3n pazsoj PenyBnuke Cpluge * 2.5 % rogmume EYP 1.197.582 142,334 134,782
6y EYPHEOP +
“Cpricra Danwa - EIB” 0,3% ron+3% EYP 2.700.000 320.897 310462

1.011.673 972,267
Texyhe aocnehe ayropoudis

Epemima (348.52T) (304,392}
[IRNET 671.875

[Hocnelie ofase3a no IyropodHEM KpeantuMa je cnepehe:
¥ xumagama annapa
30. cenTenmbap 31. nenembap

2014 2013

o | rogmie 348.527 300.392
Oa 2 ao § rogumna 663,146 671.875
Mpeko 5 roguna / /
1.011.673 972.267

b) Ayropotse xapTije o BpeiHocTi — obzeinnie
¥ ximanama guHaps

Copnusa 30, 3L
RAMATHA Baayta cenTembap  aenembap
Kpeanrop CTomna Oapaxa  Hinoc 2014, 2013,
“WIENER™ ocurypamsc 1.75% EYP 400.755 47.630 45.578
“WIENER * peocirypase 775%  EYP 95018 11.293 11.909
Komepunjumia Ganxa 7.75% EYP F47.894 63,118 62812
Taxoro DCHATYpake 7.75% EYP 146.112 17.363 16.5%6
“DDOR Movi Sad” 7.75% EYFP 252476 30,007 28.526
“JUBMES banka™ 9,00% EYP 159.304 18.934 16555
190.347 181.976
Texyhe aocnehe nyropxapTija 04 BpeLEocTH (190.347) (181.576)
1] 1]
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HATIOMEHE ¥3 GHHAHCHJCKE H3BEIUTAJE
30. cenrembap 2014, rogune

“THTAP” AL, MHAPOT

Hocnefie obase3a no IyropoMHUM XapTHjaMa ol BpeaHocTy je chnenehe:

30. cenTembap

¥ xbagama ouHapa
31. neuemiap

No | roaune
On 2 0o 5 roanea
[Mpekn 5 roguma

B) Odasese no ocHoBY GUHAHCH]CKOT NHINHTA

300p MIHIMATHIX

para mnannra

30. eenrembap 31, neuembap

2014 2013.
190,347 181.976
! !

/ /
190.374 181.976

¥ ximanama gunapa
Cﬂﬂ.alﬂibﬂ I.!-FE.EIIIHE“-' MUHTAMATHHX
paTa JINIHER

30, cenrembap 31 nenembap

Hocnesa za mwraltaiwe:
= 00 j'E;'I.Hﬁ TOJIHH =
- 04 jeAHe 00 HeT FOJIHHY -

Munye Gyayhe TpomgoRg (irancHpaLa

Canpnea BPCOHOCT MHHAMIIHILX paTa k
JIHIHHTA

Yioeyacso v (hunar. n3scmTaje kao:
Tesyhn deo ayroposHuny obasea
Clerahe ayropodie obupee

2014 2013 2014 2013
2y - 817
0 - i
= bt - 817
(11}
e L 817 817
- 817
- {
- 817

(OGaeeze no ocHoBy huHascHjckor nuznHra Ha gan 31 aenembap 2013, rognne onuoce ce Ha HabaBky
eo3ina Mapke ,,Opel insignia® no yrosopy o dwnancujckom musuury ca ,,UNICredit leasing Srbija®

noo beorpan.

30. KPATKOPOYHE ®HHAHCHJCKE OBABE3E

KparkopoMHil Kpeti y 3emMILi

Teryha mocnelia IyropouHIX KpeanTa U THIMHTE
Kparkopoune xapTije o0 BpeanocTH = 00BCIHNIE
Ocrane kpaTkopoune obasese - 3anora

Ocraie kpaTkopouHe oDage3e - No3ajMiLa

¥ xwwanama gnnapa
30. cenrembap 31. nenembap

2014 2013
1.963.722 1.931.058
538.874 483.185
105.385 106,480
/ 39.966
270.703 221.186

_ 2878684 _ 2.781.875
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STHTAP” A0, IHPOT

HAIMOMEHE ¥3 @HHAHCHJCKE H3BEIITAJE
30. cenrembap 2014, rognne

KpaTkopousn kpeanrn y 3eMni

Kamarua Baayra 30. cenremiap 3l.acuembap
O3ua
Kpennrop cTOnA ki Hanoe 2014, 2013,
Kprechummn o S avaunonl Ky
wAgencija za osiguranje i finansiranje izvoza
ad Beograd* 3% rognmine E¥P 300,000 59.425 57321
“Banca Intesa a.n. Beograd” O ToIIRe EYP 2.000.000 237702 229.284
“Banca Iniesa a.n. Beograd™ (axpemmmum) 9% roqminne EYP 346.189 41.145 39688
“Banca Intesa agn Beograd” (hawropunr)  10% roamunse E¥FP 336389 40,004 38.587
3-m EVPHEOP +
woociete General bank Srbija o.d, Beograd®  5,3% rojpuumme EYP 2.800.000 332783 320,998
w30cicte General bank Srbija ad. Beograd® 3-m EYPHEOP +
{arTopuar) 3% rogHwme EYP 500.000 59.425 573N
Jm EYPHBOP =
wEurobank EFG ad Beograd* 6,5% ropn ke EVF 400008 59415 57.311
3-ym EVPHEOP +
“Erste bank ad. Novi Sad™ 9. 1% o be E¥P 416084 49,452 48.870
~AHK Gapka an Hinr* 1% mecetHo E¥P 639.747 T6.035 73,342
9553860 922,712
Kpedune y duvapiaa:
<Cpnekn Garka ay beorpan™ 18% MeceyHo PCO 30,000 30.000
~Cpncia Gansxa an Beorpar™ 1,8% meceqnn PCa 34.753 34.733
~Lpneka Ganka an Beorpan™ 1,B% secetHo FCI 30.000 30,0040
wooeicte General bank Srbija ad, Beograd®  1-m BEJMBOP
(rakTapsmmr) 1,9% PCIL #1.940 81.946
WAMEK Ganka ag Hum* 1,9% meceuno PCJT 22,165 22165
SAME Gaisa ag Hum™ 1,9% Mecesto PCO i7.661 17.661
HAHE Ganka an Hum™ 1,9% secesnn PCO 37.000 37.000
wPrivredna banka Beograd a.d. Beograd® Pre+ 10,5% PC]L E0.000 BO.000
wPrivredna banka Beograd a.d. Beograd® 16.5% rogmmse PCI 44.767 44,767
~Cpnexka Gankn an Beorpan™ 1,8% meceuno P 30000 30.000
~Cpncsa Ganka axn Beorpan® 1,8% smeceyHo PCA £0.000 0,000
Cpncka Sanxa ax Beorpa® 1.8% meceyno PCh 80.000 B0.000
~Cpncka fauxa az Beorpar® 1,8% mecesin PCH B0,000 B0.000
Llonrraneka wrednonEg o, Beorpan® 21.5% rommmee PCIO 270,000 270,000
wIlowrrancea wredmonna o.1. Beorpa® Pre -+ 102 PCI 40.000 40.000
wHlowrratckn urrennorig a.n, Beorpar® Pre + 10% PCIT 30.058 30.058
wPrivredna banka Beoprad ad. Beograd® 19% roguutie PCa 19.986 19.986
1.008.336 1.008.336
1.963.722 1.931.058

Terylia nocneha ayropounnx obasese

Ha xan 30.centemGap 2014., ronuse Texyhia nocnelia myropounux ofageie y nidocy on 538,874 xum.
auHapa  ( 31.12.2013. rogune — 483,185 Xum. munapa) ooHoce ce Ha 80 AYTOPOuHIK obasea npema
GaHkama i ocurypasajyhinm Ipywrensa koja tocnesajy sa niahame 1o 1 roanse .

Kpatkopoune xaprije o1 Bpeanoers

Kparkopouse Xapruje of BpeOHOCTH Ce Yy IENOCTH OJHOCE HA OGBEIHMIE AaTe Cenrvpanajyliian
Apyurrsiva y mamocy on 60.385 xub.mpapa koje cy goenene v 2013.roman n L CIOBOHOI
JOHH TTHPOT* y mnocy oa 45.000 xius, ankapa koje oy Takolje aocnene y 2013.roauHu.

Ocrane kpaTRopoune ofapese - 3an0ra -

Ocrane xpatkopoune obapese - 3anora Ha aan 31.12.2013.roanue y n3nocy oa 39.966 NI AHHApa
OMIHOCE €& HAa NOTIHCAH CIOPA3IYM O NPEAcKy ¥ CHOjUHY NpeiMeTa IAN0AHOT NPaBa YMECTO HenaTe
ayra ca Yuusepaan Gankom. Ha ocHoBy 3anoHcHHEa o npHMOTpenaji MOKPETHHX cTBapH oBa
obasesa je y jauyapy 20 |4.rouure 3ataopena.
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HATIOMEHE ¥3 PHHAHCHJCKE H3BEIUTAJE
30. cenrembap 2014. rogume

Ocrane kpatkoposie odasese - nolajmnoa

STHTAP” AL, [THPOT

Octane kpaTkopouse duHancHjcke ofape3e Ce OOHOCE HA NMO3RjMILY NpUsMibedy oa MuHHCTapeTEa
feancnja v wzsocy oa 200,000 Xwb.OnHapa N NOBE3AHNK NPABHUX Auua y ussocy on 70.703

XH'b. THHAPA.

3l. OBABE3E U3 MOCJNOBAA

[MpusibeHy ABAHCH, JEN0IHTH U KayilHje
JobGasibaun, NOBE3AHA NpaBHA THUA
IlobaBmaun v 3eMml

HNobdasbain ¥ HHOCTPAHCTBY

Ocrane obarese w3 Nociosamka

¥ xumbagama aunapa
30. eenrembap 31 nenemiap

2014 2013
45.327 532.114
623.983 259.213
275.144 396.512
446.891 391,121
259 402
1.391.604 1.099.362

OGase3e 1 NOTPaKHBARKA 113 NOCNOBahA CY HA BUIIEM HUBOY ¥ ompocy Ha 2013.ron Pasior Tome je y
Ay WHTEPHHX NOTPakHEAILA M HHTEpPHHX oDane3a, uTo ¢y nojemnin entureTn Gian y Gaokamn u

HD.‘-T]'.IEI-BﬂllHjE C¢ HHCY CIpOROIHIE

32. OCTAJE KPATKOPOYHE OBABE3E

(}oapese 3a OpyTO 3apane
(ObGarese 3a KamMare

Obascze 3a AUBHIEHIE
Ocrane xpaTropoune obapese

¥ xicsanama guuapa
30, cemremap  31. nenemiap

2014 2013
129.275 139.492
642.008 350,432

53.343 53.343

7.493 11.738

832119 555003

33, OBABE3E [10 OCHOBY IB-a U OCTATHX JABHHMX NPHXOIA W MMACHEBHA

BPEMEHCHKA PASTPAHHYELA

(IGapeze 3z T11R
[IBP

¥ amsaanma anHapa
30. cenrembap 31, nenembap

2014 2013

/ 367

75.216 73.402
75216 73.763
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HATTOMEHE ¥V3 DHHAHCHICKE H3BEHITAJE
30. cenrembap 2014. rojune

34. AEBH3IHH KYPCEBH

C[.IL’.EI-I-’II EYPCEBH 33 JIEBH3E, }’TﬂpﬁEHll Ha !‘.1Bﬁ}‘ﬁﬂ]IEB]JEHU!-1 TPAHIWITY ACBH3A, NPHMEILEHH 33
NpepatyH HCBHIHHX HDEFIllHjﬂ OHnanca crama V IHHape, 3d [[ﬂ‘ijlHB FAABHE BAIVTE CY Ounu cazaehin:

30. centembap 3l.acuembap

2014 2013.

uspD 93,6202 83,1282
EUR 118.8509 14,6421
GBP 152,2168 136.9679
CHF 08,4680 93,5472
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