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PRAVILNIK
o disciplinskom postupku i
disciplinskoj odgovornosti
clanova Berze i ovlas¢enih brokera

-Precisc¢en tekst -

01/1 br. 9207/14
OBJAVA

Pravilnik o disciplinskom postupku i disciplinskoj odgovornosti ¢lanova Berze i ovlas¢enih brokera (broj: 04/2 br. 9088/12, od
18.7.2012. godine) izmenjen je i dopunjen Odlukom (04/2 br. 9175/14, dana 17.10.2014. godine), a predmetne izmene i dopune
inkorporirane su u precis¢en tekst Pravilnika o disciplinskom postupku i disciplinskoj odgovornosti ¢lanova Berze i ovlaséenih
brokera (04/2 br. 9175-1/14, u daljem tekstu: Pravilnik).

Odluka o izmenama i dopunama Pravilnika (04/2 br. 9175/14) sa precis¢enim tekstom Pravilnika (04/2 br. 9175-1/14)

OBJAVLIENA JE NA INTERNET STRANICI BERZE, dana 20.10.2014.godine, te

STUPA NA SNAGU
prvog narednog radnog dana od dana objavljivanja na internet stranici Berze:
- 21. OKTOBRA 2014. godine -

BEOGRADSKA BERZA
Gordana Dostanic, direktor

Beograd, 17. oktobar 2014. godine
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Na osnovu ¢lana 49. stav 2. tacka 13, 14. i 18. Statuta Beogradske berze a.d. Beograd (04/1 br. 467-1/12, u
daljem tekstu: Statut) i ¢lanova 165.-171. Pravila poslovanja Beogradske berze a.d. Beograd (04/2 br. 1148-
1/14, u daljem tekstu: Pravila Berze), Upravni odbor Beogradske berze a.d. Beograd, na VII/14 sednici, dana
17. oktobra 2014. godine, doneo je Odluku (04/2 br. 9175/14) kojom je izmenjen Pravilnik o disciplinskom
postupku i disciplinskoj odgovornosti ¢lanova Berze i ovlaséenih brokera (broj: 04/2 br. 9088/12, od
18.7.2012. godine, u daljem tekstu: Pravilnik). 1zmene i dopune Pravilnika utvrdene datom Odlukom,
inkorporirane su u sledeci precis¢en tekst Pravilnika (04/2 br. 9175-1/14):

PRAVILNIK
o disciplinskom postupku
i disciplinskoj odgovornosti
clanova Berze i ovlascenih brokera

vev 7

- Preciscen tekst -

1. OSNOVNE ODREDBE

Clan 1.

Pravilnikom o disciplinskom postupku i disciplinskoj odgovornosti ¢lanova Beogradske berze a.d. Beograd

(u daljem tekstu: PRAVILNIK), blize se ureduje:

(1)sastav i rad Disciplinske komisije Beogradske berze a.d. Beograd (u daljem tekstu: DISCIPLINSKA KOMISIJA),

(2)pokretanje i vodenje postupka prema ¢lanovima Berze i ovlaséenim brokerima za utvrdivanje postojanja
odgovornosti za izvrSenje dela:

1) radnje kojom se vrsi zloupotreba na regulisanom trzistu, odnosno MTP Belex, u skladu sa Zakonom,
podzakonskim aktima i Pravilima Berze;

2) postupanja suprotno odredbama Zakona, podzakonskih akata i Pravila Berze u trgovanju hartijama
od vrednosti na regulisanom trziStu, odnosno MTP Belex;

3) postupanja suprotno odredbama Pravila Berze i drugih opstih akata Berze,
(u daljem tekstu zajednicki naziv za dela iz podtacki 1.-3. ove tacke: DISCIPLINSKI PREKRSA))

(3)izricanje mera utvrdenih Pravilima Berze,

(4)pravna sredstva i odlucivanje po pravnim sredstvima,

(5)druga pitanja od znacaja za sprovodjenje postupka za utvrdjivanje postojanja disciplinskog prekrsaja
utvrdjenog Pravilima Berze i utvrdjivanje odgovornosti pocinioca disciplinskog prekrsaja (u daljem tekstu:
DISCIPLINSKI POSTUPAK) .

Clan 2.

Disciplinski prekrsaj se smatra ucinjenim u vreme kada je ga je izvrSilac ucinio (¢injenjem ili propustanjem

¢injenja), bez obzira kada je eventualno nastupila posledica.

Clan 3.
IzvrSiocu disciplinskog prekrSaja moze se izreé¢i mera koja je propisana Pravilima Berze u vreme izvrSenja
disciplinskog prekrsaja.

lzuzetno od stava 1. ovog ¢lana, mere koje su propisane nakon izvrSenja disciplinskog prekrsaja, mogu se
izrediizvrSiocu disciplinskog prekrsaja, ukoliko su blaZe za izvrSioca disciplinskog prekrsaja.

Clan 4.
Na izvrSioce disciplinskog prekrsaja primenjuje se Pravilnik koji je na snazi u vreme izvrSenja disciplinskog
prekrsaja.

Ako je posle izvrSenja disciplinskog prekrsaja izmenjen Pravilnik, jednom ili viSe puta, primenice se Pravilnik
koji je blazi za ucinioca.
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(1) Disciplinska komisija

Clan 5.
Delokrug rada i nadleznosti Disciplinske komisije u disciplinskom postupku utvrdjeni su Pravilima Berze i
ovim Pravilnikom.

Disciplinsku komisiju imenuje Upravni odbor Berze iz reda kvalifikovanih stru¢njaka i zaposlenih Berze, sa
iskustvom na poslovima u vezi sa berzanskim poslovanjem i poslovima sa hartijama od vrednosti, odnosno
privrednim ili procesnim pravom, na mandatni period u trajanju od godinu dana uz moguénost ponovnog
izbora.

Mandat ¢lanu Disciplinske komisije moZe prestati i pre isteka mandatnog perioda na koji je imenovan, u
slede¢im slucajevima:

1) usled opoziva od strane Upravnog odbora;

2) prestankom nekog od uslova na osnovu koga je izabran;

3) kad podnese ostavku na ¢lanstvo u Komisiji.

Clan 6.
Disciplinska komisija ima predsednika i dva ¢lana.

Pored lica iz stava 1. ovog €lana, Upravni odbor imenuje dva zamenika ¢lana Disciplinske komisije.

U slucaju sprecenosti nekog od lica iz stava 1. ovog ¢lana da ucestvuje u radu Disciplinske komisije, prisutna
lica iz stava 1. ovog ¢lana zakljuckom odredjuju lice iz reda zamenika ¢lanova iz stava 2. ovog ¢lana koje ¢e
ucestvovati u radu Disciplinske komisije.

U slucaju kada zamenik ¢lana ucestvuje u radu Disciplinske komisije iz razloga spreCenosti predsednika
Disciplinske komisije, prisutni ¢lanovi i zamenik ¢lana Disciplinske komisije odredjen u smislu stava 3. ovog
¢lana, izmedju sebe zaklju¢ckom odredjuju lice koje ¢ée punopravno u svojstvu predsedavajuéeg Disciplinske
komisije obavljati poslove predsednika Disciplinske komisije, odredjene ovim Pravilnikom.

Odredbe ovog Pravilnika koje se odnose na predsednika i ¢lanove Disciplinske komisije, shodno se
primenjuju na predsedavajuceg i zamenike ¢lanova Disciplinske komisije.

Clan 7.
Disciplinska komisija odlu€uje o pitanjima iz delokruga svog rada na sednicama vec¢inom glasova.

Clan 8.
Sednicu Disciplinske komisije saziva predsednik Disciplinske komisije.

Predsednik Disciplinske komisije, sazivanjem sednice odreduje dan, ¢as i mesto njenog odrzavanja.

2. PRVOSTEPENI DISCIPLINSKI POSTUPAK

(1) Pokretanje disciplinskog postupka

Clan 9.
Disciplinski postupak se ne moze voditi kada protekne jedna godina od dana saznanja da je Cinjenjem ili
propustanjem cinjenja izvrSen disciplinski prekrsaj (relativna zastarelost), odnosno kada proteknu dve
godine od dana izvrSenja disciplinskog prekrsaja (apsolutna zastarelost).
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Vodenje postupka zastareva po isteku roka od devet meseci, racunajuéi od dana donosenja resSenja
Disciplinske komisije o pokretanja postupka.

Clan 10.
Disciplinski postupak prema clanu Berze, odnosno ovlas¢enom brokeru pokrece se reSenjem Disciplinske
komisije na zahtev lica koje je Pravilima Berze ovlaséeno za pokretanje disciplinskog postupka.

Clan 11.
Postupak pred Disciplinskom komisijom je hitan.

Clan 12.
Predsednik Disciplinske komisije obavestava lice prema kome je pokrenut postupak o pokretanju postupka
i danu, ¢asu i mestu odrzavanja sednice Disciplinske komisije.

Obavestenje iz prethodnog stava ovog c¢lana Pravilnika dostavlja se licima prema kojima je postupak
pokrenut najkasnije osam dana pre dana zakazane sednice, na nacin utvrden ovim Pravilnikom.

Clan 13.
Tokom postupka, Disciplinska komisija ¢e omoguciti licu prema kome se vodi postupak usmeno
izjaSnjavanje.

Clan 14.
Poziv za naredne sednice Disciplinske komisije predsednik Disciplinske komisije moZe i usmeno saopstiti
licu koje se nalazi pred Disciplinskom komisijom, uz konstataciju takvog poziva u zapisniku koji se vodi
tokom postupka.

Uz obavestenje iz stava 1. ovog c¢lana licu prema kome je pokrenut postupak dostavlja se i reSenje o
pokretanju postupka sa zahtevom za pokretanje postupka ili, ako se postupak vodi po sluzbenoj duznosti, sa
odlukom Disciplinske komisije o pokretanju postupka.

Materijal za vodenje sednice Disciplinske komisije sadrzi svu raspoloZivu dokumentaciju Berze i dokumentaciju
koja je prikupljena tokom prethodnog postupka kontrole, ukoliko je takva kontrola sprovedena.

Clan 15.
Uz obavestenje iz ¢lana 12. ovog Pravilnika, Disciplinska komisija ¢e licu prema kome je pokrenut postupak
dostaviti i obavestenje o spisku dokumentacije kojom Disciplinska komisija raspolaze u trenutku sazivanja
sednice i pozvati ga da u roku od 8 dana od dana prijema obavestenja, u pismenom obliku iznese svoje videnje
okolnosti koje smatra bitnim u odnosu na pokrenuti postupak, uz pravo i obavezu tog lica da u istom roku
dostavi Komisiji sve dodatne dokaze, dokumentaciju i informacije koje po njegovoj proceni mogu uticati na
utvrdivanje ¢injeni¢nog stanja i primenu materijalnih propisa tokom postupka.

Dokazi i dokumentacija koje lice prema kome se vodi postupak dostavi nakon isteka roka iz stava 1. ovog ¢lana
i nakon zakljuenja rasprave pred Disciplinskom komisijom, nece biti uzeti u obzir prilikom utvrdivanja
¢injenica i vodenja postupka:

- ukoliko lice prema kome se vodi postupak ne dokaZe da je re¢ o novim okolnostima ili novopronadenim
dokazima koji mu nisu bili poznati ili dostupni u ovim ¢lanom odredenom roku, odnosno pre zakljucenja
rasprave pred Disciplinskom komisijom.

- ukoliko je istima raspolagao, odnosno morao da raspolaZze u vreme utvrdeno rokom iz stava 1. ovog ¢lana,
kao i u slu¢aju kada su mu bili poznati i dostupni ranije, a ono ih nije dostavilo.
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Clan 16.
Uz pismeni poziv za sednicu Disciplinske komisije, ¢lanovima Disciplinske komisije dostavlja se
dokumentacija na osnovu koje ¢e Disciplinska komisija odlucivati.

Poziv i materijal dostavlja se ¢lanu Disciplinske komisije uz napomenu da je obavezan da odmah po prijemu
poziva telefaks porukom, e-mail porukom ili licnom dostavom predsedniku Disciplinske komisije pismeno
potvrdi svoje prisustvo ili obavesti Predsednika Disciplinske komisije o spre¢enosti da prisustvuje zakazanoj
sednici Disciplinske komisije.

U slucaju sprecenosti ¢lana Disciplinske komisije da prisustvuje sednici Disciplinske komisije, Predsednik
Disciplinske komisije poziva na sednicu Disciplinske komisije zamenika ¢lana Disciplinske komisije.

Clan 17.
Najkasnije u roku od tri radna dana nakon dana prijema obavestenja o pokretanju postupka i danu, ¢asu i
mestu odrzavanja sednice Disciplinske komisije, lice prema kome se vodi postupak mozZe podneti zahtev za
izuzece pojedinacno odredenog c¢lana Disciplinske komisije ukoliko sumnja na njegovu nepristrasnost sa
navodenjem razloga i dokaza zbog kojih zahteva izuzece.

U roku od tri radna dana od dana podnosenja takvog zahteva konaénu odluku o zahtevu za izuzeée doneée
predsednik Upravnog odbora Berze ili ¢lan Upravnog odbora po ovlas¢enju Upravnog odbora Berze ukoliko
je predsednik Upravnog odbora Berze odsutan ili je ovlasé¢eni podnosilac.

Sve zahteve za izuzece €lanova Disciplinske komisije koji nisu podneti u skladu sa odredbama ovog ¢lana
Pravilnika, Predsednik Upravnog odbora ¢e odbaciti zakljuckom protiv koga nije dozvoljena posebna zZalba.

Clan 18.
Komisiju u svakom konkretnom postupku, ¢ine clanovi i/ili zamenici ¢lanova Disciplinske komisije koji su
prisutni na sednici Disciplinske komisije.

Kvorum za odrZavanje sednice i punovazno odlucivanje postoji ako sednici prisustvuju predsednik Disciplinske
komisije i dva ¢lana Disciplinske komisije, ili njihovi zamenici.

Kvorum za odrZavanje sednice i punovazno odlucivanje predsednik Disciplinske komisije utvrduje pre svakog
pocetka sednice.

Sednica Disciplinske komisije moZe se odrzati i u sluaju odsustva uredno obavestenih lica prema kojima se
vodi postupak.

Ukoliko Predsednik Disciplinske komisije konstatuje da ne postoji kvorum moze doneti odluku:

(1) odlaganju pocetka rada na sednici na odredeno vreme koje ¢e saopstiti prisutnim ucesnicima u postupku
ili

(2) odlaganju sednice, s tim Sto se istovremeno moze odluditi i o mestu i vremenu pocetka nove sednice
Disciplinske komisije i 0 tome usmeno obavestiti prisutne.

Clan 19.
Predsednik Disciplinske komisije odlucuje o svim procesnim pitanjima kao i o pitanjima koja se odnose na
dokazni materijal.

Protiv odluka iz stava 1. ovog €lana, nije dozvoljena posebna Zalba, a tako donete odluke mogu se pobijati
samo u Zalbi na reSenje doneto u u prvom stepenu disciplinskog postupka.
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Clan 20.

Tokom postupka, Disciplinska komisija moze:

(1) saslusati i pojedina lica, odnosno zatraZiti pismeno izjaSnjavanje od lica koja po oceni Disciplinske
komisije, mogu pruZiti informacije vazne za procenu okolnosti vezanih za eventualno postojanje
disciplinskog prekrsaja,

(2) inicirati direktoru Berze, postupak kontrole poslovanja ¢lana Berze,

(3) zatraziti od nadleznih organa, zvani¢no misljenje povodom pojedinih okolnosti u vezi sa predmetnim
slu¢ajem,

(4) predloziti Upravnom odboru Berze da donese odluku o privremenoj suspenziji ¢lana Berze, odnosno
ovlaséenog brokera; u skladu sa Pravilima Berze,

(5) preduzimati sve druge radnje u skladu sa ovim Pravilnikom ili opsStim aktima Berze.

Lica iz stava 1. tacke 1. ovog €¢lana duzna su da se odazovu na poziv za usmeno izjaSnjavanje na sednici ili da
se pismeno izjasne ako je takav zahtev Disciplinske komisije, kao i da odgovore na sva pitanja i predaju sve
isprave i dokumentaciju koju od njih zatrazi Disciplinska komisija u vezi sa vodenjem disciplinskog postupka
i predmetnim sasluSanjem.

Ukoliko se postupak vodi prema ¢lanu Berze, obaveza iz stava 2. ovog €lana, odnosi se na ¢lana uprave
¢lana Berze, i sve zaposlene ¢lana Berze.

Clan 21.
Ako se viSe zahteva za pokretanje disciplinskog postupka zasniva na istom ili slicnom ¢injenicnom stanju i
na istom pravnom osnovu, moze se pokrenuti i voditi jedan disciplinski postupak, u kom slucaju Predsednik
Disciplinske komisije donosi zaklju¢ak o spajanju postupka.

Clan 22.
Posto je postupak pokrenut, podnosilac zahteva moze, do donosenja reSenja u prvom stepenu, prosiriti
podneti zahtev ili umesto ranijeg zahteva staviti drugi, bez obzira na to da li se proSireni ili izmenjeni zahtev
zasniva na istom pravnom osnovu, pod uslovom da se takav zahtev zasniva na istom ili slicnom ¢injeni¢nom
stanju.

Predsednik Disciplinske komisije donosi zakljuéak o tome da li ¢e prihvatiti ili odbiti da se postupak vodi
prema prosSirenom ili izmenjenom zahtevu za vodenje postupka.

Clan 23.
Podnosilac zahteva moze odustati od svog zahteva do okoncanja disciplinskog postupka (ukljucujudi zalbeni
postupak ako je lice prema kome se vodi postupak izjavilo Zalbu), u kom slucaju ¢e Predsednik Disciplinske
komisije, po pravilu, doneti zaklju¢ak kojim se postupak obustavlja i o tome obavestiti lice prema kome se
vodi postupak.

Podnosilac zahteva moZe odustati od zahteva izjavom koju daje Komisiji. Dok Predsednik Disciplinske
komisije ne donese zakljucak o obustavljanju postupka i ne dostavi ga licu prema kome se vodi postupak,
podnosilac zahteva mozZe opozvati svoj odustanak od zahteva.

Izuzetno, ako je po proceni Disciplinske komisije dalje vodenje postupka potrebno radi zastite interesa
Berze ili ucesnika u trgovaniju ili ako to zahteva lice prema kome se vodi postupak, Disciplinska komisija
moze odluciti da ne obustavi postupak i produZi vodenje postupka.

Kada je postupak pokrenut po sluzbenoj duznosti, Disciplinska komisija moZe doneti zaklju¢ak da obustavi
postupak.

Protiv zaklju¢ka kojim se obustavlja postupak dopustena je posebna Zalba Upravnom odboru Berze, u roku
od tri radna dana od dana dostavljanja zakljucka.
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(2) Resenje Disciplinske komisije
Clan 24.
Nakon sprovedenog postupka, Disciplinska komisija donosi resenje o disciplinskom prekrsaju kojim:
(1) lice prema kome se vodi postupak proglasava odgovornim za disciplinski prekrsaj i izriCe mu meru
utvrdenu Pravilima Berze, ili
(2) lice prema kome je voden disciplinski postupak oslobada odgovornosti.

ReSenje iz stava 1. ovog ¢lana sadrzi dispozitiv (izreku), obrazloZenje, uputstvo o pravnom leku, potpis
predsednika Disciplinske komisije i pecat Berze.

Dispozitivom reSenja reSava se o predmetu postupka.

Dispozitivom reSenja iz stava 1. tacke 1. ovog ¢lana, Disciplinska komisija:

1) utvrduje postojanje disciplinskog prekrsaja utvrdenog Pravilima Berze, uz navodenje istog;

2) utvrduje da je lice prema kome je voden disciplinski postupak ucinilo disciplinski prekrsaj iz tacke 1.
ovog stava;

3) izrice meru u skladu sa Pravilima Berze i ovim Pravilnikom,

4) odlucuje o drugim pitanjima utvrdenim ovim Pravilnikom.

Dispozitivom resSenja iz tacke 2. stava 1. ovog ¢lana, Disciplinska komisija utvrduje da:

1) radnja za koju se vodi disciplinski postupak, ne predstavlja disciplinski prekrsaj utvrden Pravilima Berze;
2) nije dokazano da je lice prema kome se vodi disciplinski postupak, ucinilo disciplinski prekrsaj za koji se

tereti.
Clan 25.

ResSenje iz ¢lana 24. ovog Pravilnika, dostavlja se licu prema kome se vodi disciplinski postupak (bez obzira
da li to lice ima punomoénika koji zastupa njegove interese ili ne), podnosiocu zahteva i Komisiji za hartije
od vrednosti po konac¢nosti datog resenja.

Dostavljanje resenja licu prema kome se vodi postupak vrsi se na nacin utvrden ovim Pravilnikom.

Clan 26.
Disciplinska komisija ima obavezu da Upravni odbor Berze godiSnje, a po zahtevu Upravnog odbora i ¢esce,
obavestava o sprovedenim disciplinskim postupcima i izreCenim merama.

3. MERE | ODLUCIVANIJE O VRSTI | VISINI MERE

Clan 27.
Disciplinska komisija mozZe izreci izvrSiocu disciplinskog prekrsaja meru utvrdenu Pravilima Berze, i to meru:
(1) opomene, koja moze biti:
1) nejavna opomena,
2) opomena sa objavljivanjem ¢lanovima Berze,
3) javna opomena sa objavom na internet stranici Berze i/ili servisu javnog informisanja;
(2) suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi, svim ili pojedinim vrstama hartijama od vrednosti,
1) uunapred odredenom trajanju, a najduze do Sest meseci, ili
2) do nastupanja okolnosti predvidenih, reSenjem Disciplinske komisije, za njen prestanak;
(3) trajne zabrane trgovine na Berzi, sa upucivanjem predloga Upravnom odboru za donosenje odluke o
prestanku statusa ¢lana Berze, odnosno statusa ovlas¢enog brokera

Mera iz stava 1. tacke 1. podtacke 2. i 3. i tacke 2. ovog ¢lana moze se izreci uslovno sa rokom proveravanja
od najkrace tri meseca, a najduze godinu dana.
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(1) Opomena

Clan 28.
Mera nejavne opomene, izrice se u slucaju kada se prema oceni olakSavajucih i otezavajuc¢ih okolnosti
proceni da za to postoje narodito opravdani razlozi.

IzreCena mera opomene sa objavljivanjem ¢lanovima Berze i mera javne opomene objavljuje se na nacin
utvrden ovim Pravilnikom za objavu konacnih resenja u disciplinskom postupku.

(2) Suspenzija u obavljanju trgovine na Berzi, svim ili pojedinim vrstama hartijama od vrednosti

Clan 29.
Kada se mera suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi izriCe do nastupanja okolnosti predvidenih za njen
prestanak u reSenju o izricanju mere obavezno se mora navesti koliko ona traje i postupak kojim ce se
utvrditi da li su okolnosti predvidene za prestanak suspenzije nastupile. Zaklju¢ak o prestanku suspenzije
usled nastupanja okolnosti predvidenih za njen prestanak donosi Disciplinska komisija Berze na predlog
izvrSioca disciplinskog prekrsaja kome je izre¢ena data mera.

Pod nastupanjem okolnosti predvidenih za prestanak suspenzije u smislu stava 1. ovog ¢lana, smatra se
otklanjanje nepravilnosti u poslovanju ili delovanju zbog kojih je izre¢ena mera suspenzije.

Ukoliko okolnosti za prestanak suspenzije ne nastupe ni u roku od Sest meseci od dana izricanja takve
mere, Disciplinska komisija moZe dodatnim reSenjem izvrSiocu disciplinskog prekrsaja izre¢i dodatnu meru
— javne opomene bez sprovodenja postupka, a ukoliko ni u roku od mesec dana od dana izricanja javne
opomene ne nastupe okolnosti za prestanak suspenzije izvrSiocu disciplinskog prekrsaja izrece se mera
trajne zabrane trgovine na Berzi na nacin utvrdjen za izricanje date mere.

Za vreme trajanja suspenzije, lice prema kome je izreCena ova mera je duzno da se pridrzava svih akata
Berze i uredno ispunjava sve obaveze koje iz njih proizilaze.

(3)Trajna zabrana trgovine na Berzi

Clan 30.
Mera trajne zabrane trgovine na Berzi, pored slucajeva izricito utvrdenih ovim Pravilnikom kao osnov za
izricanje takve mere, izrice se i kao samostalna mera u onim slucajevima u kojima Disciplinska komisija,
uzimajuéi u obzir intenzitet naruSavanja zakonitosti rada na Berzi i posledice ucinjenog disciplinskog
prekrsaja oceni da bi ostale mere koje je mogudée izreci uciniocu disciplinskog prekrsaja bile neadekvatne.

ReSenje o izricanju mere trajne zabrane trgovine Berzi, sa predlogom Disciplinske komisije za donosenje
odluke o prestanku statusa ¢lana Berze, odnosno statusa ovlas¢enog brokera, dostavlja se Upravnom
odboru Berze odmah po donosenju datog resenja.

Na odlucivanje Upravnog odbora po predlogu iz stava 2. ovog ¢lana, shodno se primenjuju odredbe ovog
Pravilnika o reSavanju Upravnog odbora Berze po Zalbi na reSenje Disciplinske komisije.

(4)Uslovno izricanje mera
Clan 31.
lzuzev nejavne opomene, druge mere Disciplinska komisija moze izreci uslovno.
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Uslovhom merom, Disciplinska komisija uciniocu disciplinskog prekrsaja utvrduje meru i istovremeno
odreduje da se ona nece izvrsiti ako ucinilac disciplinskog prekrsaja ne ucini novi disciplinski prekrsaj u roku
proveravanja koji je utvrden reSenjem Disciplinske komisije u granicama utvrdenim Pravilima Berze.

(5) Odlucivanje o vrsti i visini mere

Clan 32.
Disciplinska komisiéa ¢e izvrSiocu disciplinskog postupka odmeriti meru u granicama i na nacin utvrdjen
Pravilima Berze.

Clan 33.
Ako se prema licu vodi postupak za vise disciplinskih prekrsaja, Disciplinska komisija ¢e utvrditi postojanje,
odgovornost i meru za svaki disciplinski prekrsaj pojedinacno, a zatim izreci jedinstvenu meru.

4. TROSKOVI DISCIPLINSKOG POSTUPKA

Clan 34.
Troskovi disciplinskog postupka su izdaci ucinjeni povodom postupka od njegovog pokretanja do zavrsetka.

Imenovani troskovi disciplinskog postupka su:
- troskovi za svedoke, vestake i tumace;
- troSkovi uvidaja;
- putni troskovi;
- izdaci zakonskog zastupnika i punomo¢énika;
- nagrada advokata;
- troskovi prevodenija.

Svaka strana snosi svoje imenovane troSkove, bez obzira na ishod disciplinskog postupka.

Clan 35.
Clan Berze za vodenje prethodnog postupka nadzora i disciplinskog postupka u kom postupku je njemu ili
njegovom ovlaséenom brokeru konacnim reSenjem izreCena mera, plaéa Berzi naknadu koja je utvrdena
Tarifnikom Berze.

5. DRUGOSTEPENI POSTUPAK | PRAVNA SREDSTVA

(1) Redovno pravno sredstvo

Clan 36.
Protiv reSenja Disciplinske komisije moZze se izjaviti Zalba Upravnom odboru Berze, kao drugostepenom organu
u disciplinskom postupku, u roku od osam dana od dana dostavljanja re$enja. Zalbu protiv Redenja Disciplinske
komisije mogu izjaviti lice prema kome se vodi disciplinksi postupak, uredno ovlaséeni punomocénik tog lica i
lice po ¢ijem se zahtevu vodio disciplinski postupak.

Zalba sadrZi oznacenje resenja protiv koga se izjavljuje, obim pobijanja redenja (u celini ili samo neke njegove
delove), razloge za podnosenje Zalbe i predlog Zalioca.

Clan 37.
Zalba se moze dostaviti isklju¢ivo neposrednom predajom Disciplinskoj komisiji, u prostorijama Berze, ili
preporu¢enim pismom sa povratnicom. Ukoliko je Zalba dostavljena preporucenim pismom kao dan
izjavljivanja zalbe smatra se dan predaje preporucene posiljke posti.
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Disciplinska komisija ispituje da li je Zalba dopustena, blagovremena i izjavljena od strane ovlas¢enog lica.
Zalbu koja nije dopustena, blagovremena ili izjavljena od strane ovlad¢enog lica Disciplinska komisija ¢e
zakljuckom odbaciti.

Protiv zaklju¢ka o odbacivanju Zalbe nezadovoljni uéesnik u postupku moze izjaviti zalbu Upravnom odboru
Berze u roku od tri radna dana od dana prijema zakljucka, uz primenu ostalih odredbi ovog Pravilnika koje
se primenjuju u odnosu na zalbu protiv resenja.

Clan 38.
Ako Disciplinska komisija nade da je Zalba osnovana, a nije potrebno sprovoditi nov posebni ili dopunski
postupak, moze stvar resiti drukcije i novim reSenjem zameniti reSenje koje se Zalbom pobija. Protiv novog
reSenja nezadovoljna strana ima pravo zalbe Upravnom odboru Berze.

Clan 39.
Kada Disciplinska komisija nade da je podneta Zalba dopustena, blagovremena i izjavljena od ovlas¢enog
lica, a nije novim reSenjem zamenila reSenje koje se zalbom pobija, duzna je, bez odlaganja, dostaviti zalbu
drugoj strani u disciplinskom postupku koji u roku od tri dana od dana prijema Zalbe mogu podneti odgovor
na zalbu.

Zalbu i odgovor na Zalbu, ako je podnet, kao i oZalbeno re$enje sa svim spisima predmeta Disciplinska
komisija dostavlja Upravnom odboru.

Clan 40.
Blagovremeno podneta Zalba odlaZe izvrSenje reSenja Disciplinske komisije.

ResSenje Disciplinske komisije se moze pobijati zbog povreda odredaba Pravila Berze i ovog Pravilnika, zbog
pogresno i nepotpuno utvrdjenog Cinjeni¢nog stanja, zbog povrede materijalnih propisa, i zbog izrecene
mere.

Clan 41.
Upravni odbor Berze, kao drugostepeni organ, reSava po Zalbi na reSenja Disciplinske komisije i vrsi druge
poslove utvrdene zakonom i opstim aktima Berze.

U postupku odlucivanja po Zalbi ne mogu ucestvovati:

1) podnosilac zahteva i lice prema kome je voden disciplisnki postupak, kao i njihovi zakonski zastupnici,
odnosno punomocnici

2) ¢lanovi upravnog odbora koji su potpisali zahtev za pokretanje disciplinskog postupka (ako je zahtev
podneo ¢lan upravnog odbora kao ovlaséeni podnosilac) i

3) ¢lan Upravnog odbora Berze koga je imenovao ili je predstavnik ili je zaposlen ili vlasnik ili akcionar ¢lana
Berze ili ima zaklju¢en ugovor sa Clanom Berze (o obavljanju poslova registrovane delatnosti Clana Berze)
prema kome se vodi disciplinski postupak.

Lica iz stava 2. ovog ¢lana, koja su izuzeta od odlucivanja u Zalbenom postupku, ne mogu biti prisutni u
prostoriji u kojoj se vodi rasprava Upravnog odbora Berze o izjavljenoj zalbi.

Clan 42.
ReSavajuci o Zalbi, Upravni odbor Berze moze reSenjem:
1) odbiti Zalbu kao neosnovanu i potvrditi reSenje Disciplinske komisije; ili
2) uvatziti Zalbu i reSenjem preinaciti ili ukinuti resenje Disciplinske komisije. Ukoliko Upravni odbor Berze
ukine reSenje vratice predmet Komisiji na ponovan postupak.

Dostavljanje resenja Upravnog odbora podnosiocu Zalbe vrsi se na nacin utvrdjen ovim Pravilnikom.
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(2) Konacnost resenja u disciplinskom postupku

Clan 43.
Resenje Disciplinske komisije postaje konacno:
(1) danom isteka roka odredenog za Zalbu ako Zalba nije izjavljena,
(2) danom sa kojim su se strane u postupku izri¢ito odrekle ili odustale od Zalbe,
(3) danom donosenja resenja Upravnog odbora o odbijanju Zalbe.

U slucaju donoSenja resenja o preinacenju resenja Disciplinske komisije, konacno je resenje koje je doneo
Upravni odbor Berze, danom donosenja istog.

Konacno reSenje u smislu odredbi ovog ¢lana, postaje izvrSno na dan kada bude uruceno licu prema kome se
vodio disciplinski postupak.

(3) Vanredna pravna sredstva

Clan 44.
Disciplinski postupak koji je okon¢an konacnim reSenjem Berze, moZe se ponoviti na osnovu reSenja Upravnog
odbora Berze donetog na zahtev lica koje je oglaseno odgovornim, pod uslovom:
1) da lice koje je oglaseno odgovornim podnese nove dokaza koji sami po sebi ili u vezi sa ranijim dokazima po
misljenju Upravnog odbora Berze mogu dovesti do utvrdenja da se to lice oslobodi od odgovornosti i
2) da postoje valjani razlozi zbog kojih ti dokazi nisu ranije prezentirani Komisiji.

U slucaju podnoSenja zahteva za ponavljanje postupka Disciplinska komisija ¢e se pre donoSenja reSenja od
strane Upravnog odbora Berze pismeno izjasniti o podnetom zahtevu za ponavljanje postupka.

Zahtev za ponavljanje disciplinskog postupka moZe se podneti najkasnije u roku od 3 (tri) meseca od dana
kada je resenje o disciplinskom prekrsaju postalo konaéno.

Zahtev za ponavljanje disciplinskog postupka ne odlaZze izvrSenje konacnog reSenja o disciplinskom
prekrsaju.

Clan 45.
UblaZavanje izre€ene mere suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi po konaénom resenju o disciplinskom
prekrsaju koja nije u celini izvrSena (izdrzana), dozvoljeno je kad se po konacénosti resenja pojave okolnosti
koje nisu postojale u vreme donosenja reSenja ili se za njih nije znalo iako su postojale, a koje bi oCigledno
dovele do izricanja blaze mere.

Upravni odbor Berze ocenjuje koje okolnosti predstavljaju opravdani razlog za vanredno ublazavanje
izreCene mere suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi.

Zahtev za vanredno ublaZzavanje mere suspenzije ne odlaze izvrSenje konacnog resenja o disciplinskom
prekrsaju.

Clan 46.
Zahtev za vanredno ublazavanje mere mogu podneti lica prema kojima je konacnim resenjem izre¢ena
mera suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi, svim ili pojedinim hartijama od vrednosti.

Zahtev za vanredno ublazavanje mere podnosi se Upravhom odboru Berze, kao nadleznom organu, na
adresu Berze, a shodnom primenom odredbi ovog Pravilnika koje reguliSu podnosenje Zalbe na resSenje
Disciplinske komisije.

12/16



-preciscéen tekst - 04/2 br.9175-1/14

Zahtev iz stava 1. ovog ¢lana sadrZi obavezno oznaku broja resenja Disciplinske komisije u odnosu na koje
se zahtev izjavljuje, obrazloZenje opravdanih razloga za podnosenje zahteva sa odgovaraju¢im dokazima u
originalu ili overenoj kopiji i predlog podnosioca zahteva.

Clan 47.
ResSavajudi po zahtevu, Upravni odbor Berze moze:
1) zakljuckom odbaciti zahtev koji je podnesen od lica koje nije ovlaséeno na podnosenje zahteva,
2) reSenjem odbiti zahtev ako proceni da ne postoje opravdani razlozi za vanredno ublazavanje kazne,
3) reSenjem usvojiti zahtev i preinaciti pravosnazno izreCenu meru suspenzije u pogledu odluke o vrsti ili
trajanju odnosne mere.

Ukoliko resenjem donetim po vanrednom pravnom sredstvu, reSenje o disciplinskom prekrsaju bude
preinaceno tako Sto je izvrsilac disciplinskog prekrsaja osloboden od odgovornosti, uplaéena naknada za
vodenje prethodnog postupka nadzora i disciplinskog postupka, bice vraéena podnosiocu zahteva
vanrednog pravnog sredstva, na njegov zahtev. Dati zahtev podnosi se Berzi najkasnije u roku od 15 dana
od dana dostavljanja resenja kojim je osloboden odgovornosti.

Clan 48.
Odluka Upravnog odbora Berze po vanrednom pravnom sredstvu je konacna i protiv nje nije dozvoljeno
podnosenje prigovora ili Zalbe Berzi.

Clan 49.

U postupku odlucivanja po vanrednom pravnom sredstvu ne mogu ucestvovati podnosilac tog pravnog
sredstva i njegov punomocnik, oni ¢lanovi Upravnog odbora Berze koji su potpisali zahtev za pokretanje
disciplinskog postupka (ako je zahtev podneo ¢lan upravnog odbora kao ovlaséeni podnosilac) i ¢lan
Upravnog odbora Berze koga je imenovao ili je predstavnik ili je zaposlen ili vlasnik ili akcionar ¢lana Berze
ili ima zaklju¢en ugovor sa Clanom Berze (o obavljanju poslova registrovane delatnosti Clana Berze) koji je
oglasen odgovornim za disciplinski prekrsaj. Navedena lica koja su izuzeta od odludivanja u postupku po
vanrednom sredstvu ne mogu biti prisutni u prostoriji u kojoj se vodi rasprava Upravnog odbora o
podnetom zahtevu.

6. DOSTAVLIANJE PISMENA

Clan 50.
Dostavljanje pismena u skladu sa ovim Pravilnikom vrsi se - neposrednom predajom, kurirskom dostavom
ili preporuéenim pismom sa povratnicom, isklju¢ivo na poslednju prijavljenu Berzi - adresu ¢lana Berze na
koga se pismeno odnosi.

Kada se pismeno odnosi na ovlas¢enog brokera, smatraée se da mu je izvrSeno uredno dostavljanje

pismeno kada je isto dostavljeno Clanu Berze ¢&iji je ovladéeni broker, na nacin iz stava 1. ovog €lana.

U sluéaju odbijanja prijema bilo kojeg pismena u smislu ovog Pravilnika ili ukoliko pismeno iz bilo kog
razloga nije moguce dostaviti na poslednju prijavljenu Berzi - adresu ¢lana Berze kome je upuéeno, o
pokusaju dostave Berza e izraditi sluzbenu belesku.

U slucaju iz stava 3. ovog €lana, takva pismena se istiCu na oglasnoj tabli Berze, s tim Sto se nakon 3 (tri)
radna dana od dana isticanja na oglasnoj tabli smatraju uru¢enim, o ¢emu Predsednik Disciplinske komisije
sastavlja sluzbenu belesku.
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7. OBIJAVA RESENJA

Clan 51.
Konacno reSenje kojim je uciniocu disciplinskog prekrsaja izreCena mera, izuzimajuéi meru nejavne
opomene i meru opomene sa objavljivanjem ¢lanovima Berze, objavljuju se na internet stranici Berze.

Konacno resenje moZe se, ako je tako utvrdjeno dispozitivom datog resenja, o trosku ¢lana Berze obijaviti i
u jednom ili viSe servisa javnog informisanja odredjenog dispozitivom resenja.

IzreCena mera opomene sa objavljivanjem ¢lanovima Berze izvrSava se dostavom konacnog reSenja u
disciplinskom postupku, u odgovaraju¢em elektronskom formatu, elektronskom postom na e-mail adresu
¢lanova Berze za sluzbenu komunikaciju sa Berzom.

Clan 52.
Konacno resenje koje je objavljeno na internet stranici Berze, sa iste ¢e biti uklonjeno po isteku roka od tri
meseca od:
1) danaisteka mere suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi;
2) danaisteka perioda proveravanja u slucaju izricanja uslovne mere;
3) dana konacnosti reSenja, u slu¢aju ostalih mera.

Ukoliko reSenjem donetim po vanrednom pravnom sredstvu konacno resenje bude preinaceno tako Sto je
izvrsilac disciplinskog prekrsaja osloboden od odgovornosti ili je ukinuto i vraceno na ponovni postupak
pred Disciplinskom komisijom, reSenje ¢e biti uklonjeno sa internet stranice Berze, ReSenje o oslobadjanju
od odgovornosti objavljuje se na internet stranici Berze, ako drugacije nije odredeno reSenjem Upravnog
odbora.

8. ROKoOvViI

Clan 53.
Rokovi se racunaju na dane i mesece. Dan kada je dostavljanje ili saopStenje izvrseno ili dan kada pada dogadaj
od kada treba radunati trajanje roka ne ura¢unava se u rok vec se za pocetak roka uzima prvi naredni dan. Dani
i meseci se rac¢unaju po kalendarskom vremenu.

Rokovi odredeni mesecima zavrSavaju se protekom onog dana poslednjeg meseca koji po svom broju
odgovara danu kada je rok otpocéeo. Ako nema toga dana u poslednjem mesecu rok se zavrsava poslednjeg
dana tog meseca.

Ako poslednji dan roka pada na drzavni praznik ili u subotu ili u nedelju rok isti¢e protekom prvog narednog
radnog dana.

9. EVIDENCUA O IZRECENIM MERAMA

Clan 54.
O izreCenim merama, Berza vodi posebnu elektronsku evidenciju.

Berza ¢e podatke o merama (ukljucujuéi i uslovnim merama) koje su izreCene ¢lanovima Berze, odnosno
ovlaséenim brokerima ili podatke o disciplinskim postupcima koji su u toku prema clanovima Berze,
odnosno ovlaséenih brokera dostaviti na zahtev organa i lica koja takve podatke zahtevaju u skladu sa
svojim ovlaséenjima, u postupcima javnih nabavki, u drugim prekrsajnim postupcima, istraznim ili krivicnim
postupcima i u drugim slu¢ajevima u kojima Berza proceni da je postupanje po zahtevu za dostavljanje
takvih podataka celishodno ili opravdano.

Clanovima Berze bi¢e na njihov zahtev izdate potvrde da nisu ogladavani odgovornim za disciplinske
prekrsaje ili da se protiv njih ne vodi disciplinski postupak.
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Podnosilac zahteva je duZzan da uz zahtev za izdavanje potvrde u smislu stava 2. i 3. ovog ¢lana, dostavi
dokaz o upla¢enoj naknadi koja je utvrdena Pravilnikom o tarifi Beogradske berze.

Clan 55.
Podaci iz evidencije brisu se protekom roka od:
(1) Sest meseci od dana izricanja mere nejavne opomena,
(2) devet meseci od dana izricanja opomena sa objavljivanjem ¢lanovima Berze,
(3) jedne godine od dana izricanja javne opomene,
(4) dve godine od dana izricanja mere suspenzije u obavljanju trgovine na Berzi
(5) pet godina od dana donosenja odluke o prestanku statusa ¢lana Berze, odnosno statusa ovlas¢enog
brokera po predlogu Disciplinske komisije zbog izricanja mere trajne zabrane trgovine na Berzi.

Dan od kada se racuna rok iz stava 1. ovog €lana je dan konacnosti reSenja donetog u disciplinskom
postupku na osnovu koga su odnosni podaci uneti u evidenciju.

Brisanje u smislu odredbi ovog ¢lana vrsi se precrtavanjem podataka vodoravnom linijom tako da podaci
ostani citki, a u rubrici “brisanje podataka” upisuje se datum sa kojim se podaci evidencije smatraju iz
izbrisanim iz evidencije.

10. ZAJEDNICKE ODREDBE
Clan 56.
Odredbe ovog Pravilnika koje se odnose na Predsednika i ¢lanove Disciplinske komisije, shodno se primenjuju
na Zamenika predsednika i zamenike ¢lanova Disciplinske komisije.

Clan 57.
O toku postupka vodi se zapisnik koji sadrzi naroCito vreme i mesto odrzavanja sednice Disciplinske komisije,
sastav Disciplinske komisije, ucesnike u postupku, iskaze ucesnika u postupku, odluke, predloge, zakljucke ili
reSenja po zahtevu.

Sastavni deo Zapisnika su pismena izjasSnjavanja ucesnika u postupku i predlozi, zaklju¢ci, odluke ili reSenja
doneta u postupku.

Svi podaci koji su uneti u zapisnik moraju odgovarati stvarnom toku sednice Disciplinske komisije.

Za uredno i istinito sacinjavanje zapisnika sa sednice Disciplinske komisije odgovoran je predsednik
Disciplinske komisije.

Zapisnik potpisuju predsednik Disciplinske komisije i lice koje je sacinilo zapisnik.

Clan 58.
Strucne i administrativno-tehnicke poslove za potrebe Disciplinske komisije i poslove na vodenju evidencije
o izre€enim merama i kaznama, kao i na izvrSavanju odluka, zakljuéaka i reSenja Disciplinske komisije,
obavljaju struc¢ne sluzbe Berze.
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11. PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 59.
Izrazi Cije je znacenje odredjeno Pravilima Berze, a upotrebljeni su i u ovom Pravilniku, u odgovaraju¢em
padezZu i broju, imaju znacenje odredjeno Pravilima Berze.

Clan 60.
Autenti¢no tumacenje odredaba ovog Pravilnika na obrazloZeni zahtev, u pisanoj formi, daje Upravni odbor
Berze.

Naslovi pojedinih glava, kao i podnaslovi u okviru glava ovog Pravilnika sluze iskljucivo za lakSe snalazenje u
tekstu i nemaju znacaj prilikom tumacenja pojedinih odredbi ovog Pravilnika.

Clan 61.
Ovaj Pravilnik i sve njegove izmene i dopune objavljuju se na internet stranici Berze i stupaju na snagu
protekom roka od 8 (osam) dana od dana objavljivanja.

lzuzetno od stava 1. ovog €lana, iz opravdanih razloga koji nalazu hitnost u primeni izmena i dopuna ovog
Pravilnika, utvrdenih odlukom prilikom njihovog dono3enja, isti moZe stupiti na snagu ranije.

Clan 62.
Ovaj Pravilnik objavljuje se na internet stranici Berze i stupa na snagu protekom roka od osam dana od dana
objavljivanja na internet stranici Berze.

Danom stupanja na snagu ovog Pravilnika prestaje da vaZi Pravilnik o radu Komisije za berzanske prekrsaje
broj: 04/2-2184/09, od 8.9.2009. godine

Danom stupanja na snagu ovog Pravilnika ostaju na snazi reSenja i odluke donete u skladu sa Pravilnikom iz
stava 2. ovog €lana.

UPRAVNI ODBOR
Ivan Risti¢, predsednik
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