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Poslovanje Tigra u prvom polugodu tekuée godine bilo je pod snaznim uticajem internih faktora i
situacije u kojoj se kompanija nalazi ve¢ duzi vremenski period ali i u uslovima koji karakterisu
domacu privredu generalno.

U uslovima lose trziSne konjukture i slabe kupovne moci, pre svega na domaéem trzistu,
proizvodnja je zabelezila pad u odnosu na drugi kvartal proSle godine od 24% u oblasti
proizvodnog programa obuce, dok je u odnosu na prvo polugode prosle godine zabelezen rast od
1%. Proizvodnja programa Tigar Tehni¢ke gume i Hemijskih proizvoda niza je za 57% u odnosu na
prvo polugode prosle godine. Pad se odnosi na deo proizvodnje namenjen domacem trzistu.

Ukupna eksterna prodaja tigrovih entiteta od po€etka godine je na nivou od oko 861 miliona dinara,
od ¢ega je tri Eetvrtine ostvareno u izvozu.

Konsolidovani poslovni prihodi su zablezili rast u odnosu na isti period proSle godine za 7%, ali su
takode zabelezili pad u odnosu na prosek prosle godine za 20%.

Na vanrednoj sednici Skupstine akcionara odrzanoj 14. aprila 2014. godine doneta je Odluka o
podno$enju Predloga za pokretanje ste€ajnog postupka reorganizacijom, sa unapred pripremljenim
planom reorganizacije. S obzirom na odluku o pokretanju UPPR-a u periodu mart — maj se
intenzivno radilo na izradi samog plana. Organizovano je viSe sastanaka sa svakim od poverilaca,
a sve u cilju izrade $to boljeg plana i njegovog izglasavanja od strane poverilaca. Plan je zavren i
predat Sudu u zakonski predvidenom roku 29.05.2014.godine. Po predaji plana, neki od poverilaca
su imali primedbe na plan i iste dostavili Sudu. Rok za predaju zalbi Sudu je bio 02.07.2014. Sa
vecinom banaka koje su imale primedbe na plan odrzani su sastanci i sve osnovane primedbe su
prihnvacene i implementirane. Preradena verzija plana je predata Sudu i zakazano je novo rociste
za 18.09.2014.

| pored €injenice da UPPR nije bio usvdjen u ovom periodu u kompaniji se u kontinuitetu radi na
sprovodjenju mera predvidenih Planom poslovne i finansijske konsolidacije koji je usvojen u
decembru 2013. godine i sastavni je deo Programa reorganizacije. Cilj ovih mera je stabilizacija
poslovanja i kontinuiran rast proizvodnje i prodaje uz maksimalno snizavanje troskova i njihovu
racionalizaciju. Paralelno s tim intenzivno se radi na projektu restrukturiranja same Tigar grupe u
cilju stvaranja efikasnog poslovnog sistema koji ¢e servisirati svoje obaveze i stvarati profit
vlasnicima. Ovde posebno isti€emo podatak da Tigar a.d. ulazi u drugu godinu poslovanja bez
ikakavog dodatnog zaduzivanja.

U posmatranom periodu menadzment kompanije je imao kontinuiranu komunikaciju sa najveéim
vlasnicima i predstavnicima Vlade Repulike Srbije, kao najveceg pojedinaénog akcionara, s ciljiem
postizanja saglasnosti oko klju¢nih odluka za kompaniju.

PREDSEDNIK NADZORNOG ODBORA TIGAR AD
_—NEBOJSA PETROVIC

“ta:’“CR
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1. UvVOD

1.1. OPSTI PODACI

Poslovno ime: Akcionarsko drustvo "Tigar" Pirot
U daljem tekstu Tigar / DruStvo /Holding

MB: 07187769

Web site: www.tigar.com

Delatnost: 6420 — Delatnost holding kompanija
Broj akcionara:  30/06/2014 4,467

Vrednost imovine:  30/06/2014 (000 din) 5,792,172

1.2. ORGANIZACIONA STRUKTURA

SediSte: Nikole Pasi¢a 213, 18300 Pirot

PIB:

Broj reSenja:
Broj zaposlenih:
Ukupan kapital:
Kapitalizacija:

100358298

Registarski ulozak br 1-1087
30/06/2014 1,622
30/06/2014 (000 din) 0

30/06/2014 (000 din) 89,360

Na dan izrade izveStaja organizaciona struktura korporacije izgleda kao na grafiku u nastavku:
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1.3. ULAGANJA

U toku Il kvartala 2014. godine izvrSena su sledec¢a ulaganja:

. Nabavka osnovnih sredstava i nematerijalnih ulaganj a
u hilladama RSD
januar-jun 2014
Tigar Tehnicka guma 635
Tigar Hemijski proizvodi 0
Tigar Obuéa 322
Usluzne delatnosti 19,448
Tigar a.d. 609
Ukupno 21,014

Proces finansijske konsolidacije kao i napori da se odgovori zahtevima kupaca i trziSta u uslovima
bez ikakavih zaduZivanja neminovno su uticali na moguci nivo investiranja.

Investiciona ulaganja bila su primerena realnim potrebama i mogucnostima poslovnog sistema
Tigar, u datom periodu, tako da se prevashodno odnose na neophodno investiciono odrZzavanje
proizvodne opreme, dogradnju i nabavku racunarske opreme kod Tigra a.d.

Kod usluznih delatnosti radena je sanacija na objektu hotela StarA i nabavljena neophodna
oprema za redovno obavljanje poslova, dok je Poslovni servis nabavio dve nove vozne jedinice sa
najsavremenijim motorima, marke Scania.

Investicije u dalji razvoj su neophodne ali ¢e one biti strogo selektirane i imace za cilj pre svega
racionalizaciju poslovnih aktivnosti, kao i investicije u Sirenje trziSnog potencijala.
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2. NASTUP NA TRZISTU ROBA | USLUGA | OSTVARENA PROI ZVODNJA

2.1. STRUKTURA PROIZVODNOG | PRODAINOG PROGRAMA

Struktura proizvodnog i prodajnog programa u period u januar-jun 2014. godine bila je
slede éa:

Program obu ¢ée
Aktuelni program Tigar Obuce d.o.o0. Cine sledece grupe proizvoda:

- Zastitna obuca

- Radni¢ka obuca
- Sportska obuca
- Modna obuda

- Dedija obuca

- Niska obuca

Gumena obuca obuhvata Sirok spektar proizvoda najrazliCitije namene, koji se izraduju u velikom
broju standardizovanih modela, u skladu sa definisanim ekoloSkim standardima, Sto obezbeduje
minimalno zagadenje radne i Zivotne sredine na kraju eksploatacionog veka.

Kvalitet i karakteristike ulaznih materijala i sirovina i kvalitet gotove obuce, definisani su
odgovaraju¢im tehnicko-tehnoloSkim specifikacijama, u skladu sa medunarodnim standardima i
specificnim zahtevima pojedinih trziSta i kupaca.

Pored off take proizvodnje u izvozu, kada se proizvodi rade pod brendom kupca, zaStitna obuca
izraduje se i pod brendovima Tigar i Century, u modnom programu kao Maniera, u deCijem kao
Brolly, a u ostalom programu kao Tigar.

Program Tehni éke gume

Aktuelni program Tigar Tehni¢ke gume d.o.0. €ine sledece grupe proizvoda:
- Proizvodi od presovane gume
- Gumeni profili, pri €emu su najzastupljeniji EPDM profili za gradevinarstvo
- Cevi, uklju€ujudi i flexi cevi
- Kombinovani proizvodi i polufabrikati od gume, poput proizvoda od metala i gume, odbojnika
- Proizvodi specijalne namene, kao Sto su rezervoari borbenih aviona, navlake za top tenka i
neranjivi toc¢kovi
- Proizvodi od gumenog granulata, koji se koriste za oblaganje i zastitu spoljnih i unutrasnjih
povrSina, ukljuujuc¢i i gumenu matu koja se koristi u gradevinarstvu za zvuénu izolaciju,
gumene ploc¢e za decija igraliSta, kao i razne drzace saobracajne signalizacije.
- Podloge za sportske terene imaju u osnovi gumenu matu razli€ite debljine — zatvoreni tereni ili
gumeni granulat za otvorene terene, u zavisnosti od namene terena .
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Program hemijskih proizvoda

Proizvodni program fabrike Tigar Hemijski proizvodi €ini paleta od preko 300 proizvoda:

- Materijali za horizontalno obeleZavanje saobracajnica

- Samorazlivajuci podovi

-,Coil coatings” €ini paleta proizvoda za zastitu fasadnih limova (Celi¢nih i aluminijumskih) i ,can
coatings", grupa proizvoda namenjena industriji imene ambalaze

- Antikorozioni i premazi namenijeni trZiStu Siroke potro3nje i gradevinarstvu

- Lepila za trziSte Siroke potroSnje i gradevinarstvo, industrijska i lepila specijalne namene
Poseban proizvod u ovoj grupi je lepilo za sisteme transportnih traka u rudarstvu.

Komplementarni programi

Zavisna preduzec¢a u oblasti usluga doprinose osnovnim delatnostima i pruZaju kvalitetne usluge
korporaciji, ali i kupcima u lokalnom okruzenju:

-lzgradnja i inZenjering,

-Slobodna zona Pirot, koja na 5ha 09a i 41m? infrastrukturno opremljenog zemljista
pruZa usluge i omogucéava poslovanje koje se obavlja bez pla¢anja carine, PDV-a i
odredenih opstinskih naknada,

-Transport, uklju€ujuc¢i i domacu i medunarodnu Spediciju,

-Proizvodnja hrane za interne potrebe Tigar a.d. ali i za eksterno trZiSte ukljucujuci
ishranu zaposlenih u Tigar Tires-u, kao i usluge smestaja i ugostiteljske usluge
turistima, poslovnim ljudima, delegacijama, sportskim ekipama,

-Poslovna jedinica koja se bavi sakupljanjem i preradom sekundarnih sirovina,

lako utiCu na zna€ajnu diversifikaciju poslovnog sistema sve ove aktivnosti ostvaruju iznad 60%
prihoda od Tigar Tyres-a, 5to im pruZa osnov za sigurnost u poslovanju.

OSTALE KOMERCIJALNE AKTIVNOSTI

Kroz servisno-prodajnu mrezu komercijalnih preduzeéa obavlja se prodaja guma i rezervnih delova
za automobile. Preduzeéa u inostranstvu prodaju iskljuéivo gume Tigar brend, koje proizvodi
fabrika Tigar Tyres. Na domacem trZiStu prodaju se putni¢ke, poluteretne i teretne gume svih
svetskih proizvodaca, a najviSe gume iz grupacije Michelin, gde spadaju i gume Tigar brend. Od
komplementarnog programa za vozila zastupljena su ulja, akumulatori, auto-kozmetika, auspusi i
sliéno, domacih i ino dobavljata. U Tigrovoj prodajno — servisnoj mrezi Stop & Drive, pruzaju se
vulkanizerske, automehanicarske, usluge pranja vozila, pracenja i Cuvanja guma. Navedene
usluge obavljaju se u stabilnim putni¢kim i teretnim servisima. Pored stabilnih, mreza raspolaZe i
mobilnim servisima koji su opremljeni za rad na terenu.

U specijalizovanom lancu Bottega, pored Zenske i decije modne obuce proizvodnje Tigar, prodaje
se, u cilju odrzavanja sezone i roba domacih proizvoda¢a modna Zenska, muska i decija koZzna
obuca.



@ 1IZVESTAJ O POSLOVANJU Oznaka dokumenta

List/ listova: 9/ 55

ZA PERIOD JANUAR- JUN 2014. 1Z.P. 14/02

2.2. STRATEGIJA NASTUPA NA TRZISTU ROBA | USLUGA

Strategija poslovanja i razvoja za period 2013-2017. godine podrazumeva slede¢e osnovne smernice:

Rast obima kroz povecanu prodaju postojecih programa i kroz uvodenje novih proizvoda.
Konstantne promene strukture miksa proizvoda, kroz orijentaciju na proizvode visoke
sloZenosti.

SniZzavanje troSkova radne snage na optimalni nivo, uz dalje sniZenje fiksnih i varijabilnih
troskova.

Investicije u cilju postizanja uSteda u proizvodniji.

Dugoroéno finansiranje bazirano na povoljnim dugoro¢nim kreditima, bez znacajnijeg
zaduzivanja u prvim godinama projekcije.

Izvoz kao dominantan oblik prodaje proizvoda Tigrovih fabrika.

Rast prodaje sopstvenih brendova, posebno u izvozu.

Uvodenje novih kanala prodaje

Rast prodaje krajnjim korisnicima guma, obuce i drugih komplementarnih roba na trzistu
Srbije.

Fuzionisanje poslovanja kroz integraciju delova koji nemaju samostalnu trziSnu perspektivu.
Ocuvanje postignutog obima prodaje guma i ostalih komplementarnih roba preko preduzeéa u
inostranstvu.

Rast prihoda od pruzanja eksternih usluga u servisima, u oblasti izgradnje i u okviru Slobodne
zone Pirot.

Zadrzavanije internih usluga na nivou potreba sistema Tigra a.d. i Tigar Tyres.

2.3. OCENA TRZISNE POZICIJE PROGRAMA OBU CE U PERIODU JANUAR-JUN 2014.
GODINE

Ukupna prodaja u prvom polugodistu 2014.god. vec¢a je za 6% u odnosu na isti period prethodne

godine:
Neto prihodi od prodaje januar-jun januar-jun %
roba i proizvoda 000 din 2013. 2014.
Obucéa Tigar 579,403 711,739 23%
Tehni¢ka guma 178,651 124,452 -30%
Hemijski proizvodi 31,224 14,283 -54%
Gume | ostali programi 26,333 10,924 -59%
TOTAL 815,611 861,396 6%
Neto prihodi od prodaje januar-jun januar-jun %
roba i proizvoda na doma éem trzistu 000 din 2013. 2014.
Total doma ¢ée trziste 244,013 205,884 -16%
- Tigar Obuca 95,332 133,063 40%
- Tehnic¢ka guma 110,846 51,283 -54%
- Hemijski proizvodi 11,502 10,615 -8%

- Gume i ostali programi 26,333 10,924 -59%
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Neto prihodi od prodaje januar-jun januar-jun %
roba i proizvoda na ino trzistu 000 din 2013. 2014.
Total ino trziste 571,599 655,513 15%
- Tigar Obuca 484,071 578,676 20%
- Tehnic¢ka guma 67,805 73,169 8%
- Hemijski proizvodi 19,722 3,668 -81%

Prodaja Tigrovih proizvoda u prvoj polovini godine (period januar-jun) 2014. godine iznosi 861
miliona dinara, od €ega je u izvozu realizovano 76%. Fabrika Tigar Obuca i dalje ima najvece uceScée
u izvozu, koje u prvom polugodu 2014. godine iznosi 81,39% ostvarene proizvodnje.

Prodaja programa obuée u prvom polugodistu 2014. godine je za 23% veca u odnosu ha isti period
proSle godine.

Neto prihodi od prodaje

januar-jun januar-jun %
roba i proizvoda 000 din 2013. 2014.
579,403 711,739 23%
Obuéa Tigar
- Domace trziste 95,332 133,063 40%
- lzvoz 484,071 578,676 20%

Period januar-jun ove godine, uz redovno servisiranje postojecih kupaca u izvozu, obeleZili su i
sporazum o obnovi saradnje sa firmom Battistini (ITA), posle viSegodiSnje pauze (ocekuje se prodaja
60.000 pari gumene obuc¢e do kraja godine, u vrednosti od oko EUR 500.000, s ciliem da obim
prodaje u 2016. godini bude 200.000 pari), zatim, obnova saradnje sa firmom Euro PM (GER), kao i
pocetak saradnje sa firmom Hound & Craft (CAN/FRA) za koju je industrijalizovano (osvojeno) 14
modela za trziSte Severne Amerike. Za kupca llse Jacobsen Hornabaek (DEN) je u toku osvajanje
novih 8 modela. Intenzivirani su pregovori za isporuku znacajnih koli¢ina lovackih ¢izama sopstvenog
brenda na trziste Kanade (prva isporuka je planirana u septembru). U toku su pregovori i izrada
uzoraka za potencijalnog kupca iz Republike Irske (Spats Boots).

Vrlo je vazno naglasiti sinhronizovanu akciju sa kupcima na domaéem trziStu, gde je akcenat na
avansnim uplatama.

2.4. OCENA TRZISNE POZICIJE PROGRAMA TEHNI CKE GUME U PERIODU JANUAR-
JUN 2014.

U Tigar Tehni¢koj gumi je prodaja, za 30% manja u poredjenju sa prvim polugodiStem proSle godine.
Glavni uzrok stagnacije je nedostatak obrtnih sredstava za finansiranje proizvodnje tako da mnoge
predvidene isporuke nisu realizovane, pogotovo u izvozu proizvoda od reciklata, Sto se odnosi
uglavnom na prvi kvartal teku¢e godine. U drugom kvartalu, za razliku od prvog, snabdevanje je
urednije i prisutan je uzlazni trend u obimu prodaje Potencijalna opasnost je i gubitak nekih kupaca
zbog nemogucénosti zadovoljenja traznje, ali je takode evidentno i da najveci kupci Tehni¢ke gume, a
pre svega Nissal i RTB Bor (na domacéem trziStu) prolaze kroz odredene organizacione
transformacije. Kriza koja je ponajviSe zahvatila gradevinarstvo, ose¢a se u delu traznje profila,
udarnom programu Tehnic¢ke gume.
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Neto prihodi od prodaje

januar-jun januar-jun %
roba i proizvoda 000 din 2013. 2014.
178,651 124,452 -30%
Tehni ¢ka guma
- Domace trziste 110,846 51,283 -54%
- lzvoz 67,805 73,169 8%

Vazno je istaéi da glavni problem kod kupaca Tehni¢ke gume, osim smanjene potrebe, predstavlja i
njihova likvidnost i status.

Nastavljen je trend povecanja obima prodaje gumenih cevi na trZiStu Rusije (za prvu ugradnju
automobilske i autobuske industrije) kao i nastavak saradnje sa kompanijom Metso (SWE) u delu
proizvoda za rudarsku industriju za koju proizvode u sve vecem obimu plasiramo u njihove centre u
celom svetu.

2.5. OCENA TRZISNE POZICIJE PROGRAMA HEMIJSKIH PROI ZVODA U PERIODU
JANUAR - JUN 2014.

U otezanim uslovima usled pozara s kraja prethodne godine, fabrika je uspela da zadovolji potrebe
Tigar Obuce, kao i fabrike Tigar Tyres, za lepilima. Iz tih razloga realizacija prodaje je na znatno
nizem nivou u odnosu na isti period prethodne godine. U drugom kvartalu je napravljen iskorak u
realizaciji isporuka za rudarsku industriju ka Bugarskoj, za koju su planirane i isporuke u preostala
dva kvartala 2014. godine. Urednije je i snabdevanje domaceg trZista.

Neto prihodi od prodaje

januar-jun januar-jun %
roba i proizvoda 000 din 2013. 2014.
31,224 14,283 -54%
Hemijski proizvodi
- Domace trziste 11,502 10,615 -8%
- lzvoz 19,722 3,668 -81%

2.6. DISTRIBUCIJA GUMA, OSTALIH KOMPLEMENTARNIH PRO 1ZVODA | USLUGA
SERVISNE MREZE U PERIODU JANUAR-JUN 2014.

Nastavlja se proces restrukturiranja servisne mreze, maloprodaje i kolonijala. Paralelno sa ovim
procesom pocelo je i snabdevanje mreZe gumama, obuc¢om i komplementarnim programima
(akumulatori i sl.). lzvrSena je i preregistracija Tigar Zastitne radionice u Ti-Car Trgovine kao i novi
organizacioni okvir za pomenutu mrezu.

U drugom kvartalu realizovana je i aktivhost u nabavci brenda Accelera u delu pneumatika kojim su
shabdeveni maloprodajni objekti.

Nastavak ove akcije, koja praktino treba da pokaZe isplativost i rentabilnost svakog od objekata,
planiran je za drugi kvartal ove godine. Vrlo je vazno istaci aktivnosti na iznalaZenju dugoro¢nog
reSenja snabdevanja gumama i u tom smislu pokrenuta je aktivnost na nabavci brenda Accelera.
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2.7. KRETANJE CENA KLJU CNIH REPROMATERIJALA | KOMPLEMENTARNIH

PROIZVODA

Cene klju¢énih materijala u toku prva dva kvartala bile su stabilne, tako da nije bilo znac¢ajnih cenovnih
odstupanja u odnosu na prethodni period. Takode je znaCajno da nema najave povecanja cena za

naredni kvartal.

| dalje najveci problem predstavlja nestabilnost u snabdevanju tekstilima za proizvodnju obuce. U toku
je uvodenje 4-5 nova dobavlja¢a, kako bi se u ovom segmentu normalizovala snabdevenost i
kvalitativno i koli¢inski. Tokom prvog kvartala zapocelo je intenzivno iznalaZenje alternativa kod nekih
kriticnih dobavljaca, pre svega u delu kljucnih materijala - kauCuka i tekstila. Uvodenje novih
dobavljaCa za tekstile da¢e dodatni kvalitet u snabdevanju materijalima, u raspoloZivosti alternativa i
kapaciteta, ali i u cenovnhom pritisku na postoje¢e dobavljace.

2.8. OSTVARENA PROIZVODNJA

Mesecni planovi proizvodnje radeni su u skladu sa zahtevima prodaje.

Po programima, ostvarena je sledec¢a proizvodnja:

Proizvodnja (pari) januar-jun 2013. januar-jun 2014 . %
Tigar Obuca 512,737 452,896 -12%

Proizvodnja (tone ) januar-jun 2013. 4. %
Tigar Tehni¢ka Guma 772 302 -61%
Hemijski Proizvodi 92 70 -24%
TOTAL 864 371 -57%

U periodu januar-jun 2014. godine ukupno ostvarena proizvodnja u fabrici Tigar Obuca iznosi
452,896 pari, Sto je za 12% manje u odnosu na isti period proSle godine. Ukupno ostvarena
proizvodnja u tonama u fabrikama Tehni¢ka guma i Hemijski proizvodi iznosi 371 t, Sto je za 57%
manje u odnosu na isti period proSle godine.
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3. OSTVARENI FINANSIJSKI POKAZATELJI ZA PERIOD JANU AR-JUN
2014.

3.1. KLJUCNI POKAZATELJI ZA MATI ENO PREDUZECE TIGAR AD

E‘iﬁ?;dssrygogﬂgrgnansusm podaci Tigar a.d. januar - jun 2013. januar - jun 2014. pror(r)?ene
Ukupna aktiva 6,350,928 5,792,172 -9%
Kapital 597,152 -100%
Poslovni prihodi 1,362,282 878,148 -36%
EBIT 26,855 22,113 -18%
EBITDA 54,837 46,702 -15%
Finansijski prihodi 7,909 4,511 -43%
Ostali prihodi 4,801 7,395 54%
Ukupni prihodi 1,374,992 890,054 -35%
Neto prihod -213,638 -233,410 -9%
Racia

Racio tekuce likvidnosti 0.69 0.63 8%
Stepen zaduZenosti | 0.87 0.96 11%
Neto profit/'ukupan prihod -15.54% -26.22% -69%

3.2. KLJU CNI POKAZATELJI NA KONSOLIDOVANOM NIVOU

Glavnina gotovinskih tokova iz poslovanja, generisanih prodajom proizvoda i usluga u sistem ulazi i
izlazi preko maticne kompanije i raspodeljuje se izmedu mati¢ne kompanije i core proizvodnih
preduzeca. Gotovinski tokovi od pozajmljenih eksternih izvora dominantno ulaze preko mati¢ne
kompanije i usmeravaju se u ostale delove sistema, u skladu sa potrebama za obrtnim kapitalom,
investicionom politikom i planovima. Postoje neki izuzeci, kao 3to je Tigar Obuc¢a d.o.o. (DEG
dugorocni kredit). Interni gotovinski tokovi odnose se na tokove iz poslovanja po osnovu pla¢anja za
izvrSene usluge i kupljenu/prodatu robu i proizvode, tokove iz finansiranja - dugoro¢ne pozajmice koje
mati¢na kompanija usmerava u zavisna drustva i kratkoro€ne finansijske pozajmice izmedu druStava i
tokove po osnovu povucene dobiti iz zavisnih drustava.

Proizvodna preduzeéa sustinski funkcioniSu kao proizvodne divizije holding kompanije. Komercijalna
preduzec¢a su preduzeéa u inostranstvu i bave se prevashodno trgovinskom delatnos¢u. Usluzna
preduzeca su dominantno orijentisana na eksterno trziste u pogledu nabavke potrebnih inputa, kao i u
pogledu prodaje, odnosno vrSenja usluga. Na pojedinaéhom nivou postoje zavisna usluzna
preduzeca Ciji je stepen zavisnosti od internog trZiSta izraZeniji: Tigar Tours, Tigar Obezbedenje i
Tigar Ugostiteljstvo.
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E%ri}?;cljigr?]\;agiiggznsijski podaci Tigar a.d. januar - jun 2013. januar - jun 2014. % promene
Ukupna aktiva 8,230,360 7,833,939 -5%
Kapital 650,011 -100%
Prihodi od prodaje 1,363,566 1,232,367 -10%
EBIT -319,457 -219,420 31%
EBITDA -206,995 -112,479 46%
Finansijski prihodi 10,131 6,932 -32%
Ostali prihodi 7,837 17,823 127%
Ukupni prihodi 1,340,192 1,253,096 -6%
Neto prihod -626,780 -560,714 11%

Ukupno ostvareni prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga na konsolidovanom nivou, za period
januar-jun 2014. godine, iznosili su u 000 RSD 1,232,367 §to je 10% niZe u odnosu na isti period
proSle godine. U posmatranom periodu nije bilo vecih prihoda u delu aktiviranja ucinaka. Poslovni
prihodi ostvareni u periodu januar-jun 2014. nizi su za 7% u odnosu na isti period proSle godine.

Konsolidovani poslovni rashodi nizi su za 12%, s obzirom na nizak nivo proizvodne aktivnosti u prvom
kvartalu ove godine. U strukturi poslovnih rashoda znaajnu stavku Cine troSkovi zaposlenih, koji u
ukupnim troSkovima ucestvuju sa oko 39%. Rashodi zaposlenih niZi su u odnosu na isti period prosSle
godine za 2%, Sto je delom posledica smanjenja ukupnog broja radnika, kao i smanjenja visine
zarada. Rashodi na ime troSkova materijala i energije u ukupnim troSkovima ucestvuju sa 37%.
Nabavna vrednost robe u ukupnim rashodima ucestvuje sa 1%. Rashodi amortizacija i troSkovi
rezervisanja u ukupnim poslovnim troSkovima ucestvuju sa 7%. Ostali rashodi su nizi za 5% i
ucestvuju u ukupnim poslovnim rashodima sa 16%. U strukturi ovih rashoda su ,pratec¢i* rashodi
proizvodnje i prodaje, kao Sto su transport, rashodi odrZavanja, rashodi PR-a i marketinga, kao i
razlicite vrste administrativnih rashoda, zatim rashodi revizije, troSkovi poreskog i ostalog konsaltinga,
rashodi vezani za poziciju na trziStu kapitala, za rad organa upravljanja i sli¢no.

TroSkovi finansiranja na konsolidovanom nivou, u periodu januar-jun 2014. godine, iznosili su 358
miliona dinara.

Najveci deo finansijskih rashoda ¢ine troskovi kamata, koji na konsolidovanom nivou iznose oko 280
miliona RSD. Na iskazani nivo kreditne zaduZenosti u dinarima znacajno utiCe i promena kursa
dinara, koji je na dan bilansiranja na kraju ovog kvartala viSi u odnosu na kraj proSle godine, tako da
po tom osnovu imamo negativne kursne razlike.

Na konsolidovanom nivou vrednost ukupne imovine iznosi 7.8 milijardi dinara, od ¢ega je fiksna
imovina 5.6 milijardi dinara, a obrtna imovina oko 2.0 milijarde dinara, gubitak iznad visine kapitala 0.2
milijarde dinara. U pasivi, vrednost kapitala je 0, obaveze po dugoroCnim kreditima oko 1 milijardu
dinara, obaveze po kratkoro¢nim kreditima su 3.7 milijarde i ostale kratkoro€¢ne obaveze iz poslovanja
iznose oko 2.8 milijarde dinara. Ovaj nivo kratkoro¢nih obaveza u poredenju sa raspoloZivom obrtnom
imovinom je dosta viSi, tako da je teku¢i racio likvidnosti ispod poZeljnog. Zamenom kratkoro&nih
obaveza dugoroénim kreditima, kroz proces dugoro¢ne finansijske stabilizacije, bi¢e obezbeden bolji
uticaj na tekucu likvidnost preduzeca.
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3.3. TIGAR AD MATIENO PREDUZECE

SILANS STANOA (& ilatama RSD) Sl | SylmEn | Sk

AKTIVA

STALNA IMOVINA 3,002,068 2,417,661 2,398,877
Nematerijalna ulaganja 40,138 27,818 26,506

Nekretnine, postrojenja i oprema 1,607,821 1,509,553 1,486,885
Nekretnine, postrojenja i oprema 1,152,377 1,113,858 1,091,190
Investicione nekretnine 455,444 395,695 395,695
BioloSka sredstva

Dugoro €ni finansijski plasmani 1,354,109 880,290 885,486
UceSc¢a u kapitalu 1,315,364 868,220 873,416
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 38,745 12,070 12,070

OBRTNA IMOVINA 3,332,031 2,933,562 3,108,033
Zalihe 659,332 621,303 494,511
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva posl. koje se obustavlja 6,337

Kratkoro €na potraZivanja, plasmani i gotovina 2,666,362 2,3 12,259 2,613,522
PotraZivanja 2,154,510 2,016,860 2,259,727
Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobitak 122
Kratkoro€ni finansijski plasmani 120,752 276,539 316,514
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 7,571 2,088 4,955
PDV i aktivha vremenska razgrani¢enja 383,407 16,772 32,326
OdlozZena poreska sredstva

POSLOVNA IMOVINA 6,334,099 5,351,223 5,506,910

Gubitak iznad visine kapitala 69,145 285,262

UKUPNA AKTIVA 6,334,099 5,420,368 5,792,172

PASIVA

KAPITAL 810,790
Osnovni kapital 2,062,152 642,704 642,704
Emisiona premija
Rezerve 206,215 143 143
Revalorizacione rezerve 167,943 112,817 112,818
Nerasporedena dobit 623,646
Gubitak 2,249,166 755,664 755,665
Otkupljene sopstvene akcije

DUGOROCENA REZERVISANJA | OBAVEZE 5,486,285 5,420,368 5,79 2,172
Dugorocna rezervisanja 224,262 221,704 221,499

Dugoro €ne obaveze 533,379 671,875 644,042
Dugoro¢ni krediti 532,961 671,875 644,042
Ostale dugoroéne obaveze 418

KRATKORO CNE OBAVEZE 4,728,644 4,526,789 4,926,631
Kratkoro€ne finansijske obaveze 2,667,176 2,781,875 2,853,296
Obaveze iz poslovanja 1,539,184 1,099,362 1,217,167
Ostale kratkoro¢ne obaveze 362,498 555,005 776,291
Obaveze po osnovu PDV, ostalih javnih prihoda | PVR 119,795 73,769 63,592
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 39,991 16,778 16,285
OdlozZene poreske obaveze 37,024

UKUPNA PASIVA 6,334,099 5,420,368 5,792,172
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Bilans uspeha januar-decembar januar- decembar januar- jun januar- jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 3,797,210 2,958,181 1,362,282 878,148
Prihodi od prodaje 3,745,673 2,942,551 1,354,124 867,195
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 21,694
Povecéanje vrednosti zaliha u¢inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka
Ostali poslovni prihodi 29,843 15,630 8,158 10,953
POSLOVNI RASHODI 4,024,794 2,883,347 1,335,427 856,035
Nabavna vrednost prodate robe 2,805,063 2,205,412 1,010,380 570,540
TroSkovi materijala 160,739 100,951 43,769 40,834
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi 524,877 295,592 145,139 119,701
Tro3kovi amortizacije i rezervisanja 270,328 56,084 27,982 24,589
Ostali poslovni rashodi 263,787 225,308 108,157 100,371
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -227,584 74,834 26,855 22, 113
FINANSIJSKI PRIHODI 100,142 18,446 7,909 4,511
FINANSIJSKI RASHODI 784,864 515,955 251,503 264,106
OSTALI PRIHODI 386,530 90,791 4,801 7,395
OSTALI RASHODI 1,634,959 529,826 1,700 3,323
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -2,160,735 -861,71 0 -213,638 -233,410
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 36,155 124
OdloZeni poreski rashodi perioda 2,773
OdloZeni poreski prihodi perioda 37,024
NETO DOBITAK/GUBITAK -2,199,663 -824,810 -213,638 -233,410
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IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljadama RSD)

januar-jun 2013.

januar-jun 2014.

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Priliiv gotovine iz poslovnih aktivnosti 812,741 414,336
1. Prodaja i primljeni avansi 781,507 403,523
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 777 123
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 30,457 10,690
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 830,576 360,597
1. Isplate dobavlja¢ima i dati avansi 624,968 284,929
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 134,893 55,027
3. Placene kamate 69,232 5,167
4. Porez na dobit 799
5. Pla¢anje po osnovu ostalih javnih prihoda 1,483 14,675
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 53,739
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 17,835

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 391

1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 391

3. Ostali finansijski plasmani ( neto priliv)

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja

5. Primljene dividende

QOdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 1,620 1,136
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 579
2.Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 1,620 557
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 1,229 1,136
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 411,502

1. Uveéanje osnovnog kapitala

2. Dugorocni i kratkoroéni krediti ( neto priliv) 411,502

3. Ostale dugorocne i kratkoroéne obaveze

QOdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 390,359 49,612
1. Otkup sopstvenih akcija i udela

2. Dugoroéni i kratkoro¢ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 389,484 49,487
3. Finansijski lizing 875 125
4. Isplac¢ena dividenda

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 21,143

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 49,612
SVEGA PRILIVI GOTOVINE 1,224,634 414,336
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 1,222,555 411,345
NETO PRILIV GOTOVINE 2,079 2,991
NETO ODLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 7,571 2,088
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE 745 124
GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA 8,905 4,955
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3.4. KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI REZULTAT

SILANS STANOA (& ilatama RSD) Sgrenasn | Smmetatn | Sienaden

AKTIVA

STALNA IMOVINA 5,936,392 5,720,259 5,633,997
Nematerijalna ulaganja 686,978 621,615 587,775

Nekretnine, postrojenja i oprema 5,198,842 5,074,747 5,022,325
Nekretnine, postrojenja i oprema 4,383,580 4,319,233 4,266,811
Investicione nekretnine 815,262 755,514 755,514

Dugoro €ni finansijski plasmani 50,572 23,897 23,897
UceSc¢a u kapitalu 11,827 11,827 11,827
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 38,745 12,070 12,070

OBRTNA IMOVINA 2,537,383 2,226,455 1,981,344
Zalihe 1,282,573 1,217,035 1,097,475
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva posl. koje se

obustavlja 6,337

Kratkoro €na potrazivanja, plasmani i gotovina 1,248,473 1,0 09,420 883,869
Potrazivanja 732,244 577,801 460,718
Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobitak 4,552 4,506 2,309
Kratkoro€ni finansijski plasmani 5,223 472 472
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 198,767 220,447 231,879
PDV i aktivha vremenska razgrani¢enja 307,687 206,194 188,491
OdloZena poreska sredstva 23,924 1,875

POSLOVNA IMOVINA

Gubitak iznad visine kapitala 216,723

UKUPNA AKTIVA 8,497,699 7,946,714 7,833,939

PASIVA

KAPITAL 1,281,373 322,359
Osnovni kapital 2,200,119 831,559 831,919
Rezerve 5,453 5,599 5,511
Revalorizacione rezerve 1,569,704 1,506,746 1,502,932
Nerasporedena dobit
Gubitak 2,493,903 2,021,545 2,340,362
Otkupljene sopstvene akcije

DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 7,040,487 7,508,598 7,71 6,307
Dugoro¢na rezervisanja 293,185 291,854 274,140

Dugoro €ne obaveze 1,254,999 1,029,357 1,020,067
Dugoroc¢ni krediti 1,254,581 1,025,537 1,000,857
Ostale dugoro¢ne obaveze 418 3,820 19,210

KRATKORO CNE OBAVEZE 5,492,303 6,187,387 6,422,100
Kratkoro€ne finansijske obaveze 3,272,753 3,709,619 3,702,971
Obaveze iz poslovanja 1,063,560 1,114,130 1,011,577
Ostale kratkoro¢ne obaveze 905,067 1,207,924 1,515,189
Obaveze po osnovu PDV, ostalih javnih prihoda | PVR 196,217 121,947 158,026
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 54,706 33,767 34,337
OdloZene poreske obaveze 175,839 115,757 117,632

UKUPNA PASIVA 8,497,699 7,946,714 7,833,939
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Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-jun januar-jun
(u hiliadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 3,991,439 3,061,964 1,322,224 1,228,341
Prihodi od prodaje 3,911,854 3,083,210 1,363,566 1,232,367
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 237,940 26,124 12,478 6,372
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 758
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 181,271 64,583 62,916 21,342
Ostali poslovni prihodi 22,916 17,213 8,338 10,944
POSLOVNI RASHODI 4,876,813 3,499,236 1,641,681 1,447,761
Nabavna vrednost prodate robe 834,745 252,072 132,056 21,599
TroSkovi materijala 1,406,630 1,284,949 584,189 529,436
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali lini rashodi 1,664,505 1,230,177 573,602 562,141
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 439,707 226,175 112,462 106,941
Ostali poslovni rashodi 531,226 505,863 239,372 227,644
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -885,374 -437,272 -319,457 -219,420
FINANSIJSKI PRIHODI 68,893 26,162 10,131 6,932
FINANSIJSKI RASHODI 947,186 642,430 321,013 357,972
OSTALI PRIHODI 98,275 170,045 7,837 17,823
OSTALI RASHODI 568,748 112,284 2,723 4,441
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -2,234,140 -995,77 9 -625,225 -557,078
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 42,009 6,519 1,555 4,506
OdloZeni poreski rashodi perioda 863
OdloZeni poreski prihodi perioda 825 60,682 870
NETO DOBITAK/GUBITAK -2,275,324 -942,479 -626,780 -560,714
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KLJUCNI FINANSIJSKI REZULTATI ZAVISNIH PREDUZECA
TIGAR AD
Kapital: 0
Ukupan prihod: 890,054
EBITDA: 46,702
(000 RSD)
PROIZVODNI KOMERCIJALNI USLUZNI
ENTITETI ENTITETI ENTITETI
a : N a N
TIGAR OBUCA / TIGRA MONTENEGRO \ SLOBODNA ZONA PIROT
Kapital: 0 o Kapital: 217,938
Ukupan prihod: 564,625 Eiﬁ't:h GZihod' 53 Ukupan prihod: 133,147
EBITDA: -144,184 EBITOA 26 EBITDA: 19,506
Y RSD)) (000 EUR) Y (000 RSD))
( TIGAR TEHNICKA GUMA ) > < ( TIGAR POSLOVNI SERVIS )
Kapital: 0 TIGAR PARTNER Kapital: 39,331
Ukupan prihod: 113,201 Kapital: 17,188 Ukupan prihod: 54,356
EBITDA: -63,973 Ukupan prihod: 9,227 EBITDA: 14,461
000 RSD o o 000 RSD
> ( % EBITDA: -953 (000 DEN) > ( %
TIGAR HEMIJSKI PROIZVODI G b TIGAR UGOSTITELJSTVO
Kapital: 145,591 (" TIGRA TRADE Banja Luka ) Kapital: 111,626
Ukupan prihod: 38,489 Kapital: 34 Ukupan prihod: 87,799
EBITDA: -8,398 Ukupan prihod: 380 EBITDA: 1,241
000 RSD o o 000 RSD
_ ( ) EBITDA: -30 000 ki) \_ ( )
\_ ") ( TIGAR INCON )
( TIGAREUROPE ) Kapital: 100,982
Kapital: 2,488 Ukupan prihod: 35,947
Ukupan prihod: 172 EBITDA: -411
EBITDA: -68 \_ Y,
>' (LYl " TIGARINTERRISK )
TIGAR AMERICAS Kapital: 4,039
Kapital: N/A Ukupan prihod: 1,250
Ukupan prihod: N/A EBITDA: 361
EBITDA: N/A \_ (000 RSD))
Y (000 USD) (" TICARTRGOVINE
Kapital: 0

Ukupan prihod: 593,297
EBITDA: 13.130

000 RSD
\ ( )
( TIGAR OBEZBE DENJE \

Kapital: 86,297
Ukupan prihod: 61,585
EBITDA: 20,596

000 RSD
S 4
é TIGAR TOURS N

Kapital: 8,679

Ukupan prihod: 1,332

EBITDA: -156

000 RSD

S (000 RSDY
4 Pl KANAL )

Kapital: 7,207

Ukupan prihod: 5,871

EBITDA: -170

L (000 RSD))
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3.6. TIGAR OBUCA

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljadama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 2,032,415 1,931,628 1,878,085
Obrtna imovina 1,036,043 724,575 1,088,331
OdloZena poreska sredstva
Gubitak iznad visine kapitala 95,413
UKUPNA AKTIVA 3,068,458 2,656,203 3,061,829
Kapital 522,401 165,351
Dugoro¢ne obaveze i rezervisanja 589,226 327,995 330,224
Kratkoro¢ne obaveze 1,947,823 2,153,739 2,722,487
OdloZene poreske obaveze 9,008 9,118 9,118
UKUPNA PASIVA 3,068,458 2,656,203 3,061,829
Bilans uspeha januar-decembar januar- decembar januar- jun januar- jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 1,340,145 1,298,813 475,516 564,206
Prihodi od prodaje 1,275,763 1,300,092 496,483 582,955
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 159,367 11,525 6,128
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 95,013 26,961 35,943 22,347
Ostali poslovni prihodi 28 14,157 8,848 3,598
POSLOVNI RASHODI 1,693,400 1,626,814 702,182 762,254
Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi materijala 853,392 852,998 370,091 386,394
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali lini rashodi 511,722 439,810 172,469 215,037
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 103,786 111,982 55,095 53,864
Ostali poslovni rashodi 224,500 222,024 104,527 106,959
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -353,255 -328,001 -226,666 -198,048
FINANSIJSKI PRIHODI 970 634 585 54
FINANSIJSKI RASHODI 83,959 97,122 46,554 63,117
OSTALI PRIHODI 880 50,158 265 365
OSTALI RASHODI 252,115 4,819 243 19
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -687,479 -379,150 -272,613 -260,765
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 110
OdloZeni poreski prihodi perioda 11,475
NETO DOBITAK/GUBITAK -676,004 -379,259 -272,613 -260,765
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lZVESTA‘EUOhmg%?nAaNR”\SAJ)OKOWMA januar-jun 2013. januar-jun 2014.
TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Priliiv gotovine iz poslovnih aktivnosti 82,224 42,036
QOdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 77,518 46,418
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4,706
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4,382
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 2,255 4,502
QOdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 6,957
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 4,502
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 4,702
NETO PRILIV GOTOVINE 4 120
NETO ODLIV GOTOVINE
GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 128 122
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE 10 5
GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA 122 237
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3.7. TIGAR TEHNICKA GUMA

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 1,015,247 1,008,133 993,750
Obrtna imovina 295,640 249,246 294,147
OdloZena poreska sredstva
Gubitak iznad visine kapitala 155,915 261,809
UKUPNA AKTIVA 1,310,887 1,413,294 1,549,705
Kapital 39,283
Dugoro¢ne obaveze i rezervisanja 171,222 63,509 64,008
Kratkoro¢ne obaveze 1,083,152 1,349,785 1,485,697
OdloZene poreske obaveze 17,230
UKUPNA PASIVA 1,310,887 1,413,294 1,549,705
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-jun januar-jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 339,700 319,657 134,770 112,780
Prihodi od prodaje 342,371 352,658 161,654 109,134
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 22,658 166 595
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 3,039
Smanjenje vrednosti zaliha u€inaka 25,329 33,282 26,973
Ostali poslovni prihodi 115 89 12
POSLOVNI RASHODI 555,961 492,433 241,630 191,772
Nabavna vrednost prodate robe 25,758 745
TroSkovi materijala 237,930 190,338 103,994 64,808
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi 168,270 124,942 66,147 52,216
Tro3kovi amortizacije i rezervisanja 30,113 30,227 15,117 15,019
Ostali poslovni rashodi 119,648 121,168 56,372 58,984
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -216,261 -172,776 -106,860 -78,992
FINANSIJSKI PRIHODI 13,666 227 186 288
FINANSIJSKI RASHODI 64,085 33,673 17,048 26,523
OSTALI PRIHODI 4,244 2,574 444 133
OSTALI RASHODI 62,477 1,397 158 801
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -324,913 -205,045 -123,436 -105,895
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 8,844
OdloZeni poreski prihodi perioda 17,229
NETO DOBITAK/GUBITAK -333,757 -187,816 -123,436 -105,895
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1ZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljladama RSD)

januar-jun 2013.

januar-jun 2014

TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Priliiv gotovine iz poslovnih aktivnosti 54,572 72,319
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 50,366 60,276
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 4,206 12,043
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2,349

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 2,349

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

QOdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 1,881 12,037
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 1,881 12,037
NETO PRILIV GOTOVINE 6
NETO ODLIV GOTOVINE 24

GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 24 1
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE 5

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE 5 7

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA
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3.8. TIGAR HEMIJSKI PROIZVODI

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 235,435 233,981 233,508
Obrtna imovina 69,791 92,965 111,771
OdloZena poreska sredstva
UKUPNA AKTIVA 305,226 326,946 345,279
Kapital 160,767 150,312 145,591
Dugoroc¢ne obaveze i rezervisanja 1,874 1,231 1,232
Kratkoro¢ne obaveze 138,299 175,403 198,456
OdloZene poreske obaveze 4,286
UKUPNA PASIVA 305,226 326,946 345,279
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-jun januar-jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 91,733 85,683 43,927 29,707
Prihodi od prodaje 112,666 90,023 43,169 31,741
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 758
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 21,541 4,340 2,034
Ostali poslovni prihodi 608
POSLOVNI RASHODI 131,785 101,477 55,867 38,578
Nabavna vrednost prodate robe 665 2,421
TroSkovi materijala 61,567 48,737 24,498 15,500
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 35,122 29,478 19,150 11,295
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 1,860 1,448 794 473
Ostali poslovni rashodi 33,236 21,149 11,425 8,889
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -40,052 -15,794 -11,940 -8,871
FINANSIJSKI PRIHODI 2,450 480 405 165
FINANSIJSKI RASHODI 6,877 668 417 323
OSTALI PRIHODI 451 1,320 167 8,617
OSTALI RASHODI 12,743 78 16
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -56,771 -14,740 -1 1,785 -428
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda
OdlozZeni poreski prihodi perioda 331 4,285
NETO DOBITAK/GUBITAK -56,440 -10,455 -11,785 -428




List / listova: 26 / 55

IZVESTAJ O POSLOVANJU
ZA PERIOD JANUAR- JUN 2014.

Oznaka dokumenta

1Z.P. 14/02

IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljadama RSD)

januar-jun 2013.

januar-jun 2014.

TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Priliiv gotovine iz poslovnih aktivnosti 20,834 14,607
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 34,228 17,682
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 13,394 3,075
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

QOdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 13,929 3,275
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 395 200
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 13,534 3,075
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO PRILIV GOTOVINE 140

NETO ODLIV GOTOVINE

GOTOVINA NA PO CETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 15

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA

GOTOVINE 81

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA

GOTOVINE 10

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA 226
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3.9. TIGAR EUROPE UK
. ) . Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
Bilans stanja u hiljadama GBP 31.12.2012.Oditovani 31.12.2013.Oditovani 30.06.2014.
Aktiva
Stalna imovina 2
Obrtna imovina 3,390 3,291 2,604
OdloZena poreska sredstva
Ukupna aktiva 3,392 3,291 2,604
Pasiva
Kapital 2,609 2,538 2,488
Dugoroéna rezervisanja i obaveze
Kratkorone obaveze 783 753 117
OdloZene poreske obaveze
Ukupna pasiva 3,392 3,291 2,604
BILANS USPEHA januar- decembar | januar-decembar januar- jun januar- jun
(u hilladama GBP) 2012.0ditovani 2013. Oditovani 2013. 2014.
Prihodi od prodaje 9,322 4,807 2,577 167
Nabavna vrednost prodate robe 8,514 4,058 2,302 151
Bruto marza 808 749 275 16
Administrativni troSkovi 613 940 302 84
Poslovni rezultat 195 -191 -28 -68
Prihodi od kamata 8 10 5 5
Ostali prihodi
Profit pre oporezivanja 204 -181 -23 -63
Porez na dobit 41 110 5 12
Zadrzani profit finansijske godine 163 -71 -18 -51
3.10. TIGRA MONTENEGRO — CRNA GORA
- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama EUR) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 4 4 3
Obrtna imovina 261 356 248
OdloZena poreska sredstva
UKUPNA AKTIVA 265 360 251
Kapital 106 95 67
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze
Kratkoro€ne obaveze 159 265 185
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 265 360 251
Bilans uspeha januar- decembar | januar- decembar januar-jun januar-jun
(u hiljladama EUR) 2012. 2013. 2013. 2014.
Ukupni prihodi 647 486 157 53
Ukupni rashodi 645 497 168 81
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 1 -11 -11 -28
Poreski rashod perioda 0
OdloZeni poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK 1 -11 -11 -28
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3.11. TIGRA TRADE — REPUBLIKA SRPSKA

. Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljadama KM) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 234 283 285
Obrtna imovina 771 905 953
OdloZena poreska sredstva
Gubitak iznad visine kapitala 41
UKUPNA AKTIVA 1,046 1,188 1,238
Kapital 0 71 34
Dugoro€na rezervisanja i obaveze 9
Kratkoro¢ne obaveze 1,046 1,108 1,204
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 1,046 1,188 1,238
Bilans uspeha januar- decembar januar- decembar januar-jun januar-jun
(u hiljadama KM) 2012. 2013. 2013. 2014.
Ukupni prihodi 865 1,226 193 380
Ukupni rashodi 1,051 1,156 259 409
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -186 70 -66 -30
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK -186 70 -66 -30
3.12. TIGAR PARTNER — MAKEDONIJA
- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljadama Denara) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 29 17 2
Obrtna imovina 23,393 27,076 28,984
OdloZena poreska sredstva 0
UKUPNA AKTIVA 23,422 27,094 28,986
Kapital 17,803 17,865 17,187
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze 0
Kratkoro¢ne obaveze 5,618 9,229 11,798
OdloZene poreske obaveze 0
UKUPNA PASIVA 23,422 27,094 28,986
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-jun januar-jun
(u hiljadama Denara) 2012. 2013. 2013. 2014,
Ukupni prihodi 31,071 27,272 9,821 9,227
Ukupni rashodi 31,004 27,201 10,128 9,901
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 67 71 -307 -674
Poreski rashod perioda 8 9 2 4
OdloZeni poreski rashodi perioda 0 0
OdloZeni poreski prihodi perioda 0 0
NETO DOBITAK/GUBITAK 59 62 -309 -677
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3.13. TIGAR POSLOVNI SERVIS

. Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hiljadama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 39,751 37,425 51,547
Obrtna imovina 35,381 45,713 102,187
OdloZena poreska sredstva 1,644 1,269 1,269
UKUPNA AKTIVA 76,776 84,407 155,003
Kapital 19,453 31,568 39,331
Dugoro¢na rezervisanja i obaveze 1,941 6,012 21,402
Kratkoro¢ne obaveze 55,382 46,827 94,270
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 76,776 84,407 155,003
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar- jun januar- jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 111,654 117,517 52,091 54,101
Prihodi od prodaje 111,654 117,517 52,091 54,101
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe
Poveéanje vrednosti zaliha uc¢inaka
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI 114,593 103,743 48,485 44,672
Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi materijala 39,025 35,439 15,390 15,326
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali lini rashodi 37,154 30,679 15,342 12,540
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 12,838 8,738 4,291 5,032
Ostali poslovni rashodi 25,576 28,887 13,462 11,774
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -2,939 13,774 3,606 9,429
FINANSIJSKI PRIHODI 576 171 401 25
FINANSIJSKI RASHODI 6,751 2,032 928 791
OSTALI PRIHODI 315 1,743 994 230
OSTALI RASHODI 683 357 256 1
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -9,482 13,299 3817 8,892
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 809 1,128
OdloZeni poreski rashodi perioda 375
OdloZeni poreski prihodi perioda 1,098
NETO DOBITAK/GUBITAK -8,384 12,115 3,817 7,764
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3.14. TIGAR UGOSTITELJSTVO

. Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 170,947 167,393 165,406
Obrtna imovina 52,867 53,197 86,655
OdloZena poreska sredstva
UKUPNA AKTIVA 223,814 220,590 252,062
Kapital 125,224 112,904 111,626
Dugoro¢ne obaveze i rezervisanja 4,963 1,157 1,157
Kratkoro¢ne obaveze 93,344 106,037 138,786
OdloZene poreske obaveze 283 492 492
UKUPNA PASIVA 223,814 220,590 252,062
Bilans uspeha januar-decembar januar- decembar januar-jun januar-jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 169,131 150,710 68,226 87,562
Prihodi od prodaje 168,647 150,368 68,050 87,357
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe 300 158 71 204
Poveéanje vrednosti zaliha uc¢inaka
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
Ostali poslovni prihodi 184 184 105 1
POSLOVNI RASHODI 194,442 166,375 80,447 88,578
Nabavna vrednost prodate robe 7,846 6,298 2,889 3,100
TroSkovi materijala 90,928 84,816 39,089 47,664
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali lini rashodi 73,945 55,945 28,798 28,292
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 6,066 4,902 2,541 2,257
Ostali poslovni rashodi 15,657 14,414 7,130 7,265
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -25,311 -15,665 -12,221 -1,016
FINANSIJSKI PRIHODI 139 373 386
FINANSIJSKI RASHODI 4,586 633 496 312
OSTALI PRIHODI 493 4,672 851 237
OSTALI RASHODI 615 858 384 186
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -29,880 -12,111 -1 1,864 -1,277
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 132 209
OdloZeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK -30,012 -12,320 -11,864 -1,277
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IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljladama RSD)

januar-jun 2013.

januar-jun 2014.

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Priliiv gotovine iz poslovnih aktivnosti 66,101 101,652
QOdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 71,746 75,205
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 26,447
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 5,645

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

QOdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 236 952
Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja 236 952
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 6,558

QOdlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 538 26,804
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 6,020

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 26,804
NETO PRILIV GOTOVINE 139

NETO ODLIV GOTOVINE 1,309
GOTOVINA NA POCETKU OBRA CUNSKOG PERIODA 38 1,309

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA
GOTOVINE

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA
GOTOVINE

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA

177
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3.15. TIGAR INCON

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 162,842 156,862 153,856
Obrtna imovina 95,177 40,425 49,814
OdloZena poreska sredstva
UKUPNA AKTIVA 258,019 197,287 203,670
Kapital 127,238 104,483 100,982
Dugoroc¢ne obaveze i rezervisanja 5,829 4,194 3,815
Kratkoro¢ne obaveze 123,515 87,162 97,425
OdloZene poreske obaveze 1,437 1,448 1,448
UKUPNA PASIVA 258,019 197,287 203,670
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-jun januar-jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 158,727 144,512 82,038 35,905
Prihodi od prodaje 157,205 144,293 81,819 35,905
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 1,522 219 219
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka
Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI 195,455 168,056 85,225 39,322
Nabavna vrednost prodate robe
TroSkovi materijala 71,023 51,026 30,909 5,549
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi 95,839 70,368 35,502 20,861
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 6,848 6,098 3,070 3,006
Ostali poslovni rashodi 21,745 40,564 15,744 9,906
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK -36,728 -23,544 -3,187 -3, 417
FINANSIJSKI PRIHODI 4,439 5,492 9
FINANSIJSKI RASHODI 5,647 4,912 2,408 118
OSTALI PRIHODI 69 1,493 333 42
OSTALI RASHODI 4,159 1,274 62 7
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA -42,026 -22,745 -5 ,315 -3,500
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda
OdloZeni poreski rashodi perioda 532 10
OdlozZeni poreski prihodi perioda
NETO DOBITAK/GUBITAK -42,558 -22,755 -5,315 -3,500
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IZVESTAJ O NOV CANIM TOKOVIMA
(u hiljadama RSD)

januar-jun 2013.

januar-jun 2014.

TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Priliiv gotovine iz poslovnih aktivnosti

69,293

15,414

QOdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

76,311

18,710

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

7,018

3,296

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja

QOdlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

21,428

3,241

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

14,465

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

6,963

3,241

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

NETO PRILIV GOTOVINE

NETO ODLIV GOTOVINE

55

55

GOTOVINA NA POCETKU OBRA CUNSKOG PERIODA

137

61

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA GOTOVINE

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERA CUNA
GOTOVINE

GOTOVINA NA KRAJU OBRA CUNSKOG PERIODA

82
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3.16. SLOBODNA ZONA PIROT

- Stanje na dan Stanje na dan Stanje na dan
BILANS STANJA (u hilladama RSD) 31.12.2012. 31.12.2013. 30.06.2014.
Stalna imovina 79,758 75,359 76,977
Obrtna imovina 148,311 160,996 178,991
OdloZena poreska sredstva 214 102 102
UKUPNA AKTIVA 228,283 236,457 256,070
Vanbilansna aktiva 23,000 20,000 12,500
Kapital 181,020 199,378 217,938
Dugoro¢ne obaveze i rezervisanja 2,900 3,274 3,274
Kratkoro¢ne obaveze 44,363 33,805 34,858
OdloZene poreske obaveze
UKUPNA PASIVA 228,283 236,457 256,070
Vanbilansna pasiva 23,000 20,000 12,500
Bilans uspeha januar-decembar januar- decembar januar- jun januar- jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 252,047 250,009 129,788 131,859
Prihodi od prodaje 252,047 250,009 129,788 131,859
Prihodi od aktiviranja u€inaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
Ostali poslovni prihodi
POSLOVNI RASHODI 243,242 233,970 122,560 113,753
Nabavna vrednost prodate robe 16 198
TroSkovi materijala 3,809 4,145 1,905 2,405
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali lini rashodi 49,837 53,062 25,510 27,271
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 2,617 2,886 1,199 1,400
Ostali poslovni rashodi 186,963 173,877 93,946 82,479
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK 8,805 16,039 7,228 18,106
FINANSIJSKI PRIHODI 12,403 13,887 1,366 496
FINANSIJSKI RASHODI 2,225 1,544 1,167 265
OSTALI PRIHODI 24,155 12,067 139 792
OSTALI RASHODI 2,376 19,740 22 1
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 40,762 20,709 7,54 4 19,128
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 2,282 2,239 1,227 568
OdloZeni poreski rashodi perioda 112
OdloZeni poreski prihodi perioda 85
NETO DOBITAK/GUBITAK 38,565 18,358 6,317 18,560
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3.17. OSTALA USLUZNA PREDUZE CA — ZBIRNO
Bilans uspeha januar-decembar januar-decembar januar-jun januar-jun
(u hiljadama RSD) 2012. 2013. 2013. 2014.
POSLOVNI PRIHODI 155,212 323,070 73,922 662,768
Prihodi od prodaje 154,329 321,924 73,708 661,949
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe
Poveéanje vrednosti zaliha uc¢inaka
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
Ostali poslovni prihodi 883 1,146 214 819
POSLOVNI RASHODI 139,680 289,387 61,929 630,679
Nabavna vrednost prodate robe 3,109 166,498 4,910 526,327
TroSkovi materijala 3,600 6,200 1,675 11,614
TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali lini rashodi 115,752 93,785 47,240 70,671
Tro3kovi amortizacije i rezervisanja 4,716 3,940 2,006 1,672
Ostali poslovni rashodi 12,503 18,964 6,098 20,395
POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK 15,532 33,683 11,993 32,089
FINANSIJSKI PRIHODI 404 474 182 476
FINANSIJSKI RASHODI 4,259 558 64 2,255
OSTALI PRIHODI 1,062 1,101 234 91
OSTALI RASHODI 1,929 1,216 79 25
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 10,810 33,484 12,2 66 30,376
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashod perioda 905 3,430 742 2,851
OdloZeni poreski rashodi perioda 15 93
OdloZeni poreski prihodi perioda 218
NETO DOBITAK/GUBITAK 10,108 29,961 11,524 27,525

* Ostala usluzna preduzeéa obuhvataju TI-CAR trgovine, Tigar Obezbedenje, Tigar Inter risk, Tigar Turs, Pi kanal
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4. RASPOLAGANJE NEKRETNINAMA | PRAVNA ZASTITA

4.1. NEKRETNINE

Svi proizvodni pogoni Tigra nalaze su u Pirotu. Tigar Obuca i Tigar Tehni¢ka guma preseljene su na
Tigar 3, lokaciju koja je kupljena 2006. godine, a tokom 2007. i 2008. bila je u procesu kompletnog
infrastrukturnog sredivanja. Tigar ima vlasniStvo nad viSe objekata u Beogradu i Sirom Srbije
(kancelarijski prostor, magacinski prostor i prodavnice).

Imovina korporacije je uknjizena u katastar nepokretnosti.

Na lokacijama Tigar 2, Tigar 3, Tigar 3B i KartonaZa, gde se nalaze proizvodni i skladiSni kapaciteti,
izvrSena je konverzija vlasniStva, kao i na lokacijama turistickih kompleksa "Vrelo” i "Planinarski
dom”, tako da je sada na ovim lokacijama vrsta prava "svojina”, a oblik svojine "privatni”.

Zemljiste

Ukupan broj katastarskih parcela koje su u vlasniStvu Tigra i njegovih zavisnih preduzeca, bez
Slobodne zone, na dan 30.06.2014. godine je 113, od toga povrsina neizgradenog zemljiSta iznosi
309,862 m?, dok je korisna povrSina objekata 93,167 m2 Ukupna knjigovodstvena vrednost zemljista
je RSD 412, 096, 048.53

Knjigovodstvena vrednost zemljiSta Slobodne zone, na dan 30.06.2014. godine, je RSD
18,090,326.24

Objekti
Ukupan broj objekata u svojini Tigra i njegovih osnovnih zavisnih preduzeca je 170.

Ukupna korisna povrSina objekata koji su u vlasniStvu Tigra i njegovih osnovnih zavisnih preduzeca je
93,167 m2.

Na dan 30.06.2014. godine knjigovodstvena vrednost objekata u vlasniStvu Tigra i njegovih najvecih
preduzeca iznosila je RSD 2,167,992,521.14

Vrednost investicionih nekretnina data je u sledecoj tabeli:

Entitet Vrednost u RSD 30.06.2014.
Tigar AD 395,695,081.41
Tigar Obuc¢a 132,565,516.16
Tigar Tehni¢ka guma 218,125,914.19
Tigar Hemijski proizvodi 141,692,766.12
Ukupno: 888,079,277.88

Pored vrednosti objekata u vlasniStvu devet najveéih preduzec¢a, ovaj deo obuhvata i podatke o
Slobodnoj zoni Pirot. Knjigovodstvena vrednost objekata u posedu pojedinih entiteta data je u
narednoj tabeli.
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Knjigovodstvena vrednost objekata

Knjigovodstvena vrednost objekata (u RSD)

Entitet

31.12.2013.

30.06.2014.

Tigar AD

660,607,659.42

652,862,191.37

Tigar Tehni¢ka guma

439,246,687.64

435,872,882.57

Tigar Hemijski proizvodi

34,444.00

33,214.00

Tigar Obuca

687,330,611.62

683,312,081.62

Tigar ZaStitna radionica

29,517,170.18

29,219,021.18

Tigar Poslovni servis

16,451,072.65

16,321,981.65

Tigar Tours 5,965,233.10 5,905,548.10
Tigar Obezbedenje 25,567,238.49 25,353,738.49
Slobodna Zona 42,169,158.93 44,128,730.55
Tigar Incon 141,388,064.55 140,279,586.55
Tigar Ugostiteljstvo 135,927,327.06 134,703,545.06
Ukupno: 2,184,204,667.64 2,167,992,521.14

Transakcije nepokretnostima
U periodu januar-jun 2014. godine nije bilo bitnih transakcija nekretninama.

ZaloZna prava

Na kraju juna 2014. godine imovina DruStva bila je opterecena sledec¢im zaloZnim pravima, po
slede¢im reSenjima:

Sporazumom o obezbedenju nov€anog potraZivanja |. br. 622/09, od 25.06.2009. godine,
uspostavljeno je zalozno pravo na zgradi Medicine rada, u korist Hypo Alpe Adria Banke a.d.
Beograd.

ZaloZznim izjavama Ov. br. 93/2009, 94/2009, 95/2009 i 96/2009, od 15. 10. 2009. godine,
uspostavljeno je zaloZzno pravo na poslovnom prostoru u Zrenjaninu, Backoj Palanci, UZicu i
KruSevcu, u korist Privredne banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. 1587/2010, od 13.04.2010. godine i 1586/10, 1585/10 i 1584/10, uspostavljeno
je zaloZzno pravo na nepokretnostima u KruSevcu, Backoj Palanci, Zrenjaninu i UZicu, u korist
Privredne banke a.d. Beograd.

Sporazumom o obezbedenju nov€anog potraZzivanja | br. 1402/2010, od 16.04.2010. godine,
uspostavljeno je zaloZno pravo na Zgradi zdravstva - Medicina rada, u korist Hypo Alpe Adria Banke
a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. 2351/10 i 2350/10 od 26.05.2010. godine, uspostavljeno je zalozno pravo na
nepokretnostima u NiSu i poslovnim prostorijama Tigar Toursa i Tigar Incona, u korist Societe
Generale banke a.d. Beograd.

ZaloZnim izjavama Ov. |. br. 2901/10, 2898/10 i 2900/10, od 02.07.2010. godine, uspostavljeno je
zaloZno pravo na poslovnom prostoru u KnjaZevcu, Pirotu i Subotici, u korist Privredne banke a.d.
Beograd.
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ReSenjem | Osnovnog suda u Beogradu 8-1-55362/2010, od 27.08.2010. godine, uspostavljeno je
zaloZno pravo na Sestosobnom stanu u Beogradu, u korist Hypo Alpe Adria Banke a.d. Beograd.

Zaloznim izjavama Ov.l. 4400/2010 i 4401/2010, od 23.11.2010. godine, uspostavljeno je zaloZno
pravo na nepokretnostima u NiSu i prostorijama Tigar Toursa, u korist Societe Generale banke a.d.
Beograd.

Zaloznom izjavom Ov. Il br. 37/2011 i 38/11, od 11.03.2011. godine, uspostavljeno je zalozno pravo
na nepokretnosti u Pirotu, Cac¢ku i Novom Sadu, u korist AIK banke a.d. NiSs.

ZaloZznim izjavama Ov. | br. 1091/2011, br. 1092/2011, 1090/2011, 1089/2011, 1088/2011 i
1085/2011, od 19.04. 2011. godine, uspostavljena su zaloZna prava na nepokretnostima u Backoj
Palanci, Pirotu, Subotici, KnjaZevcu, Svilajncu, UZicu i Zrenjaninu, u korist Privredne banke a.d.
Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | br. 1809/2011 i 1810/2011, od 28.06.2011. godine, uspostavljeno je zaloZzno
pravo na nepokretnostima u Pirotu, u korist Hypo Alpe Adria Banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 1774/2011, od 24.06.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. Nis.

ZaloZznom izjavom Ov. | 2987/2011, od 19.10.2011. godine, uspostavljeno je zaloZzno pravo na
nepokretnostima u Pirotu - Upravna zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 3179/2011, od 08.11.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 3280/2011, od 21.11.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu - Tigar Tours, u korist Societe Generale banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 3670/2011, od 27.12.2011. godine, uspostavljeno je zalozno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. Nis.

ZaloZznom izjavom Ov. | 3659/2011, od 27.12.2011. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu - Upravna zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

Zaloznom izjavom Ov. | 428/2012, od 14.02.2012. godine, uspostavlieno je zalozno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, Novom Sadu i Cacku, u korist Aik banke a.d. Nis.

ZaloZznom izjavom Ov. | 472/2012, od 22.02.2012. godine, uspostavljeno je zaloZzno pravo na
nepokretnosti u Pirotu - Upravna zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 734/2012 uspostavljeno je zaloZno pravo na nepokretnosti u Pirotu-Upravna
zgrada, u korist Srpske banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 1849/2012, od 21.05.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnosti u Pirotu, u korist Aik banke a.d. NiS.

ZaloZznom izjavom Ov. | 2282/2012, od 18.06.2012. godine, uspostavljeno je zalozno pravo na
nepokretnosti u Pirotu, u korist Hypo Alpe-Adria banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 2382/2012, od 26.06.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu i Vracaru, u korist Srpske banke a.d. Beograd.
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ZaloZznom izjavom Ov. | 2612/2012, od 10.07.2012. godine, uspostavljeno je zalozno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. Nis.

ZaloZznom izjavom Ov. | 3165/2012, od 30.08.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Erste banke a.d. Novi Sad.

ZaloZznom izjavom Ov. | 3512/2012, od 26.09.2012. godine, uspostavljeno je zalozno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Aik banke a.d. Nis.

ZaloZznom izjavom Ov. | 3510/2012, od 26.09.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu i Beogradu, u korist Hypo Alpe-Adria banke a.d. Beograd.

ZaloZznom izjavom Ov. | 4169/2012, od 09.11.2012. godine, uspostavljeno je zaloZno pravo na
nepokretnostima u Pirotu, u korist Fonda za razvoj Republike Srbije, Nis.

Zaloznom izjavom Ov. | 1920/2013, od 20.05.2013. godine, uspostavljeno je zalozno pravo na
nepokretnostima u Temerinu i Simanovcima, u korist Banca Intesa a.d. Beograd.

Sve hipoteke na nepokretnostima uspostavljene u korist Fonda za razvoj Republike Srbije su brisane
sem kad se radi o hipotekama na nepokretnostima u Zrenjaninu i Backoj Palanci Cija brisanja se
ocekuju s obzirom da su podneti zahtevi kod nadleZnih katastara.

4.2. SUDSKI SPOROVI

Tigar ucestvuje u odredenom broju sudskih sporova, koji su proizasli iz teku¢eg poslovanja. Ti
postupci nisu neuobi¢ajeni i ne o¢ekuje se da ¢e imati znac¢ajan uticaj na finansijsko stanje Tigra.

Najveci sporovi koji se vode na nivou DruStva odnose se na period pre 2000. godine. U ovu grupu
spadaju i sledeéi sporovi sa odgovarajuéim utuzenim iznosima (bez obraunate kamate):Trepca-
Zvecan 9,637,376, Union Banka 6,194,000, Lola Korporacija 8,210,350, Tigar Prom-Nova Varos
3,636,676, Sto je ukupno 27,678,402.

Za sve ove sporove postoje izvrSne sudske isprave, ali njihova naplata nije izvrSena, bilo zbog
politickih problema u slu€aju Trepce, viSegodisnjih postupaka ste€aja, koji se iz neobjasnjivih razloga
ne realizuju, ili zbog takode dugogodiSnjeg procesa restrukturiranja, kao 3to je slu¢aj sa Lola
Korporacijom Beograd.

Bez obzira na zastoje u realizaciji izvrSnih sudskih presuda, u narednom periodu realno je ocekivati
njihovu potpunu ili delimiénu naplatu. S obzirom na to da je vrednost sporova isknjizena na ime
troSkova, nakon naplate, naplaceni iznosi predstavljaée znacajan vanredni prihod za Drustvo.
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5. POLOZAJ NA TRZISTU KAPITALA

Trgovanje na Beogradskoj berzi od pocetka 2014.godine i dalje karakteriSu nizak nivo investicione
aktivnosti i niska likvidnost. Ukupno ostvareni promet u trgovanju od 51 miliona evra u drugom
kvartalu 2014.godine je za 7.28% manji u odnosu na prvi kvartal 2014.godine kada je iznosio 55
miliona evra. Prose¢no ucesc¢e stranih investitora u trgovanju, u posmatranom periodu iznosi 47.05% i
manje je od uc¢eSc¢a u prvom kvartalu 2014.godine kada je bilo na nivou od 53.48%. To je i dalje
nedovoljno za ozbiljnije povecanje nivoa prometa ili znacajniji rast indeksnih pokazatelja.2014. godina
je tre¢a godina za redom u kojoj vrednosti indeksnih pokazatelja Beogradske berze beleZe rast.
Posmatrajuci prvih Sest meseci u odnosu na kraj 2013.godine, Belex 15 je porastao za 2.11%, a
Belex line za 2.49%. lako su indeksi u plusu, oporavak prometa je izostao, tako da se sada ve¢
hroni¢na nelikvidnost, naZalost ustalila kao jedna od glavnih odlika srpskog trzista kapitala.

ReSenjem komisije za listing Beogradske berze od 27.08.2013. akcijama kompanije Tigar se trguje na
Open marketu, s obzirom na to da Tigar nije bio u moguénosti da u roku koji je komisija dala
obezbedi misljenje revizora na finansijski izveStaj za 2012.godinu, pozitivho ili sa rezervom, sto je
jedan od osnovnih uslova za kompanije na A i B listingu berze. U okviru redovne revizije indeksa
Beogradske berze, akcije Tigra od sredine septembra 2013.god. nisu deo korpe indeksa
najkvalitetnijih akcija Belex 15.

Negativan trend u kretanju cena akcija koji se primecéuje od sredine 2012.godine a nastavljen i tokom
2013.godine, odnosno u prvoj polovini 2014.godine. Trgovanje je u drugom kvartalu 2014.godine
zavrSeno na nivou od 52 dinara, Sto je znaCajno ispod nominalne vrednosti, a takodje i na veoma
niskom obimu. Nije doslo do vecih prometa akcijama, a time ni do znac¢ajnijih promena u vlasnickoj
strukturi i broju akcionara.

U posmatranom periodu trgovano je sa svega 22.840 akcije Sto €ini 1,33% od broja ukupno
emitovanih.

U tabeli je dat prikaz klju¢nih podataka iz trgovanja akcijama kompanije u drugom kvartalu 2014.
godine.

31. MART 2014. 30. JUN 2014. % PROMENE

Ukupan broj akcionara 4,473 4,467 -0,14
Ukupan broj izdatih akcija 1,718, 460 1,718, 460
Knjigovodstvena vrednost akcija -21,62 -166,00
TrziSna vrednost akcija na dan 84.00 52.00 -38,10
NajniZza u periodu RSD 50.00 — 30.04.2014.
NajviSa u periodu RSD 79.00 —03.04.2014.
Prosek za IlI-VI 2014. godine 53
Trzi$na kapitalizacija u dinarima | 89,359,920 |

P/ BV * -0,31

Na grafikonu koji sledi dat je uporedni prikaz kretanja vrednosti cene akcija i vrednosti berzanskih
indeksa u periodu 30.06.2013.-30.06.2014. godine.
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Nastojanje kompanije da otvoreno i transparentno komunicira sa investicionom javno3¢u obeleZilo je i
posmatrani period, u skladu sa dobrom praksom Tigra da javnost periodi¢no i dosledno izveStava o
svom poslovanju. Redovno su pripremane i publikovane informacije putem kojih su postojeci i
potencijalni investitori obavestavani o bitnim dogadajima, kao i o najvaznijim poslovnim aktivhostima u
Tigru.

U drugom kvartalu kompanija je najpre odrzala Vanrednu sednicu Skupstine na kojoj je data
saglasnost za pokretanje UPPR-a, koji je predat 29.05. Privrednom sudu u NiSu. OdrZana je redovna
Skupstina akcionara. Skupstina je na svom redovnom zasedanju 24.06.2014.godine donela Odluku o
usvajanju finansijskih i konsolidovanih finansijskih izveStaja kompanije za 2013.godinu i izabrala
revizora za 2014.godinu.

Vlasni¢ka struktura na kraju drugog kvartala 2014.godine

Akcionari 30.06.2014.
Pravna lica 43,78
Fizi¢ka lica 30,37
Kastodi racuni 25,85

Vlasni¢ku strukturu Tigra i u drugom kvartalu 2014. godine karakteriSe stabilno ucesce tri grupe
akcionara, drzave Srbije, preko njena dva fonda, institucionalnih investitora, domacih i stranih i grupe
fizickih lica.
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Deset najve ¢ih akcionara na dan 30. 06. 2014.

U drugom kvartalu 2014. godine doSlo je do manjih promena u grupi deset najvec¢ih akcionara, u
odnosu na prvi kvartal 2014.godine.
Redosled deset prvih akcionara i struktura njihovog vlasnistva prikazana je sledecom tabelom:

0,

R.Br | Ime / poslovno ime imaoca akcija Broj akcija u/((i:eééa
1 | AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 429,429 24.98
2 | ERSTE BANK NOVI SAD - Kastodi racun 158,295 9,21
3 | PIO FOND RS 149,981 8,73
4 | UNICREDIT BANK SRBIJA AD- Kastodi raun 134,231 7,81
5 | ERSTE BANK AD NOVI SAD - Kastodi raun 87,387 5.08
6 | TZR NATURA VITA 25,100 1,46
7 | SALINK LIMITED 23,371 1,36
8 | HERMA INVESTMENTS 20,000 1.16
9 | VOIJVODJANSKA BANKA AD Novi Sad-Kastodi racun 20,000 1,16

10 | KOMP.DUNAY OSIGURANJE A.D.O 17,120 0,99

Podaci Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, ha dan 30. 06. 2014. objavljeni su na
sajtu www.crhov.rs
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6. ODRZIVI RAZVOJ

6.1. ZAPOSLENI

Broj i struktura zaposlenih
Na dan 30.06.2014. godine, broj zaposlenih u Korporaciji Tigar je 1,622.

Broj zaposlenih na dan 30.06.2014. god.
Drustvo Broj zaposlenih
Tigar AD 230
Tigar Obuca 718
Tigar Tehnicka guma 181
Tigar Hemijski proizvodi 34
Ostali 459
Ukupno 1,622

TroSkovi zaposlenih
Ukupni troSkovi zaposlenih u periodu I-VI 2014. godine za Tigar a.d. i zavisna preduzeca, pored neto
zarade, ukljucuju i troSkove poreza i doprinosa, ishrane i prevoza. U narednoj tabeli je dat i procenat

ucesc¢a ukupno isplac¢enih zarada u prihodu od prodaje.

Ukupni troSkovi zaposlenih u |-VI 2014

TroSak neto zarada u | TroSak bruto zarada u % u prihodu od
000 din. 000 din. prodaje
Tigar Ad 55,726 93,717 11%
Tigar Obuca 117,692 197,739 34%
Tigar Tehni¢ka Guma 31,095 52,254 48%
Tigar Hemijski Proizvodi 6,247 10,896 34%
Ostali 75,814 127,631 13%
Ukupno 286,574 482,237 19%

Kadrovska optimizacija
U periodu I-VI 2014. godine Tigar a.d. i zavisna preduzeca napustilo je 100 zaposlenih u radnom
odnosu na neodredeno vreme.

Organizaciona Broj TehnoloSki Ostali
celina zaposenih/RSD  |Penzija viSak osnovi * |UKUPNO
broj zaposlenih 3 22 15 40
Tigar a.d. iznos u RSD 564.138,00 4.349.197,00 4.913.335,00
broj zaposlenih 5 4 22 31
Tigar Obuca iznos u RSD 837.300,00 1.751.850,00 2.589.150,00
Tigar TehniCka broj zaposlenih 2 0 4 6
guma iznos u RSD 368.847,00 368.847,00
Tigar Hemijski broj zaposlenih 1 1 4 6
proizvodi iznos u RSD 179.346,00 355.919,00 535.265,00
broj zaposlenih 4 13 17
| Ostali iznos u RSD 768.561,00 768.561,00
Ukupno broj zaposlenih 15 27 58 100
iznos u RSD 2.718.192,00 6.456.966,00 9.175.158,00




List / listova: 44 / 55

1IZVESTAJ O POSLOVANJU Oznaka dokumenta

ZA PERIOD JANUAR- JUN 2014.

1Z.P. 14/02

* Od 100 zaposlenih na neodredeno vreme kojima je prestao radni odnos po ostalim osnovama, 51
zaposleni je dao otkaz po svojoj volji, otkaz ugovora o radu zbog povrede radne obaveze dobilo je 5
zaposlenih, 1 prestanka radnog odnosa po osnovu ispunjenja radnog veka i 1 smrtni sluca,j.

Optimizacija i smanjenje broja stalno zaposlenih sastavni je deo procesa restrukturiranja. Ovaj
proces zapoceo je tokom 2013, a nastavlja se i u 2014. godini.
Obuka zaposlenih

Sistemom internih i eksternih obuka u periodu I-VI 2014. godine bio je obuhvacen sledeci broj
zaposlenih:

Obuka zapo slenih - interna i eksterna
INTERNE OBUKE EKSTERNE OBUKE UKUPNO

Tigar a.d. 25 16 41
Tigar Obuca 143 6 149
Tigar Tehni¢ka guma 38 20 58
Tigar Hemijski o8 0 o8
proizvodi

Ostali 606 1 607
Ukupno 840 43 883

Na obuku zaposlenih u periodu I-VI 2014. godine potroSeno je 847.480,00 RSD, Sto je 0,18 % od
ukupno isplacenih bruto zarada.

6.2. INTEGRISANI MENADZMENT SISTEMI

Ocuvanje i unapredjenje integrisanih menadZzment sistema (ISO 9001, 1SO 14001 i OHSAS 18001) i
u ovim uslovima oteZzanog poslovanja je prioritet. Realizuju se sve potrebne aktivnosti u funkciji
resertifikacije IMS-a fabrika Obuce i Tehnicke gume.

Sertifikacija sistema upravljanja kvalitetom 1SO 9001 u Tigru prvi put je izvrSena 1995. godine (od
strane tadasSnjeg Saveznog zavoda za standardizaciju), sistem upravljanja zastitom Zivotne sredine
ISO 14001 uveden je 2003. godine, a sistem upravljanja zastitom zdravlja i bezbednoS¢u na radu
OHSAS 18001, 2010-te.

6.3. ZASTITA ZIVOTNE SREDINE, BEZBEDNOST | ZDRAVLJ E ZAPOSLENIH

Sa aspekta uticaja na okolinu, proizvodne aktivnosti kompanije (proizvodna postrojenja, proizvodnja
gumene obuce, gumeno-tehni¢ke robe i proizvoda od reciklirane gume u industrijskoj zoni grada na
kraju pirotske kotline i proizvodnja hemijskih proizvoda van naseljenog mesta u zakupljenom
industrijskom prostoru preduze¢a u steCaju Suko.a.d.) kvalifikovane su kao aktivnosti sa niskim
nivoom rizika po Zivotnu sredinu, a proizvodna zavisna preduzeca Tigra, ne spadaju ni u grupu IPPC,
ni u grupu SEVESO postrojenja.

Pracenje kvaliteta vazduha i otpadnih voda, utvrdivanje ispravnosti instalacija i opreme sa aspekta
bezbednosti kao i utvrdivanje stanja radne sredine poverava se eksternim ovlaS¢enim institucijama.
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O nastalom otpadu, ambalazi i ambalaznom otpadu, brinu ovlaS¢eni operateri za upravljanje
otpadom (interno i eksterno). Rukovanje i skladiStenje hemikalija odvija se u skladu sa zakonskom
regulativom i interno definisanim procedurama.

O protivpozZarnoj zastiti, bezbednosti i reagovanju u slu€aju vanrednih situacija stara se preduzecée
Tigar Obezbedenje.

U skladu sa relevantnim zakonskim regulativama u periodu januar-jun 2014:

» |zvrSena su izveStavanja o parametrima Zivotne sredine unosom podataka u informacioni sistem
Agencije za Zivotnu sredinu, gde su generisani Godisnji izveStaji o ambalazi i ambalaZznom
otpadu, Godisnji izvestaji o otpadu za proizvodna preduzecéa korporacije i IzveStaj o godiSnjem
bilansu emisija zagadujucih materija u vazduh.

» Dostavljeni su izvestaji lokalnoj samoupravi za potrebe formiranja Lokalnog registra izvora
zagadivanja.

» lzvrSena je registracija uvezenih hemikalija i proizvoda preduzec¢a Tigar Hemijski proizvodi koji
podleZu registraciji. Ministarstvu za energetiku, razvoj i zastitu Zivotne sredine dostavljena je
potrebna dokumentacija.

= |zvrSeno je uzorkovanje i ispitivanje kvaliteta otpadnih voda, za prvi kvartal i izveStaj o ispitivanju
poslat nadleZnim institucijama.

» |zvrSeno je uzorkovanje i ispitivanje kvaliteta vazduha na energetskom emiteru, za prvih Sest
meseci i izveStaj o ispitivanju poslat nadleznim institucijama.

6.4. INTELEKTUALNA SVOJINA

Puno poslovno ime Tigra je “Joint Stock Company Tigar — Pirot” na engleskom, odnosno
"Akcionarsko drustvo Tigar — Pirot", na srpskom. Skrac¢eno poslovno ime je Tigar AD — Pirot, na
srpskom i JSC Tigar na engleskom jeziku. Poslovno ime DruStva i njegovo koriS¢enje regulisani su
odredbama ¢lanova 10 i 14, Statuta akcionarskog druStva Tigar. Navedeno ime ispunjava sve
zakonske uslove. Tigar je pod tim imenom registrovan kod Agencije za privredne registre Republike
Srbije.

Reqistrovani zastitni znaci, zaklju€no sa 30. junom 2014.godine su:

Br. Zahteva Datum Zah. Br. Reg. Zastitni znak Vazi do Vlasnik

7-247/80 30.04.80. 31499 Tigar 21.12.17. Tigar AD
7-2606/06 14.11.06. 54763 Tigar 14.11.16. Tigar AD
7-84/385 17.01.84. 29947 Tigar Tg 615 25.05.17. Tigar AD
7-947/07 30.04.07. 55640 Tigar Planinarski dom 30.04.17. Tigar AD
7-918/07 27.04.07. 55822 Tigar Tours 27.04.17. Tigar AD
7-842/07 18.04.07. 55612 Markol 18.04.17. Tigar AD
7-1129/07 17.05.07. 55735 Tigar Incon 17.05.17. Tigar AD
7-890/80 11.07.03. 49590 Tigar Sportski program 11.07.23. Tigar AD
2-152/07 29.01.07. 56018 Tigar 29.01.17. Tigar AD
7-1703/07 26.7.2007 56315 Tigar Footwear 26.07.17. Tigar AD
2-1704/07 26.07.07. 56315 Tigar Obuc¢a 26.07.17. Tigar AD
Z-2440/07 17.10.07. 56731 Tigar Hemijski proizvodi 17.10.17. Tigar AD
7-212/08 5.2.2008 57737 Tigrostik 05.02.18. Tigar AD
7-211/08 05.02.08. 57738 Tigrolux 05.02.18. Tigar AD
7-214/08 05.02.08. 57650 Tigropren 05.02.18. Tigar AD
7-213/08 05.02.08. 57649 Tigrokol 05.02.18. Tigar AD
7-768/08 31.03.08. 57538 Hotel Stara planina 31.03.18. Tigar AD
7-1433/08 06.06.08. 58815 Overload 06.06.18. Tigar AD

7-1475/08 11.06.08. 58462 Waterpolo Senior 11.06.18. Tigar AD
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7-1473/08 11.06.08. 58427 Waterpolo Mini Mini 11.06.18. Tigar AD
7-1431/08 06.06.08. 58813 Waterpolo Junior 06.06.18. Tigar AD
Z2-1472/08 11.06.08. 58428 Specijal 11.06.18. Tigar AD
Z-1432/08 06.06.08. 59305 Basketball Tg21 Official 06.06.18. Tigar AD
7-1474/08 11.06.08. 58424 Neos 06.06.18. Tigar AD
7-1469/08 11.06.08. 58426 Tricker Ball Basket Ball 11.06.18. Tigar AD
7-1471/08 11.06.08. 59401 Bistro 11.06.18. Tigar AD
7-1468/08 11.06.08. 58423 Overload Handball 11.06.18. Tigar AD
7-1470/08 11.06.08. 58425 Dynamic Overload 11.06.18. Tigar AD
7-1429/08 06.06.08. 58464 Overload Waterpolo Junior 06.06.18. Tigar AD
7-1467/08 11.06.08. 58430 Overload Waterpolo Mini Mini 11.06.18. Tigar AD
7-1476/08 11.06.08. 58463 Overload Waterpolo Senior 11.06.18. Tigar AD
7-1430/08 06.06.08. 59304 Basketball TG21 Overload 06.06.18. Tigar AD
Z-2441/07 17.10.07. 56730 Tigar Tehni¢ka guma 17.10.17. Tigar AD
7-2681/08 03.11.08. 59486 Trapper 03.11.18. Tigar AD
7-2682/08 03.11.08. 59485 Pesca 03.11.18. Tigar AD
7-2679/08 03.11.08. 59327 Rainydays 03.11.18. Tigar AD
7-2680/08 03.11.08. 59334 Nency 03.11.18. Tigar AD
2-2678/08 03.11.08. 59333 Ladybird 03.11.18. Tigar AD
7-2677/08 03.11.08. 59336 Ratar 03.11.18. Tigar AD
7-2676/08 03.11.08. 59451 Balerina 03.11.18. Tigar AD
7-2675/08 03.11.08. 59335 Work 03.11.18. Tigar AD
2-2904/08 02.12.08. 59458 Polar 03.11.18. Tigar AD
7-2674/08 03.11.08. 59337 Protecta 03.11.18. Tigar AD
7-2673/08 03.11.08. 59390 Forestry Line 03.11.18. Tigar AD
7-2672/08 03.11.08. 60043 Fireproof 03.11.18. Tigar AD
7-2671/08 03.11.08. 59326 Cryo 03.11.18. Tigar AD
7-2670/08 03.11.08. 59387 Sparclesafety 03.11.18. Tigar AD
7-2661/08 31.10.08. 59341 Firefighter Super Safety 31.10.18. Tigar AD
7-2662/08 31.10.08. 59452 Century Super Safety 31.10.18. Tigar AD
7-2659/08 31.10.08. 59334 Century 4000 Safety 31.10.18. Tigar AD
7-2660/08 31.10.08. 59345 Forester 3000 31.10.18. Tigar AD
2-2903/08 02.12.08. 60464 Trendy 02.12.18. Tigar AD
7-1468/05 31.10.05. 53797 Tigar Trgovine 31.10.15. Tigar AD
7-551/09 27.03.09. 60789 Bottega 27.03.19. Tigar AD
7-639/09 13.04.09. 59942 Hotel StarA 13.04.19. Tigar AD
7-1011/09 30.06.09. 59367 Brolly 30.06.19. Tigar AD
7-1012/09 30.06.09. 59366 Maniera 30.06.19. Tigar AD
7-1685/09 03.11.09. 60513 Stop&Drive 03.11.19. Tigar AD
7-1686/09 03.11.09. 60514 S&D 03.11.19. Tigar AD
Med.Zastitni Zn. 03.07.97. 675 773 Tigar 20.05.17. Tigar AD

1174089 Tigar Logo 15.08.12. Tigar Americas Corp.

SAD 02.11.07. 77320619 @ Tigar - Tigar Americas Corp.
Med. Zastitn. Zn. 237003/1 07.09.09. 1020263 Brolly 07.09.19. Tigar AD
Med. Zastitn. Zn. 235877/1 07.09.09. 1019318 Maniera 07.09.19. Tigar AD
SAD 07.09.00. 3870299 Maniera 07.09.19. Tigar AD
79075140
SAD 07.09.00. 3906894 Brolly 07.09.19. Tigar AD
79075638
Kanada 25.05.90. 368832 Forester 25.05.15. Tigar Obuéa
Finska 20.11.85. 94345 Forester 20.11.15. Tigar Obuéa
Norveska 14.11.85. 123042 Forester 14.11.15. Tigar Obuéa
Svedska 26.07.85. 197287 Forester 26.07.15. Tigar Obuéa
Velika Britanija 23.06.95. 2025055 Century 23.06.15. Tigar Obuéa
Velika Britanija 31.05.84. 1219898 Forester 31.05.15. Tigar Obuéa
Velika Britanija 23.06.95. 2025057 Forester 23.06.15. Tigar Obuéa

Osnovni zastitni znak je stilizacija tigrove glave sa cirilicom ili latinicom ispisanim logotipom “Tigar”
(¢lan 1. Osnivackog akta). Izgled i sadrZzaj osnovnog zastitnog znaka u nadleZznosti su Nadzornog
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odbora. Povezana preduzec¢a, u kontrolnom vlasniStvu Tigra AD, mogu da koriste osnovni zastitni
znak.

Tigar AD poseduje dva internet domena: www.tigar.com i www.tigar.co.rs.

Tigar ne poseduje autorska prava, niti prava emitovanja. Tigar Kkoristi standardni softver sa
odgovaraju¢im licencama, koje je pribavio od proizvodaca ili distributera. Prema &lanu 12, stav 3,
Posebnog kolektivhog ugovora, zaposleni imaju pravo na naknadu za autorska prava, tehniCke
inovacije i unapredenje tehnoloskih procesa proizvodnje. Visina naknade regulisana je posebnim
ugovorom izmedu zaposlenog i Tigra AD, u vidu uvecanja zarade zaposlenog. Takav ugovor
predstavlja aneks pojedinacnog ugovora o radu, njegov sadrzaj je poverljiv i zaklju€uje se na godinu
dana. Nikakve primedbe ni zahtevi nisu podneti Tigru, ili od strane Tigra, u vezi sa krSenjem prava
intelektualne svojine.

6.5. INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

IT funkcija je deo Tigra a.d, koji se bavi obradom poslovnih podataka na centralnom host raCunaru za
sve delove kompanije Tigar. Osnovni procesi u IT funkciji su:

« Razvoj aplikativhog softvera

« Instalacija programa

* Obuka korisnika za koriS¢enje programa i hardvera

» Logisti¢ka podrska korisnicima za obradu podataka

e Odrzavanje baza podataka

e ZaStita podataka

« Instalacija i odrzavanje hardvera i sistemskog softvera
¢ Administracija korisnika sistema i prava pristupa

» Zastita lokalne mreze i antivirusna zastita

* Obezbedivanje i odrzavanje Internet i Intranet konekcija
« Unifikacija hardverske i softverske platforme u korporaciji.

6.6. DRUSTVENA ODGOVORNOST

Koncept drusStveno odgovornog poslovanja Tigra podra zumeva odgovornost prema
zaposlenima i zajednici u kojoj stvara profit, uz s ocijalno odgovoran i eti  €an pristup u odnosu
na sve druStvene aktere .

Svojom vizijom, misijom i korporativhim vrednostima kompanija jasno iskazuje opredeljenost prema
odrzivom razvoju, a principi kojima se rukovodi u oblasti druStveno odgovornog poslovanja definisani
su dokumentom Smernice u oblasti filantropije i ostalih davanja. Na ovaj nacin su odredene i
prioritetne oblasti u kojima Tigar u€estvuje, kao i kriterijjumi na osnovu kojih se odlu€uje o podrsci
razli¢itim CSR inicijativama, odnosno evaluacija ostvarenih efekata.

Osnovni princip filantropske politike Tigra je da projekti i akcije koje podrzava moraju doprinositi
opStem napretku i boljitku vec¢eg broja ljudi. Klju¢ne oblasti filantropskih aktivnosti Tigra su podrska
izgradnji inkluzivnog drustva, doprinos opStem boljitku zajednice, ja¢anje ekoloSke svesti, Sto
uklju€uje i projekte koji ukazuju na znacaj reciklaze i upotrebe recikliranih proizvoda. Kompanija je
jasno izrazila opredeljenje za razvoj volonterizma zaposlenih, uz davanje podrSke razvoju znanja i
talenata, unapredivanje pozitivhe preduzetnic¢ke klime i podsticaj razvoja liderskih znanja i vestina.
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Filantropski projekti u posmatranom periodu ticu se klju¢nih oblasti — doprinos opStem boljitku

zajednice, izgradnje inkluzivhog drustva kao i podrSka medijskim projektima koji treba da doprinesu
uklju€ivanju osoba sa invaliditetom u lokalnu zajednicu.

U okviru projekta ,Razli¢iti, a isti“, Radija Plus na nedeljnom nivou realizuju se vesti o aktivhostima
lica sa invaliditetom, odnosno organizacija koje su posvecene deci sa smetnjama u razvoju, uz
emitovanje izvoda iz Inkluzivnog bon-tona.

Tigar a.d. je u periodu vanrednog stanja u Srbiji i Republici Srpskoj, uslovljenog poplavama u maju
mesecu, reagovala na adekvatan nacin i svoju proizvodnju stavila u funkciju potreba nadleznih
drzavnih institucija i ugroZzenog stanovniStva i to realizovala kao sopstvene donacije istim ili kroz
saradnju sa nasim poslovnim partnerima koji su donirali naSu gumenu obucu.

Kompanija Tigar a.d. je u dosadaSnjem radu pokazala inicijativu u oblasti CSR drusStvene
odgovornosti i filantropije i bila podrska i u€esnik u mnogim akcijama humanitarnog tipa.

Ustanovi socijalne zastite u Sremcici, koja brine o Zivotu i zdravlju preko 300 mladih ljudi sa posebnim
potrebama, Tigar je svim korisnicima donirao gumenu obuc¢u u saradnji sa humanitarnom
organizacijom Japansko drustvo. Po preporuci Ministarstva rada, zapoSljavanja i socijalne politike
odabrana je ova ustanova .

U cilju doprinosa opstem boljitku zajednice i pruZzanja podrske naSim ljudima na Kosovu i Metohiji
podrZan je projekat koji ima za cilj da se narodne kuhinje ucine odrZivim u buduénosti.

U cilju podrske obrazovanja i fizickog razvoja dece realizovana je donacija sportskih rekvizita
osnovnim Skolama i podrZan je projekat pirotskog okruga za pomo¢ Skolama.

6.7. KORPORATIVNO UPRAVLJANJE

Nadzorni odbor Tigar ad Pirot

Nakon promena u sastavu Nadzornog odbora, do kojih je doSlo u drugom kvartalu 2014.
imenovanjem dva nova ¢lana Nadzornog odbora (Aleksandar Burkovi¢ i Aleksandar Radojevi¢), ovaj
organ funkcionisSe u slede¢em sastavu:

* Nebojsa Petrovi¢, predsednik
e Igor MarkiCevi¢

e Gordana Lazarevi¢

» Aleksandar Burkovi¢

* Aleksandar Radojevi¢

***Elanovi Nadzornog odbora na dan 30.06 2014.godine ne poseduju akcije kompanije

Izvrsni odbor Tigar ad Pirot
Nakon promena u sastavu IzvrSnog odbora, do kojih je doslo u drugom kvartalu 2014., razreSenjem
postoje¢ih (lvan Mijalkovié i Milan 1li¢) i imenovanjem novih &lanova (Branislav Curi¢), 1zvrsni odbor
funkcioniSe u slede¢em sastavu:

» NebojSa Benadi¢, ID za korporativno upravljanje i razvoj poslovnog sistema

» Gorica Stankovi¢, ID za finansije

* Zorica Mladenovié, ID za kadrove

« Biljana ToSi¢, ID za kvalitet

« Branislav Curi¢, ID za komercijalu i marketing
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7. NAJZNA CAINIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA U PERIODU
JANUAR-JUN 2014.GODINE

Poslovni sistem Tigar funkcioniSe kao meSoviti holding koji ¢ini matiCna kompanija, Tigar a.d. i 17
zavisnih drustava, od kojih je 12 druStava u 100% vlasniStvu mati¢ne kompanije, dok su preostala u
njenom vec¢inskom vlasniStvu. Maticha kompanija Tigar a.d bavi se: a) holding poslovima -
upravljanjem, finansiranjem i razvojem zavisnih drustava u kojima ima 100% ili veéinsko vlasnistvo; b)
trgovinskom delatnoS¢u; c) proizvodnjom energenata i fluida (za proizvodna preduzecéa). Zavisna
preduzeca su grupisana u divizije, prema osnovnom tipu delatnosti kojom se bave: 1) proizvodna 2)
komercijalna i 3) usluZzna preduzec¢a. Nijedno od zavisnih proizvodnih i usluZznih preduzec¢a u
stoprocentnom vlasniStvu mati¢ne kompanije nije u funkcionalnom smislu zaokruZzeno i celovito
preduzece. U odredenom stepenu ili u potpunosti osnovne funkcije i funkcije podrSke prenete su na
mati¢nu kompaniju. Mati¢nha kompanija je funkcionalno organizovana i u njenom sastavu se nalaze i
dva profitna centra (trgovina i energetika).

Glavnina gotovinskih tokova iz poslovanja, generisanih prodajom proizvoda i usluga u sistem ulazi i
izlazi preko matiCne kompanije i raspodeljuje se izmedu maticne kompanije i core proizvodnih
preduzeca. Gotovinski tokovi od pozajmljenih eksternih izvora dominantno ulaze preko mati¢ne
kompanije i usmeravaju se u ostale delove sistema, u skladu sa potrebama za obrtnim kapitalom,
investicionom politikom i planovima. Postoje neki izuzeci, kao Sto je Tigar Obuéa d.o.o. (DEG
dugorocni kredit). Interni gotovinski tokovi odnose se na tokove iz poslovanja po osnovu pla¢anja za
izvrSene usluge i kupljenu/prodatu robu i proizvode, tokove iz finansiranja - dugoro€ne pozajmice koje
mati¢ha kompanija usmerava u zavisna drustva i kratkoro¢ne finansijske pozajmice izmedu druStava i
tokove po osnovu povucene dobiti iz zavisnih druStava.

Ocena opravdanosti postoje¢eg nivoa diversifikacije poslovanja i predlog daljeg pravca razvoja u
domenu delatnosti kojima se korporacija bavi obavlja se u kontinuitetu, uzimajuéi u obzir sledece
kriterijume: 1) kompatibilnost sporednih delatnosti sa osnovnim (,core”) delatnostima, IlI) znacaj
sporednih delatnosti za poslovanje u domenu osnovnih (,core") delatnosti, Ill) profitabilnost zavisnih
usluznih preduzeca. Kroz analize sagledan je i znacaj koji sporedne delatnosti imaju za poslovanje u
domenu ,core" delatnosti ocenjen je uz sagledavanje sledecih parametara: a) znacaj internog trzista
za obim poslovanja i prihoda mati¢ne kompanije i zavisnih predzec¢a; b) nov€ani tok koji mati¢na
kompanija ostvaruje po osnovu vlasniStva u zavisnim preduzec¢ima i c) uticaja zavisnih preduzec¢a na
angaZovanje obrtnih sredstava kroz kratkoro¢no finansiranje.

Pomenuti program poslovnog restrukturiranja podrazumeva statusne promene pripajanja veceg dela
zavisnih preduzec¢a mati¢noj kompaniji.

8. ISTRAZIVANJE | RAZVOJ

Jedan od osnovnih razvojnih ciljeva je odrZzanje postojece fleksibilnosti i spremnosti da se odgovori
na specificne zahteve kupaca. TroSkovi istraZivanja i razvoja proizvoda su redovna prate¢a
komponenta off take proizvodnje. ZnaCajne su mogucnosti kapitalizacije ovih troSkova kroz razvoj i
unapredenja proizvodnje i karakteristika proizvoda sopstvenog brenda.
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9. PREDNOSTI | RIZICI

9.1. PREDNOSTI

Vode ¢éi proizvo da€ proizvoda od gume u regionu

Proizvodni program Tigra Cine proizvodnja gumene obuée, proizvodnja gumeno-tehnicke robe, kao i
proizvodnja hemijskih proizvoda. Proizvodni pogoni su locirani na jednoj industrijskoj lokaciji, Sto
omogucava jaku sinergiju izmedu njih. Odredene grupe proizvoda iz jednog proizvodnog programa su
poluproizvodi za drugi proizvodni program. Pored industrijskih kapaciteta, Tigar ima razvijenu
nacionalnu prodajnu mreZzu za prodaju proizvoda iz svog proizvodnog programa, kao i
komplementarne proizvode drugih proizvodaca, ukljucuju¢i gume i delove za automobile.

Komparativne prednosti lokacije

Proizvodni gumarski pogoni Tigra smesSteni su u Pirotu, na jugoistoku Srbije. Geografska lokacija
pruZa strateSke prednosti i veliki broj alternativa za distribuciju proizvoda. Dodatna prednost je blizina
granica zemalja iz okruZenja. Tigar je udaljen 600 km od luke Bar u Crnoj Gori, 380 km od Luke Solun
u Grckoj i 480 km od luke Varna u Bugarskoj, Sto pruza mogucénosti za kombinovani transport,
ukljucujuci prekomorski transport preko Jadranskog, Sredozemnog i Crnog mora. StrateSka lokacija
dobija¢e dalje na znacaju u procesu ekonomskog povezivanja zemalja iz regiona, koje ukljucuje
ukidanje carinskih barijera i stvara zajedni¢ko trziste od 55 miliona ljudi.

Brendovi

Korporativni brend ima prepoznatljivu poziciju na trZistu Srbije i u regionu. Medutim, €injenica da je
najveci deo proizvodnje obuée pod privatnim imenima kupaca, a da se obuca Tigar brenda nije na
pravi nacin pozicionirala, bez obzira na visok kvalitet proizvoda. Kroz medunarodne akvizicije Tigar je
stekao vlasnistvo nad brendovima za proizvodnju zaStitne obuée Century i gotove proizvode od
gumenog reciklata Bilgutex. U narednom periodu neophodno je uloZiti dodatne napore na trzistu da bi
se ovi brendovi adekvatno pozicionirali, Sto takode vaZzi i za program modne obu¢e Maniera i Brolly,
program decije gumene obuce. U postupku osvajanja su novi privatni brendovi za program sportske
gumene obuce. U programu HP postoji viSe privatnih brendova, koji su u vlasnisStvu Tigra i nose
predznak Tigar. Strategija u narednim godinama bazirana je na konstantnom ja¢anju brendova u
vlasniStvu Tigra i na doma¢em i na medunarodnom trzistu, sa krajnjim ciljem izjednacavanja prihoda
od prodaje proizvoda pod sopstvenim brendovima sa brendovima koji su vlasnistvo drugih kupaca.

Prva nacionalna servisna mreza

Tigar je poCeo da razvija svoju prodajnu mrezu pocetkom sedamdesetih. Kao rezultat svih prethodnih
ulaganja Tigar je danas vlasnik nacionalne servisne mreZe za gume i prate¢e delove za automobile.
Kompanija je 2004. godine zapocCela proces kompletne rekonstrukcije i modernizacije prodajne
mreze, kroz proces gasenja neprofitabilnih objekata i razvoj novih profitabilnih servisnih centara. U
periodu pre modernizacije, kompanija je imala 80 prodajnih objekata. Prodajna mreza danas
obuhvata 11 servisnih centara za prodaju guma i delova za automobile i pruzanje usluga lakog
servisa, 3 mobilne servisne jedinice i 19 prodajnih objekata, ukljuCujuéi i lanac specijalizovanih
prodavnica za prodaju obuée Bottega. Kompanija koristi prodajnu mreZu za prodaju svojih proizvoda,
ali i roba drugih proizvodaca, poStujuéi princip multiproduct - multibrend strategije.
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Dugogodisnje iskustvo u saradnji sa me  dunarodnim strateSkim partnerima

Tigar je viSe od 30 godina imao partnerski odnos sa ameri¢kim Goodrichem. Nakon preuzimanja
Goodricha od strane Michelina, Michelin je u periodu pocetka devedestih do 2010. godine, skoro
dvadeset godina, bio strateSki partner Tigra u programu guma. U programu obuce potencijalno
strateSko partnerstvo moguée je ne samo sa nekim od proizvodaca, vec¢ i sa nekim od dobavljaca
strateSkih sirovina ali i da akvizicijom stekne vlasnistvo nad nekim od preostalih evropskih
proizvodaca. U delu tehnicke gume postoje mogucnosti a i potreba za uspostavljanjem strateSkih
partnerstava.

9.2. RIZICI

Risk managment u kompaniji obuhvata grupu rizika vezanih za makroekonomsko okruzenje i
generalne uslove poslovanja, rizike vezane za samu industriju u kojoj posluje i grupu finansijskih
rizika. Kompanija ne moZe uticati na moguce faktore rizika, kao Sto su ekonomska ili politicka
nestabilnost. Svi proizvodni i usluzni programi posluju na trziStu sa vrlo jakom konkurencijom i zbog
razli¢itih faktora rizika njihova trziSna pozicija moze biti ugroZzena. Tigar je takode suocen sa rizicima
vezanim za zakonsku regulativu, posebno zbog velikih promena propisa u postupku prilagodavanja
propisima EU.

Kao akcionarsko drustvo, Tigar zavisi od kretanja na trzistu kapitala i zavisno od strukture vlasniStva,
uvek postoji mogucnost promene strategije i politike kompanije.

U kompaniji ne postoji jedinstvena organizaciona celina koja se bavi upravljanjem rizicima, ve¢ se oni
prate u okviru pojedinacnih entiteta i funkcija na nivou korporacije.

Rizici uslovljeni makroekonomskim okruzenjem i gene ralnim uslovima poslovanja

Poslovanje kompanije je u znacajnoj meri uslovljeno makroekonomskim okruzZenjem, ali i uslovima
poslovanja na trzistima gde ostvaruje gotovo polovinu ukupnog prihoda, odnosno na trziStima
nabavke klju¢nih sirovina-prirodnog i vesStackog kau¢uka. Na domacem trzistu se analiziraju faktori
koji utiCu na traZnju, poslovanje kompanije, zakonsku regulativu.

Trzisni i rizik vezan za industriju

Marketing strategija Tigra definisana je u okvirima moguénosti i pretnji trziSnog i poslovnog okruZenja
i u skladu je sa osnovnim konkurentskim prednostima Tigra u proizvodnji gumene obuce. Njeni
osnovni elementi su: 1) diferenciranje proizvodnje zasnovano na visokom nivou kvaliteta proizvodnje
i proizvoda, kontinuiranom razvoju proizvoda i programa, kao i visokokvalitetnoj usluzi razvoja
proizvoda za potrebe off-take proizvodnje; 2) off-take proizvodnja kao osnovni vid ekspanzije trzista;
3) razvoj i profilisanje sopstvenog brenda.

Segment tehniCke gume bazira na slede¢im elementima: 1) strategija brenda (kupljeni Bilgutex brend
i Tigar brend), 2) kontinuirani razvoj novih materijala i proizvoda i 3) diferenciranje po osnovu
kvaliteta proizvoda i moguc¢nosti prilagodavanja specificnim potrebama kupaca.
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Proizvodno-trziSni pristup Tigar Hemijskih proizvoda zasnovan je na diferencijaciji u odnosu na

konkurenciju, razvojem sopstvenih zasti¢enih proizvoda i obezbedenju stabilnog kvaliteta proizvoda
potvrdenog odgovarajuc¢im atestima.

U delu pruzanja usluga-prodaja guma prate se aktivnosti u delu dalje zakonske regulacije ove oblasti
i prisustva konkurencije na nacionalnom odnosno regionalnim trZistima.

Kreditni rizik i troSkovi pozajmljenog kapitala

Zanemarivanjem ove grupe rizika korporacija je u prethodnom periodu dosla u poziciju predste¢ajnog
stanja. Upotrebom alata za kontrolu kreditnog rizika planira se da se u Sto skorijem periodu stvori
poslovni sistem koji ¢e biti kreditno sposoban pre svega u delu dugoroénih i investicionih kredita.
Kontinuiranim pracenjem analitickih pokazatelja daju se smernice za preduzimanje trenutnih
korektivnih mera u poslovanju. MenadZzment novC€anih tokova ima za cilj snizavanje troSkova
pozajmljenog kapitala.

Rizik vezan za vlasni €ku i korporativnu strukturu

U posmatranom periodu nije bilo zna€ajnih promena u vlasni¢koj strukturi, a nije doslo ni do zna¢ajne
koncentracije vlasniSva koja bi mogla uticati na poslovanje i razvojnu politiku. Trenutno stanje ne
ukazuje da bi kompanija u skorijem periodu mogla da se suoci sa takvom vrstom rizika. Redovna
komunikacija sa najve¢im akcionarima omogucuje da se predvide moguc¢a deSavanja u delu vlasnicke
konsolidacije.

Prodaja drzavnih akcija treba da usledi nakon zavrSetka kompletnog procesa konsolidacije i pune
stabilizacije programa unutar sistema, a u ovom trenutku ne postoje naznake da bi ovaj proces
mogao da poc¢ne u toku 2014. godine.

Reputacioni rizik

Niz aktivnosti u vezi sa kompanijom inicirao je da se upravljanjem reputacionog rizika bavi strateski
menadZment kao jednim od prioriteta.
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Promene u sastavu Nadzornog odbora:
Na vanrednoj Skupstini od 14.04.2014. za ¢lana Nadzornog odbora imenovan je Aleksandar

Burkovic.
Na redovnoj godisnjoj Skupstini od 24.06.2014. za ¢lana Nadzornog odbora imenovan je Aleksandar

Radojevic.

U toku jula ostavku na mesto ¢lana NO podnela je Gordana Lazarevié

Promene u sastavu lzvrSnog odbora:

Na sednici Nadzornog odbora od 22.05.2014. imenovan je Branislav Curi¢ za ID za komercijalu i
marketing.

Na sednici Nadzornog odbora od 05.06.2014. razresSeni su duznosti €lanovi IzvrSnog odbora : Ivan
Mijalkovi¢, ID za proizvodne procese i programe i Milan llilé, ID za investicije i IT .

Na sednici Nadzornog odbora od 16.07.2014 razre$ina je, na osnovu podnete ostavke, duznosti
¢lana IzvrSnog odbora Biljana ToSi¢, ID za kvalitet.

Na sednici Nadzornog odbora od 29.07.2014. imenovan je Zoran Manci¢ za ID za investicije i IT.

Sednice Skupstine akcionara :

Dana 14.04.2014. godine odrzana je vanredna Skupstina akcionara Tigar a.d. gde je doneta Odluka o
odobrenju podnoSenja predloga za pokretanje stecajnog postupka reorganizacijom u skladu sa
UPPR-om. '

Dana 24.06.2014. odrZzana je redovna godiSnja Skupstina akcionara Tigar ad na kojoj su usvojeni
finansijski izvestaji za 2013.god. , izabran nezavisni revizor za 2014. i donete druge odluke iz
nadleznosti Skupstine.

Dana 29.05.2014. podnet je Privrednom sudu u NiSu Predlog za pokretanje steajnog postupka
reorganizacijom, u skladu sa UPPR-om za Tigar ad Pirot i Tigar Obucu doo Pirot.

U toku je prethodni postupak za utvrdjivahje ispunjenosti uslova za pokretanje ste€ajnog postupka u
skladu sa Unapred pripremljenim planom reorganizacije.

Rociste za usvajanje UPPR-a Tigar a.d.-a zakazano je za 18.09.2014.godine.

Promene u poslovanju entiteta Tigar Europe:

Ovde navodimo dogadaj koji je nastupio nakon isteka drugog kvartala a od znacaja je za investiconu
javnost i tice se pokretanja postupka dobrovoljne likvidacije preduzec¢a Tigar Europe, sa sediStem u
Londonu, gde je Tigar a.d. viasnik 50% akcijskog kapitala.

PREDSEDNIK
NADZORNOG ODBORA TIGAR AD
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ZA PERIOD JANUAR- JUN 2014. 1Z.P. 14/02

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE POLUGODISNJEG
IZVESTAJA

U skladu sa ¢lanom 50, tacka 3 Zakona o trziStu kapitala kao lica odgovorna za sastavljanje
polugodi$njeg izvestaja izjavljujemo da su po nasim najboljim saznanjima izvestaji sastavljeni uz
primenu odgovaraju¢éih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da sadrze istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozZaju i poslovanju, dobicima i gubicima,
tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva, uklju€ujuéi i zavisna drustva Ciji su
rezultati uklju¢eni u konsolidovane izvestaje.

DIREKTOR FUNKCIJE RACUNOVODSTA
TIGAR AD

Iy w%
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Na osnovu €lana 52. Zakona o trziStu kapitala (Sl.glasnik RS, br.31/2011) , odredbi
Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godi$njih, polugodi$njih i kvartalnih izvestaja
(Sl.glasnik RS, br.14/2012) i ¢lana 398. Zakona o privrednim drustvima (Sl.glasnik RS,

br.36/2011. i 99/2011), Nadzorni odbor akcionarskog drustva Tigar a.d. Pirot na sednici
odrzanoj 26.08.2014.godine, doneo je

ODLUKE
o usvajanju Polugodisnjeg finansijskog i konsolidovanog finansijskog
izvestaja za 2014.godinu

Clan 1.

Usvaja se Polugodi$nji finansijski i konsolidovani finansijski izvestaj za 2014.godinu u
tekstu kako je navedeno i koji je sastavni deo ove odluke.

Clan 2.

Ova odluka stupa na snagu danom donosenja.

U Pirotu, 26.08.2014.godine

PREDSEDNIK NADZO G ODBORA TIGAR AD
/\A’(/jc//\
»\\ Nebojsa Petrovié¢ '

)




Akcionarsko drustvo Tigar Pirat; Nikole Pasica 213, 18300 Pirot
tel: 010 /30 40 00; fax: 010/ 31 31 41 www.tigar.com

[E 2

L i

Broj:
Pirot, 2014-08-25

[zjava o istinitosti i potpunosti podataka iz Izvestaja o poslovanju za period januar-jun 2014.godine:

Izjavljujem da podaci koje sam dostavio/la za potrebe izrade dokumenta — Izvetaj o poslovanju za
period januar-jun 2014.godina, sadrzi istinite, tadne i potpune podatke kojima raspolazem na osnovu
evidencije, kao i da nisu izostavljene Einjenice koje bi mogle da uti¢u na istinitost i potpunost Izvedtaja o
poslovanju za period januar-jun 2014.godine.

[}
1. Nataia Pop-Krsti¢ , direktor Funkeije podrike korporativnog uprm*{,f'mijg, ;_AI_?; 7

107 L Ilif'l ’
2. Aleksandra Djordjevic, divektor Funkeije racunovodstva # Jai N Th

i

~f O e

3. Dragana Tondié, direktor za investicije %{-/@f

i A —
4. Danijela Cenid, direkior Pravne funkcije &;f,': ?gﬁ:LLLZ/

/

a . P G il = An te” .
5. Gorica Stankovic, Izvrini divektor za finansife ' - (i (g o f“{ el
6. Zorica Mladenovié, Izvrini divekior za kadrove aﬁiff;’f{»& g2

P

7. Branislay Curid, Izvrini divektor za marketing i komercijalu =~~~
8. Miodrag Dopudja, direkior fabrike Tigar Obuca ?;‘?

9. Zarko Cirié, direktor Jfabrike Tigar Tehnicka guma %ﬁ‘ <

i

10. Bojan Zivkovi¢, direkior fabrike Tigar Hemijski proizvodi

Akcionarska drustva Tigar Pirot; Trgovinski sud MiS, Broj registarskeg ulofka: 1 - 1087; ReZenje Agencije 2a priviedne registre BD GT2 V2005
Alpha Bank a.d. Beograd: 180-7061210004460-23; Banka Inlesa Beograd: 160-7202-04; PIB: 100358298; Matiéni broj: 017187768
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OCHHUBAILE H IEJJATHOCT

“Turap™ AJL, Tnpor (y namem tekcry: “Ilpyurteo”) je nproduTHe ocHoBano 19335, roauue
OCHUBAILEM HHAYCTPHCKE PAIMOHMUE 32 NPOMIBONHY TYMEHUX MPOMIBOAA M CBHX BPCTA ryMeie
obyhe. Hakow 11 coerckor pata, dadpuka noymse ca pazom 20. neuemtpa 1945, roanwue. Tokom 1972,
roaune, Ipywtso npeo y JyrocnaBmjn ocmaja, no concrsenoj TeXHONOrHji M KOHCTPYRUH]H,
NPOMIBONLY NYTHHYKHX PanMjaiHHX ayTo TyMa ca TeKCTHIHHM nojacom. Tokom 1991, roamnse
H3BDIIEH je YMMC npomene cratyca npenyseha y APYWTREHO] CBOJHHK Y OEOHHYKO OpYIITED ¥
MEIIOBHTO] CBOjHHH, a 04 16, jyma 1996. romume, npomena Hasnea Jpyuitao v “Turap” Axumonapcko
APYIITBO 34 NPOH3BOAMY ryMeHHX nponseosa ca n.o., Mupot (“Turap”A.JL., Mupor).

Hpywteo je na nas 1. jawyapa 2003. romise usspiuino npomexe ofauka DPrasn3cEaa H CTATYCHE
MpOMEHE NPH KOjHMa je 100 no u3nsajamwa u3 cactasa JpyIITEA OpraHHIAUNOHMX Denosa Padpnke
aytoryma # Qabpuke YHYTPAIHX ryMa, gopMHpama M perucTposatka Hosor npemyseha “Turap
MX"- npeaysefie 3a npoussommwy ryma, m.0.0, [Tupor (“Turap MX"), y unjem kanutany je Jpymrteo
umane yyeifie on 65%. Tokom 2005, roonse, HakHaIHOM AckanuTanuzaunjos, yaewhe Opyorrea y
kanurany “Turap MX" je npomesero ua 50%, ¢ tum mTo je v Arennjn 3a NpUBpeaHe PETHCTPE, Ha
QCHOBY ~10roBopa  napTHepd, peructposamo  ywemhe on 494%. ClofampoM Ha  Jatym
AokanuTanH3auuje, cpasmepHo yvewlie mamunor mpeayieha v kannrany “Turap MX" 3a 20035,
FOAMNY je, mpema maTymy peructpaumje wsnocmno 51.7674%, a MpeMa AaTyMmy YIUIate AoaatHor
xannrana 51.9033%. ¥ toxky 2007. romuue pywreo je nponano 19.4% ynena komnanujn Michelin,
Netherlands w, na naw 31. seuempa 2007. ronmne, yuemhe Hpyurrea v kanutany “Turap Tyres ”
(nperxoann wasus “Turap MX"), a ua ochoay H3BPLUEHE perHcTpauje, HaHooH 30%.

¥ 1ory 2008. roanuse [pywreo je nposano jow 10% yiena komnanuju Michelin, Netherland rako na
Ha nan 31.12.2008. rogune ywemhe Jpywrea y komnanuji Turap Typec usnoc 20%, V Toky 2009,
ronuHe JdpywTeo je nponano npeocrannx 20% yuena .

Topen rora, wa ocwosy Omnyke YnpasHor onopa on 16. neuemtpa 2002, roamue, wispweqo je
H3NBAjaIbe APYFUX OPraHH3AUMOHMX fenosa w3 cactasa Jpyurtaa, KOHCTHTYHCAIE M PETHCTPOBAILE,
KQI TPrOBHHCKOT cyma y Huury (26. n 27. neuemépa 2002. romune), ocam moceGHUX npapHux aHia-
ApYUITABA Ca orpaHHteHoM onrosopiowhy, y kojuma pywrso uma 100% ynena y xanwrany. Opa
npeaysehia nocnyjy kao nocefHa mpamsba omua on 1. janyapa 2003, rommme. Oa 1. anpuna 2005.
TOINHE OWN0 je 10 M3nBajarba M3 MaTHHOr JIPYIITa W KOHCTHTYWCANSA MOCEOHOT NPABHOT NHIA
“Turap Tprosuse™ 1.0.0., ITupot y kome Jpywteo nocenyje 100% yuewha ¥ KanmuTany.

[1penysehe 3a tprosuny “Turap Trade” n.o0.0., [upot (y namem Texcry: “Ilpeayiefie”) nactano je
Crajarem Y3 NpHNajake, oBE3anny THua “Turap Tproeuue” n.0.0., Mupot 1 “Turap Export-Import”
L.0.0., beorpan, pann ofijenmmwanaiba auctpuGyTepeke dyHiuje Turap rpyne.Oanyka o crarycHoj
HpOMeHH crajama sasucuux npeaysehia “Turap Tproeuue” 1.0.0. i “Turap Export-Import™ mo.0. v
NpHNajabe HOBOOCHOBAHOM npényaehy Turap Trade n.0.0. je noneta Ha ceannun YnpasHor oabopa
Turap a.n. onpsaroj 29. seuemGpa 2008. roaune, a Yrosop o cnajawy y3 npunajame je notnmcan 29,
aeuemdpa 2008, roagune, npema koje je AeHHHNCAHD 14 Ce CTATYCHA NPOMEHA CAPOBOIN Ha nad 31,
neuemGpa 2008. ronune. Haseneua npomena je percrposana y AreHumjin a NpHBEpenHe pernctpe 16,
Janyapa 2009. roguue, 1 Ha Taj 1aH cy NOBeaHa MU “Turap Tprosuue” n.o0.0., [upor u “Turap
Export-Import” n.0.0,, Beorpan, ofpucann us perucTpa npuspendnx cybjekara. Ipemyaehe je
3anoueno nocnoBHe aKTHBHOCTH 1. janyapa 2009, rogmue.

Mlana 16.05.2011. roaume noxera je Ommyka o YCBajatby YFOBOPA 0 Chajamy y3 npunajaibe nismehy
»lurap® AL, ITupoT Ka o npaBHOT JMLEA CTHUAONA B JABHCHOT npaspor anua “Turap Trade™ n.o.o.,
[TupoT kao npymrea koje npecraje npHnajamen,

Hpywrreo nocenyje, nopen Hanpen HageZeHNx npenyseha, n ywewha y kanutany npyrux npemyseha v
IEMIBH W HHOCTPAHCTBY.

Hakow uzaseajaiwa opranusaunonnx nenosa n dopMupama noceGHUX OpanHits THLE, OCHOBHA
AenatHocT Jlpymtea cy XONIWHT NOCAOEM, YNpasbare W (HHAHCHPAILE 3ABHCHIN npeayaehinma,
OnpeljBalbe IBHXOBMX CTPATELIKHX UM/LEBA M OCHOBHMX CTpaTerija, npalierse nocnoRamka W
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OIUIYUHBARLE O HIXOBOM CTATYCY.
Oprany ynpasbaisa dpywrea cy: Ceynmmiaa, dupertop v Hansopau onBop.

Cemunte Hpymrea je y Mupoty, v yanon Hukone Tameha 213, Ha gaun 3. jys 2014, rogeee Opymteo
je wumamo 230 sanocnennx (31, meusmGpa 2013, rommme: 348  sanocaenmx). IMopeckn
unedtnukandonn Gpoj (MIIME”) Hpywtea je 100358298, Pememenm Kommcije 328 NHCTHHT |
kotauujy Beorpancke Gepae on 2. anpuna 2007, roaune, akunje JIpymmea cy npiMbeHe Ha A QHCTHHT

Beorpancke Gepae ca cumbonom TIGAR,

OCHOBE 3A CACTAB/BAIGE H NMPEZEHTAINJY @HHAHCHICKHX H3BEIUTAJA H
PAYHYHOBOJACTBEHH METOI

Ocnobe 33 cacTaREBAILE I NPEICHTALN]Y huHaAHCHCKIX HiBewTA]a

HpywTeo BOON EBMOSHUMiE W cacTas/d QHHAHCHICKE W3IBEWTAje ¥ cknamy ca 3akoHoM o
pauyHoeroacrey PenyGnnke CpOuje o ocTanoM NpUMersHBOM 3aKOHCKOM perynatieom y PemyGmiim
CplGjn.

3akoH o pauynoroncTey Penmybnike CpGuje je yesojen on crpase Haponne Crynuwimiie u objasmen y
Cuaysbenom Tnacunky PC Gpoj 62/2013 nauna 16. jyna 2013. roguue, a y npuMenn je noues on 24,
jyna 2013, ronune. Ha ocHoBy npenasqux W 3appminux oapendy, NOAIAKOHCKA aKTa 3a cnpomoheie
oror 3akona nouelie na ce npuMeryjy o MHAHCHjCKHX MIBEINTAjA KOjH Ce cacTambajy Ha nad 31.
peuembpa 2014, ronusne, nok he ce o TOr AaTyMa TPHMSILHBATH NOOIAKOHCKN aKTH A0HETH Ha OCHORY
Jakona o pauynosoactsy o pesusuji {CoymGenn roacuns PC Gp, 46/06, 111/09 w 88/11). Takohe,
oopenbe koje ce oaHOCE Ha AOCTABLAMmE (PHHaHcHjCkIX H3pewTaja (vnanosw 33 — 35) nouche ca
npusMesos o diuialcHickIX H3BeWITAjA KojH ce cacTasikajy Ha nau 31. neuembpa 2014, roanne,

Y cknany ca paweliuM 3aKoHOM O PauyHOBOACTBY W NPETXOAHHM 3JaKOHOM © PaMyHOBOACTBY M
peBH3MjH, npaeHa maua y PenyGanun CpGuju tpeba na cactape u npesenTyjy duHancHjcKe H3BemTaje
¥ CKIamy ca pefesaHTHUM  32KOHCKHM W npodecnoHanHMM  perynaTHeama, koje obyxsarajy
NpHMeisn  okeup  duHancijckor wisewTapaa (,Oxeup™), MeljyHapoaHe pauyHoBRGACTEEHE
cranpapne  (,MPC™), Meljynaponse cranmapne Quuadcsjekor wiscwrasamwa  ((WMCDHY) g
HHTEpMpPETaLN]e cTaHAAPIA.

MPC, MCDH » Tymauesma wagati ao 1. janyapa 2009, roamse oa cipane OpSopa 3a meljyuaponue
payynoBOICTREHE cTadjapne o Komwrera 3a Tymauewa melyHapoInux cTaHnapia uHAHCH]CKOD
HIBEIOTABAKA CY 3BAHHYHO npesenenn peumewer Munuctaperea unancija PenyOnure Cpluje Gpoj
401-00-1380/2010-16 o yrephnsamwy npesona MeljyHapoaHux pauyHOBOACTBEHHX CTAHOAPIA OIHOCHO
Melynaponuux crannapia qiHaHcHjckor niBeTABAEA W o0jaBmeHn v ChymOeHOM rAacHHKY
Penybanke Cpbuje Gpoj 77 nana 25. okrobpa 2010. rooxse.

Hamersenn win wanatn MCDH w wuTepnpetaumje crannapaa Hakos 1. jamypa 2009, roauue sucy
OniH  TPHMEmEHH NPHAHKOM  CACTARILANA NPHAMKEHNX QHHAHCHJCKIX HIBLIUTAjA TE OBH
fuHANCH{CKN M3BeWITA]N HUeY ¥ cknany ca MPC,

Mopen vora, npunoskeny  GuHAHCHjCKH W3BEIITAJH CY CACTABBEHH Y (IOPMATY MpPOMHCAHOM
Mpasunrnkos o cagpuiiin o Qopmy obpasaua dHHAHCH]CKHX HIBSWITAJA 32 NPHEPCAHA APYIITHA,
IANPYTE, ApYTa MpasHa ANLUa W NPelyieTHHKEe cd HAKHAJHHM HIMCHAMA W AONYHaMa (nocheiisH
CnysxOenn rnacunk PenyGnuke Cpnje Gpoj 101/2012), Hasesenwn npasuaiMiM CY JaCHOBAHM HA
JAKOHCKH  JeHHHCAHOM TOTIYHOM CKYIY (MHAHCHICKHX H3BCIWITAJA KOJUW OOCTYNa OO OHOr
actunucanor ¥y MPC 1 INpukazupamke GHHAHCH]CKHX H3BCIUTAjA ¥ NOMENy HAYHHA MPHKAIMBAILA
oapeliernx GUIAHCHUX MOIHLH{A. *
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Haueno cTaanocTi NOCT0BAILA

HpymTeo je 3a mepuon koji ce 3appwasa Ha gad 30, jyu 2014, roomue ocTeapino HeTo ryOHTaK
233410 xm/biHapa , Q0K CY HA HaBefend aan kpatkopoude ofasese pywrsa sehie oa merose
obDpTHe uMosMHe 33 winoc on 1.818.598 xim anuapa, TMopen tora, Jipywrree wma npolrese y
JHKBHOHOCTH (HETo 0anus rotosmne), a texyhn pauys Opywrea je Guo y smweasesto] Gnokaan o
cTpade Ganaka u octanux nogepuoua. Tpn ToMe, PalHo YEYNHOD AyrOsdma fpeMa sanmrany je
HETATHEAK,OAHOCHO HMaMo ryOUTAK W3nan encude xanurana. M nopen 3HaudjHe HEHIBECHOCTH
MpenyiuMajy ce mepe sa osnpassere JPyWiTea [ HACTABY [MOCAOBAME Y CKOANY €A HAYMENOM
CTAHOCTH NOCHOBAA.

Y 10Ky Cy HHTEHIHBHI MPErOBOPH PYKOBOACTEA ca SankamMa i OCTANUM noBepHouiMa oko TTporpama
fHHAHCH]CKE ROHCOMMAALI]E ¥ CRamy ca YHanped npHopes/seHIM MIanoM peopradisaisge.

[Mopen Tora, pyxosogerso Jpyurrsa HETEHINBHD DAl HA H3PANH 1 VCRAjarLY MIAHORL W CTPATErHja
(mHaxcHjke W nocnopHe KoHcOAMAAUMje woje TpeBajy peayNTHPATH npepazMnamerseM Tewkoha y
tmnancupawy ¥ nocnoeawy. Cxoauso Haeenenowm, JpyinTeo je npunokede dHHAaHCH[oKe H3BelTaje
CACTABNIO ¥ CHIALY CA HAYENOM CTANHOCTH NOCHOBAIA,

MNPECIEL 3HAYAJHHX PAUYHOBOJCTREHUX MOJHTHEA
[Mpn3pasame 0 0AMEpABAILE IPHXOIA 1 PACXOAA

llpuxonu ce ooMmepasajy Mo MpaBHYHO] BPEAHOCTH NpPHMIbEHE HakHANe WIH HakHade Koja he ce
NPHMHTH H NPEIcTas/eajy H3Hoce koju ce aobujajy 3a u3spliede youyre o npoaaty pofy y ToRy
PENOBHOT NOCAOBAKA, YMatheHe 3a pabate, Nopes Ha 10JATY BPEAHOCT H IPYre nopese npy npoaajm.

lpuxomn oo npogaje npou3sosa # poda ce npusHajy kana ce pofa HCROpYYM M Kala ¢y IHAYAJHH
PHIMIL H KOPUCTH O BIACHHIITEA HAL WOM NpeHeTe HA KYTILA,

[lpussapame pacxoia BpUNT CE MCTOBPEMEHO Ca MPHIHABAKLEM TPHXOIA pamd KojuxX cy TH pacxodn
HACTAMH (IPHHLNI CYIE/LABANA TIPHNOLA H PACKOAA),

[puxoan # pACXodd MO OCHOBY KAMATA

[pixoay u pacxoan no OCHOBY KaMaTa, YRBY4Yjy[H 3aTe3Hy KaMmaTy M OCTane MPHMXOIE 1 OCTane
pacxole Bezane 3@ KAMAaTOHOCHY AKTHBY, OJHOCHO KaMaTOHOCHY MacHBy, 00pauyHapajy ce M
CRHACHTHPA]Y ¥ DHAAHCY YCIEXA ¥ NEPHOLY HA KOjH c& 0IHOCE.

Mpepauynagame N3H0CA ¥ CTPAHNM cpencrenma naaliama

[Mocnosne NpoMEHE ¥V CTPAHUM CRCACTEHMA nnaliana TOKOM TojdHHe ]'I]JEFE"-J}"IIHBHJI}" ce ¥ anHape no
JBAHHYHOM RVPCY sasehiem Ha ,E[afH CBaKe [poMeHe.

Cee nosuumje cpencrapa u obasesa y cTpaHuM cpeacteiMa naafiama ce mpepadyHapajy v ibHXOBY
OHHAPCKY NPOTHEBPENHOCT MO CPemibeM Kypoy, saseliem Ha 1an GHNaHCca CTAkA; OCHM @KO YIOBDPOM
0 KPennTY o IHHAHCH]CKOM THINHTY HIfje ApYTaMije NpeuH3npano.

[oawrusHe W HeraTHBHE E¥PCHE PAITHEES HacTane o OCHOBY NpepadyhaBamkkd NEBHIHHX H3IHOCA
KibHHC CY ¥ KOPHCT MW Ha TepeT Gunanca yonexa.

Hemarepujanna yaarama

Hemartepujanua yaaraiwa cv v wisurama Opyinrea uckazasa no wadasHoj spemHocTs, ymameuu; 3a
AKVMYTHPAHY HCOPaBKY BPeIHOCTI H EBEHTYLIHE ryOnTEe o obe3speljema.

Hesmarepujanna ynarama ofyxsatajy ynarama vy codTsep, JHUSHUE H ClOHYHA npasa cTeqeda
KYTIOBMHOM H OTNHCYjY €€ V pOKY 00 5 rojinia.
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3.6.

Hexperuue, noctpojemsa u onpema

lowerho mepeiwe Hekperwuiua, NOCTpojela W ONPEME, KOjH MCMyHmABAjy YCHOBE 33 NpHIHABAILE
CPEACTARE, BPILK e Mo HabarHO| RPeIHOCTH.

Habaeny BpenHOCT MHHM BpeanocT no daktypn nofasmaya, yeehasa 3a 3aBHCHE TPOWKORE HAOARKE I
Tpowkose nopoligka CPeacTEA Y CTame (yHKUHOHANHME NPUNPABHOCTH, YMalkeHa 33 OHAO Koje
TProOBUHCKE DONyCTe W padarte.

HakHaHH H3NauK 3a HEKDETHIHE, NIOCTPOjeka It ONPEMY NPH3HA]Y Ce Ka0 CPENCTBO CaMO Kajla & THM
H3zauMMa nodoskmaga CTALE CPEACTHA HIHAT HETOBOT NPBOGHTHO NPOLEkEHOT CTAHNAPIHOT YHHHEL,
CBH OCTANH HAKHATHO HACTANN H3JAUN NPHIHAJY CE KAD PacXoj Y NepHOdY ¥ KOjeM CY HACTAIM.
HexpeTHHHE, NOCTPOjeiba H ONPEMa HAKOH NIOUETHOr NPH3HABAKLA HCKA3Y]y C& MO HAGABHO] BPEAHOCTH
YMatbeHO] 33 YKynau winoc oSpauyHate aMopTHIalMje i YKYNaH H3toc ryGuTka 360r oGe3spelicba.

Ha nan 6unanca crama, pykosonctso JIpynrtea aHanusupa BpeaHOCTH M0 KOjHMA CY HCKA3AHA OCHOBHA
cpenctea llpeayseha. Yronuko noctoju HHAMUM]A A2 je Heko cpeacTro ofesspelieHn, HATOKHAIHE HIHOC
TE HMOBHHE CE MpOLCHYje Kako OH ce yTBpano uiHoc obesspeliersa. YKOAMKO jé HANOKHADNE H3HOC
HEKOP CPeicTBA NMPOLUCHEH KA0 HIMKH 04 BpeaHocTH No Kojo] je To cpeictsd npikazado, nocrojeha
BPEHOCT TOI CPEACTEA C& YMarY|e 10 BHCHHE HATOKHANNES BPEIHOCTH,

[yGurak no ochosy ofesepeliersa speasocTs uMosnHe npusnaje ce Kao pacxon Texyher nepHoaa o
HCKadyje ce ¥ OKBHMPY OCTANHX MOCNOBHMX pacxona. Ako Haksamno aole 1o cHTYauuje na ryintax 3dor
ofeaspeljerna NPUIHAT Y PAHMIM TOAMHAMA HE NOCTOJM AN CE CMAHO, BPEAHOCT cpenctea ce noeehasa
00 PERHAHPAHE NPOLEHE O HETOBOj HAKHAMHO] BPEIHOCTH, AN Tako Ja nosefiana BPEIHOCT MO Kojoj ce
cpencTro BomM He Oyae seha on BpenHocTH o Kojoj G ce CPeNCTBO BOAMAO A3 HHje GHO Y MPETXOAHHM
roanHaMa npusnar yreplenn rydnrax s6or oGeaspelingama cpencraa,

AMOpTH3aLNjA ce paBHOMEpHO OOpadyHasa wa HADABMY BPENHMOCT OCHOBHMX CPEACTABA MPHMEHOM
cne/iehiX roAMIILHX CTON, CA LWH/BEM /1A CE CPEICTRA Y NOTIYHOSTH OTIHIIY ¥ TOKY HiXOBOr KOPHCHOT
BeKA Tpajamka:

I'paljesunckn ofjextn 1.3% - 10%
Onpema 3.33% - 20%
TenekoMyHHKaWNOHA OTIpeMa 7% -12,5%
[TyTHnuka soznna 15.5%
Hamewraj 10% - 16.53%
Pauynapu 20%

Hueeernuuone nexpernmmne

Husectnunone nekpetuune Jlpywrtea cy Hekperinbe koje JpYIITBO, KAO BRACHNEK, APWKH pamm
OCTBAPHRALA NPHXO/A O/l H3AABAILA HEKPETHHHE WK pany yeehama BPEAHOCTH KanUTLNa HIH padH i
jenmor w mpyror, a He pamm ynotpele 3a npykame YOUIYra WIN 3a notpede AIMITHHCTPATIHBHOT
focnopamka AW Npomaje Yy OKBHPY penoBHOT nocioBama. [louerdHo Mepeibe HHBECTHIHOHE
HEKPETHHHE MpPHUANKOM CTHUAWA BPMN ce no HADaBHO| BpPeNHOCTH MAM LEeHH KowTaka. Haxod
MOHETHOT NPHIHARAILA, HAKHALHO MCpeibe HHBECTHLIHOHE HCKPETHHHE BPION ce no dep TrHHIHOj
spenoctn. JoBuun win rySuuM Koju npousunaze M3 npomesc (iep BPEAHOCTH HHBECTHLMOHE
HEKPETHHHE, NIPH3HA]Y ce y GHAAHCY yenexa nepHoaa ¥ KOM Cy HacTami.
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3.8,

3.9,

¥mamemse MATCPHjATHE HMOBHHE

Ha ceakn patym Gunanca crama lpyiirso npencnmwryje KILHrOBOACTREHE UIHOCE CBOJE MaTepHjanke
HMOBHHE Na OW YTBPAMNO NOCTOje NN HAMOBEWITAjH 43 je ZOWN0 A0 ryOHTaka Yolel yMameiba
BPEIHOCTH HABEACHC WMOBHHE. AKO [0CTOje TAKBE HA3HAKE, MPOLESH:Yje Ceé HANOKHANMEM HIHOC
cpencTea ma OW ce MOrao VTHPAMTH epedTvanuu ryGHTak HACTAO yMamemeM. Aro uuje moryhe
MPOLEHHTH HAAOKHAIMBH W3HOC nojenmHor cpeacTsa, [pyliTeo Npouemyje HAZOKHAAMBH H3HOC
JEOHHMLE KOja relepHille HOBALL & KOjOj TO CPENCTREO NpHHANA,

Hapokwanuea BpefHOCT je HETO NPojajia LeHa WM BPedHOCT ¥ ynoTpeOH, 3aBHCHO OJ TOTA Koja je
BHINA. 33 notpede npoueHe BPEIHOCTH Y YNoTpeOn, Npouetkeny SyayRN HOBYAHI TOKOBH ANCKOHTY]Y
€& 0 calallithe BPEAHOCTH MPHMEHOM AHCKOHTHE CTOME NPe ONOpeINBaLd KOjd OOPAWERE Camamiky
TPAUILHY NPOLUEHY BPEMEHCKe BPEIIIOCTH HOBLIA U PHIMKE CHELIUYHE 38 TO CPeacTRo,

AKO je npoueibeH HANOKHAIMBH MIHOC CPelicTA (MM jJEAMHMIE KOja TeHepHile HOBall) MawH Of
KIHIOBOINCTBEHOr H3HOCA, OHAA Ce KILHIOBOJCTBEHH W3IHOC TOra cpeicTea (MIH jelXHHHUE Koja
FEHepHIIE HOBALL) yMarsyje 00 HanokHaiusor wanoca. [yGnun oo yMameisa BPEOHOCTH NPHIHAJY Ce
0IMaX Kao pacxon, OCHM aKo CPejCcTRO HMje 3eMJBMINTE HIH 3rpafa Koje Ce He KOPHCTH Kao
HHBECTHUHOHA HEKPETHHHA KOjA j¢ HMCKAZAHA N0 PEBANOPHIHPAHOM HIHOCY, Y KOJEM Chyuajy ce
TYOHTAK 011 YMAKERA HCKAZYE KA0 CMALEHE BPEIHOCTH HACTANO PEBANOPHIALN]OM CPeACThE,

Koa Haksanuor nouuwersa ry0HTKA O yMamemd BPEAHOCTH, KILHTOBOICTEEHH M3HOC CpelcTBa
(jenunnie koja rexepuine Hopau) noechasa ce N0 PEBMIHPaHOr NPOLEILEHOr HAAOKHAAMBOT H3HOCA
TOTA CPECTRA, NPH deMy selia KILNrOBOICTESHA BPEIHOCT HE MPEMALTYE KIHIOBOACTECHY BPEAHOCT
koja Gu Guna yrephena fa y npeTXoaHuM rogHHaMa Hitje GII0 NpHIHATHX ryOHTaKa Ha TOM CpPeicTBy
{jeamHnuy Koja redepille HOBAW) YCnen yMa.ea BpenHocTH. TlonmmTese rydHTRa 08 yMaeha
BPEJHOCTH OAMAX C8 NPHIHAJE KA0 NPHXON, OCHM KO Ce NpPeIMEeTHD CPEACTRO HE HCKadyje no
NPOLEILEHD] BPEAHOCTH, ¥ KOjEM CIVUHAjy ce MoHuTeke TYOHTEA DI YMakema BpelHoCTH Hoxasyje
ka0 noselare yonen peranopusaimje,

Munancnjers JHINNr

Jwsuar ce wnacipmeyje kao (GUHAMCH{CKH JHIMHT ¥ CBHM CAyUajeBHMAa Kaja ce JHIMHIOM, Ha
Mpenyzehe, npenoce vy Hajucho] MEpH CBH PHIKLH M KOPHCTH KOJH NPOMIHNA3C W3 BAACHIILTEA Han
cpencTRrMa, CRaky Opyrd AH3HHT ce knacndukyje kao onepatHenn ousuHr. Cpeactsa koja ce apme
Mo YroRopHMa o duUHAHCHjCROM MH3MHTY ce npH3Hajy v Gunancy crama Jpyiutea no cajalmoj
BPEOHOCTH MHHHMABIHHX paTa MuanHra yrephednx Ha NoueTKY NepHOona THIWHTA, 8KO CV OHA Marka ol
MOMTERE BPEAHOCTH CPEACTRA YIETOr HA NHIWHL, V CYNPOTHOM CE CPCHCTBA BPEOHY|Y N0 MOWTEHO]
Bpennocth, Oaroeapajyha ofasesa npesa aaBaolly ME3HHCA c& YRBYHY|e ¥ GHIAHC craka kao obanesa
no fIHHAHCH|CKOM THZNUHTY.

Jaauxe

Jamxe ce MCKA3YjY N0 UEHH KOWTAKA HAH N0 HETO NPONAjHO] BPEAHOCTH ¥ JABHCHOCTH O/ TOTa Koja
je Hiwa. Heto npogajua BpenHoCT je LeHa no Kojoj 3anxe MOry OHTH MPOSaTe Y HOPMATHHM
YEROBHMA NOCA0BAA HAKOH YMahetha LieHe 33 TPOLKORE Npoadje.

3anuxe pobe y marauMHuMa ce woje no penenpolajunm uewama. Ha kpajy ofpauyHckor nepuojia
ibHXOBA BPEOHOCT CE CBOAM Ha HaDasHy BPeIHOCT MyTeM anokaumje olpeheHor aena pasinke y UCHH
Hi BENHED, HIPAUYHATe Ha npoceyioj ocHoBM, wamelly HaGasHe BpenHocTH npojate pobe n pode Ha
FATHKAMA.

Tepehemenm ocrTanuy pacxoma npiOM Ce HCMPABKA RPEAHOCTH 3A7AMXA ¥ cly4ajesiMa Kaja ce oleHy 1a
je morpefno coecTil BPEOHOCT 3WTHRA HA HHXOBY HETO NpolfajHy speinoct. 3a owTeRene 3anuxe o
3AMHNE KOje N0 KEAANTETY HE OArOBAPA]Y CTAHAApAMMa BpLIM ce oarosapajyha HEnpaska BPCAHOCTH,
HITH C& ¥ LEAOCTH OTAMCY]Y.
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DHPAHCHCKH HHCTPYMEHTH

DHHAHCHJCRE HHCTPYMEHTH ©f HHMUMjanHo speanyjy no diep speadoctd, yeehaho] 3a Tpolikose
TpaHcakudja (H3y3er QHHAHCH]CKUX cpedcTasa unu (uHaHckjcknx ofasesa koje ce speaHyjy no dep
BPEAHOCTH Kpo3 OIUTaHC yomexa), KOj €Y AHPEKTHO NPUAMCHBAHM HaBasuW MAN eMHTOBAMY
fiHancHjcKor cpencTRa iwaN duHaHcHjcke nfaseie,

DuHancHjcka cpencTea o diuuancujcke obapeze ce epnneHTHpajy v Gunaucy ctama Hpytea, on
MoMeHTa Kama ce [pyurreo yrosophum onpenGama Besano 3a MHCTpyMeHT. KynosiHa MW nponaja
(hHHAHCH|CKIX CpeacTaBa MPH3HAje ce MpHMeHOM ofpadyHa HA NaTyM MOPABHALE, OQHOCHO JAaTyM
Kaja je cpedacTE0 MCIOPYHEHD APYTOj CTPaHH,

hMHaHCH[cKa CPenCTRA NpECTajy A3 ce Mpu3Hajy kaga JpyiuTeo HaryGH KOHTPONY HAL YTOBODEHIM
NpaEMMa HAL TMM HHCTPYMEHTHMA, 1OTO CE JIellaBa Kaga cy npaea kopuwlera HHCTpYMeHaTa
peanu3oBaa, MCTeKna, HanyuITeHa WAl YCTYTUeeHa. (PHHaHcHjcka ofape3a npecraje Oa ce npuIHaje
Kana je obapesa npensuliena YToBOPOM HCMYILEHA, OTKAZAHA WIH HCTEKNA,

HMyzopounu gumancujckn naacsant

ﬂ}l’l’ﬂpﬂ‘lﬁll LPHJ!&!IEF[jEK!I nnacMaHn ce Cﬂ-CTUjE i }"{Elﬂhﬂ ¥ KanHuTaIy MOBE3AHHX NPaBHHX IHUa Y
IEMIBH H HHOCTRAHCTRY, Kao W o4 niacMana v Ganke 0 ApyTa NpapH: JIHLA.

Vyewha v kanutany nosesanux npeayseha v wHOCTPAHCTBY NOYETHO € MPHIHAJY Npema HabasHoj
BPEOHOCTH W3BPIIEHHX yharaea yeefiano) 3a pedHBecTHpaHy NOOHT I YMareHo] 3a MCHpaBKy
BPEOHOCTH MO OCHOBY YMalelha BPeIHOCTH,

Yuewha v kanurany nopezanny npeayieha v 3emIsi oy NpHKasaHa no HaGagHO] BPEIHOCTH YMAILEHO]
33 HCMPABKY BPEOHOCTH MO OCHOBY HMIAPHTETHHX ry@uTaka MK npouctseno] dep speanoctit,

Yyemha ¥ KamdTany faHaka M OCTANHX MpasHx auug, 3a Hﬂjﬁ HE HDETC[EH AKTHEHO TREHIITE K
TPAHHIUHE BPEAHOCTH, BPCAHOBAHA CY 110 HB.EE.I]HD_] BPEIHOCTH }'MB]-I:-EHDJ 3d HCNpaBky BPEeIHOCTH.

Cemanu dyzopouni dhunanenforu rigesan

Octanu nyropodsi MHANCHICKH NAacMadi cacToje c@ 04 NOTPAKHBAKLA NO OCHOBY cramMOeHMX
kpeantd gatux paganumma Jpywrrea ca pokom otnnate Ao 20 roaMHa, WCKA3aHMX N0 HOMUHAIHO]
BPCAHOCTH KOja OJpaKapa canalliby BpeaHocT OyayhiHX HOBYAHHX TOKOBA ANCKOHTOBAHY YTOBOPEHOM
kamatHom ctonom. Tlo npouenw pykosogcTea cdexTi He npuMersieamka MPC 39 “@uuancujckn
HHCTpyYmenTH: [Ipu3naparke W OAMepasawe” MO KOME C€ OYFOPOYMHA NOTPRAHBAKA BPELHY]Y no
AMOPTHIOBAHO] BPEAHOCTH NpHMeHoM e)eKTHBHE KAMATHE CTOME HUCY O MATEpHJATHOT 3Hauaja 3a
funakcHjcKe HIBEMITAjE MOCMATPaKe ¥ LeNHHM.

Hompazcusarwa od Kynaya

Morpasneaiba 00 KyNala HCKA3aHa C¥ N0 BHX0B0] HOMHHAIHO] BPEAHOCTH, YMahCHO] 3a Honpaske
BRCHHOCTH HEHAMAATHEIX NOTPAKHBAILE. Menparka BPEOHOCTH MOTPaRAHBAKRG 00 KyTALa ce
BPUIH Ha TepeT Onnanca ycrexa 3a cBa MoTpadneaa of aomalinx Kynaua o Kynaua y WHOCTPaHCTEY
koja mucy HannaheHa y poky on 180 nana on natyma pocneha, yMarmena 3a 1i3HoC obaResa Npema THM
kynuHMa. Henannarisa notpasiearsa ce oTNHCY]Y HA OCHOBY CYACKE OAAYKE, NPeMa J0roBopY o
nopasHaiey H3sMely yrosopHux cTpasa MoM Ha ocvosy omnyke Hansopuor onfopa Hpyvirrea. 3a
NOTPAXHBAA 01 NOBE3AHMX NNLA C& HE BPILH HCTIPABKA BPEANOCTH,

Fomeasuna SOMOQBHHCKI EXGNEATSHINN

¥ n3pewTajMMA © TOKOBMMA TOTOBHHE, NMOA TOTOBMHOM Ce MOIpazyMeBajy HOBYAHA CPemcTea Y
GnarajHil o HOBYAHA CPENCTEA HA PAMYHHMA KO NOCnoBHMx ODadaxa. [OTOBMHCKH CKEMBANEHTH CY
KPATKOPOYHE, BHCOKD THERHANA YIArana koja ce Hp30 npersapajy vy NO3HATE HIHOCE FOTOBHHE M HHCY
Mol 3HAMAJHHM YTHLAJEM PH3HKA NPOMEHa BpelHoCTH. [ OTOBHHCKH EKBMBAMECHTH MNPEICTARILAJY
OPOUEHH NEMO3INTH KO MocnopHHX Ganaka va neproa 1o 90 gana.
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Clbasese npeva dobasbayima
Ofapese npema 10GaBBAYHME CE TIPOLCH:Y]Y MO HUXOBO] HOMHHANHO] BPEAHOCTH,
Obasese no kpedumisa

Obaseze no EpeIHTHMA HGKES}'}:;’ Ce ¥ HOMHHAMHOM H3INOCY ¥MalkeHOM 33 OTnAaTe H }"BEhEIIDM 3a
aocnene HeotnnalieHe KaMare H, CHEHTYANKO, 33 3aTe3He KaMaTe,

Topesn 1 aonpunocs
Teryhn nopes va godurar

Texyfin nopes ua DoBHTAK NPeACTAB/EA MIHOC KOjH ce oDpayyHapa MPHMEHOM NPONHCANE NOpecKe
crone oa 10% na ocHoBuuy yreplieny nopeckum Gugancos, Koja npenctasma wikoc noGHTHA npe
onopesneama 1o oAOWTKY eherata ycknahiupama NpHXONR M Packoma, ¥ CEAALY C3 MOPECKHM

-

nponucuma PenyBmike Cplije, ¥3 yMareise 3a NpONNcaHe nopecke Kpemnre.

3akod o nopeay ua nobutax PenyGnuke CpOuje we npemnsufia na ce nopeckn ryBuum us texyher
MEPHOOA MOTY KOPHCTHTH Kao ocHOBa 3a nospaliaj nopesa naafieHor v NPETXOOHHM NMEPHOINMA.
Mefjyum, ryGuum w3 texyher nepwona NckazaHu y MOpeckoM GHIaHCY MOTY C€ KOPHCTHTH 3a
YMaCHbE Mopecke ocHoBNUE Gyayhnx ofpauyHokix NepHoga, AnH He IViKe 0/ IeceT FOaHHa,

Onnoswenn nopes ua 100HTaK

Omnowenn nopes Ha pofutak ce ofpauyiasa wopumlieem serone yrepfiusawa ofasesa npema
OHNaHCy cTaba, 33 NPHBPEMEHE PASINKE TPOHIALLITE U3 Pasinke HaMelly NOPEecke OCHOBE CPEaCTARA M
ofase3a y OHAAHCY CTaka o ILHXOBE KiLHTOBOACTBEHE BpeaHocTH. Bamehe nopecke cToMe Ha jad
GHnaHca crama WK fOPEcke CTONE KOjé CY HAKOH TOr NaHa CTYMHIE HAa CHary, KOpHCTE ce 3a
yiepliHBame pasrpaHHyeHor niHoca nopesa Ha aofuTak. OnnoseHe nopecke ofiasele ce npHsHajy 3a
CHE OMOPEIHRE NpHapeMere painuke. OoM0MeHa NOPECcKa NOTPAKHBARE C& NpPH3IHAJY 3a cBe 0A0UTHE
npuepeMeHe pasnixe o ediexTe nopeckux ry0HTAKa M NOPECKHX KPeINTa, KOjH C& MOry NpeHocHTH v
HapenHe duckanie nepuone, Ko creneHa Ao kojer he BepOBATHO MOCTOJATH ONOPEIHBH [OGHTAK, a
KOl Ce THME MOWKE YMarHTH,

Mopein 1 QONPHHOCTH KOjH He 3ABNHCE 01 pe3yaTaTa

'['!upesu H OCMPHHOCH KﬂjH HE 3ABHCE O pE3IVITATA }’K}h}"'i)’j}’ NOpes Ha HMOBHHY, NOPE3E W I0NPHHOCE
Hd 3apane Ha TepeT Nocnodaiua, Kao W opyre Nopeic | JonpHHoce ¥y CEaany ca PEI’I}'EJ’IH'{KHM.
MOPECKHM H ONMIITHM TMROMHCHMA. Orint mopeid # AONPHHOCH CY NPHKAIaHW Y OHEBMPY OCTANHX
MOCOBHHX pacxoia.

Benedimnje 3a 3anociene

llopesu u donpunocu dhondosuna 3a Coqufainy cuzypHOCH INOCAEHIX

¥ cknamy ca NponmHCHMA Koji ce npuMersyjy y PenyGauun Cpouju, Jpymreo je v ofasesn 1a nnaha
nonpuAoce apakaBHMM QoHIoBMMA kojuMa ce ofesbelyje coumjanka curypHocT janocnennx. Ose
obasese yK/bYHYjy HONPHHOCE 3a 3aNOC/CHE HA TEPET MOCAOJARUA Y H3HOCHMa OOpauyHaTHM Mo
CTOMEMa NPONHCAHHM PeNEBAHTHHM 3aKoHCKHM nponucusa. Jpyiorso je, takole, ofapesto aa on
pyTo miarta 3anocneHnx o0YCTaBH AONPHHOCE  Aa MX, ¥ HME 3aN0CHEHHX, YIIAaTH THM (OHIOBHMA.
Honpuxocy Ha TEPET NOCAOMABLA W AONPHHOCH HA TEpPET 3an0CNeHOT CE KHEILHE HA TEpeT pacxoma
nepiona Ha Koji C& 0QHOCE.

Odaeeie no 0cHOBY omMNpesMuuNg 1 jYORIapiux nazpaoan

Hpywrso je y obape’s Na MCOUIATH 3anocqednMa OTMPEMHEHE, ¥ 3ABHCHOCTH OO TOOHHA paia
nporefesnx y npenyselly, ¥ BHCHHHM 04 TpH 3lapaje koje je 3anocieHH OCTBAPHO ¥ MECELY Koju
MPETXOAN Meceuy v kojem ce mcnnafiyje oTnpemHiHa, 0AHOCHO Y BHCHHN NMPOCEMHE MECEYHE 3apane
ncnnahiene y dpyinTey 3a Mecell KOjH NMPeTxonu Mecely ¥ kojem ce nennahbyje oTnpeMHHHa, ko je To
3a 3ANOCAEHOT MOBOBHI]E,



S“THLAP” AL, ITHPOT

HATIOMEHE ¥3 ®HHAHCHJICKE HU3BEIITAJE
30. jyu 2014, rogune

3.13.

4.1,

4.2

4.3.

Tlopen wapenenor, Jpymwteo je w ¥ obasesn ja wenaatk jyGunapie warpane sa 20 1 30 romsa pasa y
I JIpyiuTey no oacky y ned3ujy, niariee y saarus Hosunfioma on 3, 6 ognocHo 9 rpama snara,

JApyTeo je HIBpUIMID pescpBMCARLA 10 OCHOBY 00aRe3a N0 HABEACHHM OCHOBAMA M oarosapajyha
ofenonateHBaea Cy MPHEA3AHA Y HANOMEaMA,

IMpasuuna (dep) epeanoct

PHUHAHCH]CKH HIBeTalH CY NPHKA3AHM N0 MeTody NpeobuTHE HafapHe BpedHocTH., YREYHyjvhin
KOPEKLME H peiepiicanka ¥ Uiby cBoljctha Mo3HLH]ja CPeacTana Ha pealHy BPEIHOCT.

Mocnoena noawraxa Opywres je na ofenogads uedopManMje o NpasnyHOj BPeIHOCTH AKTHEE I
NACHEE 33 KOjY MOCTOje 3BaHMYHE TPHUWHE HEopMallfje o Kajla ce NpasHuHa BPeIHOCT IHAYAJHO
PAIIMEY]E O KEHTOBOICTREHe BpenHocTH. He nocTojH I0BOJEHO TPMHILHO HCKYCTEO, cTaliaHoCT |
MHKBHIHOCT KO KYNOBHHE i npogaje GiHaHcHjcke AKTHBE WNH MACHBE MOLITO IBAHWYHE TPHHIIHE
undopmanije nucy v cpakowm TpenyTky pacnonomuse. CrTora, npaeHdHy BpemHocT Huje moryhe
noy3aano yTepantH. ITo MHULbekY PYROBOLCTREE, HAHOCH ¥ (IHHAHCHJCKHM HIBEWITAJHMA DapakaBajy
peanty BpPeAHOCT KOja je ¥y OaTHM OKONHOCTHMA HajBepofoCTOjHHja W HajkopucHHja 3a notpebe
iHaHCHjcKOT HIBEINTABAKA ¥ CHIALY ¢a JakoHOoM 0 pauyHosoacTey W pesuinjn PenyBnuxe Cpouje.

NPETJIED 3HAUYAJHHX PAUYHOBOJICTBEHHX MPOLIEHA

lMpesentaunja dHHAHCHjCKIX H3IBEINTAja 3axTesa of pykosojicTsa Jpywrea kopiuwherme Hajoomux
Moryliix npouesa o pasyMHMX NPeTHOCTABKM, KOje MMajy elexta Ha npeledTHpaHe BPeiHOCTH
cpeacraea M Uﬁﬂﬂfﬁﬂ, obenoaasieaihe T:IOTEHI.EHjEJIHIIX NOTPAWHBARKD N 00aBe3a HA NaH CACTARIbaHa
d}IIHEHEHjEHI[x H.‘iBElIJTHjH. Kao | npHxoga | pacxonn ¥ TOKY IﬂBEHJTajHDF nepHoOa. Ope NPOLEHE H
NpeTnoCcTapke CY 3acHoBaHEe Ha liC’I‘OijEH‘HM W OCTINNM qumpmamljama PacnonesHEHM Ha OaH
CacTanEalsa puHadcHjoknx nasenTaja. CTEAPHN MIHOCH C& MOTY PA3NHKOBATH O NPOJCHETHIX.

Y HAacTaBky <y MpHKasaHe wBYYHE TNpeTnocTaske BesaHe 3a OyayvRHOCT W ocTand  W3sOpR
NPOLEHHBAKG, HEHABECHOCTH HA aTyM 0uinaHca CTamkd Koje NPeicTas/eajy 3HAYAjaH pH3vK, 2a
MaTepijanke Kopekunje HaHoca nosnuija Gunanca crawa y cnenehoj dunancujckoj roguum.

AMOpPTHIAUR]A I CTONA AMOPTHIANNjC

Ofpauyn aMopTHIaLMje M CTONE AMOPTHIALMje CY 3aCHOBAHE HA NPOjeKTOBAHOM EKOHOMCKOM BEKY
Tpaja:d HEKPEeTHHHA. ONPeMe H HeMmarepujanda ynarama. Jemnom ropuunse Jpywimeo npouessyje
EKOHOMCKH BEK HA OCHOBY TPEHYTHHX npensuliasa,

Onnoskena nopecka cpeacTea

Omiosena nopecka cpefcTsa MPHIHATA Cy HA cBE HewckopHmheHe NMOpecKe KpeoHTe Mo OCHOBY
YIarama Y HEKPeTHHHE W ONpeMy [0 Mepe 10 KOje je MIBECHO Ia je HHBO odekupaHux Oymyhinx
ONOPEIHENX No0UTaKa A0BOBAH 04 C8 HEeHCKOPHWREeHN MOPEeCKM KPeAMTH MOrY HCKOPHCTHTH.
3nauajna mpoueHa oI cTpane pykopoacTea JIpywTea je HeonxoiHa aa GM ce YTBEPAMO H3HOC
OI0HEHHK MOPECKAX CPENCTARA K0ja Ce MOry NpH3HATH. Ha OCHOBY NEPHONA HACTAHKA W BHCHHE
Gynyhix onopesnsnx nofuTaka s CTPATErHE MIANHPAKA MOPECKE MOMHTHRE.

HEHPHBRH BRCOHOCTH MOTPDAAHBARKA

OfpauyHani cMO HCTIPABKY BPEIHOCTH 33 CYMHHBA I CNOPHA NOTPLAHEAKI, HA OCHOBY TIPOLEHEHIX
rybuTaka yonen HemoryiHOCTH KVIILA 0@ HenyHe Heonxoase obarese. Hawa npoleHa je 3acHOBAHA Ha
CTAPOCHO] AHATHIN MOTPAMUBALA OO KYNALA, HCTOPHJCKHMM OTIHCHMA, KPEaHTHHM cnocobHoCTHMA
HAHX KyTald H MPOMEHAMa ¥ YCIOBHMA Mpojaje, NpIiHkoM YTephHBaka aeKkBATHOCTH HCTIPaBKeE
BPENHOCTH CYMMIMBHX W CNOpHHX norpamupama. OBo yebydyje o npernoctaske o Oyayhes
noHamaky Kynaua o pesynryjvims avayiing nannarama. Pysoponcrso sepyje aa uuje norpebua
AOAATHA UCTIPABKA BPEAHOCTH NOTPAMHBAKA, H3YIEE pelepBHcaa Bell npHEatadux ¥ huHanchjckum
HABELITA|HMA.
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thep Bpeanoct

Tep BpenHOCT HHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATA 33 KOjE HE NOCTOJH AKTHBHO Tp#HIUTE je oapelena
npiseHoM oarosapajyhux merons npouene. JpymTeo npumesyje npofiecHoHaNHN CyA NPHARKOM
nzbopa ogrosapajyhux Metona u npeTnocraski.

locnosna moautika Jpyutea je ma oBenonan HHIOpMalje 0 NpaBHYHO] BPEIHOCTH AKTHEE M
MACHBE 33 KOjy NOCTOje 3BaHM4HE TPRUIIHE HHPOPMAUMjE U Kada ce npasuuHa BpelHocT IHaYajHo
PaziMKYje O KiHroBoncTeene spennoctd. V PenyGnnum Cpoujn e NOCTOjH JOBOBHO TRHHILHOT
HCKYCTBA, Kao Hi cTalHIHOCTH W NHEBHIHOCTH KOI KYTIORHHE H Npojaje MOTPLKHBAEA M OCTANE
thunancujcke aKTHRE 1 MACHBE, NOWTO 3BAHHYHE TPAHLIHE HH(OpMAalHje HHCY Y CRAKOM TPEHYTKY
pacmonoiie. Crora, Npasi4Hy BPEIHOCT HMje MOryhe MOY3AGHO YTBPIAMTH ¥ OACYCTBY GKTHEHOL
TPARHITA, Ynipaga [IpylITea spuik npouesy pHanKa u, y CIY4ajeBHMa Kaja ce oueHH 1a BPeIHOCT 110
KOJO] Ce MMOBHHA BOAH Y NOCAOBHUM Kisirama wefie GHTH peannsosana, BpLIM HEnpaBky BPEIHOCTI.
llo mmmubewy pywosonctea [pyinTea, wikocw y OBMM (HHAHCHICKHM H3BELITajiMa olpakanajy
BPEIHOCT KOja je, Y JaTiM OKOMHOCTHMA, HajBepojocTojMMja M Hajkopucimja 3a noTpebe
HIBELITABAIGA,

NPUXOAHM O TIPOJAJE IMTPOU3BOJIA, POBA U YCJIVTA
¥ xuubanama aunapa
3a nepuon Koju ce sappwaea

30, jyn 30. jyn
2014 2013
[prxonw o nponaje nponsrona H yenyra wa nosatien TRHHIITY
—  MNOBE3AHHM NPAaBsHAM JIHLIHMa 188.508 188.382
~  OCTAIHM NPABHHM NHIHMA 17.272 22.781
Tpuxomm oa nponaje poGe wa nomaheM TpiHTY
= MNOBE3AHHM MPABHUM IHLHMA 142.001 357.339
= OCTANHM TIpaBHWM JTMLIHMA 48406 231.187
[puxosu ox nponaje Ha HAO-TPHMIITY
—=  TMOBE3AHUM NPABHHM THLHMA 8.500 513.092
~  OCTANHM MpPABHHM THLHMA 462.418 41.343
867.195 1.354.124

OCTAJIH MOCTOBHHY NPHXOAH
¥ xnmagama auuapa
3a nepHoa KOji ¢¢ 3aBpUIAR:

30, jyu 30. jyn
2014 2013
Tprxon o akyna 7.536 6.858
Haknanno onoBpen pabat on nofasmaya 3.350 409
Octany nocnogHN NPHXOAH 67 891

= Whd. 8.158



HATIOMEHE ¥3 GHHAHCHJCKE H3BEIITAJE
30, jyn 2014, rogune

%

TPOHIKOBH MATEPHJAJIA

Tpowkosx Matepijana U aMdaname
TpowkosH KaHIeTapHjCKOr MATEPH]aNA
Tpowkosn mMazyra

Tpouwkosi xemuwanija

TpouKoBH 8NEKTPHYHE EHEPIHjC
TpowKoBl OCTANOR FOpMBA H MA3NEA
Tpowkosn ocTanor Marepijana

“THIAP” AL, TIHPOT

¥ xuibagama JHHAPD
3a nepHoa Koju ce 3anpiiasa

30, jyn 30, jyn
2014 2013
1.155 1.401

681 1.666
27.663 29,084
400 3.129

4. 460 2.181
5.448 5.122
1.025 1.186
40.834 43.769

Tpowkosk MasyTa, enexTpHYHE EHeprije, OCTANOr TOPHEA W Ma3nBa ce HajeehiM IenomM oIHoce Ha

EHEprany, Hﬂjﬂ O0aRb HETIOPYRY SHEPICHATA 34 NMOBE3IAHA NpaBHa JTHLA.

TPOIKOBH 3APAITA, HAKHAA 3APATA 1 OCTAJIH THYHH PACXOAH

Tpowkosn Heto 3apana

Tpowkosy nopesa 1 A0NPHHOCA HA 3apane HA TEPET 3ANOCIEHNX
Tpowkosn nope3za u JONPHHOCA HA 3apajie Ha TEPET NOCNOAABUA
[pumarsa unaHopa yNpasHor # Haasopxor oabopa

Tpomkos# OTIPEMHHHA W jyGHIapHUX HArpasa

Tpoiwkosn npeso3a 3anocieHny

Octanu nW4HK pacxonu

TPOULKOBH AMOPTH3AIIHIE W PEEPBHCAIBA

Tpowrosn aMopTHIaumje
Tpowkosn pesepsucama
TpoIKOBH DCTAAMX AYTOPOMHHX Pe3epBHCALA

¥ xp/magama apHapa
3a nepnoa Koju ce 3appuiasa

30. jyu 30. jyn
2014 2013
61.001 80.5035
25.741 34.829
17.472 17.311
3.228 712
4.349 -
2.506 6.113
5.404 5.669
119.701 145.139

¥ xneagama opHapa
3a nepnoa Koji ce IABPUIAEA

30. jyn 30. jyn
2014 2013
24.589 27.982

24.589 27.982




HATIOMEHE ¥3 @HHAHCHJCKE H3BEIITAJE
30, jym 2014, rogane

110,

11.

12,

OCTAJH NOCJTOBHH PACXOIH

TpancnopTHH TPOLWKORH

OTT yemyre

TpoWKOBH OApKARaKA W ONPABKE
Tpomkosn 3aKymna

Tpomkosu cajmora

Tpowkoen pekaame W NpoNaraHie
TpolIKOEN KOMYHANHHX YCayTa
Tpoui.pesninje, AIROKATCKUX B APYIHX KOHCYITANTCKHX YCayra
OcTane Henpon3soaHe yonyre
TpolKkosH OCTANHX MOPE3a W A0NPHHOCE
Tpoumkosy penpeseHTaLije

IMpemije ocurypama

TpoIKORH NAATHOT NPOMETA

Tpowkoen wiaHapiya

Octano

OHHAHCHJCKH MPHXO0IH

Tlpuxonn on kamara
IMosuriene KypcHe pasanke
Mpuxoan op yuewha y aoGnti
- moBeaaHa npeayieha y 3emby
- moBe3aHa npeayseha y wHocTpancTey
Ocrann durancijern npuxoan

CHHAHCHJCKH PACXOIH

Pacxonm oa kamara
Heratnene Kypcue paziuke
OcTtann diHaHCHjcKH pacxoIn

“THTAP” AL, ITHPOT

¥ xnsbanama annapa
3a nepuoa Koju ce 3aEpmasa

30, jyu 30. jyn
2014 2013
3.018 11.468
4.352 427
2376 1.891
6.393 22.943

22 159
11.918 3.730
4.428 4.330
9.852 4.364
20.929 20.657
18.720 3.534
2.136 3.621
3.548 3.875
1.711 3198
: 552
10.968 19.564
. 100371 108157

¥ xiveagama AuHapa
3a nepnoa Kojn ceé 3ABPILIABA

30, jyu 30, jyn
2014 2013
254 836
4.257 5.326
- 1.727
4.511 7.909

¥ Xmmagama nueapa
3a nepuoa Koju ce 3aRpIaBa

30, jyn 30, jyu
2014 2013
234,468 216.240
27.916 32.807

1.722 2456

264.106 251.503




HATIOMEHE ¥3 &HHAHCHICKE H3BEHITAJE
30. jyw 2014. rogune

13.

14,

16.

OCTAJH NMPUXOH

IoGuun on Npoiaje OCHOBHUX CPEACTARA M HEMAT.

Yernaljupare BpeIHOCTH 3ANHXA

Vernalipate BpeaHOCTH NOTPAKNBALLA It KpaTKOP.QHH. NIacMaHa

-Ocrano

OCTAJIH PACXOIH

OBesspeljeise spenHocTH 3aAMXa

Yeraaliunare BPEIHOCTH MOTPAKMUEAA W KPATKOP. (hHILIIBCMAHA

Cctano

3APANA IO AKUMIH

Hero goburarryBumak

Mpocewan nowaepHcany Opo) aKIEja ¥ TOKY NoIHHe
Ocuonna 3apana no axuujn (y IHHApHMAY)

HEMATEPHJATTHA YJIATAIBA

Hafiasana speanoct
Craee |. janyap 2013, roguue
[Mosehara Tokom romiHe
[perisiwanaine
Crame 31. neuembap 2013, roanue
Crame 1. janyap 2014. roguxe
[Topehama Tokom roauHe
[Tpektikarame
Crame 30, jyu 2014. roaune
Henpaska npennocTn
Crame 1. janyap 2013, rommuue
AMOpTHIALN]A
IMpekminsaBare
Crame 31. nenembap 2013, roaune
Crame 1. janyap 2014, romnue
AMOpTHIALN]a
[lpektikasaie
Crame 30.jyn 2014, romne
Calamisa BPeIHoCT Ha daH:
- 30. jyu 2014. rogune
- 31, neuembap 2013. rogune

“THI'AP™ AL, ITHPOT

¥ xnbagama aunapa
3a nepuod Koju ce 3ABPLIABA

30, jyn 30 jyn
2014 2013
- 258
2.393 -
1.777 g
3.225 4.543
7.395. 4.801

Y inmagama IHUApPA
3a nepHoa Koju ce 3aspluans

30, jyn 30. jyn
2014 2013
820 -
97 971
2.406 728
3.323 1.700

¥ xumagama aunapa

30, jyn 3. jyn
2014 2013
{233.410) (213.638)
1.718.460 1718 460
(135,83) (124.32)
¥ xmmagama apeapa
Ocrana Hemarepujasnna ¥Yeynuo
HEMATEPHjAJIHA  YJIArama y  HemMaTepHjaauHa
.-[I]lll.l!]lnﬂ __‘lr'J'Iill'ﬂ!bll NMPHIPEMH Yaaraika
25,991 L.107 25.366 52.464
183 183
178 (1.107) (9.959) (10.888)
26.169 - 15.590 41.759
26.169 - 15.590 41.759
26.169 - 15.590 41.759
11.219 1107 12.326
2.612 2612
110 (1.107) (397}
13,41 - = 13.941
13.941 - - 13.941
1.312 1.312
15.253 - S == 15.253
10.916 - 15.590 26.506
12.228 = 15.590 27.818




HATIOMEHE ¥3 DHHAHCHJCKE H3BEUITAJE

30. jyu 2014, roonue

“THUAP” AL, THPOT

17. HEKPETHHHE, [IOCTPOJEA, ONMPEMA H MHEECTHIIHOHE HEKFETHHHE
Y xumagama aunapa

Hafasana apeatoct

Crame 1. jamyap 2013, rogame
Toschama

lTpenoek ca OCHOR.CPEICTARA ¥
NPHAPEMH

Mpomaja

[permpzanane

Pacxogoeana Mo Monxey
Oecrano

Crame 31.aenemBap 2013 roanne
Crame 1. janyap 2014, rojmne
Moschama

[Mpexoes ca DCHOB.CPEICTARE ¥
HPNTIpEN

Mpoaaja

[pekinEaBame

Pacxonopama mo DOTHCY
Cherano

Crare 30.jyn 2014 roamne

Henpaska epennocTy
Crawee 1. janvap 2013, roame
AMopTHIIH]E
[osehama
[poasja
Pacxonosara no nonucy
lpexisnmaname
Ocrano
Craree 3 LacuesGap 2013.rommne
Crame |, janyap 2014, rogune
AMOPTHIBILIA
Mosehaiba
[Mpoaaja
Pacxonosama no nommcy
[Mpermisxanaise
Oerano
Crampe 30gvn 2014 rogeme
Cannmima BPETHOCT HA AN

= 30gyn 2014, rogune

- 31. neuemGap 2013 roauue

Yaarama ¥ Husecrin
Ipaljess- Oenopna Tvha ¥evinuo Houe
Jemnn- HCK CRERCTRA Y OCHOBILE GEHOBIE HERPETII
mTe ofijektn  Onpema 1[I Ve I CPEICTIE CpELCTRL 113
26059  T24481 512618 159,107 30,301 1452566 455444
343 4330 4.673
11.187 Oh2 (13.625) 1.456
(1.701) (4.668) (1.529) {7.898)
T.686 (112} (173) 1.107 8.506 {39.749}
(9.646) (12.660) (22.306)
1.200 1.087 342 14.167 {2.768) 14.028
27259 2740 i?g.ﬂﬁﬁ 163804 Ijgﬂ? = ]_._449.569 bl 395,695
27259 T42.740 499.859 163 804 15.907  1.449.569 395,695
IR 609
Z] 21
27.259 7427961 #99.838 164413 15.907 1L450.178 E?iﬁ?_:l:
63824 222352 14.014 300,190
15362 32478 3.021 52,861
143 143
{2679 (2.336) (1.184) (3.787)
(8.499) (7.621) (16,1207
3214 297 (1.086) 2.423
] - £2,133 244435 - 9,144 335712 || -
82,133 244435 9.144 335.712
7.766 14,486 1.025 23297
N - 89899 258.92] - 10.169 358939 =
27.259  652.862 141_].5‘I'? 154.4_:3 5738 1.091.189 || 305,695
27.259  660.607 255424 163.804 __6.763 1.113.857 _ 395,695




HAIIOMEHE ¥3 @PHHAHCHICKE H3BEIITAJE
30, jyn 2014 rogume

i =

17a).

HHBECTHIIHOHEHEKPETHHHE

“THTAP” AL, TAPOT

[Mpenysehe je vy toxy 2012.rooMHe M3EPWIAD NPEHOC OCHOBHHX CPENCTARA HA HHECCTHUHOHE
HexpeTHine., CTPYRTYPE HHBECTHLHOHHX HEKpETHHHE npHkazaua je y cnenefio] Tabenn:

[Mouerno

| Moverno Mpenoc a | Bpeanoct [lpenoc wa ! Bpeanocr
[, | CTAlbe Ha 3N | OCH, CPeA. | Ha jaH CTAHE HA JIAH | OCH, CPe, | Ha JaH
Pen | Haazue usBecTHumome 01.01.2013. 3122013, (010020014, | 30.06.2014.
| -Gp- | HEEPETHITHE | . .
' IeMBHILTE H HEKPETHHHE | | ' |
| Ha CTAPO] MOKALH]H | . .
“Ooyhe” y ymuun 22, |
‘ | | Dusuamje y Mnpory 246.704 - 246.704 246.704 - 246.704 |
‘ JeMBHINTE ¥ KOMIUIEKCY !
| “Turap 3" y yanum
| | Huxone Mamuha 197 v |
2| Mupoty 57.671 s 57.671 | 57.671 = 57.671|
| | : | | |
' lleo Vnpaswe srpane i ' f ;
kommnexca “Turap 2"y | I
yauun Hukone Mawnbia .
3 (213 y Tlupory ' 91.320 91.320 91.320 | - 91,320/
| Cran 0p.5 y yanun
| Pecapcka Gp.2 KO Bpauap
l 4 |y Georpany 50.749| (59.749) - - - -|
YEYTIHO 455444 (59.749) 395.695 395.695 - 395,695 :
18. YUEIIRA ¥ KATTUTATY
¥ xnmanama anuapa
30, jyn 3. aeuembap
2014 2013
Vuewha y Ranuraty NoBeIaHNX NPABHEX THUA 2.732.196 2.731.617
Munye: Menpagka Bpejsoeti (1.858.888) 1.863.503)
§73.308 S68.112
Yuemha v kanurany GaHaka : 89 89
Yeewha y kanurany apyrux upammﬁ TR 19 19
B73416 868.220
¥ immanama auHapa
3. jyn 31, peuemiap
% Yucwhia 2014 2013
Yuewlia y wanuraay nosesnny npasnng
Jmua (GpyTo)
¥ BERENCRE N CRRa Y
- Turap Americas, Jacksonville, ®nopuisa 100.00 35,743 35743
- Turap Europe, TTounon 50.00 122.406 5 122,406
= Turap Ilaprrep, Cromje 70.00 20.777 20777
= Turpa Trejd Dooel , Cronje 579 -
- Turap Montenegro, Tloaropiia £0.00 7.549 7.549
- Turap Trade, Baba Myxa T 9.533 0.5315
196.589 196.010




STHIAP” AL, ITHPOT

HATIOMEHE ¥3 ¢CHHAHCHICKE H3BEIUTAJE
30, jyu 2014, rognne

Vozevan:
- Turap O6yha n.o.o., Mnpor 100.00 1. 108.838 1108838
- Turap Xemujckn nponzaonn g.o.0, [Mopor 100.00 256,840 256.840
- Turap Texnwsixa ryma 1.0.0., [npor 10400 626,048 626048
- Turap Iloenosrn cepane n.0.0., [Mapor 100.00 23.104 23104
= Turap OGeadehene po.0. [pot 100,00 9413 39413
- Turap Tours m.o.0., [Tupot 100,00 9.103 9.103
- Turap Incon m.o.0., [upor 1 0, 0 162.425 162.425
= Turap 3amTuTHa paanonnna o.o.0., Hupor 100,00 1.34% 1.348
- Turap Wnrep Puck no.0., Mapor 100.00 1.773 1.773
- Turap ¥Yroctirebctso 1.0.0., TTHpur 100.00 204.108 204,108
- Turap — CaoGoana uapuncka 10Ha a.u., [npor 73.06 82406 80.406
= 11 winnn , [upot 73.00 400 400
- los cnoproea a.a., [Tupor 5000 12.264 12.264
- Aredunja 3a passoj Crape nnasune, [Mapor 40.00 i22 122
- "BAQM", Beorpan 0.10 45 45
- Turap Crap 8 8
- IMupot Enepro 362 362
2.535.607 2.535.607
2.732.196 2,731,617

19. OCTAIH I¥TOPOYHH ®HHAHCHICKH MMJACMAHH

Ocrann gyropousy GHEAHCHICKH NASCMANN HoKasaHn y Gurancy crama Ha gau 30, jyi 2014, roanie

¥ uanocy oa 12.070 ximana nusapa (31, neuemBap 2013, roanne: 12.070 xumana auHapa) onHoce ce

Ha NOTPAEHEALE O PAIHNES 110 OCHOBY JATHX IYTOPOMHHX cTaMOeHHX KPelnTa ca poKoM OTIATE 10
ri

20 roauma, oo OATYMA MOTNHCHBAKA YTOBOPA M KAMATHOM cTonom Yy pacnoHy of 1.5% no 2% wa
FOOHLIFGEM HIHBOY.

20. JAMHXE
¥ xuLagama anuapa

30, jyn Jl.aenembap

2014 2013

Harn apanck 15.330 14.345
Henoepiuena npo3soika 67.895 67.893
Poba y npomeTty Ha BEAHKO 353.892 452282
Pofa y mpoMeTy Ha Mano 1310 74.730
Pota Ha myTy 42,185 10.166
Poba y CKNANNIITY KOO ApyTHX NPABHEX JHLA 11.104 11.104
Mazvt i 5.337 6.335
Ocranu Marepujat (XeMHEaTHje) 204 196
497.257 637.073

Muryc: Mcnpaska OpenHocTs 3anmxa (2.746) (13.770)

494.511 621.303

21. CTAJTHA CPEACTBA HAMEWEHA MMPOJATH

¥ xmmagama awnapa

30. jyu 31, acuembap

2014 2013

[pahesnncky objerT npubasibedn paay npojaje - »
Onpema HaMEmREHA NpoIajH

=R
=




HATIOMEHE ¥3 ©HHAHCHJCKE H3BELITAJE
30. jyn 2014, rogune

22. NOTPATKHBATLA

STHIAP” AL, THPOT

¥ amisagama AMHapa

23

24,

[MoTpazueamka 00 NOBEIAHHX NMPABHNX JTHIA
TMoTpasuBara 00 Kynala y 3eMiuH
[oTpamxneaiba 0O KYNalUa Y HHOCTPaHCTBY
CyMmHjyHBa i CTIOPHA NOTPAKHBAH]A
[MoTpasmeama no ocHoBy yuemwha v 100nTH
HMoTpamueama 011 3AM0CIeHEX

MoTpasueamka 3a suwe nnafied nopes Ha noGuT
Ocrana noTpaskieaina

Munyc: Mcnpapka BpeiHOCTIH NOTPA#KHBALA

KPAKTOPOYHH @PHHAHCHJCKH ILJJACMAHH

KpatkopouHe no3ajMile 3aHcHEM TPABHHM AHLHMA
Octany kpaTkopouni (UHAHCHJCKH NIACMAHH

NMOTOBHHCKH EKBHBAJEHTH H TOTOBHHA

Tewyhn pauyun

Jesuznn pagyHn

Gnarajua

TlapanTan aenoiur

Octana HoBUYAHA CPEACTABA (YEKOBN 1 NAATHE KApTHLE)

NI H AKTHBHA BPEMEHCKA PASTPAHUYEA

MNope3s va DozaTy BpeIHOCT
Yuanpen nnalienn TpowkoBK
Pasrpannvene KypcHe pasiuke
TuHapeku ¥ AEBHIHK ABAHCH
OfOpauyHaTH NpUXOIH

Ocrann ABP

30, jyn 31. nemembap
2014 2013
1.886.126 1.547.973
171.406 250,385
91.313 104,788
10.792 10.792
186.502 186.502
23.753 25221
30 3.074
2.369.922 2.128.735
{110.195) (111.905)
2259727 2016860

¥ xnwagama anpapa

30. jyn 31. aeuembap
2014 2013
316.042 276.523
472 L6
316.514 276539

¥ in/panama auAapa

30. jyn 31. penembap
2014 2013
301 104
2,522 -

- 168

2.132 1.816
4955 _ 2088

¥ xubanama ouHapa

30. jyn 31. neuembap
2014 2013
17.497 =

- 407

6.322 6,533
8.507 9.810

32326 _ 16.972



“THIAP" AL, IHPOT

HATIOMEHE ¥3 @PHHAHCHICKE H3BEINTAJE
30, jyu 2014, rooune

6.

27,

MPOMEHE HA HCITPABKAMA BPEJHOCTH
¥ xumbagama QnHapa

Yuewha y Norpaskn-
KaNHTAAY 3aanxe Balba Yrynno
Crawe 1. janyap 2013. roamye 1.416.361 104,841 82.425 1.603.627
Hannmara norpasieaisa - - 18.949 18.949
Orrricit patinie hopMupanny
HCIPanky BPeiocTi - 102,093 - 102,093
HMcnpaska Ha Teper Gunanca yenexa  447.144 13.022 48.429 508.595
Crawe 3l.nevembap 2013, roaune 1.863.505 15.770 111.905 1.991.180
Crawe 1. jasyap 2014, rogune 1.863.505 15.770 111.905 1.991.180
Hannata noTpakHBaisa - - (1.710) (1.710})
Crrmiscy pasdje opmipasnx
HCMPABKH BPEIHOCTH . (13.024) - (13.024})
Kopexiuja (4.617) - - (4.617)
Henpaeka Ha Teper OunaHca yenexa - - - -
Crame 30. jyn 2014. roquue 1.858.888 2.746 110.195 1.971.829
KAITHTAI
CrpykTypa akusjckor kansrana sa gan 30, jyu 2014, roonde npesa nasony Lentpaanor
Pernctpa Jlenoa i knupudra xaptija ox speanocts , Turpa™ AL, Tupor je cneneha:
bpoj ¥ xumanama
AKIHja Yo ANHAPA
Aruijexn hona Penybnuke Cplnje 429429 24,99% 160.612
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD — Kastodi ratun 158.295 9.21% 39.193
Penyomuaxkn gong [THO 149.981 8,73% 56.108
UNICREDIT BANK SRBIJA AD 134.231 7.81% 50,195
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD — Kastodi ragun 87.387 5.08% 32.649
TZR MATURA VITA 25.100 1,46% 9.383
SALINK LIMITED 23371 1.36% 8.741
HERMA INVESTMENTS CO., LTD 20,000 1,16% 7.455
BOJBOBAHCKA BAHKA AL HOBHM CALl-
Kacronn pauys 20,000 [,16% 7455
Iynas ocHrypase an 17.120 (0,99% 6.363
OcTtanm 3 653.346 38.05% 244.550
) 1.718.460  100% 642704

Axrumjckn kamiwran Ha aan 30. jyn 2014, rooune cactojn ce on 1,718.460 ofuvHuX akija HOMHHANHE
BpedHocTH 04 374 anHapa no jeado] akuuju.



“THTAP” A, [THPOT

HATIOMEHE ¥3 @HHAHCHJICKE H3BEIITAJE
30 jyn 2014, rogune

Crpyrrypa akuujckor kanutana Ha nau 31.neuemGap 2013, roaune npema uznogy Lewrpanuor
Pernctpa Jlenoa v kndpuHTa xapthja of epegsocti  Turpa™ A.JL, Tupor je cneneha:

Epoj ¥ xnpagama

aKumja Y AHHADPA

Axunjcrn doun PenyGnuke Cpouje 429429 24,99% 160.612
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD — Kastodi raun 160.548 9,34% 60.028
PenyBmmurn dona [MTHO 149,981 8.73% 56.108
UNICREDIT BANK SREIJA AD 135.831 7.90% 50.774
ERSTE BANK A.D. NOVI SAD — Kastodi ragun 87.387 5,08% 32.649
RAIFFEISENBANK AD BEOGRAD — Kastodi radun 27.234 1,59% 10,219
HERMA INVESTMENTS CO., LTD 20.000 1,16% 7455

BOJIBOBAHCKA BAHKA AJl HOBH CAll-

Kactroam pauyn 20.000 1,16% T4535
UNICREDIT BANK SRBIJA AD - Kastodi raun 18.500 1,07% 6.877
JyHas ochrypaie am 17.120 0,99% 6.363
Ocrann 652.380 37.99% 244.164
1718460 100% 642704

Agumjckn kanuran Ha gan 31, peuemBap 2013, roamie cactoju ce oa 1.718.460 ofuunmx akumja
HOMIHANHE BpeanocTi oa 374 AuHapa mo jeaHo] akumjn.

A¥YTOPOYHA PESEPBHCAIbA

Ha man 30. jyn 2014, rogese ayropovsa peseppucana n3voce 221,499 xumana aunapa

On rtor wanoca 4306 xuikajza AMHapa OHOCH Ce  HA JYFOPOYMHA pelepeucaid 334 HakHane
JANOCHCHUMA N0 OCHOBY JAROHCKMX OTHpeMHMHA 33 mensnjy, ok 2.510 xumage IuHapa MiHoce
nyropouna peseppicama 3a jyOunapue narpage. Pezeppucaibe 33 noTenumjanne ofasese xoje ce
paHoce Ha uapuHckM npexpumaj w3noce 213200 xuw ausapa. (pesepeucame je uanpmeno y 2012
rOOMHM) M PEIEPBHCAREA 33 NOTeHUMjanHe obapeie No CYLCKMM NOCTYnuMMa koja wanoce 1483
XIJb. IHHApPA,

A)  Tlpernoctaeke kopnwhexe y npoleHn akTyapa cy cneaehe:

jye 2014 2013.
Homunanna nHcKOHTHA cTONA 9.75%
(JuexHBaHa CTOMAa HOMHMHATHOT PACTa 3apana 4.50%

B} KPE'IHH:E HA AYFOPOMHHM PEICRBHCARUMA 334 HEKHARES 3anocneHnma cy Guna cnefehia;

T ¥ ansanama

AHHAPE
Ornpemunne  Jydnaapue narpane Yrynno
Crae na nas 1. janyap 2013, 7.829 3.233 11.062
[Mosehatee pesepencama 607 607
Yiuaame pelepaHcara {3.516) (723) (4.239)
Crame #a gad 31 geuembap 2013. 4.920 2.510 7.430
Crame Ha gan 1. jauyvap 2014, 4.920 2.510 7.430
Mopehatke pesepancamka
YHuIame pelepEucama & (6ld) (614)
Crae Ha pad 30.jyn 2014, 4.306 2.510 . 6.816

B) Ha gpan 31.peuembBap 2012.rogmHe je MIBPINEHD HAKHAAHO PEICPHEHCAILE 33 MOTEHLH|anHE
obaeele KOje ce OAHDCE HA UAPMHCKH npexpuaj y wanocy on 213.200 xum auuapa. Ha gan 30. jys

2014. roouHe HAKHANHO PEIEPBHCALE MO CYOCKHM mocTymunsMa nsnock 1,483 Xk annapa.




HATIOMEHE ¥3 GHHAHCHICKE H3BEINTAJE

30. jyu 2014, rogune

29, A¥TOPOYHE OBABE3E

Hyropounn kpeauty

Hyropouse xapTije o4 BpeIHOCTH - 00BEIHHLE
Oasese no 0CHOBY (DHHAHCH]CKOT NHIHHIA

Muuye:Texyha nocneha oyropounmx obagesa

A) dyropounn KpeanTH y IeMELI

Kpeawtop

“Banca Intesa a.d. Beograd

“thoun 3a paasoj Penyfinxe Cpinje
“thong 3a paseoj Penybmixe Cpbaje
“thona 38 pasnoj PenyBnnke Cponje ©

“Cpneka Ganxa - EIB"

Teryhe nocnehe ayropounux
KpecanTa

“THIAP” AL, ITHPOT

¥ xnibagama aunapa

30. jvu 31. nenemiap
2014 2013
084,547 072.267
185.437 181.976
- 817
1.169.984 1.135.060
(525.942) (483.185)
644.042 _671.875

¥ xuLaoaMa JuHa pa

Coauimen 3.
RAMATIS Banyra 30. jym aetembap
LTOnga Oanakn Hanoe 2014, 2013,

[,2% mec. PCIO 37.500 37,500

4.5 % ropnmmse . EVP 2.713.645 314.200 J1.098
2.5 % rogHunse E¥P 1.575.537 182.424 178.425
2.5 % rogunee  EYP 1.190.152 137.303 134,782

tit EYPHBOP +
0,3% ron.+3%

E¥P 2.700.000 312.620 0462
984.547 972.267

(340.505)  (300.392)
644.042 671.875

Oocnehie oBanesa no ayropoudnM kpeantuma je cnepelie:

Ho | romne
On 2 1o 5 rogwna
Hpero 5 roguna

¥ xiwapama guna pa

30, jyu 31. neuemiap
2014 2013
340,505 00392
644,042 371483

984.547 671.875




“THI'AP” A, IHPOT

HATIOMEHE V3 ®PHHAHCHICKE H3BELLITAJE
30, jyn 2014, rooune

E) llyropoune xapTitje oa BpEAROCTH — obBesHne
¥ XiVBAagamMa nnHapa

o 3L
KAMATIA Banyra 30. jyn  meuembap
Kpeautop CTona Oznawa  Hanoc 2014, 2013.
“WIENER" ccurypaike 7,75% EYP 400,755 46.402 45578
“WIENER * peocuryputbe 7.75% E¥T 95.018 11.002 11.909
Komepunjanma Ganka T.75% E¥P 547894 63438 62812
Takoro ocurypate 7.15% EYP 146,112 16918 16.596
“DDOR Novi Sad” 7.75% E¥P 252,476 20232 28,526
“JUBMES banka” 9.00% EVP 159,304 18.445 16,555
185437 181.976
Teryhe nocnele ayrop.xapritja oo BpeanocTi (185.437) (181.976)
1] 1

Hpenehe obasesa no myropouHiM XapTHjama ol BpeaHocTy je cnenehe:
¥ XieAanamMa Jnnapn

3. jyn 31. neuembap
2014 2013,
Jlo 1 rogume 185.437 181.976
On 2 oo 5 ronuua
lpexo 5 rognna
185,437 181.976

B) Ofiagese no ocuosy duHaHCHjCKOr ANIHHTS
¥ XHLAAAMA JHIAPD
Canauisa BREIHOCT MIHUMATHIX
paTa JH3INHra

FOHP MEHHMATIHX
paTa JHIHHEA

30 jyn 31 peuembap 30. jyu  31. aenemiap
2014 2013 2014 2013
Hocnesn 3a naahamne:
- 00 jelHe roany - 828 - i17
- 01 jeane 10 et rofHHa - ] . ]
d - 828 - 817
Munye Gynyhin tpomkoss duiancnpana (11}
Cananita BpEIHocT MEIHMLTHIK DATA - -
MHIHHIR 817 B17
YrmyueHo ¥ (pHHAH, H3BCWTA]C KAO!
Texyhn gee gyropounmy obaseza - 817
Ocrane ayroposne ofaneae - 0
e 817

OBasese no ocHoBY dHHaHCHMjcKor nu3unra wa dad 31.mapt 2014, rogwne onHoce ce Ha HaBasky
B03MIa mapke ,.Opel insignia” no yroeopy o dunancujekom musuary ca UNICredit leasing Srhija®

oo beorpan.



HATIOMEHE ¥3 ®HHAHCHJCKE H3BEUITAJTE

30, jyu 2014, rogune

30.

KpaTkopouHH KPEIHTH ¥ 36MIBH

KPATKOPOYHE ®PHHAHCHJCKE OFABE3E

Tekyha nocnehia QyropodHUK KPeanTa i NN3HHTa

Kpatkopouse xapTitje 01 BpeaHOCTH - 0DBe3HNLE

Ocrane kpatkopoyHe ofaseze - 3anora

Ocrane kpaTkopoydne ofape3e - No3ajMHLa

KpaTtkopounu KpeanTH ¥ 3eMBH

E'}EHHTQE

i 1Y M KAAYIRA0M:
~Agencija za osiguranje i finansiranje izvoza
ad Beograd™

“Banca Intesa a.a. Beograd”
“Banca Intesa a.n. Beograd” (axpenyrin)
“Banca Intess 8.1, Beograd” (akropuur)

«socicte General bank Srhija a.d. Beograd”
+Societe General bank Srbija a.d. Beograd®
(thasTopaur)

wEurobank EFG ad Beograd™

“Erste bank ad. Novi Sad”
HAHK banxa an Hinw™

iy 1
~Cpncea Ganka an Beorpan”
~Cpneka Ganka a1 Beorpaa™
Cpncea Ganka ax beorpan™
waociete General bank Srbija a.d, Beograd®
(thaxTopsnr)
HAHK Ganka an Huw™ }
WAHK Gamra an Huor
+AHIK Banka ax Hunr*
HErivredna banka Beograd a.d. Beoprad™
wPriviedna banka Beograd a.d. Beograd”
~Cpncea Sanka an Beorpan®
LEpneka Ganka an Beorpan”
~Cpnegn Ganka an beorpan”
HLpneka Ganka ag beorpan®
Wlourrancea mrensonna a.n. Beorpan'
Sllourrancea wreanorma a.g. Beorpan®
WHlonrraucea wregronnua a.1. Beorpan™
LPrivredna banka Beograd a.d. Beograd”

“THT'AP” A, TIHPOT

¥ xumagama annapa

30. jyn 31. nenembap
2014 2013
1.930.077 1.931.058
525.942 483.185
103.828 106.480
- 39.966
284,449 221.186
. 2.853.296 2.781.873
Kamarha Banyra 30. jyn  3laneucmiap
CTona Oanaxa  Hinoc 2014. 20135,
5% roauiise EYP 500,000 57.893 57321
9% rogHnIme E¥YP  2.000.000 231571 220 284
9% roauu e E¥P 346,189 40,083 30,688
10% rom e EYP 336,389 38072 318.587
3-m EYPHBOP +
5,3% rogminese EYP 2.800.000 324,199 320,993
J-m EV¥PHBROP +
3% roammhe EVFP 300,000 57.892 37321
J-m EYPHROP +
6,3% rogHmse EVP 4595908 57.882 37.311
3-m EXYPHBOP +
9, 1% rogummee EYP 416.084 48.176 48,870
1% mecewnn EYP 630.747 74.073 73.342
930.742 922.722
1,8% meceso PCHO 30,000 30,000
1,8% meceuno PCH 34.753 34753
|.8% meceumo PCAO 30,000 30,0060
1= BEJIMEQP
1.9% PCH 31.946 £1.946
|.9% meceuno RFCH 22165 22.165
1,9% meceyHo PCI i7.661 17.661
1.9%% MecesiHo BCH 37.000 37.000
Pre + 10,5% PCH B0.000 0,000
16,5% roguishe PCI 44,767 44.767
1.8% meceqno BCHO 30.000 0,000
1A% meceuno PCH £0.000 B0.000
1,.8% mecedso PCO 80,000 BOLO00
1,8% seceuno PCH E0.000 B0.000
21,5% ronwimse rCh 270,000 270,000
Pro + 10% PCI 40.000 0000
Pre + 10% rCH 30058 30,058
19% rogpmme | 19.986 19.9%6
1.008.336 1.008.336
1.939.077 1.931.058




“THTAP” AL, IIHPOT

HAINIOMEHE ¥3 ®PHHAHCHJCKE H3BELITAJE
30. jyn 2014, ropmue

3.

32

33.

Texyha gocnelia ayropounnx ofasese

Ha gan 30.jyu 2014.. rogune Texylia aocneha nyropounix ofasese y HiHocy of 525.942 xusb, mueapa
(31.12.2013. roanne — 483,185 2w, ounapa) ogHoce ce HA 180 ZyTOpodrHx ofaeela npema DaHKaMma
u ocurypasajyhiiiM OpyiITeHMa Koja Docnesajy Ha nnahawe 0o 1 rogmrxe

Kpatkopoune xaprije o BpeasocTn

KpaTkopodHe XapTHje of BPEAHOCTH c€ ¥ UenocTH opHoce Ha ofsesunnue gare Ocurypaeajyiism
Hpymensa vy wanocy oa 38.828 xww.annapa woje cy aocnene y 2013 romnnn o L CJIIOEOIHO)
JOHM IMTHPOT™ v nanocy o 45.000 K, aunapa koje oy Takohe aocnene y 2013 romuu,

Ocrane kpaTkopoune obaseie - 38101

Octane kparkopoune obapeze - 3atora Ma gad 31.12.20013 rogmee v manocy on 39.966 xume auHapa
ONHOCE €2 HA MOTANCAH CHOPASYM O NPETAcKy ¥ CBOJIIY NPeiaMeTa 3aN0mMHor npasa yMecTo meniate
nyra ca ,Yuumepian danxom™, Ha ocHopy 3anodcHHKa O NpHMONpesajy MOKPETHMX CTBApH oBa
ofase3a je v janyapy 2014, rominte satsopena,

Ocrane kpaTKOpoYRe ofaneie - NO3ajMAIA

Ocrane kpatkopouHe duHancHjcke obapele ce oQHOCE HA MOIajMMLY NpHMBeHY of Muxncraperea
tpunancuja ¥ wanocy on 200,000 xume.ousapa o NOBEIAHHX MPABHHX JHUA Y HIHocy of §4.449
XHJB.OHHAPA.

OBABE3E M3 MMOCJOBAILA
¥ xbanama annapa
30, jyn 31. aeuembap

2014 2013

TIpusibenn aaHcH, IEN0O3HTH M Kayllje 51.780 52.114
JoGapmayn, NoBe3aHa NpasHa IHLA 485.898 259213
JoBapmaun v 3eMIEH 283.955 396.512
Hofapmauin ¥y HHOCTpaHCTRY 396.473 391.121
Ocrane oDapese 13 OOCHOBAA (939} 402
1.217.167 1.099.362

OCTAJE KPATKOPOYHE OEABE3E
¥ xmieanama gunapa
30. jyu 31, nenembap

; 2014 2013

(Obaee3e 3a GpyTo 3apane ' 153.040 139.492
(OGane3e 3a KamaTe 362.385 350.432
(OGase3e 3a AUBUIEHE 53.343 53,343
Octane kpatropoyne ofanese 7.523 11.738
176,291 555003

OBABE3E IO OCHOBY TLAB-a H OCTAJIUX JABHHUX NMPHXOJA U MACHBHA
BPEMEHCKA PASTPAHHYEHA

¥ xumagama anHAapa
30. jyu 31, neuembap
2014 2013
(Oascac sa [1JIB - 167
ner 63592 73.402
_ 63592 73.7659




S“THIAP® AL, ITHPOT
HATIOMEHE ¥3 @PHHAHCHICKE H3BEIITAJE
30. jya 2014, roonue
34, JEBH3IHH K¥YPCEBH

Cpemby wkypceed 3a geeu3e, yTepiesn Ha wefyOaHKAPCKOM TPMHMINTY IeBH3A, NPHMELENH 33
Npepauyl AeBUIHMX NO3HLHja OHAaHea CTalka ¥ AMHAPE, 3a NojenHHe raaBHe BadyTe oy Ouan crenehn;

30, jyn Jl.neuembap

2014 2013.

UsDh 84,8493 83,1282
EUR 115,7853 114,6421
GBP 144, 4603 136,9679
CHF 95,1947 93,5472

7 e 3AK /KH 3ACT}"HHHE
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