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Naziv :NACIONAL A.D.
Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT 5
7005024084756
na dan 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara
s [AKTiva _ % i |
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 806261
00 |. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 1. GOODWILL 003
01 bez 012 I1l. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 246 320
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 790015 805941
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 790015 805941
(deo), 029
024, 027(deo), 028 2. Investicione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo), )
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 009
(010+011)
030 do 032, 039 z
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010
033 do 038, 039 | : e ;
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 2747 2853
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 413 411
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 2334 2442
20,2122, osim 1. Potrazivanja 016 1272 1551
223
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 887 709
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27 i 28 osim 288 rSa.;gor;?; cr;?‘jgoduwednost i atina vremenska 020 175 182
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 866 0
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 793874 809114
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 793874 809114
E. VANBILANSNA AKTIVA
PASIVA
ﬁ:ﬁzgaﬁl{mn 05+106-107+108-109-110) L S .
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 73553 73553
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104 1184 1184
330 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 675008 674924
332 V. NEREALIZOVANI| DOBICI PO OSNOVU 108
HARTIJA OD VREDNOSTI
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107
HARTIJA OD VREDNOSTI
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 21535 21535
35 VIll. GUBITAK 109 171901 141918
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
?H%EES?R]%FA REZERVISANJA | OBAVEZE 111 113598 95829
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 52268 52273
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 107 107
414, 415 1. Dugorocni krediti 114
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 107 107
o o o
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 54032 30911
427 awonims fesivarna e ae e e
4344 3. Obaveze iz poslovanja 119 2130 8311
4546 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 2159 2279
Mo e javnin o v | 2902 1948
razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 80899 84007
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 793874 809114
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
u dana 222 2014. godine

Zakonski zastupnik

L Lo,

!

Lice odgovorno za sastavijanje /'"

‘ u'

azac proplsan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :NACIONAL A.D.

Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT 5

atans UsPENA (RNEL

7005024084763

u period 01.01.2013 do 31.12.2013 - u hiliadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 29759 39056
6061 1.Prihodi od prodaje 202 29096 38681
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
631 4, Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 206 663 375
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 63610 71807
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 7203 9235
52 ?és'rhrgjikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 26652 28186
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 16000 16047
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 13755 18339
1ll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 33851 32751
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 835 459
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 878 171
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 125 347
57158 VIIl. OSTALI RASHODI 218 188 202
I1X. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
% SUBTAK  KEDOVNO0 POBLOUANIARE | 579
69 - 59 % NETO DOBTAK POSLOVANJA KOJE SE 291
50-69 élé{TsE:fvﬁlflTAK POSLOVANJA KOJE SE 292
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s AT

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) &3
2’;2609251‘;?2';;55‘ )°"°REZW“""“ 224 33957 32318
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225
722 2. Odlozeni poreski rashodi pericda 226 0 3719
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 3974 0
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228

Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +

228) 230 29983 36037
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 351
MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATICNOG PRAVNQOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCIJI

1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

——

razac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna licai
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)

Zakonski zastupnik
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre
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123 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :NACIONAL A.D.
Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT 5
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE "’mmmm ”m
7005024084770

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - U hiljladama dinara

A, TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 36086 45815
1. Prodaja i primljeni avansi 302 35423 45454
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 663 8
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 0 353

IIl. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 58308 64257
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 24819 24834
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 24626 27948
3. Placene kamate 308 97 7
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 8766 11468

lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-1l ) 311

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -I) 312 22222 18442

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313

1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bicloA...A’kih 315

sredstava

3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3 ) 319 0 350
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A'kih 321 0 350
sredstava

3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322

lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (|- 11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1l - 1) 324 0 350

Broj zahteva:586007 Strana 7 od 18
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V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 79650 46929
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkoracni krediti ( neto prilivi ) 327 79650 0
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 0 46929
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 57261 28500
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 57261 28500
3. Finansijski lizing 332
4. Isplacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 22389 18429
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1l - 1 ) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 115736 92744
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 115569 93107
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 167 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 0 363
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 709 1045
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 83 178
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 72 151
.(Ja:g?sggrg&l;:‘i(mfu OBRACUNSKOG PERIODA 343 887 209

u dana 222 2014-godine

-y,

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaj

217"
£.3

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)

Broj zahteva:586007

Zakonski zastupnik
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7

Obigzac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveétaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
[ 06933831 | | | | 101715033 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

] O0O0OOCc.

125 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :NACIONAL A.D.

Sediste : BEOGRAD, AUTO PUT 5

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU IM M"w"m

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara

7005024084794

1 Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401 73553 | 414 427 440
Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena 402 415 428 441

racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena 403

racunovodstvenih politika u e Ll 2
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 404 73553 | 417 430 443
(red.br. 1+2-3)
Ukupna povecanja u prethodnoj
5 godini 405 418 431 444
Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 godini 406 419 432 445
. Stanje na dan 31.12. prethodne 407 73553 | 420 433 446

godine (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434 “r

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 422 430 4

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 73553 | 423 436 449
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 godine (red.br. 10+11-12) 413 73553 | 426 439 452
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

1184

466

674924

479

- u hiljadama dinara

492

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 142-3)

456

1184

469

674924

482

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

459

1184

472

674924

485

498

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

1184

475

674924

488

501

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

82

489

502

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

465

1184

478

675006

491

504

Broj zahteva:586007
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g;:‘i‘fe““a" 01.01. prethodne 505 21535 | 518 141918 | 531 544 629278

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
2 racunovodstvenih politika u 506 519 532 545

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka | promena
3 | racunovodstvenih politika u 507 520 5§33 546

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 508 21535 | 521 141918 | 534 547 629278
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
5 godini 509 522 535 548
Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 godini 510 523 536 549
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine (red.br. 4+5-6) 511 21535 | 524 141918 | 537 550 629278
Ispravka'mater'rjalno znacajnih
g |gresakaipromena 512 525 538 551

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj w3 s sap ok

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 514 21535 | 527 141918 | 540 553 629278
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515 528 29983 | 541 554 29901

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 516 529 542 555

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) 517 21535 | 530 171901 | 543 556 599377

13

Broj zahteva:586007 Strana 11 od 18




- u hiljadama dinara

1 Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih

3 gresaka i promena 559
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj

5 godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj

g godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) Agd

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12, tekuce
131 godine (red.br. 10+11-12) | 559

U dana 222, 2014. godine

Lice odgovorno za sastavijanje

finansijskog izvestaja R A Zakonski zastupnik

U dyps

/ |
razac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadrug¥, druga pravna lica i
prediizetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12 i 3/2014)

e
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NAPOMENE UZ
FINANSIJSKE 1ZVESTAJE
ZA 2013. GODINU

Privredno drustvo
JNACIONAL“a.d.

— BEOGRAD, ............ccnuuveunen. 2014. GODINE -



Naziv privrednog drus$tva
Napomene uz finansijske izvestaje

L. OSNIVANJE I DELATNOST
Privredno drustvo Nacional a.d.Beograd(u daljem tekstu Drustvo) osnovano Jje 31.12.1996.god.

Drustvo je registovano u Agenciji za privredne registre dana 01 .07.2005.godine pod brojem
BD 44931/2005.

Drustvo je clan Delta Holding Grupe,pod cijom se kontrolom nalazi i u cije finansijske
izvestaje se konsoliduje.

Osnovna delatnost Drustva je 5510-Hoteli i slican smestaj.

Sediste drustva je u Beogradu,ulica Auto put broj 5,Novi Beograd.

Na dan 31.12.2013.godine Drustvo je imalo 34 zaposlenih racnika(2012-38)

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

2.1. Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vazecim Zakonom o
racunovodstvu  (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju
i prezentuju finansijske izveStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri éemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir
za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir“), Medunarodni ra¢unovodstveni
standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuéuje
osnove za zakljuCivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojecih MRS i prevod novih MSF, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za
tumacenje MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra
finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010.
Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i
objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih
izvestaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druitva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007 , 119/2008, 2/2010, 101/2012 i
118/2012), koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrzina nisu
usagladeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izvestaja,
Cija je primena obavezna za obracunske periode koji poéinju na dan 1. januara 2009. godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti.

2.3. Zvani¢na valuta izveStavanja



24.

3.1.

3.2.

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izvestaje

Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Korid¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj naéin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slu¢aju da revidiranje uti¢e na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvei i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.5 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.5 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.3 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 30(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.8- Penzije i ostale naknade zaposlenima

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve$tajima.

U toku 2013.Godine Drustvo je izmenilo nadin izvestavanja o novéanim tokovima tako $to

Je saglasno odredbama MRS 7 koji omogucava da se kamate po osnovu primljenih kredita

i zajmova iskazu u okviru aktivnosti finansiranja, reklasifikovalo placene kamate po osnovu
kredita i zajmova sa pozicije tokova gotovine iz poslovnih aktivnosti na tokove gotovine iz
aktivnosti finansiranja.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti
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Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZi$tu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna
drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku RS*
br. 101/2012 godine Drustvo je odludilo da neto efekat nerealizovanih kursnih razlika nastalih
po osnovu Kkursiranja dugoro¢nih dospeca dugoroénih obaveza i potrazivanja iskaZe na
pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgrani¢enja.

Zvani¢ni srednji kursevi zna¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2013. 2012.
CHF 93,5472 94,1922
UsSD 83,1282 86,1763
EUR 114,6421 113,7183

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zadtite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva. Na dan 31.
decembar 2012. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja
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Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima pla¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu. Ukljuduju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slu¢aju se klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedina¢nog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrena

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
nazna¢ena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi§nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uces¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno$éu ili u slu¢aju promene trZi$nih cena.

Drustvo ima uce$¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju. Efekat promena vrednosti udei¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. U¢es¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeéa, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeca. U sluéaju da Drudtvo odluéi da proda zna€ajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoroéna sredstva,
osim ako su rokovi dospeéa kraé¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro¢na sredstva. Na dan 31. decembar 2012. godine Dru$tvo nema finansijska sredstva
koja se drze do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava
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Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori§¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljuéuje transakcione
troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢&iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troSkovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uve¢an ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
Jjednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz koriS¢enje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znaéajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava
Drustvo obradunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji

nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrse trazena pla¢anja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,




3.4.

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izvestaje

ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi rukovodstvo Drugtva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljuéena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni rukovodstvo Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poitenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuéa ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.,

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada Je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaéima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva)
kao Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, zZigovi, radunovodstveni
softveri, frandize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ée u periodu duZzem od jedne godine generisati
ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troSkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.
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Pravo na kori$¢enje zemljista, iako je ograniéeno na 99 godina, zbog same sudtine i ocekivane
konverzije u vlasnistvo nad zemljistem smatra se da ima neogranicen korisni vek.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slutaju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troskovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obra¢un amortizacije nematerijalnih ulaganja po¢inje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obraCun amortizacije
&ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno zna¢ajna, ne uzima se u obzir prilikom obratuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz kori$¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po procenjena vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pocetno merenje nekretnina,
postrojenja i opreme vr$i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost
ukljuduje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavlja¢a uvecana za zavisne troSkove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raéunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojea vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obraCunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pogev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obracunskom periodu su:
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Procenjeni
vek Procenjeni vek
2013. trajanja u 2012. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,80 56 1,80 56
Kompjuterska oprema 10-20 5,5-10 10,0-20,0 5,5-10

Motorna vozila
Name&taj i ostala oprema

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
uti¢e veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znacajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se drze radi poveéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZze posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveéi deo dat u zakup, a beznatajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.

Pogetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni koStanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na ve¢ priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv budué¢ih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veéi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Po3tena (fer)
vrednost odrazava trzine uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni ko$tanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za tro§kove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljata uvecana za zavisne
trogkove nabavke. Obradun izlaza zaliha vrii se po metodi prose¢ne ponderisane cene .

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O3te¢ene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrii se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od |
godine.
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Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obraunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. DruStvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinatnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prose¢ne mese¢ne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Obracun i iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrieno
je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buducih o€ekivanih isplata, na osnovu obra¢una
aktuara. Budu¢i da se radi o dugoroénim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. DruStvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
OovOom 0snovu.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
teku¢em periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori$¢enih prava na dan bilansa, za koje se o¢ekuje da e biti

iskoris¢eni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
trodak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Dru$tvo ima pravnu ili stvarnu

obavezu nastalu kao rezultat prodlih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga
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Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znadajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloskih sredstava, dobici
po osnovu prodaje dugoroénih hartija od vrednosti i uces¢a u kapitalu, dobici od prodaje
materijala, naplacena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene
zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezervisanja,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine
prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja
ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom
politikom Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obra¢unskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove
kao §to su trodkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi
Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske

rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obratunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa natelom uzro¢nosti.




3.12.

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izvestaje

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
biologkih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢eS¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zatite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava, dugoro¢nih i kratkoro¢nih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potrazivanja u skladu sa ratunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobit
Tekuci porez

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obratunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije. Tekuci porez na dobit predstavlja iznos obratunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporeziva dobit.
Oporeziva dobit se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na na¢in propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim Sto poreski
kredit ne mozZe biti veéi od 50% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje.
Neiskorid¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na raun poreza na dobit iz buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obrac¢unskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdlozZeni porez

Odlozeni poreski efekti obraunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZzenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju¢eni su u neto dobit perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.
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PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od prodaje hrane i pica 11.003 16.873
Prihodi od prodaje usluga 18.093 21.808
Ukupno 29.096 38.681
OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od zakupnina

Ostali poslovni prihodi 663 375
Ukupno 663 375

TROSKOVI MATERIJALA ILI NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi hrane i pica 3.614 5422
Utrosen materijala za tekuce i investiciono odrzavanje 53 96
Utroseno gorivo i energija 3.536 3.640
Ukupno 7.203 9.158

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.

20.789 22.543

Troskovi bruto zarada 3.735 4.026
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 2.128 1.617

Ostali liéni rashodi

Ukupno 26.652 28.186

TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
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Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema
- nematerijalna ulaganja

Ukupno

Troskovi rezervisanja za:
- otpremnine
Ukupno

Ukupno

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD

Troskovi ptt,interneta i taksi usluge
Troskovi usluga odrzavanja osn.sredstava
Troskovi reklame i propagande

Troskovi analiza,komunalnih i ostalih usluga
Troskovi premija osiguranja

Troskovi reprezentacija

Troskovi ostalih neprioizvodnih usluga
Troskovi platnog prometa

Trsokovi poreza

Ostali troskovi

Ukupno

FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
Ukupno

Neto finansijski prihodi/rashodi

OSTALI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izvestaje

15.927 16.007
73 40
16.000 16.047
0 0

0 0
16.000 16.047
2013. 2012.
612 737
184 1.968

0 74
3.244 4.957
869 902
30 90
1.361 1.202
233 243
7.167 8.083
57 85
13.755 18.341
2013. 2012.
43 8
122 200
669 256
835 464
13 7
865 164
878 171
(-43) 293
2013. 2012.
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a)

Ostali prihodi

Prihodi od uskladjivanja vrednosti potrazivanja
Viskovi

Otpis obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Ukupno

Ostali rashodi
Obezvredjivanja potrazivanja
Obezvredjenje zaliha
Manjkovi

Ostali nepomenuti rashodi

UKkupno

Neto ostali prihodi/rashodi

POREZ NA DOBIT
Komponente poreza na dobit

U hiljadama RSD

Tekuc¢i poreski rashod
Odlozeni poreski prihod/(rashod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izvestaje

53 28

2

72 206
125 235
187 35
1 50
188 85
(-63) 150
2013. 2012.
3.719

3.857

3.857 3.719

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici i gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buduéih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Drustvo ima sledece
neiskoris¢ene gubitke po poreskom bilansu u iznosu od RSD 38.224 hiljada, koji je nastao u

slede¢im obratunskim periodima:

U hiljadama RSD 2013.
Gubitak po poreskom bilansu za

2009.godinu 22.372

2010. godinu 48918

2011. godinu 36.990

2012. godinu 41.802 39.540

150.082 39.540

Ukupno

Odlozena poreska sredstva/obaveze
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Odlozena poreska obaveze u iznosu od RSD 3.108 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva. Obraéun odloZenih poreskih obaveza je prikazan u sledecoj tabeli:

2013.

2012.

U hiljadama RSD Aktiva

Pasiva Neto  Aktiva

Pasiva

Neto

Amortizacija osnovnih

sredstava 16.000
Procena osnovnih

sredstava / (AFS)

Poreski kredit po osnovu

ulaganja u osnovna

sredstva

Poreski kredit po osnovu

prenetih gubitaka

16.047

OdloZeno poresko
sredstvo/obaveza, neto

16.000 16.047

NEMATERIJALANA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2013.
Povecéanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

Stanje na 31. decembar 2013.

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013.
Amortizacija za 2013. godinu
Prodaja/rashod

Nematerijalna

Ostala

Stanje na 31. decembar 2012.

Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2013. godine

Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2012. godine

Pravo Licence i ulaganjau  nematerijalna
koriscenja GGZ softveri pripremi ulaganja Ukupr
287 2t
195 1t
482 4t
162 It
73
235 2:
247 2
320 3

NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD Zemljiste  Gradevinski Oprema

Investicije

Ukupno
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u toku i
avansi

Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2013.
Povecanja

Rashodovanje

Prenos sa/na

Ostalo

685

848.083

10.414

224

859.441

Stanje na 31. decembar 2013.

685

848.083

10.414

224

859.441

Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013.
Amortizacija za 2013. godinu
Prodaja/rashod

45.796

15.266

7.669

661

53.465

15.927

Stanje na 31. decembar 2013,

61.062

8.330

69.392

Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2013. godine

685

787.021

2.085

224

790.015

Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2012. godine

685

802.287

2.746

224

805.942

ZALIHE
U hiljadama RSD

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

Nedovr$ena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Dati avansi za zalihe
Minus: Ispravka vrednosti

Stalna sredstva namenjena prodaji

Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji-povezana pravna lica
Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

2013.

2012.

251

251

162

160

413

411

2013.

2012,

128

830
99

1.242

139

(124)

(169)
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Ostala potrazivanja iz poslovanja
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala tekuca potrazivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra

Potrazivanja za vise placen porez na dobit
Saldo na dan 31. decembra

GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Tekuci raun

Izdvojena nov¢ana sredstva

Devizni racun

Kreditne kartice

Deponovana ostala nov¢ana sredstva

Stanje na dan 31. decembra

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izvestaje

932 1.212
22.187 22.183
-22.000 -22.000
187 183
1.119 1.395
152 152
1.271 1.547
2013. 2012,
862 486
1 1
18 71
6 119
32
887 709

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Porez na dodatu vrednost
Unapred placeni troskovi
Ostalo

Stanje na dan 31. decembra

OSNOVNI KAPITAL

2013. 2012.
128 182
128 182

Vecéinski vlasnik Drustva je Delta Real Estate d.o.0.Beograd sa 71,804% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2013. godine je sledeca:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
Delta Real Estate d.o.o. 52.814 71,804%
Nacional a.d. cl.41Zakona o
privatizaciji 4.893 6,652%
Ostali 15.846 21,544%
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Ukupno 73.553

Naziv privrednog drustva
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DUGOROCNA REZERVISANJA
Struktura dugoroénih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD

Rezervisanja za zadrzane depozite
Rezervisanja za dugoro¢ne naknade zaposlenih
Ostala rezervisanja

Stanje dan 31. Decembra

73.553 100.0%
2013. 2012.
4

1.639 1.639
50.629 50.629
52.629 52.272

Ostala dugorocna rezervisanja u iznosu od Rsd 50.629 hiljada dinara se odnose na rezervisanja
po osovu ,,Protokola“potpisanog 22.01.2010.godine kojim se regulise obaveza Drustva po

osnovu transfera zemljista drustvu ,,Intercar Company*,

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD
Kratkoroéni krediti od povezanih lica
Ostale tekuce obaveze

Stanje na dan 31. decembra

2013. 2012,
54.032 30911
54.032 30.911

Uslovi datih pozajmica su definisani ugovorima potpisanim za svaku pojedinacnu pozajmicu.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD

Dobavlja¢i — povezana pravna lica
Dobavljaci u zemlji

Dobavljaci u inostranstvu

Primljeni avansi za proizvode i usluge
Obaveze iz specificnih poslova

Stanje na dan 31. decembra

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Obaveze za neto zarade i naknade zarada

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca

Obaveze prema zaposlenima

2013. 2012.
1.083 4,132
403 3.539
]
413 408
228 233
2.129 8.311
2013. 2012.
1.176 1.289
131 184
337 325
301 325
214 156
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Stanje na dan 31. decembra 2.159 2.279

26. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 709 181
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 626 200
Unapred obracunati troskovi 844 844
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 723 723
Stanje na dan 31. decembra 2.902 1.948

29. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu DruStva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trzidnim uslovima.

U hiljadama RSD 2013, 2012.

PotraZivanja

- “Hopar” Beograd 127 0
Svega potraZivanja 127 0
Obaveze prema dobavlja¢ima

- “Prudence capital” doo, Beograd 186 245

-“Jedinstvo”Beograd 118 118

- “Delta real estate” doo , Beograd 0 0

- *Hopar” doo, Beograd 0 134

-“Delta dmd” doo, Beograd 1 4

-,Delta M*“Beograd 750 109

-“NBGP Properities*“doo, Beograd

28 3.763
1.083 4.373
Svega obaveze 1.083 4.373
b) Pregled prihoda i rashoda u transakcijama sa povezanim licima
U hiljadama RSD 2013. 2012,

Prihodi od pruzanja usluga osnovne delatnosti
- “Hopar” Beograd 106 0
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Svega prihodi 106 0

Rashodi za ostale usluge

- “Prudence capital” doo, Beograd 486 499
-Delta real estate doo Beograd 0 558
-NBPG properties doo Beograd 2.381 943

2.867 2.000
Svega rashodi 2.867 2.000
POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je uklju¢eno u veéi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje uklju¢uju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne ¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  Trzidnim rizicima,
° Riziku likvidnosti,
e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.
Trzisni rizik

Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo nije izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta jer nema obaveza ni po kom
osnovu u stranoj valuti.
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Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZeno raznim rizicima od promene kamatne stope iz razloga §to su pozajmice
od povezanih lica sa fiksnom kamatnom stopom.
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Dru§tvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajué¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnos¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkorocnih i dugorocnih kredita,
e Depozita i
o Akcijskog kapitala.

Dati dodatna obelodanjivanja ukoliko Drustvo ima nepovucene iznose okvirnih kredita (iznos,
uslovi za povlacenje, rocnost, visina kamatne stope).

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2013. godine:

Od 6
Do meseca ldo5 Preko5

U hiljadama RSD 6 mes do | godine godina _ godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 887 887
PotraZivanja 932 932
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 0 0
Ostala potrazivanja 152 152
Ukupno 1.971 1.971
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 54.032 54.032
Obaveze iz poslovanja 2.129 2.129
Dugoro¢ne obaveze 107 107
Ostale obaveze 5.061 5.061
Ukupno 61.329 61.329
Ro¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2013. 59.358 59.358

Sledeca tabela predstavlja rotnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2012. godine

Do Od 6 meseci ldos Preko 5
U hiljadama RSD 6 meseci do | godine  godina godina UKkupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 709 709
PotraZivanja 1.212 1.212
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 0 0
Ostala potraZivanja 181 181

Ukupno 2.102 2.102
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Kratkoro¢ne finansijske obaveze 30911 30911
Obaveze iz poslovanja 8.311 8.311
Dugorotne obaveze 107 107
Ostale obaveze 4.227 4.227
Ukupno 43.556 43.556

Ro¢na neuskladenost
na dan 31. decembar 2012. (41.454) (41.454)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drudtva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Drudtvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slu¢aju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda. Medutim
pored toga, Drustvo ima znadajnu koncentraciju kreditnog rizika u vezi sa potraZivanjima, jer
ima mali broj medusobno nepovezanih kupaca sa pojedinaéno velikim iznosima dugovanja.
Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2012. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 709 hiljada (31. decembar 2011, godine: RSD 709 hiljada), §to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Drustvo limitira izlozenost prema kreditnom riziku time $to vrgi ulaganje svojih sredstava samo
u visoko likvidne hartije od vrednosti onih pravnih lica koja imaju zadovoljavajuéi kreditni
rejting. Rukovodstvo Drustva ne o¢ekuje da moze doéi do neispunjenja obaveza druge
ugovorne strane po ovom osnovu.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Kupci u zemlji 833 1.073
Kupci u inostranstvu
- Evro zona 99 139
- Ostali
932 1.212

Ukupno




32.4

Naziv privrednog drustva
Napomene uz finansijske izveitaje

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data Jje u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2013. 2013. 2012. 2012.
Nedospela potrazivanja
Docnja od 0 do 30 dana 574 417
Docnja od 31 do 60 dana 486
Docnja od 61 do 90 dana 234
Docnja od 91 do 120 dana 140
Docnja od 121 do 360 dana 169 169
Docnja preko 360 dana 124 124
UKupno grupa konta 20 932 124 1.212 169

Promene na ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Stanje 1. Januara 169 261
Povecanja 112
Smanjenja 92
Otpisi 45 112
Stanje 31. decembar 124 169

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzi¥ne informacije i kada se pravi¢na vrednost znatajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
poSto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije mogucée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzi$ta. Rukovodstvo Drudtva vrsi
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova koris¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzi$noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Dru$tva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim
izveStajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izveStavanja.
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U Beogradu, . februar 2014. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

Zaktjﬁzastupnik
Ivanka Mar%%:;jz

arko Gakovic za




GAKOVIC

Finansijski konsalting, ratun

Financial con

evodstvo, poreskii pravni

suitancy, Accounting services, Tax and lega

PREDMET: IZJAVA ODGOVORNIH LICA ZA SASTAVLJANJE FINANSLJSKIH
IZVESTAJA

Vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih izvestaja druStva Nacional a.d.
Beograd,povereno je drustvu »Gakovi¢« d.o.o. iz Beograda. Odgovorno lice za sastavljanje
ratunovodstvenog izvestaja je Darko Gakovié, direktor drustva.

Ovim putem izjavljujem da je, prema mom najboljem saznanju,godi$nji finansijski izvestaj
drustva Nacional a.d. Beograd, sastavlijen uz primenu medunarodnih finansijskih
izveStavanja,a u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji, te da sadrzi istinite i
objektivne podatke o imovini,obavezama,finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i
gubicima,tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog drustva Nacional a.d.

U Beogradu, 26.04.2014 godine

direktor

Darko ovi¢

GAKOVIC d.o.0. Republika Srbija, 11080 Zemun, Avijaticarski trg 8, Tel:+381 11 316 86 83, fax:+381 11 2100 669
www.gakovicdoo.com  office@gakovicdoo.com
PIB: 103619614 Maticni broj: 17591088 Sifra delatnosti: 6920
Tekuci racuni: 355-1066700-58 Vojvodanska banka, 220-60292-24 ProCredit banka
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1. OPSTIPODACI

Poslovno ime :

Akcionarsko Drustvo NACIONAL za hotelsko,
ugostiteljsko i turisticke usluge

Sediste: Beograd-Novi Beograd
Adresa: Autoputbr. 5
Maticni broj: 06933831
PIB-poreski identifikacioni broj : 101715033

i -bgd.c
Web site :
e-mail:

office@nacional-bgd.com

Broj i datum re$enja o upisu u registar
privrednih subjekata:

BD 44931/2005 od 01.07.2005.god

Delatnost (Sifra i opis)

5510-Hoteli i sli¢an smestaj

Broj zaposlenih na dan 31.12.2013. 34

Broj akcionara na dan 31.12.2012. 83

Vrednost osnovnog kapitala 73.553.000 dinara
Broj izdatih akcija 73.553

Poslovno ime, sedi$te i poslovna adresa
revizorske kuée koja je revidirala poslednji
finansijski izvestaj.

KPMG d.o.0.Beograd, Kraljice Natalije br. 11

|
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2. Prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narotito finansijsko stanje u
kome se ono nalazi, kao i podatke vaZne za procenu stanja imovine drustva

FINANSIJSKI IZVESTAJI ,DRUSTVA NACIONAL" AD ZA 2013. GODINU

Finansijski izve$taji Dru$tva su sastavljeni u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu, Pravilnikom o kontnom
okviru i sadr#ini ratuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike,Pravilnikom o obrascima finansijskih izvestaja i internim Pravilnikom o raéunovodstvu i
ratunovodstvenim politikama Drustva.

SKRACENI PRIKAZ BILANSA STANJA NA DAN 31.12.2013.i31.12.2012. GODINE

i prikaz Bilans stanja ,DRUSTVA NACIONAL" AD u 000 dinara

. Pozicija 31.12.2013. 31.12.2012

- Stalna imovina 790.261 806.261
Obrtna imovina 2.747 2.853
OdloZena poreska sredstva 866

- Ukupna aktiva 793.874 809.114
~ Vanbilansna aktiva

Pasiva

Kapital 599,377 629.278
Dugoroéna rezervisanja i obaveze = 113.598 95.829
OdloZene poreske obaveze 80.899 84.007
Ukupna pasiva 793.874 809.114

Vanbilansna pasiva

Komentar najznaéajnijih promena u pozicijama koje odreduju imovinski i finansijski poloZaj Drustva

Najznatajnije promene na pozicijama koje opredeljuju imovinski i finansijski poloZaj Drustva su u
strukturi pozicija stalne imovine i obrtne imovine i obaveza.

Promene u stalnoj imovini su posledica: rashodovanja,obratuna amortizacije i

evidencije usvojenih manjkova i vikova.

U krajnjem ishodu, uzimajuéi u obzir vrednost i uée$ée ove pozicije u imovini drustva (organsku strukturu
sredstava), najznacaniji finansijski efekat na apsolutno i relativno smanjenje stalne imovine drustva ima
obratun amortizacije u skladu sa zakonskim i internim ratunovodstvenim propisima na svim pozicijama
nekretnina, postojenja i opreme.

U strukturi obrtne imovine najveée smanjenje u odnosu na prethodnu godinu se uocava u

poziciji Kratkoroéna potraZivanja,plasmani i gotovina , smanjenje pozicije je rezultat smanjenja ostalih
potraZivanja,dok se stanje gotovinskih ekvivalenata I gotovine poveéao u odnosu na prethodnu godinu.
Bilansna pozicija Zaliha je pove¢ana u odnosu na proslu godinu. Ovo je rezultat povecanja zaliha
materijala i datih avansa za zalihe

Finansijski poloZaja Drustva, nije pobolj$an .Struktura pozicija imovine nije bitno promenjena u odnosu
na prethodnu godinu i zapravo sve pozije su uglavnom na nivou kao i prethodne godine bez velikih
oscilacija ni u pozitivnom ni u negatinom smeru.

U strukturi obaveza dolo je do promena u pozicijima Kratkoro¢ne finansijske obaveze i Obaveze iz
poslovanja koje ujedno beleZe najznatajnije ucesce u pozicijama Obaveza bez rezervisanja.

Pozicija kratkoroénih finansijskih obaveza odnosi se na Kratkorotne kredite od povezanih lica ,a Obaveze
iz poslovanja Dobavljate u zemlji.Preduzece nema dugoronih kredita .Neto dugovanje
preduzeca(Obaveze po osnovu kredita(pozajmica)minus Gotovina i gotovinski ekvivalenti ) je
54032-887=53145,povetano je u odnosu na prethodnu godinu pa se koeficijent zaduZenosti povecao.
Pozicija ,Kapital” je pretrpela promene po osnovu pove¢anja akumuliranog gubitka.
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SKRACENI PRIKAZ BILANSA USPEHA DRUSTVA ZA 2013. GODINU

Skraceni Bilans uspeha , Drustva Nacional “ AD u 000 dinara
Pozicija 31.12.2013. 31.12.2012
" Poslovni prihodi 29.759 39.056

- Poslovni rashodi 63.610 71.807
Poslovni dobitak/gubitak (33.851) (32.751)
Finansijski rezultat (43) 288
Rezultat po osnovu ostalih (63) 145
prihoda i rashoda

* Dobit (gubitak) iz redovnog (33.957) (32.318)

~ poslovanja pre oporezivanja

__Neto dobit (gubitak) (29.983) (36.037)

Iz skratenog pregleda bilansa uspeha Drustva uotavaju se tri segmenta finansijskog rezultata
druétva: poslovna dobit, finansijski rezultat i rezultat po osnovu ostalih prihoda i rashoda.

Drustvo je poslovalo sa poslovnim gubitkom pre oporezivanja i posmatrano u odnosu na pro$lu godinu,
gubitak je poveéan za 4,83% u odnosu na 2012.godinu. sto se moze tumaciti kao posledica smanjenja
poslovnih prihoda u odnosu na 2012. kada je znatajan deo &inio Obezvredenje potraZianja -rashodi po
osnovu direktnih otpisa potraZivanja

Najveci deo poslovnih prihoda ostvaren je realizacijom usluga osnovne delatnosti (97,77%) u kojoj
prihodi od prodaje hrane i pi¢a &ine 25,38% a ostalo su prihodi od iznajmljivanja smestajnih kapaciteta.

U strukturi poslovnih rashoda, najznaéajanije uée$ce ima grupa tzv. , Troskovi zarada, naknada zarada i
ostalih li¢nih rashodi”. Ova grupa rashoda obuhvata tro$kovi zarada i naknada zarada zaposlenih u
Drustvu.

Sledeéa pozicija po visini je amortizacijai rezervisanja $to predstavlja iznos godisSnje amortizacije stalne
imovine.

Smanjenje tro$kova je ostvareno u kategoriji Trodkova materijala i to smanjenje beleZi pozija UtroSeni
material za tekuée investiciono odrzavanije .U ostalim kategorijama poslovnih rashoda smanjenje troskova
je zabelezeno kod rezervisanja za otpremnine, troSkova reklame i propaganda i ostalim neproizvodnim
troskovima.

Struktura tro$kova pokazuje da preduzeée nema mogucénost niti ostvaruje ustede u kategorijama troskova
kao rezultat racionalnije poslovne politike ve¢ su smanjenja vezana za opadanije poslovne aktivnostiai

prisutna je rezistentnost kategorija troskova koje ne zavise od ostvarenih usteda ili povecanja efikasnosti
poslovanja.

Na rezultat finansijskog podbilansa, pored odnosa pozicija imovine i obaveza Drustva nastalih
realizacijom tekuéih poslova u stranoj valuti, uticaj ima i pozicija ostali finansijski prihodi iz odnosa sa
povezanim licima . Visi zaklju¢ni, devizni kursevi, u 2013. u odnosu na 2012. godinu, su rezultirali
negativan neto rezultat ovog podbilansa od 43.000 din

Podbilans ostalih prihoda i rashoda pokazuje gubitak od 63.000 dinara i sa finansijskim podbilansom
Povetava negativan efekat na ukupan finansijski rezultat drustva.

U strukturi ovog podbilansa, prema nivou uticaja, se izdvajaju: rashodi po osnovu obezvredivanja zaliha
zatim rashodi poosnovu trajnog i privremenog otpisa potraZivanja od kupaca Obe stavke rashoda su
rezultat realnog procenjivanja odredenih pozicija imovine.

Primenom ratunovodstvenih i fiskalnih propisa izvren je obratun odloZenih poreskih rashoda perioda,
tako da krajnji neto gubitak Drustva, po bilansu uspeha za 2013. godinu, iznosi 29.983 hiljada dinara.

Finansijski izraz promena na ukupnom kapitalu drustva u 2013.godini je rezultat promena na
poziciji kumuliranog gubitka za iznos tekuceg neto gubitka u iznosu od 29.983 hiljade dinara.
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Znacajni pokazatelji poslovanja Drustva

I POKAZATEL]I LIKVIDNOSTI

2013

2012

Racio tekuée likvidnosti(Obrtna imovina
+AVR/Kratkoroéne obaveze)

2747/61223=0,04

2853/43449=0,06

*Racio redukovane likvidnosti (Kratkoro¢na
potrazivanja [ plasmani +Gotovina |
|_got.ekvivalenti/Kratkoro¢ne obaveze)

2159/61223=0,03

2260/43449=0,05

**Racio likvidnosti na bazi novéanog toka iz
poslovanja (Novéani tok iz poslovanja /Prosetne
kratkoro¢ne obaveze)

-22222/52336=-0,42

-18442/36383=-0,51

IINETO OBRTNI FOND

Racio neto obrtnog fonda (prema obrtnim
sredstvima) ((Obrtna sredstva -

(2.747-54.032)/2.747=

(2.853-30.911)/2.853=

kratkoroéne obaveze)/Obrtna sredstva) -18,67 -9,83
Racio neto obrtnog fonda (prema poslovnoj

imovini) ((Obrtna sredstva - kratkoro¢ne

obaveze)/Poslovna imovina) -0,05 -0,07

I POKAZATELJI FINANSIJSKE STRUKTURE

Finansijska stabilnost (Sopstveni
kapital /Poslovna pasiva)

73.553/793.874=0,093

73.553/809.114=0,091

Stepen zaduZenosti preduzeca
(obaveze+odloZene poreske obaveze/poslovna

pasiva) 0,246 0,223
Racio dugoroéne zaduZenosti(Dug.rezervisanja
+Dug.0Obaveze+0dloZene poreske obaveze/Stalna
Imovina) 0,169 0,169

Racio sigurnosti dugoro¢nih poverilaca(Stalna
imovina/ Kapital)

790.261/599.377=1,32

806.261/629.278=1,28

Racio sigurnosti svih
poverilaca(Dug.Rez.+Dug.Obav.+Krat.Obav./Stalna
imovina)

Racio pokrica stalne imovine Kapitalom(Kapital -
neuplaéeni upisani K-Gubitak/Stalna imovina)

0.144

(599.377-
29.983)/790261=0,721

0.119

(629.278-
36.037)/806.261=0,736

Racio pokrica stalne imovine i zaliha kapitalom i
dugoro¢nim obavezama
(Kapital+Dug.rezerv.+Dug.obav)/Stalna
imov.+Zalihe+AVR)

651.752/790.849=0,824

681.658/806.854=0,845

Racio pokri¢a zaliha neto obrtnim
kapitalom(Kapital+Dug.rezervisanja+Dug.0b.-
Stalna imovina /Zalihe +AVR)

-138.509/588=-235,55

-124.603/593=-210,12

Racio pokri¢a obrtnih sredstava neto obrtnim
kapitalom(Kapital+Dug.rezervisanja +Dug.Ob.-
Stalna imovina /Obrtna imovina +AVR)

-50,42

-43,67

Racio obrta ukupne poslovne imovine(Prihodi
od prodaje /Proseéna poslovna imovina)

-137,00

Racio obrta kapitala(Prihodi od prodaje
/Proseéan iznos ukupnog Kapitala)

-0.49

IV POKAZATEL]JI USPESNOSTI

Stopa neto dobiti = Neto Dobit / Ukupan prihod

ROA - Rentabilitet ukupnog kapitala nakon
oporezivanja
(neto dobit/prosetna poslovna aktiva)

ROE - Rentabilitet ukupnog kapitala nakon
oporezivanja
(neto dobit/proseéni sopstveni kapital)

***EBITDA (u 000 dinara)

-17,851

-16,704

EBITDA marZa

-0,614

-0,432




Godisnji izvestaj o poslovanju ,DRUSTVA NACIONAL“ AD ,Beograd za 2013.godinu

ODNOS STALNE IMOVINE 1 SOPSTVENIH 21,90 17,60
IZVORA

ODNOS OBRTNE IMOVINE I TUPIH IZVORA 0,034 0,061
POSLOVNA DOBIT / GUBITAK( U 000 dinara) (33,957) (32,318)
NETO DOBIT ak/GUBITAK(U 000 dinara) (29,983) (36,037)

*Obrtna imovina se umanjuje za iznos zaliha | AVR
**Uvodi se zbog izrazite stati¢nosti prethodna dva racia likvidnosti
*** Prihodi od prodaje -Nabavna vrednost prodate robe=Bruto marza -Operativni troskovi (OPEX)

Komentar najznacajnijih pokazatelja finansijskog poloZaja i uspe$nosti poslovanja Drustva u 2013,
godini

Izvestaj o tokovima gotovine kao pokazatelj likvidnosti, ukazuje da poéetno raspoloziva

gotovina, uz naplatu tekucih potrazivanja i potrazivanja iz ranijih godina (prilivi iz poslovnih aktivnosti),
nije dovoljna da obezbedi isplatu svih dospelih poslovnih i finansijskih obaveza (odliv iz poslovnih i
aktivnosti finansiranja), kao i finansiranje investicionih aktivnostii (odlivi gotovine iz aktivnosti
investiranja) u toku 2013, godine,ovu tvrdnju potkrepljuje ¢injenica da su se poveéao iznos kratkoroénih
finansijskih obaveza u odnosu na 2012 godinu u iznosu od 23.121 hiljadu dinara.

Apsolutne i relativne promene pojedinih pozicija imovine (stalne i obrtne imovine) i njihov odnos sa
pozicijama koje determini$u finansijsku strukturu izvora finansiranja (kapital drustva i obaveze), su

uslovile pogorsanje finansijskog poloZaja $to se uotava kroz sve pokazatelje bilansne mo¢i, likvidnosti i
solventnosti.

Racio analiza likvidnosti

Racio tekuce likvidnosti pokazuje sa koliko je svaki dinar kratkoroénih obaveza pokriven dinara obrtne
imovine.U 2013.god 0,04 din u odnosu na 0,06 u 2012.

U odnosu na ovaj racio u grupaciji preduzeca iste delatnosti(hoteli) on je na nekom srednjem nivou ,a u
odnosu na generalno pravilo tekuce likvidnosti 2:1 koje su €esto isticale banke ovakav racio ukazuje na
loSe stanje likvidnosti.Na pogorsanje ovog racia moze uticati i smanjenje zaliha 2012/2011,ali konagan
uticaj ce zavisiti i od dinamike obrtne imovine tj.brzini obrta njenih pozicija.

Racio redukovane(rigorozne) likvidnosti iskljuéuje zalihe iz osnove za utvrdivanje racia zbog stava da
zalihe uprkos relativno brzog obrta predstavljaju dobrim delom trajno vezano ulaganje (gvozdene zalihe
kao nivo ispod kog zalihe ne smeju da padnu zbog kontinuiteta poslovanja).Naziva se i berzanskim raciom
ili ljutim testom likvidnosti i pokazuje sa koliko dinara mionetarnih sredstava pokriven je svaki dinar
krakorotnih obaveza .Generalno pravilo za ovaj odnos je 1:1 i bankari ga rado koriste u odlucivanju o
kratkoro¢nom kreditiranju .Ovaj racio se smanjuje u 2013 u odnosu na 2012.god i daleko je ispod
generalnog pravila,$to ukazuje na riziki ulazak u zonu u kojoj poéinje da raste opreznost poverilaca.

Kada se pogleda struktura monetarne imovine(bezAVR i PVR i Obaveza za PDV i ostale javne prihode) i
njene promene u 2013/2012

2013 % 2012 %
1.PotraZivanja 1.272 59,92 1.551 68,63
2.0stala potraZivanja
3.Kratkoroéni
fin.plasmani
4.Gotovina i gotovinski | 887 41,08 709 31,37
elementi
Svega monetarna | 2.150 100 2.260 100
imovina

2013 % 2012 %
1.Kratkoroéne 54.032 92,64 30911 74,48
fin.obaveze
2.0baveze iz | 2.130 3,65 8.311 20,02
poslovanja
3.0stale kratkorotne | 2.159 3,71 2.279 55
obaveze
Svega monetarna | 58.321 100 41.501 100
imovina '
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Ufedce gotovine i got.ekvivalenata opada a uce$¢e PotraZivanja se povefava §to umanjuje stepen
likvidnosti grupe pozicija koje ¢ine monetarnu obrtnu imovinu i take doprinosi nepovoljnijem stepenu
likvidniosti.

Najveéi deo monetarne imovine ¢ine PotraZivanja od kupaca ,a na strani kratkoroénih obaveza su obaveze
prema dobavlja¢ima i to oko 40% su obaveze iz transakcija sa povezanim licima .

Ideja ovog racia je da se utvrdi likvidnost na osnovu novéanog toka iz poslovanja koji predstavlja priliv
gotovine iz poslovnih operacija preduzeca nakon zadovoljenja poreba finansiranja tekuce

(obrtne imovine) i podmirenja poslovnih obaveza .Kako je nov¢ani tok iz poslovanja negativan, ratunanje
ovog racija daje negativnu vrednost i govori o tome koliko dinara nov¢anog toka iz poslovanja nedostaje
za pokrice 1 dinara prose¢nih obaveza u toku godine.

Analiza solventnosti

Solventnost preduzeca se odnosi na dugoroénu finansijsku sigurnost preduzeca ,zapravo govori o stanju
dugoroénih rizika ulaganja u preduzece.

Cinioci solventnosti preduzeca su :

L]

Vrednosti struktura imovine
kojom preduzece raspolaZze su od interesa za investitore a pre svega dugoro¢ne poverioce(banke) jer je
ona generator dobitka i nov¢anog toka i z kog se podmiruju kamate i otplata dugova pa i dividende
vlasnicima.Stalna imovina ima spor obrt i dugoroéno su vezani ulozi u njoj zato i jeste najrizi¢niji deo
imovine i otekuje se da bude pokrivena dugoroénim izvorima (najve¢im delom pokrivena vlasnitkim
udelima -akcionarski kapital)$to je dobar predznak za solventnost.
Racia pokri¢a imovine
Racio pokri¢a stalne imovine je <1 $to nije povoljno jer dugoro¢na vezanost ulaganja u ovom obliku i time
povecani rizici su razlog zasto je neophodno da stalna imovina bude finansirana prevashodno iz
sopstvenog kapitala .Medutim moguce je i prihvatljivo da deo stalne imovine bude finansiran izkvalitetnih
dugoroénih izvora finansiranja i tada je racio <1 ali samo ako je ta razlika pokrivena obvezni¢kim ili
kredltmm kapltalom na dovollno dug perlod ali kod « Naclonala »to m;e sluéaj.

a ka ama i ako je <1 vrednost od 89%
odnosno 87% nisu male vrednosti pogotovo Sto znaEa]no pokriée dolazi od sopstvenog kapitala

pokazuje da dugoroéni izvori nisu dovoljni za pokrice stalne imovine veé se ona finansira i iz kratkoroénih
izvora $to je siguran znak niske solventnosti.

[znos racia je negativan jer ni stalna sredstva nisu finansirana u potpunosti iz dugoroénih izvora tako da
nema mogucnosti ni da obrtna sredstava budu finansirana iz dug.izvora.

Zapravo solventnost zavisi i od snadbevenosti preduzeca sopstvenim kapitalom .Vlasnicki kapital ima
svojstvo stalne vezanosti za preduzece p a ga poverioci vide kao garanciju za svoja potrazivanja.
Racia izvora finansiranja

Proistice iz potrebe poverilaca da imaju sigurnu zastitu u vidu rizika kapitala odnosno da umanje svoje
rizike znadajnijim prisustvom vlasnitkog kapitala .Racia pokazuju da dug.rezervisanja i obaveze
opterecuju svaki dinar kapitala preduzeca sa 1,32 ,odnosno 0,082 dinara svaki dinar kapitala
preduze¢a.Sto manji ovaj racio trebalo bi da znati ve¢u sigurnost dugoro&nih poverilaca i solventnost
preduzeca .Medutim posto su racia pokri¢a imovine negativna §to ukazuje na znacajnu finansijsku
neravnoteZu, ova niska vrednost racia je izraz pre svega nepoverenja dugoro¢nih poverilaca koji zbog

loSeg finansijskog poloZaja i visokih gubitaka nisu spremni da odobre dugoroéne kredite uprkos znacajnoj
stalnoj imovini.

je recipro¢na vrednost racia dugoroéne zaduZenosti.Pokazuje da je svaki dinar dugoro¢nih obaveza
(Dug.Obaveze +Dug.rezervisanja)pokriven sa 1,32 u 2013 godinii 1,28 dinara u 2012 godini.

Racio sigurnosti svih poverilaca (Racio ukupne zaduzenosti)

Pokazuje stepen ukupne zaduZenosti vlasni¢kog kapitala tj sa koliko je dinara Trajnog kapitala pokriven
svaki dinar obaveza preduzeca(dugoro¢nih i kratkoroénih)

7

4
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Racia obrta

Pokazuje da svaki dinar prose¢no angaZovane imovine produkuje 0,036 odnosno 0,047 dinara prihoda ili

prose¢na imovina se obrnula(prometnula) 0,036 odnosno 0,047 puta kroz prihod od prodaje ,$to se moze
oceniti kao vrlo lo3a efikasnost upravljanja imovinom.

Racio obrta kapitala

Pokazuje efikasnost kori§¢enja trajnog kapitala u ostvarivanju prihoda.Ovaj racio pokazuje da je svaki
dinar prose¢no angazovanog kapitala produkovao -0,49 dinara prihoda od prodaje u obe godine (nije bilo
promen).

Ovi pokazatelji su bitni faktori rentabiliteta jer bez obzira da li stopa dobitka raste oni su multiplikatori u
ratunanju stope rentabiliteta .
Racio obrta kapitala je znatno maniji od racia obrta ukupne poslovne imovine -0,49/-137.0n mora biti veci

zbog finansijskog leveridZa ali je ta razlika neznatna jer preduzece zapravo ne koristi finansijski leveridz
jer je nerentabilno.

+ Rentabilnost preduzeca odnosno njegova zaradivatka mo¢
To je najsigurniji znak dugoroéne sigurnosti (solventnosti).Ima funkciju kriterijuma primarne sigurnosti
dok je ocena imovinskih prilika uzimanje u obzir visine garantne supstance zadrzala poziciju sekundarne
sigurnosti koja je ipak od narotitog interesa ako pada obezbedenje primarne sigurnosti.
Preduzeée posluje sa gubitkom .Obratunski rezultat EBITDA koji ukazuje na to koliko je preduzece
sposobno da generi§e operativnog ke$a je takode negativan i u 2013.pokazuje jos losiji rezultat.

[z prethodne analize moze se zakljuéiti da preduzece ne koristi efikasno svoja sredstva pa samim tim
nema spososbnost da generi$e i koristi finansijski leveridZ, jer nema poverenja kreditora niti mogucnosti

da pozajmljenim sredstvima utiée na svoje poslovanje (pobolj$anjem smestajnih kapaciteta i pre svega
celokupne ponude).

3. Opis o¢ekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim
politikama drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno

Pri postojeéem stanju, bez sveobuhvatne rekonstrukcije i modernizacije objekta u kojem se obavlja
osnovna delatnost nije moguce postaviti realana plan oc¢ekivanog razvoja Drustva

Glavni ogranitavajuéi faktor i rizik kojem je poslovanje Drustva izloZeno jeste prevashodno starost i lo3e
stanje objekta kao i zastarelost celokupne opreme za obavljanje delatnosti. Takode Cinjenica da je u podrucju
u kom posluje hotel Nacional, otvoreno vide novih i modernih ugostiteljskih objekata, evidentno uti¢e na
neprestano opadanje broja gostiju u hotelu, te sve manji priliv sredstava za pokrivanje osnovnih trolkova
poslovanja drustva. Hotel je otvoren 1967. godine i od otvaranja nije renoviran ni modernizovan. Kako se
pokazalo da parcijalna ulaganja u objekat, izvriena u prethodnom periodu, nisu dovoljna da privuku nove i
zadrZe postojece goste, odnosno da generi$u dovoljan prihod za odvijanje poslovnih aktivnosti i unapredenje
poslovanja, veéinski vlasnik razmatra razli¢ite koncepte poslovanja i otpo¢injanja sveobuhvatne i temeljne
rekonstrukcije i modernizacije objekta, kako bi se stvorili realni uslovi za privredivanje i poslovanje.

5. Poslovi sa povezanim licima

Drustvo je clan Delta Holding Grupe, pod cijom se kontrolom nalazi i u cije finansijske izvestaje se
konsoliduje.

Poslovi sa povezanim licima se odnose na razmenu usluga [ roba.
6. Aktivnosti druStva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo nema takve aktivnosti

U,

/
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NAPOMENA:

Nadlezni organ dru$tva Nacional a.d. Beograd, do isteka roka za sastavljanje i objavljivanje
godidnjeg izveStaja u smislu ¢lana 50. Zakona o trzistu kapitala (,S1.Glasnik RS“ br. 31/2011),nije
doneo Odluku o usvajanju finansijskog izveStaja, kao ni Odluku o pokri¢u gubitka.

Ove Odluke ¢e biti donete na redovnoj godisnjoj sednici Skupstine akcionara koja ¢e biti odrzana

dokraja juna 2014 godine i iste ¢e biti objavljene javnosti u propisanim rokovima,po donoSenju.

[zvestaj sastavio:
Darko Gakovi¢

Nacional a.d.
direktor

) s,
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IzveStaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

NACIONAL A.D. BEOGRAD

Izvestaj o finansijskim izveStajima

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja Nacional a.d. Beograd (u daljem tekstu:
,Drustvo®) koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2013. godine, bilansa uspeha,
izveStaja o promenama na kapitalu i izve$taja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava
na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih racunovodstvenih politika i drugih
napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izveStaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, i za uspostavljanje takvih internih
kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o priloZzenim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije
i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo eti¢kih
zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omoguc¢uje da steknemo razumni
nivo uveravanja da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izveStajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misSljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znaCajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izraZzavanje naSeg misljenja.

© 2014 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited liability company and a Mati¢ni broj:17148656
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated PIB: 100058593
with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity. Racun: 265-1100310000190-61

Al rights reserved. KPMG d.o.0. Beograd je jednoclano drustvo.
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Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izveStaji pruzaju istinit i poSten pregled finansijskog poloZaja
Drustva na dan 31. decembar 2013. godine, poslovni rezultat i tokove gotovine za godinu koja
se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Srbije.

Izvestaj o uskladenosti godiSnjeg IzveStaja o poslovanju

Izvr3ni odbor je odgovoran za sastavljanje priloZenog godisnjeg IzveStaja o poslovanju u skladu
sa zakonskim propisima. Godisnji Izvestaj o poslovanju nije sastavni deo finansijskih izvestaja i
kao takav nije bio predmet revizije finansijskih izvestaja.

U skladu sa zahtevom Zakona o reviziji u obavezi smo da razmotrimo uskladenost godi§njeg
Izvestaja o poslovanju sa finansijskim izveStajima. Nismo uocili neuskladenost godi$njeg
IzveStaja 0 poslovanju sa finansijskim izvestajima za godinu zavrSenu na dan 31. decembar
2013. godine.

Beograd, 29. april 2014. godine

Porde Dimié
Ovlaséeni revizor



Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

BILANS USPEHA ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2013. GODINE

U hiljadama RSD Napomena 2013. 2012.
Prihodi od prodaje 4 29.096 38.681
Ostali poslovni prihodi 5 663 375
29.759 39.056
TroSkovi materijala 6 (7.203) (9.235)
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni
rashodi 7 (26.652) (28.186)
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 8 (16.000) (16.047)
Ostali poslovni rashodi 9 (13.755) (18.339)
(63.610) (71.807)
Gubitak iz redovnog poslovanja (33.851) (32.751)
Finansijski prihodi 10 835 459
Finansijski rashodi 10 (878) (171)
Finansijski prihodi i rashodi (neto) (43) 288
Ostali prihodi 11 125 347
Ostali rashodi 11 (188) (202)
Ostali prihodi i rashodi (neto) (63) 145
Gubitak pre poreza (33.957) (32.318)
OdloZeni poreski (rashodi)/prihodi perioda 12 3.974 (3.719)
Neto gubitak (29.983) (36.037)
Zarada po akciji (u RSD) (408) (490)

Napomene na stranama od 8 do 29 ¢ine sastavni deo finansijskih izvestaja.
IzveStaj nezavisnog revizora — strane 1 i 2.



BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2013. GODINE

Nacional a.d. Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD Napomena 2013. 2012.
AKTIVA
Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 13 246 320
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 790.015 805.941
Ukupno stalna imovina 790.261 806.261
Obrtna imovina
Zalihe 15 413 411
PotraZivanja 16 1.272 1.551
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 17 887 709
Porez na dodatu vrednost i aktivna
vremenska razgrani¢enja 18 175 182
Ukupno obrtna imovina 2.747 2.853
OdloZena poreska sredstva 866 -
Ukupna aktiva 793.874 809.114

Napomene na stranama od 8 do 29 ¢ine sastavni deo finansijskih izvestaja.
Izvestaj nezavisnog revizora — strane 1 i 2.



Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

BILANS STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2013. GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomena 2013. 2012.
PASIVA
Kapital
Osnovni kapital 19 73.553 73.553
Rezerve 1.184 1.184
Revalorizacione rezerve 675.006 674.924
Akumulirani gubitak (150.366) (120.383)
Ukupno kapital 599.377 629.278
Dugorocna rezervisanja 20 52.268 52.273
Dugoroc¢ne obaveze 107 107
Kratkoro¢ne obaveze
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 21 54.032 30.911
Obaveze iz poslovanja 22 2.130 8.311
Ostale kratkoroéne obaveze 23 2.159 2.279

Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost i ostalih javnih prihoda i

pasivna vremenska razgrani¢enja 24 2.902 1.948
Ukupno kratkoro¢ne obaveze 61.223 43.449
OdloZene poreske obaveze 12 80.899 84.007
Ukupna pasiva 793.874 809.114

Finansijske izvestaje Drustva odobrila je gospoda Ivanka Marin, Generalni direktor.
\

Beograd, 29. april 2014. godine

Nacional a.d. Beograd
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Napomene na stranama od 8 do 29 ¢ine sastavni deo finansijskih izvestaja.
[zvestaj nezavisnog revizora — strane 11 2.



Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ZA 2013. GODINU

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Tokovi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od prodaje i primljeni avansi 35.423 45.454

Primljene kamate 663 8

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja - 353

Isplate dobavljacima i dati avansi (24.819) (24.834)

Bruto zarade i ostali li¢ni rashodi za zaposlene (24.626) (27.948)

Placene kamate 97) @)

Plac¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda (8.766) (11.468)
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (22.222) (18.442)
Tokovi gotovine iz aktivnosti investiranja

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja

i opreme - (350)
Neto odliv priliv gotovine iz aktivnosti investiranja - (350)
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Dugoro¢ni i kratkoro¢ni krediti (neto prilivi) 22.389 -

Ostale dugoro¢ne 1 kratkoro¢ne obaveze - 46.929

Dugoroc¢ni i kratkoro¢ni krediti(neto odliv) - (28.500)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 22.389 18.429
Neto priliv/(odliv) gotovine 167 (363)
Gotovina na pocetku obra¢unskog perioda 709 1.045
Pozitivne kursne razlike po osnovu prera¢una gotovine 83 178
Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine (72) (151)
Gotovina na kraju obracunskog perioda 887 709

Napomene na stranama od 8 do 29 ¢ine sastavni deo finansijskih izvestaja.
IzveStaj nezavisnog revizora — strane 1 i 2.



Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU U 2013. GODINI

Osnovni Revalorizacione Akumulirani
U hiljadama RSD kapital Rezerve rezerve gubitak Ukupno
Stanje na dan 31. decembra 2012. godine 73.553 1.184 674.924 (120.383) 629.278
Ostalo - - 82 - 82
Gubitak tekuce godine - - - (29.983) (29.983)
Stanje na dan 31. decembra 2013. godine 73.553 1.184 675.006 (150.366) 599.377

Napomene na stranama od 8 do 29 ¢ine sastavni deo finansijskih izvestaja.
IzveStaj nezavisnog revizora — strane 1 i 2.



2.1.

2.2.

Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

OSNIVANJE | DELATNOST

Privredno druStvo Nacional a.d. Beograd (u daljem tekstu Drustvo) osnovano je 31. decembra
1996. godine. Drustvo je registrovano u Agenciji za privredne registre dana 1. jula 2005. godine
pod brojem BD 44931/2005.

Drustvo je ¢lan Delta Holding Grupe, pod ¢ijom se kontrolom nalazi i u ¢ije finansijske
izvestaje se konsoliduje.

Osnovna delatnost Drustva je 05510 - Hoteli i sli¢an smestaj.
Sediste Drustva je u Beogradu, ulica Auto put broj 5, Novi Beograd.

Na dan 31. decembra 2012. godine Drustvo je imalo 36 zaposlenih radnika (2011: 39
zaposlena).

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom
u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom,
pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja (,,Okvir*), Medunarodni raéunovodstveni standardi (,,MRS*),
Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (, MSFI*) i tumacenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje osnove za zakljucivanje,
ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. 1zmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Prilozeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007 , 119/2008, 2/2010, 101/2012 i 118/2012),
koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrzina nisu usaglaseni sa onim
predvidenim u revidiranom MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izvestaja, ¢ija je primena
obavezna za obracunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.

Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, sem
nekretnina, postrojenja i opreme koja se vrednuju po revalorizacionoj vrednosti.



2.3.

2.4.

3.1

Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Zvanicna valuta izveStavanja

Finansijski izves$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). Osim ako nije drugacije
naznadéeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZzeni u hiljadama.

KoriS¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu sa primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva kori$¢enje najboljih moguc¢ih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvesStaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluc¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode,
u slucaju da revidiranje utice na tekuci i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima DruStva, date su u okviru sledeéih
napomena:

Napomena 3.5 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.5 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.3 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 30(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.8- Penzije i ostale naknade zaposlenima

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvesStajima.

U toku 2013. godine Drustvo je izmenilo nacin izveStavanja o nov¢anim tokovima tako $to

je saglasno odredbama MRS 7 koji omogucava da se kamate po osnovu primljenih kredita

i zajmova iskazu u okviru aktivnosti finansiranja, reklasifikovalo pla¢ene kamate po osnovu
kredita i zajmova sa pozicije tokova gotovine iz poslovnih aktivnosti na tokove gotovine iz
aktivnosti finansiranja.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izves$taji su pripremljeni u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e DruStvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.



3.2.

3.3.

Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi znac¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2013. 2012.
CHF 93,5472 94,1922
usD 83,1282 86,1763
EUR 114,6421 113,7183

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja,
gotovina i gotovinski ekvivalenti. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog
priznavanja.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospe¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZzivanja za koja postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.
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Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospe¢em do 3 meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZisnoj vrednosti koja uklju¢uje transakcione
troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni

troskovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo Koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je pribliZzno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadas$nju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz koriS¢enje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znac¢ajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.
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Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe traZzena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, DruStvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvarni nivo
potrazivanja koja su napla¢ena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, sto mozZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi rukovodstvo Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama DruStva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direkthom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi rukovodstvo Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poStenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se oéekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valuthom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZzenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao
Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaStitni znakovi, zigovi, raGunovodstveni softveri,
franSize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorska prava i drugo. Za ova
sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske
koristi u iznosu koji premasuje troskove.
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Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pravo na koriSéenje zemljista, iako je ograni¢eno na 99
godina, zbog same sustine 1 o¢ekivane konverzije u vlasni§tvo nad zemljiStem smatra se da ima
neogranicen korisni vek.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu¢aju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali troSkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obracun amortizacije ¢ini
nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obra¢una amortizacije, odnosno ne umanjuje
oshovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz kori$¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrsi se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po procenjenoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. PoCetno merenje nekretnina,
postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost
ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za
to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju Cini faktura dobavlja¢a uvecana za zavisne troskove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nakon §to se priznaju kao sredstvo nekretnine, postrojenja i oprema cija se fer vrednost moze
pouzdano odmeriti, knjiZe se po revalorizacionom iznosu, koji predstavlja njihovu fer vrednost
na datum revalorizacije umanjenu za naknadnu akumuliranu amortizaciju i naknadne
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti. Revalorizacija se vrsi dovoljno redovno, kako
bi se obezbedilo da se knjigovodstvena vrednost bitno ne razlikuje od vrednosti do koje bi se
doslo korisé¢enjem fer vrednosti na kraju izvestajnog perioda. Nekretnine, postrojenja i oprema
su poslednji put procenjeni na dan 31. decembar 2009. godine.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veca od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZze direktno u korist ostalih prihoda.

Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.
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Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraCunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godisnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obra¢unava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno poc¢ev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obra¢unskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni vek
2013. trajanja u 2012. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,80 56 1,80 56
Kompjuterska oprema 10-20 5,5-10 10,0-20,0 5,5-10

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje
utie veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znaéajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe ¢ini fakturna cena dobavlja¢a uveéana za zavisne
troSkove nabavke. Obrac¢un izlaza zaliha vrsi se po metodi prose¢ne ponderisane cene.

Terecenjem ostalih rashoda vr$i se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oste¢ene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vr$i se za materijal i rezervne delove Koji su bez promena duze od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

14



3.8.

3.9.

Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

Dugorocne beneficije zaposienih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom o radu, DruStvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu
biti manje od 3 prosecne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Obracun 1 iskazivanje dugoro¢nih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrSeno
je koris¢enjem metoda sadasnje vrednosti buduc¢ih ocekivanih isplata, na osnovu obracuna
aktuara. Buduc¢i da se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troSkovi prethodne sluZbe priznaju se u
celini u periodu u kome nastanu. Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
0ovom osnovu.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana plac¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskori§¢ena u potpunosti. Ocekivani troSkovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori§¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ¢e biti

iskori$¢eni u narednom periodu. U slu€aju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada DruStvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na

dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro¢nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.
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Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, , dobici od prodaje materijala, napla¢ena
otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od
smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroCnih rezervisanja, prihodi od uskladivanja
vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poStene (fer) vrednosti nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih rashoda za ta sredstva po
osnovu vrednosnog uskladivanja i1 ukidanja ispravki vrednosti po osnovu vrednosnog
uskladivanja u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom Drustva.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruZene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao Sto su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obra¢unatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnosi, a u skladu sa nacelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi
po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja,
rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, zaliha i potraZzivanja u skladu sa
racunovodstvenom politikom Drustva.

Porez na dobit
Tekuci porez

Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuc¢i porez na dobit predstavlja iznos obrac¢unat
primenom propisane poreske stope od 15% (2012: 10%) na osnovicu koju predstavlja oporeziva
dobit. Oporeziva dobit se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u
bilansu uspeha, nakon wuskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.
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Zakon o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije obvezniku koji izvrSi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja, s tim Sto poreski
kredit ne moze biti ve¢i od 33% (2012: 50%) obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno
ulaganje. NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moze se preneti na ratun poreza na dobit iz
buducéih obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraéaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
racunovodstvu Republike Srbije. VaZeée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobit perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao i ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

Zarada po akciji
Drustvo izraCunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji

obracunava se deljenjem neto dobitka/gubitka koji pripada akcionarima, imaocima obic¢nih
akcija, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Prihodi od prodaje hrane i pi¢a 11.003 16.873
Prihodi od prodaje usluga 18.093 21.808
Ukupno 29.096 38.681

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Ostali poslovni prihodi 663 375
Ukupno 663 375
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TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi hrane i pica 3.614 5.499
Utrosen materijala za tekuée i investiciono odrZavanje 53 96
UtroSeno gorivo i energija 3.536 3.640
Ukupno 7.203 9.235

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
TroSkovi bruto zarada 20.789 22.543
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i haknade

zarada na teret poslodavca 3.735 4.026
Ostali li¢ni rashodi 2.128 1.617
Ukupno 26.652 28.186

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
TroSkovi amortizacije
Nekretnine, postrojenja i oprema 15.927 16.007
Nematerijalna ulaganja 73 40
Ukupno 16.000 16.047

OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
TroSkovi PTT,interneta i taksi usluge 612 737
TroSkovi usluga odrzavanja osn. sredstava 184 1.968
Tro8kovi reklame i propagande - 74
TroSkovi analiza,komunalnih i ostalih usluga 3.244 4,957
TroSkovi premija osiguranja 869 902
TroSkovi reprezentacija 30 90
Tro8kovi ostalih neproizvodnih usluga 1.361 1.202
TroSkovi platnog prometa 233 243
TroSkovi poreza 7.167 8.083
Ostali troskovi 55 83
Ukupno 13.755 18.339

18



10.

11.

12.

FINANSIJSKI PRIHODI | RASHODI

Nacional a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Finansijski prihodi
Prihodi od kamata 43 8
Pozitivne kursne razlike 122 200
Ostali finansijski prihodi 669 251
Ukupno 834 459
Finansijski rashodi
Rashodi kamata 13 7
Negativne kursne razlike 865 164
Ukupno 878 171
Neto finansijski prihodi/rashodi (44) 293
OSTALI PRIHODI | RASHODI
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Ostali prihodi
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja 53 141
Viskovi - 2
Ostali nepomenuti prihodi 72 204
Ukupno 125 347
Ostali rashodi
Obezvredivanja potrazivanja 187 152
Ostali nepomenuti rashodi 1 50
Ukupno 188 202
Neto ostali prihodi/rashodi (63) 145
POREZ NA DOBIT
a) Komponente poreza na dobit
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Tekuéi poreski rashod - (3.719)
OdloZeni poreski prihod 3.974 -
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 3.974 (3.719)
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b)  Poreski gubici

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina. Drustvo ima sledece neiskori$¢ene gubitke po
poreskom bilansu u iznosu od RSD 189.622 hiljada, koji je nastao u slede¢im obracunskim
periodima:

U hiljadama RSD

Gubitak po poreskom bilansu za:

2009. godinu 22.372
2010. godinu 48.918
2011. godinu 36.990
2012. godinu 41.802
2013. godinu 39.540
Ukupno 189.622

c) OdlozZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska obaveze u iznosu od RSD 84.007 hiljada nastala su kao posledica razlike
izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza
iskazanih u bilansu stanja, kao i po oshovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva.

NEMATERIJALANA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Licence i

U hiljadama RSD softveri Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2013. 287 287

Povecanja 195 195
Stanje na 31. decembar 2013. 482 482
Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januar 2013. 162 162

Amortizacija za 2013. godinu 73 73
Stanje na 31. decembar 2012. 235 235
SadaSnja vrednost na dan 31. decembar 2013. godine 247 247
Sadas$nja vrednost na dan 31. decembar 2012. godine 320 320
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NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Investicije
Gradevinski u toku i
U hiljadama RSD Zemljiste objekti Oprema avansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2013. 685 848.083 10.414 224 859.406
Stanje na 31. decembar 2013. 685 848.083 10.414 224 859.406
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2013. - 45.796 7.669 - 53.465
Amortizacija za 2013. - 15.266 661 - 15.927
Stanje na 31. decembar 2013. - 61.062 8.330 - 69.392
Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2013. godine 685 787.021 2.085 224 790.014
Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2012. godine 685 802.287 2.746 224 805.942
ZALIHE
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Materijal 251 251
Dati avansi za zalihe 162 160
Stanje na dan 31. decembra 413 411

21



16.

17.

18.

POTRAZIVANJA
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U hiljadama RSD 2013. 2012.
PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji-povezana pravna lica 128 -

Kupci u zemlji 830 1.242

Kupci u inostranstvu 99 139

Minus: Ispravka vrednosti (124) (169)
Ukupno 933 1.212
Ostala potraZivanja iz poslovanja

PotraZivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i

doprinosa 152 152

Ostala tekuca potraZivanja 22.187 22.187

Minus: Ispravka vrednosti (22.000) (22.000)
Ukupno 339 339
Saldo na dan 31. decembra 1.272 1.551
GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Tekuéi racun 862 486
Izdvojena novéana sredstva 1 1
Devizni racun 18 71
Kreditne kartice 6 119
Deponovana ostala nov¢ana sredstva - 32
Stanje na dan 31. decembra 887 709

POREZ NA DODATU VREDOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Unapred placeni troSkovi 175 182
Stanje na dan 31. decembra 175 182
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OSNOVNI KAPITAL

Vecdinski vlasnik Drustva je Delta Real Estate d.0.0. Beograd sa 71,804% akcija i prava glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2013. godine je sledeca:

Broj Pravo
Akcionar akcija glasa
Delta Real Estate d.o.o. 52.814 71,804%
Nacional a.d. cl. 41 Zakona o privatizaciji 4.893 6,652%
Ostali 15.846 21,544%
Ukupno 73.553 100.0%
DUGOROCNA REZERVISANJA
Struktura dugorocnih rezervisanja je prikazana kako sledi:
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Rezervisanja za zadrZane depozite - 4
Rezervisanja za dugoro¢ne naknade zaposlenih 1.639 1.639
Ostala rezervisanja 50.629 50.629
Stanje na dan 31. decembra 52.268 52.272

Ostala dugorocna rezervisanja u iznosu od RSD 50.629 hiljada se odnose na rezervisanja po
oshovu “Protokola® potpisanog 22. januara 2010. godine kojim se reguliSe obaveza Drustva po
osnovu transfera zemljista druStvu “Intercar Company*. Naime, Drustvo je sa Autoprometom
MB, koji je pravni prethodnik drustva “Intercar Company“, dana 20. septembra 1996. godine
zakljuc€ilo ugovor kojim se predvida da Drustvo daje u zakup deo svojih nekretnina dok se druga
strana obavezuje da izvrsi odredena ulaganja u te nekretnine. Drustvo se protokolom obavezalo
da, kao kompenzaciju za sva ulaganja koja je “Intercar Company* imao kao i za iseljenje
drustva “Intercar Company* sa trenutne lokacije, prenese bez naknade zemljiSte u povrsini od
3.300 m2 u vlasnistvo drustva “Intercar Company*.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade i neiskoris¢ene godis$nje odmore formirana su na
bazi izveStaja nezavisnog aktuara i predstavljaju iznos sadas$nje vrednosti o¢ekivanih buduéih
isplata po ovim osnovama.

Na dan 31. decembra 2013. godine Drustvo nije angaZovalo aktuara i shodno tome evidentiralo

iznos obaveze na osnovu aktuarskog obracuna. Rukovodstvo Drustva procenjuje da promena u
potrebnom iznosu rezervisanja nije materijalna.
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KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Kratkoro¢ni krediti od povezanih lica 54.032 30.911
Stanje na dan 31. decembra 54.032 30.911

Kratkoro¢ni krediti od povezanih lica odnose se na beskamatne kratkoro¢ne pozajmice Delta

Real Estate d.0.0. Beograd.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Dobavljaci — povezana pravna lica (napomena 29) 1.083 4,132
Dobavljaci u zemlji 403 3.538
Dobavljaci u inostranstvu 1 -
Primljeni avansi za proizvode i usluge 413 408
Obaveze iz specifi¢nih poslova 230 233
Stanje na dan 31. decembra 2.130 8.311
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 1.944 2.122
Obaveze prema zaposlenima 172 135
Ostale obaveze 43 22
Stanje na dan 31. decembra 2.159 2.279
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST |

OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 709 181
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine 626 200
Unapred obracunati troSkovi 844 844
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZzbine 723 723
Stanje na dan 31. decembra 2.902 1.948
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ZARADA PO AKCIJI

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Neto gubitak (29.983) (36.037)
Prosecan ponderisani broj akcija 73.553 73.553
Gubitak po akciji po akciji (u RSD) (408) (490)

OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drusdtvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i

po trZisnim uslovima.

U hiljadama RSD 2013. 2012.
PotraZivanja

Hopar, Beograd 128 -
Ukupno potraZivanja 128 -
Obaveze prema dobavlja¢ima

Prudence capital doo, Beograd 186 245

Jedinstvo Beograd 118 118

Hopar doo, Beograd - 134

Delta DMD doo, Beograd 1 4

Delta M Beograd 750 109

NBGP Properties doo, Beograd 28 3.763
Ukupno obaveze prema dobavlja¢ima 1.083 4.373
Pregled prihoda i rashoda u transakcijama sa povezanim licima
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od pruZanja usluga osnovne delatnosti

Hopar Beograd 106 -
Ukupno prihodi od pruZanja usluga osnovne delatnosti 106 -
Rashodi za ostale usluge

Prudence capital” doo, Beograd 486 499

Delta real estate doo Beograd - 558

NBPG properties doo Beograd 2.381 943
Ukupno rashodi za ostale usluge 2.867 2.000
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POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je uklju¢eno u veci broj sudskih sporova koji proisticu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao 1 iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljucuju obavesStenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove mogucnosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza ¢iji se iznos moze pouzdano proceniti pazljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buducnosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoc¢a odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

Na dan 31. decembra 2013. godine Drustvo nije vrsilo rezervisanja po osnovu sudskih sporova
na osnovu procene rukovodstva i pravnih savetnika, o ishodima sporova koje Drustvo ima.
UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicimai to:

e TrziSnim rizicima,

e Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

TrZisni rizik
(@ Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo nije izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta jer nema obaveza ni po kom
osnovu u stranoj valuti.

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZzeno rizicima od promene kamatne stope iz razloga $to su pozajmice od
povezanih lica sa fiksnom kamatnom stopom.

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im

izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.
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Drustvo upravlja likvidno$¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospec¢a. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkoroc¢nih i dugoro¢nih kredita,
e Depozitai

o Akcijskog kapitala.

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2013. godine:

Do Od 6 meseci 1ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 6 meseci do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 887 - - - 887
PotraZivanja 933 - - - 933
Ostala potraZivanja 339 - - - 339
Ukupno 2.159 - - - 2.159
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 54.032 - - 54.032
Obaveze iz poslovanja 1.487 - - - 1.487
Ostale obaveze 5.290 - - - 5.290
Ukupno 6.777 54.032 - - 60.809
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2013. (4.618) (54.032) - - (58.649)

Sledeca tabela predstavlja rocnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2012. godine

Do Od 6 meseci 1ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 6 meseci do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 709 - - - 709
PotraZivanja 1.212 - - - 1.212
Kratkorocni finansijski plasmani - - - - -
Ostala potraZivanja 336 - - - 336
Ukupno 2.256 - - - 2.256
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 30.911 - - 30.911
Obaveze iz poslovanja 7.584 - - - 7.584
Ostale obaveze 4.459 - - - 4.459
Ukupno 12.044 30.911 - - 42.955
Roc¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2012. (9.788) (30.911) - - (40.699)
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28.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kaSnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost DruStva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potrazivanja od pravnih i fizickih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izlozeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U slu¢aju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida pruZanje usluga. Pored prekida
isporuka usluga, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa
pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2013. godine DrusStvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 887 hiljada (31. decembar 2012. godine: RSD 709 hiljada), $to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost DruStva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Kupci u zemlji 833 1.073
Kupci u inostranstvu

Evro zona 99 139
Ukupno 932 1.212
Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2013. 2013. 2012. 2012.
Nedospela potraZivanja
Docnja od 0 do 30 dana 574 - 417 -
Docnja od 31 do 60 dana - - 486 -
Docnja od 61 do 90 dana 358 - - -
Docnja od 91 do 120 dana - - 308 -
Docnja od 121 do 360 dana - - 169 169
Docnja preko 360 dana 124 124 - -
Ukupno 1.056 124 1.380 169
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Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Stanje 1. januara 169 261
Povecanja - 47
Smanjenja (45) (139)
Stanje 31. decembra 124 169

Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzisne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvaniCne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrSsi
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr$i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov¢anih tokova kori§éenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZzivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZiSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih nov¢anih tokova prema trenutnoj trZisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izveStavanja.
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