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BILANS STANJA - konsolidovani

M

7005024375496
na dan 31.12.2013. godine - U hiljadama dinara
. Grupa tacuna, Napnmenz iznos
PQZICIJA AOE
racun broj Tekuca gotina | Prethodne godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
00 1. NEUPLACENI UPISAN| KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003 ¢4 3182338 2598322
01 bez 012 Nl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 45 1199924 1241668
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 16130579 14259258
020, 022, 023, 026,
027{deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 7 6 16093004 14204258
(deo), 029
024, 027(deo), 028 - _
(deo) 2. Investicione nekretnine Qo7
021, 025, 027(deo), .
028(de) 3. Bioloska sredstva 008 #; 37575 55000
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+017) 009 1612176 1635801
030 do 032, 039 .
(o) 1. Ucesca u kapitalu 010 { J’ 88571 80991
033 do 038, 039 . . . .
{deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 1‘7 1523605 1554810
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 15569980 13427036
10 do 13,15 I. ZALIHE 013 'QO 3548799 2988425
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 2/’ 32154 111178
OBUSTAVLJA
IIl. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 . 11989027 10327433
20,2122, 08iM | 4 poyrazivania 016 8251546 6700874
223 .
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak o7 1636 3945
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 23 2107220 2208354
24 4. Gotovingki ekvivalenti | gotovina 019 74 1130714 887298
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- u hiljadama dinara

= lznoe
Grupa racuna, POZICIJA AQP | Nzpomena broj
racun Tekuca goding Frethodna godina
1 2 3 4 3 6
. . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
27128 osim 288 razgranicenja 020 497911 436962
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 42 73208 41605
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 37768205 33203620
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 37768205 33203690
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 722800 275901
PASIVA
A KAPITAL 101 Z ) 13931130 12460067
{102+103+104+105+106-107+108-109-110)
30 . OSNOVNI KAPITAL 102 5189952 5379740
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104 2141587 2103198
3301 3N IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 406517 400376
V. NEREALIZOVAN| DOBICI PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOST| 106 2553 1007
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 1672 1748
34 VIl. NERASPOREDJENI| DOBITAK 108 6498201 4853638
35 VII. GUBITAK 109
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 306014 276144
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 1 11 23638115 20554474
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 2% 201435 188478
41 1. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115} 113 5062600 4262643
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 2 _:f_ 3139953 2193641
41 bez 4141 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 2 g 1922647 2069002
lll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 18374080 16103353
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 .29 12218429 10491048
497 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaiji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 30 4694404 4504576
45 46 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 453408 490431
. .| 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47"1; 8 osim 42)881 | ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 895784 531265
bl razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 112055 86033
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- U hiljadama dinara

~ ; iznos
2ipgEcung., POZICIJA AOP | Napomens bigj
facun Tekuea godina Prethocna godina
i 2 & 4 g 6
498 V. CDLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 198960 189149
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 37768205 33203690
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 722800 275201
fecsers
u éc4 d dana 284, 20143-
/ :; v ,63, E é‘\‘u
Lice odgovorno 23 sastavljanje »’f; t:'\ ‘tm Nk ‘&3‘ Zakonski zastupnik
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awaws usrena-onsoiaonant 1|1
7005024375502
u period 01.01.2013 do 31.12.2013 - u hiljadama dinara
lznos
Grupa racuna, POZICIJA AOP {Napomena broj
fauun Teluca godina Prethodna aoeding
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 39665783 30382330
60 61 1.Prihodi od prodaje 202 5 38768166 29335145
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 160042 127800
630 3. Povecanje vrednosti zaliha uginaka 204 467989 145605
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 255252 211672
64 i 65 5. Ostali poslovni prihod 206 A 524838 985452
Il. POSLOVNI RASHODI {208 DO 212) 207 33890922 26650939
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 531856 370207
51 2. Troskovi materijala 209 ?- 20774928 16949027
52 3. Tros_kovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 3601282 2300255
rashodi
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 09 1698911 1382439
53565 5. Ostali poslovni rashodi 212 9 7283945 5649011
. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 5774861 3731391
iV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
65 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 /O 1070198 1452700
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 /0 1566154 1703153
67 168 VII. OSTALI PRIHODI 217 71 426171 666158
57i58 VIIl. OSTALI RASHODI 218 /f 1107693 1079925
IX. DOBITAK I1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218) k) 4597383 SO6717
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 290
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
- XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE
69-59 OBUSTAVLJA =
Xli. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOQJE SE ‘
o OBUSTAVLJA 222

Broj zahteva:591913
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- U hiljladama dinara

g lznos
Grupa racune, POZICIJA AQP | Mapomena bigy
racun Tehuca gedina Prathedna godina
1 & 3 ) 5 5]

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 293
(RS20 ERY-222) 4597383 3067171
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 294
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 fQ © 601946 250903

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 / _? 20138 0

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 / ﬁ 0 18944

723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229 3066299 2835212
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230
228)

A A%:. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA 231 627907 76333
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA :
MATICNOG PRAVNOG LICA a2 8338522 2i3Be79
I. ZARADA PO AKCHI
1. Osnovna zarada po akeiji 233 /;5 425 318
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
RS
u %Z/‘W’,é/ dana
r v V

Lice odgovorne za sastavljanje

finansijsk T,sla -
.f%/é’z mm“

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 , 118/12i 3/2014)

Zakonski zastuppik
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
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Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

7005024375519
u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - u hiljadama dinara
| lziios
D A 208 Tehusa godina ' z’:ethodne godina
1 2 3 4
A. TOKQVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
L. Prilivi gotovine iz posiovnih aktivnosti (1 do 3) 301 41548527 31070073
1. Prodaja i primljeni avansi 302 39999649 29452628
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 70649 173843
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1478229 1443602
NI, Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 36142862 27321574
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 30271872 23809607
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 3500816 2236680
3. Placene kamate 308 800637 399886
4. Porez na dobitak 309 544433 207309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 1025111 668092
lIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { I-I ) 311 5405658 3748499
IV. Neto odliv gotovine iz posiovnih aktivnosti { Il -) 32
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 _ 1018509 466963
1. Prodaja akeija i udela { neto prilivi ) 314 250866 0
2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenia, opreme i bicloAjkih sredstava 315 665575 180506
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 87454 279524
4. Primljene kamnate iz aktivnost! investiranja 317 14591 6932
5. Primljene dividende 318 23 1
N. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja ( 1 do 3 ) 319 4305230 7748347
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320 2834454 5336095
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bicloAjkih sredstava 321 1267698 1497007
3. Ostaii finansijski plasmani { neto odlivi ) 322 203078 915245
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (- 1) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivhosti investiranja (Il - 1) 324 3286721 7281384
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- u hiliadama dinara

i = Tekuca god:n[a‘- ] ;:ethodna Jodina
j 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 4306870 7238704
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 112
2. Dugorocni i kratkoroeni krediti { neto prilivi ) 327 4306870 7239592
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
II. Odlivi gotovine iz aktivhosti finansiranja (1 do 4) 329 6183133 3277913
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 2680896 1454094
2. Dugorocni | kratkorocni krediti i ostale abaveze (neto odlivi) 331 2304534 972033
3. Finansijski lizing 332 677952 274640
4. lsplacene dividende 333 519751 577146
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 0 3961791
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335 1876263 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 46873906 38776740
D. SVEGA ODI_-IVI GOTOVINE (305+319+329) 337 46631232 38347834
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 242674 428906
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
Az, GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 887298 447587
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 4176 12489
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 3434 1684
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 243 1130714 887208

{338-339+340+341-342)

geof Tk dana A =Aodi
u ana 284, 20 odine
AR 'S
Lice odgovorn % stavljanje Axas &
finansijskogizvestaja [ 4
: ﬁfﬁ - 2T spa
ﬁ /\lh "\?{% BACEHOL Cigpt ©
[ Y%, I
R 53
/ [ T e

Zakonski zastupnik
v

Cbrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvéétaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12, 11812 3/2014)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

L

07042701 | | | |

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[es0 ] D OO0

123
Vrsta posla

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

7005024375533

u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine

i

- u hiliadama dinara

Osnovni kapital
tgrupa 30 bez
309)

Red

br OFPIS

AOP

AQP

Ostali kapital
(racun 309)

AQP

Meuplaceni
upisai kapital
{grupa 31)

AOR

Emisiong
premia {racun
2320)

1 2

a

1 Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 9= 401

5034756

414

427

440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politka u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

428

441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403

416

429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine .9
(red.br. 1+2-3)

404 5034756

M7

430

443

5 Uxupna povecanja u prethodnoj

godini 408

523518

418

431

444

6 Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini —

178534

419

432

445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine2ob2. (red.br. 4+5-6) e

5379740

420

433

448

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

421

434

447

Isoravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
gedini - smanjenje

409

422

435

448

Korigovano pocetno stanje na dan

01.01. tekuce godine L.\
{red.br. 7+8-9)

10 410 5379740

423

436

449

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 200643

424

437

450

180384

12 | Urupna smanjenja u tekucoj godini | 412 390431

425

438

451

180384

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine 2ok (red.br. 10+11-12) | 13

13 5189952

426

439

452

Broj zahteva:591913

Strana 9 od 18




- u hiljadama dinara

Rzd
B3

OPI&

AOF

Rererve (racun
321 322)

AQP

Revelonzacione
rezerve (racur
3301331

AQF

MNerealizovan
dobict po eahovu
haria rd vreanast
{rzcun 332)

ADP

Nzrealizovani
pabIct po OsnCaL
hartja cd viedncets
{racun 332)

t

8

7

g

9

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine _9eohl.

453

1952953

466

350260

479

1595

492

326

|spravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine Elg
(red.br. 1+2-3)

456

1952953

469

350260

482

1595

495

326

Ukupna povecanja u prethodngj
godini

457

150245

470

55260

483

3358

496

1422

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

5144

484

3946

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine kD (red.br. 4+5-6)

459

2103198

472

400376

485

1007

498

1748

Ispravia materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalng znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

462

2103198

475

400376

488

1007

501

1748

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

39194

476

19407

489

1552

502

283

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

805

477

13266

490

503

359

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 22h™ (red.br. 10+11-12)

465

2141587

478

406517

491

2559

504

1672
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- u hiliadama dinara

Red
br

OPIS

+OP

Merasporedient
douitak (grupa

Y

Gubitak do visine
kapitale (grupe
35)

Otkupljzne
scnstvens akoye
1 udel (racun
037 237)

ADP

Ukupno
{0l 2+3+4+5+6+
7+8-9+10-11-12)

1

10

11

12

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine 2oh9.

5085

3063850

518

531

178534

544

10224554

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocsetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 2\
{red.br. 1+2-3)

508

3063850

521

534

178534

547

10224554

Ukupna povecanja u prethodngj
godini

509

3647175

522

535

276144

548

4101990

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

1857387

523

536

178534

549

1866477

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine b2 (red.br. 4+5-6)

511

4853638

524

637

276144

550

12460067

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

651

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racungvodstvenih politika u tekucoj
gedini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocstno stanje na dan
01.01. tekuce godine 2K
(red.br. 7+8-9)

514

4853638

527

540

276144

553

12460067

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

4221277

528

541

410652

554

4251522

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

2576714

529

542

380782

555

2780459

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 2o, (red.br. 10+11-12)

517

6498201

530

543

306014

556

13931130

Broj zahteva:591913
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- u hiljadama dinara

{Red

Gubntak zrad
oPIS AJF | wvizne hapiala
{giupa 29)

1 14

Stanje na dan 01.01. prethodne 567
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KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 31. DECEMBRA

U hiljadama RSD Napomena 2013, 2012.
Poslovni prihodi 39.665.783  30.382.330
Prihodi od prodaje 5 38.768.166 29.335.145
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 160.042 127.800
Povecanje vrednosti zaliha i uéinaka 467.989 145.605
Smanjenje vrednosti zaliha i uéinaka 255.252 211.672
Ostali poslowvni prihodi 6 524.838 085.452
Poslovni rashodi 33.890.922 26.650.939
Nabavna vrednost prodate robe 531.856 370.207
Troskovi materijala 7 20.774.928 16.949.027
Trodkovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 3.601.282 2.300.255
TroSkovi amortizacije i rezervisanja g 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi 9 7.283.945 5.649.011
Poslovna dobit 5.774.861 3.731.391
Finanstjski prihodi 10 1.070.198 1.452.700
Finansijski rashodi 10 1.566.154 1.703.153
Ostali prihodi 11 426.171 666.158
Ostali rashodi 11 1.107.693 1.079.925
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Dobitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Porez na dobit 12

Poreski rashod perioda 601.946 250.903
OdloZeni poreski rashodi perioda 29,138 -
OdloZeni poreski prihodi perioda - 18.944
Neto dobitak 3.966.299 2.835.212
Neto dobitak koji pripada manjinskim akcionarima 627.907 76.333
Neto dobitak koji pripada vlasnicima matiénog pravnog lica 3.338.392 2.758.879
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akceiji (dinara) 13 425 318

Umanjena (razvodnjena) zarada po akeiji
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2013. GODINE

U hiljadama RSD Napomene 2013. 2012,
AKTIVA
Stalna imovina 22,125.017 19.735.049
Goodwill 14 3.182.338 2.598.322
Nematerijalna ulaganja 15 1.199.924 1.241.668
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 16.093.004 14,204,258
Bioloska sredstva 17 37.575 55.000
Utedca u kapitalu 18 88.571 80.991
Ostali dugorogni finansijski plasmani 19 1.523.605 1.554.810
Obrtna imovina 15.569.980 13.427.036
Zalihe 20 3.548.799 2.988.425
Stalna sredstva namenjena prodaji 21 32.154 111.178
PotraZivanja 22 8.251.546 6.700.874
PotraZivanja za vise pladen porez na dobit 1.636 3.945
Kratkoroéni finansijski plasmani 23 2.107.220 2.298.354
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 1.130.714 887.298
Porez na dodatu vrednost i AVR 497.911 436.962
OdloZena poreska sredstva 12 73.208 41.605
UKUPNA AKTIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA AKTIVA 722.800 275.901
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KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

NA DAN 31. DECEMBAR 2013. GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 2013, 2012.
PASIVA
Kapital 25 13.931.130 12.460.067
Osnovni kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406.517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.672 1.748
Nerasporedeni dobitak 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene akcije 306.014 276.144
Dugorofna rezervisanja i obaveze 5.264.035 4.451.121
Dugoro€na rezervisanja 26 201.435 188.478
Dugoroéni krediti 27 3.139.953 2.193.641
Ostale dugoroéne cbaveze 28 1.922.647 2.069.002
Kratkorotne obaveze 18.374.080 16.103.353
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 29 12.218.429 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 30 4.694.404 4.504.576
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 453.408 490.431
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 895.784 531.265
Obaveze po osnovu poreza na dobil 112,055 86.033
OdloZene poreske obaveze 198.960 189.149
UKUPNA PASIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA PASIVA 722.800 275.901
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2.1.

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mle¢nih proizvoda AD Imlek Beograd — Padinska Skela je akcionarsko drugtvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Tmlek je prethodno bio deo preduzeca “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003.
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanj¢ uz pripajanje AD ,,Imlek® kao druitva sticaocai AD ,Zemun® i ,lmpaz* AD kao
druStva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i poveéanje kapitala AD ,,Imlek* usled
pripajanja.

ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,,Imlek” kao drudtva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara® kao
drudtvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i poveéanje kapitala AD ,Imlek* usled
pripajanja.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena
— odvajanje uz osnivanje novog drustva ,Industrijske nekretnine® a.d. Beograd, usled &ega dolazi do
smanjenja kapitala drustva deljenika AD ,,Imlek™.

Osnovna delatnost je prerada mleka i proizvodnja sira. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.

Sediste Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembar 2013.
godine Imlek je imao 766 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje konsolidovanih finansijskih izveitaja

Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vaZeéim Zakonom o
raunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvit“), Medunarodni radunovodstveni standardi
(-,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izve$tavanja (,MSFI“) i tumadenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primen, ne ukljuuje osnove za zakljuéivanje, ilustrujuce
primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

[zmene postoje¢ih MRS 1 prevod novih MSFI, kao i tuma&enja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde 1 Komiteta za tumagenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumadenja standarda, nakon ovog
datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
konsolidovanih finansijskih izve¥taja.
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PriloZeni konsolidovani finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010 1 101/12, 118/2012), koji propisuje primenu
seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usagladeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS
1 — Prikazivanje finansijskih izve§taja, ¢ija je primena obavezna za obraCunske periode koji poinju na
dan 1. januara 2009. godine.

Ovi konsolidovani finansijski izveStaji odobreni su od strane Nadzormog odbora dana 29.04.2014. godine.

Zvani¢na valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izve$taji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koja je funkcionalna
valuta Grupe i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski izvedtaji u Republici Srbiji.
Osim ako nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zackruZeni u hiljadama.

Korid¢enje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvetaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva
od rukovodstva koriiéenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izveStajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliditim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije
mogudée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava 1 obaveza moze da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu€aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u slu¢aju da
revidiranje utie na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izve§tajima Grupe, date su u okviru slede¢ih napomena:

e Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
s Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
¢ Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne ralunovodstvene politike

Konsolidacija

Racdunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izve$tajima.

Prilozeni finansijski izvedtaji predstavljaju konsolidovane finansijske izveStaje Grupe, u kojima su
konsolidovani finansijski izvetaji AD Imleka i sledecih povezanih pravnih lica u kojima AD Imlek
ostvaruje direktno i indirektno u¢e$¢e u kapitalu, u navedenim procentima:
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Naziv preduzeca % uéeléa u kapitalu
Imlek Boka d.0.0., Kotor, Republika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Saragjevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
‘Mljekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 95,97
Mljekara a.d, Laktadi, BIH 83,75
Mlekara AD, Subotica 82,48
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U 2002, godini AD Imlek osniva Drustvo za proizvodnju i preradu mleka i mle¢nih proizvoda, promet i
usluge Imlek Boka doo, Zelenika. Shodno osnivatkom ulogu, AD Imlek raspolaze sa 100% udela u
Imlek Boki doo.

U 2007. godini AD Imlek kupovinom akcija postaje vlasnik 74,60% kapitala IMB Mlekara AD, Bitola.

U 2008. godini AD Imlek postaje 100% vlasnik East Milk doo, Sarajevo.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom akcija Mljekare Banja Luka postaje vlasnik 64,14% kapitala. Od
2011. godine AD Imlek poveéava svoje uedée u kapitalu Mljekare Banja Luka i do 2013. godine sti¢e
83,75% ude¥da.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom udela postaje vlasnik 76,08% kapitala Mlijekoprodukt doo,
Kozarska Dubica. U decembru 2012. godine, Nadzorni odbor AD Imleka je doneo Odluku o poveéanju
osnivatkog uloga u Mlijeckoprodukt doo, konverzijom potraZivanja u osniva¢ki ulog i uplatom na
poslovni radun. Uplatom na poslovni rafun u decembru 2012. godine , AD Imlek je stekao direktno
ugeS¢e u kapitalu od 69,52%. Konverzija potraZivanja u osnivagki ulog je izvrSena u februaru 2013.
godine kada je Sud BIH doneo Re3enje o povecanju osnivadkog kapitala Miijekoprodukt doo. AD Imlek
postaje vlasnik 75,19% kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek ostvaruje i indirektno uge$ée u kapitalu
Mlijekoprodukta doo, preko Mljekare ad, Banja Luka.

U oktobru 2013. godine AD Imlek je doneo Odluku o odobravanju statusne promene spajanje uz
pripajanje Nature Milk (Drustvo koje prestaje pripajanjem) u Mlijekoprodukt doo (Drustvo sticalac). Na
osnovu navedene promene nije doslo do promene udeséa u kapitlu Mlijekoprodukta doo.

Kupovinom udela u kapitalu, AD Imlek postaje 100% vlasnik Balkan Dairy Products BV u 2012. godini.
Kako je Balkan Dairy Products BV vlasnik Mljekare Sinj doo, AD Imlek ostvaruje indirektno uéeice u
kapitalu Mljekare Sinj doo,

U 2012. godini AD Imlek kupovinom akcija Koncerna Bambi ad, PoZarevac postaje vlasnik 65,22%
kapitala. Poni$tenjem sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centralnom registru
HoV u maju 2013. godine, povecano je uceice u kapitalu na 69,04%. U oktobru 2013. godine AD Imlek
prodaje 10.500 akcija i time smanjuje ucesce za 3,09%, odnosno sa 31.12.2013. godine ugeicée u kapitalu
iznosi 65,96%.

U oktobru 2013. godine, AD Imlek je kupovinom 1.889.129 akcija stite 82,48% u&e¥éa u kapitalu
MIlekare ad, Subotica.

(i) Grupa

Grupu ¢ine Drustvo, kao mati€no pravno lice i gore navedena zavisna pravna lica, sa navedenim % u
vlasnigtvu Druitva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Grupe. Kontrola postoji kada Grupa ima sposobnost
uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove
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delatnosti. Prlikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u
obzir, Finansijski izvestaji zavisnog pravnog lica su ukljuéeni u konsolidovane finansijske izvestaje od
dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole. Konsolidovani finansijski izvestaji su sadinjeni
na osnovu jedinstvenih raunovodstvenih politika za sli¢ne transakcije i za druge dogadaje pod jednakim
okolnostima. '

(iii) Isklju¢ivanje internih odnosa pri sastavijanju konsolidovanih finansijskih izveitaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe, iskljucuju
se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvedtaja. Nerealizovani gubici iskljuéeni su na isti nain
kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Nadelo stalnosti poslovanja (“geing concern®)

Konsolidovani finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern” konceptom), koji podrazumeva da ée Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraCunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzi§tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi§tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po-osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preraunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zatite od rizika u okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su slede¢i:
31. decembar 31. decembar

Valuta 2013. 2012,
EUR 114,6421 113,7183
CHF 93,5472 94,1922
uUsD 83,1282 86,1763
MKD 1,8638 1,8491
BAM 58,6156 58,1432
HRK 15,0102 15,0708
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3.4.

34.1.

3.4.2.

3.4.3.

Klasa 0: Neuplaceni upisani kapital | stalna imovina
Neuplaéeni upisani kapital

Neuplaceni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje se na teret ovog raduna, a u korist raéuna Ostalih pasivnih vremenskih razgranicenja, ako
je odstupanje pozitivno, odnosno na teret raduna Ostalih aktivnih vremenskih razgranidenja, a u korist
ratuna Neupladeni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akeija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko racuna
vremenskih razgrani¢enja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist rauna Emisione premije,
odnosno racuna Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na ra¢unu Emisione premije.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja Grupa u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti i
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost nematerijalnog ulaganja je iznos placen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredenu koliinu mleka, raéunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vri se
preko rauna nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vradena,
zbog promene cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloSka sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veéa od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uveéanu za sve tro¥kove nabavke (troskove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji s¢ ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

TroSkovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljutuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znafajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povecavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u sluéaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,
- povecavaju kapacitet,
- pobaljiavaju kvalitet proizvoda,

znacajnije smanjuju tro§kove proizvodnje.
Nakon potetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjiZe po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).
Amortizacija sredstava se vr§i na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.
Osnovica za obradun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60 god.
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- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50 god.
- 2.50% za gradevinske objekte ¢iji je procenjeni vek trajanja 40 god.
- 4,00% =za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25 god.
- 5,00% =za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva sw:

- 3,3% zaosnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 30 god.
- 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.
- 6,67% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 15 god.
- 8,33% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 12 god.

- 10,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10 god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obraluna amortizacije nekretnina, postrojemja i
opreme i u 2013. godini.

Obradun amortizacije vréi se za knjigovodstvene i poreske svrhe.
Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego §to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni placaju ili ne plaéaju zakupninu.
Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na raunu Gradevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Podetno merenje investicione nekretnine vri se po nabavnoj ceni.

Trodkovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znatajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povelavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
slucaju da po tom osnovu dolazi do povecanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon po&etnog priznavanja vrée se po fer vrednosti/trzidnoj, poStenoj/.

Obradun amortizacije se ne vrdi, a po osnovu promene poitene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi
odredenog obrat¢unskog perioda.

Bioloska sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po postenoj vrednosti.
Poitena vrednost osnovnog stada je trZi3na vrednost koju odreduju stru¢na lica‘’komisija/, a na bazi
mle¢nosti grla, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godiinje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuceg obradunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovn ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vr3i s¢
obradun i knjiZenje prirasta.
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3.44.

Lizing

Poletak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analititkom racunu u okviru
rauna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlezu amortizaciji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnitvu iz iste amortizacione grupe.
Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obratunskom periodu
tokom ocekivanog vremena kori¥¢enja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podlezu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasnitvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego $to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ée po isteku lizinga, sredstvo postati nade vlasnistvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obratunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraéi od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na radunu Ostale
dugorone obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na ra¢unu Ostale kratkoro&ne
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su pladeni iskazuju se na raéunu Rashoda od kamata,
a ako nisu placeni na radunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto
ulaganju u lizing,

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing se Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vr¥i se kao kod klasi¢nog zakupa i amortizacija se wvrdi
proporcionalnom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.

Dugorofni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se:

- u€edca u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- utedca u kapitalu povezanih pravnih lica,

- u¢esca u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoroéne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

~ dugoro¢ni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoro¢ni krediti v zemlji i inostranstvy,

- hartije od vrednosti koje se drZe do dospeca i
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3.4.5.

3.4.6.

3.4.7.

3.5,

3.5.1

- ostali dugoro&ni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja uceiéa u kapitalu zavisnih i povezanih pravnih lica knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klasifikuju u &etiri kategorije:
- zajmovi 1 potrazivanja,

- ulaganja koja se drZe do dospeca,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja.

Nakon podetnog priznavanja, Grupa meri finansijska sredstva po njihovim trZiSnim, poStenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u podtenoj vrednosti finansijskog sredstva ukijucuje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu v kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po trZinoj vrednosti, ukoliko se iSta mozZe
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljuuje u kapital (kao nerealizovani

dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista uklju€uje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.
Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti trZi$na vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

Uéeice u kapitalu ostalih pravnih lica
Ute$ée u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trzi$noj vrednosti ukoliko se i¥ta moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
ukljuuje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljutuje u bilans
uspeha kao dobitak-gubitak.

Ugesée u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti trziSna vrednost akcija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

Dugoroéni krediti

Dugoro¢ni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period duZi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duzem od godinu dana.

Klasa 1: Zalihe

Zalihe materijala
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3.5.2.

3.5.3.

3.54.

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost Cini neto fakturna vrednost i zavisni troskovi nabavke, Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koli¢inu, promet, placanja u valuti i sl/ vr$i se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

Obracun utro$ka materijala sa zaliha vri se po metodi proseéne nabavne cene.

Alat i inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavija tro$ak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otroZkovan.

Alat i inventar su sredstva ¢ija je pojedinatna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Racunovodstvo je u obavezi da u pomocénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &iji je period kori$¢enja duzi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni
godisnji popis.

Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovrSene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni ko$tanja po stepenu dovr¥enosti, a na
bazi radnih naloga.

Plansku cenu ko§tanja ¢ine:

- troskovi osnovnog materijala

- troskovi pomoénog materijala

- troSkovi ambalaze

- tro3kovi radne snage proizvodnih radnika

- tro8kovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obratunskog perioda /mesetno i godidnje/ odstupanje od planske cene koitanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovriene proizvodnje, &ime se planske cene
ko3tanja svode na stvarne.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni kostanja.
Plansku cenu ko3tanja &ine:

- tro3kovi osnovnog materijala

- troSkovi pomoc¢nog materijala

- trodkovi ambalaze

- trodkovi radne snage proizvodnih radnika

- tro8kovi amortizacije proizvodne opreme

Na kraju svakog obradunskog perioda /meseéno i godidnje/ odstupanje od planske cene ko$tanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, ¢ime se planska cena koitanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu kostanja.

Roba
Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost ¢ini neto fakturna vrednost uvedana za zavisne trodkove nabavke.
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3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.6.4.

Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obragun izlaza, prodaje zaliha robe, vrii se po metodi proseéne cene.

Klasa 2: Kratkoroéna potraZivanja plasmani i gotovina
PotrazZivanja od kupaca

Potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Grupe evidentiraju se kao potraZivanja
od kupaca (odvojeno mati¢nih i zavisnih lica &iji se izve§taji konsoliduju sa Drustvom, ostalih povezanih
lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa ra¢unovodstvenom regulativom.

Na isti na¢in kao i potrazivanja od prodaje, evidentiraju se 1 potraZivanja iz sprecifiénih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifi¢nih poslova.

PotraZivanja u stranoj valuti preradunavaju se u dinare na dan obracuna i kursne razlike se ukljucuju u
prihode ili rashode.

Ispravka vrednosti protra¥ivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu i ona uvecava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja duznika utvrdi sumnja u naplativost od
sirane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potraZivanja kod kojih je od dana dospeca za
pla¢anje na dan obracuna proslo 90 ili vise dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja
od duZnika prema kojem je pokrenuto kori¥¢enje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuzba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obradunate, a2 nenaplacene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja od drZavnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije 1 st.

Evidentiranje ovih potraZivanja vr3i se po uplati navedenih potraZivanja.
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja s¢ evidentira na teret raCuna rashoda je vrednost koja

predstavlja razliku izmedju nabavne i poitene vrednosti potraZivanja.Vri se na kraju svakog obaveznog
obradunskog perioda za iznos potraZivanja od ¢ijeg je roka za njihovu naplatu proglo vise od 90 dana.

Kratkoroéni finansijski plasmani

Pogetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vrsi na dan transakcije i vr3i se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vr3i na dan bilansa po poitenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trzi¥nu vrednost.

U okviru Kratkorognih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoro¢nih plasmana koji

dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.

Kratkorogni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata:

- gotovinu u blagajni,
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- tekuéi raéun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkoroéne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektivnu ino valutu,

- kratkoroéne depozite 1 depozite po videnju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez vedeg rizika konvertovati u
gotovinu i to su;

- neposredno unovéive hartije od vrednosti, &ekovi, éekovi gradana, viza cekovi, devizni &ekovi

- plemenite metale i predmete od plemenitih metala

3.6.5. Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog ratuna posebno se iskazuje PDV po vi%oj stopi u primljenim fakturama, PDV po niZoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po visoj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po datim
avansima, pla¢eni PDV po vifoj stopi po osnovu uvoza, plaéen PDV po nizoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obracunat na usluge inostranih lica, naknadno vracen PDV kupcima stranim dr?avljanima, kao i
PotrazZivanja za vide placeni PDV.

3.6.6. Aktivna vremenska razgrani¢enja

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

Preko ratuna Aktivnih vremenskih razgranidenja prihodi i rashodi u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju v istom periodu.

Na ratunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred pladeni trofkovi,

- razgrani¢ena potrazivanja za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgranidenja.

Na ovim radunima se iskazuju i Odlo¥ena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskori§éenih poreskih gubitaka 1 kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve

Grupa o formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom Grupa i revalorizacione rezerve po
radunovodstvenim standardima.

Nerasporedena dobit
Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjiZenjem tekudeg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u sluéaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjiZenjem tekuceg gubsitka i po osnovu pokriéa gubitka.

Kiasa 4: Dugoro¢na rezervisanja i obaveze
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3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

3.8.4.

Dugoroéna rezervisanja

Obaveza je Grupe da izvr3i rezervisanja u svim onim slucajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznactajna, a to su:

- rezervisanja za troskove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehnickih i
tehnoloskih viskova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva).

Dugorocne obaveze

Dugoroéne finansijske obaveze u sudtini predstavljaju kori¥¢enje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi trodkovi predstavljaju tro3ak pozajmljivanja.
Trodkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoroéni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugoro&nih kredita od pravnih
i fizi¢kih lica u inostranstvu, osim od mati¢nih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom podetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vaZi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obraduna kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugorotne obaveze.

Nakon podetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Poéetno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih obaveza vr$i se po nominalnim iznosima koji proisti¢u iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguéa povecanja izuzev povecanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajuéim obavezama, a na teret rashoda tekueg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vt3i se direktnim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon podetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drZi radi trgovanja.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznitko-poverilatkog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro¢nih obaveza su:

- moguénost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene kotanja
- prenos svih znagajnih rizika iz duznicko-poverilatkog odnosa i

- vlasnistvo i kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljagima, obaveze po izdatim ¢ekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.
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3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

Obaveze prema dobavljagima u inostranstvu evidentiraju se tako 3to se iznos strane valute kursira tekuéim
kursom, koji vaZi na dan promene/dan carinjenja robe/.

Na dan bilansa stanja, obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljuénom kursu /srednji zvani¢ni kurs na
kraju obradunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljatima u inostranstvu se priznaju i knjize kao
prihod ili rashod perioda u kom su nastali.

Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze iz specifiénih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obradunavaju i plaéaju pri isplati zarada i naknada
zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drZave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavea,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata i trofkova finansiranja, obaveze po osnovu raspodelc dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za udeiée u dobiti

- ostale obaveze prema zaposlenim /sluzbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilame nagrade, solidarne pomoéi i sl./ obaveze prema
¢lanovima upravnog i nadzornog odbora i

- ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obragdunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po visoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po viSoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po visoj
stopi po osnovu sopstvene potroinje, obaveza za PDV po ni%oj stopi po osnovu sopstvene potrodnje,
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3.8.9.

obaveza za PDV po vioj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu,

Obaveze po osnovu razlike obratunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /racun 479/ -
predstavlja razliku izmedu obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljaca i ista
predstavlja obavezu Grupe za PDV, koja se u odredenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleZnoj poreskoj upravi i placa na propisani uplatni ra¢un.

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
tro§kove, kao i obaveze za porez iz rezultata.

3.8.10. Pasivna vremenska razgranitenja

3.9.

3.9.1.

Pasivna vemenska razgranienja obuhvataju:

- unapred obrafunate tro¥kove,

- obradunati prihodi bududeg perioda,

- razgraniéeni zavisni troskovi nabavke,

- odloZene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgranicenja.

Odlozene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljuten u radunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljuten u oporezivi dobitak /npr. trofkovi amortizacije/.

Klasa : 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na duZi vremenski period u kome ée priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alociraju,

- kada nemaju dircktne efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Poslovni rashodi
Nabavna vrednest prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovadke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domaéim tro$kovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovari§tima,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Osnovni direktni poslovni rashodi
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3.9.2,

3.9.3.

Tro3kovi materijala za izradu obuhvataju trofkove osnovnog i pomoénog materijala i direktno se
uraunavaju u cenu kostanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz trodkove sirovog mlcka sa svim trodkovima vezanim za
nabavku mleka .

Troskovi pomocnog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i troskovi radne snage
proizvodnih radnika ¢ine takode dirckine troskove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni trofkovi su tro¥kovi koji se uzimaju pri obragunu bruto marze i rasporeduju na osnovu toga
da li proisti€u iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti Grupe.

Ovde se obuhvataju sledeci troskovi:

- troskovi osiguranja,

- troSkovi za odrZavanje objekata i opreme

- trodkovi goriva i energije,

- tro8kovi analize i kontrole kvaliteta,

- tro8kovi transportnih usluga dovoza sirovog mleka,

- ostali tro§kovi proizvodnih usluga,

- povecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha uginka,

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti Grupe (marketing, finansije,
ostalo) 1 njih &ine sledeéi troskovi:

- troS8kovi amortizacije ostalih sredstava,

- troskovi platnog prometa,

- troskovi &iséenja,

- ostali tro3kovi goriva i energije,

- tro8kovi odrzavanja ostalih objekata

- troSkovi osiguranja,

- tro8kovi advokatskih usluga,

- sudski troskovi,

- troSkovi revizije,

- troSkovi sajmova, reklama, marketing

- troskovi ostalih poreza,

- trolkovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavriavanja radnika,
- troskovi transportnih usluga i posta,

- tro8kovi raznih naknada,

- tro§kovi PTT usluga,

- tro$kovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi kao 1
- ostali troSkovi neproizvodnih usluga.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata i ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.

Neposlovni rashodi
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3.10.

Neposlovni rashodi predstavljaju:

- otpisi,

- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
- 1 ostali neposlovni rashodi.

Klasa :6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti
Grupe, kada ovi prilivi dovode do povecanja osnovnog kapitala, osim onih poveanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- prihode od prodaje proizvoda i usluga,

- prihode od prodaje robe

I to na domadem i inostranom tr#istu, preko razli¢itih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,
skladista , diskonata i sl.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV.

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao i na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

3.1

Prihodi od aktiviranja uéinaka

Prihodima od aktiviranja u¢inaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe i drugo.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sL

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Grupa ostvarila na osnovu
subvencija Vlade Republike Srbije za isporuceno sirovo mleko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode &ine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu, placa se akontaciono tokom godine i
kona¢no godisnjoj poreskoj prijavi. Obratun poreske osnovice vrii se umanjenjem ili uvecavanjem
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3.12,

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na poresku osnovicu
obratunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obradunati porez umanjuje i po osnovu
drugih olaksica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj delatnosti
koja su izvrSena tokom godine, s time da poreski kredit ne moe biti veéi od 33% od obracunatog poreza i
dr. NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih obratunskih
perioda na rok do 10 godina.

Pogev od 2014. godine, izmenama ZPDPL, ukida se poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, a neiskoridéeni poreski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodima po redosledu
ulaganja.

Zarada po akciji

Grupa izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obradunava se
delienjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obiénih akcija Grupe, ponderisanim
prose¢nim brojem izdatih obiénih akcija u toku perioda.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za cfekie poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u dircktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja, vrii se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izve§tajima.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne visi se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izveStajima, ve¢ s¢ u napomenama uz finansijske izvestaje vr3i njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Greske iz prethodnog perioda

Greske iz prethodnog perioda su gretke otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znacaja, da se
konsolidovani finansijski izvestaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog
objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, §to se za iznos te greske vrii korekcija poetnog stanja
prenetog rezultata.

Promene ra¢unovodstvenih politika

Promene raunovodstvenih politika vrie se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredenih standarda, i u
sluéajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene rafunovodstvenih politika se primenjuje prospektivio /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moZe na razuman naéin (pouzdano) utvrditi.

Promene ra¢unovodstvenih politika vrie se dono¥enjem odluke uprave.

Informacije po segmentima
Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge

koje podleZu rizicima i koristima razlicitim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruzenja koji podlezu rizicima i
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koristima razligitim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje u jednom poslovnom segmentu. Grupa najveci deo svog
poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

4 Upravljanje finansijskim rizicima
Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZena odredenim finansijskim rizicima i to:
e  TrZisnim rizicima,
e Riziku likyidnosti,
e  Kreditnom riziku.
Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZzista.
4.1. TrZi8ni rizik
4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta
Grupa je izlozena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razligitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:
Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HREK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 82.686 65.817 2.577 13.547 . 47 164.674
PotraZivanja 1.233.935 328.501 407.959 131.595 72 2.102.062
Kratkoroéni fin. - -
plasmani 1.971.406 16.058 44,142 25.678 2.057.284
Dugoreéni fin. plasmani 679.270 17.009 91.719 - - 787.998
Ukupno 3.967.297 427.385 546.397 170.820 - 119 5.112.018
Kratkoroéne fin. obaveze 11.964.030 77.505 28.317 13.975 . 12.083.827
Obaveze iz poslovanja 494.926 94.950 472.320 9.093 2.573 13.179 1.087.041
Dugoroéne obaveze 4.363.122 121.012 573.211 - 5.255 - 5.062.600
Ostale obaveze 22.252 314.125 188.131 3477 - 527.985
Ukupno 16.844.330 607.592 1.261.979 12.570 21.803 13.179 18.761.453
Neto devizna pozicija {12.877.033) {180.207) (715.582) 158.250 (21.803) (13.060) (13.649.435)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

Ostale

U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 131.046 34423 6.348 6.195 . 63 178.075
PotraZivanja 765.415 262.866 304.161 87.810 - 77 1.420.329
Kratkoroéni fin. plasmani 2.012.009 - 47.370 25.699 - 2.085.078
Dugoroéni fin. plasmani 496.983 - 37.908 - - 534.891
Ukupno 3.405.453 297.289 395787  119.704 - 140 4.218.373
Kratkoro&ne fin.obaveze 9.016.664 95.709 28.088 - 25.587 9.166.048
Obaveze iz poslovanja 830.293 132,731 441.174 5.676 - 228 1.410.102
Dugoroéne obaveze 3.307.554 75.518 860.114 19.459 - 4.262.645
Ostale obaveze 4.439 280.791 168.626 1.179 . - 455.035
Ukupno 13.158.950 584.749 1.498.002 6.855 45.046 228 15.293.830
Neto devizna pozicija (9.753.497)  (287.460) (1.102.215)  112.849  (45.046) (88) (11.075.457)

4.1.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZignih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

31.12.2013. 31.12.2012.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 2.321.707 2.351.082
Finansijske obaveze 1.681.481 1.274.494
640.226 1.076.588

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.018.078 508.409
Finansijske obaveze 14.230.619 11.747.366
{13.212.541) {11.238.957)

S obzirom da Grupa nema znaéajnu kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trZi¥nih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro&nih i dugorognih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaYe Grupu kamatnom riziku tokova
gotovine. Obaveze po kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom su vezane za Euribor i Belibor,

Grupa vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorotne obaveze buduéi da one
predstavljaju najznalajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su tr¥i¥ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Grupe.
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4.2.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosii je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidno¥¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

¢ Kratkoro&nih i dugoroénih kredita i

» Depozita

Sledeéa tabela predstavlja rognost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembar 2013. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do | godine 1 do 5 godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.130.714 . - - 1.130.714
PotraZivanja 7.772.980 453.796 24770 - 8.251.546
Kratkoroéni finansijski plasmani 458.744 1.620.723 27.753 - 2.107.220
Dugoroéni finansijski plasmani 4.327 11.258 1.463.182 44.838  1.523.605
Ostala potraZivanja 489.168 6.027 521 2.195 497.911
Ukupno 9.855.933 2.091.804 1.516.226 47.033 13.510.996
Kratkoroéne finansijske obaveze 785.875 2.784.054 8.648.500 - 12.218.429
Obaveze iz poslovanja 4.476.202 179.487 38.715 - 4.694.404
Dugoroéne obaveze - - 4.251.854 810.746  5.062.600
Ostale kratkorotne obaveze i PVR 1.301.156 38.031 1.208 8.797 1.349.192
Ukupno 6.563.233 3.001.572  12.940.277 819.543 23.324.625
Roéna neuskladenost 3.292.700 {909.768) (11.424.051) (772.510) (9.813.629)

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, dan 31.
decembar 2012. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dolgodine 1doS5godina godina Ukupno

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 887.298 - - - 887.208
Potrazivanja 6.143.880 556.994 - 6.700.874
Kratkoroéni finansijski plasmani 1.235.666 1.062.688 - - 2.298.354
Dugoroéni finansijski plasmani 38.266 22.930 1.417.291 76.323 1.554.810
Ostala potrazivanja 436.962 - - 436.962
Ukupno 8.742.072 1,642.612 1.417.291 76.323 11.878.298
Kratkoroéne finansijske obaveze 353,748 2.800.395 7.336.905 - 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 4.066.019 438.557 . 4.504.576
Dugorodne obaveze - 3.840.774 321.869 4.262.643
Ostale kratkoroéne obaveze i PYR 1.011.040 560 1.300 8.796 1.021.696
Ukupno 5.430.807  3.239.512 11.278.979 330665  20.279.963
Roéna neuskladenost 3.311.265 (1.596.900) (9.861.688) (254.342)  (8.401.665)
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4.3.

4.3.1.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kasnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe. U sludaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca

prema Grupi, istima se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se sledeéi mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slede¢oj tabeli:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Kupci u zemlji 6.567.274 5.587.925
Kupci u inostranstvu 2.186.433 1.597.638
Ispravka vrednosti (1.299.752) (1.105.517)
Ukupno 7.453.955 6.080.046

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013, 2013, 2012, 2012,
Nedospela potraZivanja 5.177.794 830 4.430.468 1.959
Docnja od 0 do 30 dana 1.692.021 8.741 1.296.514 17.862
Docnja od 31 do 60 dana 333.261 5.501 201.286 14.013
Docnja od 61 do 90 dana 67.651 6.425 140.539 16.499
Docnja od 91 do 120 dana 243.661 47258 96.217 65.591
Docnja od 121 do 360 dana 169.069 169.069 81.728 81.728
Docnja preko 360 dana 1.070.250 1.061.928 038.811 907.865
Ukupno 8.753.707 1.299.752 7.185.563 1.105.517

27



Napomene uz konsolidovani finansijski izveitaj

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januara 1.105.518 696.591
Povecanja 241.543 443.977
Smanjenja (47.309) (35.051)
Stanje na dan 1.299.752 1.105.517

4.3.2. PotraZivanja od proizvodata mleka

Usled nestasice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju povecanja koliine i kvalitete
otkupljenog mleka, Grupa pomaZe proizvodatima mleka, prodajom steonih junica na rate, odobravanjem
zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu sto¢ne hrane, nabavku repromaterijala i
nabavku muzne opreme. Na taj nadin Grupa postaje izloZenija kreditnom riziku po tom osnovu.

Izlozenost Grupe kreditnom riziku po osnovu potrazivanja od proizvodada mleka data je u sledecoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013. 2013. 2012. 2012,

Potrazivanja od proizvodada za:

prodate junice 323.043 10.973 420.862 8.697
- za date zajmove 426.782 169.378 188.966 6.423
ostalo 235.856 95.860 83.492 69.740
Ukupno 985.681 276.211 693.320 84.860

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala i njegovo otuvanje prema kome je kapital definisan na
osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranidenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvala optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji trokove kapitala, a akcionarima obezbedi dividende. Da bi o¢uvala odnosno korigovala
strukturu kapitala, Grupa moZe da razmotri sledede opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja
Grupe i njegovog ukupnog kapitala.
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Koeficijent zaduzenosti Grupe je dat u sledecoj tabeli:

31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 17.281.243 14.753.691
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (1.143.251) (917.204)
Neto dugovanje 16.137.992 13.836.487
Sopstveni kapital 13.931.130 12.460.067
Kapital — ukupno 30.069.122 26.296.554
Koeficijent zaduZenosti 54% 53%
Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domaéem trzistu 26.581.559 20.015.450
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom trzistu 12.069.561 9.233.401
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 117.046 86.294
Ukupno 38.768.166 29.335.145
Ostali poslovni prihodi
U hiljadama RSD 2013, 2012,
Prihod od zakupa 456,834 830.241
Prihod od prefakturisanih trogkova goriva 6.786 90.751
Ostali prihodi 61.218 64.460
Ukupno 524.838 985.452
Troskovi materijala
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Tro8kovi sirovog mleka 11.648.951 10.067.133
Tro3kovi ostalog osnovnog materijala (bragno, ecer, maslac. .. 2.331.882 004.174
Troskovi ambalaze 4.065.286 3.504.565
Tro8kovi ostalog pomoénog materijala 736.613 780.185
Troskovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za ¢idcenje...) 635.600 520.58%4
Troskovi pare i vode 372.358 331.060
Tro%kovi goriva i energije 984.238 841.326
Ukupno 20.774.928 16.949.027

29



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

10

Troskovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja 1 oprema 1.675.703 1.350.199
- nematerijalna ulaganja 23.208 12.240
Ukupno 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Tro3kovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mleka 2.227.156 1.901.237
Trogkovi transporta materijala i ostali transportni troskovi 32,795 19.780
Troskovi reklame i sponzorstva 1.631.584 827.318
Trogkovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 59.519 46.677
Troskovi odrZavanja osnovnih sredstava 408.593 327.984
Trotkovi zakupa 219.151 337.833
Trogkovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 150.408 94,708
Tro¥kovi advokatskih usluga 45,300 27.045
Trodkovi revizije 1 knjigovodstvenih usluga 14.786 10.154
Trodkovi konsultanatskih usluga 341.967 266.137
Tro$kovi komunalnih usluga 36.682 29.551
Troskovi ostalih usluga (zdrav. usluga, deratizacije, §ped. usluga...) 98.937 68.953
Troskovi magacinskih usluga preko Nacionalne Logistike, No Mi 495.536 585.478
Trokovi usluga omladinske zadruge 15.450 11.433
TroZkovi angaZovanja radne snage preko Adecca 84.263 83.704
Troskovi premije osiguranja 74.302 55.787
Tro%kovi platnog prometa, provizije i ostali banakarski troskovi 82.026 60.544
Troskovi na izradi u¢inaka §91.410 623.961
Troskovi higijenskog odraZavanja i obezbedenja 121.022 69.275
Troskovi suda, ve§tadenja i prinudne naplate 8.298 12.316
Troskovi poreza, naknada, carina ... 130.290 113.525
Ostali tro¥kovi 114.470 75.611
Ukupno 7.283.945 5.649.011
Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 390.822 229453
Prihodi od zatezne kamate za vracenu kaznu Komisije za zajtitu

konkurencije - 61.759
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Pozitivne kursne razlike 666.436 1.153.471
Ostali prihodi o 12.940 8.017
Ukupno 1.070.198 1.452.700
Finansijski rashodi

Kamate na kredite /pozajmice i zatezne kamate (828.339) (490.456)
Negativne kursne razlike (721.655)  (1.170.324)
Ostali rashodi (16.160) {(42.373)
Ukupno (1.566.154)  (1.703.153)
Neto finansijski prihodi/rashodi (495.956) (250.453)
Ostali prihodi i rashodi

U hiijadama RSD 2013. 2012,
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 87.483 51.265
Prihod od prodaje materijala 195.816 226.369
Visak materijala, gotovih proizvoda i robe 24.504 9.022
Naplacena otpisana potraZivanja od kupaca 32.975 11.889
Naplacena otpisana potraZivanja od proizvodaca 9.171 5.831
Naplaéena otpisana ostala potrazivanja 65 564
Prihodi od naplate $tete od osiguranja 14.063 14.266
Prihod po osnovu vraéene kazne Komisije za zaititu konkurencije - 254886
Dobici od prodaje akcija 29.361 -
Ostali prihodi 32,733 88.066
Ukupno 426.171 666.158
Ostali rashodi

Gubici od prodaje osn. sredstava i troskovi rashoda osn. sredstava (103.899) {160.257)
Troskovi od prodaje materijala (285.948) (171.867)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe (20.245) (42.990)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe (154.276) (114.898)
Otpis/obezvredenje potraZivanja od kupaca (110.151) (130.768)
Otpis ostalih potraZivanja (3.252) {8.794)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodata mleka {207.325) (19.506)
Obezvredenje potrazivanja od povezanih lica (35.661) (59.496)
Obezvredenje osnovnih sredstava (82.016) (182.541)
Obezvredenje dugorotnih finansijskih plasmana (394) {25.382)
Obezvredenje zaliha (38.166) (24.835)
Ostali rashodi (66.360) {138.591)
Ukupne (1.107.693)  (1.079.925)
Neto ostali prihodi/rashodi (681.522) (413.767)
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Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Poreski rashod perioda (601.946)  (250.903)
Odlozeni poreski prihod/{rashod) (29.138) 18.944
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (631.084) (231.959)

b) UsaglaSavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Dobitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Obradunati porez po stopi od 15% (10% za 2012.god) (689.607) (306.717)
Efekti stalnih razlika (99.603) (86.202)
Efekti privremenih razlika (40.037) (45.641)
Ostale razlike 23.559 (4.548)
[skoridéeni poreski kredit 203.742 192.204
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (601.946) (250.903)
Efekti odlozenih poreza

OdloZeni poreski prihodi/(rashodi) (29.138) 18.944
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspeha-poreski

rashod (631.084) (231.959)
Efektivna poreska stopa 13,73% 7.56%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih

transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici 1 gubici utvrdeni

u skladu sa ovim Zakonom, mogu se Kkoristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obralunskih

perioda, ali ne duZe od pet godina. Grupa nema poreske neiskorid¢ene gubitke po poreskom bilansu.

¢) Odlozena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 73.208 hiljada i obaveze u iznosu od RSD 198.960 hiljada
nastali su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih
sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u

osnovna sredstva. Obragun odloZenih poreskih sredstava/obaveza je prikazan u sledeéim tabelama:
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Obracun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12,2012,
Pocetno stanje 01.01. 41.605 18.925
Privremena razlika 59.178 30.974
Ostale privremene razlike (49) (1.352)
Neiskorid¢eni poreski krediti (27.526) (6.942)
Stanje na dan 73.208 41.605
Obradun poreskih obaveza:

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Pogetno stanje 01.01. 189.149 17.185
Privremena razlika {(osnovna sredstva) 9.811 171.964
Stanje na dan 198.960 189.149
Zarada po akeiji

U hiljadama RSD 2013, 2012
Neto dobitak 3.338.392 2.758.879
Prose€an ponderisan broj akcija v toku godine 7.849.164 8.671.080
Zarada po akciji (dinara) 425 318
Goodwill

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Koncern Bambi ad, PoZarevac 2.338.364 2.338.364
Milekara a.d., Subotica 584,016 -
Natura Milk, BIH 113.365 113.365
Balkan Dairy Product BV, Holandija 108.224 108.224
IMB Miekara AD, Bitola, Makedonija 34.680 34.680
Mlijekoprodukt d.o.0., Kozarska Dubica, BIH 3.656 3.656
Mljekara Sinj d.o.o., Sinj, Hrvatska 33 33
Ukupno 3.182.338 2.598.322

Goodwill u iznosu od RSD 2.338.364 hiljada je nastao kupovinom akcija Koncern Bambi ad od strane
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu troskova sticanja i fer vrednosti na dan 28.09.2012. godine.
Goodwill u iznosu od RSD 584.016 hiljada je nastao kupovinom akcija Mickare a.d., Subotica od strane
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu troskova sticanja i fer vrednosti na dan 15.10.2013. godine.
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Goodwill u iznosu od RSD 113.365 hiljada je nastao kupovinom Nature Milk od strane Mlijekoprodukta
na dan 01.08.2012. godine.

AD Imlek je kupovinom akcija Balkan Dairy Products BV, Holandija u ukupnom broju 23.400, stekao
udedce u kapitalu 100%. Razlika izmedu troskova sticanja i fer vrednosti na dan 30.04.2012, godine
predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 108.224 hiljada.

AD Imlek je 16.10.2007. godine kupilo 81.002 akcije Mlekare Bitola u iznosu od RSD 2.079.184 hiljada
kada je stekao 74,6% udela u vlasni¥tvu. Procenom fer vrednosti Mlekare Bitola na dan 01.11.2007.
godine utvrdena je vrednost kapitala u iznosu od RSD 2.721.984 hiljada. Deo kapitala od 74,6% koji se
odnosi na Imlek je u vrednosti od RSD 2.044.504 hiljade. Razlika izmedju troSkova sticanja i fer
vrednosti predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 34.680 hiljada.

Goodwill u iznosu od RSD 3.656 hiljada se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u
Mlijekoprodukt doo od strane Mljekare ad Banja Luka.

Goodwill u iznosu od RSD 33 hiljade se odnosi na razliku sticanja 1 fer vrednosti ulaganja u Mljekaru
Sinj doo od strane Balkan Dairy Products BV, Holandija.

34



899°1vTI 1334 0ss°cT €ITLT LILPTI61°T "€107 Jenuel ‘| uep eu Jsoupasa elugepeg

¥T6°661°1 - 0882 SPITI LLO'8ST'T "€10T 1BqUISDIP ‘[ € UEp Bu Jsoupals vlusepeg

CIv'08L - : 991°9¢r 9rT e '€10T 1BqUI0Ip | ¢ uep eu ofuelg
Lér ) z 0¢ LYY oI[Zel SUSINY
(LTeD) - = > (Lze) (poyses “eluew) oSO
$60°ST - S60°ST : mjeru n erejdio
80T'€T - = 80T'€T elloeziuowe gpnyo]
S60°LY - - $60°LY (npordosolfyn
n YN e 2fuefedud) euswoad vusnyeig
978'6 - - 97876 B[UBAOPI[OSUOY NWIQO N JUSUIOL]
810°L89 - o' 1eh LLG6'S9T "€10T Tenuel ‘| uep eu afueg

1soupalA ejAeIds]

9££°086°1 - C08'8¢ 11E° 8P £ 05’1 "£10T 18quia0dp [ ¢ uep eu dfue)g
€086 - - LS orL's OY1[ZeI SUSINY
198 - (S6L'81) . 95961 BU/ B8 SOUaId
(LzeD) - = - (Lz€D) (" poyser “elueur) oje1sQ
Sso'IE (rEr) L¥0'sT - [A2 A’ AARQEN
867’71 - - 8677l e[UBAODIIOSUOY NUIIGO N SUAWIOL]
989°8T6°1 reb 0ss'ce PeT8rp 8PYLSY'] "€10¢ Tenuel 1 uep eu sfueig

1SOUPAIA BUABGEN

oudnyn elueden Tardud R SyIBWI 9UQOI 1Sy ewepeljny n

ru(e[LRjEUIST n eluedem dnyjo vu 0ARL]  “I9AJJOS “@0UAOI]
BZ ISUBAY eueluorBwLD N

elue3em eupeluawwoy  ¢f

fo1gaaz; pysfisupuyf wwaopijosuoy zn susuwodoy



9¢

17 A | FA o SR SLY'E9 6¥6°tc0’l - 6ITFI0'8 1A NS L8T 69% €107

Jenuel *7 uep eu jsoupars elugepeg

roo°ce0’ 91 - TELLOT SLTT09S - 009°58¢€°6 0TS PLY'S LLO'VYIY €107 1equiadap

‘I€ uep eu jsoupala efusepesg

19€°616°CT1  OL1'1 1581 - 089 9.5°67E'6 AR A% - “€107 Fequiacap ‘[¢ uep eu afupg
€Y' ST - = ) = c10'61 319 oI[Zed JUSINT]
{(9¥L6€1) - - - (9%L6€T) - efepolg
(610°50p) ¥68°T . (¢zsLor)  (0s€) = (poyser “efuew) oe)sQ
(€6) £78°09 (9,809} RU/BS SOUL]
£OLSL9T 196°02°1 (4749 %14 = efloezniowe epndje,
LYSPL . - - LYS'H1 - = (mpoxdoa A 0 NI
amgep afueledud) euoword eusmelg
SPE60E1 - - - - SL9°TO0'T 0,L990¢ - e{UBAOPI[OSUOY NWIQO N QUSUIOL]
IS1°6E0°01  OLT'L 8¢9°¢CL 089 FTRBLE L 618 TY9'C - "€10T Yenuel '] uep eu ofueig

1SOuUpaIA BYARIdS]

COCCIORT OLL'] ¥ 9CT CLT'Q9S 089 QLICEL'8T  EPO'LT9'8 LLO6' V9V "€10T 1equi90ap “[ ¢ Uep vu dlue)g
908'%9 - - 1€€°1 - 88L°9¢ 886'¢T 669°C Izl SUsIN D]
{z9£°298) - - (182'9¢2) - (905°0£9) - (5LS) eleporg
(1grzes)y - (+£8°C) (168°87) (00079v)  (0ST'ET) (or1-zn) ("-‘poyseu “yelueur) ofersg
(198} - - (6752077} - 18671981  9IT'LEE 1LV'T BU/RS SOUAL]
96R681°C - LTLST 8960781 - 0ERS81 6718 8cy BYARQEN
SFOFISE - 8STLT 8T09L1 = 0F0°0SE'T 6 856 ELBT e[UBAOPI[OSUOY NUITGO N JUSWOIY
60V’ EYT YT OLT'L geres 6+6° €701 089 EPOE6E ST LYT9LTL L8169 "¢ 10z Jenuel | uep vu oluelg

1S0UPAIA BUABQEN

oudmy) "pRISUSO ewaxdo 1 tuaadrid auIuAIau pmaIdQ m2lqo alst{juaz asy eurepeljy n

unpnjeu  efuofonsod  n eweado "oNs9AU] D{SUIASPRID
ofueBein  ‘eumnemou [ elusfonsod
ISUBAY ‘QUTURDAN

;1joqe [ogapas n ns wipod ¢ 1oz n waido 1 ewnlusionsod ‘ewrumnonpU BU SUSUIOL]

euraado 1 efudfonsed “dutmpaonpPN 91

fiopganzi pyslisuvuyf WpA0pOSUOY Zn dUawOdIN



Sadasnja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembra 2013. godine iznosi RSD 1.271.879
hiljada (2012:RSD 912.739 hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na linije za proizvodniju,
transportna teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasnistvo nad lizing opremom prelazi na Grupu

isplatom poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih placanja.

Na dan 31. decmbra 2013. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe nad kojima
Je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita odobrenih od strane banke iznosi RSD

2.732.526 hiljada (2012: RSD 2.705.582 hiljada).

17  BioloSka sredstva (sto¢ni fond)

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012,
Stanje na dan 1. januar 55.000 72.097
Povecanje 4.958 363.805
Prodaja i prenos vlasni$tva (19.206) (294.434)
Rashod usled uginuéa junica (2.752) {72.292)
Obezvredenje {425) (14.176)
Stanje na dan 37.575 55.000
18  Ucdeiée u kapitalu
‘U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Ugesce u kapitalu banaka 50.688 45.983
U&eSce u kapitalu privrednih druitva

Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Bambi park u likvidaciji 6.870 7.099
Ulaganje u ostala pravna lica 31.013 27.909
Ispravka vrednosti ulaganja u CEE Investment (158.840) {158.840)
Stanje na dan 88.571 80.991
19  Ostali dugoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012,
Dugoro€ni finansijski plasmani dati Pinku 744.498 898.531
Dugoro&na potraZivanja od proizvodata mleka 428.741 357.763
Dugoro¢na potraZivanja od povezanih lica 182.620 119.522
Dugoro¢na potraZivanja od zaposlenih 120.597 127.959
Dugorotni depoziti 44,336 48.244
Ostalo 2.813 2.791
Stanje na dan 1.523.605 1.554.810

Dugoro¢ni finansijski plasmani dati Pinku odnose se na dugoro¢ni deo avansa koji su AD Imlek i Koncern
Bambi ad dali Pinku za zakup medijskog prostora do 2018. godine. Celokupna vrednost ugovora je

unapred isplacena valutiranim menicama.



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaf

Dugorotna potraZivanja od proizvoda¢a mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih junica i datih
zajmova za kupovinu junica proizvodacima mleka.

Dugoro¢na potraZivanja od povezanih lica se odnose na potraZivanja AD Imleka i Koncern Bambi ad od
Knjaz Milo$a ad po osnovu ugovora o preuzimanja ispunjenja. Pomenutim ugovorima, AD Imleka i
Koncern Bambi ad preuzimaju obavezu povezanog lica prema Pinku.

Knjaz Milo$ ad se obavezuje da iznos od EUR 2.467.080 plati AD Imleku u 36 meseénih rata izdavanjem
i predajom 36 blanko menica kao sredstvo pla¢anja, poéev od maja 2011. godine. Izdate menice dospevaju

na

naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeca poslednje rate u aprilu 2014.

godine.

U 2012. godini zakljuéen je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu AD Imleka i Knjaz Milosa
kojim AD Imlek prevuzima obavezu Knjaz Milo$a ad prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugovoru
Knjaz Milo$ se obavezuje da iznos plati u 18 mese€nih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje
dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505 poev od avgusta 2015. godine.

U 2012. godini zakljugen je ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu Koncern Bambi ad i Knjaz Milo3a
kojim Koncern Bambi preuzima obavezu Knjaz Milo$a prema Pinku u iznosu EUR 871.326. Po tom
ugovoru Knjaz Milo§ se obavezuje da iznos plati u 18 mese¢nih rata izdavanjem i predajom 18 blanko
menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 48.407 pofev od avgusta 2015.
godine.

Dugoro¢na potraZivanja od zaposlenih se odnose na potraZivanja za prodate stanove u iznosu RSD 28.211
hiljada i date zajmove zaposlenima u iznosu RSD 92.386 hiljada.

Zajmovi dati zaposlenima se odnose na zajmove date:

Zaposlenima u AD Imleku za stambene potrebe u iznosu RSD 61.815 hiljada. Rokovi otplate su do 20
godina i zajmovi se otplaéuju u jednakim mese€nim ratama i administrativnim zabranama na zarade
zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godi3nje. U 2005. godini
izvrieno je dugoro&no rezervisanje za potencijalne troSkove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti
ovih potraZivanja. Na dan 31.12.2013. godine rezervisanje iznosi RSD 33.399 hiljada, 3to je prikazano
na poziciji Dugoroéna rezervisanja (Napomena 26).

Zaposlenima u Koncernu Bambi ad za stambene potrebe u iznosu RSD 30.571 hiljada, sa rokovima
otplate do 40 godina, uz nominalnu kamatnu stopu koja se odreduje na osnovu zvanine stope inflacije
u Srbiji.

Dugoroéni depoziti se odnose na:

Dugoroéni depozit AD [mleka kod Raiffeisenbank, Beograd u iznosu od RSD 21.407 hiljada, koji
predstavlja gotovinski depozit dat kao obezbedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila
radnicima Imleka 2005. godine i potetkom 2006. godine. Ovaj depozit je poloZen po IM EURIBOR +
0,2% godisnje kamatnoj stopi i dospeée je povezano sa dospecem kredita obezbedenih radnicima.
Dugoroéni depozit Mlijekoprodukta kod Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u iznosu od RSD
22.928 hiljade, koji predstavlja depozit dat kao obezbedenje za kredit odobren za kupovinu Nature
Milk.

20  Zalihe

U hiljadama RSD _ 31.12.2013. 31.12.2012.
Materijal 1.137.078 1.044.668
Rezervni delovi 384.619 338.348
Alat i inventar 52.961 47.277
Nedovriena proizvodnja 93.581 45.050
Gotovi proizvodi 1.245.661 803.457
Roba namenjena prodaji 117.727 170.256
Ispravka vrednosti zaliha (169.800) {127.428)

38



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

Dati avansi povezanim licima 14.905 -
Dati avans Pink-u 248.443 257.558
Dati avansi 447.214 418713
Ispravka vrednosti avansa {23.590) (9.474)
Stanje na dan 3.548.799 2.988.425

Povecanje zaliha gotovih proizvoda se odnosi na poveéanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i maslaca i
mleka u prahu.

21 Stalna sredstva namenjena prodaji

U hiljadama RSD o 31.12.2013. 31.12.2012.
Nematerijalna ulaganja 252 133
Zemljiste 5.043 4.369
Gradevinski objekti 5.256 40.600
Oprema 21.603 66.076
Stanje na dan 32.154 111.178

22 PotraZivanja

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Kupci u zemlji 6.550.930 5.530.873
Kupci — povezana lica u zemlji 16.344 57.052
Ispravka vrednosti (985.482) (794.103)
Neto kupei u zemlji 5.581.792 4.793.822
Kupci u inostranstvu 2.132.348 1.500.943
Kupci — povezana lica u inostranstvu 54.085 96.695
Ispravka vrednosti (314.270) (311.414)
Neto kupei u inostranstvu 1.872.163 1.286.224
PotraZivanja za premije 403.167 317.345
Potrazivanja za kamatu 6.466 7.120
Kratkoro¢na potraZivanja od povezanih lica 391.967 226.967
Kratkoro¢na potraZivanja od proizvoda&a mleka 110.174 73.255
Ostala kratkoro&na potraZivanja 128.348 174.440
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica (100.732) (68.222)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodata mleka (95.860) (48.531)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoro&nih potraZivanja (45.939) (61.546)
Ostala kratkoro&na potraZivanja 797.591 620.828
Stanje na dan 8.251.546 6.700.874
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23 Kratkoro¢ni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Tekuda dospeéa dug. potraZivanja od proizvodada mleka 223.100 161.884
Kratkoro&ni zajmovi dati povezanim licima 1.842.624 1.822.815
Kratkoroéni zajmovi 343.926 -
Kratkorogni zajmovi dati proizvoda¢ima mleka 219.402 289.246
Depozit u bankama 16.411 51.499
Ostali kratkoroéni plasmani 28.772 380.432
Ispravka vrednosti kratkoro¢nih plasmana povezanim licima (390.930) (387.779)
Ispravka vrednosti tekuceg dospeéa dug. potraZivanja od proizvodata mieka (9.744) (10.556)
Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvoda¢ima mleka (166.341) (8.728)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoroénih plasmana - {459
Stanje na dan 2.107.220 2.298.354

Tekuéa dospeéa dugoroénih potraZivanja od proizvodata mleka se odnose na potraZivanja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2013. godini.

Kratkoro&ni zajmovi dati povezanim licima se odnose na zajmove date Knjaz Milo3u ad od strane AD
Imleka i Koncerna Bambi ad.

Kratkoro&ni zajmovi se odnose na zajam dat Idea d.o.0. U 2013. godini Ancksom Ugovora o zajmu, Idea
d.0.0. se obavezuje da ¢e, zajam vratiti uplatom na rafun mati¢nog drustva, a ne valutiranim menicama.
To je uslovilo reklasifikaciju potraZivanja koje mati¢no drustvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od
EUR 3.000.000 sa pozicije Ostali kratkoro&ni plasmani na poziciju Kratkoroéni zajmovi,

K ratkoroéni zajmovi dati proizvodadima mleka su zajmovi dati za pripremu stoéne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci 1
mese&nom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do |
godine i godi$njom kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na
dan isplate.

Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight* depozit AD Imleka i Koncerna Bambi ad u iznosu od RSD
14.991 hiljade i depozit Mlekare Bitola kod Stopanske banke, kao obezbedenje za date garancije, u iznosu
RSD 1.420 hiljada.

Ostali kratkoro&ni finansijski plasmani u iznosu RSD 25.678 hiljada odnose se na plasmane koje je
Mljekara Sinj dala Dravi Hrvatske, u skladu sa zakonom, radi dobijanja dozvole za uvoz mleka i mle€nih
proizvoda u Hrvatsku.

Zbog ka$njenja u otplati zajma i neizvesnosti naplate potraZivanja od BD AGRO AD Dobanovci, izvriena
je ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD 206.458 hiljada.
Navedeni iznos se odnosi na kratkoro¢ni zajam u iznosu od RSD 165.304 hiljada, kamatu po istom u
iznosu od RSD 26.154 hiljada (Napomena 22) i avans u iznosu od RSD 15.000 hiljada (Napomena 20).
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24 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD ) 31.12.2013, 31.12.2012,
Tekuéi ragdun u dinarima 963.395 691.103
Devizni ra¢un 163.252 174.593
lzdvojena novéana sredstva 2975 20.009
Biagajna 1.092 1.593
Stanje na dan 1.130.714 887.298

Stanja na deviznim radunima se uglavnom odnose na evre, makedonske denare, bosanske konvertibilne
marke i hrvatske kune.

25  Kapital

U hiljadama RSD B 31.12.2013. 31.12.2012.
Akcijski kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406.517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.672) (1.748)
Nerasporedena dobit 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene gkeije (306.014) {276.144)
Stanje na dan 13.931.130 12.460.067

Povecanje akcijskog kapitala u iznosu od RSD 200.643 hiljada je nastalo usled promene u obimu
konsolidovanja, odnosno ukljugivanja Mlekare a.d., Subotica u konsolidaciju.

Smanjenje akcijskog kapitala se najve¢im delom odnosi na ponistenje 703.440 sopstvenih akcija mati¢nog
drutva u iznosu od RSD 379.858 hiljada.

U toku godine dolazilo je do slede¢ih znagajnih promena na poziciji nerasporedene dobiti:

Smanjenje pozicije nerasporedene dobiti se najvedim delom odnosi na raspodelu dividende u iznosu od
RSD 522.517 hiljada. Druga smanjenja ove pozicije se odnose na razliku izmedu tr¥igne i nominalne
vrednosti otkupljenih sopstvenih akeiji u iznosu od RSD 1.949.091 hiljada. Prema Odluci Skupétine
akcionara, Mlekara Bitola je izvrila raspodelu dobiti iz ranijih godina na rezerve i investiranje, 3to je
uslovilo smanjenje nerasporedenc dobiti u iznosu RSD 4.466 hiljade.

Povecanje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu ostvarenog tekuceg dobitka u iznosu od
RSD 3.966.299 hiljada, promene u obimu konsolidovanja u iznosu RSD 242,966 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzeée
ima u bankama i drugim preduze¢ima na fer vrednost na dan 31.12.2013. godine.

Otkupljene sopstvene akcije s¢ odnose na akcije AD Imleka, Mljekare ad, Banja Luka i Koncerna Bambi

ad, Pozarevac.
U 2013. godini AD Imlck je otkupio 687.766 akcija, od toga je ponisteno 244.687 akcija.
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U ukupnom kapitalu AD Imleku pripada:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012,
Akcijski kapital 4.346.939 4.726.796
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 56.706 51.415
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.004 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.364) (1.748)
Nerasporedena dobit 5.103.520 4.045.415
Otkupljene sopstvene akcije {239.263) (247.727)
Stanje na dan 10.985.906 10.293.522

Razlika u iznosu od RSD 2.945.224 hiljada do ukupne vrednosti kapitala pripada manjinskim vlasnicima
Milekare Bitola koji u€estvuju sa 25,4 % u iznosu od RSD 828.092 hiljada, Mljekare ad Banja Luka koji
ulestvuju sa 16,25 % u iznosu od RSD -97.937 hiljada, Koncerna Bambi ad koji u€estvuju sa 34,04% u
iznosu od RS 1.735.935 hiljada i Mlekare ad Subotica koji ucestvuju sa 17,52% u iznosu RSD 479.134
hiljade.

26  Dugoroéna rezervisanja

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Dugoro&na rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.399 34.371
Dugoro¢na rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoroéna rezervisanja za sudske sporove 28.765 28.538
Ostalo 13.702 -
Stanje na dan 201.435 188.478

Dugoro&na rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.399 hiljada se odnose na
potencijalne tro$kove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti potraZivanja po osnovu datih zajmova
zaposlenima AD Imleka (Napomena 19 Ostali dugoreéni finansijski plasmani)

Dugorogna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.569 hiljada se odnose na
potencijalne tro$kove koji bi mogli nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska mlekara preuzela prema
Gradskoj Direkciji za robne rezerve Novi Sad po osnovu Ugovoru o drzanju robnih rezervi u Zivom,
zakljuZen 1993. godine. Ovim ugovorom Novosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske
direkcije Novi Sad, koje je dala na kori¥éenje individualnim proizvodaéima mleka radi obezbedenja
dovoljne koli¢ine mleka i mle¢nih proizvoda na trziftu Grada Novi Sad. U slu€aju gubitka junice
Novosadska mlekara je duzna da nadoknadi izgubljenu junicu. 1z tog razloga, u 2011. godini AD Imlek,
kao pravni sledbenik Novosadske mlekare, je izvr3io dugorotna rezervisanja za potencijalne troSkove od
izgubljenih 1.600 junica.
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27  Dugoroine obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Krediti u stranoj valuti 1.629.987 2.478.312
Krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom 3.634.647 1.414.549
Tekude dospece (Napomena 29) {2.124.681) {1.699.220)
Dugoroéno dospece 3,139,953 2.193.641
Stanje na dan 3.139.953 2.193.641

Stuktura Kredita u stranoj valuti i Kredita u domacdoj valuti sa deviznom klauzulom je data u sledecoj

tabell;

U hiljadama RSD Godina dospeca 31.12.2013. 31.12.2012.
National Bank of Greece S.A. London 2013 632.964
Koper Bank Koper 2013 - 89.778
Banka Intesa AD Beograd 2014 515.889 511.732
Komercijalna banka AD Beograd 2014 573.210 568.592
Privredna banka AD Beograd 2016 252,705 334.225
Eurobank AD Beograd 2015 017.137 -
AIK banka AD Nis 2015 802.495 -
AD Imlek 3.061.436 2.137.291
Komercijalna banka AD Beograd 2016 573.211 -
Bambi AD 573.211 -
Komercijalna banka AD Budva 2015 50.156 78.182
Komercijalna banka AD Budva 2013 - 18.608
Imlek Boka 50.156 96.79
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 - 1.162
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 . 353
Prokredit banka a.d., Skopje 2015 1.192 1.868
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 76.544
Stopanska banka a.d., Skopje 2017 - 34.570
Eurostandard Banka Skopje 2015 2.068 3.753
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 93.397
Komercijalna banka Skopje 2016 156.559 -
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 34.745

NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 30.699 -
Ostale banke 2013 - 683
IMB Miekara AD, Bitola 225.263 212.330
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2022 593.135 636.822
Nova banka ad BL 2019 502.396 565.407
Nova banka ad BL 2017 98.306 116.288
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2014 16.187 56.859
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2015 39.038 71.074
Nova banka ad BL 2018 105.506 :
Mlijekoprodukt doo 1.354.568 1.446.450
Stanje na dan 5.264.634 3.892.861
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Dugoro&ni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa varjabilnom kamatnom stopom EURIBOR + 5,5% do
6,8% i fiksnom godi¥njom kamatnom stopom od 5.45% do 9.0% kod sledecih banaka:

1.

Imlek Boka doo

Komercijalna banka ad Budva u septembru 2010. godine v iznosu od EUR 1.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 12 meseci .

IMB Miekara AD, Bitola

Komercijalna banka ad Skoplje u oktobru 2013. godine u iznosu od MKD 90.000.000. Ovaj kredit je
odobren sa 30 meseci otplate.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od MKD 30.000.000. Ovaj kredit
je odobren na 5 godina.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od EUR 500.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina.

Mlijekoprodukt doo

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.952.648. Ovaj
kredit je odobren za kupovinu 70% udela u Naturu Milk, na period od 10 godina. Obezbedenje ovog
kredita su nekretnine Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u septembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 7 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema u Vriocima.
Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2012. godine u iznosu od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 6 meseci. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema
u Vriocima.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 977.915. Ovaj
kredit je odobren na 3 godine, sa 2 meseca grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine
Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u junu 2013. godine i Republika Srpska Invest-Razvojna banka u iznosu
od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je odobren na 5 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita
je oprema Mlijekoprodukta doo.

Dugoroéni krediti u domadoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+ 3.7% do 6.9%, kod sledeéih banaka:

1.

AD Imlek

Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vr3i revizija kredita. U 2012, godini
smanjen je iznos odobrenog kredita na EUR 4.500.000.

Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit je
odobren na 2 godine. [znos od EUR 5.000.000 je povuéen do decembra 2013. godine.

Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povuten do 2009. godine, a ostatak je povuden u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6 godina
sa grejs periodom od 1 godine.

Eurobank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 8.000.000, u celosti povucen u
2013. godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 3 meseca.

AIK Banke AD Ni$§ u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 7.000.000, u celosti povuten u 2013.
godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 6 meseci. Za obezbedenje otplate kredita,
Drustvo je zaloZilo 126.000 komada akeija (I reda 35.000 i 1l reda 91.000) emitenta Koncern Bambi ad
u korist AIK banke AD Nis.

2. Koncern Bambi ad, PoZarevac

Komercijalne banka ad Beograd u septembru 2013. godine u iznosu od EUR 5.000.000, u celosti
povuéen u 2013. godini. Kredit je odobren na 33 mese¢ne rate i 9 meseci grejs perioda.
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28  Ostale dugorotne obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2013.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 105.453 73.512
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 449.984 275.485
Obaveze po osnovu lizinga dugoro&no dospece 555.437 348.997
Druge dugorotne obaveze 1.367.210 1.720.005
Stanje na dan 1.922.647 2.069.002

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 794.000 hiljada se odnose na obaveze AD Imleka i Koncerna
Bambi ad za izdate menice Pinku, po osnovu ugovora o zakupu vremena za oglasavanje, a koje dospevaju
na naplatu u periodu od 2011 do 2017. godine. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pinka.

Druge dugorogne obaveze u iznosu od RSD 573.210 hiljada su obaveze konvertovanja u kapital Mljekare

ad Banja Luka po osnovu ulaganja Danube Foods d.o.0. Banja Luka.

29  Kratkoroéne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 48.885 75.933
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 351.603 379.682
Obaveze po osnovu lizinga dospede do 1 godine 400.488 455.615
Kratkoro¢ni kredit od povezanih lica 40,239 39915
Kratkoro€ni kredit od banaka 9.653.021 8.296.298
Kratkoro¢ni deo dugoro&nog kredita (napomena 27) 2.124.681 1.699.220
Kratkoro&ni krediti 11.817.941 10.035.433
Stanje na dan 12.218.429 10.491.048
Stuktura Kredita od banaka je data u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD Godina dospeca 31.12.2013. 31.12.2012,
Credit Agricole Srbija ad Jun 2014 515.890 1.137.183
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Mart 2014 1.433.026 1.421.479
Unicredit bank April 2014 1.044.390 1.035.974
Komercijalna banka Decembar 2014 687.853 682.310
Hypo banka - 990.000
Vojvodjanska banka Januar 2015 573.211 568.591
Volks banka - - 335.000
Eurobank EFG - - 614.079
Banca Intesa Jul 2014 229.284 -
AIK Banka Jul 2014 1.009.101

Raiffeisen banka Oktobar 2014 2.831.659

Piraeus banka Decembar 2014 204.063 -
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AD Imlek 8.528.477 6.784.616
Credit Agricole Srbija ad - - 341.155,
Vojvodianska banka - - 272.924
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Jun 2014 458.568 682.310
Komercijalna banka - - 40.000
Bambi AD 458.568 1.336.389
Eurostandard Banka Skopje - - 66.566
IMB Miekara AD, Bitola - 66.566
Nova banka ad BL Avgust 2014 12.900 108.727
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL Mart 2014 59.905 -

Mlijekoprodukt doo ' 72.805 108.727
Banca Intesa Maj 2014 91.229 -

Societe Generale banka Srbija ad Beograd Mart 2014 458.568 -

Banca Intesa Maj 2014 43.374 -

AD Milekara Subotica 593.171 -
Stanje na dan - 9.653.021 8.296.298

Kratkoro&ni krediti kod banaka su ugovoreni kod:

1.

AD Imlek

Credit Agricole Srbija AD Novi Sad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeéa jun 2014. godine i promenjen je odobreni iznos na EUR 4.500.000. Iznos
od EUR 4.500.000 je povuéen do decembra 2013. godine.

Societe Generale banka Srbija AD Beograd u aprilu 2010. godine u iznosu od EUR 10.000.000. Kredit
je produZen sa rokom dospeca decembar 2013. godine i povecan je odboreni iznos revolving linije na
EUR 14.500.000. Namena linije je promenjena i sredstva se mogu koristiti za povlaenje kredita i za
izdavanje bankarskih garancija. [znos od EUR 12.500.000 je povucen do decembra 2013. godine.
Nakon 31.12.2013. godine, Societe Generale banka je produZila rok dospeca linije do 31. maja 2014.
godine (Napomena 33).

UniCredit bank Srbija AD Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeca april 2014. godine i povecan je odobreni iznos na EUR 9.110.000. Iznos
od EUR 9.110.000 je povuéen do decembra 2013. godine. -

Komercijalna banka AD Beograd u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 6.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeéa decembar 2013. Iznos od EUR 6.000.000 je povuéen do decembra 2013.
godine. Nakon 31.12.2013. godine Komercijalna banka AD je produZila rok dospeca kredita do 18.
decembra 2014, godine (Napomena 33).

Vojvodanska banka AD Novi Sad u septembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeéa septembar 2013. Iznos od EUR 5.000.000 je povuen do decembra 2013.
godine. Nakon 31.12.2013. godine Vojvodanska banka AD Novi Sad je produZila rok dospeca kredita
do januara 2015. godine (Napomena 33).

Banka Intesa AD Beograd u julu 2013. godine u iznosu od EUR 2.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeca jul 2014. godine. Iznos od EUR 2.000.000 je povucen do decembra 2013. godine. Kao
obezbedenje kredita, Druitvo je zaloZilo 77.550 komada sopstvenih akcija u korist banke.

AIK Banka AD Ni§ u julu 2013. godine u iznosu od EUR 8.802.182. Kredit je odobren sa rokom
dospecéa jul 2014. godine. Iznos od EUR 8.802.182 je povuden do decembra 2013. godine. Za
obezbedenje otplate kredita, Drustvo je zaloZilo 91.000 komada akcija emitenta Koncern Bambi ad u
korist AIK banke AD Nis.

Raiffeisen banka AD Beograd u oktobru 2013. godine u iznosu od EUR 24.700.000. Kredit je odobren
sa rokom dospeéa oktobar 2014. godine. Iznos od EUR 24.700.000 je povucen do decembra 2013.
godine. Kao obezbedenje kredita, Druitvo je upisalo zaloZno pravo I i Il reda na 1.511.696 akcija
emitenta Mlekara AD Subotica u korist Raiffeisen banka AD Beograd.
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* Pireus bank AD Beograd u decembru 2013, godine u iznosu od EUR 1.780.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeca decembar 2014. godine. Iznos od EUR 1.780.000 Jje povuden do decembra 2013.
godine:

2. Koncern Bami ad, PoZarevac

* Societe Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca jun 2014. godine. Iznos od EUR 4.000.000 je povucen do decembra 2013, godine.

3. Mlijekoprodukt doo

® Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2013, godine u iznosu od BAM 2.000.000. Kredit je odobren na
godinu dana sa rokom dospeca avgust 2014. godine. Iznos od BAM 220.000 je povuéen do decembra
2013, godine.

* Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u martu 2013. godine u iznosu od BAM 1.022.085. Kredit je
odobren na godinu dana sa rokom dospeéa mart 2014, Iznos od BAM 1.022.085 je povuéen do
decembra 2013. godine.

. Mlekara ad, Subotica

¢ Banka Intesa AD Beograd u maju 2012. godine u iznosu od RSD 100.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeca maj 2014, godine. Iznos od RSD 91.228.823 je povugen do decembra 2013. godine.

* Banka Intesa AD Beograd u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 120.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeca maj 2014, godine. Iznos od RSD 43.374.000 je povucen do decembra 2013, godine.

¢ Socicte Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca mart 2014. godine. Iznos od EUR 4.000.000 je povuden do decembra 2013. godine,

30  Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD ) 31.12.2013. 31.12.2012.
Dobavljaci u zemlji 3.224,125 2.584.822
Dobavljati - povezana lica u zemlji 19.206 162.227
Obaveze prema dobavljatima u zemlji 3.243.331 2.747.049
Dobavljadi u inostranstvu 906.276 1.066.660
Dobavlja¢i - povezana lica u inostranstvu 4.586 4.677
Obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu 910.862 1.071.337
Obaveze za izdate menice Pink-u 112.355 353.070
Obaveze za premiju i ostalc obaveze 427.856 333.120
Ostale obaveze iz poslovanja 540.211 686.190
Stanje na dan 4.694.404 4.504.576
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31 Transakcije sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Grupa obavlja transakeije sa povezanim licima. U toku
2013. 1 2012. godine obavljene su sledece transakcije sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012,
Sredstva '
Udeicéa u kapitalu
CEE Investment 158.840 158.840
Bambi park u likvidaciji 6.870 7.098
Ispravka vrednosti (CEE Investment) {158.840) (158.840)
' 6.870 7.098
Dugorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 182.620 119.522
182.620 119.522
Dati avansi
Danube Foods d.0.0., Beograd 14.905 -
14.905 -

PotraZivanja od kupaca

Mlekara a.d. Subotica - 41.373
Danube Foods d.o.0., Banja Luka 3.948 3.706
Danube Foods d.o.0., Beograd - 370
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 922 84
Knjaz Milo3 Montenegro doo, Kotor 50.041 96.643
Knjaz Milo$ doo, Banja Luka 96 96
Bambi Success 15.422 15.226
Ispravka vrednosti Danube Foods d.o.o., Banja Luka (3.683) (3.654)
Ispravka vrednosti Knjaz Milo$ doo, Banja Luka (96) (96)
Ispravka vrednosti Bambi Success (15.104) (14.820)
51.546 138.928
Kratkorocna ostala potraZivanja
Knjaz Milo$ ad, Arandjelovac 390.697 225.684
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd 216 -
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 1.054 1.283
Ispravka vrednosti Knjaz Milo$ ad, Arandjelovac (100.732) (68.222)
291.235 158.745
Kratkorocni finansifski plasmani

Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 1.790.955 1.776.523
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd 5.000 -
Danube Foods d.o.o. Banja Luka 46.669 46.292
Ispravka vrednosti Knjaz Milo$ ad, Arandjelovac (390.930) (387.779)

1.451.694 1.435.036

Obaveze
Ostale dugoroéne obaveze

Mlekara a.d. Subotica . 291.521
Danube Foods d.0.0, Banja Luka 573.210 568.592
573.210 860.113

Dobavijaci
Mlekara a.d. Subotica - 138.127
DFG Management BVI 4.586 4.549
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Danube Foods d.o.0, Banja Luka . 128
Danube Foods d.o.0., Beograd 16.485 21.248
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 2.290 2.405
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd 431 447
23.792 166.904
Kratkorocne finansijske obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 28.316 28.088
DFG Management BVI 344 341
Diandra Corp NV, Holandija 11.579 11.486
40.239 39915
Ostale kratkorocne obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 35.763 33.153
35.763 33.153
Poslovni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima
Mlekara a.d., Subotica 116.260 60.288
Knjaz Milos a.d., Arandelovac 750 -
Knjaz Milo§ Montenegro d.o.o., Kotor 36 .
Koncern Bambi ad Pozarevac - 26.006
117.046 86.294

32  Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Grupa je ukljudena u sudske tuzbe i postupke. Rukovodstvo smatra da
nema takvih potencijalnih obaveza za koje Grupa o¥ekuje da mogu imati materijalno znagajan uticaj na
finansijske izve3taje za period koji se zavrsava 31. decembar 2013. godine.

Drustvo je zakljuéilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo
Beograd (duznik) i AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom Drustvo garantuje za plaéanje svih
zajam&enih obaveza duZnika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 100.000
hiljada. Drustvo je zakljucilo i ugovor sa Nacionalnom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo
Drustva da se svaka isplata po osnovu Ugovora o jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovu
fakturisanja usluga od strane Nacionalne Logistike doo Beograd a po Ugovoru o logisti¢kim uslugama.

33 Dogadaji nakon datuma bilansiranja
U januaru 2014. godine izvr¥en je otkup sopstvenih akcija od 19.726 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko

maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.415 hiljada .

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoroénoj revolving liniji, Vojvodanska banka AD Novi Sad
je produZila rok dospeca kredita do januara 2015. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovera o kratoroénoj viSenamenskoj revolving liniji, Societe Generale
banka je produzila rok dospeéa kredita do 31, maja 2014. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o okvirno obnovljivom kratoroénom kreditu, Komercijalna
banka AD je produzila rok dospeca kredita do 18. decembra 2014. godine.
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U martu 2014. godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 17.463 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.279 hiljada.

U aprilu 2014. godine Knjaz Milo$ Natura doo Beograd je otplatila zajam u iznosu od RSD 5.000.000.
U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zakljuéenju Aneksa ugovora o zajmu sa Knjaz
Milo$em ad Arandelovac kojom se produZava rok otplate preostalog zajma u iznosu od EUR 4.500.000 do

22. juna 2014. godine.

U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zaklju€enju Aneksa ugovora o zajmu sa [dea doo
kojom se produzava rok dospeéa zajma do 30. juna 2014. godine.

Beograd, 28.04.2014.
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija oo
Bulevar despota Stefang 12
116K Beograd, Srbija

Tel +341 11 32 10 500

Fax: +381 11 32 10 355

L-mail: officef@bakertillywh.com

MW3BELUTAJ HESABMICHOT PEBU3OPA

CrynwtMnK akyuoHapa n HagzopHom oa6opy npuepeaHor apywrtea Umnex a.a. beorpag,

O6aeunu CMO PeBU3NjY NPUACHKEHUX KOHCOANA0B3HHX PUHAHCKHJCKWUX M3BELITAja NPUBPEAHOr APYLITE]
Mmnek a.g. Beorpag {y gamem Tekcry ,MamuHo ApywTBO") M HErOBUX 3aBUCHMX gpyluTasa (3ajeAHo
LIpyna“), xoju obyxsBaTajy KoHCONMAOBaHM 6MAaHC cTarba Ha AaH 31. geuembpa 2013. roauHe M
KOHCOAUA0BaHKU BUAaHC ycnexa, KOHCOAWAOBaHU M3BELLTA] 0 NPOMEHAMAa Ha KaNMTANY M KOHCONUA0BaHW
M3BelTaj 0 TOKOBMUMA FOTOBMHE 33 rOAMHY HOja Ce 3aBpllaBa Ha T3] AaH, KA0 W NpeEraes, 3HavajHux
pauqyHOBOACTBEHUX NOJMTHKE M HANOMEHA Y3 KoHconuaoeaHe GpUHAHCHjCKe H3BelWwTaje.

Qdzoaoprocm pyroeodcmsd 3a PUHAHCUJCKe ussewimaje

PyKOBOACTBO je OZrOBOPHO 33 cacTas/batbeé M ODjeKTMBHO NPUKa3vBakbe OBUX KOHCOAMAOBAHWX
MHAHCKUjCKKX M3BELITAja Y CKAAAY Ca pauyHOBOACTERHUM nponucuma Penybauke Cpbuje, Kao u 3a TaKee
WHTEPHE KOHTRONE 3a KOje PYKOBOACTBO YTBPAM fa €y HeonxopaHe W Koje omoryhaBajy cactassbarbe
KOHCOAKA0BaHUX PUHAHCHJCKMX M3BELITaAja KOju He cagpie norpewHe wHpopmaumje op MaTepujanHor
3Hauaja, HacTane ycnes npoHesepe WAW rpeLuke.

Odzosoprocm pesusopa

Hawa oArosBopHOCT je Aa M3PasMMO MULLBEHE O OBUM KOHCOAMAOBAHMM GHHAHCHICKMM M3BewTajUMa
Ha ocHosy obaBibeHe pesmsuje. PeBnsnjy cmo obasunn y cknagy ca MehyHapogHum ctangapauma
pesusuje. Opy CTaHAAPAN HANAXY Aa C& NPUAPKABAMO ETHYKMX NPUHLKNG U A3 PEBU3Hjy NAAHMPAMO W
o6aBumMo Ha Ha4MH Koju omoryhaea ga ce, y pasymHoj mepu, yBepumo Aa UHAHCHMjCKWM M3BELUTAjH He
caapxe norpewHe MHbopmaLmnje o MaTepUjaaHOr 3HaYaja.

PeBuanja nogpasymesa NpUMeHy NOCTYNAKa ¥ LWLy NpubaB/barba PEBUBKMJCKMX AOKA3a O M3IHOCHMA W
uHdopmaumniama obenogarbeHnm y PpuHaHCUJCKUM n3sewTajuma. UsabpaHu NOCTyNuM cy 3acHOBaHM Ha
npocyhusatby pesusopa, yrmbydyjyhin npoueHy puU3MKa maTepujanHo 3Ha4ajHUX rpellaka CaapKaHux y
(UHAHCUjCKMM M3BeLITajUMa, HACTAAWX YCAE, NPOHEBEpE UAUW rpellke. MpUuAnKoM NPOLEHE OBUX PU3UKA,
PEeBU30OR PasMaTpa MHTEPHE KOHTPO/E Koje cy peneBaHTHe 33 CacTaB/batbe M O6JEKTHBHO NpUKa3UBaiLe
(PMHAHCKjCKMX M3BELUTAj, ¥ /by KpEUpatba 34EKBaTHUX PEBMIMCKMX NOCTYNAKa ¥ AaTHM OKONHOCTUMA,
a7M He 3a noTpebe MspaaBaba MULL/bEHE 0 ePUKACHOCTH MHTEPHUX KOHTPOAA NPaBHAOr fMLa. PeBusuja
TakoRe ywbydyje OUeHy afeKBaTHOCTH NPUMEHbeHUX PauyyHOBOACTBEHUX NOAUTMKA M NPUXBaT/BUBOCTU
PayyHOBOACTBEHUX NPOLEHa W3BPIIEHWX Of CTpPaHe PYKOBOACTBA, KAao W QUEHY ONWTe npeseHTaumje
$PHUHAHCHjCKUX M3BeWITAja.

CmaTtpamo 53 cy peBM3MjCKM S0Ka3U Koje cmo npubaBuau S0BO/LHM W oaroBapajyhu aa obesbege ocHOB
33 U3pAMABAE HALWET MUW/bEHA,

-
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M3BEWITAS HESABKCHOI PEBM3OPA (HACTABAK)

CrynwimHK aKumoHapa 1 HapaopHom ogfopy npuepegMor apywTsa
Wmwnex a.a. bBeorpap {HactaBak)

Muwreerse

Mo HaWeM MULUBEILY, KOHCOAWAOBAHM (UHAHCHJCKM M3BEWTAjU UCTUHUTO M OBjeKTMBHO, RO CBUM
MaTephjaNHo 3Ha4ajHUM NHUTatbuMa, NPUKasyjy GuHaHcujcku nonoxaj Mpyne Ha paH 31. Aeuembpa 2013.
TOAVHE, K0 U pesyATaTe HEHOT NOCN0Baha U TOKOBE rOTOBUHE 33 FOAWHY KOja Ce 3aBpLIABA Ha Taj AaH, Y
CKNaAay ca pavyHoBOACTBEHWM Nponucuma Penybnure Cpbuje.

Hzeewmaj o Opysum 3GKOHCKUM U pe2ynamopHUM 3aXmeeume

loanwyn KoHCOAWAOBAHM n3BewTaj o nocnosary 3a 2013. roAMHy, cacTaB/beH of cTpaHe lpyne Ha

OCHOBY 3axTeBa OaTHX y unady 29 3axoHa 0 pauyHoBOACTBY M unaHy 50 3aKkoHa O TPMWWTY KanwTana,
ycknahen je ca KoHCoAMAoBaHUM GUHAHCH]CKMM M3BewWTajuma Fpyne 3a nocnosHy 2013. roauHy.

beorpag, 28. anpun 2014. roguHe

| ¢
Yot ¢

all)/g_ua JosaHoBUR

Oenawhenu pesusop




Popunjava pravno lice - preduzetnin

07042701 | [ 1 [

Maticni bro; Sifra delatnost’

Popunjava Agencija za privredre registre

-EI

123
Vrsta posta

O

20 21 22 23 24 25 26

Maziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

BILANS STAMNJA - korsolidovani

A

I

7005024375496
na can 31.12.2013. godine - u hijadama dinara
Gripa 1acura P2 C (A anp | Nanomena tznos
jasun N oro] Tekuca gort ~a Prathodna godina
1 2 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMQVINA (002+063+004+005+0058) 001 29125017 19735049
0o L ‘NEUPLACENI UPISANI KAPITAL Q02
012 i, GOODWILL 003 474 3182338 2598322
01bez 012 HE. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 - //‘5 1199924 1241668
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (008+007+008) 005 18130579 14259258
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1, Nekratrine, postrojenja i oprema 006 ¢ é’t 16093004 14204258
(deo), 029 ¥
024, 027(deo), 028 Z. Investicione nekretning Qo7
(deo)
021, 025, 027(des), .
028(deo0) 3. Bigloska sredsiva 008 ¢ F 37575 55000
V. DUGOROCN! FINANSIJSKI PLASMANI
(6104011} 009 1612176 1635801
030 do 032, 039 o '
(deo) 1. Ucesca u kapitalu 010 4(? 88571 80991
033 do 038, 039 . _— .
(deo) minus 037 2. Ostali dugoroeni finansi|ski plasmani 011 ,/ _"’j 15823605 1554810
8. OBRTNA IMIOVINA (013+014+015) 012 15568980 13427036
10do13,15 |1 2ALIHE 013 ¢ 3548799 2988425
il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJE )
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 27 32154 111178
OBUSTAVLIA
1. KRATKQROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+4018+013+C20) 05 11883027 10327433
20, 21122, osim -
5 1. Potrazivanjs 016 Q 7 8251546 6700874
223 2. Potrazivanja za vise glacen porez na dobitak 17 1636 3045
23 minus 237 | 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 2 % 2107220 2298354
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina (0g]] 21{ 1130714 887298

Bro] zahteva:591813
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- u hijadama dinara

Grupd 1acund.

‘Znos

POLICIJA AQP : Nepomene big)
racue | Tekica goana Piathodia godina
1 2 3 4 5 &
. . 5. Porez na dodatu vrednost | aktivna vremenska
271 28 osim 288 razgranicenia Q20 497911 436962
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 {2 73208 41605
1 G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 37768206 33203690
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 37768205 33203680
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 722800 275801
PASIVA
A.KAPITAL 10 139311 . 124
{102+103+104+105+106-107+108-109-110) ! 25 s 12460067
30 I, OSNOVNI KAPITAL 102 5189052 5379740
3 . NEUPLACENE UPISANI KAPITAL 103
32 . REZERVE 104 2141587 2103198
330331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 406517 400376
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO QSNOVU
332 HARTHJA OD VREONOST! iiee 2559 1007
VI, NEREALIZOVANI GUBICI PO QSNOVU
333 HARTIJA OO VREDNOST! ' 107 1672 1748
34 VIl. NERASPOREDJEN] DOBITAK 108 6498201 4853638
35 VIl GUBITAK 109
0371237 1X. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 306014 276144
B. DUGORQOCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+1134116) 111 23638115 20554474
40 . DUGOROCNA REZERVISANJA 112 w 201435 188478
41 i, DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 5062600 4262643
414, 415 1. Dugorocni kredit 114 2 ?_ 3139953 2193641
41 baz 4141415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 1 15 2 %7 1922647 2069002
[If. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 18374080 16103353
42, osim 427 | 1. Kralkorocne finansijske ebaveze 117 25 12218429 10491048
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodajt 118
i sredstava posiovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 3 { 4694404 4504576
45} 46 4, Ostale kratkorocne chaveze 120 453408 480431
- . | 5. Obaveze po osnovy pareza na dodaty vrednost §
47, 48 osirn 4811 ostalih javnih prikoda | pasivna vremenska 121 885784 531265
49 498 :
osim razgranicenja .
481 6. Obhaveza po asnovu poreza na dobitak 122 112055 86033

Braj zahteva:581513
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- u hiladama dirara

PR T 3
Givaa :acura POZICId AP | Napomena bryg | LAk
telCL T3 J63 GO 4 Pigthorina godins
2 3 4 5 6
498 V. ODBLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 198960 189149
G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 37768205 33203690
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 722800 275901
3 Wl A :
u__0ECa% Y dana 284 2014 qodine
Lice odgovorno za sastavijanje A, T
finansijskog Aﬁaﬂq]a et MP o5 " 5 Zakonski zastupnik
oy . S h o ; =
ST g% _ilwt g . o
/ T ;._‘ . /

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izvedtsja za priveadna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZberi glasnik RS", br.114/08 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112, 118/121 3/2014}

Broj zahteva:591913
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

i 07042701 | I | [ ]
Maticni troj Sifra delatnost PiB
Popunjava Agencijaz 2a privredne registre
850 l:] e
123 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PARINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

7005024375502

BILAWS USPEHA -

tonsoiidovani

u period 01,01,2013 do 31.12.2013

i

Veap—ell

Jl

I

- u hilfadarna dinara

Gruga racune POZIC!IA | ADP ‘Nupnme.na [ 2Ll |
feavits 1’ "kt nrling Rl i
3 2 3 4 | 5 G
A. PRIHODI § RASHODI iZ REDOVNOG T T o T
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHO (202+203+204-205+206) 201 39665763 30382330
6061 1 Prihodi od prodaje 202 4 38768166 29335145
62 2. Prihodi od aktivicanja ucinaka | robe 203 160042 127800
630 3. Povecanje vrednosti zaltha ucinaka 204 467989 145605
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 255252 211672
64 165 5. Osta!l poslovnl prihod 206 ¢ 524838 985452
il. POSLOVN] RASHODI {208 DO 212 207 33890922 26650939
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 531858 370207
51 2. Troskovi materfala 209 F 20774928 16949027
52 }?é;rggrwi zarzda, naknada zarada i ostai ligni 210 9601282 2300255
54 4, Troskovi amortizaciie i rezervisanja 211 37 1648911 1382439
53155 5. Ostali postovn rashodi 212 < 7283945 564901
1. POSLOVNI DOBITAK {201-207) 213 5774861 3731391
IV. POSLOVN! GUBITAK {207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 i 1070198 1462700
56 Vi. FINANSLISKI RASHODI 216 i 1566154 1703153
67168 Vii. OSTALI PRIHODI 217 1: 426171 666158
57158 VIIl. OSTAL! RASHODI 218 i 1107693 1079925
B DOBTA I AEBOVNOG POSLOVANIA TRE | 21 worsss| o
X. GUSITAK iz REDOVNOG POSLOVANJAPRE | ..
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-247+218)
69 - 59 gza 351T'2vlnLc3§WAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 gl; 35;&‘5;‘5 ITAK POSLOVANJA KOJE SE P

Broj zahteva:531913
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- ¢ hiljadama dinata

‘ - T
oy - forrs,
LOrLda TECUTH: |
) ’ POIICIHJA AJP | Napomena oro)
racipe ! . d Takues sodina Lrathordna o400
1 2 ] 4 5 B
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 293
(219-220+221-222) : _ 4597383 3067171
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 294
(220-219+222-221)
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 ‘9 601846 250003
722 2. Odlozeni poreski rashadi perioda 226 /é’ 28138 4]
722 3. Odlozeni porsski prinodi perioda 227 /9 0 18944
723 D. Isplacena licna primanja poslodaveu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 220 3066209 2835212
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230
228}
1A%. NETO DOBITAK KO.Jt PRIPADA MANJINSKIM
ULAGACIMA 231 627907 76333
Z. NETO DOBITAK KOJi PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 282 3338392 2756879
1. ZARADA PO AKCIJE
1. Osnovna zarada po akelfi 233 3 426 318
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akcifl 234
e VA
Ut e, dana 284, 2014, G500
Lice odgovorns= za sastavijanje AR }"
ﬁnansi}skp.g}?\;réﬁa)a ) Al : ;. Zakonski zastu.p:mk
‘H!‘ AU N e TN
Ef, A HiH e e PR 7Y
Wl T "\ £ i i ( / Qu/
- = . o .'\. 'Y
/ ! I /
i /

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca f nansijskih izvestaja za privredna drultva, zadruge, druga pravna fical
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 11/08, 2/10, 101412, 11811213/2014)

Broj zahteva:581913
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Popunjava pravng lice - preduzetnik

7 | | |

Maticni broj Sifra delatnostt PIB

Popunjava Agencija za privredne regisire

[:1 OO
123 20 2% 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

IZVESTAJ C TOKOVIMA GOTCVIHE - konsolidovani

MHW!H@!!

|

=y

i

7005024375518
u perlodu od 01.01.2013. do 31.12,2013. godine - u hijadama dinara
neZisilA - A0 L Lot
Teraia goins | Piethnesa godia
1 P o 1 3 1

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 41548527 31070073
1. Prodajs i primljeni avansi 302 39999649 29452628
2. Primfjene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 10648 173843
3. Ostali prifivi iz redovnog poslovanja 304 1478229 1443602
It. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 5) 305 36142869 27321574
1. Isplate dobavijacima i dati avansi 305 30271872 23809607
2. Zarads, naknade zarada f ostait ficnl rashodt 307 3500816 2236680
3. Placane kamate 308 800637 399886
4. Perez na dobitak 309 544433 207309
5. Slacanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 1025111 668092
HHi. Neto priliv gotovine iz postovnih aktiviosti { #)) 311 5405658 3748499
IV. Neto odiiv gotovine iz poslovnih sktivnosti { I} 1) 3z

8. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 ' 1018509 466963
1. Prodaja akcija | udela { neto prilivi } 314 250866 4]
2. Prodaja nematerijainih ulaganja. nekretnina, postrojenfa, opreme | bioloAjkih sredstava 315 665575 180506
3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 87454 279524
4. Primfjene kamate iz aktivnosti investiranja nr 14591 6932
5, Primijene dividende 318 23 1
I. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 4305230 7748347
1. Kupovina akeija | udela { neto odlivi ) 320 2834454 5336005
2, Kupovina nematerijainih ulaganja, nekreinina, postrojenja, opreme i bioloAjklh sredstava 321 1267698 1497007
3. Ostaii finansifski plasmant { nato odivi } 322 203078 915245
I, Nete priliv gotovine iz aktivnasti investiranja (- 11) 323

V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja { 11« 1} 324 3286721 7281384

Bro} zahteva:591813 Strana 7o0d 18



- u hiljadama dinara

! lzrnas

PSR o I Tahudi vofiaa | Pietnuena odina
: 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
|. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 4306870 7239704
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 112
2. Dugorocni | kratkaroeni krediti { neto prilivi } 327 4306870 7239592
3. Ostale dugorocne | kratkorocne obaveze 328
1i. Odiivi gotovine iz aktivnosti finansiranja {1 do 4} 329 6183133 3277913
1. Otkup sopstvenih akelja | udela 330 2680896 1454094
2. Dugorocn i kratkorocni kredit] | ostale obaveze (neto odlivi} 3N 2304534 972033
3. Finansijski lizing 332 677952 274640
4. isplacene dividende 333 519751 577146
#il. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja {({- 11} 334 0 3961791
V. Neto odiliv gotovine kz akiivnosti finansiranjx ({1 -1) 335 1876263 0
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+326) 336 46873906 38776740
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+318+328) 337 46631232 38347834
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337} 338 242674 428906
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A%. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 887298 4475871
Z. POZITIVNE KURSHE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVIRE 341 4176 12489
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE FO DSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 3434 1684
213 gg‘ggr;ﬁ::;ﬁl_(;ﬁ;}fu OBRACUNSKOG PERIODA 343 1130714 887208

U G€ oy Cke

dana 284, 2014 jodine

Lice odgovornop 2a sastavijanje b Y
finansijskégi#:ngtaja MP. oo
e A Al -+ -
FEI VS eRAn oy
i A hy H ‘; A r a AL & 14
‘Hl/" f il U{l, vt ‘ g
,"mf-d/vf 2 * o X

) Sy
f H e PR

i |

Zakonski zastupnik

~ -
NS
{ a}ff Zyn‘.-’ ’

e e gt s L

P

-~

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini | formi obrazaca finansijskih izvé§taja za privredna drudiva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Siuzbeni glasnil RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 210 10112, 118121 3/2014)

Broj zahteva:581913
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Matieni broj

Popunjava pravnb lice - preduzetnik

Sifra defotmosti

L

PIB

123

Popunjava Agencija za privredne registre

L1 (OO0

20 21 22 23 24 25 26

19

Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA,

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

| 1 m
IZVESTAJ O PROMENANMA MA KAPITALU - konsolidovari ,} l lf
7005024375533 L 0
u periodu od 01.01.2013. do 31.12.2013. godine - u hiljadarma dinara
E [ | B
Osrovns hapitai] . Neupiscen: Erniz cna
124 stal kap: : &
‘:-d oP|8 #OR [ {grupa W bez | Aot ?;,jgm :;‘jf‘ ADR | upesan, banial | a0F | premya (racur
' 04} ' K’ {orupa 3} i 300
i A
2 3 4 §
Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine Jo\L 401 5034758 | 414 427 440
1 1spravka materijaine znacajnih
gresaka i promena
2 racunovodsivenih politika u 402 415 428 441
prethodnoj godint - povecanje
ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
3 racunovodsiventh politka u 403 i 429 442
prethodnoj godinl - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 101.01. prethodne godine 2\l | 404 5034756 | 417 430 443
{red.br, 1+2-3)
5 |Ukupna povecanja u prethodno] | 44, 523518 | 418 431 444
godint
6 U";P'I’a smanjenja u prethadno] | 4. 178534 | 418 432 445
godin
Stanje na dan 31.12, prethodne
7 | godinedal _ (red.br. 4 +545) 407 5379740 | 420 433 448
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
8 racungvadstvenih politika u tekucof 408 421 434 i
godini - povecanje
Ispravka materfjalno Znacajnik
gresaka i promana
9 racunovodstvenih politka u tekucoj it = = e
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine v .- 410 5379740 | 423 436 449
{red.br. 7+8-9)
11 § Ukupna povecanja u tekucoj gedini | 411 200643 | 424 437 450 180384
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 390431 | 425 438 451 180384
. Stanje na dan 31.12, tekuce
3 godine ..o N (red.br. 10+11-12) 413 5189952 | 426 438 -

Broj zahtevar581913
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- u hiljadama dinara

Red
bi

uPis

AQF

Puozerve  fragen
2 32

AQE

|

Revaotizacione
tezerve {racLn
30, 331)

HOP

Nereanzu -dnt
Hobict po oznove.
i arta o viednost
(raci 332)

Mereshz sar
wlibic pu osne u
artija e v adnost:
| ganur 233

1

AGE

1

4

7

8

Y

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine LA,

453

1852953

466

350260

479

1595

482 326

Ispravka materijainc znacajnih
gresaka i promena
racunovadstvenih politika u
prethodnoj godint - povecanje

454

487

480

493

Ispravka materijalne znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj geding - smanjenje

455

468

481

484

Korigovano pocetno stanje na dan
01.04. prethodne godine 21D
{red.br. 1+2-3}

456

1952952

469

350260

482

1595

495 326

Ukupna povecania u prethodnoj
goxdini

457

150245

470

55260

483

3358

496 1422

Ukupna smanjenjs u prethodnoj
godini

458

47

5144

484

3046

497

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine S (red.br, 4+5-6)

459

2103108

472

4006376

485

1007

498 1748

lapravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politka u tekucoj
godini - povecanje

450

473

486

489

lspravka materijalno znacajnih
gresaka 1 promana
racunovodstvenih politka u tekuco;
godini - smanjunje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine _2\%
{red.br. 7+8-9)

462

2103108

475

400376

488

1007

501 1748

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

39194

476

19407

488

1552

502 283

12

Ukupna smanjenja u tekucea] godint

464

805

477

13266

480

503 359

13

Stanje na dan 31.12, tekuce

godine JoAh  {red.br. 10+11-12)

485

2141587

478

406517

4

2559

504 1672

Broj zahteva:591913
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- u hifjadama d'nara

Rag

tn

GRS

FOP

Neraspmedier:
dobitek (greoas
34}

Guttitek .0 Asina

samia's (Giupa
173"

Citkuplene
sopstvenas akoye
1 udeh (racin
037 237)

00

Ukunno
(s 2 4t Bprgs
F+8-9+10-11-12)

1

in

iz

iE;

Stanje na dan 01.01. prethodne
goding £

506

3063850

518

531

178534

544

102245664

Ispravka materijaino znacajnih
greszka i promena
racunovodstvenib politika u
nrethodnoj gedint - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racuncvodstvenit politika o
prethodroj godini - smanjenje

507

520

533

546

Kerigovano pocetno stanje na dan}
01.01. prethodne godine ' )
{red.br. 1+2-3}

508

3063850

521

634

178534

547

10224554

Ukupna povecania u prethodnoj
godird

509

3647175

§22

538

276144

548

4101990

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

18567387

523

536

178534

549

1866477

Stanje na dan 31,12, prethodne
godinen: L. (red.br. 4+5-6)

51

4853638

524

537

276144

550

12460067

lespravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika U tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno zrnacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih polittka u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 2=\
{red.br, 7+8-8)

514

4853638

527

540

276144

553

12460067

11

Ukupna povecanja v iekuceo]j godini

515

4221277

528

541

410652

554

4251622

12

Ukupna smanjenja v tekucof godini

516

2576714

529

542

380782

555

2780459

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine 2% (red.br. 10+11-12)

517

6498201

530

543

306014

556

13931130

Broj zahteva: 581913
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- u hifjacdama dinara

i
L

BueataK znat
095 ADE | wnsne kapitale
vHLDa 23

i 14

Stanje na dan 01.01. prethotne’ 557
godine Lol

ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 858
racunavodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

ispravka materijalng zracajnih
gresaka i prormena 550
racunovadstvenih politika u

prethednoj godin - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine <> | 560
(red.br. 1+2-3)

thupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj 562
godini

Stanje na dan 31.12. prethadne 563
godine ST (red.br. 4+5-8)

Ispravka materjaino zracajnih
gresaka | promena 564
racunovodstvenih pollika u tekucoj
gedini - povecanje

lapravka matarijalno znacajnin
gresaka i promena 565
racunovodstvenih politka u tekuos
godini - smanjenje

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01, tekuce goding Duou™ 566
{rad.br. 7+8-9}

R

Ukupna povecanja u tekuceo] godini | 567

12

Ukupna smanjenja « tekucoj godini - | 568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce 569
godina iy [red.br. 10+11-12) H

u Peconaod dana  284. 2014.godine

Lice odgovomo Za sastavijanje i - : ) )
finansijskog ig\lf;taja MP Zakonski zastupmk(
2 TN e e . /
{FAREREAY ~_ .}
bt N e
/. A j J !. % ! e

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drubtva, zadruge, druga pravna fica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, /10, 101/12, 118M1213/2014)

My, 2

!
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Popunjava pravne lice - preduzetnik
[ 07042701 | | | | ]
haticn! broj Sifra delatnosti P18

Popunjava Agencija za privredne registre

L O .
19

123 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE 88

s STATISTICKI AMEKS - konsolidovani Mﬂllﬁmrﬂgﬁ“iﬁi‘w

I OPSTI PODACI O PRAVWNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

CHIa ADP | Tahucagndita | Saadnagosn:

g 2 ~ 4
1. Broj meseci posiovanja {oznska od 1 do 12} 6‘;]_‘;- h .12 12
2. Dznaka za velicinu {oznaka od 1 do 4) 602 4 4
3. Dznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Bra} strardh (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 629 650
5. Prosecan broj zaposienin na gsnovu stanja krajem svekog meseca {ceo broj) _ 605 2504 2322

i BRUTO PROMENE NEMATERIALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznost u hijadama dinara

000G iat e, : I 1
raLLh Geis AUR Bruto Digprisgha veed- st | Neto thy 44y
[T i i % 4 P & ; e_.‘_....,_'
01 1. Nematari;;;a-;a_ganja o
1.1. Stanje na pocetku godine 606 4162715 322725 3839990
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 635667 | JOCOUOKXKKKX 635667
1.3, Smanjenia u toku goding 608 O [ X0000000CO 93385
1.4, Revalorizacija 609 FOOOOCKKXKK
e 610 4798382 416120 4382262
02 i* :l[:ls(rk:t:ir:z’s 1g’t;stmjenja, oprema i
2.1, Stanje na pocetku godine 611 24100915 0841657 14259258
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 5768459 | X00000000MKK 5768458
2.3. Smanjenja u toku godine 613 1375410 | 2000000 3897138
2.4. Revalorizacija 614 SOOCRHHIAXAKK
(zéﬁﬁﬁa?{‘zif’ﬁ';g fg;‘;’)g"di“‘* 815 28493964 12363385 16130579

Bro} zahteva:591913 Strana 13 0d 18



il STRUKTURA ZALHA - iznosi u hifjadama dinara
Grup:zéj!c:u'la E CcPs AQP Taw 4 ycdna | Prathodrs quding
2 2 4 } 5
<0 1. Zalihe materijala 616 1419722 1306193
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 93581 45050
12 3. Gotovi proizvod! 618 1230796 800107
13 4. Roba . 819 117727 170279
14 5. Staina sredstva namenjena prodaji 620 32154 111178
15 6. Dati avansi 621 686973 6686796
7. SVEGA {(6164617+618+619+620+621=013+014) €622 3580953 3099603
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
P na OPIS ACH ! Tes 2 Guadrs : e
i 2 vl ] B e R ]
300 1. Akcliski kapital 623 5189952 5379740
u tome : strani kapital 624 3846301 4317058
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom adgovomoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog 1 komanditnog drustva 827
u torne : strant kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5, Drustveni kapital 630
305 6. Zadruznt udelt 631
308 7. Ostali osnovni kapital 632
30 SVEGA, (823+625+62T+520+630+631+632=102) 633 5180952 5379740
V STRUKTURA AKCIISKOG KAPITALA - broj akelja kao ceo broj
- iznosi u hijadama dinara
T B3
; [£7 ur;i(r'e:'\iu"r" ! QFPiS ‘ AQF Texuca gorna ! Piethodn? 2o t
i g 2 i 3 * &
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 10712526 11023751
deo 300 1.2. Nominalna vrednost abicnih akcija - ukupno 635 5183301 5373080
2. Pricritetne akeile
2.1. Broj prioritetnih akcija 638 12317 12317
deo 300 2.2. Nominalna vradnost prioritetnib akcija - ukupno 637 6651 8651
300 3, SVEGA -nominaina vradnost akclia (635+837=623) 638 5189952 5379740

Broj zahteva:591913
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VIPOTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hijadama dinara
& ”"';'_fiézg’ma OPIS AOP | Tewsigodina | Frethodia godir
1 ¥ <] 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 {stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 7453955 6080045
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119} &40 4676905 4488802
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanfa) 641 14724 19837
- 4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
2r (godigniji iznos po poreskim prijavama) 642 5189808 4182228
5. Qbaveze iz posiovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 47976251 39561108
6. Obaveze za neto zaradc. | naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnag stanja) 644 2357272 1830835
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposienog
451 {potrazni promet bez pocetnog stania) 645 202712 257869
8. Obaveze za doprinose na zarade | naknade zerada na terat
452 zaposlenog {potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 673715 530598
. 9. Obaveze 2a dividende, ucesce u dobitky i licna primanja poslodavea '
451, 462 i 723 (potrazni promet bez pacetnog stanja) 647 845447 811802
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
485 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 76465 88516
47 11. Obaveze za PDV (godisnji Iznos po poreskim prijavama) 649 5420243 4230533
12, Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 75077497 62082173
Vil DRUGI TROSKOVI | RASHOD! - iznosi u hiljadama dinara
— - r
“"’-"’;ﬁ’i{fﬁ“na QRiE | AOF | Tehuts codns | Bremeana goora
el i
[N 2 - S 4 5
513 1. Troskovi goriva i energlle 651 1343424 1172385
520 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 652 2735953 1764564
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 posiadavea 653 372768 207248
622, 523. 524 1 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 21309 15086
528 5. Troskovi naknada ctanovima upravnog | nadzomog odbora (bruto) 655 61611 11068
529 8. Ostati lieni rashodi | naknade 656 409841 302289
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 6162850 4975373
533, deg;gw ideo } 8 Troskovi zakupnina 658 219151 337833
e %S::&o,dseaosﬂﬂi 9. Troskovi zakupnina zemljista 659 72 0]
536, 537 10. Troskovi istrazivanja | razvoja 660 12826 29564
540 11. Troskovi amortizacije 661 1698911 1382439
552 12. Troskovi premfja osiguranja 662 74302 55787
553 13. Troskovi platnog prometa 663 82026 60344
Broj zahieva:591913 Strana 15 0d 18




- iznosi u hiladama dinara

)
r’""?j :zﬁuna_ OPiI & AGE ] vakute gedina | Pretiodnia (o na
t 2 3 4 5
554 14, Troskovi glanarina 664 3214 9345
585 15. Troskovi poreza 665 130292 113414
556 16. Troskovi coprincsa 666 20694 6727
562 17. Rashodi kamata 867 828339 490458
deo 580, deo 5611 | 15, Rasnodi kameta | deo finansijskin rashoda 668 828339 490458
deo 560, deo 5611 | 19, Rastodi kamata po kreditima od banaka | dfo 669 819239 454847
20. Rashodi za humanitarne, kultume, zdravstvene, obrazovne, naucne]
deo 579 i verske namene, za zaslitu covekove sredine | za spostske namene 670 2395 2015
21. Kontroini zbir [od 651 do 670) 671 15827356 11881044
Vil DRUGI PRIHOD! - iznosi u hijadama dinara
i e -
Ea i CPIS K0P | Yekurd goima E Prathiing cunina
1 2 3 3 N
60 1. Prihodi od prooaje robe 672 3883060 3572502
2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
640 povracaja poreskih dazbina 673 3214 19209
641 3. Prihodi po osnovi uslovijenih denaclja 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 875 1360 1309
651 8. Prihodi od clznarina 676
deo 660, 450 861, 6. Prinodi od kamata 677 390822 291212
deo 660, deo 661 i{ 7. Prihodi od kamata po racunima | depozitima u bankama i ostalim
deo 662 | finansijskim organizacijama 68 40552 41617
deo 680, deo 86111 5 by na osnovu dividendi | ucesca u dobitku 679 23 78830
deo 665
9, Kontrolni zbir (672 do 679) 680 4329921 4010679
X OSTALI PODACI - i2nosi u hijadama dinara
I
P % | AOP | Tehuoz gdima | Petncona goding
3] S E S - -—— S—
E 3 Tz 5 7 *
1. Obaveze za ekcize (prema godisnjem obracunu akcize) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682 202840 323220
3. Kapitaine subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju | nebavku osnovnit 683 11092 0
sredstava i nematerijatnih ulaganja
4. Drzavna dodetjivania za premife, regres i pokrice tekucth troskova posiovanja 684 223 0
5. Ostata drzavna dodefjivanja - 685
&. Primljene donacile iz inostranstva | druga bespovratna sredstva u noveu il naturi ad 586 964 0
inostranih pravnih i fizickib lica
7. Lizna primanja praduzetnika iz neto debitka {(popunjavaju samo preduzetnicl) 887
8. Kontrolni zbir { od 681 do 687) 688 215119 323220
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznos! u hiljiadama dirara

T
AQP I Tek.ia goring

Giis Prethodna godira
i 1 z 3 4
1. Potetno stanje rezgraniGenag neto efekda ugovorene valutne klauzule G689
2. Razgraniceni neto efekat ugovorens valutne klauzule 620
3. Srazmerni deo Lkinufeg razgranifency nete efekia ugovorene valutne kisuzule 6971
4. Preostali iznos razgranitenog nefo afekia ugoverene valutne klauzule 662
(red. br. 1 + red. br, 2 - red. br. 3) )
5. Poletno stanje razgranifenog neto efekia kursnik razlika 693
6. Razgraniceni nato efekat kursnin raziika 694
7. Srazmerni deo vkinutog razgranitenog neto efekia kursnih razlika 695
8. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta kursnih razika (red.bi. 5 + red br. 6 - red.br. 7) 696

X! RAZGRANICEN! POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIM RAZLIKA

- iznosi u hiljadama dinara

OPIS | AP | Tekcs godine |, Pretodag god na |
b ]
1 I 3 4
1. Patetno stanje razgranitenecg neto efekta ugovorens valutne Klauzule 697
2. Razgranifeni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmermi deo ukinutog razgranienog neto efekta ugovorene valutne klauzuls 689
4. Preostali iznos razgraniGenog neto efekta ugovorene valutne kauzule 700
(red. br. 1 +red. br. 2 - red. br. 3)
5. Potetno stanje razgraniéencg neto efekia kursnih razika 701
6. Razgranigeni neto efekat kursnih razlixa 702
7. Srazmerni deo ukinutag razgranigenog neto efekta kursnih razlika 703
8. Precstal iznos razgranitenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.b-. 6 - red br. 7) 704
P
UBCOMSY . dena 284 2014, godine
Lica odgovernozg sastavijanje il e ¥ B .
finansijsio g k\}aqgaja " 3 Zakonski zastupnik
fe v Yrn L - e
, ) :i AL ‘ g

i ., . 1 P r o .

I A ‘[. /‘ o o

vl H 4 i Rrd

i /j-"

Cbrazac propisan Praviinikern o sadrzini | formi obrazaca’ﬁﬁansijskih izveitaja za privredna
preduzetnike ( “Sluzbeni glasn'k RS", br.114/08 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101112, 118/121 3/20
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Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj
za period od 01. januara do 31. decembra 2013. godine

Industrija Mleka i Mlecnih proizvoda
AD “Imlek“ Beograd



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

SADRZAYJ:

Konsolidovani finansijski izveStaji
Bilans uspeha
Bilans stanja
[zvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izve$taje



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 31. DECEMBRA

U hiljadama RSD Napomena 2013. 2012,
Poslovni prihodi 39.665.783  30.382.330
Prihodi od prodaje 5 38.768.166  29.335.145
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 160.042 127.800
Povecanje vrednosti zaliha i utinaka 467.989 145.605
Smanjenje vrednosti zaliha i u¢inaka 255.252 211.672
Ostali poslovni prihodi 6 524.838 085.452
Poslovni rashodi 33.890.922 26.650,939
Nabavna vrednost prodate robe 531.856 370.207
Tro3kovi materijala 7 20.774.928 16.949.027
Tro3kovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 3.601.282 2.300.255
Troskovi amortizacije i rezervisanja 8 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi 9 7.283.945 5.649.011
Poslovna dobit 5.774.861 3.731.391
Finansijski prihodi 10 1.070.198 1.452.700
Finansijski rashodi 10 1.566.154 1.703.153
Ostali prihodi 11 426.171 666.158
Ostali rashodi 11 1.107.693 1.0679.925
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Dobitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Porez na dobit 12

Poreski rashod perioda 601.946 250.903
OdloZeni poreski rashodi perioda 29.138 -
OdloZeni poreski prihodi perioda - 18.944
Neto dobitak 3.966.299 2.835.212
Neto dobitak koji pripada manjinskim akcionarima 627.907 76.333
Neto dobitak koji pripada vlasnicima matiénog pravnog lica 3.338.392 2.758.879
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akciji (dinara) 13 425 318

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji




Napomene uz konsolidovani finansijski izveitaj

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2013. GODINE

U hiljadama RSD Napomene 2013. 2012,
AKTIVA
Stalna imovina 22,125.017 19.735.049
Goodwill 14 3.182.338 2.598.322
Nematerijalna ulaganja 15 1.199.924 1.241.668
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 16.093.004 14.204.258
Biologka sredstva 17 37.575 55.000
Uce&éa u kapitalu 18 88.571 80.991
Ostali dugoroéni finansijski plasmani 19 1.523.605 1.554.810
Obrtna imovina 15.569.980 13.427.036
Zalihe 20 3.548.799 2.988.425
Stalna sredstva namenjéna prodaji 21 32.154 111.178
PotraZivanja 22 8.251.546 6.700.874
Potrazivanja za vi¥e placen porez na dobit 1.636 3.945
Kratkoroéni finansijski plasmani 23 2.107.220 2.298.354
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 24 1.130.714 887.298
Porez na dodatu vrednost i AVR 497911 436.962
Odlozena poreska sredstva 12 73.208 41.605
UKUPNA AKTIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA AKTIVA 722.800 275.901




Napomene uz konsolidovani finansijski izve§taj

KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

NA DAN 31. DECEMBAR 2013. GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 2013. 2012,
PASIVA
Kapital 25 13.931.130 12.460.067
Osnowni kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406.517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu IOV 1.672 1.748
Nerasporedeni dobitak 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene akcije 306.014 276.144
Dugoroéna rezervisanja i obaveze 5.264.035 4.451.121
Dugoro¢na rezervisanja 26 201.435 188.478
Dugoroéni krediti 27 3.139.953 2.193.641
Ostale dugoroéne obaveze 28 1.922.647 2.069.002
Kratkoroéne obaveze 18.374.080 16.103.353
Kratkorogne finansijske obaveze 29 12.218.429 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 30 4.694.404 4.504.576
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 453.408 490.431
Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda 895.784 531.265
Obaveze po osnovu poreza na dobit 112.055 86.033
OdioZene poreske obaveze 198.960 189.149
UKUPNA PASIVA 37.768.205 33.203.690
VANBILANSNA PASIVA 722.800 275.901
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2.1

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mlegnih proizvoda AD Imlek Beograd — Padinska Skela je akcionarsko drustvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imiek je prethodno bio deo preduzeca “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003.
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek™ kao drustva sticaoca i AD ,.Zemun“ i ,Impaz“ AD kao
drustva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povecanje kapitala AD ,,Imlek® usled
pripajanja.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao drustva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara® kao
drustvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i poveéanje kapitala AD ,Imlek* usled
pripajanja.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena
- odvajanje uz osnivanje novog drutva ,Industrijske nekretnine® a.d. Beograd, usled dega dolazi do
smanjenja kapitala drustva deljenika AD ,,Imlek*.

Osnovna delatnost je prerada mleka 1 proizvodnja sira. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od 01.04.2004.

SediSte Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembar 2013.
godine Imlek je imao 766 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje konsolidovanih finansijskih izvestaja
Izjava o uskladenosti

Grupa vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izvestaje u skladu sa vazeéim Zakonom o
ralunovodstvu 1 reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju konsolidovane finansijske izvedtaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja (,Okvir*), Medunarodni ratunovodstveni standardi
(,MRS®), Medunarodni standardi finansijskog izve§tavanja (,MSFI*) i tuma&enja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje osnove za zakljugivanje, ilustrujuce
primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.

lzmene postojec¢ih MRS i prevod novih MSFJ, kao i tumagenja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumagenja standarda, nakon ovog
datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
konsolidovanih finansijskih izve3taja.
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PriloZeni konsolidovani finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010 i 101/12, 118/2012), koji propisuje primenu
seta finansijskih izve$taja, ¢ija forma i sadrzina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS
1 — Prikazivanje finansijskih izvestaja, Cija je primena obavezna za obrafunske periode koji pocinju na
dan 1. januara 2009. godine.

Ovi konsolidovani finansijski izve$taji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 29.04.2014. godine.
Zvaniéna valuta izveStavanja

Konsolidovani finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koja je funkcionalna
valuta Grupe i zvani¢na valuta u kojoj se podnose konsolidovani finansijski izvedtaji u Republici Srbiji.
Osim ako nije drugacije nazna¢eno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Koris¢enje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva
od rukovodstva kori¥éenje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove
procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlifitim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije
moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nafin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u sludaju da
revidiranje uti¢e na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznacajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvestajima Grupe, date su u okviru slede¢ih napomena:

¢ Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
e Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
e Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne racunovodstvene politike
Konsolidacija

Ratunovodstvene politike date u nastavku Grupa konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima.

PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju konsolidovane finansijske izveStaje Grupe, u kojima su
konsolidovani finansijski izveitaji AD Imleka i sledecih povezanih pravnih lica u kojima AD Imlek
ostvaruje direktno i indirektno ugece u kapitalu, u navedenim procentima:
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Naziv preduzeéa % ueScéa u kapitalu
Imlek Boka d.o.0., Kotor, Republika Crna Gora 100,00
East Milk doo, Sarajevo, BIH 100,00
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo, Hrvatska 100,00
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica, BIH 95,97
‘Mljekara a.d, Laktagi, BIH 83,75
Miekara AD, Subotica : 82,48
IMB Mickara AD, Bitola, Makedonija 74,60
Koncern Bambi a.d, PoZarevac 65,96

U 2002. godini AD Imlek osniva Drustvo za proizvodnju i preradu mleka i mlecnih proizvoda, promet i
usluge Imlek Boka doo, Zelenika. Shodno osnivaékom ulogu, AD Imlek raspolaze sa 100% udela u
Imlek Boki doo, _
U 2007. godini AD Imlek kupovinom akcija postaje vlasnik 74,60% kapitala IMB Mlekara AD, Bitola.

U 2008. godini AD Imlek postaje 100% vlasnik East Milk doo, Sarajevo.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom akcija Mljekare Banja Luka postaje vlasnik 64,14% kapitala. Od
2011. godine AD Imlek povecava svoje uedce u kapitalu Mljekare Banja Luka i do 2013. godine stite
83,75% udeica.

U 2010. godini AD Imlek kupovinom udela postaje vlasnik 76,08% kapitala Mlijekoprodukt doo,
Kozarska Dubica. U decembru 2012. godine, Nadzomi odbor AD Imleka je doneo Odluku o povecanju
osnivatkog uloga u Milijekoprodukt doo, konverzijom potraZivanja u osnivadki vlog i uplatom na
poslovni rafun. Uplatom na poslovni ratun u decembru 2012. godine , AD Imlek je stekao direktno
u¢esce u kapitalu od 69,52%. Konverzija potraZivanja u osnivadki ulog je izvr§ena u februaru 2013.
godine kada je Sud BIH doneo Re3enje o poveéanju osnivakog kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek
postaje vlasnik 75,19% kapitala Mlijekoprodukt doo. AD Imlek ostvaruje i indirektno udeiée u kapitalu
Mlijekoprodukta doo, preko Mljekare ad, Banja Luka.

U oktobru 2013. godine AD Imlek je doneo Odluku o odobravanju statusne promene spajanje uz
pripajanje Nature Milk (Dru$tvo koje prestaje pripajanjem) u Mlijekoprodukt doo (Drustvo sticalac). Na
osnovu navedene promene nije do$lo do promene ude¥¢a u kapitlu Mlijekoprodukta doo.

Kupovinom udela u kapitalu, AD Imlek postaje 100% vlasnik Balkan Dairy Products BV u 2012. godini.
Kako je Balkan Dairy Products BV vlasnik Mljekare Sinj doo, AD Imlck ostvaruje indirektno uéesée u
kapitalu Mljekare Sinj doo.

U 2012. godint AD Imlek kupovinom akcija Koncerna Bambi ad, PoZarevac postaje vlasnik 65,22%
kapitala. PoniStenjem sopstvenih akcija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centralnom registru
HoV u maju 2013. godine, poveéano je udeée u kapitalu na 69,04%. U oktobru 2013, godine AD Imlek
prodaje 10.500 akeija i time smanjuje ue3ée za 3,09%, odnosno sa 31.12.2013. godine ugesée u kapitalu
1znosi 65,96%.

U oktobru 2013. godine, AD Imlek je kupovinom 1.889.129 akcija stide 82,48% udedéa u kapitalu
Milekare ad, Subotica.

3] Grupa

Grupu €ine Drustvo, kao mati¢no pravno lice i gore navedena zavisna pravna lica, sa navedenim % u
vlasnistvu Drustva.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Grupe. Kontrola postoji kada Grupa ima sposobnost
uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnog pravnog lica u cilju ostvarivanja koristi od njegove
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delatnosti. Prilikom procene kontrole, potencijalna prava glasa koja se trenutno postoje se uzimaju u
obzir. Finansijski izvestaji zavisnog pravnog lica su ukljuéeni u konsolidovane finansijske izve$taje od
dana uspostavljanja kontrole do dana prestanka kontrole. Konsolidovani finansijski izveStaji su sainjeni
na osnovu jedinstvenih ragunovodstvenih politika za sli¢ne transakcije i za druge dogadaje pod jednakim
okolnostima.

(iii) Isklju¢ivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveStaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe, iskljuéuju
se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izvestaja. Nerealizovani gubici iskljufeni su na isti nain
kao i nerealizovani dobici, ali samo do iznosa do kog nema dokaza o obezvredenju.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Konsolidovani finansijski izve§taji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going
concern” konceptom), koji podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetame pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trzi$tu deviza, koji je vazio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZXivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preraunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu jskazani su u
bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeci:
31. decembar 31. decembar

Valuta 2013, 2012,
EUR 114,6421 113,7183
CHF 03,5472 04,1922
USsD 83,1282 86,1763
MKD 1,8638 1,8491
BAM 58,6156 58,1432
HRK 15,0102 15,0708
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3.4. Klasa 0: Neuplaceni upisani kapital i stalna imovina
3.4.1. Neuplaceni upisani kapital

Neuplaceni upisani kapital s inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanjc na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs sirane
valute/iskazuje se na teret ovog rafuna, a u korist ratuna Ostalih pasivnih vremenskih razgrani¢enja, ako
Je odstupanje pozitivno, odnosno na teret raéuna Ostalih aktivnih vremenskih razgranitenja, a u korist
ra¢una Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko raduna
vremenskih razgranidenja koja s¢ u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist ra¢una Emisione premije,
odnosno rauna Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na radunu Emisione premije.

3.4.2. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja Grupa u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti i
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost nematerijalnog ulaganja je iznos pladen u gotovini ili gotovinskim ckvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredenu koli¢inu mleka, radunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrdi se
preko raduna nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vradena,
zbog promene cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

3.4.3. Nekretnine, postrojenja, oprema i biolofka sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kritetijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veca od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uvecanu za sve tro$kove nabavke (troskove dopreme,
montaze, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuduju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znacajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povedavaju vrednost osnovnog stedstva priznaju se u slucaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povedavaju kapacitet,

- poboljSavaju kvalitet proizvoda,

- znaCajnije smanjuju trofkove proizvodnje.

Nakon pogetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjiZe po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).

Amortizacija sredstava se vr§i na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obra¢un amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:
- 1,67% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60 god.
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- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50 god.
- 2.50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40 god.
- 4,00% za gradevinske objekte ¢iji je procenjeni vek trajanja 25 god.
- 5,00% za gradevinske objekte ¢&iji je procenjeni vek trajanja 20 god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 30 god.
- 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20 god.
- 6,67% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 15 god.

- 8,33% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 12 god.
- 10,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10 god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obrafuna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i u 2013. godini.

Obragun amortizacije vr§i se za knjigovodstvene i poreske svrhe.
Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego $to se rok upotrebe primeni za svthu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni pla¢aju ili ne placaju zakupninu.
Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na ra¢unu Gradevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljidte pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Pocetno merenje investicione nekretnine vrii se po nabavnoj ceni.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se uklju€uju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znatajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja poveéavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
slu¢aju da po tom osnovu dolazi do poveéanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon po&etnog priznavanja vrie se po fer vrednosti/trzidnoj, postenoj/.

Obradun amortizacije se ne vr¥, a po osnovu promene poitene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi
odredenog obraunskog perioda.

Biolotka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po postenoj vrednosti.
Poitena vrednost osnovnog stada je trZi¥na vrednost koju odreduju stru¢éna lica’komisija/, a na bazi
mlednosti grla, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godidnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuceg obratunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vrii se
obratun i knjiZenje prirasta.
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3.44.

Lizing

Pogetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analititkom raéunu u okviru
ratuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlezu amortizaciji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnistvu iz iste amortizacione grupe.
lznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obradunskom periodu
tokom ocekivanog vremena kori$éenja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podleu amortizaciji, a koja su u njegovom vlasnigtvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego $to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ¢e po isteku lizinga, sredstvo postati naje vlasniitvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obratunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraéi od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na raunu Ostale
dugoro&ne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na radunu Ostale kratkoro&ne
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su placeni iskazuju se na radunu Rashoda od kamata,
a ako nisu placeni na ra¢unima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potrafivanje u iznosu koji je jednak neto
ulaganju u lizing,

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing s¢ Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vr3i se kao kod klasinog zakupa i amortizacija se vrdi
proporcionalnom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.

Dugorofni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se:

- u¢edéa u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- u¢edéa u kapitalu povezanih pravnih lica,

- uesca u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugorocne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugorotni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoro&ni krediti u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se dr7e do dospeca i
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3.4.5.

- ostali dugorogni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom podetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Ukoliko dodje do obezvredenja uded¢a u kapitalu zavisnih i povezanih pravnih lica knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se priznaje gubitak od obezvredenja.

Finansijska sredstva se klasifikuju u etiri kategorije:
- zajmovi 1 potraZivanja,

- ulaganja koja se drze do dospeca,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja.

Nakon podetnog priznavanja, Grupa meri finansijska sredstva po njihovim trZi$nim, poStenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u poitenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljutuje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po tr¥i¥noj vrednosti, ukoliko se iSta moze
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljutuje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuduje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti trZi¥na vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

Utelée u kapitalu ostalih pravnih lica

Utesée u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trzisnoj vrednosti ukoliko se i§ta moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
ukljuduje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljufuje u bilans
uspeha kao dobitak-gubitak.

Ute¥ée u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti trZiSna vrednost akcija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

3.4.6. Dugoroéni krediti

Dugoroéni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period duZi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

3.4.7. Ostali dugorolni finansijski plasmani

3.5.

3.5.1

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duzem od godinu dana.

Klasa 1: Zalihe

Zalihe materijala
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3.5.2.

3.5.3.

3.5.4.

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost €ini neto faktumna vrednost i zavisni trofkovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koli¢inu, promet, placanja u valuti i slI/ vr§i se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

Obradun utroska materijala sa zaliha vr$i se po metodi proseéne nabavne cene.

Alat i inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja trogak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otrogkovan.

Alat i inventar su sredstva ¢ija je pojedina¢na nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Ratunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &fji je period kori¥¢enja duZi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni
godiinji popis.

Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovriene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni koitanja po stepenu dovrienosti, a na
bazi radnih naloga.

Plansku cenu ko§tanja ¢ine:

- trokovi osnovnog materijala

- troSkovi pomoénog materijala

- tro§kovi ambalaZe

- tro8kovi radne snage proizvodnih radnika

- troSkovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obratunskog perioda /mesetno i godiinje/ odstupanje od planske cene kodtanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovrSene proizvodnje, &ime se planske cene
ko3tanja svode na stvarne.

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni ko$tanja.
Plansku cenu kostanja ¢ine:

- troSkovi osnovnog materijala

- troskovi pomoénog materijala

- troskovi ambalaZe

- trodkovi radne snage proizvodnih radnika

- tro8kovi amortizacije proizvodne opreme

Na kraju svakog obradunskog perioda /meseéno i godidnje/ odstupanje od planske cene kostanja sc
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, gime se planska cena kostanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu ko3tanja. '

Roba
Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti,

Nabavnu vrednost ¢ini neto fakturna vrednost uveéana za zavisne trogkove nabavke.

15



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

3.64,

Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.
Obradun izlaza, prodaje zaliha robe, vr$i se po metodi prosecne cene.

Klasa 2: Kratkoroéna potraZivanja plasmani i gotovina
PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Grupe evidentiraju se kao potraZivanja
od kupaca (odvojeno mati¢nih 1 zavisnih lica &iji se izvestaji konsoliduju sa Drustvom, ostalih povezanih
lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa ratunovodstvenom regulativom.

Na isti nadin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potraZivanja iz sprecifi¢nih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potrazivanja iz specifi¢nih poslova.

Potrazivanja u stranoj valuti preraunavaju se u dinare na dan obraduna i kursne razlike se uklju¢uju u
prihode ili rashode. _

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu i ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja duznika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potrazivanja kod kojih je od dana dospeca za
plaéanje na dan obraguna proglo 90 ili viSe dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja
od du¥nika prema kojem je pokrenuto kori¥éenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuzba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potrazivanja

PotraZivanja za kamatu obulivataju obradunate, a nenaplacene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat s¢ evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

Potrazivanja od dr¥avnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i sl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vri se po uplati navedenih potraZivanja.
Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret raduna rashoda je vrednost koja

predstavlja razliku izmedju nabavne i poStene vrednosti potraZivanja.Vrsi se na kraju svakog obaveznog
obratunskog perioda za iznos potraZivanja od ¢ijeg je roka za njihovu naplatu proSlo vise od 90 dana.

Kratkoro&ni finansijski plasmani

Podetno priznavanje Kratkoroénih finansijskih plasmana se vrSi na dan transakcije i vrdi se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkorognih finansijskih plasmana se vr3i na dan bilansa po poStenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trzi$nu vrednost.

U okviru Kratkoroénih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugorofnih plasmana koji

dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.

Kratkoroéni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.
Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata:

- gotovinu u blagajni,
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3.6.5.

3.6.6.

3.7

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

- tekudi ratun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkoro&ne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektiviu ine valutu,

- kratkorotne depozite i depozite po videnju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez veceg rizika konvertovati u
gotovinu i to su:

- neposredno unovéive hartije od vrednosti, &ckovi, dekovi gradana, viza éekovi, devizni dekovi

- plemenite metale i predmete od plemenitih metala

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog ra€una posebno se iskazuje PDV po vidoj stopi u primljenim fakturama, PDV PO niZoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po viSoj stopi po datim avansima, PDV po nizoj stopi po datim
avansima, placeni PDV po viSoj stopi po osnovu uvoza, placen PDV po niZoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obragunat na usluge inostranih lica, naknadno vraéen PDV kupcima stranim drzavljanima, kao i
PotraZivanja za vi$e plaéeni PDV,

Aktivaa vremenska razgranifenja

Preko raduna Aktivnih vremenskih razgraniCenja prihodi i rashodi u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju u istom periodu.

Na ratunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred plaéeni trokovi,

- razgrani¢ena potraZivanja za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgranidenja.

Na ovim radunima se iskazuju i OdloZena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskorigéenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital

Rezerve

Grupa o formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom Grupa i revalorizacione rezerve po
ratunovodstvenim standardima.

Nerasporedena dobit
Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjiZenjem tekuéeg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u sludaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjizenjem tekuceg gubitka i po osnovu pokrica gubitka.

Klasa 4: Dugoroéna rezervisanja i obaveze
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3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

3.84.

Dugoroéna rezervisanja

Obaveza je Grupe da izvr$i rezervisanja u svim onim slu¢ajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznadajna, a to su:

- rezervisanja za troskove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehni¢kih i
tehnoloskih viskova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva).

Dugorofne obaveze

Dugoroéne finansijske obaveze u sustini predstavljaju kori¥¢enje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi troskovi predstavljaju tro$ak pozajmljivanja.
Troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoroéni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugoroénih kredita od pravnih
i fizi¢kih lica u inostranstvu, osim od mati¢nih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroé&ni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom podetnog priznavanja transakeija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vazi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZzivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vazi poslednjeg dana u mesecu, na dan obratuna kao i na dan 31.12, Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze.

Nakon poetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkoroéne finansijske obaveze

Pogetno priznavanje Kratkoroénih finansijskih obaveza vrsi se po nominalnim iznosima koji proisti¢u iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguéa povecanja izuzev povecanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajuéim obavezama, a na teret rashoda tekuceg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vr¥i se direktnim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon poéetnog priznavanja, Grupa meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje dr#i radi trgovanja.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duZnicko-poverila¢kog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoro¢nih obaveza su:

- moguénost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene koStanja
- prenos svih zna¢ajnih rizika iz duzni¢ko-poverilatkog odnosa i

- vlasnistvo 1 kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljatima, obaveze po izdatim ¢ekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.
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Obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu evidentiraju se tako $to se iznos strane valute kursira tekuéim
kursom, koji vaZi na dan promene/dan carinjenja robe/.,

Na dan bilansa stanja, obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljuénom kursu /srednji zvani¢ni kurs na
kraju obradunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljatima u inostranstvu se priznaju i knjize kao
prihod ili rashed perioda u kom su nastali.

3.8.5. Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze iz specifitnih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

3.8.6. Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obradunavaju i plaéaju pri isplati zarada i naknada
zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drZave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

3.8.7. Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata i troSkova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za uéeice u dobiti

- ostale obaveze prema zaposlenim /sluZbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomo¢i i sL./ obaveze prema
¢lanovima upravnog i nadzornog odbora i

- ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

3.8.8. Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obratunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po viSoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po vi$oj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po visoj
stopt po osnovu sopstvene potro3nje, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu sopstvene potroinje,
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obaveza za PDV po visoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu.

Obaveze po osnovu razlike obratunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /ratun 479/ -
predstavlja razliku izmedu obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljata i ista
predstavlja obavezu Grupe za PDV, koja se u odredenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleZnoj poreskoj upravi i placa na propisani uplatni radun.

3.8.9. Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine

Obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
troskove, kao i obaveze za porez iz rezultata,

3.8.10. Pasivna vremenska razgranicenja

3.9.

3.9.1.

Pasivna vemenska razgranienja obuhvataju:

- unapred obraCunate tro§kove,

- obratunati prihodi buduceg perioda,

- razgranideni zavisni troskovi nabavke,

- odloZene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgranidenja.

OdloZene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljufen u rafunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukijuéen u oporezivi dobitak /npr. tro8kovi amortizacije/.

Klasa : 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na duzi vremenski period u kome ¢e priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alociraju,

- kada nemaju direktne efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovacke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domacéim tro$kovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- ve¢leprodajama,

- stovari$tima,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Osnovni direktni poslovni rashodi
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3.9.2.

3.9.3.

TroSkovi materijala za izradu obuhvataju troikove osnovnog i pomoénog materijala i direktno se
urafunavaju u cenu kostanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog mleka sa svim trogkovima vezanim za
nabavku mleka .

TroSkovi pomocnog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i troskovi radne snage
proizvodnih radnika ¢ine takode direkine trodkove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni tro$kovi su trodkovi koji se uzimaju pri obradunu bruto marze i rasporeduju na osnovu toga
da li proisticu iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti Grupe.

Ovde se obuhvataju sledeci tro$kovi:

- troSkovi osiguranja,

- tro§kovi za odrZavanje objekata i opreme

- trodkovi goriva i energije,

- tro8kovi analize i kontrole kvaliteta,

- tro8kovi transportnih usluga dovoza sirovog mleka,

- ostali troskovi proizvodnih usluga,

- poveéanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha u€inka.

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti Grupe (marketing, finansije,
ostalo) 1 njih Eine sledeci troskovi:

- troSkovi amortizacije ostalih sredstava,

- troskovi platnog prometa,

- trogkovi Ciscenja,

- ostali troskovi goriva i energije,

- troSkovi odrZavanja ostalih objekata

- tro§kovi osiguranja,

- troskovi advokatskih usluga,

- sudski troskovi,

- trogkovi revizije,

- troskovi sajmova, reklama, marketing

- trodkovi ostalih poreza,

- tro8kovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavravanja radnika,
- tro8kovi transportnih usluga i posta,

- tro§kovi raznih naknada,

- troskovi PTT usluga,

- trodkovi zarada, naknada zarada 1 ostali li¢ni rashodi kao I
- ostali tro3kovi neproizvodnih usluga.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata i ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.

Neposlovni rashodi
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3.10.

Neposlovni rashodi predstavljaju:

- otpisi,

- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
- 1 ostali neposlovni rashodi.

Klasa :6 Prihodi
Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti

Grupe, kada ovi prilivi dovode do povecanja osnovnog kapitala, osim onih povecanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- prihode od prodaje proizvoda i usluga,

- prihode od prodaje robe

I to na domacem i inostranom trZitu, preko razli¢itih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,
skladista , diskonata i sl.

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po faktumnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV.

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao 1 na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

3.1

Prihodi od aktiviranja uc¢inaka

Prihodima od aktiviranja u¢inaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe i drugo.

Prihodi od premija, subvencija, dotacijai sl.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Grupa ostvarila na osnovu
subvencija Vlade Republike Srbije za isporu¢eno sirovo mleko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode &ine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu, plaéa se akontaciono tokom godine i
konagno godi¥njoj poreskoj prijavi. Obraun poreske osnovice vrdi se umanjenjem ili uvecavanjem
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3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

dobitka iskazanog u Bilansu uspcha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na poresku osnovicu
obraCunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obradunati porez umanjuje i po osnovu
drugih olaksica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj delatnosti
koja su izvriena tokom godine, s time da poreski kredit ne moZe biti veéi od 33% od obradunatog poreza i
dr. Neiskoridéeni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih obragunskih
perioda na rok do 10 godina.

Pofev od 2014. godine, izmenama ZPDPL, ukida se poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna
sredstva, a neiskori§¢eni poreski krediti mogu se koristiti u narednim poreskim periodima po redosledu
ulaganja.

Zarada po akeiji

Grupa izralunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obradunava se
deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Grupe, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obignih akcija u toku perioda.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansitanja, a u direktnoj su vezi sa
okolnostima koje su postojele na dan bilansa stanja, vrii se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u
finansijskim izve3tajima.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne vr8i se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izvestajima, vec se u napomenama uz finansijske izvetaje vrii njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Greske iz prethodnog perioda

GreSke iz prethodnog perioda su gretke otkrivene u tekudem periodu, a od takvog su znadaja, da se
konsolidovani finansijski izvestaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog
objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, $to se za iznos te greske vrii korekcija podetnog stanja
prenetog rezultata.

Promene raunovodstvenih politika

Promene radunovodstvenih politika vrie se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredenih standarda, i u
slu¢ajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene rafunovodstvenih politika se primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moze na razuman naéin (pouzdano) utvrditi.

Promene ratunovodstvenih politika vrie se donosenjem odluke uprave.

Informacije po segmentima
Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge

koje podleZu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji podlezu rizicima i
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koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Grupe smatra da Grupa posluje v jednom poslovnom segmentu. Grupa najvedi deo svog
poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

4 Upravljanje finansijskim rizicima
Grupa je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZena odredenim finansijskim rizicima i to:
e  TrZi¥nim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Grupi je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Grupe u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZita.

4,1, Triisni rizik

4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta

Grupa je izloZena riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, Grupa minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2013. godine:

Ostale
U hiljadama RSD EUR MKD BAM HRK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski
ekvivalenti 82.636 65.817 2,577 13.547 - 47 164.674
PotraZivanja 1.233.935 328.501 407.959 131.595 | 72 2.102.062
Kratkoroéni fin.
plasmani 1.971.406 16,038 44.142 25.678 2.057.284
Dugoroéni fin. plasmani 679.270 17.009 91.719 - - 787.998
Ukupno 3.967.297 427.385 546.397 170.820 119 5.112.018
Kratkorocne fin. obaveze 11.964.030 77.505 28.317 - 13.975 12.083.827
Obaveze iz poslovanja 494.926 94,950 472.320 9.093 2.573 13.179 1.087.041
Dugoroéne obaveze 4.363.122 121.012 573.211 - 5.255 - 5.062.600
Ostale obaveze 22.252 314.125 188.131 3.477 - - 527.985
Ukupno 16.844.330 607.592 1.261.979 12.570 21.803 13.179 18.761.453

Neto devizna pozicija (12.877.033) {180.207) (715.582) 158.250  (21.803) (13.060) (13.649.435)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

Ostale

U hiljadama RSD EUR MEKD BAM HRK CHF valute Total
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 131.046 34423 6.348 6.195 - 63 178.075
PotraZivanja 765.415 262.866 304.161 87.810 - 77 1.420.329
Kratkoroéni fin. plasmani 2.012.009 - 47.370 25.699 - - 2.085.078
Dugoroéni fin. plasmani 496.983 - 37.908 - - - 534.891
Ukupno 3.405.453 297.289 395.787  119.704 - 140 4.218.373
Kratkoroéne fin.obaveze 9.016.664 95.709 28.088 - 25.587 - 9.166.048
Obaveze iz poslovanja §30.293 132.731 441.174 5.676 - 228 1.410.102
Dugoroéne obaveze 3.307.554 75.518 860.114 - 19.459 - 4.262.645
Ostale obaveze 4.439 280.791 168.626 1.179 - 455.035
Ukupno 13.158.950 584.749 1.498.002 6.855 45.046 228 15.293.830
Neto devizna pozicija {9.753.497) (287.460)  (1.102.215) 112.849 (45.046) (88) (11.075.457)

4.1.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Grupa je izloZena raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZi%nih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Grupe je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razliéitim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Grupe riziku promene kamatnih stopa:

31.12.2013. 31.12,2012.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 2.321.707 2.351.082
Finansijske obaveze 1.681.481 1.274.494
' 640.226 1.076.588
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.018.078 508.409
Finansijske obaveze 14.230.619 11.747.366
(13.212.541) (11.238.957)

S obzirom da Grupa nema znagajnu kamatonosnu imovinu, prihod Grupe i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trZi§nih kamatnih stopa. Rizik Grupe od promena fer vrednosti kamatnih
stopa protstie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoroénih i dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlae Grupu kamatnom riziku tokova
gotovine. Obaveze po kreditima sa varijabilnom kamatnom stopom su vezane za Euribor i Belibor.

Grupa vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorone obaveze buduéi da one
predstavljaju najzna&ajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trzisne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Grupe.
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4.2,

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovi$ta rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Grupa upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Grupa neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Grupe, a u skladu
sa poslovnom strategijom Grupe.

Grupa ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

e Kratkoro¢nih i dugoro€nih kredita i

s Depozita

Slededa tabela predstavlja rognost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembar 2013. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca dol godine 1do5godina  godina Ukupnoe

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.130.714 - - - 1.130.714
PotraZivanja 7.772.980 453.796 24.770 - 8.251.546
Kratkoroé¢ni finansijski plasmani 458.744 1.620.723 27.753 . 2.107.220
Dugoroéni finansijski plasmani 4327 11.238 1.463.182 44 838  1.523.605
Ostala potraZivanja 489.168 6.027 521 2.195 497911
Ukupno 0.855.933 2.091.804 1.516.226 47.033 13.510.996
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 785.875  2.784.054  8.648.500 - 12.218.429
Obaveze iz poslovanja 4.476.202 179.487 38.715 - 4.654.404
Dugoro&ne obaveze - 4251854 810.746  35.062.600
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 1.301.156 38.031 1.208 8.797 1.349.192
Ukupno 6.563.233 3.001.572  12.940.277 819.543 23.324.625
Roéna neuskladenost 3.292.700 (909.768) (11.424.051) {772.510) (9.813.629)

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, dan 31.
decembar 2012. godine:

Do 3 meseca Preko 5

U hiljadama RSD Imeseca dolgodine 1do5godina pgodina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 887.298 - - . 887.298
PotraZzivanja 6.143.880 556.994 . 2 6.700.874
Kratkoro&ni finansijski plasmani 1.235.666 1.062.688 - . 2.298.354
Dugoroéni finansijski plasmani 38.266 22.930 1.417.291 76.323 1.554.810
Ostala potraZivanja 436.962 - - - 436.962
Ukupno 8.742.072 1.642.612 1.417.291 76.323 11.878.298
Kratkoro&ne finansijske obaveze 353.748 2.800.395 7.336.905 - 10.491.048
Obaveze iz poslovanja 4.066.019 438.557 - - 4.504.576
Dugorogne obaveze - - 3.940.774 321.869 4.262.643
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 1.011.040 560 1.300 8.796 1.021.696
Ukupno 5430807 3239512 11.278.979 330.665  20.279.963
Roéna neuskladenost 3.311.265 (1.596.900) (9.861.688) (254.342)  (8.401.665)

26



Napomene uz konsolidovani finansijski izvestaj

4.3.

4.3.1.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Grupe kao rezultat kainjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Grupe po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

Grupa je izloZena kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Grupe. U slutaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca

prema Grupi, istima se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Grupe po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012,
Kupci u zemlji 6.567.274 5.587.925
Kupei u inostranstvu 2.186.433 1.597.638
Ispravka vrednosti (1.299.752) (1.105.517)
Ukupno 7.453.955 6.080.046

Starosna struktura potraZivanja od kupaca dala j¢ u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013. 2013, 2012. 2012.
Nedospela potraZivanja 5.177.794 830 4.430.468 1.959
Docnja od 0 do 30 dana 1.692.021 8.741 1.296.514 17.862
Docnja od 31 do 60 dana 333.261 5.501 201.286 14.013
Docnja od 61 do 90 dana 67.651 6.425 140.539 16.499
Docnja od 91 do 120 dana 243.661 47.258 96.217 65,591
Docnja od 121 do 360 dana 169.069 169.069 81.728 81.728
Docnja preko 360 dana 1.070.250 1.061.928 938.811 907.865
Ukupno 8.753.707 1.299.752 7.185.563 1.105.517
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Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Stanje 1. januara 1.105.518 696.591
Povecanja 241.543 443.977
Smanjenja (47.309) (35.051)
Stanje na dan 1.299.752 1.105.517

4.3.2. Potrazivanja od proizvodaca mleka

Usled nestadice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju povecéanja koli¢ine i kvalitete
otkupljenog mleka, Grupa pomaZe proizvodatima mleka, prodajom steonih junica na rate, odobravanjem
zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stone hrane, nabavku repromaterijala i
nabavku muzne opreme. Na taj nagin Grupa postaje izloZenija kreditnom riziku po tom osnovu.

Izlo¥enost Grupe kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodata mleka data je u sledecoj tabeli:

[spravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2013. 2013, 2012. 2012,
PotraZivanja od proizvodaca za:

- prodate junice 323.043 10.973 420.862 8.697

- za date zajmove 426.782 169.378 188.966 6.423

- ostalo 235.856 95.860 83.492 69.740

Ukupne 985.681 276.211 693.320 84.860

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Grupa se opredelila za finansijski koncept kapitala 1 njegovo ofuvanje prema kome je kapital definisan na
osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Grupa zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvala optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji tro$kove kapitala, a akcionarima obezbedi dividende. Da bi ofuvala odnosno kerigovala
strukturu kapitala, Grupa moze da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi akcionarima,
vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akeija ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Grupa prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja
Grupe i njegovog ukupnog kapitala.
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Koeficijent zaduzenosti Grupe je dat u sledecoj tabeli:

31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 17.281.243 14,753.691
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (1.143.251) (917.204)
Neto dugovanje 16.137.992 13.836.487
Sopstveni kapital 13.931.130 12.460.067
Kapital — ukupno 30.069.122 26.296.554
Koeficijent zaduZenosti 54% 53%
Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domaéem trigtu 26.581.559 20.015.450
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom trzistu 12.069.561 9.233.401
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 117.046 86.294
Ukupno 38.768.166 29.335.145
Ostali poslovni prihodi
U hiljadama RSD 2013, 2012,
Prihod od zakupa 456.834 830.241
Prihod od prefakturisanih trodkova goriva 6.786 90.751
Ostali prihodi 61.218 64.460
Ukupno 524.838 085.452
Troikovi materijala
U hiljadama RSD 2013. 2012.
Troskovi sirovog mleka 11.648.951 10.067.133
Troskovi ostalog osnovnog materijala (brasno, §ecer, maslac...) 2.331.882 904.174
Troskovi ambalaze 4.065.286 3.504.565
Tro¥kovi ostalog pomoénog materijala 736.613 780.185
Troskovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za ¢igéenje...) 635.600 520.584
Tro$kovi pare i vode 372.358 331.060
Troskovi goriva i energije 084.238 841.326
Ukupno 20.774.928 16.949.027
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Trofkovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD - 2013. 2012,
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 1.675.703 1.350.199
- nematerijalna ulaganja 23.208 32.240
Ukupno 1.698.911 1.382.439
Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2013, 2012.
Troskovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mleka 2.227.156 1.901.237
Troskovi transporta materijala i ostali transportni trofkovi 32,795 19.780
Troskovi reklame i sponzorstva 1.631.584 827.318
TroZkovi telefona {fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 59.519 46.677
Troskovi odrZavanja osnovnih sredstava 408.593 327.984
Troskovi zakupa 219.151 337.833
TroZkovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 150.408 94.708
Trogkovi advokatskih usluga 45.300 27.045
Trogkovi revizije i knjigovodstvenih usluga 14.786 10,154
Tro8kovi konsultanatskih usluga 341.967 266.137
Trodkovi komunalnih usluga 36.682 29.551
Tro¥kovi ostalih usluga (zdrav. usluga, deratizacije, $ped. usluga...) 98.937 68.953
Tro$kovi magacinskih usluga preko Nacionalne Logistike, No Mi 495.536 585478
Troskovi usluga omladinske zadruge 15.450 11.433
Troskovi angaZzovanja radne snage preko Adecca 84.263 83.704
Troskovi premije osiguranja 74.302 55.787
Troskovi platnog prometa, provizije i ostali banakarski troskovi 82.026 60.544
Troskovi na izradi u€inaka 891.410 623.961
Troskovi higijenskog odrazavanja i obezbedenja 121.022 69.275
Troskovi suda, vestaCenja i prinudne naplate 8.298 12.316
Troskovi poreza, naknada, carina ... 130.290 113.525
Ostali tro§kovi 114.470 75.611
Ukupno 7.283.945 5.649.011
Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 390.822 229.453
Prihedi od zatezne kamate za vradenu kaznu Komisije za zastitu

konkurencije - 61.759
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Pozitivne kursne razlike 666.436 1.153.471
Ostali prihodi 12.940 8.017
Ukupno 1.070.198 1.452.700
Finansijski rashodi

Kamate na kredite /pozajmice i zatezne kamate (828.339) (490.456)
Negativne kursne razlike (721.655) (1.170.324)
Ostali rashodi (16.160) (42.373)
Ukupno (1.566.154)  (1.703.153)
Neto finansijski prihodi/rashodi (495.956) (250.453)
Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 87.483 51.265
Prihod od prodaje materijala 195.816 226,369
Vidak materijala, gotovih proizvoda i robe 24.504 9.022
Naplaéena otpisana potraZivanja od kupaca 32.975 11.889
Napladena otpisana potraZivanja od proizvodata 9.171 9.831
Naplacena otpisana ostala potraZivanja 65 564
Prihodi od naplate $tete od osiguranja 14.063 14.266
Prihod po osnovu vradene kazne Komisije za zastitu konkurencije . 254.886
Dobici od prodaje akcija 29.361 -
Ostali prihodi 32.733 88.066
Ukupno 426.171 666.158
Ostali rashodi

Gubici od prodaje osn. sredstava i troskovi rashoda osn. sredstava (103.899) {160.257)
Tro3kovi od prodaje materijala (285.948) (171.867)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe (20.245) (42.990)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe (154.276) (114.898)
Otpis/obezvredenje potraZivanja od kupaca (110.151) (130.768)
Otpis ostalih potraZivanja (3.252) (8.794)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodata mleka (207.325) (15.506)
Obezvredenje potraZivanja od povezanih lica (35.661) (59.496)
Obezvredenje osnovnih sredstava (82.016) (182.541)
Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana (394) (25.382)
Obezvredenje zaliha (38.166) (24.835)
Ostali rashodi B (66.360) {138.591)
Ukupno (1.107.693)  (1.079.925)
Neto ostali prihodi/rashodi {681.522) (413.767)
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Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Poreski rashod perioda (601.946)  (250.903)
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (29.138) 18.944
Ukupno poreski prihod/(rashod) perieda - {631.084) (231.959)

b) Usagladavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizveda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2013, 2012.
Dobitak pre oporezivanja 4.597.383 3.067.171
Obracunati porez po stopi od 15% (10% za 2012.god) {(689.607) (306.717)
Efekti stalnih razlika (99.603) (86.202)
Efekti privremenih razlika (40.037) (45.641)
Ostale razlike 23.559 (4.548)
Iskori§éeni poreski kredit 203.742 192.204
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (601.946) (250.903)
Efekti odloZenih poreza

QdloZeni poreski prihodi/(rashodi) (29.138) 18.944
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspeha-poreski

rashod (631.084) (231.959)
Efektivna poreska stopa 13,73% 7,.96%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni
u skladu sa ovim Zakonom, mogu se¢ koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obrafunskih

perioda, ali ne duZe od pet godina. Grupa nema poreske neiskori¥¢ene gubitke po poreskom bilansu.

¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze :

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 73.208 hiljada i obaveze u iznosu od RSD 198.960 hiljada
nastali su kao posledica razlike izmedu poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih
sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja, kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u

osnovna sredstva. Obradun odloZenih poreskih sredstava/obaveza je prikazan u slede¢im tabelama:
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Obratun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Poéetno stanje 01.01. 41.605 18.925
Privremena razlika 59.178 30.974
Ostale privremene razlike (49) (1.352)
Neiskorisc¢eni poreski krediti {27.526) (6.942)
Stanje na dan 73.208 41.605
Obracun poreskih obaveza:

U hiljadama RSD - 31.12.2013.  31.12,2012,
Pocetno stanje 01.01. 189.149 17.185
Privremena razlika (osnovna sredstva) 9.811 171.964
Stanje na dan -198.960 189.149

13 Zarada po akeiji

U hiljadama RSD 2013. 2012
Neto dobitak 3.338.392 2.758.879
Prosedan ponderisan broj akeija u toku godine 7.849.164 8.671.080
Zarada po akciji (dinara) 425 318

14 Goodwill

U hiljadama RSD 2013, 2012.
Koncern Bambi ad, PoZarevac 2.338.364 2.338.364
MIekara a.d., Subotica 584.016 -
Natura Milk, BIH 113.365 113.365
Balkan Dairy Product BV, Holandija 108.224 108.224
IMB Mlekara AD, Bitola, Makedonija 34,680 34.680
Mlijekoprodukt d.o.o., Kozarska Dubica, BIH 3.656 3.656
Mljekara Sinj d.0.0., Sinj, Hrvatska 33 33
Ukupno 3.182.338 2.598.322

Goodwill u iznosu od RSD 2.338.364 hiljada je nastao kupovinom akcija Koncern Bambi ad od strane
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu troskova sticanja i fer vrednosti na dan 28.09.2012. godine.
Goodwill u iznosu od RSD 584.016 hiljada je nastao kupovinom akcija Mlekare a.d., Subotica od strane
AD Imleka i predstavlja razliku izmedu tro3kova sticanja i fer vrednosti na dan 15.10.2013. godine.
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Goodwill u iznosu od RSD 113.365 hiljada je nastao kupovinom Nature Milk od strane Mlijekoprodukta
na dan 01.08.2012. godine.

AD Imlek je kupovinom akcija Balkan Dairy Products BV, Holandija u ukupnom broju 23.400, stckao
udedce u kapitalu 100%. Razlika izmedu troskova sticanja i fer vrednosti na dan 30.04.2012. godine
predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 108.224 hiljada.

AD Imlek je 16.10.2007. godine kupilo 81.002 akcije Mlekare Bitola u iznosu od RSD 2.079.184 hiljada
kada je stekao 74,6% udela u vlasniStvu. Procenom fer vrednosti Mlekare Bitola na dan 01.11.2007.
godine utvrdena je vrednost kapitala u iznosu od RSD 2.721.984 hiljada. Deo kapitala od 74,6% koji se
odnosi na Imlek je u vrednosti od RSD 2.044.504 hiljade. Razlika izmedju troSkova sticanja i fer
vrednosti predstavlja Goodwill u iznosu od RSD 34.680 hiljada.

Goodwill u iznosu od RSD 3.656 hiljada se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u
Mlijekoprodukt doo od strane Mljekare ad Banja Luka.

Goodwill u iznosu od RSD 33 hiljade se odnosi na razliku sticanja i fer vrednosti ulaganja u Mljekaru
Sinj doo od strane Balkan Dairy Products BV, Holandija.
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Sada$nja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembra 2013. godine iznosi RSD 1.271.879
hiljada (2012:RSD 912.739 hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na linije za proizvodnju,
transportna teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasni$tvo nad lizing opremom prelazi na Grupu

isplatom poslednje lizing rate, bez uslova dodatnih placanja.

Na dan 31. decmbra 2013. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe nad kojima
je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja otplate kredita odabrenih od strane banke iznosi RSD

2.732.526 hiljada (2012: RSD 2.705.582 hiljada).

17  BioloSka sredstva (stoéni fond)

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Stanje na dan 1. januar 55.000 ° 72.097
Poveéanje 4.958 363.805
Prodaja i prenos vlasniitva (19.206) (294.434)
Rashod usled uginuca junica (2.752) {(72.292)
Obezvredenje (425) (14.176)
Stanje na dan 37.575 55.000
18  Uéeiée u kapitalu

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
UdeSée u kapitalu banaka 50.688 45.983
Udekée u kapitalu privrednih drutva

Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Bambi park u likvidaciji 6.870 7.099
Ulaganje u ostala pravna lica 31.013 27.909
Ispravka vrednosti ulaganja u CEE Investment {(158.840) {(158.840)
Stanje na dan 88.571 §80.991
19  Ostali dugoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.

Dugoro&ni finansijski plasmani dati Pinku 744.498 898.531

Dugoro&na potraZivanja od proizvodata mleka 428.741 357.763

Dugoroéna potrazivanja od povezanih lica 182.620 119.522

Dugoroéna potraZivanja od zaposlenih 120.597 127.959
Dugoro¢ni depoziti 44.336 48.244

Ostalo 2.813 2.791

Stanje na dan 1.523.605 1.554.810

Dugoro€ni finansijski plasmani dati Pinku odnose se na dugoroéni deo avansa koji su AD Imlek i Koncern
Bambi ad dali Pinku za zakup medijskog prostora do 2018. godine. Celokupna vrednost ugovora je

unapred ispladena valutiranim menicama,
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Dugoroé&na potraZivanja od proizvodaga mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih junica i datih
zajmova za kupovinu junica proizvoda¢ima mleka.

Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica se odnose na potrazivanja AD Imleka i Koncern Bambi ad od
Knjaz Miloga ad po osnovu ugovora o preuzimanja ispunjenja. Pomenutim ugovorima, AD Imleka i
Koncern Bambi ad preuzimaju obavezu povezanog lica prema Pinku.

Knjaz Milo$ ad se obavezuje da iznos od EUR 2.467.080 plati AD Imleku u 36 meseénih rata izdavanjem
i predajom 36 blanko menica kao sredstvo plaéanja, potev od maja 2011. godine. Izdate menice dospevaju
na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok dospeca poslednje rate u aprilu 2014.
godine.

U 2012. godini zakljugen je novi ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu AD Imleka i Knjaz Milosa
kojim AD Imlek preuzima obavezu Knjaz Milo3a ad prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom ugovoru
Knjaz Milo§ se obavezuje da iznos plati u 18 mesecnih rata izdavanjem i predajom 18 blanko menica koje
dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505 potev od avgusta 2015. godine.

U 2012. godini zakljugen je ugovor o preuzimanju ispunjenja izmedu Koncern Bambi ad i Knjaz Milosa
kojim Koncem Bambi preuzima obavezu Knjaz Milosa prema Pinku u iznosu EUR 871.326. Po tom
ugovoru Knjaz Milo§ se obavezuje da iznos plati u 18 mese¢nih rata izdavanjem i predajom 8 blanko
menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 48.407 polev od avgusta 2015.
godine,

Dugoroéna potraZivanja od zaposlenih se odnose na potraZivanja za prodate stanove u iznosu RSD 28.211
hiljada i date zajmove zaposlenima v iznosu RSD 92.386 hiljada.

Zajmovi dati zaposlenima se odnose na zajmove date:

Zaposlenima u AD Imleku za stambene potrebe u iznosu RSD 61.815 hiljada. Rokovi otplate su do 20
godina i zajmovi se otplacuju u jednakim mese&nim ratama i administrativnim zabranama na zarade
zaposlenih. Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godiSnje. U 20035. godini
izvr§eno je dugoro&no rezervisanje za potencijalne troSkove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti
ovih potrazivanja. Na dan 31.12.2013. godine rezervisanje iznosi RSD 33.399 hiljada, $to je prikazano
na poziciji Dugoroéna rezervisanja (Napomena 26).

Zaposlenima u Koncernu Bambi ad za stambene potrebe u iznosu RSD 30.571 hiljada, sa rokovima
otplate do 40 godina, uz nominalnu kamatnu stopu koja se odreduje na osnovu zvani¢ne stope inflacije
u Srbiji.

Dugoroni depoziti se odnose na:

Dugoroéni depozit AD Imleka kod Raiffeisenbank, Beograd u iznosu od RSD 21.407 hiljada, koji
predstavlja gotovinski depozit dat kao obezbedenje u visini 75% kredita koje je banka obezbedila
radnicima Imleka 2005. godine i pogetkom 2006. godine. Ovaj depozit je poloZen po IM EURIBOR +
0,2% godignje kamatnoj stopi i dospede je povezano sa dospec¢em kredita obezbedenih radnicima.
Dugoroéni depozit Mlijekoprodukta kod Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u iznosu od RSD
22.928 hiljade, koji predstavlja depozit dat kao obezbedenje za kredit odobren za kupovinu Nature
Milk.

20  Zalihe

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Materijal 1.137.078 1.044.668
Rezervni delovi 384.619 338.348
Alat 1 inventar 52,961 47.277
Nedovriena proizvodnja 93.581 45.050
Gotovi proizvodi 1.245.661 803.457
Roba namenjena prodaji 117.727 170.256
Ispravka vrednosti zaliha {169.800) (127.428)
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Dati avansi povezanim licima 14.905 -
Dati avans Pink-u 248.443 257.558
Dati avansi 447.214 418.713
Ispravka vrednosti avansa {23.590) (9.474)
Stanje na dan 3.548.799 2.988.425

Povecanje zaliha gotovih proizvoda se odnosi na poveéanje zaliha sterilizovanog mleka, sira i maslaca i
mleka u prahu.

21  Stalna sredstva namenjena prodaji

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012,
Nematerijalna ulaganja 252 133
Zemljiste 5.043 4.369
Gradevinski objekti 5.256 40.600
Oprema 21.603 66.076
Stanje na dan 32.154 111.178

22 PotraZivanja

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Kupei u zemlji 6.550.930 5.530.873
Kupci — povezana lica u zemlji 16.344 57.052
Ispravka vrednosti {985.482) {(794.103)
Neto kupci u zemlji 5.581.792 4,793,822
Kupci v inostranstvu 2,132,348 1.500.943
Kupci — povezana lica u inostranstvu 54.085 96.695
Ispravka vrednosti (314.270) (311.414)
Neto kupci u inostranstvu 1.872.163 1.286.224
Potrazivanja za premije 403.167 317.345
PotraZivanja za kamatu 6.466 7.120
Kratkoro€na potraZivanja od povezanih lica 391.967 226,967
Kratkoro¢na potraZivanja od proizvodada mleka 110.174 73.255
Ostala kratkoro&na potraZivanja 128.348 174.440
Ispravka vrednosti potrazivanja od povezanih lica {100.732) {68.222)
Ispravka vrednosti potraZivanja od proizvodada mleka {95.860) {(48.531)
Ispravka vrednosti ostalih kratkorognih potraZivanja {45.939) (61.546)
Ostala kratkoroéna potraZivanja 797.591 620.828
Stanje na dan - 8.251.546 6.700.874
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23 Kratkorocni finansijski plasmani

U hiljadama RSD - 31.12,2013, 31.12.2012.
Tekuca dospeca dug. potraZivanja od proizvodaga mleka 223,100 161.884
Kratkoro¢ni zajmovi dati povezanim licima 1.842.624 1.822.815
Kratkoroéni zajmovi 343.926 -
Kratkoroéni zajmovi dati proizvoda¢ima mleka 219.402 289.246
Depozit u bankama 16411 51.499
Ostali kratkoroéni plasmani 28.772 380.432
Ispravka vrednosti kratkoroénih plasmana povezanim licima (390.930) (387.779)
Ispravka vrednosti tekuéeg dospeca dug. potrazivanja od proizvodaca mleka (9.744) (10.556)
Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvodadima mlcka (166.341) {8.728)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoroénih plasmana - (459)
Stanje na dan 2.107.220  2.298.354

Tekué¢a dospeéa dugoroénih potraZivanja od proizvodaca mleka se odnose na potraZivanja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2013. godini.

Kratkoroni zajmovi dati povezanim licima se odnose na zajmove date Knjaz MiloSu ad od strane AD
Imleka i Koncerna Bambi ad.

Kratkorogni zajmovi se odnose na zajam dat Idea d.o.o. U 2013. godini Aneksom Ugovora o zajmu, Idea
d.o.o. se obavezuje da ¢e, zajam vratiti uplatom na radun mati¢nog drustva, a ne valutiranim menicama.
To je uslovilo reklasifikaciju potraZivanja koje mati¢no drustvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od
EUR 3.000.000 sa pozicije Ostali kratkoro&ni plasmani na poziciju Kratkoroéni zajmovi.

Kratkoro&ni zajmovi dati proizvodadima mleka su zajmovi dati za pripremu stoéne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci i
meseénom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1
godine i godinjom kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na
dan isplate.

Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight” depozit AD Imleka i Koncerna Bambi ad u iznosu od RSD
14.991 hiljade i depozit Mlekare Bitola kod Stopanske banke, kao obezbedenje za date garancije, u iznosu
RSD 1.420 hiljada.

Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani u iznosu RSD 25.678 hiljada odnose se na plasmane koje je
Miljekara Sinj dala Drzavi Hrvatske, u skladu sa zakonom, radi dobijanja dozvole za uvoz mleka i mle¢nih
proizvoda u Hrvatsku.

Zbog kasnjenja u otplati zajma i neizvesnosti naplate potrazivanja od BD AGRO AD Dobanovci, izvriena
je ispravka vrednosti na teret rashoda obezvredivanja u ukupnom iznosu od RSD 206.458 hiljada.
Navedeni iznos se odnosi na kratkoroéni zajam u iznosu od RSD 165.304 hiljada, kamatu po istom u
iznosu od RSD 26.154 hiljada (Napomena 22) i avans u iznosu od RSD 15.000 hiljada (Napomena 20).
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24 Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Tekuéi ratun u dinarima 963.395 691.103
Devizni ra¢un 163.252 174,593
lzdvojena novéana sredstva 2.975 20.009
Blagajna 1.092 1.593
Stanje na dan 1.130.714 887.298

Stanja na deviznim raunima se uglavnom odnose na evre, makedonske denare, bosanske konvertibilne
marke 1 hrvatske kune.

25  Kapital

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Akecijski kapital 5.189.952 5.379.740
Rezerve 2.141.587 2.103.198
Revalorizacione rezerve 406.517 400.376
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 2.559 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.672) (1.748)
Nerasporedena dobit 6.498.201 4.853.638
Otkupljene sopstvene akcije {306.014) (276.144)
Stanje na dan 13.931.130 12.460.067

Poveéanje akcijskog kapitala u iznosu od RSD 200.643 hiljada je nastalo usled promene u obimu
konsolidovanja, odnosno ukljudivanja Mlekare a.d., Subotica u konsolidaciju.

Smanjenje akcijskog kapitala se najveéim delom odnosi na ponistenje 703.440 sopstvenih akcija matiénog
drustva u iznosu od RSD 379.858 hiljada.

U toku godine dolazilo je do sledeéih znagajnih promena na poziciji nerasporedene dobiti:

Smanjenje pozicije nerasporedene dobiti se najve¢im delom odnosi na raspodelu dividende u iznosu od
RSD 522.517 hiljada. Druga smanjenja ove pozicije se odnose na razliku izmedu trZine i nominalne
vrednosti otkupljenih sopstvenib akeiji u iznosu od RSD 1.949.091 hiljada. Prema Odluci Skupitine
akcionara, Mlekara Bitola je izvrSila raspodelu dobiti iz ranijih godina na rezerve i investiranje, §to je
uslovilo smanjenje nerasporedene dobiti u iznosu RSD 4.466 hiljade.

Povedanje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu ostvarenog tekuéeg dobitka u iznosu od
RSD 3.966.299 hiljada, promene u obimu konsolidovanja u iznosu RSD 242.966 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzede
ima u bankama i drugim preduzeéima na fer vrednost na dan 31.12,2013. godine.

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije AD Imleka, Mljekare ad, Banja Luka i Koncerna Bambi

ad, PoZarevac,
U 2013. godini AD Imlek je otkupio 687.766 akcija, od toga je ponisteno 244.687 akcija.
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U ukupnom kapitalu AD Imleku pripada:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Akcijski kapital 4.346.939 4.726.796
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 56.706 51.415
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.004 1.007
Nerealizovani gubici po osnovu HOV (1.364) (1.748)
Nerasporedena dobit 5.103.520 4.045.415
Otkupljene sopstvene akcije (239.263) (247.727)
Stanje na dan 10.985.906 10.293.522

Razlika u iznosu od RSD 2.945.224 hiljada do ukupne vrednosti kapitala pripada manjinskim vlasnicima
Mlekare Bitola koji udestvuju sa 25,4 % u iznosu od RSD 828.092 hiljada, Mljekare ad Banja Luka koji
udestvuju sa 16,25 % u iznosu od RSD -97.937 hiljada, Koncerna Bambi ad koji u€estvuju sa 34,04% u
iznosu od RSD 1.735.935 hiljada i Mlekare ad Subotica koji ucestvuju sa 17,52% u iznosu RSD 479.134
hiljade.

26  Dugorotna rezervisanja

U hiljadama RSD 31.12,2013. 31.12.2012.
Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposlenima 33.399 34.371
Dugoroéna rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Dugoroéna rezervisanja za sudske sporove 28.765 28.538
Ostalo == 13.702 -
Stanje na dan 201.435 188.478

Dugorotna rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 33.399 hiljada se odnose na
potencijalne tro§kove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti potraZivanja po osnovu datih zajmova
zaposlenima AD Imleka (Napomena 19 Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani)

Dugoro¢na rezervisanja za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125.569 hiljada se odnose na
potencijalne troskove koji bi mogli nastati po osnovu obaveze koju je Novosadska mlekara preuzela prema
Gradskoj Direkeiji za robne rezerve Novi Sad po osnovu Ugovoru o drzanju robnih rezervi u Zivom,
zakljuéen 1993. godine. Ovim ugovorom Novosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske
direkcije Novi Sad, koje je dala na koris¢enje individualnim proizvodadima mleka radi obezbedenja
dovoljne koli¢ine mleka i mlegnih proizvoda na trZitu Grada Novi Sad. U sludaju gubitka junice
Novosadska mlckara je duZna da nadoknadi izgubljenu junicu. Iz tog razloga, u 2011, godini AD Imlek,
kao pravni sledbenik Novosadske mlekare, je izvriio dugoro€na rezervisanja za potencijalne troskove od
izgubljenih 1.600 junica.
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27  Dugorofne obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Krediti u stranoj valuti 1.629.987 2.478.312
Krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom 3.634.647 1.414.549
Tekuée dospece (Napomena 29) (2.124.681) (1.699.220)
Dugoroéno dospede 3.139.953 2.193.641
Stanje na dan 3.139.953 2.193.641

Stuktura Kredita u stranoj valuti i Kredita u domacoj valuti sa deviznom klauzulom je data u sledeéoj

tabeli:

U hiljadama RSD Godina dospeca 31.12.2013. 31.12.2012.
National Bank of Greece S.A. London 2013 632.964
Koper Bank Koper 2013 - 89.778
Banka Intesa AD Beograd 2014 515.889 511.732
Komercijalna banka AD Beograd 2014 573.210 568.592
Privredna banka AD Beograd 2016 252.705 334.225
Eurobank AD Beograd 2015 917.137 -
AIK banka AD Nis 2015 802.495 -
AD Imlek 3.061.436 2.137.291
Komercijalna banka AD Beograd 2016 573.211 -

Bambi AD 573.211 -
Komercijalna banka AD Budva 2015 50.156 78.182
Komercijalna banka AD Budva 2013 - 18.608
Imlek Boka 50.156 96.790
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 - 1.162
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2013 - 353
Prokredit banka a.d., Skopje 2015 1.192 1.868
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 76.544
Stopanska banka a.d., Skopje 2017 - 34.570
Eurostandard Banka Skopje 2015 2.068 3.753
Stopanska banka a.d., Skopje 2016 - 93,397
Komercijalna banka Skopje 2016 156.559 -
NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 34.745

NLB Tutunska banka a.d., Skopje 2019 30.699 -
Ostale banke 2013 - 683
IMB Mlekara AD, Bitola 225.263 212.330
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL, 2022 593.135 636.822
Nova banka ad BL 2019 502.396 565.407
Nova banka ad BL 2017 98.306 116.288
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2014 16.187 56.859
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL 2015 39.038 71.074
Nova banka ad BL 2018 105.506 -
Mlijekoprodukt doo 1.354.568 1.446.450
Stanje na dan 5.264.634 3.892.861
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Dugoro¢ni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa varjabilnom kamatnom stopom EURIBOR + 5,5% do
6,8% i fiksnom godi$njom kamatnom stopom od 5.45% do 9.0% kod slede¢ih banaka:

1.

Imlek Boka doo

Komercijalna banka ad Budva u septembru 2010. godine u iznosu od EUR 1.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 12 meseci .

IMB Mlekara AD, Bitola

Komercijalna banka ad Skoplje u oktobru 2013, godine u iznosu od MKD 90.000.000. Ovaj kredit je
odobren sa 30 meseci otplate.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013, godine u iznosu od MKD 30.000.000. Ovaj kredit
je odobren na 5 godina.

NLB Tutunska banka ad Skoplje u novembru 2013. godine u iznosu od EUR 500.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina,

Milijekoprodukt doo

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.952.648. Ovaj
kredit je odobren za kupovinu 70% udela u Naturu Milk, na period od 10 godina. Obezbedenje ovog
kredita su nekretnine Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u septembru 2012. godine u iznosu od BAM 10.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 7 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema u Vriocima.
Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2012, godine u iznosu od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je
odobren na 5 godina sa grejs periodom od 6 meseci. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine i oprema
u Vriocima.

Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u novembru 2012, godine u iznosu od BAM 977.915. Ovaj
kredit je odobren na 3 godine, sa 2 meseca grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita su nekretnine
Mljekare ad Banja Luka.

Nova Banka ad Banja Luka u junu 2013. godine i Republika Srpska Invest-Razvojna banka u iznosu
od BAM 2.000.000. Ovaj kredit je odobren na 5 godina bez grejs perioda. Obezbedenje ovog kredita
je oprema Mlijekoprodukta doo.

Dugoroéni krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+ 3.7% do 6.9%, kod sledeéih banaka:

1.

AD Imlek

Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011, godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vrdi revizija kredita. U 2012. godini
smanjen je iznos odobrenog kredita na EUR 4.500.000.

Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit je
odobren na 2 godine. Iznos od EUR 5.000.000 je povucen do decembra 2013. godine.

Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povucen do 2009. godine, a ostatak je povucen u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6 godina
sa grejs periodom od 1 godine.

Eurobank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 8.000.000, u celosti povuen u
2013. godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 3 meseca.

AIK Banke AD Ni u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 7.000.000, u celosti povugen u 2013.
godini. Kredit je odobren na 2 godine sa grejs periodom od 6 meseci. Za obezbedenje otplate kredita,
Drutvo je zaloZilo 126.000 komada akcija (I reda 35.000 i II reda 91.000) emitenta Koncern Bambi ad
u korist AIK banke AD Nis.

2. Koncern Bambi ad, PoZarevac

Komercijalne banka ad Beograd u septembru 2013. godine u iznosu od EUR 5.000.000, u celosti
povuden u 2013. godini. Kredit je odobren na 33 mesedne rate i 9 meseci grejs perioda.
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28  Ostale dugoroéne obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2013.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 105.453 73.512
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 449.984 275.485
Obaveze po osnovu lizinga dugoroéno dospece 555.437 348.997
Druge dugorotne obaveze 1.367.210 1.720.005
Stanje na dan 1.922.647 2.069.002

Druge dugoro¢ne obaveze u iznosu od RSD 794.000 hiljada se cdnosc na obaveze AD Imleka i Koncerna
Bambi ad za izdate menice Pinku, po osnovu ugovora o zakupu vremena za oglafavanje, a koje dospevaju
na naplatu u periodu od 2011 do 2017. godine. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pinka.

Druge dugoroéne obaveze u iznosu od RSD 573.210 hiljada su obaveze konvertovanja u kapital Mljekare

ad Banja Luka po osnovu ulaganja Danube Foods d.o.o. Banja Luka.

29  Kratkoroéne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 48.885 75.933
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme 351.603 379.682
Obaveze po osnovu lizinga dospede do 1 godine 400.488 455615
Kratkoro¢ni kredit od povezanih lica 40.239 39.915
Kratkoroéni kredit od banaka 0.653.021 8.296.298
Kratkoro¢ni deo dugoroénog kredita (napomena 27) 2.124.681 1.699.220
Kratkoro&ni krediti 11.817.941 10.035.433
Stanje na dan 12.218.429 10.491.048
Stuktura Kredita od banaka je data u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD Godina dospeca 31.12.2013. 31.12.2012.
Credit Agricole Srbija ad Jun 2014 515.890 1.137.183
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Mart 2014 1.433.026 1.421.479
Unicredit bank April 2014 1.044.390 1.035.974
Komercijalna banka Decembar 2014 687.853 682.310
Hypo banka - - 990.000
Vojvodjanska banka Januar 2015 573.211 568.591
Volks banka - - 335.000
Eurobank EFG - - 614.079
Banca Intesa Jul 2014 229.284 -
AIK Banka Jul 2014 1.009.101 -
Raiffeisen banka Oktobar 2014 2.831.659

Piraeus banka Decembar 2014 204,063 -
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AD Imlek 8.528.477 6.784.616
Credit Agricole Srbija ad - - 341.155
Vojvodjanska banka - . 272.924
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Jun 2014 458.568 682.310
Komercijalna banka - : 40.000
Bambi AD 458.568 1.336.389
Eurostandard Banka Skopje - - 66.566
IMB Miekara AD, Bitola - 66.566
Nova banka ad BL Avgust 2014 12.900 108.727
Hypo Alpe-Adria-Bank ad BL ‘ Mart 2014 59.905 -
Mlijekoprodukt doo 72.805 108.727
Banca Intesa Maj 2014 01.229 -
Societe Generale banka Srbija ad Beograd Mart 2014 458.568 s
Banca Intesa Maj 2014 43,374 -
AD Mlekara Subotica 593.171 -
Stanje na dan 9.653.021 8.296.298

Kratkoroéni krediti kod banaka su ugovoreni kod:

1.

AD Imlek

Credit Agricole Srbija AD Novi Sad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeéa jun 2014. godine i promenjen je odobreni iznos na EUR 4.500.000. Iznos
od EUR 4.500.000 je povucen do decembra 2013. godine.

Societe Generale banka Srbija AD Beograd u aprilu 2010. godine u iznosu od EUR 10.000.000. Kredit
je produzen sa rokom dospeca decembar 2013, godine i povecan je odboreni iznos revolving linije na
EUR 14.500.000. Namena linije je promenjena i sredstva se mogu koristiti za povladenje kredita i za
izdavanje bankarskih garancija. lznos od EUR 12.500.000 je povuéen do decembra 2013. godine.
Nakon 31.12.2013. godine, Societe Generale banka je produZila rok dospeca linije do 31. maja 2014,
godine (Napomena 33). '

UniCredit bank Srbija AD Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeca april 2014. godine i pove¢an je odobreni iznos na EUR 9.110.000. Iznos
od EUR 9.110.000 je povu¢en do decembra 2013. godine.

Komercijalna banka AD Beograd u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 6.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeéa decembar 2013. Iznos od EUR 6.000.000 je povucen do decembra 2013.
godine. Nakon 31.12,2013. godine Komercijalna banka AD je produzila rok dospeca kredita do 18.
decembra 2014. godine (Napomena 33).

Vojvodanska banka AD Novi Sad u septembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeca septembar 2013. Iznos od EUR 5.000.000 je povuden do decembra 2013.
godine. Nakon 31.12.2013. godine Vojvodanska banka AD Novi Sad je produZila rok dospeca kredita
do januara 2015. godine (Napomena 33).

Banka Intesa AD Beograd u julu 2013. godine u iznosu od EUR 2.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospecéa jul 2014. godine. Iznos od EUR 2.000.000 je povuéen do decembra 2013. godine. Kao
obezbedenje kredita, Drustvo je zaloZilo 77.550 komada sopstvenih akcija u korist banke.

AIK Banka AD Ni% u julu 2013, godine u iznosu od EUR 8.802.182. Kredit je odobren sa rokom
dospeéa jul 2014. godine. Iznos od EUR 8.802.182 je povuden do decembra 2013. godine. Za
obezbedenje otplate kredita, Drustvo je zaloZilo 91.000 komada akcija emitenta Koncern Bambi ad u
korist AIK banke AD Nis.

Raiffeisen banka AD Beograd u oktobru 2013, godine u iznosu od EUR 24.700.000. Kredit je odobren
sa rokom dospeca oktobar 2014. godine. Iznos od EUR 24.700.000 je povucen do decembra 2013.
godine. Kao obezbedenje kredita, Druftvo je upisalo zaloZno pravo 11 II reda na 1.511.696 akcija
emitenta Mlekara AD Subotica u korist Raiffeisen banka AD Beograd.
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* Pircus bank AD Beograd u decembru 2013. godine u iznosu od EUR 1.780.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeéa decembar 2014. godine. Iznos od EUR 1.780.000 je povucen do decembra 2013.
godine.

2. Koncern Bami ad, Pozarevac

» Societe Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca jun 2014. godine. Iznos od EUR 4.000.000 je povuten do decembra 2013. godine.

. Mlijekoprodukt doo

e Nova Banka ad Banja Luka u avgustu 2013. godine u iznosu od BAM 2.000.000. Kredit je odobren na
godinu dana sa rokom dospeca avgust 2014. godine. Iznos od BAM 220.000 je povuden do decembra
2013. godine.

= Hypo Alpe Adria Bank ad Banja Luka u martu 2013. godine u iznosu od BAM 1.022.085. Kredit je
odobren na godinu dana sa rokom dospeca mart 2014. Iznos od BAM 1.022.085 je povucen do
decembra 2013. godine. '

. Milekara ad, Subotica

* Banka Intesa AD Beograd u maju 2012. godine u iznosu od RSD 100.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeéa maj 2014. godine. [znos od RSD 91.228.823 je povugen do decembra 2013. godine,

¢ Banka Intesa AD Beograd u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 120.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeca maj 2014. godine. Iznos od RSD 43.374.000 je povuden do decembra 2013, godine.

» Societe Generale banka Srbija AD Beograd u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je odobren sa rokom
dospeca mart 2014. godine. Iznos od EUR 4.000.000 je povuden do decembra 2013. godine.

30  Obaveze iz poslovanja

U hiljadama/RSD 31.12.2013.  31.12.2012.
]
Dobavljati u zemlji 3.224.125 2.584.822
Dobavljadi - povezana lica u zemlji 19.206 162.227
Obaveze prema dobavljadima u zemlji 3.243.331 2.747.049
Dobavlja&i winostranstvu 906.276 1.066.660
Dobavljaéi - povezana lica u inostranstvu 4.586 4.677
Obaveze prema dobavlja&ima u inostranstvu 910.862 1.071.337
Obaveze za izdate menice Pink-u 112.355 353.070
Obaveze za premiju i ostale obaveze 427.856 333.120
Ostale obaveze iz poslovanja 540.211 686,190
Stanje na dan 4.694.404 4.504.576
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31 Transakcije sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnesti Grupa obavlja transakcije sa povezanim licima. U toku
2013.12012. godine obavljene su sledeée transakcije sa povezanim pravnim licima:

U hiljadama RSD 31.12.2013. 31.12.2012.
Sredstva
Ucde§éa u kapitalu
CEE Investment 158.840 158.840
Bambi park u likvidaciji 6.870 7.098
Ispravka vrednosti (CEE Investment) (158.840) {158.840)
6.870 - 7.098
Dugorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 182.620 119.522
182.620 119.522
Dati avansi
Danube Foods d.o.o., Beograd 14.905
14.905

Potrazivanja od kupaca

Mlekara a.d. Subotica - 41.373
Danube Foods d.o.0., Banja Luka 3.948 3.706
Danube Foods d.o.o., Beograd - 370
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 922 84
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 50.041 96.643
Knjaz Milo§ doo, Banja Luka 96 96
Bambi Success 15.422 15.226
Ispravka vrednosti Danube Foods d.o.o., Banja Luka (3.683) (3.654)
Ispravka vrednosti Knjaz Milo$ doo, Banja Luka (96) (96)
Ispravka vrednosti Bambi Success {15.104) (14.820)
51.546 138.928
Kratkoroéna ostala potraZivanja
Knjaz Milos ad, Arandjelovac 390.697 225.684
Knjaz Milo§ Natura doo, Beograd 216 -
Knjaz Milo§ Montenegro doo, Kotor 1.054 1.283
Ispravka vrednosti Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac (100.732) (68.222)
291.235 158.745
Kratkorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac 1.790.955 1.776.523
Knjaz Milog Natura doo, Beograd 5.000 .
Danube Foods d.0.0. Banja Luka 46.669 46.292
Ispravka vrednosti Knjaz Milo§ ad, Arandjelovac (390.930) (387.779)
1.451.694 1.435.036
Obaveze
Ostale dugorocne obaveze
Mlekara a.d. Subotica - 291.521
Danube Foods d.o.0, Banja Luka 573.210 568.592
573.210 860.113
Dobavijadi
Mlekara a.d. Subotica - 138.127
DFG Management BVI 4.586 4.549
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Danube Foods d.o.0, Banja Luka - 128
Danube Foods d.o.0., Beograd 16.485 21.248
Knjaz Milo$ ad, Arandjelovac 2.290 2.405
Knjaz Milo$ Natura doo, Beograd 431 447
23.792 166.904
Kratkorocne finansijske obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 28.316 28.088
DFG Management BVI 344 341
Diandra Corp NV, Holandija 11.579 11.486
40.239 39915
Ostale kratkorocne obaveze
Danube Foods Group BV, Holandija 35.763 33.153
35.763 33.153
Poslovni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima
Mlekara a.d., Subotica 116.260 60.288
Knjaz Milo3 a.d., Arandelovac 750 -
Knjaz Milo§ Montenegro d.0.0., Kotor 36 -
Koncern Bambi ad PoZarevac - 26.006
117.046 86.294

32  Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Grupa je ukljudena u sudske tuZzbe i postupke. Rukovodstvo smatra da
nema takvih potencijainih obaveza za koje Grupa ofekuje da mogu imati materijalno znacajan uticaj na
finansijske izvestaje za period koji se zavrSava 31. decembar 2013. godine.

Drustvo je zaklju€ilo Ugovor o jemstvu izmedu NIS AD Novi Sad (poverilac), Nacionalne Logistike doo
Beograd (duZnik) i AD Imlek Padinska Skela (jemac). Ovim ugovorom Drustvo garantuje za plaéanje svih
zajamcenih obaveza duZnika po osnovu Ugovora o prodaji naftnih derivata, a do iznosa od RSD 100.000
hiljada. Drutvo je zakljudilo i ugovor sa Nacionalnom Logistikom doo Beograd, kojim se definise pravo
Drustva da se svaka isplata po osnovu Ugovora o jemstvu kompenzuje sa dugom nastalim po osnovu
fakturisanja usluga od strane Nacionalne Logistike doo Beograd a po Ugovoru o logistitkim uslugama.

33  Dogadaji nakon datuma bilansiranja
U januaru 2014. godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 19.726 komada prema Odluci Nadzomog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko

maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.415 hiljada .

U januaru 2014, godine Anexom ugovora o kratoroénoj revolving liniji, Vojvodanska banka AD Novi Sad
je produZila rok dospeca kredita do januara 20135. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoroénoj vi§enamenskoj revolving liniji, Societe Generale
banka je produzila rok dospeéa kredita do 31. maja 2014. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o okvimo obnovljivom kratoro€nom kreditu, Komercijalna
banka AD je produZila rok dospeca kredita do 18. decembra 2014. godine.
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U martu 2014. godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 17.463 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.279 hiljada.

U aprilu 2014. godine Knjaz Milo$ Natura doo Beograd je otplatila zajam u iznosu od RSD 5.000.000.

U aprilu 2014. godine Nadzomni odbor donosi Odluku o zakljudenju Aneksa ugovora o zajmu sa Knjaz
Milo$em ad Arandelovac kojom se produZava rok otplate preostalog zajma u iznosu od EUR 4.500.000 do

22. juna 2014. godine.

U aprilu 2014, godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zaklju¢enju Aneksa ugovora o zajmu sa ldea doo
kojom se produZava rok dospeca zajma do 30. juna 2014. godine.

Beograd, 28.04.2014.
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Na osnovu €l. 50 stav 6 Zakona o trZistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS", br. 31/2011) i &l. 3
Pravilnika o sadrzini, objavljivanja godisnjih, polugodisnjih I kvartalnih izvestaja javnih drustva

("Sluzbeni glasnik RS", br. 14/12), izdavalac

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

Objavijuje

KONSOLIDOVANI GODISNII IZVESTAJ O POSLOVANJU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA
2013. GODINU

1. Poslovno ime

_ I. OPSTI PODACI

Akcionarsko drutve Industrija mleka i mle¢nih
proizvoda Imlek

Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

SediSte i adresa Beograd
Mati€ni broj _ 07042701
PIB 100001636

2. Web site i e-mail adresa

www.imlek.rs : imlek@imlek.rs

3. Broy 1 datum resenja o upisu u registar
privrednih subjekata

BD 8202/2005 od 04.04.2005 { ReSenje o
prevodjenju)

4. Delatnost (Sifra | opis)

1051, Prerada mieka i proizvodnja sireva

. 5. Prosecan broj zaposlenih

2.504

i 6. Deset najvedih akcionara matiénog preduzeéa

| U&eSce u
Poslovno ime/prezime i ime Broj akclja na dan osnovhom
31.12.2013 kapitalu u % na
. dan 31.12.2012
.DANUBE FOODS GROUP BV . 6.510.545: 80,88
IMLEK - AD 443.079 5,50
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 120.456 1,50
ZVEZDARA - CER DOQ BEOGRAD 68.018 0,84
BDD M&V INVESTMENTS AD 47.171 0,59
BANCA INTESA AD BEQGRAD 40.000 0,50
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 26.551 | 0,33
TRGOVINA CER DOO 21.307 | 0,26
BANCA INTESA AD BECGRAD 17.764 0,22
REPUBLICKI PIO FOND ZAPOSLENIH 16.545 0,21
| 7. Vrednost osnovnog kapitala u hiljadama din na
1 31.12 2013. 5.189.952

8 Podac o zavisnim drustvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Mlekara Bitola, Daolnoorizarski pat,
Bitola, Makedaonija;

3. East Milk doo, Rakovitka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4. Mljekara ad, Lijevéanski put bb, Laktasi,
BIH;

5. Mlijekoprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Koncern Bambi ad, Bure Dakovic¢a hb,
Pozarevac, Srbija;

7. Balkan Dairy Products B.v., Amsterdam,
Holandija




8. Mljekara Sinj doo, Kukuzovac 1, Hrvatska
§. AD Mlekara Subotica, Tolminska 10,
Subotica, Srbija

9. Naziv, sediSte | adresa revizorske kuce koja je
revidirala poslednji finansijski 1zvestaj

Baker Tilly WB revizija d.o.0.
Bulevar despota Stefana 12/1V, Beograd

| akcijama drusta

10. Organizovano trziste na kojem se trguje

Beogradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Nadzorni odbor

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanje

Sadasnje zaposlenje

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Milica Rakovic -
predsednik
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Direktor za investicije
Danube-Foods

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Dragan Buriéin - €lan
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Profesor
Ekonomskog
Fakulteta Beograd

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Milan Kovadevi¢ - &lan
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Penzioner

Poseduje 616

akcija AD Imlek

Milan Beko - &lan
Beograd

Diplomirani inZenjer

Izvrsni direktor
"Luka Becgrad" AD

Ne poseduje

akcije AD IMLEK .

Nenad Popovié- €lan
Beograd

| 2. IzvrSm odbor

Diplomirani pravnik

Advokat

Ne poseduje

| akcije AD IMLEK

Sadasnje zaposlenje

Naknada, broj

Izvrsni direktor za

Ime, prezime i prebivaliste Obrazovanje - akcija koje
; poseduje
Sloboc::;sePg’;riﬁvic ) Inzenjer Generalnl direktor ' Ne poseduje
pBeograd elektrotehnike AD Imlek i akcije AD Imlek

AD Imlek

Milanka Mladenovi€ - &lan Diplomirani : s Ne poseduje
] finansijske poslove .
Beograd ekonomista AD Iralek | akcije AD Imlek
Zlatko Brzi¢ - ¢lan Diplomirani kéggizil'gllrﬁktgglzie . Ne poseduje
Hrvatska ekonomista J p

! akcije AD Imlek

3. Pisani kodesks pona&arja Uprave

Uprava primenjuje Kodeks korporativneg upravljanja Privredne komore Srbije.

III. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1. IzveStaj Uprave o realizaciji usvojene poslovne politike

E
E
!
P
i
]
|

Uprava Drustva je podnela Konsolidovani godidnji izvestaj o realizaciji poslovne politike za 2013. !




godinu zajedno sa IzveStajem o reviziji konsclidovanih finansijskih izvedtaja za 2013. godinu
sacinjenim od strane ovlas¢enog preduzeda za reviziju. U navedenom izvestaju sadrzani su svi
relevantni faktori od uticaja na poslovanje Drustva i iskazan finansijski rezultat u 2013. godini.
Uprava je konstatovala da se posiovanje obavljalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom.

2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspegnosti

za period od 01.01. do 31.12. 2013 2012

| Ukupni prihod (000 din) 41.162.152 32.501.188

_Ukupni rashod (000 din.) 36.564.769 29.434.017

! Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 4.597.383 3.067.171 :
Neto dobitak (000 din.) 3.966.299 2.835.212 !

| Prinos na ukupni kapital ROE (%) 33,00 24,62
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 12,17 9,24 .
Stepen zaduZenosti (%) 63,11 62,47?
Likvidnost I stepena (%) 6,15 5,51
Likvidnost II stepena (%) 65,25 64,13
Ekonomi&nost (%) 117 114
Rentabilnost (%) 9,64 8,72 :
Neto obrtni kapital (000 din.) (2.804.100) (2.676.317) !
Dobit po akciji {din.) 425 318

3. Promene bilansnih pozicija (za viSe od 10% u odnosu na prethodnu godinu)

| obimu konsolidovanja, odnosno ukljuéivanja u konsolidaciju Mlekare ad Subatica.

U 2013. godini skoro sve pozicije bilansa stanja su promenjene za vie od 10% zbog promene U

Pored ovog uticaja, doslo je do povecanja slededih pozicija:
Povedanje pozicije Goodwill je rezultat razlike izmedu fer vrednosti investicije | neto imovine :
ostvarene prilikom kupovine Mlekare ad Subotica.

Povecanje pozicije Zaliha se odnosi na povecanje zaliha gotovih proizvoda sterilizovanog mileka, !
sira i maslaca i mleka u prahu.

Povedanje pozicije Dugorofne obaveze se odnosi na nove dugorofne kredite banaka za
refinansiranje kratkoroénih kredita.

Povecanje KratkoroZne finansijske obaveze se odnosi na nove kredite hanaka.

Povecanje pozicije Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih prihoda i PVR je
posledica obraunatih, a nefakturisanih tro$kova za 2013. godinu.

4. Sopstvene akcije

Sopstvene akcije stefene su otkupom i odnose se na akcije AD Imleka, Koncerna Bambi ad i |
Mljekare ad, Banja Luka. Ukupan broj otkupljenih akcija na dan 31.12.2013. godini AD Imleka
iznosi 443.079 komada, Koncern Bambi ad 46.557 komada, a Mljekare ad Banja Luka 530.557
komada. U 2013. godini ponisteno je 703.440 akcija AD Imleka, od toga 244.687 akcija otkupljenih
u 2013. godini, a 458.753 u 2012. godini.

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOIA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAOQ I GLAVNI RIZIK I PRETNJE

1 Opis ofekivanog razvoja drudtva u narednom periodu

Planovi poslovanja za 2014. gedinu predvidaju vecu prodaju u odnosu na 2013. godinu.
Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za proizvodnju i pakovanje i
procesne opreme.

2. Promena u poslovnim politikama drustva

Nije bilo promena u poslovnim politikama Drustva.

- 3. Glavni nzic i pretnje kojima je drustvo izleZeno




Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAY PRIPREMA

1. Bitni poslovni dogadaji koji su se desili od dana bilansiranja

U januaru 2014. godine izvr3en je otkup sopstvenih akcija od 19.726 komada prema Odluci
Nadzornog odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog
registra preko maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.415 hiljada .

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoro¢noj revolving liniji, Vojvodanska banka AD Novi
Sad je produzila rok dospeca kredita do januara 2015. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o kratoroc¢noj visenamenskoj revolving liniji, Societe E
Generale banka je produzila rok dospeca kredita do 31. maja 2014. godine.

U januaru 2014. godine Anexom ugovora o okvirno obnovljivom kratoro¢nom kreditu, Komercijalna
banka AD je produzila rok dospeca kredita do 18. decembra 2014. godine.

U martu 2014. godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 17.463 komada prema Odluci 1
Nadzornog edbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog ‘
registra preko maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 59.279 hiljada. |
U aprilu 2014. godine Knjaz Milos Natura doo Beograd je otplatila zajam u iznosu od RSD
5.000.000.

U aprilu 2014, godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zakljuéenju Aneksa ugovora o zajmu sa
Knjaz Milo%em ad Arandelovac kojom se produZava rok otplate preostalog zajma u iznosu od EUR
4.500.000 do 22. juna 2014. godine.

U aprilu 2014. godine Nadzorni odbor donosi Odluku o zakljuenju Aneksa ugovora o zajmu sa Idea
doo kojom se produzava rok dospeéa zajma do 30. juna 2014. godine.

2. Sluéajevi u kojima posto]l neizvesnost naplate potraZivanja iskazanih kao naplativa 1l mogucih
buduéih troskova koji mogu znadajno uticati na finansisku poziciju drustva
Prema miglienju rukovodstva Drutva nema takvih sluéajeva.

1_3 Naplaena otpisana ili ispravljena potrazivanja

Na dan 31.12.2013. godine obezvredena su ukupha potrazuvanJa od kupaca prmzvodaca mleka i
ostala potrazivanja koji imaju dug preko 90 dana i petrazivanja sa kra¢im rokom dospeca koja su
prema proceni Uprave sporna.

4. Sudski sporovi 1zgubljeni nakon isteka poslovne godine
Nakon isteka poslovne godine Drudtvo nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materijalno
znacajni.

5. Ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni
Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz prospekta

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

1. Kupovina/prodaja praizvoda / usluga od povezanih lica

U 2013. godini preduzeéa su obavljala medusobni promet prmzvoda iz svoyh “asortimana.
Preduzeéa su ujedno obavljala usluge prerade proizvoda jedni za druge.

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

‘1, Ulaganja u istraZivanje i razvoj osnovne delatnosti, infermacione tehnologije i ljudske resurse

U 2013. godini Drustvo nije |zvr5|lo znadajna ulaganja u oblasti istrazivanja i razvoja. ...
e "fl ‘*E

Beograd, 25.04.2014.
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AD “Imiek”- Alclonarsko drustvo industrifa mieka | mietnih proizvoda tel: +381 11 2076 500
Beograd - 11213 Padinska Skela. Industrijsko naselie bb, Srbija +381 11 3772 473
PIB: 100001636, Maticni broj: 07042701 fax: +381 11 3714 515
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IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANOG
GODISNJEG IZVESTAJA

(€1.50 st. 2 tacka 3 Zakona o trZiStu kapitala)

U vezi sa Konsolidovanim godinjim finansijskim izvestajem za 2013. godinu, izjavijujemo
sledece:

1) da su konsolidovani finansijski izvestaji za 2013. godinu sastavljeni u skladu sa
Zakonom o raéunovodstvu i reviziji vazeéim u Republici Srbiji,

2) da prema nasem najboliem saznanju, konsolidovani finansijski izve$taji za 2013. godinu
daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom poloZaju i
poslovanju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Fal
Beograd, 28.04.2014. /b ’
Lice odgov z ’L\Ytavljanje

Makevija Tomié¢

(Specijalista za racunovodstvo | poreska
220 (TP

Slobodar( Petrowc
(Generalni Dlrektor)'
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AKUHOHAPCKO PYITRBO
HHAYCTPHIA MIBKA H MEESHIX IPOHIBONA

AL AMAEK"
Bp.

Beogradska berza _ 29 04 204 20 roA.
Republike Srbije BEOIPAL - TIALHHCKA CKENA

Omladinskih brigada br.1, Beograd

Predmet: Obavestenje

U skladu sa ¢&lanom 51. stav 1 Zakona o trZiStu kapitala, obaveitavamo Vas da do
isteka roka za objavu Konsolidovanog godiSnjeg izvestaja javnog drustva, Skupétina
akcionara AD Imlek nije usvojila Konsolidovani finansijski izveStaj za 2013. godinu.

Nadzorni odbor AD Imlek je usvojio Konsclidovani finansijski izvestaj za 2013. godinu.
Konsolidovani finansijski izvestaj za 2013. godinu i |zves$taj revizije o konsolidovanom
finansijskom izveSaju za 2013. godinu ¢e biti- predmet usvajanja na redovnoj Skup3tini
AD Imlek.

Beograd, 28.04.2014. godine




