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Godisnji izvestaj javnog drustva
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

P PG |t - il
[ 07319665 | [ 101858528 |
Madicni broj Siira detatnost FIB
Popunjava Agenclja za privredne registre
I | I | | O
123 19 20 02 22 23 24 35 36
‘rata posla

Naziv :Philip Marrs Dparations a.d. Nig

Sediste : NIg, 12 Februar 74

TOOS020099303
na dan 3.12.2043. godine - u hiljadama dinara
Grupa racuna, POZICIJA sop | Mapomena Iznos
FECUR broy Tekucagodine | Prethodna godena
1 2 3 4 [ B
AKTIVA
A STALNA IMOVINA (002+003+004-+005+008) 0o SE05464 SETEB404
filil I. HEUPLACEN! UPISANI KAPITAL o0z
M2 Il. GOODWILL [
1 bez 012 11, NEMATERLIAL A ULAZARN.IA 004 688511 Ga2472
IV, NEKRETKINE, POSTROJENIA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA {006+007+008) 005 4366787 sa38817
020, 022, 023, 026,
027{dea), 028 1. Mekratnine, postrajenja | opramsa 006 4843336 4812322
(den), 028
024, “%;EGTJ 028 2. Investicione mekramine o7 3461 26195
21, 025, D271 den),
028{de0) 3, Bioloska sradsh [t}
V. DUGOROCHE FINANSLUEK! PLASMANI
[OH0011) oog 30166 55415
030 Tﬁf 032 1 5 Ucesca u kapitalu 010 1277 845
033 do (38, 039 ' — )
{8e0) minus 037 2. Oslali dugorocni nansski plasmani 011 ATHEBS 54470
B, OBRTHNA IMOVINA (01 3+014+015) 012 15386222 OT4620
10 do 13, 15 |. ZALIHE 013 A5 20T 4691889
IL ETALNA SREDSTVA MAMENJENA PRODAJ
14 SREDETVA POSLOVANJA KOJE SE o4 a000g 155364
DEUSTAVLJA
N, KRATHKOROCHA POTRAZIVARIE, PLASMAN |
GOTOVINA {01 5+017#01 E+018+020) 015 10354008 4944367
x, 715}' O8I | 1. Potrazivanja 016 351774 200011
X33 2. Potragivanid 2 vise placen pares na dobitik o7 1] LA LTal
Z3 minus 23T 1. Kratkorocnl finarsiskl plasmani 018 12022 11481
24 4. Gabovinsk ekvivalenti | gotoving o1g TT1408 54975
Broj zahieva-4B88183 Strana 2 od 18




Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

-1 hifjadama cings

Grups racuna, POZICI 200l
JA AQP | Napomana broj
facun Tékuoa godina Prethodna godng
1 2 3 4 [ [3
" B, Poraz na dodatu vrednost | akilvna vremenska
27 i 28 osim 288 razgranicenia 020 B318602 1895088
268 ¥. ODLOZEMA PORESHA SREDSTVA 021 BESS19 810374
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) pzz 21851205 16281308
29 D, GUBITAK ENAD VISINE FAPITALA 023
D). UKUPHA AKTIVA (0224023) 024 21951205 16281308
Ba E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1500588 1380584
PASIVA
AKAPITAL 104
(10241 03+ 104+ 105+106-107+1068-108-110) g 13672140 Ll
an I. OSHOWNI HAPTTAL 102 191461033 11461033
H Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 ll. REZERVE 104
3301 331 IV, REVALORIZACIONE REZERVE 108 111572 100044
333 V. NEREALIZOWANI DOBIC PO OSNOYVL 106
HARTIJA OD VREDNOSTI
333 Wi, KEREALIZOVANI GUBIC| PO QOSHOWL 107
HARTLIA OD VREDNOSTI
34 Vil. NERASPOREDJEN| DOBITAK 108 2145285 325933
35 Wl GUBITAK 109
0371237 b OTHKUPLJENE SOPSTVENE AKCILIE 110 145750 145780
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | DBAVEZE
{112+113+116) i AIPNGE NETIRe
40 | DLMGOROCHA RETERVISANIA 112 2THE4G 147848
41 Il. DUGDRDCHE OBAVETE (114+115) 113 0 262
414, 415 1. Dugonooni kredit 114
41 ber 4141 415 | 2 Oslale dugorozne cbavezs 16 0 263
. KRATHOROCHE CBAVEZE '
(1IT+T1B+H11861 2041 214123 118 8103118 43pigar
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obeveze 117 576 540264
2. Dhavere po ofnovy sredstava namenjenih prodaji
= | sredstava poslovania koje se obustaviga 18
4344 3, Obaveze iz poslovanja 118 1900303 1585287
A5 46 4, Ostale kratkorocne obavesa 120 6184 ¢
. + | B Obavesg po snovy pOreza na dodaty vrednost |
42;“;;?:',“"1;1 ' oetmin javmin princds | pasivea wemanska 12 5008014 D1 TR
(e g ]
481 B. Dbaveza po canovu pofeza na dobilak 122 178030 1]
Broj zahteva: 488163 Strana 3 od 18




Philip Morris Operations a.d. Ni§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

- u hiljpdama dinara
Grupa mtuna, POZICIJA ADP | Napomena lznds
racun e Tekues godna Prethodna godma
1 2 3 4 [T e
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G, UKUPNA PASIVA [101+111 +123) 124 21951205 16281398
11 D, VANBILANSNA PASIVA 125 1599586 1380594
Y e
WiV EL{ dana 252,
uuod“ W“ :;;“m“'li e Zakonsk] zastiupn

%mm fuf A

Obrazac propisan Pravinikom o sadrdind | formi obrazeca finansiskih izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica
preduzetnike | "Slulbeni glasnik RS", br 11406 | 5007 | 119/08, 210, 10112, 118121 3/2014)

Broj zaheva: 408183 Stranad od 18




Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Popunjava pravno lice - preduzetnik

| 07319665 | [ | [ 101850529

Maticni bro| Sifra dedatnosti Fa

Popunjava Agencila za privredne registre

] [ [

1]

123 19 20 24 22 23 24 X5 X
wirsta posla
Maziv Philip Morris Oporations g, Mi§
Sedsie : Ni, 12 Februar 74
BN UsPEIA T
FO0SEZ008EE10
uperied 01.01. 2013 do 31122013 - u hilladama dinara
Galacns, POZICIIA AOP Nq:-ummabml me'z"“ —=
1 2 3 4 5 &
A, PRIHOD! | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
L POSLOVNI PRIHODI {202+ 203+204-205+206) 2m 23323577 18435686
60 i &1 1.Prihod| 0d prodaje 202 23385854 17906538
a2 2. Prihod od aktiviranja ucinaka | rob 203 16975 5770
3, Povecen|e vrednostll zaliha usinaka 204 a 485170
a3 4. Smarjenje vrednost zalla udinaka 205 Bld14 o
G410 5. Deiai poslovnl prinod 206 2252 1206
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 21029183 17954872
50 1. Mabavna vrednost prodate roba 208 3384012 3034032
51 2. Troskovl materiata 209 BEE1 904 73362
52 S sl s e s g | coutall Aol 210 1026682 60296
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 863203 Ba0824
53|65 B. Oikall pesiownl rashodi 212 6993352 BTO0428
. POSLOVMI DOBITAK {201-207) 213 2204454 483813
I¥. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
7] ¥. FINANSLISKI PRIHCDI 215 TE2147 712548
56 V1. FINANSLISKI RASHODI 216 535607 717081
BT i 68 Vil OSTALI PFRIHODI 217 725859 138511
sriba Vill. QS TALI RASHODI 218 1173 227243
e e e | 210 wim|  osee
CPOREZIVANIA (214215 2vzinzireziey | 220
BO - 59 10, NETO DOBITAK POSLOVANIA KOJE £8 23
58- 68 :l;il:lg:vﬁl;l:rrﬁlﬁ POSLOVAMJA KOJE SE 223
Broj zahteva 488183 Strana §od 18




Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

- U hijadama dingra
lznos
Grugs racuna, AF ADP | N Prethedna godna
s FOZIC!Y apomerna broj |———
1 s 2 3 4 5 _ B

B. DOBITAK PRE OFPOREFIVAN.JLA 273
(218-220+231-223) 2476262 80640
V. GUBITAK PRE OPOREIIVANJA 204
(202194 222-FF1)
G. POREZ NA DOBITAK

21 1. Poreski rashod perioda 25 290708 61373

T2z 2. Cudlozeni poraskl rashodl perioda 26 40208 2343

722 A Ddloeeni poraski prikodi pesioda x7

123 D, splacena liena primanja poslodaveu 228
Dj. NETD DOBITAK (223- 224- FI5- 226+ 227- 228) | 229 T 45285 375833
E. NETO GUBITAK [224- 223+ 225+ 226 227 + 230
228) _
A__ A% METO DOBITAK KOJI PRIPADA 294
MANJINSKIM ULAGACIMA
L. NETO DOBITAK KOJI PRIFADA VLASNICIMA 233
MATICNOG PRAVNCG LICA
L ZARADA PO AKCLI
1. D=novna zamda po ki 233 161 ¢
2. Umanjenia (razwodnjena) zarada po akcl]l 234

u NiSy dana 252, ine

L .t
Lice odgovorno za sastavijanje mEST A
finansijskog lrvestaja o Zakonsk| zastupnik
FHILIP BOAMS 4

."I

Obrazac proplsan Praviinikom o sadrdini | formi obrazaca finaneijekih izveétags za privredne druftva, zadnege, drugs pravna licd i
preduzetnike | “Slufbeni glasnix RS", br.114/06 , 07 | 119008, 210, 10112 , 118124 32014)

OPERATIONS
AD. M

F

Broj zahieva: 488183 Sirana 6 od 18




Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Popunjava pravne lice - preduzetnlk

07319665 | 101850520 |
Maticni bra| Sifra delatnost FIB
Popunjava Agencija za privredne registre
O OOCOO0o0
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsla posla

Maziv :Philip Morris Ciparations a.d. Ni&

Sediste : NS, 12 Februar T4

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

ToOslO0RaE2r
u periodu od  01.00.2013. do 31.12.2013. godina = u hiljadama dinam
POZICIIA AP FLEE
Tekuca godina | Prethoona godne
1 2 3 4
A, TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVMIH AKTIVHOSTI
L Prilivi gotevine Lz paslovnih akBwsast] {1 do 3} am &1 2EET 5619762
1. Prodaa i primijeni avarsi 02 62075208 561662
Z. Primljene kamate iz posiovrih akiivioss 303
A Dstali prilivi iz redlovnog poslovanis a4 45062 2738
. Ddlivi getovine iz poslewnih akthnosti | 1 do B) A5 SOTTAGAZ GEQ3 1496
1. Isplate dobavijacima | dati avans| 06 1387608 126012M
& Farade, neknade zarada | oatali licn rashod 3ar 1460208 142235
3. Flacene kamale 308 S THTG
4. Porsz na dabitak aoa 101262 20650
5. Flacania po osnovu oaleih jayni priboda 30 44331 650 AZE14ENS
. Modo priliv gotowving iz poslownib akthmest | HI ) 31 2342887 0
V. Malo odliv golovine [z poslovnih akilvnost | 11 1) 32 i) TTET4
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVMOSTE INVESTIRANIA
I. Prilivi gotowing iz alktivnoati investiranja | 1de §) kK] 2B0518 107TRE
1, Prodajs akcija | wdela { neto prilivi ) 314 i i
m remalerjalnh ulaganga, nekratnina, pastrojenia, oprame i biolasd. | ATkih 315 45737 24781
3. Ostali finansijski plasmani | nelo pribd ) 36 0 5805
4, Primene kamate iz akivmost nvestiranga 3T 234784 TOMGE
5. Primljene dividende 38
Il Odlivi gotovine iz aktivhosti investiranja {1 do 3) 319 1380366 10080
1. Kupovina akcfa | udels | melo odiivi ) 320
MM nematerjaleih ulaganja, nekredning, postrojenfe, opreme | biakad, . ATkik a2 B34TIE P
3. Oistali finansijski plasmani | neto odilvi | 22 T41651 a
1. Meto priliv gotovine Lz aktivnosti Investiran]s { 1- 1) k7]
V. Neto odiiv gotoving iz akthmaosti imeetivanga [ 01-1) 324 1099450 o 66
Broj zahteva:488183 Strana 7 od 18




Philip Morris Operations a.d. Ni$§

Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

u niljztama dingks

lznos
EORLEi AE Tekuca godina | Prethodna goding
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVHOSTI FINANGIRANLA
1. Prilivi gotoving iz akdvnost finansiranja (1 do 3 325 1] 5120837
1. Uvecanje osnowog kapikala 26
2. Duganocni | krafoorocn kreditl { neto prilid ) 27
3. Oslale dugorocne | kralkonens ooaveEs 328 ] 512937
il. Odiivi getavine iz aktivnostl finanalranja (1 do 4 ) 329 503572 232525
1, Dikup sopstvenin akeia | udela 330
2, Bugeroeni § kratkarooni kredil | astale obeavers (nelo i) 334
3. Finansipkl lizing 332 1TB243 148250
. Isplpcene dividende 333 25329 B3TE
. Neto prilly gotovine iz aktivaostl finansiranja (1-11) 134 0 280412
IV, Neto odliv gotevine Lz akthmos Ananziranja (11- 1) 335 GOAST2 a
G, SVEGA PRILIVI GOTOVINE {301+313+325) 336 62402786 56814354
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE [305+319+328) 33T Ll syl 57363422
Dj. NETO PRILIWVI GOTOVINE {336-337) 338 TI0465 ]
E. NETO ODLIV GOTOWVINE [ 337-336 ) 339 0 S40085
A...A", GOTOVINA NA POCETHLU CBRACUNSKOG PERIODA 340 3bBETE GZATS0
Z. POZITIVNE KURSMNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 3 521385 S4EE14
I. HEGATIVMNE HURSHE RAZLIKE PO OSHOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 2257 EEYEa
i.l. WTW;;*::‘H;;IU OBRACUNSKOG PERIDDA 43 TT1408 15575
L ﬁ-l -.-E {{ dana 252, 2014. godine
- Zakoeki stupns
0

Yiotug dudi)

W

Cibrazac propisan Pravilnkom o sadrdin | formi obrazaca finansijskih zvedtaja za priviedna drusbea, zadruge, druga pravna lice i
preduzetnike { "Shdben| glagnik RS", br.114/08 , 5707 , 110V08, 210, 10112, 11812 | 3/2014)

Broj zahteva:488183
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Popunjava pravng lice - preduzsstpil
| 07319665 | [ 108509529 |

aticni by Silra delainost FIE
Popunjava Agencija za privredna ragiatrs
750 D HEEEEEE

123 20 21 22 23 24 215 %
Vrata posla

HNazw :Phillp Morris Operations a.d. Nig

Sedsie : Mig, 11 Februar T4

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU |II||‘II“|I|I
TO0S020009934
uperiodu od 01.01.2013. do 21.12.2013, godine -u hijadama dinera

Csnavne kapital Meuplaceni Emuisiona
p“:: OFIS ane {m%:?m AOP m“g‘; 40P | upisani kapital | aop mﬁ;ﬂuﬂr

1 2 3 4 ¥ [}

1 |5tanie na dan 01.07. prethodns

gedine 401 11461033 | 414 427 440

Isprarvka materijing znacajnin

runovodstvanih polifica u s HE e 44
prathodnog godini - povecanje

Iwmvtulmtln'nlmzmuajnh
gresake | promens

a tvenils Dola U 403 416
prethodno) godini - smanjenje

&33 442

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 0.0, prethodns godine 404 TT4AE10ED | 1T 430 443
[redd lor. 1+2-3)

5 ::ﬁa pavecania u prathadng] a5 418 . e

g Ukupl;m smanjana u prathodne] 406 41D 432 445

Sianje na dan 3112, prethodna

goding {red.br, 4+5-8) aor 11461033 | 420 433 -

spravks mdeciaing znacajo
eS| promena
B | racunovadstvenih politka u tekuce) | 409 4z 434 47

godini - povecanje

Ispravha matedjaing eacajih

grosaka i promena
9 | reeunovodstvenin poithe u iskuce) | 09 An 435 448

godini - smanjenje

Korigovano pocatno stanje na dan|
10 | 01.04. tekuce godine 410 11461033 | 423 436 448
{red.be, T+8-0)

11 | Ukupna povecana u tecucol godind | 411 434 437 A50

12 | Ukupna smanjenjs u euco] godini | 412 434 438 451

Stanje na dan 31.12, tekuce

godine ____(red.br. 10+11:42) | 113 11461033 | az8 - -

Brof zahleva 488183 Strana 9 od 18



Philip Morris Operations a.d. Ni§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

= u hifadama dinara

OFI8

|Rezerve (racun

321, 322)

§

Revalonzacione
rezenve (racumi
330 331)

Nerealkzovan
ok po gsnovu
hartps od vried nosth]

{racun 532)

AQR

Mersalzovm
QUi P GENE
[hirtif od wrednoss
(racun 333)

8

Stanje na dan 0,01, prthodne
godine

453

110486

478

482

Ispravia malarijalng znacainih

prathodno] goding - povecanje

443

Ispravka mabajalng zracajrin
gresaka | promana
rscungvocdshenit palitike w
prethadno] godind - smanjens

455

4B

A8

Korigovano pecelno stanje na dan|
01.01. prathodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

468

110486

485

Ukupma povecanja u préthodng
godni

457

470

495

Ukupna sranjenja u prathodng)
godini

am

10442

487

‘Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (e ber. 445-8)

472

100044

404

|zpravka materijalne znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih paliika u tekuenj
gedini - povecan|e

473

Ispravia maberijalino znacanih
gresaka i promena
racunovodstvenit palilika u bekuoo)
godini - smanjanje

481

474

48T

hl

Korigovano pocetno stanja na dan
0404, ab godine

{rod br. T+8-8)

AT5

1 0004

458

Ukupna povacanja u tokues godnl

476

11528

12

Ukupna smarjenja u lekuses) goding

464

ATT

i3

Stanje na dan 31,12, ekucs
goding _____ [red.br. 10+11-12)

478

111572

4n

Broj zahieva 488163
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Philip Morris Operations a.d. Ni§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

- u hijadama dinmm

OPIS

Nerasporad)en
dobitak (grupa

34)

Eutiltakdovidm]

kapitala (grupa
a5)

CAkupljanc

1 udali {racun
037 237}

|sopstvane aksja

Likuspnc
(ol 2+3+4+ 546+
T+8-8+10-11-12)

1

10

12

13

Sianje na dan 01.01. prethodne
gedine

B3TTA

518

145750

118608543

I=arsvka malerijalng znacajrifh
grasaka | promens
recunovodstvenh poliiks
prathodno) godin - povecanja

519

532

Izaravka malerdijalng znacajnih
gresaka i promena
rasuncvaddstvand poktia u
prathodno godini - smanjanja

07

Korigowano pecetno stanje na dan
0.1, prethodne godine
{red.br., 1+2-3)

83774

145750

a4y

115094843

LIkupna povesana U prefadng
gedini

325833

522

25833

Likupna smanjenia U prethodng)
gedini

23774

523

24216

Stanjs na dan 31.12 prethodne
podine {red.br, 4+5-8)

325933

524

145750

11741260

lzprevka materijalne znacajrih
presaka | promena
recuncodstvenin poliike U tekucoj
godini - povecanjs

512

525

551

Isprevka materjaine znacajrih
prasakn | promena
racuncvedstvenin politia u tekuca)
ading - smanjen

512

528

G52

10

Korigavano pocetno stanje na dan
., ishuce godine
(red.br. T+8-8)

&4

325033

527

145750

BE2

11741260

Ukupna povecanja u tekuces] godini

Ll

2145286

528

G54

2166813

Ukupna smanjenja u tekuco| godini

516

325933

629

BBS

325933

Stanje na dan 31.12. tokuce
godine (red br. 10+11-12)

8T

2145286

146750

13572140

Broj zahleva-488183
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Philip Morris Operations a.d. Ni§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

)

- u hiljadama dinarg

' | Gubitak rad
= oPIS aoP | wiEne kapitala
: (gnepa 29)

2l 14

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka malerjalne znacajnih

g |dresaka | promana BER
racunovodsivanin politike u

prathodno] gadini - povecanie

lspravka materijalno znecajnin
gresaka i promena

3 ram.mvl:l.mmh paliika u

prethadna] godini - eranjenje

Horigovano pocstne stanje na dan
4 | 01.01. prethedne godine 580
{red.br. 1+42-3)

Usupna povecania u prethogno)
& gedni 5o

Likuipna smanienja u prethacno) 52
godini

7 | Stanje na dan 3112 prethodne | ..
geting {red.br. 4+5-5)

|spravka maberijalng znacajnih
B gresaks i promena | 584

recuncvodstéenih politka u fekuod)
godini - pevecanje

Ispravia matéjalro Enacajnib
gresaks | promens
racungvodshvanih polifica u lakuon
godini - smanjenje

Korigovano pocatno stanje na dan
10 |01, tekeco godine | 566
{rod.br. T+E-8)

11 | Ukupna povecanja o ickuceo| godini | BET

12 |Ukupra smanjenja u lskucol godinl | 568

13 Stanje na dan 31.12. tekuoo
podine ______ (red.br. 10+11-12)

¥ |Il""||§\'L/ dana

Lice adgovormo za sastavijanja
finansijskog izvestaja
™,

Zakonskl zastupnik

,l.f:’?im? K. ’/ﬁuj

Obrazae propisan Pravilnikom o sadrdini | formi obrazeca finansijskih izvestaja za priviedna dreitva, zadruge, droga pravna lic |
preduzeinike { "SluXbeni glasnik RS", br, 114106 | 507 , 119108, 210, 10112, 11812 | 342014}

II Iy A III .I 5
ST,
L
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Popunjava pravn lice - preduzetnik

| 07319665 ] | | | 101859529 |
Malicri Bro] Siira delatnoat CE
Popunjava Agencija za privredne registre
O OOOCocd

123 19 20 21 22 23 24 25 26
‘Vrata posla
Haziv :Phillp Marris Operations ad. Mib
Sediale | Ni%, 12 Februar 74
STATSTICK ANEK NN

TOOS0Z0058334

za 2013. godinu

| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETHIKU

OP1S AOP | Telwea godina Preﬂmﬁagﬂtﬂnl

; e el Fomn ] TRy L '
1. Broj mesec posiovania {oanaka od 1 do 12) &01 12 12
2. Clznaka za velicinu {oznaka od 1 do 4) 802 4 4
3. Qznaka 2a vasrested (oznoka od 1 do §) 603 2 2
4. Broj stranih (prawnih il fzickih) lica koja imaji ueeses U kapitaly 604 1 1
E. Prossean brej zaposlanih fa esndve stania krajem svakog meseca (ceo boj) 605 415 404

I BRUTO PROMEME NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNIMNA, POSTROJENJA, OFREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznasi u hiljadama dnars

'ﬂﬂmmﬁlﬂl‘, T 2 B 7 L Ei T
rRCUN ar|s ADP Bruto Ispravka vrednosti | Nato (kol 4-5)
T N e i IEEET o Tl D e AT
m 1. Nematerijaina ulaganja
1.1. Stanje na pocst goding BOG 18027 as5ss BAZ4TZ
1.2, Povecanja (nabavie) u toku godina BO7 TE3AS | MOOOCOOOON0CL TH385
1.3, Smanjenja u toku goding BO& T1346 | MOO0O0OO00000 71346
14, Revalorzacia B0Z FODOCO
L 810 1023088 333555 689511
oz 2. Mekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocelu godine 611 QOG04 B125527 4338517
2.2 Powecan]a [rabavke) u toku godine 612 400329 | )0OO0C000N0K 499328
2.3 Smanjenja u toku godine 613 AT1050 | OO0O0000000 aTi0se
24, Revalorizacijn 14 FOOCCOO00NE
L5, Slanje na kraju godine
T iy 615 10062314 5126527 4966787
Broj zahlove: 488183 Strana 13 0d 18



Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

il STRURTURA ZALIHA

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

= iznosi u i dinar

Gml’m“"* OPIS ADP | Tekucagodina | Prethodna godina
1 2 " . 3o 4 5
10 1. Zathe maberjaka B16 27Tega2 26303562
11 2. Nedovrsana proizvodria 617 303207 JETEEE
12 3. Gotowl protzecd 618 1324508 1441634
13 4, Roba G618 534413 EIBITT
" 5. Stalna sradstva namenjona prodaj 620 90008 158364
15 B. Dafi avansi 621 1057 433
7, BVEGA (E16+617+61B+618+-620+621=013+014) 622 5032216 4850253
IV STRUKTURA OSHOVNOG KAPITALA - znosi u hiljadama dinara
G"i”m“- RIS AOP | Tekucagodna | Prothvodna godina
SaEL T, = el P .4 5
300 1. Akeijski kagilal 623 114561033 11461033
u bame : strani kapilal 624 10031234 100E1 234
301 2. Udell drustva sa ogranicencm odgovomoscy 625
U tame : sirani kopiel 626
anz 3, Wiozi clanowa artackaog i komandithog dnuste 627
u tome : strand kapital 628
303 4, Dirpanmii kesigital 620
304 5. Drustveni kapital 630
05 6. Zadnzn udsk 631
308 7. Orstell csnovni kapial 6az2
ao SVEGA (BZI+6I5+627T+E25HEI0+E31+632=102) 633 11461033 11461033
V STRUKTURA AKCIISKOG KAPITALA « brmj afkccija ko o brej
- lznosl u hifadema dinara
J Gl'l-lprﬂmul'mnum I'JP-‘I 5 a.ﬂF | ‘i‘al:uu godina F'rtl'lm gedina,
R R e T e TR [k e e AR | ey Sy
1. Dbicna skcije
1.1, Brej ebicnih aksia 634 B510054 B510054
deg 300 1.2, Nominaina vrednost obicnib akela = ukupno 635 Ga10064 6510054
2. Prioritatne akcije
2.1, Broj priorietnih akcija 636 4850878 4350879
dien 300 2.2, Nominaina vrednost pricritetnih akcla - ukupna Gar 450978 4860978
200 3. BVEGA -nominalna vrednost akelja (635+63T=623) (=] 11461033 114610033
Broj zehteva 488183 Efrane 14 od 18
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

V1 POTRAZIVAMIE | OBAVEZE

= Iznosi U hijadama dinar

{Grupa racuna,

sl oPIs ADF | Tekuca goding | Prathodna godna
1 : ot .3 4 5
1, Pofrazivanja po osnovy prodaje
20 {stanje na hraju godine 639 <= 016} G3g A225082 2870926
2. Obavers iz poslovanja
. {stare na kraju godine 840 <= 119} B 1865403 1585267
1, Petrazivanja v ioku goding od drustava 28 osiguranie za naknadu
deo 228 sate |dugovni promet bez pocetnog stanja) 64 4234 B2EY
4, Porez na dodaty vroednost - prathodnl porez
27 {gadisni izno po poreskim prigvama) 642 ABR3EAT 285666
5. Obavere iz poslovanja
. {petrazn promet bez pocetnog stanja) 843 20300856 25248036
6, Obaverae za neto zerade | neknade zarads
450 {patrezni promet ber ssaris) Gad 537811 516827
1. Obaévazre ra porez na zarade | naknade zarada na teret zaposiencg
= {potrazn: prome: bez pocetnag stan)a) 646 TTaTS #2359
E. Obaveze ra doprinoee na zarade | nekrade zarada na ot
452 sapashencg (poazni promat bez pocsinog stanja) 646 145570 116367
. Obaveze za dividende, ucesca u dobitku | Bona primanja posiodae .
461, 462 1 723 {potrazn promet ber ssaria) 6ar¥ 325933 B3Tr4
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 {potmzni prome: bez pocetnog stanja) B4 17947 20572
47 11. Ohavere za POV (godisnji znos po poragkim prijavama) 648 11285677 9E4ETES
12. Montrolnl zbir (od 639 do 648) G50 80441371 43181863
¥ii DRUGI TROSKOV! | RASHODI - lznosl u hijadama dnara
- Grupa racuna, npls AQP | Takuca godna | Prethodna godina
ety i oot Rt b E e et i L] B ol Friaals T e
513 1. Troskow goriva | enangile 651 218621 3741
520 2. Troskovi zarada | nakneda zareda (bouto) 652 TSE088 715553
A, Troskovi poreza | doprinosa na zarede | naknade zarada na berel
521 poslodaves 653 134148 126453
522, 523, 524 1 525 | 4. Troskowl naknada Reckim licima (breso) go asnovu URVOrE 654 18619 9576
526 5. Troskovi naknada clanevima upravnig | nadzom og cdbora (bruto) B85 o 184
529 . Osiali ticni rashedi | nakneds 656 117827 108530
53 7. Troskowi praizvodnit usluga Ga7 A00RL48 2543570
533, deg 5401680 | g, Troskovi zahugrina 658 240323 210008
deo 533, deo 540 )
i E35 8. Troskewi Zakupning zemijista 658
536, 53y 10, Troskow Elrasivania | revoja GB0 4722 4074
540 11. Traskayvi amortizacije 661 TH4BB4 TE0g3a
B52 12. Troskovl gremia osiguranja liliv] 44249 47183
583 13. Trozkovi platmog prometa 663 4470 372
Broj zahteva: 488183 Strana 150d 18




Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

= 20 U Nijjadama anas

O e e OPIS AOF | Tekugagodna | Prathodna goding
1 AR 2 3 4 &
E54 14, Troskovl danaring 664 3814 39368
555 18, Troskovl poreza BES rars 37854
656 18, Troskowi doprinosa BEG
562 17. Rashodi kamata BET Q250 73687
i 5“'%;;" 5611 | 15 Rasnos kamets | seo fnans(skih reshods 668 9250 T3687
00 860, @0 5811 | 19. Rashod kamata po kreditma od banaka | dfo 869
oo 562
dao 574 20, Rashodi za humanitarme, kultume, sdravehane, obrazovie, nau &70
| vershe namene, 2a zestiby covelove sreding | za sporiske nomens
21. Kentrolni zbir jod 651 do &70) 6™ 5493562 4951672
Vill DRUGI PRIHODI = lznosi u hijadama dinara
Grupa racuna, OFI13 ADP | Tekuca godina | Prethodna godng
1 = T—— D, IoE o e 3
60 1. Prihcdi od prodaje robe 62 3587410 3672054
840 2. Prihodi od pramija, subvencia, dotacija, regresa, komperzacija i &73
pawracaja poreskih cazbing
Bal 3, Prinodi po osnova uskoviiendh denaclia G4
deg B350 4, Prihodi od zakupning za remijisls 675
851 5. Prihodl od dlanarina 676
daoﬂﬁw 681, 8. Prihod od kasmata B77 241059 67744
deo 660, den 661 [| 7. Prinodi od kemnmata po recunima | depozitima u bankama i ostalim &7E
din BE2 finansiskim organizacfama
deo 660, deo BE1 i =
don GRS 8. Pribedi na esnovu dividend | ucesca u dobiku &9
9. Kontrolnl zhir (672 do 679) [4:11) IRZA4ED 37349706
1% OSTALI FODACI - iznosl u hijadama dinara
7 W B G PR C et =
CPIS ADP ekuca goding | Prethadna godna
S L e T I e I L e Y
1, Dlbmvers 2 akclze {prama godisniem cbracunu akctza) GE 40354204 35759711
2, Obracunate cafne | druge uvezne dazbine (Ukupan godisn]l znos prema cbracunu) ga2 5206422 416317
3, Kapitaire subvencije | drugs drzavna dodeljivan]a 2a (zgradnju | rabaviu osnownin B3
gradelava | namalerdjainih wlaganja
4. Drzavna dodeljvanja za premije, repres | pokrice eluch Ireskova poskovania 684
&§, Ostala dreavia dadeljivanja BaG
8. Primljena donacije & incstranstva | druga bespoyratna sredstya u novey 1l naturd od 686
Incestranih prannih | fzickih lica
7. Licna primanja preduzetnika 2 neto dobike (popunjaveju samo preduzsinic) G6ET
8. Konirolni zbir | od BB do B8T) GBB 45650626 F0013428
Broj zahbeva 438163 Strana 16 od 18
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisniji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

X RAZGRANICENI NEGATIVMI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE HLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- lznosi u hijagama dinara

QFIS AOP | Tekua godna | Prethodna gndina
— T an 2 % 3

1. Potelne stanje razgranifencg neto efekla ugoverans valulng Klauzule 685
2. Razgrani®eni neto efekal ugavorens valulne Klauzule 680
3. Srezmami deo ukinulog razgranitansg nedo elekta ugevorene valulne klauzule G
4, Precstali znos razgranitanog neto elekia ugovorens velulng klauzule Bae
(e be, 1+ red, br, 2 - red, br, 3)

5. Fotetno stanje razgranicenog neto efekla kursnin raclika 603
&. Fazgraniteni neto efekel kursnih razlika Ga4
7. Brarmemi deo ukinutog razgranicancg nelo efakta kunenin raziika 695
8. Pregsteli nos razgranidencg neto efekta kursnh rezlice (red be. 5+ red.br. & - red br. 7) 686

X RAZGRAMICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTME KLAUZULE | KURSHIH RAZLIKA
- znosl u hMjadama dinara

aPIs AQP | Tekuca godina | Prethodna goding
5 1 2 3 4
1. Podetno stanje razgraniéancg neto ofekta ugovorane valune kiauzule 6a7
2, Razgraniteni nele efekal ugovorens valuine kKlauzule ]
3. Srezmami da uidnulog razgranitancg nelo ehakba ugovorene valulne kauzule 599
D e — o
5. Poltetns etan|s razgranilensg nelo efekla kumsnih razika T
6. Razgranieni neto efeket kursnih razika TO2
7. Srazn deo ukmutog razgranifencg neto efekta kunsnih rezika T03
B. Preastall lznos razgranitencg neto efekla kursnih raziia (redbe. 5+ red.br. & - rad.br. 7) T04

] i T,
u -'IIJI i 1 dana 252 :-;ﬁ;bﬁnqs
Lica cdgovorno za sastavijanje {”E‘; “\?:?,\L
e h) Zakomeki zastupnik
finansiskog trvastaja | erwemersms ) P
~ ) CIPERRTIONG ."I.'I
Jq SR ]Z 1 AD, k-‘/,} _
| \"L.il :-[.A)r\-f{’.{{ II'\.J‘. fll'li _l’l_:' _r;,- _,—’" m&‘—, ; i ;é)
"-J # . !

Obrazac propisan Praviinikom o sadrdini | formi obrazaca finansijskin zvestaja za privredna drustva. zadruges, druga pravna lica |
preduzetnike ( "SluZbeni glasnix RE", br 114/06 | 5107, 119008, 2110, 10442, 118121 32014)
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisnji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Napomene uz finansijske izvestaje

1. Opste informacije

Osnovna delatnost Philip Morris Operations a.d. Ni§, (“Drustvo”) je proizvodnja i prodaja
duvanskih proizvoda. Sediste Drustva se nalazi u NiSu, Bulevar 12. februar br. 74.

Philip Morris Holland Holdings BV je vlasnik 87,5% ukupnog kapitala DruStva na dan 31.
decembar 2013. godine. “Mati¢no Drustvo® Philip Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip
Morris International Inc, New York, USA (,PMI Inc.%).

Akcijama Drustva se javno trguje na Beogradskoj berzi. Ovi finansijski izve$taji su odobreni od
strane Odbora Direktora Drustva 25. februara 2014. godine. Odobreni finansijski izvestaji bice
podneti na razmatranje i usvajanje skupstini akcionara Drustva, koja ih moze naknadno izmeniti.

Na dan 31. decembar 2013. godine Drustvo je zaposljavalo 414 radnika (31. decembar 2012.
godine : 417 radnika).

2. Pregled zna€ajnih raunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja
navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine,
osim ako nije drugacije naznaceno.

2.1 Osnov za sastavljanje finansijskih izvesStaja

Drustvo vodi evidencije i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o radunovodstvu
Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 62/2013), Zakonom o racunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 46/2006 i 111/2009) i ostalom
primenjivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji treba da
sastave i prezentuju finansijske izveStaje u skladu sa relevantnim zakonskim i profesionalnim
regulativama, koje obuhvataju primenjivi okvir finansijskog izveStavanja (,Okvir), Medunarodne
raéunovodstvene standarde (,MRS*), Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (,MSFI*)
i interpretacije standarda.

MRS, MSFI i tumacenja izdata do 1. januara 2009. godine od strane Odbora za medunarodne
raéunovodstvene standarde i Komiteta za tumacdenja medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja su zvaniéno prevedeni reSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije broj 401-
00-1380/2010 od 25. oktobra 2010. godine (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 77/2010 i
95/2010).

Novi ili izmenjeni MSFI i interpretacije standarda nakon 1. januara 2009. godine nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja te ovi finansijski izvestaji nisu u
skladu sa MRS.

Pored toga, priloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike sa naknadnim izmenama i dopunama uklju€ujuéi izmene i dopune objavljene u
Sluzbenom glasniku Republike Srbije broj 62/2013. Navedeni pravilnici su zasnovani na zakonski
definisanom potpunom skupu finansijskih izvestaja koji odstupa od onog definisanog u MRS 1
~Prezentacija finansijskih izvestaja“ u pogledu nacina prikazivanja odredenih bilansnih pozicija.
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisnji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

Osnove racunovodstva

Ovi finansijski izveStaji su pripremljeni na bazi istorijskog troSka. Ovi finansijski izvestaji su
prikazani u dinarima Republike Srbije (,RSD"), a sve vrednosti su zaokruZene na najbliZzu hiljadu
(RSD'000), osim ako je drugacije naznaceno.

Osnovne ra¢unovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja su
navedene u slede¢im napomenama.

2.2 Koncept stalnosti poslovanja

Ovi finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom stalnosti poslovanja, koji
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj
buducnosti.

2.3 lzvestavanje o segmentima

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, proizvodnju i prodaju duvanskih proizvoda.

2.4 Prerac¢unavanje stranih valuta
a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Ovi finansijski izvestaji prezentirani su u funkcionalnoj valuti Drustva, koja je dinar Republike
Srbije (,RSD").

b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preraCunavaju u funkcionalnu valutu primenom srednjeg kursa
Narodne banke Srbije na dan transakcije. Pozitivhe i negativne kursne razlike nastale iz i)
izmirenja takvih transakcija i iz ii) prerauna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim
valutama na dan bilansa stanja, priznaju se u bilansu uspeha u periodu kada nastanu.

Pozitivne i negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski
prihodi / rashodi*.

2.5 Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se inicijalno priznaju po ceni koStanja. Nematerijalna ulaganja se
amortizuju na sistematskoj osnovi tokom korisnog veka trajanja, osim ukoliko imaju neograni¢en
korisni vek trajanja. Obradun amortizacije pocinje od momenta kada je sredstvo raspolozivo za
upotrebu i prestaje u momentu ranijem od momenta kada je sredstvo klasifikovano kao sredstvo
raspolozivo za prodaju i momenta kada je sredstvo povuceno iz upotrebe ili otudeno. Rezidualna
vrednost nematerijalnih ulaganja sa ograni¢enim korisnim vekom trajanja je nula.

Drustvo prepoznaje kao nematerijalna ulaganja sledeca sredstva:

e Pravo na koris¢enje zemljiSta dobijeno od trecih lica, sa neograni¢enim korisnim vekom
trajanja. Vrednost prava na koriS¢enje zemljiSta se godisnje testira na obezvredenje i vodi
se po vrednosti umanjenoj za akumulirane troSkove obezvredenja;

e Stecene licence racunarskih softvera u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u

upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju primenom proporcijaine metode u toku
njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe, koji varira od 3 do 5 godina;
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Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisnji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

e TroSkovi koji su vezani za razvoj ili odrzavanje racunarskog softvera se priznaju u bilansu
uspeha u periodu kada nastanu. Direktni troSkovi koji se mogu povezati sa razvojem
jedinstvenih softverskih proizvoda, a koje kontroliSe Drustvo i koji ¢e generisati
ekonomsku korist veéu od nastalih troSkova u toku jedne godine, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove rada tima koji je razvio
softver, kao i odgovaraju¢i deo relevantnih rezijskih troSkova, direktno vezanih za
pripremu interno razvijenog sredstva za upotrebu. TroSkovi razvoja racunarskog softvera
priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog korisnog veka upotrebe
(ne duze od pet godina).

Istrazivanje i razvoj

Izdaci po osnovu istrazivanja priznaju se kao troSak u periodu u kome nastanu. TroSkovi nastali
na razvoju nekog projekta (koje se odnose se na projektovanje i testiranje novih ili unapredenih
proizvoda) priznaju se kao nematerijalna ulaganja ukoliko su ispunjeni sledeci kriterijumi:

o tehnicki je izvodljivo kompletiranje nematerijalanog ulaganja tako da bude raspolozivo za
upotrebu ili prodaju;

e postoji namera rukovodstva da kompletira nematerijalno ulaganje i da isto koristi ili proda;

e postoji moguénost koriSéenja ili prodaje nematerijalnog ulaganja;

e moze se demonstrirati kako ¢e nematerijalno ulaganje generisati verovatne ekonomske
koristi u buduénosti;

e adekvatni tehnicki, finansijski i drugi resursi su raspolozivi za potrebe finalizacije razvoja,
upotrebe ili prodaje nematerijalnog ulaganja i

e troSak koji se pripisuje nematerijalnom ulaganju se moze pouzdano utvrditi.

Ostali troSkovi razvoja koji ne ispunjavaju gore navedene kriterijume priznaju se kao trosak u
periodu kada nastanu. TroSkovi razvoja koji su prvobitno priznati kao troSkovi ne mogu se priznati
kao sredstvo u narednom periodu. Kapitalizovani troSkovi razvoja se iskazuju kao nematerijalna
ulaganja i amortizuju od momenta kada je sredstvo osposoblieno za upotrebu primenom
proporcionalne metode tokom njihovog korisnog veka upotrebe, ne duze od pet godina.

Sredstva razvoja se testiraju na umanjenje vrednosti jednom godiSnje, prema MRS 36 —
,Umanjenje vrednosti imovine“.

Racunarski softver

Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao rashod
kada nastanu. Tro3kovi razvoja koji se mogu direktno pripisati razvoju dizajna i testiranju
identifikovanih i unikatnih softverskih proizvoda koje kontroliSe Drustvo i koji ¢e verovatno
generisati ekonomsku korist veéu od troSkova razvoja u toku godinu dana, priznaju se kao
nematerijalna ulaganja, kada su kriterijumi navedeni u paragrafu gore ispunjeni.

Direktni troSkovi koji se kapitalizuju kao deo ovog softverskog proizvoda ukljuCuju troSkove
zaposlenih na razvoju softvera kao i odgovarajuci deo rezijskih troSkova.

Ostali troSkovi razvoja koji ne ispunjavaju ove kriterijume se priznaju kao rashod kada nastanu.
TroSkovi razvoja prethodno priznati kao rashod se ne priznaju kao sredstvo u narednom periodu.

TroSkovi razvoja raCunarskog softvera prinati kao sredstvo se amortizuju tokom njihovog
procenjenog korisnog veka koji ne prelazi pet godina.
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2.6 Nekretnine, postrojenjai oprema (NPO)

Nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti, u sluaju da umanjenje postoiji.

Nabavna vrednost uklju€uje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu. Nabavna vrednost
sredstva se uvecCava za sve nastale troSkove koji su direktno vezani za stavljanje novog sredstva
na lokaciju i u stanje neophodno da sredstvo obavlja svoju namenu na nacin definisan od strane
Drustva.

Naknadni troSkovi se uklju€uju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo,
u zavisnosti od toga Sta je primenljivo, samo kada je verovatno da ¢e Drustvo u buduénosti imati
ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova vrednost moZe pouzdano utvrditi.
Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva se isknjizava. Svi drugi troSkovi tekuéeg
odrzavanja terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.

Obracun amortizacije osnovnih sredstava nabavljenih tokom godine pocinje u sledeéem mesecu
nakon nabavke osnovnog sredstva ili u momentu stavljanja sredstva u upotrebu, prema nabavnoj
vrednosti sredstva.

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva revidira i po potrebi koriguje rezidulanu vrednost i
korisni vek upotrebe sredstva.

TroSkovi tekuéeg odrzavanija terete bilans uspeha perioda u kome su nastali.
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obraCunava primenom

proporcionalne metode kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost do
njihove rezidualne vrednosti tokom njihovog procenjenog veka trajanja.

Godina
PoboljSanja na zemljiStu 30
Gradevinska oprema i objekti 15-40
Postrojenja i oprema 3-15
Racunarski softver 3-5
Prevozna sredstva 3-5
Iznajmljeni automobili 4
PoboljSanja zakupljenih objekata krace od perioda zakupa ili veka trajanja

Knjigovodstvena vrednost sredstva svodi se odmah na njegovu nadoknadivu vrednost ukoliko je
knjigovodstvena vrednost ve¢a od njegove procenjene nadoknadive vrednosti (Napomena 2.7).

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se kao razlika izmedu nov€anog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ,,Ostalih prihoda/(rashoda)*.
(Napomene 11 12).

2.7 Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Sredstva sa neograniCenim korisnim vekom upotrebe ne podleZzu amortizaciji i testiraju se na
umanjenje vrednosti jednom godiSnje. Za sredstva koja podleZzu amortizaciji testiranje na
umanjenje njihove vrednosti vr§i se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukaZzu da
knjigovodstvena vrednost mozda nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veéa od njegove
nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je vrednost veéa od fer vrednosti sredstva umanjene za troSkove prodaje i
vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim
nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi nov€ani tokovi (jedinice koje
generiSu gotovinu). Nefinansijska sredstva, osim goodwill-a, kod kojih je doslo do umanjenja
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vrednosti se revidiraju na svaki izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja
vrednosti.

2.8 Investiciona nekretnina

Investiciona nekretnina je nekretnina koja se drzi radi zarade od zakupnine ili radi poveéanja
kapitala, ili radi i jednog i drugog. Investiciona nekretnina, drzi se radi dugoro¢nih prinosa od
zakupa i ne koristi se od strane Drustva.

Investicione nekretnine se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i rezervisanje za umanjenje vrednosti, ako je potrebno. Ako postoje bilo kakve indicije,
da je doSlo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine, Drustvo procenjuje nadoknadivu
vrednost kao vecu od upotrebne vrednosti i fer vrednosti umanjene za troSkove prodaje.
Knjigovodstvena vrednost investicione nekretnine se otpisuje do njene nadoknadive vrednosti
kroz bilans uspeha. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u prethodnim godinama se stornira
ukoliko je bilo naknadne promene u pretpostavkama koris¢éenim u utvrdivanju nadoknadive
vrednosti sredstva.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi
povezane sa tim izdacima pripasti Drustvu i da moze pouzdano da se izmeri. Svi ostali troSkovi
tekuceg odrzavanja terete troSkove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu Koristi
njen vlasnik, ona se reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena
vrednost na dan reklasifikacije postaje njena zate€ena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

2.9 Dugoroc¢na finansijska sredstva

Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja, i
preispituje datu klasifikaciju na dan izveStavanja. Drustvo klasifikuje svoja dugoro€na finansijska
sredstva u sledeée kategorije: zajmovi i potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju.

a) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima pla¢anja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trziStu. UkljuCuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja
obuhvataju ,,potrazivanja od prodaje i druga potrazivanja“, ,,gotovinu i gotovinske ekvivalente® i
,ostala dugoro€na finansijska sredstva“ (Napomene 21, 25 i 26).

b) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su sredstva kod kojih je hamera da se zadrZe na
neodredeni period vremena ili sredstva koja se ne mogu svrstati ni u jednu od navedenih
kategorija. UkljuCuju se u dugoroCna sredstva, osim ukoliko rukovodstvo ima izrazitu hameru da
sredstva otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

2.9.1. Priznavanje i merenje

Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada
se Drustvo obavezalo da ¢ée kupiti ili prodati finansijsko sredstvo. Finansijska sredstva se
inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troSkove za sva finansijska sredstva
koja se ne iskazuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha. Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju iskazuju se po fer vrednosti. Zajmovi i
potraZivanja i ulaganja koja se drZze do dospeéa se iskazuju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metode efektivne kamatne stope. Finansijska sredstva se ukidaju kada prava na
gotovinske prilive po osnovu ulaganja isteknu ili se prenesu na Drustvo kada Drustvo shodno
tome preuzme sve rizike i koristi od vlasnistva.
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Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZenih u stranoj valuti koje su
klasifikovane kao raspolozive za prodaju se iskazuju ili kao kursne razlike po osnovu promena u
amortizovanim vrednostima hartije od vrednosti ili kao ostale promene u knjigovodstvenoj
vrednosti hartije od vrednosti. Kursne razlike na monetarnim hartijama od vrednosti se priznaju u
bilansu uspeha, a kursne razlike na nemonetarnim hartijama od vrednosti se iskazuju u okviru
kapitala. Promene u fer vrednosti monetarnih i nemonetarnih hartija od vrednosti koje su
klasifikovane kao raspolozive za prodaju priznaju se u kapitalu.

Kada su hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspolozive za prodaju ili kada
su obezvredene, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u kapitalu ukljuéuju se u bilans
uspeha kao ,dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti®.

Kamata na hartije od vrednosti raspolozive za prodaju obracunata metodom efektivhe kamatne
stope priznaje se u bilansu uspeha kao deo ostalih prihoda. Dividende na hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju se priznaju u bilansu uspeha kao deo ,ostalih prihoda“ kada se utvrdi
pravo Drustva na naplatu.

Fer vrednost hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude.
Ukoliko trziste nekog finansijskog sredstva nije aktivno (i za hartije od vrednosti koje ne kotiraju),
Drustvo utvrduje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuéuje primenu nedavnih transakcija
izmedu nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu
diskontovanih novcanih tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim koriS¢enjem
informacija sa trzista, a uz $to je manje moguce oslanjanje na informacije karakteristicne za samo
Drustvo.

2.9.2 “Netiranje” finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i obaveze se netiraju i iskazuju u neto iznosu u bilansu stanja kada postoji
zakonski osnov da se netiraju priznati iznosi i nhamera da se obaveze poravnaju na neto osnovi,
ili da se istovremeno realizuju sredstva i izmire obaveze.

2.9.3 Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava
(a) Sredstva koja se iskazuju po amortizovanoj vrednosti

Na svaki datum bilansa stanja Dru$tvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je umanjena
vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava.

Finansijsko sredstvo ili grupa finansijskih sredstava je obezvredeno i gubici po osnovu
obezvredenja nastaju samo ako postoji objektivan dokaz o obezbredenju kao rezultat jednog ili
viSe dogadaja koji su nastali nakon po¢etnog priznavanja sredstava (,,nastanak gubitka®) i kada
taj nastanak gubitka (odnosno nastanci gubitaka) utiCe na procenjene buduce nov€ane tokove
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji mogu biti pouzdano procenjeni.

Kriterijumi koje Drustvo koristi da odredi da li postoji objektivan dokaz o gubitku usled umanjenja
vrednosti ukljucuju:

e Znacajne finansijske teSkoce emitenta ili duznika;

Kr8enje ugovora, kao &to je kasnjenje u placanju ili nepla¢anje kamate ili glavnice;
Drustvo, iz ekonomskih ili pravnih razloga koji se odnose na finansijske teskoce
zajmoprimca, odobri zajmoprimcu garancije/povlastice koje inace ne bi odobrilo;

e Verovatnoca ste€aja ili druge finansijske reorganizacije duznika;

e Nestanak aktivnog finansijskog trZista za to finansijsko sredstvo zbog finansijskih
potesSkoca; ili dostupni podaci koji ukazuju da postoji merljivo smanjenje u predvidenim
buduéim tokovima gotovine iz portfelja finansijskih sredstava nakon njihovog inicijalnog
priznavanja, iako se pomenuto smanjenje jo$ uvek ne moze povezati sa pojedina¢nim
finansijskim sredstvima iz portfelja, ukljucujuci:
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(i) Nepovoljna promena kreditne sposobnosti duznika i
(i) Nacionalne ili lokalne ekonomske prilike koje su uzajamno povezane sa kaSnjenjem u
plati potrazivanja iz portfelja.

Drustvo prvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz o obezvredenju.

Iznos gubitka se odmerava kao razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadasnje
vrednost procenjenih buduéih tokova gotovine (iskljuCuju¢i buduce kreditne gubitke koji nisu
nastali) diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi za to finansijsko sredstvo. Iznos
knjigovodstvene vrednosti sredstva se umanjuje i iznos gubitka se priznaje u bilansu uspeha. Ako
kredit ili ulaganje koje se drzi do dospeca ima varijabilnu kamatnu stopu, diskontna stopa za
odmeravanje svakog gubitka zbog umanjenja vrednosti je trenutna kamatna stopa utvrdena
ugovorom. Drustvo moze da odmerava umanjenje vrednosti na osnovu fer vrednosti finansijskog
instrumenta koriS¢enjem trziSnih cena koje su dostupne javnosti.

Ako se u narednom periodu iznos gubitka zbog umanjenja vrednosti smanji i to smanjenje se
moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja obezvredenja (npr.
poboljSanju kreditne sposobnosti duznika), ukidanje prethodno priznatog gubitka po osnvou
umanjenja vrednosti priznaje se u bilansu uspeha.

(b) Sredstva klasifikovana kao raspolozZiva za prodaju

Na kraju svakog izvestajnog perioda Drustvo procenjuje da li postoji objektivan dokaz da je
umanjena vrednost nekog finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. Za procenu
umanjenja vrednosti duznickih hartija od vrednosti Drustvo koristi kriterijume navedene u tacki (a)
gore. U slucaju vlasnickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju, znacajan
ili prolongiran pad fer vrednosti ispod njihove nabavne vrednosti smatra se indikatorom da je
doSlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od tih dokaza za finansijska
sredstva raspolozZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrden kao razlika izmedu troSkova
sticanja i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja vrednosti
finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa kapitala i priznaje
u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasni¢kih instrumenata priznati u bilansu
uspeha ne mogu se ukinuti kroz bilans uspeha. Ako se u narednom periodu fer vrednosti
duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspolozive za prodaju poveca i to povecéanje se
moze objektivno pripisati nekom dogadaju nastalom nakon priznavanja gubitka po osnovu
umanjenja vrednosti u bilansu uspeha, gubitak po osnovu umanjenja vrednosti se ukida u bilansu
uspeha.

Test obezvredivanja potraZivanja od kupaca je opisan u Napomeni broj 2.12.

2.10 Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. TroSkovi zaliha
obuhvataju troSkove nabavke, troskove konverzije i ostale troSkove nastale sa ciliem dovodenja
zaliha do odredene lokacije i odredenog stanja.

Cena kostanja gotovih proizvoda, robe i repromaterijala utvrduje se primenom metode ,,prva
ulazna — prva izlazna“ (FIFO). Cena ko&tanja duvana i rezervnih delova utvrduje se primenom
ponderisanog proseénog trodka. Cena koStanja gotovih proizvoda i proizvodnje u toku obuhvata
utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne trodkove i pripadajucée rezijske troSkove
proizvodnje (zasnovane na normalnom koriSéenju proizvodnog kapaciteta). Ona iskljuuje
trodkove pozajmljivanja.

Drustvo testira vrednost svojih zaliha na kraju svakog perioda na osnovu procene neto prodajne
vrednosti svojih zaliha. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobi¢ajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuée varijabilne troSkove prodaje. U slu¢aju obezvredenja zaliha,
knjigovodstvena vrednost zaliha umanjuje se do neto prodajne vrednosti i razlika se priznaje kao
rashod u periodu u kome je obezvredenje zaliha nastalo.
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2.11 Stalna sredstva namenjena prodaji

Stalna sredstva (ili grupe za otudenje) su klasifikovana kao sredstva koja se drze radi prodaje ako
se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno nadoknaduje kroz transakciju prodaje, i ako se
prodaja smatra izvesnom. Ova sredstva se iskazuju po nizoj od knjigovodstvene i fer vrednosti
umanjene za troSkove prodaje, ako se njihova knjigovodstvena vrednost prvenstveno
nadoknaduje kroz transakciju prodaje, a ne kroz nastavak korid¢enja.

212 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koje duguju kupci za prodatu robu ili izvrSene usluge u okviru
redovnog ciklusa poslovanja. Ukoliko se ocekuje da potrazivanja budu napla¢ena u roku od
godinu dana ili kraéem (ili u okviru redovnog ciklusa poslovanja ako je duzi), potrazivanja od
kupaca se klasifikuju kao kratkoro¢na. U suprotnom, potrazivanja od kupaca se iskazuju kao
dugorocna.

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivnhe kamatne stope, umanjene za rezervisanja
po osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje
kada postoji objektivan dokaz da Drustvo neée biti u moguénosti da naplati sve iznose koje
potrazuje u skladu sa prvobitnim uslovima. Znacajne finansijske poteskoce kupca, verovatnoc¢a
da ¢e kupac biti likvidiran ili finansijski reorganizovan, propust ili kadnjenje u izvrSenju placanja
(viSe od 30 dana od datuma dospeca) se smatraju indikatorima da je vrednost potrazivanja
umanjena.

Iznos rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadasnje
vrednosti o¢ekivanih buduéih novéanih tokova diskontovanih prvobitnom efektivnom kamatnom
stopom. Knjigovodstvena vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos
umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru pozicije ,ostali rashodi* (Napomena 12).

Kada je potraZivanje nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti potraZzivanja. Naknadna
naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu uspeha u okviru ,ostalih
prihoda“ (Napomena 11).

2.13 Gotovinai gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka,
druga kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospecéa do tri meseca ili krace i
prekoraCenja po tekuéem racunu. Prekoragenja po teku¢em radunu uklju¢ena su u obaveze po
kreditima u okviru tekucih obaveza, u bilansu stanja.

2.14 Vanbilansna aktiva i pasiva

Vanbilansna sredstva i obaveze uklju€uju garancije dobijene od banaka, sredstva uplacena fondu
za dodatno penziono osiguranje, kao i zalihe koje se drze u ime trecih lica.

2.15 Osnovni kapital

Osnovni kapital se sastoji iz obi¢nih i prioritetnih akcija. TroSkovi direktno pripisivi emisiji novih
akcija prikazuju se u okviru kapitala kao odbitak od priliva po osnovu emitovanih akcija. Svaki
priliv sredstava Cija je fer vrednost iznad nominalne vrednosti emitovanih akcija priznaje se kao
emisiona premija.

Ukoliko Drustvo otkupi sopstvene akcije, placena naknada, ukljuCujuci sve direktno pripisive
dodatne troskove (bez poreza na dobit), odbija se od kapitala koji se pripisuje vlasnicima, sve dok
se akcije ne poniste, re-emituju ili otude. Ako se takve akcije kasnije re-emituju, sve primljene
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naknade, bez direktno pripisivih dodatnih troSkova transakcije i efekata poreza na dobit, ukljucuju
se u kapital koji se pripisuje vlasnicima kapitala.

2.16 Rezerve

Rezerve se sastoje iz revalorizacionih rezervi koje se inicijalno formiraju kada se poveca fer
vrednost finansijskog sredstva raspolozivog za prodaju u odnosu na njegovu nabavnu vrednost.

Gubitak zbog umanjenja fer vrednosti finansijskog sredstva tretira se kao smanjenje
revalorizacione rezerve koja je prethodno formirana za to finansijsko sredstvo. Ukoliko je gubitak
zbog umanjenja vrednosti veci od revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

Kada se finansijska sredstva raspoloziva za prodaju otude, revalorizacione rezerve formirane za
odredeno finansijsko sredstvo se smatraju realizovanim i u potpunosti se ukidaju i prenose na
nerasporedenu dobit.

Revalorizacione rezerve ukljuuju i troSkove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u
skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima” kao i beneficije za pla¢anje u akcijama u skladu sa
MSFI 2.

Ostale dugorocne obaveze prema zaposlenima

U 2009. Drustvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju Sto je rezultiralo
negativnim troSkovima minuloga rada. Drustvo je sprovelo reorganizaciju kroz Program reSavanja
tehnoloSkog visSka $to je takode rezultiralo negativnim troSkovima minuloga rada. Drustvo je
odlozilo efekat negativnih troS8kova minuloga rada kroz revalorizacione rezerve a u skladu sa
MRS 19 ,Naknade zaposlenima® i priznace ih kao prihod u bilansu uspeha tokom prosec¢nog
perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Placanje akcijama

U okviru PMI Inc. postoji poseban plan beneficija za rukovodioce koji obuhvata sve PMI afilijale.
Ovi planovi se odnose na akcije PMI Inc. Plan podrazumeva naknadu rukovodiocima u akcijama
nakon ispunjenja odredenih uslova (nivo plata i ucinak) i primljene akcije predstavljaju
kompenzaciju u vidu u¢eS¢a u kapitalu PMI Inc. nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe.

2.17 Obaveze po kreditima

Obaveze po kreditima se inicijalno priznaju po fer vrednosti priliva, bez nastalih transakcionih
trodkova. U narednim periodima obaveze po kreditima se iskazuju po amortizovanoj vrednosti;
sve razlike izmedu ostvarenog priliva (umanjenog za transakcione troSkove) i iznosa otplata,
priznaju se u bilansu uspeha u periodu koriséenja kredita primenom metode efektivhe kamatne
stope (Napomena 33).

Naknade placene pri pribavljanju kredita priznaju se kao transakcioni troSkovi do iznosa za koji je
verovatno da ¢e deo ili ceo kredit biti povuéen. U tom slucaju, naknada se razgrani¢ava do
konacénog povlacenja kredita. U slu€aju da ne postoji dokaz da je delimi¢no ili ukupno povlacenje
kredita verovatno, naknada se kapitalizuje kao avansa likvidnosti amortizuje se u toku perioda na
koji se kredit odnosi.

Obaveze po kreditima se klasifikuju kao tekuée, osim ukoliko Drustvo nema bezuslovno pravo da
odloZi izmirenje obaveza za najmanje 12 meseci nakon datuma bilansa stanja.

2.18 Rezervisanja

Rezervisanja su obaveze sa neizvesnim rokom dospeca ili iznosom i priznaju se jedino kada:
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e Drustvo ima postojeéu (zakonsku ili ugovorenu) obavezu, koja je rezultat proslih
dogadaja,
e daje verovatno da ¢e za namirenje date obaveze biti potreban odliv sredstava i

e moze da se napravi pouzdana procena iznosa date obaveze.

Kada postoji odredeni broj slicnih obaveza, verovatno¢a da ¢e podmirenje obaveza iziskivati odliv
sredstava se utvrduje na nivou tih kategorija kao celine. Rezervisanje se priznaje ¢ak i onda kada
je ta verovatnoca, u odnosu na bilo koju od obaveza u istoj kategoriji, niska.

Rezervisanje se odmerava po sadasnjoj vrednosti izdatka potrebnog za izmirenje obaveze,
primenom diskontne stope pre poreza koja odrazava tekucu trziSnu procenu vrednosti za novac i
rizike povezane sa obavezom. Povecanje rezervisanja zbog isteka vremena se iskazuje kao
troSak kamata (Napomena 12).

2.19 Tekucii odlozeni porez na dobit

TroSkovi poreza za period ukljuCuju tekuéi i odlozeni porez. Poreska obaveza se priznaje u
bilansu uspeha, izuzev iznosa koji se odnosi na stavke direktno priznate u kapitalu.

Tekuéi porez na dobit se obraCunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske
poreske regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo
periodi€no vrsi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima
primenjiva poreska regulativa podleze tumaceniju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu
iznosa za koje se oCekuje da ce biti placen poreskim organima.

Odlozeni porez na dobit se priznaje koris¢enjem metode obaveza, za priviemene razlike koje
nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit, pod uslovom da nije
racunovodstveno obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj
drugoj transakciji osim poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti€e ni na
raéunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili gubitak, tada se on raunovodstveno ne obuhvata.

OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na snazi do
datuma bilansa stanja i za koje se o€ekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢ée se
odlozena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze izmiriti.

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno da ¢e buducéa dobit
za oporezivanije biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz priviemenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i
pridruzena Drustva, osim u slu¢aju kada sinhronizaciju ponistenja privremenih razlika kontroliSe
Drustvo i gde je verovatno da se priviemene razlike nece ponistiti u doglednoj buduénosti.

OdloZena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski osnov da se netiraju
tekuc¢a poreska sredstva sa teku¢im poreskim obavezama i kada se odlozena poreska sredstva i
obaveze odnose na porez na dobit koji propisuje isti poreski organ jednom ili ve¢em broju
poreskih obveznika i kada postoji namera da se raCuni izmire na neto osnovi.
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2.20 Primanja zaposlenih
a) Obaveze za penzije

Drustvo izdvaja doprinose u drzavni penzioni fond na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi
uplaéeni, Drustvo nema viSe obaveza placanja po ovom osnovu. Doprinosi se priznaju kao
troSkovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za plac¢anje. Vise placeni doprinosi se priznaju
kao sredstvo u iznosu koji je moguce refundirati ili u iznosu za koji se smanjuje buduce plac¢anje
obaveza.

b) Ostala primanja zaposlenih

Drustvo obezbeduje jubilarne nagrade, primanja nakon penzionisanja i invalidnine. Pravo na ove
naknade je obi¢no uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene
za penzionisanje i/ili do ostvarenja minimalnog radnog staza. Oc&ekivani troSkovi za pomenute
naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Definisana obaveza u pogledu primanja zaposlenih nakon penzionisanja se procenjuje na
godisnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode projektovane
kreditne jedinice. Sadasnja vrednost obaveze po osnovu definisanih primanja utvrduje se
diskontovanjem ocekivanih buduéih gotovinskih isplata primenom kamatnih stopa
visokokvalitetnih obveznica koje su iskazane u RSD u kojima ¢e obaveze za penzije biti placene
i koje imaju rok dospeéa koji priblizno odgovara rokovima dospeéa obaveze za penzije
(Napomena 31).

C) Otpremnine

Otpremnine se isplacuju u slu¢ajevima predvidenim zakonom i/ili Kolektivnim ugovorom o radu
kod Poslodavca/Drudtva. Otpremnine koje dospevaju u razdoblju duZzem od 12 meseci nakon
datuma bilansa stanja svode se na sada3nju vrednost.

2.21 Pla¢anja akcijama

Drustvo ima plan izmirivanja obaveze iz kapitala ili kompenzacijom na bazi akcija prema kome
Drustvo prima usluge od zaposlenih u zamenu za njihovo pravo da prime vlasni¢ke instrumente
kapitala (akcije Mati€¢nog Drustva). Fer vrednost primljenih usluga (radnog staza) zaposlenog
dobijena u zamenu za davanje prava opcija povlas¢ene kupovine akcija priznaje se kao troSak
(Napomena 8). Ukupan iznos koji ¢e se naknaditi na teret troSkova u toku radnog veka utvrduje
se u odnosu na fer vrednost datog prava opcija povlaséene kupovine, uklju€ujuéi i bilo koji trzisni
faktor poslovanja, a iskljuCujuci uticaj bilo kog netrziSnog faktora i uslova sticanja na osnovu
rezultata poslovanja (npr. profitabilnost, ciljevi rasta prodaje i zadrzavanje zaposlenog u Drustvu
tokom odredenog perioda) i iskljuCujuci uticaj bilo kog uslova sticanja (npr. zahtev da zaposleni
Stede). NetrziSni uslovi sticanja su ukljuceni u pretpostavke o broju opcija za koje se oCekuje da
se biti iskori§¢ene. Ukupan iznos koji ¢e se naknaditi na teret troSkova se priznaje u toku trajanja
radnog veka, a koji predstavlja period tokom kojeg svi navedeni faktori treba da budu ispunjeni.
Primljene akcije predstavljaju kompenzaciju menadZmentu u vidu uced¢a u kapitalu PMI Inc.
nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo revidira svoje procene broja opcija za koje se oCekuje da
¢e se iskoristiti. Drustvo priznaje efekte revidiranih procena u odnosu na prvobitne, ukoliko ih ima,
u bilansu uspeha, uz odgovarajuce korekcije kapitala.

Kada predvidene beneficije dospeju, Drustvo dostavlja akcije Mati¢nog Drustva zaposlenima.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihod ukljuéuje fer vrednost primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u
toku redovnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta.
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Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od
aktivnosti Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano
merljivim sve dok se ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom.
Svoje procene Drustvo zasniva na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuci u obzir tip
kupca, vrstu transakcije i specificnosti svakog posla.

a) Prihod od prodaje robe - veleprodaja

Drustvo proizvodi i prodaje proizvode i robu na trzistu veleprodaje. Prihod od prodaje proizvoda i
robe priznaju se u momentu kada su svi rizici i koristi vlasnistva nad dobrima preneti na kupca.

Smatra se da ne postoje elementi finansiranja poSto se prodaja vrsi uz kreditne uslove koji su u
skladu sa trziSnom praksom.

b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo pruza usluge prodaje, marketinga i administracije povezanim pravnim licima u okviru
grupe Philip Morris International. Ove usluge se pruzaju na bazi ugovora sa fiksnom cenom.

Prihod od ugovora za izvr§ene usluge sa fiksnom cenom, generalno se priznaje u periodu kada
su usluge izvrSene, koriS¢enjem proporcionalne metode tokom trajanja ugovora.

¢) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivne
kamatne stope. U slu€aju umanjenja vrednosti potrazivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu
vrednost potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduéi nov€ani tok
diskontovan po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavija da
prikazuje promene diskonta kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove dija je vrednost
umanjena utvrduje se primenom metode prvobitne efektivhe kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihod od dividendi se priznaje kada se utvrdi pravo da se dividenda primi.

2.23 Zakupi
a) Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupca

Zakupi gde zakupodavac zadrZava znacajniji deo rizika i koristi od vlasniStva klasifikuju se kao
operativni zakupi. Placanja izvr§ena po osnovu operativhog zakupa (umanjena za stimulacije
dobijene od zakupodavca) iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom
perioda trajanja zakupa.

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski ima sve rizike i koristi od vlasniStva, klasifikuje se kao finansijski
lizing. Finansijski lizing se kapitalizuje na poCetku zakupa po vrednosti nizoj od fer vrednosti
zakupljene nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih placanja zakupnine.

Svaka zakupnina se rasporeduje na obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna
periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze. Odgovaraju¢e obaveze za zakupnine,
umanjene za finansijske rashode, ukljuuju se u ostale kratkoro&ne (Napomena 33) i u ostale
dugoro¢ne obaveze (Napomena 32). Kamate kao deo finansijskih rashoda iskazuju se u bilansu
uspeha u toku perioda trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na
preostali iznos obaveze za svaki period. Nekretnine, postrojenja i oprema steCeni na bazi
finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda kraéeg od korisnog veka trajanja sredstva i
perioda zakupa.
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b) Racunovodstveno obuhvatanje kod zakupodavca

Lizing je ugovor kojim davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga u zamenu za plac¢anje, ili serije
pla¢anja, pravo na koris¢enje sredstva za dogovoreni vremenski period.

Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog zakupa, sadasnja vrednost zakupnina se
priznaje kao potrazivanje. Razlika izmedu bruto iznosa potrazivanja i sadasnje vrednosti
potrazivanja se iskazuje kao nezaradeni finansijski prihod.

Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode neto ulaganja,
koja odrazava konstantnu periodi¢nu stopu povracéaja.

Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj metodi tokom perioda trajanja
zakupa.

c) Pravo na korisc¢enje zemljista

Pravo na kori§¢enje zemljiSta ste¢eno u postupku pripajanja ili/i kao odvojena transakcija kroz
isplatu treCoj strani se iskazuje kao nematerijalno ulaganje. Nematerijalno ulaganje ima
neograniCen korisni vek upotrebe i podleze revidiranju u pogledu umanjenja vrednosti na
godiSnjem nivou.

2.24 Obaveze prema dobavljacima

Obaveze prema dobavljaima su obaveze plac¢anja dobavljau za preuzetu robu ili primljene
usluge u redovnom toku poslovanja. Obaveze prema dobavlja¢éima se klasifikuju kao tekuce
ukoliko dospevaju za plac¢anje u roku od 1 godine ili kracem (odnosno u okviru redovnog ciklusa
poslovanja ukoliko je duzi). U suprothom, ove obaveze se iskazuju kao dugoroéne. Obaveze
prema dobavlja¢ima se inicijalno iskazuju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju prema
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivhe kamatne stope.

2.25 Raspodela dividendi

Raspodela dividendi akcionarima DruStva se priznaje kao obaveza u periodu u kojem su nadlezni
organi Drustva odobirili dividende.

2.26 Zarada po akciji

Osnovna zarada po akciji izraunava se deljenjem dobiti koja pripada obiénim akcionarima
Drustva sa ponderisanim prose¢nim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period, isklju€ujuci obi¢ne
akcije koje je Drustvo otkupilo i koje se drze kao otkupljene sopstvene akcije.

3. Kljuéne raéunovodstvene procene i prosudivanja

Procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i drugim
faktorima, ukljuCuju¢i o€ekivanja buducih dogadaja za koje se veruje da su razumni u datim
okolnostima.

3.1 Kljuéne raunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultiraju¢e
racunovodstvene procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Procene i
pretpostavke koje imaju znacajan rizik i dovode do materijalnih usaglasavanja knjigovodstvene
vrednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini se nalaze u nastavku:
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a) Odlozena poreska sredstva

Potrebne su znalajne procene od strane rukovodstva u cilju utvrdivanja iznosa odloZenih
poreskih sredstava koja se mogu priznati, na osnovu verovatnog vreme nastanka i nivoa buduéih
oporezivih

prihoda i strategije planiranja poreske politike. Na dan 31. decembra 2013 godine, priznata
odloZena poreska sredstva se odnose na neiskori§¢eni poreski kredit u iznosu od RSD 869.519.
Dodatni detalji se nalaze u Napomeni 14.

b) Tehnoloski vek upotrebe postrojenja i opreme

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuée troSkove amortizacije
svojih postrojenja i opreme. Ova procena se zashiva na projektovanom Zivotnom ciklusu
proizvoda. Taj ciklus se moze znacajno promeniti usled tehnickih inovacija i konkurentskih poteza
kao reakcije na znacCajne industrijske cikluse. Rukovodstvo ¢ée povecati troSkove amortizacije
ukoliko je vek trajanja krac¢i od prethodno procenjenih rokova, ili ¢e otpisati tehnicki zastarela ili
ne-strateSka sredstva koja se ne Koriste ili su prodata.

c) Ostala primanja zaposlenih

Sada$nja vrednost obaveza zavisi od brojnih faktora zasnovanih na aktuarskoj osnovi uz primenu
brojnih pretpostavki. Pretpostavke koje se koriste pri utvrdivanju neto troSkova (prihoda) po
osnovu ostalih primanja zaposlenih obuhvataju o€ekivanu diskontnu stopu. Svaka izmena u ovim
pretpostavkama uticace na knjigovodstvenu vrednost obaveza za ostala primanja zaposlenih.

Drustvo utvrduje odgovarajuéu diskontnu stopu na kraju svake godine. To je kamatna stopa koja
treba da se primeni pri utvrdivanju sadasnje vrednosti procenjenih buducih nov&anih tokova za
koje se o€ekuje da ¢e biti potrebni za izmirenje obaveza za ostala primanja zaposlenih. Pri
utvrdivanju odgovarajuce diskontne stope, Drustvo uzima u obzir kamatne stope visokokvalitetnih

obveznica koje su izrazene u valuti u kojoj ¢e ostala primanja zaposlenih biti isplacena i Ciji rok
dospeca priblizno odgovara roku plac¢anja odnosnih obaveza.

Ostale klju¢ne obaveze za penzije su bazirane na trenutnim trziSnim uslovima. Dodatne
informacije su prikazane u Napomeni 31.

d) Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju

Drustvo se rukovodi smernicama MRS 39 da odredi kada je vrednost finansijskih sredstava
raspoloZivih za prodaju umanjena. Ovo odredivanje zahteva znacajno prosudivanje. Prilikom
prosudivanja Drustvo, medu ostalim faktorima, procenjuje: trajanje i obim do kojeg je fer vrednost
ulaganja manja od nabavne vrednosti ulaganja; finansijsko stanje primaoca ulaganja i izglede za
okon&anje posla u skoroj buduénosti, uklju€ujuéi faktore kao Sto su ucinak industrije i sektora,
promene u tehnologiji i tokove gotovine iz poslovanja i finansiranja.

Drustvo ne bi imalo znacajan dodatni gubitak ukoliko bi pad u fer vrednosti ispod nabavne
vrednosti bio smatran materijalno znacajnim ili produzenim, s obzirom da je izvrSen prenos
kumuliranih korekcija fer vrednosti po osnovu umanjenja vrednosti finansijskih sredstava
namenjenih prodaji priznatih u kapitalu u bilans uspeha.

3.2. Kljuéna misljenja u primeni raCunovodstvenih politika entiteta

a) Finansijska kriza

Tekuéa kriza likvidnosti u svetu, izmedu ostalog, rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na
trziStu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sistema i katkada pove¢anjem medubankarskih

kamatnih stopa i velikim promenama na trzi§tu hartija od vrednosti. Neizvesnost na globalnim
finansijskim trziStima je takode dovela do nestanka banaka kao i potrebe pruzanja pomoci
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ugrozenim banakama u Sjedinjenim Ameri¢kim Drzavama, Zapadnoj Evropi, Rusiji i drugim
delovima sveta.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja
Drustva u teku¢im okolnostima.

Kao rezultat unapredjenja procesa, velikih investicija u nove tehnologije koje zahtevaju manje
radne shage, specijalizacije i preuzimanja odredenih poslovnih aktivnosti od strane trecih lica
(outsourcing), a u cilju fokusiranja na osnovnu delatnost, Drustvo je optimiziralo broj radnika kroz
program tehnoloskog viska i platilo otpremnine.

Drustvo nema zna€ajnu koncentraciju kreditnog rizika. DrusStvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrSi kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura
bankarskim garancijama i menicama izdatim od banaka. Drustvo nije iskusilo teSkoée u naplati
potrazivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

Drustvo deponuje gotovinu kod tri renomirane banke u Srbiji i trudi se da podjednako distribuira
gotovinu kod ovih banaka, kao sredstvo diversifikacije rizika.

Drustvo vrednuje nekretnine, postrojenja i opremu po nabavnoj vrednosti. Drustvo je izvrSilo
procenu vrednosti NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) i nije identifikovalo sredstva Cija je
nadoknadiva vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti.

Drustvo vrednuje svoje investicione nekretnine po nabavnoj vrednosti (Napomena 19).

4 Upravljanje finansijskim rizikom
4.1 Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva izloZzeno je razli€itim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je
usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.

Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Mati¢no Drustvo. Politike Mati€nog Drustva
daju pisane principe za opste upravljanje rizikom kao i pisane politike koje pokrivaju specificne
oblasti kao Sto je rizik od promene kurseva, rizik od promene kamatne stope, kreditni rizik,
upotreba derivativnih i nederivatnih finansijskih instrumenata i investiranje vecih sredstava.

a) TrziSni rizik

0] Valutni rizik

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF.

Ukoliko bi na dan 31. decembra 2013. valuta oslabila/oja¢ala za 5% u odnosu na EUR, a sve
druge promenljive ostale konstantne, profit bi se promenio za RSD 5.212 (2012: RSD 1.581),
uglavnom kao rezultat deviznih gubitaka/dobitaka po osnovu preracuna obaveza u EUR-ima
prema dobavlja¢ima.

(ii) Rizik kamatne stope

Sredstva koja donose prihod od kamate ukljuuju depozite kod banaka.

b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacCajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrSi kupcima koji imaju odgovaraju¢u kreditnu
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istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ograni€avaju nivo kreditne izlozenosti prema svakoj
pojedinacnoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izlozZiti DruStvo kredithom riziku sastoje se
uglavnom od potrazivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja, umanjenja za
ispravke vrednosti potrazivanja, predstavlja maksimalan nivo izloZzenosti kredithnom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

Na dan 31. decembar 2013.godine, Drustvo je imalo 11.220 kupaca (31. decembar 2012. godine:
15.229 kupaca) koji duguju Drustvu u iznosu od RSD 2.874.031 Sto iznosi oko 87% (31.
decembar 2012: 88%) od ukupnog iznosa nenaplaéenih potrazivanja. Kao sto je obelodanjeno u
Napomeni 25 Drustvo je pregledalo sva svoja potrazivanja i odredilo njihovu naplativost.

¢) Rizik likvidnosti
Drustvo generiSe dovoljno likvidnih sredstava kroz ostvarene nov&ane tokove iz poslovanja.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze Drustva i neto izmirene izvedene finansijske
obaveze koje su grupisane prema datumu dospeca na osnovu perioda preostalog do ugovornog
datuma dospeca, a na datum bilansa stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane nov€ane tokove. Iznosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim knjigovodstvenim iznosima,
buduéi da efekat diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 31. decembar 2013. Manje od 1 godine Izmedu1i2 godine Izmedu 2 i 5 godina
godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) - - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 576 - -
Obaveze prema dobavljadima i

ostale obaveze 1.894.038 - -
Ugovori o garanciji (Napomena

37) 1.259.449 - ]
Na dan 31. decembar 2012.

godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) 512.937 - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 27.357 263 -
Obaveze prema dobavljacima i

ostale obaveze 1.490.575 - -
Finansijske garancije

(Napomena 37) 1.064.598 - -
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4.2 Upravljanje rizikom kapitala

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende, a
ostalim interesnim stranama povoljnosti, i da bi o¢uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da
smaniji troSkove kapitala.

Da bi oCuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, DruStvo moze da izvrSi korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije, ili moze da proda sredstva kako
bi smanijila dugovanije.

4.3 Procena fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivhom trzistu (kao $to su hartije od
vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju) zasniva se na kotiranim
trziSnim cenama na dan bilansa stanja.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzi§tu (na primer derivati
kojima se trguje na nezvanitnoj berzi) utvrduje se razli¢itim tehnikama procene. Drustvo
primenjuje razli¢ite metode i utvrduje pretpostavke koje se zasnivaju na trziSnim uslovima koji
postoje na datum bilansa stanja.

Pretpostavlja se da nominalna vrednost, umanjena za gubitke zbog umanjenja vrednosti
potrazivanja i obaveza, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.
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5. Poslovni prihodi

Drustvo ima samo jedan poslovni segment, prodaju duvanskih proizvoda. Ovaj poslovni segment

je vezan primarno za poslovanje u Srbiji.

2013 2012
Prihodi od prodaje proizvoda na domacéem trzistu 14.017.043 12.667.954
Prihodi od izvoza proizvoda 5.300.405 1.342.399
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 3.529.797 3.390.531
Prihodi od prodaje ostalih duvanskih proizvoda (ODP) 314.042 -
Prihodi od izvoza robe 57.612 281.521
Prihodi od prodaje cigaretai ODP 23.218.899 17.682.405
Povecanje / (smanjenje) vrednosti zaliha u€inaka (Napomena
23) (81.414) 495.170
Prihodi od prodaje duvana, repromaterijala i ostalo 147.061 231.197
Prihodi od aktiviranja u€inaka — aktiviranje softvera 16.975 5.770
Prihodi od usluga 10.906 10.590
Prihodi od zakupa 9.018 12.347
Ostali poslovni prihodi 2.232 1.206
23.323.677 18.438.685

U gornjoj tabeli je uklju¢ena prodaja povezanim licima: izvoz gotovih proizvoda i robe, naknada
za usluge i prodaja duvana i repromaterijala u ukupnom iznosu od RSD 5.510.548 u 2013. godini

(2012. godine: RSD 1.878.056) (Napomena 39).

6. Poslovni rashodi

Nabavna vrednost prodate robe

TroSkovi materijala

TroSkovi zarada. naknada zarada i ostali li¢ni izdaci
(Napomena 7)

TroSkovi amortizacije i rezervisanja
(Napomenel7,18,19,24 i 31)

Ostali poslovni rashodi (Napomena 8)

2013 2012
3.384.012 3.034.032
8.661.904 7.336.291
1.026.682 960.296

963.203 830.824
6.993.382 5.793.429
21.029.183 17.954.872

Povecanje nabavne vrednosti prodate robe i troSkova materijala je najveéim delom uslovljen

povecanim obimom prodaje u 2013. godini (Napomena 5).

Amortizacija nematerijalnih ulaganja (Napomena 17)
Amortizacija NPO (Napomena 18)

Amortizacija investicionih nekretnina (Napomena 19)
Amortizacija sredstava namenjenih prodaji (Napomena 24)
Dodatna rezervisanja (Napomena 31)

2013 2012
71.196 66.351
717.829 711.838
2.744 2.745
3.115 -
168.319 49.890
963.203 830.824
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7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

Bruto zarade i naknade

TroSkovi poslovnih putovanja

Dodatni dobrovoljni penzijski doprinosi
Ostale naknade zaposlenih
Dobrovoljno zdravstveno osiguranje
Obuka i profesionalni razvoj zaposlenih
Neiskori§¢eni odmori

Ostalo

8. Ostali poslovni rashodi

Usluge marketinga. distribucije i upravljanja
Licence za autorska prava
TroSkovi usluga marketinga
TroSkovi zakupa

Transportni troSkovi

TroSkovi odrzavanja

TroSkovi konsultanskih usluga
TroSkovi treCe strane - proizvodnja
TroSkovi usluge obezbedenja
TroSkovi premije osiguranja
TroSkovi reprezentacije

TroSkovi poreza (bez tro8kova poreza na dobit)

Troskovi istrazivackih aktivnosti
Ne-dobrotvorne donacije
Ostali rashodi

9. Finansijski prihodi

Pozitivne kursne razlike
Prihodi od kamata

2013 2012
923.230 863.098
28.572 26.526
24.141 21.293
15.613 15.602
10.042 11.369
5.083 9.309
(1.387) 2.582
21.388 10.517
1.026.682 960.296
2013 2012
3.524.789 2.864.111
1.126.889 937.065
1.039.750 956.318
240.323 210.009
232.377 112.270
202.731 193.645
145.619 116.350
123.426 -
91.408 91.816
44.219 47.182
41.378 75.645
37.979 37.955
15.753 15.796
12.642 29.289
114.099 105.978
6.993.382 5.793.429
2013 2012
521.088 644.805
241.059 67.744
762.147 712.549
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10. Finansijski rashodi

2013 2012
Negativne kursne razlike 526.356 644.284
Tro8kovi kamata 9.251 73.697
535.607 717.981
11. Ostali prihodi
2013 2012
Prihodi od prodaje sredstava 45.727 45.435
Prihodi od prodaje otpada i ostalog materijala 15.077 14.596
Prihodi od ukidanja rezervisanja za filijale (Napomena 31) - 28.160
Ostali prihodi 11.785 50.320
72.589 138.511
Prihodi od prodaje sredstava u iznosu od RSD 45.727 se odnose na prodaju vozila (RSD 37.558)
i prodaju stanova (RSD 8.169).
12. Ostali rashodi
2013 2012
Rezervisanja za sporna potrazivanja (Napomena 25) 32.029 27.208
Rezervisanja za materijal i robu (Napomena 23) 28.451 37.809
Rezervisanja za potrazivanja za stanove 14.672 6.738
Gubitak od prodaje sredstava 5.894 18.054
Razlika u zalihama (manjak) 1.934 2.728
Obezvredivanje sredstava namenjenih prodaji (Napomena 24) - 43.770
Obezvredivanje nematerijalnih ulaganja (Napomena 17) - 3.851
Obezvredivanje sredstava NPO (Napomena 18) - 5.383
Ostalo 34.351 81.702
117.331 227.243

Drustvo je izvrSilo procenu vrednosti NPO (nekretnina, postrojenja i opreme) tokom 2012. godine i

identifikovalo sredstva Cija je nadoknadiva vrednost niza od knjigovodstvene vrednosti.
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13. Porez na dobit

Porez na dobit
Odlozeni porez na dobit (Napomena 14)

Dobitak pre oporezivanja se usaglasava sa troSkovima poreza kao $to sledi:

Dobitak pre oporezivanja
Teorijski troSak po propisanoj stopi od 15% (10% u 2012. godini)
Korekcije iz prethodne godine

Poreske olakSice

KoriS¢enje investicionih poreskih olakSica

Poreski efekat stavki koje nisu odbitne ili oporezive:

TroSkovi reklame i propagande koji premasuju 5% ukupnog
prihoda

Obezvredivanje sredstava, materijala, rezervnih delova i neodbitno
obezvredivanje u prethodnoj godini

Ne-poslovni troskovi

Ostali ne-poreski odbitni troSkovi

Donacije, kulturni i humanitarni prilozi preko limita

Otpis — Povecanje oporezivog prihoda i neodbitni otpis

Poreske kazne i kamate

Nedokumentovani troSkovi

Dobitak od prodaje osnovnih sredstava

Neisplacene otpremnine

Javni prihodi neplaceni u poreskom periodu i plaéeni u poreskom
period (predhodna godina)

Ukidanje dugorocnih rezervisanja

Dodatni porez na otpisanu imovinu

Poreski efekat privremenih razlika

Korekcija sadadnje vrednosti NPO za prethodnu godinu
Povecanje / smanjenje investicionih poreskih olakSica
IskoriSéenje rezervisanja za sudske sporove i ostale potencijalne
izdatke

Oporeziva kapitalna dobit

IskoriSéenje rezervisanja za naknade zaposlenima

Rezervisanja za sumnijiva potraZivanja

Uticaj troSkova minuloga rada na odloZene poreze kao rezultat
promene poreza na dobit (10 % -15 %)

Porez na dobit

Prosec¢na ponderisana efektivha poreska stopa je bila 13,4 % (2012

2013 2012
290.798 61.373
40.209 2.343
331.007 63.716
2013 2012
2.476.292 389.649
371.444 38.965
3.301 (1.028)
(141.603) (59.956)
- 49.469
5.043 15.495
3.074 1.364
1.659 101
1.891 2.907
970 2.125
228 30
6 2
(6.859) (627)
(993) 662
(519) 134
(89) -
1.864 2.445
34.370 9.822
39.864 106.028
3.870 2.965
11.207 -
3.208 1.430
- (55)
(929) (108.562)
331.007 63.716

: 16,4%).

38



Philip Morris Operations a.d. Ni$§
Godisnji izvestaj za godinu zavrSenu 31. decembra 2013. godine

(svi iznosi su u 000 RSD, osim ako nije drugacije naznaceno)

14. Odlozena poreska sredstva i obaveze

OdloZzena poreska sredstva i obaveze se netiraju kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se
netiraju tekuéa poreska sredstva sa teku¢im poreskim obavezama i kada se odloZzena poreska
sredstva i obaveze odnose na poreze na dobit uvedene od strane istog poreskog organa bilo
entitetu koji podleze obavezi placanja poreza ili razli€itim entitetima koji podleZzu obavezi placanja
poreza onda kada postoji namera da se obaveze poravnaju na neto osnovi. Netirani iznosi su

slededi:

2013

2012

Odlozena poreska sredstva:
- Nadoknadiva u roku duzem od 12 meseci 869.519
- Nadoknadiva u roku od 12 meseci -

910.374

Odlozene poreske obaveze:

- Nadoknadive u roku duzem od 12 meseci -
- Nadoknadive u roku od 12 meseci -

Odlozena poreska sredstva/obaveze (neto) 869.519

910.374

Odlozena poreska sredstva/obaveze iskazuju se po efektivnoj poreskoj stopi od 15% na dan 31.

decembra 2013. godine.
Promene odlozenih poreskih sredstava/obaveza su prikazane u tabeli:

Razlika u Kratkor. Revalori- Rezervis. Trsisna
knpgovods_t. Pores_k| Dugo:_'ocn_a rezervisa - ione za vrednost  Ukupno
vrednosti kredit  rezervisanja nja sumnjiva keii
NPO rezerve potraz.. akcija
Stanje 1.januara
2012. godine 212,101  690.392 11.859 - (2.121) (55) (46) 912.130
Na (teret) /u
korist bilansa
uspeha 101.982 (106.028) 1.648 - - 55 - (2.343)
Direktno na teret
kapitala - - - - 222 - 365 587
Stanje 31.
decembra 2012.
godine 314.083  584.364 13.507 - (1.899) - 319 910.374
Na (teret) /u
korist bilansa
uspeha (19.445)  (39.864) 18.996 104 - - - (40.209)
Direktno na teret
kapitala - - - - (597) - (49) (646)
Stanje 31.
decembra 2013.
godine 294.638  544.500 32.503 104 (2.496) - 270 869.519

Poreski krediti

Drustvo ima poreske kredite za ulaganja u osnovna sredstva u ukupnom iznosu od RSD 544.500
na dan 31. decembra 2013. godine. Ovi poreski krediti mogu se koristiti za pokrice 33%
obracunatog poreza u narednim poreskim periodima. tj. do fiskalne 2016. godine. Na osnovu
projekcije buduéih oporezivih prihoda Drustva i zbog specificnog nacina primene vazeéih lokalnih
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poreza za kori§¢enje ovih kredita u narednim godinama. Drustvo procenjuje da ¢e najverovatnije
iskoristiti poreski kredit. Imajuci u vidu gore navedeno, Drustvo priznaje odloZena poreska sredstva
u iznosu od RSD 544.500 na dan 31. decembar 2013. godine.

15. Zarada po akciji
Osnovna zarada po akciji izrazava se tako Sto se dobit koja pripada akcionarima Drustva koji

poseduju obi¢ne akcije podeli ponderisanim prose¢nim brojem obi¢nih akcija u opticaju za period,
isklju€ujuéi obicne akcije koje je Drustvo otkupilo i koje drzi kao otkupliene sopstvene akcije.

2013 2012
Neto dobit 2.145.285 325.933
Dividenda pripisiva prioritetnim akcionarima (1.098.502) (325.933)
Dobit pripisiva obi¢nim akcionarima 1.046.783 -
P'o'nderlsanl prosec¢an broj obi¢nih akcija po emisiji (u 6.510 6.510
hiljadama)
Osnovna zarada po akciji (RSD po akciji) 160.80 -

16. Dividenda po akciji

Dana 13. juna 2013. godine Skupstina akcionara je odlucila da se ostatak neto dobiti za 2013.
godinu u iznosu od RSD 325.933 isplati za dividende na preferencijalne akcije. Ova isplata
izvrSena je 24. juna 2013. godine, tako da su akcionari | klase prioritetnih akcija primili RSD 91.71
po akciji, akcionari Il klase prioritetnih akcija primili RSD 18.30 po akciji, akcionari Il klase
prioritetnih akcija primili RSD 13.73 po akciji (iznos po akciji je u RSD, a ne u ‘000 RSD).
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17. Nematerijalna ulaganja

Na dan 1. januar
2012.g.

Neotpisana vrednost
Povecanja u toku
godine

Prenos na sred.
namenjena prodaji
Prenos sa NPO
Otpis — Nabav. vred.
Otpis —
Akumu.amort.
Obezvrediv.zemljista
(Napomena 12)
Prenos na osn.
sredstva
Amortizacija
(Napomena 6)

Na dan
31.decembar
2012.g.

Nabavna vrednost
Akumulirana
amortizacija

Neotpisana
vrednost

Na dan 1. januar
2013.g.

Neotpisana vrednost
Povecanja u toku
godine

Prenos na osn.
sredstva

Otpis — Nabav. vred.
Otpis —
Akumu.amort.
Amortizacija
(Napomena 6)

Na dan
31l.decembar
2013.g.

Nabavna vrednost
Akumulirana
amortizacija

Neotpisana
vrednost

Pravo na . . Interno Nematerijalna
- . . Kompjuterski . ;
koriSéenje generisan ulaganja u Ukupno
i softver > .
zemljista softver pripremi
491.278 225 178.418 27.593 697.514
- - - 33.536 33.536
21.589 - - - 21.589
- - - 35 35
- (4.510) (7.718) - (12.228)
- 4,510 7.718 - 12.228
(3.851) - - - (3.851)
- 248 41.725 (41.973) -
- (109) (66.242) - (66.351)
509.016 364 153.901 19.191 682.472
509.016 67.920 419.900 19.191 1.016.027
- (67.556) (265.999) - (333.555)
509.016 364 153.901 19.191 682.472
509.016 364 153.901 19.191 682.472
- - - 78.385 78.385
- - 20.075 (20.075) -
- (55.578) (47.501) - (103.079)
- 55.428 47.501 - 102.929
- (96) (71.100) - (71.196)
509.016 118 102.876 77.501 689.511
509.016 12.342 392.474 77.501 991.333
- (12.224) (289.598) - (301.822)
509.016 118 102.876 77.501 689.511

Amortizacija nematerijalnih ulaganja za 2013. godinu u iznosu od RSD 71.196 (66.351 dinara
2012) je uklju€ena u "Troskove amortizacije i rezervisanja" u bilansu uspeha Drustva (Napomena

6).
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Interno generisani troSkovi uklju€uju trodkove ulaganja u razvoj softvera i ostale interno stvorene
troSkove koji ispunjavaju kriterijume za priznavanje nematerijalnih ulaganja. Preostali korisni vek
ovih sredstava je 3 godine.

18.

Na dan 01. 01.2012.

Neotpisana
vrednost

Poveéanje NPO u
pripremi

Pove¢anje na NPO
sa NPO u pripremi
GodiSnja amortizacija
(Napomena 6)

Otpis — TroSak

Otpis - Akum.amort.
Obezvredjivanje -
TroSak
Obezvredjivanje -
Akum.amortizacija
Prenos na
nematerijalna
ulaganja

Prenos sa
sred.namenjena
prodaiji

Prenos na
sred.namenjena
prodaiji

Reklasifikacija na
nematerijalna
ulaganja

Na dan 31.12.2012.

Nabavna vrednost
Akumulirana
amortizacija
Neotpisana vredn.
Na dan 01.01. 2013.
Neotpisana vredn.
Pove¢anje NPO u
pripremi

Prenos na NPO u
pripremi sa avansa
za NPO

Poveéanje na NPO
sa NPO u pripremi
Godi$nja amortizacija
(Napomena 6)

Otpis — TroSak

Otpis - Akum.amort.

Prenos sa
sred.namenjena
prodaji

Prenos na
sred.namenjena
prodaji
Reklasifikacija na
nematerijalna
ulaganja
Reklasifikacija na
troskove

Na dan 31.12.2013.

Nabavna vrednost
Akumulirana amort.
Neotpisana vredn.

Nekretnina. postrojenja i oprema
Zemljiste i Zgrade Postrojenjai Ulaganje u Zakupljena  Ostalo NP&O u Avansi za Ukupno
unapredjenja oprema tude vozila NPO pripremi NPO
na zemljistu nekretnine
144.680 1.724.831 3.036.166 7.965 73.752 7.201 186.323 - 5.180.918
- - - - - - 306.869 118.641 425.510
- 50.702 243.296 - 12.637 - (306.635) - -
(3.525) (129.996) (509.098) (2.261) (66.958) - - - (711.838)
- (4.074) (289.414) - - - - - (293.488)
- 221 260.090 - - - - - 260.311
(4.772) (4.872) - - - - - (9.644)
- 2.019 2.242 - - - - - 4.261
- - - - - - (35) - (35)
- 26.959 - - - - - - 26.959
(51.441) - - - - - - - (51.441)
- - - - - - (19.191) - (19.191)
89.714 1.665.890 2.738.410 5.704 19.431 7.201 167.331 118.641 4.812.322
(21.467) (1.339.109) (3.457.827) (42.977) (259.181) - - - (5.120.561)
(21.467) (1.339.109) (3.457.827) (42.977) (259.181) - - - (5.120.561)
89.714 1.665.890 2.738.410 5.704 19.431 7.201 167.331 118.641 4.812.322
89.714 1.665.890 2.738.410 5.704 19.431 7.201 167.331 118.641 4.812.322
- - - - i - 816,987 132,967 949,954
- - - - - - 190,615 (190,615) -
- 20.510 667.206 596 459 - (688.771) . -
(3.525) (123.939) (569.837) (1.493) (19.035) - - . (717.829)
- - (93.509) - (270.651) - - . (364.160)
- - 78.394 - 270.295 - - ) 348.689
- (8.964) - - . - - . (8.964)
- 878 - - . - - . 878
- - - - . - (77.501) . (77.501)
- - (53) - ) - - ) (59)
86.189 1.554.375 2.820.611 4.807 499 7.201 408.661 60,993 4,943,336
111.181 3.016.545 6.769.934 49.277 8.420 7.201 408.661 47.093 10.418.312
(24.992) (1.462.170) (3.949.323) (44.470) (7.921) - - - (5.488.876)
86.189 1.554.375 2.820.611 4.807 499 7.201 408.661 60,993 4,943,336
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Drustvo nije davalo zalozna prava na nekretnine, postrojenja i opremu na dan 31. decembra
2013. godine.

Amortizacija NPO u iznosu od RSD 717.829 (2012. godina: RSD 711.838) je uklju¢ena u okviru
TroSkova amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha (Napomena 6).

Smanjenje vrednosti zgrada predstavlja prenos dva stana (naselje Ledena Stena) sa NPO na
sredstva namenjena prodaji u neto iznosu od RSD 8.086 (Napomena 24).

Ukupan iznos od RSD 364.160 otpisa-troSka se odnosi na vra¢ena iznajmljena komercijalna
vozila u iznosu od RSD 270.651, otpis informacione tehnologije u iznosu od RSD 51.724
(reciklaza i donacija) i masinsku opremu (embossing roller, multi roller, Q/A equipment i ostalo) u
iznosu od RSD 22.532 i ostalo u iznosu od RSD 19.253.

Drustvo iznajmljuje razna vozila i masSine pod neopozivim ugovorima finansijskog lizinga. Lizing
period je 4 godine a vlasni$tvo nad imovinom je unutar Drustva.

Tokom godine Drustvo je produZzilo ugovore za 3 vozila na osnovu sporazuma o finansijskom
lizingu koiji je istekao ove godine u iznosu od RSD 459.

19. Investicione nekretnine

Zgrade date
u zakup Ukupno

Na dan 1. januar 2012.9.

Neotpisana vrednost 14.345 14.345
Prenos sa sred. namenjenih prodaji (Napomena 24) 14.595 14.595
Amortizacija (Napomena 6) (2.745) (2.745)
Neotpisana vrednost 26.195 26.195
Na dan 31. decembar 2012.g

Nabavna vrednost 31.161 31.161
Akumulirana amortizacija (4.966) (4.966)
Neotpisana vrednost 26.195 26.195

Na dan 1. januar 2013.g.

Neotpisana vrednost 26.195 26.195
Amortizacija (Napomena 6) (2.744) (2.744)
Neotpisana vrednost 23.451 23.451

Na dan 31. decembar 2013.g

Nabavna vrednost 31.161 31.161
Akumulirana amortizacija (7.710) (7.710)
Neotpisana vrednost 23.451 23.451

Drustvo izdaje u zakup magacin u Podgorici od 2008. godine. Dodatni prenos sa sredstava
namenjenih prodaji odnosi se na zgradu na Trgu Radni¢kog Saveta u NiSu, koja je iznajmljivana
u 2012.i 2013. godini (Napomena 24).

Amortizacija u iznosu od RSD 2.744 (2012: RSD 2.745) je ukljuéena u ,tro8kove amortizacije i
rezervisanja“ u bilansu uspeha Drustva (Napomena 6).
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20. Dugorocna finansijska sredstva
%
ucesSca

1. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Novosadski Sajam < 5%
Ispravka vrednosti

Neto finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju
Ukupno dugoroéna finansijska sredstva

Ulaganja

%

2013 _y 2012
ucesca

1.277 <5% 945

1.277 945

1.277 945

Fer vrednost finansijskih sredstava Novosadskog sajma je utvrdena trziSnom cenom na dan 31.

decembra 2013. godine.

Promene na finansijskim sredstvima Novosadskog sajma raspolozivim za prodaju su prikazane u

tabeli ispod:

Na pocetku godine
Revalorizacija

Na kraju godine

2013 2012
945 3.529
332 (2.584)

1.277 945

Revalorizacija finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju u iznosu od RSD 332 uklju€uje
povecanje revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 283 (Napomene 28. i 29) i obaveze za

odlozeni porez u iznosu od RSD 49 (Napomena 14).
21. Ostala dugoroé¢na finansijska sredstva
Zajmovi proizvodagima duvana

Dugoro¢ni stambeni krediti zaposlenima
Rezervisanja za ostala dugoro¢na finansijska sredstva

2013 2012
86.929  86.307
59.242  62.071

(108.282)  (93.908)
37.889  54.470
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22. Finansijski instrumenti po kategorijama

Finansijska sredstva i obaveze koja se odnose na finansijske instrumente primenjene su na

stavke prikazane u tabeli ispod:

® Na dan 31. decembar 2012

Sredstva prema bilansu stanja

Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja
Dugoroc¢ni krediti zaposlenima

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Ukupno

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljadima bez avansa
Dozvoljeni minus

Ostale kratkorone obaveze

Obaveze po lizingu

(ii) Na dan 31. decembar 2013.

Sredstva prema bilansu stanja

Potrazivanja po osnovu prodaje i druga potrazivanja
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Dugoroc¢ni krediti zaposlenima

Finansijska sredstva raspoloziva zaprodaju

Ukupno

Obaveze prema bilansu stanja
Obaveze prema dobavljaima bez avansa
Dozvoljeni minus

Ostale kratkoro€ne obaveze

Obaveze po lizingu

Zajmovi i Raspolozivo
Si . . Ukupno
potrazivanja za prodaju
2.990.171 - 2.990.171
62.071 - 62.071
35.975 - 35.975
- 945 945
3.088.217 945  3.089.162
Ostale
finansijske
obaveze
1.510.255
512.937
91.720
27.620
2.142.532
Zajnj_ow i Raspoloz!vo Ukupno
potrazivanja za prodaju
3.251.774 - 3.251.774
771.408 - 771.408
59.243 - 59.243
- 1.277 1.277
4.082.425 1.277 4.083.702
Ostale
finansijske
obaveze
1.894.038
86.184
576
1.980.798
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23. Zalihe
2013 2012
Materijal 2.621.494 2.481.188
Gotovi proizvodi 1.324.608 1.441.534
Roba 534.455 338.376
NedovrSena proizvodnja 303.207 267.695
Rezervni delovi 184.621 185.843
Dati avansi za usluge i materijal 1.057 4931
Ispravka vrednosti — materijal i rezervni delovi (27.193) (27.678)
Ispravka vrednosti — roba (42) -
4.942.207 4.691.889

Povecanje nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda je prikazano u bilansu uspeha kao

povecanje operativnog prihoda (Napomena 5) u skladu sa povec¢anjem na zalihama.

Promene na ispravci vrednosti zaliha materijala i rezervnih delova prikazane su u tabeli ispod:

2013 2012
Na dan 1. januar 27.678 66.249
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 28.241 37.352
Otpis (28.726) (77.487)
Ostalo - 1.564
Na dan 31. decembar 27.193 27.678
Promene na ispravci vrednosti robe prikazane su u tabeli ispod:

2013 2012
Na dan 1. januar - 1.530
Dodatno umanjenje vrednosti (Napomena 12) 210 457
Otpis (189) (546)
Ostalo 21 (1.441)
Na dan 31. decembar 42 -
Promene na ispravci vrednosti gotovih proizvoda prikazane su u tabeli ispod:

2013 2012
Na dan 1. januar 16.182 18.071
Dodatno umanjenje vrednosti 18.159 16.219
Otpis (24.568) (19.136)
Ostalo (449) 1.028
Na dan 31. decembar 9.324 16.182
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24. Sredstva namenjena prodaji

2013 2012

Sredstva namenjena prodaji na po¢etku godine 158.364 228.989
Povecanje tokom godine (Napomena 18) 8.086 51.441
Prodata sredstva (73.326) (15.153)
Obezvredivanje sredstava (Napomena 12) - (43.770)
Prenos - (63.143)
Amortizacija za dugoro¢na sredstva namenjena prodaji (3.115) -
90.009 158.364

Prodaja imovine u iznosu od RSD 73.326 predstavlja Sest prodatih stanova od strane Drustva u

iznosu od RSD 22.486 i poljoprivrednog zemljiSta u iznosu od 50.840 dinara.

Prenos sa nekretnina postrojenja i opreme na sredstava namenjena prodaji u ukupnom iznosu od

RSD 8.086 predstavljaju prenos dva stana na Ledenoj Steni (Napomena 18).

Amortizacija sredstva namenjenih prodaji za 2013. godinu u iznosu od RSD 3.115 je uklju¢ena u

"TroSkovi amortizacije i rezervisanja”u bilansu uspeha Drustva ( Napomena 6 ).

Rukovodstvo je odobrilo plan prodaje sredstava klasifikovanih kao sredstva namenjena prodaji.
Drustvo aktivno radi na prodaji ovih sredstava i o€ekuje njihovu prodaju tokom 2014. godine.

25. Potrazivanja

2013 2012
Potrazivanja od kupaca 2.874.031 2.637.901
PotraZivanja — povezana pravna lica 401.423 367.457
Potrazivanja — bruto 3.275.454 3.005.358
Ispravka vrednosti potrazivanja (49.471) (34.432)
Potrazivanja — neto 3.225.983 2.970.926
Ostala potrazivanja 153.961 168.737
Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja (128.170) (149.492)
Ostala potrazivanja — neto 25.791 19.245
Ukupno potrazivanja 3.251.774 2.990.171

Uslovi koji se odnose na potrazivanja povezanih lica. dati su u Napomeni 39.

Drustvo na mese&nom nivou vrSi ispravku vrednosti potraZzivanja od treéih lica starijih od 30 dana

od datuma dospeca. U donjoj tabeli je prikazana starosna analiza potraZzivanja od kupaca
(uklju€ujuci i povezana pravna lica):
2013 2012
Do 30 dana 3.238.479 2.976.626
Od 30 do 180 dana 10.644 14.290
Preko 180 dana 26.331 14.442
3.275.454 3.005.358
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Knjigovodstvene vrednosti potrazivanja (u RSD protivrednosti) Drustva od kupaca (ukljuCujuéi
potrazivanja od povezanih pravnih lica) iskazane su u slede¢im valutama:

2013 2012
Dinar (RSD) 2.874.270 2.637.901
Euro (EUR) 357.600 310.447
Americki dolar (USD) 43.584 57.010

3.275.454  3.005.358

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po dospelosti prikazana su u tabeli ispod:

2013 2012
Nedospela potrazivanja 3.190.277 2.754.006
Dospela potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 35.705 216.920
Dospela potrazivanja za koje jeste izvrSeno umanjenje vrednosti 49.472 34.432
Ukupno potrazivanja bruto 3.275.454  3.005.358

Potrazivanja od kupaca dospela ali neispravljena za 2012. godinu predstavljaju potrazivanja od
Philip Morris Montenegro d.o.0. Podgorica koja ne podlezu umanjenju vrednosti.

Promene na poziciji ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u sledecoj tabeli:

2013 2012
Na dan 1. januar 34.432 23.229
Ispravka vrednosti potrazivanja (Napomena 12) 32.020 26.669
Prenos sa potrazivanja od kupaca na ostala (1.034) -
Potrazivanja otpisana tokom godine kao nenaplativa (15.947) (15.466)
Na dan 31. decembar 49.471 34.432

Promene na ispravci vrednosti ostalih potraZivanja su prikazane u sledecoj tabeli:

2013 2012
Na dan 1. januar 149.492 149.617
Promene u rezervisanju za stanove 453 (862)
Kursne razlike 20 198
Dodatno rezervisanje (avansi i depoziti za zakup. Napomena 12) 9 539
Izgubljen sudski spor (22.450) -
Ostalo 646 -
Na dan 31. decembar 128.170 149.492

Povecanje i smanjenje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru ,ostalih rashoda/
ostalih prihoda“ u bilansu uspeha (Napomene 11 i 12). Iznosi prethodno ispravljeni, otpisuju se
ukoliko se ne oCekuje da ¢e biti naplaceni.

Promena u iznosu od 22.450 dinara odrazava ukidanje ve¢ obezvredjenog potrazivanja nakon
sudske odluke i izgubljenog sudskog spora.
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26. Gotovinai gotovinski ekvivalenti

2013 2012
KratkoroCni depoziti kod banaka 757.018 15.367
Razgrani¢eni prihodi kamata na kratkoro€ne depozite 9.791 3.521
Gotovina u banci 4.599 17.087
Ukupno 771.408 35.975

Efektivha kamatna stopa koju Drustvo dobija na kratkorocnim bankarskim depozitima je 8.68% na
dan 31. decembar 2013. godine (10.02% na dan 31. decembar 2012.godine), sa prose¢nim
periodom orocenja od osamnaest dana.

27. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgranicenja

2013 2012
Unapred plaéena akciza 6.267.181 1.819.609
Ostali unapred placéeni troSkovi 51.060 61.868
Potrazivanje za PDV za primljene avanse 561 13.612

6.318.802 1.895.089

Povecanje unapred plaéene akcize se odnosi na povecanje zaliha u decembru 2013. godine RSD
6.267.181 (RSD 1.819.609).

28. Kapital

Na dan 31. decembar 2013. godine, kapital DruStva se sastoji od 11.461.033 akcija, vrednosti od
RSD 1.000 po akciji, od ¢ega 6.510.054 obi¢nih akcija sa pravom glasa i pravom na dividende i
4.950.979 prioritetnih akcija bez prava glasa.

Vlasnici prioritetnih akcija | klase imaju pravo na prioritetnu dividendu ¢iji je iznos najmanje jednak
prosecnoj kamatnoj stopi na oro€ene depozite na godinu dana kod banke sa kojom Drustvo ima
najveci dinarski depozit. U toku 2013. godine Drustvo je imalo najveée depozite kod Societe
Generale banke, sa proseénom godiSnjom kamatnom stopom od 8.68%.

Vlasnici prioritetnih akcija 1l klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godidnjem iznosu od 2%
nominalne vrednosti akcija.

Vlasnici prioritetnih akcija Il klase imaju pravo na prioritetnu dividendu u godiSnjem iznosu od
1.5% nominalne vrednosti akcija.

Dodatno, vlasnici svih prioritetnih akcija imaju pravo na dividendu koja se raspodeljuje vlasnicima
obi¢nih akcija.

Vlasni¢ka struktura obi¢nih akcija na dan 31. decembar 2013. godine je prikazana u sledecoj
tabeli (% vlasniStva):

2013 (%) 2012 (%)

Philip Morris Holland Holdings B.V. 83.6 83.6

Akcionarski fond 16.2 16.2

Manjinski akcionari 0.2 0.2
100.0 100.0
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Promene na kapitalu su prikazane na sledeci nacin:

Akcijski Revalorizacione Nerasporedena Otkupljene
! . sopstvene Ukupno
kapital rezerve dobit -
akcije
Stanje na dan 1. januar 2012 11.461.033 110.486 83.774 (145.750) 11.509.543
Uskla_dlvgnje trzisne vrednosti — 3 (2.219) ) ) (2.219)
smanjenje u rev. Rezervama
Povecanje_peneﬂcua zaposlenima i 3 (6.223) ) ) (6.223)
isplate akcija
Beneficije zaposlenima - (2.000) - - (2.000)
Dobit za godinu - - 325.933 - 325.933
Isplacena dividenda za 2011 - - (83.774) - (83.774)
Stanje na dan 31.decembar 2012 11.461.033 100.044 325.933  (145.750) 11.741.260
Uskladivanje trzisne vrednosti —
smanjenje u rev. Rezervama (bez - 283 - - 283
odlozenog poreza RSD 365)
Eovecanje__beneflcua zaposlenima i ) 14.426 ) ) 14.426
isplate akcija
Beneficije zaposlenima (bez ) ) )
odlozenog poreza RSD 222) (3.181) (3.181)
Dobit za godinu - - 2.145.285 - 2.145.285
Isplacena dividenda za 2011 - - (325.933) - (325.933)
Stanje na dan 31.decembar 2013 11.461.033 111.572 2.145.285  (145.750) 13.572.140

Otkupljene sopstvene akcije

U 2011. i 2010. godini Drustvo je otkupilo 56.975 prioritetnih akcija | klase od akcionara
nesaglasnih sa odlukama skupstine Cime je steklo sopstvene akcije. Ukupna plaéena suma za
sticanje ovih akcija u iznosu od RSD 145.750, umanijila je nerasporedenu dobit u ukupnom
kapitalu akcionara. Akcije imaju tretman sopstvenih akcija. Drustvo ima pravo da kasnije ponovo

izda ove akcije. Sve izdate akcije od strane Drustva su u potpunosti uplaéene.

29. Revalorizacione rezerve

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane po osnovu pozitivnih efekata u promeni
fer vrednosti finansijskih sredstava raspoloZivih za prodaju i rezervi za penzije i kompenzacije na

osnovu plaéanja akcijama.

2013 2012
Stanje na dan 1. januar 100.044 110.486
Povecanje beneficija zaposlenima 14.426 (6.223)
Povecanje/(Smanjenje) trZziSne vrednosti — Novosadski sajam 283 (2.219)
Beneficije za penzije (3.181) (2.000)
Stanje na dan 31. decembar 111.572 100.044

Revalorizacione rezerve uklju€uju i troSkove minulog rada proistekle iz penzionih planova a u
skladu sa MRS 19 “Naknade zaposlenima” kao i beneficije za pla¢anje u akcijama u skladu sa

MSFI 2.
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Penzioni planovi

U 2009. godini Drustvo je promenilo plan isplata beneficija nakon odlaska u penziju Sto je
rezultiralo negativnim troSkovima minuloga rada. Drustvo je izvrsilo i restruktuiranje kroz program
reSavanja tehnoloSkog viska $to je takode rezultiralo negativnim troSkovima minuloga rada.
Drustvo je odlozilo efekat negativnih troSkova minulog rada kroz revalorizacione rezerve a u
skladu sa MRS 19 ,Naknade zaposlenima®“ i prizna¢e ih kao prihod u bilansu uspeha tokom
prose¢nog perioda u kome ¢e pravo na sticanje beneficija biti ostvareno.

Placanje akcijama

Na nivou Mati¢nog Drustva postoji poseban plan naknada za rukovodioce Kkoji se primenjuje u
svim Drustvima koja posluju u sastavu Mati¢nog Drustva. Plan podrazumeva naknadu
rukovodiocima u akcijama PMI Inc. nakon ispunjenja odredenih uslova (nivo plata i u€inak) i
primljene akcije predstavljaju dugoro€nu kompenzaciju u vidu u€es¢a u kapitalu Maticnog Drustva
nakon trogodiSnjeg perioda sluzbe.

TroSkovi kompenzacije u akcijama su ustanovljeni pozivanjem na fer vrednost datih instrumenata
kapitala odmerene na datum dodeljivanja. Fer vrednost se poziva na trziSnu cenu obi¢nih akcija
Mati€énog Drustva na datum dodeljivanja prava na naknadu zaposlenom. Troskovi se priznaju
ravnomerno tokom celog perioda izvrSenja, kao troSak beneficija zaposlenih sa odgovaraju¢om
korekcijom kapitala.

30. Nerasporedena dobit

Promene na radunu nerasporedene dobiti su bile kao $to sledi:

2013 2012
Na dan 1. januar 325.933 83.774
Dobit za tekuéu godinu 2.145.285 325.933
Isplacena dividenda ranijih godina (Napomena 16) (325.933) (83.774)
Na dan 31. decembar 2.145.285 325.933
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31. Dugorocna rezervisanja
Promene na radunu su bile kao $to sledi:

Naknade po

Jubilarne Sudski
odlasku . Povezana Ukupno
nagrade o sporovi <
u penziju Drustva
Na dan 1.januar 2012. 59.842 38.778 28.035 30.575 157.230
Prenos na kratkorocna (3.580) . (27.239)  (3.935) (34.754)
rezervisanja i placeno
Dodatna rezervisanja 14.298 8.356  27.236 - 49.890
(Napomena 6)
IskoriS¢ena rezervisanja i - - (28.160) (28.160)
(Napomenall)
TroSkovi minulog rada - 2.222 - - 2.222
Kursne razlike i ) ) 1.520 1.520
Stanje na dan 31. decembar 5 5q, 49.356  28.032 - 147.948
2012.
Prenos na kratkorocna (16.516) . (25.796) i (42.312)
rezervisanja i placeno
Dodatna rezervisanja 21.387 10.647  136.285 - 168.319
(Napomena 6)
Tro$kovi minulog rada - 2.222 - - 2.222
Kursne razlike 464 (692) ) ) (228)
Stanje na dan 31 decembar g gqq 61533  138.521 i 275.949

2013.

Rezervisanja izvr8ena u 2013. godini u ukupnom iznosu od RSD 168.319 (2012: RSD 49.890)
prikazana su u okviru TroSkovi amortizacije i rezervisanja u bilansu uspeha Drustva (Napomena

6).

U 2013. godini Drustvo je povecalo rezervisanja za sudske sporove u iznosu od RSD 136.285

kao rezultat procene rukovodstva ishoda sudskih sporova sa proizvodac¢ima duvana.

Procena dugoro&nih rezervisanja za jubilarne nagrade i nadoknade za odlazak u penziju izvrSena je
od strane eksternog nezavisnog aktuara. Osnovne aktuarske pretpostavke za jubilarne nagrade i

nadoknade za odlazak u penziju prikazane su kao $to sledi:

2013 2012
Diskontna stopa 7.05% 6.95%
Buduce povecanje zarada 6.00% 5.00%
Smrtnost EVK90 EVK90

Godine starosti za odlazak u penziju

Po sticanju jednog od uslova za penziju
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32. Ostale dugoroéne finansijske obaveze
2013 2012

Finansijski lizing — od jedne do pet godina - 263

- 263

Period trajanja finansijskog lizinga je Cetiri godine, a obaveza je diskontovana na sadasnju
vrednost primenom metode efektivne kamatne stope i implicithne kamatne stope iz ugovora o
lizingu. Od novembra 2010. godine Drustvo je iznajmilo automobile na osnovu ugovora o
operativhom lizingu (Napomena 40).

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga

Obaveze po osnovu finansijskog lizinga su efikasno obezbedene kao pravo da se predmet lizinga
vrati davaocu lizinga u slu€aju izostanka pla¢anja.

Bruto obaveze po osnovu finansijskog lizinga - minimalna pla¢anja lizinga:

2013 2012

Ne duze od 1 godine 585 26.874
Izmedu 1i 5 godina - 263
Meduzbir 585 27.137
Bududi finansijski rashod za finansijski lizing (9) 483
Sadasnja vrednost obaveza po osnovu finansijskog lizinga 576 27.620
Struktura obaveze po finansijskom lizingu:
Ne duze od 1 godine 576 27.357
Izmedu 1i 5 godina - 263
Total 576 27.620
33. Kratkoroéne finansijske obaveze

2013 2012
Dozvoljeni minus - 512.937
Tekuce dospece obaveza po osnovu finansijskog lizinga
(Napomena 32) 576 27.357

576 540.294

Na dan 31. decembra 2013.godine, Drustvo nije koristilo dozvoljeni minus. KoriSéeni dozvoljeni
minus tokom 2013. godine kod poslovnih banaka sa kojima posluje bio je sa prose¢nom
kamatnom stopom od 10,31% ( 2012. godine 11,49%).

34. Obaveze iz poslovanja

2013 2012
Obaveze prema dobavljadima— povezana pravna lica 1.302.866 1.092.142
Obaveze prema dobavljadima 591.172 418.113
Primljeni avansi od kupaca 6.265 75.032

1.900.303  1.585.287

Za rokove i uslove koji se odnose na povezana pravna lica, pogledati Napomenu 39.
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35. Ostale kratkoro¢ne obaveze

2013 2012
Obaveze za zarade i ostale kratkoro¢ne obaveze 56.145 64.569
Obaveze za neiskoriS¢ene godisnje odmore 20.521 18.248
Obaveze za prioritetnu dividendu 9.518 8.914
86.184 91.731

36. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna

vremenska razgranic¢enja

2013 2012

Obaveze za akcize 4.819.232 1.078.358
Porez na dodatu vrednost 622.833 704.652
Razgrani€eni troskovi 495,949 391.605
5.938.014 2.174.615

Povecéanje obaveze za akcizu je posledica povecéanja zaliha u decembru 2013. godine u iznosu

od RSD 4.819.232 (2012 RSD 1.078.358).

Razgrani€eni troSkovi u iznosu od RSD 495.949 (2012: RSD 391.605) obuhvataju:

2013 2012
Direktni troSkovi marketinga 104.955 35.115
Podsticaji za trgovinu 97.194 93.379
Transport 70.801 33.464
Primanja zaposlenih (uklju€ujuci poreze) 51.659 65.161
Rezervni delovi 41.269 57.115
Ostalo 130.071 107.371
495.949 391.605

37. Vanbilansna sredstvai obaveze
2013 2012
Garancije za akcizu, carine i PDV 1.259.449 1.064.598
Dunav dodatno penziono osiguranje 340.137 315.996
1.599.586 1.380.594

38. Usaglasavanje potrazivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje potraZivanja i obaveza sa svojim poslovnim partnerima u 2013.
godini sa stanjima na kontima ili zapisnika o poredjenju. Rezultati usaglaSavanja su

zadovoljavajuéi.
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39. Transakcije sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima mogucénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrSi znaCajan uticaj na finansijske i
poslovne odluke drugog lica, §to je definisano u MRS 24 “Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
licima”. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se
usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87.52% akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. Krajnje mati¢éno Drustvo
je Drustvo Philip Morris International Inc. New York, SAD.

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima DruStva na dan 31. decembar 2013. godine i 31.
decembar 2012. godine sastoje se iz sledeceg:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 2013 2012
Potrazivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano 401.423 367.457
Potrazivanja od kupaca, bruto zavisno - -
Potrazivanja od kupaca, bruto mati¢no - -
Obaveze prema dobavljac¢ima povezano (1.302.866) (1.092.142)
Obaveze prema dobavljadima zavisno - -
Obaveze prema dobavljadima mati¢no - -
Ukupno duguje/(potrazuje) (901.443) (724.685)
i) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 2013 2012
Prihod od prodaje. neto povezano 5.510.548 1.878.056
Nabavke povezano 4.705.455 4.132.191
Ostali troSkovi poslovanja povezano 4.965.345 3.863.871
Isplaéena dividenda mati¢no 283.201 53.088

Naknade kljuénom rukovodstvu

Naknada koja se isplacuje kljuénom rukovodstvu za njihove usluge, bilo da su ostvarili puno
radno vreme ili honorarni rad, obuhvata platu po ugovoru. Dodatne naknade i kompenzacije
mogu se isplatiti rukovodstvu za usluge u tom svojstvu, a takode i za prisustvo sednicama
Odbora direktora.

Ukupna naknada za kljuéno rukovodstvo za 2013. godinu ukljugena u bilans uspeha iznosi RSD
8.870 (2012: RSD 9.000).

40. Potencijalne obaveze

i) Pitanja zastite zivotne sredine

Propisi o zivotnoj sredini u Republici Srbiji su u procesu razvoja i Drustvo nije iskazalo obaveze
na dan 31. decembar 2013. godine za bilo koji predvideni troSak uklju€ujuc¢i naknade za pravne i
konsultantske usluge, prou€avanje lokacije, dizajn i primenu korektivnih planova, koji se odnose
na pitanja zastite Zivotne sredine. Rukovodstvo ne smatra da su troSkovi vezani za za&titu Zivotne
sredine znadajni.
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i) Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2013. godine protivu Drustva se vodi viSe sudskih sporova cija visina
tuzbenih zahteva iznosi RSD 240.964. Prema instrukcijama dobijenih od advokata koji zastupaju
Drustvo u tim sporovima, a na osnovu procene svakog pojedinacnog sudskog spora, Drustvo je
izvrSilo rezervisanje iznosa za sudske sporove od RSD 138.521 (Napomena 31).

Rukovodstvo Drustva procenjuju da preostali deo tekucih sporova, Ciji ukupan iznos glavnice
iznosi RSD 102.443, ¢e biti reSen u korist Drustva, pa je stoga procenilo da ne treba da vrsi
rezervisanje za te sporove.

iii) Obaveze po osnovu operativnog lizinga

Drustvo je zakupilo automobile pod neraskidivim ugovorima o operativnom lizingu. TroSkovi
vezani za ovaj operativni lizing su priznati u bilansu uspeha tokom godine kao $to je prikazano u
Napomeni 8.

Buduci akumulirani minimalni troSak za ovaj operativni lizing je sledecéi:

2013 2012

Do 1 godine 288.204 76.930
Od 1 do 5 godina 296.716 130.773
584.920 207.703

41. Poreski rizik

Poreski zakoni Republike Srbija podlezu razli¢itim tumacenjima i ¢estim izmenama i dopunama.
Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti, moze da se razlikuje od onih koje je
izvrSilo rukovodstvo DrusStva. Kao rezultat, neke transakcije mogu biti dovedene u pitanje od
strane poreskih vlasti i Drustvo moze biti obavezno da plati dodatne poreze, kazne i kamate.
Krajnji rok dospeca poreskih obaveza je pet godina. To znadi da poreske vlasti imaju prava da
odrede plaéanje neplacene poreske obaveze u roku od pet godina od datuma transakcije.
Rukovodstvo je ocenilo da je Drustvo platilo sve poreske obaveze na dan 31. decembar 2013.

42. Dogadaji posle datuma bilansa stanja
Nije bilo dogadjaja koje su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma slanja finalnih izvestaja

25.02.2014. koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim izvestajima.

Nis, 15. april 2014. godine

Suzana Anti¢ Jelena Pavlovi¢

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
finansijskih izveS$taja
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Izvestaj revizora:

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima i Odboru direktora drustva Philip Morris Operations a.d. Nis

Izvr3ili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja drustva Philip Morris Operations a.d. Ni¥ (u daljem
tekstu “Drustvo”) koji ukljuéuju bilans stanja sa stanjem na dan 31. decembra 2013. godine i bilans

uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvedtaj o novianim tokovima za godinu zavrienu na taj dan,
pregled znadajnih radunovodstvenih politika, druge napomene uz finansijske izvestaje i statisticki aneks.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik RS”, br. 46/2006, 111/20009, 99/2011 i

62/2013) i Zakonom o raéunovodstvu (“Sluzbeni glasnik RS", br. 62/2013) Republike Srbije i osnovom
za sastavljanje finansijskih izvedtaja obelodanjenim u napomeni 2.1 uz ove finansijske izvestaje, kao iza
interne kontrole za koje rukovodstvo smatra da su neophodne za sastavljanje finansijskih izvestaja koji

ne sadrZe materijalno znacajno pogre¥no prikazivanje nastalo usled pronevere ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo misljenje o ovim finansijskim izve$tajima.
Reviziju finansijskih izvestaja izvrdili smo u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi zahtevaju da postupamo u skladu sa nadelima profesionalne etike i da planiramo i izvr§imo
reviziju na naéin koji nam omoguéava da steknemo razumno uverenje da finansijski izveStaji ne sadrie
materijalno znadajno pogre3no prikazivanje.

Revizija podrazumeva primenu postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima sadrZanim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znadajnog pogreinog prikazivanja u
finansijskim izve$tajima, nastalog usled pronevere ili grefke. Pri proceni ovih rizika revizor ceni interne
kontrole relevantne za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja Drudtva u cilju
izbora adekvatnih revizorskih postupaka u datim okolnostima, a ne za potrebe izraZavanja mifljenja o
delotvornosti internih kontrola Drustva, Revizija takode obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
raéunovodstvenih politika i prihvatljivosti ratunovodstvenih procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i
ocenu opsteg prikaza finansijskih izvestaja.

Verujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljan i adekvatan osnov za izraZavanje misljenja.

Misljenje

Prema nasem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji u svim materijalno znafajnim aspektima prikazuju
realno i objektivno finansijski poloZaj drustva Philip Morris Operations a.d. Nié sa stanjem na dan 31.
decembra 2013. godine, rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu zavrienu na taj dan, u
skladu sa Zakonom o raéunovodstvu i reviziji ("SluZbeni glasnik RS”, br. 46/2006, 111/2009, 99/2011 i
62/2013) i Zakonom o rafunovodstvu (“Sluzbeni glasnik RS", br. 62/2013) Republike Srbije i osnovom
za sastavijanje finansijskih izvedtaja obelodanjenim u napomeni 2.1 uz ove finansijske izvestaje.

R0 GO~ (4= & )
\ ST s J T £ S
Biljana Bogovac L df° T /' PricewaterhouseCooperdd.o.o., Beograd
Licencirani revizor \
\\ — /
Beograd, 15. april 2014. godine w o

¢ PricewaterhouseCoopers d.0.0., Omladinskih brigada 88a, 11070 Beograd, Republika Srbija
T: +381 11 3302 100, F:+381 11 3302 101, WWW,pUX.rs
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Godisnji izvestaj o poslovanju Drustva
1. Prikaz razvoja i poslovanja Drustva

U poredenju sa 2012. godinom, ukupna neto dobit Drustva za 2013. godinu je povec¢ana sa RSD
325.933 na RSD 2.145.285.

Veca dobit je rezultat sukcesivnog povecanja cena cigareta u portfoliju u 2012. godini zajedno sa
povecanjem cena u januaru i julu 2013. godine, ve¢im izvozom na “duty free” trziSta kao i
kontinuiranom inovacijom portfolija brendova. | pored ostvarivanja vece dobiti u 2013. godini,
poslovanje Drustva je bilo pod ogromnim pritiskom usled pada prodaje cele indistrije duvanskim
proizvodima na domacem trzistu izazvano razvojem nelegalne trgovine rezanog duvana i
cigareta. U toku 2013. godine ova pojava je dovela do pada legalne trgovine duvanskim
proizvodima procenjenom i do 20% u odnosu na prethodnu godinu. Drustvo je u toku godine
ulozilo dodatne napore da podrzi sve akcije drzave u borbi protiv nelegalne trgovine. Osim
kontinuirane medijske kampanje, u toku 2013. godine usvojene su i izmene i dopune Zakona o
Duvanu kako bi se stvorili bolji uslovi za suzbijanje nelegalne trgovine duvanom. Drustvo je
ostvarilo kona¢nu dobit za 2013. godinu u iznosu od RSD 2.145.285.

Drustvo nije imalo znacajnije probleme prilikom naplate potrazivanja. Drustvo nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika, jer ima utvrdene politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i
usluga vrsi kupcima koji imaju odgovaraju¢u kreditnu istoriju. Takode Drustvo ima utvrdene
politike koje obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga osigura bankarskim garancijama i
menicama izdatim od banaka. Kao rezultat gore navedenog, Drustvo nije iskusilo teSkoce u
naplati potrazivanja u rokovima dospelosti nakon datuma bilansa stanja.

Na kraju 2013. godine, Drustvo je poslovalo profitabilno sa solvetnim bilansom stanja.

Pod uslovom da eksterni faktori bitho ne pogorSaju uslove poslovanja, rukovodstvo Drustva
procenjuje da kontinuirana optimizacija strukture portfolija i cenovne politike, zajedno sa ostalim
vaznim strategijama daje uverenje rukovodstvu u buduéi razvoj Drustva.

2. Opis ocekivanog razvoja Drustva i glavnih rizika i pretnji kojima je Drustvo izlozeno

Cilj Drustva kroz upravljanje kapitalom jeste da zadrzi sposobnost Drustva da nastavi da posluje
u neograni¢enom periodu u predvidljivoj budu¢nosti kako bi akcionarima obezbedilo dividende i
da bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem da smanji troskove kapitala.

Kako bi o€uvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da izvrSi korekciju isplata
dividendi akcionarima, vrati kapital akcionarima, izda nove akcije ili moze da proda sredstva kako
bi smanijilo potencijalna dugovanja.

Rukovodstvo preduzima sve neophodne mere kako bi podrzalo opstanak i razvoj poslovanja
Drustva u tekuéim okolnostima.

Tekuc¢a kriza likvidnosti u svetu, izmedu ostalog, rezultirala je smanjenjem nivoa ulaganja na
trzistu kapitala, smanjenjem likvidnosti bankarskog sistema, a katkada poveéanjem
medubankarskih kamatnih stopa i velikim promenama na trZistu hartija od vrednosti. Neizvesnost
na globalnim finansijskim trZistima je takode dovela do nestanka pojedinih banaka kao i potrebe
pruzanja pomoci ugroZzenim bankama u Sjedinjenim Ameri¢kim DrZzavama, Zapadnoj Evropi, Rusiji
i drugim delovima sveta.

Poslovanje Drustva izlozeno je razli¢itim finansijskim rizicima. Upravljanje rizicima u Drustvu je

usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni
uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum.
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Rizikom se upravlja u sklopu politika koje je odobrilo Mati¢no Drustvo, Philip Morris International
Inc. Politike Mati€¢nog Drustva daju pisane principe za opSte upravljanje rizikom, kao i pisane
politike koje pokrivaju specificne oblasti kao Sto su rizik od promene kurseva, rizik od promene
kamatne stope, kreditni rizik, upotreba derivativnih i nederivatnih finansijskih instrumenata i rizik
plasiranje viska likvidnosti.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku od promena kurseva stranih valuta,
u prvom redu EUR, USD i CHF. Ukoliko bi na dan 31. decembra 2013. valuta oslabila/ojacala za
5% u odnosu na EUR, a sve druge promenljive ostale konstantne, profit bi se promenio za RSD
5.212 (2012: RSD 1.581), uglavnom kao rezultat deviznih gubitaka/dobitaka po osnovu preracuna
obaveza u EUR-ima prema dobavljagima.

Drustvo nema znac€ajnu koncentraciju kreditnog rizika. Drustvo ima utvrdene politike koje
obezbeduju da se prodaja proizvoda i usluga vrSi kupcima koji imaju odgovaraju¢u kreditnu
istoriju. Drustvo ima utvrdene politike koje ograni€avaju nivo kreditne izlozenosti prema svakoj
pojedinacnoj finansijskoj instituciji.

Finansijska sredstva, koja potencijalno mogu izloziti Drustvo kreditnom riziku sastoje se
uglavnom od potrazivanja od kupaca. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja, umanjena za
ispravke vrednosti potrazivanja, predstavlja maksimalan nivo izloZenosti kredithom riziku.
Gotovina se plasira u finansijske institucije, za koje se smatra da u momentu deponovanja
sredstava imaju minimalan rizik od neispunjenja obaveza.

U tabeli nize analizirane su finansijske obaveze DruStva koje su grupisane prema datumu
dospec¢a na osnovu perioda preostalog do ugovornog datuma dospeca, a na datum bilansa
stanja.

Uporedni podaci su korigovani u skladu sa izmenama i dopunama MSFI 7 koje se odnose na
obelodanjivanje rizika likvidnosti.

Iznosi prikazani u tabeli predstavljaju ugovorne nediskontovane nov€ane tokove. Iznosi koji
dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaki su njihovim knjigovodstvenim iznosima, bududi
da efekat diskontovanja nije materijalno znacajan.

Na dan 31. decembar 2013. Manje od 1 godine Izmedu 1i2 godine Izmedu 2 i 5 godina
godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) - - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 576 - -
Obaveze prema dobavljaima i

ostale obaveze 1.894.038 - -
Ugovori o garanciji (Napomena

37) 1.259.449 - -
Na dan 31. decembar 2012.

godine

Obaveze po kreditima (bez

obaveza po osnovu finansijskog

lizinga) 512.937 - -
Obaveze po osnovu

finansijskog lizinga 27.357 263 -
Obaveze prema dobavljacima i

ostale obaveze 1.490.575 - -
Finansijske garancije

(Napomena 37) 1.064.598 - -
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3. Vazni poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se

izvestaj priprema

Nije bilo dogadjaja koji su nastali posle datuma bilansa stanja do datuma podnoSenje godidnjeg
izveStaja koji bi zahtevali izmene ili napomene u finansijskim izvestajima.

4. Znacajni poslovi sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno
lice ima moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr§i znacajan uticaj na finansijske i
poslovne odluke drugog lica, sto je definisano u MRS 24 ,,Obelodanjivanja odnosa sa povezanim
licima”. Prilikom razmatranja svih mogucih vrsta odnosa izmedu povezanih pravnih lica, paznja se
usmerava na sustinu odnosa, a ne samo na pravnu formu.

Drustvo je kontrolisano od strane Drustva Philip Morris Holland Holdings BV, koje poseduje
87,52% akcija Drustva. Akcije Drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi. “Mati¢no Drustvo® Philip
Morris Holland Holdings BV i Drustva je Philip Morris International Inc, New York, USA (,PMI
Inc.%).

Salda i transakcije sa povezanim pravnim licima Drustva na dan 31. decembar 2013. godine i 31.
decembar 2012. godine sastoje se iz sledeceg:

i) Salda sa povezanim pravnim licima Odnos 2013 2012
Potrazivanja od kupaca, bruto (Napomena 25) povezano 401.423 367.457
Potrazivanja od kupaca, bruto zavisno - -
Potrazivanja od kupaca, bruto mati¢no - -
Obaveze prema dobavljaCima (Napomena 34) povezano (1.302.866) (1.092.142)
Obaveze prema dobavljadima zavisno - -
Obaveze prema dobavljadima mati¢no - -
Ukupno duguje/(potrazuje) (901.443)  (724.685)
i) Transakcije sa povezanim pravnim licima Odnos 2013 2012
Prihod od prodaje, neto povezano 5.510.548 1.878.056
Nabavke povezano 4.705.455 4.132.191
Ostali troSkovi poslovanja povezano 4.965.345 3.863.871
Ispla¢ena dividenda maticno 283.201 53.088

Odluka nadleznog organa o usvajanju godisSnjih finansijskih

izvestaja

Godisnji finansijski izvestaji su odobreni od strane Odbora Direktora, dok Skupstina akcionara
nije odrzana do datuma podnoSenja ovog izvestaja, a odrzace se u zakonom propisanom roku.

Finansijski izveStaji Drustva za 2013. godinu nisu usvojeni do datuma podno$enja godiSnjeg

izvestaja Drustva.
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Odluka o raspodeli dobiti

Odluku o raspodeli dobiti Drustva nije usvojila Skupstina akcionara, koja nije odrzana do datuma
podnoSenja ovog izvestaja, a odrzaée se u zakonom propisanom roku.

Izjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvestaja

Odgovorna lica za sastavljanje godiSnjeg izveStaja

Jelena Pavlovié, zakonski zastupnik
Suzana Anti¢, Sef raunovodstva

izjavljuju da je prema njihovom najboliem saznanju, godisnji izveStaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih standarda finansijskog izve$tavanja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu
Republike Srbije i Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije i napomenom 2.1 uz
finansijske izvestaje i da daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom
polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva.

Nis, 15. april 2014. godine

Suzana Antié¢ Jelena Pavlovi¢

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
godisnjeg izvestaja
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