
ZRrvoREtrtt INVEsrtctoNt FoND
,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
SxupSrrrun AKcToNAM

Bn. 1/O oo 31.03.2014. coorrun

Na osnovu dlana 329.Zakona o privrednim dru5tvima idlana 12.Osnivaikog akta
Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe Activist" a.d.
Beograd, Skup5tina akcionara je donela slededu

O D T U K U

L Usvaja se izve5taj Portfolio menadZera ZaWorenog investicionog fonda "FIMA
Southeastern Europe Activist" a.d. Beograd o poslovanju Fonda za20L3. godinu
u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTEB522L.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju:7.94L

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,16o/o

Broj  g lasova ZA usvajanje 0dluke:7 .941

Brojglasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve6inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.94L

Skup5tina akcionara je donela Odluku o usvaianju izve5taia Portfolio
menadZera Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. Beograd o poslovaniu Fonda za 2OL3. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa :7.94t

Mi lan Mafrnkovi6



ZRrvoReut rNvEsrrcroNr FoND
,,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
SxupSrrrun AKcToNAM D nuSrvn

Bu.2/O oo 31.03.2014. coolrur

Na osnovu dlana 329. stav B. Zakona o privrednim druitvima ii lana 12.stav 7.
Osnivadkog akta Dru5tva, Skup5tina akcionara je donela slede6u

O D L U K U

Usvaja se f inansi jsk i  izve5ta j  o  pos lovanju Zatvorenog invest ic ionog fonda

, ,F IMA SOUTHEASTERN EUR0PE ACTIV IST"  a .d .  Beograd  za  20  L3 .  god inu ,  u
svemu kao u mater i ja lu  datom za ovu sednicu.

Usvaja se izveSta j  rev izorske ku ie Grant  Thornton Reviz i t  d .o.o.  l leograd o
izvr5enoj  rev iz i j i  f inansi jsk ih  izveSta ja Zatvorenog invest ic ionog fonda

, ,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d.  Beograd za per iod od
01.01-31.12.20L3.  godine,  u  svemu kao u mater i ja lu  datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda "FIMA Southeastern Europe
Activist" a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE8522I.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji udestvuju u glasanju: 7.94L

Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,16 o/o

Broj  g lasova ZA usvajanje Odluke:7 .941

Brojglasova PROTIV: 0

Broj glasov a IJZDRLANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve6inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.94t

Skup5tina akcionara je donela Odluku o usvaianju finansijskih izveitaia o
poslovaniu i revizorskog izve5taia Zatvorenog investicionog fonda ,,FIMA
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za20L3. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 7.9+L
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IlocnoBHo rMe fl cerlrlll,re iboHAa: Fima southerneastern Europe Activist, Ey,qeBal Mrxaj'ra Il]n Ha l0a/2/4' 6eor pal

EIIJ'IAHC CTAII'A

3ATBOPEHOT/IPIIBATHOT I4HBECTIIqUOHOI @OHAA

H n^H 31.12.2013'roAuue

xu,aqdaMa

AOII
HanoMeH

a

Teryha
roar|rla

IlperxoAHa
fo/lngafpyna

paqyrla
/pa.ryx

3

001

5 6

l 124.042 t t r ;144

002 2.d) i 3e) 2t  .569 20.695
l 0

| l ,  l 2
003 2 . d )  i 3 d ) 1 . 8 6 3 1.123

004
t  10 x l l9  (Aeo)

r  f l^ . fqvspr*a no ocHoBv xaMaTa
005 2.d) i3d) 122 145

l L l n l 1 9 ( a e o )

-l rl^Th,xuRjrH'a no ocHoBv auBltaeHgI-t rl yueurha y 'uo6tlrry 006 2.d) i 3d) 568 5
l12 n I  I9 (neo)

4 nornaxraBalsa no ocaoey npoaaje yaeJla I'l HenoKperHocr[ 007
I 14 l, I 19 (aeo)

< rl^TntxsRaH-a on novurrBa 3a vrpaBJ'6afLe 008
t2

6. Ocrana norPaxuaarsa

III |.ltrtrnxe a flonecKa cDeAcTBa

009 1 . t ' 7 3 9',73
I  18  H 119 ( .qeo)

0 1 0
l 3

Iw a r4dpq,r  nneMeHcKA Da3f DaHt lqerba 0 l l
l 4

V V,rarau'a OoHAa (0ll aool9)

I . yraralsa OoHla y xapruje oa epeAuocru

xoje ce aPxe ao Poxa Aocneha

2. yramma QoH.[a y xaprrlje og ope,luocru
pacnoloxaBe 3a npoaajy

3. Vraraea $onaa y xaprlje oa epeauocrtl
no.hen RDenHocrl rpoa 6u,rasc ycnexa

0t2 1 00.61 0 89.926
20 rc28

0 1 32Aa i 209,
2 1 0  v 2 l 9

2 0 1 ,  2 l  I
0 t4

0 i 5 2.c) i 3b) 97 .4'15 89.926
2A2 ,2 )2

22

a

4. Ae[o3I.IrI.,

5. YaenH

6. HenorPernocra

7. Ocrara Y.nararsa

E. OEABE3E (102 + 103 + 104 + 107 + 108 + 109)

I O6auere npetra 4PyllrrBy 3a ylrpaBrEarr'e

0r6

0 1 7

0 1 8
2'l

0 t 9 3 . 1 3 5
28

l 0 l 5 \ 2

t 02 2.0 i  3D 306 2'7 \
30



fpyna
paqyHa
/paqyH

IIorr uuja AOII
Hanoues

a
TeKyha
roalrHa

IlperxoaHa
TOAHHA

2 4 5 6

32 II Ocrare o6aeese u3 rlocioBarba t03 2.f) i 3D 236 241

33 III Kparxopovne r[uuaHcnjcre o6ane3e (105 + 106) 104

330 l. KparKopo.rHn KpeALrIH 105

138,339 2. Ocra,re xparr<opovne $unaucljcre o6anere 106

34 Ma,'roxege nopecxe o6aoese 107

35 V IIacIIBHa BpeMeHcKa pa3rpaHIIqerba 108

t6 VI A.ropoqHe o6aBe3e (l I0 + 11 l) 109

360,361 1. ,{yropouua rpeptru 0

168,169 2. Ocrare Ayropovue o6are:e I I I

B. HETO I,IMOBI{HA (OOI-IOI) l l 2 4 . i 9 . t23.500 111.232

40 t, 402 I Ocnoeuu xanura,'I l l 3 100.200 100.200

409 l l  HeyIInaheHL ynrrcaHr KaouraJr I  1 4

4 l III XaonrarHe pe3epDe I l 5

42 Me3epBe rl3 AoblITKa 1 1 6

430 V Peaa.noplraquoHePe3ePBe l l ?

431 VI KyMynllpaHtl HepeaJrrl3oBasH A06tqn no ocnoey XoB I  t 8

432 VII Ityruy.napanu Hepeanrl3oBaHri ry6nuu no ocuoey XoB l l 9

44 VIII Hepacnopeleutl A06nraK 120 28.439 16.t71

45 lX fy6rrar 121

40 X Ornyn*eHe concrBeHe alflIuie/yaerr| t22 5 . 1 3 9 5 . t 3 9

29 f. TyEUTAK II3HM BI4CIIHE HETO UMOBIIHE (r0l-00])

,4. BAHBIIJIAHCHE IIO3I{qI4JE

88 I  BaH6[JraHcEa arff tBa t24

89 I I  BaH6IlnaHcHa [acnBa 125

3aroncrr tacrynunrc:a
Y BeorpaA

U.ot.ut1
AaHa 3oprua

IA 
HAA

Mr.rau lvlapuuroeuh.
ArpeKr

*oo!gu;Ld',



IIon!ftdsa dp!umso io yhpiaa,ahe u secmuquoHut tl)ottlostt a, olEoc4o uttsecnu4uotru (rotrd

2 0 4 -l 8 8 6 5 2 3 2 0 5 1 0 8 9 1

Ma'ru'rHr 6poi qroHra LU q,pa lejrarHocrH rhoH!a fll4E tlorraa

ITonymaaa Hopoduo 6onxa Cpiuje

2 l

Bpc"Ta nocna

flocnoBHo uMe 11 cear1g1re lpyurBa 3a yrrpaB,'r,arbe:!- ima Invest AD Bcograd,, DyneBap Mxxajna f lynrl t Ia l0a/2/4' Beorpaa

flocnoBHo uMe l, l  ceAxulre (boHra: Fima Southerneastern Europe Activist,  SyneBap Mxraj, la I IynuHa l0a/2/4, Eeorpaa

BT,IJIATIC YCNEXA 3ATBOPEHOI/IPI{BATHO| I4HBECTI{qIIOHO| @OHAA
3a repHoA oA 01.01.Ao 31.012.2013. roquHe

xuJbadaua

Ipyna
paqyHa
/paqyrr

Ha3nB II03Huuje AOII HanoAreHa
TeKyha
roauHa

Ilperxoaua
foauHa

2 3 5 6

A. PEAIII3O'BAHII IIPUXOAI4 II PACXOAII

60 ll IlocroBHn npnxoat-t (202,qo 205) 201
'7 .289 4.869

600 l. flpxxoar-r oA KaMara 202 2 . g )  i s . 1.209 1 . 3 1 1

601 2. flpuxoau oA ArlBIlgeHgH tr yveuha y 4o6urxy 201 2.s) i  s. 6.075 3.5  45

602 3. flpuxoau oa 3aKyna

609 4. Ocrflnl-r nphxoAr 205 2.9 i  5 . 5 13

6 t I I  Pea"rB3olraHr| [o6r|TaK (207 !o 2l I  ) 206 2.c) i 6. 3.401 4.445

6 1 0 l. Pean 3oBaHH Ao6ura( IIo ocHoBy xaprl-'lJa oa BpeAHocrll 24',7 2.c )  |  6 . 3.404 4.445

6 l  I 2. Pea,'ra:osaHa 4o6rrraK no ocHoBy KypcHHX pa3nlrKa 208

612 3. Peanl3oBaHx ao6 TaK no ocHoBy yaena 209

6 1 1 4. PeanugoeaHl-i Ao6l-rrax ro ocHoBy HeloxperHocr{ 2 1 0

6t9 5. Ocra,rr,I pea.ru3oBaHu Ao6[ux 2 t l

50 I I I  I Ioc,noBHr pacxoAn (213 ao 220) 2 t 2 4.214 5.966

500 l. HarHaAa apyrurey 3a ynpaBJEarr,e 213 2 . h )  i 5 . 3.428 3.086

501 2. Tpourxoeu xynoauHe !r nponaje xapruJa oA BpeaHocrll 2t4 2 . h )  i 5 . 440 431

502 3. Tporurorr xynonuHe x npoaaje yaena 2 1 5

503 4. TporrKoBH xynoBtHe x npoaaje HenoKpgrHocrld 2t6

505 5. Haraaae u,rauotuMa yflpaBHor u Haa3opuor oa6opa ) 1 8

506 6. Tpourrcoon racro4u 6aute 219 2 . h )  i s . | 7 106

507,509 7. Ocraru nocitosHH pacxoall 220 2 . h )  i 5 . 229 2.343

5 l lV Pealr lr ]oBaHx ry6l-|TaK {222 no 22o) 221 2.c) | 6. 925 t 4

5 t 0 l. PearuaonaHu ry6nraK no ocHoBy xapruJa oa BpeAHocrlr 222 6 .2.c) i 925 l 4

5 l r 2. Pearr:onanu ry6uraK no ocHoBy KypcHflx pa3JIIlKa

5 t 2 3. Pea,ru:ooann ry6uraK no ocHoBy yaeJla 224

4. Pea,rrroaauu ry6HTaK no ocHoBy HenoxperHocrl'I 225

5 1 9 5. Ocraru pea,rrroeaHh ry6ruH 226



fpyna
partJ,t la
/pa.ryrI

Hatr|B t|o rr|utrJe

v  V*yn"u  peanx loBauf l  ao6xraK (201 20o-212- ;

AOII f Ia | loMeHa
TeKyha
fOAEHA

I l lrerxoaHa
fo,qH Ha

221 5.554 3.334

'VI Vxynuu peaJrr3oBaHu ryo[rar( (212 + 221 -201 - 206) 228

63
'VIl 

OnHaHc{icKn nPsxoalt 229

53 VIII OrrHaHcujcKIr Pacxoan
230

IX Ao6r.rrarc lr: (bnHaHcujcKe aKTxBHocru (229 - 230) 231

x fv6uraR n3 dHBallcnicKe aKr BHocru (210-229)

XI Pearu3oBau[ Ao6r|TaK f lpe onope3tBaE'a (221 + Z3l -228'

232)

XII Pearu3oBaHr ry6r|rar npe ouope3ug n'a (228+212'227-231 )

233 ) . J  t 4 3.334

234

_Xl l l  
f loper  ua  ao6 l ta r

_ 
l. nopecKH pacxor nepho,4a

2 onnoxeHr noDecKr pacxoali nepuoaa

0

215 0 1 8 7
721

2.16
722

'l 
C)nnoxeHlt roDecKI,I rpnxoau fleplroAa123

XIV Pea,ru3oBasn Ao6urax noc.re onoPe3BBaI6a (233-234-235-

XV Pea,ru:oeaH'n ry6lrraK flocre o,.op"t"u'*u i '* 

-

_ 
23 )+23 5+236-231)

E HF"PF, A.rIl3oBAHI{ noEl',lull ll l-yEI',IUI{

238 5.5: t4 3.147

219

I I{epea,'ru3oBaHr| A06IrraK (241 ,qo 244) 244 2.c) | 6. 65.670 55.9'74
62

624 L Hepea,'ru3oBaHu ao6urax ua xaprrjaMa oa BperHocrl'l 241 2.c) i 6. 65.5 36 55.9',7 4

2 Her)eanr.t3oBaHx ao6HTaK Ha yaenHMa 242
622

3. HeDea,'ru3oBaHx ao6ura( Ba Henol<perHocruMa 243
623

62t.629 4 ocranl,I Heneanu3oBaHr ao6rur 244 t 3 4

l l l  HeDear[3oBaHu rvblrar (246 ao 249) 245 5 8 .956 46.324

I HcneAflu?oBaHn rv6urax ua xaprlriaMa oA Bpe'qHocrtr 246 5 8.956 46.321
524

, HeneaalrloBaHtI Ha rY6uraK erHMa 241

1 HenernrsoBaHI,t Ha H ry6HTak enoKperHocruMa 248

4. c)cra,'rn HeDea,'rll3oBaHI-t ry6Hux 219
521 ,529

II|  yr<vrlHo HeDea,'rH3oBaHn ao6uraK (240-245) 250 6 . ' ; 1 4 9.650

l  V VKvnHo HeDea'rrs3oBaH{ rv6flTaK (245-240) 251

E.NOBENAIbE(CMAISEI6E) HETO IIMOBTIHE OA
rrocJIoBArbA @oHAA

I floBehar.ge sero uuoBnue 6os'q a(23 8+250 -239 -25 I ) 252 12.26R 12.79'l

I I CMaH,er.se Hero HMoBnHe 60HAa (239+251-238-250) 253

1 .2?.4,'.\5 t2'77,21

255 t.211.4,'.\5 t271,21

rBO,, lCTui
, , t , , ' . r '
i 

.i"

r Mapll IrKoBun.

.tA-!) r31.1^ l1



Ilonynaea lpywmeo 3a lhpa1/bdrbe u aecmuquo u'rt 4)oHloswa, odHocHo uHaecmu4uottu (pottd

2 0 4 8 8 6 5 2 z 0 5 7 0 8 9

Mara,nr 6poj tlonaa llkQpa aeraruocu ( oula nl4B +oEra

nonlrdnsn Hapoltta SnItRa Cpduje

I 2 l

Bpcra nocna

f locnoBHouMeucen11111re,qpyurBa3ay[paB,BaH'e:FimalnvestADBeograd,EyneBapM xaj 'ra l lynufia l0al2/4'Eeorpal

IlocnoBso rMe cealrlxTe OoHAa: Fima Soulhern€astern Europe Activist, EyneBap Mtrxajra llynuna loal2l4,Beorpat

II3BEIIITAJ O TOKOBI{MA |OTOBI4HE
3ATBOPEHO|/TIPI{BATHOf I4HBECTI4III'IOHOT (DOHAA

y repnoAy oA 01.01. Ao 31.012.2013' noauHe

xutbqdavQ

Onuc AOn l la rIoMeHa
Teryhu
rIeproa

IlperxoarrI|
oepuo[

I 2 5

A. HOBTTAHII TOI(OBI4 I{3 IOCJIOBHI4X AKTI{BHOCTI4

I Ilon,'rrsu roroBuHe r|3 nocjloBHlrx aKTIrBHocrn (302 ao 105) 301 2'1 .294 3  r . r  3 9

L npr.tnt-,tBt,t no o,{Hocy npoaaJe ynaraH'a 102 t9.295 23.145

2. flpl,raaa no oAnocy ,4HBuaeHAlr u yveuha y ao6lrrxy
103 ) . )  t J 5.625

3. nprjrxBlr no o,[Hocy KaMara 304 2.486 2.369

4. OcmrH npunHBH 305

II OA,'rI]|eu roroBltHe r|3 rlocJloBHtlx aKTHBHocrll (307 '[o ] ll) 306 26.420 3 5 .78  8

1. OAntBr no ocHoBy xynoBuHe yrara*a 307 21.485 26.8  88

2. OalrlnH no ocHosy HaKHaaa apylllrBy 3a ynpaBJ'r,arbe 308 3.428 3,058

3. Oarlrslr no oclosy rpourKoBa KynoBHHe u npoaa1e ynararua 109 524 431

4, O,4,rusri no ocnosy HaKHaaa qJ'raHoBrMa

vnbaBHor u Ha[3ODHOr 0A60pa
I  l 0

5. O,qauer ro ocHoBy rporuKoBa KacroAH 6aHKe I 375 5 1 2

6. Ocrarq o,lruel 3 t2 396 1424

7. flope: na ao6urar< l l l 212 ,,..47 5

I I I  l lero npn,rran roroBIrHe rI3 noc,toBHux aKTI' IBHocrl l  (30]- 306) l t 4 8'7 4

lV Hero oa,rueu roroBHHe [ocJroBllux aKTIlBHocrI-I (306 - ]01) . l  t5 4.649

6. HOBIIAHIC TOI{OBI{ I{3 AKTI'IBHOCTI{ OI'IHAHCI,TPA[6A

I  I lpu,raeu roroBllHe n3 aKT[Bnocru $uuaucnpan a (317.qo319) .]  l6

1. npurllBa rlo ocHoBy u3aaBarba aKurila./yAena 317

2. nplrraBI-t no ocHoBy 3aayxuBama l l E

3. Ocranfi nprut-tBH 3 1 9

Il  OI, '  IBH roroBuHe Ir3 SKTuBHocrI- l  ouHaEcuparLa (321 /ro 124) 320

l. O,u,rusn no ocuosy pa3ayxxBarla 32 l

2. OrKyn concrBeHrx akurja

3. l4cn,'rare aasuaeH,qn (yve[rha y ao6urxy)

322

321

4. Ocra,ru oarfieu

III I lero npurlten roroBll l le I l3 aKr{BHocrx 0xHaHcupaILa(ll6- 120)

324

325



Onnc AOII HarloMeHa
TeKyhr
IIeDIrotr

IlperxolHu
TICDllOI

Mero oArrlB1I roroBHHe Ir3 aKTIiBHocrl| 0t-IHaHcHparLa (320- 316) 326

B. HETO IIPU,'rIIBII |OTOBI{HE (3t4+32s 31s-326\ 874

f . HETO O/I,'II|BL{ IOTOBLIHE c l s + 126, 3 1 4 - J2s') 128 4.649

N. TOTOBIIHA HA IIOqETKY NEPI4O,IIA 329 20.695 25.344

b. IIO3IITIIBHf, KYPCHE PAUIIIKE IIO OCHOBY
IIPEPAqYHA TOTOBIIHE

l l0

E. HEIATIIBHE KYPCHE PA3JII{KE IIO OCHOBY
NPEPATIYHA TOTOBI4HE

l l 1

)I{. IOTOBI{HA HA KPAJy nEPI{O lIA, (32'7 - 328 + 329 + 330 - 33t) l.]2 21.569 20.69s

"IIrlue oaroaopno sa cacraBJLarle Ii3BerurajaY EeorpaAy
3aKoHcKr 3acryllHr|K

riHBecrnqr|oHor 0oHAa
Mrl,ran MaprlHrost-rh.
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Na osnovu ilana 50. stav l. taika 3. Zakona o trZiitu kapitala ('Sl. Glasnik RS",

br. 3l/201l), Direktor druitva za upravljanje investicionom fondovima FIMA

lnvest a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina | 0a ,Beograd (u daljem tekstu

Druitvo) izjavljuje:

Lica odgovorna za sastavl janje f inansi jskih izve5taja za 201 3. godinu Dru5tva i

fondova kojima DruStvo upravlja - OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST

a.d. Beograd su :

.  Mi lan Mar inkov i6 ,  Di rektor  Dru i tva za uprav l jan je  invest ic ion im

fondovima FIMA Invest  ad Beograd,

. Zorica Marinkovi(,  Sef raiunovodstva Dru5tva za upravl janje invest icionim

fondovima FIMA Invest  ad Beograd.

U sk ladu sa svo j im duZnost ima i  odgovornost ima u Dru5tvu,  gore navedena

l ica izjavl juju:

po naiem najbol jem saznanju f inansi jski  izve5taj i  Dru5tva i  fondova

koj ima Dru5tvo upravl ja su sastavl jen i  uz primenu odgovarajui ih

medunarodnih s tandarda f inans i jskog izve5tavanja i  da ju  is t in i te  i

objekt ivne podatke o imovini,  obavezama, f inansi jskom poloZaju i

pos lovanju,  dobic ima i  gubic ima,  tokov ima gotov ine i  promenama na

kapitalu Dru5tva i  fondova koj ima Druitvo upravl ja .

Mi lan Mar inkov i i .  D i rektor

C
O !

5 q . i

* c  q

G C >

Q  e -
i . 6 <

Bulevar Mihai la Pupina 10a
11070 Novi Beograd
T: +381 11 4 '141 600
F: +381 11 4141 601



D Z U  F  i m a  l n v e s t  a .  d .  B  e o g  r a d
z a  Z a t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f  o n d
F i n a n s i j s  k i  i z v e S t a j i  z a  P e  r i o  d

F  i m a  S E E  A c t i v i s t  a . d .  B  e o g  r a d
r . 1 .  -  3 1  . 1 2 . 2 0 1 3 "

NAPOMENE UZ  F INANSIJSKE  IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:

Fono) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi

i*".iirl"l.in1 nov6anih siedstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u

,"riidit" uist" imovine sa citjem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja

Fond Fima southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od v_rednosti

oouio nesenle o davanju dozvole za osnivanje bt.5to-51-244117-08, od dana 22.05-2008'

godine. Fond je upisan u registar investicionih. fondova^pod broiem 5lo-44-467113-08 od

ir'.r" oS Oe ZO'08. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obraaunata

neto vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovrne fonda

Fond ima upisanih i uplacenih 10.020 komada obidnih akcija, serije l, pojedinadne nominalne

vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti .emisije od

loo .2oo.ooo,ood inara 'Akc i jenoseCF|kodESVUFRi |S |Nbro jRSFACTE85221 '

Na osnovu odluke Fond je izvrsio otkup sopstvenih akci ja (cFl kod ESVUFR,ISIN broj

RSFACTE85221) i to 584 komada po ceni definisanoj dlanom 445. Zakona o privrednim

druitvima, odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akciji

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vile od

50% vrednosti svoje imovine ulaze u hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanom

trZistu u R. Srbiji, odnosno bezanskom trzistu u inostranstvu'

skraceno poslovno ime Fonda je Fima sEE Activist. sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihai la Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD

l2ZggiJtZOOB. Matidni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 65232 - ostalo finansijsko
posredovanje.

Organi Fonda su SkupStina akcionara iNadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor DruStva za upravljanje i portfolio menadZer u okvirima svojih
ovlaS6enja.

Direktor Drustva za uptavlianje investicionim fondovima ,,FlMA Invest" a.d. Beograd,
gospodin Milan Marinkovi6, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranicenja

Vladimir Draskovic, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za

hartije od vrednosti broj 5t0-27 -455112-08 od 227 2008' godine'



D Z U  F  i m a  l n v e s t  a .  d .  B e o g r a d
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N A P O M E N E  U Z  F I N A N S I J S K E  I Z V E S T A J E

1. OPSTI PoDAcl o lNVESTlcloNoM FoNDU - nastavak

DruEtvo za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
Dru5tvo za upravljanje investicionim fondovtma dije je sedi5te u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 1Oa/l l /4.

Komisija za llattlje od vrednosti je dana21 .03.2007. godine izdala Re5enje br. 510-33-67914-
07 o davanju dozvole za rad Druitvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
slede6ih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanjeotvorenim investicionimfondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim lnvesticionimfondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem 8D1864512007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Matidni broj Drustva je 20272627 , a PIB je 104918295.

Organe DruStva dine:

- Skuo5tina DruStva:
- Nadzorni odbor;
- Direktor;
- Predsednik Upravnog odbora.

Uoravu Dru5tva dini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet dlanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecom decembrom 2013. godine bio je
Marko Culic ,dok su dlanovi Nadzornog odbora Aleksandar Gli5evi6, Dragan Aleksic, Jelena
Mihi6 Munji i  i  Pero Radovi6.

Direktor Drustva je Milan Mannkovic, na diji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadZer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Vladimir Draskovi6
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove r na dije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Resenjem 5lO-27 -455112-08 od 22.7 .2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com
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N A P O M E N E  U Z  F I N A N S I T S K E  I Z V E S T A J E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja bt 510-11-17 4213-06 od

O'1.06.2006. godine i i?esenja komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti. kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.O2.2OO7.godine. Broj raduna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-1 33070-33.

Kastodi banka obavlja slede6e kastodi usluge:

- otvara ivodi ra6une hartije od vrednosti koje dine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod centralnog registra, depoa iktiringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
centralni registar), u svoje ime i za svoj racun, a za ra6un dlanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi radun);

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje dini imovinu
Centralnog registra, u ime iza radun zatvorenog fonda;

zatvorenog fonda kod

uplata investicionih
imovine i vrsi otkup

Otvara novdani radun investicionog fonda, vrSi prikupljanje
jedinica, vrSi prenos novdanih sredstava prilikom ulaganja
investicionih ejdinica;

- obave5tava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvrsava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda, ukol iko nisu u suprotnosti  sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolise i potvrdjuje obra6unatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akci j i ;

- Kontroli5e obradun prinosa fonda;
- obavestava drustvo za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;
- Ostale delatnosti  u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i 6lanovi Fonda

Fond novdana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i
uplatu akci ja imaju sva domaca istrana pravna i f izi6ka l ica. Akci je Fonda se mogu kupit i
iskljudivo u novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stidu akcije Fonda,6ime stidu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrsi se kod kastodi banke potpisivanjem upisnice - lzjave o upisu
akcija lidno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda stide pravo iz tih akcr.la, njihovim upisom na
vlasni6ki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akci ja Fonda trajao je od 30.05 2008 do 21.07 2008. godine

prema podacima centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja
ukuono 32 l ica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lnvesticioni cili

Zatvoreni investicioni fond Fima southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni

cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno pove6anje vrednosti

imovine'Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka' a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activrst a.d Beograd namenjen je

preteZno investitorima sa vecim investicionim potencijalom (kako domacim, tako i stranim)' a
loji z"r" investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim tnvestitorima koii su

spremni da uz visi stepen preuzetog rizika odekuju visoke stope povracaja na kapital.

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi viSi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga

karakteriSe prete2no investiranje u akcije javnih dru5tava, ali i druge vrste investicij,a: akcije

dru5tava kojima se ne trguje na organizovanom trZistu i udele komanditnih idruitava sa

ogranidenom odgovornoS6u.

Investiciona politika

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond dija je

investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem

hartija od vrednosti, primarno u akcue drustava kojima se trguje na organizovanom trZistu, a

sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je oslvalivanje
visoke stope prinosa vece od stope rasta bezanskih indeksa na referentnim trzistima. u

skladu sa tim, svaka investicija 6e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Drustvo za upravljanje ce investirati imovinu Fonda u region jugoistodne Evrope, u skladu sa

ogranidenjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima. Investicioni fokus bi6e na
f'Irtile oi vrednosti izdavalaca sa teritorije Republike Srbije, dok 6e deo imovine biti
inveitiran u regionu, preteZno u Hrvatskoj, Bosni iHercegovini, Crnoj Gori iMakedoniji.

DruStvo 6e nastojati da ,,aktivistidkim" pristupom udestvuje u procesima korporativnog
upravljanja i da ie zala1e za kreiranje dodatne vrednosti unapredenjem poslovanja

kompanija u dije hartije od vrednosti investira. Sastavni deo takvog odnosa prema

investicijima ronda dinice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih
akcionaia u organima kompanija (nadzorni odbor idr.),  odnosno aktivna part icipaci ja u radu

organa vlasniia (skup5tina akcionara). Fond 6e nastojati da, kao akcionar,. kroz

ud-estvovanje na sednicama skupstine akcionara ikomunikaciju sa drugim akcionarima u

okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara.

zbog dinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloziti puno energije i
ur"ri"na,- Fond ce imati umeren broj hartija od vrednosti razli6itih izdavalaca u svom
portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima
poslovanja Drustva za upravljanje i zakonskim ograni6enjima. Prilikom investiranja van
maticne drZava Fonda, Dru5tvo ce koristiti podr$ku lokalnih partnera.
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1. oPsTl PODACI O INVESTICIoNoM FoNDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanie i diversifikaciju portfotiia hartiia od vrednosti

lmovinu Fonda 6ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa

Zakonom,Prav i |n ikomoinves t ic ion imfondov imaiProspek tom,us |ede6 imokv i r ima:

- Najmanje 75010, a najvise 100% imovine Fonda bi6e investirano u akcije kojima se

trgii;e na organizovanom trzi5tu u Republici, odnosno bezanskom trzi5tu u

inostranstvu;
- Najvi5e do 25o/o imovine Fonda moZe se drZati u formi novdanih depozita kod

se investirati u ostale finansi.lske instrumente
I da takva ulaganja moraju biti u skladu sa
na ogranidenja ulaganla.

Drustvo za upravljanje zadtzava pravo da u vanrednim okolnostirna struktura portfelja moze

odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu'

lmovina Fonda moZe se ulagati i u:-- 
nartije od vrednosti 

-koje 
izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbiji, kojima se trguje

na organizovanom trZi5tu u R. SrbUi;
- Hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguJe na

organizovanom trZi5tu u R. Srbiji;
- nartile od vrednosti koje izdaju pravna |ica Sa Sedistem u drzavama d|anicama EU,

OECb-a, odnosno rrsidnit 
-driavama, 

kojima se trguje na organizovanim trZiStima

u t im zemljama;
- Novdane depozite u bankama sa sediStem u R. Srbrji osnovanim.u skladu sa

zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka idrugih finansijskih organizacija;
- Novdane debozite u bankama u dr2avama dlanicama EU, odnosno OECD-a;
.F inans i j skeder iva teko j imaset rgu jenaorgan izovanomtrZ iS tuuR.Srb i j i ;
- F i n a n s i j s k e d e r t v a t e - r o j i m a s e t r g u j e n a o r g a n i z o v a n o m t r Z i S t u u d f z a v a m a

6lanicama EU, odnosno OECD-a;
- Akcije akcionarskih drustava registrovanih u R. Srbiji kojima se ne trguje na

organizovanom trziStu;
- Ua1ete komanditnih idru5tava sa ogranidenom odgovorno56u registrovanih u R. Srbiji.

lmovina Fonda ne6e biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji

neogranidena odgovornost tlana za obaveze drustva (orta6ka drustva ikomanditna drustva

kod kojih bi Fond imao status komplementara).

Komisija za hartue od vrednosti R. srbije moze propisati dodatne kriterijume za ulaganje

imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu'

ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskljudivo radi smanjenja investrcionog. rizika i

saro ut oliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskog derivata
mogu proiste6i.
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o s n o v u g o v o r a o f i n a n s i j s k o m d e r i v a t u m o g u b i t i i s k | j u d i v o h a r t i j e o d v r e d n o s t i i i j i s u
izdavaoci kompanrje registrovane na trZistiml na kojima Fond vrSi investiranje, odnosno

bezanski indeisi, valute i kamatne stope sa navedenih trZi5ta'

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa o
Prospektom Fonda. Zatvoreni fond, direktno il
20% vlasnidkog ude56a, odnosno akciia sa pr
vise izdavaoca koji su povezana lica, osir
dozvoljeno drugadije.

U izuzetn ims|uca jev ima,FondsemoZezaduZiva t idona jv iSe20%vrednost ine to imov ine ,S
tir ito se zadu1ivanje u inostranstvu vr5i u skladu sa zakonom kojim se urecluju kreditni

ooslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno

drugadije.

|mov inomFondanemogusezauz imat ik ra tkepoz ic i je ,odnosnoFondnemozeprodavat i
pozajmljene hartije od vrednostr.

lmovina Fonda moze se ulagatr u inostranstvo, u skladu sa pozitivno pravnim aktima.

lmovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje

izdaje:
- Dru5tvo za uPravlianie,
- Akcionar dru5tva za upravljanje;
- Povezano l ice sa l icima izhe. 1. do 4.

i.J:lla iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nje nrje moglo predvideti, odnosno na koje nije
1o da odmah obavesti Komisiju za hartije od
meseca od dana odstupanja uskladi strukturu

imovine investicionog fonda sa ogranidenjima ulaganja'

lmovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke

lmovina Fonda ne moZe biti predmet zaloge, ne moZe se ukljuditi u likvidacionu ili stedajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Dru5tvu za upravljanje, Fondu ikastodi banci'

Drustvo je du2no upravljati imovinom Fonda na savestan naOin, uvek vode6i raeuna o

interesima Fonda, te u tom smislu moZe slobodno odreativati koji 6e deo sredstava Fonda

drZati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odreclenim zakonom ipodzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje 6e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji
mogu6i nadin.

F i m a  S E E  A c t i v i s t  a .  d .  B e o g r a d
1 . ' f  .  -  3 1  . ' , 1 2 . 2 0 1 3 .
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Poreski tretman

Prema postoje6im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje. Fonda podleZe

poi""r,ini opiirr"6enjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno

akcionarsko druStvo.

P o r e z n a d o b i t o b r a c u n a v a S e p o s t o p i o d l 5 , 0 0 % p r o p i s a n o m Z a k o n a o p o r e z u n a d o b i t
pounin L"-t,SrrZbeni gtasnik iS' nr. ZS1O1, 80/02 - dr. zakon,80t02,43103,84104, 18,110'

\itilt, lls)i12, 47lfi: 108113 ). Poreska osnovica moze biti korigovana za odredene

prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poresk i reZ imv|asn is tva ip renosaV|asn is tvanaakc i jamaFonda,odnosnopr ihoda/dob i t i
koju clanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim

propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnistva na akcijama Fonda, akcionar moZe biti obveznik slede6ih vrsta poreza:

- o b a v e z a p | a 6 a n j a p o r c z a n a d i v i d e n d u ' n a s t a j e p r i | i k o m o s t v a r i v a n j a p r a v a n a

F i m a  S E E  A c t i v i s t  a . d '  B e o g r a d
' t . ' l  .  -  31  .12 .2013  '

d iv idendu;
Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit,

Navedena materija, u najve6oj meri, regulisana je sledeoim propislma:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Za!o1- i9^ oOj3y.!J91 u
, ,S luzbenomglasnikuRS",br .SO12OO2'84t2O02,2312003,7012003'5512004i
61t20O5. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka naplate poreskih

obaveza poreskih obveznika,
2. Zakon o porezu na dobit preduze6a, Zakon je objavljen u ,,sluzbeno_m glasniku.RS",

br. 25120b1, 8OI2OO2, 43t2OO3 i 84t2004. Navedenim zakonom regulisana je materija

for"r" n" dobit preduzeca (privrednih dru5tava), uktju[ujuci i porez na kapitalne

dobitke (dl.  27-31),
3. Zakono porezu na oonodak gradana, Zakon ie objavljen u ,,SluZbenom glasniku RS"'

bt. 2412001, 8OI2OO2, 13512004, 6212006 i 65/2006. Navedenim zakonom regulrsana
je materija poreza na prihode od kapitala (dl. 61-65) odnosno Porcza na kapitalne

dobitke (61. 72-80),
4' Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objav|jen u ,,S|uZbenom g|asniku RS.,, broj

26t01, 45102, 8OtO2, 135104 i 61/07. Navedenim zakonom regulisana je materija
poteza na prenos apsolutnih prava (61. 23.-31)

nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
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2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

2.al Osnova za Prezentaciju

Finansrjski izvesta.ii su pnpremljeni na bazi principa istorljskog troska. Finansrlski izveStaii

pi"t""iou"ni t, , bin"rit" (RSD), koja predstavlja-domicilnu valutu Fonda' a sve rsKazane

numeri6ke vrednosti prifatane su u hiljad'ama (OO0 RSD), osrm ako je druga6ije navedeno'

;u Fonda na dan 31 122013 godine' odnosno
eriod 01.01. - 31 122013' godine Prikazane
pozicrju Fonda na dan 31 12'2012 godine' a

,iiod oi .ot . - 31.12- 2012. godine, osim ako je

drugadije navedeno.

2.b) Usagla5enostsa radunovodstvenim principima

skladu sa Zakonom o ra6unovodstvu irevizi j i

' )

2.cl Finansi jski instrumenti

Finansijski instrument 1e svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog

entiteti i finansijska obaveza ili inltrument kapitala drugog entiteta'

Podetno priznavanje

Fondpr izna je f inans i j skosreds tvo i | i f rnans i j skuobavezuusvombi lansus tan laSamoonoa
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu'

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan. tran-sakcije' odnosno na .dan kada se

r o n o o , o " u " ' " o d a c e k u p i t i i | i p r o d a t i n e k o s r e d s t v o . F i n a n s i j s k a s r e d s t v a i o b a v e z e s e
i"i"ir"r""Jrir."iu u visini iei vrednosti prenetih sredstava, uvecanoj za tro5kove plasiranja,

orit , .fue"i, finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha'

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

F inans i j skaSreds tvausk |adusaMRS3gsek |as i f i ku juu6et i r i ka tegor i je :
- investicije koje se dr2e do dospe6a;

lu ;
kroz bilans uspeha (uklju6ujuci i finansijska
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2.cl Finansi jski instrumenti -  nastavak

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
Druitva zi upravljanje vrSi klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog
priznavanja. Fond sva svoja finansryska sredstva klasifikuje u sledede kategorije:
- zajmovi i potraZivanja;
- finansijska sredstvi po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska

sredstva koja se dr2e radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni slede6i kriterijumi ili
pretpostavke:
i) Finansijska sredstva koja se dr2e radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkorodnih promena u ceni
2) Finansijska sredstva su klasiftkovana u momentu inicijalnog priznavania tz ndoga:

a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmalraju i prate po fer vrednosti, ili

b) ovim izborom se znadajno umanjuje radunovodstvena neravnoteZa koja bi ina6e
postojala u drugoj situaciji, ili

c) U pitinju su instrumenti koji ukljuduju i ugradene derivate koji menjaju nov6ane' 
tokove primarnog ugovora, pa rukovodstvo odluduje da sintetidki finansijski
instrument klasifikuje u ovu kategoriju

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se
priznaju u bilansu uspeha perioda kao dobitak ili gubitak od trgovanja.
bredsiva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,ostala ulaganja" za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnlm ili utvrdivim
anuitetima koja nisu kotirana na aktivnim trZistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana
Su metodom amortizovane vrednosti koristeci efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za
obezvreclenje.

sva potra2ivanja, gotovina idepoziti Fonda su klasifikovani u okvtru ove kategorije, a nisu
diskontovanr zato 5to bi efekat bio potpuno nematerijalan.

2.dl Gotovinai gotovinskiekvivalenti

Gotovinu i gotovinske ekvivalente dine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom ideviznom teku6em radunu. Stanje na radunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.

F i m  a  S E E  A c t i v i s t  a .  d .  B e o g  r a d
1 . 1 .  -  3 1  . 1 2 . 2 0 1 3 .
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2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA.NASTAVAK

2.el PotraZivania

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoro6na potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje Hov, potrazivanja po osnovu kamata
sredstava po viclenju iorodenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno udesca u dobitku.

2.tl Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za

upravljanje, obra6unava se dnevno, radunovodstveno prikazuje mesedno kao trosak,
kako se i pla6a;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu,
takode se obra6unava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak ve6 samo
kao obaveza za prenos sredstava na Kraju meseca;
Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
Obaveze orema brokersko-dilerskom drustvu, pla6aju ser sa namenskog raduna u
roku od tn dana koji je rok za saldiranje na trZi5tu HoV;
Obaveze prema berzi, pla6aju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom druStvu;

6. Obaveze prema centralnom registru HoV, pla6aju se u isto vreme sa obavezama
Drema brokersko-dilerskom druitvu i bezi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, plaia se mesedno;
g. obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesedno, obradunavaju dnevno i placaju

mesedno;
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se plaea po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato Sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.

2.S) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orodenih sredstava,

koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

2. Prihode od dividendi po osnovu udesca u raspodeli dobiti emtienata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potraZivanja iobaveza.

F  i m a  S E E  A c t i v i s t  a .  d .  B e o g r a d
1 . 1  .  -  3 1 . ' , \ 2 . 2 0 1 3 .

5.
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2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.h) Poslovni  rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obra6unskom periodu u kome su nastali bez obzira na to

lrJ,.u i.urS"n. pla6anja Foslovni rashodi obuhvataju:

1 Naknadu brustvu za 6;'i""r; itt;ilfj::Tltli:i'J#,:'r""T'tu od 0'008%'

podrazumevaju iznose transakcionih troskova' Kao

lma, provizije berzi, provizija centralnom registru I

3. Tro5kovi kastodi banke obuhvatalu
raduna, kllring i saldiranje finansiiskih I
troSkove iz kjstodi ugovora' koji se ob

4. Ostali poslovni rashodi obuhvataju troi
trgovanje na inostranim berzama'

2.il Kursne razlike

Funkciona|nai izve5tajnavalutaFondajeDinar(RSD)'Transakci jeizraleneustranojvalut i
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoi valuti primenom.vaZe6eg kursa na dan transakcije

Monetarna sredstva t oO^ui=" ,2iii"n'e u str'anoj .valuti 
preradunavaju se u funkcionalnu

valutu primenom va2eeeg kursa na dan bilansa stan1a'

Sve kursne razlike po osnovu potraZlvanja iobaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda'

Zvani6ni kursevi za najznaeajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima 31.12.2013. 31.12.2012.
EUR
USD
CHF

114,6421
83,1282
93,5472

113,7183
96,1763
94,1922

MRS 8 - Radunovodstvene politike, promene raEunovodstvenih procena i
2.il
gre5ke

MRS 8 preporuduje da se sve stavke prihoda i rashoda priznaju u periodu kada su.nastale' u

okun, i,"tb rezuitata iz redovnih aktivnosti Fonda. samo u retkim okolnostima neKa

u"ni"On" tt"uf, treba da bude priznata i posebno prikazana u bilansu uspeha'
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2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITII(A - N STAVAK

2.kl Po5tena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organlzovanom trzistu u R Srbiji utvrduje se

Kao:
1) prosedna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednj ih 180 dana (T-179)
Z; i<njigovodstvena vrednost (obra6unska vrednost iz Prospekta), ukoliko nije bilo najman1e

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana

Postena vrednost akctja kojima se trguje na inostranim trZistima utvrcluje se na osnovu
njihove:
1i prose6ne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 90 dana (T-89)
Z; i<njigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

Postena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se: 
lan T na organizovanom trzistu u R Srbiji
novu cene na zatvaranju kada je poslednji put
T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)
ovog stava diskontovanjem tokova gotovine

Postena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R.

Srbi j i ,  drZavama dlanicama EU; OECD isusednim drZavama utvr<iuje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu na kome se

trguje tim hartijama
Z; u[oiito nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)
3) ukolik6 nisur ispunjeni uslovi iz tadke 1. i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novdanih depozita (orodeni depoziti itekudi raduni)

Postena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukl ju6ujuci idospelu, a nenapla6enu kamatu.

obra6un i pripis prihoda od kamate na orocene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) iteku6e radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nivou.
Metod obraauna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva iposlovne
oanKe.

pripis prihoda od kamate po tekucem ra6unu vrsi se jednom mese6no po dobijanju
kamatnog lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZtvanja po osnovu
kamate glse, a potraZni iznos za kamatu se knjiZi kroz priliv na teku6em radunu'

U sludaju odstupanja obra6unate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika
ce biti proknjiZena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans usPeha)
Akcije domadih banaka
Akcrle domadih preduzeda
Investicione jedinice domaCih investicionih fondova

Zajmovi i potrazivanja
Depoziti kod domaCih banaka
PotraZivanja
Gotovina

Ukupno finansijska sredstva

FinansAske obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanol vrednosti
Obaveze prema druStvu za upravljanje
Ostale obaveze iz Poslovanja

Ukupno finansijske obaveze

3',t.12.20',13. 31.12.2012.

17 .587
79.888

16.575
73.351

3 .135
1 0 0 . 6 1 0

4.998
2 1 . 5 6 9

89.926

1 . 1 2 3
20.695

26.567 21.818
' t27.177 11' , \ .744

271
241

306
236

512

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u
okviru Napomene 10.
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3, FINANSIJSKA SREDSTVA IOBAVEZE - NASTAVAK

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fervrednosti kroz bilans uspeha

U | a o a n i a f o n d a u H o V p o f e r V r e d n o s t i k r o z b i | a n s u s p e h a s e o d n o s e
;;;;dl preduze6a kotiranih na Beogradskoj bezi'

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Uk. nabavna
vrednost

na akcije domaiih

Ukupna fer vr .
na 31.12.2013. % imovlneBrol

SimbolNaziv emitenta

Akciie doma6ih banaka:

AIK banka a.d.  Nls
Komercijalna banka PB
Komercijalna banka
Ostale banke

Akcije doma6ih Preduze6a:
Naftna Industrija Srbije AD Novi Sad

Metalac Gornji Milanovac
GoSa Montaza AD Velika Plana
Jedinstvo Sevojno
Galenika-Fitofarmacrla a d Beograd
Vino Zupa
Mlekara SUBOTICA
Ostale akcije domae ih Preduzeca

AIKBPB 9 765
KMBNPB 4 650
KMBN 4 100

7 953 872,64
3.636.017,41
5.406.736,00

L202 892,95
3 838 575,00
5.536.763,00

o,o  I
a n o

4,46

11. ' t45,46 9.506,14 0 .01

NI IS
MTLC
GMON
JESV
FITO
VINZ
MLSU

12 844
4953
3.986
1|923
2 947
1099
5.565

Investicione jedinice
investicionih fondova

Ukupno

doma6ih KomBank
NOVCANI
FOND 3.000

3.1 34.760,00

31.12.2013. 31.12.2012.

3.c) DePoziti

Fond nema orodene depozite na dan 31'12 2013 godine

3.d) Potra2ivanja

Stanje i struktura potraZivanja 1e:

(u 000 RSD)

PotraZivania iz aktivnosti fonda:
potiazivanja po osnovu potrazivanja za dividendu
Potrazivanja Po osnovu Kamata
Ostala PotraZivanja
Ukupno Potrazivanja

5
145
973

568
1.>'>

1173

9.588 402,04
8.385 478,53
9.889.650,02
8.972.468,01
6 .930 .901 ,95
8 7g\t .148,47
7 .684 .931 ,7 I

11.915.507 ,24
11.680.065,54
10.070 429,70
9.615.365,37
8.762.933,97
7 339.583,58
6 .661 .583 ,25

9 ,61
I,42
8 , 1 2
7,75
7 ,06
5,9?

13.646.087,21 13.842.237,83 1  ' 1  , 15

73.888.068,01 79.887.706,48 64,4'l

93.895.839,52

1.863 1.123
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE.

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RSD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza le:

(u 000 RSD)

Obaveze prema dru1tvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje

Ostale obaveze iz Poslovania:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartua od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksterne revizije
Ostale poslovne obaveze
Obaveze po osnovu Poreza na dobit

Ukupno obaveze

t i v i s t a .  d .  B e o g r a d
2013 .

3',t.12.20'13. 31.12.2012.

21.569

21.569

20.695

20.695

31.',12.2013. 31.',t2.2012.

30
206

271306

241236

542

I

1 7
211

4

512
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4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura 1e'

(u 000 RsD)

AkcUski kaPital
Otkupljene soPstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina fonda

Akcijski kapital Fonda se sastoji od
RSD. Ceo osnivaeki ulog Fonda je
Dana 19.07 .2011 godine izvr5en je
pravom glasa ostalo je 9.436 akcija i

10,020 obidnih akci ja nominalne vrednosti  10 000'00
prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda'otkup 

58a soptvenih akci ja po ceni 8 800 RSD Sa
bez prava glasa 584 akcije.

kao razl ika ukupne imovine i  ukupnih obaveza

31.12.2013. 31.12.2012.

100.200
(5 .13e)
28.439

123.500 111.232

% od ukupne

100.200
(5 .13e)
16 171

4.c) Vlasni6ka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

emrs eR. br. Akcionar

1 .
2
3.
4.
5
6 .
7 .
8.
9 .
1 0 .
1 1 .

Nova Agrobanka A. D.
Energoprojekt Holding A.D.
Wiener Stadtishe A.D
Raiffeisen banka A.D.
Jevti6 Mladen
Fima See Activist (sopstvene akcije)
Avala Ada doo
Polimac Aleksandar
Bedir Nebojsa
SretenoviC Dragan
Ostali akcionari

Ukupno 10.020 100,00000

4.000
1 .600
1 .579

697
o o /
584
250
1 5 0
82
80

J C I

39,92016
15,96806
15,75848
6,95609
6,65669
5,82 8 34
2,49501
1,49701
0,81836
0,79840
3,30340
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5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Poslovni Prihodi:
Prlhodi od kamata
Prihodi  od div idendi iudesda u dobitku
Ostali prihodi

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za uPravljanje
Troskovi kupovine iprodaje hartija od vrednosti
Troskovi kastodi banke
Troskovi eksterne revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

6. DOBICI I  GUBICI PO OSNOVU HOV

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu HoV Fonda je:

(u 000 RsD)

Realizovani dobitak Po osnovu HoV
Realizovani gubitak Po osnovu HoV

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV

Neto dobitak (gubitak) po osnovu HoV

01 .01 .  -
31.12.2013.

01 .01 .  -
31.12.2012.

1 .209
6 075

5

1 .311
3.145

1 3

7 .289 4.869

3.428
440
1 ' t7
206
23

3.086
431
1 0 6
223

2  1 2 0

4.214 5.966

3.075 (1.0e7)

01.01 .  -
31.12.2013.

01 .01 .  -
31.12.20',12.

3.404
(e25)

4.445
(14],

2.479 4.431

oc.o /  u
58.956

55.974
46.324

6.714 9.650

9 .193 14.081
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7. ZARADA PO AKCIJI

zarada po akci j i  je obracunata kao kol idnik neto dobit i  perioda 1.1. - 31 .12.2013. godine

toJ"".nb I . l  .  |  * .p.ZOl2. godine) i  ukupnog broja emitovanih akci ja Fonda sto je 10 020

obi6nih akcija od dana osnivanja (Napomena 4.)

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije.

Usled toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao I osnovna

F  i m a  S E E  A c t i v i s t  a . d .  B e o g r a d
1 . 1 .  -  3 1 . ' 1 2 . 2 0 1 3 .

01 .01 .  -
31.12.2013.

01 .01  .  -
3',1.12.2012.

Pravna i f izi6ka l ica 6lanovi Skup5tine akcionara Fonda'
Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda
OrSwo t, upravljanjj ,,Fima lnvest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono

upravlja: Otvoreni investicioni fond,,Fima ProActive" Beogfad
pravna ifizidka lica dlanovi Skup5tine akcionara Dru5tva za upravljanje'
Frzidka lica: 6lanovi Nadzornog odbora DruStva za upravljanje, Predsednik

Nadzornog odbora i Direktor Dru5tva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica 6lanovi SkupStine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva

utaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama zakona o

investicionim fondovima i propisima Komisije za haftiie od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljudivo transakcije sa Dru5tvom za upravljanje:

(u RSD)

Osnovna zarada po akciji
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

(u 000 RsD)

Obaveze prema druitvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje

Neto potrazivanja (obaveze)

Poslovni rashodi:
Naknada druStvu za uPravljanje

Neto prihodi (rashodi)

1 .224,35 1 .277  ,21

3',t.12.2013. 3',t.12.2012.

(3.428\ (3.086)

(3.4281 (3.086))

1 .
.)

3 .

5 .

271

271306
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20'13.

propisan UPutstvom
lim od strane Komisije

Srbije (,,S1. glasnik RS" broj
(,,S1. glasnik RS'' broj 15/09 i
uvek bude u visinl KoJa nlje

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima

+O/OO, StIOS i 31t11) i Pravilnikom o investicionim
idi66l,-orustuo za upravljanie vodi raeuna^da. k€pital
r"nii'oO dinarske protivvrednosti od 200 000 EUR'

Kapital Fonda se za ovu svrhu izraeunava na n

itiJern"u"ni" kapitala zatvorenog Investicionog fonda

9. ADEKVATNOSTKAPITALA

od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za Ho

u 000 EUR

ViSak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR

31.12.2013. 31.12.2012.

o nadinu
za hartije

Akcijski kapital
Nerasporedeni dobitak
Gubitak
Otkupljene soPstvene akcije
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisue za HoV

100.200
28 439_

16 l  ' lo \
----\::-:::J--

123.500

100.200
16.171

114,642',1

1.077 ,27

877,27

1 {  3 , 7 1 8 3

978,14

778,14

Fond ie u periodu 1 .1 .  -  31 .12 2013 godine ostvarto
imovinu Fonda, odnosno kaPital.

tO. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

1O.a) Fond je izlo2en razli6itim rizicima po

odnosno svih sredstava i obaveza. Finansijska

Upravljanje rizicima Fonda vr6e zadu2ena lica iz

oolitit<ami odobrenim od strane Nadzornog odbora D

Fond ne vrsi operacije sa finansijskim derivatima'

obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima Fond izlozen su:
- TrZi5ni rizik,
- Kreditni rizik i
- Rizik likvidnosti.

rezultat koji je uve6ao neto

svojih finansijskih instrumenata'
i obaveze po kategorijama su

za upravljanje u skladu sa
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10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA'

10.b) TrZiSni rizici

Triisni rizik, definisan kao moguenost pada cena sl

pr-t"n" oicolnosti na trzistu, j" dl:yl"-.f''::i:,:
;;;;;ii;: suin" pottoi"nja Fonda izmedu ostalos je

piit"goO"n, naein upravlja ovim rizikom'

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je analiza tdiSn

s*f." inu".ti"ij"'Fonda pojedina6no, relevantan je i odn

ostalim ulaganlima

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti

izlozenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija i ostalih ulagaqa u

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer

organizovanim trZiStima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Tr2i5nim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovari

t<ontet<stu tj uvazavaju se kako razlidite karaKeristike

kretania. Osim kretanja vrednostl
kretanja njihove vrednosti Prema

- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) koji utide na uvecanje rizika

promene cene, i
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa'

Fond nije direktno izloZen valutnom riziku jer su sva

u RSD.

riziku se manifestuje kroz

Fonda,

i obaveze Fonda nomtnovane

ulaZe u robu kojom se trgu1e na

diversifikaciju ulaganja u portfolio
rke investicije tako t njihova ukupna
je i  l imit od 10% ulaganja u akci je

reat<cija na odgovarijuca trzisna kretanja S tim u

iednog izdavaoia nametnut Prospektom Fonda'
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(u 000 RSD)

Finansrska sredstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja

Ukupno

lzlozenost kreditnom riziku nije zna64na zato
vrednosti u skladu sa investicionom politikom'
vrednosti koji je prethodno ve6 analiziran.

t i v i s t a . d .  B  e o g  r a d
2 0 1  3 .

31 .12.2013.

100 .610

21 .569
1 863

I() .  UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA -

l0.d) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene stopa je izlo2en iskljudivo Po
osnovu manjeg ili ve6eg prihoda od kamata od depozita kod domacih Poslovnih

matnom stopom. Vecina ugovorabanaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom
o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom-

1O.fl Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da trede lice ne ispuni svoju prema Fondu. Fond je izloZen
kreditnom riziku po vise vrsta finansijskih sredstava, ali po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i orodavanja novdanih depozita. Maksimal izloZenost kreditnom riziku je u

visini knjigovodstvene vrednosti finansljskih sredstava je struktura:

3't.'t2.20'12.

89.926

20.695
1 . 1 2 3

124.042 11',1.744

a glavni
5to ulaZe u najkvalitetnije hartije

po njima je rizik promene
od
fer



D Z U  F i m  a  I n v e s t  a .  d .  B e o g r a d
i i  z a t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d  F i m a  S E E  A
i i nans i j s f < i  i z veS ta j i  za  pe r i od  1 ' ' l '  -  3 ' l ' ' 12
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA -

1O.fl Kreditni rizik - nastavak

Neka od potraZlvanja Fonda su dospela na dan bilansa'

su naplacena u roku od najvise 15 dana 5to je bilo pre

obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RSD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci
Preko 12 mesecl

Ukupno

10.9) Rizik l ikvidnost i

t i v i s t a .  d .  B e o g r a d
2013 .

i nisu obezvrealena iz razloga Sto
dana izveStavanja. DosPela, a ne

31.',12.2013.

690

31.12.2012.

150

1.863 1 .',123

efekata na sposobnost Fonda
ulaganja tj. mogu6no66u da se
om periodu, a bez znadajnijeg
ostale investicije visoko likvidne)

1.173 973

rje odgovarajucih kvantitativnih
od vrednosti, odnos Ponude i

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka nel
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvid
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vrem(
uticlja-na vrednost imovine (ovo se odnosi n-a akcije jer

se upravlja takocle primenom principa diversifikacije uz
i kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim har
potraZnje, aktivnosti kompanrje na promocUi svojih harti
otkupu sopstvenih akcija i sprovoafenje iste, prisustvo ma

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi
trZi5tu, Fond ulaZe u akcije manje likvidnosti, koje su

indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored

kriterijum za odredivanje udela svake akcije u indeksu)'

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2013 godine

Fonda i da je gotovina na teku6em radunu veca od uku

ukupne imovine na 31.12.2013 ) smatramo da je rizik

od vrednosti, Praienje odluka o
mejkera).

umanJenJelikvidnosti na
u BELEXline
najznadajniji

nije zastupljene
free float faktora je

u 0,44% ukupnetmovlne
17 ,49 0/oh obaveza (gotovina eini

nostr mali .
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastgvak

10.g) Rizik likvidnosti - nastavak

Fond nema dugoroene obaveze isve obaveze na dan bi lansa dospevaju za manje od 3

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Ostale obaveze iz PoslovanJa

Ukupno

(u 000 RSD)

Dugorodno dosPeCe

31.12.2013.

Obaveze prema drustvu za upravljanje
ostale obaveze iz poslovanJa

Ukupno

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 1O ,,Potencijalne obaveze i dogaclaji nEistali nakon
utiirdili postojanje dogadaja koji mogu da uti6u ili utidu ni istinitost i

izve5taja za period 1 .1. - 31.12.2013. godine.

3't.'t2.2012.

d o 3
meseca

271

3 do '12

m,eseci
1 d o 5

godina
preko 5
godina

512 -

d o 3
meseca

306
zJo

3do12
nleseci

1 d o 5
godina

preko 5
godina

bilansa stanja", nismo
objektivnost f inansijskih

Sef racunovodstvaDirektor Dru5tva za upravljanje
investicionim fondovima,,FlMA

Invest" a.d. Beograd



Grant Thornton Revizit d.o'o. Beograd
Kneginje Zorke br. 2rl
11000 Beograd

Postovana Gospodo,

)zi sa vasom revizijom finansijskih izvestaja

dan, u skladu sa Zakonom o raeunovodstvu i
propisima Komisije za hartrle od vrednosti Republike Srbije

Potvralujemo naSu odgovornost kao rukovodstva Drustva za upravljanje. investicionim

io"oouiii" ,,Fima Invesi a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drustvo za upravljanje) koje upravlja

fonOot, za pripremu i fer pre"zentaciju iinansijskih izvestaja u skladu sa navedenim

raeunovodstvenim propisima i standardima.

osmisljavanje, primenu i odrzavanje internih
rezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadZe
ale usled kriminalne radnje ili gre5ke, odabir i
rolitika i radunovodstvene procene koje su

razumne u datim okolnostima.

Potvrdujemo, prema nasem najboljem saznanju i uverenju, sledece einjenice:

. Finansijski izvestaji Fonda, zajedno sa Napomenama i prilozima' sadrze sva

obelodinjivanja neophodna za r;atnu i objektivnu prezentaciju finansijskog polozala,

iezultata 
'poslbvanja 

itokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i

reviziji, Zakonom o investicionim fondovima ipropisima Komisle za hartije od vrednosti

Republike Srbije.

.N i j eb i | oneprav i | nos t i uko jesuuk | j ucen i l ukovods tvo ' ' i | ' i zapos |en i ko j i ima juznaea jnu
ulogu u radunovodstvenom isistemu internih kontrola, ili koje bi mogle imati materijalnog

efekta na finansijske izvestaje Fonda

. stavili smo vam na raspotaganje sve poslovne knjige i pomo6nu dokumentaclju Fonda,

kao isve zapisnike sa sednila Upravnog odbora iskupstine Dru5tva za upravljanje.



Potvrdujemo potpunost informactja koje se odnose -na identifikaci'iu odnosa sa

d;;;t" stianama, kao Sto su traniakcrle sa Drustvom za upravljanje' drugim

fondovima kojima Drustvo upravlja, direktorima (i osobama povezanim s njima)' visim

rukouoOaWorn i ostalima eija je pozicrla takva da im omogu6ava da sklapaju transakcije

."-f""o"t po uslovima ioli nisJ uobidajeni ili koji su zabranjeni Zakonom o

investicionim fondovima ipropisima Komisije zi hartije od vrednosti Republike Srbije

Stavili smo Vam na raspolaganje sve znac
izvrSavao sve ugovorne obaveze Kole
materijalnog uticaja na finansijske izveStaj
zahtevima drZavnih iostalih regulatornih or!
na fi nansijske izve3taje

Nemamo planove ili namere koji bi materijalno uticali na. knjigovodstvenu vrednost

sredstava, obaveza ikoskova, odnosno na neto imovlnu Fonoa

Ni iebi |oorekrsaiai | iVerovatn|hprekrsajapozi t ivnihzakonaipropisa6i jeefektebi treba|o
oi"roJ".ifi u tininsijskim izvest;jima ili na osnovu kojih bi trebalo izvrsiti rezervisanja.

Fond ima zadovoljavaju6e dokaze o vlasnistvu nad svom imovinom iskazanom u

iin"..ijtrit-Lu"stalimJ Sva imovina, nad kojom Fond ima vlasnistvo' nalazi se u

;;;;;;i;ili; i.u"italita. Ne postoje zaloge ili diuga optereeenja nad tim sredstvima niti

i" tir"'r"i" iredstvo zalozeno rio obezbeoenje, osim onoga Sto je obelodanleno u

finansijskim izvestajima.

Fer vrednost sredstava i obaveza Fonda koji su iskazani metodom amonlzovane

vrednosti na dan bilansa, se ne razlikuje materijalno znaeajno od njene knjigovodstvene

vrednosti obelodanjene u finansijskim izvestajima'

Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa' ukljudene su u

f i nans i j ske i zves ta je .Nepos to jed rugeobaveze i | i po tenc i j a ln idob ic i / gub ic i ko je je
ootrebno obraeunati ili obelodaniti

Fond je ispunio sve ugovorene obaveze eije neispunjavanje bi moglo imati materijalnog

uticaja na finansijske izvestaje

Nemaznaeajnihnedostatakauk| jueuju6imater i jaInozna6ajnes|abost iuuspostavl janjui I i
funkcionisanju unuka5njih kontrola;ad finansijskim izve5tavanjem za koje je verovatno

da mogu nLpovoljno uticati na sposobnost Drustva za upravljanje da evidentira'

obraduje, sumira isaopstava finansijske podatke Fonda'

Potvrdujemo da poslovni informacioni sistem omogueava nadleZnim licima da na vreme

dobiju potpune ipouzdane informacije koje ee imomoguoiti da donesu pravovremene

odluke ida izbegnu nepotrebno izlaganje riziku

P o t v r t l u j e m o d a j e u s p o s t a v | j e n a a d e k v a t n a o r g a n i z a c i o n a s t r u k t u r a s i s t e m a
informationih tehnologija, sa jasno definisanim nivoima odgovornostl za razvo1 |

funkcionisanje sistema, tehni6ku podrsku i bezbednost podataka'



Potvrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskim
izvestavanjem (t.j. Iniciranjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom iizvestavanjem
o transakcijama Fonda).

Potvrdujemo na3u odgovornost za kontrole koje su osmisljene radi spreeavanja i
otkrivanja pronevera i gresaka.

Rukovodstvo Drustva za upravljanje veruje da ne6e nastupiti razlozi niti da postoje
planovi za likvidac|Ju Fonda.

od dana zavrsetka revizije do dana izdavanja lzvestaja o izvrsenoj reviziji finansijskih
izvestaja za period 1 .1. - 31.12.2013. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na
realno i objektivno stanje bilansa Fonda.

U Beogradu, 24.02.2014. godine

Predsednik Upravnog odbora i
Direktor DruStva za uPravljanje

,,Fima Invest" a.d. Beograd
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I Z V E  T A J E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Ftma Southeastern Europe ist a d Beograd (u daljem tekstu
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno onilrsko druStvo, kole se bavl

invesiiranlem nov6anih sredstava prikupljenih prodajom ak.cUa putem javne ponude' u
razlidite vrste imovtne sa ciljem ostvarenja prihoda ismanlenja rizika ulagania

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za narliie od Yrgd 1o-s-ti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanJe fi. 5lo-51-244117 -08, od dana 22.Q5.2008.
godine Fond je upisan u reglstar investicionih fondova pocl brojem 5/0-44-4671/3-08 od
iana 05 08 2Od8 godine Prvi  radni  dan Fonda je 06.08 2008. godine, kada Je i  obraeunata
neto vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i  uplacenih 10.020 komada obidnih akcl ja,  s;er i je l ,  pojedrnadne nomlnalne

vrednosh u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100 200 000,00 dinara. Akcle nose CFI kod ESVUFR i  lSlN bfoj  RSFACTE85221

Na osnovu odluke Fond je izvrsio otkup sopstvenih akcija (cFl kod ESVUFR,ISIN broj
RSFACTE85221) i to 584 komada po ceni definisanoj dlanrlm 445. Zakona o privrednim

drustvrma,odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akc|Jl.

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vi6e od

50% vrednosti svoje imovine ulaze u hartue od vrednosti kojinla se lirguje na organizovanom
trzistu u R. Srbiji, odnosno berzanskom trzistu u inostranstvu

skra6eno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonder je u Beogradu, Bulevar
Mihai la Pupina 10a, Novi  Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07 2008 pod brojem BD
12ZSgOt2O18.-Mati8ni broj Fonda Je 20444886. Sifra delatnosti ie 65232 - ostalo finansijsko
posredovanje.

Organi Fonda su Skupstina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menerdzer u okvirima svojih
ovlaS6enja.

Direktor Drustua za upravljanje investicionim fondovima ,,FlMA Invest" a d Beograd'
gospodin Milan Marinkovio, zastupa Fond u pravnom prometu bez ogranieenja'

vtadimir Draskovic, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za
hartije od vrednosti broj 510-27455112-08 od 227 2008 godine'
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1. oPsTl PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

DruStvo za upravljanje

zatvorenim investicionim fondom Fima sEE Activist upravl. a Finla Invest a.d Beograd,

Drustvo za upravljanje Investicionim fondovima aije je sedisto u Berogradu, Bulevar Mihaila

P upina 10al1u4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.o3.20Q7. godine izJala FlesenJe br. 510-33-67-914-
07 o dlvanju dozvole za rad D;u5tvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledeiih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionin fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom

Drustvo je upisano u Registar privrednth subjekata kod Agencue za plivredne registre u

Beogradu dana 02.04 2007 godine pod brojem BD1864512OC7. Drustvo je registrovano kao

zatv6reno akcionarsko drustvo Matidni broj Drustva je 20272627, a PIB je104918295

Organe Drustva e ine:

- SkuDstina Drustva;
- Nadzorni odbor:
- Direktor;
- Predsednik UPravnog odbora

Uoravu Drustva dini Nadzornl odbor i Direktor'

Nadzorni odbor se sastoji od pet dlanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljudno sa mesecom decrembrom 2013. godine bio je

Marko CuliC ,dok su 6l-anovi Nadzornog odbora Aleksandar Gliseviir, Dragan Aleksi6, Jelena

Mihi6 Munjic i Pero Radovi6.

Direktor Drustva je Milan Marinkovi6, na c|Ji je izbor Komisia za hartue od vrednosti dala

saglasnost ikoji ispunjava sve zakonom propisane uslove

Portfolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionrlg fonda je Vladimir Draskovie
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na dije imenovanje je Komisija za hartije od
vr;dnosti Resenje m 5lO-27 -455112-08 od 22 7 .2008 godine d ala saglasnost

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest com
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IZVESTAJ  E i

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - NASTAVAK

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercljalna banka ad Beogr;td sa sediStem u Beogradu'

Makedonska 29. kola 
'obavlja 

delatnost na osnovu ReSenJa br 510-11-17 4213-06 od

01.06.2006. godrne i itegenja komisije za hartije od vrednosti o pro5irenju delatnosti kastodl

banke br. 5/6-4S4356/5-06' od 22.02.2007 .god ine. Broj raduna nit kome se vodi imovina

Fonda je 205-1 33070-33.

Kastodi banka obavlja sledeee kastodi usluge:

-o t va ra iVod i radunehar t i j eodVrednos t i ko jed ine in ]ov inuo tvo renog inves t i c i onog
fonda kod Centralnog registra, depoa ikliringa hartia od vrednosti (u daljem tekstu

Centralni regista0, u svoie ime i za svoj radun, a za taeun 'lanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi raeun);

- btu"r" i vodi raeune hartUa od vrednosti koje 6ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za radun zatvorenog fonda;

- Otvara novdani raoun investicionog fonda' vrsi prikupijanje uplata investlcionih
j e d i n | c a , V r s i p r e n o s n o v 6 a n i h s r e d s t a v a p r i I i k o m U I a g a n j a j m o V i n e i V r s i o t k u p
investicionih jedinica;

-obaves tavad rus tvozauprav | j an jeoneophodn imko lpo ra t i vn imak t i vnos t imauvez i
sa imovinom investicionog fonda;

_ lzvrsava naloge druStva ia upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog

fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom iprospektom fonda;
-Kon t ro | i se ipo tv rd ju jeob raduna tune toVrednos t imov ineo tvo renog Izaworenog

investicionog fonda vlednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po

akciji;
- Kontrolise obraoun orinosa fonda;
- Obavestava drustuo za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;
- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom ipodzakonskim aktima'

Prikupljanje sredstava i 6lanovi Fonda

Fond noveana sredstva prikuplja prodajom akclla putem jervne ponude Pravo na upis. i
uplatu akcrla imaju sva domaea i strana pravna i fizieka lica Akcije Fonda se mogu kupiti

iskljueivo u novcu.

srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stiau akcte Fonda, einle stiau status akcionara
Fonda. Upis akcija Fdnda vrsi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice - lzjave o upisu

akcija lidno ili preko zastupnika. Akoionar Fonda stiae pravo iiz tih akcija, njihovim upisom na
vlasnidki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra ha rtija od vrednosti

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30-05 2008 do 21 .07 2008 godine'

Prema podacima centralnog registra harttla od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja
ukuono 32 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist'
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1.  OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU -  nasta\ /ak

lnvesticioni cili

Zatvoreni investicioni fond Fima southeastern Europe Activisl a d lleograd za svoj osnovni

cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapltal, odnosno poveeanje vrednostl

imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno divldendi i

Kamata

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.cl Beograd namenjen je

oretezno investitorima sa veoim investicionim potencjjalom (kerko domaeim, tako i stranim), a

koji Zele investirati na srednji i l i dug vremenski period, odnosno onim investitorima ko;r su

spiemni da uz visi stepen preuzetog rizika odekuju visoke stoFe povraeaja na kapital

lstovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga

karakterise pretezno investiranje u akcue javnih drustava, ali i druge vrste investicij-a: akcrle

drustava kolima se ne trguje na organizovanom trzistu iud,ele komanditnih idrustava sa
ograni6enom odgovornoseu.

lnvesticiona politika

Fima southeastern Europe Activist a.d Beograd je zavoreni investicioni fond aija je

investiciona oolitika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem
hartija od vrednosti, primarno u akcije drustava kojima se trguje na organizovanom trzistu, a

sekundarno u druge investicione poduhvate.

ovakva investciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa veee od stope rasta berzanskih indekrsa na referentnim trzistima. u
skladu sa tim, svaka investicija ce se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Drusfuo za upravljanje 6e investirati imovinu Fonda u region jugoisbcne Evrope, u skladu sa
ograni6enjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima. Investicioni fokus bi6e na
nirtile oO vrednosti izdavalaca sa teritorue Republlke Sri)rje, dok 6e deo imovine biti
inveitiran u regionu, prete2no u Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnd Gori iMakedoniji'

DruSfuo ee nastojati da ,,aktivistidkim" pristupom ueestvuje u procesima korporativnog
upravljanja i da'se zalaze za kreiranje dodatne vrednosti unapredenjem poslovanja
kompiniji u d1e hartije od vrednosti investira. Sastavni deo takvog odnosa prema

investicijima fonda einiee i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih
akcionaia u organima kompanija (nadzorni odbor idr.), odnos;no aktivna participacija u radu
organa vlasnii(a (skup5tina akcionara). Fond 6e nastolati da, kao akcionar, kroz
uclstvovanje na sednicama skupstine akcionara i komunikaciju sa drugim akcionarima u
okvirima zakona deluje u najboljem interestl svojih akcionara.

zbog cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloziti puno energije i
vre;ena, Fond 6e imati umeren broj hartija od vrednosti razli6itih izdavalaca u svom
portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima
poslovanja DruStva za upravljanje i zakonskim ogranidenjima. Prilikom investiranja van
maticne drzava Fonda, Drustvo ce korisiiti podrsku lokalnih paLrtnera.
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1. oPsTl PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nasta\i ak

Kriterijumi za obrazovanie i diversifikaciiu portfoliia harTua od vrednosti

lmovinu Fonda dine ha(ije od vrednosti i druga imovina iz' portfelja Fonda u skladu sa

Zakonom, Pravilnikom o investiclonim fondovima i Prospektonl, u sledecim okvirima:

- Najmanje 75%, a najvise 100% imovine Fonda biee investrrano u akcrje kojima se
trgLje ;a organizovanom trZistu u Republici, odnosno berzanskom trzistu u
inostranstvu,

- N a j v i s e d o 2 5 % i m o v i n e F o n d a m o z e s e d r z a t i U f o r m i n o v c a n i h d e p o z i t a k o d
poslovnih banaka;

- lilajvise do 25% imovine Fonda moze se investirati u ostale flnansijske instrumente
predviatene Prospektom Fonda, s tim da takva ulaganja moraju biti u skladu sa

odredbama Prospekta koja se odnose na ogranrdenja ulagarja

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da u vanrednim okolnostima struktura portfelja moze

odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu.

lmovina Fonda moze se ulagati i u:
- Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediste'm u F( Srbiji' kojima se trguje

na organizovanom tft istu u R. Srbiji;
- Hartij; od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na

organizovanom trZistu u R. Srbiji;
_ Hirti;e od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u drzavama dlanicama EU,

OECD-a, odnosno susednim 
'dt1avama, 

kojima se trguje na organizovanim trZi5tima
u tim zemljama;

- Novdane deoozite u bankama sa sedistem u R. Srbui osnovanlm u skladu sa
zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka idrugih finansijskih organizacija;

- Nov6ane depozite u bankama u drZavama elanicama [:U' odnosno OECD-a;
- Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanofn trzistu u R SrbUl;
- Finansijske derivate kojima se trguje na organiz:ovanom trZiStu u drZavama

dlanicama EU, odnosno OECD-a;
- Akcr.le akcionarskih drustava registrovanih u R. Srbiji l ':ojima se ne trgule na

organizovanom trzistu;
- Udj-gte komanditnih i drustava sa ogranidenom odgovot nosdtt registrovanih u R Srbiji

lmovina Fonda ne6e biti investirana u forme privrednih drutltava kod kojih postoji

neogranicena odgovornost elan a za obaveze drustva (ortadkia drusfua i komanditna drustva
kod kojih bi Fond imao status komplementara)

Komisua za hartije od vrednosti R. srbije moze propisati dodatn€) kriterijume za ulaganje
imovine investicionog fonda u hartle od vrednosti u inostranstvu

ulaganje u flnansijske derivate dozvoljeno je iskljueivo radi $manjenja investicionog. rizika i

sa;o;koliko Foni ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansrlskog derivata
mogu proisteei.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU . NASTAVAK

o s n o v u g o v o r a o f i n a n s i j s k o m d e r i v a t u m o g u i t i i s k | j u . i v o h a r t i j e o d V r e d n o s t i - . i j i S u
izdavaoci kompanije registrovane na trzistima n kojima Fond vrSi investtranje' odnosno

bezanski indeksi, valute ikamatne stope sa navedenih trzista'

lmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih Zakonom I

Prospektom Fonda. Zatvoreni fond, direktno ili preko povezanih licEr' ne moze stlcatl vlse oo

20olo'vtasnidkog ude56a, odnosno akcija sa pravom glasa jednog. izdavaoca, odry:l:-d"3,]l

viie izdavaocl koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnlm proplsom n11e

dozvoljeno drug a0Ue.

U izuzetnim slueajevima, Fond se moze zaduZivati do najviSe 20% vrednosti neto imovine' s

tim sto se zaduZwanje u inostranstvu vrsi u skladu sa zakcrnom kojim se ureduju kreditni

poslovi sa inostranitvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvolleno

drugae ije.

lmovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozic|Je, odnosno Fond ne moze prodavati

pozajmljene hariije od vrednosti.

lmovina Fonda moze se ulagati u inostranstvo' u skladu sa pozitivnim pravnim aktima'

|movinaFondanemozeseu|agat iuhart i jeodvrednost i idr t |gef inans| jskeinstrumentekoje
izdaje:

- Drustvo za uPravljanje;
- Akcionar drustva za uPravljanje;
-  Povezano l ice sa l ic ima iz6e 1.do4.

U slueaju odstupanja od ogranieenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda' a .usled
nastupanla okolnosti'koje Drustvo za upravljlnje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije

moglo uticati, Drustvo za upravljanje ;e Ouzno da odmah obave$ti Komisuu za hartije od

vreJnosti Repubtike Srbtje i da d ro1u'oO tri meseca od dana odsitupanja uskladi strukturu

imovine investicionog fonda sa ogranieenjima ulaganja

lmovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.

lmovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ul(ljueiti u likvldaclonu lll stecaJnu

masu Drustva za upravljanje niti kastodi ba-nke niti moze biti predmet prinudne naplate u cilju

namirivanja potraZivanji piema Drustuu za upravljanje' Fondu i kastodi banci

Dru5fuo je duZno upravljati imovinom Fonda na savestan na6in, uvek vodeCi raduna.o

interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredlvati koji ce deo sredstava Fonda

drzati u novcu na raCunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim

aktima.

Drustvo za upravljanje 6e nastojati da imovina Fonda uverk bucle investirana na najbolji

moguCi nadin.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Poreski tretman

Prema postojeCim poreskim propisima u Republici Srbiji' poslovanje Fonda podleZe

poreskim opterecenjima, obzirom da se zatvoreni investicbni fond osniva kao otvoreno

akcionarsko druStvo.

Porcz na dobit obraounava se po stopi od 15'00% propisanom zakona o porezu na do-btt

pfaunin t,"" (,,Sluzbeni gtasnit RS" br.25101,8A102 - dt zakon' 80/02, 43103,84104' 18110'
'1o1111, 

11g-i12, 47 t13: 1}gl13 ). Poreska osnovica moze brti korigovana za odredene
prihode i rashode u skladu sa Zakonom

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama l=onda, odnosno prihoda/dobiti

koju elanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim

propisima Republ ike Srbije

Po osnovu vlasnistva na akcijama Fonda, akcionar moze biti clbvezrlik slede6ih vrsta poreza:

oo(eza na dividendu, nastaje prilikorl ostvarivanja prava na

Obaveza ptacanja poreza na kapitalnu dobit,
ukoliko ie orodavac ostvarlo kapitalnu dobit

nastale prilikom prodaje akcija Fonda,

F i m a  S E E  A c t i v  i s t  a . d .  B e o g r a d
1 . 1  .  -  3 1  . 1 2 . 2 0 1 3 .

Obaveza plaoanja
dividendu;

Navedena materija, u najvecoj meri, regulisana je sledeeim proplsrrrla:

1. Zakon o poresKom postupku i poreskoj administracrji, Zakon ie oo]9!]i!f - 9
,,Slrzb"nor glasniku RS", bt. 8);t2oo2, 84t2oo2' 23t2003, 7012003, 5512004 i'auzoos. 

Navldenim zakonom regulisana je matenja postupka naplate poreskih

obaveza Poreskih obveznika,
2. zakon o porezu na dobit preduzec a, Zakon je objavljen.u ,,sluzbenom glasniku RS-"'

b(. 25t2001, 80t20O2, 43li1o3 i 84/2004. Navedenim :zakonom regulisana je materta

ooreza na dobit preduze6a (privrednih drugtava), ul(ljudujuCi i porez na kapitalne

dobitke (el .  27-31),
3. Zakon o porezu na oonodak gradana, Zakon )e objavljen u ,,sluzbenom glasniku RS"'

b|' 24t20o1, 8ol2oo2, 13512004, 6212006 i 65/2006' Navedelnim zakonom regul|sana
je materlja poreza na prihode od kapitala (d| 61-65) odnosno Poreza na kapitalne
dobitke (el. 72-80),

4. Zakon o oorezima na imovinu, Zakofi je objavljen u ',SluZbenom glasniku RS"' broj

26 t01 '45102 '80 t02 ,135 t04 i61 /0T ,Naveden imzakonomregu l i sana jemate rua
poreza na prenos apsolutnih prava (e| 23.-31)
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2. PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOI.. ITIKA

2.al osnova za prezentacilL

F inans i j sk | i zves ta j i sup r jp rem| jenabaz ip r i nc ipa i s to r i jSkog t roska 'F inanSUsk i i zves ta j |
prezeniovani su u Dinarima (RSD koja predstavlja domicilnl] valutu Fonda' a sve lsKazane

numericke vrednosti prikazane su hiljadama (000 RSD), osirn ako je drugadtle navedeno

Finansuski izvestaji prikazuju finanstsku poziciju Fondana dan 31 12 2013 godine' odnosno

rezultaie poslovanja i gotovinst<e tokove za period 01.01 . - 31.12.2013. godine Prikazane

komparativne informac'ije prikazuju inansijsku poziciju Fonda na dan 31 122012 godrne' a

rezuitate poslovanja i gbtovinske tokove zi period 0, .o1 - 31 12 2o12 godine' osim ako je

drugae ije navedeno.

z.bl Usaglasenostsa ra6unovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa zakonom o radunovodstvu izakonom

o revizili Republi'ke Srbije (,,S1. glasnik RS" broj 46/06, 11'1l09 i 62113)' Zakonom o

investicionim fondovima ilepublit<e Srbije (,,S1. glasnik RS" broj 46106' 51109 i 311201..1-)'

Odtukama ipravilnicima Komisi.ie za hariije od vrednosti Republike Srblje kojima se reguli5e

finansrlsko poslovanje i izveStavanje investicionih fondov€, kao i Medunarodnim standardima

finansijskog izvestavanja (,,S1. glasnik RS" br. 133/03 i6/04)

2.cl  Finansi jski instrument i

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nast4e finansijsko sredstvo jednog

entiteta i finanstjska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta'

Podetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda

kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu

Finansijska sredstva iobaveze se priznaju na dan transakclje' odnosno na dan kada se

Fond o'bavezao da 6e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se

inicijalno priznaju u visini ier vrednosti prenetih sredstava, uvedanoj za troskove plasiranja'

osim u sludaju finansijskih sredstava iobaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Klasifikacija i merenje finansUskih sredstava

Finansuska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u detiri kategorije:
- investicije koje se drze do dospeca;
- zajmoviipokazivanja;
- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;
_ finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (uklju6uju6i i finansrjska

sredstua koja se drze radi trgovanja).
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PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVOD

Finansijski instrumenti - nastavak

pretpostavke:

E  A c t i v i s t  a . d .  B e o g r a d
. 1 2  . 2 0 1 3  .

V E S T A J E

POLITIKA - nastavak

Ova sredswa su hartije od vrednosti
promena u cenl.

neravnoteza koja bi ina6e
postolala u drugoj situaciji, ili

c) U pitanju su insirumenti koji ukljueuju i fgradene derivate koji meniaiu -. noveane

toKove prrmarnog ,govota, pi r'ukouofttvo odlu0uje da sintetidki finansUskj

instrument klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po I
priznaju u bilansu uspeha perioda kao dobitak
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u
HoV oo fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao
rnvesticiie Fonda.

1) Finansijska sredstva koja se drze radi
nabavljene radi realizacije prihoda usled kr
2) Finansijska sredswa su klasifikovana u momenl

a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili

b) Ovim izborom se znaeajno umanjuje

Zajmovi i potrazivanja

obezvredenje.

2.dl Gotovina i gotovinski ekvivalenti

inicUalnog priznavanja iz .azloga
rvesticionom politikom Fonda upravlialu,

zajmovi i potrazivanja su nederivativna finansliska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim

"nLit"ti." 
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. posle inicijalnog priznavanja, vrednovana

su metodom amortizovane vrednosti koriste6i efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijpka sredstv-a pribavljena Rukovodstvo
DruStva za upravljanje vrsi klasifikaciju finansllskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond'sva svoja finansijska sredstua kl4sifrkuje u sledeCe kategoriJe;
- zajmovi i potrazivanja;
- finLnsijska sredstvi po fer vrednosti kroz $rlans uspeha (uklju6ujuci i finansijska

sredstva koja se drze radi trgovanja)

Gotovinu i gotovinske ekvivalente 6ine dinarska idevizna sredstva koja se nalaze na

dinarskom ideviznom tekucem radunu. Stanje na fadunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.
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2.  PREGLED ZNACAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA '  NASTAVAK

2.e) PotraZivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoroana potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne

detatnosti Fonda: potrazivanla po osnovu prodaje HoV' polrazivanja po osnovu Kamata

sredstava po videnlu ioroeenih sredstava (clepozita; i potreiivanja po osnovu dividendi'

odnosno uee56a u dobltku

2.tl Obaveze

Obaveze se odnose na:
'1. Obaveze Po osnovu naknade za

upravljanje, obradunava se dnevno,
upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
iadunovodstveno prikazuje mesedno kao trosak'

kako se i plaeai
2 obaveze po osnovu naxnade za kupovinu investicionih jedinlca prema DruSWu'

takode se obraeunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak vec samo

3 .
A

kao obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;
Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
Obaveze'prema brokersko-dilerskom drusfuu, pla6ajr'r se sa namenskog
roku od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV,
Obaveze prema bezi, plaiaju se u isto vreme sa obavezom prema

raeuna u

brokersko-5.
dilerskom druStvu,

6 Obaveze prema Centralnom registru HoV' plaeaju ser u isto vreme sa obavezama

prema brokersko-dilerskom druStvu i bezt;
7. bbaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, pla6a se meseeno;

8. obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesedno, obraeunavaju dnevno i placaju

meseeno;
9. Obaveza prema eksternom revizoru' koja se plada po ugovoru'

SveobavezeSeVodemetodomamor t i zovaneVrednos t i ' a | i n i sud i skon tovaneza toS tob i
efekat bio potpuno nematerijalar

2.gl Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
'1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i llo osnovu orodenih sredstava'

koji se obraaunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za

upravljanje i banke;
z. irihode od dividendi po osnovu udesca u raspodeli dobiti emtienata akcija koje Fond

ima u svom Portfelju;
3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obav eza'
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2-hl Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obraeunskom periodu u kome su nastali bez obzlra na to

kada su izvrsena placanja Poslovni rashodi obuhvataju:
1. Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obraEunava dnevno u procentu od 0'008%

odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesee no;
2. Troskovi lupovihe i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova' kao

sto su provizije brokerskim kucama' provizije bezi' provizia centralnom reglstru I

naknada banci za saldiranje, kojl nastaju u momentu trgovanja;
3. Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodt

raduna, kliring isaldiranje finansljskih transakclla prenosa hartija od vrednosti ldruge

troskove iz kistodi ugovora, koji se obradunavaju dnevno' a plaCaju mesedno'
4. Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizue i troskove uskladenja obaveza za

trgovanje na inostranim berzama

z.il Kursne razlike

Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD) Transakcije izraZene u stranoj valuti

inicilalno se evidentiraju u funKcionatnoj valuti primenom va2eeeg kursa na dan_ kansakcte

Monetarna sredstva i obaveze izraZeie u stranoj valuti preradunavaju se u funkcionalnu

valutu primenom vazeceg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potrazivanja iobaveza priznaju s;e u bilansu uspeha perioda

Zvani6ni kursevi za nEznat nlie strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeei:

U dinar ima 31.12.2013. 31.12.2012.
EUR
USD
CHF

1'14,642',1
83,1282
93,5472

113,7183
96,1763
94,',t922

2ll MRS 8 - Ra6unovodswene politike, promene ra6unovodstvenih procena i

greske

MRS 8 preporuduje da se sve stavke prihoda i rashoda priznaju u periodu kada su nastale' u

okviru neto rczultata iz redovnih ;ktivnosti Fonda. Samo u retkim okolnostima neka

vanredna stavka treba da bude priznata i posebno ptikazana u bilansu uspeha'
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2. PREGLED ZNAEAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.kl Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcua kojima se trguje na organizovanom trzistu u R Srbiii utvrduje se

kao:
1) prosedna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednj ih 180 dana (T-179)
z1 iinligovoostvena vrednost (obra6unska vrednost iz Prospekta), ukoliko nl1e bilo najmanje

pei dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana

Postena vrednost akci.ia kojima se trguje na inostranim tZistima utvrduje se na osnovu

ni ihove:
1) prosecne ponderlsane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akciJom u

poslednjih 90 dana (T-89)
zl [nf,Si;;o.tu"na vrednosi (obradunska vrednost iz prospel(ta), ukoliko nije bilo najmanje

pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana

postena vrednost duzniekih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka srbije

lan T na organizovanom trzistu u R Srbiji
inovu cene na zaivaranju kada je posledn.li put
T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)
ovog stava diskontovanjem tokova gotovlne'

Postena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R

Srbiji, drzavama elanicama EU; OECD isusednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu na kome se

trguje tim harttama
zl ul"iiro ni;" oiro trgou"nla na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put

bilo trgovinja u peiiodu't o1i prethodi danu T, a koji nrje duZi od 30 dana (T-29)

3) ukolik"o nisu ispunjeni uslovi iz tadke'1 i2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovlne'

Postena vrednost noveanih depozita (oro6eni depoziti itekuei ra6uni)

Postena vrednost noveanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na

njihovom raeunu, ukljueuju6i idospelu, a nenaplacenu Kamatu

Obra6un i pripis prihoda od kamate na orodene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu

fa-mata) i tekude iadune (potraZivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nlvou

tvtetoa oor"euna kamate na depozite odrecluje se ugovorom izmedu Druswa i poslovne

banke.

Pripis prihoda od kamate po tekucem radunu vr6i se jednom mesedno po dobrjanju

kamatnog lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu

fimate g-ase, a potraznl iznos za kamatu se knjiZi kroz priliv na tekueem racunu'

Uslu6ajuodstupanjaobradunatekamateodupla6enihsredstavapoosnovukamate'razl ika
C" Uiti pi'oLnjizui'" (ao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti
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3. FINANSIJSKA SREDSWA I OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koia se drze radi trgovania
vrednosti kroz bilans usPeha)
Akcie doma6ih banaka
Akcije domadh Preduzeca
Investicione jedinice doma6ih investicionih fondova

24movi i potrazivania
Deooziti kod domacih banaka
PotraZivanja
Gotovina

Ukupno fi nansiiska sredstva

Finansijshe obaveze:

Finansijske obaveze po amortizovanoj vtednosti
Obaveze Drema drustuu za upravuanie
Ostale obaveze iz Poslovanja

Ukupno finansijske obavsze

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i
okviru Napomene 10.

E  A c t i v i s t  a . d .  B e o g r a d
. 1 2 . 2 0 1 3  .

V E S T A J E

3'1.12.20',13. 3'1.12.2012.

17 .587
79.888

16.575
73.351

100.610

1.863
21.569
23.432

89.926

1.123
20.695
21.818

124.O42 ,t11.744

5'12

upravljanja ovim rizicima su datl u

271
241
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3. FINANSIJSKA SREDSWA I OBAVEZE - NASTAVAK

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije doma6ih

banlka i preduzeia kotiranih na Beogradskoj bezi'

Struktura ovih ulaganja na dan bllansa je:

Broj Uk. nabavna
vrednost

Ukupna fer vr.

F i m a  S E E  A c t i v i s t  a . d .  B e o g r a d
1 . 1  .  -  3 1 . 1 2 . 2 0 1 3 .

Naziv emitenta

Akcije doma6ih banaka:

AIK banka a.d. Nis
Komercijalna banka PB
Komercijalna banka
Ostale banke

Akcije doma6ih Preduze6a:
Naftna Industrija Srbije AD Novi Sad

Metalac Gomji Milanovac
Gosa Monta:a AD Velika Plana

Jedinstvo Sevojno
Galenika-Fitofarmacija a.d Beograd

Vino Zupa
Nillekara SUBOTICA
Ostale akcije domacih Preduzeca

Investicione jedinice doma6ih
investicionih fondova

Ukupno

12.844 9 588.402,04
4953 8.385.478,s3
3,986 9.889 650,02
't.923 8.972.468,01
2.947 6.930.90',l,95
'1099 8.790.148,47
5,565 7 .684.931 ,78

Simbo l

AIKBPB 9.765
KtvtBNPB 4.650
KMBN 4 1OO

na31.'12.2013. % imovine

7 .9s3.872,64

5.406.736,00

8.202 892,95
3 838.575,00
5.536 763,00

6,61

4,46

11 145,46 9 506.14 0 . 0 1
14,17

N I I S
I\,ITLC
GMON
JESV
FITO
VINZ
[il LSU

11 915 507 ,24
1' r .680 065,54
10.o7 0.429,7 0
9.61s 365,37
L762.933,97
7.339.583,58
6.661.583,25

31.12.2012.

q  A 1

9,42
8 , 1 2

q 9 )

1 1 , 1 5

KomBank
NOVEANI
FOND 3.000

-73.S8806i1,01 
79.887.706,48 64,41

3.OOO.OOO,0o 3.134.760.00 2,s3

lg.egs.gag,s2 100.610.203'57 8r'g1

3.c) Depoziti

Fond nema oroeene depozite na dan 31 .'12 201 3.godine

3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD)

Potazivanja iz aktivnosti fonda:
Potra:ivanja po osnovu potrazivanja za dividendu
Potrazivanja po osnovu kamata
Ostala potraZivanja

Ukupno potrazivanja

31.12.2013.

500

122
1173

1.863

5
145
973

1.',t23
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FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

(u 000 RsD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RsD)

Obaveze prcnn druitvu za upnvlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje

Oshte obaveze iz Poslovania:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartUa od
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksteme revizue
Ostale poslovne obaveze
Obaveze po osnovu Poreza na dobit

Ukupno obavgze

31.12.20',13.

21 .569

21.569

31 .',12.2012.

20.695

20.695

3't .12.2013.

306

31 .',12.2012.

271

236

I
1 7

211
4

241

30
206

542 512
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4. NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obraeunata
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u o00 RSD)

Akcijski kaPital
Otkupljene soPstvene akcije
Nerasporedeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina fonda

kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza

31.12.2013. 31.12.2012.
'100.200

(5 139)
16 171

't11.232

od ukupne

100.200
(5.139)
28.439

123.500

Akcijski kapital Fonda se sastoji od l0 020 obicnih akcua nominalne vrednosti l0000'00

ndd. Ceo'osniu"dki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda

Dana 19.07.2011 godine izvrsen je otkup 584 soptvenih akcua po cenr 6 6uu Kbu Ja

pravom glasa ostalo je 9.436 akclja i bez prava glasa 584 akcUe

4.c) Vlasniaka struktura Fonda na dan ovog izvestaia je:

' t .

2 .
3.

5
6 .
7.
E
9.
'1 0.
1'l .

Nova Agrobanka A.D.
Energoprojekt Holding A.D.
Wener Stadtishe A.D.
Raiffeisen banka A.D.
Jevti6 Mladen
Fima See Activist (sopstvene akcije)
Avala Ada doo
Polimac Aleksandar
Be6ir Nebojsa
Sretenovi6 Dragan
Ostali akcionari

Ukupno

4.000
1.600
1 .579

697
oo /
584
zcv
1 5 0
a2
80

a ? 1

39,92016
15,96E06
't5,75848

6,95609
6,65669
5,82834
2,49501
1,49701
0,81836
0,79840
3,30340
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5.  POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda Jel

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi i udesca u dobitku
Ostali prihodi

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za uPravljanje
Troskovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kastodi banke
TroSkovi eksteme revizije
Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz Poslovanja

6. DOBICI I GUBICI PO OSNOVU HOV

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu HoV Fonda je:

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak Po osnovu HoV
Realizovani gubitak Po osnovu HoV

Nerealizovani dobitak Po osnovu HoV
Nerealizovani gubitak Po osnovu HoV

Neto dobitak (gubitak) po osnovu HoV

01.0 '1.  -
3',1 .12.2013 .

1 209
6.075

5

01.01.  -
31.12.2012.

1 3 1 ' l
3  1 4 5

1 3

7.249 4.869

3.428
440
' t  17
206

3.086
43',!
1 0 6

2j20

4.214 5.966

01.01.  -
3't.12.2013.

3.075 _______ll4_9zL

01.01.  -
31.'t2.20',12.

3.404
(e25)

4.445
(14)

2.479 4.431

oc .o /  u

58.956
55.974
46.324

6.7',14 9.650

9.193 14.081
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7.  ZARADA PO AKCIJI

Zarada po akcui  le  obraeunata kao kol i 'n ik  neto dobi t i  per ioda 1 1 31 122013 godrne

(odnosno 1.1.  -  31 12zorz goi in" l  iukupnog bro ja emi tovanrh akcq Fonda sto Je 10 020

oOienin 
" t "1a 

od dana osnlvanja (Napomena 4 )

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akclie

Usled toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcijl je ista kao I osnovna

0 1 . 0 1 .  -  0 1 . 0 1 .  -

31.12.2013. 31'12-2012.

1 224,35 1 277,21

POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

Pravna ifizidka lica elanovi Skupstine akcionara Fonda'
Lica dlanovi Nadzornog odbora Fonda
D*SV; = upravljanjd ,,Fima Invest" a.d. Beograd, kao idrugi fondovi kojima ono

uDravlia: Otvoreni investicloni fond ,,Fima ProActlve" Beograd
pi"".l-i rlieru lica dlanovi SkupStine akcionara Drustva za upravljanje'

F2i6ka tica: dlanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje' Predsedntk

Nadzornog odbora i Direktor DruStva za upravljanje'

Potvrtlujemo da sva lica dlanovi Skupstine i uprave Drugtva.za upravljanje nisu imali nikakva

,frgu"ii- ifi transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o

tnvJsgcionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije

Fond ima iskljudivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

(u RSD)

Osnovna zarada Po akciji
Umanjena (razvodnJena) zarada po akciji

tu 000 RSD)

Obavee prema druStvu za uPnvlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje

Neto potraiivanja (obaveze)

Poslovni nshodi:
Naknada drustvu za uPravljanje

Neto prihodi (rashodi)

31.12.20',t3. 31.12.2012.

306 271

1
a

3 .

t

5 .

271

- 
t3"4z8t (3.086))
(3 428) (3.086)
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9. ADEKVATNOSTKAPITALA

U skladu sa Zakonom o Investicionim fondovima Republike Srbije ("Sl S]T"]k R9-.!lo]

aorco, sllos i 31111) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,,sl glasnik RS'' broj 15/09 i

zol6s) orustvo za u1avl)anje vodi raeuna da kapltal Fonda uvek bude u visini koja nije

manja od dinarske protiwrednosti od 200.000 EUR'

Kapital For]da se za ovu svrhu izradunava na naein proplsan Uputstvom o na'inu

izradunavanja kapttala zavorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije

od vrednosti R Srbije:

tu o00 RsD)

Akcijski kapital
Nerasporedeni dobitak
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisi.ie za Hov

Kurs RSD / EUR na dan bilansa

Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisiie za HoV
u 000 EUR

Vi5ak u odnosu na cenzus od 200 hiliada EUR

31.12.20',13.
'100.200

28.439_

(5.139)
123.500

114,6421

1.077,27

877,27

31.12.2012.

100 200
1 6 1 7 1

( 5  1 3 9 )
111.232

113,7',183

978,14

778,14

Fond je u periodu 1.1. - 31 122013. godine osfuario pozitivan rezultat koji je uvecao neto

imovinu Fonda, odnosno kapital

10. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

1 o ' a ) F o n d j e i z | o 2 e n r a z | i e i t i m r i z i c i m a p o o s n o v u S v o j i h f i n a n s i j s k i h i n s t r u m e n a t a '
odnosno svih sredstava tobaveza. Finansiiska sredstva i obaveze po kategorijama su

obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izlozen su:
- TrZiSni rizik,
- Kreditni rizik i
- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vrse zaduzena lica iz Drustva za upravljanje u skladu sa

politikami odobrenim od strane Nadzornog odbora DruStva'

Fond ne vrSi operacije sa finansijskim deriveltima
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIzIcIMA - nastavak

10.b) TrZiSni r iz ic i

TrZiSni rizik, definisan kao moguenost pada cena sredstava koja oine imovinu Fonda usled

proreni ot<otnosti na tZistul je dnevno. prisutan rizik kojim se na odgovarajuei naein

ipiuurr". surnu postojanja Fonda rzmedu ostalog je ida na odgovarajudi' uslovima

prilagoden, nadin upravlja ovim rizikom

Osnovni nadin upravljanja ovrm rtzikom ie analiza trzisnih kretanja Osrm kretanja vredl9:!

svaXe investicile fonla poledinaeno, relevantan je iodnos kretanja njihove vrednosti prema

ostalim ulaganjima

Umanjenje vrednosti imovlne Fonda usled izlozenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz

iz loZenost Fonda:
- Riziku promene cena akcija iostalih ulaganja u portfoliu Fonda'
- Riritu umanjenja lirvidntsti (utrZivostl) investicija koji utiee na uveeanje rizika

promene cene, I
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izlozen valutnom riziku jer su sva sredstva i obaveze Fonda nominovane

U RSD.

Fond nije direktno izlozen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na

organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzisnim rizikom se upravua pre svega kroz odgovaraju6u diversifikaciju ulaganja u portfolio

kontekstu tj uva2avaju se kako razlidiie karakte;istike svake investic1e tako i njihova ukupna

r""t"ili ."'odgovaraluda trzisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.d) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne ooaveze Riziku promene kamatnih stopa je izlozen -iskljueivo 
po

o.nou, ."n1"g ili ve6eg prihoda od kamaia od orodenih depozita kod doma6ih poslovnih

banaka, ito simo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom Veeina ugovora

o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom

1O.fl Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da treCe lice ne ispuni svoju obavezu -prema Fondu Fond ie izlozen

ri"Ji"o. ritii,, po vise vrsta finansijskih sredstava' ali najvi5e po osnovu Yl?91j1Y-.1",1U:
od vrednosti i oiodavania novcanih depozita. Maksimalna izlozenost Kreoltnom nzlKu le u

visini knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava dija je skuktura:

(u 000 RSD)

Finansijska sredstva:
Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti
Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potrazivanja

Ukupno

lzlozenost kreditnom riziku nUe znalaina zato sto Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od

vieOnosti u skladu sa investiiionom potitifot, a glavni rizik po njima je rizik promene fer

vrednosti kojije prethodno vee analiziran.

31.12.2013. 31.',12.2012'

100.610 89.926

21.569 20.695
1 .863 1.123

- 
124.042 

--- 
11L744



D z U  F i m a  I n v e s t  a . d .  B e o g r a d

z a  Z a t v o t e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d  F i m a

F i n a n s i l s k i  i z v e s t a i i  z a  p e r i o d  1 ' 1 '  -

N A P O M E N E  U Z  F I N A N S I J S I ( E

S E E  A c t i v i s t  a . d .  B e o g r a d
3' , !  .12.20' , |3 .

I Z V E S T A J E

10.  UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM Rlz lc lMA -  nastavak

10.f) Kreditni rizik - nastavak

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na 'lan bilansa'
su naplaaena u roku od najvi5e 15 dana Sto je bi lo pre

obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 mesecl
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

Ukupno

ali nisu obezvredena iz fazloga sto

dana izvestavanja DosPela a ne

91.12.2013. 31 .',12 2012'

690 
',150

j . 1 7 3  9 7 3

1.863 1.123

1O.g) Rizik l ikvidnost i

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoeu nast'

potraznje, aktivnosti kompanije na promociji
iikup, 

'top"tu"nin 
akcija i sprovoctenje iste' prisustvo market mejkera)

obz i romna inves t i c i onupo | i t i kuFondac |a i sko r i s t i even tua lnouman jen je l i kv idnos t i , na
tzistu, Fond ulaze u aKcte ma;je likviJnosti koje su znadajnije zastupljene 

"- -u5-!EIl15
indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama.pored free float faktora je najznacajnll

kriterijum za odredivanje udela svake akcije u indeksu)

Obzirom da ukupne obaveze na 31 122013 godine finansiraju O'44ok Y.l-'q?-: iT?:i:
Fonda i da je gotovina na tekucem radunu veea od ukupnih obaveza (gotovlna ctnt I I '4v -/o

ukupne imovini na 31.12.2013.) smatramo da je rizik likvidnosti mali
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10.  UPRAVLJANJE

10.g)  Riz ik l ikv idnost i

Fond nema dugoroane
meseca:

(u 000 RSD)

Obaveze prema druStvu za upravlianie
Ostale obaveze iz Poslovanja

Ukupno

(u 00o RSD)

Obaveze prema druStvu za upravljanje
Ostale obaveze iz Poslovanja

Ukupno

investicionim fondovima,,FlMA
Invest 'a .d.  Beograd

FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

- nastavak

obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevalu za man)e

31.'12.2012.
Kratkoroino dosPe6e

d o 3  3 d o 1 2
DugoroEno dosPe6e

1 do 5 Preko 5

meseca meseci godina godina

o d 3

5',l2

31.12.2013.
Kratkoroanod;sped; Dugoroenodospece

d o 3
meseca

306
236

3 d o 1 2
meseci

1 d o 5
godina

preko 5
godina

542

,11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saqlasno MRS 10 ,,Potencijalne obaveze i dogadaji
utv;dili postojan.ie dogadaja koji mogu da uii6u ili utieu
izvestaia za per iod 1.1.  -  31 12.2013 godine'

nastali nakon bilansa stanja"' nlsmo
na istinitost i objektivnost finansijskih

P-( AD '  i ,  " :

.t\" 
''/-

,r? 
tut!-

t.-'b^-.
Zorica Marinkovic

Sef radunovodstva
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PRILOG 1: Pismo o Prezentacljl-





Z A T V O R E N I  I N V E S T
F I M A  S O U T H E A S T E

A C T I V I S T  A . D .  B

F I N A N S I J S K I  I ,
Z A  P E R I O D  1 . 1 .  -

C I O N I  F ' O N D
N  E U R O P E
O G RAI]

E S T A J  I
1  . 1 2  . 2 0 1  3  .
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SADRZAJ

lzvestaj nezavisnog revizora

Bilans stanja

Bilans uspeha

lzvestaj o tokovima gotovine

lzvest4 o promenama na kapitalu

lzve5taj o strukturi imovine po vrstama

lzvestaj o strukturi ulaganja

lzveStaj o realizovanim dobicima (gubicima)

lzvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima)

lzvestaj o ulaganjima u povezana lica

Statistidki aneks

Napomene uz finansijske izvestaje

Prilozi:

Pismo o prezentaciji

Strana

3 - 1 0

11-12

13-14

15-16

17-18

1 9

24-25

26-27

28-30

3't-32

J J - C /

c6
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rzveSra.l NEzAVtsNoc REVtzoM

skupstini akcionara i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda Fima
Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

lzve5taj o finansijskim izvestajima

vestaja Zatvorenog investicionog fonda Fima
laljern tekstu: Fond) koji uklju6uju bilans stanja,
lmovine sa stanjem na dan 31.12.2013. godine i
ama na kapitalu, izve5taj o tokovima gotovine,
lve5taj o nerealizovanim dobicima (gubicima) i
lan, kao ipregled znadajnih ra6unovodstvenih

Odgovornost ru kovodstva za finan sijske izvestaje

Flukovodstvo je odgovorno za pripremu ifer prezentaciju ovih finansUskih izve5taja, u sklaou sa
odredbama Zakona o ra6unovodstvu i zakona o reviziji, zakona o investicionim fondovrma,
propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije i Mecfunarodnim standardima

buhvata: osmisljavanje, primenu i odrZavanie
.l i fer prezentaciju finansijskih izveStaja koji ne
rasterle usled kriminalne radnje ili gre5ke, odabir
ka i radunovodstvene procene koje su razumne

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo mi5ljenje o finernsijskim izvestajima na osnovu revizije. Revtz11u
smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nala2u us'agla5enost
sa etiakim principima i da reviziju planiramo i izvrsimo na na6in koji omogu6ava "d" ," urazumnoj meri uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znalalne pogresne
informaciie.
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lzve5taj o finansijskim izveitajima - nastaverk

Odgovomost revizora - nastavak

Revizija uklju6uje. sprovodenje poslupaka u cilju pribavljanja revizorskihskih dokaza o iznosima iobelodanjivanja datim u finansijskim izvestajima. lzboi posrupara zasnovan je na revizorskomprosuaiivanju, ukljuduju6i iprocenu rizika maierrjalno zndealnin i pogresnih isr<aza u ir"nii;"ti,
greske. prilikom procene rizika, revizot razmatra

primenjenih radunovodstvenih politika i znadajni
i ocenu op5te prezentacije finansijskih izveStaja.

Smahamo.da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuii i da obezbetluju razumnu
osnovu za izra2avanje na5eg misljenja.

MiSljenje

renog investicionog fonda Fima Southeastern
) zavr5ava na dan 31 . decembra 2013. goorne,
anjinta, u skladu sa Zakonom o ra6unovodstvu i
fondovima i propisima Komisije za hartije od

vrednosti Rerpublike Srbije.

A.naliza uz lzve5taj o finansijskim izveStajima u sliladu sa Pravilnikom o sadrZini izve5taja
eksternog revizora (br. 210-02-22114-09 otl 22.01 .2t)09.godine)

U nastavku su date analize uz izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
9lsterlog revizora koji je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike srbije (br. 2/0-02-
22114-09 od 22.01.2009. godine).

U analizi su rJati podaci o:
1. hartuiama od vrednosti koje 6ine imovinu fonda, prema vrsti hartija od vrednosti i

izdavaocima, nepokretnostima koje dine imovinu fonda, prema vrsti i mestu gde se one
nalaze, kao i stanju novdanih depoziter koji dine imovinu fonda, prema finansijskim
organizacijama gde se depoziti nalaze,

2. brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troskovima u vezi sa
lransirkcijama,

3. podatke o vrednosti imovine fonda, broju iz:datih akcija, odnosno broju rnvesticionih
jedinica i njihovoj pojedinadnoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u
periodu za koji se izveStaj sastavlja,

4. podatke o usaglasenosti strukture ulagan]a fonda sa propisanim kriterijumima.

l/leriber of Granl Thornton nternat ona Ltd
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l:i3!11 y= lzvestaj o finansij:lir izvestajimra u skradu sa.pravirnikom o sadriini izvestajaef(sternog revizora (br. 210-02-22114-09 od 2z.o1.2oos.goJinet - nastavul 
- --'-" " '-' -'

5. lzjava. eksternog revizora o sistemu internirr kontrora i raaunovodstvenih procedura, anaro6ito:

7.

a da ri su sistem interne kontrore i racunovodstvene procedure takve da
premu svih finansijskih izveStaja, a posebno

povezane sa imovinom, obevezama i neto

koji obezbecruje da se odruke "' il',:fi:Ljl"li:[il"il:"J1"'i::,#"-?"H:imovinom fonda sprovode efikasno i efettivno i na na6in koji je drustvo iaupravljanje fondom koje upravlja tim frrndom predvidelo svojim odlu'kama;

MiSljenje o proceni postene vrednosti svake pojedina6ne nepoKretnosti u portfoliu fonda:

Pregled svih eksternih kontrora koje su obirvrjene u toku perioda za koji se izradujefinansijski izvestaj, sa utvrcrenim naiazirna, kero i izyavu revizora o eventuarnim znadajnimnedostacima u tim nalazima, odnosno iz javu rJa nema nedostataka.

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA

1.a) Struktura imovine Fonda

(u 000 RSD)

I M O V I N A
Gotovina
PotraZivanja
Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha
Depoziti

Ukupna imovina

% ukupne
3'1.12.2013. imovine

% ukupne
31.12.2012. imovine

21.569 17,390/0
1 .863 1,5QYo

100.610 81,110/o

20.695 18,52yo
1 . ' t23 ' t  

,01Yo

89.926 80,47%

't1't.744

U6e56e ulaganja u vlasni6ke HoV u imovini Fonda i:lnosi 81,11o/o i u skladu ie sa kriteriiumom
propisanog zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i prospektom ftian 7.3. prospekta
Fonda) koji zahteva da minimum 75% imovine Fonder bude investirano u aktile kolima ." irgr'|"
na organizovanom trzistu u Republici, odnosno trerzanskom trzistu u inostranstvu.

NT€rnber oJ Grant  Thornton Internahonal  Ltd
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li^1!li ,. lzvestaj o finanslj.sliT iryestajima u s;kradu sa pravirnikom o sadriini izvestajaeKsternog revizora (br. 210-02-221'14_09 od 2il.O1.ilOO9.godine) _ nastaval

1. STRUKTURA IMOV|NE FONDA_ nastavalr

1'b) strurktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz birans uspeha:

Naziv emitenta Siimbol
Ukupna fer vr. na

31.12.2013. % imovine

Akcije doma6ih banaka:
AIK banka a.d. Nis
AIK banka a.d Ni5 Prioritetne
Komercijalna banka Prioritetne
Komercijalna banka
Univerzal banka ad Beograd

AIKB
AIKBPB
KMBNIPB
KMBNI
UNBN

3.049,24
8.202.892,95
3.838.575,00
5.536.763,00

0,00
6,61
3,09
4,46

6.456.90 0,01
17.s87 .737 .09 14,18

Akcije doma6ih preduze6a:
Naftna Industrija Srbije AD Novi Sad N S
Metalac cornji Mitanovac MTLC
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac VINZ
Jedinstvo Sevojno JESV
Mlekara Subotica MLSU
Galenika-Fitofarmacija a.d Beograd FITO
Aerodrom Nikola Tesla a.d. Beograd AERO
lmpol Seval a.d. Sevojno lMpL
Veterinarski zavod Subotica a.d. Subotica VZAS
Putevi a.d Uzice PUUE
GoSa montaZa a.d Velika Plana GMON
Granit pescar a.d Ljig GRPE
Vital a.d, Vrbas V|TL

Akcije u otvorenim investic. fondovima KMBNNOV(:ANl

Ukupno

105.294.56 0.08
79.887.706,48 64,40

3.134.760,00 2,53

100.610.203.57 8 1  , 1 1

11.915.507,24
11.680.065,54

7  ? ? O  A q i  4 a

9.615,365,37
6.661.583,25
8.762.933,97
6 . 1 0 8 . 4 9 1 , 1 6

802.407,31
3.367.786,88
1 .707 .7 50,00

10.070.429,70
1.750.507,92

9,61
9,42

7,06
4,92
0,65
2,72
1 ,38
8 , 1 2
1 ,41

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovimir Republike srbije (,,s1. glasnik RS" broj 46/06,
51109 i 31111), a na osnovu 6lana 30. ovog Zakona rjo 10% imovine investicionog fonda moze
se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoci ili ukupno u
hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili viSe izdavalacikoli su povezana lica.

Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartiie od vrednosti, nijedno ulaganje u HoV jedog
izdavaoca ne prema5uje 10% imovine Zatvorenog investicionog ionda Fimi S'ee Activisi a.d.
Beoorad.

rvlemb€r of Grail Tlrornton tnternationat Ltd
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1J-11:::^t l^.::_s-Ti g-fj":,l"lj_"!il izvestajinra u sktadu sa pravitnikom o sadrzini izvestajaeKsrernog revazora (br. 2tO-02-22114_09 od 22.01.2009.godine) _ nastavak

2. BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KAIiTODI BANCI IDRUGI TROSKOVI U VEZISA TRANSAKCIJAMA

(u 000 RsD)
Troskovi kupovine i prodaje HoV
Troskovi kastodi banke
Ukupno

(u 000 RSD)
Vrednost neto imovine Fonda na podetku periorla
Smanjenje neto imovine od poslovanja Fonda
Pove6anje neto imovine od poslovanja Fonda
Otkupljene sopstvene akcie (584)
lsplata dividendi

Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda

Neto imovina Fonda po akciji na 31,12. u RSD

123.500 1' t1.232

9.436
13.088,17 11.788.06

01 .01 .  -
31.12.2013.

01 .01 .  -
31.12.2012.

431
1 0 6

440
117

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH AKCIJA I VREDNOST NETOIMOVINE FONDA PO AKCIJI

2013. 2012.
1' t1.232

I  z.zoa

98.43s

12.797

"?:ii5o"'t 

akcija Fonda umanien za otkuPuene sop$tene 
9.436

Neto. imovina.Fonda po akciji je srazmerni obrai':unski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Netormovina Fonda po akciji dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim orojem at<cr1aFonda u vtasnistvu akcionara. Na dan 31.12.2013. Fond ima ukupno i.J"iir, io.ozii 
"["[, 

oa6ega su 584 akcije u vlasnistvu Fonda (sopstvene akcije), a 9.436 akcija u vlasnistvu 
"t.idn"r"Fonda. Nominalna vrednost akcije Fonda je 1o.o0o,o'o RSD. lznos neto imovine Fonoa rvrednost neto imovine po akciji se svaki dan potvriluje od strane kastodi banke.

Member of Grani Thornton lriernanona Lid
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l,l?):. ".lzvestaj 
o finansu^skim izvaitajima u skradu sa pravirnikom o sadriini izvestajaeksternog revizora (br. 2lO-02_22114_09 od 22.01 .2oo9.godine) _ nastavak

4, USAGLASENOST STRUKTURE
KRITERIJUMIMA

ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM

Fer vrednost na
dan bilansa u

000 RsD

Udes6e fer
vrednosti u

imovini
Ulaganja u akcije
Ukupno ulaganja

Ukupna imovina

100 .610 81,11VoMinimum 75% imovine Fonda

---_1999!9_ ____J1 I 1 %
124.042 _ 100,00%

Fond ne ulaZe u udele i nepokretnosti.

U6e56e ulaganja u vlasnidke HoV u imovini Fonda je u skladu sa kriterijumom propisanrm uProspektu koji zahteva da minimum 75yo imovine Fonda bude investiranb u 
"t"ij" 

-Lo.;-" 

"utrguje na organizovanom td istu u Republici, odnosno bezanskom tzistu u inostraniiur.'
U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike srbije (,,s1. glasnik RS,, broj 46/06 i
51/09), a na osnovu dlana 30.. ovog zakona do 1b% imovine investi-cionog tonoi ,iozl seulagati u haftije od vrednosti, o.dno.sn9 finansijske derivate jednog izdavaoca ii ukupno u nartile
od vrednosti, odnosno finansUske derivate dva ili vise izdavllaca ioji su povezana lica.
Ulaganja Fonda u HoV jednog izdavaoca ne prekora6uju dozvoljeni limit od 10olo imovrne
Fonda.

l/lember of crant Thornton lnte.nationat Ltd
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A.na,liza uz lzvestaj o finaneij^sli1 izveStajima u sikladu sa pravilnikom o sadriini izveitajaeksternog revizora (br. 210-02-22114-09 od 22.01.:lOOg.godine) _ nastavak

5' IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA INECUNOVOOSTVENIH PROCEDURA

Kao sastavni deo revizije finansijskih izveStaja
ocenu internih kontrola Drustva za upravljanje t- Proces prikupljanja sredstava Fonda ikl

- Proces ulaganja imovine Fonda, usl
politikom; Fonda i vrednovanje ulaganj
drugih fondova);

- Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukrjuduju6i knjigovodstveno evidentiranje ovrhtransakcija;
- Proce_s upravrjanja rizicima, ukrjuduju6i uskradenost procedura koje Drustvo zaupravljanje primenjuje, sa interno definisanim poritikama za upravrjanje riiicima;- Proces obra6una vrednosti neto imovine ivrednosti neto imovine p" L",ri io"o!

organizaciji ra6unovodstva i ra6unovodstvenlm
upravljanje 6ije odredbe se primenjuju i na Fond.
eno formiranje, kontrola i evidentiranie Fonda.

posrovanje .Fonda, prirodom nastanka ,..".J'*l",jl'i'1n"tl##'."J""53,J:?.i'# :fiil":li";podrskom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavlen je-iilav nrvo
internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfolio menadzera, odnosno odru^e oupravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efi.kasno i efektivno iu
skladu sa odlukama Drustva.za upravljanje koje je donelo za Fond. Drustvo za upravljanje je
usvojilo .i. primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, proceduie
procene i identifikovanja rizika.

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene I
vanknjigovodstvene dokumentacije, konhola i nadzor poslovnih transakcijal kompletnost
formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedina6no, nadin njenog evidentiranja
i odlaganja dokumentacije.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve potrebne pomo6ne knjige Fonda vodi ureono
i aZurno.

Poslovne knjige su dnevno azurne ipredstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i
drugih izveStaja na dnevnoj osnovi. .poslovne transakcue Fonda su valjano priznate, pro"dn;"n.
i prikazane na odgovaraju6im ra6unima.

Poslovni softver na kome se vrsi evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovrne i
obradun vrednosti neto imovine Fonda redovno s;e kontrolise od strane odgovornih rrca.

jena od evidencije Drustva za upravljanje.
menar vrSi se u vremenskim intervalima koji su
rdataka. Na taj nadin je omogu6ena kontrola
rka, kao i uvid u hronologrju izvrSenih knjiienja i

sagledavanje svih promena na ra6unima knjigovodstvenih evidencija.

t r4ember of  Grznt  Thofnion tnternat ionat  Ltd
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Analiza uz lzve5taj o finansij-skim izveStajima u skradu sa pravirnikom o sadrzini izveStajaekstemog revizora (tu. 2t O -02-22t 1 4_Og od zZ.Oi.ZoOS.lJoi ney _ nastavak

I.^....I2-{!V4 EKSTERNO-G- REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA IRACUNOVODSTVENTH PROCEDURA _ nastavak

!J .sklad.u sa nasim procedurama testirari smo informacioni sistem Drustva za Fond ifunkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepiavitnosti i slabosti u frnrcionL"n;uinternih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na tinansil.sfie zvestaje.

6' MISLJENJE O PROCENI POSTENE VREDNOSTI SVAKE POJEDINACNENEPOKRETNOSTI U PORTFOLIJU FONDA

Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

7. NALAZI EKSTERNIH KONTROLA

u periodu 01.01.2013. do dana ovog rzvestaja, posrovanle Fonda, odnosno Drustva zaupravljanje nije bilo predmet kontrole KomisUe za irartile od vrednosti nebuolike sroije. 
- --'-

Beograd, 24.02.201 4. godine
fuulo5a \l*c,:1a,iiit
Natasa Milojevi6

OvlaS6eni revizor

NPf l } JT ,

l l  l i  doo  ; : ;

:".!.w

Member of Grani Thorfrton lnternationat Ltd
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52 II Hepea.ruronanu ryfrrar. (246 Ao Z4g) 245 58.956 46.324
520 L Hepeaalr:onana ry6[TaK Ha xaprnjaMa oA BpeAHocru 246 58.956 46.324
522 2. HepeararoeaHt Ha ry6HTak eJ.lHMa

523 3. Hepearxronann na u ry6rrar enorpernocrr.rua 248

4. Oqra[r-{ Hepeanrc oBa],l.v ty6uwl 249

III Vrcyuno nepeaJrrrroBaHU Ao6riraK Q40-Z4S\ 250 6.714 9.650
MKynHo H€peann3oBaH[ rylurarc Q45-240\ 251

B.nOBE]iAr6E(CMATLETLE) HETO rrMOBtrHE O.(
TIOCJIOBAILA @OIINA

I floseharie sero nMoBHHe OoHIa(23 8+2 50-239-251) 252 12.268 12.797

II Cualbelse uero HMoBHHe QoE4a (239+251-238-250) 253

l ' .  3apa4a no axqnju

I OcHoana eapa4a no arquju 254 t.224,35 1277,21
II Vvanena -pa:noanena sapaaa no aruuju ;ffjltnn*;Offi6zss 1.224,3s l2't7,2r

Hanomere:



l l u L I o B H r r  l l e x c c r H I U I c  n p J u , . l B d  r n  \  n p a B r a d t 6 e : F i m a  l n r e s t  l l l  1 ; " o * . o . 1 .  l ; J r e B a p  i \ t n r a j . t a  n \ , , u " o  t t t r / 2 1 1 ,  D " o , p r . ,
l locrloBHo f iMe I ' i  cc)l l lMe qroHla: Fima Southerneastern Europe Activist,  [ i r ' . rrcoap Mrrxaj.na IIyn{Ha 1 0 a/2/: l , I ;co npaA

o.4ryary11
ITon;aaoo lp.t'tunrco io -t pa6.btr ,e u 6ech 4 otlu,t q)(r ()osuntt, oitlocHo u tjt!(.mu4uolu

I I I  I h

Ihnynaoa Htpodnt 6n xi Cp1uje

II3BEIIITAJ O TOKOBJI{MA TOTOBI4HE
3ATBOPEHOI/IrPI4BATHOf I{IIBECTT{quoHor ooHnA

y replroAy oA 01.01. Ao 31.012. 2013. rorune

OIIac
--

A. HOBTIAHI,I I'OKOBI4 I{3 [OC,'IOBIII4X AKTIIBHOCTII

xwbadcLMa

AOTI Hanoueua TeKyhrr
IIepnoA

Ilperxoanu
nepuol

2 1

I llpltnUDlt TOTOBItHe H3 nOc!,IOBHliX aKTIBHOCT}| (302 no ]05) 301 27 294 3 11 3 9
l. f iplr,runa no oaHocy npolaje y.nararsa 302 19.295 23.145
L. I rp'al'lBtl |O OIIHOCy AABHIerulr,

3. llpu.nlreu no oAHocy KaMara
4 . Ocrwlrt npntunu

l{ y,reuha y Ao6r.rrKy
103 5  5 1 3 5.625

104 2.486 2.369
305

II O4,rurn roToBrrHe Il3 noc!,IoBHrlx aKTItBHocTIr (j0?.qo 3t3) 306 26 420 3 s.788
J.oa,rteu no ocHoBy KynoBHHe yJlaru$a 307 21.185 26.888
2. O4,rurt no ocuory HaKHaAa lpyrrrrBy 3a ynDaBJ,Ear6e 308 3.428 3.058
J UAIUBI,t  nO ocHoBy TporxxoBa KynoBHHe a nDoaaie v, laraBa 109 524 4 3 1

\rAJrxn{ llo ocHoBy HakHaaa .IJIaHOBHMa

yEpaBHor H HaA3opHor oa6ooa l t 0

). rJ&,lHBt1 no ocHoBy TportxoBa racro4t 6auxe
6 Ocra,,rrl oA,rllsu

7. flopes Ha ao6nTar

3 375 5t2
396 2424

l l l 2 t 2 2.47 5
III Hero upu.lnalr roroBHHe ri3 rroc.JtoBHrrx aKTUBHocTI{ (3Ol_ 306.) 3 t 4 874
IV Ilero oqlnru roroBrrue noc!,roBHrx aKTuBHocrr_r (j06 _ lo1) l l 5 4.649

B. HOBIIAHU TOKOBIT II3 AKTI4BHOCTI4 @IIHAIICIIPAIf,A
I llpn"rnnu rororuHe rr3 aKTrrBHocr[ OnHaHc[paIsa (31? no 3t9) 3 1 6

L flp nuga no ocgogy [gragarga aKr\qja./y1era J17
2. llpn,runu no ocnoBy 3aayxr.rBarua

3, Ocra nr npn.nrnrl
l t 8

3 1 9
II O4.rrtlnn roroBrrHe H3 aKTI|Bnocru Qunancnpa 6a (321 ao 324) 320

1. Oanrirq no ocaosy pa3ayxfisarla

2. OrKyn corlcrBeHrx aKrlr.rja
321

322
J. I4cnnare rxBlraeH,4li (yqeufia y no6fiTKy)

4. OcraJrLt o!;rrrBl.1.
l2l

324
III Hero npnlaau roroBrlne u3 aKTIBHosrrr OHHaHcnpaH,a(] l6_ 320)



Y EeorpaAy

laua

JI[qe oaroBopgo 3a cacraBJLaH,e 3aKoHcrct{ 3asfyIIHnK

$oxaa
Mapnnxoonh,

Onnc AOn H a  nomena
Tercyhl
nepl|oa

Il perxoaH u
nepuol

326

327 874

328 4.649

329 20.695 25.344

330
rlr 4 rzrDDrr r\rrr_nE rA5Jl?llut lru ucHoBy
IIPEPAqYHA TOTOBI4HE 331

,r.rt r u|'rlfrA tt{ KpAJy IIEPI4OAA Q27 _ 328 + 329 + 330 - 33]l) 332 2r.569 20.695
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Oipuutq 5
IIon1nrca dpyunoo ia )hpna-babe uHaecmuquouu.v tlondoeuNa, oilocla) uHlecntu4uonu d)ond

I{3BEIIITAJ O CTPYKTYPI{ I-IMOBII]IIE 3ATBOPEHOTflPIIBATHOT
I4HBECTI,IqIIOHOI @OIIITA IIO BPCTAMA

H^ Aafl 31.12.2013. roause

i\l ir u,irrD 6po.i (l)oH-ta

IIonyruaaa Hopodna 6a,uio Cp1uje

Iroc-IoarIo Hr\Ie n cenHrlre qpyurtsa 3a ) 'npaBrbarbe:Fima Invest AD Beograd, BulevarMihaj la Pupina l0aAI4, Beograd
I]ocxoBHo uire r celrure (poHAa Fima southerneastern Europe Activist, Bulevar Mihajra pupina roa,{Ir,/a,Beograd

Onsc

xun adcwa

AOII Vrynna ape4uocr ua
AAH U3BEIITABAI|'A

V.reurhe y apeAnocrN
nrdoetlHe OoHqa (Yo)

2 l 4
I V.raran a ooEna (602 ao 608) 601 100.610 8 l . l  I

l. Axqrrje 602 97 .47 5 78,5 8
2. O6e*uuqe 601

). Ocra,re xaprnje oa BpeAHocrt,r 604 3135
.4.,(enosnra

605

5. Yaeaa 606

6. Henorpernocrn 607

7. Ocraaa yrararra 608

II llorpaxlraatra 609 1.7 40 | ,40
III lorosfiHa 6 1 0 21.691 I7 ,49
ry YKyrHo (60l + 609 +610) 6 1 1 t24.042 100

Y Beorpaay,

.{ana

s

"rlnqe ogroaopno ra
mBeurTaja
Mapuuxouuh,

3acTyIIHM

OoHAa
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[Io nyoae t H t'po it t n iiut xo Cpii uj e

r i l
20 2 l 2 l  r l : 1 l 5 26

l lpcra noc,ra

I I oc 1(rnHo nf re u celllltil re :lp\ lrl rBa 3a vnpaerLarle:Fima Inyes I AD lleograd. Buleva r Miha ila prr nin e 1Oa/Il4 lReaorqd

'to::ry1-:ryur Ie tfonla: Fima southerneastern Europe Activist, Burevar Nrihajla pupina r0a/n4,, Beograd

I43BETIITAJ O YJ'IAIAIbIINIA 3ATBOPEHOI/TIPI4BATHOI
14 HBECTI4III{OHOI OOHA,{ Y TIOBE3AHA NIIUA

3a neproA oA 01.01.so 3i1.12. 20l3.roluHe

A. Y.iIAf AII,A Y NOBE3ATLd

P6 Bpcra y.raran a i lxynna epeltocr na 1ax
T.'BEUJTABAt6A

Yqeurhe y ulrogulu
qolna (Y.)

2 l

Ar<{rrje t2a) t2a9
2 O6eegnnue 1202 I 2  t 0
3. Ocrane xaprHje oI BpclEocrt 1203 I 2 I  I

4 !eno:nru t204 l 2 t 2
5 YAenrt r205 t 2 t 3
6 Henorperuocra t236 1214
7 Ocra.na y,rrarana t2D1 1215
8 YKynHo (peA{u 6poj t ,qo 7) 1208 1216

YJIAIAISA Y TIOBE3AIIA



Yr \  n r rn  I  . t  -  )

\  1  K y n n x  H c p c a  r " r o t s a t | ' t  r o 6 u u r r  ( D . 6 , r u f i )  ( i . _ | l r  a i . . i  t r o l v )

B. TIPUXO]U4 O/l ITOBE j.\ttl lx "rl|,IuA
I  f lprrxoj l t t  r ro octroB\ . I t rBrr jeulx o, t  \ . rar  a16a \  r roBcr$He r tuua

I  I0c, l rBl to t r , | | i i  noBc]aHor Jtua 6po j . t pxa r r r r  axu t r j a

Y x l n r t  n p a r o  t r i . J  t x B H  r c H J l , t  I 1 . 2 -  . l

I-I Ilptxonu flo ocHoBy riartara ol ynarar6s y floBejaHa rHqa

f locJroBHo trtre noDcaaHor Jr ua

yKyrDrr nprrxo,]Il oI KaNraTa (l+2+ )

lI IIptxolu o1 rar.ana rroB€3afilrM rrrlurMa

floc,,touuo l t l re noee:arror Jtuua

Vx;,nnt nprxolr ol taxJna(l+2+ ):

IV Yrynau nptxola (peAHh 6poj I + II + III)

rro ocHoBy NOBE3AIITIIM

Iloc,tosuo fiMe noselaltor rttra

YKYTI{o (1+2+ )

II IIpoAaja o6De3Hnlla x Apyrqx Ayx(HuqNux xaprfiJa oA BpeaHocru

floc,togno fiMe noeelaEor r.lura

YkYrIl{o (l+2+ ):

III llposaja yqe{a

IlocnogHo uve nose3agor r'tuua



Yrynrro 1t-:+ I

I l- Ilpoaaj a nenoxpe rnocru

YK)rrHo (l+2+ )

YKynHr 106nul' (ry6uqu)
(peAEI,I 6poj I + II + III f Jv)

floc,toBHo tM€ /
IIp€3{Me tl l,IMe noDe3aHor rt,tua

Y(},rIHo (l+2+ .)]

IICIUIATE IIOBE3AIIIIM

V Eeorpaay,

AaHa

JInqe oqroaopxo oa cacraD.,b&r6e 3acTYnHrrr(

Hanorte a: l)y Kononaua,{o6rrax (ry6rrad, serarrBne Dpe,qrtocur ce ncKa3)6y y sarpaarr



Iltttllmaao ip.truneo la Inpata_Loflre uHa[urtu4uo'urt (po dosurra, od ocho ktJ((n rrluoh

CTATI{CTIITIKII AHEKC
3ATBOPEHOI/IPIIBATHOf I,IIIBECTI{III4OHOI OOHNA

3a repr{oA oA 01.01.Ao 31.12.2013, roalrse

l l lurDpa,te rarHocra ioHta

Ilonyrcuea Hapodau 6aHKn Cp1uje

uocioBHo uMe lr ce,turre rtp\rmBa la vnpaBraal6e:Fima Invest AD Beograd, Bulevar Mihaj la pupina I
f loclosHo rMe u ce,ruure OoHnar Fima Southerneastern Europe Activist, Bulevar Mihajla pupina

I CTPYKTYPA AITqI,IJC(OT KAIIIITA.,'IA

l. O6II.rHe aKuI|je

l.l. Epoj o6rlvrurx arqtja

1.2. HoMI-rHarHa Bpe,{Hocr o6rrr.rHflx akugia-vKy[Ho

2. IlpxoprrerHe alruxje

2.1 . Epoj nphoprrerurx anuNja

2.2. Hounna,rua apeAHocr npaoparETHnr axqaja_yrcynHo

3.2. Horunaalna npeaHocr yAeJra-yrynHo

1. O6aBe3e 3a Ar-lB[aeHAe (norparlqu npouer 6en uovernor cran a)

2. O6anee npeua QH3TTTIKHM JrHrIrrMa 3a HaKHaAe no yroBopfiMa H
lpeMa ruraHoBHMa yrrpaBHof r.r HaA3opgof oA6opa (fiorpajxHr,r
npoMsr 6e3 floqcrHor crarra)

1. TpourxonII nope:a (ocHM nopg3a Ha 3apaAe)

2. Tporurorn narcra4a qnaHoBaMa ynpaBHol rj Har3ilpHor o.46opa

3. Tpomxoer-r naxua.qa $rsavrau laqunra no ocHoBy yroBopa

4. Tporuroau :axyna 3eMJ6{rtra

5. Tpouxona nper"raje octrfypana

6. TponKoBLr Ao[pHHoca ocHHBaqa



fp!na
paql Ha
/pa\) H

V Eeorpaay

.(aua

Harro  no : run je

JIllqe oaroeopno ra cagraBJLarl,e 3acTyI|Hr-tK
t[ox4a

7 Pacxo-la no ocHoB) KaMara

l. I lplxort o! r(aMara Ha Aeno3HTe

2 flplrxo,{rz oa xalrara aa xaprlrje o1 upe4noc.ru

3. llprxoat o4 4teaaeuqr I yveruha y qo6nrxy

4. flpnxoAr-r o.4 3aKy[a

5. Ilpaxoau oa saryrra 3eMj6r.rrura

6. llprlxoIrl oA uanHaAa lxrera or flpyrurBa 3a ocafyparle

VI AATE AOHAIIIUE, IIOKJ'IOHI'I II PI'TA EECIOBPATHA
AABAII,A

2. IIIKonaMa, 3npaBcrneruu u qoqulajHHM ycraaoBaMa H apyrtiM
ApxaBHr4M ycraHoBaua n Qongoalua

3. HenpoQr.nue lrucury4lj e

h D '

fas pg.1vl



 

 Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak mogući. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju budućih 
rezultata. Budući prinosi mogu biti viši ili niži od trenutno ostvarenih. 

 

 

 

 

 

 

 

Poštovani Akcionari, 

 

Fond je 2013. godinu završio sa neto vrednosti imovine od RSD 123.500.000 odnosno RSD 

13.088,20 po akciji. Tokom 2012. godine, Fond je ostvario izuzetno dobar poslovni rezultat, pa 

je tako ostvareni  rast vrednosti imovine po akciji iznosio 11,8% (zaokruženo) naspram rasta od 

5% odnosno 2,9% za indekse Beogradske berze, Belex15 i BelexLine. U 2013. godini je 

nastavljen pozitivan trend kako u apsolutnom smislu tako i u relativnom smislu (u odnosu na 

berzanske indekse) i to od 10,8% (zaokruženo), dok su referentni indeksi Belex15 i BelexLine, 

ostvarili rast vrednosti u visini od 6,50% i 9,88%. Naredni grafikon predstavlja performans 

Fonda u toku 2013. godine u odnosu na reprezentativne berzanske indekse i normalizovano 

prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda. 

 

Tokom 2013. godine je ostvareno uvećanje imovine u iznosu od 12.298 hiljada dinara prema 

finansijskim izveštajima Fonda. Ukupna imovina Fonda je dostigla vrednost od 124.042 hiljade 

dinara (uvećanje od 11% u odnosu na prethodnu godinu), a neto vrednost od 123.500 hiljade 

dinara (uvećanje od 11% u odnosu na prethodnu godinu). Fond je konstantno bio investiran u 

skladu sa prospektom u akcije kotirane na Beogradskoj berzi, izuzev kraćih perioda 

neusklađenosti tokom kojih su ulaganja u pojedine akcije prekoračile dozvoljeni limit od 

maksimalnih 10% udela u imovini Fonda. Sva prekoračenja su usklađena sa ograničenjima u 

kratkom vremenskom roku u skladu sa regulatornim okvirom o čemu je obaveštavan i regulator, 

Komisija za hartije od vrednosti. 

6.000 Din.

7.000 Din.

8.000 Din.

9.000 Din.

10.000 Din.

11.000 Din.

12.000 Din.

13.000 Din.

14.000 Din.

15.000 Din.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2013. 

godine normalizovano prema vrednosti  neto imovine po akciji Fonda  

(31.12.2012.=RSD 11.807,88) 

Fond BELEXline BELEX15

GODIŠNJI IZVEŠTAJ 

ZIF FIMA SEE ACTIVIST  

ZA 2013. GODINU 



 

 Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond teži očuvanju 
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U 2013. godini je ostvareno uvećanje vrednosti imovine kroz uvećanje vrednosti ulaganja i to 

usled rasta cena akcija na Beogradskoj berzi, prvenstveno u drugoj polovini 2013. godine. 

Tokom drugog kvartala 2013. godine došlo je do povećanja volatilnosti tržišta, pa su tako tokom 

maja i juna meseca referentni indeksi Belex15 i BelexLine izgubili 10%, odnosno 6% svoje 

vrednosti sa početka 2013. godine. Nakon relativno varijabilnog drugog kvartala, usledila je 

stabilizacija tržišta i postepeni rast i oporavak referentnih indeksa i rezultata Fonda. Strategija 

Fonda fokusirana značajnim delom na veće kompanije dala je rezultat, te je rast cena pojedinih 

akcija članica Belex 15 indeksa doprineo uvećanju imovine Fonda među kojima su najznačajnije 

bile pozicije Galenika Fitofarmacija, Metalac Gornji Milanovac, Jedinstvo Sevojno, Goša 

Montaža Velika Plana i Naftna Industrija Srbije.  

Fond je u potpunosti izložen domaćoj valuti, tj. nije izložen valutnom riziku iz perspektive 

finansijskog izveštavanja. Ulaganja u inostranstvu nisu vršena niti se planiraju za 2014. godinu. 

Fond je 2013. godinu završio sa udelom akcija od 78,58% u imovini Fonda, što je relativno blizu 

donje granice od 75% imovine Fonda. Iako je, kao i prethodnih godina, postojala jasna namera 

menadžmenta da Fond bude više investiran, ambijent tokom 2013. godine to nije omogućio, 

kako zbog efekata iz inostranstva tako i zbog domaćih dešavanja. 

U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim 

fondovima, obračunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledećoj tabeli. 

 

 

Podaci na 31.12. navedene 

godine 
2008* 2009 2010 2011 2012 2013 

Prinos za navedenu godinu - 16,33856% 21,29625% -3,58977% 11,76596% 10,84257% 

Prinos od osnivanja - -6,98000% 3,88000% 1,62765% 3,84447% 5,32750% 

NAV po akciji (RSD) 7.765,48 9.034,25 10.949,03 10.565,28 11.807,88 13.088,16 

*U skladu sa članom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u  prvoj godini 

poslovanja 

 

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 i BelexLine Fond je od osnivanja značajno više 

uvećao vrednost što je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane 

prema vrednost neto imovine po akciji Fonda).  
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2013. su prikazane u tabeli. 

Kompanija  Tiker Udeo u Fondu 

Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 9,61% 

Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 9,42% 

Goša montaža ad, Velika Plana GMON 8,12% 

Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 7,75% 

Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 7,06% 

AIK Banka ad, Niš preferencijalne akcije AIKBPB 6,61% 

Vino Župa ad, Aleksandrovac VINZ 5,92% 

Mlekara ad, Subotica MLSU 5,37% 

Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 4,92% 

Komercijalna Banka ad, Beograd KMBN  4,46% 

Ukupno prvih 10 pozicija   69,25% 
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Sektorska izloženost Fonda je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal 

pojedinačnih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor rudarstva, finansijski 

sektor, sektor prerađivačke i sektor građevinske industrije. Građevinski sektor je kao i prethodnih 

godina našao svoje mesto u portfoliju Fonda ne zbog makroekonomskog ambijenta već isključivo 

zbog kvaliteta uprave tih društva, značajnoj podcenjenosti njihovih akcija kao i fokusu na 

infrastrukturne radove koji su manje cikličan segment u ovom momentu u odnosu na ostale oblasti 

građevinarstva. 

Relativno dobar poslovni rezultat je delom ostvaren zahvaljujući visokoj racionalnosti poslovanja. 

Takođe, teži se i ka maksimalnoj optimizaciji aktivnost trgovanja, sa ciljem ostvarenja što manjih 

troškova i po ovom osnovu.  

 

U smislu investicione politike u 2014. godini, Fond i dalje ostaje fokusiran na domaće tržište, u 

segmentu vlasničkih hartija od vrednosti (akcija). Slediće se kombinovan pristup između 

kompanija velike i srednje tržišne kapitalizacije u odnosu na kriterijume domaćeg tržišta. Skoro 

sve pozicije Fonda će i dalje biti članice indeksa BELEXline te se ovaj indeks može smatrati 

referentnim benčmarkom i u 2014. godini prilikom ocene uspešnosti upravljanja Fondom. Uz ovaj 

relativan cilj, stoji kao i uvek cilj definisan u apsolutnom smislu da Fond ostvari što veći rast 

vrednost imovine po akciji u toku godine uz poštovanje odgovarajućih ograničenja i uzimajući u 

vidu rizik ulaganja. U prilogu su finansijski izveštaj i napomene za 2013. godinu koji u više 

detalja govore o postignutim rezultatima, imovini i troškovima Fonda. 
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