ZATVORENI INVESTICIONI FOND
»~FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd
SKUPSTINA AKCIONARA

Br. 1/0 0D 31.03.2014. GODINE

Na osnovu ¢lana 329. Zakona o privrednim drustvima i ¢lana 12. Osnivackog akta
Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe Activist” a.d.
Beograd, Skupstina akcionara je donela sledecu

ODLUKU

Usvaja se izve$taj Portfolio menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA
Southeastern Europe Activist” a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2013. godinu
u svemu kao u materjalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist” a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 7.941
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,16 %
Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 7.941
Broj glasova PROTIV: 0
Broj glasova UZDRZANIH: 0
Odluka se usvaja prostom ve¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.941
Skupstina akcionara je donela Odluku o usvajanju izvestaja Portfolio
menadZera Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist* a.d. Beograd o poslovanju Fonda za 2013. godinu na osnovu
ukupnog broj glasova sa pravom glasa : 7.941

DR B Predsedavajuci Skupstine

VST ) MO/ —

Milan Ma‘:l nkovié




ZATVORENI INVESTICIONI FOND
~FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd
SKUPSTINA AKCIONARA DRUSTVA

BRr.2/00D 31.03.2014. GODINE
Na osnovu ¢lana 329. stav 8. Zakona o privrednim drustvima i ¢lana 12. stav 7.
Osnivackog akta Drustva, Skups$tina akcionara je donela sledecu
ODLUKU
1. Usvaja se finansijski izve$taj o poslovanju Zatvorenog investicionog fonda
,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za 2013. godinu, u
svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.
2. Usvaja se izvestaj revizorske kuce Grant Thornton Revizit d.o.0. Beograd o
izvrSenoj reviziji finansijskih izvesStaja Zatvorenog investicionog fonda

,FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST“ a.d. Beograd za period od
01.01-31.12.2013. godine, u svemu kao u materijalu datom za ovu sednicu.

Ukupan broj akcija Zatvorenog investicionog fonda “FIMA Southeastern Europe
Activist a.d. iznosi 9.436 ISIN: RSFACTE85221.

Ukupan broj akcionara sa pravom glasa koji u¢estvuju u glasanju: 7.941
Procenat osnovnog kapitala koje akcije sa pravom glasa predstavljaju: 84,16 %
Broj glasova ZA usvajanje Odluke: 7.941

Broj glasova PROTIV: 0

Broj glasova UZDRZANIH: 0

Odluka se usvaja prostom ve¢inom glasova akcija sa pravom glasa: 7.941
Skupstina akcionara je donela Odluku o usvajanju finansijskih izvestaja o
poslovanju i revizorskog izve$taja Zatvorenog investicionog fonda ,FIMA
SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST" a.d. Beograd za 2013. godinu na osnovu

ukupnog broj glasova sa pravom glasa: 7.941

Predsedavajuci Skupstine_
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TToCIOBHO KME U CEANLITE NpymTBEa 3d

yapasmpaibe:Fima Invest AD Beograd, Bynesap Muxajna Nynuna 10a/2

f4,Beorpan

|HOCJIOBHO wme W ceauirre Gonsa: Fima Southe

rneastern Europe Activist, Bysiesap Muxajna [ynuna 10a/2/4,

Leorpan

BWJIAHC CTAIBA

3ATBOPEHOT /TIPUBATHOT HHBECTHIIMOHOI' ®OHJA

na nau 31.12.2013.roanne

() xweadama dunapdl

;!Dqu':?a fieaniiis AON Hanomen Texyha | Tperxoaua
paayn a rogHHA ro/HHA
B 1 P 3 4 5 6 ]
B o VKYILHA HMOBHHA (062 +003+010 011 +012) 001 124.042 111,744
0 | Foropmma 002 |2.d)i3e) 21.569 20.695
B 11,12 Il Morpaanniiba {004 2o (09) 003 | 2.d)i3d) 1.863 I.E
1106 119 (neo) 1, MNoTpaknsara no oCHOBY nponaje XApTHji O BRELHOCTH Go4
I 111 1 119 (neo) 2. FloTpakHBara O OCHOBY Kamara | oos 2.d)i13d) 122 145
112 # 119 {neo) 3. TToTpaXMBatea MO OCHOBY AMBHACHIN U yuewha y noburky | 006 2.dyi3d) 568 ;
. 114n 119 (ﬂeo). 4, TloTpaxHBakka no OCHOBY npojaje yaena v HeNoKpeTHOCTH 007
12 5. TloTpamuRamka 0N APYILTBA 32 YNPaB/baMe 008
118w 119 (nea) 6. OcTana noTpa)yBatha 009 1.173 - 97;
13 TH Quuitomena nopecka cpeacTsa 010 ]
14 IV AKTHBHA BpeMEHCKA pasrpaHHYveia 011
20 no 28 V VYaarawa hoHaa (013 20019) 012 100.610 89.926
200 u 209, 1. Ynarama dponaa y XapTHje Ol BpeAHOCTH
{ 210 n219 Koje ce Ape A0 poka aocrneha e
201,211 2. Vnarawa douna y xapnfje 0J1 BpEIHOCTH o
pacroloAUBE 3a Mpoaajy
| b e s [poimy | o] won
22 4, Jleno3sHTH 016
23 5. Y nenu 017 i
24 6. HenokperHoctu 018
28 7. Oc¢rana ynaraka o9 3.135
| 5. OBABE3E (102 + 103 + 104+ 107 + 108 + 109) 101 542 512-
30 I Ofapese npema APYWTBY 32 yNpasbatke wz 12.£)13H) 306 27 1_.




1 2 3 4 5 1 6
32 H Qcrane obfanele n3 n0C106abBa 103 |2.f)13f) 236 241
33 111 Kpatropoune punancHjcke odapese (105 + 106) 104
330 1. KpaTkopo4uHy KPeauTH 105
B 338,339 2. Ocrane kpatkopodte GUHAHCH]CKe oDaBese 106 ]
34 IV OuaoxeHe nopecke obapese 107
35 V IlacHpHa BpeMeHCKA pajrpaHuYera 108
N 36 VI Jyropoune ofaBese (110+111) 109 i
360,361 1. JyropouHH KpeauTH . 1o
368,369 2. Ocrane ayropouHe oGapee 1l
j B. HETO HMOBHHA (001-101) 12 |4.i9. 123.500 111.232
i 401, 402 1 OcHoBHH KanmuTan 13 - 100.200 100.200_
409 II HeynaalieHn ynmucaiu KanHTAal 114
41 111 KanuraJne peiepee 115 | Bl
42 IV Pesepse U3 n0GHTKA 116
430 YV Pepanopu3allHOHE pe3epBe 17
431 VI Kymy/iMpaH#i HepeaTH30BaHH 00U N O OCHOBY XoB 118
432 VII Kymy/inpanu Hepeaqu3osaHH rybuuu no ocnosy XoB 19
44 VIII Hepacnopeljenu aoénrax | 120 28.439 16.171"
45 IX [y6uTak 121 '
46 X OTxyIbeHe CONCTBEHE aKIHje/yaenH 122 5.139 | 5.139
- 29 I'. TYBUTAK W3HAJ BACHHE HETO HMOBMHE (101-c01) | 123
JA. BAHEHJIAHCHE HOSIIHI/iJE
i 38 I BanGunaHcHa aKTHBA 124 |
89 II BanfunancHa nacusa 125 |
Y Beorpaa e 3aKOHCKH 3aCTYNMHHK 34
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TTonymwaea Opyuimse 1a yRPAELAILE UHBECHUIKROHUM HOHSOEUMI, OOHOCHO HNHEECHUKUORU (oKD
2 o [+ [« [+ |8 [8 |6 e [s |2 |7 [2 | 1 lo s 7o s o 7 [¢ |
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| TlocrioBHO HME W CeAMNTe JIPYLETEA 33 yrpapnawe:Fima Invest AD Beograd, , Bynesap Muxajaa LHynuna 10a/2/4, Beorpaa

IFOCHOBHO uMe 1 ceauinre douna: Fima Southerneastern Europe Activist, Byiesap Muxajna [lynuna 10a/2/4, beorpaa

BUJIAHC VCIIEXA 3ATBOPEHOTI/IIPUBATHOI' HHBECTHIIMOHOT ®OHIA
3a neproy oa 01.01.x0 31.012. 2013. roaute

vV xwvadava tdundpa)

%EI}}} Hazue nozuuuje A0n Hanoaena IE:ZE: nig;f:::{a
1 2 3 4 5 6
A. PEATH3IOBAHH IIPUXOJAU H PACXOJAHA
60 1 HOC.ﬂOBH;l TNPHXOAH (202 o 205) _ 201 | 7.289 | 4.869
600 | 1. Tlpuxoau oA Kamata 00 |2.g)i5. | 1.209 1 1311
601 2. Tlpuxony on AMBHIEHAHU H yuelnhia y J06HTKY ) 203 2.g)15. 6.075 3.545
602 3. [lpuxoau o 3aKymna L2204 !
009 i 4. OcTanu npuxoaH 205 2.g)i 5. 5 | 13
61 II Peanuzosanu goéurak (207 no211) 206 2.8)16. 3.404 4.445 L]
i 610 1. Peanuzopanu ZoOUTAK ITO OCHOBY XapTHja Ol BPEAHOCTH 207 2.¢)i6. 3.404 4.445
611 2. PeanuzoBanu A00WTAK O OCHOBY KYPCHHX Pa3/HKa 208 |
612 3. Peanm3oBaHu 000OMTAK 10 OCHOBY yIena 209
613 4. Peasm30Bady 0OMTAK 11O OCHOBY HEMOKPETHOCTH 210
| 619 | 5. OcTanu peanu3oBaHK A00HLH 211
50 1l Moc.10OBRHH pacXoaH (213 xo 220) 212 4.214 5.966
500 1. Haknaga apywrsy 2a ynpapmnaibe _ 213 2.h}i 5. 3.428 3.086
| 501 2. TpoikOBM KynoBHHE U NPCAAj€ XapTHja 0/l BpeaHOCTH 214 2.h)is. 440 431 N
502 3. TpowKOBH KyNIOBHHE W NpoJaje yaena 215 |
503 i 4, TpOIKoBH KyNOBHHE W NPOJAje HEMNOKPETHOCTH 216 I
505 | 5. HakHaze 4IaHOBHMA YNIPABHOT W HAA30pHOT 0ADopa 218
506 . 6. TpoIIKOBH KacToM HaHke 219 2.h)is. 117 l 106
_507, 509 7. OcTan NocIoBHH pacxoau | 220 2.5, 229 2.343
51 1V Peannzosann ry0UTaK (222 1o 226) 221 2.c)i6. 925 14
510 1. Peanu3oBany ry0uTaK No OCHOBY XapTHja 0/ BPELHOCTH 222 2.0)16. 925 14
511 2. Peanuzobanu ryOHTaK TI0 OCHOBY KYPCHHX pasjinka 223
512 3. PeanusosaHy ryGuTak no OCHOBY ynena 224
_513 4. Peann3oBaHu ryGHTAK O OCHOBY HEMOKPSTHOCTH 225 _
519 5. Ocrany peand30BaHH IYOHUH 226




I'pyna

'j I7 &'Mawna —pa3poaibeHa 3apana na aRLMGH +

=

5);::;1: Haius nosunuje AOT Hanomena I{f;::: HEE';:?:LH;]
V YynHuU pealn3oBaHu foduTak (201 +206 - 212 -221) 227 5.554 3.334
I VI YKYNHH peaiii3oBanu Iydutak (212 + 221 - 201 - 206) 228
63 . | VIL ®PunaHcHjcKkH npuxonu- 229
53 VI GuHaHCHjCKH pACX0an 230
IX JoGuTax w3 PuHAHCHjCKE AKTHBHOCTY (229 - 230) 231
X Cy6urak 03 dHBaUCcHjcKe AKTUBHOCTH (230 - 229) 232
lesgea.rmaosalm AOGHTAK Mpe ONOPe3nBarba (227 +231 - 228 - 233 5 554 3334
_Xl[ Peann3oBaHn ryGHTAK Npe 0N0OPe3nBarka (228+232-227-231 ) 234
[ XI1II Mopes na no6uTax - O
721 . Mopecku pacxon nepyoaa 235 0 187
722 2. OanoxeHH NopeckH pacxoau nepuoad 236 =l
723 3. OnnoxeHH NOPECKH TIPUXOAH NMEPHOAA 237
= XIV E;i_];;{%onann AOOHTAK MOCJ€ ONOPe3INBAILA (233-234-235- 238 5554 1,147
XV Peaan3opaHn ry0MTaK nocie ONOpesHBaka (234- 239 |
2334235+236-237)
B. HEPEAJIM30BAHM JOBHIH H I'YBULH )
62 I HepeaausosaHn 105uTaK (241 a0 244) 246 |2.¢)16. 65.670 55.974
620 1. Hepeannaopanu poGurak Ha XApTH)aMa Ol BPEOHOCTH 241 2.c)i6. 65.530 55.974
) 622 2. HepeanuzoBaHH no0UTaK Ha YASTHMMa 242 i
623 3. Hepeanuzosanh 1o0UTaK Ha HETIOKPETHOCTHMA 243
621,629 4, OcTtany Hepeanu3oEaHH A00HUH 244 154
52 T Hepeann3oBanu ryonTak (246 no 249) 245 58.95¢ 46.324 1
520 1. Heneanu3oBany ryOWTaK Ha XapTHjaMa OJl BPEIHOCTH 246 58.956 46.324
B 522 2. Hepeanu3oBaHu Ha ry0uTax enMma 247
B 523 3. HepeaniMzoBauu Ha H ryGHTaK enoxpeTHOCTHMA 248 -
521,529 4. Qcraii HEPEATH3OBaHH IyDHLK 249 ]
i 11T Yxynwo HepeaiH3oBanu 106HTaK (240-245) 250 6.714 9.650
i IV YKYIIHO HEPeATH3IOBAHH IyOHTAK (245-240) 251
E.NNOBERAILE(CMAILEILE) HETO HMOBHHE OJ
IOCTOBAILA ®POHIA
I Mogehatbe BeTO MMOBMHE hoHAA(238+250-239-251) 252 12.268 12.797
i I CMamberse HeTo uMosnHe donua (239+251-238-250) 253
I'. 3apaun no aKuHjn
[ (JCHORHT SAPMLER M0 BRLIH 254 1.224,35 1277,21
. 255 1.224,35 1277,21
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[IOCNOBHO HME M CEMIITE PYINTEA 33 YIpasbare;Fima Invest AD Beograd, Byaesap Muxajna Iynuna 10a/2/4, beorpaa

Mocnosuo uMe M ceauire gonza: Fima Southerneastern Europe Activist, Bynesap Muxajna Iynuna 10a/2/4,beorpan

M3BEIITAJ O TOKOBHMA I'OTOBHHE
3ATBOPEHOI/IIPUBATHOI HHBECTHIHOHOI' ®OHJA
y nepuoay oa 01.01. no 31.012. 2013. roaunxe

(v xumwadama dunapi)

Onuc AOT | Hanomena Tewyhin HI}ETXOH'{“ |
| MepHoa mepuoa
1 2 3 4 5
A. HOBUAHH TOKOBH H3 ITIOCJTOBHHUX AKTUBHOCTH .
I IIpuAdBH TOTOBMHE 13 MMOCTOBHHX AKTHBHOCTH (302 10 305) 301 27.294 311 39__
1. TIpuaKeH 110 OIHOCY MPOAA)E yIarakba 302 19.295 23.145 |
2. TIpHauBH N0 OAHOCY AMBUIACHIM M yuewwfia y A0OUTKY
303 5.513 5.625
3. [punusu 10 OOHOCY KaMaTa 304 | 2.486 2369
4. OcTany npuilvBy 305
II OAJWBH roTOBHHE H3 NOCIOBHHX AKTHBHOCTH (307 1o 313) 306 26.420 35.788
1. OaNHBU MO OCHOBY KYI[IOBUHE yNaratba 307 21.485 26.888
) QanyeH 0 OCHOBY HAKHAJAA IPYLITBY 38 YNPAB/bathe | 308 3.428 3.058
3. OZUTMBH MO OCHOBY TPOIIKOBA Ky[IOBHHE W NpoJaje yrarama 309 524 431
4, OpMBM MO OCHOBY HaKHAOd “WiaHOBHMA 110 -
YApaBHOT ¥ HAI30pHOT onfopa
5. OJAMEH IO OCHOBY TPOLIKOBA KAacToAM Daike EL 375 512
6. Gcranu o IHBH [ 312 | 396 2424
7. Mopes Ha pobuTak 313 212 2475
11 Hevo NpHAKBH roTORAHE H3 NOCAOBHUX AKTHBHOCTH (301- 306) 314 874
IV HeTo 03 IHBH roTOBHHE MOCJAOBHUX aKTHBHOCTH (306 - 301) 315 4,649
B. HOBUAHH TOKOBH M3 AKTUBHOCTH ®HHAHCHPALA
I IIpunuBH roTOBIHE W3 AKTHBHOCTH PUHAHCHPAKA (317 20 319) 36
1. TIpUAHBH IO OCHOBY M3JaBalba aKiyja/ynena 317
2. [TpHAKEN 110 OCHOBY 3anyMHBatba 318
3. Qcranu npuaHBH 319
11 OaIHBY rOTOBHHE U3 AKTHBHOCTH (PUHABCHPALLA (321 10 324) 320 |
1. OnTUBM N0 OCHOBY PAa3ayHBALA 321
2. Orkyn CONCTBEHHX aKuuja 322
3. Menate auBKacHIH (yuewha y nobutky) 323
4. OcTanu onNHBH 324 |
! [II HeTo npHAKBHA FOTOBHHE B3 AKTUBHOCTH (GHHAHCHPAKA(316- 320) 325




Onuc AOTl | Hanomena JLCC L LU} L LT
) nepuoa oepHoa
1V Hero 0oQHBH FOTOBHHE H3 AKTHBHOCTH (PHHAHCHPAaHa (320- 316) 326 B
B. HETO TIITPHJIUBH T'OTOBHWHE (314 +325 - 315 - 326) 327 874
. HETO OJJUBH I'OTOBHHE (315 + 326 - 314 - 325) 328 4.649
| J. TOTOBHHA HA ITIOYETKY NEPHOTA 129 | e 20.6595 25.344
| B. IO3UTHBHE KYPCHE PA3JIHMKE ITO OCHOBY 130
NMPEPAYYHA TOTOBHHE =
| E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE I10 OCHOBY 131
. NPEPAUYHA T'OTOBHHE = =
K. TOTOBHHA HA KPAJY IEPUO/JIA (327 - 328 + 329 + 330 - 331) 332 ] 3e) 21.569 | 20.695
Y bBeorpa Jluue oAroBOpHO 32 caCTAB/LAGE H3BLLWITAjA 3axoncicn sacTynaux
pay par— -l P BEWTA] HHBECTHUHOHOT QoHAA
EL Y
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Na osnovu clana 50. stav 1. tacka 3. Zakona o trZistu kapitala ("SI. Glasnik RS”,
br. 31/2011), Direktor drustva za upravijanje investicionom fondovima FIMA
Invest a.d. Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 10a ,Beograd (u daljem tekstu
Drustvo) izjavijuje:

Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izveStaja za 2013. godinu Drustva i
fondova kojima Drustvo upravlja - OIF FIMA ProActive i ZIF FIMA SEE ACTIVIST
a.d. Beograd su :

e Milan Marinkovi¢, Direktor DrusStva za upravljanje investicionim
fondovima FIMA Invest ad Beograd,
e Zorica Marinkovi¢, Sef racunovodstva Drustva za upravljanje investicionim

fondovima FIMA Invest ad Beograd.

U skladu sa svojim duznostima i odgovornostima u Drustvu, gore navedena
lica izjavljuju:

- po nadem najboljem saznanju finansijski izveStaji DruStva i fondova
kojima Drustvo upravlija su sastavljeni uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daju istinite i
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na

kapitalu DruStva i fondova kojima Drustvo upravlja .

Milan Marinkovic, Direktor

Zorica Marinkovi¢, Sef racunovodstava

X \\L’ {\_.'s\vll '\,,,‘LL«{_IL /‘\_,1 \]“”/ L—"j
2 l.,: [ .I__'I

Bulevar Mihaila Pupina 10a
11070 Novi Beograd
T: 4381 11 4141 600
F: +381 11 4141 601
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izve&taji za period 1.1. - 31.12.2013.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu:
Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem nov&anih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u
razlitite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prinoda i smanjenja rizika ulaganja.

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pod brojem 5/0-44-4671/3-08 od
dana 05.08.2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08.2008. godine, kada je i obracunata
neto vrednost imovine po akgiji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i uplaéenih 10.020 komada obi¢nih akcija, serije |, pojedinaéne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFI kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.

Na osnovu odluke Fond je izvréio otkup sopstvenih akcija (CFl kod ESVUFR,ISIN broj
RSFACTES85221) i to 584 komada po ceni definisanoj clanom 445. Zakona o privrednim
drustvima,odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akciji.

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vise od
50% vrednosti svoje imovine ulaze u hartije od vrednosti kojima se trguje na organizovanom
trziétu u R. Srbiji, odnosno berzanskom trZistu u inostranstvu.

Skra¢eno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Mati&ni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 65232 - ostalo finansijsko
posredovanje.

Organi Fonda su Skupétina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor Drustva za upravljanje i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlaséenja.

Direktor Drustva za upravijanje investicionim fondovima ,FIMA Invest’ a.d. Beograd,
gospodin Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograni¢enja.

Vladimir Dragkovié, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za
hartije od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2013.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVEgTA]E

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Drustvo za upravijanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima Invest a.d. Beograd,
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima &ije je sediste u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/Il/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Resenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom.

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u

Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drustvo. Matiéni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295,

Organe Drustva ¢ine:

Skupstina Drustva;

Nadzorni odbor,;

Direktor;

Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Drustva &ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova od kojih je jedan predsednik Nadzornog odbora.
Predsednik Nadzornog odbora zakljuéno sa mesecom decembrom 2013. godine bio je
Marko Culié ,dok su &lanovi Nadzornog odbora Aleksandar Gli$evi¢, Dragan Aleksi¢, Jelena
Mihi¢ Munji¢ i Pero Radovi¢.

Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na €iji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadzer Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Vladimir Draskovi¢
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na Cije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Re$enjem 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Drudtva za upravijanje je www.fimainvest.com




.DZVU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izve&taji za period 1.1. - 31.12.2013.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d. Beograd sa sedistem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavlja delatnost na osnovu Resenja br 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Redenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj raéuna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje ¢ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj rafun, a za racun clanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi racun);

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje &ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za raéun zatvorenog fonda;

. Otvara novéani raéun investicionog fonda, vr$i prikuplianje uplata investicionih
jedinica, vrsi prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrdi otkup
investicionih gjdinica;

- Obavestava drudtvo za upravijanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvréava naloge drustva za upravijanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolie i potvrdjuje obraéunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontrolise obra¢un prinosa fonda;

- Obavestava drudtvo za upravljanje o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionag fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i élanovi Fonda

Fond nov&ana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i
uplatu akcija imaju sva domaca i strana pravna i fizicka lica. Akcije Fonda se mogu Kupiti
iskljuéivo u noveu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori sti¢u akcije Fonda, ¢ime stiCu status akcionara
Fonda. Upis akcija Fonda vrsi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija ligno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti¢e pravo iz tih akeija, njihcvim upisom na
vlasniéki raéun hartija od vrednosti kod Centrainog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajao je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja
ukupno 32 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.



_DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve$taji za period 1.1. - 31.12.2013.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU — nastavak
Investicioni cilj

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno poveéanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i

kamata.

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen e
pretezno investitorima sa vecim investicionim potencijalom (kako domadim, tako i stranim), a
koji zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika otekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi vidi stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteriée pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trzistu i udele komanditnih i drustava sa
ograniéenom odgovornoscu.

Investiciona politika

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond &ija je
investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem
hartija od vrednosti, primarno u akcije drustava kojima se trguje na organizovanom trzistu, a
sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciliem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa vec¢e od stope rasta berzanskih indeksa na referentnim trZistima. U
skladu sa tim, svaka investicija ée se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Drusétvo za upravljanje ée investirati imovinu Fonda u region jugoistoéne Evrope, u skladu sa
ograniéenjima postavijenim zakonom i podzakonskim aktima. Investicioni fokus bice na
hartije od vrednosti izdavalaca sa teritorije Republike Srbije, dok ¢e deo imovine biti
investiran u regionu, pretezno u Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori i Makedoniji.

Druétvo ée nastojati da ,aktivistiskim" pristupom ucestvuje u procesima korporativnog
upravljanja i da se zalaZe za kreiranje dodatne vrednosti unapredenjem poslovanja
kompanija u &ije hartije od vrednosti investira. Sastavni deo takvog odnosa prema
investicijama Fonda &inice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih
akcionara u organima kompanija (nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu
organa vlasnika (skupstina akcionara). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar, kroz
uéestvovanje na sednicama skupstine akcionara i komunikaciju sa drugim akcionarima u
okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara.

Zbog ¢&injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije |
vremena, Fond ¢&e imati umeren broj hartija od vrednosti razliCitih izdavalaca u svom
portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavijenim ovim Prospektom, Pravilima
poslovanja Drudtva za upravijanje i zakonskim ograni¢enjima. Prilikom investiranja van
matiéne drzava Fonda, Drustvo ¢e koristiti podr$ku lokalnih partnera.



'DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izvedtaji za period 1.1. - 31.12.2013.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1.

OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda &ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledeéim okvirima:

Najmanje 75%, a najvie 100% imovine Fonda bi¢e investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom trzistu u
inostranstvu;

Najvise do 25% imovine Fonda moZe se drzati u formi novcanih depozita kod

poslovnih banaka;
Najvise do 25% imovine Fonda moZe se investirati u ostale finansijske instrumente

predvidene Prospektom Fonda, s tim da takva ulaganja moraju biti u skladu sa
odredbama Prospekta koja se odnose na ograni¢enja ulaganja.

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da u vanrednim okolnostima struktura portfelja mozZe
odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu.

Imovina Fonda moze se ulagati i u:

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbiji, kojima se trguje
na organizovanom trzistu u R. Srbiji;

Hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na
organizovanom trzistu u R. Srbiji;

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u drzavama ¢lanicama EU,
OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trZistima
u tim zemljama;

Novéane depozite u bankama sa sedi$tem u R. Srbiji osnovanim u skladu sa
zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija,
Novtane depozite u bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-a;
Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzitu u drzavama
¢lanicama EU, odnosno OECD-3;

Akcije akcionarskih drustava registrovanih u R. Srbiji kojima se ne trguje na
organizovanom trzistu,

Udele komanditnih i drustava sa ograniéenom odgovornodcu registrovanih u R. Srhbiji.

Imovina Fonda neée biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograniéena odgovornost &lana za obaveze drustva (orta¢ka drustva i komanditna drustva
kod kojih bi Fond imao status komplementara).

Komisija za hartije od vrednosti R. Srbije moze propisati dodatne kriterijume za ulaganje
imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskljuéivo radi smanjenja investicionog rizika i
samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskog derivata
mogu proisteéi.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti iskljugivo hartije od vrednosti Ciji su
izdavaoci kompanije registrovane na trzidtima na kojima Fond vrdi investiranje, odnosno
berzanski indeksi, valute | kamatne stope sa navedenih trzista.

jmovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograniéenjima ulaganja predvidenih Zakonom |
Prospektom Fonda. Zatvoreni fond, direktno ili preko povezanih lica, ne moze sticati vise od
20% vlasniékog utedéa, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca, odnosno dva ili
vise izdavaoca Kkoji su povezana lica, osirmn ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije
dozvoljeno drugacdije.

U izuzetnim sludajevima, Fond se moze zaduzivati do najvi§e 20% vrednosti neto imovine, s
tim §to se zaduzivanje u inostranstvu vréi u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditni
poslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno
drugacije.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moZe prodavati
pozajmliene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda moze se ulagati u inostranstvo, u skladu sa pozitivno pravnim aktima.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

- Drustvo za upravijanje;

- Akcionar drustva za upravljanje;

- Povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 4.

U slutaju odstupanja od ogranitenja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustve za upravlijanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravijanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije | da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Imovina Fonda se drZi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne mozZe biti predmet zaloge, ne moze se ukljuciti u likvidacionu ili ste€ajnu
masu Drustva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravijanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravijati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodeci raéuna o
interesima Fonda, te u tom smislu mozZe slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
dr¥ati u noveu na racunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na najbolji
moguéi nacin.
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Poreski tretman

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleie
poreskim optereéenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno
akcionarsko drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona oporezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS" br. 25/01, 80/02 - dr. zakon, 80/02, 43/03, 84/04, 18/10,
101/11, 119/12, 47/13, 108/13 ). Poreska osnovica moze biti korigovana za odredene
prihode i rashode u skladu sa Zakonom.

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasnistva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti
koju &lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnistva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledecih vrsta poreza:

- Obaveza plaéanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;
Obaveza plaéanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvecoj meri, regulisana je sledecim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavijen u
,Sluzbenom glasniku RS, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i
61/2005. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka naplate poreskih
obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzec¢a, Zakon je objavijen u ,Sluzbenom glasniku RS,
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003 i 84/2004. Navedenim zakonom regulisana je materija
poreza na dobit preduzeéa (privrednih drustava), ukljucujuéi i porez na kapitalne
dobitke (¢l. 27-31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006 i 65/2006. Navedenim zakonom regulisana
je materija poreza na prihode od kapitala (Cl. 61-65) odnosno Poreza na kapitalne
dobitke (&l. 72-80),

4. Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS, broj
26/01, 45/02, 80/02, 135/04 i 61/07. Navedenim zakonom regulisana je materija
poreza na prenos apsolutnih prava (€. 23.-31).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnovaza prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremljeni na bazi principa istorijskog trogka. Finansijski izvestaji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domiciinu valutu Fonda, a sve iskazane
numericke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. godine, odnosno
rezultate poslovanja | gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2013. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2012. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2012. godine, osim ako je
drugadije navedeno.

2.b) UsaglaSenost sa raéunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremijeni su U skladu sa Zakonom o ragunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,SI. glasnik RS" broj 46/06 | 111/09), Zakonom o investicionim fondovima
Republike Srbije (.Sl. glasnik RS" broj 46/06. 51/09 | 31/2011), Odlukama i Pravilnicima
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije kojima se regulise finansijsko poslovanje |
izvestavanje Investicionih fondova, kao i Medunarodnim standardima finansijskog
izvestavanja (S| glasnik RS" br. 133/03 i 6/04).

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Poéetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se
Fond obavezao da ée kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se
inicijalno priznaju u visini fer vrednosti prenetin sredstava, uvecanoj za tro§kove plasiranja,
osim u sluéaju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se kiasifikuju u Cetiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeca;

- zajmovi | potrazivanja;

- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;

- finansijska sredstva po fer vrednost kroz bilans uspeha (ukljuéujuci i finansijsska
sredstva koja se drze radi trgovanja).
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2.c) Finansijski instrumenti - nastavak

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

Drustva za upravljanje vréi klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledece kategorije:

- zajmovi i potraZivanja,

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljucujuéi i finansijska
sredstva koja se drze radi trgovanja).

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu kategoriju ako su ispunjeni sledeci kriterijumi iti
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkoro¢nih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijalnog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skiadu sa investicionom politikom Fonda upravljaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znacajno umanjuje racunovodstvena neravnoteza koja bi inace
postojala u drugoj situaciji, li
¢) U pitanju su instrumenti koji ukljuuju i ugradene derivate koji menjaju novCane
tokove primarnog ugovora, pa rukovodstvo odluCuje da sinteticki finansijski
instrument klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se
priznaju u bilansu uspeha perioda kao dobitak ili gubitak od trgovanja.

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,Ulaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha“, kao i u okviru stavke ,Ostala ulaganja“ za pojedine
investicije Fonda.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
anuitetima koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana
su metodom amortizovane vrednosti koriste¢i efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za
obezvredenje.

Sva potrazivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan.

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovinu | gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekuéem radunu. Stanje na raéunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.
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2.e} Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoro¢na potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, potraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i oroenih sredstava (depozita) potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosno ucesca u dobitku.

2.1) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu nhaknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obracunava se dnevno, ra¢unovodstveno prikazuje mesecéno kao trosak,
kako se i plaéa;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu,
takode se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak ve¢ samo
kao obaveza za prenos sredstava na kraju meseca,

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

4. Obaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog raéuna u
roku od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV,

5. Obaveze prema berzi, plaéaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu;

8. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcija, placa se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mesecno, obracunavaju dnevno i placaju
mesecno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se plaa po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan.

2.g) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orocenih sredstava,
koji se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

2. Prihode od dividendi po osnovu uéesca u raspodeli dobiti emtienata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na uskladenja potraZivanja i obaveza.
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2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obracunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to
kada su izvréena placanja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drustvu za upravljanje koja se obracunava dnevno u procentu od 0,008%,
odnosno godidnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se mesecno;

9 Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih tro$kova, kao
&to su provizije brokerskim kucama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banc| za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja,

3. Trodkovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane Zza vodenje zbirnog kastodi
raduna, kliring i saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti | druge
troskove iz kastodi ugovora, koji se obracunavaju dnevna, a plaéaju mesedno;

4. Ostali poslovni rashodi obuhvataju troékove revizije i troskove uskladenja obaveza za

trgovanje na inostranim berzama.

2.i)  Kursne razlike
Funkcionalna i izve$tajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZeceg kursa na dan transakgcije.

Monetarna sredstva i obaveze izrazene U stranoj valuti preracunavaju se u funkcionainu
valutu primenom vazeéeg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvaniéni kursevi za najznadéajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su sledeci:

U dinarima__ 31.12.2013. 31.12.2012.
EUR 114,6421 113,7183
usD 83,1282 96,1763

CHF 93,5472 94,1922

2.)) MRS 8 — Radunovodstvene politike, promene ratunovodstvenih procena i
greske

MRS 8 preporuéuje da se sve stavke prihoda i rashoda priznaju u periodu kada su nastale, u
okviru neto rezultata iz redovnih aktivnosti Fonda. Samo u retkim okolnostima neka
vanredna stavka treba da bude priznata i posebno prikazana u bilansu uspeha.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
2a Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izve$taji za period 1.1. - 31.12.2013.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTA]E

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.k) Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trzistu u R. Srbiji utvrduje se

kao:

1) prosetna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) knjigovodstvena vrednost (obracunska vrednost iz Prospekta), ukoliko nije bilo najmanje
pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana.

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trzistima utvrduje se na osnovu

hjihove:

1) proseéne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 0 dana (T-89)

2) knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje
pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

Postena vrednost duzniékih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije

utvrduje se:

1) na osriovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu u R. Srhiji

2) ukolike nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. | 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R.

Srbiji, drzavama &lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzistu na kome se
trguje tim hartijama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duzi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tatke 1. 12. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Positena vrednost novéanih depozita {(oro&eni depoziti i tekuci racuni)

Pos&tena vrednost novéanih depozita kod banaka obratunava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukijuéujudi i dospelu, a nenaplacenu kamatu.

Obracun i pripis prihoda od kamate na orotene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuée raune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vréi se na dnevnom nivou.
Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne
banke.

Pripis prihoda od kamate po teku¢em radunu vrsi se jednom mesecno po dobijanju
kamatnog lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja po osnovu
kamate gase, a potrazni iznos za kamatu se knjiZi kroz priliv na tekucem raunu.

U sludaju odstupanja obragunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika
ée biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12,.2012.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domadih banaka 17.587 16.575
Akcije domacih preduzeca B 79.888 73.351
Investicione jedinice domadéih investicionih fondova 3.135 -

100.610 89.926

Zajmovi i potraZivanja
Depoziti kod domacih banaka -

Potrazivanja 4.998 1.123
Gotovina 21.569 20.695
~ 26.567 21.818
Ukupno finansijska sredstva ' 127477 111.744
Finansijske obaveze:
Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti
Obaveze prema druétvu za upravljanje 306 271
Ostale obaveze iz poslovanja 236 241
o 542 512

Ukupno finansijske obaveze

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u
okviru Napomene 10.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTA]JE

3. FINANSIJSKA SREDSTVAI OBAVEZE - nastavak
3.h) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih
banaka i preduzeca kotiranih na Beogradskoj berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Broj Uk. nabavna Ukupna fer vr.

_Naziv emitenta ~ Simbol ~ akcija vrednost na 31.12.2013. % imovine
Akcije domacih banaka:
AlK banka a.d. Ni§ AIKBPB 9765 7953 872,64 8.202.892,95 8,61
Komercijalna banka PB KMBNPB 4650 3.636.017.41 3.838 575,00 3,09
Komercijalna banka KMBN 4.100 5.406.736,00 5.536.763,00 4,46
Ostale banke 1114546 950614 001
17.007.771,51 _ 17.587.737,09 1417
Akcije domaéih preduzeca:
Naftna Industrija Srbije AD Novi Sad NIIS 12.844  9.588.402,04 11.915.507,24 9,61
Metalac Gornji Milanovac MTLC 4953 8.385478,53 11.680.065,94 9,42
Gosa Montaza AD Velika Plana GMON 3.986 9.889.650,02 10.070 429,70 8,12
Jedinstvo Sevojno JESV 1.923 8.972.468,01 8.615.365,37 7,75
Galenika-Fitofarmacija a.d Beograd FITO 2,947 6.930.901,95 8.762.933,97 7,06
Vino Zupa VINZ 1099 8.790.148,47 7.339.583,58 5,92
Mlekara SUBOTICA MLSU 5.565 7.684.931,78 6.661.583,25 5,37
Ostale akcije domacih preduzeca  13.646.087,21  13.842.23783 1 1.15
73.888.068,01  79.887.70648 6441
Investicione jedinice domaéih KomBank
investicionih fondova NOVCANI 3.134.760,00
FOND 3000 300000000 253
Ukupno 93.895.839,52  100.610.203,57 81,31

3.c) Depoziti
Fond nema oro&ene depozite na dan 31 .12.2013.godine.
3.d) Potrazivanja

Stanje i struktura potrazivanja je:

(u 000 RSD) 31.12.2013. 31,12.2012.
PotraZivanja iz aktivnosti fonda:

Potrazivanja po osnovu potrazivanja za dividendu 568 5
Potrazivanja po osnovu kamata 122 145
Ostala potrazivanja 1173 973

Ukupno potraZivanja e 1863 1423
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:

{u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Gotovina u dinarima kod kastodi banke 21.569 20.695
Ukupno gotovina 21.569 20.695

3.f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze prema drustvu za upravijanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 306 271
Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti 9
Obaveze za naknadu kastodi banci 30 17
Obaveze po osnovu eksterne revizije 2086 21
Ostale poslovne obaveze 4

Obaveze po osnovu poreza na dobit

236 241
Ukupno obaveze 542 512
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4, NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obracunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Akcijski kapital 100.200 100.200
Otkupliene sopstvene akcije {5.139) (5.139)
Nerasporedeni dobitak 28.439 16 171
Gubitak -

Ukupno neto imovina fonda 123.500 111.232

Akcijski kapital Fonda se sastoji od 10.020 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivacki ulog Fonda je prikupljen javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.
Dana 19.07.2011 godine izvr$en je otkup 584 soptvenih akcija po ceni 8.800 RSD. Sa
pravom glasa ostalo je 9.436 akcija i bez prava glasa 584 akcije.

4.c) Vlasnitka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

% od ukupne

R. br. Akcionar Broj akcija___emisije

1. Nova Agrobanka A.D. 4.000 39,92016
2 Energoprojekt Holding A.D. 1.600 15,96806
3. Wiener Stadtishe A.D 1.579 15,75848
4, Raiffeisen banka A.D. 697 6,95609
5 Jevti¢ Miaden 667 6,65669
6. Fima See Activist (sopstvene akcije) 584 5,82834
7. Avala Ada doo 250 2,49501
8. Polimac Aleksandar 150 1,49701
9. Bedir Nebojsa 82 (,81836
10. Sretenovi¢ Dragan 80 0,79840
11. Ostali akcionari 33 3,30340

Ukupno 10,020  100,00000
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SEE Activist a.d. Beograd

5. POSLOVNI PRIHODI | RASHODI

5.a)  Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je:

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata
Prihadi od dividendi i ude$éa u dobitku

Ostali prihodi

Poslovni rashodi:

Naknada drustvu za upravljanje

Trogkovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kastodi banke

Troskovi eksterne revizije

QOstali posiovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

6. DOBICI | GUBICI PO OSNOVU HOV

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu HoV Fonda je:

(11 000 RSD}

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu HoV

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV

Neto dobitak (gubitak) po osnovu HoV

01.01. - 01.01. -
31.12.2013. 31.12.2012.
1.209 1.311

6.075 3,145

5 13

7.289 4.869

3.428 3.086

440 431

117 106

206 223

23 2.120

T a4 5.966
3075 (1.097)_
01.01, - 01.01. -
31.12.2013. 31.12.2012.
3.404 4.445

(925) (14)

2.479 4431
65.670 55074
56.956 46.324

i 6.714_ 9.650
9.193 14.081_
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7. ZARADA PO AKCUJI

Zarada po akciji je obracunata kao koli¢nik neto dobiti perioda 1.1. — 31.12.2013. godine
(odnosno 1.1. — 31.12.2012. godine) i ukupnog broja emitovanih akcija Fonda $to je 10.020
obi¢nih akcija od dana osnivanja (Napomena 4.).

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcije.
Usled toga umanjena (razvodnjena) zarada po akciji je ista kao i osnovna.

01.01. - 01.01. -
{u RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Osnovna zarada po akciji 1.224,35 1.277,21

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

8. POVEZANE STRANE
Povezane strane Fonda su:

1. Pravna i fizitka lica ¢lanovi Skupétine akcionara Fonda.

Lica &lanovi Nadzornog odbora Fonda.

Druétvo za upravijanje ,Fima Invest' a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive’ Beograd

Pravna i fizicka lica &lanovi Skupétine akcionara Drustva za upravijanje.

Fizitka lica: ¢&lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravijanje, Predsednik
Nadzornog odbora i Direktor Drustva za upravijanje.

w N

o b

Potvrdujemo da sva lica ¢lanovi Skupstine i uprave Drustva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona ©
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond ima iskljuivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

{u 000 RSD) 31.12.2013. _31.12.2012.
Obaveze prema drustvu za upravljanje:

Obaveze za naknadu za upravljanje 308 271
Neto potraZivanja (obaveze) 306 271

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje {3.428) (3.086)

Neto prihodi {rashodi) ] (3.428) (3.086))
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o8 ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS" broj
46/06, 51/09 i 31/11) i Pravilnikom o investicionim fondovima (,SI. glasnik RS" broj 15/09 i
76/09), Drustvo za upravljanje vodi racuna da kapital Fonda uvek bude u visini koja nije
manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izradunava na nacin propisan Uputstvom o nacinu
izracunavanija kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

(u 000 RSD)
31.12.2013. 31.12.2012.

Akcijski kapital 100.200 100.200
Nerasporedeni dobitak 28.439 16.171
Gubitak - -
Otkupljene sopstvene akcije (5.139) (5.139)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 123.500 111.232
Kurs RSD / EUR na dan bilansa 114,6421 113,7183
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV

u 000 EUR 1.077,27 978,14
Vigak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 877,27 778,14

Fond je u periodu 1.1. - 31.12.2013. godine ostvario pozitivan rezultat koji je uve¢ao neto
imovinu Fonda, odnosno kapital.

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZzen razliCitim rizicima po osnovu svojih finansijskih instrumenata,
odnosno svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijama su
obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- Trzidni nizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravijanje rizicima Fonda vrse zadufena lica iz Drustva za upravijanje u skladu sa
politikama odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vréi operacije sa finansijskim derivatima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b) Trzidni rizici

Trziéni rizik, definisan kao moguénost pada cena sredstava koja Gine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizlk kojim se na odgovarajuéi nacin
upravija. Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuci, uslovima
prilagoden, nacin upravija ovim rizikorm.

Osnovni nadin upravijanja ovim rizikom je analiza trzisnih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedinacno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izloZenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz
izloZzenost Fonda:
_  Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrzivosti) investicija Koji utie na uvecanje rizika
promene cene, |
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izloZen valutnom riziku jer su sva sredstva i obaveze Fonda nominovane
u RSD.

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trsi&nim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolic
kontekstu tj uvazavaju se kako razliCite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca trzisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavaoca nametnut Prospektom Fonda.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.d) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izloZen iskljucivo po
osnovu manjeg ili veceg prihoda od kamata od orocenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora
o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom.

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da trece lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen
kreditnom riziku po vise vrsta finansijskih sredstava, ali najvise po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i orodavanja novéanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u
visini knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava cija je struktura:

(u 060 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Finansijska sredstva;

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 100.610 89.926
Depogziti -

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 21.569 20.695
Potrazivanja 1.863 1.123
Ukupno ~ 124.042 111.744

Izlo3enost kreditnom riziku nije znagajna zato §to Fond ulaZe u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno veé analiziran.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.f) Kreditni rizik - nastavak
Neka od potrazivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga §to

su naplaéena u roku od najvie 15 dana $to je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

{u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Do 3 meseca 690 150
3 do 6 meseci - -
6 do 12 meseci - .
Preko 12 meseci 1.173 973
Ukupno 1.863 1123

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. moguéno$éu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znaajnijeg
uticaja na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne)
se upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje odgovarajuéih kvantitativnih
i kvalitativnih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i
potraZnje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pracenje odluka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na
trzistu, Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znatajnije zastupliene u BELEXline
indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji
kriterijum za odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2013. godine finansiraju 0,44% ukupne imovine
Fonda i da je gotovina na tekuéem raunu veca od ukupnih obaveza (gotovina &ini 17,49 %
ukupne imovine na 31.12.2013.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.g) Rizik likvidnosti - nastavak

Fond nema dugoroéne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3

meseca:
31.12.2012.
{u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Dugorocno dospece
do 3 3do 12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drudtvu za upravljanje 271 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja 241 - -
Ukupno 512 - - -
31.12.2013.
(u 000 RSD) Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospece
do 3 dido 12 1do5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drudtvu za upravljanje 306 - - -
Ostale obaveze iz poslovanja 236 - -
Ukupno ) 542 -

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA |

Saglasno MRS 10 ,Potencijalne obaveze i dogadaji nastali nakon bilansa stanja“, nismo

utvrdili postojanje dogadaja koji mogu da uticu ili uticu na istinitost i objektivnost finansijskih

izvestaja za period 1.1. — 31.12.2013. godine.

] L + " I ,'-r
M. Mot
Milan Marinkovic :
Direktor Drustva za upravijanje % = v
investicionim fondovima ,FIMA "% "rgp0”
Invest" a.d. Beograd R ~ g

U Ly, ST A
Zorica Marinkovic

Sef ratunovodstva



Grant Thornton Revizit d.o.o0. Beograd
Kneginje Zorke br. 2/l
11000 Beograd

Postovana Gospodo,

Ovo pismo o prezentaci sacinjeno je u vezi sa vasom revizijiom finansijskih izvestaja
Zatvorenog investicionog fonda ,Fima Southeastern Europe Activist' Beograd (u daljem
tekstu’ Fond), za period 1.1. = 31.12.2013. godine, za svrhe izraravania misljenja o tome da
li finansijski izvestaji pruzaju istinito | objektivno, po svim bitnim pitanjima, finansijski poloZa
Fonda na dan 31,12.2013. godine | rezultate poslovanja 2a godinu koja se zavrsila na ta
dan, u skladu sa Zakonom 0 radunovodstvu i reviziji, Zakonom o investicionim fondovima [
propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije

Potvrdujemo nasu odgovornost kao rukovodstva Drustva za upravljanje investicionim
fondovima ,Fima invest' a.d. Beograd (u daljem tekstu: Drusivo za upravljanje) koje upravlja
Fondom, za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa navedenim
racunovodstvenim propisima i standardima.

Potyrdujemo da ova odgovornost cbuhvata. osmisljavanje, primenu i odrzavanje internih
kontrola kojz su relevantne za pripremu | fer prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne sadrze
materiialno znacajne | pogredne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greSke, odabir i
primenu odgovarajuéih ratunovodstvenin politika 1 radunovodstvene procene koje su
razumne u datim okolnostima.

Potvrdujemo, prema nasem najbofjem saznanju i uverenju, sledece Cinjenice:

o Finansijski izvestaji Fonda, zajedno sa Napomenama i prilozima, sadrZe sva
obelodanjivanja neophodna za realnu i objektivnu prezentaciju finansijskog poloZaja,
rezultata poslovanja i tokova gotovine Fonda u skladu sa Zakonom o racunovodstvu |
reviziji, Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije.

« Nije bilo nepravilnosti u koje su ukljueni rukovodstvo ili zaposleni koji imaju znacajnu
ulogu u radunovodstvenom i sistemu internih kontrola, ili koje bi mogle imati materijalnog
efekta na finansijske izvestaje Fonda.

» Stavili smo vam na raspolaganje sve poslovne knjige i pomo¢nu dokumentaciju Fonda,
kao i sve zapisnike sa sednica Upravnog odbora i Skupstine Drustva za upravljanje.



Potvrdujemo potpunost informacija koje se odnose na identifikaciju odnosa sa
povezanim stranama, kao Sto su transakcije sa Drustvom za upravljanje, drugim
fondovima kojima Drustvo upravija, direktorima (i osobama povezanim s niima), visim
rukovodstvom i ostalima &ija je pozicija takva da im omogucava da sklapaju transakcije
sa Fondom po uslovima koji nisu uobitajeni ili koji su zabranjeni Zakonom o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Stavili smo Vam na raspolaganje sve znatajne ugovaore | sporazume Fond je uredno
izvrdavac sve ugovorne obaveze koje bi. u slucau neizvrsavanja mogle imati
materijalnog uticaja na finansijske izvestaje. Ne postoje nikakve neusaglasenosti sa
zahtevima drzavnih i ostalih regulatornih organa koje bi mogle imati materjalnog uticaja

na finansijske izvestaje.

Nemamo planove ili namere koji bi materijalno uticali na knjigovodstvenu vrednost
sredstava, obaveza i trogkova, odnosno na neto imovinu Fonda.

Nije bilo prekr&aja ili verovatnih prekriaja pozitivnih zakona i propisa tije efekte bi trebalo
obelodaniti u finansijskim izvestajima ili na osnovu kojih bi trebalo izvrsiti rezervisanja.

Fond ima zadovoljavajuée dokaze o vlasnistvu nad svom imovinom iskazanom u
finansijskim izve&tajima. Sva imovina, nad kojom Fond ima vlasnistvo, nalazi se u
finansijskim izvestajima. Ne postoje zaloge ili druga optere¢enja nad tim sredstvima niti
je bilo koje sredstvo zaloZeno kao obezbedenje, osim onoga §to je obelodanjeno u
finansijskim izvestajima.

Fer vrednost sredstava i obaveza Fonda koji su iskazani metodom amortizovane
yrednosti na dan bilansa, se ne razlikuje materijaino znacajno od njene knjigovodstvene
vrednosti obelodanjene u finansijskim izvestajima.

Sve obaveze Fonda za koje znamo da su postojale na dan bilansa, ukljutene su u
finansijske izvestaje. Ne postoje druge obaveze ili potencijalni dobici/gubici koje je
potrebno obragunati ili obelodaniti.

Fond je ispunio sve ugovorene obaveze Cije neispunjavanje bi moglo imati materijalnog
uticaja na finansijske izvestaje.

Nema znadajnih nedostataka ukljutujuci materijalno znadajne slabosti u uspostavijanju ili
funkcionisanju unutrasnjin kontrola nad finansijskim izvedtavanjem za koje je verovatno
da mogu nepovolino uticati na sposobnost Drustva za upravijanje da evidentira,
obraduje, sumira i saop$tava finansijske podatke Fonda.

Potvrdujemo da poslovni informacioni sistem omoguéava nadleznim licima da na vreme
dobiju potpune i pouzdane informacije koje ¢e imomoguciti da donesu pravovremene
odluke i da izbegnu nepotrebno izlaganje riziku.

Potvrdujemo da je uspostavljena adekvatna organizaciona struktura sistema
informacionih tehnologija, sa jasno definisanim nivoima odgovornosti za razvoj i
funkcionisanje sistema, tehnicku podrsku i bezbednost podataka.

I



e Poivrdujemo da smo uspostavili adekvatnu internu kontrolu nad finansijskim
izvestavanjem (tj. Iniciranjem, odobravanjem, evidentiranjem, obradom i izveStavanjem
o transakcijama Fonda).

« Potvrdujemo nadu odgovornost za kontrole koje su osmisljiene radi spretavanja i
otkrivanja pronevera i gresaka.

« Rukovodstvo Drustva za upravljanje veruje da nece nastupiti razlozi niti da postoje
planovi za likvidaciju Fonda.

« Od dana zavréetka revizile do dana izdavanja Izvestaja o izvrenoj reviziji finansijskih
izvedtaja za period 1.1. — 31.12.2013. godine nije bilo dogadaja koji bi imali uticaja na
reaino i objektivno stanje bilansa Fonda.

U Beogradu, 24.02.2014. godine

ko r—Ad-
W
Milgn Marinkowic
Predsednik Upravnog odbora i
Direktor Drustva za upravljanje
,Fima Invest" a.d. Beograd
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DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. — 31.12.2073.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI| O INVESTICIONOM FONDU

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu.
Fond) je pravno lice organizovano kac otvareno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem novéanih sredstava prikuplienih prodajom akcija putem javne ponude, U
razligite vrste imovine sa ciljiem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja

Fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je od Komisije za hartije od vrednosti
dobio Resenje o davanju dozvole za osnivanje br. 5/0-51-2441/7-08, od dana 22.05.2008.
godine. Fond je upisan u registar investicionih fondova pocl brojem 5/0-44-4671/3-08 od
dana 05 08 2008. godine. Prvi radni dan Fonda je 06.08 2008, godine, kada je | obraéunata
neto vrednost imovine po akciji kao i neto vrednost imovine fonda.

Fond ima upisanih i upla¢enih 10.020 komada obicnih akcija, serije |, pojedinaéne nominalne
vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00 dinara u ukupnoj vrednosti emisije od
100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFl kod ESVUFR 11SIN broj RSFACTES85221

Na osnovu odluke Fond je izvr3io otkup sopstvenih akcija (CF! kod ESVUFR ISIN broj
RSFACTE85221) i to 584 komada po ceni definisanoj Clanom 4435. Zakona © privrednim
drudtvima,odnosno 8.800,00 RSD po jednoj akciji.

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond koji vise od
50% vrednosti svoje imovine ulaze u hartije od vrednosti kojima se irguje na organizovanom
trzistu u R. Srbiji, odnosno berzanskom trzidtu u inostranstvu.

Skraéeno poslovno ime Fonda je Fima SEE Activist. Sediste Fonda je u Beogradu, Bulevar
Mihaila Pupina 10a, Novi Beograd .

Fond je u Agenciji za privredne registre registrovan dana 30.07.2008 pod brojem BD
122990/2008. Matitni broj Fonda je 20444886. Sifra delatnosti je 65232 - ostalo finansijsko
posredovanje.

Organi Fonda su Skupstina akcionara i Nadzorni odbor.

Fond zastupa Direktor Drudtva za upravijanje i portfolio menadZer u okvirima svojih
oviadéenja.

Direktor Drudtva za upravijanje investicionim fondovima ,FIMA Invest’ ad Beograd,
gospodin Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez ograni¢enja.

Vladimir Draskovi¢, portfolio menadzer Fonda poseduje dozvolu od strane Komisije za
hartije od vrednosti broj 510-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd

Finansijski izve&taji za period 1.1. - 31.12.2013.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

i OPSTIPODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Drustve za upravljanje

Zatvorenim investicionim fondom Fima SEE Activist upravlja Fima invest a.d. Beograd,
Drusivo za upravljanje investicionim fondovima cije je sedidte u Beogradu, Bulevar Mihaila
Pupina 10a/ll/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Resenje br. 5/0-33-679/4-
07 o davanju dozvole za rad Drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje
sledecih delatnosti:

Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionir| fondom
Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionim fondom

Drustvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agsncije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04 2007. godine pod brojem BD18645/2007. Drustvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko drutvo, Matiéni broj Drustva je 20272627, a PIB je 104918295

Organe Drustva Cine:

Skupsétina Drustva,

Nadzorni odbor;

Direktor;

Predsednik Upravnog odbora

Upravu Drustva &ini Nadzorni odbor i Direktor.

Nadzorni odbor se sastoji od pet &lanova od kojih je jedan predsednik Nadzorneg odbora.
Predsednik Nadzornog o dbora zakljuéno sa mesecom decembrom 2013. godine bio je
Marko Culi¢ dok su ¢lanovi Nadzornog odbora Aleksandar Glisevi¢, Dragan Aleksié, Jelena
Mihié Muniji¢ i Pero Radovic.

Direktor Drustva je Milan Marinkovi¢, na &iji je izbor Komisija za hartije od vrednosti dala
saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Portfolio menadser Fima SEE Activist zatvorenog investicionog fonda je Viadimir Draskovic
koji ispunjava sve zakonom propisane uslove i na Cije imenovanje je Komisija za hartije od
vrednosti Resenjem 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine dala saglasnost.

Web sajt Drustva za upravljanje je www.fimainvest.com
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Finansijski izve$taji za period 1.1. - 31.12.2013.
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTIPCODACI © INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Kastodi banka

Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka ad. Beograd sa sediStem u Beogradu,
Makedonska 29. koja obavija delatnost na osnovu Re$enja or 5/0-11-1742/3-06 od
01.06.2006. godine i Re$enja Komisije za hartije od vrednosti o prodirenju delatnosti kastodi
banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.godine. Broj racuna na kome se vodi imovina
Fonda je 205-133070-33.

Kastodi banka obavlja sledec¢e kastodi usluge:

- Otvara i vodi raéune hartije od vrednosti koje gine imovinu otvorenog investicicnog
fonda kod Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj ratun, & za racun glanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi ragun};

- Otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje &ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za ratun zatvorenog fonda;

- Otvara novéani raéun investicionog fonda, vrsi prikupfjanje uplata investicionin
jedinica, vr$i prenos novéanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vrsi otkup
investicionih jedinica;

- Obavestava drudtvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda,

- lzvrava naloge drustva za upravijanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda , ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda;

- Kontrolise i potvrdjuje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog i zatvorenog
investicionog fonda vrednost investicione jedinice, odnosno neto vrednost imovine po
akciji;

- Kontrolie obragun prinosa fonda;

- Obaves$tava druitvo za upravljanje o izvr$enim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;

- Ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aktima.

Prikupljanje sredstava i ¢lanovi Fonda

Fond novéana sredstva prikuplja prodajom akcija putem javne ponude. Pravo na upis i
uplatu akcija imaju sva domaca i strana pravna i fizitka lica. Akcije Fonda se mogu kupiti
iskljucivo u novcu.

Srazmerno svom ulogu u Fondu, investitori stiu akcije Fonda, ¢ime sticu status akcicnara
Fonda. Upis akcija Fonda vréi se kod kastodi banke potpisivanjem Upisnice — Izjave o upisu
akcija ligno ili preko zastupnika. Akcionar Fonda sti¢e pravo iz tih akcija, njihovim upisom na
viasnicki radun hartija od vrednosti kod Centralnog registra hartija od vrednosti.

Javni poziv za uplatu akcija Fonda trajac je od 30.05.2008 do 21.07.2008. godine.

Prema podacima Centralnog registra hartija od vrednosti, na dan revizorskog izvestaja
ukupno 32 lica su akcionari Fonda Fima SEE Activist.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Investicioni cilf

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activisl ad Beograd za svoj osnovni
cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani kapital, odnosno poveéanje vrednosti
imovine Fonda ostvarivanjem na prvom mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i
kamata

Zatvoreni investicioni fond Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd namenjen je
pretezno investitorima sa vecim investicionim potencijalom (kako domacim, tako i stranim), a
koji Zele investirati na srednji ili dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su
spremni da uz visi stepen preuzetog rizika ofekuju visoke stope povracaja na kapital

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi vii stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga
karakteriée pretezno investiranje u akcije javnih drustava, ali i druge vrste investicija: akcije
drustava kojima se ne trguje na organizovanom trZistu i udele komanditnih i drustava sa
ogranitenom odgovornoscu.

Investiciona politika

Fima Southeastern Europe Activist a.d. Beograd je zatvoreni investicioni fond Cija je
investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa umerenim brojem
hartija od vrednosti, primarno u akcije drustava kojima se trguje na organizovanom trzitu, a
sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa vece od stope rasta berzanskih indeksa na referentnim trzistima. U
skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu.

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u region jugoistoZne Evrope, u skladu sa
ogranienjima postavljenim zakonom i podzakonskim aktima. Investicioni fokus bice na
hartije od vrednosti izdavalaca sa teritorije Republike Srbije, dok ce deo imovine biti
investiran u regionu, pretezno u Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori | Makedoniji.

Drustvo ¢e nastojati da ,aktivistickim' pristupom ucestvuje u procesima kerporativnog
upravijanja i da se zalaZe za kreiranje dodatne vrednosti unapredenjem poslovanja
kompanija u ¢&ije hartije od vrednosti investira. Sastavni deo takvog odnosa prema
investicijama Fonda ¢&inice i nastojanje za imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih
akcionara u organima kompanija (nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu
organa viasnika (skupstina akcionara). Fond ¢e nastojati da, kao akcionar, kroz
utestvovanje na sednicama skupstine akcionara i komunikaciju sa drugim akcionarima u
okvirima zakona deluje u najboljem intsresu svojih akcionara.

Zbog é&injenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i
vremena, Fond ¢e imati umeren broj hartja od vrednosti razlic¢itih izdavalaca u svom
portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim ovim Prospektom, Pravilima
poslovanja Drutva za upravljanje i zakonskim ogranitenjima. Prilikom investiranja van
mati&ne drzava Fonda, Drustvo ¢e koristiti podrsku lokalnih partnera.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1.

OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija hartija od vrednosti

Imovinu Fonda &ine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfella Fonda u skladu sa
Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom, u sledecim okvirima:

Najmanje 75%, a najvie 100% imovine Fonda bi¢e investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trZistu u Republici, odnosno berzanskom trZistu u

inostranstvu,
Najvise do 25% imovine Fonda moze se driati u formi novéanih depozita kod

poslovnih banaka;,

Najvise do 25% imovine Fonda moze se investirati u ostale finansijske instrumente
predvidene Prospektom Fonda, s tim da takva ulaganja moraju biti u skladu sa
odredbama Prospekta koja se odnose na cgraniéenja ulagarja.

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da u vanrednim okolnostima struktura portfelja moZe
odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu.

Imovina Fonda moZe se ulagati i u:

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u R. Srbiji, kojima se trguje
na organizovanom trzistu u R. Srbiji;

Hartje od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se frguje na
organizovanom trzistu u R. Srbiji;

Hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u drzavama ¢&lanicama EU,
OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na organizovanim trzistima
u tim zemljama;

Noviéane depozite u bankama sa sedidtem u R. Srbiji osnovanim u skladu sa
zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih organizacija;
Nové&ane depozite u bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno QECD-a,
Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trZitu u R. Srhiji;

Finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u drzavama
¢lanicama EU, odnosno QECD-3;

Akcije akcionarskih drustava registrovanih u R. Srbiji kojima se ne trguje na

organizovanom trZistu;
Udele komanditnih i drustava sa ograni¢enom odgovorno$éu registrovanih u R. Srbiji.

Imovina Fonda neée biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih postoji
neograniéena odgovornost &lana za obaveze drustva (ortacka drustva i komanditna drustva
kod kojih bi Fond imao status komplementaray.

Komisija za hartije od vrednosti R. Srbije moZe propisati dodatne kriterijume za ulaganje
imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je iskijucivo radi smanjenja investicionog rizika i
samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri obaveze koje iz finansijskog derivata
mogu proistedi.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu  biti iskljugivo hartije od vrednosti Ciji su
izdavaoci kompanije registrovane na trZistima na kojima Fond vréi investiranje, odnosno
berzanski indeksi, valute i kamatne stope sa navedenih trzista.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih Zakonom i
Prospektom Fonda. Zatvoreni fond, direktno ili preko povezanih lica, ne moze sticati vise od
20% vlasnitkog ugesca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca, odnosno dva ili
vie izdavaoca koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije
dozvoljeno drugacije.

U izuzetnim slu¢ajevima, Fond se moze zaduZivati do najvise 20% vrednosti neto imovine, s
tim &to se zaduZivanje u inostranstvu vrsi u skladu sa zakonom kojim se ureduju kreditni
poslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno
drugacije.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze prodavati
pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvo, u skladu sa pozitivnim pravnim aktima.

Imovina Fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske instrumente koje
izdaje:

- Drustvo za upravijanje;

- Akcionar drustva za upravljanje;

- Povezano lice sa licima iz ta€. 1. do 4.

U slugaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a usled
nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravijanje nije moglo predvideti, odnosno na koje nije
moglo uticati, Drustvo za upravijanje je duzno da odmah obavesti Komisiju za hartije od
vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri meseca od dana odstupanja uskladi strukturu
imovine investicionog fonda sa ograni¢enjima ulaganja.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine kastodi banke.
Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuéiti u likvidacionu ili stecajnu
masu Dru&tva za upravljanje niti kastodi banke niti moZe biti predmet prinudne naplate u cilju
namirivanja potraZivanja prema Drustvu za upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duZno upravijati imovinom Fonda na savestan na&in, uvek vodeci ratuna o
interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e deo sredstava Fonda
drzati u novcu na radunu Fonda, u skladu sa okvirima odredenim zakonom i podzakonskim
aktima.

Drustvo za upravijanje ¢e nastojati da imovina Fonda uvek bucle investirana na najbolji
mogudi nacin.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak
Poreski tretman

Prema postojec¢im poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda podleZe
poreskim opterecenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond osniva kao otvoreno
akcionarsko drustvo.

Porez na dobit obradunava se po stopi od 15,00% propisanom Zakona o porezu na dobit
pravnih lica (,Sluzbeni glasnik RS" br. 25/01, 80/02 - dr. zakon, 80/02, 43/03, 84/04, 18/10,
101/11, 119/12, 47/13, 108/13 ). Poreska osnovica moZe biti korigovana za odredene
prihode i rashode u skladu sa Zakonom

Poreski rezim vlasnistva i prenosa vlasni§tva na akcijama Fonda, odnosno prihoda/dobiti
koju &lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju, definisan je pozitivnim pravnim
propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnistva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledeéih vrsta poreza:

- Obaveza placanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava na
dividendu;

- Obaveza plaéanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje akcija Fonda,
ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najve¢oj meri, regulisana je sledecim propisima:

1. Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen u
_Sluzbenom glasniku RS*, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i
61/2005. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka naplate poreskih
obaveza poreskih obveznika,

2. Zakon o porezu na dobit preduzeéa, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 25/2001, 80/2002, 43/2003 i 84/2004. Navedenim zakonom regulisana je materija
poreza na dobit preduzeca (privrednih drustava), ukljuéujuéi i porez na kapitaine
dobitke (&1. 27-31),

3. Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavijen u ,Sluzbenom glasniku RS",
br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006 i 65/2006. Navedenim zakonom regulisana
je materija poreza na prihode od kapitala (€. 61-65) odnosno Poreza na kapitalne
dobitke {&l. 72-80),

4, Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom glasniku RS*, broj
26/01, 45/02, 80/02, 135/04 i 61/07. Navedenim zakonom regulisana je materija
poreza na prenos apsolutnih prava (€l. 23.-31).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.a) Osnova za prezentaciju

Finansijski izvestaji su pripremijent na bazi principa istorijskog trogka. Finansijski izvestaj
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavija domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numericke vrednosti prikazane su i hiljadama (000 RSD), osim ako je drugacije navedeno.

Finansyski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2013. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2013. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2012. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. — 31.12.2012. godine, osim ako je
drugadcije navedeno.

2.b) Usaglasenost sa racunovodstvenim principima

Finansijski izvestaji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom 0 rac¢unovodstvu | Zakonom
o reviziji Republike Srbije (,Sl. glasnik RS" broj 46/06, 111/09 i 62/13), Zakonom 0O
investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS* broj 46/06, 51/09 i 31/2011),
Odlukama i Pravilnicima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije kojima se regulise
finansijsko poslovanje i izvestavanje investicionih fondova, kao i Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja {,Sl. glasnik RS" br. 133/03 i 6/04).

2.c) Finansijski instrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Poéetno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se
Fond obavezao da ¢e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se
inicijalno priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uvedanoj za troskove plasiranja,
osim u slu¢aju finansijskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u Cetiri kategorije:

- investicije koje se drze do dospeca;

- zajmovii potraZivanja,

- finansijska sredstva raspoloZiva za prodajy;

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuéujudi i finansijska
sredstva koja se drze radi trgovanja).
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.c) Finansijski instrumenti - nastavak

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

Drustva za upravljanje vrdi klasifikaciju finansijskihrsredstava Fonda u momentu inicijainog

priznavanja. Fond sva svoja finansijska sredstva kIEﬂsiflkuje u sledece kategorije:

- zajmovi i potraZivanja; |

- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz Epllans uspeha (ukljuéujuci i finansijska
sredstva koja se drze radi trgovanja) :

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva se klasifikuju u ovu katagoriju ake su ispunjeni sledeci kriterjumi ili
pretpostavke:
1) Finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Ova sredstva su hartije od vrednosti
nabavljene radi realizacije prihoda usled kratkarotnih promena u ceni.
2) Finansijska sredstva su klasifikovana u momentu inicijainog priznavanja iz razloga:
a) U pitanju su sredstva koja se u skladu sa investicionom politikom Fonda upravijaju,
razmatraju i prate po fer vrednosti, ili
b) Ovim izborom se znatajno umanjuje racunovodstvena neravnoteza koja bi inace
postojala u drugoj situaciji, ili )
¢} U pitanju su instrumenti koji ukljuCuju i ugradene derivate koji menjaju novCane
tokove primarnog ugovora, pa rukovo?stvo odluguje da sinteticki finansijski
instrument klasifikuje u ovu kategoriju.

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti | sve promene fer vrednesit s&
priznaju u bilansu uspeha perioda kao dobitak il gubitak od trgovanja

Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja JUlaganja fonda u
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha“, kao | u okviry stavks _Ostala ulaganja’ za pojedine
investicije Fonda. i

Zajmovi i potrazivanja

anuitetima koja nisu kotirana na aktivnim tristima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana
su metodom amortizovane vrednosti koristeCi efelftivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za
obezvredenje.

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna ﬁnans%ska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim

Sva potrazivanja, gotovina | depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato $to bi efekat bio potpuno nematerijalan

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

|
Gotovinu i gotovinske ekvivalente &ine dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na
dinarskom i deviznom tekucem radunu. Stanje na Taéunima se svakodnevno usaglasava sa
kastodi bankom.
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7 PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak

2.e) Potrazivanja

Potrazivanja Fonda obuhvataju kratkoro¢na potrazivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potrazivanja po osnovu prodaje HoV, pofraZivanja po osnovu kamata
sredstava po videnju i orotenih sredstava (depozita) i potrazivanja po osnovu dividendi,
odnosneg u¢eséa u dobitku

2.f) Obaveze

Obaveze se odnose na:

1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za
upravljanje, obratunava se dnevno, ratunovodstveno prikazuje mesecno kao trosak,
kako se i placa,

2 Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drustvu,
takode se obradunava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao trosak veé samo
kao obaveza za prenos sredstava na kraju meseca,

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;

4, Qbaveze prema brokersko-dilerskom drustvu, placaju se sa namenskog racuna u
roku od tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HoV;

5. Obaveze prema berzi, pladaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-
dilerskom drustvu,

6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, placaju se u isto vreme sa obavezama
prema brokersko-dilerskom drustvu i berzi;

7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje fransakcija, plac¢a se mesecno;

8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese&no, obradunavaju dnevno i placaju
mesetno;

9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se pla¢a po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato Sto bi
efekat bio potpuno nematerijalan,

2.g) Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:

1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po videnju i po osnovu orocenih sredstava,
koji se obratunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Drustva za
upravljanje i banke;

2. Prihode od dividendi po osnovu udesca u raspodeli dobiti emtienata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prinode koji se odnose na uskladenja potrazivanja i obaveza.
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2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.h} Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u cbradunskom periodu u kome su nastali bez obzwa na to
kada su izvréena placanja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Drudtvu za upravljanje koja se obracunava dnevno U procentu od 0,008%,
odnosno godisnje 2,922% od imovine Fonda, a isplacuje se meseéno,

2. Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao
to su provizije brokerskim ku¢ama, provizije berzi, provizija centralnom registru |
naknada banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

3. Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi
raduna, kliring i saldiranje finansyskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge
trokove iz kastodi ugovora, koji se obracunavaju dnevno, a plagaju meselno;

4. Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizije i troskove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

2.i) Kursne razlike
Funkcionalna i izvestajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti
inicijaino se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeteg kursa na dan transakcije.

Monetarna sredstva i obaveze izrazene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu
valutu primenom vazeceg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja i obaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda

Zvaniéni kursevi za najzna&ajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slededi:

U dinarima 31.12.2013. 31.12.2012.
EUR 114,6421 113,7183
usD 83,1282 96,1763
CHF 93,5472 94,1922

2.) MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene raéunovodstvenih procena i
greske

MRS 8 preporuduje da se sve stavke prihoda i rashoda priznaju u periodu kada su nastale, u
okviru neto rezultata iz redovnih aktivnosti Fonda. Samo u retkim okolnostima neka
vanredna stavka freba da bude priznata i posebno prikazana u bilansu uspeha.



DZU Fima Invest a.d. Beograd
za Zatvoreni investicioni fond Fima SEE Activist a.d. Beograd
Finansijski izvestaji za period 1.1. - 31.12.2013.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

2. PREGLED ZNAGAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA - nastavak
2.k) Postena (fer) vrednost

Postena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZistu u R. Srbiji utvrduje se

kao:

1) prosetna ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjih 180 dana (T-179)

2) knjigovodstvena vrednost {obraCunska vrednost iz Prospekta), ukoliko nije bito najmanje
pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima utvrduje se na osnovu

njihove:

1) prose&ne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u
poslednjin 90 dana (T-89)

2) knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje
pet dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana

Postena vrednost duznickih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija il Narodna banka Srbije

utvrduje se.

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trzitu u R. Srbiji

2) ukolike nije bilo trgovanja na dan T, na o3novU céne na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu kojl prethodidanu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tacke 1. 1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost duznidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedidtem u R.

Srbiji, drzavama €lanicama EU; OECD i susednim drzavama utvrduje se:

1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZistu na kome se
trguje tim hartjama

2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, ha osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put
bilo trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koj nije duZi od 30 dana (T-29)

3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz tatke 1.1 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Postena vrednost novéanih depozita (orogeni depoziti i tekuéi racuni)

Poitena vrednost novéanih depozita kod banaka obraunava se u skladu sa stanjem na
njihovom ra¢unu, ukljugujuéi i dospelu, a nenaplacenu kamatu,

Obracun i pripis prihoda od kamate na orotene depozite (potrazivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuce ratune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vréi se na dnevnom nivou.
Metod obratuna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Drustva i poslovne
banke.

Pripis prihoda od kamate po tekucem radunu vréi se jednom mesetno po dobijanju
kamatnog lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potraZivanja pc osnovu
kamate gase, a potraZni iznos za kamatu se knjiZi kroz priliv na tekuéem racunu.

U sluéaju odstupanja obradunate kamate od uplaéenih sredstava po osnovu kamate, razlika
¢e biti proknjizena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i ohaveza:

(u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.

Finansijska sredstva:

Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)

Akcije domacéih banaka 17.587 16.575

Akcije domacih preduzeca 79.888 73.351

Investicione jedinice domacih investicionih fondova 3.135 -
100.610 89.926

Zajmovi i potrazivanja
Depoziti kod domacdih banaka

Potrazivanja 1.863 1.123

Gotovina - 21.569 20.695
] 23.432 21.818

Ukupno finansijska sredstva 124042 11744

Finansijske obaveze:
Finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Obaveze prema drudtvu za upravijanje 308 271
Ostale obaveze iz poslovanja 236 241
Ukupno finansijske obaveze ) 542 512

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravijanja ovim rizicima su dati u
okviru Napomene 10.
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.b)

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije domacih

banaka i preduzeéa kotiranih na Beogradsko) berzi.

Struktura ovih ulaganja na dan bilansa je:

Broj Uk. nabavna Ukupna fer vr.
Naziv emitenta Simbol akcija  vrednost na 31.12.2013. % imovine
Akcije domaéih banaka:
AIK banka a.d. Ni AIKBPB 9765 7.953.872,64 8.202.892,95 6.61
Komercijalna banka PB KMBNPB  4.650 3.636.017 .41 3.838.575,00 3,09
Komercijalna banka KMBN 4.100 5.406.736,00 5.5636.763,00 4,46
Ostale banke 11.145.46 9.506.14 0.01
~ 17.007.771,51 _ 17.587.737,09 14,17
Akcije domacih preduzeéa:
Naftna Industrija Srbije AD Novi Sad NIS 12.844 9 588.402,04 11.915.507,24 9,61
Metalac Gomji Milanovac MTLC 4953 8.385.478,53 11.680.065,54 942
Gosa Monfaza AD Velika Plana GMON 3.986 9.889 650,02 10.070.429,70 8,12
Jedinstvo Sevojno JESV 1.923 8.972.488,01 9.615.365,37 7,75
Galenika-Fitofarmacija a.d Beograd FITO 2.947 6.930.901,95 8.762.933,97 7.06
Vino Zupa VINZ 1099 8.790.148,47 7.339.583,58 592
Miekara SUBOTICA MLSU 5.565 7.684.931,78 6.661.583,25 5,37
Ostale akeije domacih preduzeca 13.646.087 .21 13,842,237 B3 11,15
73.888.068,01 79.887.706,48 64,41
Investicione jedinice domacih KomBank
investicionih fondova NOVCANI
FOND 3.000 3.000.000,00 3.134.760.00 2,53
Ukupno 93.895.839,52  100.610.203,57 81,31
3.c) Depoziti
Fond nema oroéene depozite na dan 31.12.2013.godine.
3.d) Potrazivanja
Stanje i struktura potraZivanja je:
(u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
PotraZivanja iz aktivnosti fonda:
Potrafivanja po osnovu potrazivanja za dividendu 568
PotraZivanja po osnovu kamata 122 145
Ostala potrazivanja 1173 973
Ukupno potrazivanja 1.863 1.123
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA | OBAVEZE - nastavak

3.e) Gotovina

Stanje gotovine je:
(u 000 RSD)}
Gotovina u dinarima kod kastodi banke

Ukupno gotovina

3f) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravijanje:
Obaveze za naknadu za upravijanje

Ostale obaveze iz poslovanja:

Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci

Obaveze po osnovu eksterne revizije

(Ostale poslovne cbaveze

Obaveze po osnovu poreza ha dobit

31.12.2013. 31.12.2012.
21.569 20.695
21.569 20.695
31.12.2013. 34.12.2012.
B} 308 271
9
30 17
206 211
4
- 236 241
T 542 T 512

Ukupno obaveze
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4. NETO IMOVINA FONDA

4a) Neto imovina fonda je obraCunata kao razlika ukupne imovine i ukupnih obaveza
Fonda na dan bilansa. Stanje | struktura je:

{u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Akcijski kapital 100.200 100.200
Otkupliene sopstvene akcije (5.139) {5 139}
Nerasporedeni dobitak 28.439 16 171
Gubitak ;

Ukupno neto imovina fonda T 123500 111.232

Akcijski kapital Fonda se sastoji od 10.020 obi¢nih akcija nominalne vrednosti 10.000,00
RSD. Ceo osnivaéki ulog Fonda je prikuplien javnom ponudom prilikom osnivanja Fonda.
Dana 19.07.2011 godine izvréen je otkup 584 soptvenih akcija po ceni 8.800 RSD. Sa
pravom glasa ostalo je 9.436 akcija i bez prava glasa 584 akcije.

4.c) Vlasnicka struktura Fonda na dan ovog izvestaja je:

%% od ukupne

R. br. Akcionar Broj akcija  emisije

1. Nova Agrobanka A.D. 4.000 39,92016
2. Energoprojekt Holding A.D. 1.600 15,96806
3 Wiener Stadtishe A.D. 1.579 15,75848
4. Raiffeisen banka A.D. 697 6,95609
5, Jevti¢ Mladen 667 6,65669
6. Fima See Activist (sopstvene akcije) 584 5,82834
7. Avala Ada doo 250 2,49501
8 Polimac Aleksandar 150 1,49701
9. Bedir Nebojsa 82 0,81836
10. Sretenovié Dragan 80 0,79840
1. Ostali akcionari 331 3,30340

Ukupno 10.020 100,00000
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5. POSLOVNI PRIHODI | RASHOD/

5.a) Struktura poslovnih prihoda i rashoda Fonda je.

(u 000 RSD)

Poslovni prihodi:

Prihodi cd kamata

Prihodi od dividendi i u¢e$éa u dobitku
Qstali prihodi

Poslovni rashodi:

Naknada druitvu za upravijanje

Tro&kavi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Tro$kovi kastodi banke

Troskovi eksterne revizije

Ostali poslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

6. DOBIC11 GUBICI PO OSNOVU HOV

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu HoV Fonda je:

(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu HoV

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Nerealizovani gubitak po osnavu HoV

Neto dobitak {gubitak) po osnovu HoV

01.01. - 01.01. -
31.12.2013. 31.12.2012.
1209 1311
6.075 3145

5 13

7.289 4.869
3.428 3.086

440 431

117 106

206 223

23 2.120

4.214 5.966
3075  (1.097)
01.01. - 01.01. -
31.12.2013. 31.12.2012.
3.404 4.445
(925) (14)
T 2479 4431
65.670 55974
58.956 46.324
6714 9.660
9193 14.081
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7. ZARADA PO AKCIJI

Zarada po akciji Je obratunata kao koliznik neto dobiti perioda 1.1. — 31 12.2013. godine
(odnosno 1.1. — 31.12.2012. godine) | ukupnog broja emitovanih akcia Fonda &to je 10.020
obiénih akcija od dana osnivanja (Napomena 4

Fond nema obaveze ili izdate opcije po kojima bi mogle da budu emitovane nove akcie.
Usled toga umanjena (razvodnjena) zarada po akcij je ista kao i osnovna

01.01. - 01.01. -
(u RSD) 31.12.2013, 31.12.2012.
Osnovna zarada po akgiji 1.224,35 1277,21

Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

8. POVEZANE STRANE

Povezane strane Fonda su:

1 Pravna i fizicka lica &lanovi Skupétine akcionara Fonda.

2. Lica élanovi Nadzornog odbora Fonda

3. Drustvo za upravijanje ,Fima Invest' a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravija: Otvoreni investicioni fond ,Fima ProActive" Beograd

4. Pravna i fizitka lica &lanovi Skupétine akcionara Drustva za upravljanje.

5 Fizitka lica: ¢lanovi Nadzornog odbora Drustva za upravljanje, Predsednik
Nadzornog odbora i Direktor Drustva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica &lanovi Skupstine i uprave Drutva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednost Republike Srbije.

Fond ima iskljuéivo transakcije sa Drustvom za upravljanje:

{u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Obaveze prema druStvu za upravijanje:

Obaveze za naknadu za upravijanje 306 271
Neto potrazivanja (obaveze) 306 271
Poslovni rashodi:

Naknada drustvu za upravljanje (3.428) (3.0886)

Neto prihodi {rashodi) (3.428) (3.086))
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1IZVESTAJE

9. ADEKVATNOST KAPITALA

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS" broj
46/06, 51/09 i 31/11) i Pravilnikom o investicionim fondovima {,S1. glasnik RS" broj 15/09 i
76/09), Drustvo za upravljanje vodi racuna da kapital Fonda uvek bude u visini koja nije
manja od dinarske protivvrednosti od 200.000 EUR.

Kapital Fonda se za ovu svrhu izraCunava na nacin propisan Uputstvom 0o nacinu
izradunavanja kapitala zatvorenog investicionog fonda donetim od strane Komisije za hartije
od vrednosti R. Srbije:

{u 000 RSD)

31.12.2013. 31.12.2012.
Akcijski kapital 100,200 100 200
Nerasporedeni dobitak 28.439 16.171
Gubitak - _
QOtkupljene sopstvene akcije (5.139) (5.139)
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV 123.500 111.232
Kurs RSD/ EUR na dan bilansa 114,6421 113,7183
Korigovani neto kapital prema Uputstvu Komisije za HoV
u 000 EUR 1.077,27 978,14
Visak u odnosu na cenzus od 200 hiljada EUR 877,27 778,14

Fond je u periodu 1.1. — 31.12.2013. godine ostvario pozitivan rezultat koji je uvecao neto
imovinu Fonda, odnosno kapital.

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

10.a) Fond je izloZen razlicitim rizicima po osnovu svojin finansijskih instrumenata,
odnosno svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva i obaveze po kategorijjama su
obelodanjeni u Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZzen su:

- Trzidnirizik,

- Kreditni rizik i

- Rizik likvidnosti.

Upravijanje rizicima Fonda vr3e zaduZena lica iz Drustva za upravijanje u skladu sa
politikama odobrenim od strane Nadzornog odbora Drustva.

Fond ne vréi operacije sa finansijskim derivatima.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.b) Trzidni rizici

Trzisni rizik, definisan kao moguc¢nost pada cena sredstava koja ¢ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzidtu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovaraju¢i nacin
upravlja. Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuci, uslovima
prilagoden, nadin upravlja ovim rizikom.

Osnovni nadin upravljanja ovim nizikom je analiza trzisnih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicije Fonda pojedina¢no, relevantan je i odnos kretanja njinove vrednosti prema
ostalim ulaganjima

Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlozenosti trzisnom riziku se manifestuje kroz
izlozenost Fonda:
. Riziku promene cena akcija i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda,
. Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji utife na uvecanje rizika
promene cene, |
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direktno izloZen valutnom riziku jer su sva sredstva i obaveze Fonda nominovane
u R3D.

Fond nije direktno izloZen riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robu kojom se trguje na
organizovanim trzistima.

10.c} Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Trzignim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajucu diversifikaciju ulaganja u portfolio
kontekstu tj uvazavaju se kako razli¢ite karakteristike svake investicije tako i njihova ukupna
reakcija na odgovarajuca trzisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije
jednog izdavacca nametnut Prospektom Fonda.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak
10.d) Rizik kamatnih stopa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskljugivo po
osnovu manjeg ili veéeg prihoda od kamata od oroéenih depozita kod domacih poslovnih
banaka, i to samo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Vecina ugovora
o depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom

10.f) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tree lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izloZen
kreditnom riziku po vise vrsta finansijskih sredstava, ali najvise po osnovu ulaganja u hartije
od vrednosti i oro¢avanja novéanih depozita. Maksimalna iziozenost kreditnom riziku je u
visini knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava ¢ija je struktura:

{u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Finansijska sredstva:

Hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha 100.610 89.926
Depoziti - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 21.569 20695
PotraZivanja 1.863 1.123
Ukupno 124.042 111.744

Izlozenost kreditnom riziku nije znadajna zato $to Fond ulaze u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investicionom politikom, a glavni rizik po njima je rizix promene fer
vrednosti koji je prethodno ve¢ analiziran.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10f) Kreditnirizik - nastavak

Neka od potrazivanja Fenda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga $to
su naplacena u roku od najvise 15 dana ito je bilo pre dana izvestavanja Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati

(v 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.

Do 3 meseca 690 150
3 do 6 meseci . -
6 do 12 meseci = -
Preko 12 meseci 1.173 973

Ukupno — 1863 1123

10.g) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih sfekata na sposobnost Fonda
da ispunjava svoje dospele obaveze Rizikom likvidnost ulaganja i moguénoscu da se
ulaganja Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znacajnijed
uticaja na vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne)
se upravlja takode primenom principa diversifikacije uz pracenje cdgovarajucin kvantitativriih
| kvalitativrih faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnas ponude |
potraZnje, aktivnosti kompanije na promociji svojih hartija od vrednost, pracenje odiuka o
otkupu sopstvenih akcija i sprovodenje iste, prisustvo market mejkera).

Obzirom na investicionu politiku Fonda da iskoristi eventualno umanjenje likvidnosti na
trziétu, Fond ulaze u akcije manje likvidnosti, koje su znatajnije zastupljiene u BELEXline
indeksu (likvidnost tj. obim trgovanja akcijama pored free float faktora je najznacajniji
kriterijum za odredivanje udela svake akcije u indeksu).

Obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2013. godine finansiraju 0,44% ukupne imovine
Fonda i da je gotovina na teku¢em ratunu veca od ukupnih obaveza (gotovina &ini 17,49 %
ukupne imovine na 31.12.2013.) smatramo da je rizik likvidnosti mali.
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10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.9) Rizik likvidnosti - nastavak

Fond nema dugorogne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3

meseca:
31.12.2012.
{u 000 RSD} Kratkoroéno dospece Dugoroéno dospece
do 3 3do 12 1do 5 preko 5
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drustvu za upravijanje 271 - - .
Ostale obaveze iz poslovanja 241 - -
Ukupno 512 - - I
31.12.2013.
(u 000 RSD) Kratkoro&no dospece Dugoro&no dospeée
do 3 3do12 1do5 preko §
meseca meseci godina godina
Obaveze prema drudtvu za upravijanje 306 - - =
Ostale obaveze iz poslovanja 236 - - -
Ukupno 542 = - =

11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSA STANJA

Saglasno MRS 10 ,Potencijalne obaveze i dogadaiji nastali nakon bilansa stanja”, nismo
utvrdili postojanje dogadaja koji mogu da uticu ili uticu na istinitost i objektivnost finansijskih

izvestaja za period 1.1. — 31.12.2013. godine.

ranﬂang.naﬁnmwc '
R,

Direktor Drugtva za upravljanje
investicionim fondovima ,FIMA
Invest' a.d. Beograd

1".' Lk ku &‘\bj\\

AN -
Zorica Marinkovic

Sef ratunovodstva
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini akcionara i Nadzornom odboru Zatvorenog investicionog fonda Fima
Southeastern Europe Activist a.d. Beograd

lzvestaj o finansijskim izvestajima

lzvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Zatvorenog investicionog fonda Fima
Southeastern Europe Activist a.d. Beograd (u daljem tekstu: Fond) koji ukljuéuju bilans stanja,
izvestaj o strukturi ulaganja i izveétaj o strukturi imovine sa stanjem na dan 31.12.2013. godine i
odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine,
lzvestaj o realizovanim dobicima (gubicima), izvestaj o nerealizovanim dobicima (gubicima) i
izvestaj o ulaganjima u povezana lica na taj dan, kao i pregled znacajnih radunovodstvenih
politika i druge cbelodanjene napomene.

Qdgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja, u skladu sa
odredbama Zakona o radunovodstvu i Zakona o reviziji, Zakona o investicionim fondovima,
propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije i Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja, Ova odgovomost cbuhvata: osmisljavanje, primenu i odrzavanje
internih kontrola koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja koji ne
sadrZze materijalno znaéajne | pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir
| primenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika i radunovodstvene procene koje su razumne
u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu revizije. Reviziju
smo izvr$ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu usaglasenost
sa etickim principima i da reviziju planiramo i izwr&imo na nadin Koji omogucava da se u
razumnoj meri uverimo da finansijski izveStaji ne sadrfe materijalno znacajne pogresne
informacije.

LFP

Member of Grant Thornton Intemational Ltd

Registracija: APR br. 8D 43802, PIB: 100119462, MB: 17304780 Broj raluna: 105-4588-39
AlK Banka, Ni§, Broj evidencije za PDV: 21 0871768, Upl=sanil upladeni kapital: EUR 5.486,99
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Izvestaj o finansijskim izvestajima — nastavak
Odgovornost revizora - nastavak

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizorskihskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanja datim u finansijskim izvestajima. |zbor postupaka zasnovan je na revizorskom
prosudivanju, ukljuujuéi i procenu rizika materijalne znacajnih i pogresnih iskaza u finansijskim
izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra
interne kontrole koje su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju
osmisljavanja revizijskin postupaka koji su odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju
lzrazavanja misijenja o efektivnosti internih kontrola Fonda. Revizija, takode, ukljuéuje ocenu
primenjenih ragunovodstvenih politika i zna¢ajnih procena, izvrsenih od strane rukovodstva, kao
i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovolini i odgovarajuci i da obezbeduju razumnu
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nasem mislienju, finansijski izvestaji Zatvorenog investicionog fonda Fima Southeastern
Europe Activist a.d. Beograd, za godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembra 2013, godine,
su sastavijeni, po svim materijalno znagajnim pitanjima, u skladu sa Zakonom o ragunovodstvy |
Zakonom o reviziji, Zakonom o investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od
vrednosti Republike Srbije.

Analiza uz Izvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01 .2009.godine)

U nastavku su date analize uz izvestaj o reviziji u skladu sa Pravilnikom o sadrZini izvestaja
eksternog revizora koji je donela Komisija za hartije od vrednosti Republike Srbije (br. 2/0-02-
22/14-09 od 22.01.2009. godine).

U analizi su dati podaci o:

1. hartijama od vrednosti koje &ine imovinu fonda, prema vrsti hartija od vrednosti i
izdavaocima, nepokretnostima koje ¢ine imovinu fonda, prema vrsti i mestu gde se one
nalaze, kao i stanju novéanih depozita koji &ine imovinu fonda, prema finansijskim
organizacijama gde se depoziti nalaze,

2. brokerskim naknadama, naknadama kastodi banke i drugim troskovima u vezi sa
transakcijama,

3. podatke o vrednosti imovine fonda, broju izdatih akcija, odnosno broju investicionih
jedinica i njihovoj pojedinaénoj vrednosti sa stanjem na dan poslednjeg radnog dana u
periodu za koji se izvestaj sastavlja,

4. podatke o usaglasenosti strukture ulaganja forida sa propisanim kriterijumima.

Member of Grant Thornton International Ltd



o Grant Thornton

Analiza uz lzvestaj o finansijskim izvestajima u skladu sa Pravilnikom o sadrzini izvestaja
eksternog revizora (br. 2/0-02-22/14-09 od 22.01.2009.godine) — nastavak

5. lzjava eksternog revizora o sistemu internih kontrola i raunovodstvenih procedura, a
narodito:

a. da li su sistem inteme kontrole i racunovodstvene procedure takve da
obezbeduju potrebne podatke za pripremu svih finansijskih izvestaja, a posebno
izvestaja na dnevnoj osnovi:

b. da li je nad transakcijama koje su povezane sa imovinom, obevezama i neto
imovinom, odnosno kapitalom fonda uspostavljen takav sistem internih kontrola
koji obezbeduje da se odluke o dpravljanju imovinom, obavezama i neto
imovinom fonda sprovode efikasno i efektivno i na nadin koji je drustvo za
upravljanje fondom koje upravlja tim fondom predvidelo svojim odlukama;

6. Misljenje o proceni postene vrednosti svake pojedinaéne nepokretnosti u portfoliu fonda:
7. Pregled svih eksternih kontrola koje su obavljene u toku perioda za koji se izraduje

finansijski izvestaj, sa utvrdenim nalazima, kao i iZjavu revizora o eventualnim zna&ajnim
nedostacima u tim nalazima, odnosno izjavu da nema nedostataka.

1. STRUKTURA IMOVINE FONDA

1.a) Struktura imovine Fonda

% ukupne % ukupne
{u 000 RSD) 31.12.2013. imovine 31.12.2012, imovine
IMOVINA
Gotovina 21.569 17,39% 20.695 18,52%
Potrazivanja 1.863 1,50% 1.123 1,01%
Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti
kroz bilans uspeha 100.610 81,11% 89.926 80,47%
Depoziti - - - -
Ukupna imovina 124.042 100,00% 111.744 100,00%

Ucesce ulaganja u vlasnigke HoV u imovini Fonda iznosi 81,11% i u skadu je sa kriterijumom
propisanog Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i Prospektom (€lan 7.3. Prospekta
Fonda) koji zahteva da minimum 75% imovine Fondz bude investirano u akcije kojima se trguje
na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom tr2istu u inostranstvu.
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1. STRUKTURA IMOVINE FONDA - nastavak

1.b)  Struktura ulaganja u hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha:

Ukupna fer vr. na
Naziv emitenta Simbol 31.12.2013. % imovine

Akcije domacih banaka:

AlK banka a.d. Ni§ AIKB 3.049,24 0,00
AlK banka a.d. Ni§ Prioritetne AlKBPB 8.202.892,95 6,61
Komercijalna banka Prioritetne KMBNPB 3.838.575,00 3,09
Komercijalna banka KMBN 5.536.763,00 4,46
Univerzal bainka ad Beograd UNBN 6.456.90 0.01
17.587.737,09 14,18
Akcije domacdih preduzeéa;
Naftna Industrija Srbije AD Novi Sad NIIS 11.915.507,24 9,61
Metalac Gornji Milanovac MTLC 11.680.065,54 9,42
Vino Zupa a.d. Aleksandrovac VINZ 7.339.583,58 5,92
Jedinstvo Sevojno JESV 9.615.365,37 7,75
Miekara Subotica MLSU 6.661.583,25 5,37
Galenika-Fitofarmacija a.d Beograd FITO 8.762.933,97 7.08
Aerodrom Nikola Tesla a.d. Beograd AERO 6.108.491,16 4,92
Impol Seval a.d. Sevojno IMPL 802.407,31 0,65
Veterinarski zavod Subotica a.d. Subotica VZAS 3.367.786,88 2,72
Putevi a.d Uzice PUUE 1.707.750,00 1,38
Go8a montaZza a.d Velika Plana GMON 10.070.429,70 8,12
Granit pescar a.d. Ljig GRFPE 1.750.507,92 1,41
Vital a.d. Vrbas VITL 105.294 .56 0,08
79.887.706,48 64,40
Akcije u otvorenim investic. fondovima KMBNNOVEANI 3.134.760,00 2,53
Ukupno 100.610.203,57 81,11

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS* broj 46/06,
51/09 1 31/11), a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona do 10% imovine investicionog fonda moze
se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u
hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vi§e izdavalaca koji su povezana lica.

Na osnovu prikazane strukture ulaganja u hartile od vrednosti, nijedno ulaganje u HoV jedog
izdavaoca ne premasuje 10% imovine Zatvoreriog investicionog fonda Fima See Activist a.d.

Beograd.
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2. BROKERSKE NAKNADE, NAKNADE KASTODI BANCI | DRUGI TROSKOVI U VEZI
SA TRANSAKCIJAMA

01.01. - 01.01. -
{u 000 RSD) 31.12.2013. 31.12.2012.
Troskovi kupovine i prodaje Hov 440 431
Troskovi kastodi banke 117 106
Ukupno 557 537

3. VREDNOST IMOVINE FONDA, BROJ IZDATIH AKCIJA | VREDNOST NETO
IMOVINE FONDA PO AKCIJI

{u 000 RSD) 2013, 2012.
Vrednost neto imovine Fonda na po&etku perioda 111.232 98.435
Smanjenje neto imovine od poslovanja Fonda - -
Povecanje neto imovine od poslovanja Fonda 12.268 12.797

Otkupliene sopstvene akcije (584)
Isplata dividendi -

Vrednost neto imovine Fonda na kraju perioda 123.500 111.232

Broj izdatih akcija Fonda umanjen za otkupljene sopstene
akcije 9.436 9.436

Neto imovina Fonda po akeiji na 31.12. u RSD 13.088,17 11.788,06

Neto imovina Fonda po akciji je srazmerni obracunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda. Neto
imovina Fonda po akciji dobija se deljenjem neto imovine Fonda sa ukupnim brojem akcija
Fonda u vlasnistvu akcionara. Na dan 31.12.2013. Fond ima ukupno izdatih 10.020 akcija od
Cega su 584 akcije u viasnidtvu Fonda (sopstvene akcije), a 9.436 akcija u vlasnistvu akcionara
Fonda. Nominaina vrednost akcije Fonda je 10.000,00 RSD. lznos neto imovine Fonda i
vrednost neto imovine po akciji se svaki dan potvrduje od strane kastodi banke.
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4, USAGLASENOST STRUKTURE ULAGANJA FONDA SA PROPISANIM
KRITERIJUMIMA

Fer vrednost na Ucesce fer
dan bilansa u vrednosti u
Vrsta ulaganja 000 RSD imovini  Propisano u %
Ulaganja u akcije 100.610 81,11% Minimum 75% imovine Fonda
Ukupno ulaganja 100.610 81,11%
Ukupna imovina 124.042 100,00%

Fond ne ulaze u udele i nepokretnosti.

Ucesce uiaganja u vlasniéke HoV u imovini Fonda je u skladu sa kriterijumom propisanim u
Prospektu koji zahteva da minimum 75% imovine Fonda bude investirano u akcije kojima se
trguje na organizovanom trzitu u Republici, odnosno berzanskom trziétu U inostranstvy.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima Republike Srbije (,SI. glasnik RS" broj 46/06 i
51/09)}, a na osnovu ¢lana 30. ovog Zakona do 10% imovine Investicionog fonda moze se
ulagati u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije
od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vide izdavalaca koji su povezana lica.

Ulaganja Fonda u HoV jednog izdavaoca ne prekoraduju dozvoljeni limit od 10% imovine
Fonda.
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5. ~IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA

Kao sastavni deo revizije finansijskih izvestaja Fonda na dan 31.12.2013. godine, sproveli smo i
ocenu internih kontrola Drustva za upravljanje u sledeéim oblastima poslovanja:

- Proces prikupljanja sredstava Fonda i knjigovodstveno evidentiranje ovih sredstava:

- Proces ulaganja imovine Fonda, uskiadenost strukture ulaganja sa investicionom
politikom; Fonda i vrednovanje ulaganja Fonda (akcije, depoziti | investicione Jedinice
drugih fondova);

- Proces evidentiranja obaveza Fonda, ukljuéujuéi knjigovodstveno evidentiranje ovih
transakcija;

- Proces upravijanja rizicima, ukljuéujuéi uskladenost procedura koje Drustvo za
upravljanje primenjuje, sa interno definisanim politikama za Upravljanje rizicima;

- Proces obraguna vrednosti neto imovine i vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Drustvo za upravijanje je usvojilo Pravilnik o organizaciji raunovodstva i radunovodstvenim
politikama, kaa i Pravila poslovanja Drustva za upravijanje Cije odredbe se primenjuju i na Fond.
Njima su regulisani tokovi dokumentacije, njeno formiranje, kontrola i evidentiranje Fonda.
Uspostavijeni kontrolni postupci uskladeni su sa tehnologijom poslova koji regulisu upravljanje i
poslovanje Fonda, prirodom nastanka transakcija i podrzani su adekvatnom softverskom
podrskom. Nad imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda uspostavijen je takav nivo
internih kontrola koji obezbeduje da se odluke portfoiio menadZera, odnosno odluke o
upravljanju imovinom, obavezama i neto imovinom Fonda sprovode efikasno i efektivno i u
skladu sa odlukama Drustva za upravijanje koje je donelo za Fond. Drustvo za upravljanje je
usvojilo i primenjuje procedure vrednovanja sredstava, procedure investiranja, procedure
procene i identifikovanja rizika.

Propisanim procedurama definisani su i razdvojeni postupci formiranja knjigovodstvene i
vanknjigovodstvene dokumentacije, kontrola i nadzor poslovnih transakcija, kompletnost
formirane dokumentacije za svaku poslovnu transakciju pojedinaéno, nadin njenog evidentiranja
| odlaganja dokumentacije.

Drustvo za upravljanje dnevnik, glavnu knjigu i sve patrebne pomocne knjige Fonda vodi uredno
i @Zurno.

Poslovne knjige su dnevno aZurne i predstavljaju dobru osnovu za pripremu svih finansijskih i
drugih izvestaja na dnevnoj osnovi. Poslovne transakcije Fonda su valjano priznate, procenjene
I prikazane na odgovarajuéim raéunima.

Poslovni softver na kome se vrsi evidentiranje poslovnih promena, vrednovanje imovine i
obragun vrednosti neto imovine Fonda redovno se kontrolise od strane odgovornih lica.
Racunovodstvena evidencija Fonda je odvojena od evidencije Drustva za upravijanje.
AZuriranje | Euvanje evidentiranih poslovnih promena vréi se u vremenskim intervalima koji su
definisani za procedure automatske obrade podataka. Na taj naCin je omoguéena kontrola
Ispravnosti knjizenja, ¢uvanja | koriséenja podataka, kao i uvid u hronologiju izvrenih knjizenja i
sagledavanje svih promena na radunima knjigovodstvenih evidencija.
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5.  IZJAVA EKSTERNOG REVIZORA O SISTEMU INTERNIH KONTROLA |
RACUNOVODSTVENIH PROCEDURA — nastavak

U skladu sa nadim procedurama testirali smo informacioni sistem Drustva za Fond i
funkcionisanje navedenih procesa. Nisu identifikovane nepravilnosti i slabosti u funkcionisanju
internih kontrola koje bi mogle da imaju uticaja na finansijske izvestaje.

6, MISLIENJE O PROCENI POSTENE VREDNOSTI SVAKE POJEDINAGNE
NEPOKRETNOST! U PORTFOLIJU FONDA
Fond nema ulaganja u nepokretnosti.

7. NALAZ| EKSTERNIH KONTROLA

U periodu 01.01.2013. do dana ovog lzvestaja, poslovanje Fonda, odnosno Drutva za
upravijanje nije bilo predmet kontrole Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Beograd, 24.02.2014. godine GRART NQ{OQ} luiw[&'fc‘
dreed Natasa Milojevi¢

Ovlasceni revizor
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—62 I HepeanuzosasH oGHTAK (241 o 244) 240 .2.c) i6. | 65.670 | 55.974_
620 1. Hepeanusopanu 1o6MTaK Ha XapTujama of BpeAHOCTH _241 2.c)i6. f 65.536 55.974
622 2. Hepeammopanu go6uTak Ha yiaenuMa 242 I
_623 3. Hepeannsopanu noGurak Ha HEMOKPETHOCTHMA 243 I
621,629 4. Ocranu HepeaMzoBann R06HIIM 244 134
52 I Hepe-a.unaonann ryburak (246 no 249) 245 3895 | 46324
520 1. Hepeanuzosanu ryGuTak Ha xapTHjaMa o BpeIHOCTH 246 58.956 46.324
522 2. Hepeanusosauu ua ry6urak enmMa 247
523 3. Hepeanusopanu Ha H ryGHUTaK emoKpeTHOCTHMA 248
521,529 4, OcTami Hepeani3oBauH ryOHIH 249
IIT Yxyn#o Hepeaan3zoBanu 1oGutak (240-245) N 250 -6.714 9.650
IV ¥xynuo nHepeannsoBanu ryburak (245-240) 251
B B.IIOBERAIBLE(CMAILEILE) HETO HMOBHHE O]
HOCITOBAIA ®OHITA
I TToBehare HeTo HMOBMHE (oHa(238+250-239-251) 252 - 12.268 12.797
II Cmambete nero uMorHHe douaa (239+251-238-250) 253
I'. 3apaaa no akuuju
I OcHoBra 3apaga no akuuju 1.224,35 1277,21
II YMarmeHa —pazBoibeHa 3apana no akiHjH 1.224,35 1277,21

Jop haM punkosnh, q.m Lﬂﬂ‘l}"ﬂuﬂﬂ,ﬂ;ﬂﬂ <
ALY '|_,L1 py l L\




:’.: 1} i | ¥ 4

Mavyrm Spoy o Uhinipa meamenoern i i

i

Honywasa Hapoona 6enra Cpouje

fTonypwaea dpyiumao 1a ynpag.vame HNECCHTHUUORIM (hoHdosuNa, DOROCHO titGechy i ons

HIHb ifzniia

] i

3 |

Bperonooa

Odpasuy 3

Tlecnosno nMe it cenmute pymTea 3a yipasbame:Fima Invest AD Eeograd, byaerap Muxajaa Nynuna 10a/2/4, beorpaa

TMocierro mve 1 cexnmre donza: Fima Southerneastern Europe Activist, bynerap Muxajaa Hynuna 10a/2/4,Beorpag

H3BENITAJ O TOKOBUMA F'OTOBUHE

3ATBOPEHOT/IIPUBATHOI HHBECTHOHOHOI’ ®OHA

y neproay ox 01.01. no 31.012. 2013. roaune

[ xusbadama durapa)

Onuc |AOH | Hanomena Tewyhn Tiperxonny |
Ji = nepHoa nepuoa
I ) 2 3 4 5
A. HOBYAHH TOKOBMU U3 NOCAOBHUX AKTHBHOCTI
i I TipunuBy roToBHHE H3 NOCTOBHUX AKTHEHOCTH (302 o 305) 301 | 27.29%4 31.139
1. [puavsu o omHocy nposaje ynarar.ba 302 | 19.295 23.145
2. !IpnnHBH o ORHOCY MMBMACHIK M yyemha y ao6utky |
303 5.513 5.625
3. TlpunueH 110 0AHOCY Kamara 304 2.486 2369
4. OcTaili NpyIHBK 305
j I OnyimBH roToBMHe U3 NOCTOBHHX AKTHBHOCTH (307 10 313) 306 ) 26.420 35,788
1. OnmuBu Do 0CHOBY KymoBHHE yiaratha 307 21.485 26.888
2. OmMBH 10 OCHOBY HaKHaAa APYIITBY 34 YOpaBbathe 308 3.428 3.058
T Onnues Mo OCHOBY TPOITKOBA KYNOBHHE H Npodaje viarawa 309 | 524 431
4. UaIHEK [0 OCHOBY HAKHAAA WIAHORMMA T
YOPABHOI H HAA30PHOT oadopa
s OanuBY Mo 0CHOBY TPOIIKOBA KACTOAM GaHKe 311 375 512
6. OcTanu oy 312 396 2424
7. Iopea Ha nobutak 313 212 2.475
ITI HeTo NpH/IMBH rOTOBMHE H3 NOCI0BHEX 2KTHBHOCTH (301- 306) 314 874 ]
1V HeTo opHBH roTosuHe Noc10BHAX AKTHBHOCTH (306 - 01 315 4.649
B, HOBYAHH TOKOBH N3 AKTHBHOCTH ®HHAHCHPAILA
I TIpuaneu roToBMHE H3 AKTHBHOCTH dARAHCHPAKLA (317 110 319) 316
1. TlpujiuBH Nno ocHOBY M3papamka aKuMja/yena 317
2. TIpnivsHM 110 OCHOBY 3aTY3KHBaRA 318
3, Qcranu MpravRM 319 B
IT OxanBH roToBHHE H3 AKTHBHOCTH HHaHCHPALA (321 10 124) 320
Il 1. OpnuBy Mo OcHOBY pa3nysKuBara 321
2. OTKyN CONCTBEHNX akKiHja 322 |
3. Mcnnare nueupesnH (yuemha y To6uTky) 323
4. Ocrany oojIUBH === 324 ]
| Il Hero NpRaMBH roToBMHE M3 AKTHBHOCTH dJHHaHCHpa}LaGlGI- 320)_1 325




Texyhn HpeTxonHT
; Onue AOIl  Hanomena  nepuon | nepuox
| IV Hevo vamsn rotons He 11 AKTHRHOCT I q:ll_r_mﬁlrup;_uhu_ V- iR 326 )
B, HETO IIPILTHBH N'OTOBMHE 314+ 325 315 326, 27 874
| U HETO OLJMHBH FOTOBMHE 355+ 326 - 314325, 328 | 4.649
L TOTOBIHA HA NOYETKY HEPHOAA 329 | 3.e) 20.695 25.344
5. MO3HTUBHE KYPCHE PA3JIMKE ITO OCHOBY 590 ' ‘
HNPEPAYYHA TOTOBHHE N
E. HETATUBHE KYPCHE PA3JIHKE [10 QCHOBY i
IIPEPAYYHA TOTOBHHE . _‘
| A T'OTOBHHA HA KPAJY HEPHOIA (327- 328+ 329 + 330 - 331) 332 | 3.e) 21.569 20695 |

Y beorpagy JInue oAroBopHo 3a cacrapbame IBCHTTT :

Maua 'jup'Ia Magiuronih, med pay
N
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3aKoHCKH 3aCTYIHAK

CSITHBECTHIHOHOT (oMaa
VIsiitu 1 Mapupkopuh,
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TNocaosio sae u cennumme apywrsa 3a ynpas.batbc:Fima Invest AD Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10a/114, Beograd

| Beograd

TMocnosro uste n cenuure ponna: Fima Southerneastern Euro

pe Activist, Bulevar Mihajla Pupina 10a/11/4 ,

M3BEIITAJ O CTPYKTYPU HMOBHHE 3A TROPEHOT /TIPUBATHOI
HHBECTUIIMOHOT ®OHIA O BPCTAMA

Ha aan 31.12, 2013. rognue

[V xusaoama dunagic)

= 0 e e il [ il it
1 2 3 4
I ¥Yaarama dorna (602 no 608) 501 100.610 81.11
1. Axumje 602 97.475 78,58
2. O6BesHHuE 603
3. Ocrane xapTHje 04 BpeaAHOCTH 604 3135 2,53
4. Jlenoautu 605
3. Yoenu 606
6. HemokpetHocTH 607
7. Ocrana ynarama 608
IT IMorpaxusama 609 1.740 1,40
HI1 I'oToBuna 610 21.691 17,49
IV ¥Ykynno (601 + 609 +610) 611 124.042 100

¥ Beorpaay,

Hana
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Jlane 0AroBOpHO 3a CACTA LA
H3BeluTaja B
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FIMA

GODISNJI IZVESTAJ SEE ACTIVIST
& ZIF FIMA SEE ACTIVIST
INVEST ZA 2013. GODINU

Postovani Akcionari,

Fond je 2013. godinu zavr$io sa neto vrednosti imovine od RSD 123.500.000 odnosno RSD
13.088,20 po akciji. Tokom 2012. godine, Fond je ostvario izuzetno dobar poslovni rezultat, pa
je tako ostvareni rast vrednosti imovine po akciji iznosio 11,8% (zaokruzeno) naspram rasta od
5% odnosno 2,9% za indekse Beogradske berze, Belex15 i BelexLine. U 2013. godini je
nastavljen pozitivan trend kako u apsolutnom smislu tako i u relativnom smislu (u odnosu na
berzanske indekse) i to od 10,8% (zaokruzeno), dok su referentni indeksi Belex15 i BelexLine,
ostvarili rast vrednosti u visini od 6,50% i 9,88%. Naredni grafikon predstavlja performans
Fonda u toku 2013. godine u odnosu na reprezentativne berzanske indekse i normalizovano
prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda.

Poredjenje performansi Fonda prema berzanskim indeksima, tokom 2013.
godine normalizovano prema vrednosti neto imovine po akciji Fonda
(31.12.2012.=RSD 11.807,88)
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12.000 Din. -8 = 115 0 A TS
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8.000 Din.
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Fond — = BELEXIine ceee+«BELEX15

Tokom 2013. godine je ostvareno uvecanje imovine u iznosu od 12.298 hiljada dinara prema
finansijskim izves$tajima Fonda. Ukupna imovina Fonda je dostigla vrednost od 124.042 hiljade
dinara (uvecanje od 11% u odnosu na prethodnu godinu), a neto vrednost od 123.500 hiljade
dinara (uvecanje od 11% u odnosu na prethodnu godinu). Fond je konstantno bio investiran u
skladu sa prospektom u akcije kotirane na Beogradskoj berzi, izuzev kraé¢ih perioda
neuskladenosti tokom kojih su ulaganja u pojedine akcije prekoracile dozvoljeni limit od
maksimalnih 10% udela u imovini Fonda. Sva prekoracenja su uskladena sa ograni¢enjima u
kratkom vremenskom roku u skladu sa regulatornim okvirom o ¢emu je obavestavan i regulator,
Komisija za hartije od vrednosti.

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Bududi prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.
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GODISNJI IZVESTAJ SEE ACTIVIST
<> ZIF FIMA SEE ACTIVIST
INVEST ZA 2013. GODINU

U 2013. godini je ostvareno uvecanje vrednosti imovine kroz uvecanje vrednosti ulaganja i to
usled rasta cena akcija na Beogradskoj berzi, prvenstveno u drugoj polovini 2013. godine.
Tokom drugog kvartala 2013. godine doslo je do povecanja volatilnosti trzista, pa su tako tokom
maja i juna meseca referentni indeksi Belex15 i BelexLine izgubili 10%, odnosno 6% svoje
vrednosti sa pocetka 2013. godine. Nakon relativno varijabilnog drugog kvartala, usledila je
stabilizacija trZiSta 1 postepeni rast i oporavak referentnih indeksa i rezultata Fonda. Strategija
Fonda fokusirana znacajnim delom na ve¢e kompanije dala je rezultat, te je rast cena pojedinih
akcija Clanica Belex 15 indeksa doprineo uvecanju imovine Fonda medu kojima su najznacajnije
bile pozicije Galenika Fitofarmacija, Metalac Gornji Milanovac, Jedinstvo Sevojno, Gosa
MontaZa Velika Plana i Naftna Industrija Srbije.

Fond je u potpunosti izlozen domacoj valuti, tj. nije izlozen valutnom riziku iz perspektive
finansijskog izveStavanja. Ulaganja u inostranstvu nisu vrsena niti se planiraju za 2014. godinu.

Fond je 2013. godinu zavr$io sa udelom akcija od 78,58% u imovini Fonda, §to je relativno blizu
donje granice od 75% imovine Fonda. lako je, kao i prethodnih godina, postojala jasna namera
menadzmenta da Fond bude viSe investiran, ambijent tokom 2013. godine to nije omogucio,
kako zbog efekata iz inostranstva tako i zbog domacih desavanja.

U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima i Pravilnikom o investicionim
fondovima, obracunati ostvareni prinos Fonda je prikazan u sledecoj tabeli.

Podaci na 31.12. navedene

godine 2008* 2009 2010 2011 2012 2013
Prinos za navedenu godinu - 16,33856% 21,29625% -3,58977% 11,76596% 10,84257%
Prinos od osnivanja - -6,98000% 3,88000% 1,62765%  3,84447%  5,32750%
NAV po akciji (RSD) 7.765,48 9.034,25  10.949,03 10.565,28 11.807,88  13.088,16

*U skladu sa ¢lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos se ne objavljuje u prvoj godini
poslovanja

U odnosu na reprezentativne indekse Belex 15 1 BelexLine Fond je od osnivanja znacajno vise
uvecao vrednost Sto je prikazano na narednom grafikonu (vrednosti indeksa su normalizovane
prema vrednost neto imovine po akciji Fonda).

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Bududi prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.
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Poredjenje performansi Fonda prema prema berzanskim indeksima
normalizovano u odnosu na neto vrednosti imovine po akciji Fonda
(05.08.2008. RSD 10.000)
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Prvih 10 pozicija Fonda u akcijama na dan 31.12.2013. su prikazane u tabeli.

Kompanija Tiker Udeo u Fondu

Naftna Industrija Srbije ad, Novi Sad NIIS 9,61%
Metalac ad, Gornji Milanovac MTLC 9,42%
Gosa montaza ad, Velika Plana GMON 8,12%
Jedinstvo Sevojno ad, Sevojno JESV 7,75%
Galenika Fitofarmacija ad, Zemun FITO 7,06%
AIK Banka ad, Ni§ preferencijalne akcije AIKBPB 6,61%
Vino Zupa ad, Aleksandrovac VINZ 5,92%
Mlekara ad, Subotica MLSU 5,37%
Aerodrom "Nikola Tesla" ad, Beograd AERO 4,92%
Komercijalna Banka ad, Beograd KMBN 4,46%

Ukupno prvih 10 pozicija 69,25%

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Bududi prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.
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GODISNJI IZVESTAJ SEE ACTIVIST
«» ZIF FIMA SEE ACTIVIST
INVEST ZA 2013. GODINU

Sektorska izlozenost Fonda je i dalje u drugom planu u odnosu na kvalitet i potencijal
pojedina¢nih kompanija, a po ukupnom udelu u Fondu izdvaja se sektor rudarstva, finansijski
sektor, sektor preradivacke i sektor gradevinske industrije. Gradevinski sektor je kao i prethodnih
godina naSao svoje mesto u portfoliju Fonda ne zbog makroekonomskog ambijenta ve¢ iskljucivo
zbog kvaliteta uprave tih drustva, znacajnoj podcenjenosti njihovih akcija kao i fokusu na
infrastrukturne radove koji su manje ciklican segment u ovom momentu u odnosu na ostale oblasti
gradevinarstva.

Relativno dobar poslovni rezultat je delom ostvaren zahvaljujuci visokoj racionalnosti poslovanja.
Takode, tezi se i ka maksimalnoj optimizaciji aktivnost trgovanja, sa ciljem ostvarenja $to manjih
troskova i po ovom 0snovu.

U smislu investicione politike u 2014. godini, Fond i dalje ostaje fokusiran na domace trziSte, U
segmentu vlasniCkih hartija od vrednosti (akcija). Sledi¢e se kombinovan pristup izmedu
kompanija velike i srednje trzisne kapitalizacije u odnosu na kriterijume domaceg trzista. Skoro
sve pozicije Fonda ¢e i dalje biti ¢lanice indeksa BELEXline te se ovaj indeks moze smatrati
referentnim benémarkom i u 2014. godini prilikom ocene uspesnosti upravljanja Fondom. Uz ovaj
relativan cilj, stoji kao i uvek cilj definisan u apsolutnom smislu da Fond ostvari $to veci rast
vrednost imovine po akciji u toku godine uz postovanje odgovarajucih ogranicenja i uzimajuci u
vidu rizik ulaganja. U prilogu su finansijski izveStaj i napomene za 2013. godinu koji u vise
detalja govore o postignutim rezultatima, imovini i troSkovima Fonda.

S postovanjem,

Vladimir Draskovié¢, CFA
Portfolio menadzer ZIF FIMA SEE ACTIVIST

Tel: 01141 41603

e-mail : vladimir.draskovic@fimainvest.com

Investicije u fond nisu osigurane kod agencije za osiguranje depozita ili bilo koje druge agencije. Iako fond tezi ocuvanju
vrednosti imovine, gubici od investiranja su ipak moguci. Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih
rezultata. Bududi prinosi mogu biti visi ili niZi od trenutno ostvarenih.
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