Polugodisnji izvestaj za 2013. godinu

AD Imlek



SADRZAJ

1. POLUGODISNJI FINANSIISKI IZVESTAJ
Bilans uspeha
Bilans stanja
lzvestaj o tokovima gotovine
IzveStaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansljske (zveiaje

2. 1ZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

3. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA



Popunjm pravno lice -

[O)7)(e]312][7])[o) 1] DE@EIEI E]@@@IEIIII@
Tuti&ni broj FiB
Popunjava Agencifa xa privredne rlu
[ITX3 [1 O EI I'_'I Ei
123 19 20 2 23 26
Vrste posia
Naziv: AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sadidte ( mesto; ufica | bro] } : PADINSKA SKELA, INDUSTRLISKO NASELJE BB

BILANS USPEHA
u periodu od _01.01. do 30.06. 20 13, godine ~ u hifadema dinara
Grugs mtuna POZICIJA AQP |napomana b rmmn:zn:wmm
1 2 3 4 (B ]
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVAN.JA
1. POSLOVNI PRIHODI [202+203+204-205+208) 201 10340653 10138876
80161 | 1.Prihodi od prodeje 202 A 9720884 8725470
62 2. Prihodi od aktiviranja udinaka | robe 203 13663 14373
630 3. Povaéanje vrednost] zallhe utinska 204 353278 272413
631 4. Smanjenje wednoali zaliha uSnaka 205
84165 6. Ostall posiovni prihodi 208 6 243828 126420
II. POSLOVNT RASHORI (208 DD 212) 207 8752088 8600480
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 233800 79338
51 2. Trofkovi materfjals 209 + 5528138 5031461
52 uﬂw zarada, naknade zarada | ostall GEni 210 f 887802 623788
54 4. Trobkovi amoriizacije | rezenisanja 211 9 408332 404746
53156 6. Ostali posiovn reshodi 212 o 1914104 1561167
IiL POSLOVNI DORITAK (201-207} 213 1588587 1538196
IV. POBLOVHNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSLISKI PRIHOD] 215 # £38369 678313
56 VL FINANSLISKI RASHODI 218 i 773018 725655
67168 Vi1, OSTALI PRIHODI 217 '!L 202054 63366
57150 Vill, OSTALI RASHODI 218 12 286581 281560
OPOREZIVANIA. (R1S214e saTimeamnery | 270 1256511 1272660
OPOREZNANoA (zid 2t pviezirezts) | 20
69-59 :gs ﬂgg ‘?S:rrm POSLOVANJA KOJE SE 224
59 - 60 gl;‘r::‘f v‘f}‘f"“ POSLOVANJA KOJE SE 299




- u hilladama dingra

Gruge s POZICIIA AoP | napomena bror mmm“:"':ﬁmm
1 2 3 4 5 8
:éz) DOBITAK PRE OPOREZIVANJA (218-220+221-| 559 1256511 1272680
:i gurmc PRE OPOREZIVANJA (220-2104222- | o4
G. POREZ NA DOBITAK
7 1. Poresid rashod perioda 225 j 147019 76856
722 2. Odlozen| poreski rashod! periods 226
722 3. OdloZeni poreski priod) perioda 227 13 6083 4883
723 D. ispiatena iEna primanja posiodavoy 228 )
DJ. NETO DOBITAK {223- 224 2285- 220+ 227- 228)| 229 1116475 1200485
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 226+ 226- 227 + 228) 230
Z. NETO DOBITAK KO.JI PRIPADA MANJINEKBM | 534
ULAGACIMA
e il
1. ZARADA PO AKCLH
1. Osnovna zarsda po akal 233 @ 139 187
2. Umanjenje (razvodnjena) zarada po akcll 234
u Beogradu dana 22.08. 20.13. . godine

Lice odgoverno za szstavijanje
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n Pravilnikom o s § formi obrezaca finénsijskih izvestaja za privredna drustva, 26druge, druga pravna fica |
precuzetnike { “Sluzbeni glagnik RS", br.114/08 , 507 , 119/08, 2110, 10112 118112)
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Naziv: AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA
Sedidte { mesio; ulca [bro] }:  PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

BILANS STANJA

na dan 30.06. 2013 . godine - u hiladsma dinara
DrpSimaee. POZICIJA aAop | Nepomena ~d L3
fatun ’ broj Tekuéa godina | Prethodne godin
1 2 3 4 5 [
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 16164310 16187950
00 I. NEUPLAGENI UPISAN] KAPITAL 002
012 IIl. GOODWILL 003
01bez012 | fil. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 Y 54185 48286
IV. NEKRETNINE, FOSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (008+007+008) 005 6124512 8466200
020, 022, 023,
026, 027(den), | 1.Nekreinine, postrolenis | oprame 006 46 6078601 8411208
028{dec), 029
G24, 027{deo),
028(deo) 2. Investicione nekretnine 007
021, 025,
027(deo, 028{dec)] > Biokoska sedstva 008 3} 45911 $§5000
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
610 ) 008 9985613 9883455
do 032,
038(ds0) 1. Utatta u kepitalu 010 A8 8578030 8334808
033 do 038,
oas(dga!' minus | 2.Ostali dugorotni finansiskl plasmant 011 49 1407683 1348557
3
B. OBRTNA IMOVINA {043+014+015) 012 76877588 7512400
10do 13,16 |I.ZALME 013 20 1531340 1263886
I, STALNA SREDBTVA NAMENJENA PRODAUI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 0BUSTALI 914 530 b8
1. KRATKOROGNA POTRAZIV. PLASMAN! |
O TOVINA (0104037401850185020) 015 6145681 8247088
20,2122 o8im | 4, pormtivenjs o6 | 2/ 4243244 4102087
22 2. Poirativanja za vile platen porez na dobltek 017
23minus 237 | 3. Kratiorotn finansijsk| plasman o018 22 1333481 1349118
24 4. Gotovinskl ekvivalent! | gotovina 019 23 247067 500804




- u hifedams dinara

Gm m. lznos
e POZICIJA AOP | Napomena boj = —
i 2 3 4 [ ]
5. Porez na dodatu viednost | aktiws vremenska
2712808im 268 | | orritenis 020 321808 284988
288 V. ODLOZENA PORESKA BREDSTVA 021 1% 48192 38208
G. POSLOVNA MAOVINA (0014012 021} 022 23885068 23749568
20 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
D}. UKUPNA AKTIVA (023+023) 024 23886068 237405688
a8 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
AMAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-108-110) o 24 9688672 10564382
30 . OSNOVNI KAPITAL 102 4348939 4728706
3 Il. NELIPLAGENI UPISANI KAPITAL 103
32 li. REZERVE 104 1718384 1718364
3301331 {V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 14502 11502
V. NEREALIZOVANI DOBIC| FO OSNOVU
as2 HARTWA OD VREDNOST) 106 173 1007
vi. NEREALIZOVAN| GUBICI PO OSNOVU
233 HARTLIA OD VREDNOST] 107 1701 1748
34 Vil. NERASPOREPEN DOBITAK 108 3757088 4386168
35 viil. GUBITAK 109
Q371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 133683 247727
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
($12o1130118) 1t 14180306 13155186
40 . DUGDROCNA REZERVISANJA 112 25 150040 160940
41 1l. DUGOROCNE DBAVEZE {114+115) 113 26 1732317 1330865
414, 416 1. DugoroBni krediti 114 765430 762401
41 bez 414 1 415 | 2. Ostale dugorotne obaveza 115 966878 577484
iil. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+1214122) 116 12267138 11655381
42, osim 427 | 1. Kratkoratne finansijske obavezs 17 23 8567177 8758140
27 2. Obaveze po csnovy sredstava namenjenth prods)i 118
| sredstava poslovanja kojo ee obustavija
43144 3, Obeveze iz posiovania 19 22 2566295 2455636
45146 4, Ostale kraterocne obavezs 120 802441 120737
. | 8. Dbaveze po osnovu poreza Ha dodatu vrednos! i
47;‘;" 08im 8811 { ostatin javnin prinoda | pesivia wemensia 121 531871 205865
razgranitenja
481 €. Chavaza po oshovu poreza na dobitak 122 37656 25012




- u hlljagama dinara
Grupa raéuns. POZICIJA oP | Napomene lznos
rakun ¢ A & Tekuta godna Prethodna godina
1 2 3 4 b 6

408 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123

G. UKUPNA PASIVA (1014111 +123) 124 23888088 23749568
D. VANBILANSNA PASIVA 125

U Bioﬂmdu dana 22,0D8.
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Obrazac propisen Praviinikom o sadr2iné | formi obrazaca finans{jskif izvedta]a 2a priviedna drusitva, zadnuge, druga pravne fica |
preduzeinike ( "Siuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 807 , 119/08, 2110, 10112 | 11612}
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Naziv: ADIMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA
Sediste ( mesto; ulicaibroj ): PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

u perlodu od _01.01.  do 30.06. 2013 . godine - u hijadama dinara
POZICIJA AOP Tmmngzn::émmmma
1 2 Je 4
A. TOKOVI GOTOVINE {Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivl gotovine Iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 10176876 9809445
1. Prodaja i primljeni avansi 302 9767810 9589857
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 30078 62123
3. Ostali prilivi iz rédo\fnog poslovania - 304 378988 157465
IL. Odlivl gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 8552082 8003005
1. Isplate dobavlja&lina i dati avansi 306 7513811 7224990
2. Zarade, naknade zarada i ostali lini rashodi | 307 662826 492643
3. Plagene kamate 308 229451 100632
4. Porez na dobitak 309 134376 95016
5. Plaéanja po osnovu ostalin javnih pritoda 310 11618 89724
ll. Nato prillv gotovine iz poslovnih aktivnostl { 1-ll ) 311 1624794 1806440
IV. Nato odliv gotovine Iz poslovnih aktivnosti { 1l -} 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Prilivl gotovine iz aktivnosti investiranja {1do 5) 313 421711 101730
1. Pradaja akcija i udsla ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerifalnih utaganja, nekretnina, pestrojenja, opreme i bicloskih sredstava 315 421711 22917
3. Ostali finansijski plasmani ( neto pritivi ) 316
4. Primliene kamate iz aktivnosti investiranja . 7
5. Primljene dividende 318 78813
Ii. Odlivi gotovine iz aktivnosti Investiranja (1 do 3 ) 319 359428 1548330
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320 78522
2. Kupovina nhematerijalnib ulaganja, nekretnina, postrolenja, opreme | bioloSkih sredstava Ery| 257807 339200
3. Ostali finansijski plasmani { neto odlivi } 322 101621 1130599
Iii. Neto priliv gotevine iz aktivnostl Investiranja {1 - 11} 323 62283

IV. Neto odliv gotovine |z aktivnosti investiranja (11 -1 ) 324 1446600




- U hiljadama dipara

POZICIIA > Teméagwinlzn::ﬁhwmgwm
1 2 3 4

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktlvnosti finansiranja (1 do 3) 325 1169561
1. Uvedanje osnovnog kapitala 326

2. Dugoroéni i kratkoroéni krediti { neto prilivi } 327 1169561
3. Ostale dugoroZne | kratkoroZne obaveze 328

Il. Odlivi gotovine iz aktlvnosti finansiranja (1do 4) 329 1942497 486147
1. Otkup sopstvenih akgija i udela 330 1568496 15562
2. Dugoroéni i kratkorogni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 332785 62724
3. Finansijski lizing 332 40570 93299
4. Isplacene dividends 333 646 314562
lll. Neto priliv gotovine Iz aktlvrost! finansiranja (1-11) 334 683414
IV. Neto odllv gotovine Iz aktlvnostl finansiranja { I - 1) 335 1942497

G. SVEGA PRILIVI GbTOVINE (301+313+325) 336 10598587 11080736
D. SVEGA CDLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 10854007 10037482
DJ. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 1043254
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 255420

Z. GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 500894 383928
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 34 1593 7930
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
iI3 ;%ggr;l:&gﬁlfaﬂgu OBRAGUNSKOG PERIODA 343 247067| 1435112

v _Beogradu

Zakonski zastupnik

J

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca fi nansusklh izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Neziv: AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sedite { mesto; wlica | broj ) : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

IZVESTA. O PROMENAMA NA KAPITALU

u periodu od _01.01.  do 30.08 2013, godine - u hiladama dinara
Osnovn! kapital Neupladani Emisiona
fed OPIS 0P | (grupe 30 bez | ace m"‘a%'g AP | upisant kepital § AOP | premija (ratun
308) (orupa 31) 320)
3 2 3 3 5
Stanje na dan 01.01. prethodna
i arie 401 4905330 | 414 421 440
lsprm'rnmrljalno znacainih
refakn n
2 rgaeunwo;ﬂmv::ﬂl.pohlu u 402 415 42 41
prethadng) godin - povedanje
I;mlmmmlno znatajnih
mena
3 ran‘.unovo;;wh politika v 403 418 8 a2
prathodnof godinl - smanjenje
Korigovano potstno stanje ns
4 |dan 01.01. prethodne godine 404 4805330 | 417 430 442
2pA2,  ired.br. 142-3)
Ukupna u prethodnoj
5 w““,""’““ povedanja 405 18 434 444
8 ::‘!’m’mw“m‘" 408 178534 419 432 a5
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 ﬁndhu%(nd.br.@*ﬁ-&) 407 4726796| 420 433 448
bpravkalmlielﬂilno znatajnih
gredaka i promena
8 | ratunovodsivenih poliika utekudoj | 408 a2 44 ld
godini - povedanje
Ispmlmutaﬂhlnu znatajnlh
® | Retunovodsivenih politks u tekuto] | 4%° 422 435 440
godini - smanjenje
Korigovano polstno stanje na
10 | dan 01.01. tekute godine 410 4728786 | 423 436 449
2043 (red.br, 7+8-8)
11 | Ukupna povetanja u tekusy] gadinl | 411 i 424 437 450
12 |Ukupna smanjenja u tekudej godinl | 412 279857 | 426 438 451
Stanje na dan 31,12. tekute
13 | odine 204% (red.r, 1041312 | 412 4346939] 428 430 452




= u hijadama dinara

oPIS

Rezerve (ratun
321, 322)

ACP

Revslorizaciona
rezerve (rauni | AOP
330 331)

Naraaizoven
dobici po 03N0WVL
hargja od
vrednosti {racun
kwr4 ]

Namgalizovani
gubici po osnovu
haniia
wrednosti {ratun
a8

1

Stanja na dan 01.01. prethodne
godine 204L

1718364

162261 479

1595

492

Ispravika materijaino znatajnih

ratuncvodsiventh politke u
prethodne] godini - povecanie

467

403

Ispravka malerjaino znatajnih
gresaka | promana
racuncvedetvanth

politika u
prefhodnoj godini - smanjenje

488

481

Korigoveno pocatno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
2042, (red.br. 1+2-3)

1718364

488

16225 | 482

1588

Ukupna povecanja u prethadnoj
godinl

457

470

498

1422

Ukupna smanjenja U prothodno)
godini

47

&

4723

497

Stanje ba dan 31.12. prethodns
godine 2010, (red.br. 4+5-6)

458

1718364

472

11502

1007

488

1748

lspravka materfiaino znacajmih

gresaka | promana
racunovodstvenih politka u tekucoj

godinl - povacane

473

499

Ispravka materjaino nacajnin
gresaks | promena
tecuncvedatvenih poliifka u tekucol
gocin! - smanjenie

481

474

w0

Korigovano pocsino stanje na
dan 01,04, tekuce godine
2043 (red.br. 748-9)

462

1718364

475

11602

1007

501

1748

11

Ukupna povecania u tekuco] godini

476

12

Ukypna smanjenia u tekuceo] godini

464

477

gl &

HE

47

13

Stanje na dan 31.12. tekuca
godine 2843, (red.br. 1041 148)

1718384

ATR

11502, 481

i3

170




= u hiladama dinara

OFPIS

Nerasporedeni
dobhtak (grupa

34)

Gubitak to
wisine kepitaln
{grupa 35)

AOP

Ukupno
Hkol 2+3+4+54+6+
7+5-0¢10-11-12)

1

10

11

13

Starje na dan 01.01. prethodne
godine 2042

3529677

618

BB82331

Ispravka meteriaino znatajnih
praeEaka | promena
retuncvodaivenih polXifka u
prethodno] podind - povedanje

518

lapravke materiaine znadajnih
gresaks 1 promena
ratuncvodstvenih politka «
prathednoj godini - smanjenje

307

Korigovane poiatno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
2042 {red.br. 1+2-3)

3529677

621

178534

647

8082331

Ukupna povedanja u prethodnoj
godini

47

2420916

Ukupna smanjenja ¢ prathodno]
godini

§10

1822564

178634

1827865

Stanfe na dan 31.12. prethadne
godine 20412, (red.br, 4+5-8)

§11

4386188

524

637

241727

10554382

ispravka materieino znacajnth
presaka | promena
refunovodstvenih peiitkka u teluéof
godini - povecanje

512

525

551

tspravka matarl]aho znabajnih

gredaka | promena
raeunnvodmenm poMtika v tekidol
godinl - emanjenje

513

10

Korigovano pofetno stanje na
dan 01.01. takuée godine
20A% _ {red.br, T+3-5)

514

4386188

827

247727

10584382

11

Ukupna povedanja u tekucoj godini

515

1119214

641

265823

554

8533

12

Ukupna smanjenia u tekuéaj godini

518

1748314

ar2esy

1748101

13

§tanje na dan 31,12, tekuée

godine 2043 (red.br. 10411-12)

817

3757088

543

133683




- u hijadama dinera

Gubitak iznad
: OPIS atp | wisine kagtale
{grupa 29)

1 - 14

Stanje na dan 01.01. prethodne
m"r'u“ewz_- d

ispravka materjaine znatajnih
graBaka i promena 558
ratunovodstvanih poftka u

prethodno] godini - povetanje

Ispravka mater§alno znaba)nth
greBaka | promena 550
ratunovodstven|

h poliika u
prethodno] godini - smanjenje

Korigovano poleatno stanje na
dan 01.01. prethodne godine 560
2042 (red.br. 142-3)

%E‘na povecsnja u prathodno) 561

Ukupna smenfenja u prethodna] 562
gadin!

Stanjs na dan 31.12. prathodne 563
godine 2842, (red.br, 4+5-8)

Isprevka materijaino 2znagsjnih
greBaka i

promena 564
radunovodstvenih politka u takéoo)

Ispravka materjatno znaZajnih
gredaka | promena 565
radunovadstvenih politika u tekéco)
godin - smanfenje

10

Korigovano poEetno stanje na
dan 01.01. tekue gadine 686
—20A3 _ {red.br. 748-9)

1

Ukupna povedanja u tekuéol godini

12

K

Ukupna smanjenja u takuéc] godinl

13

na dan 31.12. tekuée
godine 2042 (red.br. 10+11-12)

1) Beogradu dane 22.08. 2013.  godine
’/’,;':i'....?' .
g

AT
Lioe odgovomo aa.anstavijanje Bt T i Zakonskl zestupnik

finansjjsko W '3?:'.':? -?3 MP. - .-‘:; .

Obrazac propisan Previlnikom o sadr¥ini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drusiva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { *Siufbenl glasnik RS", br.114/06 , 507 , 119/08, 2110, 101/121118/12)




Napomene uz finansijski izveStaj
za period od 01. januara do 30. juna 2013. godine

Industrija Mleka i Mle¢nih proizvoda
AD “Imlek* Beograd



Napomene wuz finansijski izvesiqj

SADRZA

Finansijski izvestaji
Bilans uspeha 3
Bilans stenja 4-5

Napomene uz finansijske izveltaje 647



Napomene uz finansijski izvestay

BILANS USPEHA

ZA PERIOD OD 01. JANUARA DO 30. JUNA

U hiljadama RSD Napomensa 2013, 2012,
Poslovni prihodi 10.340.653  10.138.676
Prihodi od prodaje 5 9.729.884 9.725.470
Prihodi od aktiviranja uginaka i robe 13.663 14.373
Povefanje vrednosti zaliha i utinaka 353278 272413
Smanjenje vrednosti zaliha I u€inaka - -
Cstali poslovai prihodi 6 243.828 126.420
Poslovni rashodi 8.752.066 §.600.480
Nabavna vrednost prodate robe 233.600 79.338
Trokovi materijala 7 5.528.138 5.931.451
Trotkovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 8 667.892 623.788
Trokovi amortizacije i rezervisanja 9 408.332 404.746
Ostali poslovni rashodi 10 1.914.104 1.561.157
Poslovna dobit 1.588.587 1.538.196
Finansijski prihodi 11 536.369 678.313
Finansijski rashodi 11 773918 725.655
Ostali pribodi 12 202.054 63.366
Ostali rashodi 12 386.581 281.560
Dobit iz redovneg poslovanja pre oporezivanja 1.256.511 1.272.660
Dobitak pre oporezivanja 1.256.511 1.272.660
Porez na dobit 13

Poreski rashod perioda 147.019 76.858
OdloZeni poreski rashodi perioda - -
Qdlo2eni poreski prihodi perioda 6.983 4,683
Neto dobitak 1.116.475 1.200.485
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akciji (dinara) 14 139 137

Umanjena {razvodnjena) zarada po akeiji
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BILANS STANJA

NA DAN

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2013, 31.12.2012.

SREDSTVA

Stalna imovina 16.164.310 16.197.950
Nematerijalns ulaganja 15 54.185 48286
Nekremine, postrojenja i oprema 16 6.078.601 6.411.209
Biolotka sredstva 17 45911 55,000
Utelica u kapitalu 18 8.578.030 8.334.808
Ostali dugorodni finan. plasmani 19 1.407.583 1.348.557

Obrina imovina 7.723.758 7.551.618
Zalihe 20 1.531.340 1.263.886
Stalna sredstva namenjena predaji 535 535
Potre¥ivanja 21 4.243.244 4.102.987
Kratkoroini finansijski plasmani 22 1.333.481 1.349.119
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 23 247.067 500.894
Porcz ns dodatu vrednost i AVR 321.899 294.988
OdloZena poreska sredstva 13 46.192 39.209

UKUPNA SREDSTVA 23.888.068 23.749.568
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BILANS STANJA

NA DAN (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 30.06.2013.  31.12.2012.

OBAVEZE | KAPITAL

Kapital 24 9.698.672  10.594.382
Osnovni kapital 4,346,939 4.726.796
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 11.502 11.502
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 173 1.007
Nerealizovani gubici po csnova HOV 1,701 1.748
Nerasporedeni dobitak 3.757.088 4.386.188
Otaipljene sopstvene akcije 133.693 247,727

Dugorofna rezervisanja i obaveze 1.892.257 1.499.805
Dugorotna rezervisanja 25 159,940 159.940
Dugoro&ni krediti 26 765.439 762401
Ostale dugoro&ne obaveze 26 966.878 577.464

Kratkorofre obaveze 12.297.139 11.655.381
Kratkorotne finensijske obaveze 27 8.557.177 8.758.140
Obaveze iz poslovanja 28 2.568.295 2.455.636
Ostaie kratkoroZne obaveze i PVR 602.141 120,737
Obaveze po osnovn PDV i ostalih javnih prihoda 531.871 295.855
Obaveze po asnovu poreza na dobit 37.655 25.013

UKUPNE OBAVEZE i KAPITAL 23.888.068 23.749.568
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Osnivanje i delatnost

Industrije mieka { mleénih proizvoda AD ,Imlek“ Beograd - Padinska Skela je akcionarsko druitvo
prvobitne osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzeta “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dena 31. marta 2003.
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajenje uz pripajanje AD ,Imlek“ kao druitva sticacca i AD .Zemun” i ,Jmpaz* AD keo
drultva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i povedanje kapitala AD ,Imlck" usled
pripajanja.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Jmlek™ kao drultva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara™ kao
drustvo koje usled statusnc promene prestaje da postoji kao i povedanje kapitala AD Imlek* usled
pripajenja.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena
— odvajenje uz osnivenje novog drultva ,industrijske nekretnine® ad Beograd, usled ega dolazi do
smanjenja kapitala drustva deljenika AD ,Imlek*.

Osnovna delatnost je projzvodnja mleka i mlednih proizvoda. Akcije DruStva se kotiraju na berzi od
01.04.2004. godine.

Sedidte Imlek-a je u Beogradu (Pedinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 30. juna 2013. godine
Imlek je imao 784 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih lzvestaja
Yzjava o uskiadenosti

Drustve vedi evidenciju i sastavija finansijske izvedtaje u skladu sa vaZetim Zakonom o rafunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (Siuzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom primenljivom zakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavijaju i
prezeniuju finansijske izveStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i intemom regulativom, pri &enm
se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenijivi Okvir za pripremanje i prikazivenje
finansijskin izveStaja (,Okvir*), Medunarodni ratunovodstveni standerdi (.MRS®), Medunarodni
standardi finansijskog izvedtavanja (,MSFI*) i tumatenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst
MRS i MSF], koji je u primeni, ne ukljubuje osnove za zakljutivanje, ilustrujude primere, smermice,
komentare, suprotna migljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.
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lzmene postojecih MRS i prevod novih MSFI, keo | tumagenja koja su sastavni deo stamdarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumatenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansije br. 401-00-13806/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumadenja standarda, nakon ovog
datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izve¥taja.

PriloZeni finansijski izvedtaji su sastavijeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadt#ini i formi obrazaca
finansijskih izvetaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike {SheXbeni glasnik
RS 11412006, 5/2007, 119/2008, 2/2010 i 101/12, 118/2012) koiji propisuje primenu seta finansijskih
izveiitaja, &ija forma i sadrZina nisu usagladeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 - Prikazivanje
finansijskih izve¥taja, &ija je primena obavezna za obragunske periode koji podinju na dan 1. januara
2009, podine.

Ovi pojedinatni finansijski izve3taji odobreni su od strane Nadzornog odbors dana 22.08.2013. godine,

Zvanilna valuta izveitrvanja

Finansijski izvestaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drugtva i
zvanina valuta u kojoj se podnose finansijski izveStaji v Republici Srbiji. Osim ako nije drugatije
naznafeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zackruZeni u hiljadama.

Koriféenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
kori€enje najboljih moguéih procena i rmzmmmih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izve¥tajnog perioda. Ove procene i
pretposiavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlititim informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izveiteja, a koje deluju realno i raznmmno u datim okolnostima. Ne bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza mose da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i prefpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluCaju da procena
ima uticaj samo pa dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée perivde, u shitaju da
revidiranje utide na tekudi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznatajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izveStajima Druftva, date su u okviru sledeéih napomena:

¢ Napomena 3.4.3 - Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,

¢ Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijsks imovire,

* Napomens 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Osnovne ratunovodstvene politike

Konsolidacija

Ratunovodstvene politike date u nastavku Drultvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve$tajima.
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3.3.

PriloZeni finansijski izvebtaji predstavijaju pojedinatne finansijske izve¥taje Drutva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izve¥taji sledetih povezanih pravnih lica, u kojima AD Imlek ostvaruje direkino

i indirektno uéesée u kapitalu u navedenom procentw:

Naziv prednzeéa % uieléa u kapitaln
Imlek Boka doo., Podgorica, Republika Crne Gora 100,00
AD IMB Mlekara Bitola, Makedonija 74,60
East Milk doo, Sarajevo BIH 100,00
Mljekara ad, Banja Luka BIH 83,74
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica BIH 95,97
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj doo., Hrvatska 100,00
Koncern Bambi ad, PoZarevac 69,04
Natura Milk, BIH 97,18

U skladu sa zakonskim propisima, Drustvo je u obavezi da sastavlja i pojedinalne i konsolidovane
finansijske izveStaje.

Drustvo, v okviru svog poslovanja, podr¥ava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevno obavlja
kontrolu njihovog poslovanja.

Naéelo stulnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izve$taji su pripremlieni u skladu sa malelom stalnosti poslovanja (“going concem™
konceptom), koji podrazumeva da ée Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u sivanoj valuti

Poslovne promene u stranaj valuti su prerafunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trfiftu deviza, koji je vaZio na dan posiovne promene,

Monetame pozicije igkazane w strangj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi¥tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetame
pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klsuzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izviSenih plaéanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i cbavezn iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/tashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potraivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursy
valute koji je va¥io na dan bilansa. Pozitivnl i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspcha Drustva, keo prihodifrashadi po osnovu efekata ugovorene zaltite od rizika u okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.
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Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeéi:

31. decembar
Valuta 30. jun 2013. 2012.
CHF 92,5440 94,1922
USsD 874141 86,1763
EUR 114,1715 113,7183

3.4. Kilasa 0: Neuplaéeni upisani kapitsl i stalna imovina
3.4.1. Neupladeni upisani kapital

Neupladeni upisani kapital se inicijalno iskazuje v nominalnom iznosw upisanog kapitala /broj akeija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalotizacije ili usied vezivanja za kurs strane
valutefiskazuje se na teret ovog raduns, a u korist raéuna Ostalih pasivnih vremenskih razgranitenja, eko
je odstupanije pozitivno, odnosno na teret raduna Ostalih sktivaih vremenskih razgranitenja, a u korist
radung Neuplaéeni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neupladeni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akeija.

Ukoliko postoji valutna klavzula pozitivni ili negativni efekti odstupanjs se iskazuju preko raduna
vremenskih razgranitenja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist ratuna Emisione premije,
odnosno ra¥una Neragporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na ragunu Emisione premije.

3.4.2. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja druftve v poslovnim kejigama priznaje po nabavnoj vrednosti i
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost Nematerijalnog ulaganja je iznos pladen u gotovini ili gotovinekim ekvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na csnovu ugovora prodata individualmim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredenu kolitinu mieka, ratunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava wr§i se
preko raéuna Nematerijalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredena odstupanje v vrednosti koja je vraéena,
zbog promenc cena mieka ista se evidentiraju kroz kapital — revalotizacione rezerve,

3.43. Nekretnine, postrojenja, oprema i Biolokka sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nebavke veéa od 500 EUR.

Nebavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uvetanu za sve troskove nabavke (tro¥kove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate,

Tro3kovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljutuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znaZajan vremenski period za izgradnju/stavljenje u upotrebm, 2 do momenta aktiviranja,

Naknadni izdaci {(dodatna ulaganja) koja povecavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u sludsju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povetavaju kapacitet,

- poboljsavaju kvalitet proizvoda,

- znalajnije smanjuju trofkove proizvodnje.
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Nakon pofetnog priznavanje, nekretnine, postrojenja i oprema se knjize po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).
Amortizacija sredstava se vr¥i na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjeny vrednost umanjenu za ukupnu amartizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obradun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% 2a gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60god.
- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja S0god-
- 2,50% ze gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanjz 40god.
- 4,00% za pradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25god.
- 5,00% za gradevinske objekte &jji je procenjeni vek trajanja 20god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 30god.
- 5,0% za osnovna sredstva &ji je procenjeni vek trajanja 20god.
- 6,67% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 15god.
- 8,33% za ospovna sredstva &iji je procenjeni vek trejanja 12god.
- 10,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obratuna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i u 2011, godini.

Obradun amortizacije vrii se za knjigovodstvene i poreske svrhe.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavae vrednosti pre
nego $to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, poatrojenje i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da }
zaposleni plaaju ili ne pladaju zakupninu.

Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na ralunu:

Gradevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha,

Po2etno merenje investicione nekretnine vrii se po nabavnoj ceni.

Trotkovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuuju u nebavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
matajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, 2 do moments ektiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina prizngju se u
stu¢aju da po tom osnovu dolazi do povecanja ekonomskih kotisti od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon podetnog priznavanja vrie po fer vrednosti/tritnoj, pobtenoj/.

Obratun amortizacije se tie vii, 8 po osnovu promene podtene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi
odredenog obratunskog perioda.
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Biolofka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavei po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po po¥tenoj vrednosti.
Poltena vrednost osnovnog stada je tr¥iSna vrednost koju odreduju strufna lica/komisija/, a na bazi
mle&nosti grls, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godi¥nje, prilikom bilansiranja, a efekli procene tj. odstupanja se
iskazuju keo prihodi, cdnosno reshodi tekuteg obratunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su ist u
obevezi da ga vrate u adredenom vremenskom periodu u istom broju 1 sa istim kvalitetom grla ne vr8i se
obradun i knji¥enje prirasta.

Lizing

Potetak lizinga je dan potpisivanje ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nebavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umenjeno za kamatnu
stopu koje je ugradena v sem lizing,

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidens ugovorom o lizingn.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analitickom rafunu u okviru
raduna Postrojenjea i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podlefu amortizatiji, uskladuje se sa politikom
amariizacije sredstava koja su u vlasnidtvu iz iste amortizacione grupe.

Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obrafunskom periodu
tokom olekivanog vremena kori$éenje, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podleZu amertizetiji, a koja su u njegovom viasniditvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, te vrednost treba da se oduzme od nabavoe vrednosti pre
nego Sto se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da i ée po isteku lizinga, sredstvo postati nade vlasniStvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obratunava na period rcka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraéi od 12
dva petiods.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primelac lizinga iskazuje na raunu Ostale
dugoro&ne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u rokn do godinu dana, na ratunu Ostale kratkorodne
obaveze,

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su plaéeni iskazuju se na radunu Rashoda od kamata,
a ako nisu plaéeni na rafunima Obaveze za kamats.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikezuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednek neto
ulaganju v hizing.

Kamata za sredstva deta u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod periode.

Ukoliko se u tokn trajenja ngovora o lizingu finensijski lizing Aneksom kvalifiknje kao operativni lizing,
evidentiranje poiraZivanja i obaveza vi¥i se kao kod klesi¥nog zakupa i amorfizacija se i
proporcionalnom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lzinga.
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Alat i inventar

Alnt i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavija troak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otrofkovan.

Alat i inventar su sredstva &ija je pojedinadna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.
Retunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &iji je period koriséenja du¥i od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni
godi¥nji popis.

3.4.4. Duporoéni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih ptasmana iskazuju se:

- ube¥éa u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- udeliéa u kapitalu povezenih pravnih lica,

- ueliéa u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoroéne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugorotni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoroéni krediti u zemlji i inostranstvu,

« hartije od vrednosti koje se dre do dospeda i

- pstali dugoro&ni plasmani,

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstve, koja se prilikom podetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavija iznos nadoknade koja je data za niih.

Finansijska sredstva se klasifikuju u tetiri kategorije:
- zajmovi i potraZivanja,

- ulaganja koja se dr2e do dospeta,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drie radi trgovanja.

Nakon poletnog priznavanja, Drutve meri finansijska sredstva po njihovim trziSnim, potenim
vrednosthma.

Priznati dobitak i)i gubitak kofi proizilazi iz promene u podtenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljuuje
se 1 neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po tr#ifnoj vrednost, ukoliko se ista moZe
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljutule u kepital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljufuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne mo2e ustanoviti trZilna vrednost iskazujn se po nabavnoj vrednosti.

34.5. Uleiée u kapitalu ostalih pravaih lica

Uteste u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijaino vrednuje po nabavnoj vrednosti, & na dan bilansiranja
po tri¥inoj vrednosti ukoliko se ista moZe ustancviti na berzl hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
ukljutuje u kepital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kads se ista ukljuuje u bilans
ugpeha kao dobitak-gubitak.
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Uesde u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti tr¥ifna vrednost akeija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

3.4.6. Dugoro¥ni krediti

Dugorotni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima 2a
period duZi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

3.4.7. Ostali dugoro¥ni Gnansijski plesmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovera prodata individuainim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duZem od godinu dana.

3.5. Kiasa 1: Zallhe
3.5.1. Zalihe materijala

Zylihe materijala i rezervnih delova | ostale zalihe procenjujn se po nabavnoj vrednosti. Nabavau
vrednost #ini neto fakturna vrednost i zavisni trofkovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na kolidinu, pramet, platanjs u valuti i s/ vrii se korekeija
nabavne vrednosti materijala.

Obratun utroska materijela sa zaliha vrsi se po metodi prosedne nabavne oene,

352, Nedovriena proizvoinjs

Zalihe nedovrSene proizvodnje evidentitaju se po planskoj ceni koktenja po stepenu dovrenosti, a na hazi
radnih naloga.

Planskn cenu koStanja Eine:

- troBkovi osnovnog materijala

- tro¥kovi pomoénog materijala

- trotkovi ambalaZe

- trofkovi radne snage proizvodnih radnika

- trofkovi amartizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obrafunskog perioda /mesefno i godidnje/ odstupanje od planske cene ko¥tanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovriene proizvodnje, éime se planske cene
koktanja svode na stvame,

3.5.3. Gotovi prolzvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni koStanja.
Plansku cenu koStanja Sine:

- tro¥kovi osnovnog materijala

- trokkoevi pomoénog materijala

- troskovi ambalaZe

- trofkovi radne snage proizvodnih radnika,

- troskovi amortizacije proizvodne oprerme.
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354,

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Na kraju svakog obratunskog perioda /mesefno i godi¥nje/ odstupenje od planske cene koftanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zalihe gotovih proizvoda, &ime se plangka cena koStanja

gotavih proizvoda svodi na stverny cenu kostanja.
Roba

Zalihe robe vredmiju se po nabavnoj vrednost,

Nabawnu vrednost &ini neto fakturna vrednost uveéana za zavisne trofkove nabavke,
Neto fakiurna vrednost je fakturna vrednost vmanjena za popuste i rabate,

Qbratun izlaza, prodaje zaliha robe, vr3i se po metodi prosetne cene.

Klasa 2: Kratkorotna potra¥ivanja, plasmani i potovina

Potragivanja od kupaca

PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Drultva evidentiraju se kao
potrazivanja od kupaca (odvojenc matignih i zavisnih lica &iji se izvestaji konsoliduju sa Drustvom,
ostalih povezaumih lica i ostalih kupacea u zemlji i inostranstvu) u skladu sa radunovodstvenom
regulativon.

Na isti nadin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potraXivanja iz sprecifitnih poslova u koja
ulaze posebmo potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potreZivarga iz specifitnih poslova.

Potra¥ivanja u stranoj valuti prerafunavaju s¢ u dinare na dan obraduna i kursne razlike se uklju¥uju u
prihode ili rashode,

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmetu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu { ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhbvataju potraZivanja za koja se na bazi pratenja dunika utvrdi sumnja u naplativost od
strane Jica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potrazivanja kod kejih je od dana dospeta za
pladanje na dan obrafuna proflo 90 ili vile dana pracenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potreXivanja
od duZnika prema kojem je pokrenuto kori3cenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tu¥ba Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potraZivanjs

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obralunate, a ne naplaéene kamate na dan sastevljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na pribodima od kamata.

PotraZivanja od driavnih organa i organizacija predstavljaju obrafunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i sl,

Evidentizanje ovih poiraZivanja vrli se po uplati navedenih potraZivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivenje koja se evidentira na teret rafuna rashods je vrednost koja

predstavija razliku izmedu nabavne i poftene vrednosti potraZivanja.Vrii se na kraju svakog obaveznog
obratunskog perioda ze iznos potraZivanja od &ijeg je roka za njihovu neplatu proflo vise od 90 dana.

KratkoroZni finansijski plasmani

Potetno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih plasmana se vrii na dan trasakefje i vi¥i se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkorofnit finansijskih plasmana se vr¥i na dan bilansa po postenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trZinu vrednost.
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3.64.

U okviru Kratkoroénih finansijskih plasmena se obuhvataju i enuiteti dugorotnih plasmana koiji
dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.
Kratkoro&ni krediti inicijalno se iskazuju po nabevnoj vrednost, a kasnije po amortizovanoj vrednosti,

Gotovinski ekvivalentf § gotovina

Gotovina obuhvata:

- Rotovinu u blagajni,

- tekudi racun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkorodne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektivin ino valutu,

- kratkoro¥ne depozite i depozite po videnju u ino valuti,

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez vedep rizika konvertovati u
golovinu i to su:

- neposredno unov&ive hartije od vrednosti; Eekovi, Eekovi gradana, viza tekavi, devizni &ekovi

- plemenite metale i predmete od plemenitih metals

3.65. Porezna dodatu vrednost

3.6.6.

3.7.
371,

U okviru ovog ratuna posebno se iskazuje PDV po vi¥oj stopi u primljenim fakturama PDV, po niZoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po viSoj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po datim

Aktivna vremenska rezgranifenja

Preko raZuna Aktivnih vremenskih razgranitenja prihoda i rashoda u vezi sa istom transakcijom se
iskaznju u istom periodu,

Na ratunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred placeni trogkovi,

- razgranitena potra¥ivanfa za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgranitenja,

Na ovim rafunima se iskazuju i OdloZena poreska sredstva,

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogn de se povrate u narednim
periodima po osnove odbitnih privremenih razlika, neiskoriSéenih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve
Drutvo je u obavezi da formira Zakonske rezerve u sklady sa Zakonom.

Drudtvo formira Statutame rezerve u skladu sa Statutom drutva i revalorizacione rezerve po
rafunovodstvenim standardima.
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3.7.2. Nerasporedena dobit

Osnowne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjiZenjem tekuéeg dobitks, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u slutaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

3,7.3. Gubitak
Promene na gubitku nastaju knjiZenjem tekuéeg gubitka i po osnovu pokrica gubitka.

3.8. Kiasa 4: Dagorofna rezervisanja i obaveze
3.8.1. Dugoroéna rezervisanja

Obaveza je drultva da izvr¥i rezervisanfa u svim onim sluSajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznadajna, a to su:

- rezervisanja za trofkove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehnitkih i
tehnoloXkih viskova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva)

3.8.2. Dugorvime obaveze

Dugoroéne finansijske obaveze u suitini predstavljaju koriféenje pozajmljenih svedstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drogi trofkovi predstavljaju trofak pozajmijivanja.
Trofkovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu v kom su nastali.

Dugoroéni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primijenih dugoro¥nih kredita od pravaih
i fizi€kih lica u inostranstvy, osim od maticnih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroéni ino krediti predstavljaju transakeije u stranoj valuti.

Prilikom potietnog priznevanja transakeifa na iznos u strancj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
va¥i na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potrazivanja obsvezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obratuna kao { na dan 31.12. Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda,

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugorone abaveze.

Nakon poletnog priznavanje, drutvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

3.8.3. Kratkorofne finangijske obaveze

Patetno priznavanje Kratkorotnih finansijskih obaveza vrsi se po nominainim iznosima koji proistitu iz
poslovnih i finansijskih transakcije. Moguéa poveganja izuzev povedanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajucim obavezame, a na teret rashoda tekuéeg periods. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po ognovu zasterelosti § sl vrai se direktnim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon pofetnog priznavanja, drutvo meri sve finansijske obaveze po umortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drzi radi trgovanja.
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3.84. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznitko-poverilatkog odnosa.
Kriterijumi za priznevanje Kratkoro&nih obaveza su:

- Moguénost preciznog merenja nabavne vradnost ili cene koXtanja
- prenos svih znaajnih rizika iz duzni¥ko-poveri latkog odnosa i
- vlasni#tvo i kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljatima, obaveze po izdatim cekavima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja,

Obaveze prema dobavljatima u inostranstvy evidentiraju se tako &to se iznos strane valute kursira tekuéim
kursom, koji va#i na dan promene/dsn carinjenja robey.

Na dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju po zaklju¥nom kursy fsrednji zvanitni kurs na kraju
obratunskog perioda/,

Kursne raztike nastale po osnovu obaveza prema dobavljaZima u inostranstvu se priznaju i knjize kao
prihod ili reshod perioda u kom su nastali.

3.8.5. Obaveze iz specifiénih poslova

Obaveze iz specifitnih poslova sy cbaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

3.8.6. Obaveze po osnovu zarade i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za;

- nieip zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitly, koji se obratunavaju i plataju pri isplati zarada i naknada
zarada,

Naknade zarada su podeljenc na ;

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drzave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje s¢ ne refundiraju.,

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarads koje se ne refundiraju,
-obnvmzapmnaumdeinahademdammuzaposlmg,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposienog,

- obaveze za poreze i doprinase na zarade i nsknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarsds koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarade koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

3.8.7. Druge obaveze
Druge obaveze obuhivataju obaveze:

- Po osmovu kamata i trofkova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze zs
dividende,obaveze za udedée u dobiti
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- ostale obaveze prema zaposlenim /sluzbena putovanje, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, chaveze po socijalnim programima, jubileme nagrade, solidame pomoéi i s1/ obaveze prema
&lanovims upravnog i nadzornog odbora,

- ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

3,8.8. Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obratunatog poreza na dedatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po viloj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po vidoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po viloj
stopi po osnovu sopstvene potrofnje, obaveza za PDV po niZoj stopi pe osnovu sopstvene potrodnje,
obaveza za PDV po visof stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu
prodaje za gotoviou .

Obsveze po osnovu razlike obrafunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza fracun 479/ -
predstavlja razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljata i ista
predstavlja obavezu drubtva za PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleZnoj poreskoj upravi i plata ne propisani uplatni ratun.

3.89. Obaveze za poreze, doprinose i druge daibine

Obaveze za poreze,doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
trokove, kao i obaveze za porez iz rezultata

1.8.10, Pasivna vremenska razgranienja

3.9,

Pasivna vemenska razgranidenja cbuhvataju:

- unapred obratunate trofkove,

- obratunati prihodi buduéeg perioda,

- razgranideni zavisni troSkovi nabavke,

- pdlo¥ene poreske obaveze,

- pstala pasivna vremenska razgranidenia.

OdloZene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se pladaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je pribod ili rashod ukljufen u ratunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljuten u oporezivi dobitak /npr. .tro¥kovi amortizacije/.

Klasa:5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kads mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashode i priboda,

- kada se odnose na duZi vremenski period u kome ce priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspcha da se sisteraski i razumno alociraju,

- kads nemaju direkine efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.
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39.1.

Poslovai rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate rabe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovatke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domadim trofkovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- gtovaristime,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vredoost robe uzete u kemisionu ili konsignacionu prodaju.

Osngvni direktni poslovni rashodi

Trofkovi materijala za izradu obuhvataju tro¥kove osnovnog i pomoénog materijala i direkino se
uratunavaju u cenn ko¥tanja proizvoda.

Trokove osnovnog materijala sagledavamo kroz trotikove sirovog mileka sa svim tro¥kovima vezanim za
nabavku mleka ,

Trolkovi pomoénog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i tro¥kovi radne soage
proizvodnih radnika &ine takode direktne troskove.

Ostali direkini poslovnt rashodi

Ostali direktni troSkovi su trofkovi koji se uzimaju pri obratunu bruto marZe i rasporeduju na osnovu toga
da Ii proisti¢n iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti drustva.
Ovde se obuhvataju sledeci troskovi:

- tro8kovi osiguranja,

- trofkovi za odraZavanje objekata { opreme

- trokkovi goriva i energije,

- trofkovi analize i kontrole kvaliteta,

- tro¥kovi transportnih uashuga dovoza sirovog mleka,

- ostali trotkovi proizvodnih usluga,

- povecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha u¥inka,
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Indirektni poslovai rashodi

Indirekini poslovni rashodi obuhvataju reshode iz svih ostalih aktivnosti drudtva (marketing, finansije,
ostalo) i njih &ine siedeci trolkovi:

- trofkovi amortizacije ostalih sredstava,

- trofkovi platnog prometa,

- trofkovi &idéenja,

- ostali tro¥kovi goriva i energije,

- trokkovi odraZavanja ostalih objekata

- tro¥kovi osiguranja,

- trotkovi advokatskih usluga,

- sudski trokkovi,

- trokkovi revizije,

- troXkovi sajmova, reklama, marketing

- tro¥kovi ostalih poreza,

- tro¥kovi savetovanja i drugih intelektuelnih usliga, obrazovanja i usavriavenje radnika,
trodkovi transportnih usluga i poita,

tro¥kovi raznih naknada,

tro¥kovi PTT usluga,

troSkovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi kao i

- pstali trokovi neproizvadnih usluga.

3.92. Finansijski rashodi

Finensijski rashodi obuhvataju: finansijske reshode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamats i ostale finansijske rashode, i negativne kursne rzlike.

3.93. Neposlovni i vanredni rashodi
Neposlovn i vanredni rashodi predstavijaju:
- otpisi,
- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
- i ostali neposlovni { vanredni rashodi .

3.10. Klasa: 6 Prihodi
Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti

drustva, kada ovi prilivi dovode do povetanja osnovnog kapitala, osim onih povetenja koji se odnose na
unose viasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni pribodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- pritode od prodaje proizvoda i usluga,

- prihodi od prodaje robe

I to na domacem i inostranom trzistu, preko razlifitih kanala distribucije: veleprodeja, maloprodajs,
skladista, diskonata i sl.
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Prihodi od prodaje proizvoda iusluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluge se iskazuju po faktumaj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV,

Pribodi od prodaje robe
Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao i na
ostale finansijske prihode.

3.10.3, Ostali prihods

315

3.12.

Prihodi od aktiviranja ufinaka

Prihodima od aktiviranja uZinaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i uslugs za:
nematerijelna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe § drugo.

Prihodi od premija, subveneija, dotacija i sl.

Prikodi od premije, subvencijs, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Druftvo ostvarilo na osnovu
subvencija Vlade Republike Srbije za isporufeno sirovo mleko i druga bespovratma sredstava. Ostale
prihode tine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.

Porer na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvideno] stopi na poresku osnovicu, plaéa se akontaciono tokom godine i
konatno godi¥njoj poreskoj prijevi. Obratun poreske osnovice vrii se umanjenjem ili uvedavanjem
dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda Na poresku osnovicu
obralunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obratunati porez umanjuje i po osnovn
drugih olak¥ica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj delatnosti
koja su izvriena tokem godine, s time da poreski kredit ne moZe biti veéi od 33% od obratunatog poreza i
dr. Neiskori¥€eni deo poreskog kredita moZe se preneti na rafun poreza na dobit iz buduéih obrafunskih
perioda na rok do 10 godina.

Zarada po akelji
Druitvo izrafunava i obelodanjuje osnovon zaradu po akciji. Osnovna zarada po akeiji obrafunava se

defjenjem neto dobitka kofi pripade akcionarima, imaocime obi¢nih akcija Dru$tva, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi&nih akeija u toku perioda,
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3.13.

3.14,

315

3.16.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastajn nakon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vez sa okolnostima
koje su postojale na dan bilansa stanje, vrSi se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijekim
izvedtajima.

Za cfekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose sc na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne vrki se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izveStajima, ve¢ se u napomenama uz finansijske izvestaje vrii njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Grefke iz prethodnog perioda

Greske iz prethodrog perloda su grefke otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znalaje, da se
finansijski izvedtaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivanja.

Grelke iz prethodnog perioda ispraviiaju se tako, ¥to se 28 iznos te greSke vrsi korekeija potetnog stanja
prenetog rezultata,

Promene racunovodstvenih politika

Promene ratunovodstvenih politika vre se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredjenih standarda, i u
sludsjevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnjjem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene rafunovodstvenih politika se primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne mo¥e na razuman natin (pouzdane) utvrditi.

Promene rafunovodstvenih politika vrie se donoSenjem odluke uprave.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge
koje podlezu rizicima i koristima razlititim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geograftki
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji podleZu rizicima i
koristima razlititim od onih segmenata koji poslyju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Drustva smatra da Drutvo posluje v jednom posloviom segmentu. Drultvo najvedi deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

Upravijanje finansijskim rizicima

Dru#tve je u svom redovnom poslovanju u razliditom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

e Tr¥i¥nim rizicima,

e  Riziku Hkvidnosti,

o  Kreditnom riziku,

Upravijanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijainih negativiih uticaja na
finansijsko stanje i posiovanje Drudtva u situafiji nepredvidivosti finansijskih trZista.
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4.1. ‘'Tridni rizdk
4.1.1. Rizik od promena kursa stranih valuta

Druiitvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostrenstvu, a
koji proistite iz poslovanja sa razlititim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sluajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u strano) valuti i/ili sa valumom klauzulom. U
meri v kojoj je to mogude, Drubtvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne
pozcie.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drulitva deviznom riziku na dan 30. juna 2013. godine:

U hiljadama RSD

Qotovina i gotovinski ekvivalenti '37.645
Potra¥ivanja 782.032
KratkoroZni finarsijski plasmani 1.132.3%0
Dugoroéni finansijski plasmani 707.164
Uknpano 2,659.221
Kratkoroéne finansijske obaveze 7.002.177
Obaveze iz poslovanja 242.635
Dugoroéne obaveze 1.732.317
Ostale obaveze 31.837
Ukupno 9.008.966
Neto devizna pozicija na dan 30. juna 2013. {6.349,745)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Druftva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 30.544
PotraZivanja 1,064,139
Kratkoro®ni finansijski plasmani 1.181.818
Dugoroéni finansijski plasmani 659.318
Ukupno 2.935.819
KratkoroZne finansijske obaveze 7.433.140
QObaveze iz poslovanja 527.996
Dugorofne obaveze 1.339.864
Ostule obaveze -
Ukaspno 9.301.000
Neto devizna poziclja na dan 31. decembar 2012. {6.365.181)
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4.1.2. Rizik od promene kamsatnih stopa

4.2.

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tr2i¥nih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZsj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljusujuéi investicije) i kamatonosne obaveze despevaju zz
naplatu u razli¥ito vreme ili u razlititim iznosima.

U slededoj tabeli je prikazana izloZenost Druitva riziku promene kamatnih stopa:

30.06.2013, 31.12.2012.
Instrumentf sa fikenom kamatnom stopom
Finsnsijska sredstva 1.264.772 1.211.296
Finansijske cbaveze 570.858 568.592
693.914 642.704
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 287052 508.409
Finansijske obaveze 9.154.745 8.983.661
(8.867.693) (8.475.252)

S obzirom da Drustvo nema znatajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drultva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena tr#isnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primijenth kratkoro¥nih i dugoro&nih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZu Drultvo kamainom riziku tokova
gotovine. Tokom 2013. godine, obaveze po kreditu su bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor i Belibor.

Drustvo vrsi analiza izlodenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi uzimajuéi u
obzir slternativne izvore finansirenje i refinansiranje, pre svega za kratkorolne finansijske obaveze
buduéi da one predstavijaju najznagajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za
cilj da optimiziraju neto rashod od kamats, uz uslov da su trZikne kamatne stope na nivou koju je u skladu
sa poslovnom strategijom Diruitve.

Rizk lkvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se gredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru,

Drutvo upravlja likvidnoséu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Druktvo neprekidno procenjuje rizik Tikvidnosti identifikovanjem i
praéenjem promena U izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu
sa poslovnom strategijom DruStva.

Druttvo ima pristup reznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
» Kratkoro&nih i dugoro&nih kredita i
= Depozita
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Slededa tabela predstavlja rotnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeda, na dan

30. juna 2013. godine:
Do 3 meseca 1do3 Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dolgodine godina  godina  Ukupno
Gotoving 1 gotovinski ekvivalenti 247.067 - - - 247,067
Potrativanja 4121.241 122,003 - - 4.243244
Kratkoro&ni finansijski plasmani 113.300 1.220.181 - - 1333481
Dugoro&ni finansijski plasmani 3116 153.010 1.197.349 54,108 1.407.583
Ostala potragivanja 321.899 - - - 321.899
Ukupno 4.806.623 1.495.194 1.197.349 54,108 7.553.274
Kratkorelne finansijske obaveze 130.637 1.708.681 6.717.859 - B.557.aT
Obaveze iz poslovanje 2.495.817 72478 - - 2.568.205
Dugoro&ne obaveze - 232,573 1.499.744 - 1,732.317
Ostale kratkorodne obaveze i PVR 1.123.754 560 901 8.797 1.134.012
Ukupro 3.750.208 24014292 8.218.504 8.797 13991.801
Roina neuskladenost

na dan 30. juna 2013. 1.056.415_ (519.098) (7.021.155) 45311 (6.438.527)

Sledea tabela predstavija ro¥nost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeés, na dan
31. decembra 2012, godine:

Do 3 meseca l1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca dolpodine godine  godina  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 500.894 - - - 500.854
PotraZivanja 3.621.390  481.597 - - 4.102.987
Kratkorogni finansijski plasmani 295.762 1.053.357 . - 1349.119
Dugorofni finansijski plasmani 2.450 20.830 1.282.743 42534 1.348.557
Ostala potraFivanja 294.988 - - - 294,988
Ukupno 4715484 1.555.784 1.282.743 42,534 7.596.545
Kratkorone finansijske obaveze 58.899 805,570 7.893.671 - B.758.140
Obaveze iz poslovanja 2251.389  204.247 . 2.455.636
Dugoroéne cbaveze . - 1,339.865 - 1.339.865
Ostale kratkorocne obaveze i PVR 405.935 56D 1.300 8.797  416.592
Ulupno 2716223 1.010.377 9.234.836 8.797 12.970.233
Rofna neuskladenost

ng dan 31. decembar 2012. 1.999.261 545407 (7.952.093)  33.737 (5.371.68%)
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4.3. Kreditni rizik
Kreditni rizik je tizik nastanka finansijskih gubitaka Druitva kao rezultat kagnjenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drusitva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita v bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potra¥ivanja od pravnih i fizitkih lica i preuzetih obaveza.
Druttvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drultva. U sluéaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca
prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda.
Pored prekida isporuka proizvode, koriste se sledeci mehanizmi naplate; reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuenja, vansudska poravnanja i ostalo,

4.3.1. Potrakivanja od kupaca
Maksimaina izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima dats je u slededoj tabeli:
1 hiliadams RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Kupci u zembji 3.286.940 3.145.149
Kupei u inostranstvu 792.716 1.029.601
Ispravka vrednosti (547.548) (553.542)
Ukupno 3.532.108 3.621.208
Maksimalna izloZenost Dru¥tve po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu ugovorne
strane data je u sledecoj tabeli:
U hiligdama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Kljuini kupci 1.872.067 1.891.856
Ostali 1.660.041 1.729.352
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Starosna struktura potraZivanja od kupacs data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

hilja 2013, 2013, 2012 2012,
Nedospela potraZivanja 1,970,872 - 1.805.100 1.480
Docrja od 0 do 30 dana 996.411 - 953,105 85
Docnja od 31 do 60 dana 128.5M11 - 265.542 1.498
Docrja od 61 do 90 dana 51.735 - 209,300 1.574
Docnja od 91 do 120 dana 384,519 - 457.591 64,793
Docnje od 121 do 360 dana - - - -
Docnja preko 360 dana 547.548 547.548 484.112 484.112
Ukupno 4.079.656 547.548 4.174.750 553.542

Promene na ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

1 hilj RSD 30.06.2013. 31.12,2012.
Stenje 1. januara 553.542 490.282
Povecanja . 69.430
Smanjenja {5.994) {6.170)
Stanje na dan 547,548 553.542

43.2, Potrafivanja od proizvodada mleka

Usled nestasice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junice, a u cilju povedanja koligine i kvalitete
otkuplienog mileka, Dru¥tvo pomaZe proizvodatima mleka, prodajom steonih junica na raie,
odobravanjem zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stofne hrane, nabevku
repromaterijala i nabavku muzne opreme. Na taj natin Drutvo postaje izloZenije kreditnom riziku po
tom oshova.

IzloZenost Drustva kredithom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodata mileka data je u sledeéaj
tabeli;

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hilja RSD 2013, 2013, 2012, 2012.
PotraZivenja od proizvodata
2a:
- prodate junice 159.721 8.697 189.045 8.697
- zadate zajmove 247421 473 188.966 5.424
- ostalo 34.398 31.710 36.367 32,216
Ukupno 441,540 40.880 414,378 47.337
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4.1.

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo otuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drudtvo zadri sposobnost da nastavi sa svojim poslovenjem u
neograniéenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi otuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciljem da smanji trodkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi oluvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Druftvo moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodsja sredstava kako bi se
smanjila dugovenja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 30. juna 2013. i 31. decembra 2012, godine, koeficijent zaduZencsti Drustva je dat u sledetoj
tabeli;

30.06.2013, 31,12,2012.
Obaveze po osaovn kredita — ukupno 10.289.497 10.098.005
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina {265.080) (434.826)
Neto dugovanje 10.024.417 9.613.179
Sopstveni kapital 9.698.672 10.594.382
Kapital — ukupno 19.723.089 20.20/7.561
Kocfiicijent zadu¥enosti 51% 48%
Pribodi od prodaje
U hiljadams RSD 2013, 2012,
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domacem tr¥istu 9.031.913 8.653.938
Prihodi od prodaje otovih proizvoda na stranom trXistu 81268 77.348
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 616,703 994.184
Ukupno 9.729.884 9.725.470
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Osteli poslovnl prihodi

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Prihod od zakupa 232,510 71.022
Prihod od prefakturisanih troskova goriva 6.7217 50,040
Ostali prihodi 4.591 3.358
Ukupno 243.828 126.420
Trodkovi materijala

U hiljadama RSD 2013. 2012
Tro¥kovi sirovog mleka 3.744.386 3.857.621
Trokovi ostalog osnovnog materijala 14070 41,974
Trodkovi ambalaZe 1.063.200 1.204.986
TroBkovi ostalog pomoénog materijala 216.300 289.015
TroSkovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za ¢iféenje...} 153.673 153.284
Tro¥kovi pare i vode 66,374 61.061
TroSkovi goriva { energije 270.135 323.510
Ukupno 8.528.138 5.931.451
Trolkovi zarads, naknada zarada i ostalih Liénih rashoda

U hiljadama RSD 2013, 2012.
Trofkovi bruto zarada 484,313 462.170
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavca 82.761 80,563
Ostali ligni rashodi (prevoz radnika, jub.nagrade, otpremmina...) 100,818 81.055
Ukupne 667.892 623.788
Trofkovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2013. 2012.
Trotkovi amortizacije:

- nekretnine postcjenja i opremea 406.509 399.727
- nematerijaina ulaganja 1.823 5.019
Ukupno 408,332 404.746
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11

Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Trozkovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mleke 638,299 565.711
‘Trokkovi transporta materijala i ostall transportni trokkovi 3.163 7.338
Tro¥kovi reklame i sponzorstva 152,154 191.812
Trodkovi telefona (fiksni, mobilni { ostale tele. usluge) 9,255 9.739
Trodkovi odi2avanja osnovnih sredstava 141.000 119.663
Troskovi zekupa 15,947 19.831
Tro¥kovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 18.793 13,726
Tro$kovi advokatskih usiuga 4.627 4.06}
Tro¥kovi revizije i knjigovodstvenih usluga 1201 1.119
Trokovi konsultanatskih usluga 90.035 105.433
Troskovi komunalnih usluga 6.710 9.311
TroSkovi ostalih usluga (zdrav. ustuge, deratizacije, ¥ped.

usluga...) 7.754 9.309
TroSkovi magucinskih usluga preko Nacionalne Logistike 224,795 142.419
Trodkovi anga¥ovanja radne snage preko Adecca 35826 42,806
Tro¥kovi premije osiguranja 18.511 17.83%
Troskovi platnog prometa 10.920 5.706
Troskovi na izradi u¥ineka 475757 208.205
Tro¥kovi higijenskog odrazavanja i obezbedenja 18.814 18.516
Trofkovi suda, veStaZenja i prinudne naplate 1,117 6.298
Tro$kovi poreza (porezi, naknade, carina ...) 25.892 34.303
Ostali trofkovi 13.534 28.012
Ukupno 1.914.104 1.561.187
Finansijski pribhodi i rashodi

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 96.084 90.819
Pozitivne kursne razlike 435.092 507.187
Prihodi od dividende - 78.813
Ostali prihodi 5.193 1.4%4
Ukupno 536.369 678.313
Finansijski rashodi

Kamate na kredite i pozajmice (299.070) {111.672)
Negativne kursne razlike (469.179) {595.183)
Ostali raghodi {5.669) (18.800)
Ulkupno (773.918) {725.655)
Neto finanstjski prihodi/rashodi (237.549) {(47.342)
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12 Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2013. 2012,
Ostali prihodi

Dobici/prihodi od prodaje osnovnih sredstava 224.752 23.758
Prihod od predaje materijala 44,502 12.791
YiSak materijala i gotovih proizvoda i robe 1.784 2.945
Neplacena otpisana potraZivanja od kupaca 5994 2.822
Neplatena otpisana potraZivanja od proizvodaia 7.486 8.377
Napladena otpisana ostala potraZivanja - 37
Prihodi od naplate $tets od osiguranja 4.836 5.040
Ostali prihodi 2,700 5.596
Ukupno 292.054 63.366
Ostali rashodi

Gubici/troikovi po osnovu rashodovanja i prodaje osn. sredstava {225.143) (10.464)
Troskovi od prodaje materijala (30.725) {(1.505)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe (4.835) (7.091)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe {28.916) (17.253)
Otpis/obezvredenje potrativenja od kupaca (12.368) {62.232)
Otypis ostalih potrafivanja - (5.030}
Obezvredenje potraZivanja od proizvodata milzka {23.504) (20.330)
Obezvredenje potradivanja od povezanih lica (13.856) (52.445)
Obezvredenje osnovnih sredstava {23.133) {91.510)
Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana (76} -
Ostali rachodi (23.525) (13.700)
Ukupno (386,581)  (2B1.560)

Neto ostali prihodi/rashedi {94.527)  (218.194)
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Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadams RSD 2013. 2012,
Poreski rashod perioda (147.019) (76.858)
QOdloZeni poreski rashod/prihod 6.983 4.683
Ukupno poresks pribod/(rasho oda 140.03 72.178

b) Usagladavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i
propisane poreske stope

U hiljedama RSD 2013, 2012
Dobitak pre oporezivanja 1.256.511 1.272.660
QObratunati porez po stopi od 15% (188.477) (127.266)
Efekti stalnih razlika (15.784) (24.847)
Efekti privrementh razlika (15.170) (9.484)
Ostale razlike (dividenda) - 7.881
Iskori¥&eni poreski kredit 72412 76.858
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (147.019) (76.B58)
Efekti adloZenih poreze

OdloZeni poreski rashodi/prihodi 6.983 4.683
Ukupan porez na dobitak prikezan u bilansu uspeha-

poreski prihod/(rashod) (140.036) {72.175)
Efektivna poreska stopa 11.14% 5,67%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilanxu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni
u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti z2 umanjenje poreske osnovice buduéih obrafunskih
perioda, ali ne due od pet godina, Druitvo nema poreske neiskorif¢ene gubitke po poreskom bilansu,
Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 30. juna 2013. godine iznosi RSD 225.147
hiljada.

¢) OdloZena poreska sredsiva/obaveze

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 46.192 hiljads nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanje,

kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obratun odloZenih poreskih
sredstava/obaveza je prikazan v sledesim tabelama:
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Obratun poreskih sredatava:

U hjljadama RSD 30.06.2013.  31.12.2012,
Poteino stanje 01.01. 39.209 18.925
Privremena razlika (canovna sredstva) 11.039 23.578
Qstale privremene razlike {172} (1.352)
Neiskorifdeni poreski krediti (3.884) (6.942)
Stanje na dan 46.192 39.209

Kretanje na poreskim sredstvima/obavezama:

OdloZena CdloZene
poreska poreske

U hiljadama RSD sredstva obaveze Neto
Potetno stanje 01.01.2012, 34,304 (15.379) 18.925
Promene u 2012 4.905 15.379 20.284
Stanje 31.12,2012. 39208 - 39.200
Promene 1 2013 6.983 6.983
Stanje na dan 30.06.2013, 46,192 - 46.192
Zarada po akeifi

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Neto dobitak 1.116.475 1.200.485
Prosecan ponderisan broj akeija u toku godine 8.031.186 8.751.660
Zarada po akciji (dinara) 139 137

a3
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BioloXka sredatva (sto&ni fond)

U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012,
Stanje na dan 1. januar 55.000 72.097
Povedanje - 363.805
Prodaja i prenos viasnistva - {294.434)
Rashod usled uginuéa junica (1.965) (72.292)
Obezvredenje (7.124) (14.176)
Stanje na dan 45911 55.000
Uteliée u kapitalu

U hiljadama RSD 30.06.2013.  31.12.2012.
UkeXée u kapitalu banaka 5.3%4 6.181
Utelée u kapitaln privrednib drudtva

Ulaganje u Imlek Boke doo 69.345 69.345
Ulaganje u IMB Miekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Miijekoprodukt doo 1,041,047 797.128
Ulaganje u Mljekara ad, Banja Luka 108,949 108.873
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 147.273 147.273
Ulaganje u Koncern Bambi ad 4,954.717 4.054.717
Ulaganje u Natura Milk 280.331 280.331
Ulaganje u Novosadski sajam 740 740
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment, Mijekara

ad) (729.498)  (729.422)
Ukupno 8.572.636 8.328.717
Stanfje na dan 8.578.031 8.334.898

U februars 2013, godine Sud BIH je doneo Relenje o povedanju osnivatkog kapital Mlijekoprodukt doo,
Kozarska Dubica u iznosu od EUR 2.194.785. Drufitve je izvriilo konverziju potraZivanja u osnivatki ulog
i time steklo direkino udeiée od 75,19%. Konverzijom potraZivanja u osnivatki ulog, Drultvo je u
potpunosti realizovalo Odiuku Nadzormog odbora ¢ povedanju osnivatkog uloga u Mifjekoprodukt doo.

koja je doneta u decernbru 2012. godine.

U 2013. godini Drutvo je kupovinom ekeija Mljekare ad povecalo direktno ufeSée u kapitalu na 83,74%,

odnosno ulaganje u Mljekaru ad iznosi RSD 108.949 hiljada na dan 30.06.2013, godine.

Ponistenjem sopstvenih ekeija Koncerna Bambi ad, koje je sprovedeno u Centralnom registru HoV,

povesano je udedte Drudtva u kapitalu na 69,04%.
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Ostali dugorodnd finansijski plasmani

U hiljadama RSD 30.06.2013 31.12.2012.
Dugoroéna potraivanja od zaposlenih 96.036 101.334
Dugoroéni depoziti 23.208 25.500
Dugoro&ni finansijski plasmani dati Pinku 604,383 587.905
Dugorotna potraivanja od povezanih lics 573.053 567252
Dugorotna potraZivanja od proizvodata mieka 225.668 180.875
Ispravka vrednosti dug. potraZivanja od povezanih lica (114.765) {114.,309)
Stanje na dan 1.407.583 1.348.557

DugoroZna potra¥ivanja od zaposlenih se odnose na potreZivanja za prodate stanove v iznosu RSD 29.019
hiljada i date zajmove zaposlenima u iznosu RSD 67.017 hiljada.

Zajmovi zaposlenima odnose se na zajmove date za stambene potrebe. Rokovi otplate su do 20 godina i
zajmovi se otpladuju u jednakim mesetnim ratama, administrativnim zabranama na zarade zaposienih.
Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godiSnje. U 2005. godini izvr¥eno je
dugoroéno rezervisanje za potencijalne frofkove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti ovib
potraZivanja. Na den 30.06.2013. godine rezervisanje iznosi RSD 34.371 hiljada, ¥to je prikezano na
poziciji Dugoroéna rezervisanja (Napomena 25).

Dugorotni depozit kod Raiffeisenbank, Beograd predstavija gotovinski depozit dat kao obezbedenje u
visini 75% kredita koje je banka obezbedila radnicime Imleka 2005, godine i poletkom 2006. godine.
Ovaj depozit je poloZen po jednomeseZnoj EURIBOR +0,2% godifnje kamatnoj stopi i dospede je
povezano sa dospedem kredita obezbedenih radnicima.

Dugoro&ni finansijski plasmani dati Pinku odnose se na dugoro¥ni deo avansa koji je dat Pinku ze zakup
medijskog prostora do 2018. godine.

Dugoro&na potraZivanja od povezanih lica se odnose na:

- PotraZivanja od Knjaz Milo%a po osnovu ugovora o preuzimanju ispunjenja kojim Druftvo
preuzima obavezu Knjaz Milo3a prema Pinku, Knjaz Milo# ad se obavezuje da iznios od EUR 2.467.080
plati u 36 mesetnih rata izdavanjem i predajom 36 blanko menica kao sredstvo placanja, polev od maja
2011. godine. [zdate menice dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok
dospeéa poslednje rate u aprilu 2014. godine. U 2012. godini zakljuden je novi ugover o preuzimanju
ispunjenja kojim Drulitvo preuzima obavezi Knjaz Milo3a prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom
ngovorn Knjaz Milo# se obavezuje da iznos plati u 18 mese¥nih rata izdavenjem i predajom 18 blanko
menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505, pofev od avgusta 2015,
godine.

- PotraZivanja od Mljekare Banja Luka po osnovu ugovora o ustupanju potrafivanja i zameni
ispunjenja kojim Energoprojekt Industrija ad ustupa AD Imleku svoje potraZivanje od Mljekare ad Banja
Luka u iznosu od EUR 3.937.18]1 na ime izmirenja dela svog duga koji ima prema Imleku po osnovu
vgovora o zajmu. U decembru 2012, godine potrazivanje je obezvredeno u iznosu EUR 1.005.198, &to 2ini
26% ukupnog potraZivanja.

- DugoroZna potraZivanja od proizvodata mleka se odnose na potraZivanja po osnovu prodatih
junica i datih zajmova za kupovinu junica proizvodaXima mieka.

n
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Napomene uz finansijskl izvestaj

Zalihe

U hiljadama RSD 30.06.2013.  31.12.2012.
Materijal 3%97.076 461.406
Rezervai delovi 196.744 190.592
Alat i inventar 12.552 13.625
Gotovi proizvodi 712.604 359,325
Roba namenjena prodaji 57.022 72.766
Ispravka vrednosti zaliha (120.946) (84.704)
Dati avansi povezanim licima 674 -
Dati avans Pink-u 101.929 119.868
Dati avansi 173.685 141.008
Stanje na dan 1.531.340 1.263.886
Povetanje zaliha gotovih proizvoda se ogleda u poveéanju zaliha sterilizovanog mileka, sira i maslaca.
Potrafivanja

U hijljadarna RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Kupci v zemiji 3.233.380 3.093.004
Kupci — povezana i zavisna lica 1 zemlji 53.560 52,055
Ispravka vrednosti (493.153) {(497.334)
Neto kupei u zemlji 2.793.787 2.647.315
Kupci u inostranstvu 54.736 56.111
Kupci ~ povezana i zavisna lica u inostransivu 737.980 ©73.490
Ispravke vrednosti _(54.395) (56.208)
Nete kupci u inostranstva 738.321 973.393
PotraZivanja zr premije 572.319 317.345
PotraZivanija za kamatu 20.537 18,125
Kratkorotna potra¥ivanja od povezanih lica 176.552 189.013
Ostala kratkorona potraZivania 66.132 68.117
Ispravka vrednosti potraXivanja od pavezanih lica (82.303) (68.222)
Ispravka vrednosti ostalih kratkorotnih potraZivanja (42.101) (42.599)
Ostala kratkorofna potra¥ivanja 711,136 481.779
Stanje na dan 4.234.244 4.102.987
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Kratkorotni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 30.06.2013.  31.12.2012.
Tekuéa dospeéa dug. potraZivanja od proizvodata mleka 67.034 106,955
Tekuéa dospeca dug. potreZivanja od povezanih lica 144.915 144.340
Kratkorotn plasmeni povezanim lieima 903.097 899.512
Kratkoro&ni zajmovi 519,051 190.867
Kratkoroéni zajmovi dati proizvodadima mleka 116.368 95.519
Depozit u bankama 19.793 3.326
Ostali kratkorotni plasmani 3.320 352.975
Ispravka vrednosti dospeda dug. potraZivanja od povezanih lica {36.998) {36.852)
lspravke vrednosti kratkoronih plasmana povezanim licima (389.325) (387.779)
Ispravka vrednosti tekuéeg dospeca dug. potraZivanja od

proizvodata mleka {10.443) (10.556)
Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvoda€ima mleka (11) (5.867)
Ispravka vrednosti ostalih kratkorotnih plasmana (3.320) (3.321)
Stanje na dan 1.333.481 1.349.119

Tekuéa dospeéa dugorotnih potraZivania od proizvodata mileka se odnose na potraZivenja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2013, godini.

U 2012. godini Drulitvo obezvredilo potraZivanje od Mljekare Banja Luka u iznosu od EUR 324.058, $to
&ini 26% ukupnog potraZivanjs.

Kratkorotni zajmovi se odnose na zajmove date preduzeéima u zemlji za potrebe finansiranja obrtnih
sredstava, sa rokom ofplate do godinu dana i kamatnom stopom od 6,8 % do 7%.

U 2013. godini Aneksom Ugovors o zajmu, Idea doo. se obavezuje da ée, najkasnije do 31.12.2013.
godine, zajam vratiti uplatom na radun Druétva, a ne valutiranim menicama. To je uslovilo reklasifikaciju
poiraZivanja koje Drulitvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od BUR 3.000.000 sa pozicije Ostali
kratkoroZni plasmani na poziciju Kratkorotni zajmovi.

Kratkorotni zajmovi dati proizvoda¥ima mleka su zajmovi dati za pripremu stofne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci i
meseénom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1
godine i godi¥njom kamatnom stopom od 6% za zajmove cdobrene u eurima po srednjem knrsu NES na
dan isplate.

Depozit u bankama se odnosi na ,.overnight™ depozit kod Raiffeisenbank, Beograd,
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljedama RSD 30.06.2013. 31.12.2012.
Tekuéi ratun u dinarima 207.895 452.048
Devizni ratun 36481 28.735
Izdvojena nov&ana sredstva za kupovinu akcija 2.500 18.575
Blagajna 191 536
Stanje na dan 247.067 500.894

Stanje na deviznom rafunu se odnose na evre.

Kapital

U hiljadama RSD 30.06.2013.  31.12.2012.
Akcijski kapital 4.346.939 4.726.796
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 11.502 11.502
Nerealizovani dobict po csnovu HOV 173 1.007
Nerealizovani gubici po csnova HOV 1.701 1.748
Nerasporedena dobit 3.757.088 4,386,188
QOtkupljene sopsivene akcije 133.693 247.727
Stanje na dan 9.698.672 10.594.382

Smenjenje pozicije akcijskog kapitala u iznosu od RSD 379.857 hiljada je nastalo ponistenjem 703.440
akcija.

U toku godine dolazilo je do sledeéih promena na poziciji nerasporedene dobii:

Smanjenje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu Odluke o raspodeli dividende u iznosu od
RSD 445.642 hiljada. Druga smanjenja ove pozicije se odnose na razliku tr2isne i nominalne vrednosti
otkupljenih sopstventh akeiji v iznosu od RSD 1.302.673 hiljada.

Povecanje pozicije nerasporedenc dobiti je nestalo po osnovu ostvarenog tekudeg dobitka u iznosu od
RSD 1.116.476 hiljada.

Promene na pozicijara nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenjn vrednosti akeija koje preduzeée
ima u bankame i drugim preduze&ima na fer vrednost na den 30.06.2013. godine

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akeije koje je Drudtvo otkupilo u 2013. godini u ukupnom broju
od 492.266 akeija. Od ukupnog broja skeija koje je Drutvo otkupilo u 2013. godini, poniSieno je 244.687
akcija.
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ViasniZka struktura akcijskog kapitala Imleka na dan 30. juna 2013, godine je sledeéa:

Knjigovodstvena
vrednost % utesicéau

1 hiljadama RSD Broj akcija vlasnistvu
DANUBE FOODS GROUP B.V. 3.607.5156 6.680.586 82,99
IMLEK - AD 133.693 247.579 3,08
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 65.046 120.456 1,50
INSTITUT ZA EK. ISTRAZIVANIA 38,166 70.577 0,88
BANCA INTESA AD BEOGRAD 24.818 45.960 0,57
GUSTAVIA FONDER AKTIEROLAG 21.600 40.000 0,50
BANCA INTESA AD BEOGRAD 13.828 25.608 0,32
PIO FOND RS 9.593 17.764 0,22
VUCICEVIC ZORAN 8.934 16.545 0,21
UNICREDIT BANK SRBIJA AD 8.466 15.677 0,19
Prvih 10 akeionara 3.931.660 7.280.852 90,46
Ostali 415279 769,035 9,54
Ukupno 4,346,939 8.049.887 100,00

Na dan 30. juna 2613, godine akcijski kapital se sastojao od 8.037.570 obi#nih akeija i 12.317 prioritetnih
ekcija tija je nominalna vrednost RSD 540 po akciji.,

Dugoroina rezervisanja
U hiljadama RSD 30.06.2013. 31.12.2012,
Dugoroéna rezervisanja za zajmove date zaposienima 34.371 34.371
_Dugoro@na rezervisanja 2a junice - robne rezerve Novi Sad 125.569 125.569
Stanje na dan 159.940 159.940

Dugorona rezervisanja za zajmove date zaposlenima u iznosu RSD 34.371 hiljada se odnose na
potencijalne trolkove koji bi mogli nastati usled nenaplativosti potraZivanja po osnovu datih zajmove
zaposlenime AD Imieka (Napomena 19 Ostali dugoroni finansijski plasmant)

Dugorofna rezervisanfa za junice - robne rezerve Novi Sad u iznosu RSD 125,569 hiljade se odnose na
potencijalne troSkove koji bi mogli nastati po osnovu obaveze koju je Novosedska miekara preuzela prema
Gradskoj Direkciji ze robne rezerve Novi Sad po osnovu Ugovora o drfanju robnih rezervi u ivom,
zakljuben 1993, godine. Ovim ugovorom Novosadska mlekare je preuzela 1.600 junica od Gradske
direkcije Novi Sad, koje je dala na korif¢enje individuainim proizvodatima mleka radi obezbedenja
dovoline kolitine mleka i mietnih proizvoda na triftu Grada Novi Sad. U sludeju gubitka junice
Novosadska mlekara je duna da nadoknadi izgubljenu junicu. 1z tog razloga, u 2011. godini AD Imlek,
kao pravni sledbenik Novosadske miekare, je izvr¥io dugorodna rezervisanje za potencijaine trotkove od
izgubljenih 1.600 junica,
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Napomene vz finansijsti izvesiaj

Dugeroine obaveze
U hiljadama RSD 30.06.2013.  31.12.2012.
Dugorotni krediti od banaka 1.756.075 1.568.699
Dugoroine obaveze po osnovu finansijskog lizinga 450.372 61.755
Druge dugorotne obaveze 563.892 545.753
Ukupno 2.770.339 2.176.207
Tekuée dospeée (napomena 27)
- dugorotni krediti od banaka {990.636) (806.298)
- dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (47.386) (30.044)
Ukupno {1.038.022) {836.342)
Stanje na dan 1.732.317 1.339.865
DugoroZne kredite od banaka Yine:
U hilj. EUR U hiljadama RSD
30.06.2013. 30.06.2013. 31.12.2012.
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD 2.204 251.667 250.668
BANKA INTESA 4.500 313,772 511,732
Stanje na dan 6.704 765439 762.401

Dugorotni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR + 1.3% do 1,85%, kod
slededih banaka:

National Bank Greece S.A. London Branch u decembru 2007, godine u iznosu EUR 23,500.000, [znos
od BEUR 22.264.295 je pavuden do 2009, godini, 2 ostatek se ne moZe povudi, Ovaj kredit je odobren

na 6 godina sa grejs periodom od 2 godine.

Banka Koper d.d. u junu 2008. godine u iznosu od EUR 5.000,000. Ovaj kredit je odobren na 5 godina
sa grejs periodom od 9 meseci.

Dugoro#ni krediti u domadoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+3,7% do 4,5%, kod sledecih banaka:

Banca Intesa ad Beograd u novembru 201 1. godine w iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vri revizija kredita. U 2012, godini
smanjen je iznos odobrenog kredita ne BUR 4.500.000.

Privredna banka Beograd ad u decembra 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povucen do 2009. godine, a ostatak je povuden u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6 godina
sa grejs periodom od 1 godine.

Komercijalna banks ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit je
odobren na 2 godine. [znos od EUR 5.000.000 je povucen do juna 2013, godine.
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Napomene uz finansijski izvestqj

Obaveze po osnovu finansijskog lizings prikazane su kako sledi:

U hiliadama RED 30.06.2013. 31.12.2012.
Lizing kuéa

ERB leasing Trensporina oprema 31,747 31711
ERB leasing Proizvodna oprema 371.239 -
Stanje na dan 402.986 31.711

Druge dugorotne cbaveze se odnose na obaveze po osnovu izdatih menica Pinkn, po osnova ugovora o
zakupu vremena za ogla¥avanie, a koje dospevaju na naplatu u periodu od 2011 do 2017. Menice su
eskontovane kod Erste banke od strane Pinka.

Kratkorotne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 30.06.2013.  31.12.2012,
Obaveze po osnovu nabavke transporine opreme 9.074 30.044
Qbaveze po osnovu_nabavke proizvodne opreme 38.311 -
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 47.385 30.044
Kratkoroéni kredit od povezanih lica 570.857 568.592
Kratkoro¥ni kredit od banaka 6.948.299 7.353.206
Kratkorotni deo dugoro&nog kredita (napomena 26) 990.636 806.298
Kratkorotni krediti 8.509.792 8.728.095
Stanje na dan 8.557.177 8.758.140

Kratkorotni krediti koji su otplafeni tokom 2013 se odnose na:

+ Kratkorokni deo dugorotnog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 263.158.

» Kratkoro¥ni deo dugorofnog kredita prema National Bank Greece S.A. u iznosu od EUR 2.783.037.
» Kratkoroni deoc dugoroénog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR 367.382.

Kratkoroéni kredit su ugovoreni kod:

+ Credit Agricole Srbija ad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeda april 2013. godine i povedan je odobreni iznos na EUR 10.000.000. {znos od EUR
10.000.000 je povuten do juna 2013. godine.

» Societe Generale banka Srbija ad Beograd 1 apxilu 2010. godine u iznost od EUR 10.000.000, Kredit
je produzen sa rokom dospeéa jun 2013, godine i povecan je odboreni iznos na EUR 12.500.000.
Iznos od EUR 12.500.000 je povusen do juna 2013. godine.

¢ Unicredit banka Srbija ad Beograd u junu 2011. godine v iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeca april 2014, godine i poveéan je odobreni iznos na EUR 9.110.000. l2nos
od EUR 9.110.000 je povuden do juna 2013. godine.

« Hypo Alpe Adria Bank ad Beogtad u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 990.000.000. Kredit je
odobren se rokom dospeda april 2013. Lznos od RSD 990.000.000 je povuiten do juna 2013. godine.
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Napomene uz finansijski izvestaf

Vojvodanska banka ad Novi Sad u septembru 2012, godine u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeca septembar 2013. Iznos od EUR 5.000.000 je povulen do juna 2013.

godine.

Sperbbanka ad Beograd u oktubru 2012. godine u jznosu RSD 565.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeda oktobar 2013. [znes od RSD 565.000.000 je povulen do juna 2013, godine.
Komercijalna bankea ad u decembru 2012. godine u iznosn od EUR 6.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeda decembar 2013. Iznos od EUR 6.000.000 je povuten do juna 2013. godine.

ERB New Europe Funding B.V. u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.400.000. Kredit je
odobren sa grejs periodom od 6 meseci i krajnjim rokom dospea decembar 2013, lznos od EUR
5.400.000 je povuten u decembru 2012. godine. Druktvo je otplatilo prvu ratu kredita koja je dospela
u junu 2013 w iznosu EUR 771.429.

Kratkoro&ni deo dugoroénog kredita &ine sledeéi:

Kratkorotni deo dugorotnog kredita prema Nationa! Bank Greece S.A. London Branch u iznosu EUR
2.783.037. Otplata je na 6 meseci sa postednjom otplatom koja dospeva u decembru 2013, godine.
Kratkorotni deo dugoronog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 526.316. Otplata je
kvartalna sa poslednjom otplatom koja dospeva u aveustn 2013. godine.

Kratkoro¥ni deo dugoroZnog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR 367.382.
Otplata je kvartalna sa prvom otplatom koja dospeva u avgustu 2013. godine.

Kratkorotni deo dugoroénog kredita prema Komercijalna banka ad u iznosu EUR 5.000.000. Otplata
je jednokratna i dospeva u avgustu 2013. godine,

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 30.06.2003.  31.12.2012.
Dobavljasi u zemlji 1.561.556 1,493.052
Dobavljaéi - povezana lica u zemlji 130.544 117243
Obaveze prema dobavljafima u zemlji 1.692.,100 1.610.295
Dobavlja&i u inostranstvu 89.879 135,337
Dobavljati - povezana lica u inostranstvu §9.041 120.330
Obaveze prema dobavijagima u inostranstvu 158.920 255667
Obaveze za izdate menice Pink-u 144.956 272,329
QObaveze za premiju | ostale obaveze 572.319 317.345
Ostale obaveze iz poslovanja T12.275 580.674
Stanje na dan 2.568.295 2.455.636
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Napomene uz finansijski izvestaj

Transakelje sa povezanim licima

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drulitve obavlja transakcije sa povezanim licima. U
posmatraniom periodu obevljene su sledete transakcije sa povezanim pravnim licima

U hiljadama RSD 2013, 2012,
Sredstva
Uéeiéa u kapitalu
Imiek Boka doo 69.345 69.345
IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2,079,184
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 1.041.047 797.128
Mljekara Banja Luka 108.949 108.873
CEE Investment 158.840 158.840
Balkan Dairy Products BV 147.273 147.273
East Milk doo 451,708 4561.708
Koncern Bambi ad, Po2arevac 4.954.717 4,954.717
Natura Milk 280.331 280.331
Ispravka vrednost (East Milk doo, CEE Investment,
Mljekara Bayja Luka) {729.498) {729.422)
8.571.896 8.321.977
Dugorocni finansijski plasmani
Knjaz Milo3 ad 123.539 119.522
Mljekara ad Banja Luka) 449.514 447,730
Ispravka vrednosti Mljekara Banja Luka (114.765) (114.309)
458.288 452,943
Dati avansi
Milijekoprodukt doo, X ozarska Dubica 674 -
674 -
Potrazivanfa od kupaca
Imlek Boka doo 602.944 539.932
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 135.036 287.705
IMB Mlekara Bitola - 145,853
Mlekara ad Subotica 34.736 41.373
Danube Foods doo 136 370
Koncern Bambi ad, PoZarevac 18.684 10229
Knjaz Milo# ad 4 84
791.540 1.025.545
Eratkorotna ostala potrativeya
Knjez Milot ad 176.552 189.013
Koncern Bambi ad, Po2arevac - -
Ispravka vrednosti (Knjez Milo$ ad) (82.303) {68.222)
94.250 120.791
Kratkoroént finansijski plasmani
Mljekara ad Banja Luka 144.915 144.340
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica - .
Knjaz Milo# ad 903.097 899,512
Ispravka vrednosti (Knjaz MiloZ, Mljekara Banja Luka) (426.323) {424.631)
621.689 619.221
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Napomene uz. finansijski izvestay

Obaveze
Dobaviljadi
Mlekara &d Subotica 112.680 99.137
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 4,628 89.081
Knjaz Milol ad 1.014 1.356
Knjaz Milo# Natura 464 417
IMB Miekara Bitola 64,413 20.806
Danube Foods doo 16.386 16.333
Mljekara Sinj dco - 10.444
199.585 237.574
Poslovni prihod
Prodaja proizvoda pavezanim Heima
TMB Miekara Bitola 47.829 98.051
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 51.031 79.242
Mlekara ad Subotica 50.233 37
Koncern Bambi ed, PoZarevac 65.016 -
Imlek Boka doo 402.594 816.854
616.703 994,184
Potencijalne cbaveze

U svom redownom poslovanju, Imlek je ukljuen u sudske tulbe i postupke. Rukovodstvo smatra da nemse
takvih potencijalnih obaveza z2 koje Imlek ofekuje da mogu imati materijalno znatajan uticaj na
finansijske izveStaje za period koji se zavriava 30. juna 2013, godine.

Dogada]i nakon datuma bilansiranja

U julu 2013. godine izvriena je isplata dividende u iznosu od RSD 445.642 hiljade prema Odluci
Skupitine akcionara AD Tmlek.

U julu 2013, godine izvrien je otkup sopstvenih akcija od 14.500 komada prema Odluci Nadzomog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanib od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 45.130 hiljada .

U julu 2013. godine Drustvo je primilo dividendu po 0snovu udedta u kapitalu Koncern Bambi ad u
iznosu od RSD 157.037 hiljada.

U julu 2013. godine Vi&i sud u Beogradu je doneo ReSenje kojim se odreduje priviemens mera
obezbedenja oduzimanja imovinske koristi tako ¥to se Kompaniji Danubc Foods Group B.V. zabranjuje
otudenje i optereéenje njenog udela u Drugtvu, uz zabrany kori¥Genja i taspolaganja pravima jz akeija. U
avgustu 2013. godine Apelacioni sod u Beogradu je ukinuo Re¥enje Vikcg suda u Beogradu i predmet
yratio prvostepenom sudu na ponovno odlutivanje.

U julu 2013. godine Drustvo je otplatilo kredit kod Hypo Alpe Adrie Bank ad Beograd u iznosu od RSD
990.000.000.
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Napomene uz finansijski izvesiaj

U julu 2013. godine Banca Intesa ad Beograd je odobrila kredit u iznosu od EUR 2.000.000 na period od 1
godine, Odobreni iznos je povulen u celosti. Kao obezbedenje kredita, Drustve je zalodilo 77.550 komada
sopstvenih akeija u korist banke.

U jula 2013. godine AIK banke ad Ni¥ je odobrila kredit u iznosu od RSD 1.000.000.000 sa rokom
dospeca avgust 2013. godine. 1znos je povuten u celosti. U avgustu 2013, godine produ2en je rok dospeéa
kredita do jula 2014, godine u iznosu EUR 8.802.182. Za obezbedenje otplate kredita, Drustvo je zaloZilo
91.000 komada akcija emitents Koncern Bambi ad u korist AIK banke ad Nis.

U julu 2013. godine Anexom ugovora o kratorotnoj visenamenskoj revolving liniji, Societe Generale
banka je produlila rok dospeéa kredita do juna 2014. godine.

Beograd, 22,08.2013.
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Na osnovu &. 52 st.3 tacka 6 Zakona o triiStu kapitala ("Slufben! glasnlk RS, br.
31/2011) I 4. 4 i 7 Praviinika o sadr¥inl, forrnl | nadinu objavijivanja godisnjlh, polugodisnjih |
kvartainih izvestaja javnlh drustva ("Slu2ben! glasnik RS", br, 14712}, lzdavalac

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLEENIH PROIZVODA IMLEK,
objavijuje

POLUGODISNII IZVESTAJ O POSLOVANIU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2013,

GODINU

__ 1. 0PETI PODACI

e e m—— P T TP —

1. Posiovne ime

Akdlonarsko druftvo Industrija mieka | mieZnih
prolzvoda Imlek

[
!_ Sedifte | adresa __

Industrijsko naselfe b.b., Padinska Skela,

. Beograd
. Mati Matlcni I:lroj . 07042701 ;
PB T T 100001636 ]
.2, Web site i e-mail adress _ _ ; imlek®imlek.rs o
3. Broj 1 datum refenda o upisu u registar BD 6202/2005 od 04.04.2005 ( Refenje o
._grlvrednlh subjekata o . prevodijeniu)
: 4, Delatnost (8ifra | opis) 1051, Prerada mieka i proizvodnja sireva
. 5. Broj zaposlenih __ 784
6. Broj skcionara na dan ! ‘dan 30.06.2013. 3.784
7. Deset najveéih akclonara:
Broj akelj d | . -
akclja na dan osnovnom
Buslovno fime/prexime)| line 30,06,2013 kapitalu u % na |
dan 30.06.2013
DANUBE FOCDS GROUP BV 6.680.586 82,59 i
IMLEK - AD 247.578 3.08 ;
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 120.456 _ 1,50
INSTITUT ZA EK. ISTRAZIVANIA 70.677 0,88
i BANCA INTESA AD BEOGRAD - KASTODI RACUN 45,960 0,57
i GUSTAVIA FONDER AKTIEBOLAG . 40.0¢0 0,50
BANCA INTESA AD BEOGRAD - KASTODI RACUN 25.608 0,32
PIG FOND RS 17.764 0,22
VUCICEVIC ZORAN 16.545 0,21
UNICREDIT BANK Srbija AD - KASTODI RACUN 15.677 0,19
8. Vrednost osnovnog kapitala u hiljadama din na
30.06,2013. 4.346.939
9. Broj izdatih akdije 8.049.887
Nominalna vrednost 540,00
CFl kod ESVUFR; EPNXNR
_ISIN broj RSIMLKE73325; RSIMLKE39474

10. Podacl o zavisnim druétvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Miekara Bltola, Dolnoorizarski pat,
Bltola, Makedonlja;

3. East Milk doo, Rakovitka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4, Mijekara ad, Lijevianski put bb, Lakta&i,
BIM;

5. Miljekoprodukt doo, Vriocl bb, Kozarska
Dublca, BIH

6. Koncern Bambl ad, Bure Dakovica bb,

Pofarevac, Srbija;




7. Balkan Dalry Products B.V,, Amsterdam,
Holandija;

8. Mijekara Sinj doo, Kukuzovac 1, Hrvatska
9. Natura Milk, Slatina bb, Tesli¢, BIH;

11, Naziv, sediite | adresa revizorske kuce koja e
revidirala poslednii finansijski izveStaj

Baker Tllly WE revidja d.o.0.
Bulevar despota Stefsna 12, Beograd

12, Organizovano tréléte na kojem se trgufe

Beogradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omiadinskih brigada 1

akcijama drudta

1. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

—
; 1. Nadzorni odbor

! Ime, prezime | preblvalifte Obrazovanje Sada&nje zaposlenje akclja koje
posedujs |
M'"ﬁ: dRsae‘;:lTllté ) Doktor ekonomskih | Direktor za investicije | Ne poseduje
v nauka Danube-Foods | akce AD Imlek
_Beograd
Dragan Burilin - Hlan Doktor ekonomskih Ekzlr’lo:::{o Ne poseduje
Beograd nauka Fakulata Beoggrad akelje AD Imiek
Milan Kovalevic - Elan Roktor ekonomskih Poseduje 616
Beograd nauka Penzioner akeija AD Imlek
Milan Beko - flan IzvrEnl direktor Ne poseduje
Beograd Diplomirani InZenjer " uka Beograd® AD akdfe AD IMLEK
Nenad Popovié- lan . Ne poseduje
Beograd Diplomirani p!-a\mlk Advokat ‘ akclje AD IMLEKj
| 2. Izvrini odbor
Nainada, broj
Ime, prezime | prebivalikite Obrazovanje Sadainje zaposienje akclja I:nja
= poseduje |
5""’:2:5:::';?(‘"& - Inenjer Generalni direktor Ne poseduje
Beograd glektrotehnike AD Imlek akelje AD Imlek
Milanka Miadenovié - &lan Diplomiran! ?mf:éstnm{; Ne poseduje
Baograd ekonomista AD Imlek akclje AD Imlek
. Tzvréni direktor za
Zlatko Brzié - Yan Diplomirani komerzljalr:: po;I::e Ne poseduje
Hrvatska ekonomista AD Imlek akcije AD Imiek
i —

i 3. Pisani kodeks ponaSanja Uprave  _ .

.i Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravijanja Privredne komore Srbife.

III. PODACI O POSLOVANIU DRUSTVA

1, Izvedtaj Uprave o realizactjl usvojene poslovne politike
Uprava Preduzeéa fe podnela Polugodiénjl kzveitaj o realizacijl poslovne politike za 2013. godinu. U




usvojenom poslovnom polltikom.

navedenom [zveStaju sadrZanl su svi relevantni faktori od uticaja na poslovanje preduzeca | Iskazan
finanshiskl rezuftat u 2013. godinl. Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa

2. Analiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspednosti

za period od 01.01. do 30.06. 2013 2012 |
Ukupni prihod (000 din) 11.169.077 10.880.355
Ukupni rashod (000 din.) 9.912.565 9.607.696 |
Dobitek pre oporezivanja (000 din.) 1,256.512 1.272.659
Neto dobitak (000 din.) 1,116.476 1.200.484 |
Prinos na kapital ROE (%6) 12,86 11,71
Prinos na ukupnu imovinu ROT (%) 5,26 8,08
Stepen zaduZenosti (%) 59,40 42,96
Likvidnost 1 stepena (%} 2,01 23,24
Likvidngst 11 stepena (%) 42,98 127,86
Ekonomi&nost {%) 118 118
Rentabilnost (%) 10,00 11,03
Neto obrinl kapital {000 din.) {4.619.572 3,382,361
TrZiSna cena akclja na 30.06.2013 (din.) 3.100 2,300
Triisna kapitalizaca na dan 30.06.2013 (000 din.} 24.934.943 | 20.122.799
Dobit po akclfi {din.) 139 137
Ispladena bruto dividenda po akdji {din.} do

| 30.06.13. odnosno u 2012. gadini 0,00 36,00

3. Informacije po segmentima
Preduzece nlje organizovano po segmentima u skiadu sa MRS 14,

4. Promene bllansnih pozicija (za vie od 10% u odnosu na prethodnu godinu)
Povetanje pozitlje Zallhe se odnosl na poveéanje zallha sterllizovanog mieka, sira | maslaca.
Smanjenje poziclje Nerassporedena dobit je uslovijeno raspodelom dividende u Iznosu RSD 445,642
hiljada | razlikom tr3t¥ne | nominaine vrednost! otkuplienih sopstvenib akclll u iznosu od RSD
1.302.673 hiljada.

Povetanje poziclje Ostale dugorofne obaveze s5e odnos! na povedanje obaveze za nabavku
prolzvodne linlje Pet Aseptic putem finansijskog lizinga.

Poveéanje pozicije Ostale kratkorone obaveze se odnosi na povecanje obaveze za dividendu u
fznosu RSD 445.642 hiljada.

Povelanje pozicije Dbaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostallh javnih priheda i PVR je
posledica sbrafunatih, a nefakturisanih trokova za jun mesec.

Povedanje poziclje Obaveze po osnovu poreza ha dobltak je posledica promene stope poreza na

dobit, sa 10% na 15%, U skladu sa lzmenama Zakona o porezu na dobit,

5. Sopstvene akelle
Sopstvene akclje stefene su otkupom. U 2013. godint Preduzede je otkupllo 492.266 akcija, od tog

broja je poniiteno 244.687 akcija, Na dan 30.06.2013. godine Preduzece poseduje 247.579
sopstvenih akeifa.

6. Rezerve

U poslednje dve godine nlje bilo a rezervl lzdvajaniem iz dobitl nitl je bilo upotrebe Iste,
IV. OP1S oéEKNAHOG RAZVOIA DRUHA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA

DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNIE

1. Opls ofekivanog razvoja drultva u narednom petodu




Planovi poslovanja za drugo polugodifte 2013. godine predvidaju prodaju od 112,837 hiljade I/KG u
neto vrednostl od RSD 11.598.245 hijade. Na planu investiclja najvainljl projekti su unapredjenje

opreme za proizvodnju | pakovanje | procesne opreme.

2. Promena u poslovnim pelittkama drustva

Nije blio promena u posioviim politikama drustva.
3. Glavni rzici i pretnije kojima je druftvo iziofeno

Prema procenama Uerave ne_postoje takvl rizici.
Vv, OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE

GODINE ZA KDJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

1. Bitnl poslovni dogadajl kefl su se desill od dana bilansirania
U julu 2013. godine [zvriena je isplata dividende u 1znosu od RSD 445.642 hiljade prema Odlucl

Skupstine akclonara AD Imlek.

U julu 2013, godine Izvrien je otkup sopstvenih akclja od 14.500 komada prema Odlud Nadzorneg
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akclonara kod Centralnog registra preko
malksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 45.130 hiljada .

U julu 2013. godine Drustvo je primtlo dividendu po osnovu ueéfa u kapitalu Koncern Bambi ad u
Iznosu od RSD 157.037 hiljada.

U julu 2013. godine Vi#l sud u Beogradu je doneo Refenje kojim se odreduje priviemena mera
obezbedenja oduzimanja Imovinske koristi tako Zto se Kompaniji Danube Foods Group B.V.
zabranjuje otudenje | opteretenje njenog udela v Drudtvu, uz zabranu koriétenja | raspolaganja
pravima iz akcija. U avgustu 2013. godine Apelacioni sud u Beogradu je ukinuo Refenje Vi$eg suda
u Beogradu | predmet vratio prvostepenom sudu na ponovno odlulivanie.

U julu 2013. godine Drultvo je otplatio kredit kod Hypo Alpe Adria Bank ad Beograd u Iznosu od
RSD 990.000.000.

U julu 2013. godine Banca Intesa ad Beograd je odobrila kredit u iznosu od EUR 2.000.000 na
period od 1 godine. Odobreni iznos je povulen u celosti. Kao obezbeflenie kredita, Druftvo je
zaloZilp 77.550 komada sopstvenlh akdja u korist banke.

U julu 2013. godine AIK banke ad NI je odobrila kredit v iznosu ad RSD 1.000.000.000 sa rokom
dospeda avgust 2013, godine. Iznos je povulen u celost, U avgustu 2013, godine produZen je rok
dospeta kredita do jula 2014, godine u iznosu EUR 8.802.182. Za cbezbedenje otplate kredita,
Drustvo je zaloZilo 91.000 komada akclja emitenta Koncern Bambi ad u korist AIK banke ad NI3.

U julu 2013, godine Anexom ugovora o kratorofng] viSenamenskoj revolving linijl, Soclete Generale

banka je produfila rok dospeéa kredita do juna 2014, godine.

2. Slutajevi u kojima postojl neizvesnost naplate potraZivanja Iskazanih kao naplativa Il maguéih

buduéih trofkova kojl mogu zna¥aino uticati na finanslisku pozicHu drultva
{ Prema miSljenju tukovodstva preduzefa nema takvih sluajeva.

{ 3. Naplaéena otpisana ili ispravijena potraZivania
Na dan 30.06.2013. godine obezvredena su ukupna potraZivanja od kupaca kojl imaju dug preko

90 dana | potraZivania sa kracim rokom dospeca koja su prema proceni Uprave sporna.

4. Sudskl sporovi izgubljenl nakon Isteka posiovne godine
Nakon isteka prvog polugodidta 2013, godine Preduzede nife imalo lzgubljene sudske sporove kofi

su materijalno znacajni.

5. Ostaie bitne promene podataks sadrfanih u Prospektu-Informatoru, a kofi nisu napred navedeni
Nlje bito drugih bitnih promena podataka |z Prospekta-Informatora,

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA
1. Kupovina / prodaja proizvoda / usluga od povezanih lica

U prvom polugodiftu 2013. godine Preduzede je prodavaio prolzvode Iz svog asortimana
povezanom licu u Crnoj Gorl, Bosni | Hercegovini | Makedonifl | kupovalo proizvode od povezanog
lica u Bosnl | Hercegovini. Preduzeée je takodje obavljalo i primalo uslugu prerade prolzvoda sa
povezanim licem u Makedonijl.

U prvom polugodidtu 2013. godine Preduzece je obavljalo kupovinu | prodaju sa povezanim licima u




zemlji. Preduzefe je takodije obavijaio | primaio usiugu prerade proizvoda sa povezanim licem AD
Miekara Subotica.

2. Kupovina/prodaia esnovnih sredstava od povezanih lica
Preduzeée je prodalo prolzvodnu opremu za punjenje povezanom licu Miijekoprodukt doo, BIH i
ostvartio dobitak od prodaje u Iznosu RSD 2.990 hiijada.

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANIA I RAZVOJA

1. Ula a u istraZlvanje | razvof osnovne delatnostl, Informacione tehnologije I ljudske resurse
U prvom polugadistu 2013. godine Preduzeée nlje izvrillo znalajna ulaganja u ablasti istra2ivania i
a
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AD “imiek” - Akgiorarsko drutvo industiia mieka | imlednth proizvoda tel: +381 11 207€ 500

Baograd - 11213 Padinzka Skela, industrijsko nasefe bb, Srbia +381 41 3772473
PIB 100001635, Mahdn: bro) 07042701 fax: +381 11 3714 515
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[ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE POLUGODISNJEG IZVESTAJA
(6152 st. 3 tatka 7 | st.7 Zakona o trZidtu kapitala)

U vez sa PolugodiSnjim finansijskim izvestajem za 2013. godinu, izjavijujemo sledete:
1) da su pojedinacni polugodisnji finansijski izvesteji za 2013. godinu sastavijen] u skiadu
sa Zakonom o raunovodstvu | reviziji vaZecim u Republici Srbiji
2) da prema nasem najboljem saznanju, polugodign)i finansijski izvebtali za 2013. godinu
daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansiiskom poloZaju |
poslovenju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine | promenama na kapitalu.

3) da pojedinagni polugodi8nji finansijeki izve&taji za 2013. godinu nisu revidirani.

Beograd, 22.08.2013. AN .
Lice odgovi?cr ﬁﬁa‘:?vuame

Makevija Tomié
{Spedijalista za ratunovodstvo | poreska pitanja)
-,-l"’.‘h-q.b‘




