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UP “MADERA” AD, BEOGRAD

Napomene uz polugodis$nje finansijske izveStaje

2.1.

OSNOVNI PODACI O PRIVREDNOM DRUSTVU

UP “MADERA” AD, BEOGRAD, (u daljem tekstu “Drustvo” , se bavi ugostiteljskom delatnos¢u) iz osnovne
delatnosti Privrednog drustva i to:
-5610 Delatnost restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata

Pored navedene oshovne delatnosti Privredno drustvo obavlja i druge delatnosti i poslove koji doprinose
efikasnijem i racionalnijem poslovanju, a narocito:

UP “MADERA” AD, BEOGRAD (mati¢ni broj: 07452969 ), a poreski identifikaciono broj (PIB) je 100181255,
osnovano je 01.11.1951., organizovano je kao akcionarsko drustvo i upisano je u Registar privrednih subjekata
kod Agencije za privredne registre po resenju broj BD 4190/2005 od 20.05. 2005. godine.

Sediste Drustva je u Beogradu, Bulevar Mihajla Pupina 10B.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane direktora Drustva.Odobreni finansijski izvestaji mogu
naknado biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a uskladu s vazeé¢im propisima.

UP “MADERA” AD, BEOGRAD, je na osnovu zakonom utvrdenih kriterijuma za razvrstavanje, razvrstano u
malo pravno lice.

Sediste Drustva je u Beograd-u u ulici Bulevar Mihaila Pupina 10D .
Organi Privrednog drustva su: skupstina i direktor (ili direktori).

Privredno drustvo ima slede¢a povezana pravna lica:

- RE Development dooo, Beograd, u kome poseduje 100% uceséa,

Prosecan broj zaposlenih u toku 2013. godine je 14 (u 2012. godini 19)

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA I RACUNOVODSTVENI METOD

Finansijski izveStaji

Finansijski izve$taji Drustva uklju¢uju bilans stanja na dan 30. juna 2013. godine, bilans uspeha, izvestaj o
promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled
znacajnih ra¢unovodstvenih politika i procena, te napomene uz finansijske izvestaje.

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik
RS” br. 46/2006, 111/2009 i 99/2011), kojim se ureduju uslovi i na¢in vodenja poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prezentacija, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izveStaja u skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja podrazumeva Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja, Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (MSFI), kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda.

Pored MRS i MSFI, koji su zvani¢no usvojeni reSenjem ministra finansija Republike Srbije (broj 401-00-
1380/2010-16) i objavljeni u “Sluzbenom glasniku RS” br. 77 od 25. oktobra 2010. godine, kod sastavljanja
finansijskih izveStaja koriS¢eni su i nacionalni propisi iz oblasti raunovodstva: Pravilnik o Kontnom okviru i
sadrzini ra¢una u Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike i Pravilnik o
sadrzini i formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike.
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Resenjem ministra finansija Republike Srbije od 25. oktobra 2010. godine utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova
MRS i MSFI koje ¢ine MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde do 1.
januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata od komiteta za tumacenja racunovodstvenih standarda do 1. januara
2009. godine, u obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni. Medutim, do datuma sastavljanja finansijskih
izveStaja nisu bile prevedene sve izmene MRS, MSFI i IFRIC tumacenja koja su bila na snazi za godis$nje
periode koji po€inju 1. januara 2009. godine.

Imajuéi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

- Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (dalje: Pravilnik o kontnom okviru),
koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih finansijskih izveStaja opS$te namene, kao i od nacina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 "Prezentacija finansijskih
izvestaja";

- Ucesce zaposlenih u dobiti se evidentira, u skladu sa misljenjem Ministarstva finansija Republike Srbije kao
smanjenje nerasporedenog dobitka, a ne na teret rezultata perioda, kako se to zahteva po MRS 19 - Primanja
zaposlenih.

- U skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru kod sastavljanja finansijskih izvestaja za 2012. godinu, Drustvo je
odlucilo da neto efekat obracunate ugovorene valutne klauzule sa stanjem na dan 31. decembra 2012. godine
po osnovu dugoro¢nih potrazivanja i obaveza u dinarima sa valutnom klauzulom, kao i neto efekat obra¢unatih
kursnih razlika sa stanjem na taj dan po osnovu dugoro¢nih potrazivanja i obaveza u stranoj valuti, ne iskaze u
prihodima odnosno rashodima tekuceg perioda. Neto efekat obra¢unate ugovorene valutne klauzule, kao i neto
efekat obracunatih kursnih razlika, formiranih na napred navedeni nacin, iskazani su u okviru ostalih aktivnih
/pasivnih vremenskih razgrani¢enja na dan 31. decembra 2012. godine.

Srazmerni iznosi razgrani¢enih efekata obracunate ugovorene valutne klauzule, kao i razgranicenih kursnih
razlika prenose se na racune finansijskih rashoda, odnosno prihoda na dan dospeca obaveze, odnosno
potrazivanja po osnovu kojih su obra¢unati.

Navedeni tretman odstupa od zahteva MRS 21 - Efekti promena deviznih kurseva i MRS 39 - Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje.

- Vanbilansna sredstva i obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po definiciji MSFI ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze;

- Gubitak iznad visine kapitala prikazuje se kao stavka aktive, koja po definiciji MSFI nema karakter sredstva.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim zahtevima MSFI i ne mogu se
smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i prikazanim u skladu sa MSFL.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako je drugacije navedeno u
racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izve$taja primenjivalo ra¢unovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3.

Novi standardi, tumacenja i izmene postojec¢ih standarda koji se obavezno primenjuju prvi put za
finansijsku godinu koja pocinje 1. januara 2012.

Primena slede¢ih standarda, tumacenja standarda (IFRIC) i izmena i dopuna postoje¢ih standarda, koji se
obavezno primenjuju prvi put za finansijsku godinu koja pocinje 1. januara 2012. nije imala za rezultat
znacajnije promene racunovodstvenih politika Drustva, niti efekat na prilozene periodi¢ne finansijske izvestaje
Drustva:

- Dopune MRS 12 “Porezi na dobitak” — OdloZeni porez: povracaj sredstava koja su sluZila za obracun poreza
(na snazi za godis$nje periode koji poinju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine).

- Dopune MSFI 1 “Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja” — Velika hiperinflacija i
uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godi$nje periode koji poc¢inju na
dan ili nakon 1. jula 2011. godine),
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- Izmene MSFI 7 "Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja" - Transfer finansijske imovine (na snazi za godis$nje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine). Ove izmene zahtevaju nova obelodanjivanja koja se
odnose na transferisana (prenesena) finansijska sredstva.

Objavljeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu koji jo§ uvek nisu zvani¢no prevedeni i
usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izvestaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati od
strane Odbora za medunarodne recunovodstvene standarde, a sledeca tumacenja bila su objavljena od strane
Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u Republici Srbiji
za godisnje periode koji po¢inju na dan 1. januar 2010. godine:

- Izmene MSFI 7 “Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” — Izmene kojima se poboljSavaju

obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godi$nje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. janura 2009. godine),

- Izmene razliCitih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI

objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS 39, IFRIC 16
prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglasenosti i pojasnjenja formulacija u tekstu (izmene standarda
stupaju na snagu za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine, a izmena IFRIC na
dan ili nakon 1. jula 2009. godine),

- Izmene MRS 38 “Nematerijalna imovina” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula

2009. godine),

- Izmene MSFI 2 “Pla¢anja akcijama”: Izmene kao rezultat projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljsanja MSFI

(revidiran aprila 2009. godine, na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine) i
izmena koja se odnosi na transakcije pla¢anja akcijama grupe zsnovane na gotovini (revidiran juna 2009.
godine, na snazi za godis$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

- Izmene IFRIC 9 “Ponovna procena ugradenih derivata” stupa na snagu za godiS$nje periode koji po€inju na dan

ili nakon 1. jula 2009. i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje* — Ugradeni derivati (na snazi
za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 30. juna 2009. godine),

- IFRIC 18 “Prenos sredstava sa kupaca” (na snazi za godi$nje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. jula

2009. godine);

- “Sveobuhvatni okvir za finansijsko izvestavanje 2010. godine” $to predstavlja izmenu “Okvira za pripremanje i

prikazivanje finansijskih izvestaja” (na snazi od datuma objavljivanja, odnosno od septembra 2010. godine),

- Dopune MSFI 1 “Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja” — Ograni¢eno izuzeée od

uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za
godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine),

- Dopune MRS 24 “Obelodanjivanja o povezanim licima” — Pojednostavljeni zahtevi za obelodanjivanjem kod

lica pod (znacajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojasnjenje definicije povezanog lica (na snazi za godi$nje
periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine),

- Dopune MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija” — Rac¢unovodstveno obuhvatanje preCeg prava na nove

akcije (na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. februara 2010. godine),

- Dopune razli¢itih standarda i tumacenja “Poboljsanja MSFI (2010)” rezultat su projekta godisnjeg

kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27,
MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasnjenja formulacija u tekstu (ve¢ina
dopuna je na snazi za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine),

- Dopune IFRIC 14 “MRS 19 — Ogranicenje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i njihova

interakcija” Preplac¢eni minimalni zahtevi za finansiranjem (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili
nakon 1. januara 2011. godine),

- IFRIC 19 “Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala” (na snazi za godiSnje periode koji

pocinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine).

Primena ovih novih i revidiranih MSFI nije imala nikakvog materijalnog uticaja na iznose prikazane za tekucu i
prethodne godine ali moze uticati na racunovodstveno obuhvatanje buducih transakcija i aranzmana.
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Objavljeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja slede¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili su objavljeni, ali
jos$ uvek nisu stupili na snagu:

- MSFI 9 “Finansijski instrumenti” (na snazi za godis$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2015.
godine),

- MSFI 10 “Konsolidovani finansijski izvestaji” (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine),

- MSFI 11 “Zajednicki aranZmani” (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine),

- MSFI 12 “Obelodanjivanje uces¢a u drugim pravnim licima” (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2013. godine),

- MSFI 13 “Merenje fer vrednosti” (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine),

- MRS 27 (revidiran 2011. godine) “Pojedinacni finansijski izvestaji” (na snazi za godiS$nje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

- MRS 28 (revidiran 2011. godine) “Ulaganja u pridruzena pravna lica i zajednicka ulaganja” (na snazi za
godiSnje periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

- Dopune MSFI 7 “Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” — Prebijanje finansijskih sredstava i finansijskih
obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

- Dopune MRS 1 “Prezentacija finansijskih izvestaja” — Prezentacija stavki ukupnog ostalog rezultata (na snazi
za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine),

- Dopune MRS 19 “Naknade zaposlenima” — Unapredenje racunovodstvenog obuhvatanja primanja po
prestanku zaposlenja (na snazi za godisnje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

- Dopune MRS 32 “Finansijski instrumenti: Prezentacija” — Prebijanje finansijskih sredstavai finansijskih
obaveza (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine),

- IFRIC 20 “Troskovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrSinskih rudnika” (na snazi za godi$nje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine),

- Izmene MSFI 1 “Prva primena MSFI” - Drzavni krediti (na snazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine).

Direktori nisu obavili detaljnu analizu uticaja primene ovih novih MSFI i izmena i dopuna standarda i stoga jos$
uvek nisu kvantifikovali stepen njihovog uticaja.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u daljem
tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji Drustva na dan i za godinu koja se zavr§ila na dan 31.
decembra 2012. godine, koji su bili predmet nezavisne revizije.
Primena pretpostavke stalnosti poslovanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod pretpostavkom stalnosti poslovanja Drustva, tj. pod pretpostavkom da ¢e
ono nastaviti da posluje tokom neograni¢enog vremenskog perioda u doglednoj buduénosti.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti i kada je verovatno da ¢e u buducnosti
Drustvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se priznaje u visini fer vrednosti primljenog iznosa ili
potrazivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez
poreza na dodatu vrednost, povrac¢aja robe, rabata i popusta.

Prihod od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od vlasniStva nad
proizvodima i robom presli na kupca, Sto se uobicajeno desava prilikom isporuke proizvoda i robe.

Prihod od prodaje usluga

Drustvo se bavi delatno$c¢u restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata.Ove usluge se pruzaju na bazi utrosenog
vremena i materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom, sa uobicajeno definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utro§enog vremena i materijala, priznaje se po ugovorenim naknadama s obzirom da
su utroseni radni sati i da su nastali direktni troskovi. Za ugovore na bazi utroSka materijala stanje dovrSenosti se
odmerava na bazi nastalih troskova materijala kao procenat od ukupnih tro§kova koji treba da nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom priznaje se po metodu stepena zavr$enosti. Prema ovom metodu, prihod se
generalno priznaje na osnovu izvrSenih usluga do datog datuma, utvrdenih kao procenat u odnosu na ukupne
usluge koje treba da se pruze.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi, ostvareni iz
odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzro¢nosti, priznaje u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.
Prihod od kamata poti¢e od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i od zateznih kamata koje se
obrac¢unavaju kupcima koji kasne u izvr$avanju svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.

Prihod od dividendi
Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.
Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na obracunskoj osnovi i
utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju nabavnu vrednost
prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove amortizacije i usluge pruzene od
strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove kao $to su troSkovi zakupa, marketinga,
osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali tros§kovi nastali u teku¢em obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode, koji se
evidentiraju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa na¢elom uzro¢nosti.

Amortizacija se obra¢unava proporcionalnom metodom po stopama od:

Stopa
amortizacije
(%)
1. Ulaganja u Gradjevinske objekte 2,5
2. Ulaganja u Ulaganje u trudim nekretninama 25
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3. Ulaganja u Motorna vozila 10
4. Ulaganja u Kompjutere i IT opremu 10-20
5. Ostala oprema | inventar 10-33

Nematerijalna ulaganja sa neograni¢enim vekom upotrebe se ne amortizuju i one se odnose na: pravo na
komunalne prikljucke, pravo na gradsko gradevinsko zemljiste i sli¢no.

Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva

Nekretnine, postrojenja i oprema c¢ine grupe sredstava slicne prirode za koja se oCekuje da ¢e se koristiti u
periodu duzem od jedne godine i koje Drustvo drzi radi upotrebe u poslovanju, a to su: zemljiste, Sume i
viSegodisnji zasadi, gradevinski objekti, postrojenja i oprema, osnovno stado, ostale nekretnine, postrojenja,
oprema i bioloska sredstva, nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva u pripremi i avansi za navedena
sredstva, kao i ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi.

Drustvo iskazuje stavku na poziciji nekretnine, postrojenja i oprema ukoliko ona ispunjava dva kriterijuma:
oéekuje se da ¢e koristiti duze od jedne godine i pojedina¢na nabavna vrednost u momentu nabavke veéa od
jedne prosecne bruto zarade po zaposlenom prema poslednjem objavljenom podatku republickog organa.

U trenutku nabavke nekretnine, postrojenja i oprema se pocetno vrednuju po troS$ku nabavke, odnosno po
nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

U nabavnu vrednost nekretnina, postrojenja i opreme ukljucuje se neto fakturna cena dobavljaca, svi direktni
zavisni troskovi nabavke i dazbine koji su nastali prilikom nabavke, odnosno dovodenja u stanje funkcionalne
pripravnosti. Naknadni izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu nastaju po osnovu dogradnje sredstva, zamene
delova i njihovog servisiranja. Svi ostali naknadno nastali izdaci priznaju se kao rashod u period u kojem su
nastali.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema vrednuju se po svom trosku nabavke, umanjenom
za ukupan iznos obra¢unate amortizacije i ukupne akumulirane gubitke zbog obezvredenja.

Osnovicu za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme ¢ini nabavna vrednost. Obrac¢un amortizacije pocinje
kada je sredstvo raspolozivo za koris¢enje, dok se sa obraCunom amortizacije prestaje kada je sadasnja vrednost
jednaka nuli, kada je sredstvo rashodovano ili prodato, ili kad se reklasifikuje u stalno sredstvo koje se drzi za
prodaju.

Amortizacija nekretnina, postrojenja, opreme i bioloSkih sredstava vrsi se za svako posebno sredstvo primenom
metode proporcionalnog otpisivanja, s ciljem da se sredstva u potpunosti otpiSu u toku njihovog korisnog veka
trajanja, primenom slede¢ih amortizacionih stopa:

Stopa amortizacije

(%)
1. NEKRETNINE 2.5%
. (GRADEVINSKI OBJEKTI)
Gradevinski ~ objekti  visokogradnje 1  niskogradnje
armiranobetonske  konstrukcije  (zgrade, mostovi, tuneli
nadvoznjaci, lukobrani, naftovodi, vodovodi, plinovodi i
dalekovodi), kao i postrojenja koja se smatraju samostalnim
gradevinskim objektom
Gradevinski objekti niskogradnje s donjim strojem (donji stroj
puteva i pruga, brane, nasipi i sl.)
Gradevinski objekti visokogradnje i niskogradnje drvene
konstrukcije
Ostali gradevinski objekti
10%

2. POSTROJENJA | OPREMA
Oprema (proizvodna i prenosha oprema i postrojenja osim
postrojenja koja su navedena pod tackom 1.1) i brodovi
Pogonski i poslovni inventar (strojevi, alati, transportna
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sredstva i uredaji), avioni i Sinska vozila

Namestaj, poslovni inventar u trgovini, ugostiteljstvu i turizmu
Kancelarijska  oprema, raCunarska  oprema,  softver,
telekomunikaciona oprema, putni¢ka motorna vozila, vozila na
motorni pogon i prikljucni uredaji

, 0,
3. VOCNJACI, VINOGRADI, HMELJINJACI I 10%
DRUGI TRAJINI ZASADI
30%
4. OSNOVNO STADO
0,
5. OSTALA NEPOMENUTA SREDSTVA 15%

Uces¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri ¢emu se pod kontrolom
podrazumeva mo¢ upravljanja finansijskim i poslovnim politikama pravnog lica sa ciljem ostvarenja koristi od
njegovog poslovanja. Smatra se da kontrola postoji kada Privredno drustvo poseduje, direktno ili indirektno
(preko drugih zavisnih pravnih lica) vise od polovine prava glasa u drugom drustvu.

Ulaganja u zavisna pravna lica mere se po njihovoj nabavnoj vrednosti koja predstavlja posStenu vrednost
nadoknade koja je data za njih ili u skladu sa MRS 39 ako postoji moguénost pouzdane procene fer vrednosti.
Ako na dan bilansa stanja ima indicija da je vrednost navedenog ulaganja umanjena, vrsi se procena njihove
nadoknadive vrednosti. Ako je nadoknadiva vrednost manja od knjigovodstvene vrednosti, knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadknadivu vrednost, a gubitak od umanjenja ulaganja priznaje se kao rashod perioda.

Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, uve¢anoj za troSkove transakcija (izuzev
finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza koje se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha), koji su
direktno pripisivi nabavci ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Finansijska sredstva

Privredno drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane jedna od
ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada je doslo do
isteka ugovornog prava ili prenosa prava na prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Privredno drustvo
izvrsilo prenos svih rizika i koristi koji proisticu iz vlasnistva nad finansijskim sredstvom.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uveéanoj i za direktno pripisive transakcione
troskove (osim u sluc¢aju kada se radi o finansijskim sredstvima koja se vrednuju po fer vrednosti ¢iji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, kada se transakcioni troskovi tretiraju kao rashodi
perioda). Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na datum trgovanja - datum kada se
Privredno drustvo obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo.

Finansijska sredstva Drustva uklju¢uju gotovinu, hartije od vrednosti kojima se trguje, potrazivanja od kupaca i
ostala potrazivanja iz poslovanja, date pozajmice, kao i uc¢esca u kapitalu (osim uces$éa u kapitalu zavisnih 1
pridruZenih drustava i zajednickih poduhvata).

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju ukoliko je
pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze
radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument zastite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana
kao kratkoro¢na sredstva. Dobici ili gubici proistekli iz promena u fer vrednosti ove kategorije iskazuju se u
bilansu uspeha u okviru pozicije "Ostali prihodi/(rashodi)" u periodu u kome su nastali.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od vrednosti evidentirane u
okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana.

b) Zajmovi i potrazivanja
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U bilansu stanja Privrednog drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata potrazivanja od kupaca i
druga potrazivanja iz poslovanja, date kratkoro¢ne pozajmice pravnim licima evidentiranim u okviru
kratkoro¢nih finansijskih plasmana i date stambene kredite zaposlenima evidentiranim u okviru dugorocnih
finansijskih plasmana.

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za isporucenu robu i proizvode, izvrSene usluge i
kori§¢enje imovine Drustva. Potrazivanja se evidentiraju po fakturnoj vrednosti.

Ispravka vrednosti potraZzivanja po osnovu prodaje izvrSena je na osnovu ra¢unovodstvene politike Drustva i to
za potrazivanja u zemlji starija od 60 dana. Direktan otpis na teret rashoda vrsi se samo u slucaju kada je
nemogucnost naplate potrazivanja izvesna i dokumentovana, a odluku o direktnom otpisu potrazivanja donosi
direktor Drustva.

Procena ispravke vrednosti potraZivanja vrsi se na osnovu starosne analize i istorijskog iskustva, i kada naplata
celog ili dela potrazivanja vise nije verovatna.

Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani obuhvataju dugoro¢ne kredite u zemlji i inostranstvu date (maticnim,
zavisnim, ostalim povezanim, trec¢im - prilagoditi) licima, kao i beskamatna i kamatonosna potrazivanja od
zaposlenih po osnovu odobrenih stambenih zajmova.

Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem kamatne stope po kojoj bi
Privredno drustvo moglo da pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Ispravka
vrednosti potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Privredno drustvo nece biti u
stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova potrazivanja.

¢) Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i mogucnost da drzi do dospeca.
Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstva koja se drZe do dospeca se naknadno odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti kori§¢enjem metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje. U bilansu
stanja ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od vrednosti koje se drze do dospeca.

d) Finansijska sredstva raspoloeZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se nakon inicijalnog priznavanja odmeravaju po fer vrednosti, pri
¢emu se nerealizovani dobici i gubici prikazuju u okviru kapitala. U bilansu stanja ova kategorija finansijskih
sredstava obuhvata ucesca u kapitalu banaka i pravnih lica evidentiranim u okviru dugoro¢nih finansijskih
plasmana.

Finansijske obaveze

Privredno drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono postane jedna od
ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Privredno
drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza pla¢anja predvidena ugovorom ukinuta ili istekla.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uve¢anoj za direktno pripisive troskove transakcija.
Izuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja finansijskih obaveza, kratkoro¢ne beskamatne obaveze kod
kojih je efekat diskontovanja nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze iz poslovanja kao i primljene
kredite od banaka (prilagoditi).

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale kratkoro¢ne obaveze iz poslovanja naknadno se vrednuju po nominalnoj
(fakturnoj) vrednosti.

Obaveza je tekuca ukoliko se o¢ekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva, odnosno u
periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Medusobno prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih suma se priznaje u bilansu
stanja, ako, 1 samo ako, postoji zakonom omoguceno pravo da se izvrSi prebijanje priznatih iznosa i postoji
namera da se isplata izvr$i po neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.
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Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnhom trzisStu (kao S§to su hartije od vrednosti
kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za prodaju) zasniva se na kotiranim trziSnim cenama na dan
bilansa stanja. Kotirana trzi§na cena koja se koristi za finansijska sredstva Drustva predstavlja tekuéu cenu
ponude.

Zalihe

Zalihe materijala, rezervnih delova, inventara i robe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ine
neto fakturna vrednost i zavisni troSkovi nabavke. Pod zavisnim troskovima nabavke podrazumevaju se svi
direktni troskovi u postupku nabavke do uskladistenja, ukljucujuci i pripadajuce troskove sopstvenog transporta,
Utovara i istovara do nivoa trziSne cene takve usluge.

Zalihe se evidentiraju po stvarnim nabavnim cenama, a obracun izlaza sa zaliha vr$i se po metodi ponderisane
prosecne cene .

Sitan inventar se otpisuje u celosti prilikom stavljanja u upotrebu.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva
Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima Kkoji predstavljaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se izmiri
sadaSnja obaveza na datum bilansa stanja. Tro$ak rezervisanja se priznaje u rashodima perioda.

Rezervisanja se priznaju i vr$e kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat proslih dogadaja i
kada je verovatno da ¢e doc¢i do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i kada se moZe pouzdano proceniti
iznos obaveze.

Rezervisanja za otpremnine i jubilarne nagrade se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti o¢ekivanih buducih odliva
primenom diskontne stope.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljoj proceni rukovodstva Drustva u
pogledu izdataka koji ¢e nastati da se takve obaveze izmire.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odraZavanja najbolje tekuce
procene. Kada viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan,
rezervisanje se ukida u korist bilansa uspeha tekuce godine.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju u
napomenama uz finansijske izveStaje, osim ako je verovatnoc¢a odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi
veoma mala.

Privredno druStvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna sredstva se
obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

Primanja zaposlenih
Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da pla¢a doprinose drzavnim
fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret
zaposlenih 1 na teret poslodavca u iznosima obradunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim
propisima. Drustvo je takode, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi doprinose i da ih, u ime
zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom uplaceni, Drustvo nema nikakvih daljih obaveza u
pogledu plac¢anja. Doprinosi na teret poslodavca i na teret zaposlenog se knjiZe na teret rashoda perioda na koji
se odnose.

Otpremnine i jubilarne nagrade
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Drustvo obezbeduje otpremnine prilikom odlaska u penziju i jubilarne nagrade. Pravo na ove naknade je obi¢no
uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene za penzionisanje i do ostvarenja
minimalnog radnog staza. Ocekivani troSkovi za pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja
zaposlenja.

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju i po osnovu jubilarnih nagrada se procenjuju na
godisnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode projektovane kreditne jedinice
(prilagoditi adekvatno i obelodaniti ¢injenicu da profesionalni procenitelji nisu angazovani. Aktuarski dobici i
gubici koji proisti¢u iz obracuna, evidentiraju se na teret ili u korist bilansa uspeha perioda u kome su nastali.

Ucesce u dobiti i bonusi

Drustvo priznaje obavezu i trosak za bonuse i ucesc¢e u dobiti zaposlenih na osnovu prorac¢una kojim se uzima u
obzir dobit koja pripada vlasnicima kapitala nakon odredenih korekcija. Drustvo priznaje rezervisanje u slucaju
ugovorene obaveze ili ako je ranija praksa stvorila izvedenu obavezu.

Kratkoro¢na, pla¢ena odsustva

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih placenih odsustava na dan 31. decembra 2012. godine
nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrS$ilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa
stanja.

Porezi i doprinosi
a) Porez na dobit
Tekudi porez

Porez na dobit se obracunava i plac¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica Republike
Srbije.

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obra¢unava i placa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske
stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu
kao dobit preoporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan
poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se
umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poreski propisi u Republici Srbiji, ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuéeg perioda iskoriste kao osnova
za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom periodu. Gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na
racun dobiti utvrdene u godi$njem poreskom bilansu iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobit se obracunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove imovine i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti. VaZece poreske stope na dan izveStavanja ili poreske stope koje su nakon
tog dana stupile na snagu, koriste se za obracun iznosa odlozenog poreza. Izmenama i dopunama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica koje su objavljene u “Sluzbenom glasniku RS broj 119 od 17. decembra 2012.
godine, povecana je stopa poreza na dobit na 15%, a primenjuje se na obracunavanje i placanje poreske obaveze
pocev od 2013. godine. Obracun odlozenih poreza u finansijskom izvestaju za 2012. godinu vr$i se primenom
stope poreza na dobit u visini od 15%.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska sredstva priznaju
se za odbitne privremene razlike i neiskoris¢ene iznose prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere
do koje je izvesno da je nivo ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene razlike,
preneti neiskori$¢eni poreski krediti i neiskoriS¢eni poreski gubici mogu iskoristiti.

Knjigovodstvena vrednost odlozenih poreskih sredstava preispituje se na svaki izvestajni datum i umanjuje do
mere do koje viSe nije izvesno da je nivo ocekivanih budu¢ih oporezivih dobitaka dovoljan da se ukupna
vrednost ili deo vrednosti odlozenih poreskih sredstava moze iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izveStajni datum i priznaju do mere u kojoj
je postalo verovatno da ¢e buduca oporeziva dobit dozvoliti povracaj odloZenog poreskog sredstva.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao rashodi i prihodi i ukljuceni su u neto dobit izveStajnog perioda.
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3.11

3.12.

4.1.

OdlozZeni porez na dobit koji se odnosi na stavke koje se direktno evidentiraju u korist ili na teret kapitala se
takode evidentira u korist, odnosno na teret kapitala.

b) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata poslovanja ukljuuju poreze na imovinu i druge poreze, razne
naknade i doprinose koji se plac¢aju u skladu sa republickim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i
doprinosi su prikazani u okviru ostalih poslovnih rashoda.

Dividende

Dividende vlasnicima evidentiraju se kao obaveza i umanjuju kapital u periodu u kojem je doneta odluka o
njihovoj isplati.

Dividende odobrene za period nakon datuma izvesStavanja se obelodanjuju u napomeni o dogadajima nakon
datuma izvestajnog perioda.

Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvesStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr$i znacajan uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog
lica, $to je definisano u MRS 24 - Obelodanjivanje povezanih strana.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trzisnim
uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan izveStavanja, kao i transakcije u toku izvestajnih perioda nastale
sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju.

Naknadno ustanovljene greske

Ispravka naknadno ustanovljenih materijalno znacajnih gresaka vrsi se preko racuna nerasporedenog dobitka iz
ranijih godina, odnosno gubitka ranijih godina.

Materijalno znacajnom greskom smatra se greska koja u pojedinacnom iznosu ili u kumulativnom iznosu sa
ostalim greSkama za viSe od 2% menja oporezivi dobitak, odnosno gubitak iskazan u bilansu uspeha.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razli¢itim finansijskim rizicima: trzi$ni rizik, kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista
potencijalni negativni uticaji na finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum. Upravljanje rizicima
obavlja finansijska sluzba Drustva u skladu sa politikama odobrenim od strane direktora.

a) Trzis$ni rizik
Trzi$ni rizik je rizik da ¢e fer vrednost buduéih tokova gotovine finansijskog instrumenta biti promenljiva zbog
promena trzi$nih cena. Trzisni rizik ukljucuje tri vrste rizika, kao §to sledi:

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izloZeno je riziku promena kursa stranih valuta koji proistice iz
poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno evru. Rizik proisti¢e kako iz buduéih poslovnih transakcija, tako
i iz priznatih sredstava i obaveza u stranoj valuti.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravljanje rizikom od promena kursa stranih valuta u odnosu na
njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima potrazivanja i obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana
uskladenost priliva i odliva u istoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva.

Privredno drustvo ima potrazivanja i obaveze u stranim valutama i rukovodstvo Drustva preduzima mere da
maksimizira uskladenost priliva i odliva u istoj stranoj valuti radi zastite od promene deviznih kurseva. S druge
strane, Drustvo jo$ ne koristi zaStitu transakcija od deviznog rizika (hedZing), s obzirom na postojeéu regulativu
i nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.
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Rizik od promene cena

Drustvo nije izlozeno vecem riziku od promena cena vlasnickih hartija od vrednosti s obzirom da nema vecih
ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti
¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih
dugoroc¢nih kredita od banaka. Krediti primljeni po promenljivim kamatnim stopama izlazu Drustvo kamatnom
riziku tokova gotovine. Krediti primljeni po fiksnim kamatnim stopama izlazu Drustvo riziku promene fer
vrednosti kamatnih stopa.

Tokom 2012. i 2011. godine, najveéi deo obaveza po kreditima bio je sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za EURIBOR/LIBOR i dr. Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su najve¢im
delom izraZene u stranoj valuti (evro).

Drustvo vrsi analizu izlozenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamic¢koj osnovi uzimajuéi u obzir
alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoro¢ne obaveze budu¢i da one predstavljaju
najznacajniju kamatonosnu poziciju.

b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drustvo ako druga ugovorna strana u finansijskom instrumentu ne
ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik prevashodno proisti¢e po osnovu potraZivanja iz poslovanja.

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet svakog novog pojedina¢nog
kupca pre nego Sto mu se ponude standardni uslovi prodaje. Takode, za svakog kupca je ustanovljen kreditni
limit koji predstavlja maksimalni dozvoljen iznos potraZivanja pre nego S§to se zatrazi odobrenje direktora.
Kupcu ¢iji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se vr§i samo na bazi avansnog placanja.

¢) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suo¢eno sa poteSkocama u izmirivanju svojih finansijskih obaveza.
Drustvo upravlja svojom likvidno$¢u sa ciljem da, koliko je to moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri
svoje dospele obaveze, bez neprihvatljivih gubitaka i ugrozavanja svoje reputacije.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidljivoj buduénosti, kako bi vlasnicima kapitala obezbedilo povra¢aj (profit), a Kkoristi ostalim
zainteresovanim stranama, kao i da bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove
kapitala.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti. Ovaj koeficijent se izraCunava iz odnosa neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto dugovanje se dobija kada se ukupni krediti (ukljucujuéi
kratkoro¢ne 1 dugoro¢ne, kao $to je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Ukupni kapital se dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto dugovanje.

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUDPIVANJA

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na istorijskom iskustvu i
drugim faktorima, uklju¢ujuéi oéekivanja budu¢ih dogadaja za koje se veruje da ¢e u datim okolnostima biti
razumna.

Klju¢ne ra¢unovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajué¢e racunovodstvene procene Ce,
po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Rukovodstvo koristi slede¢e procene prilikom
sastavljanja finansijskih izvestaja.

Obezvredenje nefinansijske imovine

Na dan izveStavanja, rukovodstvo DruStva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna ulaganja i
nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno,
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nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos
nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja zahteva od rukovodstva
subjektivno prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generiSu
tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Rezervisanja po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

TroSkovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih zakonskih uslova i
jubilarnih nagrada utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena ukljuCuje procenu diskontne
stope, buducih kretanja zarada, stope mortaliteta i buducih poveéanja naknade po odlasku u penziju. Zbog
dugoro¢ne prirode ovih planova, zna¢ajne neizvesnosti uticu na ishod procene.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuc¢eno u veci broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog poslovanja i odnose
se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku
regularnog poslovanja. Pravni sektor Drustva procenjuje verovatno¢u negativnih ishoda ovih pitanja, kao i
iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju
kriterijume za rezervisanje se obelodanjuju, osim ako je verovatnoc¢a odliva resursa koji sadrze ekonomske
koristi veoma mala.

OdloZena poreska sredstva

OdloZena poreska sredstva priznaju se na sve neiskori$¢ene poreske kredite do mere do koje je izvesno da je
nivo o¢ekivanih budu¢ih oporezivih dobitaka dovoljan da se neiskoris¢eni poreski krediti mogu iskoristiti.
Znacajna procena od strane rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih
sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih oporezivih dobitaka i strategije
planiranja poreske politike.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom njihovog korisnog veka
upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duzine perioda u kome ¢e sredstvo generisati prihode.
Procenu periodi¢no vrsi rukovodstvo Drustva i vr§i odgovarajuée izmene, ukoliko se za tim javi potreba.

Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Negativni efekti usporavanja rasta u svetu i u evrozoni u 2011. i 2012. godini uticali su na ekonomska kretanja u
Republici Srbiji i uslovili su usporavanje privrednog rasta, povecanje budzetskog deficita, smanjenje traznje za
izvoznim proizvodima, smanjenje stranih direktnih investicija, povecanje stope nezaposlenosti, visok nivo
nelikvidnosti privrede i granama, slabljenje kreditne sposobnosti stanovni$tva i privrede, $to se odrazilo i na
poslovanje privrede.

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su setom donetih mera tokom 2011. i 2012. godine, uticale na
ublazavanje prvobitnih efekata krize, kao 1 uspostavljanju uslova za ozivljavanje privredne aktivnosti kroz
povoljnije kreditiranje. Vlada Republike Srbije je usvojila "Program mera za ublazavanje negativnih efekata
svetske ekonomske krize za 2011. i 2012. godinu", ¢iji su glavni ciljevi ouvanje konkurentnosti privrede
Republike Srbije, ocuvanje zaposlenosti i stimulisanje domace traznje.

Rukovodstvo Drustva o¢ekuje da napred navedeni opsti efekti krize na ekonomsko okruZenje u zemlji mogu
uticati na postoje¢i obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza, stepen naplate potrazivanja, kao i na mogucnost da
obezbedi nove kredite ili da refinansira postojece.

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih za uskladivanje aktivnosti
sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom krizom. Ova razmatranja obuhvataju uticaj krize na
postojecu i buducu likvidnost (prvenstveno do kraja 2012. godine) sa stanovista naplate potrazivanja od kupaca
¢iju likvidnost i1 solventnost trenutno nije moguée proceniti, sposobnosti izmirenja obaveza prema dobavlja¢ima
i bankama, kao i mogucnosti pribavljanja povoljnih izvora kreditiranja za premos$c¢avanje kriti¢nih situacija.
Rukovodstvo Drustva ne o¢ekuje znacajnije probleme u naplati svojih potrazivanja u narednom periodu i
tokovima gotovine, ali smatra da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti i obezbedenje odgovarajuéih izvora
finansiranja biti klju¢no opredeljenje za upravljanje Drustvom u narednom periodu.
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UP “MADERA” AD, BEOGRAD
Napomene uz polugodis$nje finansijske izveStaje
Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako bi obezbedilo odrziv rast i
razvoj Drustva. Takode, rukovodstvo Drustva nije u moguénosti da pouzdano proceni dalje efekte krize na
ekonomsko okruzenje u Republici Srbiji, kao ni uticaj na finansijski polozaj i rezultate poslovanja Privrednog
drustva, ali smatra da ni u kom slucaju efekti krize nece dovesti u pitanje nastavak njegovog poslovanja.

6. PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD

2013. 2012.
Prihodi od prodaje:
- mati¢nim pravnim licima
- zavisnim pravnim licima
- ostalim povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje na domacem trzistu:
- prihodi od prodaje robe 0 644
- prihodi od prodaje proizvoda i usluga 21772 50171
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu:
- prihodi od prodaje robe
- prihodi od prodaje proizvoda i usluga
21772 50815
7. TROSKOVI MATERIJALA
U hiljadama RSD
2013. 2012.
Troskovi materijala za izradu 14800
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 167 1164
Troskovi goriva i maziva 2340 4928
Troskovi sitnog inventara
Troskovi ostalog materijala
2507 20892

8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD

2012. 2011.
. . 6943
Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 2352
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i 1957
naknade zarada na teret poslodavca 421
TroSkovi naknada po ugovoru o delu
Troskovi naknada po autorskim ugovorima 83 380
Troskovi naknada po ugovorima o privremenim i
povremenim poslovima 50
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu
ostalih ugovora 163
Troskovi naknada ¢lanovima upravnog i
nadzornog odbora
Ostali li¢ni rashodi i naknade:
- naknada troSkova zaposlenima na sluzbenom putu
- naknada za smestaj i1 ishranu na terenu
- naknade tro$kova prevoza na rad i sa rada 0 60
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Napomene uz polugodis$nje finansijske izveStaje
- naknada za koris$c¢enje sopstvenog automobila

10.

u sluzbene svrhe
- otpremnine
- jubilarne nagrade

- jednokratna naknada u skladu sa socijalnim programom
- davanja zaposlenom koja se ne smatraju zaradom

- solidarna pomo¢ zaposlenom

- stipendije i krediti uenicima i studentima
- razna davanja fizickim licima koja nisu zaposleni

OSTALI POSLOVNI RASHODI

Troskovi usluga na izradi u¢inaka
Tro8kovi transportnih usluga
Troskovi PTT usluga

Troskovi usluga odrzavanja

Troskovi zakupnine

Troskovi sajmova

Troskovi reklame i propagande
Troskovi istrazivanja

Troskovi zdravstvenih usluga
Troskovi advokatskih usluga
Troskovi konsalting usluga

Troskovi usluga za ¢is¢enje prostorija
Troskovi struénog obrazovanja zaposlenih
Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju
Troskovi ostalih usluga

Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja

Troskovi platnog prometa

Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali troskovi

FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi po osnovu kamata:

- po osnovu kredita
- po osnovu obaveza za porez

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

3069 8640

U hiljadama RSD

2013. 2012.
79 267
26 192

5089 11809

6 87
7 26
300 2192

1568

49 59

414 840

194

71 265

3 3

422 2166
0

133 366

8167 18466

U hiljadama RSD

2013. 2012.
3 133
3 133
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Napomene uz polugodis$nje finansijske izveStaje

11.

12.

14.

OSTALI PRIHODI

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoroc¢nih rezervisanja

Prihodi od prodaje materijala

Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i
kratkoro¢nih finansijskih plasmana

OSTALI RASHODI

Ostali rashodi odnose se na:

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijalnih
ulaganja, nekretnina , postrojenja i opreme

Troskovi sporova

Kazne za privredne prestupe i prekrsaje

Obezvredenje bioloskih sredstava

Obezvredenje nematerijalnih ulaganja

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Ostali nepomenuti rashodi

Neto dobitak/(gubitak) od poslovanja koje se obustavlja odnosi se na:

Dobitak poslovanja koje se obustavlja

Prihodi, efekti promene racunovodstvenih politika
i ispravke greSaka iz ranijih godina

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Rashodi, efekti promene racunovodstvenih politika
i ispravke greSaka iz ranijih godina

PORESKI RASHOD PERIODA

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

U hiljadama RSD

2013. 2012.
2470
49

3
312
3 2831

U hiljadama RSD

2013. 2012.
16

160 157
56 10

42

19

216 589

13. NETO DOBITAK/GUBITAK OD POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD

2013. 2012.

( ) ( )
( ) (438 )
( ) )

438

Usaglasavanje ra¢unovodstvenog dobitka pre oporezivanja i tekuéeg poreza prema poreskom bilansu bilo je

sledece:

U hiljadama RSD
2013. 2012.
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Napomene uz polugodis$nje finansijske izveStaje

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

Dobitak poslovne godine 2093

Rashodi koji se ne priznaju
Racunovodstvena amortizacija

Amortizacija u poreske svrhe (...702)

Kapitalni dobitak/(gubitak)
Gubitak iz poreskog bilansa iz prethodnih godina (T

2934
1367
1561
(507)

C )

Poreska osnovica 2093

Prihodi po osnovu dividendi i udela u dobitku od drugog
rezidentnog obveznika

5355

Umanjena poreska osnovica

Obracunati porez
Umanjenje za ulaganja u osnovna sredstva Goennnn
Umanjenja po osnovu zaposljavanja novih radnika (P

Porez po umanjenju

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA

U hiljadama RSD
Ukupno
Ulaganja nekretnine,
Postrojenja, na tudim postrojenja,
oprema, nekretninama, oprema i
alati postrojenjima bioloska
inventar i opremi sredstva

Nabavna vrednost
Stanje 01. januara 2013. 1941 510 2451
Korekcija pocetnog stanja

po 0SnoVU ... -

Korigovano pocetno stanje -
Nove nabavke i dati avansi -
Prenos sa osnovnih
sredstava u pripremi -
Prenos (sa/na) izmedu grupa -
Obezvredenje
Otudivanje, rashodovanje i
obracun avansa -
Revalorizacija -

Stanje 30. juna 2013. 1494 255 1749

Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2013.
Korekcija pocetnog stanja
po 0SnoVU ... -
Korigovano pocetno stanje -
Amortizacija za 2013. godinu - 447 255 702
Otudivanje i rashodovanje -
Obezvredenje
Revalorizacija -

Stanje 30. juna 2013. 1494 255 1749

Sadasnja vrednost

01. januara 2013. ) 1941 510 2451

30. juna 2013. ( 1494 255 1749
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

16.

17.

18.

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMAN

Ucescéa u kapitalu
Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica

Ostali dugoro¢ni plasmani
Ugovor o partnerstvu sa Aida-trade doo, Beograd

ZALIHE

RSD

Zalihe:

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar
Nedovr$ena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Roba

Ispravka vrednosti zaliha (Napomena 31):

Dati avansi:
- povezanim privrednim drustvima (Napomena 49)
- dobavljacima u zemlji
- dobavlja¢ima u inostranstvu

- za nekretnine koje su nabavljene radi prodaje

Ispravka vrednosti datih avansa (Napomena 31)

POTRAZIVANJA

RSD

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji
Ispravka vrednosti

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

U hiljadama RSD

2013. 2012.
21074 21074
21074
21737 21737
42833 42833
U hiljadama
2013. 2012.
311 311
34 34
345 345
(34) (34
311 311
6 90
6 90
( ) _( )
317 401
U hiljadama
2013. 2012.
3787 2935
(345) ( 345)
3442 2590
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Ispravka vrednosti

Druga potraZivanja
Potrazivanja od zaposlenih
Ostala potrazivanja:
- potrazivanja od fondova po osnovu
ispla¢enih naknada zaposlenima
- ostala razna kratkoro¢na potrazivanja iz poslovanja

UP “MADERA” AD, BEOGRAD

Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (Napomena 31):

- potrazivanja za kamate

- potrazivanja od zaposlenih

- potrazivanja od drzavnih organa i organizacija
- ostala potrazivanja

19. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
RSD

Teku¢i (poslovni) racun

Blagajna
20. OSNOVNI KAPITAL

244 1946
(1702)
244
244

5385 5385
526 472
250 610
6161 6467
( ) )
( 5283) (5283)
( ) )
C ) )
878 1184
4564 4018

U hiljadama
2013. 2012.
4145 2192
179 104
4324 2296

Osnovni kapital UP “MADERA” AD, BEOGRAD obuhvata akcijski kapital, udele drustva
sa ograni¢enom odgovorno$¢u, drzavni kapital i ostali osnovni kapital

Struktura osnovnog kapitala na dan 30. juna 2013. i 31.12.2012. godine bila je sledeca:

30. jun 2013. 31. decembar 2012.
U hiljadama Broj U hiljadama Broj
RSD akcija RSD akcija
Obicne akcije:
- Vecinskog akcionara 21890 47749 21890 47749
- Manjinskih akcionara 3776 8582 3776 8582
DrZavni kapital
Ostali osnovni kapital
25666 58331 25666 58331
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje
21. REZERVE

U hiljadama
RSD
2013. 2012.
Emisiona premija 95 95
Zakonske rezerve 22010 22010
Statutarne i druge rezerve
22105 22105

U hiljadama RSD

Statutarna i
Emisiona druge
premija rezerve Ukupno
Stanje 01. januara 2013.
Raspodela dobitka 8203 8203
Uskladjivanje kapitala sa APR-om 95 95
Prenos sa rev. rezervi 13807 13807
Stanje 30. juna 2013. 95 22010 22104
22. NERASPOREDENI DOBITAK/(GUBITAK)
U hiljadama
RSD
2013. 2012.
Stanje na pocetku godine 2398 23761
Pokric¢e gubitka (15559)
Prenos na rezerve (8203)
Neto dobitak perioda 1779 2398
Korekcija zbog zaokruzenja 1
Stanje na kraju godine 4177 2398
23. DUGOROCNA REZERVISANJA
U hiljadama RSD
Ukupno
2013. 2012
Stanje na pocetku godine 159 208
Dodatna rezervisanja izvriena u toku perioda
IskoriSéeni iznosi u toku perioda
Ukinuti neiskori$¢eni iznosi (49)
Povecanje u diskontovanom iznosu
Ucinak promene diskontne stope
Stanje na kraju godine 159 159
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

24.

RSD

25.

RSD

26.

27.

OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

U hiljadama
2013. 2012.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije
Primljeni avansi od ostalih pravnih lica 32 86
Obaveze prema dobavlja¢ima 1742 1674
1774 1760

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I
OSTALIH JAVNIH PRIHODA | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama
2012. 2011.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 123 345
Obaveze za porez iz rezultata 314
437 345

POTENCIJALNE OBAVEZE

Sudski sporovi

Na dan 30. juna 2013. godine, Drustvo se javlja kao tuZzena strana u velikom broju sudskih
sporova. Za sudske sporove za koje je moguce izvrsiti pouzdanu procenu obaveze i ishod
spora Drustvo je izvrsilo rezervisanje u svojim finansijskim izveStajima u iznosu od RSD
22.009.648,00.

Za sudske sporove gde nije moguce pouzdano proceniti ishod spora niti visinu obaveze
Drustvo nije izvrsilo rezervisanje u svojim poslovnim knjigama..

Rukovodstvo Privrednog drustva procenjuje da nece nastati materijalno znacajni gubici po
osnovu sudskih sporova u toku iznad iznosa za koje je izvrSeno rezervisanje.

FINANSIJSKI INSTRUMENTI I CILJEVI UPRAVLJANJA RIZICIMA
Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje
prihoda i rashoda za sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u
napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama RSD

2013. 2012
22
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

28.

Finansijska sredstva

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 21737
Potrazivanja 4563
Gotovina 4324
30624

Finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja 1774
Obaveze za PDV i AVR 123
1897

PORESKI RIZICI

Poreski zakoni Republike Srbije se Cesto razliito tumace i predmet su Cestih izmena.
Tumacenje poreskih zakona od strane poreskih vlasti u odnosu na transakcije i aktivnosti
Drustva mogu se razlikovati od tumacenja rukovodstva Drustva. Kao rezultat iznetog,
transakcije mogu biti osporene od strane poreskih vlasti i Ddrustvu moze biti odreden
dodatni iznos poreza, kazni i kamata. Period zastarelosti poreske obaveze je pet godina. To
prakti¢no znaci da poreske vlasti imaju prava da odrede placanje neizmirenih obaveza u
roku od pet godina od kada je obaveza nastala.

23
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Madera

Izjava lica odgovornih za sastavljanje polugodisnjeg izvestaja

1. Jelena Sarenac-Deli¢, na radnom mestu izvréni direktor

Izjavljujem da je prema mom najboljem saznanju, polugodisnji finansijski izvestaj za period 01.01.2013 -
30.06.2013. sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standard finansijskog izveStavanja | da daje istinite |
objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju | poslovanju, dobicima, tokovima gotovine |
promenama na kapitalu javnog drustva

Jelena Sarenac-Deli¢

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija | tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 |
www.madera.rs



Na osnovu Cl. 50. Zakona o tr#iétu kapitala (,Sl.gl. RS“ br. 31/2011) i Clana 3. Pravilnika o sadrZini, formi i nacinu
objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestahja javnih drustava (,,Sl.gl. RS“ br. 14/2012)

UP MADERA AD

objavljuje

POLUGODISNJI 1IZVESTAJ O POSLOVANJU U 2013.

I. OPSTI PODACI
1. Poslovno ime,
Sediste i adresa:
Maticni broj
PIB
2. Veb sajt (Web site):
e-mail
3. Broj i datum resenja o upisu
u registar privrednih subjekata

Up Madera AD

Beograd, Bulevar Mihajla Pupina 10b
07452969

100181255

www.madera.rs
direkcija@madera.rs

B4, 4190/2005 od 20.05.2005

4. Delatnost: 5610 — Delatnost restorana i pokretnih ugostiteljskih objekata
5. Br.zaposlenih: 13
6. Br. akcionara 209
7. Deset najvecih akcionara Broj akcuai:‘alec;::j:astavljanja Ucesc?:;a)lpltalu
PLAT DOO 49749 85,28741%
RADNI KOLEKTIV 148 0,25372%
LEKO KARLO 106 0,18172%
TASIC SLAVKO 89 0,15258%
TENJEVIC MIHAJLO 84 0,14401%
SAMARDZIC DANILO 78 0,13372%
BERZATI DANICA 75 0,12858%
BOBIC NEVENKA 75 0,12858%
PETKOVIC VLADIMIR 74 0,12686%
SAVIC LJUBISA 74 0,12686%
8. Vrednost osnovnog kapitala 25,666 hilj. rsd
9. Broj izdatih akcija-obicne akcije sa pravom 58.331
glas
CFl kod ESVUFR
ISIN broj RSMADRE63127

10. Naziv i adresa ovlasé¢ene
revizorske kuée

11. Organizovano trziste na koje su
ukljucene akcije

Il. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1) Clanovi Upravnog odbora

Ime, prezime, funkcija u Odboru direktora
i prebivaliste

Mirko Vukdinovi¢, neizvrini direktor, Indija
Ana Nikosavi¢, neizvrini direktor, Beograd

Jelena Sarenac-Deli¢, izvréni direktor, Indija

DOO za reviziju i raCunovodstvene usluge ,,Pan revizija“

Tolstojeva 6, Novi Sad

Beogradska berza a.d. Beograd

Broj i % akcija
koje poseduje u
AD

Isplaceni iznos
neto naknade

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje i
radno mesto

Masinski inZzenjer
Administrativno tehnicki sekretar ne poseduje -
,Joker games” DOO
Maturant gimnazije, krupije, ,Joker
games” DOO
Diplomirani ekonomista -
Dipl.ekonomista za finansije i ne poseduje
bankarstvo, ,Joker games“ DOO.

ne poseduje -



2) Zastupnici
Broj i % akcija
koje poseduje u
AD

Isplaceni iznos
neto naknade

Obrazovanje, sadasnje zaposlenje i

Ime, prezime, funkcija i prebivaliste
radno mesto

Diplomirani ekonomista, izvrsni

Jelena Sarenac-Deli¢, izvrsni direktor, Beograd direktor, UP Madera AD

ne poseduje -

lll.  PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA
1. Poslovna politika je sprovodena u skladu sa poslovnim planom za 2013. godinu.

2. Analiza poslovanja

(u hilj.rsd)
Ukupni prihodi 21.772
Ukupni rashodi 19.468
Neto dobitak 2.304
Pokazatelji poslovanja
Naziv Vrednost

Produktivnost rada | (ostvaren prihod/broj zaposlenih) 1.674
Produktivnost rada Il (ostvarena dobit/broj zaposlenih) 177
Ekonomi¢nost poslovanja (poslovni prihodi/poslovni rashodi) 1.12
Rentabilnost poslovanja (iskazana dobit/ukupni prihodi) 0.106
Prinos na ukupni kapital (neto dobit/ukupan kapital) 3.42%
Neto prinos na sopstveni kapital (neto dobit/osnovni kapital) 6.93%
Poslovni neto dobitak (posl.dobitak/neto prihod od prodaje) 10.58%
Stepen zaduZenosti (ukupne obaveze/ukupan kapital) 4.56%
| stepen likvidnosti (gotovina i got. ekv./kratkoro¢ne obaveze) 1.96
Il stepen likvidnosti (obrtna imovina - zalihe/kratkorocne obaveze) 4.26
Il stepen likvidnosti (obrtna imovina/kratkoro¢ne obaveze) 4.41
Neto obrtni kapital (u 000 rsd) (obrtna imovina-kratkoro¢ne obaveze) 7.526
Cena akcije — najvisa 06.04.2012. 800
Cena akcije — najniza 04.10.2007 260
Trzisna kapitalizacija —31.12.2012. (u rsd) 27.998.880

2010 -
Isplacena dividenda (rsd —bruto po akciji) 2011 -

2012 -

3. 60% stvarenih prihoda je od posluZivanja hrane i pi¢a u restoranima, a 40% poslovne saradnje po ugovorima

4. Promene bilansnih vrednosti
Smanjenje obrtne imovine u odnosu na 31.12.2012. godine je uslovljeno je ispravkom zastarelih potrazivanja, i
prenosom sa kratkorocnih potrazivanja na dugorocne
plasmane.
Obaveze iz poslovanja smanjene su usled promene uslova poslovanja u toku 2013. Godini.
Neizvesnost naplate prihoda koji mogu znatno uticatii na finansijsku poziciju Drustva ne postoji.
Uvecanje neto dobiti u 2013.godine u odnosu na isti period 2012, nastavkom ovakvog trenda prihoda i reshoda,
treba ocekivati vecu dobit od dobiti 2012. godne
5. Rezerve iznose 22.104 i predstavljaju zakonske rezerve za sudske sporove.

6. Drustvo ne poseduje sopstvene akcije.

7. Nije bilo znacajnih ulaganja u istrazivanje i razvoj i razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologije i HR.



8. Dana 10.06.2013. godine odrzana IX sednica redovne godiSnje Skupstine akcionara i donete su odluke:
e Usvojen je zapisnik sa 9. Redovne sednice Skupstine
e Usvojen je korigovani finansijski izveStaj za 2012 godinu sa misljenjem revizora o izvrSenoj reviziji korigovanih
finansijskih izvestaja
e Doneta je odluka da se iskazanom dobiti u zavrSnom racunu za 2012 iskoristi za rezerve za sudske sporove
e Imenovani su ¢lanovi Odbora direktora UP Madera AD

e  Odluka o izboru revizora za 2013. Godinu.

9. Usled neizvesne likvidnosti u Srbiji, a time i uvecanog rizika u poslovanju Drustva u naredom periodu nisu predvidene
investicije.
Drustvo ¢e nastaviti da sprovodi poslovnu politiku u skladu sa planom za 2013 godinu.

Direktor

Jelena Sarenac-Deli¢



Madera

Odbor direktora Ugostiteljskog preduzeca Madera AD na sednici odrzanoj 28.08.2013 doneo je
ODLUKU O USVAJANJU POLUGODISNJEG FINANSIJSKOG IZVESTAJA ZA PERIOD 01.01.-30.06.2013

Usvaja se polugodisnji finansijski izvestaj u celosti sa svim podacima u finansijskim obrascima

Predsednik odbora direktora

Mirko Vukadinovié

UP Madera AD | Bulevar Mihajla Pupina 10b, 11000 Beograd, Srbija | tel +381.11.301.53.87 | faks +381.11.301.53.86 |
www.madera.rs



