MONTINVEST a.d.

GODISNJI KONSOLIDOVANI
IZVESTAJ MONTINVEST a.d. ZA 2012.
GODINU - DOPUNA -

Beograd, avgust 2013.god.



U skladu sa ¢lanom 50. Zakona o trziStu kapitala (»Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011) i
¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godiSnjih, polugodi$njih i
kvartalnih izvestaja javnih drustava (»Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012), Montinvest a.d. iz
Beograda, MB: 07018045 objavljuje:

GODISNJI KONSOLIDOVANI IZVESTAJ ZA 2012.GODINU
DOPUNA

SADRZAJ:

1. KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI MONTINVEST A.D. ZA
2012.GODINU (Bilans stanja, Bilans uspeha, lzvestaj o tokovima gotovine,
|zvesStaj o promenama na kapitalu, StatistiCki aneks, Napomene uz finansijske
izvestaje)

2. IZVESTAJ O REVIZIJI KONSOLIDOVANIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA

( u celini)
3. KONSOLIDOVANI GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA

4. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE KONSOLIDOVANIH
IZVESTAJA

5. DOPUNA KONSOLIDOVANOG IZVESTAJA O POSLOVANJU*

Napomena*

Nadzorni odbor Drustva je na XVIII sednici odrzanoj 16.08.2013. godine doneo
Odluku o usvajanju Dopune Konsolidovanog Izvestaja o poslovanju Montinvest-a
a.d. za 2012.godinu. Dopuna Konsolidovanog izvestaja o poslovanju Drustva za
2012.godinu bi¢e potvrdena na narednoj Skupstini Drustva.
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07018045 | | | | 100293947

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N O O |

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Vrsia posla

Naziv "MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

BILANS STANJA - konsolidovani

7005018047194
na dan 31.12.2012. godine - u hiljadama dinara
Grupa racuna Napomena lznos
; POZICIJA AQP .
racun broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 3]
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 527474 531989
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL Q03
01 bez 012 . NEMATERIJALNA ULAGANJA Q04 2437 2492
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 503373 508538
020, 022, 023, 028,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenia i oprema 006 503373 509535
(deo}, 029
024, 02(25:;0), 028 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027{de0), :
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
?31%8301)ROCNI FINANSIJSKI PLASMANL 009 21664 19962
030d0 032,039 | 4 yycesca u kapitalu 016 346 346
(deo)
?d3e3o;1?n?:l?sl 8%? 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 21318 19616
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 715523 345499
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 422612 175958
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KQJE SE 014 3835 73232
OBUSTAVLJA
I1l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI [
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 289076 96309
20,21 ?'_223? 0siM | 1 Ppetrazivanja 016 50759 49500
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 5705 5704
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 2166 2637
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 228773 34626
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- u hiljadama dinara

Grupa racuna 7 lznos
- POZICIJA ADP | Napomena
racun 28 Tekuca godina Prethodna gedina
1 2 3 4 5 8
. . 5P dodat dnost i akti k
27128 osim 288 razg‘?;?f‘i'c’;flj;’ alu vrednost | alivna vremenska 020 1673 3842
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 1242997 877488
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 1242997 877488
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
AKAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 695729 605854
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 194226 194226
31 ll. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
3z Il. REZERVE 104 16725 16725
3300 331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 375534 379929
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PC QSNQVU 06
HARTIJA OD VREDNOSTI 1
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 7
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 10
34 VII. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 109244 265944
35 Vill. GUBITAK 109 0 250970
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
.D NA VISAN BAV
ﬁufﬁgfﬁg) REZER JALO EZE 111 497165 230479
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 2936 2541
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE {(114+115) 113 32690 37041
414, 415 1. Dugerocni krediti 114
41 bez 414 1415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 32690 37041
Il. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 16 461539 190897
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske cbaveze 117 18143 67721
7 2. Qbaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaiji 118
42 i sredstava poslovanja koje se obustavlja
430 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 424913 87237
45 i 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 15849 30853
. .| 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47,48 osim 4811 | oqiaiin javnih prihoda i pasivna vremenska 121 2634 5086
49 ¢sim 498 razgranicenja
4381 6. Obaveze po osnovu pareza na dobitak 122
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- u hilladama dinara

Grupa racuna ; lznos
! POZICIJA ADP | Mapomena bro
racun ! J X ] Tekuca gedina Frethodna godina
1 2 3 4 5 B
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 50103 41155
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 1242097 877488
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
Yo ama
U - dana 1. 4. 2013. godine
Lice odgovomo za sastavljanje .
finansijskog izvestaja / Zakonski zastupnik
{ f
[ / 11, 4/
Noph Topp M L.
a5 i . _L.-‘L H &\1 .-",.-'"" Ll enn st : -\J]

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvedtaja za privredna druétva, zadruge, druga pravnalica i
preduzetnike ( "SiuZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07018045 | | | |

100293947

]

Maticni broj Sifra delatnosti

PlB

Popunjava Agencija za privredne registre

N A A [ |

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :"MONTINVEST" a.d.

Sediste ; BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

BILANS USPEHA - konsolidovani

I

7005018047200
u period 01.01.2012 do 31.12.2012 - u hiljadama dinara
lznos
Gmp;;ﬁguna, POZICIJA AOP |Napomena broj Terien aoiia | Fectiodia Goie
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 1435337 318003
80161 1.Prihodi od prodaje 202 1508468 450714
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
830 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 43928 66162
31 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 117058 199083
641865 5. Ostali postovni prinodi 206 0 210
Il. POSLOVNI RASHOD! (208 DO 212) 207 1328409 388341
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 69397 B7996
51 2. Troskovi materijala 209 201228 19291
52 ?és'l;]rggrovi zarada, naknada zarada i ostali ficni 210 92853 92085
54 4. Troskovi amaortizacije i rezervisanja 2119 7506 7198
53755 5. Ostali poslovni rashodi 212 957425 201771
Il POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 106928 0
Iv. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 0 70338
66 V. FINANSIJSKI PRIHOD! 215 103818 90267
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 122384 97728
67168 VIl. OSTALI PRIHCDI 217 14162 8018
5758 VIIl. OSTALI RASHODI 218 5432 166305
X, SOSTAKEREROUNGO POSLOVANIA PRE | 21 :
OPOREZIVANJA (214213, 21sv2t60t7s208) | 220 0 236086
69 - 59 éléEE;SV?-??lTAK POSLOVANJA KOJE SE 271
59- 69 élél:dsE_levffABlTAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna : lznos
! POZICIJA AQP | Napomena broj
racun s Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 (3]
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223 47007 0

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 0 236086

G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225
722 2. Odiozeni poreski rashodi perioda 226 8948 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 1580
723 D. Isplacena iicha primanja poslodavcu 228
Dj. DOBI - 224- - -
. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 88144 9
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
258) ‘ * 230 0 234506
A%, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 241
ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 88144 0
1. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233 4 9
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

N
I'}’a&’l’f’m .
: dana 1. 4. 2013. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansljskoyg izvestaja Zakonski zastupnik
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druétva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni gtasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravnoe lice - preduzetnik

07018045 | | | | 100293947

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N0 R N N |

Vrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :"MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

7005018047217

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

i

|

- u hiljadama dinara

POZICIJA AOP LZnos
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST!

I, Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 1868068 278075
1. Prodaja i primljeni avansi a02 1866672 277857
2. Primfjene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 10 8
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1386 210

1. Odlivi gotovine Iz poslovnih aktivnosti { 1 do 5) 305 1606106 241644
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 1103117 171304
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 487489 57602
3. Placene kamate 308 2831 12738
4. Porez na dobitak 309 7786 0
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 4883 0

lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnost! { 111} 311 261962 36431

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnost! { Il -1} 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 0 113058
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 0 11518
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, pastrojen;ja, opreme i bicloAjkih sredstava 315
3. Ostafi finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 0 101301
4. Primliene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primliene dividende 318 0 239

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 794 264717
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi } 320
2. Kupavina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 321 794 1886
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 0 262831

I'l. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1- 11} 323

V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - | ) 324 794 151659
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- U hiljladama dinara

(338-339+340+341-342)

POZICIJA AOP Ros :
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktlvnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 25000
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti { neto prifivi ) 327 0 25000
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivl gotovine iz aktivnostl finansiranja (1 do 4) 329 52970 4]
1. Ctkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 52970 0
3. Finansijski lizing 332
4. lsplacene dividende 333
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja{1-11) 334 0 25000
iV, Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - ') 335 52970 G
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 1868068 416133
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+318+328) 337 1659870 506361
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 208188 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 Y 90228
A%. GOTOVINA NA POCETKU OBRAGCUNSKOG PERIODA 340 34626 123296
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 15523 11394
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 29574 9836
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 298773 24626

1
b1

[ R ety (1T

dana 1, 4. 2013, godine
Lice odgoverno za sastavljanje . Ih 'g;." :
finansijskog izvestaja ; b

A

JLJ.. (-u}ln_:ul |‘I”l\, t 5 f

1)
!

¢+ Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvetaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 | 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07018045

| | |

| 100293947

Maticni broj Sifra delatnosti PiB

Popunjava Agencija za privredne registre

D N I I [

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posfa

Naziv "MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

7005018047231

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

I

- u hiljadama dinara

Red
. br.

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31)

QOsnovni kapital
(grupa 30 bez
309)

Ostali kapital

ADP
(racun 309)

AOP AOP

OPIS

ADP

Emisiona
premija (racun
320)

1 2 4

5

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401

414 427

194228

440

lspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415 428

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404 194226 | 417 430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj 431
godini

405 418

Ukupna smanjenja u prethodnoj 432
godini

4086 419

445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 433

407 194226 | 420

446

{spravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodsivenin politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421 434

447

Ispravka raterijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422 435

448

10

Korigevano pocetno stanje na dan
01.01, tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

410 194226 | 423 436

449

Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437

450

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438

451

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine {red.br. 10+11-12) 439

413 104226 | 426

452

Broj zahteva: 436774
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- u hiljadama dinara

br.

Red.

OPIS

ACP

Rezerve (racun
321,323)

ACP

Revalorizacione
rezerve (racuni
3301331}

ACP

Merealizovani
dobici po osnovu
hartija od vrednosﬁ1

(racun 332)

ADP

Nerealizovani
gubici po osnovu
hartija od vrednosti
{racun 333)

1

7

8

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

16725

466

384465

479

3697

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br, 1+2-3)

456

16725

469

384465

482

3697

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godint

457

470

483

496

Lkupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

4536

484

3697

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br, 4+5-6)

4598

16725

472

379929

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01, tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

16725

475

379929

488

501

[l

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj gedini

464

477

4395

490

503

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

465

16725

478

375534

491

504

Broj zahteva: 436774
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- u hilfadama dinara

OPIS

AQP

MNerasporedjeni
dobitak (grupa
24)

AOP

IGubitak do visine|
kapitala (grupa
35)

ACQP

Otkupliene
sopstvene akcije
i udeli {racun
037.237)

ACP

Ukupno
(kol. 2+3+4+5+6+
7+8-8+10-11-12)

1

10

11

12

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

247328

518

531

846441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gadini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenin palitika u
prethadnoj godini - smanjenje

507

520

533

548

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3}

508

247328

521

534

547

846441

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

18616

522

250970

535

548

232354

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

8233

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

511

265944

524

250970

537

550

6805854

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

652

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

265944

527

250970

540

553

605854

"

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

100114

528

541

554

100114

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

256814

529

250070

542

555

10239

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

109244

530

543

556

695729
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- u hiljadama dinara

Red Gubitak iznad
P OPIS AOP | visine kapitala
: {grupa 29)
1 14
Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 557
Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena 558
racunovodsivenih politika u
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena 559
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3}
Ukupna povecanja u prethodnoj
5 godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 | godini 562
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine {red.br. 4+5-8)
Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 04.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+48-9)
11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568
Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 28°
!L} & GAL T
U JRoctp dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za priviedna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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| 070180456 |

Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

100293947

PIB

123 19
Vrsta posla

20 21

Popunjava Agencija za privredne registre

N R I I I |

22 23 24 25 28

Naziv :"MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

7005018047224
za 2012. godinu

| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

IR

OPIS ACP Tekuca godina | Prethodna godina

1 2 it 4
1. Broj meseci poslovanja {oznaka od 1do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 6502 3 2
3. Oznaka za viasnistvo {oznaka od 1 do §) 803 4 4
4, Broj stranih {pravnih i fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitatu 604 34 33
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 52 50

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA 1 NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadarma dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti | Neto (kol, 4-5)

1 2 3 4 5 8

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Stanje na pocetku godine 606 3200 708 2492
1.2, Povecanja (nabavke} u foku godine 607 $ 00900999064
1.3. Smanjenja u toku godine 608 55 | XOCRAHOKXKXAX 55
1.4. Revalorizacija 609 40900404904
Zégéfgaonrj?sggfgg;)gmme 610 3145 708 2437
2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bicloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 636422 126887 509535
2.2. Povecanja {nabavke) u toku godine 612 T4 | XA AXKKXAXXK 794
2.3, Smanjenja u toku godine 613 6956 | XIXAKMHAARXXAKK 6956
2.4. Revalorizacija 614 HOXOOOOKAHK KK
izé?& Eanzj?quféﬁjf)goc“ne 615 630260 126887 503373

Broj zahteva: 436774
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It STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

G’“ﬁ::ﬁﬁ“““* OPIS AOP | Tekucagodina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 51 50
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 0 124319
12 3. Gotovi proizvodi 618 20783 39595
13 4. Roba 819
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaiji 620 3835 73232
15 6. Dati avansi 621 331778 11994
7. SVEGA (616+817+618+619+620+621=013+014) 622 426447 249190
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Grupr: ;ﬁﬁuna, OPIS ACP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
300 1. Akciiski kapital 623 194226 194226
u tome : strani kapital 624 62032 83495
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova artackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
205 6. Zadruzni udeli 631
308 7. Ostali osnovni kapital 632
a0 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 194226 104226
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gfup;;ﬁ:una, CFIS ACQP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 3
1. Obicne akelje
1.1. Brej obicnih akcija 634 23890 23880
deo 300 1.2. Nominaina vrednost abicnif akcija - ukupno 635 194226 194226
2. Prioritetne akeije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominaina vrednost prioritetnih akeija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 194226 194228
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljladama dinara

ara : ]
Grupmcuﬁuna. OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na keaju godine 639 <= 016) 639 40119 49500
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju gedine 640 <= 119) 640 424913 87237
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete {(dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Parez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 {godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 9740 11643
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 1664082 423659
6. Obaveze za nelo zarade i naknade zarada
450 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 55468 67685
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 {potrazni promet bez poceinog stanja) 645 2856 3873
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog {potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 6861 11017
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
465 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 548
{potrazni promet bez pocetnog stanja)
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 849 14072 9314
12. Kontro!ni zhir {od 639 do 649) 650 221511 663528
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI] - iznosi u hiljadama dinara
Gr”ﬁggﬁg““a' OPIS AOP | Tekucagodina | Prethodna godina
1 2 3 4 &
513 1. Troskovi goriva i energije 651 3884 4146
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 56534 68810
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 11470 12094
522, 523, 524 1525 | 4, Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 2848 556
526 5. Troskovi naknada clangvima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 4373 1685
529 €. Ostali licni rashodi i naknade 656 17630 8940
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 901779 158878
533, degZE?O i deo 8. Troskovi zakupnina 658 13120 16791
deo Eaajédé%&i{) i 9. Troskovi zakupnina zemljista 658 0 6439
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660 0 894
540 11, Troskovi amortizacije 661 6958 5505
552 12. Troskovi prentija osiguranja 662 589 430
553 13. Troskovi platnog prometa 663 8252 7156
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- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

RoR CPIS ADP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 & 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 2337 12738
555 15. Troskovi poreza 665 24359 12738
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 2827 0
9e0 560,020 5611 | 18, Rashooi kamata i deo finansijskin rashoda 668 2827 0
deo 55& %‘é‘; 5611 | 19 Rashadi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 2755 0
deo 579 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 7
€0 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 1060540 317801
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Gmp;;ﬂ:una. CPIS AOP Tekuca godina | Frethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 872 218102 316100
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih danacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 678
deo 660, deo 861, | 5 prinadi od kamata 677 10 8
662
deo 660, dea 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostafim 678 10 0
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i 8. Prihedi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 879 0 238
deo 669
9, Kontrolni zbir (672 do 679) 680 218122 316347
IX OSTALI PODACI - iznosi u hijadama dinara
QPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
A1 2 3 4
1. Obaveze za akcize {prema godisnjem abracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja
4, Brzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primijene donacije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u noveu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici) 6887
8. Kontrolni zhir { od 681 do 687) 688

Broj zahteva: 436774

Strana 16 od 18




X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

OPIS ACP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 | 4

1. Po&etno stanje razgrani&enag neto efekta ugovorene valutne klauzule 689
2. Razgraniceni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 891
4. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne kiauzule 602
{red. br. 1 +red, br. 2 - red. br, 3)

5. Podetno stanje razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgraniteni neto efekat kursnih razlika 6594
7. Srazmerni deo ukinutog razgranitenog neto efekta kursnih razlika 695
8. Preostali iznos razgraniZenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red or. 7) 596

XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

OPIS AQOP Tekuca godina | Prethodna gaodina
1 2 3 4

1. Po&etno stanje razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
2. Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmemi deo ukinutog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
{red. br. 1 +red. br. 2 - red. br. 3)

5. Potetno stanje razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 701
6. Razgranifeni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmemi deo ukinutog razgranitenog neto efekta kursnih razlika 703
8. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 704

L'f':‘.:’;f‘-ﬂ"'--‘-r i
- ! dana 1. 4. 2013. godine

Lice odgovorno za sastavijanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101121 11812)
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
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»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

»MONTINVEST* a.d., Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo®) se bavi projektovanjem i izvodenjem radova u
oblasti visokogradnje i niskogradnje, izgradnja industrijskih, poslovnih, stambenih objekata i instalacija,
montaza opreme i sl. Drustvo je osnovano 15.maja 1961.godine kao poslovno udruzenje gradevinskih,
zanatskih i instalaterskih preduzeca za zavrSne radove radi zajedni¢kog i objedinjenog nastupa u zemlji i
inostranstvu. Drustvo je poslovalo kao zajednica do 1991. godine kada se u skladu sa Zakonom
transformisalo u deonicarsko, a kasnije u akcionarsko drustvo. Od 2007. godine akcije Drustva su
uklju¢ene na Beogradsku berzu.

Sediste Drustva je u ulici CerniSevskog 2a u Beogradu, opétina Vradar.
Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Firma ,,MOIN“ d.o.o0., CerniSevskog 2A,Beograd je registrovana u Agenciji za privredne registre pod
brojem 20563079 od 17.08.2009.godine, PIB: 106247998. Pretezna delatnost firme je ,Razvoj projekata
o nekretninama®, a osnovana je radi izgradnje stambeno-poslovnog objekta po modelu projektnog
finansiranja.

Lice ovlas¢eno za zastupanije je Bala¢ Olga.

Ovi pojedinagni finansijski izveStaji potpisani su od strane generalnog direktora dana 06.02.2013
Finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu sa vazeéim
propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(@) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izve&taji pripremljeni su u skladu sa:

eZakonom o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 i broj
111/09),

eMedunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 77/10 i broj 95/10),

ePravilnikom o Kontnom okviru i sadrzZini raCuna u Kontnom okviru za DruStva, zadruge i
preduzetnike (SluZzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

ePravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini raCuna u
Kontnom okviru za privredna druStva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

e Pravilnikom o obrascima i sadrzZini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu
istorijskih troSkova modifikovanom za revalorizaciju (nekretnina, postrojenja i opreme) Ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imaju¢i u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih
izvestaja”,




»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izvestaje Drustva za 2011. godinu. Finansijski izvestaji Drustva
su bili predmet nezavisne revizije i prikazani su u Izvestaju nezavisnog revizora od 15.03.2012.god.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustva za
2012. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasniStva i zna€ajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvrsi, odnosno za usluge koje se vrSe u duzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrSenosti posla. Prihodi od uobi€ajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja uc€inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povracaja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
tro8kove materijala, energije i goriva, troS8kove zarada, naknada zarada i ostale li€ne rashode, usluge i
amortizaciju (Napomena 3.9.). TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove opsteg karaktera i to: troskove
reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, &lanarina, poreza i ostale rashode,
nastale u teku¢em obracunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata
Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se

odnose, koris¢enjem metode efektivne kamatne stope, kojom se oc€ekivani buduci nov€ani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata
Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. Troskovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim

finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim racunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23.

3.5. Kursne razlike
(@) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.
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3.5. Kursne razlike (Nastavak)
(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazeéih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivhe i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu€aju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi‘. Sve druge pozitivne i
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,,Ostali prihodi / rashodi®.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZzenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao Sto su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izveStajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izraZzene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZecCeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izraZzene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazZeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izveStava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog
u stranoj valuti preracunati su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene postene vrednosti izrazene u stranoj valuti,
preracunate su primenom istorijskog kursa vazeéeg na dan procene.

Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvesStaja za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik Republike Srbije br. 3/11)
dozvoljeno je razgraniCenje nerealizovanih neto efekata kursnih razlika i valutnih klauzula obra&unatih po
osnovu dugoro¢nih obaveza i potraZivanja nastalih u 2008,2009 i 2010. godini.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, u¢esS¢a u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viSkova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoro&nih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi
Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih

sredstava, u€eSc¢a u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.
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3.8. Nematerijalna ulaganja

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).

Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao trosak u periodu
kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontroliSe
Drustvo i koji Ce verovatno generisati ekonomsku korist vecu od trodkova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne snage tima koji je razvio softver, kao
i odgovarajuci deo pripadajucih rezijskih troSkova.

TroSkovi razvoja raCunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog
korisnog veka upotrebe (ne duze od tri godine).

3.9. Nekretnine, postrojenjai oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
oCekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pogetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrSi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog udinka. Izdatak
za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da oc€ekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne o¢ekuju budué¢e ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuéeg perioda.

Procena gradjevinskog objekta izvrsena je u toku 2008.god. efekti procene iskazani su u okviru
revalorizacionih rezervi.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju €ini nabavna, odnosno

revalorizovana vrednost na poCetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u
toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1,087
Oprema 20,00
Putnicka vozila 20,00
Racunari i pripadajuca oprema 25,00
Nematerijalna ulaganja 20,00
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3.11. Finansijski instrumenti

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument za$tite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31.decembra 2012. godine Drustvo nema

finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.
b) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljuuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva. U bilansu stanja DruStva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i
druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”

c) PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. PotraZivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obraCunato potraZzivanje. Za vrednost potraZivanja iskazanu u stranoj valuti vr8i se
preraunavanje po kursu vaZzeéem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrSi
prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za sva potraZivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu
proSlo najmanje /60 dana, ili po odluci direktora,/ na predlog stru¢nih sluzbi koje su procenile da je
naplata potrazivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potrazivanja isknjizava iz evidencije na osnovu
sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

d) KratkorocCni finansijski plasmani

Kratkoro€ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroCne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

e) Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospecéa do tri meseca ili krace i prekoracenja

po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po tekuéem racunu ukljuCena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

f) Obaveze prema dobavijacima

Obaveze prema dobavlja¢ima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.




»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.12. Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Cena kos$tanja se utvrduje
primenom metode ,prva ulazna - prva izlazna® (FIFO). Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u
toku obuhvata troSkove projektovanja, utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i
pripadajuce rezijske troSkove proizvodnje (zasnovane na normalnom kori§¢enju proizvodnog kapaciteta).
Za utvrdivanje tro8kova koji ulaze u vrednost zaliha gotovih proizvoda i nedovrS§ene proizvodnje koristi se
metod radnih naloga, kod pojedinaéne proizvodnje i kod proizvodnje za poznatog kupca, i metod procesa,
pri ¢emu se utvrduju ukupni troskovi jedne faze proizvodnje za sve proizvodne jedinice. Ona isklju€uje
troSkove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobiCajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini fakturna cena dobavljaa, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkovi prevoza,
manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe.

3.13. Dugoro€na rezervisanja

DugoroCna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troskove u garantnom roku, rezervisanja za troSkove
obnavljanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za troSkove
restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugoroCna rezervisanja za pokrice obaveza.

DugoroCno rezervisanje se priznaje kada Drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat
proSlog dogadaja, kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi biti potreban za
izmirenje obaveza i kada iznos obaveze moze pouzdano da se proceni.

Merenje dugoro€nih rezervisanja vri se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja  najbolju
procenu izdataka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.14. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Drustvo ima obavezu da plaéa otpremninu zaposlenima
prilikom odlaska u penziju, u iznosu od 3 mesecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasSnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima.

3.15. Tekuéi i odlozeni porez na dobit

Tekuc¢i porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da Ce biti
plac¢en poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, koris§¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit, pod uslovom da nije racunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata. Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.
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3.15. Tekuci i odlozeni porez na dobit (Nastavak)

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduc¢a dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slu¢aju kada sinhronizaciju poniStenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj buduénosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odlozeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu amortizacije obraCunate u skladu sa politikom obelodanjivanja u Napomeni 3.2. i
amortizacije koju priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos ukljuéen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuc¢im i odloZzenim porezom. U skladu sa MRS 12 - Odlozena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se racunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda radunovodstvena dobit uvec¢ava, $to znadi da direktno uti¢u na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja finansijskih izveStaja.U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za
buduénost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju znacajan
rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledec¢oj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja se vrSi na osnovu procene rukovodstva zasnovane na analizi potrazivanja
od kupaca, istorijskih otpisa, kreditnih sposobnosti kupaca i na analizi promena u uslovima prodaje. Ovo
uklju€uje i pretpostavke o budu¢em ponasaniju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama.

4.3. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiste je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvaniCne trziSne informacije i kada se fer vrednost zna€ajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguc¢e pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzidta. Uprava Drustva vrsi procenu rizika, i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveS$tajima odrazavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesStavanja.




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

5. POSLOVNI PRIHODI

5.1 Prihodi od prodaje se odnose na:

Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu

Ukupno

5.2 Povecanje vrednosti zaliha ucinaka

Ukupno

5.3 Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka

Ukupno

5.4 Prihodi od zakupnina

Ukupno
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u RSD 000
2012. 2011.
218,395 316,100
1,290,073 134,614
1,508,468 450,714
u RSD 000

2012. 2011.
43,928 66,162
43,928 66,162

u RSD 000

2012. 2011.
(117,059) (199,083)
(117,059) (199,083)
u RSD 000

2012. 2011.

- 210

- 210




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

6. POSLOVNI RASHODI

6.1 Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

6.2 Troskovi materijala odnose se na:

TroSkovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala (rezijskog)
Troskovi goriva i energije

Ukupno

6.3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi se odnose na:

TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto)

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

TroSkovi naknada po ugovoru o delu

TroSkovi naknada ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora
Ostali licni rashodi i naknade

Ukupno

6.4. Troskovi amortizacije i rezervisanja

TroSkovi amortizacije i rezervisanja:

TroSkovi amortizacije
Ostala dugoro&na rezervisanja

Ukupno

u RSD 000

2012. 2011.
69,397 67,996
69,397 67,996
u RSD 000

2012. 2011.
195,610 14,018
1,773 1,127
3,844 4,146
201,228 19,291
u RSD 000

2012. 2011.
56,702 68,809
11,341 12,094
2,839 556
4,373 1,685
17,598 8,941
92,853 92,085
u RSD 000

2012. 2011.
6,958 6,439
548 759
7,506 7,198




NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2012. i 2011. godine
6 POSLOVNI RASHODI (Nastavak)
6.5 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

Troskovi usluga na izradi u€inaka
Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

TroSkovi reklame i propagande
TroSkovi ostalih usluga
Tro8kovi neproizvodnih usluga
TroSkovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
TroSkovi €lanarina

TroSkovi poreza

Ostali nematerijalni troSkovi

Ukupno

7. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Finansijski prihodi od ostalih povezanih preduzeca
Prihodi od kamate

Pozitivne kursne razlike

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

8. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000
2012. 2011.
882,872 135,780
2,629 3,317
1,475 849
13,120 16,791
- 201

1,636 1,943
12,627 19,059
2,590 1,282
586 895
6,215 5,505
2,337 431
23,252 7,156
8,086 8.562
957,425 201,771
u RSD 000

2012. 2011.

- 239

10 8
102,179 83,486
1,629 6,534
103,818 90,267
u RSD 000

2012. 2011.
2,830 12,738
118,732 84,990
822 -
122,384 97,728
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2012. i 2011. godine

9. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Dobici od prodaje nem. ulag., nekretnina, postrojenja i opreme
Dobici od prodaje u€esca i dugorocnih hartija od vrednosti
Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od naknade stete

Ukupno
10. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Kazne

Rashodi po osnovu likvidacije Gemonta

Ostali nepomenuti rashodi izdavanje licence
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana

Ukupno

11. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

OdloZeni poreski prihod/rashod perioda

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000

2012. 2011.
64 -

- 1,752
12,509 1,881
874 4,385
715 -
14,162 8,018
u RSD 000

2012. 2011.
30 -
1,626 -
3.776 33

- 9,618

- 156,654

5,432 166,305

U RSD 000

2012. 2011.
(8,948) 1,580
(8,948) 1,580

11



NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

11. POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Tekuéi porez na dobit

»MONTINVEST“A.D.

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekuéem bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD 000
2012. 2011.
Dobitak / (gubitak) pre oporezivanja u bilansu uspeha 104,667 (204,268)
Rashodi po osnovu obezvredjenja imovine - 9,618
Clanarine komorama 75 75
Novcane kazne 30 1,007
Kamate zbog neblagovremeno plaéenih poreza, doprinosa i
drugih dazbina 72 49
Otprenine i novcane naknade 549 758
Korekcije amortizacije
Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 6,958 6,538
Amortizacija priznata u poreske svrhe (4,770) (5,302)
Kamata po trzisnim uslovima (van dohvata ruke) 7,927 -
Poreski dobitak / (gubitak) 115,508 (191,523)
Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine
oporezive dobiti (115,508) -
TEKUCI POREZ NA DOBIT - -
Odlozeni porez na dobit
U RSD 000
Bilans uspeha Bilans stanja
2012. 2011. 2012. 2011.
Odlozena poreska sredstva / obaveze
Stanje na pocetku godine - - (41,155) (42,735)
Privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava i (20,350) 1,580 (20.350) 1,580
njihove poreske vrednosti
Od_lozeno poresko sredstvo 11,402 11,402 i
neiskoriscen gubitak
Stanje na kraju godine - - (50,103) (41,155)

12
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

12. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u sledecoj tabeli:

U RSD 000
NU u
Ostala NU pripremi Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2012. 765 2,434 3,199
31. decembra 2012. 765 2,434 3,199
Ispravka vrednosti

Stanje 01. januara 2012. 707 - 707
Tekuc¢a amortizacija 55 - 55
31. decembra 2012. 762 762
Neotpisana vrednost

31. decembra 2012. 3 2,434 2,437
31. decembra 2011. 58 2,434 2,492

13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2012. godine prikazane su u sledecoj tabeli:
U RSD 000
Ostalo -
Zgrade Oprema slike Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2012. 618,777 39,535 6,009 664,321
Nabavke u toku godine 538 256 - 794
31. decembra 2012. 619,315 39,791 6,009 665,115
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2012. 120,246 34,540 - 154,786
Tekuca amortizacija 4,530 2,426 - 6,956
31. decembra 2012. 124,776 36,966 - 161,742
Neotpisana vrednost
31. decembra 2012. 494,539 2,825 6,009 503,373
31. decembra 2011. 498,531 4,995 6,009 509,535

Privredno drustvo MONTINVEST AD na dan 31.12.2012. god. poseduje poslovnu zgradu na kat.parc.broj
2078, upisanoj u list nepokretnosti broj 2060, KO Vracar, €ija je vrednost 494,028 hiljada din.

Ukupna povrsina zgrade na kojoj MONTINVEST AD ima pravo svojine je 2.230,34 m2.

Poslovna zgrada je izgradena na osnovu pravosnaznog reSenja br. 351-515/89-111 od 20.03.1990.god.
izdatog od Opstinskog sekretarijata za urbanisticko-gradevinske i stambeno-komunalne poslove opstine Vracar i
pravosnaznog Redenja o upotrebi objekta br.354-264/94-111 od 29.09.1994.god. izdatog od Odeljenja za urbanizam,
komunalno-stambene i gradevinske poslove opstine Vracar.

Ukupna povr$ina zemljista je 4,22 ara na kome je MONTINVEST AD nosilac prava trajnog koriS¢enja.

Na pomenutoj nepokretnosti na dan 31.12.2011.god. postoji hipoteka, od strane AKB ,Euroaxis“ banke
Moskva na sumu 13 420 937,92 rubalja.

13
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

14. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

14.1 Ucéesc¢a u kapitalu se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Uc&es¢a u kapitalu ostalih preduzeca i druge hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju 25,931 25,931
Minus: Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskih plasmana (25.585) (25,585)
Stanje na dan 31. decembra 346 346
14.2 Ostali dugorocni finansijski plasmani se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Ostali dugoro¢ni plasmani 39,105 35,984
Minus: Ispravka vrednosti dugoroc¢nih finansijskih plasmana (17,787) (16,368)
Stanje na dan 31. decembra 21,318 19,616

Ostali dugoroéni finansijski plasmani na dan 31. decembra 2012. godine se u celini odnose na zadrZane
depozite od strane investitora za projekte koje Drustvo realizuje u inostranstvu. Investitori su zadrzali

depozite kao garanciju za dobro izvrSenje posla Ciji je rok dospe¢a do 7 godina od dana zavrSetka
investicije.

Kretanja na raCunu ispravke vrednosti prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2012.

Stanje na pocetku godine (16,368)
Kursne razlike u toku godine (1,419
Stanje 31. Decembra (17,787)

14
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31. decembar 2012. i 2011. godine

15. ZALIHE

Zalihe se odnose na:

Materijal

Nedovrsena proizvodnje
Gotovi proizvodi

Dati avansi za zalihe i usluge

Stanje na dan 31. Decembra

16. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

Stalna sredstva namenjena prodaji

Stanje na dan 31. decembra

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000

2012. 2011.
50 50

- 124,319
90,783 39,596
331,779 11,993
422,612 175,958
2012. 2011.
3,835 73,232
3,835 73,232

Stalna sredstva namenjena prodaji su dva garazna mesta u stambenoj zgradi u ul. Radivoja Koraca br.9

u vrednosti 3,835 hilj. Dinara.
17. POTRAZIVANJA

Potrazivanja se odnose na:

Kupci - ostala povezana preduzeca

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca
Potrazivanja po oshovu prodaje

Potrazivanja od zaposlenih

Ostala potrazivanja

Ostala potrazivanja

Stanje na dan 31.decembra

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Kretanje na raCunima ispravke vrednosti je bilo sledece:

Stanje na pocetku godine

Ispravka u toku godine —kur. razl.
Ispravka u toku godine
Stanje 31. Decembra

u RSD 000
2012. 2011.

550 550

- 248

240,269 224,508
(200,700) (184,723)
40,119 40,583

87 2

10,553 8,915
10,640 8,017
50,759 49,500

U RSD 000

2012. 2011.
(184,723) (49,494)
(15,977)- (625)
- (134,604)
(200,700) (184,723)

18. POTRAZIVANJE ZA VISE PLACEN POREZ NA DOBITAK u iznosu 5,705 hil. din. Se odnosi na

vise uplacen porez u 2010.god.

15
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
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19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoro€ni finansijski plasmani se odnose na:

u RSD 000

2012. 2011.

Ostali kratkorocni finansijski plasmani-depozit ino 8,301 8,282
Minus: Ispravka vrednosti kratkoro¢nih finansijskih plasmana (6,135) (5,645)
Stanje na dan 31. decembra 2,166 2,637

Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani na dan 31. decembra 2012. godine se u celini odnose na zadrzane

depozite od strane investitora za projekte koje Drustvo realizuje u inostranstvu.

20. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Potrazivanja za porez na dodatu vrednost 879 1,384
Unapred plaéeni troSkovi 437 458
Razgrani€eni porez na dodatu vrednost 357 2,000
Stanje na dan 31. decembra 1,673 3,842
21. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Tekuéi (poslovni) racuni 249 420
Blagajna - 3
Devizni radun 195,267 33,324
Devizna blagajna 33,257 879
Stanje na dan 31. decembra 228,773 34,626
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

22. KAPITAL | REZERVE

Vlasni¢ka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2012. godine je prikazana u narednoj
tabeli :

Broj % U RSD 000
Koving d.o.o., Beograd 2,794 11,70 22,715
Societe Generale Bank Srbija ad Beograd - kastodi raCun 2,569 10, 76 20,886
Uni Credit Bank Srbija a.d., Beograd - kastodi racun 2,435 10,20 19,797
NLB Banka ad Beograd - kastodi racun 2,303 9,64 18,723
Raiffaisen Bank ad Beograd - kastodi racun 2,297 9,62 18,675
Delta Broker a.d., Beograd 1,670 6,99 13,577
Napred razvoj ad Beograd 1,486 6,22 12,081
Erste Bank ad Novi Sad - kastodi raun 1,253 5,25 10,187
Raiffaisen Bank ad Beograd - kastodi racun 850 3,56 6,911
Komercijalna banka ad Beograd 320 1,34 2,602
Ostali 5,913 24,72 48,072
Ukupno 23,890 100.00 194,226

Revalorizacione rezerve DruStva na dan 31. decembra 2012. godine iznose RSD 375,534 hiljada.
Formirane su po osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata u 2008. godini u iznosu od RSD
374,968 hiljada i procene vrednosti opreme u 2008. godini u iznosu od RSD 566 hiljada.

Drustvo je u 2012. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 88,144 hiljada.

23. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoroc¢na rezervisanja se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 2,396 2,541
Stanje na dan 31. decembra 2,936 2,541
24. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoroc¢ne obaveze se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Ostale dugoro&ne obaveze 32,690 37,041
Stanje na dan 31. decembra 32,690 37,041

Ostale dugorone obaveze se u celini odnose na depozite na ime dobrog izvrSenja posla podizvodaca
koje je Drustvo angaZovalo na projektima u zemlji i inostranstvu. Rok dospecéa depozita je 2 godine od
zavrSetka projekta osim za krovnu konstrukciju za koju rok dospeca iznosi 7 godina.
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25. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkoroCne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000

2012. 2011.

Kratkoro¢ni krediti u zemlji - 25,340
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 18,143 42,381
Stanje na dan 31. decembra 18,143 67,721

Ostale kratkoro€ne finansijske obaveze se odnose na depozite na ime dobrog izvrSenja posla
podizvodacéa koje je Drustvo angazovalo na projektima u zemlji i inostranstvu u iznosu od RSD 18.143

hiljada.
26. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

Obaveze prema dobavlja¢ima se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 392,409 69,486
Dobavljaci u zemlji 10,122 7,695
Dobavljadi u inostranstvu 22,382 10,056
Stanje na dan 31. decembra 424,913 87,237
27. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
Ostale teku¢e obaveze se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Obaveze za zarade i naknade zarada 9,338 23,885
Obaveze za dividende 4,752 4,752
Obaveze prema zaposlenima 1,759 2,216
Stanje na dan 31. decembra 15,849 30,853

28. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u RSD 000

2012. 2011.

Obaveze za porez na dodatu vrednost 53 -
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret

troSkova - 1,028

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 415 415

Ostala pasivna vremenska razgranicenja 2166 3,643

Stanje na dan 31. decembra 2,634 5,086
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29. SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2011. godine prema tvrdnji rukovodstva protiv Drustva se vode sudski sporovi
procenjene ukupne vrednosti RSD 25.743 hiljada. Drustvo u svojstvu tuzioca vodi sporove ukupne

procenjene vrednosti RSD 39.156 hiljada. Takode, Drustvo vodi i jedan radni spor €ija vrednost iznosi
RSD 796 hiljade.

30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti koji se izraCunava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godiSnjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

U RSD 000

2012. 2011.

ZaduzZenost a) - 25,340
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (228,773) (34,626)
Neto zaduzenost - -
Kapital b) 695,729 605,854

Racio neto dugovanja prema kapitalu - -

a. Nema zaduzenosti na kraju 2012.god

b. Kapital uklju€uje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu raspolozivih hartija
od vrednosti za prodaju i akumuliranu dobit.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2012. 2011.

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 21,664 19,962
Potrazivanja po osnovu prodaje 40,120 39,455

Potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Druga potrazivanja 10,553 10,043
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 2,166 2,637
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 228,773 34,626
303,276 106,723

Finansijske obaveze
Dugoroc¢ne obaveze 32,690 37,041
KratkoroCne finansijske obaveze 18,143 67,721
Obaveze iz poslovanja 32,503 18,357
Obaveze iz specifi¢nih poslova - -
Druge obaveze 4,752 4,805
88,088 127,924

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja, obaveze po
osnovu dugoro€nih i kratkoroCnih kredita, obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze &ija je osnovna
namena finansiranje tekuéeg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno
nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzidni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izlozenosti DruStva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

IzloZenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nacinu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Devizni rizik
Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko potrazivanja od kupaca iz inostranstva,
dugorocCnih kredita i obaveza prema dobavljadima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Drustvo bila je sledeca:

U RSD 000

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2012. 2011. 2012. 2011.
EUR 278,888 97,793 54,581 39,271
usD 2,461 196 26,926 46,335
281,349 97,989 81,507 85,606

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra i dolara (EUR i USD). Sledeca tabela predstavlja
detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane
valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu
rukovodstva razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuuje samo
nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje
rezultata tekuceg perioda u sluajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju
jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom
iskazanom u prethodnom slu€aju. Glavni razlog za navedeno leZi u &injenici da Drustvo ima pretezno
dugu poziciju u valuti, te su stoga potrazivanja u stranoj valuti daleko ve¢a od obaveza u istoj.

U RSD 000

31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar

2012. 2011. 2012. 2011.

10% 10% (10%) (10%)

EUR 22,431 5,852 (22,431) (5,852)
uUsD (2,446) (4,614) 2,446 4,614
19,985 1,238 (19,985) (1,238)
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa
Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa

varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
sledec¢em pregledu:

U RSD 000
2012. 2011.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoro¢ni finansijski plasmani 21,664 19.962
Potrazivanja po osnovu prodaje 40,120 39,455
Druga potrazivanja 10,553 10,043
Kratkorocna potrazivanja 2,166 2,637
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 228,773 34,626
303,276 106,723
Finansijske obaveze
Nekamatonosna
Obaveze prema dobavljadima, bez primljenih avansa (32,690) (37,041)
Kratkorocne fin. obaveze (18,143) (42,381)
Druge obaveze (4,752) (4,805)
Dugorocne obaveze (32,503) (18,357)
(88,088) (102,584)
Kamatonosna
KratkoroCne finansijske obaveze - (25,340)
- (25,340)
Ukupno finansijske obaveze (88,088) (127,924)
Gap rizika promene kamatnih stopa - (25,340)

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti promenama
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom,
analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecéanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama.

U RSD 000
Povecéanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2012. 2011. 2012. 2011.
Rezultat tekuce
godine - (253) - 253
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kreditni rizik

Preduzece je izloZzeno kredithom riziku koji predstavlja rizik da duznici ne¢e biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za
Drustvo. 1zloZenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
Potrazivanja od kupaca sastoje se od malog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2012. 2011.

ODAC, Tripoli Libija 186,400 174,939
Medicinski centar, Tripoli Libija 53,869 49,569
240,269 224,580

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2012. godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca - - -
Dospela, ispravljena potraZivanja od kupaca 200,149 (200,149) -
Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca 40,120 - 40,120
240,269 (200,149) 40,120

Prose¢no vreme naplate potraZivanja u 2012. godini iznosi 30 dana (2011. godina: 300 dana).
Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo na dan 31. decembra 2012. godine nije izvrSilo obezvredenje potrazivanja od kupaca za dospela
potrazivanja u iznosu od RSD 40,120 hiljada jer procenjuje da ce u narednom obracunskom periodu biti
naplacena.

Upravljanje obavezama prema dobavljadima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31.decembra 2012. godine iskazane su u iznosu od RSD 32,503
hiljada (31.decembra 2011. godine RSD 17,751 hiljada). Prose€no vreme izmirenja obaveza prema
dobavljagima u toku 2012. godine iznosi 18 dana (u toku 2011. godine 44 dana).

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju¢i sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoro¢nog i dugorocnog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidnoSéu. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajuc¢i odgovarajuce
nov€ane rezerve kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrZzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.
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Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na

osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da potrazivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U RSD 000
31.12.2012.
0d3
meseca Od 1do
Manje od 1-3 do jedne 5
mesec dana meseca godine godina Ukupno
Nekamatonosna 228,773 12,719 40,120 21,664 303,276
228,773 12,719 40,120 21,664 303,276
U RSD 000
31.12.2011.
0d3
meseca
do Od 1do
Manje od 1-3 jedne 5
mesec dana meseca godine godina Ukupno
Nekamatonosna 34,626 12,680 39,455 19,962 106,723
34,626 12,680 39,455 19,962 106,723
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Sledec¢e tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospe¢a obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve obaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza

Nekamatonosne

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Nekamatonosne
Kamatonosne

U RSD
31.12.2012.
Od3
meseca
1-3 do jedne Od1do5
meseca godine godina Ukupno
37,255 18,143 32,690 88,088
37,255 18,143 32,690 88,088
U RSD
31.12.2011.
0d3
meseca
1-3 do jedne Od1do5
meseca godine godina Ukupno
23,162 42,381 37,041 102,584
- 25,340 - 25,340
23,162 67,721 37,041 127,924

Sledeca tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza i njihovu fer
vrednost na dan 31. decembra 2012. i 31. decembra 2011. godine.

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski
plasmani

PotraZivanja po osnovu
prodaje

Druga potrazivanja
Kratkoroc¢ni finansijski
plasmani

Gotovina i gotovinski
ekvivalenti

3l.decembar 2012.
Knjigovodstvena

3l.decembar 2011.
Knjigovodstvena

Fer Fer
vrednost vrednost vrednost vrednost

21,664 21,664 19,962 19,962

40,120 40,120 39,455 39,455

10,553 10,553 10,043 10,043

2,166 2,166 2,637 2,637

228,773 228,773 34,626 34,626

303,276 303,276 106,723 106,723
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Finansijska obaveze

Dugoroéne obaveze 32,690 32,680 37,041 37,041
Kratkoroéne finansijske
cbaveze 18,143 18,143 67,721 67,721

Obaveze prema
dobavljatima bez primljenih

avansa 32,503 32,503 18,357 18,357
Druge obaveze 4752 4752 4,805 4,805
§8,088 88,088 127,924 127,924

Pretpostavke za procenu frenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na &injenicu da ne postoji dovoljno trzidno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ¢&injenicu da ne postoje dostupne trzidne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
kori$€en je metod diskontovanja novéanih tokova, Pri korid¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna
procena trzisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

31. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trzidta, primenjeni za preraéun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD

31. decembar 31. decembar

2012, 2011.

EUR 113,7183 104.6409
usD 86,1763 80.8662
CHF 94 1922 85.9121

U Beogradu

Dana 12.02.2013

Lice odgovorno za
sastavljanje finansijskog izvestaja

MLLINJ( Tor/@-w

Zakonski zastupnik
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
SKUPSTINI AKCIONARA ,MONTINVEST“ AD, BEOGRAD

Izvr&ili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izve&taja privrednog drudtva ,MONTINVEST"
AD, BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju konsolidovani bilans stanja na dan 31.
decembra 2012, godine i odgovarajuéi  konsolidovani bilans uspeha, konsotidovani izvestaj o
promenama na kapitalu, kao i konsolidovani izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrenu na taj dan,
pregled znagajnih ratunovadstvenih politika i Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih konseclidovanih finansijskih
izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja i Zakonom o racunovodstvu i
reviziji Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kac neophodne u pripremi
konsolidovanih finansijskih izvedtaja koji ne sadrZe materijalno znacajne pogredne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili gregke.

Odgovornost revizora

Na3a je cdgevornost da, na osnovu izvrdene revizije, izrazimo misljenje o priloZenim konsclidovanim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrdili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi
standardi nalazu da radimo u skladu sa etiékim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na naéin koji
omogucava da se, u razumngj meri, uverimo da konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrie materjalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukliucuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dekaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u konsolidovanim finansijskim izvestajima. [zbor postupaka zavisi od revizorskeg
prosudivanja, ukljuujuéi procenu rizika od nastanka materijalno znalajnog pogrednog prikazivanja u
konsolidovanim finansijskim izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili gre$ka. Prilikom procene
rizika revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavijanje i realno i objektivno prikazivanje
kansolidovanih finansijskih izvestaja Orustva, u cilju odahira adekvatnih revizorskih procedura u datim
akolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o efektivnosti internih kontroia Drustva. Revizija, takode,
obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raunovodstvenih
procena koje je izvréilo rukovodstve, kao i opstu ocenu prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaia.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg revizorskog misdljenja.
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SKUPSTIN! AKCIONARA ,MONTINVEST* AD, BEOGRAD

Misljenje

Po nasem midljenju, prilczeni konsolidovani finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim
pitanjima, prikazuju finansijsku poziciju ,MONTINVEST" AD, BEOGRAD na dan 31. decembra 2012.
godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu zavr8enu na taj dan, u skladu sa

ratunovodstvenim politikama prikazanim u Napomenama uz finansijske izvestaje i Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije.

Beograd, 15.03.2013. godine

P_etar Grubor

PK& Ovlasceni revizor
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07018045 | | | | 100293947

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N O O |
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Vrsia posla

Naziv "MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

BILANS STANJA - konsolidovani

7005018047194
na dan 31.12.2012. godine - u hiljadama dinara
Grupa racuna Napomena lznos
; POZICIJA AQP .
racun broj Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 3]
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 527474 531989
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL Q03
01 bez 012 . NEMATERIJALNA ULAGANJA Q04 2437 2492
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 503373 508538
020, 022, 023, 028,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenia i oprema 006 503373 509535
(deo}, 029
024, 02(25:;0), 028 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027{de0), :
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
?31%8301)ROCNI FINANSIJSKI PLASMANL 009 21664 19962
030d0 032,039 | 4 yycesca u kapitalu 016 346 346
(deo)
?d3e3o;1?n?:l?sl 8%? 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 21318 19616
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 715523 345499
10do 13, 15 I. ZALIHE 013 422612 175958
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KQJE SE 014 3835 73232
OBUSTAVLJA
I1l. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI [
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 289076 96309
20,21 ?'_223? 0siM | 1 Ppetrazivanja 016 50759 49500
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 5705 5704
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 2166 2637
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 228773 34626
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- u hiljadama dinara

Grupa racuna 7 lznos
- POZICIJA ADP | Napomena
racun 28 Tekuca godina Prethodna gedina
1 2 3 4 5 8
. . 5P dodat dnost i akti k
27128 osim 288 razg‘?;?f‘i'c’;flj;’ alu vrednost | alivna vremenska 020 1673 3842
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 1242997 877488
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 1242997 877488
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
AKAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 695729 605854
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 194226 194226
31 ll. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
3z Il. REZERVE 104 16725 16725
3300 331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 375534 379929
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PC QSNQVU 06
HARTIJA OD VREDNOSTI 1
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 7
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 10
34 VII. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 109244 265944
35 Vill. GUBITAK 109 0 250970
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
.D NA VISAN BAV
ﬁufﬁgfﬁg) REZER JALO EZE 111 497165 230479
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 2936 2541
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE {(114+115) 113 32690 37041
414, 415 1. Dugerocni krediti 114
41 bez 414 1415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 32690 37041
Il. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 16 461539 190897
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske cbaveze 117 18143 67721
7 2. Qbaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaiji 118
42 i sredstava poslovanja koje se obustavlja
430 44 3. Obaveze iz poslovanja 119 424913 87237
45 i 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 15849 30853
. .| 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47,48 osim 4811 | oqiaiin javnih prihoda i pasivna vremenska 121 2634 5086
49 ¢sim 498 razgranicenja
4381 6. Obaveze po osnovu pareza na dobitak 122

Broj zahteva:436774

Strana 3 od 18




- u hilladama dinara

Grupa racuna ; lznos
! POZICIJA ADP | Mapomena bro
racun ! J X ] Tekuca gedina Frethodna godina
1 2 3 4 5 B
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 50103 41155
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 1242097 877488
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
Yo ama
U - dana 1. 4. 2013. godine
Lice odgovomo za sastavljanje .
finansijskog izvestaja / Zakonski zastupnik
{ f
[ / 11, 4/
Noph Topp M L.
a5 i . _L.-‘L H &\1 .-",.-'"" Ll enn st : -\J]

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvedtaja za privredna druétva, zadruge, druga pravnalica i
preduzetnike ( "SiuZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07018045 | | | |

100293947

]

Maticni broj Sifra delatnosti

PlB

Popunjava Agencija za privredne registre

N A A [ |

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :"MONTINVEST" a.d.

Sediste ; BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

BILANS USPEHA - konsolidovani

I

7005018047200
u period 01.01.2012 do 31.12.2012 - u hiljadama dinara
lznos
Gmp;;ﬁguna, POZICIJA AOP |Napomena broj Terien aoiia | Fectiodia Goie
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
|. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 1435337 318003
80161 1.Prihodi od prodaje 202 1508468 450714
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
830 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 43928 66162
31 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 117058 199083
641865 5. Ostali postovni prinodi 206 0 210
Il. POSLOVNI RASHOD! (208 DO 212) 207 1328409 388341
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 69397 B7996
51 2. Troskovi materijala 209 201228 19291
52 ?és'l;]rggrovi zarada, naknada zarada i ostali ficni 210 92853 92085
54 4. Troskovi amaortizacije i rezervisanja 2119 7506 7198
53755 5. Ostali poslovni rashodi 212 957425 201771
Il POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 106928 0
Iv. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 0 70338
66 V. FINANSIJSKI PRIHOD! 215 103818 90267
56 V1. FINANSIJSKI RASHODI 216 122384 97728
67168 VIl. OSTALI PRIHCDI 217 14162 8018
5758 VIIl. OSTALI RASHODI 218 5432 166305
X, SOSTAKEREROUNGO POSLOVANIA PRE | 21 :
OPOREZIVANJA (214213, 21sv2t60t7s208) | 220 0 236086
69 - 59 éléEE;SV?-??lTAK POSLOVANJA KOJE SE 271
59- 69 élél:dsE_levffABlTAK POSLOVANJA KOJE SE 299

Broj zahteva:436774
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- u hiljladama dinara

Grupa racuna : lznos
! POZICIJA AQP | Napomena broj
racun s Tekuca godina Prethodna godina
1 2 3 4 5 (3]
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222) 223 47007 0

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224 0 236086

G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225
722 2. Odiozeni poreski rashodi perioda 226 8948 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 1580
723 D. Isplacena iicha primanja poslodavcu 228
Dj. DOBI - 224- - -
. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 229 88144 9
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
258) ‘ * 230 0 234506
A%, NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM 241
ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232 88144 0
1. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnovna zarada po akciji 233 4 9
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

N
I'}’a&’l’f’m .
: dana 1. 4. 2013. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansljskoyg izvestaja Zakonski zastupnik

[/ /)
: w/ Y. .*'f.—f&

4 ?

1 3 e

”L_)k:u]- JO j -!_{-\u l.()

L
S
=

¥

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna druétva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni gtasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravnoe lice - preduzetnik

07018045 | | | | 100293947

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

N0 R N N |

Vrsta posla

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :"MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE - konsolidovani

7005018047217

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

i

|

- u hiljadama dinara

POZICIJA AOP LZnos
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST!

I, Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti {1 do 3) 301 1868068 278075
1. Prodaja i primljeni avansi a02 1866672 277857
2. Primfjene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 10 8
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1386 210

1. Odlivi gotovine Iz poslovnih aktivnosti { 1 do 5) 305 1606106 241644
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 1103117 171304
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 487489 57602
3. Placene kamate 308 2831 12738
4. Porez na dobitak 309 7786 0
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 4883 0

lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnost! { 111} 311 261962 36431

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnost! { Il -1} 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 0 113058
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 0 11518
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, pastrojen;ja, opreme i bicloAjkih sredstava 315
3. Ostafi finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 0 101301
4. Primliene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primliene dividende 318 0 239

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 794 264717
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi } 320
2. Kupavina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloAjkih sredstava 321 794 1886
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 0 262831

I'l. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1- 11} 323

V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - | ) 324 794 151659

Broj zahteva; 436774
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- U hiljladama dinara

(338-339+340+341-342)

POZICIJA AOP Ros :
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktlvnosti finansiranja (1 do 3) 325 0 25000
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti { neto prifivi ) 327 0 25000
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivl gotovine iz aktivnostl finansiranja (1 do 4) 329 52970 4]
1. Ctkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331 52970 0
3. Finansijski lizing 332
4. lsplacene dividende 333
lil. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja{1-11) 334 0 25000
iV, Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - ') 335 52970 G
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 1868068 416133
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+318+328) 337 1659870 506361
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 208188 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 Y 90228
A%. GOTOVINA NA POCETKU OBRAGCUNSKOG PERIODA 340 34626 123296
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 15523 11394
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 29574 9836
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 343 298773 24626

1
b1

[ R ety (1T

dana 1, 4. 2013, godine
Lice odgoverno za sastavljanje . Ih 'g;." :
finansijskog izvestaja ; b

A

JLJ.. (-u}ln_:ul |‘I”l\, t 5 f

1)
!

¢+ Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvetaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 | 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

07018045

| | |

| 100293947

Maticni broj Sifra delatnosti PiB

Popunjava Agencija za privredne registre

D N I I [

123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posfa

Naziv "MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU - konsolidovani

7005018047231

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

I

- u hiljadama dinara

Red
. br.

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31)

QOsnovni kapital
(grupa 30 bez
309)

Ostali kapital

ADP
(racun 309)

AOP AOP

OPIS

ADP

Emisiona
premija (racun
320)

1 2 4

5

Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401

414 427

194228

440

lspravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

402 415 428

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

404 194226 | 417 430

443

Ukupna povecanja u prethodnoj 431
godini

405 418

Ukupna smanjenja u prethodnoj 432
godini

4086 419

445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 433

407 194226 | 420

446

{spravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodsivenin politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421 434

447

Ispravka raterijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409 422 435

448

10

Korigevano pocetno stanje na dan
01.01, tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

410 194226 | 423 436

449

Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437

450

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438

451

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine {red.br. 10+11-12) 439

413 104226 | 426

452

Broj zahteva: 436774
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- u hiljadama dinara

br.

Red.

OPIS

ACP

Rezerve (racun
321,323)

ACP

Revalorizacione
rezerve (racuni
3301331}

ACP

Merealizovani
dobici po osnovu
hartija od vrednosﬁ1

(racun 332)

ADP

Nerealizovani
gubici po osnovu
hartija od vrednosti
{racun 333)

1

7

8

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453

16725

466

384465

479

3697

492

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethadnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br, 1+2-3)

456

16725

469

384465

482

3697

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godint

457

470

483

496

Lkupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

4536

484

3697

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br, 4+5-6)

4598

16725

472

379929

485

498

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01, tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

462

16725

475

379929

488

501

[l

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

489

502

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj gedini

464

477

4395

490

503

13

Stanje na dan 31.12, tekuce
godine {red.br. 10+11-12)

465

16725

478

375534

491

504

Broj zahteva: 436774
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- u hilfadama dinara

OPIS

AQP

MNerasporedjeni
dobitak (grupa
24)

AOP

IGubitak do visine|
kapitala (grupa
35)

ACQP

Otkupliene
sopstvene akcije
i udeli {racun
037.237)

ACP

Ukupno
(kol. 2+3+4+5+6+
7+8-8+10-11-12)

1

10

11

12

13

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

247328

518

531

846441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gadini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenin palitika u
prethadnoj godini - smanjenje

507

520

533

548

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3}

508

247328

521

534

547

846441

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

18616

522

250970

535

548

232354

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

8233

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine {red.br. 4+5-6)

511

265944

524

250970

537

550

6805854

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

652

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

265944

527

250970

540

553

605854

"

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

100114

528

541

554

100114

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

256814

529

250070

542

555

10239

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

109244

530

543

556

695729

Broj zahteva:436774
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- u hiljadama dinara

Red Gubitak iznad
P OPIS AOP | visine kapitala
: {grupa 29)
1 14
Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 557
Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena 558
racunovodsivenih politika u
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
3 gresaka i promena 559
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3}
Ukupna povecanja u prethodnoj
5 godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj
6 | godini 562
7 Stanje na dan 31.12. prethodne 563
godine {red.br. 4+5-8)
Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 04.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+48-9)
11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568
Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 28°
!L} & GAL T
U JRoctp dana

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

.I\«I,L'ﬁ 1.\-4' /j-;'l 1
] ! . ,l :,I»___..\

1. 4. 2013, godine

¥ / Zakonski zastupnik
15 P \ 3 /
[t = = y - P ' f /
llll' =] F e -;JII K ; / /
Ik':'\\\: ._:‘ G : ~A At ff [ .':
iy = ]

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za priviedna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)

Broj zahteva:436774
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| 070180456 |

Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

100293947

PIB

123 19
Vrsta posla

20 21

Popunjava Agencija za privredne registre

N R I I I |

22 23 24 25 28

Naziv :"MONTINVEST" a.d.

Sediste : BEOGRAD, CERNISEVSKOG 2A

STATISTICKI ANEKS - konsolidovani

7005018047224
za 2012. godinu

| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

IR

OPIS ACP Tekuca godina | Prethodna godina

1 2 it 4
1. Broj meseci poslovanja {oznaka od 1do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 6502 3 2
3. Oznaka za viasnistvo {oznaka od 1 do §) 803 4 4
4, Broj stranih {pravnih i fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitatu 604 34 33
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 52 50

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA 1 NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadarma dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti | Neto (kol, 4-5)

1 2 3 4 5 8

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1, Stanje na pocetku godine 606 3200 708 2492
1.2, Povecanja (nabavke} u foku godine 607 $ 00900999064
1.3. Smanjenja u toku godine 608 55 | XOCRAHOKXKXAX 55
1.4. Revalorizacija 609 40900404904
Zégéfgaonrj?sggfgg;)gmme 610 3145 708 2437
2. Nekretnine, postrojenja, oprema i

02 bicloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 636422 126887 509535
2.2. Povecanja {nabavke) u toku godine 612 T4 | XA AXKKXAXXK 794
2.3, Smanjenja u toku godine 613 6956 | XIXAKMHAARXXAKK 6956
2.4. Revalorizacija 614 HOXOOOOKAHK KK
izé?& Eanzj?quféﬁjf)goc“ne 615 630260 126887 503373

Broj zahteva: 436774
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It STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

G’“ﬁ::ﬁﬁ“““* OPIS AOP | Tekucagodina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 51 50
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 0 124319
12 3. Gotovi proizvodi 618 20783 39595
13 4. Roba 819
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaiji 620 3835 73232
15 6. Dati avansi 621 331778 11994
7. SVEGA (616+817+618+619+620+621=013+014) 622 426447 249190
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljadama dinara
Grupr: ;ﬁﬁuna, OPIS ACP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
300 1. Akciiski kapital 623 194226 194226
u tome : strani kapital 624 62032 83495
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova artackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
205 6. Zadruzni udeli 631
308 7. Ostali osnovni kapital 632
a0 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 194226 104226
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj
- iznosi u hiljadama dinara
Gfup;;ﬁ:una, CFIS ACQP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 3
1. Obicne akelje
1.1. Brej obicnih akcija 634 23890 23880
deo 300 1.2. Nominaina vrednost abicnif akcija - ukupno 635 194226 194226
2. Prioritetne akeije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominaina vrednost prioritetnih akeija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 194226 194228
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE

- iznosi u hiljladama dinara

ara : ]
Grupmcuﬁuna. OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na keaju godine 639 <= 016) 639 40119 49500
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju gedine 640 <= 119) 640 424913 87237
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete {(dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Parez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 {godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 9740 11643
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 1664082 423659
6. Obaveze za nelo zarade i naknade zarada
450 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 55468 67685
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 {potrazni promet bez poceinog stanja) 645 2856 3873
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog {potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 6861 11017
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461, 4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
465 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima 548
{potrazni promet bez pocetnog stanja)
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 849 14072 9314
12. Kontro!ni zhir {od 639 do 649) 650 221511 663528
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI] - iznosi u hiljadama dinara
Gr”ﬁggﬁg““a' OPIS AOP | Tekucagodina | Prethodna godina
1 2 3 4 &
513 1. Troskovi goriva i energije 651 3884 4146
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 56534 68810
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 11470 12094
522, 523, 524 1525 | 4, Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 2848 556
526 5. Troskovi naknada clangvima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655 4373 1685
529 €. Ostali licni rashodi i naknade 656 17630 8940
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 901779 158878
533, degZE?O i deo 8. Troskovi zakupnina 658 13120 16791
deo Eaajédé%&i{) i 9. Troskovi zakupnina zemljista 658 0 6439
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660 0 894
540 11, Troskovi amortizacije 661 6958 5505
552 12. Troskovi prentija osiguranja 662 589 430
553 13. Troskovi platnog prometa 663 8252 7156
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- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,

RoR CPIS ADP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 & 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 2337 12738
555 15. Troskovi poreza 665 24359 12738
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 2827 0
9e0 560,020 5611 | 18, Rashooi kamata i deo finansijskin rashoda 668 2827 0
deo 55& %‘é‘; 5611 | 19 Rashadi kamata po kreditima od banaka i dfo 669 2755 0
deo 579 20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne 7
€0 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 1060540 317801
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Gmp;;ﬂ:una. CPIS AOP Tekuca godina | Frethodna godina
1 2 3 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 872 218102 316100
640 2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i 673
povracaja poreskih dazbina
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih danacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 678
deo 660, deo 861, | 5 prinadi od kamata 677 10 8
662
deo 660, dea 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostafim 678 10 0
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i 8. Prihedi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 879 0 238
deo 669
9, Kontrolni zbir (672 do 679) 680 218122 316347
IX OSTALI PODACI - iznosi u hijadama dinara
QPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
A1 2 3 4
1. Obaveze za akcize {prema godisnjem abracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvencije i druga drzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja
4, Brzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primijene donacije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u noveu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka {popunjavaju samo preduzetnici) 6887
8. Kontrolni zhir { od 681 do 687) 688
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

OPIS ACP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 | 4

1. Po&etno stanje razgrani&enag neto efekta ugovorene valutne klauzule 689
2. Razgraniceni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 891
4. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne kiauzule 602
{red. br. 1 +red, br. 2 - red. br, 3)

5. Podetno stanje razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgraniteni neto efekat kursnih razlika 6594
7. Srazmerni deo ukinutog razgranitenog neto efekta kursnih razlika 695
8. Preostali iznos razgraniZenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red or. 7) 596

XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

OPIS AQOP Tekuca godina | Prethodna gaodina
1 2 3 4

1. Po&etno stanje razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
2. Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmemi deo ukinutog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
{red. br. 1 +red. br. 2 - red. br. 3)

5. Potetno stanje razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 701
6. Razgranifeni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmemi deo ukinutog razgranitenog neto efekta kursnih razlika 703
8. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 704

L'f':‘.:’;f‘-ﬂ"'--‘-r i
- ! dana 1. 4. 2013. godine

Lice odgovorno za sastavijanje

finansijskog izvestaja Zakonski zastupnik

!I\_II '_|',-_I|' ..'.-" L
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)

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101121 11812)

Broj zahteva:436774 Sfrana 17 od 18



»MONTINVEST“A.D.

Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
na dan 31.12.2012.godine



»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

»MONTINVEST* a.d., Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo®) se bavi projektovanjem i izvodenjem radova u
oblasti visokogradnje i niskogradnje, izgradnja industrijskih, poslovnih, stambenih objekata i instalacija,
montaza opreme i sl. Drustvo je osnovano 15.maja 1961.godine kao poslovno udruzenje gradevinskih,
zanatskih i instalaterskih preduzeca za zavrSne radove radi zajedni¢kog i objedinjenog nastupa u zemlji i
inostranstvu. Drustvo je poslovalo kao zajednica do 1991. godine kada se u skladu sa Zakonom
transformisalo u deonicarsko, a kasnije u akcionarsko drustvo. Od 2007. godine akcije Drustva su
uklju¢ene na Beogradsku berzu.

Sediste Drustva je u ulici CerniSevskog 2a u Beogradu, opétina Vradar.
Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

Firma ,,MOIN“ d.o.o0., CerniSevskog 2A,Beograd je registrovana u Agenciji za privredne registre pod
brojem 20563079 od 17.08.2009.godine, PIB: 106247998. Pretezna delatnost firme je ,Razvoj projekata
o nekretninama®, a osnovana je radi izgradnje stambeno-poslovnog objekta po modelu projektnog
finansiranja.

Lice ovlas¢eno za zastupanije je Bala¢ Olga.

Ovi pojedinagni finansijski izveStaji potpisani su od strane generalnog direktora dana 06.02.2013
Finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu sa vazeéim
propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(@) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski izve&taji pripremljeni su u skladu sa:

eZakonom o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 i broj
111/09),

eMedunarodnim standardima finansijskog izveStavanja (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 77/10 i broj 95/10),

ePravilnikom o Kontnom okviru i sadrzZini raCuna u Kontnom okviru za DruStva, zadruge i
preduzetnike (SluZzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

ePravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini raCuna u
Kontnom okviru za privredna druStva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

e Pravilnikom o obrascima i sadrzZini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za drustva,
zadruge i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

e Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 5/07, broj 119/08 i broj 2/10).

Izuzev kako je navedeno nize, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izveStaji su sastavljeni prema konceptu
istorijskih troSkova modifikovanom za revalorizaciju (nekretnina, postrojenja i opreme) Ciji se efekti
promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha.

Drustvo je sastavilo ove finansijske izveStaje u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima izdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imaju¢i u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 — “Prikazivanje finansijskih
izvestaja”,
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2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavljaju finansijske izvestaje Drustva za 2011. godinu. Finansijski izvestaji Drustva
su bili predmet nezavisne revizije i prikazani su u Izvestaju nezavisnog revizora od 15.03.2012.god.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja Drustva za
2012. godinu, su sledece:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi se priznaju u trenutku prelaska vlasniStva i zna€ajnih rizika vezanih za dati proizvod sa prodavca
na kupca, pod pretpostavkom da se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti. Prihodi od usluga se priznaju
kada se usluga izvrsi, odnosno za usluge koje se vrSe u duzem periodu prihodi se priznaju srazmerno
dovrSenosti posla. Prihodi od uobi€ajenih aktivnosti su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, prihodi
od aktiviranja uc€inaka, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povracaja dazbina po osnovu prodaje
robe, proizvoda i usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate.

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavljaju sve troSkove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
tro8kove materijala, energije i goriva, troS8kove zarada, naknada zarada i ostale li€ne rashode, usluge i
amortizaciju (Napomena 3.9.). TroSkovi poslovanja obuhvataju i troSkove opsteg karaktera i to: troskove
reprezentacije, osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, &lanarina, poreza i ostale rashode,
nastale u teku¢em obracunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata
Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obradunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se

odnose, koris¢enjem metode efektivne kamatne stope, kojom se oc€ekivani buduci nov€ani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata
Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda. Troskovi pozajmljivanja (kamate i drugi troSkovi povezani sa kreditnim

finansiranjem) priznaju se kao troSkovi perioda kada su nastali, u skladu sa osnovnim racunovodstvenim
principom definisanim sa MRS 23.

3.5. Kursne razlike
(@) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke uklju¢ene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD”) bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.5. Kursne razlike (Nastavak)
(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazeéih
na dan transakcije ili na dan procene vrednosti ako su stavke ponovo odmeravane. Pozitivhe i negativne
kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz prerauna monetarnih sredstava i obaveza
izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha osim u slu€aju kada su
odloZene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i instrumenti zastite neto ulaganja

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Finansijski prihodi / rashodi‘. Sve druge pozitivne i
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,,Ostali prihodi / rashodi®.

Promene u fer vrednosti monetarnih hartija od vrednosti izraZzenih u stranim valutama koje su klasifikovane
kao raspolozive za prodaju, tretiraju se kao kursne razlike po osnovu promena u amortizovanoj vrednosti
hartija od vrednosti i kao ostale promene u knjigovodstvenoj vrednosti hartija od vrednosti. Kursne razlike
koje se odnose na promene u amortizovanoj vrednosti se priznaju u bilansu uspeha, a ostale promene u
knjigovodstvenoj vrednosti se iskazuju u okviru kapitala.

Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim sredstvima i obavezama, kao $to su vlasni¢ke hartije od
vrednosti po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha, priznaju se u
bilansu uspeha kao deo gubitka ili dobitka na fer vrednosti. Kursne razlike na nemonetarnim finansijskim
sredstvima, kao Sto su vlasnicke hartije od vrednosti klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju, ukljuuju se u odnosne rezerve u okviru revalorizovanih rezervi u kapitalu.

Funkcionalna i izveStajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izraZzene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZecCeg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
obaveze izraZzene u stranoj valuti preracunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazZeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izveStava.

Nemonetarne stavke u finansijskim izvestajima, koje se vrednuju po principu istorijskog troska izrazenog
u stranoj valuti preracunati su po istorijskom kursu vaze¢em na dan inicijalne transakcije. Nemonetarne
stavke koje su inicijalno priznate u visini procenjene postene vrednosti izrazene u stranoj valuti,
preracunate su primenom istorijskog kursa vazeéeg na dan procene.

Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvesStaja za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni glasnik Republike Srbije br. 3/11)
dozvoljeno je razgraniCenje nerealizovanih neto efekata kursnih razlika i valutnih klauzula obra&unatih po
osnovu dugoro¢nih obaveza i potraZivanja nastalih u 2008,2009 i 2010. godini.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, u¢esS¢a u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viSkova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoro&nih rezervisanja i sl. Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi
Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih

sredstava, u€eSc¢a u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.8. Nematerijalna ulaganja

SteCene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troSkova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troSkovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).

Izdaci vezani za razvoj ili odrzavanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao trosak u periodu
kada nastanu. Izdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontroliSe
Drustvo i koji Ce verovatno generisati ekonomsku korist vecu od trodkova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni troSkovi obuhvataju troSkove radne snage tima koji je razvio softver, kao
i odgovarajuci deo pripadajucih rezijskih troSkova.

TroSkovi razvoja raCunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog
korisnog veka upotrebe (ne duze od tri godine).

3.9. Nekretnine, postrojenjai oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo drzi za
isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u administrativne svrhe, i za koja se
oCekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pogetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrSi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje i opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljSava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog udinka. Izdatak
za popravke i odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrzavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moze da oc€ekuje od prvobitno procenjenog standardnog ucinka tog
sredstva. Kao takav, on se obi¢no priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne o¢ekuju budué¢e ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuéeg perioda.

Procena gradjevinskog objekta izvrsena je u toku 2008.god. efekti procene iskazani su u okviru
revalorizacionih rezervi.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava
Amortizacija se obraCunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju €ini nabavna, odnosno

revalorizovana vrednost na poCetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u
toku godine.

Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

U %
Gradevinski objekti 1,087
Oprema 20,00
Putnicka vozila 20,00
Racunari i pripadajuca oprema 25,00
Nematerijalna ulaganja 20,00
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3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (Nastavak)

3.11. Finansijski instrumenti

a) Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
Finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha su
finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u ovu kategoriju
ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se takode klasifikuju kao sredstva
koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument za$tite od rizika. Sredstva u ovoj
kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 31.decembra 2012. godine Drustvo nema

finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promene iskazuju u bilansu uspeha.
b) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
plac¢anja koja ne kotiraju ni na jednom aktivhom trzistu. Ukljuuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospec¢a duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slu€aju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva. U bilansu stanja DruStva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potrazivanja od prodaje i
druga potrazivanja“ i “gotovinu i gotovinske ekvivalente.”

c) PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. PotraZivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obraCunato potraZzivanje. Za vrednost potraZivanja iskazanu u stranoj valuti vr8i se
preraunavanje po kursu vaZzeéem na dan transakcije (Napomena 3.5.). Ispravka vrednosti se vrSi
prilikom sastavljanja finansijskih izveStaja za sva potraZivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu
proSlo najmanje /60 dana, ili po odluci direktora,/ na predlog stru¢nih sluzbi koje su procenile da je
naplata potrazivanja neizvesna. Drustvo nenaplativa potrazivanja isknjizava iz evidencije na osnovu
sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

d) KratkorocCni finansijski plasmani

Kratkoro€ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroCne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

e) Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod banaka, druga
kratkoro€na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom dospecéa do tri meseca ili krace i prekoracenja

po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po tekuéem racunu ukljuCena su u obaveze po kreditima u okviru
tekucih obaveza, u bilansu stanja.

f) Obaveze prema dobavijacima

Obaveze prema dobavlja¢ima se vrednuju po nominalnoj vrednosti.
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3.12. Zalihe

Zalihe se vrednuju po nizoj od cene kostanja i neto prodajne vrednosti. Cena kos$tanja se utvrduje
primenom metode ,prva ulazna - prva izlazna® (FIFO). Cena kostanja gotovih proizvoda i proizvodnje u
toku obuhvata troSkove projektovanja, utroSene sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i
pripadajuce rezijske troSkove proizvodnje (zasnovane na normalnom kori§¢enju proizvodnog kapaciteta).
Za utvrdivanje tro8kova koji ulaze u vrednost zaliha gotovih proizvoda i nedovrS§ene proizvodnje koristi se
metod radnih naloga, kod pojedinaéne proizvodnje i kod proizvodnje za poznatog kupca, i metod procesa,
pri ¢emu se utvrduju ukupni troskovi jedne faze proizvodnje za sve proizvodne jedinice. Ona isklju€uje
troSkove pozajmljivanja. Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobiCajenom toku
poslovanja, umanjena za pripadajuce varijabilne troSkove prodaje.

Zalihe robe mere se po nabavnoj vrednosti koju €ini fakturna cena dobavljaa, uvozne dazbine i drugi
porezi (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troSkovi prevoza,
manipulativni troSkovi i drugi troSkovi koji se mogu direktno pripisati sticanju zaliha robe.

3.13. Dugoro€na rezervisanja

DugoroCna rezervisanja obuhvataju rezervisanja za troskove u garantnom roku, rezervisanja za troSkove
obnavljanja prirodnih bogatstava, rezervisanja za zadrzane kaucije i depozite, rezervisanja za troSkove
restrukturiranja Drustva, rezervisanja za penzije i ostala dugoroCna rezervisanja za pokrice obaveza.

DugoroCno rezervisanje se priznaje kada Drustvo ima obavezu (pravnu ili stvarnu) koja je nastala kao rezultat
proSlog dogadaja, kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi biti potreban za
izmirenje obaveza i kada iznos obaveze moze pouzdano da se proceni.

Merenje dugoro€nih rezervisanja vri se u iznosu koji je priznat kao rezervisanje i on predstavlja  najbolju
procenu izdataka koji je potreban za izmirenje sadasnje obaveze na dan bilansa stanja.

3.14. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaraCunava i placa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajuc¢ih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troSkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose.
Drustvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Drustvo ima obavezu da plaéa otpremninu zaposlenima
prilikom odlaska u penziju, u iznosu od 3 mesecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drustvo je izvrSilo aktuarsku procenu sadasSnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima.

3.15. Tekuéi i odlozeni porez na dobit

Tekuc¢i porez na dobit se obracunava na datum bilansa stanja na osnovu vazece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodi¢no vrsi
procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanoviSta okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se oCekuje da Ce biti
plac¢en poreskim organima.

OdloZeni porez na dobit se obraCunava u punom iznosu, koris§¢enjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odlozeni porez na dobit, pod uslovom da nije racunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne uti¢e ni na raCunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on racunovodstveno ne obuhvata. Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se o¢ekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odlozena poreska sredstva realizovati ili odlozene poreske obaveze izmiriti.
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3.15. Tekuci i odlozeni porez na dobit (Nastavak)

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduc¢a dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se privremene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Odlozeni porez na dobit se utvrduje iz privremenih razlika nastalih na ulaganjima u zavisna i pridruzena
Drustva, osim u slu¢aju kada sinhronizaciju poniStenja privremenih razlika kontroliSe Drustvo i gde je
verovatno da se privremene razlike nece ponistiti u doglednoj buduénosti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troSkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odlozeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu amortizacije obraCunate u skladu sa politikom obelodanjivanja u Napomeni 3.2. i
amortizacije koju priznaju poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos ukljuéen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa tekuc¢im i odloZzenim porezom. U skladu sa MRS 12 - Odlozena poreska sredstva i poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se racunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda radunovodstvena dobit uvec¢ava, $to znadi da direktno uti¢u na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih mogucih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potraZivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, kao i prihoda i rashoda u
toku izvesStajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na
dan sastavljanja finansijskih izveStaja.U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za
buduénost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavljaju znacajan
rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledec¢oj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije i stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potrazivanja

Ispravka vrednosti potraZivanja se vrSi na osnovu procene rukovodstva zasnovane na analizi potrazivanja
od kupaca, istorijskih otpisa, kreditnih sposobnosti kupaca i na analizi promena u uslovima prodaje. Ovo
uklju€uje i pretpostavke o budu¢em ponasaniju kupaca i rezultujuéim buduéim naplatama.

4.3. Fer vrednost

Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trZiste je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvaniCne trziSne informacije i kada se fer vrednost zna€ajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvani¢ne trziSne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nije moguc¢e pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzidta. Uprava Drustva vrsi procenu rizika, i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izveS$tajima odrazavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvesStavanja.
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5. POSLOVNI PRIHODI

5.1 Prihodi od prodaje se odnose na:

Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu

Ukupno

5.2 Povecanje vrednosti zaliha ucinaka

Ukupno

5.3 Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka

Ukupno

5.4 Prihodi od zakupnina

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000
2012. 2011.
218,395 316,100
1,290,073 134,614
1,508,468 450,714
u RSD 000

2012. 2011.
43,928 66,162
43,928 66,162

u RSD 000

2012. 2011.
(117,059) (199,083)
(117,059) (199,083)
u RSD 000

2012. 2011.

- 210

- 210
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6. POSLOVNI RASHODI

6.1 Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

6.2 Troskovi materijala odnose se na:

TroSkovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala (rezijskog)
Troskovi goriva i energije

Ukupno

6.3. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali licni rashodi

TroSkovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi se odnose na:

TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto)

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

TroSkovi naknada po ugovoru o delu

TroSkovi naknada ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora
Ostali licni rashodi i naknade

Ukupno

6.4. Troskovi amortizacije i rezervisanja

TroSkovi amortizacije i rezervisanja:

TroSkovi amortizacije
Ostala dugoro&na rezervisanja

Ukupno

u RSD 000

2012. 2011.
69,397 67,996
69,397 67,996
u RSD 000

2012. 2011.
195,610 14,018
1,773 1,127
3,844 4,146
201,228 19,291
u RSD 000

2012. 2011.
56,702 68,809
11,341 12,094
2,839 556
4,373 1,685
17,598 8,941
92,853 92,085
u RSD 000

2012. 2011.
6,958 6,439
548 759
7,506 7,198
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6.5 Ostali poslovni rashodi

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

Troskovi usluga na izradi u€inaka
Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

TroSkovi reklame i propagande
TroSkovi ostalih usluga
Tro8kovi neproizvodnih usluga
TroSkovi reprezentacije
Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
TroSkovi €lanarina

TroSkovi poreza

Ostali nematerijalni troSkovi

Ukupno

7. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Finansijski prihodi od ostalih povezanih preduzeca
Prihodi od kamate

Pozitivne kursne razlike

Ostali finansijski prihodi

Ukupno

8. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Rashodi kamata
Negativne kursne razlike
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000
2012. 2011.
882,872 135,780
2,629 3,317
1,475 849
13,120 16,791
- 201

1,636 1,943
12,627 19,059
2,590 1,282
586 895
6,215 5,505
2,337 431
23,252 7,156
8,086 8.562
957,425 201,771
u RSD 000

2012. 2011.

- 239

10 8
102,179 83,486
1,629 6,534
103,818 90,267
u RSD 000

2012. 2011.
2,830 12,738
118,732 84,990
822 -
122,384 97,728

10
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9. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Dobici od prodaje nem. ulag., nekretnina, postrojenja i opreme
Dobici od prodaje u€esca i dugorocnih hartija od vrednosti
Prihodi od smanjenja obaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od naknade stete

Ukupno
10. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Kazne

Rashodi po osnovu likvidacije Gemonta

Ostali nepomenuti rashodi izdavanje licence
Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana

Ukupno

11. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

OdloZeni poreski prihod/rashod perioda

Ukupno

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000

2012. 2011.
64 -

- 1,752
12,509 1,881
874 4,385
715 -
14,162 8,018
u RSD 000

2012. 2011.
30 -
1,626 -
3.776 33

- 9,618

- 156,654

5,432 166,305

U RSD 000

2012. 2011.
(8,948) 1,580
(8,948) 1,580

11
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11. POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Tekuéi porez na dobit

»MONTINVEST“A.D.

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u tekuéem bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD 000
2012. 2011.
Dobitak / (gubitak) pre oporezivanja u bilansu uspeha 104,667 (204,268)
Rashodi po osnovu obezvredjenja imovine - 9,618
Clanarine komorama 75 75
Novcane kazne 30 1,007
Kamate zbog neblagovremeno plaéenih poreza, doprinosa i
drugih dazbina 72 49
Otprenine i novcane naknade 549 758
Korekcije amortizacije
Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe 6,958 6,538
Amortizacija priznata u poreske svrhe (4,770) (5,302)
Kamata po trzisnim uslovima (van dohvata ruke) 7,927 -
Poreski dobitak / (gubitak) 115,508 (191,523)
Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine
oporezive dobiti (115,508) -
TEKUCI POREZ NA DOBIT - -
Odlozeni porez na dobit
U RSD 000
Bilans uspeha Bilans stanja
2012. 2011. 2012. 2011.
Odlozena poreska sredstva / obaveze
Stanje na pocetku godine - - (41,155) (42,735)
Privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava i (20,350) 1,580 (20.350) 1,580
njihove poreske vrednosti
Od_lozeno poresko sredstvo 11,402 11,402 i
neiskoriscen gubitak
Stanje na kraju godine - - (50,103) (41,155)

12
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12. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u sledecoj tabeli:

U RSD 000
NU u
Ostala NU pripremi Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2012. 765 2,434 3,199
31. decembra 2012. 765 2,434 3,199
Ispravka vrednosti

Stanje 01. januara 2012. 707 - 707
Tekuc¢a amortizacija 55 - 55
31. decembra 2012. 762 762
Neotpisana vrednost

31. decembra 2012. 3 2,434 2,437
31. decembra 2011. 58 2,434 2,492

13. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2012. godine prikazane su u sledecoj tabeli:
U RSD 000
Ostalo -
Zgrade Oprema slike Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2012. 618,777 39,535 6,009 664,321
Nabavke u toku godine 538 256 - 794
31. decembra 2012. 619,315 39,791 6,009 665,115
Ispravka vrednosti
Stanje 01. januara 2012. 120,246 34,540 - 154,786
Tekuca amortizacija 4,530 2,426 - 6,956
31. decembra 2012. 124,776 36,966 - 161,742
Neotpisana vrednost
31. decembra 2012. 494,539 2,825 6,009 503,373
31. decembra 2011. 498,531 4,995 6,009 509,535

Privredno drustvo MONTINVEST AD na dan 31.12.2012. god. poseduje poslovnu zgradu na kat.parc.broj
2078, upisanoj u list nepokretnosti broj 2060, KO Vracar, €ija je vrednost 494,028 hiljada din.

Ukupna povrsina zgrade na kojoj MONTINVEST AD ima pravo svojine je 2.230,34 m2.

Poslovna zgrada je izgradena na osnovu pravosnaznog reSenja br. 351-515/89-111 od 20.03.1990.god.
izdatog od Opstinskog sekretarijata za urbanisticko-gradevinske i stambeno-komunalne poslove opstine Vracar i
pravosnaznog Redenja o upotrebi objekta br.354-264/94-111 od 29.09.1994.god. izdatog od Odeljenja za urbanizam,
komunalno-stambene i gradevinske poslove opstine Vracar.

Ukupna povr$ina zemljista je 4,22 ara na kome je MONTINVEST AD nosilac prava trajnog koriS¢enja.

Na pomenutoj nepokretnosti na dan 31.12.2011.god. postoji hipoteka, od strane AKB ,Euroaxis“ banke
Moskva na sumu 13 420 937,92 rubalja.

13



»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

14. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

14.1 Ucéesc¢a u kapitalu se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Uc&es¢a u kapitalu ostalih preduzeca i druge hartije od vrednosti
raspolozive za prodaju 25,931 25,931
Minus: Ispravka vrednosti dugoroénih finansijskih plasmana (25.585) (25,585)
Stanje na dan 31. decembra 346 346
14.2 Ostali dugorocni finansijski plasmani se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Ostali dugoro¢ni plasmani 39,105 35,984
Minus: Ispravka vrednosti dugoroc¢nih finansijskih plasmana (17,787) (16,368)
Stanje na dan 31. decembra 21,318 19,616

Ostali dugoroéni finansijski plasmani na dan 31. decembra 2012. godine se u celini odnose na zadrZane
depozite od strane investitora za projekte koje Drustvo realizuje u inostranstvu. Investitori su zadrzali

depozite kao garanciju za dobro izvrSenje posla Ciji je rok dospe¢a do 7 godina od dana zavrSetka
investicije.

Kretanja na raCunu ispravke vrednosti prikazano je u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2012.

Stanje na pocetku godine (16,368)
Kursne razlike u toku godine (1,419
Stanje 31. Decembra (17,787)
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31. decembar 2012. i 2011. godine

15. ZALIHE

Zalihe se odnose na:

Materijal

Nedovrsena proizvodnje
Gotovi proizvodi

Dati avansi za zalihe i usluge

Stanje na dan 31. Decembra

16. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI

Stalna sredstva namenjena prodaji

Stanje na dan 31. decembra

»MONTINVEST“A.D.

u RSD 000

2012. 2011.
50 50

- 124,319
90,783 39,596
331,779 11,993
422,612 175,958
2012. 2011.
3,835 73,232
3,835 73,232

Stalna sredstva namenjena prodaji su dva garazna mesta u stambenoj zgradi u ul. Radivoja Koraca br.9

u vrednosti 3,835 hilj. Dinara.
17. POTRAZIVANJA

Potrazivanja se odnose na:

Kupci - ostala povezana preduzeca

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca
Potrazivanja po oshovu prodaje

Potrazivanja od zaposlenih

Ostala potrazivanja

Ostala potrazivanja

Stanje na dan 31.decembra

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Kretanje na raCunima ispravke vrednosti je bilo sledece:

Stanje na pocetku godine

Ispravka u toku godine —kur. razl.
Ispravka u toku godine
Stanje 31. Decembra

u RSD 000
2012. 2011.

550 550

- 248

240,269 224,508
(200,700) (184,723)
40,119 40,583

87 2

10,553 8,915
10,640 8,017
50,759 49,500

U RSD 000

2012. 2011.
(184,723) (49,494)
(15,977)- (625)
- (134,604)
(200,700) (184,723)

18. POTRAZIVANJE ZA VISE PLACEN POREZ NA DOBITAK u iznosu 5,705 hil. din. Se odnosi na

vise uplacen porez u 2010.god.
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19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoro€ni finansijski plasmani se odnose na:

u RSD 000

2012. 2011.

Ostali kratkorocni finansijski plasmani-depozit ino 8,301 8,282
Minus: Ispravka vrednosti kratkoro¢nih finansijskih plasmana (6,135) (5,645)
Stanje na dan 31. decembra 2,166 2,637

Ostali kratkoro¢ni finansijski plasmani na dan 31. decembra 2012. godine se u celini odnose na zadrzane

depozite od strane investitora za projekte koje Drustvo realizuje u inostranstvu.

20. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Porez na dodatu vrednost i aktivha vremenska razgrani¢enja se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Potrazivanja za porez na dodatu vrednost 879 1,384
Unapred plaéeni troSkovi 437 458
Razgrani€eni porez na dodatu vrednost 357 2,000
Stanje na dan 31. decembra 1,673 3,842
21. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Tekuéi (poslovni) racuni 249 420
Blagajna - 3
Devizni radun 195,267 33,324
Devizna blagajna 33,257 879
Stanje na dan 31. decembra 228,773 34,626
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

22. KAPITAL | REZERVE

Vlasni¢ka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2012. godine je prikazana u narednoj
tabeli :

Broj % U RSD 000
Koving d.o.o., Beograd 2,794 11,70 22,715
Societe Generale Bank Srbija ad Beograd - kastodi raCun 2,569 10, 76 20,886
Uni Credit Bank Srbija a.d., Beograd - kastodi racun 2,435 10,20 19,797
NLB Banka ad Beograd - kastodi racun 2,303 9,64 18,723
Raiffaisen Bank ad Beograd - kastodi racun 2,297 9,62 18,675
Delta Broker a.d., Beograd 1,670 6,99 13,577
Napred razvoj ad Beograd 1,486 6,22 12,081
Erste Bank ad Novi Sad - kastodi raun 1,253 5,25 10,187
Raiffaisen Bank ad Beograd - kastodi racun 850 3,56 6,911
Komercijalna banka ad Beograd 320 1,34 2,602
Ostali 5,913 24,72 48,072
Ukupno 23,890 100.00 194,226

Revalorizacione rezerve DruStva na dan 31. decembra 2012. godine iznose RSD 375,534 hiljada.
Formirane su po osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata u 2008. godini u iznosu od RSD
374,968 hiljada i procene vrednosti opreme u 2008. godini u iznosu od RSD 566 hiljada.

Drustvo je u 2012. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od RSD 88,144 hiljada.

23. DUGOROCNA REZERVISANJA

Dugoroc¢na rezervisanja se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih 2,396 2,541
Stanje na dan 31. decembra 2,936 2,541
24. DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoroc¢ne obaveze se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Ostale dugoro&ne obaveze 32,690 37,041
Stanje na dan 31. decembra 32,690 37,041

Ostale dugorone obaveze se u celini odnose na depozite na ime dobrog izvrSenja posla podizvodaca
koje je Drustvo angaZovalo na projektima u zemlji i inostranstvu. Rok dospecéa depozita je 2 godine od
zavrSetka projekta osim za krovnu konstrukciju za koju rok dospeca iznosi 7 godina.
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25. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

KratkoroCne finansijske obaveze se odnose na:

u RSD 000

2012. 2011.

Kratkoro¢ni krediti u zemlji - 25,340
Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 18,143 42,381
Stanje na dan 31. decembra 18,143 67,721

Ostale kratkoro€ne finansijske obaveze se odnose na depozite na ime dobrog izvrSenja posla
podizvodacéa koje je Drustvo angazovalo na projektima u zemlji i inostranstvu u iznosu od RSD 18.143

hiljada.
26. OBAVEZE I1Z POSLOVANJA

Obaveze prema dobavlja¢ima se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 392,409 69,486
Dobavljaci u zemlji 10,122 7,695
Dobavljadi u inostranstvu 22,382 10,056
Stanje na dan 31. decembra 424,913 87,237
27. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
Ostale teku¢e obaveze se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Obaveze za zarade i naknade zarada 9,338 23,885
Obaveze za dividende 4,752 4,752
Obaveze prema zaposlenima 1,759 2,216
Stanje na dan 31. decembra 15,849 30,853

28. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |

PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u RSD 000

2012. 2011.

Obaveze za porez na dodatu vrednost 53 -
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret

troSkova - 1,028

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 415 415

Ostala pasivna vremenska razgranicenja 2166 3,643

Stanje na dan 31. decembra 2,634 5,086
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29. SUDSKI SPOROVI
Na dan 31. decembra 2011. godine prema tvrdnji rukovodstva protiv Drustva se vode sudski sporovi
procenjene ukupne vrednosti RSD 25.743 hiljada. Drustvo u svojstvu tuzioca vodi sporove ukupne

procenjene vrednosti RSD 39.156 hiljada. Takode, Drustvo vodi i jedan radni spor €ija vrednost iznosi
RSD 796 hiljade.

30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo strukturu kapitala sa ciliem da smaniji
troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti koji se izraCunava kao odnos neto zaduzenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godiSnjem nivou.

Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeci:

U RSD 000

2012. 2011.

ZaduzZenost a) - 25,340
Gotovina i gotovinski ekvivalenti (228,773) (34,626)
Neto zaduzenost - -
Kapital b) 695,729 605,854

Racio neto dugovanja prema kapitalu - -

a. Nema zaduzenosti na kraju 2012.god

b. Kapital uklju€uje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu raspolozivih hartija
od vrednosti za prodaju i akumuliranu dobit.

Znacajne racunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2012. 2011.

Finansijska sredstva
Dugoro¢ni finansijski plasmani 21,664 19,962
Potrazivanja po osnovu prodaje 40,120 39,455

Potrazivanja iz specifi¢nih poslova

Druga potrazivanja 10,553 10,043
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 2,166 2,637
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 228,773 34,626
303,276 106,723

Finansijske obaveze
Dugoroc¢ne obaveze 32,690 37,041
KratkoroCne finansijske obaveze 18,143 67,721
Obaveze iz poslovanja 32,503 18,357
Obaveze iz specifi¢nih poslova - -
Druge obaveze 4,752 4,805
88,088 127,924

Osnovni finansijski instrumenti DruStva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja, obaveze po
osnovu dugoro€nih i kratkoroCnih kredita, obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze &ija je osnovna
namena finansiranje tekuéeg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno
nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzidni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izlozenosti DruStva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

IzloZenost trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti. Nije bilo znacajnih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u nacinu na koje Drustvo upravlja ili meri taj rizik.
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Devizni rizik
Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko potrazivanja od kupaca iz inostranstva,
dugorocCnih kredita i obaveza prema dobavljadima koji su denominirani u stranoj valuti. Drustvo ne koristi
posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu
uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u koje Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera Vlade u privredi i
postojanja odgovaraju¢eg pravnog i zakonodavnog okvira.

Knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na datum
izveStavanja u Drustvo bila je sledeca:

U RSD 000

Sredstva Obaveze
31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar
2012. 2011. 2012. 2011.
EUR 278,888 97,793 54,581 39,271
usD 2,461 196 26,926 46,335
281,349 97,989 81,507 85,606

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra i dolara (EUR i USD). Sledeca tabela predstavlja
detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date strane
valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja procenu
rukovodstva razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti ukljuuje samo
nenamirena potrazivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta. Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povecanje
rezultata tekuceg perioda u sluajevima slabljenja dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U slu¢aju
jacanja dinara od 10% u odnosu na stranu valutu, uticaj na rezultat teku¢eg perioda bio bi suprotan onom
iskazanom u prethodnom slu€aju. Glavni razlog za navedeno leZi u &injenici da Drustvo ima pretezno
dugu poziciju u valuti, te su stoga potrazivanja u stranoj valuti daleko ve¢a od obaveza u istoj.

U RSD 000

31. decembar 31. decembar 31. decembar 31. decembar

2012. 2011. 2012. 2011.

10% 10% (10%) (10%)

EUR 22,431 5,852 (22,431) (5,852)
uUsD (2,446) (4,614) 2,446 4,614
19,985 1,238 (19,985) (1,238)
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
Rizik od promene kamatnih stopa
Drustvo je izloZeno riziku od promene kamatnih stopa na sredstva i obaveze kod kojih je kamatna stopa

varijabilna. Ovaj rizik zavisi od finansijskog trzista te Drustvo nema na raspolaganju instrumente kojim bi
ublazilo njegov uticaj.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
sledec¢em pregledu:

U RSD 000
2012. 2011.
Finansijska sredstva
Nekamatonosna
Dugoro¢ni finansijski plasmani 21,664 19.962
Potrazivanja po osnovu prodaje 40,120 39,455
Druga potrazivanja 10,553 10,043
Kratkorocna potrazivanja 2,166 2,637
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 228,773 34,626
303,276 106,723
Finansijske obaveze
Nekamatonosna
Obaveze prema dobavljadima, bez primljenih avansa (32,690) (37,041)
Kratkorocne fin. obaveze (18,143) (42,381)
Druge obaveze (4,752) (4,805)
Dugorocne obaveze (32,503) (18,357)
(88,088) (102,584)
Kamatonosna
KratkoroCne finansijske obaveze - (25,340)
- (25,340)
Ukupno finansijske obaveze (88,088) (127,924)
Gap rizika promene kamatnih stopa - (25,340)

Analize osetljivosti prikazane u narednom tekstu su uspostavljene na osnovu izloZenosti promenama
kamatnih stopa za nederivatne instrumente na datum bilansa stanja. Za obaveze sa varijabilnom stopom,
analiza je sastavljana pod pretpostavkom da je preostali iznos sredstava i obaveza na datum bilansa
stanja bio nepromenjen u toku cele godine. Povecéanje ili smanjenje od 1% predstavlja, od strane
rukovodstva, procenu realno moguée promene u kamatnim stopama.

U RSD 000
Povecéanje od Smanjenje od
1 procentnog poena 1 procentnog poena
2012. 2011. 2012. 2011.
Rezultat tekuce
godine - (253) - 253
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30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kreditni rizik

Preduzece je izloZzeno kredithom riziku koji predstavlja rizik da duznici ne¢e biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za
Drustvo. 1zloZenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
Potrazivanja od kupaca sastoje se od malog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavljena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2012. 2011.

ODAC, Tripoli Libija 186,400 174,939
Medicinski centar, Tripoli Libija 53,869 49,569
240,269 224,580

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2012. godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000

Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca - - -
Dospela, ispravljena potraZivanja od kupaca 200,149 (200,149) -
Dospela, neispravljena potrazivanja od kupaca 40,120 - 40,120
240,269 (200,149) 40,120

Prose¢no vreme naplate potraZivanja u 2012. godini iznosi 30 dana (2011. godina: 300 dana).
Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo na dan 31. decembra 2012. godine nije izvrSilo obezvredenje potrazivanja od kupaca za dospela
potrazivanja u iznosu od RSD 40,120 hiljada jer procenjuje da ce u narednom obracunskom periodu biti
naplacena.

Upravljanje obavezama prema dobavljadima

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31.decembra 2012. godine iskazane su u iznosu od RSD 32,503
hiljada (31.decembra 2011. godine RSD 17,751 hiljada). Prose€no vreme izmirenja obaveza prema
dobavljagima u toku 2012. godine iznosi 18 dana (u toku 2011. godine 44 dana).

Rizik likvidnosti

Konacna odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju¢i sistem upravljanja za potrebe kratkoro€nog, srednjoro¢nog i dugorocnog finansiranja
Drustva kao i upravljanje likvidnoSéu. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrZzavajuc¢i odgovarajuce
nov€ane rezerve kontinuiranim praéenjem planiranog i stvarnog nov€anog toka, kao i odrZzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.
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»MONTINVEST“A.D.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Upravljanje obavezama prema dobavlja¢ima

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeca finansijskih sredstava. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na

osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da potrazivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava

U RSD 000
31.12.2012.
0d3
meseca Od 1do
Manje od 1-3 do jedne 5
mesec dana meseca godine godina Ukupno
Nekamatonosna 228,773 12,719 40,120 21,664 303,276
228,773 12,719 40,120 21,664 303,276
U RSD 000
31.12.2011.
0d3
meseca
do Od 1do
Manje od 1-3 jedne 5
mesec dana meseca godine godina Ukupno
Nekamatonosna 34,626 12,680 39,455 19,962 106,723
34,626 12,680 39,455 19,962 106,723
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NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

Finansijska obaveze

Dugoroéne obaveze 32,690 32,680 37,041 37,041
Kratkoroéne finansijske
cbaveze 18,143 18,143 67,721 67,721

Obaveze prema
dobavljatima bez primljenih

avansa 32,503 32,503 18,357 18,357
Druge obaveze 4752 4752 4,805 4,805
§8,088 88,088 127,924 127,924

Pretpostavke za procenu frenutne fer vrednosti finansijskih instrumenata

Obzirom na &injenicu da ne postoji dovoljno trzidno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji
finansijskih sredstava i obaveza, kao i obzirom na ¢&injenicu da ne postoje dostupne trzidne informacije
koje bi se mogle koristiti za potrebe obelodanjivanja fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza,
kori$€en je metod diskontovanja novéanih tokova, Pri korid¢enju ove metode vrednovanja, koriste se
kamatne stope za finansijske instrumente sa sliénim karakteristikama, sa ciljem da se dobije relevantna
procena trzisne vrednosti finansijskih instrumenata na dan bilansa.

31. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trzidta, primenjeni za preraéun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

U RSD

31. decembar 31. decembar

2012, 2011.

EUR 113,7183 104.6409
usD 86,1763 80.8662
CHF 94 1922 85.9121

U Beogradu

Dana 12.02.2013

Lice odgovorno za
sastavljanje finansijskog izvestaja

MLLINJ( Tor/@-w

Zakonski zastupnik
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PIB: 100293947

Mal. br: 07018045

montinvest ...

“PKF" d.0.0. Beograd

Palmira Tofjatija 5/l
11070 Novi Beograd

Qvo pismo dostavijeno je u vezi sa vadom revizijom konsolidovanih finansijskih izvestaja
priviednog drudtva "Montinvest™ a.d., Beograd na dan 31, Decembra 2012. godine, u svrhu
izrazavanja misijenja da i finansyski izvesta)i daju objektivnu 1 istinitu sliku finansijske pozicije
Drustva po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim Standardima finansijskog
izvedtavanja

Ovim potvrdujemo da smo sa najboljim namerama i uverenjem, u svrhe taénog informisanja
naseg Drustva , izvriili slededa ispitivanja;

Konsolidovanih finansijskih izvestaja

¢ Ispunili smo nade obaveze, kao 5to su navedene u pismu 0 angazovanju od 27,
decembra 2010. godine, u vezi sa sastavljanjem konsolidovanih finansijskih izvestaja
u skiadu sa sa Medunarodnim Standardima Finansijskog lzvestavanja, ij.
konsotidovani finansijski izvestaji sastavijeni su objektivno i istinito po svim bitnim
pitanjima u skladu sa gore navedenim standardima.

= Znatajne pretpostavke koridéene za utvrdivanje praocen|enih ratunovadstvenih
vrednosti, ukljucujudi i one po fer vrednosti, su razumno zasnovane.

« Odnosi i transakcije povezanih lica su pravilno obradunate i obelodanjene u skiadu sa
zahtevima Medunarodnih Standarda Finansijskog lzve&tavanja.

»  Svi dogadaji nakon datuma sastavljanja finansijskih izve&taja, a za koje Medunarodni
Standardi Finansijskog lzve&tavanja zahtevaju prilagodavane ili obeladanjivanje su
prilagodeni i obelodanjeni.

Prutene informacije
Dali smo Vam na uvid i pruZili:

Pristup svim informacijama koje su relevantne za pripremu konsolidovanih
finansijskih izvestaja, kao $to su neophodna dokumentacija, evidencije |
analititke evidencije;
dodatne informacije koje ste zahtevali u svrhu vrienia revizije; |
neograniten pristup oscbama u Drustvu za koje ste utvrdili da Vam mogu
pruziti revizorski dokaz,
s 3ve transakcije proknjizene su u ra¢unovodsivenim evidencijama i iskazane u
konsolidovanim finansijskim izvestajima,
¢ Obelodanili smo Vam spisak svih postojecih i mogudin sudskih sporova &iji se efekli
trebaju uzeti u obzir pri sastavijanju konsolidovanih finansijskih izvestaja.
+ Obelodanili smo Vam identitet povezanih lica Drustva, kao i sve transakcije | odnose
sa povezanim licima koje, akoje su nam poznate.

15.03.2013. godine ‘?eneralnj d}rekiu,r
| — |

e,

Aleksandar Cvetkovi¢c ||
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GODISNJI KONSOLIDOVANI

IZVESTAJ ZA 2012.GODINU
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Konsolidovani finansijski izveStaj Drustva na dan 31.12.2012.godine sadrzi podatke koji se
odnose na zavisno preduzecée drustva MOIN d.o.0. Beograd. Mati¢no Drustvo u pomenutom
druStvu ima 100% - tno uCesce u kapitalu.

Firma MOIN d.o.o., CerniSevskog 2a, Beograd je registrovana u Agenciji za privredne
registre pod brojem 20563079 od 17.08.2009.godine, PIB 106247998. Pretezna delatnost
firme je “Razvoj projekata o nekretninama”, a osnovana je radi izgradnje stambeno —
poslovnog objekta po modelu projektnog finansiranja.

Zavisno preduzece GEMONT GmbH, Elsenheimer strasse 59, Minhen, Nemacka je
likvidirano sa 31.decembrom 2011.godine i ne podleze konsolidovanju.

KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI REZULTAT

Poslovnu 2012.godinu Drustvo je zavrSilo sa pozitivnim finansijskim rezultatom i to:

Ukupan prihod RSD  1.553.317.585,33 (EUR 13.659.345,82)
Ukupan rashod RSD  1.456.225.763,06 (EUR 12.805.553,40)
Dobit pre oporezivanja RSD 97.091.822,27 (EUR 853.792,42)
Odlozeni poreski rashod RSD 8.947.652,35 (EUR 78.682,61)
Neto dobitak RSD 88.144.169,92 (EUR 775.109,81)
Dobitak iz revaloriz. rezervi RSD 4.395.181,63 (EUR 38.649,73)
Ukupan dobitak RSD 92.539.351,55 (EUR 813.759,54)

Napomena: Preracun finansijskih pokazatelja za 2012. godinu je raden po srednjem kursu
NBS EUR/RSD 113,7183.



KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA

U 000 RSD
POZICIJE 2012 2011
POSLOVNI PRIHODI 1.435.337 318.003
1. Prihodi od prodaje 1.508.468 450.714
2. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 43.928 66.162
3. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka -117.059 -199.083
4.0Ostali poslovni prihodi / 210
POSLOVNI RASHODI 1.328.409 388.341
1. Nabavna vrednost prodate robe 69.397 67.996
2. TroSkovi materijala 201.228 19.291
3. Trosk. zarada,naknada zarada i ostali li¢ni rashodi 92.853 92.085
4. TroSkovi amortizacije i rezervisanja 7.506 7.198
5. Ostali poslovni rashodi 957.425 201.771
POSLOVNI DOBITAK /GUBITAK 106.928 -70.338
FINANSIJSKI PRIHODI 103.818 90.267
FINANSIJSKI RASHODI 122.384 97.728
OSTALI PRIHODI 14.162 8.018
OSTALI RASHODI 5.432 166.305
DOBITAK/GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 97.092 -236.086
ODLOZENI PORESKI PRIHODI / RASHODI -8.948 1.580
NETO DOBITAK / GUBITAK 88.144 -234.506




MOIN d.o.0 je imao promene koje se odnose na:

e Povecéanje poslovnih prihoda u iznosu od 64.300 hiljada dinara kroz kategoriju
prihoda od prodaje stanova

o Povecéanje poslovnih rashoda u iznosu od 71.465 hiljada dinara kroz kategoriju
nabavne vrednosti prodatih stanova u iznosu 69.397 hiljada, troSkova zarada,
naknada zarada i ostalih licnih rashoda radnika MOIN-a u iznosu 843 hiljada dinara,
i ostalih poslovnih rashoda u iznosu 1.225 hiljada dinara (por.na pren.apsol.prava,
platnog prometa i bankarskih usluga)

e Povecanje finansijskih prihoda u iznosu od 82 hiljade dinara kroz kategoriju pozitivnih
kursnih razlika

e Povecanje finansijskih rashoda u iznosu od 492 hiljada dinara kroz kategoriju kamata
i negativnih kursnih razlika.

Konsolidovane pozicije iz bilansa uspeha utiéu na pokazatelje finansijskog
rezultata Drustva kroz povecanje poslovnih i finansijskih prihoda i rashoda i
smanjuju dobitak za 7.575 hiljada dinara.



STRUKTURA PRIHODA | RASHODA DRUSTVA
PO KONSOLIDOVANOM BILANSU ZA 2012. GODINU

U 000 RSD
U 000 EUR
EUR/RSD SREDNJI KURS NA DAN 31.DECEMBAR BILANS USPEHA KONSOLIDOVANI BILANS
2012.GOD.113,7183 DRUSTVA USPEHA

POZICIJA RSD EUR RSD EUR
POSLOVNI PRIHODI 1.371.037 12.056 | 1.435.337 12.622
Prihodi od prodaje 1.444.168 12.699 | 1.508.468 13.265
Povecanje vrednosti zaliha u€inaka 43.928 386 43.928 386
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka -117.059 -1.029 | -117.059 -1.029
Ostali poslovni prihodi / / / /
POSLOVNI RASHODI 1.251.145  (11.002) | 1.322.610  (11.631)
Nabavna vrednost prodate robe / / 69.397 (611)
TroSkovi materijala 201.228 (1.769) 201.228 (1.769)
TroSkovi zarada, naknada zarada 67.200 (591) 68.043 (598)
Naknade radnicima(Upravni odbor, Ugov.o delu) 7.212 (63) 7.212 (63)
Ostala li€na primanja 17.598 (155) 17.598 (155)
Ostali poslovni rashodi 957.907 (8.424) 959.132 (8.435)
EBITDA 119.892 1.054 112.727 991
EBITDA marza 8,7% 7,8%
TroSkovi amortizacije 5.799 (51) 5.799 (51)
EBIT 114.093 1.003 106.928 940
EBIT marza 8,3% 7,4%
Finansijski prihodi 103.736 912 103.818 913
Finansijski rashodi 121.892 (2.072) 122.384 (2.077)
Ostali prihodi 14.162 125 14.162 125
Ostali rashodi 5.432 (48) 5.432 (48)
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 104.667 920 97.092 853
DPO marza 7,6% 6,8%
Odlozeni poreski rashodi perioda 8.948 (78) 8.948 (78)
NETO DOBITAK 95.719 842 88.144 775
NETO marza 7,0% 6,1%




KONSOLIDOVANI BILANS STANJA

U 000 RSD
POZICIJE 2012 2011

AKTIVA

STALNA IMOVINA 527.474 531.989
Nematerijalna ulaganja 2.437 2.492
Nekretnine, postrojenja, oprema 503.373 509.535
Dugoro¢ni finansijski plasmani 21.664 19.962
OBRTNA IMOVINA 715.523 345.499
Zalihe 422.612 175.958
Stalna sredstva nhamenjena prodaji 3.835 73.232
Potrazivanja 58.630 57.841
Gotovinski ekvivalenti 228.773 34.626
PDV | AVR 1.673 3.842
UKUPNA AKTIVA 1.242.997 877.488
PASIVA

KAPITAL 695.729 605.854
Osnovni kapital 194.226 194.226
Rezerve 16.725 16.725
Revalorizacione rezerve 375.534 379.929
Nerealizovani dobici / /
Nerasporedeni dobitak 109.244 265.944
Dobit/Gubitak tekuée godine -250.970
DUGOROCNA REZERV.| DUGOR.OBAVEZE 35.626 39.582
KRATKOROCNE OBAVEZE 461.539 190.897
Obaveze iz poslovanja 424.913 87.237
Ostale kratkoro¢ne obaveze 33.992 98.574
Obaveze po osnovu PDV | PVR 2.634 5.086
Obaveze po osnovu poreza na dobitak / /
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 50.103 41.155
UKUPNA PASIVA 1.242.997 877.488




AKTIVA

Konsolidovanje bilansa stanja MOIN-a obuhvata:

e Smanjenje stalne imovine kroz dugoro€ne finansijske plasmane na ime uceSc¢a
Montinvest-a u kapitalu MOIN-a za 47 hiljada dinara

e Povecanje obrtne imovine kroz stalna sredstva namenjena prodaji u iznosu od 3.835
hiljada dinara i gotovinske ekvivalente od 323 hiljade dinara Sto ukupno iznosi 4.158
hiljade dinara.

¢ Smanjenje obrtne imovine kroz potrazivanja Montinvest-a za date pozajmice Moin-u u
iznosu od 58.237 hiljade dinara.

Konsolidovane pozicije aktive umanjile su ukupnu aktivu Drustva za 54.126
hiljade dinara.

PASIVA
Konsolidovanje bilansa stanja “MOIN”-a obuhvata:

¢ Smanjenje kapitala za iznos gubitka Moin-a od 54.126 hiljada dinara.

Konsolidovana pozicija pasive umanjila je ukupnu pasivu Drustva za 54.126
hiljadu dinara.



STRUKTURA IMOVINE, KAPITALA | OBAVEZA DRUSTVA
PO KONSOLIDOVANOM BILANSU ZA 2012. GODINU

U 000 RSD
U 000 EUR

BILANS STANJA E KONSOLIDOVAN{ BILANS

DRUSTVA STANJA
AKTIVA RSD EUR | RSD EUR

STALNA IMOVINA 527.521 4.639 | 527.474 4.638
Nematerijalna ulaganja 2.437 22 2.437 22
Nekretnine, postrojenja, oprema 503.373 4.426 503.373 4.426
Dugoroéni finansijski plasmani 21.711 191 21.664 190
OBRTNA IMOVINA 769.602 6.767 715.523 6.292
Stalna sredstva namenjana prodaji f / 3.835 33
Zalihe 422.612 3.716 422612 3.716
Potrazivanja 116.867 1.027 58.630 516
Gotovinski ekvivalenti 228.450 2.009 228773 2.012
PDViAVR 1673 15 1.673 15
UKUPNA AKTIVA 1.297.123 11.406 . 1.242.997 10.930
PASIVA ' | RSD EUR
KAPITAL  749.855 6.594 695.729 6.118
Osnovni kapital 194226 1.708 154.226 1.708
Rezerve 16.725 147 16.725 147
Revalorizacione reserve 375.534 3.303 375.534 3.303
Nerasporedena dobit 63.256 556 £3.256 556
Daobitak tekuce godine 100.114 880 45988 404
DUGOROCNA REZERVISANJA 35.626 313 35.626 313
KRATKOROCNE OBAVEZE 461.539 4.059 461.539 4.059
Kratkoro€ne finansijske obaveze 18.143 159 18.143 159
Obaveze iz poslovanja 424 913 3.738 424.913 3.738
Ostale kratkoroéne obaveze 15.849 139 15.84% 139
Obaveze po osnovu PDV i PVR 2634 23 2634 23
Obaveze po osnovu poreza na dobitak / / / !
ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 50.103 440 50.103 440
UKUPNA PASIVA 1297123  11.406 1.242.997  10.930

Napomena: Bilans stanja iskazan po kursu na dan 31.12.20121. EUR/RSD 113,7183

Géeneralnj direktor
‘.‘ ; ,-'; 1

..:'Aléksélgdar Cvetkovié)



Na snovu ¢lana 368, Zakona o privrednir drugtvima (“SluZbent glasnik RS”, br. 36/2011 1
99/11) 1 ¢lana 72, Statuta “Montinvest” a.d. br.3232 od 01.02.2012.c0d., {(u daljem tekstu:
Drudtvo), Nadzomi odbor objavljuje

I1ZJAVYU

o primeni Kodeksa korporativeog upravljanja

I. Drustvo je u 2012, godini u skladu sa ¢lanom 19. Kedeksa korporativnog upravijanja
(br. 1067 od 08.05.2012.god.) primenjivalo pravila navedenog Kodeksa, a njecov tckst je
dostupan na sajtu Drudtva v nontinyeslco.rs

2. Kodeks iz tatke 1. ove Izjave &ini sastavnt deo Godisnjeg konsolidovanog izvedtaja o
poslovanju za 2012, godinu.

3. Drustvo u 2012 godinl nije odstupilo od pravila Kodeksa komporativnog upravljania iz tatke
l.ove Jzjave.

(JQLRAL DIREKTOR e PREDSEDNIK N,y'){omoc ODBORA
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,Montinvest” a.d.

Beograd, 08.04.2013.god.

U skladu sa odredbama ¢&lana 50.stav 2.tacka 3) Zakena o trzidtu kapitala {,Sluzbeni glasnik
RS*, br.31/2011) i &lana 106. Stav 1. Tacka 3) Statuta ,Montinvest®-a a.d., (u daljem tekstu:
Drustvo), lica odgovorna za sastavljanje Godidnjeg konsolidovanog izveStaja o poslovanju
Drustva za poslovnu 2012.godinu

daju sledeéu
I1ZJAVU

Izjavljujemo da je prema nasim saznanjima Godisnji konsclidovani finansijski izvesta) za
poslovnu 2012.godinu, sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja i svi podaci navedeni u lzvestaju u vezi sa imovinom, obavezama,
finansijskim polozajem i poslovanjem, dobicima, gubicima, tokovima gotovine i promenama
na kapitalu Drustva, ukljuéujuci i drusto koje je predmet konsolidovanog izvestaja, su istiniti
i obhjektivni.

Lica odgovorna za sastavljanje Godisnjeg konsolidovanog izvestaja:

GENERALM Ij.lléE}?"l'l_bR

==~ ["“Kieksandar Cvetkovic |

i
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Gordana Majkié



MONTINVEST a.d. BEOGRAD

DOPUNA GODISNJEG KONSOLIDOVANOG

1IZVESTAJA O POSLOVANJU ZA 2012.GODINU

Beograd, avgust 2013.godine



SADRZAJ:

1.0CEKIVANI RAZVOJ DRUSTVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENE U
POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA KAO | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI
KOJIMA JE POSLOVANJE DRUSTVA IZLOZENO

2.NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA U 2012.GODINI

3.NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGADAJI KOJI SU NASTALI NAKON PROTEKA
POSLOVNE 2012.GODINE

4. ISTRAZIVANJE | RAZVOJ



Dopunjena Forma GodiSnjeg Konsolidovanog lzveStaja o poslovanju za 2012.godinu
uradena je u skladu sa ¢lanom 50. Zakona o trziStu kapitala koji reguliSe sadrzinu GodiSnjeg
izvestaja o poslovanju drudtva i obuhvata:

e opis oCekivanog razvoja druStva u narednom periodu, promene u poslovnim
politikama drustva kao i glavne rizike i pretnje kojima je poslovanje drustva izloZeno,

e sve vazne poslovne dogadaje koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju
se izvestaj priprema,

e sve znacCajnije poslove sa povezanim licima,
o aktivnosti drustva na polju istrazivanja i razvoja,

S obzirom na to da u 2012.god. drustvo nije sticalo sopstvene akcije, izvestaj ne sadrzi
informacije u vezi sa transakcijama sopstvenim akcijama.

Drustvo je u 2012.godini poslovalo u skladu sa usvojenim poslovnim planom.

1.0CEKIVANI RAZVOJ DRUS TVA U NAREDNOM PERIODU, PROMENE U
POSLOVNIM POLITIKAMA DRUSTVA, KAO | GLAVNIH RIZIKA | PRETNJI
KOJIMA JE POSLOVANJE DRUSTVA IZLOZENO

OcCekivani razvoj DruStva u narednom periodu realizovaée se u skladu sa usvojenom
politikom drustva.

Promena privrednih okolnosti u zemlji i inostranstvu nametnula je:

e poslovnu politiku koju ¢e Drustvo kadrovski ojacati i osposobiti ga za veci stepen
operativnog angazovanja u delu izvodenja radova,

e vece angazovanje na gradnji u Srbiji,

e oprez u svakom od poslova, zbog mogucih drasti¢nih promena na trziStu nekretnina,

e sagledavanje mogucih uklju€ivanja DruStva u razliite oblike povezivanja (grupe,
konzorcijumi, klasteri...) kako bi se Sanse za dobijanje poslova povecale, a rizici i

pretnje smanijile.

Osnovni rizici kojima je Drustvo izloZzeno su politicka nestabilnost, opsta nelikvidnost, skupe
bankarske usluge u zemlji, jaka konkurencija sa viSim nivoom opremljenosti u inostranstvu.



2.NAJZNACAJNIJI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA U 2012.GODINI

Zavisno preduzeée drustva firma GEMONT GmbH, Elsenheimer strasse 59, Minhen,
Nemacka, koje je osnovano 2005.godine, stavljenc u stanje mirovanja 2007.godine i &iji je
postupak likvidacije pokrenut 27.01.2011.godine, u 2012.godini postupak likvidacije je
okonéan.

3.NAJVAZNIJI POSLOVNI DOGABPAJI KOJI SU NASTALI NAKON PROTEKA
POSLOVNE 2012.GODINE

Od dana bilansiranja do dana cobjavljivanja izvestaja nije bilo bitnijih poslovnih dogadaja koji
bi uticali na verodostojnost finansijskih izvestaja.

4.ISTRAZIVANJE | RAZVOJ

Drustvo u delu istrazivanja svoje ambicije svodi na blagovremenu primenu rezultata
istrazivanja u svetu, dok se okviri razvojne politike prllagodavaju ciljievima dugoroéne
poslovne politike.

Napomena:

Dopuna konsolidovanog izveStaja o poslovanju Drustva za 2012.godinu bice
potvrdena na narednoj Skupstini Drustva.

Izvréni odbor

'enera_/dljrekt r

Ieksandar Cvetkovi
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