















































KPMG d.o.0. Beograd Telephone:  +381 11 20 50 500

Kraljice Natalije 11 Fax: +38% 11 20 50 550
11000 Belgrade E-mail: info@kpmg.rs
Scrbia nternet: www.kpmg.rs
AKCIONARIMA
ZDRAVLIE AD LESKOVAC

IzveStaj nezavisnog revizora

IzvrSili smo reviziju priloZenih pojedinaénih finansijskih izvestaja Zdravlja AD Leskovac (u
daljem tekstu: ,,Drudtvo), koji se sastoje od pojedinainog bilansa stanja na dan 31. decembra
2012. godine, pojedinanog bilansa uspeha, pojedinaénog izvestaja o promenama na kapitalu i
pojedinatnog izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i
napomena, koje sadrZe pregled osnovnih ralunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodsiva za finansijske izvetaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o ralunovodstvu i reviziji vaZecim u Republici Srbiji, i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevanine za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gre$aka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o prilozenim
finansijskim izvedtajima. Reviziju smo izvr§ili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo relevantnih eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na naéin koji nam
omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izve¥taji ne sadrze materijaino
znadajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izve$tajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujuéi # procenu rizika od materijalno znaCajnih grefaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvedtaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuéih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
miSljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih politika i opravdanosti znalajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrSilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izraZzavanje naseg misljenja.

© 2013 KPMG d.0.0. Boograd, & Serbian limited Jiability company and & Matiéni broj. 17148658
member fim of the KPMG network of indapendant member firms aflilisted PIB: 1000658503
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Alt ights reserved. KPMG d.0.0. Beograd je jednodlane drufivo,
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Misljenje

Po naSem misljenju, pojedinadni finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno
znafajnim pitanjima, prikazuju nekonsolidovano finansijsko stanje dan 31. decembra 2012.
godine, nekonsolidovani poslovni rezultat i nekonsolidovane tokove gotovine za godinu koja se
zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vaZeéim u
Republici Srbiji,

Beograd, 9. april 2013. godine KPMG d .0, Beograd

e
-
Boris Milogevié
Ovilaséeni revizor
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Naziv ‘Farmacoeutsko hemijska industrija “"Zdravije” a.d.

Sediste : Leskovac, Vlajkova 189

7005017247847
na dan 31.12.2012. godine - u hiljadama dinara
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) o001 3344478 3174349
’ a0 I. NEUPLAGENI UPISANI KAPITAL 002
. 012 H. GOODWILL 003
01bez 012 | Il NEMATERIALNA ULAGANJA 004 1% 16802 14502
IV. NEKRETNINE, POSTRGJENJA, OPREMA 1
; BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 3249803 3043209
020, 022, 023, 026,
027{deo), 028 1. Nekretnine, postrojenia i oprema 006 2965882 2748832
(deo), 029 th
024, 02(2(8":)0)- 028( 2 smweslicione nekretnine 007 284021 204377
021, %?258'(322)(690)' 3. Bioloska sredsiva 008
V. DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI
1010+071) 008 [ 6 77683 116518
030 do 032,039 | 4 ygesca u kapitatu 010 36789 60687
{daa)
033 do 038, 038 | 5 oaaii dugoroeni finansijski plasmani 011 18894 35831
{deo) minus 037
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 3061865 2740973
10do 13,16 |1 ZALHE 013 'l BBIEE6 768534
II. STALMA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI {
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE oid
OBUSTAVLJA
11, KRATKOROGMNA POTRAZIVANJA, PLASMANL{
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 217632¢ 1972439
20,2122, osim i p
993 1. Patrazivanja 016 !8 1939367 1848148
293 2, Polrazivanja za vise ptacen porez na gobitak Q17 100219 19938
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 19 1493 1473
24 4. Gatovinski ekvivalenti | gotovina 019 e} 84204 69904
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hijadama dinara

5. Porez na dodalu viednost i aktiviva viemenska

27128 osim 288 razgranicenja 020 9 53046 32978
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA D21 16608 4048
G. POSLOVNA IMOVINA {001+012 +021) 022 6422982 5019340
28 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023}) 024 6422982 5919340
1) E. VANBILANSNA AKTIVA 025 1114047 1114047
A KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-108-110) 101 2913850 3006680
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 29 565134 565134
31 11 MEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 H{. REZERVE 104 2282573 2588265
330 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU 106
332 HART1JA OD VREDNOSTI
Vi NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 a 7853
34 VIi. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 166826 166826
35 VIl GUBITAK 108 100683 305692
0374237 X, QTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 3508132 2912660
40 |, DUGOROCNA REZERVISANJA 112
A1 it, BUGQROCNE OBAVEZE (114+115) 13 1821767 1569614
414, 415 1, Pugorocni krediti 114 91 1821767 1569614
41 bez 414 1415 | 2. Oslale dugorocne obaveze 115
H. KRATKOROUNE OBAVEZE
(117+118+116+120+121+122) 116 1687365 1343046
42, osim 427 1, Kralkorocne finansijske obaveze 117
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija
43044 3. Obaveze iz poslovanja 118 2 il 1387818 1164663
45 48 4, Ostale kratkorocne obaveze 120 9¢ 294490 1680874
. .| & Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47, 48 osim 481 i ostalik javaih prikcda i pasivna vremenska 124 . 5057 8405
49 osim 498 razgranicenja e
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122
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- u hifadama dinara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA {101+111 +123) 124 6422982 5919340
89 D, VANBILANSNA PASIVA 125 21 1114047 1114047

;

U heSkovi v

dana 272, 2043%Hckine
%%(z;z.,:«,. Vi

Lice odgoverno za sastavilanfo
finansijskog izvestaja

Bk

R

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS, br.414/06 , 5/07 , 118/08, 2/10, 101/12 i 118/12}

Broj zahteva:417286 Strana 4 od 18




e —————

L creo4s17 |
Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - praduzetnik

100330231

PiB

Vista posla
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Naziv :Farmaceoutsko hamijska Industrija "Zdravije" a.d.

Sediste - Laskovac, Viajkova 199

BILANS USPEHA
7005017247854

uperiod 01.01.2012 do 31.12.2012

A

- U hiljadama dinara

A. PRIHOD{ { RASHODI IZ REBOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVHNI PRIHODI (202+203+204.2054206) 20 3494673 3414140
6061 1.Prinodi od prodaje 202 '3 3380501 3469863
62 2. Prihadi od aktiviranja ucinaka i robe 203 1627 21221
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 76398 1]
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 208 ¢ 141989
64 i65 §. Ostali poslovni prihodi 208 27147 65045
i, POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 3198609 3344412
50 1. Nabavna wednost prodate robe 208 = 504046 334197
51 2. Troskovi materjala 208 G 1337500 1629337
52 ?ASThrgglkovl zarada, naknada zarada | ostali ficni 210 3 675244 6O5766
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 g 261065 261905
53§55 5, Ostali poslovni rashodi 242 & 420754 422207
1. POSLOVNI DOBITAK {201-207) 213 296064 69728
V. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIISKI PRIHODI 215 o 97331 251459
56 VI. FINANSLISKI RASHODI 216 io 400714 183783
67 i 68 VI OSTALI PRIHOD} 217 lj 55442 44442
5758 Vill. OSTALI RASHODI 218 id 155403 391389
iX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 219
OPOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
sz resonosrosiomuame | o,
69 - 59 gI.BlNJg;gvftgleAK POSLOVANJA KOJE SE 294
59 -B9 )(,C)I;LTSETT,;\O\{?}’ABITAK POSLOVANJA KOJE 5E 232
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

-y hiljadarma dinara

(218-220+224.222) 223

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

(220-219+222.221) 224 107280 209553

G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashed perioda 225 {2 5963 102406
722 2. Odlozeni poreskd rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perieda 227 {7 12560 6267
723 D. Isplacena licna primanja posiodavcu 228

D}. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 228+ 227- 228} | 229

gé;;ETO GUBITAK (224- 223+ 226+ 226- 227 + 210 100683 205692

A...A". NETO DOBITAK KOJ] PRIPADA 231

MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA

MATIGNOG PRAVNOG LICA 232

I, ZARADA PG AKCLJI

1. Osnovna zarada po akelji 233

2. Umanjenia {razvodnjena) zarada po akcij 234

u_desuou o

Lice odgovarno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

dana 272 2013. godine

T

- ras

i bt R L
¥}
~

N

e

Zakenski z!;astﬁp ik

/ ’4'::}

g

':\\\

Iy \

/

Obrazac propisan Pravitnikom o sadréint i formi obrazaca finansijskih izvedtaja za priviedna drudtva, zadruge, druga pravna ficai

preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101112 i 118/12)
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Naziv :Farmaceutsko hemijska industrija “Zdravije” a.d.

Sediste : Leskovac, Viajkova 199

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005017247861

u periodu od  01.01.2012. de 31.12.2012. godine

Wi

- u hiffadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE 2 POSLOVNIH AKTIVNOSTI

L. Prillv gotovine Iz posiovnih aktivaosti (1 do 3) 301 3630478 5443233
1. Prodaja i primleni avansi 302 3454311 5415768
2. Primliene kemate iz posiovnih aktivnosti 303 2182 123198
3. Ostali prilivi iz redovnog postovanja 304 174005 15146
11. ©dlivi gotovine Iz poslovnlh aktiveosti (1 do §) 305 3380794 4336072
1. isptate dobavijacima i dali avansi 306 2559876 2904955
2. Zarade, naknade zarada i ostafi licni rashodi 307 678865 695248
3. Placene kamate 08 1247 478562
4. Porez na dobitak 308 133079 199625
5. Placanja po osnovu ostalih javaib prihoda 310 17757 57684
1il. Neto priliv gotovine iz postovnih aktivnosti { 11} 311 239684 110716%
IV. Neto odliv gotovine iz postovnih aktivnosti {1l -} 312

8. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Pellivi gotovine iz aktivnosti investiranja { 1do &) 313 27088 16169
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 10244 0
g;r:gﬁg nematerijainin ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... Akin a1g 2346 5154
3. Ostali finansijski plasman { neto prilivi } 316 14508 10015
4. Primijene kamate iz aktivnosti investiranja 37

5. Primljene dividende 318

Il Odlivi gotovine iz aktivnost] investiranja {1 do 3} 319 373258 130088
1. Kupovina akeija | udeta { neto odlivi } 320
i?eﬁi‘tj::;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA.. Akl 291 273258 130088
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odkvi ) 322

1il. Neto priliv gotovine iz aktivhosti investiranja (1 - ) 323

V. Neto odllv gotovine iz aktivnostl investiranja {1 -1} 24 346160 114919

Broj zahteva:417296
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- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVN(.;;'E"FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine Iz aktivnosti finansiranja (1 de 3) 325 174273 13654
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i keatikorocenl kredité ( neto prilivi ) 327 174273 13654
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
fL. Qdlivi gotovine Iz aktivnost finansiranja { 1 do 4} 329 54066 938960
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odfivi) 331 54066 238987
3. Finansijski lizing 332
4, Isplacene dividende 333 0 3
HI. Noto pritiv gotovine iz aktlvnosti finansiranja (| -t ) 334 120207 Q
IV, Neto odliv gotovine iz akfivnosti finansiranja {1 -1} 335 ¢} 925336
. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301431343285) 336 3831849 5472056
0. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+4328) 337 3818118 5405150
Dj. NETG PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 13731 86906
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A. A" GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 69904 15386
Z. POZTIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACLNA GOTOVINE 341 50 709
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 2932 & 13097
:33?53;23!334221{(3‘12;'.1 OBRACUNSKOG PERIODA 243 84204 59904

U ,j_c‘"? KO W dana

Lite odgovorno za sastavijanje

finansijskog izvestaja " ‘Zak_opski Rastugsilk /

/A

U ‘vﬁﬁﬁ@@\:@
=

Obrazac propisan Praviinikem o sadriini i formi obrazaca finansijskih izvedtafa za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "StuZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12)
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Popunjava Agoncila za privredne registre

(0 I O

123 18 20 21 22 23 24 25 28
Vista posia

Naziv :Farmaceutsko hemijska Industrija "Zdravije” a.d.

Sediste ; Leskovac, Viajkova 199

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU W““mmn”l

7005017247885

u periody od  01.01.2012. do 31.12.2012, godine - u hijadama dinara

4 Stanje na dan 01.01. prethodne 401

godine 2¢ 44 564322 § 414 812 | 427 440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 402
racunovodstvenih polilika u

prethodroj godinl - povecanje

415 428 441

Ispeavka materijalno znacajnin
gresaka i promena
racunovadsivenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 418 429 442

Korigovano pocetno stanje na dan
4 ]01.01. prathodne godine 20/(4 404 564322 | 417 81z| 430 443
(red.br. 142-3)

5 gg;ﬂ?a povecanja u prethodnoj 405 418 431 444

6 ;Jg:h[iina smanjenia u prethodnoj 406 419 432 445

Stanje na dan 31,12, prethodne

godine 2¢{4 {red.br. 4+5-6) 407 564322 | 420 B12} 433 446

ispravka matersijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodsivenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408 421 434 457

Ispravka materijaine znacajnih
gresaka i promena
racurovodsivenih pofitika u tekucoj
godini - smanjenje

408 422 435 448

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine _1&(2 410 564322 | 423 8121 436 449
{rad.br. 7+38-9}

11 | Ukupna povecanja u tekucej godin: § 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 517, tred.br. 10+11.12) | 112 564322 | 426 812 439 452

Broj zahteva: 417206 Strana 9 od 18




Stanje na ¢ian 01.01, prethodne
godine ZCli

453

- uhiljadama dinara

2586452 | 466

479

452

7853

Ispravka materijaine znacajnih
gresaka i promena
racuncvodstvenih potitika u
prethodnoi godini - povecarnje

454

467

480

493

Ispravka materijaine znacajnih
gresaka i promena
racuncvodstventh polilika u
prethodnef godini - smanjenje

455

468

481

404

Kaorigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 20{{
{red.br. 142-3}

456

2586452 | 469

482

495

7853

Ukupna povecanja u prethodngj
godini

457

1813 | 470

483

406

Ukupna smanjenja u prethodnoj
gogini

458

a7t

484

497

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine £6{ _ (red.br, 4+6-8}

2588265 | 472

485

498

7853

Ispravka materijaino znacajnih
giesaka i promena
racunovodstvenih politika 1 tekugoj
godini - povecanje

460

473

486

496

ispravka materijalne znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih poiitika u lekuco}
gotini - smanjenje

461

474

487

500

10

Karlgovano pocetno stanje na dan

01.01. tekuce godine _A6{7
(red.br, 7+8-9)

462

2588265 | 473

468

501

7853

19

Ukupna povecanja u lekucoj godini

463

a476

489

502

Ukupna smanjenja u lekuceoj godini

464

305692 | 477

490

503

7853

13

Stanje na gan 34.12, tekuce
godine £91L_ (red.br. 10+11-12)

465

2282573 | 478

493

504
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine _{

505

168640 | 518

- 4 hiljadama dinara

305692

531

544

3006681

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

545

Ispravka malterijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodsivenik politika u
prethodnef godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pecetno stanje na dan
01.01. prethodne godine _£¢({
{red.br, 142-3)

508

168640 | 521

305692

534

547

3006681

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

522

535

548

1813

Ukupna smanjenja u prethednoj
godini

510

1814 | 523

536

549

1814

Stanje na dan 31,12, prethodne
godine _2¢ld  (red.br. 4+5-6}

166826 | 524

305682

537

3006680

Ispravka materijalno 2znacajnih
gresaka i promena
racunovadstivenih politika u tekuco]
godini - povecanje

512

525

551

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

652

10

Kerigovano pocetno stanje na dan|
01.01, tekuca godine _26{
(red.br, 7+8.9)

514

166826 | 527

305692

540

3006680

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

815

528

100683

541

100683

Ukupna smanjenja u tekuco; godini

516

529

305692

542

555

7853

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine 20{L _ (red.br. 10+11-12}

817

166826 | 530

100683

543

556

2913850

Broj zahteva:417296
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- u hiljadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

§57

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena 558
racunovogdsivenih politika u

prethodnoj godini - povecanje
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SEKTOR FINANSIK

OSNIVANJE I DELATNOST

Zdravlje AD , sa sediltem u Leskovcu, ul.Viajkova br.199(u daljem tekstu:Drustvo) osnovano je 1953 godine
koa drultveno preduzece, al991.godine Draftvo je transformisano u deoniarsko dru$tvo, dok je februara
2002.godine transformisano u Akcionarsko druftno, kao Farmaceutsko hemijska industrija Zdravlje AD
Leskovac. Nakon privatizacije koja je izvr$ena novembra 2002.godine, Drutvo je registrovano kao Akcionarsko
drudtvo égx je vecinski vlasnik Pharmaco hfRejkjavik, Island, Tokom 2004, tanije 03.09.2004. dolo je do
promene imena u ,Actavis“.U novembru 2012. godine, dolazi do spajanja Actavis grupe u &ijem sastavu je i
Drusto sa ameri¢kom farmaceutskom kompanijom ,,Watson pharmaceutical“ iz New Jersey, koje nastavijaju da
rade po zajednitkim imenom ,Actavis“Preostali iznos akcija je shodno Zakonu o privatizaciji prodat
zaposlenima i Privatizacionom registru.Akcije se kotiraju na berzi. Drustvo je veéinski osnival preduzeéa
wLdravlje Trade®,

Osnovna delatnost Drudtva je proizvodnja humanih lekova , rastvora i medicinskih krema.

Na dan 31.decembar 2012.godine Drustvo ima 406 zaposlenih, a 31.decembra 2011.godine 424 zaposlenog,

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH 1ZVESTAJA

Izjava o uskladenosti

Dru$tvo vodi evidenciju i sastavhja finansijske izveStaje u skladu sa vaZeéim Zakonom o ralunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u

Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ralunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izveStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri emu se pod
profesionalnom regulativom podrazumevaju primenijivi Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvedtaja (,Okvir”), Medunarodni rafunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog
izveStavanja (,MSFI“) i tumalenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni,
ne ukljuluje osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna mi§ljenja, razradene

primere [ drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda izdatih od strane
Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde i Komiteta za tumagenje MSFI do 1. januara 2009. godine,
su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br, 401-00-1380/2010-16 i objavljeni su u SluZbenom
glasniku RS 77/2010. Jzmenjeni ili izdati MSFI i tumalenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i
objavijeni, pa stoga nisu bili prirnenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja,

PriloZeni finansiiski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadr#ini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik RS
11472006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010,101/201,118/2012), koji propisuje primenu seta finansijskih izve¥taja, &ija
forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izvestaja,
¢ija je primena obavezna za obratunske periode koji poinju na dan 1. januara 2009, godine.

Ovi pojedina&ni finansijski izvestaji odobreni su od strane Upravnog odbora dana 27. 02, 2013. godine.

/ - Sektorfinansja { Tel 138116202 150 I E-mail: mbutijergractavis s !
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Ry Har s 3o B e P R e T
SEHTUR FINANGY,

Bl &

Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (jstorijske) vrednosti, osim za sledeée pozicije:
¢ Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

Zvani¢na valuta izveStavanja

Finansijski izve$taji Dru$tva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Druitva i
zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako nije druga&ije naznadeno,
svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Kori§¢enje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od rukovodstva
kori¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti
sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane
na prethodnom iskustva, kao i razli€itim informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a
koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava 1 obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost
sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nagin,

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvr¥ene, su predmet redovnih provera., Revidirane
ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu€aju da procena ima uticaj samo na
dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u slugaju da revidiranje uti€e na tekuéi i na
buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvefi i koje mogu imati najznadajniji efekat na iznose
priznate u finansijskim izve$tajima Drustva, date su u okviru sledeéih napomena:

s Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
¢ Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ra&unovodstvene politike date u nastavku Drutvo konzistenino primenjuje u svim periodima prezentiranim u
ovim konsolidovanim finansijskim izveitajima.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izveitaji predstavljaju pojedinatne finansijske izve¥taje Druftva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izve$taji sledeéih povezanih pravnih lica, &iji je Druftvo 100% vlasnik:

¢ Zdravlje Trade,

Druftvo nije konsolidovalo finansijske izveStaje povezanih pravnih lica buduéi da je, u skladu sa zakonskim
propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinalne i konsolidovane finansijske izvedtaje. Drudtvo sastavija i

konsolidovane finansijske izvestaje.
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SENTOR FINANSIA

Nadelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve3taji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concern” konceptom), koji
podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZi¥tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare prema srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trZi¥tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preraunate su
u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrdenih plaéanja i naplata u stranim sredstvima pladanja
u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u stranoj valuti na
dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drudtva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okvirp
pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preralunata su u dinare po srednjem kursu valute koji je vazio

na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi zna¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2012, 2011.
CHF 94,1922 85,9121
UsD 86,1763 80,8662
EUR 113,7183 104,6409
GBP 139,1901 124,6022

Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Druitvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potraZivanja, finansijska sredstva
raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeéa. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su
finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrdi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu

inicijalnog priznavanja.
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SEKTOR FINANSIH

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima plaéanja,
koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZi$tu, Ukijucuju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im rokovi
dospeca duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao dugoroéna sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i za ispravku
vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinaénog potraZivanja. Ispravka vrednosti se formira za
ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drudtva
procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada

je procena izvriena.

Dugoroéni krediti obuhvataju dugorofne stambene kredite date radnicima. Dugorofni krediti se inicijalno
priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava, eventualnu. U slu€aju kada se proceni da
postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vr¥i procenu nadoknadivog iznosa kredita, a iznos
gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju gotovina u blagajni,
sredstva na ratunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznafena kao
raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraZivanja, finansijska sredstva koje se drZe do
dospeda ili finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha,
Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani za koje postoji namera drZanja u neodredenomn
vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidno¥¢u ili usled promene kamatnih stopa,
deviznih kurseva ili trZiSnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno
tr¥iste, ukoliko su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uéedta u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova uée$éa mogu biti prodata u zavisnosti
od potreba za likvidno$éu ili v slugaju promene frZi$nih cena,

(/ ' » Sektor finansija l Tel +3B1 16202150 | E-mail: mbutijergractavis.s i
aCtaV'S b Fan: 138116252947 1 www.actavisrs {
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TOR FINA,

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori§éenjem radunovodstvenog obuhvatanja na datum
saldiranja transakcije.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu stanja se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZe do dospeéa, vrednuju se po amortizovanoj vrednosti
kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog sredstva isteknu ili
kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrano od strane
Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza izmirena,
izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi$nih informacija na dan izve$tavanja i ostalih modela
vrednovanja koje Dru§tvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno jednaka njihovoj
knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potraZivanja i obaveze koje nemaju
ugovoreno dospede, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znadajnih razlika
izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji nastaju, jer kupci
nisu u mogucnosti da izvrie traZena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa gubitka od obezvredivanja za
sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i
promene u uslovima plaéanja. Ovo zahteva procene vezane za buduée pona$anje kupaca i time izazvane buduée
naplate u gotovini, Stvarni nivo potraZivanja koja su naplaéena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa
naplate, 3to moZe pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja od kompanija koja su neizmirena vi$e od 180 dana,trebaju se otpisati u celom iznosu.
Sva potraZivanja od drZavnih institucija(npr,Bolnice,domovi zdravlja i sl.) koja su neizmirena vise oda 360 dana,

trebaju se otpisati u celom iznosu.
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U slucaju da kupac ima potraZivanja koja su vide od 180(360 Dr¥avne institucije) dana neizmirena u isto vreme
taj kupac ima potraZivanja a koja manja od 180 (360) dana, sva dospela i nedospela potra¥ivanja treba otpisati u
celom iznosu.

U slucaju kada kupac ima dospela potrzivanja koja su dospela u periodu od 150-180 dana, au isto vreme taj
kupac ima potrazivanja mladja od 150 dana, sva dospela potarazivanja se otpisuju u celosti.

U slucaju da kupac ima pospela potrazivanja koja su dospela u periodu od 91-150 dna, au isto vreme taj kupac
ima mladja potrazivanja od navedenih u tom slucaju otpisuju 50% svih dospeluih potrazivanja.

U slucaju da kupac ima dospela potrazivanja koja su dospela u periodu od 61-90 dana, au isto vreme ima i
mladja potrazivanja od 61 dana otpisuje 25% svih dospelih potrazivanja.

Odgovornost je finansijskog direktora trZilta, da proceni ako je ispravka vrednosti potrebna u slu€aju dokaza da
kupac ima problema sa likvidno3¢u u periodu kraéem od 180 dana. Procenat ispravke se odredjuje od strane
sektora prodaje u zavisnosti od izglednosti celokupne ili delimiine naplate, a nakon procene i odobrenja

»

finansijskog direktora trzista.
Predlozi za odstupanje od navedene politike se adresiraju regionalnom finansijskom podpredsedniku i

regionalnom menadZeru.Odobrenje za odstupanje od navedene politike daje regionalnom finansijskom

podpredsedniku.
Dani zakanjenja se ratunaju od momenta isteka ugovoreno odobrenog standardnog kreditnog perioda kupcu. U

slu€aju produZenog kreditnog termina koji je odobren nakon podetne prodaje ili su ugovoreni kreditni rokovi
ponovo dogovoreni.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr§i pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljuena u prihode Drustva,
da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo nije moglo da naplati potraZivanje
sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od kupaca donosi Generalni direktor.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od povezanih pravnih lica. Obaveza je
tekuca ukoliko se otekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva
u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj protivvrednosti deviznog
iznosa neotpla¢enog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne klauzule evidentiraju se u

okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi
za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrsi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti,
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3.5. Nematerijalna ulaganja

3.6.

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva) kao §to su
radunovodstveni softveri, Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ée u periodu duzem od jedne godine generisati
ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti. Nakon poletnog priznavanja, nematerijalna ulaganja
se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u sludaju kada se
mogu olekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi ostali troskovi predstavljaju
rashod perioda u kojem su nastali.

Obratun amortizacije nematerijalnih ulaganja poginje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Ako preostala vrednost nije materijalno znadajna, ne uzima se u
obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja
amortizuju se putem proporcionalne metode u roku od pet godina, uz koriS¢enje amortizacione stope od 20%.

Metod amortizacije, korisni vek se procenjuju na kraju svakog izveStajnog perioda i kada je to potrebno vrii se
njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pogetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti. Nabavna vrednost ukljuSuje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢ée budude
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo mogu pouzdano
meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini
faktura dobavljata uvetana za zavisne troskove nabavke i troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne
pripravnosti.

Saglasno usvojenoj raunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drugtva analizira vrednosti po
kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo
obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je
nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen kao ni%i od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca
vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.
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Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po osnovu
prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obrafunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina, postrojenja i opreme amortizuje
u jednakim godisnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se
obraunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno potev od narednog meseca od datuma nabavke na
nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obragunskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni vek

2012. trajanja u 2011, trajanja u
Opis % godinama % godinama
Pravo kori¥¢enja
gradevinskog zemljista 3.25 33 3.25 33
Gradevinski objekti 3.25 33 325 33
Kompjuterska oprema 25 4 25 4
Proizvodna oprema 14 7 14 7
Motorna vozila 20 5 20 5
Name5taj i ostala oprema 12.5 8 12.5 8

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa
sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki broj ekonomskih
ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se preispituje na godi$njem nivou ili kada
god postoji indikacija da je do3lo do znaajne promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje
korisnog veka trajanja.

Investicione nekretnine
Investicione nekretnine (zgrade) svrstavaju se u investicione nekretnine ako se dr¥e radi povecanja vrednosti ili
davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup Klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo mose

posebno identifikovati, odnosno ako je njegov najveéi deo dat u zakup, a beznalajan deo se odnosi za
obavljanje njegove sopstvene delatnosti.

Poletno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vri se po nabavnoj vrednosti.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uvecavaju vrednost te investicione
nekretnine, ako je verovatno da ée priliv buduéih ekonomskih koristi od investicione nekretnine da bude veéi od
prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju
prethodno navedene uslove priznaju se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Nakon poéetnog priznavanja Drugtvo vrednuje investicione nekretnine po nabavnoj vrednosti
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3.8. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je ni¥a. Neto
prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja

cene za tro§kove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovatke robe &ini fakturna cena dobavljata uveéana za zavisne tro$kove nabavke.
Cenu koStanja nedovriene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni trokovi materijala i zarada i pripadajuci

deo optih trodkova proizvodnje. Obradun izlaza zaliha vr3i se po metodi prose&ne ponderisane cene.

TereCenjem ostalih rashoda vri se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¥ajevima kada se oceni da je potrebno
svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OteCene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne

odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.
3.9. Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplaéuje doprinose raznim

drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose na teret zaposlenih i na teret

poslodavca u iznosima koji se obrafunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Dru$tvo ima zakonsku

obavezu da izvr3i obustavu obraCunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov raun izvr$i prenos

obustavljenih sredstava u korist odgovarajuéih drZavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret
poslodavca knjiZe se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

3.10. Kapital

Kapital Dru$tva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivada, rezerve, revalorizacione rezerve i
akumulirani rezultat.

</ ' . Sektor finansija ; Tel: 438116202150 | E-mail: mbutijeréactavis.rs i
aCtaVIS  Fax:+38116252847 | www.actavis.rs i



3.1

3.12.

q’ ZDRAVLE FHI "ZDRAVLJE” A.D. LESKOVAC
‘/"’ VLAJKOVA 199, 16000 LESKOVAC, REPUBLIKA SRBIJA

-’

Actavis ¢ ompany Tel: (+381)16 202 000; Fax: (+381)16 254 125; Info_operations@actavisss; wwwactavis.ss;

P T s e la Wl TN I
EEHTOR FR

. Prihodi
Prihodi od prodaje i prufanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se zna&ajni rizici i koristi koji proizilaze iz
vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda i robe su iskazani po
fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pru¥ena i iskazuju po fakturnoj
vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.
Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici prodajenematerijalnih ulaganja,nekretnine postrojenja i opreme,
dobici od prodaje materijala, vi§$kovi materijala i robe, prihodi od osiguranja,prihodi od donatorstva i prihodi od
uskladjenja vrednosti zaliha robe , gotovih proizvoda i potraZivanja od kupaca.

Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro€nosti prihoda i rashoda odnosno na obradunskoj osnovi i
utvrduju se za period kada su nastali.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuuju nabavnu vrednost
prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove amortizacije i usluge pruZene od
strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste tro¥kove kao $to su troskovi zakupa, osiguranja, platnog
prometa, poreza i ostali troSkovi nastali u teku¢em obradunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske rashode. Rashodi
kamate obuhvataju kamatu obraunatu na primljene kredite, koja se evidentira u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose, a u skladu sa nadelom uzro&nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijalnih ulaganja, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja,
rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja zaliha, i potrazivanja u skladu
sa raCunovodstvenom politikom Drustva,

Porez na dobitak

Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obradunat primenom propisane poreske
stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu
kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nagin propisan
poreskim zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se
umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeta Republike Srbije obvezniku koji izvrii ulaganja u osnovna sredstva priznaje
pravo na poreski kredit u visini od 20% izvr§enog ulaganja, s tim $to poreski kredit ne moze biti ve¢i od 50%
obradunatog poreza u godini u kojoj je izvr¥eno ulaganje. Neiskori¥éeni deo poreskog kredita moZe se preneti na
ratun poreza na dobit iz buduéih obratunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekudeg perioda mogu koristiti kao
osnova za povracaj poreza platenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekudeg perioda iskazani u
poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje
dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih obradunskih perioda, ali ne duZe od pet godina. Poreski gubici
nastali u 2009. godini i ranije mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdjene u poreskom bilansu buduéih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
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OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove sredstava i obaveza i
njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o radunovodstvu Republike Srbije. VaZede
poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za
utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene
razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih
gubitaka i poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da e
postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti. Skupstina
Republike Srbije je dana 15.decembra 2012.godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica koji, izmedju ostalog, predvidja poveéanje poreske stope sa 10% na 15% podev o 1januara
2013.godine. Imajuéi ovo u vidu, drustvo je obratun odloZenih poreza za 2012. godinu izvr¥ilo koristeéi stopu

od 15%.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju&eni su u neto dobitak perioda, izuzev iznosa
odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i opreme, kao ulaganja u akcije
pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

3.14. Zarada po akciji

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akeiji obradunava se deljenjem
neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obitnih akcija Drustva, ponderisanim prosetnim brojem
izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.

4. UPRAVLJANIJE FINANSIJSKIM RIZICIMA
Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izioZeno odredenim finansijskim rizicima i to:
e  TrZzi¥nim rizicima,
e Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na finansijsko
stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista.
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4.1, TrZidni rizik

(@)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a koji
proistie iz poslovanja sa razliditim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u sludajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izra¥enih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u
kojoj je to moguce, Dru§tvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

U hiljadama RSD GBP CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 38 37.590 43.294 3.282 84.204
PotraZivanja 57.416 140.310 1.741.641 1.939.367
Kratkorotni finansijski plasmani 1.493 1.493
Uteica u kapitalu 77.683 77.683
Ostala potraZivanja 153.265 153.265
Ukupno 38 95.006 183.604 1.977.364  2.256.012
Obaveze iz poslovanja 78 149 1.423 1.162.808 223360  1.387.818
Dugorotne obaveze 1.821.767 1.821.767
Ostale obaveze 129.456 170.091 299.547
Ukupno 78 149 1.423 3.114.031 393.451  3.509.132
Neto devizna pozicija 40

na dan 31. decembar 2012, (149) 93.583  (2.930.427)  1.583.913 (1.236.511)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drutva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD GBP CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 34 1 73 33.841 35.955 69.904
PotraZivanja 11.237  369.112 1.467.797  1.848.146
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 1.473 1.473
Utel¢a u kapitalu 80.687 80.687
Ostala potra¥ivanja 37.026 37.026
Ukupno 34 1 11.310  402.953 1.622.938  2.037.236
Obaveze iz poslovanja 234 32 33.405 979.317 151.675 1.164.663
Dugorotne obaveze 1.569.614 1.569.614
Ostale obaveze 168.974 168.974
Ukupno 234 32 33405 2.548.931 320649  2.903.251

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011, (200) (31  (22.095) (2.145.978) (1.302.289)  (866.015)
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Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZisnih kamatnih stopa deluju na njegov
finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drultva je izloZeno riziku promene kamatnih stopa u meri u
kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujudi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razligito
vreme ili u razliditim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2012, 2011.
Finansijske obaveze(po varijabilnim kamatnim stopama) 1.821.767 1.569.614
1.821.767 1.569.614

S obzirom da Dru$tvo nema znadajnu kamatonosnu imovinu, prihod Dru$tva i tokovi gotovine u velikoj meri su
nezavisni od promena trZi¥nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena vrednosti kamatnih stopa proistice
prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih dugorocnih kredita povezanih pravnih lica. Krediti su primljeni po
promenljivim kamatnim stopama i izlaZe Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2012. godine,
obaveza po kreditu je bila sa fiksnom kamatnom stopom.Obaveza po kreditu sa fiksnom kamatnim stopama bila
je izraZena u stranoj valuti (EUR).

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nee biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima

finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni v
odgovaraju¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno¥¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u
trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pratenjem
promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom

strategijom Drustva.
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Druitvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

o Kratkoro¢nih i dugoro&nih kredita,
Sledeca tabela predstavlja rotnost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeda, na dan 31.
decembra 2012. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina _ godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 84.204 84.204
PotraZivanja 1.782.635 156.732 1.939.367
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 1.493 1.493
Utekéa u kapitalu 77.683 77.683
Ostala potraZivanja 153.265 153.265
Ukupno 2.020.104 158.225 77.683  2.256.012
Obaveze iz poslovanja 892.250 495.568 1.387.818
Dugorotne obaveze 1.821.767 1.821.767
Ostale obaveze 299.547 299.547
Ukupno 1.191.797 495568  1.821.767 3.509.132
Rotna neuskladenost

na dan 31. decembar 2012. §28.307  (337.343) (1.821.767) 77 683 (1.253.120)

Sledeéa tabela predstavlja rocnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan 31.
decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine _godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 69.904 69.904
PotraZivanja 1.151.356 696.790 1.848.146
Kratkorotni finansijski plasmani 1.473 1.473
Ute¥a u kapitalu 80.687 80.687
Ostala potraZivanja 37.207 37.207
Ukupno 1.258.286 698.263 80.687  2.037.236
Kratkorotne finansijske obaveze 0 0
Obaveze iz poslovanja 979.317 185.346 1.164.663
Dugorotne obaveze 1.569.614 1.569.614
Ostale obaveze 168.974 168.974
Ukupno 1.148.291 185.346  1.569.614 2.903.251
Rotna neuskladenost

na dan 31. decembar 2011, 109.995 512.917 (1.569.614)  80.687 (886.015)
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4.3. Kreditni rizik
Kreditni rizik j je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat ka§njenja klijenata ili druge ugovorne
strane u 1zm1r1van_]u ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od
vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi€kih lica i preuzetih obaveza.
IzloZenost kreditnom riziku je limitirana usled cinjenice da se najznacajniji iznos prihoda i potrazivanja odnosi
na prihode od prodaje porizvoda povezanim licima.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potrazivanja od kupaca po geografskim regionima

data je u sledecoj tabeli:
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Kupci u zemlji 1.703.926 1.434.992
Kupci u inostranstvu
- Evrozona 112.850 110.969
- Ostali 122.591 302.185
Ukupno 1.939.367 1.848.146
Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2012. 2012. 2011. 2011.
Nedospela potraZivanja 1.782.635 174 1.664.061
Docnja od 0 do 30 dana 38.554 12.602 77.164 501
Docnja od 31 do 60 dana 5.100 3.449 18.111 430
Docnja od 61 do 90 dana 6.447 - 8.292 419
Docnja od 91 do 120 dana 13.723 8.096 1.973 693
Docnja od 121 do 360 dana 34.386 20.672 59.921 17.124
Docnja preko 360 dana 331.741 228.226 255.391 217.600
Ukupno 2.212.586 273.219 2.084.913 236.767

(/ ' - Sektor finansija { Tel: 438116202150 | E-mail: mbutijer@actavis rs i
ac tav,s 1 Fax: 138116252947 | www.actavis.rs !




:r ZDRAVL E FHI "ZDRAVLJE” A.D. LESKOVAC
‘4» VLAJKOVA 199, 16000 LESKOVAC, REPUBLIKA SRBIJA

Actavis company Tel: (+381)16 202 000; Fax: (+381)16 254 125; info_operations@actavis.rs; www.actavis.rs:

SEKTOR FINANS!.K,

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Stanje 1. Januara 236.767 234.779
Ispravka potrazivanja tokom perioda 36.452 72.042
Naplacena ranije otpisana potrazivanja - (28.888)
Otpisi - (41.166)
Stanje 31. decembar 273.219 236.767

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital definisan na
osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neograni¢enom
periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi oduvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji trokove

kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.
Drutvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja Drustva i

njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao 3to sledi:

2012. 2011.
Obaveze po osnovu kredita ~ ukupno 1.821.767 1.569.614
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (84.204) (60.904)
Neto dugovanje 1.737.563 1.508.710
Ukupni kapital 2.913.850 3.006.680
Kapital — ukupno 4.651.413 4.515.390
Koeficijent zaduZenosti 37% 33%

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze po hreditima (ukljucujuci kratkorocne i dugorocne, kao Sto je
prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinske ekvivalente i gotovinu.
** Ukupan kapital se dobija kao zbir kapitala iskazanog u bilansu stanja i neto dugovanja.
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4.5 Pravicna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvaniéne trZidne informacije i kada se praviéna vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti. U
Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZi¥nog iskustva, kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje

potraZivanja i ostale ﬁnansn_]ske aktive i pasive, podto zvanine trZiSne informacije nisu u svakom trenutku
raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktlvnog trZi§ta. Rukovodstvo
Drugtva vrdi procenu rizika i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr§i ispravku vrednosti.

Dru$tvo smatra da iskazana knjlgovodstvena vrednost potrazivanja nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZava njihovu trZiSnu
vrednost. Rukovodstvo Drugtva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izve$tajima odraZavaju vrednost koja
je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izve§tavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Prihodi na domadem trziStu 8.143 4.296
Prihodi od povezanih pravnih lica 3.321.569 3.315.526
Prihodi na ino trZiStu 59.789 150.041
Ukupno 3.389.501 3.469.863

6. TROSKOVIMATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2012. 2011,
Tro¥kovi materijala za izradu 1.123.560 1.392.680
Tro$kovi reZijskog materijala 76.341 95.211
Troskovi goriva i energije 137.600 141.446
Nabavna vrednost prodate robe 504.045 334.197
Ukupno 1.841.546 1.963.534
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7. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA
I OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD 2012. 2011.
Troskovi neto zarada 526.282 541.675
Trotkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
zarada na teret poslodavca 90.268 105.213
Ostali li¢ni rashodi 58.694 49.878
Ukupno 675.244 696.766
8. TROSKOVI AMORTIZACLJE
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Troskovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 253.293 250.878
- nematerijalna ulaganja 7.772 11,027
Ukupno 261.065 261.905
Ukupno 261.065 261.905
9. OSTALI POSLOVNI RASHODI
U hiljadama RSD 2012. 2011.
Troskovi transportnih usluga 47276 44.960
Trogkovi usluga odrZavanja 28.950 34.372
Trogkovi reklame i propagande 2.076 22.988
Ostali troSkovi 61.677 67.406
Troskovi konsalting usluga-povezana pravna lica 155.963 124.603
Ostali neproizvodni 73.038 68.171
Troskovi reprezentacije 6.006 7.368
Trogkovi osiguranja 14.492 15.800
Troskovi platnog prometa 3.628 3.740
Ostali nematerijalni tro¥kovi 27.648 32.799
Ukupno 420.754 422.207
10. FINANSIJSKI PRIHODII RASHODI
U hiljadama RSD 2012, 2011,
Finansijski prihodi
Prihodi od kamata 2.162 12.319
Pozitivne kursne razlike 72.939 196.163
Ostali finansijski prihodi 22.230 42.977
Ukupno 97.331 251.459
Sektorfinansija | Tel +381 16202150 | E-mail: mbutijer@actavis.rs i
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Finansijski rashodi
Rashodi kamata 130.549 125.145
Negativne kursne razlike 269.961 53.934
Ostali finansijski rashodi 204 4.704
Ukupno 400.714 183.783
Neto finansijski prihodi/rashodi (303.383) 67.676

U okviru otalih finansijskih prihoda sadrzani su prihodi od povezanih pravnih lica u iznosu od RSD 18.218 hiljada.
U okviru rashoda kamata sadrzani su troskovi kamata od povezanih pravnih lica u iznosu od RSD 129.331 hiljada.

11. OSTALI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje OS i materijala 34.694 5.689
Viskovi materijala,g.p.i robe 850 850
Ostali nepomenuti prihodi 19.898 37.903
Ukupno 55.442 44,442
Ostali rashodi

Gubici od prodaje OS i materijala 35.970 59093
Manjkovi 327 15
Tro$kovi pravosnaznih sudskih odluka 3.387 3.701
Troskovi obezvredjenja potraZivanja i zaliha 54.128 73.784
Ostali rashodi 61.591 254.806
Ukupno 155.403 391.399

Od ukupnog iznosa ostalih rashoda u 2011.godni,RSD 223.057 hiljda se odnosi na otpis potrazivanja od kupaca.
Od ukupnog iznosa ostalih rashoda u tekuéoj godini, RSD 31.653 hiljada se odnosi na gubitke po osnovu prodaje
udesca.

12. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2012, 2011.

Tekuéi poreski rashod 5.963 102.406
OdloZeni poreski prihod/(rashod) (12.560) (6.267)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 6.597 (96.139)
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b)  UsaglaSavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka

pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

(Gubitak)/Dobitak pre oporezivanja
Obradunati porez po stopi od 10%
Efekti stalnih razlika
Efekti privremenih razlika
Iskori¥éeni poreski krediti
Tekuéi poreski rashod prikazan

u poreskom bilansu

Efekti odloZenih poreza
OdloZeni poreski prihodi/rashod

Ukupan porez na dobitak prikazan
u bilansu uspeha — poreski prihod/(rashod)

Efektivna poreska stopa

¢)  OdloZena poreska sredstva/obaveze

SEKTOR FINANSIK
2012. 2011.
(107.280) (209.553)
(10.728) (20.955)
15.485 136.080
7.165 6.450
(5.959) (13.364)
5.963 102.406
(12.560) (6.267)
(6.597) 96.139
na n/a

OdloZena poreska sredstva u iznosu od RSD 16.609 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu poreske i

radunovodstvene osnovice stalnih sredstava i iznosa tih sredstava iskazanih u bilansu stanja.. Obradun odloZenih

poreskih sredstava je prikazan u sledeéoj tabeli:

2012.

2011.

U hiljadama RSD Aktiva  Pasiva

Neto  Aktiva Pasiva Neto

Amortizacija osnovnih
sredstava

Poreski kredit po osnovu
ulaganja u osnovna
sredstva - -

16.609 -

16.609  4.048 - 4.048

OdloZeno poresko

sredstvo/obaveza, neto 16.609

16.609  4.048 4.048

actavis
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13. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Ostala

Softveri nematerijalna
U hiljadama RSD Softveri pripremi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012, 120.266 2.956 - 123.222
Povecanja 10.072 - - 10.072
Rashodovanje (1.266) - - (1.266)
Prenos safna 2.956 (2.956) - -
Ostalo - - . -
Stanje na 31. decembar 2012. 132.028 - - 132.028
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012. 108.630 - - 108.630
Amortizacija za 2012, godinu 7.772 - - 7.772
Prodaja/rashod (1.266) - - (1.266)
Stanje na 31. decembar 2012. 115.136 - - 115.136
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2012. godine 16.892 - - 16.892
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 11.636 2.956 - 14.592
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14.NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:
Gradevinski Investicije Avansi
U hiljadama RSD Zemljidte objekti Oprema u toku i Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012, 210.005 3.327.139 2.143.5411 15.799 4.607 5.701.091
Poveéanja - - 351615 163.048  570.017
Rashodovanje - (38.823) - (38.823)
Aktiviranje 27.274 36.058 (63.332) -
Prenos sa/na (50.179)  (50.179)
Prenos na investisione nekretnine - - (4.523) (4.523)
Stanje na 31. decembar 2012. 210.005 3.354.413  2,140.776 299,559  117.476 6.122.229
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012. - 1.336.739  1.615.520 - 2.952.259
Amortizacija za 2012. godinu - 90.980 147.434 - 238.414
Prenos na investicione nekretnine - - - - -
Prodaja/rashod/ostalo - - (34.326) - (34.326)
Stanje na 31. decembar 2012. 1.427.719 1.728.628 3.156.347
Sada¥nja vrednost na dan
31. decembar 2012, godine 210.005 1.926.694 412,148 299.559 117.476 2.965.882
SadaSnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 210.005 1.990.400 528.021 15.799 4.607 2.748.832
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15. INVESTICIONE NEKRETNINE
Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli:
Investicione
U hiljadama RSD nekretnine
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara 2012. godine 590.622
Prenos sa gradjevinskih objekata (napomena 14) 4523
Prenos sa investicija u toku (napomena 14) -
Stanje na dan 31. decembra 2012. godine 595.145
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara 2012. godine 296.245
Amortizacija 14.879
Prenos sa gradjevinskih objekata
Stanje na dan 31. decembra 2012. godine 311.124
SadaSnja vrednost na dan 31. decembra 2012, 284.021
Sada$nja vrednost na dan 31. decembra 2011. 294.377
16. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Dati krediti zaposlenima 38.894 43.686
Ukupno 38.894 43.686
Ude¥éa u kapitalu banaka
OTP-banka - 41.896
Minus: Ispravka vrednosti - (7.853)
Ukupno 38.894 34.043
UéeS¢a u kapitalu privrednih drustva
Zdravlje trade 38.789 38.789
Minus: Ispravka vrednosti
Ukupno 38.789 38.789
Stanje na dan 31. decembra 77.683 116.518
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ZALIHE
U hiljadama RSD

Materijal

Rezervni delovi

Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

NedovrSena proizvodnja
Gotovi proizvodi

Roba

Dati avansi

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. Decembra

POTRAZIVANJA

U hilijadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci u zemlji

Kupci povezana pravna lica
Kupci u inostranstvu

Kupci zavisno pravno lice

Minus. Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
PotraZivanja od zaposlenih

Ostala tekuéa potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra
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FHI “"ZDRAVLJE” A.D. LESKOVAC
VLAJKOVA 199, 16000 LESKOVAC, REPUBLIKA SRBIJA

Tel: (+381)16 202 000; Fax: {(+381)16 254 125; info_operations@actavis.rs; www.actavis.rs;

SEKTOR FINANSIK
2012. 2011.
350.745 382.821
84.793 63.578
29.387 27.003
(29.387) (27.003)
435.538 446.399
74.826 82.529
201.109 120.571
146.205 77.181
34.597 50.563
(8.709) (8.709)
448.028 322.135
883.566 768.534
2012, 2011.
229.302 241.677
1.774.092 1.556.268
86.621 155.608
105.236 105236
(273.219) (236.767)
1.922.032 1.822.023
983 912
16.352 25211
17.335 26.123
1.939.367 1.848.146

Sektor finansija

Tel +38116202150 | E-mail: mbutijergactavis rs i

| Fax:+38116252947 | www.actavisrs



=

n" ZDRAVLE FHI “"ZDRAVLIJE” A.D. LESKOVAC
‘[’ VLAJKOVA 199, 16000 LESKOVAC, REPUBLIKA SRBIJA

Actavis ¢ ompany Tel: (+381)16 202 000; Fax: (+381)16 254 125; info_operations@actavis.rs; www.actavis.rs;
SEKTOR FINANSI¥,
19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD 2012. 2011.
Kratkorocni fin.plasmani-rent 1.493 1.473
Minus: Ispravka vrednosti - -
Stanje na dan 31. Decembra 1.493 1.473
20. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA
U hiljadama RSD 2012. 2011.
Tekuéi ratun 3.281 35.955
Devizni ratun 80.923 33.949
Stanje na dan 31. Decembra 84.204 69.904

21. POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Porez na dodatu vrednost 31.845 18.959
Unapred placena premija osigurnja 2.808 3.870
Ostalo 18.393 10.149
Stanje na dan 31. decembra 53.046 32.978

22. OSNOVNIKAPITAL

Osnovni kapital Drutva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2012. godine, akcijski kapital
se sastoji od 564.3220bi¢nih akcija, pojedinaéne nominalne vrednosti od 1.000RSD. Sve emitovane akcije su u

potpunosti uplaéene.

é f’ ) - Sektor finansija f Tel: +381 16202150 | E-mail: mbutijer@actavis.rs i
ac i‘a‘/’g ! Fax: 438116252447 | www.actavisrs :




ZDRAVLE FHI “"ZDRAVLIJE” A.D. LESKOVAC
‘ , VLAJKOVA 199, 16000 LESKOVAC, REPUBLIKA SRBIJA

Actavis company Tel: (+381)16 202 000; Fax: (+381)16 254 125; info_operations@actavis.rs; www.actavis.rs;
SEXTUR FINANSLK
Veéinski vlasnik Drustva je Actavis sa 73.27% akcija i prava glasa.
Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2012. godine je sledeca:
Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
Actavis 413.478 413.478 73.27%
Privatizacioni registar 83.027 83.027 14.711%
Ostali 67.817 67.817 12.02%
Ukupno 564.322 564.322 100.0%
Ostali kapital 812
Ukupno 564.322 565.134 100.0%
Drustvo krajnje kontroli$e Actavis HF Island.
23. DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Dugorodni krediti od mati¢nog pravnog lica 1.821.767 1.569.614
Stanje na dan 31. decembra 1.821.767 1.569.614
Dugoroéne kredite &ine:
EUR 2012, 2011.
Actavis Holand 16.020.000 1.821.767 1.569.614
1.821.767 1.569.614

Dugoro&ni krediti odobreni su Drustvu sa rokom otplate do 5 godine, uz fiksnu kamatne stope od 6.93%.

Sektor finansija | Tel +381 16202 150 E mail: mbutijer@actavis 15

:/aCtaViS ¢ Fax:+38116252947 | www.actavisrs
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o SEKTOR FINANSI.
Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2012. godine je prikazano u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Period otplate - -
Do 1 godine - .
Od 1 do § godina 1.821.767 1.569.614
Preko 5 godina - -
Ukupno 1.821.767 1.569.614

24. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Dobavljadi — povezana pravna lica 1.079.680 901.396
Dobavljaéi u zemlji 209.712 138.931
Dobavljaéi u inostranstvu 84.826 111.147
Primljeni depoziti 13.600 13.189
Stanje na dan 31. Decembra 1.387.818 1.164.663

=]

Sektor finansija

<

Tel +38116202150 | E-mail: mbutijerractavis.rs i

! Fax:+ 38116 252947 | www.actavis.rs

ctavis



et

25.

26.

@ ZDRAVLJE
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FH!I “"ZDRAVLIJE” A.D, LESKOVAC
VLAJKOVA 199, 16000 LESKOVAC, REPUBLIKA SRBIJA

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD

Obaveze za neto zarade i naknade zarada

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodaveca

Ostale obaveze

Obaveze po kamatama,dividendi i dr.

Stanje na dan 31. Decembra

SETOR FINANSI K

2012. 2011.
27.935 30.170
4.182 4.617
6.610 7.076
6.811 7.296
1.358 1.678
247.594 118.137
294.490 168.974

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST 1
OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD

Obaveze za porez na dodatu vrednost
Obaveze za poreze, carine i druge daZbine
Ostale obaveze

Stanje na dan 31. Decembra

27.

N

actavis

VANBILANSNA EVIDENCIJA

U hiljadama RSD

Primljene menice
Ostalo

Stanje na dan 31. Decembra

2012. 2011.

0 38

1.152 508
3.905 8.863
5.057 9.409
2012. 2011.
1.111.162 1.111.162
2.885 2.885
1.114.047 1.114.047

Saktor finansija

Tel: +381 16202150
Fax: + 38116 252 947

' E-mail: mbutijer@actavis rs
t www,actavis.rs
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Actavis company

Tel: (+381)16 202 000; Fax: (+381)16 254 125; info_operations@actavis.rs; www.actavis.rs;

SETOR FINANSI.H

28. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA
U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo pruZa

usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu Drugtva i njegovih
povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po tri§nim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Prihodi od Ostali
Obaveze Potrazivanja prodaje prihodi

Povezana lica 2012 2012 2012 2012
Actavis AD-Island 315
Actavis Internacional-Malta 175.878 (7.106) 208.303 16.307
Actavis Group-Island 897.111 17.728 - 8.331
Actavis ltd-Malta 4.136 863 - 865
Medis-Island - - 97.963 -
Actavis HF-Island - 21.623 - 21.489
Actavis group hf-island 2.029 - - -
Balkanpharm-Bugarska 54 59.851 595.164 (3.932)
Actavis export Itd - 5.000 3.965 -
Actavis-Moskva - 54,961 231.851 -
Actavis BV Holand - - 92.044 -
Zdravlje trade-Leskovac 48 105.236 - -
Actavis Italy 109 - - -
Actavis TR-Beograd - 10 - -
Actavis DOO-Beograd - 1.621.162 2.092.279 7.637
Ukupno 1.079.680 1.879.328 3.321.569 50.697

Prihodi od Ostali

Obaveze PotraZivanja prodaje prihodi

Povezana lica 2011 2011 2011 2011
Actavis AD-Island 290
Actavis Internacional-Malta 177.518 101.151 186.981 68.021
Actavis Group-Island 681.869 8.785 - 20.191
Actavis Itd-Malta - 928 898 -
Medis-Island -1.709 105 - 86
Actavis HF-Island 41.585 - - -
Actavis group hf-island 1.770 - - -
Balkanpharm-Bugarska 50 116.766 1.155.765 -
Actavis-Moskva - 11.237 173.021 -
Zdravlje trade-Leskovac 23 105.236 - -
Fako -Turska - - - -
Actavis TR-Beograd - 10 - -
Actavis DOO-Beograd - 1.317.286 1.798.861 -
Ukupno 901.396 1.661.504 3.315.526 88.298

@ctavis

Sektor finansija ‘

Tek +381 16202 150 | E-mail: mbutijereactavis.rs i

Fax: 138116 252 947

| www.actavis.rs
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SEKTOR FINANSI.¥,

29. POTENCIJALNE OBAVEZE
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Na dan 31.decembar 2012.godine Drustvo se javlja kao tuzena strna u odredjenom broju sudskih sporova.
Ukupno procenjeni iznos tuzbenih zahteva iznosi RSD 268.464 hiljada(ne uzimajuci u obzir eventualne zatezne
kamate po ovom osnovu). Menadzment Drustva ocekuje pozitivan ishod ovih sudskih sporova te zbog toga
finansijski izvestaji ne ukljucuju rezervisanja po tom osnovu.

30. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Rukovodstvo Drustva smatra da nema znadajnih dogadjaja nakon datuma bilansa stanja koji bi uticali na
finansijske izveStaje za 2012.godinu ili zahtevali posebno obelodanjivanje.

U Leskoveu, 27. februar 2013. godine

- P 7
Lice odgovorno za sastavljanje Zak'c")’”ﬁia}(}’ wdupnik

finansijskih izvestaja p

e weffféym.,
{ /éojan Jovié
Generalni direktor

Marina Djordjevié
MenadZer radunovodstva

U op%é’gﬁ

(/ \ - Sektorfinansija | Tk +381 16202150 ; E-mail: mbutijer@actavis.is ;
actav, P OFax: 38116282947 | www.actavisrs :
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IZVESTAJ ODBORA DIREKTORA
O POSLOVANJU
ZA 2012. GODINU

Leskovac, april 2013.god.
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I - OPSTI PODACI

Poslovano ime FARMACEUTSKO - HEMIJSKA INDUSTRIJA ZDRAVLJE AD, LESKOVAC

Sediste i adresa Viajkova 199

maticni broj 07204817

PIB 100330231

Veb sajt i e-mail adresa Www, actavis.rs Info_operations@actavis.rs

Broj i datum resSenja o upisu u reg. Priv. Subjekata [BD 10154/2005 od 07.10.2005.

Delatnost (Sifra i opis) 2120 - Proizvodnja farmaceutskih preparata

Broj zaposlenih na kraju 2011 407

Broj akcionara (na dan 31.12.2011.) 1692
7 Najvedi akcionar

Ime i prezime (poslovano ime) |broj akcija |uceste u kapitalu

1|ACTAVIS HOLDING CEE B.V. 564.322 100,00%
| 8 ]vrednost osnovnog kapitala | 9.180.262,66 EUR |
9 |Broj izdatih akcija 564322
ISIN broj RSZDRVE29175
CIF kod ESVUFR

10

Drustvo nema zavisnih drustava
i Poslovno ime, sedidte i postovna adresa revizorske kuce

koja je revidirala poslednji finansijski izvestaj KPMG, Kraljice Natalije 11
12 |Naziv organizovanog trzista na koje su ukljucene akcije Beogradska berza

Il - PODACI O UPRAV]
1 Direktori / ¢lanovi odbora direktora

Red. . .

Br. ime i prezime
1llvan Ganev Urumov Predsednik odbora direktora
2|Bojan Jovic Clan odbora direktora
3|Colin lan Wigginton Clan odbora direktora
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Izvestaj o poslovanju ,, Zdravlje* A.D. Leskovac za 2012. godinu ukazuje u kojoj su meri
realizovani ciljevi utvrdjeni proizvodno - finansijskim planom za 2012. godinu kao i funkcionisanje
kompanije po pojedinim segmentima poslovanja. lzveStaj je sacinjen na osnovu podataka iz

poslovnih knjiga to jest finansijskih izvestaja za 2012. godinu.

5 PREGLED
OSTVARENOG FIZICKOG OBIMA PROIZVODNJE ZA 2012. GODINU
Tabela |
Redni Ostvareno | Planirano | Ostvareno
GRUPA PROIZVODA Indeksi
broj I-X11 2011 { I-XI1 2012 | I-X1l 2012
1 2 4 5 6 6/4|6/5
Proizvodnja sopstv.proizv. | 23.825.582|23.286.219|23.247.533| 98(100
2 |Transfer proizvodnja 122.699.732)76.038.777|75.376.581 61] 99
3 |Ugovorna proizvodnja 11.619.098] 6.062.493| 6.036.334| 52/100
. |Pakovanja 30.300.354|28.761.216{28.719.235| 95[100
2. |Buk 127.727.402{76.528.780|75.844.538] 59! 99
Kg 116.656 97.493 96.675| 83| 99
. PREGLED
OSTVARENOG FIZICKOG OBIMA REALIZACIJE ZA 2012. GODINU
Tabela li
Red Postovna jedinica Jed | Ostvareno Planirano | Ostvareno % Indeksi
broj Pogon mere| IXI12011 | I-XI1 2012 | I-XIl 2012 |ugeiéa .
1 2 3 4 5 6 5/315/4
A) | DOMACE TRZISTE
1 {Farmacija pak 17.663.659| 13.311.654| 19.388.786 36%| 110] 146
2 [Farmacija (tablete) tbl 11.610.663| 30.788.724| 34.277.853 64% 111
UKUPNO DOMACE pak 29.274,322)| 44.100.378| 53.666.639 100%| 183|122
B) | 1zvoz
1 |Farmacija (upakovani proizvodi) | pak 11.602.792| 8.195.326| 9.432.535 19%| 81| 115
2 |Farmacija (tablete) tbl 119.353.440{ 53.335.669| 40.585.398 81%| 34| 76
3 [Farmacija (granulat) kg 8.435 5.800 5.736 0%l 68 99
UKUPNO 1ZV0Z 130.964.667| 61.536.795] 50.023.669 100%{ 38| 81
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PREGLED
OSTVARENOG VREDNOSNOG OBIMA REALIZACIJE ZA 2012. GOD.
Tabela 1l
Red Poslovna jedinica Jed Ostvareno Planirano Ostvareno % Indeksi
e
broj Pogon mere| I-XIl 2011 1-XIl 2012 I-XI 2012 |ucesca o
1 2 3 4 5 6 5/3 | 5/4
A) | DOMACE TRZISTE
Farmacija pak | 1.798.983.468] 1.431.117.038] 2.103.093.819]  95%|116,90]146,95
2 |Farmacija (tablete) thi 11.610.663 89.601.750 107.465.221 5% 119,94
UKUPNO DOMACE pak | 1.810.594.131|1.520.718.787| 2.210.559.040( 100%| 122,09 145,36

B) | 1ZVOZ

1 |Farmacija (upakovani proizvodi} | pak 1.191.450.528( 1.057.402.925| 1.155.301.654 88%| 96,97(109,26

Farmacija (tablete) thl 519.953.831|  403.991.840|  153.291.826]  12%| 29,48| 37,94
3 |Farmacija (granulat) kg 2.665.510 2.032.689 2.010.374 0%| 75,42| 98,90
UKUPNO 12V0Z 1.714.069.869| 1.463.427.454| 1.310.603.853| 100%| 76,46] 89,56

PREGLED [ZVOZA PO
TRZISTIMA U *000 EUR

Red | \aziv zemlje | 2011 | 2012
broj
1 |Ruska Federacija 1.697 2.061
2 |Kosovo i Metohija 1.504 692
3 |Bugarska 11.338 5.294
4 |PTC-Malta 1.842 3.528
Ukupno € 16.381 11.575

FINANSIJSKI REZULTAT POSLOVANJA

Ostvareni finansijski rezultat za 2012. godinu uradjen je prema zakonskim propisima i na
nivou Zdravlja AD pokazuje da je isti pozitivan. Prema Semi bilansa uspeha, finansijski rezultat
poslovanja je rezultat pozitivnih i negativnih efekata izmedju osnovnih vrsta prihoda i rashoda. Na
toj osnovi uradeni su pojedinacni finansijski rezultati. Radi lakseg sagledavanja rezultata dat je

tabelarni prikaz osnovnih kategorija prihoda i rashoda.
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STRUKTURA PRIHODA | RASHODA
u 000 RSD
Redni % %
broj | AOP| Pozicija Prihodi |ucde$¢a|AOP| Rashodi |uéeséa| Dobitak | Gubitak
1 201 |Poslovni 3.494.673 96%| 207 | 3.198.609 85%| 296.064 0
2 215 |Finansijski 97.331 3% 216 400.714 11% 0| 303.383
3 217 |Neposlovni 55.442 2%| 218 155.403 4% 0] 99.961
4 Vanredni
Ukupno |3.647.446| 100% 3.754.726] 100%] 296.064}403.344
219 Dobit pre oporezivanja 0
220 Gubitak pre oporezivanja 107.280
Porez na dobit
225 Poreski rashod perioda 5.963
227 Odlozen poreski prihod perioda 12.560
228 Isplac¢ena licna primanja poslodavcu 0
229 NETO DOBITAK 0
230 NETO GUBITAK 100.683
AOP PRIHODI AQOP RASHODI
201 POSLOVNI PRIHOD! 3.494.673| 207 |{POSLOVNI RADHODI 3.198.609
202|Prihodi od prodaje 3.389.501] 208|Nabavna vrednost prodate robe 504.046
203|Prihodi od aktiviranja ucinaka irobe 1.627{ 209|Troskovi materijala 1.337.500
204|Povecanje vrednosti zaliha uCinaka 76.398| 210|Troskovi zarada, naknada i ostali li¢ni rashodi 675.244
205/Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 0| 211|Troskovi amortizacije i rezervisanja 261.065
206|0stali poslovni prihodi 27.147} 212|Ostali poslovni rashodi 420.754
215|FINANSIJSKI PRIHODI 97.331| 216|FINANSIJSKI RADHODI 400.714
Prihodi od kamata 12.319 Rashodi kamata 125.145
Pozitivne kursne razlike 196.163 Negativne kursne razlike 53.934
Ostali finansijski prihodi 42.977 Ostali finansijski rashodi 4.704
217|NEPOSLOVNI PRIHODI 55.442| 218 {NEPOSLOVNI RADHODI 155,403
Prihodi od uskladenja vred. potrazivanja Gubici od prodaje OS i materijala 55.287
Dobici od prodaje osnov.sred.zaliha i otpada 5.689 Manjkovi 15
Viskovi materijala got.pr i robe 850 Troskovi pravosnaznih sudskih odluka 3.701
Prihodi od primljenih rabata Trodkovi obezvredjenja potraZivanja i zaliha 77.402
Ostali neposlovni prihodi 37.903 Ostali rashodi 254.994
UKUPNO 3.647.446 UKUPNO 3.754.726
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1. Kompanija je ostvarila neto gubitak od 100.683 din.

U posmatranom periodu znacajni pokazatelji poslovanja su :

stopa poslovnog dobitka
profitabilnost od
stopa ukupne ekonomicnosti od

prinos
prinos

na kapital od
na imovinu od

obrt imovine od

POKAZATELJI NA OSNOVU BILANSA STANJA

8,47%
-2,97%
-2,86%
-3,46%
-1,57%

0,57

Sa primenom MRS-a i u skladu sa njima izvrseno je preuredjenje pozicija u bilansu stanja,

ali je osnovna raCunovodsvena jednacina ovog obrasca ostala ista (Ukupna imovina

Obaveze, osnosno Kapital = Ukupna imovina - Obaveze).

Stede skraceni bilans stanja i tabele sa strukturom aktive i pasive:

SKRACENI BILANS STANJA u 000 RSD

AOP AKTIVA 2012. god. |2011. god.
1|Stalna imovina 3.344.478| 3.174.319
12|0Obrtna imovina 3.061.895| 2.740.973
22|Poslovna imovina 6.422.982| 5.919.340
23|Gubitak iznad visine kapitala 0 0
24|Ukupna aktiva 6.422.982] 5.919.340
AOP PASIVA 2011, god. {2010. god.
101|Kapital 2.913.850] 3.006.680
111{Dugorocna rezervisanja i obaveze 3.509.132| 2.912.660
124]Ukupna pasiva 6.422.982] 5.919.340

Kapital +
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UKUPNA IMOVINA u 000 RSD
AOP Naziv elemenata 2012. god. | 2011, god.
1|Stalna imovina 3.344.478)| 3.174.319
2{Neuplaceni upisani kapital 0 0
4|Nematerijalna ulaganja 16.892 14.592
5{Nekretnine, postroj.oprema i biol.sredstva 3.249.903] 3.043.209
9{Dugorocni finans.plasmani 77.683 116.518
12{Obrtna imovina 3.061.895| 2.740.973
13iZalihe 883.566 768.534
15{KratkoroC. potrazivanja,plasmani i gotovina | 2.178.329| 1.972.439
22|Poslovna imovina 6.422,982] 5.919.340
23|Gubitak iznad visine kapitala 0 0
24]Ukupna aktiva 6.422.982| 5.919.340
25|Vanbilansna aktiva 1.114.047| 1.114.047
OBRTNA IMOVINA u 000 RSD
AOP Naziv elemenata 2012. 2011.
god. god,
13|Zalihe 883.566 768.534
16|Potrazivanja 1.939.367| 1.848.146
17|Potrazivanja za vise plac.por.na dobit 100.219 19.938
18|Kratkorocni fin.plasmani 1.493 1.473
19|Gotovinski ekvivalenti i gotovina 84.204 69.904
20{PDV i AVR 53.046 32.978
Ukupno obrtna imovina 3.061.895|2.740.973
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KAPITAL u 000 RSD
AOP Naziv elemenata 2012. 2011
god. god.
101|Kapital 2.913.850(3.006.680
102|0snovni i ostali kapital 565.134 565.134
103|Neuplaceni upisani kapital 0 0
104|Rezerve 2.282.573| 2.588.265
105|Revalorizacione rezerve 0 0
108|Nerasporedena dobit 166.826 166.826
109|Gubitak 100.683 305.692
110|Otkupljene sopstvene akcije 0 0
111|Dugoro€na rezervisanja i obaveze |3.509.132(2.912.660
112|Dugorocna rezervisanja 0 0
113|Dugorocne obaveze 1.821.767| 1.569.614
116|KratkoroCne obaveze 1.687.365| 1.343.046
123|0dlozene poreske obaveze 0 0
124{Ukupna pasiva 6.422.982|5.919.340
125|Vanbilansna pasiva 1.114.047| 1.114.047
OBAVEZE u 000 RSD
AOP Naziv elemenata 2012. 2011.
god. god.
112|Dugorocna rezervisanja 0 0
114|Dugorocni krediti 1.821.767] 1.569.614
115|0stale dugorocne obaveze 0 0
113|Dugoroéne obaveze 1.821.767)1.569.614
117|Kratkorocne finansijske obaveze 0 0
119|0Obaveze iz poslovanja 1.387.818] 1.164.663
120|Ostale kratkorocCne obaveze 294.490 168.974
121]|Obaveze po osnovu PDV i ost.javnih prihoda 5.057 9.409
122{0Obaveze po osnovu poreza na dobitak 0 0
116{Kratkoro¢ne obaveze 1.687.365|1.343.046
123|0dlozene poreske obaveze 0 0
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POKAZATELJI FINANSIJSKE STRUKTURE

Osnovne grupe pokazatelja su:
1. Ucedce sopstvenog kapitala u ukupnom kapitalu
2. Ucesce pozajmljenog kapitala u ukupnom kapitalu

Slededi pokazatelji odnose se na aktivu, odnosno:
1. Odnos kratkorocnih obaveza i obrtnih sredstava

2. Odnos kratkorocnih obaveza i obrtnih sredstava bez zaliha

Oba pokazatelja nedvosmisleno ukazuju da ,,Zdravlje” AD ima

mogucnost da uspesno izvrSava svoje kratkoroéne obaveze.

Racio duga i kapitala (Leverage ratio) je

i ukazuje da je ,,Zdravlje“AD svoju imovinu vecim delom finansiralo iz sopstvenog kapitala.

POKAZATELJ! FINANSIJSKE EFIKASNOSTI PREDUZECA

Stopa poslovnog dobitka
Prinos na kapital (ROE)
Gornji pokazatalj pokazuje prinos na investirani kapital.

Prinos na imovinu (ROA)

Ostali pokazatelji finansijske efikasnosti preduzeéa su sledeci:

Neto obrtna sredstva kao razlika izmedju obrtne imovine i kratkorocnih obaveza iznose
Obrt neto obrtnih sredstava (Prihod / Neto obrtna sredstva)

I stepen likvidnosti (Gotovinski ekvivalenti i gotovina / Kratkoroéne obaveze)

I'stepen likvidnosti (Kratkorocna potraz., plasmani i gotovina / KratkoroZne obaveze)
Koeficijent obrta kupaca

Broj dana prosecne naplate potraZivanja od kupaca

Koeficijent obrta dobavljaca

Prosecan broj dana placanja dobavlja¢ima

8,47%
-3,46%

-1,57%

1,37
2,65
0,05
1,29
1,79
203,91
1,77
206,21

45,37%
54,63%

55,11%

77,46%

1,20
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Na kraju posmatranog perioda ,Zdravlje“ AD je imalo 406 radnika &ija je kvalifikaciona

struktura data u tabeli:

Stepen
kvalifikacije | Broj radnika
I 1
Il 0

I 108
v 153
\ 1
Vi 15
Vil 118
Mr, 8
Dr. 2
Ukupno 406

1. Poslovni prihod po radniku 8.586.420
727.430
247.378

2. Poslovni dobitak po radniki
3. Neto gubitak po radniku

Na dan 31.12.2012. godine ,,Zdravlje“ AD ostvarilo je neto gubitak u iznosu od 100,7mil.

rsd .
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