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Na osnovu ilana 50 Zakona o trii5tu kapitala (St.glasnik Stl2OtLl i odredbi Pravilnika o sadriini, formi
i naiinu objavljivanja godiSnjih, polugodiSnjih i kvartalnih izveStaja (Sl. Glasnik RS br.14/2012|,
Preduzede za puteve ,,Valjevo" a.d. Valjevo objavljuje:

Godi5nji izveitaj o poslovanj u za 2Ot2 godinu

L. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja druStva u kome se ono nalazi, kao i podaci
relevantni za procenu stanja imovine druitva.

Preduzeie za puteve ,,Valjevo" a.d. je 22.02.166L godine osnovano kao druStvo koje se bavi
gradnjom iodr2avanjem puteva, mostova idrugih objekata.

Krajem 1974. godine Preduzeie za puteve,,Valjevo" a.d. se udruiuje sa Preduzeiem za
puteve ,,Beograd", i time postaje osnovna organizacija za odrZavanje i gradnju puteva tog
preduzeia.

Godine 1990 spajanjem dva OOUR-a iz Valjeva preduzeie posluje pod nazivom Preduzeie za
puteve ,,Valjevo" sa p.o. Valjevo. Dana 16.06.2005 preduzeie je na aukcijskoj prodaji prodato
DuSanu Vasoviiu i od tada posluje pod nazivom Preduzeie za puteve ,,Valjevo" a.d. Valjevo.

Od osnivanja do danas Preduzeie je imalo uzlaznu liniju rasta, kako po rastu ukupnog
prihoda tako i po poveianju trajne imovine dru5tva kao i broja radnika tako da spada u velika
privredna druStva.Stalna imovina za proSlu godinu je bila 895.877 miliona dinara a obtrtna
imovina je bila 493.99L miliona dinara, dobit je iznosila t9.57O miliona dinara.

Dru5tvo je u prvom tromesedju 201-3 godine ostvarilo dobre poslovne rezultate. Glavni
problemi u ovom periodu su nemoguinost naplate potraiivanja u ugovorenom roku.

Odekivani razvoj u narednom periodu ja da poveiamo ukupne poslovne rezultate,
smanjenje troikova , poveianje dobiti i isplatu zarada na vreme.

Poslovanje sa povezanim licima nemamo.DruStvo nema posebne aktivnosti u istraiivanju i
razvoju.

NAPOMENA:
Odluka o usvajanju finansijskih izveitaja, odluka o usvajanju izveitaja o reviziji, odluka o

usvajanju izveitaja o poslovanju, odluka o usvajanju godi5njih finans'rjskih izveStaja i odluka o
raspodeli dobiti nisu usvojene jer se Skup5tina akcionara odrZava u maju.

enera ln i  d i

''xs.'{%f,l
$.r^ Ypltvinajlo Markovii, dipl.gradj.ing.)'.Y:s,/J'
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DA JE PREMA NASEM NAJBOUEM SAZNANJU, GODISNJI
FINANSIJSKI IZVESTEI ZAaOL}GODINU SASTAVUEN UZ PRIMENU
ODGOVANruUCIN MEDJUNARODNIH STANDARDA FINANSIJSKOG
IZVTSTNVANJA I DA DAJE ISTINITE I OBJEKTIVNE PODATKE O IMOVINI,
OBAVEZAMA, FINANSIJSKOM POI.OZNJU I POSTOVANJU, DOBICIMA I
GUBICIMA, TOKOVIMA GOTOVINE I PROMENAMA NA KAPITALU
JAVNoG onu5rvA, uKuueulucl I NJEGovA DRUSrvn KoJA su
uruuerNA u KoNsoLtDovANe tzve5rAJE.

Direktor finansijskog

(Stojanka Markovi6,dipl. ajlo Ma rkovi6,dipl.gradj.ing.)



fk
IIPBA PEB}I3I,IJA

,,,v cluap[{tv ucuped coux

7700a 6eoepad, Caee Mawxoauha 3/7A
Ten/So xc :(+ 38 1 1 1) 24-67 -ij4, 4 7-40-478
E-moil: o ff i c e @ p r v o r e v i z i j a. r s
Web: www. p rv o rev izijo. rs

l43BE]IITAJ H E3ABl4CHOT PEBl43OPA

cKynuTHHl4 AKqT4OHAPA H OAEOpy AhpEKTOpA
n3n,,BA,bEBO" A.A. BAJbEBO

Vzepwunu cMo peBx3t4jy npranoxeHux Qruancrajcxrx nseeuraja ApyuJrBa llpe4yaeha 3a nyreBe
Barueeo a.4. Barueeo (y 4arueM reKcry: ,,flpyurrao") xojra o6yxaarajy 6unaac cralba Ha AaH
31. 4eqenn6ap 2012. roAr4He n o4roaapajyhn 6nnaac ycnexa, Naeeuraj o npoMeHaMa Ha Kanhra.fly 14

raaeuraj o roKoBhMa roroBr4He 3a roAilHy xoja ce 3aBpu,aBa na raj AaH, Kao H HanoMeHe y3

Qruancrjcxe uaeeu:raje.

Odeoeopnocm pyxoeodcmea 3o Quuancujcxe useewmaje

Pyxoeo4creo n{pyu.lrea je o4roeopno 3a cacraB,rbaFbe u vctv+rlro npHKa3ilBa}be oBtax QranaHoajcxr,rx
raaeuraja y cKnaAy c Me[yxapoAH]4M craHAapArMa QranancujcKor h3BeuraBarba, Kao r 3a oHe

rHrepHe KoHrpone xoje pyxoeoAcrBo oApeAr Kao HeonxoAHe y nprnperur Qnnaucrjcxrx raaeulraja
xojr He ca4pxe ruareprjaaxo anauajue norpeuHe hcKa3e, Hacra.fle ycneA KphMrHarHe paAlbe ta

rpeuJKe.

Odeoeopuocm peenopa

Hau:a o4roBopHocr je 4a napa3ilMo Mr4r.u,rbelbe o HaBeAeHtaM QrnaxcrjcxhM l43Beurajrma na

ocHoBy o6ae/bexe pearaarje. Peerasrajy cnno o6aeilnn y cK aryy ca MefyxapoAHt4M craHAapAHMa

peararje r 3axoHonn o paqyHoBoAcrBy 14 peeutuju Peny6araxe Cp6uje. Oau crau4apAr Hanaxy Aa ce

nphApxaBaMo npl4Hqr4na npoQecroHa.nHe errKe h Aa peBn3rjy naaHrpano n A3Bplu:vtMo Ha Haq[H

xojr oruoryhaBa Aa ce, y pa3yrvrHoj ruepu, yBep!,lMo 4a Qunancnjcxu nteeurrajr xe caAplxe
mareprjalHo aHauajne norpeuHe ficKa3e.

Peausrja yxruyuyje cnpoao?;eme nocrynaxa y qh/by npn6aararua pearsnjcxrx AoKa3a o r43HoclMa

r ruQopruar-pajarvra o6eno4arueHrM y Qruaucujcxrm raeeurajrnna. O4a6panra nocrynqil cy

3acHoBaHI4 Ha npocy[rBarby peB[3opa, yx/byvyjyhr,r npo4eHy ptsvta nnarepujanno suauajnrx
rpeuaKa caApxaHt4x y QrnaHcrjcxrarvr usaeu:rajrnna, Hacranux ycneA Kpl4MrHanHe pa4lbe rnr
rpeuKe. flprnrxonn npoqeHe oBrx pr43hKa, peBH3op pa3Marpa hHrepHe KoHrpone xoje cy
peneBaHrHe 3a cacraB.rbarue r o6jexrrBHy npe3enrar-lajy Qnuanoajcxrax raeeulraja, y .lvrby
ocMHu,rbaBaba Haj6orurx rvroryhrax peBh3opcKr4x npoqeAypa, anu He y \uJby h3paxaBaFba

Ml4L!.rbeFba o eQuxacuocn4 cl4creMa hHrepHhx KoHrpona npaBHor nrqa. Peerarja raxofe yxruyvyje
oLleHy npxMeFbeHhx pa'.{yHoBoAcrBeHr4x no.flr4TrKa h BpeAHoBarue anauajuux npoqeHa xoje je
l43BpLuilno pyKoBoAcrBo, Kao h ol{eHy onure npe3eHraqilje Qrnaxoajcxrx raeeu:raja.

Cmarpanno Aa cy peersrjcxr Aoxa3h xoje cruo npu6aeunu AoBo,rbHr u o4roBapa jyhu n ga

o6ea6efyjy pa3yMHy ocHoBy 3a il3paxaBaFbe Hauer MuurbeFba ca pe3epBoM.

Azenquio zo npuepedue pezucmpe: 5A 45572/2077 * Momuquu 6poj: 20727918 * 11k5: 107030437
Texyhu pauyu 6poj:205-166401-47, Kontepu,ujanna 6onxo ad Eeoepod



,l3BEtlITAJ H E3ABhCHOf PEBh3OPA (xacra eax)

cKynuTrHr AKut4oHApA 14 OAEOpy AI4PEKTOPA

n3n,,BAIbEBO" A.A. BATbEBO

ocuoee so u3poffoeofte Muwrbebo co p$epeoM

V oxarpy AOfl-a 016 ucxasaxa cy norpar{HBaFba o4 JI1 flrpexlpaje sa ypeferue x r3rpaAFby onurrHe
.l'lajxoaaq (y 4aruervr reKcry:,,r{upexqrja"), y v3locy oA 7.000 xumaAa AxHapa. Haee4eno

norpax[Ba]be norrqe ue panujer neproAa n ,(pyu:reo je noxpenyno cyAcKt4 cnop nport4B

n{upexqrje, xojr je oKoHqaH npBocreneHoM npecyAoM y Kopr4cr flpyu.rrea. flrapexqraja je yaoxrna
xan6y Ha npecyAy r nocrynaK je y roxy Ha AaH peeusrje. flpyureo nraje $opnnrapano rcnpaBKy

EpeAHocrl4 norpaxrBaFba, Ha reper pacxoAa nepuoAa, y cKnaAy ca npoqeHoM pyKoBoAcrea 4a he
norpaxhBalbe 6utu Hanrahexo y qenocrm. Hucnno 6nnn y ruoryhHocru 4a ce yBepuMo y
Han.narrBocr HaBeAeHor norpaxuBarba, Ha 4ax 31. 4eqeru6ap 2012. rognne.

V oxenpy AOII-a 021 r4cxasaHa cy oAnoxeHa nopecxa cpeAcrBa, y r43Hocy og 109.145 xumaga

AnHapa, Ha AaH 31.. 4eqervr6ap 2OL2. ro4hHe. Haae4ena cpeAcraBa Qoprvuapaxa cy no ocHoBy

npxBpeMeHl4x pa3n[Ka ramefy caAauJ]bxx BpeAHocn4 ocHoBHl4x cpeAcraBa o6pavyHarrx no

paqyHoBoAcrBeHrM x nopecKhM nponucrMa, Kanuran|/'3oBaHor nopecKor KpeAhTa x pe3epBHcalba

aa 6eneQraquje sanocnettx, y cKna4y ca MPC 19 ,,fiprnnaba 3anocneHux". .Qpyurao urje
o6pavyHano u eBt,tAeHrhpano oprnoxeHe nopecxe o6aaese no ocHoBy peBanopr3aLliloHr4x pe3epBr4

Qopturpaxrx npolleHoM nocrpojerua 14 onpeMe, y h3Hocy o4 9.226 xv,barya AVHapa, y cKnaAy ca

3axreBuMa MPC 12 ,,[1ope3r ra 4o6urxa". Ha laj Hai.{r4H ApyrxrBo je npeqexrano peBanopr3aqr,loHe

pe3epBe, a norlt,eHxno ogrfloxeHe nopecKe o6aaese, y h3Hocy oA 9.226 xt rbaqa Aulapa, Ha AaH

3 1. 4eqenn6 ap 2012. ro4h He.

Muwnerce ca p$epeoM

[1o uaulenn MruJ./be]by, ocxM 3a eQexre nhra]ba u3Hertax y oKBhpy nacyca ,,OcHoBe 3a u3paxaBaFbe

Mr4ru./beFba ca pe3epBoM", QrHaHcrjcxr uaaeurajr nprxaayjy uonnuro ra o6jexrrano, no cBl4M

rtaareprjanuo anavajxrm nhraFbrMa, Qraxanoajcxy nosrr4rjy fipyu.rrea Ha AaH 31. 4eqervr6ap 2012.

roArHe Kao I pe3ynrare nocnoBaFba, npoMeHe Ha Kanhrany h roKoBe roroBrHe 3a roAnHy xoja ce

3aBpuaBa ua raj 4au y cKnaAy ca paqyHoBoAcrBeHrM npontachMa Peny6auxe Cp6rje.

Cxpemorce nonbe

Kao u:ro je o6eao4aFbeHo y HanonneHr 6p. 18 ys QraxaHcrjcxe raeeuraje, Kao cpeAcrBo

o6ea6eferua ypeAHor h3Mxpeba o6asesa no VroaoprMa o KpeA[ry 3aK/byqeHuM ca A]y'K 6anxorvr

a.4. Hru, Banca lntesa a.4. Seorpa4 m Vxuaepsan 6auxoM a.A. 6eorpa4 ycnocraB.rbeHa je xrnorexa
Ha HenoKperHocrrMa ,{pyurea - rpafeerancxrrvr o6jexrvMa u 3eM.rbt4ury y Ba,rueey, Iby6oauju,
pnetu6apurua, l-oprhy, llotbvty, flonyvxanna, Muouu4u, Kpynruy, Py4ruarua ra floruoj Eyxoauqr,
Kao H py'{Ha 3anora Ha onpeMh u norpaxilBaFblMa n{pyurea, o6eao4aroeunx y Perucrpy 3anoxHor
npaBa xojr ce BoAr,r KoA Arexqraje 3a nphBpeAHe perr4crpe. Haue MhuJ.rbelbe He caApxt4 pe3epBy no

oBoM n14raFby.



H3BEUITAJ H E3ABI4CHOF PEBh3OPA (Nacra eax)

cKynuThH14 AKql4oHApA 14 OAEOpy AI4PEKTOPA

n3n,,BAJbEBO" A.A. BA/bEBO

Cxpe m a rue n o),o-ae ( u ocm aea x )

Kparxopovne o6aeeee .Qpyturea, Ha AaH 31. 4er4enn6ap 2OL2. roAhHe, aehe cy og o6prne taMoBtaHe

sa 461.695 xhlbaAa AlaHapa, g6or qera ,(pyureo hMa noreuJKohe y ogpxaBatuy nuKBt4AHocrr, u:ro je

onurr npo6neru y npllBpeAr Peny6nrxe Cp6raje, a Hapoqhro y AenarHocrr y xojoj flpyu.rrao
nocayje. Pyxoao4creo flpyurea o.rexyje 4a he peaaraaar4raja yroBopeHhx noc.floBa t4 oqeKilBaHhx

HoBr4x aHraxMaHa y 2013. rcAnHn AoBecril go cta6nnusaqraje noc.noBalba y AorreAHoj 6y4yhnocrra.
Hau:e nnruruebe He caApxn pe3epBy no oBoM nilralby.

6eorpa.4 23.anpnn 2013. ro4rHe

OeaaurheHu peBu3op

Beruxo Tonanoetah
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1. ����� ���	
��
���

       ��������� �� 	�
��� „��
���“�.�. (� ��
�� 
���
� ����
��) �� �������� 01.01.1962.���. ��

������ ������ �����.	�������� �� �����
���� �� 1974 ���. ���� �� �������� �� 	��������� ��

	�
��� „�������“ �  
��� 	��
��� ������� ������������ �� ������� � � ������ � 	�
���. 1985.���

�� ��� ��
����� ���!-�, „������� �“ � „��
����� �“ "������ �� ����
���� 	�������� ��

	�
��� „��
���“ � ���
��� !� �� 	�
��� „�������“ � � 
�� ������ ��
��� �� 1990.���. �� 
� ������

	������ ��� �����
���� ����
���� 	��������. ��������� �� � 	����� � ������#�� "����

16.06.2005.���. ���� �� �� ������� 	����
� 70% ��	�
��� ��������� �������� ������ �������� �

�� 
��� 	��
��� ����������� ����
��.

������� ��	�
���
 ����
 �� ����
�� ���� �� �������� �������������, � ����� 
��� �����
�����

�� � �� �������� �	������ ��	�
���
�: ���������� ������������ 
�
�����	�, ������ ���� �

���
���
 ����������, ��������� � �������� 
�
����� ����	�. 

$����
� ����
�� �� � ��
���, %������� &������ ��.94 

%�
�#�� ���� ����
�� ��  07188994 � �'� 101898873 

(���������� �����
��� �� 2012. ������, #��� �� ���
���� ��� ��� ��	�����, �������� �� �� �
����

����� �����
��� ���� 28.02.2012.���.  

�� ��� 31. �������� 2012. ������ ����
�� �� ����� 448 ��	������) (�� ��� 31. �������� 2011. 

������ ���� ��	������) � ����
�� ��� �� 501). 

   

2. ���	�� �� ���������� ������������ ���������  

'����� ���� �� �������� ����, "���������� �����
��� ����
�� ���
��
��� �� � ������ ��

%�*��������� �
��������� "����������� �����
��� � (%$('). (���������� �����
��� ��

���
��
��� 	���� �����	
� ��
�������) 
������� ����"�������� �� ��������������  

����
�� �� ���
����� ��� "���������� �����
��� � ������ �� +������ � ��#�������
�� � ��������

���� ��)
��� �� "���������� �����
��� ���� 	��	���
��� � ������ �� ���� %$(' ��� �

	��	����� ����
�� �� �
���� %����
���
�� "�������� !�	������ $�����. '������ � ���� �������

����*� ��� ��� ������
���, ��� "���������� �����
��� ���
�	��� �� %$(' � ��������: 

1 „����������� �����
�� � �������“ �� 	�������� �� ������� ������� �
� � (��	����� 2.17). 

��� �
���� 	� ��"������� %$(' �� 	����
��
��� �� �����
�� �� �������.  

2 ����
�� �� ��� "���������� �����
��� ���
����� � "����
� 	��	������ �� �
����

%����
���
�� "��������, ���� ���� � ������ �� ��)
����� %!$ 1 – “�����������

������������ �����
���.“
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2. ���	�� �� ���������� ������������ ��������� (��������) 

$��
��
� � "����������) �����
��� � ������ �� %$(' ��)
��� 	������ �������) �
�#��)

��#�������
����) 	������. ���, 
���*�, ��)
��� �� !�������
�� �����
� ����� 	����*��� � �

	������ ��#�������
����) 	���
��� ����
��. �����
� ���� ��)
����� 	����*��� � ����� �
�	���

��� ���� ��������
�, ������� �����
� � ������ 	��
	��
���� � 	������ ����� ��
�������� ���#��

�� "���������� �����
��� ������� ��� �� � ��	����� 4. 

2.1. �
�
��������� ��
���� ������

(�) ���������	�� � 
�	��� �
�����
���

$
���� ��
�#��� � "���������� �����
��� ����
��  �� ���������� � 	�������� � ����
� 	��������

���������� ������ � � ����� ����
�� 	������ ("����������� ����
�). (����������� ����
�, 

������� �����
���� ����
� ����
�� �� �����, � �����
��� �� 	�������� � )�
����� ������, 

������� ���� �����#��� ���������. 

  

(�) ������
�� � ������
�� ��
��� 
��	���  

$�� 	�
������ � � ������� � �
����� �����
���� 	���� � 	����#���
� �� ��   �)��� ��������

	��
���������
 	� ���� �� ����� �� ��� ������� �
� �. ����
���� � ����
���� ������ �������

���
��� 	����#���� 	�
������ � � ������� � �
����� �����
���� 	���� � ���� ���� �������� ��

����� ������, �������� �� � ��	���� ������ ��� ����������� ������� ������� �������.  

����
���� � ����
���� ������ ������� ���
��� 	�� �������� � ������� ��� ��	��
�

	�
������ � � 
��� ������ 	� ����� ������� �� ��� 	������� 	������, �������� �� �  �������

��	�)� ��� "����������) 	��)��� ������� ���)���. 

�
&�� ���'(����)	*	+),-��	*�)����.���),-�
�(,�,/	�

������� ��#�������
���� 	���
��� 	���� ��� �� ���
��
� � ���) "����������) �����
���

�������� �� � ��
�� 
���
�. ��� 	���
��� �� ������
��
�� 	���� ��� �� ��� 	�������� ������, 

���� ��� ���� �����#��� �����#���.
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ ( �������� ) 

(
) ���
������, ����
����� � ��
���  

��#�
�� �������� � �����
����, 	��
���� � � �	���� ���� �� 	� �������� �������
� ��� 	� ����

���
� �. ������� �������
 ��
�#��� ��� ����
�� ���� �� 	������� � ������ �� %!$-16 

�����
����, 	��
���� � � �	����. 

�������� �������� � �����
����, ������ � 
����	��
��) �����
��� ���� �� 	� ��	��
����

��
����
����� 	��
�	��, ���� �� 	�����*�� � %!$ 16 – �����
����, 	��
���� � � �	����, �������

	� ��������������� ������, ���� ��������  �)��� 	��
��� �������
 �� ��� ��������������, 

��� ���� �� ���	�� ����� ��	����� �������
� 	� ������ �������*��� �. /�������, � ��������
� ��

	���� ��� 	���
���: �������� �������� � �����
���� ���� �� 	� �������� 	��
�	��, ���� �� 	�����*�� � %!$ 16 – 

�����
����, 	��
���� � � �	����, ������� 	� �������� �������
� ��� ���� �� ���	�� ����� ��	����� �������
� 	� ������
�������*��� �. / 

���
�������� ���
������, ����
����� � ��
��� �� ����#����� 	��	����������� ��
����


���� 	���� ���� �������� ���� �	�
���� �����
���. �������� �� ����
������� �����
����, 

	��
���� � � �	���� #��� 	��
���, ������� ������� �������
 ��� ��� �� 	����
��� �������


������� 	��
���. 

,������ ��� 
���� � ����� 	�������#�� �����
����, 	��
���� � � �	���� 	����	�
��� ��

	������#��. 

�� ����� 	������� ������ 	���� ��� �� �� �� �� �����
����, 	��
���� � � �	���� �������*��� �

������ �� %!$ 36 – �������*� � �����
���. 

������� �
�	� ����
������� �� 	������� ���	� �����
����, 	��
���� � � �	���� �� �������:  

����� $
�	� ����
�������

&��*������� �����
� 1,3 – 8% 

�	���� 5 – 20%  

������ 10 – 15,5% 
�����
�� 10 – 12,5% 

��
��� �	���� 33,33 – 50% 
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ (��������) 

3.1. ������ ��	���� (��������) 

������� 

������� �������������� �
�����
� $����
�� ���� ����� ��������#�� ������� ���

�	�
����, ��� �	�. goodwill,  �� 	������ ����
�������, � 	������ �� �� �� ����� �� ��� � �

 �)��� �������
� ���� �� �� ����� �� �����. +� �����
�� ���� 	������ ����
������� 	������ ��

�� �� ����� �� ��� � �  �)��� �������
� ���� �� ���� ����*��� ��� ���� ��� �������
� �����

�� � �������
���� �������
 ����� ���� ��
� �����������. &���
�� ���� ��� � � �������
� ��

	������� � ������ ������ �� ���� �� � �������
���� �������
 �����
�� ���� ��  ����� �����������

�������
�. ����������� �������
 �� �������
 ���� �� "�� �������
� �����
�� ��� ��� ��


������� 	������ � �������
� � �	�
����. +� ���)� 	������ ��� � � �������
�, �����
�� ��

���	��� �� �������� ������� �� ������ ���� �� �� �
���� �������� 	��	����

��� ���#���


����� (�������� ���� �������� ��
�����). ��"���������� �����
��,���� goodwill-a, ��� ����) ��

����� �� ��� � � �������
� �� ���������� �� ����� �����
���� 	����� ���� ������� ����� �

�"���
�  ��� � � �������
�. 

+� ����
�������� ���	� 
����	��
�� �����
�� � �	���� � ���*�������
�� ��������� �� 	������ 	�

"�� �������
�. 

(�) ��
��������� ���
������

��#�
�� �������� � �����
������ �����
���� ���� �� 	� �������� �������
� ��� ���� ���
� �. 

��� 	�#�
��� �������� �, ������� 
������� ������� ��
�#��� �� � ������� �������
 ��� ����

���
� �. 

����� 	�#�
��� 	������� �, �������� �������� � �����
������ �����
���� ���� �� 	� ������

	��
��� �������
� � ������ �� %!$ 40 '����
������ �����
����. ����
�� ��� ����
�� ���
��

���� 	������ 	��
��� �������
� �����
������ �����
���� ��
�#��� �� � ��
� ����
�� ���

����
�� 	������ � ����� �� ���
��. 

�������� ������ �� ��	�
������� ���� ���� �� ������
�� �� �� ������ ��������� �����
� 	������� ��


�� �������� 	��	��
� ����
�� � �� ���� 	������� �� �� ������. $�� ��
��� 
������� 
������

������� � 
���
� 
������� 	������ � ���� ���
���. ,��� �����
������ �����
���� �����
�  ��

�������, ��� �� �������"����� �� �����
����, 	��
���� � � �	����, �  ��� � �������
���� �������


�� ��� �������"������� 	��
���  ��� ��
�#��� �������
 ���� �� �� ����
� ����
�����
�. 

(�) ����
� �� ����������� �	������

� ������ ������#��) "����������) 	������� �������� �� �#���� � ��	�
��� �������) 	�����)

����, �#���� � ��	�
��� 	�������) 	�����) ����, �#���� � ��	�
��� �����) 	�����) ����, 

)��
��� �� �������
� ���� �� ���� �� ���	���, ��
� ������#�� �����
� �������� � ��
����

	�������� 	������ ������ � ��
��� ������#�� "���������� 	�������. 
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ (��������) 

3.1. ������ ��	���� (��������) 

��#�
�� 	������� �, ��� � �������� �������� � ������#��) "����������) 	������� ���� �� 	�

��
��� ������� �������
� ���� 	����
��
� 	��
��� �������
 ��������� ���� �� ��
� ��  �). �

������� ��	�)� �������� �� 	��)�� �� ����� � ���� � ���� ���� � ����� ����
�� 	���� ���� ��� ��

���	����� �����	���*���� ����
�� ��������� ����� �, �� ���� ��*� ����� ���� �
��� �. ��� ��

���	����� ���� �� 	���� � ������ ���� �� ���� �� 
����� ����
�� ���
�� �� 	��������� �����
�����

� �������� �� ��� ��� � � ������� �������
� �����
�����. 

��#�
�� 	������� � )��
��� �� �������
� ���� �� ���� �� ���	��� ���� �� 	� �������� �������
�

���� 	����
��
� �������
 ��������� ���� �� ��
� ��  �). �������� ���� � )��
��� �� �������
�

���� �� ���� �� ���	��� �� ���� 	� ������
������ ����
�������� �������
�. ������#�� )��
��� ��

�������
� ���	������� �� 	������ �������� �� �������� 	� 	��
���� 
������� �������
��� �

�����
 ��� �� 
���
 ��	�
����� ��	�
���. 

&����� 	� ������ ����� � � �������, 	������� � ����� 	����� ���� 	���� ��� �� �� ��
��

���
��
� � "����������) �����
���, � ������ �� %!$ 36 � 	������� �� ��� ���)�� � �������

��	�)�. 

��#�
�� 	������� � � �������� �������� � ��
�) ������#��) �����
� ���� �� 	� ��������

�������
�, ���� 	����
��
� �������
 ��������� ���� �� ��
� ��  �). -������� 
���������� ��

��
�#��� � 	�#�
�� 	������� �. 
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ (��������) 

3.2. ��
��� ��	����

(�) !�	���

�

+���)� �� �������� 	� ����� �� ���� ���
� � � ��
� 	������� �������
�. .��� ���
� � ��

�
��*��� 	������� ��
��� „	��� ������-	��� �������“ (('(�). .��� ���
� � ��
���)

	�������� � 	������� � � 
��� ���)��
� 
������� 	�����
��� �, �
������ ��������, �����
��

����� �����, ��
��� �����
�� 
������� � 	��	������� �������� 
������� 	������� � (���������

�� ��������� ������� � 	���������� ��	���
�
�). ��� ���
�#��� 
������� 	�����
��� �. 

��
� 	������� �������
 �� 	���� ��� 	������� ���� � ����#������ 
��� 	������ �, ��� ��� ��

	��	������� ����������� 
������� 	������.  

(�) "��	�� �
����
� �������� �
����� � �
����
� ���	�
��� ���� �� ������
#�

$
���� �����
�� (��� ���	� �� �
�*� �) ���� �� �����"������� ��� �����
�� ���� �� ���� ����

	������ �������� �� 	� ����� �� � �������
���� � "�� �������
� ��� ��� �� 
������� 	������, 

��� ��  �)��� � �������
���� �������
 	�����
���� �������*��� ���� 
���������� 	������, � ��

���� ���
���� ������� �.  � ������ ��� 	������� �������� �� �����
�� ������� �� �����
��

���
�	�� �� �����
���� 	������ � 
����
��� �
� � � ��� �� 	������ ������
�� � 	������ ��

������ ����. �� ��� �����
�� �� �� ����#����� ����
������� ��
� �� ���� ��	����� �������
�

���� �� ������� ����*� � �������
���� � 
������ �������
�.

(
) $
����
� �� ���
�%�
��� � �	������

,��
����#�� 	�
������ � �� ��	��� � ���
����#�� "���������� 	������� 	������� �� �� ������

��#�������
����� �������
� �� ������ ���� ���
��� �����#�� – 	�������#�� �����. /�� ��

�������
 � �������
� �������� � �
����� ����
�, ���� �� 	����#����� � � �����
���� ����
� 	�

���� �� ����� ������� �� ��� 
����������. ������� �������� ����� �� ��
��� 
���������� ��

��
��� ��	��
� 	�
������ � �������� �� ��� ������ ������� � �����
 	��)��� ��� ���)���, 

�������, ������������� ������ ������� �������� �� �� 
���
/� �����
 ���������) ��������#� �.  

�
	�� ���
����#��) 	�
������ � � "����������) 	������� ��� ����) 	��
��� ������
����

����	��
����
� ���� �� �������
��� �
	����� ��, ��� �� � ���#������� ���� �� ����������


��	��
� ������� � �������
�����, �
	�� � ������ ��� ������#�� ���� �����
��� �
	����� ��.  

'������
�� �
	�� �� �
��*��� �� ��� 	�
������ � �� #���� �� ���� �� ��	��
� 	��
���� ���� / 

����� � ������ ���� 	�� #��� �� ��� � ���� �
����
 	�
������ �, ��������� 	������ �

������
���
 ������� ��� � ����������
 ��	��
� �������� 	�
��. 

'������
�� �
	�� ���� �� �� ������ ��	���  ���� �����
���, ��� 	������� �� �
	�� � 
���

������ ���� �����
��� �������������) ��������, � �� ����� ������ ���
����� 	�	���� �������� / 

�� ������ ������� �	���� �������  

(�) &���
��� � ����
����� ��
�
�	����

&�
����� � ��
������� ���������
� ���)��
���: ����� � ��������, ��	���
� 	� ��*� � ��� ������, 

����� ���
����#�� ������ �������� ����� � �� 	�����
��� ����� ���	��� �� 
�� ������ ���

����� � 	������#� � 	� 
������ ��#���.  

�������#� � 	� 
������ ��#��� �����"������� �� ��� ������� 	� �����
��� � ������ 
�����)

�������, � ������� �
� �. 
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ (��������) 

3.3. ����������� �
������ � 	������

����������� �����
��/������� ��
�#���: ������� ���
� � ����	, ���� �����
���

���
�) � "���������� ����	, ���� � ������������, ��
������ 	���
�� �� ������ �

������ � ��
��� �����
�� ���� ���� � �������
�� ����
��, ��� �

	�
������ �/������� 	� ���
�����
��� ������*� � 	���� � ��� �
� ��

��������� � ����� ������ ����
��.

3.4. ���	��� �������

'���������, ������� ��	�
�� �� �������� � ������ 	���� ���� ����� � ����
�� / ������� #��� ��

�	������ ��	�
�� � �	����� ���	������ ��	�
��. !�����, ������� ����
�	 "��� � ��
�	� ��	���

�������� ����
�	� ���� �� ������ ���
��� �� �����
������ ������� ����
�	 (������� �������"��

��
����� � �	.). 

������� �� �������� ��	�
��� ���� �� ���
�#��� 	���� 	�������� 	��	������ +������ �

	��������� ����
���� � ��� 	������ �� �������� ��	�
��� �����
���� �� ��� �������������

!����
��. 

������� ��	�
�� ������� � �������� �� �� �� � 	���� 	�������� ����� 0�!-� ���� �� � !����
��

�	����� �������
 � ������. 

3.5.  ��	
	��� 
���
������  

!�������� � �� ����
#��� � � �
��� %�
���� �
�����, 
���
����
�
��� � ��'�����

�����
� �� 	�������: ���� ����
�� ��� 	��
����� �������� ��� �������� ������� ���� �� �����
�


	�����) ����*���; ���� �� � ����� ���� ������
���� ���� �
� 
� ���� �� �� 	������ � �������

��������
� ����� �����
���; ���� �� ���� 	������� 	������
� ����� �������. !�������� �

���� ��� ���
���
����� � ���)��
��� 	����� ���� �
������ � ����	� � ��	��
� ���� �������

������ ������ �� ���������. !�������� � �� �� 	������� �� ������ 	������� ����
��.  

,��� 	��
��� ����*��� ���� ���#��) �������, ������
���� �� �� 	������ � ������� ��������
�

����� �����
��� �� �
��*��� �� ����� 
�) ��
������� ��� ������. !�������� � �� 	������� #�� �

���� ���� �� 
� ������
����, � ������ �� ���� ���� �� ������� � ��
�� ��
�������, ����. 

!�������� � �� �������� 	� ����� �� �������
� ����
�� 	�
������ �� ������ � �������, 

	������� ������
�� �
�	� 	�� 	����� ���� �������� 
����� 
������ 	������ �������
� �� �����

� ������ 	������� �� ��������. ������ � ��������� � ���� ��
��� ������� �� �������� ��� 
�����

����
�. 

������#�� ��������� � ���)��
��� ��������� � �� ������� �����	�����. �������� �

��������� � ���� �� � ������ ���� 	����
��
� �����
� 	������ ����
�� �� ��� ���
��
� �

������� �
� � ���� �� 	�
����� �� ������ � ������) �������. 

!�������� � � �������� ����#������ 	�������� ���� �� ��������
� 	������� ������
�� �
�	�

	�� 	����� ���� �������� 
����� 
������ 	������ �������
� �� ����� � ����� 	������ ��

��������, ��� �� �� �����
� 	����� ���� �� 	����
� �� ��� 31. �������� 2012. ������.  
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ (��������) 

3.6. ������� �	 �
�������

������� 	� �����
��� �� ���������� 	������� 	� "�� �������
� 	������, ��� ���
���)


�����������) 
�������. � �������� 	�������� ������� 	� �����
��� �� �������� 	�

����
�������� �������
�. $�� ������� ����*� ��
������� 	������ (��� ���� �� 
�����������


�������) � ������ �
	��
�, 	������� �� � ������� ��	�)� � 	������ ������� � �����
�

	������� ��
��� �"��
���� ����
�� �
�	�. 

������� 	� �����
��� �� �����"����� ��� 
����� �������, ���� ������� /������� ���� ����������

	���� �� ������ ������ � ������� �� ����� � 12 ������ ����� ��
��� ������� �
� �. 

3.7. ������� �
��� �	���������

������� 	���� �����
�#��� �� ���������� �������� 	� "�� �������
�, � �������� �� ����������

	���� ����
�������� �������
�. 

3.8. �	
�� �� �	���

!���"� �	
�� �� �	���

����� �� ����
 	����
��
�  ����� ���� �� ����#����� � 	���� � ������ ��  +������ � 	����� ��

����
 ������� � !�	������ $�����. $
�	� 	����� �� ����
  �� 2012. ������ ������ 10% � 	���� ��

�� 	������ �������� �
��*��� 	������� ��������. ������� �������� 	�������� � 	�������

������� ��
�#��� ����
 	�������� � �����#��� ������� ��	�)� � ��������� ��"������� 	�������

	��	����� !�	������ $�����.  

������� 	��	��� !�	������ $����� �� 	�����*��� ��������
 �� �� 	������ ������ �� 
������

	������ ���� �����
�
� ��� ������ �� 	������� 	����� 	������� � 	��
)����� 	��������. 

%�*�
��, ������ �� 
������ 	������ ���� �� 	����
� �� ��#�� ����
��� �� ������) ����#�����)

	������, ��� �� ���� �� ����
 ������. 

���	#��� �	
�� �� �	���

�������� 	���� �� ����
 �� ����#����� ������� �� ��
��� �
��*��� � ������� 	���� �������

�
� �, �� 	��������� ������� 	�������� �� ������� ����*� 	������ ������ 	�
������ � � �������

� ������� �
� � �  �)��� � �������
���� �������
�.  

������ 	������ �
�	� �� ��
�� ������� �
� � ��� 	������ �
�	� ���� �� ����� 
�� ��
��� �
�	���

�� �����, �����
� �� �� �
��*��� � ��������#���� ������ 	����� �� ����
.  

�������� 	������ �����
�� �� ������ 	����� �� ����
� ���� ���� �� �� 	����
� � ��������

	�������� 	� ������ ����
��) 	���������) �������, �������������) 	������) �����
� ���� ��

	������ � ������� 	����� � 	�����
�) 	������) ����
���.  

�������� 	������ ������� �� ������ 	����� �� ����
� ���� �� 	������ � �������� 	�������� 	�

������ �	�������) 	���������) �������.  

�������� 	������ ������� �� 	������� �� ��� �	������� 	��������� �������. �������� 	������

�����
�� �� 	������� �� ��� ����
�� 	��������� ������� � �"��
� 	����
�� ����
�� � 	������)

�����
� �� 	������ ������ ����
��, ���� �� ���� 	������
�, �� �
�	��� �� ����� �� ������
��

	��
���
� �	������� ����
 ��  ���� �� �������� 	������ �����
�� ���� �������
�
�. 

�������� 	���� �� � ��� �� 
���
 ��� � �����
 ������� ��	�)�, ���� ���� �� ������ �� 	�������

���� �� � ��� �����
�� � �����
 ��� �� 
���
 ��	�
���. 
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ (��������) 

3.9. �
����� ���	������
  

����
�� ���� ��	�
���� 	������� "������ � 	� 
�� ������ ���� ����
�"������� ������� �� ���

31. �������� 2012. ������. 

� ������ �� 	��	����� ���� �� 	���� ��� � !�	������ $�����, ����
�� �� � ������� �� 	����

��	������ �������� "�������� ������ �� ������*��� ��������� ��������
 ��	������). ���

������� ��
�#��� ��	������ �� ��	������ �� 
���
 	��������� � �������� ����#���
�� 	� �
�	���

	��	������ �������
��� ��������� 	��	�����. ����
�� ��, 
���*�, �������� �� �� ���
� 	��
�

��	������) ����
��� ��	������ � �� �), � ��� ��	������), �	��
� 
�� "��������. ��	������ ��


���
 	��������� � ��	������ �� 
���
 ��	������� �� � ��� �� 
���
 ���)��� 	������ �� ���� ��

������. ����� ��������) �	��
� ��	������, ����
�� ���� ��
�) ��������) ������� � 	������

������� 	���� � ��	������ ������� "��� ���� ����
�� �����
��� �� ��	��
� ��� ����"�����

��	�������� ���� �� �� 	�����������. ���� 	������ ��	������ �� 	������� ��� �����
�� � ������

���� �� ���� ��"������
� ��� � ������ �� ���� �� ���� ��� �
� ������ ������� �� 	���� �

��	������. 

� ������ �� ��������#��� �����
����� �������� � ����, ����
�� �� � ������� �� ��	��
�

�
	������� 	������� ������� � 	������ ��� 	�� 	���
���� ������ ������ 	� ���� ������ ����

����
�� ����� �	�������
� – � ������ 
�� 	����#�� ������ ���� �� ��	������ ��
����� � ������

���� 	��
)��� ������ � ���� �� ��	������ �
	�������, ������� 
�� 	����#�� ������ 	�

��	������� ��	������ � 	������� � !�	������ $����� 	���� 	����� � �����
���� 	���
��

��������� ��	����#��� ������, ��� �� 
� �� ��	������� 	���
����. 

             

           ����
�� ���� �������� ��������� � �� ��������� ������� ��� 	���� ��� �� ��� ����������                                               

����� � 
���
� 
�������. 

3.10. �
�������� �
��	��

���)�� ��
�#��� "�� �������
 	���
���� ������ ��� 	�
������ � 	� ������ 	������ ���� �

������ � 
��� ��������� 	������ � ����
��. ���)�� �� �������� ��� ���-�, 	�������� ����, 

����
� � 	�	��
� � 
����
�� 	������� �������
�� � ���#����) ������ ������) �� ��
� 	������� ��

	������� �� ��	��. 

����
�� 	������� 	��)�� ���� �� ����� 	��)��� ���� 	������� ������
�, ���� �� ������
�� �� ��

� ��������
� ����
�� ���
� ��������� �����
� � ���� �� ��	� ��� 	������ ���
������� ��

����� �� ��
�����
� ����
�� ��� �
� �� � ��
�� 
���
� �	�����. '���� 	��)��� �� �� ���
��

	������� ���
���� ��� ��� �� �� ���� ��� 	�
��������� ������� ���� ���� ���
�
� � ���� ��

	�������. $���� 	������ ����
�� ������� �� �����
�
��� �� 	��
)����� 	������ �, ��������� �

����� 
�	 ��	��, ���
� 
���������� � �	���"�#���
� ������ 	����.  

/����
�� ��
������ 	��)��� 	� ������ 	���� � ������ �� �����
� ���*�������
�� (��������� �)/ 
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3. �
����� ��������� 
����	�	�������� �	������ (��������) 

3.11. �
�������� 
���	��

�������� ���)��� ���)��
��� ��� 
������� ���
��� � ���� ��  ��
������� 	��������

	��)����� � ������ �� �� 
������� ��
�������, �������� � ������, 
������� ������ �

������� ������, ����
�������, 	��������� ������ � ����
�������� 
�������. �������� �

���)��� ���� �� ��
�������� �� 	������� �� 	��)��� ���� ����) �� 
� ���)��� ���
���

(	�����	 ��#�
��� � 	��)��� � ���)���). 

3.12. �
��	�� � 
���	�� ������

,���
� ���
��� 	� ������ 	������� � 	�
������ � �� 	�������) ������ �������� �� �

������ "����������) 	��)��� � ����#������ 	������ � ���� �� ���
���. 

,���
� ���
��� 	� ������ ������� �� 	�������) ������ �������� �� � ������� ��	�)� �

������ "����������) ���)��� � ����#������ 	������ � ���� �� ���
���. 

3.13. $�����

(�) ���
������, ����
����� � ��
���

+���	� ��� ����	������ �������� ���#������ ��� ������ � �����
� �� �������
�� �����"����� ��

��� �	���
���� ����	�. ����� � �������� 	� ������ �	���
����� ����	� (��� ��� �� �
���������

�������� �� ����	������) �������� �� �� 
���
 ������� ��	�)� �� 	��	����������� ������ 
����

	������ 
���� � ����	�.  

����
�� ����� � ����	 	������� �����
����, 	��
���� � � �	����. +���	 �����
����, 	��
���� � �

�	����, ��� ����
�� ���
����� ����� ��� ������ � �����
� �� �������
��, �����"����� �� ���

"���������� ����	. (���������� ����	� �� ��	�
������� �� 	�#�
�� ����	� 	� �������
� ����� ��

"�� �������
� ����	
��� �����
���� � ����� � �������
� ���������) 	���� � ����	����. 

$���� ����	���� �� ���	���*��� �� ������� � "���������� ���)��� ���� �� �� 	��
���� ����
��
��

	������#�� ����
�� �
�	� �� 	����
��� ����� �������. ������������ ������� �� ����	����, ��� ���

�� "���������� ���)���, ��
�#��� �� � ��
��� ������#�� �������. ,���
� ��� ��� "����������)


������� �������� �� � ������� ��	�)� � 
��� 	������ 
���� � ����	� 
��� �� �� ������ ����
��
��

	������#�� ����
�� �
�	� �� 	����
��� ����� ������� �� ����� 	�����.  

�����
����, 	��
���� � � �	���� �
�#��� �� ���� "����������� ����	� ����
����� �� � 
���

	������ ������ �� �������� ���� 
���� � �����
�� ��� 	������ ����	�. 

�
,��� �� �����
�� ��
� � �	���
���� ����	 
� �����
�� �� �������� � ������� �
� � ������� �� ���
�

�����
��. 

���)�� �� ����	���� 	������� �� �� 	��	����������� ������ � 
��� 	������ 
���� � ����	�.  

(�) �
�
� �� ��
�'(��� ���#�'��

����� �� ������� � ���
��
� �
�#��� � 	��
�	�� �
�
���� 	������ �/��� ��� ��������


���������� ���� ��	��
� 
����� �
����  
��
��� �� ��� ����
�������� ����� �. ����
��������

����� � ��� ��������#�� ������� ��� �	�
���� � 	������ �������� � � 	������ ��� � �

�������
� �� ����� �� �����. 

����� �� ������� � ���
��
� �
�#��� ���� �������� 
���������� ��	��
�� �������� ��������

���	��� �� ��� 	����� ������� � 
��
��� �� �� ����
�������� ���� � � �
	����� � 
��� 	������

�� ���� �� �������� �� ������� �.  



  11 

4. %�
������ ������������ 
����	�  

4.1. &���	
� ����������	� 
�����

������� � ����
�� �� �������� �����#�
�� "����������� ��������: �
#���� 
���� (����

���)��
� ����� �� 	������ ������� �
����) ����
�, ����� �� 	������ "�� �������
� ����
��

�
�	�, ����
�� ����� ��
�������� 
���, ����� �� 	������ ����, � ����� �� 	������ �������

�
����) ����
�), �
������ 
����, 
���� �������	��� � 
���� �	�	�� �	�	����. �	���
� �

�������� � ����
�� �� �������� �� ���
��� � �� �� � ��
������ ��	����������
� "����������)


����
� 	�
��������� ����
���� �
����� �� "���������� 	������ � ����
�� ����� �� �������.  

�	���
� � �������� ����
� (���������� ������ ����
�� � ������ �� 	���
����� ��������� ��

�
���� �	������ ������. (���������� ������ ����
�� ����
�"����� � 	���� ��� "����������

������ � ��"����� ��#��� ���
�
� �� ������ 
���� ����*����� �� 	�������� ����������

����
��.  

(�) )
%�'�� 
����

• #���� �� ���
��� ������� �
����� ��	�
�

����
�� 	������ � ��*��������� �������� � �������� �� ������ 	������ ����� �
����)

����
� ���� 	����
�#� �� 	������ � �� �����#�
�� ����
���.  

• #���� �� ���
��� ����

����
�� �� �������� � ������ 	������ ���� ������#��) )��
��� �� �������
� � ������� ��

�� ����� � ����
�� �����"������� � ������� �
� � ��� ���	������� �� 	������ ��� ���

"���������� �����
�� 	� "�� �������
� #��� �� �"��
� 	������ � "�� �������
� �������� �

������� ��	�)�. ����
�� ���� �������� ������ 	������ ���� ����. 

  

• $�
������� 
�� � ����� �� ���
��� ��� �������
� ��
�
�� �
���

������ �� ����
�� ���� ���#���� ����
������ �������, 	��)�� � ���#��� 
����� �

������� ���� �� ��������� �� 	������ 
������) ����
��) �
�	�. 

!���� �� 	������ "�� �������
� ����
�� �
�	� 	����
�#� �� ������#��) �����
�. ,����
�

��
� 	� 	�����
���� ����
��� �
�	��� ������ ����
�� ����
��� ������ ���#���� 
���. 

,����
� ��
� 	� "������ ����
��� �
�	��� ������ ����
�� ������ 	������ "��

�������
� �����
��) �
�	�.  

(�) $
������ 
����  

����
�� ���� ���#���� ������
������ �����
��� ������. ����
�� ��� �
��*��� 	������ ���� ��

���������� �� �� 	������ 	�������� �� ������ ����
� ��	���� ���� ����� ������������ �����
��

��
�����. ������� � 	����
� �� ���� ����
� �� ��
������� ��� 	�
�� �����
��) ���
���. 

�#������ � 
���������� � ��
������� 
���������� �� ������#��� �� "���������� ���
�
�����

������� �����
��� ���
����.  

������*� � �� �����
��� ������ ��	��
��
��� ��  �� ����� ����
��. ,����
�� ����� ���
���: ���

��
����� � ��
�������) ����������
�, ������
��) "����������) ���
������
� � ��	���
� � ������� �

"����������� ���
�
�������; �� ���������
� ������ � 
������� �� ������ � ����, ��
�#�����

����	������ 	�
������ � � 	�����
� �������.  

��) *���� 	��
�������

�

�	����� �	���
� � ������� ���������
� 	���������� ������� � ����
��� ������ ��
����� � )��
��� ��

�������
� ������ �� 
�����, ��� � ������*� � ������
��) ������ "�������� � 	���� ������������� ������

�����
��) ������� � ��������
 �� �� ������� 	������� �� 
����
�. +��� ������#�� 	������ 	������ �

����
��, (���������� ������ 
��� �� ����� "�����������
 "�������� � ���� �� �� ���	����� �

�
��*���) �����
��) ������.  
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/������� ��  ����
�� ���� � ������� – ���������
� ���� �� �� ����� 	������� �� �	���
� �� ��������

���������
� � 
����� ��
�����/ 

0�� �
�	��	1���,�,/�2�/	
,�	(	�

.�
 �	���
� � ��	�
���� �� �� ����
�� ������ �	�������
 �� ���
��� �� 	������ � ��������#����

	������ � 	������
���� ��������
�, ���� �� ����������� ���������� 	������� (	��"�
), � ��
����

��
������� �
������ 	���
���
�, � �� �� �#����� �	
������ �
���
��� ��	�
��� �� ��
�� �� ��� �


������� ��	�
���. 

����
��, ��� � ��
��� ����
�� ���� 	������ ���
�� ��
� ����
���
�, 	��
� ��	�
�� �� ������

���"������
� ���������
� (gearing ratio). ���� ���"������
 �� ����#����� �� ������ ��
� ������ �

����
�� �  ������ ���	��� ��	�
���. ��
� ������ � �� ������ ���� �� ���	�� �����
�

(��
�#����� ���
����#�� � ������#��, ��� �
� �� 	�������� � ������� �
� �) ��� � �� ��
����� �

��
������� ���������
�. ���	�� ��	�
�� �� ������ ���� �� �� ��	�
��, ������� � ������� �
� �, 

���� ��
� ������ �.  

,��"������
 �� 2011.���. �� 105,6 � �� 2012 ������ �� 0,75. 
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7. ���
������, �	��
	���� � 	�
���  

  

$�������, 

�
�'.	�����

� � ����	�� ��
���

������

	�
���

%������

� ��'� ���. 

� 	�
���

��� �  

�
��
��� (����� %����	

������� �
���	��

����� �� ��� 31.12.2011. � 300817 1130443 34976 1466236

������ � 6079 19226 2780

/�
����� � 2780
$����
�� 	���
��� ���

�������

�
�*� � 3847 3847

������ (��)/�� 12780 66001

����� �� ���  31.12. 2012. � 306817 1133471 66001
1506851

(������
��� ���
����

�
���	���

����� �� ��� 31.12. 2011. � 71964 477026 560724

/�
����� �

/���
�������  4409 93464 97873

�
�*� � 2990         2990

������ (��)/��

$
� � �� ��� 31.12.20012.� 76373 567500 644355

��	������� �
���	�� ��

���: 

31. ��
���
� 2011. �	���� 228853 641683 34976 905512

31. ��
���
� 2012. �	����  230523 565972 66001 862496
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10.  ��	
	��� ����������� ��������

 2011  2012 

�#���� � ��	�
��� �������) 	�����) ����      

�#���� � ��	�
��� ��
���) 	�������) 	�����) ����     

�#���� � ��	�
��� ��
���) 	�����) ���� � ����� )��
��� ��

�������
� ���	������� �� 	������ 5.554 5.554 

������#�� �����
� ��
�#���, �������� � ��
���� 	��������

	������ ������

������#�� �����
� � ���
�     

������#�� �����
� � ����
����
��     

1��
��� �� �������
� ���� �� ���� �� ���	���     

�
��	
��� ��	�
���� ������ � �
��	
��� ��	�
���� �����     

��
��� ������#�� "���������� 	������� /�����������
�/  54.089  29.791 

%����: '�	����� �������
�   1.719  1.964 

 57.924  33.381 

��
��� ������#�� "���������� 	������� �� ��� 31. �������� 2012. ������ ������ 29.791 � ������

�� �� ��
� ������#�� �����
� 2	 	�
����� $����� � ������ �� 23248 )�
��� ������, � ��
�
�� ��

������ �� ��
� �
������ �����
� ���������. 

11. $�����

 2011  2012 

    

+���)� ��
�������  46.364  66.460 

���������� 	������� �     

&�
��� 	��������     

!���     

��
� ������ �� ����)� � ������  33.168  43.100 

%����: ��	����� �������
�  18.004  13.976 

    

%����	 ������ – ���	  61.528  95.584 
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11. $����� (��������) 

+���)� ��
������� ������ 66.460 )�
��� ������ � ������ �� �� ����)� ��
������� � ����������. 

��
� ������ �� ����)� � ������ ������ 43.100 )�
��� ������ � �������� ����� �� ������ �� �����

��
 �����
�#����� ������� �������) �����
��� � ��	����
�������.'�	����� �������
� ������ ��

13.976 ������, � ��
� ������ �� 29.124 ������. 

��	�� ����)� �� ��
� �� �� ��� 31. �������� 2011. ������ ������� �� �� �
���� ���������

�������� � ���
���: 3������ $�*��, ����� $���
��,��������
���� %������. 0������
 �

	�	��� ������� �� ���� 29.01. 2013.������ � ��� ��������� �
� � �� ������� � �
��*��� 	� 	�	���

�������� �� �� ��#�� �� �������� � �������
���� �
� � ����)� �������� �
������ �
� �. 

12. �	�
�#�����

(�) ���
�%�
��� �� ������
 2011  2012 

,�	�� ������� 	����� ����  

,�	�� ��
��� 	������� 	����� ����  124.473 281.965 

,�	�� � ���
�

,�	�� � ����
����
��

%����: '�	����� �������
� ��	��� - ������� 	����� ����

%����: '�	����� �������
� ��	��� - 	������� 	����� ����

%����: '�	����� �������
� ��	��� � ���
� 7.600 17.259

%����: '�	����� �������
� ��	��� � ����
����
��

116.873 264.706 

 2011  2012 

��
������ � �� ��	��� 116.873 281.965 

��
������ � �� �	���"�#��) 	������

��
��� 	�
������ � 14.090 15.003 

,��
����#�� "���������� 	������� 49.270 71.708 

��� � /�! 48.021 

%����	 �	�
�#����� – ���	 228.254 
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13. �	�
�#����� (��������) 

(�) ���
�%�
��� �� ������ (�����
��) 

����
�� ��� ���������� �
� � �� ���� ���#����� ��	����, ������������ ������� ������ 20% �

������ �� �� ���� ���� �� �) ��	���. 

����
�� �� "�������� ��	����� �������
� �� 
���
 ���)��� �� ��� 	�
������ � �� #���� �� ����

�� ��	��
� 	��
���� ���� �� ������ ����, � ������ �� ����������� � ��#�������
��. 

(�) +���	� ���
�%�
���

� ������ �� 15.002  ������. ������� �
���� �� ������ �� ���������� 4������� � ������ �� 7.000 ������. 

(
) $
����
� �� ����������� �	������

� ������ �� 71.708.000 ������

1) �������� ��	���
� �� 2� ��
��� $����� ����� �� 41.327.000 ������

2) �������� ������#�� 	������� �� 2� ��
��� $����� ����� �� 23.257.000 ������

(�) ��, � �,* � ������ �� 42.871.021 ��#��� ����
�. 

14. )	�	������ ����������� � �	�	����

 2011  2012 

1��
��� �� �������
� – ��
������� ���������
�     

-����� (	�������) ��#���  2988  2966 

'�������� ���#��� �����
�� � ������
���     

��������     

������� ��#��     

������� ������
���     

������� ��������     

���#��� �����
�� #��� �� ������� � ������#��� ��� �������


��� ���

��
��� ���#��� �����
��     

 2.988  2.966 

15. ����������� ������ � ������

&�������� ����� '�
���                          102.941 
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16. *������ � 
���
��  

���	�� ��	�
�� ����
�� �� ���  31.�������� 2012. ������ ��� ������� �
���
���: 

������ 2012. 

������� ��	�
�� 202.960  202.960 

���	������ �	����� ��	�
�� 16.576  16.576 

!������ 61.509  61.509 

!�������������� �������     

������������� ������ 	� ������ )��
��� �� �������
�    

������������� &����� 	� ������ )��
��� �� �������
�    

�����	���*��� ����
�� 141.280  160.847 

&���
��    

�
��	
��� ��	�
���� ������    

422.325  441.892 

������� ��	�
�� ����
�� #��� �������� ��	�
�� � ������ �� 201.904 

      

������� �� ��	�
��� �� 2012. ������ �� ���
��� 	� ������ (����
� '����
�� � 	�������� �� ��	�
���): 

17.  ��	
	��� 
���
������

������#�� ��������� � �� ������ �� ������� ��
�������: 

 2011  2012 

!�������� � �� 
������� � �����
��� ����     

!�������� � �� 
������� �����
� � 	�������) ����
�
���     

!�������� � �� �������� ������� � ��	���
�     

!�������� � �� 
������� ���
���
����� �     

!�������� � �� ������� � ����� ����"����� ��	������)  14.243  17.600 

��
��� ������#�� ��������� �     

 14.243  17.600 

!�������� � �� ������ �� �
	�������. 

18.   ��	
	��� �
�����

������#�� �����
� �� ������ ��:   2011  2012 

%��������� �����
 ��:     

  -   ������ � ���
�      235.350  155.064 

    

    

    

    

    

    

%����	 ���	
	��� �
�����  235.350  155.064 

��� ������#��) �����
� ���� ���	��� �� ����� ������ (�����
�

�� ���
�
� �����
�)

 84.664  71.230 

 ��	
	��� ��	 ���	
	���� �
�����  150.686  83.834 
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18.   ��	
	��� �
����� (��������) 

������� ������#��) �����
� 	������� �� � �������� 
�����: 

���� � ��
��

�������

,���
��

�
�	�

!��

�
	��
�
0�! 2011. 2012. 

 ��	
	��� �
����� �

�����
     

   

'�
���.����� �.�.  

57-420-

13030353 ��

14.12.2009. 

13,68 ���. 5 ���.   45.000  30.000 

/', �����

1030006-

1176794/580 

�� 28.12.2009. 

4+
�����#

�� �������
5 ���.   24.744  16.496 

����� '�
��� �.�.  
574201302488 

�� 12.03.2010 
4+������� 5 ���.   95.101  73.102 

����� '�
��� �.�. 5742013048  13,68 ���.  3 ���.    53.200  35.467 

%����: ��� ���� ���	��� ��

����� ������ (��	����� x) 

     
84.664 71.230

         83.834 

 ��	
	��� �
����� �

��	��
������

     

     

  

%����: ��� ���� ���	��� ��

����� ������ (��	����� x) 

     

          

          

,�� ���
�����
 ������*� � ������� ����� � �����
� ��������� �� �
���� /', ����� � '�
���

���
�#�� �� ������ � ������ �� 2� ��
��� $����� � ��� �� 	������� ������� ����� � �����
�. 

-���*� �� ��
� )�	�
��� �� ��	����
���
� � ��
���, 5�������, ,��	 � � ���#�������. ,�� �

��#�� ������ �� ��"��
��� ����. 

19. ������ ���	
	��� 	�������



  19 

20. *
���	
	��� ����������� 	������

20��. 2012. 

,��
����#�� �����
� � ���
� 164.293  72.541 

��� ������#��) �����
� ���� ���	��� �� ����� ������  84.664  71.230 

��� ��
���) ������#��) ������� ���� ���	��� �� ����� ������  1.921   

��
��� ���
����#�� "���������� ������� 1.243  107.134 

252.121  250.905 

������� ���
����#��) �����
� 	������� �� � �������� 
�����: 

��������� �����

����� '�
��� �.�. 

���� �

��
��

�������
1342001130716 
5742003090161 

,���
��

�
�	�

      17,5% 
     13,25% 

!��

����� �

01.3.2013. 
15.3.2013. 

0�!

. 

2012. 

  25. 000

     8.750 

����� '�
��� �.�.  5742003093888  13,25% 21.5.2013.      2.417 

����� '�
��� �.�.  5742003096526  13,25% 18.7.2013.   33.800 

'�
��� ����� �.�. 5742001302951        13,25% 26.6.2013. 45.000  5.117 

'�
��� ����� �.�. 5742003096852       8,75% 26.7.2013. 75.833,35  8.624 

��� ������#��) �����
� ���� ���	����� �� ����� ������ 	������� �� � �������� 
�����: 

���� � ��
��

�������

,���
��

�
�	�

!��

�
	��
�
0�! 2012.           

 ��	
	��� �
����� �

�����
   

A', ����� �.�.  1176794/580 -���.������� +4% 30.06.2014.    8.248 

����� ��
��� �.�. 5742013030353 -���.������� +3% 01.07.2014.    15.000 

      

����� ��
��� �.�. 5742011303151 -���.������� +4% 01.05.2015.  266.000  30.249 

����� ��
��� �.�. 5742013048 13,68% 01.12.2014.   17.733 

 ��	
	��� �
����� �

��	��
������

     

   

  

     266.000  71.230 
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��
��� ���
����#�� "���������� ������� �� ���
��� �� ��������: 

1. ������� �� "�
����� 	���� ����� '�
��� 	� ������� ���� 0080004011396 � ������ �� 100.000 

)�
��� ������ � ������� �� 	�������� � ������ �� 6.239 )�
��� ������. 
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 21. ������� �� �	��	����

 2011  2012 

    

����
��� ������, ��	���
� � �������  17.834  12.616 

�����
�#� � ���
�  388.200  480.383 

�����
�#� � ����
����
��  68  7.707 

�����
�#� – ��
�#�� � ������� 	����� ����     

�����
�#� – ��
��� 	������� 	����� ����     

��
��� ������� �� 	������ �  19.423  90.969 

������� �� �	���"�#��) 	������     

    

%����	  425.575  591.674 

��������	
�����
������������������	
���������	
�����	
����
��	
���������	
��������
�����
�����������	���	����	��������	������	�������
��������������

22. ������ �
���	
	��� 	������

 2011  2012 

    

������� 	� ������ ����	������) ������ � �������, ���
�     

��
��� ������� /�����
� � ���	�����
� 
�
�����	�� ���"����

�
����/ 96.939 98.046 

 96.939  98.046 

23. ������� �	 	��	�� �	
��� �� �	���� �
���	�� � 	������ ������

�
��	�� � �������  �
������� 
���
�������

 2011  2012 

    

������� �� 	���� �� ����
� �������
  1.197   

������� �� ��
��� 	�����, ��	������ � ������ � ����� �������

/�����
� � ���	�����
� 
�
�����	�� ���"���� �
����/:

-   ������� �� 	����� � ������     

-  ������� �� ��	������     

-   ��
��� ������� �� 	����� � ��	������ /�����
� �  ���	�����
�


�
�����	�� ���"���� �
����/ 466 485 

������� ��������� ��������#� � (�����
� 
�
�����	�� ���"����

�
����) 7.789 

    

������� �� �	
�� �� �	�����     

 1.633  8.274 

24. ���	#��� �	
���� �
������ � 	������

��������

	������

�����
��

��������

	������

�������

��
�

$
� � 31. �������� 2010. ������ 83.860

������� � 
��� ������ 23.457

$
� � 31. �������� 2011. ������ 107.317

������� � 
��� ������ 2.483  655  1.828

$
� � 31. �������� 2012. ������ 109.145
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24. ���	#��� �	
���� �
������ � 	������ (��������) 

�������� 	������ �����
�� ����
��, �� ��� 31. �������� 2012. ������ ������ 109.145 )�
���

������  � ������ �� �� ������������� 	������ �����
, ������� �� �
���� 	������) ������ 	�

������ �����
����� � �����
����, 	��
���� � � �	����, �� ���� !�������
�� ����
��

	���� ��� �� ���� �� �������
� �� ��� � � 	������ ������� � �������) 10 ������.  ,�� �

�����
�� �� ��������� � �� �
	�������. 

25. %����������� �	�
�#����� � 	������

����
�� �� �������� ���������� � 	�
������ � � ������� �� �
� �� �� ��� 31.12.2012. � ������

�� 80%.

26. �	��	��� �
��	��

 2011  2012 

    

���)��� �� 	������ 	�������� � ������  1.418.571  1.579.801 

���)�� �� ��
����� � �#����� � ����  30.597  49.612 

������ � �������
�  ����)� �#����� (��	����� ..)     

$�� � � �������
� ����)� �#����� (��	����� ..)     

��
��� 	������� 	��)���   504  619 

%����	   1.449.672  1.630.032 
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27. ������ �	��	��� �
��	��

 2011  2012 

    

���)�� �� 	������, ����������, ��
�����, �������� � ��.  279   

���)��� �� ����	����  225  619 

���)��� �� #��������      

���)��� �� 
��
����� � ��������) �������     

��
��� 	������� 	��)���     

 504  619 

28. �	��	��� 
���	��

 2011  2012 

    

������� �������
 	����
� ����   707.869  875.129 

-������� ��
�������  352.905  344.696 

-������� ������, ������� ������ � ��
��� ��#�� ���)���

-������� ����
������� � ��������� �   72.128  101.325 

��
��� 	������� ���)���   272.946  202.054 

 1.405.848  1.523.204 

-������� ��
������� ��
�#��� ������� ��������, ������, �������� ������.

29.  ������ �	��	��� 
���	��

 2011  2012 

    

���������� ������     

������ �� ������ �#�����  212.980  137.580 

-����	��
�� ������  4.505  3.486 

������ ������� �  2.221              7.301 

+���	����  642  1.361 

-������� �������  693                 271 

!������ � 	��	������      

-������� ��
������ �     

-������� ������� ���� �� �� ��	�
�������      

��
��� ������  30.337  28.428 

��	��������� ������   486  484 

!�	�����
�����  1.741              1.418 

������� ������� �  9.230  9.485 

-������� 	��
��� 	����
�  5.860  6.041 

-������� #��������  1.198  1.050 

-������� 	�����  883  1.714 

-������� ��	������     

��
��� ����
�������� 
�������  2.166  3.461 

 272.946  202.054 
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30. &���������� �
��	��

 2011  2012 

(���������� 	��)��� �� ������ �� ��
�#��� � ��������

	������ ������  

(���������� 	��)��� �� ������ �� ��
���� 	��������

	������ ������

���)��� ����
�  4.323  15.970 

����
���� ������ �������  12.761  1.210 

���)��� 	� ������ �"���
� ����
�� ��������  2.662   

�#���� � ����
�� �������) 	�����) ����     

��
��� "���������� 	��)���     

 19.746  17.181 

31. &���������� 
���	��

 2011  2012 

(���������� ���)��� �� ������ �� ��
�#��� � ��������

	������ ������  

(���������� ���)��� �� ������ �� ��
���� 	��������

	������ ������

!��)��� ����
�  50.298  63.158 

����
���� ������ �������  3.873  2.033 

!��)��� 	� ������ �"���
� ����
�� ��������  393  13.718 

�#���� � ����
�� �������) 	�����) ����     

��
��� "���������� ���)���     

 54.564  78.910 

&!�� �.�	(,�
�,-��,�

 2011  2012 

��
�	� �������:     

������ �� 	������:     

- ����
��������) ����� �, �����
����, 	��
���� � � �	����     

- ��������) �����
���     

- �#���� � ������#��) )��
��� �� �������
�     

- ��
�������      

�������   1.165   

��	������ �
	����� 	�
������ �  5.598  189 

���)��� 	� ������ �"���
� ��������� ���
�
� �� ������  201   

���)��� �� ��� � � �������  1.476  872 

���)��� �� ����� � ������#��) ��������� �     

��
��� ��	�����
� 	��)���   1.204  1.789 

������� �� ���	������� �������
�:  1.656   

- ��������) �����
���     

- ����
��������) ����� �      

- �����
����, 	��
���� � � �	����     

- ������#��) "��. 	������� � )��
��� �� �������
� ���	�������)

�� 	������

- ����)�     

- 	�
������ � � ���
����#��) "����������) 	�������     

- ��
��� �������    9.790 

��
���     

 11.300  11.578 
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33. ������ 
���	��
 2011  2012 

    

&����� �� 	������:  6  320 

- ����
��������) ����� �, �����
����, 	��
���� � � �	����     

- ��������) �����
���     

- �#���� � ������#��) )��
��� �� �������
�     

- ��
�������      

%� ����     

'�	����� �������
� 	�
������ �    24.104 

'�	����� �������
� ����)�     

!��)��� 	� ������ �"���
� ��������� ���
�
� �� ������     

��
���     

 2.165  4.599 

��� � � �������
�:     

- ��������) �����
���     

- ����
��������) ����� �     

- �����
����, 	��
���� � � �	����      

- ������#��) "����������) 	������� � )��
��� �� �������
�  

  ���	�������) �� 	������ 4 

- ����)�     

- 	�
������ � � ���
����#��) "����������) 	�������  2.998  9.912 

- ��
��� �������     

��
���     

5.173 38.935 

34. !
	��	�� ��
���, ������� ��
��� � 	����� ����� 
���	��

 2011  2012 

-������� ������ � ������� ������ (���
�)  279.325 270.731 

-������� 	����� � ��	������ �� ������ � ������� �� 
���


	��������� 49.625 47.495 

-������� ������� 	� ������� � ����  154 397 

-������� ������� 	� ��
������ ���������  

-������� ������� 	� ������� � 	���������� �  

	��������� 	��������

-������� ������� "���#��� ������ 	� ������ ��
���)

�������

-������� ������� #�������� �	������ � ��������� ������  3.248 3.821 

��
��� ��#�� ���)��� � �������  20.553 22.251 

 352.905  344.696 

35. �	
�� �� �	�����

 2011  2012 

    

-����� 	���� – 	������ ���)�� 	������     

�������� 	������ ���)��� 	������ (��	����� ...)  3.620  655 

�������� 	������ 	��)��� 	������   27.076  2.483 

 23.456  1.828 

����� �� ����
 ����
�� 	�� �	������� � �� ��������� �� 
��������� ������ ���� �� ���
��

	������� 	����#�� 	���������� 	������ �
�	� � ��� �� ��� �
� �����: 
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