GODISNJI IZVESTAJ
(dopuna sa lzvestajem o reviziji)

EXCELSIOR AD BEOGRAD
ZA 2012. GODINU

Beograd, 30.04.2013. godine



U skladu sa Clanom 50. i 51. Zakona o trziStu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS“ broj
31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godi$nijih,
polugodisnjih i kvartalnih izvesStaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012),
EXCELSIOR AD BEOGRAD objavljuje:

GODISNJI IZVESTAJ ZA 2012. GODINU

SADRZAJ:

—

. Finansijski izvestaji EXCELSIOR AD BEOGRAD za 2012. godinu
2. lzvestaj o reviziji, u celini

3. Godisnji finansijski izvestaj za privredna drustva

4. lzvestaj o poslovanju drustva za 2012 godinu

5. lzjava lica odgovornih za sastavljanje finansijskih izveStaja

6. lzjava da Godisnji finansijski izvestaj za 2012 nije usvojen
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Naziv :EXCELSIOR a.d.

Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5
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BILANS STANJA
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- u hiljiadama dinara

AKTIVA o
A, STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 764440 758202
00 I. NEUPLACENI UPISAN! KAPITAL 002 )
) 012 Il, GOODWILL 003
01 bez 012 . NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 543 606 . .
e | 12 NEKRETNINE | POSTROJENJA] OPREMA 1™ 17— " ™7 7 7|7 T T
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 752618 750095
020, D22, 023, G28,
027{deo), 028 I. Nekretning, postrojenja i oprema 006 752618 |. 750085
(deq), 029
024, 027(de0). 028| 5 |nvesticione nekretnine 007
{deo)
021'.%2253'(32;-)(%0)' 3. Bioloska sredstva Q08
V. DUGORQCNI FINANSIJSKI PLASMANI
030 df’dggf' 039 | 4 Ucesca u kapitaiu 0ic
?dsgo(}j{r)n?:fsl gg‘g 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 11279 7541
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 28311 30985
10do 13,15 I. ZALIHE 013 2835 681
li. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJ! |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
QOBUSTAVLJIA
Il KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | -
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 25476 30304
20,21122,08IM | | pyeazivania 016 219 1625
223
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak ' 017
23 minus 237 3. Kratkorocnt finansijski plasmani 018
24 4, Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 8183 10693
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a--Tekuca godﬁ?a::: = ethodna*godina,,.
JT e e - g
\ . 5. Porez na dodatu vrednost i aktivna K .
27128 05im 288 | cpgramcania fivna viemenska | 5o 15102 17986
288 V, ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 5019 4135
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 797770 763412
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
’ i "I Bj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 0za | 797770 703412
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
|pasiva B L _—
AKAPITAL
(102+103+104+1 05+106 107+108-109-110) 101 515085 530325
30 1. OSNOVN| KAPITAL 102 77312 77312
31 i, NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 . lii. REZERVE - 104
330 | 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 456877 480272
—— . V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU - iz aoe ol i | e — IR =
i o |l 332 P ] HART.JA 0D VREDNOSTI e w———— = 106 = . i - -
3 VI NEREALIZOVANE GUBICI PO OSNOVL 107
333 HARTIIA OD VREDNOST!
34 Vil. NERASPOREDRJENI DOBITAK 108 22584 14429
15 VIIl, GUBITAK 109 41688 41688
037237 I1X. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
B. DUGOROCNA REZERVISANJA 1 OBAVEZE ) -
(112+113+116) 114 211937 212199
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 I, DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) ' 113 187283 187671
414 415 1. Dugorocni kredili 114 187283 167671
41 bez 414 i 415 | 2. Oslale dugerocne obaveze 115
11l KRATKOROCNE OBAVEZE )
(117+118+119+120+121+122) 116 24854 44528
42, osim 427 1, Kratkorocne finansijske obaveze 117 16489 39004
427 2. Obaveze po asnovis sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 5398 2736
45146 4. Ostale kratkorotne obaveze 120 121 100
. | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost |
47, 48 osim 481 ostalih javnih prihoda § pasivna vremenska 121 2288 2688
49 osim 498 | azgranicenja
481 6, Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 358 o
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498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 70748
G. UKUPNA PASIVA (1014311 +123) 124 797770
88 D. VANBILANSNA PASIVA
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Lice odgoverno za sastavijanje

finansi[skog izvestaja Zakonski zastupnik
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvadtaja za priviedna drudtva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS”, br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101121 11812)
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A. PRIHGDI ! RASHODI IZ REDOVNOG

POSLOVANJA
1. POSLOVN! PRINODI {202+203+204-205+2086) 201 134221 113381
60161 | 1Prinodi od prodaje i - 202 - - 132661 111984 ”
62 2. Prihodi ad aktiviranja ucinaka i robe 203 80 76
630 3. Pavecanje vrednosti zaliha ucinaka N -~ S T N [t e b wineniacBal
e e B3 T 4. ém-ahjénie vrednosti zaliha ucinaka 205
84 |65 5. Osiali poslovni prihodi 208 . 1480 o 1341
Il POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 102549 B8992
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijzla 208 | 17349 15954
52 ?és;i;]rgji}(OVi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 | 16145 17742
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja . 211 21384 20394
53155 5. Ostali pgslovni rashodi ' 212 48671 24902
HIl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 . 31672 24389 )
IV. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
66 ¥, FINANSIJSKI PRIHOD! 215 5657 22365
56 VI, FINANSIJSKI RASHOD! 216 33558 31302
57§68 VIl OSTALE PRIHODI 217 549 80
57158 VIil. OSTALI RASHODI 218 225 g6
N e P
X. GUBITAK |Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 2156+216-217+218) 220
59 - 59 gléggig&?gl'rl\l( POSLOVANJA KOJE SE 221
50 - 69 étL:‘sE':fvfyfiTAK POSLOVANJA KOJE SE 222
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- u hiljadama dinara
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221.222) 223
4095 19436
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222.221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
72 1. Poraski rashod perioda 225 358 B . 0
¢ 722 2. Odlozen! poreskl rashodi perioda 226 0 1070
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 4418 0
723 D. Isplacena licna primanja posiodavcu "223
Dj. NETO DOBITAK (223- 224 225- 226+ 227- 228
| { - 226+ V] 229 8155 14366
E. NETO GUBITAK {224- 223+ 225+ 226- 227 +
230
228)
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJ PRIPADA VLASNICIMA PO - : ST '
MATICNOG PRAVNOG LICA 23
I. ZARADA PO AKCII e
,. : oL e - W T CE i | rtiiaplins | e B
— pe—A o) R PR O LN TS BE Tk L el ] i 233 105 A
2-tmanjenja-(razvodnjena) zarada po akeiji 234
-
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Qbrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi cbrazaca finansi}skih izveétaja"{a priviednz drustva. zadruge, druga pravnz lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07 . 119/08, 2/10, 10112 T18/12)

Zakonski zastupnik
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: S IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
7005018015193
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-u hiljadama dinara

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

-;.ﬁ;@_'?" Preth"&na g'odma_r
Ltk - 22T "f;“‘f;’f § T
A, TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prifivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 144890 124643
1. Prodaja i primljeni avansi _ o302 4431418 - -+ 123061 -
2 P}‘lnﬂjene kamate iz poslovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 7 N L 304 1772 - e 1682 | i e
b bt = 111~ QliV] GotaVinG 12 poStovRin aktivhosti (1dos 305 88231 80763
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 55315 46383
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 15145 1?7_42
3, Placene kamaté 308 12036 11261
4. Porez na dobitak ' 309
5. Placanfa po asnovu ostalih javnih prihoda 310 5735 5367
ll. Neto priliv gotovine 1z postovnih aktivnosti { I-11 } 311 56659 © 43880
iV. Noto odllv gotovine iz posloynih aktivnosti (I -1} 312
B. TOKOVI GOTOVINE 12 AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
. Prilivi gotovine iz aktivnosti Investiranja {1 do 5} 313
1. Prodaja akcija i udela { nele prilivi } 314
2. Prodaj'a nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja. opreme i bloloA.. A kih 315
sredstava
3. Ostali finansijski plasmanl { netg prilivi ) 318
4. Primljene kamate iz aktivnosti investirania 347
5. Primljeng dividende 318
It. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja {1do 3} 319 38582 41460
1. Kupovina akcija i udela { neto odiivi ) 320
zreiélézx:‘:f;na nematerijainib ulagann nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A'kih 294 25807 40305
4. Ostati finansijski ptasmani { neto odlivi } az2 2775 1155
1Il. Nato prillv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 -} ) 323
. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1'} 324 38582 414860
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- u hiljadama dinara

ETekucd G _g_dma =
TS L = | TR T f"if"""
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTL FINANSIRANJA
|, Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni | kratkorocni krediti { neto prilivi ) 327
3. Osta'e dugorocne i kratkorocne obaveze o . 328 "
| 1. Odlivi .golovh—!e ii aktivnosti finansiranja{ 1 do 4) 329 20587 32016
1. Otkup sopstvenih akcija i gdela 330
2. Dugorocni i kralkorocni kiedili | ostale obaveze (neto odlivi) 7 331 N 20587 32016
3. Finansiiski lizing a3z
4. Isplacens dividende _ ) 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 - 1F) 334
v, N.uto odliv gotovine iz aktivhosti finarlslranja_a (VFI_ ) A B T < c 1 Tt A 20587 | '32-016 - T
- G: SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 144890 124643
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) L \' e o b33, [ mane 147400 | e 154230 o
e DJWNETO PRILIVI GOTOVINE VINE (336- 337). 338 '
———[E"NETOODLIV GOTOVINE ( 337-336) ' 339 2510 . 20596
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 ' 10893 411385
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 0 90‘6
?3:;0322Y;':3+§4A1K;2;U OBRACUNSKOG PERIODA 343 8183 10693

-gz‘;’ﬁ/ﬁa’ﬁr .
U 7 dana 143 2013#(\9?\'@@9“%\
- ) //-\

N -‘\
Lica cdgovorno za sastavljanfe A Zakonski zastupnik

finansijskog izvestala [\TMTP‘;“ g 103 ‘_i "15 ~
b, v B FTa
= LT o ’3; /
/ / \{3 REGOE By ~

/z.a-ff .
Cbrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna ica i
preduzetnike { "Sluzben: glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 104/12 1 118/12}
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Naziv :EXCELSICR a.d.

Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

I

7005018015216
u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine - u hifjadama dinara
: T i  p—— e i R o E =
3 o tog gy £ - PP i fst—— ” | Syimeitnei il wﬂu "t S rals s
e Rl A e B et [ %, pememet
= |OsRoVIikanis %W Suplaceni= s | S bhsionass
73 _; Aop (EostalkapitalE iaantK apttaL|'N3F' ‘premija;| (racun,
S % _._Eracunw:ifgg = ; -(gmﬂmm pvkicy
’ Stanje na dan 01.01. prethodne 4
1 godine 401 77312 | 414 427 40
Ispravka materijaino znacajnih . _ VY RN PR B
- ... | Qresaka i promena - —= — 1
2 ractinovodstvenih politika u 402 413 428 44
____1 prethodnoj-godink--povecanije
[spravka materijalno znacajnib
gresaka i promena
3 racunovodstvenih politika u 403 416 429 442
prethodngj godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethedne godine 404 77312 | 417 430 443
(red.br. 1+42-3)
5 Ukupna povecanja u prethodnoj 405 418 431 444
godini
5 Ukupna smanjenja u prethodnoj 406 419 432 445
godini
Stanje na dan 31.12. prethodne 44
7 | godine (red.br. 4+5-8) | 47 77312 | 420 433 6
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena ' 4
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 434 447
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena )
9 racunovodstvenih politika u tekucoj 409 422 435 448
godini - smanjenie
Korigovano pocetno stanje na dan
10 } 01.01. tekuce godine 410 77312 | 423 436 449
(red.br. 7+8-9})
11 | Ukupna povecanja u tekucol godini | 411 424 437 450
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12, tekuce
13| godine (red.br. 10+11-12) | 413 77312 | 426 439 452
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

-

505 14429 | 518 41688 | 531 544 530325

tspravka materijalno znacajnih

gresaka i promena ) . : ’ - )
- 2 racunoveodstvenih politika u 506 519 532 ‘ 545
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijaino znacajnin
3 |gresakaipromena 507 520 533 |54

racunovadstvenih politika u -
prethodngj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

. 4 | 04.01. prethodne godine 508 14429 | 521 41688 | 534 547 530325
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecania u prethédnoj

godini _ . 509 o ) 822y . - | B35 - - - : 548
Ukupna smanjenja u prethbdnoj :

° godini " ' #10 523 ; 536 . e 543. omaas — e | e i

. — : SE— o _ - .
el Eeri Stanja na daii 31.12. prethodne PN R — e

7 godine (red.br. 4+5-6) 511 14429 | 524_ 44688--537 550 - 530325
lspravka materijalno znacajnih : i’
gresaka i promena .

8 | racunovodstvenih palitika U tekucoj 512 525 538 851 _
godini - povecanje -
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

s racunovodstvenih politika u tekucoj 513 526 539 552 .
godini - smanjenje .

Korigovano pocetno stanje na dan a
10 | 01.01, tekuce godine 514 14429 | 527 41688 | 540 533 - 530325
{red.br, 7+8-9) wy

e
"’..

11 {Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515 8155 | 528 541 554 8155
12 |Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 515 529 542 555 233905
Stanjo na dan 31.12. tekuce
13| godine {red.br. 10+11-12) | 317 22584 ) 530 41688 | 543 536 515085
-
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3 Popunjava pravno Hce - preduzetnik__ o -+ mr— + cre——n -7
ol o a—--0B934218- = =]~ - - L | | 100279522
Maticni broj Sifra delatnosti o PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
I R 0 O I
123 19 20 21 22 23 24 25 28
_ Vrsta posia
Naziv :EXCELSIOR a.d. '
Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5 , .
7005018015209
za 2012, geodinu
| OPSTIPODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU
e [
1, Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) e
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 6502 1 1
- - _ = . RPSRL TN N 5
3. Oznaka 2a viasnistvo (0znaka od 1 do 5) e o et [ QG | e e e T T 2
. - . —e — — = il " S
| 4. Broj stranih {pravnih ifi fizickih) lica koja imaju ucesce ukapitaly 11— {04— 1 1
—_— *,
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (¢eo broj) BOS 15 o 16 .

I BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiliadama dinara

s e S Fhin = i il s v e -
e | e P ST R e Tl SR rw%.‘-‘:*“&»#* B
01 1. Nematerijalna ulaganja ) -
1.1. Stanje na pocetku godine 606 737 131 7 606
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 807 XRIAAX XK AIAKRK
1.3. Smanjenja u toku godine 608 B3 | XOOOCKXX X XXX X 63
1.4. Revalorizacija 809 FOXKXIK AKX XK
PR 610 sal
02 2. Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 772970 22875 750095
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 23844 | XXXOOOOCKXXXX 23844
2.3. Smanjenja u toku godine 613 213271 | KXKKHHXHKHKX XXX 21321
2.4. Revalorizacija 614 KORMXOOH XK KKX
e e e godine 515 775493 22875 752618

Broj zahteva:436035 Strana 13 0d 18



Vi POTRAZIVANJE | OBAVEZE

513 1. Troskovi goriva | energije 651 5939 ) é 5366
520 2. Troskovi zarada | naknada zarada (bruto) 652 7989 9020
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

521 poslodavea 653 1432 1559

522,523, 5241525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 4657 6170
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655

§29 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 1067 4993

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 7445 8323

533, de225540 i deo 8. Troskovi zakuphina 658 50 0
deo 5d3e3$c159205540 i 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 860

540 11. Troskovi amortizacije 661 21384 20394

582 12. Troskovi premija osiguranja 662 293 1317

553 13, Traskovi platnog premeta 663 6670 5327

Broj zahteva: 436035
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] ‘W’IW B = alh-
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 2124 1216
2. Obaveze iz poslovanja
43 {stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 5398 2738
3. Potrazivanja v toku godine od drustava za osiguranje za-naknadu
deo 228 stete (duigovni promet bez pocetnog stanja) 641
4. Porez na dodatu vrednost - prathodni porez
27 (godisnji iznos pe poreskim prijavama) 642 10182 8652
' 5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 64_3 78501 96978
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 5726 6532
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog -
451 (potraznl promet bez pocetnog stanja) . . 645 -+ 831 929
8. Otiaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 1432 .. 1559 . .
oo | 9. Obaveze.za dividende, ucesce u dobitku’ licna primanja posiodavea| . B
e | = 4817462 1 7237 | (hotrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
485 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 949 647
A7 11. Qbaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 12041 11157 " .
Yo
12. Kontrotni zbir {od 639 do 649) 650 118084 .. 130406
. : - b
Vil DRUGI TROSKOVI | RASHODI . - iznosi u hi!jadarna dinara : {1



X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTLUGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA™ ™ °

= : - iznost u hiljadama dinara

2T vt

1. Potetno stanje razgranitenog neto efekta ugoJorene valutne klauzule 689

2. Razgraniteni neto efekat ugoverene valuine kiauzule 690

3. Srazmerni deo vkinulog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule - 691 -
1 4. Preostali iznos razgranicenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 602

{red. br. 1+ red. br. 2 - red. br. 3}

5. Potelno stanje razgranitenog neto efekta kursnih razlika 693

6. Razgraniceni neto efekat kursnih razlika 894

7. Srazmerni deo ukinutog razgranidenog neto efekta kursnih razlika 695

8. Preostali iznos raigraniéenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7} 596

© XIRAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hifjadama dinal_'a
g ————_

1. Podetno stanje razgranitenog neto efekta ugovorene valutne idauzule

2. Razgraniéeni neto efekat ugoverene valutne klauzule 6598 - *
¥

3. Srazmerni deo ukinuiog razgrani¢enog nelo efekta ugoverene valutne klauzule 699 I :‘_‘

4. Preosiali iznos razgranidencg nelo efekta ugovorene valutne klauzule 700

(red. br. 1+ red. br. 2 - red. Qr. 3)

5. Potetng stanje razgranidenog nelo efekta kursnih razlika | 701 g

6. Razgranideni neto efekat kursnih razlika 702 ;-;f
HIS

7. Srazmerni deo ukinutog razgranidenog neto efekta kursnih razlika ' 703

8. Preostali iznos razgranitenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red br. 6 - red.br, N 704

u ‘9‘%‘;’?”,’?;/ dana  143. 2013 godine
7 A \)GQS?”EL;;\\

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

. / g
. BEOGRAD 57
AN
,/ef L 4 4
/ e '€QU*39“1 i
o =

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12)

\] Zakonski zastupnik

AD <y i
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S A s T Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izestaje - 31 decembar 2012. godine

1. OSNIVANIE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drutvo za hotelske, ugostiteljske i turisticke usluge .,Excelsior” ad.
Beograd, (u daljem tekstu ,,Drustvo®), osnovano je 02.11.1993. godine.

Na gsnovu ugovora o plOd'l_}l drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom
javne aukcije, izvriena je prodaja 70% druitenog kapitala preduzecu .Eteria Ellinkon
Ksenodohion Lampsa AE, Atina, Grcka.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo 1 turisticke usluge. Sediste preduzeca je
u Beogradu, ulica Kneza Milosa 3.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a maticni broj je 06934218.

Na dan 31.12.2012 Drustvo ima 16 zaposlenih (31.12.2011: 16 zaposlenih).

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANIE [ PRIKAZIVANJE FINANSI_JS‘KH*_!JlZYEéTAJA . -

B B B Izjziv‘acxuskladenosti

Drudtvo vodi evidenciju_i sastavi@_ﬁpansuske izvedtaje. u-skladu~sa vazedin ZakOnom o

o s et FREUROVOHSTVU T FEVIZI Repubhke Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009)_i ostalom———————————
primentjivom zakonskom regulativem-u-Republici-Sebsiji ;

U skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvedtaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom. pri éemu se pod profesionainom regulativom podrazumevaju primentjivi Okvir za
pripremanie i prikazivanje finansijskih izve$taja (.Okvir"), Medunarodni radunovodstveni
standardi (,.MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI¥) i tumacenja koja
su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI1. koji je u primeni, ne ukljuuje osnove za
zakljudivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i
drugi dopunski materijal.

lzmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI. kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI1 do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. lzmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni. pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

Pritozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzeinike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006. 5/2007, 119/2008 i 2/2010, 101/2012, 118/2012), koji propisuje
primenu seta finansijskih izve3taja, Sija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 - Prikazivanje finanstjskih izvestaja, ¢ija je prinicna obavezna za obratunske
periode koji podinju na dan 1. januara 2009. godine.
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje — 31 decembar 2012. godine

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nagela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
nekretnine i opremu (Napomena 3.5)

+

- 2.3, Zvani¢na valuta izveStavanja

Finansijski izve§taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izvedtaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. Koricenjc procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvedtaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koriscenje najboljih moguc:lh procena i razamnih pretpostavki, koje imaju efckta na.
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza,kao i prihoda’ i “rashoda u toku izveStajnog perioda.
Ove procene | pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspoloavum na dan sastavljanja ﬁnansuskth |zvestaja a kOJe delu;u realno i razumno u datlm

obavuza mozg_da_odstup¢gd-vrcdnest!—koyrje ProCEN|Ena na ovaj ndém

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvr$ene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluaju da
procena ima uticaj samo na dati period., ili za period u kojem su revidirane i za budude periode, u
slutaju da revidiranje uti¢e na tekuci i na budude periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najve¢i i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izve3tajima Drustva, date su u okviru slede¢ih napomena:

- Napomena 3.4 i 3.5 — Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja. nekretnina i opreme

3.  PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Racunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

3.1. Princip stalnosti poslovanja

Finansijski izvedtaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Drudtvo je za godinu koja se zavriava 31.12.2012. godine, iskazalo neto dobitak u iznosu od
8.155 hiliada dinara (2011: neto dobitak 14.429 dinara).

Rukovodstvo Drustva je izvrdivii rckonstrukciju veéine hotela tokom &etri predhodne gedine
povedéalo posecenost hotela, pa samim tim i prlhod Ocekivanje rukovodstva je da ce se trend
povecania prihoda nastaviti.
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=p
3.2. Poslovne promene u stranoj vatuti

Paslovine promene u stranaj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preradunate su v dinare prema
srednjem’ kursu utvrdenom na medubankarskom trzidtu deviza, koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i- naplata u stranim
sredstvima pladanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Druftva, kao
prihodiZrashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/tashoda.

Polrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjemn kursu
valute koii je vaZio.na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su
u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u
okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

. e S S B
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Zyvanitaisrednjikursevi-znadajnijirstrmtilTvaluta su:

Valuta . . 2012 2011

EUR 113,7138 104,6409

*

3.3, Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drugtvo kiasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potraZivanja i sredstva
koja sc drZe do roka dospeéa. Kliasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavijena. Rukovodstve vrdi klasifikaciju svojit finansijskih plasmana u momentu inicijalnog
priznavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaéanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivhom trZiftu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja, U
tom sludaju se klasifikuju kao dugoro€na sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinatnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

bk e .
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izyestaje — 31 decembar 2012, godine

Gotovina i golovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagaini, i sredstva na raunima kod banaka.

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivitn rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstve ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeéa. U sluéaju da Drustvo odlugi da proda znatajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeda, cela kategorija Ce biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drie do dospeca klasifikuju se kao dugorona sredstva, osim
ako su rokovi dospeda kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao
kratkoroéna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se cvidentira koriS¢enjem rafunovodstvenog
obulvatanja na datum saldiranja transakcije

L n . R "

Vrednovanje finansijskih sredstava

T

e, o

P

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzinoj vrednosti kaja ukljuduje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrafivanja, kao i finansijska sredstva koje se drZe do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriicenjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drutvo vidi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredslva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi,
kreirano ili zadrfano od strane Drudtva, priznaje se kao poscbno sredstvo ili obaveza.

Frednovanie po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriséenjem
metoda elektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzi¥nih informacija na dan izvedtavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanth po nominalno} vrednosti je priblizno

jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i

potraivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Osiala potrazivanja i obaveze se svode na sadaSnju vrednost diskontovanjem buduéih noveanih
wkova uz Koricenje teku¢ih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled privode
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poslovanja Drudtva i njegovih opétih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drudtvo obracunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih -gubitaka koji

- - nastaju, jer kupci nisu 0 mogucnosti da izvrie trazena pladanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pladanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponalanje kupaca i time izazvane budude naplate U gotovini, Stvarni nivo
potrazivanja koja su naplatena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to moZze
pozitivnio ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja za koja se¢ proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom
1znosu dospelih, a nenaplaéenth potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispraver vrednosti potiazivanja od kupaca “preko ra¢una
ispravke vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupdca e vr3i pnd ustovom: da su_potraZivanja prethodno’ bila-ukljucera u=""
e i prifiade - Drodtvas da‘Jc‘polrauvanJe u knj:g_.,ama Drudtva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo
nije moglo da naplati potrazivanje-sudskim-putem—Odiukaoditgkinom otpisu potraZivanja od

kupaca donosi Direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koriséenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza
po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome
s¢ obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvedan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koridéenjem metoda efektivne kamame stope.

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka t povezanih
pravnih lica. Obaveza je tekuéa ukoliko se oc¢ekuje da bude izmirena v redovnom toku poslovnog
ciklusa Drudtva odnosne koja dospeva u periodu do 12 mesect nakon datuma bilansa stanja, Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugorotne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnoim klauzulom se obradunavaju w dinarskoj protivvrednosti
deviznoy iznosa neotplacdenog dela kredita. Prihodi 1 rashodi nastali po osniovu primene valutne
klavzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, adnosno finansijski
rashodi, odnosne kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena
na malo.

Drustvo vrsi isknjizenjc obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
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3.4, Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavijaju opipljiva fiziéka sredstva) kao
$to su radunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatnoéa da ¢e u periodu duZem od
jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje troSkove.

Nematefijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Nakon podetnog
priznavanja. nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja,

Naknadni troSkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sludaju kada se mogu ocekivafi buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi
ostali trofkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obradun amortizacije nemaierijolnih ulaganja podinje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upofrebu, Osnovicu za obradun amortizacije ¢ini . - -~ -+
nabavna vrednost umanjena za.preostalu. rezidualnd vrédnost. Ako preostala vrednost nije

" materijalno znadajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju.

) . e
R
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perioda 1 kada je_to potrebnovrsi-se-njihovakorckeijm—

Shodne tome rukovodstvo, Drudtva je prema odredbama stava MRS 38, preispitalo korisni vek
trajanja nematerijalnih ulaganja na kraju finansijske 2009, godine i do$lo do zakljucka da raniji
korisni vek trajanja nije realno utveden, pa je Odlukom direktora utvrdeno da se uradi korekcija
za preostali vek trajanja. Primenjene stope amortizacije pre i nakon procene su 10-20% i 10-24%
respektivno.

QOvakvo preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne
periode. odnosne nema retroaktivou primenu.

3.5, Nekretanine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednostt 1 gubitke usled obezvredenja. Podetno merenje nekretnina i opreme vrdi se po nabavigj
vrednosti ili po ceni KoStanja. Nubavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom
sredstvu.

Druétvo je, radi svodenja vrednosti svojil nekretnina i opreme na njihovu fer triidnu vrednast,
angazovalo ovladdenog nezavisnog procenitelja da izvidi procenu vrednosti nekretnina i opreme
na dan 28, februara 2008. godine, pri éemu je pozitivan etekat procene evidentiran u okviru
revalorizacionih rezervi. Procena vrednosti nekretnina i opreme izvrdena je primenom metoda
frizidne vrednosti.

[zdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Dru$tvo i ako se izdaci za 1o sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj
vrednosti koju gini faktura dobavijada uvedana za zavisne trodkove nabavke i troSkove dovodenja
sredstva u stanje funkcionalne pripravaosti.

Saglasno usvojengj radunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drudtva
analizira vrednosti po Kojima su prikazana nematerijalna i materijaina imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos fe imovine se procenjuje
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kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog sredstva se
umanjuje <o visine nadoknadive vrednosti. koju predstavlja vrednost veda od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjiZe direktno u Korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanija nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amaortizacija nekretnina i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu  primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se¢ nabavna vrednost nckretnina i opreme
amortizuje v jednakim godisnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava
aktiviranih u toku godine s¢ obradunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno podev od
narednog, mescea od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obratunskom periodu su: o R -
) Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis Godinama 2012 Godinama 201 | "

B
v e el amyn AR
[p—— e

st et GiradEVingki- abjektime= 33 33
Kompjuterska oprema 116 4,16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namedtaj i osiala opremi 6.6 ‘ 6.6

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa
shiénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnickom razvoju i promenama na koje utide veliki
broj ekonomskih il industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka frajanja se
preispituje na godidnjem nivou tli kada gotl postoji indikacija da je dodlo do znadajne promene
faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Metod amortizacije, korisni vek 1 rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vidi se njihova korekeija.

Shodno tome rukovodstyo Drustva je prema odredbama MRS 16 preispitalo korisni vek trajanja
osnovnih sredstava na kraju finansiiske 2009, godine 1 deodlo do zakljucka da ranyi korisni vek
trajanja nije realno urvrden, pa je Odlukom direktora utvrdeno da se uradi korekeifa za preostali
vek trajanja.

Ovakvo preispitivanie korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne
perinde, odnosno nema retroaktiviu primenu.

3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnostt od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima

poslovanja nakon umanjenja cene za trodkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala €ini fakturna cena dobavljada. Zalihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti
otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vrii se za materijal i sirovine.
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Kraikorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijaino osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republict Srbiji, Drudtvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drudtvo ima zakonsku obavezu da izvrii obustavu obratunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr3i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova, Doprinosi na terct zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na
teret trodkova u periodu na koji se odnose.

Dugorodne beneficife zaposienih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

1) skladu sa Pojedinagnim kolektivaim ugovorom o radu. Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meseéne zarade koju je zaposieni ostvario
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se ispladuje- otpremnina, aKdie pri tom ne mogu biti
" matije od 3 prosedne meseéne bruto zarade ispladene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi

mesecct u kome se isplacuje otpremnina.

s e s et
mreg o i,

e me e Prema proceéni-Drodtva; iznds obavéza Zd otpremnine na dan 31.12.2012. godine, nije inaterijalno
' znadaino i shodno tome, Drudtvo nije izvisilo-ukalkelisavanie-navedenill obidveza na dan bilansa

stanja.

e

Pored toga, Drutvo moze, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drudtvo nema sopstvene penzione fondove niti opeije za isplate zaposlenima u vidu akeija i po
torm osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2012, godine.

Krenkorodna, pladena odsusiva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u naredniin periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskori§éena u potpunosti. Qcekivani troskovi pladenih odsustava se priznaju
v iznosu kumuliranih neiskori&éenih prava na dan bilansa. za koje se o€ekuje da ée biti iskoridceni
u narednom periodu. U sluéaju neakumautlivanog pladenog odsustva, obaveza ili trofak se ne
priznaju do momenta kKada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih pla¢enih odsustava na dan 31. decembra
2012, godine nije materijalno znaéajan i shodno tome, Drudtvo nije izvriilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

18

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravou ili stvarnu obavezu
nastalu kao rezultat proglih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze zahtevati
odliv sredstava s ekonomskim Koristima.
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3.9. Kapital

Kapital Drudtva obuhvata akcijski kapital, revalorizacione rezerve i akumulirani rezuitat.

3.10. Prihodi
Prikodi od prodaje | prufanja usluga

Prihodi od prodaje usluga i robe se priznaju u momentu kada se znaCajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni§tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda
i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.

‘Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na.dodatu vrednost.. - -

-

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata; kursnih-raztika i ostali ﬁn‘énéij-ék"i 'i')i"iho'di.“_ﬁ -

Pribodi-od-kamara §e, 7T Sk1adu sa nadelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se oduose.

Ostali prifodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su: napladena otpisanih potraZivanja i ispravka manjih
nematerijalnih gredaka iz predhodne godine i drugi prihodi.

3.11. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nalelu uzrognosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoi osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju trofkove uslovijene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuéuju
nabavnu vrednost prodate robe, wrodkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, tro3kove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opte troskove
kao &o su trotkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troSkovi
nastali u tekuéem obradunskom periodu,

Finansijski rashodi

Finansijski rashedi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale tinansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obragunatu na primljene kredite, koja se evidentira u
bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa naéelom uzrotnosti.

Ostali rashodi

U okvitu ostalih rashoda iskazani su: rashodi za $tetu nadinjenu gostu i drugi rashodi.
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3.12. Porez na dobitak
Tekuéi porez

Porez na dobitak predstavija iznos koji se obraunava i placa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuéi porez na dobitak predstavlja iznos obragunat
primenon propisane poreske stope od 10% na osnovieu koju predstavija oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. [znos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijaw se umanJu_]e po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja. > .

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna

sredstva priznaje prave na poreski kredit v visini od 40% izvrienog ulaganja za drustvo koje je

razvrstano kao malo pravno lice dok se za ostala pravna lica priznaje 20% ulaganja, s tim Sto

poncclu kredit ne moze biti veéi od 70% odnosno SO%HObracunatog poreza.-u godini u-kojoj-je~ - -+ - - o
- izvrieno ulaganje NeiskoriSceni. ‘déo poreskog kredita moZe se preneti na racun poreza na dobit iz

buducih obratunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

.« TR o s s L DRER, SLINUR, SR

- .. Poresko_zakonodavstvo, Republike- Srbije-ne- predvida-da se- poreski-ubici” iz tckuceg perioda

mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza pla¢enog u prethodnim_periodima._Medutim,-gubici

tz-tekuéeg-perfodariskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i
dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u po[‘eskom biiansu bududéih obratunskih
perioda, ali ne duZe od pel godina za gubitke iz 2010. godine i nakon toga, dok za gubltku
ostvarene do 2009, godine period u kome se mogu iskoristiti je ne duze od 10 godind.

Odloieni porez

Odlozeni poreski efekti obradunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
stedstava i obaveza i njihove knpigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
radunovadstvu Republike Srbije. VaZede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska
stedstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskahie periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
1skoristiti. ,

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina i opreme, a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

313, Zarada po akciji

Neto dobitak za 2012, godinu iznosi RSD 8,153 hiljada, a broj obignih akcija iznosi 77.312, 3to
znadi da je zarada po pojedinadnoj akciji RSD 0,1055 hiljada.

Y T
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Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razii¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima 1 to:

- FrEignim rizicima,
- Riziku likvidnosti,
- Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i posiovanje Drudtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trZista. '

4,1, TrEisni rizik

(a)

Druitvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i

Rizik od promene kursa stranih valuta _

inostmnstvu a koii proistiéc iz’ poslowmja sa razliéitim valutam'& prvenstveno EUR Dcvizni

o s i :/ili sa valutnom klauzu[om Umeri u kOJO_j je to moguce Dru&tvo mitimizira dev;zm rizik

kroz.minimiziranje-otverene-devizne-pozicije;

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost DruStva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski 6.815 1.368 - 8.183
ekvivalenti
Potrazivanja 1.680 5H 2,191
Dugorocnt finansijski plasmani 11.279 11.279
Ostala potraZivanja 15.102 15.102
Ukupno 19.774  16.981 36.755
Kratkorotne finansijske obaveze 16.489 16.489
Obaveze iz poslovanja 5.398 5398
Dugorocne obaveze 187.283 187.283
Ostale obaveze 2.768 2.768
Ukupno 203.772 8.166 211.938
Neto devizna pozicija
na dan 31, decembar 2012, (183.998) 8.815 (175.183)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31, decembar 2011.

godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 9.937 736 10.693

PetraZivanja 867 758 1.625

Dugorodni finansijski plasmani 7.391 7.591

Ostala potraZivanja 17.986 17.986

Ukupno . : - S 18395 19.499 37.894

Kratkorodne finansijske obaveze 39.004 39.004

Obaveze iz poslovanja 2.736 2.736

Dugorolne obaveze 167.671 16.671

Ukupno ., . 206675 2736 2094 HE = e oem memmer ss
Neto devizna pozicija

na dan 31 decembar 2011, - (188.280) 16.763. (171.517) i R

v

{(B)  Rizik od promene kamatnih stopa

Druitvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekic promena visine trZignih kamatnih stopa
detuju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuci investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme ili u razli¢itim tznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drudiva riziku promene kamatnih stopa:

2012 2011

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 5.183 10.693
Finansijske obaveze

8183 10.693

Instrumenti sa varijabilnom Kamatnom stopom

Finansijska sredstva . ‘ : 11.279 e 7.591

Finansijske obaveze (203.772) (206.673)
- {192.493) (199.084)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drudtva i tokovi gotovine 1
veliko] meri su nezavisni od promena trzinih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnily stopa proistide prvenstveno iz obaveza po osnovu primbjenih kredita od
banke. Krediti su primijeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZu Drudtvo kamatnom riziku
tokova gotovine. Tokom 2012, godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom
stopom, koja je vezana za Euribor.

Drugivo virgi analizu izloZenosti riziku od promene kamalnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi 1 obzir alternativne izvore finansiranja it refinansiranje, pre svega za dugorofne
obaveze bucduéi da one predstavijaju najznaZajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja
rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata. uz ustov da su trziine kamatne stope
na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva,

e
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske igyestaje — 31 decembar 201 2. godine

4.2.  Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mog,uénoqti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti (h se Qredstvo reallzuje po
razumnoj cenl u odgovarajuéem. vremenskom okviru. ‘

Drudtvo upravija likvidnod¢éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
jzmirenje obaveza u frenutku njihovog dospeéa, Drudtvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pradenjem promena u izvorima finansiranja poirebnim za ispunjenje pnslovmh
ciljeva Drudtva, a u skladu sa poslovinom strategijom Drustva. .

Drudtvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoro&nih 1 dugorotnih kredita.

na dan 3 1. decembra 2012, godine:

. - . e " sl e DO . e INIEGOCL e+ s ns s Wispg - TR R I
: do | 1 do 5 Preko 3

U-hitfadama RSD : 3 meseca godine  godina godina  Ukupno
Gorovina i gofovinski

ekvivalenti 8.183 - - - 8.183
PotraZivanja 2.191 - - - 2.191
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 11.279 11.279
Ostala potraZivanja - 15,102 - - 15.102
Ukupno 10.374 15,102 - 11.279 36.733

Y

Kratkoroéne finansijske obaveze - 16.489 - - 16.489
Obaveze iz poslovanja 5.398 - - - 5.398
Dugoro¢ne obaveze - - £87.283 - 187.285
Ostale obaveze - 2.768 - - 2.768
Ukupna 3.398 192357 [87.283 - 211,938
Roéna neuskiadenost

na dan 31 decembar 2012, 4.976 (4.155) (187.283) 11.279 (175.183)
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Excelsior a.d. Beograd

Napomene uz finansijske izyestaje ~ 31 decembar 2012. godine

Sledeca tabela predstavija rotnost dospeca sredstava i obaveza. prema preostalom roku dospeéa,

na dan 31. decembra

2011 godine:

Smer e g -

Do 3 meseca ldos Preko 5
U hiljadama RSD ... ~ — - - -3 meseca do 1 gadine godina -godina  Ukupno »
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.693 - - - 10.693
PotraZivanja 1.625 1.625
Dugorocni finansijski plasmani - - - 7.391 7.591
Ostala potraZivanja i e o _ 17.986 - -, 17.986 .
Ukupno [2.318 17.986 - 7.591 37.895
Kratkoroéne finansijske obaveze - 39.004 - - 39.004
Obaveze iz poslovanja 2.736 - - - 2,736
Dugoroéne obaveze - 105.788  61.883  167.671
Ostale obaveze’ T T s e e - e - - e e e
Ukupno 2.736 39.004 105.788  61.883  209.4t11
n i ROEN A RS KL TN 08 fisam B e il i e e e B R e R e el
na dan 31. decembar 2011, 9.582 (21.019) (105.788) (54.292) (171.516)
4.3.  Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Druitva kao rezultat kééﬁjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloZenost Drudtva po osnovu gotovine | gotovinskih ekvivalenata, depoziia u bankama 1
finansijskim institugijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivania od pravnih i fiziékih
lica i preuzetih obaveza.
Drustvo je izloZeno kreditnom rizike i obezbedenje od kreditnog: rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drudtva.
Druftvo koristi slede¢e mehanizme naplate: kompenzacije sa pravnim  licima, utuZenja,
vansudska poravnanja i ostalo.
Na dan 31. decembar 2012. godine Drudtvo raspolaZe gotovinom i golovinskim'ekvivaleminm u
ukupnom iznosu od RSD 8.131 hiljada (31. decembar 201 1. godine: RSD 10.693 hiljada}, §to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.
Potragivanja od kupaca
Maksimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:
U hiljadama RSD 2012 2011
Kupei u zemlji 444 349
Kupci u inostranstvu 1.680 867
i
/ E
A o =
- .
;
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- Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izyetaje — 31 decembar 2012. godine
Ukupno 2.124 1.216
Ispravka vrednosti
Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:
[spravka Ispravka
Bruto vrednosti  Brute  vrednosti
U hiljadama RSD 2011 2011 2012 2012
Nedospela potraZivanja 1.216 - - 2127 - )
Doenja od 0 do 30 dana - - - -
Docnja od 31 do 60 dana - - - -
Docenja od 61 do 90 dana . - - -
Docnja od 91 do 120 dana - - o e . _ e m—
- - Docnja od 121 do 3607 d4na Tt - - -
Docnja preko 360 dana - - 3 3
o e LKA o Bt S e r216="— """ "y ) o

4.4,  Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i. njegovo oduvanje prcma kome Je kapital
definisan na osnovu nominalrih novéanih jedinica,

Cilj upravijanja kapitalom je da Drudtvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti. kako bi oSuvalo optirmalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji trofkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ocuvalo
odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drudtve moze da razmotri sledede opceije: korekeija isplata
dividendi akeionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili plOddla sredstava

kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto

dugovanja Druftva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011.1 2012, godine, koeficijent zaduZenosti Drugtva bio je kao 5to sledi:

Ukupne obaveze (bez kapitala)
Minus; Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Neto dugovanje

Ukupan kapital

Koeficijent zaduZenosti

2012 2011
282.687 263.088
(8.183) (10.693)
274.504 252.395
515.084 330.323

0.53 0.48

* Neto dugovanje se dobija kada se wkupne obaveze bes kapitala umanje za gorovinske ekvivalente i

gorovin.

** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan v bilunsu stanja.
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izyestaje — 31 decembar 2012, godine

¥ Rogficijent zaduzenosti se racuna kao odnos nero dugovanja i uknpnog kapirale.

4,5  Pravifna (fer) vrednost

Postovna politika Drudtva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive 1 pasive za
koju postoje zvaniéne trZi¥ne informacije i kada se pravidna vrednost znatajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljino trZi¥nog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
pofto zvanidne trZziine informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu vrednost
nije moguée pouzdano utvediti u odsustvu aktivnog trZidta. Rukovedstvo Drudtva vrdi procenu
rizika 1 u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi v poslovnim knjigama
nece hiti realizovana vrdi ispravku vrednosti.

I"CI vrulnosi hn'meljsklh sredstnva Lma su m}\azdnrl po amom/ovanq vrednostl procengm:, Se
pIIdel dug.,oroém, poza_]nncc: a kr,ua odgovam efekrlvnOJ kan.nmq; stopi. [.')austvo sm'ﬂm da
iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti pe
osnovu _obezvredenja;, kao,.i. nominalna.vrednost. obaveza iz poslovanja, -pribHino- odraziva sm-——r—sreissEn sl
njithovu trzidnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
budu¢ihrugovorenihrnovEanii [OKova prema trendinoj (rzisnoj kamatno] stopi koja je Drustvu na

raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih tnstrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa

znatainije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama

Drudtva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZenim finansijskim izve$tajima odraZavaju

vrednest koja je v datim okolnostima najverodostojni{a i najkorisnija za potrebe izveStavanja,

[ AT

3. PRIHODI OD PRODAJE

U hiliadama RSD 2012 _ 2011

Prihod od smestaja 113.279 04 832
Prihod od hrane 14.535 14.106
Pribod od dnevnog odmora 1.259 1145
Ostalo 3.578 1.861
Ukupno 132.651 111.964

6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadwna RED 2012 2011
Prihod od zakupa 1.490 1.341
Ukupno 1.490 1.341

7. TROSKOVI MATERIJALA 1 NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2012 2011

Troskovi hrane, pica i ostal.mater.za restoran 8.410 6.413

Tros.matertjala za odrZavanje 3.000 4,175 .
Tro¥kovi elektri¢.energije 2.732 2,471 '
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izyz§taje — 31 decembar 2012. godine

Trogkovi grejanja : 3.207 2.895
Ostali troskovi
Ukupno 17.349 15.954

8. TROSKOVIZARADA, NAKNADA ZARADA
| OSTALI LICNT RASHOD]

U hiljadama RSD . . 2012 0 2011
Troskovi bruto zarada 7.989 10.579
Trodkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada
na teret poslodavea 1.432 1.155
e - Tro$kevi naknada po ugovorima. - e 3739 .. 5016 e
Ostali liéni rashodi 1.985 992 '
B Bl
VKU B s sl e 15145 .. 17742 e

9. TROSKOVI AMORTIZACLJE 1 REZERVISANJA

cax

U hiljiadama RSD I 2012 2011

Troskovi amortizacije:

- nekretnine. postojenja i oprema 21.321 20.387
- nematerijalna ulaganja o 63 7
Ukupnio. | 21.384 20.394

10. OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2012 2011

Ptt usluge i usluge transporta 2.033 1.871
Trogk.usluga odrzavanja [.192 2.216
Trod.reklame i oglasa 27 451
Komualne usluge 1.133 858
Troskovi vode 733 528
Sanitarne usluge 132 68
Usluge obezbed. i zastite na radu 273 310
Troskovi ostalih ustuga 2.292 2.582
Trosk.konsult.i advokatskih usluga 22.280 5.816
Trosk. reprezentacije 283 57
Trogkovi premije osiguranja 293 1.317
Trogkovi platnog prometa 6.670 1.207
Trosk.obezbedenja dolaska gostiju-rezervac.sistem 5.182 4,120
Trogkovi ¢lanarina - 30 .
Indirektni porezi i doprinosi 3.670 3.474
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Napomene uz finansijske izyestaje — 31 decembar 2012, godine

Nakn.za korigc.gradev.zemljiste 2.055 1.893
Ostali nematerijali troZkovi 403 8.104
Ukupno 48.671 34.902
11. FINANSIJSKI PRIHODI 1 RASHODI
U hiljadama RSD 2012 2011
Finausijski prihodi
Prihodi od kamata 148 157
Pozitivne kursne razlike 5.509 22.208
Ukupno 5.657 22.365
Finansijski rashodi
Rashodi kamata 11.774 10.752
ez Rashodi kamata.od povezanog licd BMP-a ce— - I | ;v SRR | § |+ PERRIESS S s S S -
Negativne kursne razlike 21.622 20.041
Ukupnn 33.658 31.302
12. POREZ NA DOBITAK
a) Komponente poreza na dobitak
U hiljadama RSD 2012 2011
Tekuci poreski rashod (358) -
OdloZeni poreski prihad/{rashod) 4418 (1.007)
Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 4.060 (1.007)
b)  Usaglajavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i preizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope
L) hiljadama RSD 2012 2011
Dobitak pre oporezivanja 4,095 15,436
QObracunati porez po stopi od 10% 409 1,543
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom
bilansu 1.283 1,286
Preneti poreski gubici iz prethodnih perioda (499) (2,829
Tekuéi poreski rashod prikazan 1,193
u poreskom bilansu -
Efekti odloZenih poreza
Poreski krediti po osnovu ulaganja u osnovna sredstva
u tekucoj sodini 835 -

7

[ ld



Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izpedtaje — 31 decembar 2012, godine

Efekti promena odlozenih poreskih sredstava i

obaveza (4,418) 1.007
Ukupan porez na dobitak prikazan
_u hilansu uspeha —~ poreski rashod/ (prihod), _ o (4,060) o 1,007
Efekiivna poreska stopa wa 6.52%

¢)  OdloZzena poreska sredstva/obaveze

U hiljadama dinara 2012 2011
OdloZena poreska sredstva . N
7 Prenosivi poreski gubici T T - ' o - 499 —
~ Prenosivi poreski krediti ' 5,019 3.636
) Ukupno - o : - 5019 . AN3S e P
~Odtszenes pofeskéobaveze™ T T T R R S B
Stanje_na_podetku-godine 50:888 S84
Uskladjivanje zbog povecanja poreske stope na ' '
5% ' 22,394
Privremene razlike na nekretninama i opremi (2,534) (896)
Ukupno ' - . 70,748 50,888
OdloZena poreska obaveza, neto " (65,729) (46,753)

13, NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nematerijalna

. Licence i ulaganja u Ostala nematerijalna
L hiljadama RSD _ softveri pripremi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011, 782 - - 782
Povedanja - - R i
Rashodovunje - - - -
Prenos sa/na - - - -
Ostalo - - - -
Stanje na 31, decembar 2011. 782 782
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 201, 176 - - 176
Amoritzacija za 2012, godinu 63 - - 63
Prodaja/rashod - - - . -
Stanje nn 31. decembar 2012, 239 . - _ - 239
Sadainja vrednost na dan
3112201t godine 606 - - 606
Sadadnja vrednost na dan
31.12. 2012, godine 543 - - 543




14, NEKRETNINE 1 OPREMA

Promene na nekretninama i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

—a s

U hiljadamz RSD

pRp— P
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izyeitaje — 31 decembar 2012. godine

Nabavna vrednost

Stanje-na-t=—januar-2042:
Povecanja
Rashodovanje/prodaja
Prenos sa/na

Ostalofav.za opremu

Stanje na 31. decembar 2011,

Allumulirana ispravk
vrednosti

Stanje L, januar 2012,
Amortizacija za 2012. godinu
Prodajeirashod

Stanje na 31.12. 2012.

Sadainja vrednost na dan
M. decembar 2011, godine
Sadn¥nja vrednost ni dan
3112, 2012, godine

Po ugovoru o kreditu kod. NBG —Londen banke. postoji Hipoteka prvog reda na osnovu zaloZne
izvrine izjave Koja je uspostavljena u Katastru nepokretnosti na sledeéoj nepokretnosti:

Poslovna zgrada. za koju nije utvrdena delatnost. prizemlje plus 7 spratova. koja se nalazi u ul,
Kneza Milosa 3. Beograd. na katastarskoj parceli 4939. broj dela parcele pod zgradom ili
objektom pod 1. upisano u list Nepokretnosti broj 2807. KO Vradar, Sadasnja vrednost objekta
pod zalogom iznosi RSD 526.225 hiljada na dan 31. decembar 2012, godine.

15. DUGOROQUCNI FINANSHISKI PLASMANI

. Investicije
Grodevinski u toke i
Zemijiste objekti Oprema avansi Ukupno
: R e T b —

200786 597335 T8.075 &0 816.274

- 5.969 1.639 14.282 23.8%0

- 96 - (96) ;

200.786 603,398 21,714 14.266 840. 164

- 39.161 7.018 - 66.179

- 18.012 3.335 - 21.367

- 17173 10,373 - $7.546

201.786 538.172 11.057 80 750.095
20{0.786 526.225 11.341 14.266 752.618
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje — 31 decembar 2012, godine

Dugorocni finansijski plasmani u iznosu RSD 11.279 hiljada se odnose na orocena noveana
sredstva u Vojvodjanskoj banci koja je agent posrednik u vezi kredita odobrenog od strane
NATIONAL BANK OF GREECE SA (Napomena 21). Ova sredstva ce biti orocena do dana
dospeca kredita.

16 ZALIHE i B

U hiljadama RSD 2012 2011
Materijal 446 343
Rezervni delovi : -
Alat i inventar 1.954 337
Minus. lspravka vrednosti ) -
Dati avansi za zalihe . 435 -

Mirius: Ispravka vrednasti - . ) ’ < =T

"““""'""-"“"‘”"‘-Stii"njc'llaf"('l:ﬁf'3!'rlléb'éhlb%:i* - i e i ) 3§ - g8

17. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2012 : 2011

Potrazivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji 444 349
Kupei u inostranstvu 1.679 867
Minus: lspravka vrednosti

2.123 1.216
Ostala potrazivanja iz poslovanja
Potrazivanja od zaposlenih 70 404
Ostala tekucéa potraZivanja -2 5
Minus: Ispravka vrednosti
Saldo na dan 31. decembra 2012. 2.191 409
PotraZivanja za vide placenu naknad.za grad.zeml)iste - -
Saldo na dan 31. decembra2012. 2.191 1.625
18. GOTOVINSKI EKVIVALENTII GOTOVINA
U hiljadama RSD 2012 2011
Tekudi racun 256 756
Izdvojena nov&ana sredstva 1.112 893
Devizni radun 6.815 9.044

Deponovana ostala nov&ana sredstva - -

e / o B L. - _ e
.,

oy |
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finunsijske izyestaje — 31 decembar 2012, godine

Stanje na dan 3. decembra 8.183 10.693

19. POREZ NA DODATU VREDOST 1 AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2012 2011

Parez na dodatu vrednost 14.849 17.944

Qstalo | . . : N _ 42 . .
Stanje na dan 31, decembra 2012, 15.007 17.986

B il i i R T e e R -
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Osnovni_kapital_Drustva_se u_celini_odnosi na cbi¢ne akeije. Na dan 31 _decembra 2011 _godine

akeijski kapital se sastoji od 77.311 obi&nih akcija. pojedinaéne nominalne vrednosti od 1.000.00
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vecinski viasnik Drudtva je Lampsa AE. Atina. Gréka sa 70.8% akcija i prava glasa.

Struktura akeijskog kapitala nadan 31. decembra 201 1. godine je sledeca:

Broj
Akcionar akeija U hiljadama RSD o
Lampsa AE. Atina. Gréka 54.757 54.758 70.79%
Ostali akcionari-tizicka lica 22553 23.554 29.21%
Ukupno 77.312 77.312 100.0%

Rezerve Drudtva u iznosu RSD 456.877 hiljade (2011: RSD 480.272 hiljade) se odnose na
revalorizacione rezerve po osnovu procene nekretnina i opreme (Napomena 3.5)

21. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2012, 2011.

Dugoroéni krediti od banaka 203.772 194118

Minus: Tekuéa dospecéa dugoroénih obaveza
- dugoroéni krediti od banaka (16.489 (26.447
- dugorocéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga - -




U -
Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske izyeftaje — 31 decembar 2012, godine

Stanje na dan 31, decembra 187.283 167.671

Dugorogne kredite &ine:

U hiljadama EUR i RSD
Co EUR 2011. 2012,

NATIONAL BANK OF GREECE SA 1.791.905 194,118 201.941
LONDON BRANCH

Dugorocni krediti odobreni su Drudtvu sa rokom otplate do 2018 godine. uz godidnju kamatnu
siopu od tromeseéni EURIBOR +3.5%. Otplata se vréi u tromese¢nim ratama. Prvobitno je kredit
~ bio odghren u iznosu EUR §.235 hiljada sa rokom dospeca.do 2013, godine, 29. marta 2010.
potpisan je ugovor sa National Bank of Greece SA i Vojvodjanskom bankom a.d. kojim se iznos
kredita povecava na EUR 2.200 hiljada sa rokom dospeéa do 2017.godine. 06. Avgusta 2012,
novim ancksom ugovora rok dospeca kredita je produZen do 2018.godine.
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22. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD Co 2012 2011
Tekuée dospede dugoroénih kredita 16.489 26.447
Kratkoroeni kredit od Beogradskog Mesovitog Preduzeca

i povezanog praviog lica 0 12.557

Stanje na dan 31. decembra 16.489 39.004

Kratkorocnt kredit odobren je od strane povezanog pravnog lica - Beogradskog Mesovitog
Preduzeca a.d. uz kamatnu stopu LIBOR + 300 procentnih poena. Kredit je vraden u toku 2012,
godine.

23. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2012 2011
Dobavljaci u zemlji 5.137 2.736

| (I
o
95

1

Primijeni avansi za proizvode i usliuge
Stanje na dan 31, decembra 2012, 5.399 2.736
24, PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
L hiljadama RSD 2012 2011
Unapred obradunati trodkovi 2.288 2.688

[
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Excelsior a.d. Beograd
Napomene uz finansijske ize§taje — 31 decembar 2012, godine

Stanje na dan 31. decembra 2012, 2.288 2.688

25, OBFLODAN IIVANJE ODNOSA SA POVFZAN]M LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Odnosi izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trziznim uslovima. Transakcijc sa povezanim licima $u prikazane kroz relevatne tacke u ovim
Napomenama uz finansijske izvestaje (tacka 22 — Kratkorocne obaveze i tacka 1) — Finansijski
-prihodi i rashodi i tacka 10 — Ostali psolovni rashodi) . . .

26. POTENCIJALNE OBAVEZE

_Zemljiste i gradevinski i_objekti iskazani sa stanjem na dan 3112, 2012. godine u mlosu od
727.011 hiljada dinara su u viasnidtvu drustva na osnovu izvidenc denacionalizacije imovine u
ranijem periodu. Veéinski vlasnik. je na osnovu Ugovora o kupovini drudtvenog kapltala‘

ml\l]uc,enog sa Ag,encuom Zi ]:)llVEltlZ’lCl_]u Republlke Srbije. upoznat da se u sastavu imovine

postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstve Drudtva smatra da

<Druitva‘ nalazi~ i=naciofializovana-imovina- i~ saglasan—=je+ da+3se~ nacionalizovanonr-imavinom==-<

drustvo neée imati negativnih posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine i da po
tom osnovu nece biti odliva sredstava.

27. DOGABPAJINAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nema dogadjaja nakon bilansa stanja kdji bi zahtevali obelodanjivanje.

U Beogradu. 31.12.2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

Lidija Loncar.knjigovoda

Christoph Bruckner




KPMG d.o.o. Beograd Telephone: +381 11 20 50 500
Kraljice Natalije 11 Fax: +381 11 20 50 550
11000 Belgrade E-mail: info@kpmg.rs
Serbia Internet: www.kpmg.rs

IzveStaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

EXCELSIOR A.D. BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Excelsior a.d., Beograd (u daljem tekstu:
..Drudtvo®), koji se sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembar 2012. godine, bilansa uspeha,
izvestaja o promenama na kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava
na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih ra¢unovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znac¢ajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili
zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvriene revizije izrazimo midljenje o priloZzenim
finansijskim izve$tajima. Reviziju smo izvr$ili u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji
vaze¢im u Republici Srbiji i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izveStaji ne sadrze materijalno znacajne
greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljudujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izveStajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuéih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
midljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih raéunovodstvenih politika i opravdanosti znaCajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajui i pruzaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.

© 2013 KPMG d.o.c. Beograd, a Serbian limited liability company and a Matiéni broj: 17148656

member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated PIB: 100058503

with KPMG International Coop (KPMG "), & Swiss entity Ratun: 265-1100310000190-81

Al rights reserved KPMG d.0.0. Beograd je jedno&lano drultvo.



Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno zna¢ajnim
pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembar 2012. godine, poslovni
rezultat i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa
Zakonom o ratunovodstvu i reviziji vaze¢im u Republici Srbiji

Beograd, 28. mart 2013. godine KPMG d.o.o. Beograd

W gzpodid
Ivana Man 1é

Ovlasceni revizor
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Vrsta posla
T

Naziv :EXCELSIOR a.d. ~d

Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILOSA 5

7005018015179

BILANS STANJA

Sei.

na dan 31.12.2012. godine

ol

- u hiljadama dinara

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009)

001 764440 758202
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL A 003
' 3]
01bez012 | Ill. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 13 543 606
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 752618 750095
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 | 1. Nekretnine, posirojenjagprema oos | Al 752618 750095
(deo), 029 A
N
024, 027(deo), 028| 5 |,vesticione nekretnine ™ 007
(deo)
021, 025, 027(deo)| - g
el 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 11279 7591
030do 032,039 | 4 cesca u kapitalu 1
(deo) ap . 010
L7,
033 do 038, 039 , i - -
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 L‘ 11279 7591
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 28311 30085
10d013,15 | I ZALHE ik 03 | 46 2835 681
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
IIl. KRATKOROCNA POTRAZINANJA, PLASMAN |
GOTOVINA (016+017+018+0)94020) 015 25476 30304
20, 2122, osim p— ~ '_-{,
A 1. Potrazivanja e o6 | 4 2191 1625
223 2. Potrazivanja za vise phcep porez na dobitak 017
h | - .
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018
<
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotoviha 019 48 8183 10693
Broj zahteva:436035 Strana 2 od 18
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2728 0sim 288 | p.jooe he dodalu vrednost | aktivna vremenska | - o 15102 17986
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 4 1 5019 4135
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 797770 793412
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 797770 793412
E. VANBILANSNA AKTIVA
A DA T DT
G}'fzﬁ':?aﬁﬁmm 06-107+108-109-110) 10 S45006 s
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 | 1o 77312 77312
31 II. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104
330i331 | IV. REVALORIZACIONE REZERVE s | 20 456877 480272
332 m_ErREALIZOVANI Doal?::l‘#o OSNOVU 106
1JA OD VREDNOSTI
w  [emizaeoromon |
34 VII. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 | A2, 22584 14429
35 VIIl. GUBITAK 109 20 41688 41688
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
?,',31’,“12?32,"‘ REZERVISANJA | OBAVEZE - — —
40 . DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 187283 167671
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 14 187283 167671
41bez 414415 | 2. Ostale dugorocne obaveze ' 115
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obdveze 17 | 42, 18489 39004
427 2 Obaveze po osnovu srgdstava namepjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
43144 |3 Obavezeiz poslovanja 19 | 2% 53908 273
4546 4. Ostale kratkorocne obam‘?’ \ 120 2\3 121 100
47,48 osim 481 i | corcp ot oca i pashma vremenska - | 121 2 2288 2688
49 osim 498 razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreaq na dobitak 122 | 42 358 0
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :EXCELSIOR a.d.

Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILO3A &

7005018015186

st uspeia A

- u hiljadama dinara

u period 01.01.2012 do 31.12.2012

{ H
¥ |

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 134221 113381
60i 61 1.Prihodi od prodaje 202 ) 132651 111964
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 5 80 76
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
) §31 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 6 1490 1341
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 102549 88992
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208
51 2. Troskovi materijala 209 ¥ 17349 15854
52 ?és.l;'i'::i'(Wi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 8 15145 17742
54 4. Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 9 21384 20394
5355 6. Ostali poslovni rashodi 212 qo0 48671 34902
lil. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 31672 24389
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 ﬂ 5657 22365
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 14 33658 31302
67168 Vil. OSTALI PRIHODI 217 44 649 80
57158 Vill. OSTALI RASHODI 218 44 225 96
o ey Tt | 21 s
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - £9 XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
OBUSTAVLJA
59-69 wsE'rTf VGLlI.IABI‘I'AK POSLOVANJA KOJE SE 292
Broj zahteva:436035 Strana 5 od 18




- u hijadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

(219-220+221-222) 223 4095 154
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 358 0
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 0 1070
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 4418 0
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 8155 14368
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230
228)
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIFADA VLASNICIMA 232
MATICNOG PRAVNOG Lch—}
I. ZARADA PO AKCWI
1. Osnovna zarada po akciji 233 105 185'
2. Umanjenja (razvodnjena) zaradrg po akciji 234
U é‘ CO ks F o dana
7 77
Lice odgclwomo za sastavijanje
finansijskog Ezvestaja — Zakonski zastupnik

4
L

€3 -
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve3taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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\ Popu o lice - uzetnik
( | [ 100279522 ]

06934218
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne rogl&u
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE llllllullllmm

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine - u hiljadama dinara

Naziv :EXCELSIOR a.d.

Sediste - BEOGRAD, KNEZA MILOSA §

7005018015193

R P E e
i ;
T ¥
I. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 144890 124643
1. Prodaja i primljeni avansi 302 143118 123061
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 1772 1582
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do §) 305 88231 80763
1. Isplate dobavijacima i dati avansi 306 55315 46393
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 15145 17742
3. Placene kamate 308 12036 11261
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 5735 5367
1il. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I- ) 311 56659 43880
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (Il -I) 312
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti Investiranja ( 1 do §) 313
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA .. A'kih 315
sredstava
3. Ostall finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316
4. Primijene kamate iz aktivnosti investiranja 317
5. Primljene dividende 318
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 38582 41460
1. Kupovina akcija | udela ( neto odlivi ) 320
3 ;Jé‘;'i;"'u“’ nematerjainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A"kih 221 25807 40305
| _Sfedemy
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 2775 1155
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnostl Investiranja (11 - 1) 324 38582 41460
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I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti  neto prilivi ) 327
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja ( 1 do 4 ) 329 20587 32016
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331 20587 32016
3. Finansijski lizing 332
4 Isplacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine Iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1l - 1) 335 20587 32016
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 144890 124643
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 147400 154239
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 2510 29596
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 10693 41195
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 0 906
:3 ;_Oa';(gx:l::s:;::fm.;u OBRACUNSKOG PERIODA 243 8183 10693

—

U_é-%'% dana 143

Lice odgovorno za sastavijanje

finansljskog izvestaja Zakonskl zastupnik

-i'

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzetnik
| 06934218 ] L ] [ 100279522 J
Maticni broj Sifra delatnosti & PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
O OOOCO0cd
123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :EXCELSIOR a.d.

Sediste : BEOGRAD, KNEZA MILOSA §

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU |II|II”||II Il

- u hijadama dinara

TR T

7005018015216

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

g T e

Stanje na dan 01.01. prethodne
1 godine 401 77312 | 414 427 440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

2 | racunovodstvenih politika u 402 415 428 441

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

3 | racunovodstvenih politika u 403 418 429 442

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 404 77312 | 417 430 443
(red.br. 1+2-3)

5 gggl‘r’l?‘ povecanja u prethodnoj | 405 418 431 444

6 g:;"f"l“ smanjenja u prethodnoj | 4o 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

407 77312 | 420 433 446

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
8 | facunovodstvenin politika u tekucoj | 498 421 434 e

godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena

9 racmovodsivemh politika u tekucoj 409 42 43% 448
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 410 77312 | 423 436 449
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 450

451

&4

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425

452

&

Stanje na dan 31.12. tekuce 413

13 | godine _____ (red.br. 10+11-12) 77312 | 426

Broj zahteva:436035 Strana 9 od 18




- u hiljadama dinara .

[ e L

1 Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

2 | racunovodstvenih politika u 454 467 480 493

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena

3 racunovodstvenih politika u 455 468 481 494

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dal
4 | 01.01. prethodne godine T 456
(red.br. 142-3)

469 480272 | 482 495

5 ;J;::?a povecanja u prethodnoj 457 470 483 496

6 Ukupna smanjenja u prethodnoj 458

godini 471 484 497

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+5.6) | 459 472 480272 | 485 498

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena

8 | racunovodstvenih politika u tekuco] | 460 473 486 499
godini - povecanje
Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena

9 | racunovodstvenih politika u tekucoj 461 474 487 500
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na
10 | 01.01. tekuce godine 462 475 480272 | 488 501
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini 476 489 502

K

12 | Ukupna smanjenja u tekuceoj godini 477 23395 | 490 503

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12)

&

478 456877 | 491 504
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Stanje na dan 01.01. prethodne

godine

14429

518

41688

531

- u hijadama dinara

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

519

545

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

507

520

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

14429

521

41688

547

530325

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

522

535

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

523

536

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

14429

524

41688

537

550

530325

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

14429

527

41688

553

530325

1

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

8155

528

541

554

8155

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

529

542

555

23395

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

22584

530

41688

556

515085

4
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka materijaino znacajnih

2 gresaka i promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijaino znacajnih

3 gresaka i promena 550
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1+2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj
5 | godini 561

Ukupna smanjenja u prethodnoj
s godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 563

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u fekucoj

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

9 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

13 Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 569
U Beozrre dons
<
Lice odgovorno za sastavijanje
st vt Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadr2ini i formi obrazaca finansijsKih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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1. OSNIVANJE | DELATNOST

Hotelijersko akcionarsko drudtvo za hotelske, ugostiteljske i turistitke usluge ,Excelsior” a.d.,
Beograd, (u daljem tekstu ,,Drustvo*), osnovano je 02.11.1993. godine.

Na osnovu ugovora o prodaji drustvenog kapitala od dana 27. februara 2008. godine, metodom
javne aukcije, izvrSena je prodaja 70% drustenog kapitala preduzeéu ,Eteria Ellinkon
Ksenodohion Lampsa AE, Atina, Gréka.

Osnovna delatnost Drustva je hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turisticke usluge. Sediste preduzeca je
u Beogradu, ulica Kneza Milosa 5.

Poreski identifikacioni broj 100279522, a maticni broj je 06934218.

Na dan 31.12.2012 Drustvo ima 16 zaposlenih (31.12.2011: 16 zaposlenih).

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA
2.1. Izjava o uskladenosti

Druftvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveitaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izveitaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja (,Okvir"), Medunarodni rafunovodstveni
standardi (,MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveitavanja (,,MSFI*) i tumacenja koja
su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljutuje osnove za
zakljugivanje, ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i
drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumatenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne rafunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumalenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvetaja.

Prilozeni finansijski izvedtaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010, 101/2012, 118/2012), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaSeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izveitaja, ¢ija je primena obavezna za obratunske
periode koji po€inju na dan 1. januara 2009. godine.

%
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2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izvedtaji su sastavljeni na osnovu nalela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
nekretnine i opremu (Napomena 3.5)

2.3. Zvaniéna valuta izveitavanja

Finansijski izve3taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvaniéna valuta u kojoj se podnose finansijski izvedtaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugaije naznageno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

2.4. Kori$éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvedtaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva kori%¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama
raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvetaja, a koje deluju realno i razumno u datim
okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza,
koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i
obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj naéin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u
slutaju da revidiranje utice na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvedtajima Drustva, date su u okviru sledecih napomena:

- Napomena 3.4 i 3.5 — Koristan vek trajanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina i opreme

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Ratunovodstvene politike date u nastavku Drudtvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

3.1. Princip stalnosti poslovanja

Finansijski izvedtaji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Drustvo je za godinu koja se zavriava 31.12.2012. godine, iskazalo neto dobitak u iznosu od
8.155 hiljada dinara (2011: neto dobitak 14.429 dinara).

Rukovodstvo Drustva je izvrdivsi rekonstrukciju ve¢ine hotela tokom Cetri predhodne godine
povecalo poseéenost hotela, pa samim tim i prihod. Ocekivanje rukovodstva je da ce se trend
povecanja prihoda nastaviti.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, i sredstva na ratunima kod banaka.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima pla¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
moguénost da drzi do dospeéa. U sluéaju da Drustvo odlu¢i da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeéa, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoroéna sredstva, osim
ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao
kratkoro¢na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koris¢enjem ratunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljuuje transakcione
trotkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava
Drudtvo vri isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog

sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi,
kreirano ili zadr#ano od strane Druitva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriséenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena. izmedu obave&tenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih tr#idnih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadadnju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz koriéenje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSlienja da usled prirode
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poslovanja Druitva i njegovih opétih politika, nema znaéajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drudtvo obratunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrie trazena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drudtvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plac¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane budude naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplacena mozZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, $to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja za koja se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom
iznosu dospelih, a nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko ratuna
ispravke vrednosti donosi direktor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila uklju¢ena u
prihode Druitva, da je potraZivanje u knjigama DruStva otpisano kao nenaplativo i da Drudtvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja podtenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih obaveza
po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos po kome
se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu
amortizaciju koris¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljutuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka i povezanih
pravnih lica. Obaveza je tekuca ukoliko se oekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obra¢unavaju u dinarskoj protivvrednosti
deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu primene valutne
klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi, odnosno finansijski
rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije primenom stope rasta cena
na malo.

Drudtvo vrdi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj vrednosti.
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3.4, Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizi¢ka sredstva) kao
§to su ratunovodstveni softveri. Za ova sredstva postoji verovatno¢a da ¢e u periodu duzem od
jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premaduje trodkove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni kodtanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni trofkovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu¢aju kada se mogu ocekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose. Svi
ostali trodkovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obraéun amortizacije nematerijalnih ulaganja po¢inje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obratun amortizacije &ini
nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znagajna, ne uzima se u obzir prilikom obratuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrii se njihova korekcija.

Shodno tome rukovodstvo, Drudtva je prema odredbama stava MRS 38, preispitalo korisni vek
trajanja nematerijalnih ulaganja na kraju finansijske 2009. godine i do3lo do zakljutka da raniji
korisni vek trajanja nije realno utvrden, pa je Odlukom direktora utvrdeno da se uradi korekcija
za preostali vek trajanja. Primenjene stope amortizacije pre i nakon procene su 10-20% i 10-24%
respektivno.

Ovakvo preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne
periode, odnosno nema retroaktivnu primenu.

3.5. Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Potetno merenje nekretnina i opreme vrii se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke direktno pripisive nabavljenom
sredstvu.

Drustvo je, radi svodenja vrednosti svojih nekretnina i opreme na njihovu fer trZi¥nu vrednost,
angaZovalo ovla$¢enog nezavisnog procenitelja da izvri procenu vrednosti nekretnina i opreme
na dan 28. februara 2008. godine, pri ¢emu je pozitivan efekat procene evidentiran u okviru
revalorizacionih rezervi. Procena vrednosti nekretnina i opreme izvriena je primenom metoda
trzi¥ne vrednosti.

Izdaci za nekretnine i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci za to sredstvo
mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina i opreme tokom godine evidentirane su po nabavnoj
vrednosti koju &ini faktura dobavljata uvecana za zavisne trodkove nabavke i troskove dovodenja
sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva

analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje

v
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kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina i opreme se knjiZze direktno u korist ostalih prihoda. Gubici po
osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina i opreme terete ostale rashode.

Amortizacija nekretnina i opreme obratunava se po proporcionalnom metodu primenom
amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina i opreme
amortizuje u jednakim godidnjim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava
aktiviranih u toku godine se obratunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno pocéev od
narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obragunskom periodu su:

Procenjeni vek trajanja u Procenjeni vek trajanja u
Opis Godinama 2012 Godinama 2011
Gradevinski objekti 33 33
Kompjuterska oprema 4.16 4.16
Motorna vozila 6.6 6.6
Namestaj i ostala oprema 6.6 6.6

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina i opreme se zasniva na prethodnom iskustvu sa
slinim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje uti¢e veliki
broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka trajanja se
preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je doilo do znatajne promene
faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izveitajnog
perioda i kada je to potrebno vrii se njihova korekcija.

Shodno tome rukovodstvo Drustva je prema odredbama MRS 16 preispitalo korisni vek trajanja
osnovnih sredstava na kraju finansijske 2009. godine i dodlo do zakljuka da raniji korisni vek
trajanja nije realno utvrden, pa je Odlukom direktora utvrdeno da se uradi korekcija za preostali
vek trajanja.

Ovakvo preispitivanje korisnog veka trajanja osnovnih sredstava nema uticaja na prethodne
periode, odnosno nema retroaktivnu primenu.

3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i materijala ¢ini fakturna cena dobavljata. Zalihe se vode po metodi
prosecnih nabavnih cena.

Ostecene zalihe robe i zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti
otpisuju. Ispravka vrednosti - obezvredenje zaliha vrii se za materijal i sirovine.
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3.7. Naknade zaposlenima
Kratkoroéne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zaititu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavea u iznosima koji se obratunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drudtvo ima zakonsku obavezu da izvr$i obustavu obratunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvrii prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na
teret tro§kova u periodu na koji se odnose.

Dugoroéne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinainim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese&ne zarade koju je zaposleni ostvario
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti
manje od 3 proseéne meseéne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se ispla¢uje otpremnina.

Prema proceni Druitva, iznos obaveza za otpremnine na dan 31.12.2012. godine, nije materijalno
znatajno i shodno tome, Drustvo nije izvr$ilo ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa
stanja.

Pored toga, Drudtvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.

Drudtvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2012. godine.

Kratkoroéna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. O&ekivani troskovi placenih odsustava se priznaju
u iznosu kumuliranih neiskoridéenih prava na dan bilansa, za koje se o¢ekuje da e biti iskoridceni
u narednom periodu. U slutaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili troSak se ne
priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih placenih odsustava na dan 31. decembra
2012. godine nije materijalno znalajan i shodno tome, Drudtvo nije izvriilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.8. Rezervisanja
Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu obavezu

nastalu kao rezultat prodlih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze zahtevati
odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Aa—
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3.9. Kapital

Kapital Drustva obuhvata akcijski kapital, revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

3.10. Prihodi

Prihodi od prodaje i prufanja usluga

Prihodi od prodaje usluga i robe se priznaju u momentu kada se znatajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasni§tva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda
i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu

vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obratunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika i ostali finansijski prihodi.

Prihodi od kamata se, u skladu sa natelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su: napladena otpisanih potraZivanja i ispravka manjih
nematerijalnih gre$aka iz predhodne godine i drugi prihodi.

3.11. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nalelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i uklju¢uju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane tre¢ih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao ito su trodkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u teku¢em obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se evidentira u
bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa natelom uzroénosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su: rashodi za Stetu na¢injenu gostu i drugi rashodi.

Va
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3.12. Porez na dobitak
Tekudi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos obratunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nalin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije obvezniku koji izvrdi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 40% izvrSenog ulaganja za drustvo koje je
razvrstano kao malo pravno lice dok se za ostala pravna lica priznaje 20% ulaganja, s tim 3to
poreski kredit ne moze biti veéi od 70% odnosno 50% obraunatog poreza u godini u kojoj je
izvrieno ulaganje. Neiskori$¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na ratun poreza na dobit iz
buduéih obratunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Strbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici
iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni gubici i
dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih obratunskih
perioda, ali ne due od pet godina za gubitke iz 2010. godine i nakon toga, dok za gubitke
ostvarene do 2009. godine period u kome se mogu iskoristiti je ne duze od 10 godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. VaZeée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuéi i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju¢eni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina i opreme, a koji
se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

3.13. Zarada po akciji

Neto dobitak za 2012. godinu iznosi RSD 8,155 hiljada, a broj obiénih akcija iznosi 77.312, ito
znati da je zarada po pojedinaénoj akciji RSD 0,1055 hiljada.
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4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢&itom obimu izloZzeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

- Trzidnim rizicima,
- Riziku likvidnosti,
- Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzidta.

4.1. TrZidni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drudtvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistide iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slutajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drudtvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012.
godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski 6.815 1.368 8.183
ekvivalenti

Potrazivanja 1.680 511 2.191
Dugorocni finansijski plasmani 11.279 11.279
Ostala potraZivanja 15.102 15.102
Ukupno 19.774  16.981 36.755
Kratkoroéne finansijske obaveze 16.489 16.489
Obaveze iz poslovanja 5.398 5.398
Dugoroéne obaveze 187.283 187.283
Ostale obaveze 2.768 2.768
Ukupno 203.772 8.166 211.938

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2012. (183.998) 8.815 (175.183)
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.

godine:

U hiljadama RSD B EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 9.937 756 10.693
Potrazivanja 867 758 1.625
Dugoroéni finansijski plasmani 7.591 7.591
Ostala potraZivanja 17.986 17.986
Ukupno 18.395 19.499 37.894
Kratkorogne finansijske obaveze 39.004 39.004
Obaveze iz poslovanja 2.736 2.736
Dugoroéne obaveze 167.671 16.671
Ukupno 206.675 2.736 209.411

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. (188.280) 16.763 (171.517)

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZidnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2012 2011

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 8.183 10.693
Finansijske obaveze -

8.183 10.693

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 11.279 7.591

Finansijske obaveze (203.772) (206.675)
(192.493) (199.084)

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trZisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kredita od
banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Dru3tvo kamatnom riziku
tokova gotovine. Tokom 2012. godine, obaveza po kreditu je bila sa varijabilnom kamatnom
stopom, koja je vezana za Euribor.

Drudtvo vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamitkoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorone
obaveze buduéi da one predstavljaju najznatajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja
rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZiSne kamatne stope
na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

A
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4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucénosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovi$ta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po
razumnoj ceni u odgovarajué¢em vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno3¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drutvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

Kratkoroénih i dugoro¢nih kredita.

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2012. godine:

Do 3 meseca
do | l1dos Preko §

U hiljadama RSD 3 meseca godine  godina godina__ Ukupno
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 8.183 - - - 8.183
PotraZivanja 2.191 - - - 2.191
Dugoro¢ni finansijski plasmani - - - 11279 11.279
Ostala potraZivanja - 15.102 - - 15.102
Ukupno 10.374 15.102 - 11.279 36.755
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 16.489 - - 16.489
Obaveze iz poslovanja 5.398 - - - 5.398
Dugorotne obaveze - - 187.283 - 187.283
Ostale obaveze - 2.768 - - 2.768
Ukupno 5.398 19.257  187.283 - 211938
Roé¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2012. 4.976 (4.155) (187.283) 11.279 (175.183)
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Sledeca tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca l1do5  Preko5
U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina  godina  Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10.693 - - - 10.693
PotraZivanja 1.625 1.625
Dugoroéni finansijski plasmani - - - 7.591 7.591
Ostala potraZivanja - 17.986 - - 17.986
Ukupno 12.318 17.986 - 7.591 37.895
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - 39.004 - - 39.004
Obaveze iz poslovanja 2.736 - - . 2.736
Dugoro&ne obaveze - - 105.788 61.883  167.671
Ostale obaveze - - 0= ) -
Ukupno 2.736 39.004 105.788  61.883  209.411
Ro¢na neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. 9.582  (21.019) (105.788) (54.292) (171.516)

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kadnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Druitva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Druitvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Dru3tva.

Drustvo koristi sledece mehanizme naplate: kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja,

vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembar 2012. godine Drudtvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 8.131 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 10.693 hiljada), 5to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih sredstava.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Druitva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012 2011
Kupci u zemlji 444 349
Kupei u inostranstvu 1.680 867

4
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Ukupno 2.124 1.216

Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti  Bruto  vrednosti
U hiljadama RSD 2011 2011 2012 2012
Nedospela potraZivanja 1.216 - 2.127 -
Docnja od 0 do 30 dana - “ - -
Docnja od 31 do 60 dana - = - -
Docnja od 61 do 90 dana - - - -
Docnja od 91 do 120 dana - = - #
Docnja od 121 do 360 dana - - - =
Docnja preko 360 dana - - 3 3
Ukupno 1.216 - 2.127 3

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drudtvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ofuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov¢anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi otuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji tro§kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi otuvalo
odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drudtvo moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata
dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava
kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2012. godine, koeficijent zaduzenosti Drutva bio je kao 3to sledi:

2012 2011
Ukupne obaveze (bez kapitala) 282.687 263.088
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (8.183) (10.693)
Neto dugovanje 274.504 252.395
Ukupan kapital 515.084 530.323
Koeficijent zaduZenosti 0.53 0.48

*  Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu.
** Ukupan kapital predstavija kapital iskazan u bilansu stanja.

5
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*** Koeficijent zaduzenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala

4.5 Pravitna (fer) vrednost

Poslovna politika Drudtva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trZi¥ne informacije i kada se praviéna vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trZi¥nog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne tridne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista. Rukovodstvo Drustva vrii procenu
rizika i u sluajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vr3i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova kori¢enjem kamatne stope po kojoj bi Druitvo moglo da
pribavi dugorogne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drudtvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odraZzava
njihovu trzisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buduéih ugovorenih nov&anih tokova prema trenutnoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne odstupa
znatajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim knjigama
Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u priloZzenim finansijskim izvestajima odraZavaju
vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izve3tavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2012 2011

Prihod od smestaja 113.279 94.852
Prihod od hrane 14.535 14.106
Prihod od dnevnog odmora 1.259 1.145
Ostalo 3.578 1.861
UKupno 132.651 111.964

6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2012 2011
Prihod od zakupa 1.490 1.341
Ukupno 1.490 1.341

7. TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 2012 2011

Troskovi hrane, pi¢a i ostal.mater.za restoran 8.410 6.413
Tro3.materijala za odrzavanje 3.000 4.175
Troskovi elektri&.energije 2.732 2.471
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Napomene uz finansijske izyestaje — 31 decembar 2012. godine

Troskovi grejanja 3.207 2.895
Ostali troskovi
Ukupno 17.349 15.954

8. TROSKOVIZARADA, NAKNADA ZARADA
1 OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2012 2011
Troskovi bruto zarada 7.989 10.579
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada

na teret poslodavca 1.432 1:158
Troskovi naknada po ugovorima 3.739 5.016
Ostali liéni rashodi 1.985 992
Ukupno 15.145 17.742

9. TROSKOVI AMORTIZACIJE 1 REZERVISANJA

U hiljadama RSD 2012 2011
Troskovi amortizacije:

- nekretnine, postojenja i oprema 21.321 20.387
- nematerijalna ulaganja 63 7
Ukupno 21.384 20.394

10. OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD 2012 2011

Ptt usluge i usluge transporta 2.053 1.871
Trosk.usluga odrzavanja 1.192 2.216
Tro3.reklame i oglasa 2.1 451
Komualne usluge 1.133 858
Trodkovi vode 733 528
Sanitarne usluge 132 68
Usluge obezbed. i zatite na radu 273 310
Tro3kovi ostalih usluga 2.292 2.582
Trodk.konsult.i advokatskih usluga 22.280 5.816
Tro3k. reprezentacije 283 57
Tro3kovi premije osiguranja 293 1.317
Tro3kovi platnog prometa 6.670 1.207
Tro¥k.obezbedenja dolaska gostiju-rezervac.sistem 5.182 4.120
Trokovi ¢lanarina - 30
Indirektni porezi i doprinosi 3.670 3.474
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Nakn.za kori3¢.gradev.zemljiste 2.055 1.893
Ostali nematerijali trodkovi 403 8.104
Ukupno 48.671 34.902

11.  FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2012 2011
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 148 157
Pozitivne kursne razlike 5.509 22.208
Ukupno 5.657 22.365
Finansijski rashodi

Rashodi kamata 11.774 10.752
Rashodi kamata od povezanog lica BMP-a 262 509
Negativne kursne razlike 21.622 20.041
Ukupno 33.658 31.302

12. POREZ NA DOBITAK

a)  Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD B 2012 2011
Teku¢i poreski rashod (358) -

OdloZeni poreski prihod/(rashod) 4418 (1.007)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 4.060 (1.007)

b)  Usagladavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2012 2011
Dobitak pre oporezivanja 4,095 15,436
Obradunati porez po stopi od 10% 409 1,543
Poreski efekat rashoda koji se ne priznaju u poreskom

bilansu 1,283 1,286
Preneti poreski gubici iz prethodnih perioda (499) (2,829)
Tekuéi poreski rashod prikazan 1,193
u poreskom bilansu -
Efekti odloZenih poreza
Poreski krediti po osnovu ulaganja u osnovna sredstva

u tekucoj godini 835 -
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Excelsior a.d. Beograd

Napomene uz finansijske izyestaje — 31 decembar 2012. godine

Efekti promena odlozenih poreskih sredstava i

obaveza (4,418) 1,007

Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski rashod/ (prihod) (4,060) 1,007

Efektivna poreska stopa n/a 6.52%
¢)  OdloZena poreska sredstva/obaveze
U hiljadama dinara 2012 2011
OdloZena poreska sredstva
Prenosivi poreski gubici - 499
Prenosivi poreski krediti 5,019 3,636
Ukupno 5,019 4,135
OdloZene poreske obaveze
Stanje na po¢etku godine 50,888 51,784
Uskladjivanje zbog povecanja poreske stope na
15% 22,394
Privremene razlike na nekretninama i opremi (2,534) (896)
UKkupno 70,748 50,888
OdloZena poreska obaveza, neto (65,729) (46,753)
13. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:
Nematerijalna
Licence i ulaganja u Ostala nematerijalna

U hiljadama RSD softveri pripremi ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2011. 782 - 782
Povecanja - - -
Rashodovanje - - -
Prenos sa/na - . R
Ostalo - - %
Stanje na 31. decembar 2011. 782 782
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. 176 - 176
Amortizacija za 2012. godinu 63 - 63
Prodaja/rashod - - -
Stanje na 31. decembar 2012. 239 - 239
Sadadnja vrednost na dan
31. 12.2011. godine 606 - 606
SadaSnja vrednost na dan
31.12. 2012. godine 543 - 543
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14. NEKRETNINE I OPREMA
Promene na nekretninama i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Investicije

Gradevinski u toku i
U hiljadama RSD Zemljiste objekti Oprema avansi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012. 200.786 597.333 18.075 80 816.274
Povecanja - 5.969 3.639 14,282 23.890
Rashodovanje/prodaja - - - - -
Prenos sa/na - 96 - (96) -
Ostalo/av.za opremu - - - -
Stanje na 31. decembar 2011. 200.786 603.398 21.714 14.266 840.164
Akumulirana ispravka
vrednosti
Stanje 1. januar 2012. - 59.161 7.018 - 66.179
Amortizacija za 2012. godinu - 18.012 3.355 - 21.367
Prodaja/rashod - - - - -
Stanje na 31.12. 2012. - 77.173 10.373 - 87.546
Sada3nja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine 200.786 538.172 11.057 80 750.095
Sadadnja vrednost na dan
31.12. 2012. godine 200.786 526.225 11.341 14.266 752.618

Po ugovoru o kreditu kod. NBG —~London banke. postoji Hipoteka prvog reda na osnovu zaloZne
izvrine izjave koja je uspostavljena u Katastru nepokretnosti na sledecoj nepokretnosti:

Poslovna zgrada. za koju nije utvrdena delatnost. prizemlje plus 7 spratova. koja se nalazi u ul.
Kneza Milo3a 5. Beograd. na katastarskoj parceli 4939. broj dela parcele pod zgradom ili
objektom pod 1. upisano u list Nepokretnosti broj 2807. KO Vratar. Sadadnja vrednost objekta
pod zalogom iznosi RSD 526.225 hiljada na dan 31. decembar 2012. godine.

15. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
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Dugorocni finansijski plasmani u iznosu RSD 11.279 hiljada se odnose na orocena novcana
sredstva u Vojvodjanskoj banci koja je agent posrednik u vezi kredita odobrenog od strane
NATIONAL BANK OF GREECE SA (Napomena 21). Ova sredstva ce biti orocena do dana

dospeca kredita.
16. ZALIHE

U hiljadama RSD

Materijal
Rezervni delovi
Alat i inventar

Minus: Ispravka vrednosti

Dati avansi za zalihe

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembra

17. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupei u zemlji
Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Ostala potraZivanja iz poslovanja
Potrazivanja od zaposlenih

Ostala tekuca potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31. decembra 2012.

Potrazivanja za viSe pla¢enu naknad.za grad.zemljiste

Saldo na dan 31. decembra2012.

18. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD

Teku¢i ratun

lzdvojena novéana sredstva

Devizni ratun

Deponovana ostala nov&ana sredstva

%

2012 2011
446 343
1.954 337
435 .
2.835 681
2012 2011
444 349
1.679 867
2.123 1.216
70 404
2 5
2.191 409
2.191 1.625
2012 2011
256 756
1.112 893
6.815 9.044
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Stanje na dan 31. decembra 8.183 10.693

19. POREZ NA DODATU VREDOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2012 2011
Porez na dodatu vrednost 14.849 17.944
Ostalo 158 42
Stanje na dan 31. decembra 2012, 15.007 17.986

20. OSNOVNI KAPITAL | REZERVE

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2011. godine.
akcijski kapital se sastoji od 77.311 obi¢nih akcija. pojedinaéne nominalne vrednosti od 1.000.00
RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplacene.

Vedinski vlasnik Druitva je Lampsa AE. Atina. Gr¢ka sa 70.8% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je sledeéa:

Broj
Akcionar akcija U hiljadama RSD Yo
Lampsa AE. Atina. Gréka 54.757 54.758 70.79%
Ostali akcionari-fizi¢ka lica 22.555 22.554 29.21%
Ukupno 77.312 77.312 100.0%

Rezerve Drudtva u iznosu RSD 456.877 hiljade (2011: RSD 480.272 hiljade) se odnose na
revalorizacione rezerve po osnovu procene nekretnina i opreme (Napomena 3.5)

21. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2012. 2011.

Dugoroéni krediti od banaka 203.772 194.118

Minus: Tekuéa dospeéa dugoro¢nih obaveza
- dugoroéni krediti od banaka (16.489) (26.447)
- dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga » -

s
/ v



Excelsior a.d. Beograd
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Stanje na dan 31. decembra 187.283 167.671

Dugoro¢ne kredite &ine:

U hiljadama EUR i RSD

EUR 2011. 2012.

NATIONAL BANK OF GREECE SA 1.791.905 194.118 201.941
LONDON BRANCH

Dugoro¢ni krediti odobreni su Drudtvu sa rokom otplate do 2018 godine. uz godisnju kamatnu
stopu od tromese¢ni EURIBOR +3.5%. Otplata se vrii u tromese&nim ratama. Prvobitno je kredit
bio odobren u iznosu EUR 1.235 hiljada sa rokom dospeca do 2015. godine. 29. marta 2010.
potpisan je ugovor sa National Bank of Greece SA i Vojvodjanskom bankom a.d. kojim se iznos
kredita povecava na EUR 2.200 hiljada sa rokom dospeca do 2017.godine. 06. Avgusta 2012.
novim aneksom ugovora rok dospeca kredita je produzen do 2018.godine.

22. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2012 2011
Tekuée dospece dugoroénih kredita 16.489 26.447
Kratkorocni kredit od Beogradskog Mesovitog Preduzeca

: povezanog pravnog lica 0 12.557

Stanje na dan 31. decembra 16.489 39.004

Kratkorocni kredit odobren je od strane povezanog pravnog lica - Beogradskog Mesovitog
Preduzeca a.d. uz kamatnu stopu LIBOR + 300 procentnih poena. Kredit je vracen u toku 2012.
godine.

23. OBAVELZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2012 2011
Dobavlja¢i u zemlji 5.137 2.736
Primljeni avansi za proizvode i usluge 262 -
Stanje na dan 31. decembra 2012. 5.399 2.736

24. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2012 2011
Unapred obratunati trokovi 2.288 2.688

L/‘”/
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Stanje na dan 31. decembra 2012. 2.288 2.688

25. OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trzinim uslovima. Transakcije sa povezanim licima su prikazane kroz relevatne tacke u ovim
Napomenama uz finansijske izvestaje (tacka 22 — Kratkorocne obaveze i tacka 11 — Finansijski
prihodi i rashodi i tacka 10 — Ostali psolovni rashodi)

26. POTENCIJALNE OBAVEZE

Zemljiste i gradevinski objekti iskazani sa stanjem na dan 31.12.2012. godine u iznosu od
727.011 hiljada dinara su u vlasnidtvu dru$tva na osnovu izvriene denacionalizacije imovine u
ranijem periodu. Vedinski vlasnik. je na osnovu Ugovora o kupovini drustvenog kapitala
zakljudenog sa Agencijom za privatizaciju Republike Srbije. upoznat da se u sastavu imovine
Druitva nalazi i nacionalizovana imovina i saglasan je da se nacionalizovanom imovinom
postupa shodno odredbama zakona koji budu regulisali tu oblast. Rukovodstvo Drudtva smatra da
drudtvo nece imati negativnih posledica po pitanju regulisanja nacionalizovane imovine i da po
tom osnovu nece biti odliva sredstava.

27. DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nema dogadjaja nakon bilansa stanja koji bi zahtevali obelodanjivanje.

U Beogradu. 31.12.2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izvestaja

Lidija Londar.kmjigovoda

Christoph Bruckner
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3. Oanoxer NOpecKM NpYMXcay neproaa 227
[. McnnahaHa nudHa NpWMaea NOCNoaBLY ! 228
. HETO OOBHTAK (223 - 224 - 225 - 228 + 227- 228) 229
E. HETO NYBWMTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230
. HETO JOBWUTAK KOJU NPUNALA MAHSMHCKAM YRATAUWMA 21

3. HETO DOBMTAK KOJY NPKNADA BAACHWUUMMA MATHYHOM APABHOT NULA

g 2

. BAPADA NO AKUMJM 0055 i

1. OCHOBHa 3apana no anumju

2. YmarmeHa (painoamena) 3apana no akuwjn

234
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o m
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— e = — —=—— |{ [TpKANSN rOTOANKE WY NOLIOBHNA AKTHEHOCTH {1803} ° m

1. Mposaja w NpMMmEHA BBAHLEK - 302

2. MPYRUDEHO KINATE I NOCRCHHIN AKTHEHCETW 203

3, OCTand NpUAKeM U3 PAAOBHOr NOCNABAA 304

11 OANMEW NOTOBMHE W NOCIIOBMAX AKTHBEHCCTH (1 80 §) 304
1. MENNate AOURBroAUMMG U A3TH 2BAHCH ans . 55315 48.393
2. 33pAde, HAKHAAE SAPAAA K OCTAMW NrHp PACXOAW 307 15,145 17,742
3. Nnahena xamate 308 12.038) 11,281
4. Mope3 Ha gobutax 309 1] 0
5. Nnahaia No HCHOEY OCTANMK [aBHMX RpUxOAa o 5735 5.287

1 HeTo npunMe roTonKHE M3 NOCAOBHNX axTuBHocTH (1)

TV HOTO 0ONMB rOTORMHE W3 NOCNTAHMX AKTMBHOCTY (li-)

FREE R

P —, N ST
OKOBH FOTOBUHE M3 AKTMBHOCTH MHBECTHPAISA
1 MpMIIMEN rOTODMHE U3 AKTMBHOCTH HHBaCTHRaa (1 Ao 5)

1. Npoaaja anyuja # yaena (He1o npunuen} . .

2. Mpojaja HeMaTepH|anHuX YNarard, HEXPOTHHHA, NOCTPOaKA, onpeme 1 G cpaacTana 315 - ] 0
- - 3. OCTANK PHHAHCHICKM NNACMAHY (HATO NPANUEL] . o ’ 316 0 L]

4. MPUM/LEHE KAMATE HI SKTUBHOCTH KKBECTHAE - 7 0 M 0

5. MpUmbEHS AMBUAAHAS 318

1 OpnmemM raTosnke M3 AKTHEMOCTH HuBeCTHPAIba {1 40 3) kii:]

1. Kynoom«a axuHia n yaena (HeTe cANKeH) 320

2. Kynosu»a HeMaTEPUjankux yNarama, HEXPeTHIMA, NOCTPOjS A, ONRENE W BHONOWRWX tpeacTana an 35.807 40.305

3. Qeranm JeKM T (HaTD ) an 2775 1.15%

I HaTo npnnva FOTOBMAE K3 AKTHBHOLTH HHBRCTHPRALE ()

' IV HeTo oRnue roTOBMKE M3 AKTHBHOCTH MMBOCTHRAILA {11}

B.T

ey sy . i g e N e
OKOEW TOTOBMHE W3 AK’E‘KBHOCTH PUHAHCHPAHLA

1 MpUNUEN FOTOBMHE W] ANTHEHOCTM hMHanCKpaa {1 g0 )

1. ¥eehawe otHoaHor KINKTANA

2, LyTOPOdHM M KPATKOPOMHH KPEAWTH {HATD NpUNKSH) 327 o 0

3. OcTans Ayropouke U KpaTKopouKe 05a6a38 328

1] OQNWEMK FOTOBNHE W) ANTMEHOCTW (hwHAHCKHPAMS {1 10 4} 328

1. OTKyn ONETBAHMX AKUWE M YA8DA 330

2. flyropoun W KPATKOPOUHW KEEANTH W GoTany 00asess (HaTO aanmin) k=1

3. SUHANCH]CHW MTWIMHT 332

4, ennahess gvBk1eHAN 333

11 HATO NRRARS TOTOBMHE K3 AKTHBHOCTW BIMHAHCHPaKLa (I41) 334

IV HeTo OQNUE FOTOBMKS K1 ZXTUBHOSTY $uHAHCHPaKA (1-) 335

T. CBEFA MTPUNWBY FNCTORMHE {301 + 313 + 325) 36

A. CBEFA OQNWEBK FOTOBUHE (303 + 319 + 329) nr

. HETO APYMAKEN FOTOBUHE (336 - 337} a3 .
E. HETO OQNVB FOTOBWIHE (337 - 336) a3g

A FOTOBMHA I'-tA-ﬂO‘-tET'KY OEPAUYHCKOT NERKOOA 340 1
3. MC3ATHMBHE KYPCHE PAIMVIKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FTOTOBMHE 1 1] o 3
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3NMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA MOTOBWHE 42 ’
J. FOTOBHUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOT MEPUOLA (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343
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Na osnovu &lana 50. Zakona o tr2istu kapitala (,St. glasnik RS", br. 31/2011) i Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu
objavljivanja godignjih, polugodignijih i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,SI. glasnik RS" , br. 14/2012)

DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (VRAGAR),
mb 06934218, Kneza Milosa 5, Beograd
objavijuje

GODISNJI 1IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA ZA 2012, GODINU

1. Prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, fi nansusko stanje, podaci vazni za procenu stanja imovine drustva .

ANALIZA POSLOVANJA (u 000 din) POKAZATELJI POSLOVANJA
2012 2011
Cash racio
fgs_lovﬂl pnhodi 134.221 113.381 -gotovinag-i got- ekvivalentikratkoroéne obaveze ™~ T~ T 0.332
Racio opéte likvidnosti
Poslovni rashodi 102.549 88.992 obrtna imovina/ kratkoroéne obaveze 1.148
Poslovni dobitak Racio neto obrinog fonda
(gubitak) 31.627 24.389 (obrtna imovina - kratk.obaveze)/ obrtna imavina 0.129
. Lo Racio neto obrtnog fonda
Finansijski prinodi 5.657 22.383 (obrtna imovina - kratk.obaveze)/poslovna imovina 0.005
- - . y Koeficijent finansijske stabilnosti
Finansijski rashodi 33.658 31.302 Kapital-gubitak iznad visine kap+ dug. obaveze/ imovina+ zalihe 0.815
S Stepen ukupne zaduZenosti preduzeéa
Ostali prihodi 643 80 (krat. obaveze + dug. obaveze)/( stalna + obrtna imovina) 0.267
. . Stepen dugorotne zaduZenosti preduzeca
Ostali rashodi 225 96 dugoroéne obaveze/ (stalna + obrtna imovina) 0.236
NETO dobitak ROA - prinos na aktivu
(gubitak) 8.155 14.366 Neto dobitak / aktiva 0.010
Gotovina na kraju ROE - prinos na kapital
perioda 8.183 : 10.693 Neto dobitak / kapital 0.016
Cena akcija (najvisa i najniZa u izvedtajnom periodu) ; 2000 RSD / 900 RSD -
| -Tr2igna-kapitalizacija 31.12.2012. godine (broj izdatih akcija x cena) : 77.311 akcija x 1600 = 123. 597 600 00
Broj zaposlenih :15 | Broj akcionara:33
Ispladena neto-dividenda po akeiji za poslednje 3 godine: 2010: 0 RSD, 2011: 0 RSD, 2012: 0 RSD

2. Opis otekivanog razvoja drudtva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, glavnih rizika i
pretnji kojima je drustvo izloZeno
Nije planirana promena u poslovnim politikama drustva u buduénosti, s tim $to éemo nastaviti da investiramo u nasu imovinu. Uprkos
Zinjenici da smo izloZeni ekonomskim rizicima poslovanja u Srbiji i uticaju krize u ostatku Evrope verujemo da je potencual Beograda i
Srbije u oblasti turizma veliki.

3. Svi vainiji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izve$taj pnprema
Nema takvih dogadaja.

4. Svi znadajniji poslovi sa povezanim licima -
Odnos izmedu Drustva i povezanih lica regulisan je na ugovornoj osnovi po trzisnim usfovima.

5. Aktivnosti dru$tva na polju istrazivanja i razvoja
Nema takvih aktivnosti.

8. Navesti razloge sticanja, broj i nominalnu vrednost sopstvenih akcija koje su stefene u periodu od prethodnog
godidnjeg izvestaja, imena lica od kojih su akcije steCene, iznos koji je drustvo isplatilo po osnovu tog sticanja,
odnosno naznaku da su steéene bez naknade, kao i ukupan broj sopstvenih akcija koje drudtvo poseduje

Crustvo nije sticalo sopstvene akcije u prethodnom periodu.

7. Ukoliko odredena pitanja nisu obuhvaéena prethodnim tatkama, a od znaéaja su za razumevanje pravnod,
finansijskog i prinosnog poloZaja akcionarskog drustva kao i za procenu vrednosti njegovih hartija od vrednosti,
drustvo ih moZe ovde navesti i objasniti

-Na oshovu uspedno zavriene ponude za preuzimanje akcija, koja je trajala u periodu od 11.12.2012 do 09.01.2013 godine,

vedinski akcionar je povecao svoje ucedée u vlasnidtvu Drudtva za 7347 akcija. Nakon ponude vecinski akcionar poseduje

80,33010% od ukupno izdatih akcija.

-Na zahtev statutarnog revizora ,KPMG", posle izvriene kontrole, konstatovana je potreba na izmeni revalorizacionih rezervi i

adloZenih poreskih obaveza. Ispravljeni finansijski izvestaj predat 14.03.2013.

Beograd 10.04.2013.

Mesto i datum
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HOTEL BEOGRAD..

U skladu sa ¢lanom 50. stav 2, tatka 3. Zakona o trziltu kapitala lica odgovorna za sastavljanje )
- godiSnjeg izveStaja daju stedécu " T T

1ZJAVU

Izjavljuiemo prema naSem najboliem saznanju, da je godisnji finansijski izvestaj javnog drustva
DRUSTVO ZA HOTELSKE, UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (u
daljem tekstu: Drustvo), sastavljen uz primenu odgovaraju¢ih medjunarodnih standarda finansijskog
izvestavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju,
dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu Drustva.
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- . Odgovorna lica:

1

-

. Beograd,10.04.2013,

(Mesto i datum)

Kneza Miloda §,

11000 Belgrade Serbia, |

Tel: +381 11 3231 381

Fax: +381 11 3231 951

PIB 100279522

MB : 06934218
www.hotelexelsior.rs

. racunovodstvo@ hotelexcelsior.rs | - . e - .
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U skladu sa ¢lanom 51 Zakona o trziStu kapitala lica- odgovorna Za sastavljanje godiSnjeg izveStaja
dajusledeéu .77

e

e pm————

1ZJAVU

Godidnji finansijski izvestaj za 2012 godinu javnog drustva DRUSTVO ZA HOTELSKE,
UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE EXCELSIOR AD BEOGRAD (u daljem tekstu: Drustvo), nije
usvojen od strane nadleZnog organa Drustva, a odluka o usvajanju godisnjeg finansijskog izveStaja, I . .
odluka o raspodeli dobiti ili pokri¢u gubitka ¢e biti objavljene u celostl u skladu sa odredbama Zakon3a o
trZistu kapitala. - - -

Odgovorna lica:

1

(Chnstopb/éruckner generalni d|rektov(<,:’

2. w{_?
Wr,knjigovoda)

Beograd, 10.04.2013. .

{Mesto i datum)

Kneza Miloga 5,

F1000 Belgrade Serbia,

Tel: +381 11 3231 381

Fax: +381 11 3231 951

PIB 100279522

MB : (6934218
www.hotelexelsior.rs
racunovodstvo @ hotelexcelsior.rs






