XOTEeJICKO, YTOCTUTEJbCKO U TYPUCTUUKO TIpeay3ehe

"MOCKBA “ a.n. beorpan

roauimbia U3BELITAJ 3A 2012.TOAUHY

beorpan, anpun 2013rogune



Ha ocuoBy unana 50.3akona o Tpxkumry kamurana (Ci. rracauk PC 6p. 31/2011 ) unana 3. [IpaBuinHmKa 0
caapXuHH , GOpMH ¥ HAYHMHY 00jaBIbHBarba TOMUIILHX, TOMYTOIUIILUX H KBAPTATHAX U3BEIITaja jaBHUX
apymirasa (, Ci. I'macauk PC 6p.14/2012)XVTII ,Mocksa “ a.1. beorpaz, JoHOCH TOAMIIBLN U3BEIITA] O
rocioBamy cieneher campkaja:

1. OCHOBHHU IIOJALIX O OBBE3HUKY U3BEILITABAIA
2. U3BELITAJ O TIOCJIOBABY JIPYHITABA 3A 2012.TOJUHY
3. N3JABA JIMLA OAI'OBOPHHUX 3A CACTAB/bAIBE PUHAHCUJCKHUX U3BELHITAJA
4. DUHAHCHUJCKHN U3BELITAJU 3A 2012TOAUHY
Buianc crama,
buaanc ycnexa,
H3Bemraj 0 TOKOBMMA FOTOBHHE,
H3BemrTaj 0 npoMeHaMa Ha KANUTAIY W
Hanomene y3 puHaHcHucjKe HU3BeLITaje
5. I3BELITAJ HE3ABUCHOI PEBU30PA
6. OAJIYKA HAJJIEXKHOTI OPATAHA O YCBAJABY ®PUHAHCUJCKUX U3BELITAJA

7. OJIYKA O PACIIOAEJIX JOBUTHU UJIK IOKPURY I'YBUTKA

1. OCHOBHMU IMOJAIIM O OBBE3HUKY U3BEILITABAIBA



1.1. IlocnoBHuU uMe :
XOTeNCKO, yroCTUTEIBCKO U TypucTHiko npenysehe ,MOCKBA “ a.n. beorpan
1.2. Cenumre u agpeca
beorpan, bankancka 1
1.3. Jlatym ocHUBama
03.11.1993ronune
1.4. bpoj u naTym pemiema 'y AreHUMju 3a NIpuBpeaHe perucrpe
BJ] 46103/200%x 01.07.2005ronune
1.5. Maruynu 0poj
06932614
1.6. IIUB —nopeckn nHAeTHPUKATMOHH OPOj
100002217
1.7. Mudpa neaarHoctn
5510-XoTenu U cIM4aH CMEIITA]
1.8. Texaedon u daxc
011/3630-460 011/3630-472
1.9. E-maua aapeca
finansije @hotelmoskva.rs
1.10. Texyhu pauynu u 6aHKe KO/ KOjHX ce BoJe
255-10101000-63 Privredna banka ad Beograd
355-4005048-44 Credit Agricole banka Srbija. alavi Sad

1.11. Ume u npe3umMe TUPEKTOPA

Muonpar MapuakoBuh



2. M3BELITAJ O TIOCJIOBABY JIPYHITBA 3A 2012.N'OJUHY
2.1. TIlpeacraBspame [pymrBa

XOTeNnCKo, yrOCTUTEILCKO M TYPUCTHYKO mpeay3ehe ,,Mocksa® a.n. beorpas je 0CHOBaHO Kao JAPYIITBEHO
npeny3ehe 02.11.1993roaune nogenom XVYTII , Vauja“. Hakon npuBaruzanyje koja je u3spiicHe y 2001
romunH, nperysehe je perremem 6p. 1V-Fi-10519/01Ipuspenuor cyna y beorpany ox 12.10.2001roamue
PETUCTPOBAHO KA0 aKI[MOHAPCKO JPYIITBO.

Behuncku BnacHuk npy mtBa Ha gaH 31.12.2012roaune je ,, Netwest finance” s.a. Belize city, Beliz®ju
nocenyje 80.529 akuuja u yuectyje ca 82,78 %y yKynmHOM KanuTaly IpyIITBa .

OcHoBHu kanwrtan apymrea usHocu 456.854.000,00muuapa u momesbeH je Ha 97.273 oOuwynHe aknuje
HomuHajiaHe BpeaHoctu 4.650,00 munapa. Aknumje Hoce o3nHaky CFl xog: ESVUFR u ISIN 0Opoj:
RSMSKVE94725u ykmsyduene cy na MTP Belex Beorpancke 6epse Al Beorpan.

Ipencennuk u wianoBu Ondopa aupekTopa:

1. Beswko Kagujeuh - mpencennuk

2. Muoapar Mapunkosuh - 4wian

3. borobyo Anekcuh - wian

IIpoceuan 6poj 3anocieunx y 2012roaune je 124 paaHuka

Ha nan cactaBspama M3BemTaja ,a nMpema mnojaryma u3 LleHTpanHor perucTpa Jemno U KIUPUHTa XapThja Of
BPEIHOCTH, TIPBUX JIECET aKIIMOHApa U FUXOB MPOIIEHAT yuerrha y KanuTairy apymTsa je cienehu:

Nme/nmocnoBHO
Bpoj akmmja ca mpaBoM Tiiaca [Iponenar
UMe UMaola

NETWEST FINANCE S.A. 80.529 82.78%
XVYTII MOCKBA A.Jl. beorpag 3.433 3,53%
Cumoruh 3opan 592 0,61%
PaguBojma ['opan 245 0,25%
Kapakymesuh bpanko 211 0,22%
I'maBunnh Crojucnasa 148 0,15%
[ITa6an HoBuna 147 0,15%
Kuexeruh Anekcannap 137 0,14%
JoBanosuh bopka 136 0,13%
Bacuh Onruma 133 0,13%




Hanmomena: M3Bon u3 Llentpannor peructpa nana 09.04.2013roguse.

2.2. Pesyararu mocjoBamay 2012.roqunu
buaanc ycnexa

Bunanc ycnexa 2012.rox. kapakrepuiie OutHo nosehame npuxoaa y ogaocy Ha 2011.roa. mTo je pe3yarupaiio
1 3Ha4ajHO 0OJHUM PE3yaTaToM, oAHOCHO no0uTkoM ox 21.032.000,0Quuapa. Yxynuu npuxoau y 2012.rox. cy
461.661.000,0@unapa, n ykynau pacxoau 440.629.000,0@unapa.

Bbuaanc crama

VY onnocy Ha 2011.rox. momwio je o0 OMTHUX MpOMEHa y OKBUpY akTuBe, kiace O, rpyne 03- natu 3ajMoBH, U3
pasjiora JaTMX 3ajMOBa 3aBHCHOM IpyImITBY MocKBa-HekpeTHHHe . Takol)e Ha macuBu, Ha rpymu 41-
AyropouHe o0aBe3e IONUIo je 10 OuTHOT noBehama y OqHOCY Ha MPETXOAHY TOANHY, YCIIeA TPUMIBEHOT 3ajMa Of
BehuHckor BiacHuka — Netwest finance ™.

3HayajHU NMOKa3aTeJbU NOCI0BAKA U YCIIEITHOCTH

TOTOBHHA U I'OT. EKBUBAJICHTH AOII 019
JIukBugHoct | crerena 0,04
= KpaTKopouHe o0aBe3e = AOII 116 =
AOII 012A0I1
00pTHA MMOBHHA - 3aJIUXE 013
JIuksuguoc |l cremena - 0,61
= KpaTkopouHe obaBese = AOIT 116 =
00pTHA MMOBMHA - KDATKOPOYHE AOII 012-A0I1
Paimo HeTO 06pTHOT _ obaBe3e 116 047

dhonma = =
0o0pTHa cpezcTBa AOIT 012




. COIICTBEHH KaITUTAJI AOIT 101
duHaHCHjCKA - 0.65
CTAOHMIIHOCT [OCJIOBHA MacUBa AOIl 124
Pentabunurer yKynsor HETo Jo0OuTak AOII 229
Kanuraia 2,48
HAKOH ONOpE3HBarba Kanurasn AOIT 101

XOTeIICKO, YTOCTUTEIBCKO M TYpUCTHYKO Tpeay3ehe ,Mockea® a.u. beorpan je Tokom npenxonue 2012.
TOMUHE UMAJIO TyHY (MHAHCH]CKY CTAOMIHOCT, PSIOBHO CY M3MUPHBaHE 00aBe3e mpema
JP>KaBH,3aIl0CIICHIMA U TOBEPUOIMMA.

2.3. Tlonoxkaj Ha TPAKUIITY Poda U yCJIyra, NIAaBHU KOKHYPEHTH H NPOLEeHA lbuXoBor yyemha Ha
TPKUIITY

Xoten “"MockBa  ce y MPETXOAHOM MEPUOLY TO3UIIMOHUPAO HA TPIKHIITY, YIBPCTHO CBOjY MO3HUIIH]Y,
CTEKA0 MPEMO3HATIEUB PEHOME U KBAIUTET. [ JTABHU KOHKYPEHTH Cy XOTEJU KOjH CE Hajla3e y OBOM JIEITy
rpaja, a ©Majy YeTHPH 3BE3MMIlE, MommyT Xorena = bankan ,  Holidey inn ", Xoren ~Prestige ™, ...

2.4. QOyexknBaHH Pa3Boj APYLITBA Y HAPETHOM MEPHOIY, KA0 M IIABHH PU3UIH U NMPETH€ KOjUMA je

APYWITBO M3JI0KEHO

JpymTBo ouekyje aa he y HapeqHOM IIEpHOAY TOCIIOBATH ITYHUM KallalldTETOM, IITO he pe3yaTHupaTH jorr
BehoMm nomymeHohy u 00JpUM pesynTatuMa. [JTaBHU PU3KK U IPETHY MMOTOCIOBakY YUHU I00aTHA
EKOHOMCKA KpH3a, Koja je y IPETXOHOM TepHoly yTHUIlalia Ha TocioBame JpymTsa. Y 3aBUCHOCTH 01
Op3WHE OMIITEr eKOHOMCKOT OIOpaBKa 3aBHCH M BEJIMYWHA H O0OUM PH3HKA.

2.5.IIpomMeHe y MOCJOBHUM MOJHTHKAMA IPYIITBA

JlpyIITBO HE MaHWpa H3MEHE MOCIOBHUX MOJIUTHKA.

2.6. BaxkHuju nocJI0BHU a0rah)aju Koju cy HACTYNIH/IM HAKOH NMPOTEKA MOCJI0BHE IOIMHE 32 KOjy ce
MOIHOCH H3BEIITAj

Huje Ouno OuTHHX MOCIOBHUX Aoraljaja Koju OM yTHIAIK Ha MMOCI0Bamke npeay3cha HaKOH IOCIOBHE
TOIIMHE 32 KOjy je M3BEIITaj IPUIPEMIbEH.

2.7. 3HavYajHHUjH MOCJIOBH ca NMOBE3aHUM JIMIIUMA




ITocmoBame JIpymiTBa ca moBe3aHUM IIpaBHUM JuieM  MockBa-HekpeTHuHe 100, OIHOCE CE Ipe CBeTa
Ha 3aKyIl MOCJIOBHOT mpocTopa Xotena  Mocksa — of ctpade Jpymirea. [{ena 3akyna (tpancdepna
IIeHa) je y CKJIAy ca TPKHUIITHOM IIEHOM M IPOIIEHOM CYJICKOT BEIITaKa.

2.8. AKTHBHOCTH IpyIITBa HA MOJbY HCTPAKNBaIHA U Pa3Boja

AxrtuBHOCTH J[pylITBa Ha TIOJBY UCTPAKUBAKA, YCMEPEHA Cy MIPe CBEra Ha NCTPAXKUBAKE, aHUMUPAHE 1
3ay3MMame MO3UIIHMja HA HOBUM TPXKUILITHMA.

JlpyIITBO CTaNHY MKy MOKIakha Pa3Bojy, Kpo3 NO0OJbIIake KBAIUTETA, CAApKaja U BPCTE YCIyTe.
OBe aKTHBHOCTH C€ CIIPOBOJIE MPEKO CITy’KOE Mpofiaje U pe3eprarimja.

2.9. Cruuame CONCTBEHUX aKIMja

Jana 17.10.2012ropune Cxynmrruna akiuonapa XY TIT ,Mocksa “ a.i1. beorpanx nonena je
Onnyky 6p. 21-40 crunamy corncTBeHux akiuja Jpymrsa. [locTynak cruiama COCTBEHUX
akiuja onoOpeH je ox ctpane Oxbopa TupeKTopa U CIpoBe/ieH je ynyhuBameM MOHYAE CBUM
aknuHapuma. Y Toky 2012.romqune [[pymTBo je crpoBeno ABe MOHYAE 3a CTHUIIAHkE COTICTBEHUX
aKImja.

[TocTynkoM cTHIIaka CONTBEHUX akiuja y nepuony ox 24.10. - 09.11.2012oaune, u 'y
nepuony ox 22.11. - 11.12.2012onune , a cnpoBeaeHux Ha ocHOBY Omiyke ogoopa
nupekTopa op. 201 22.10.2012roaune u Omnyke ombopa mupekropa 6p.5ox 19.11.2012.
roguHe , IpymTBo je crexio 3.018aknuja o nienu ox 4.100,00munapa u 288 akiuja mo neHu
on 4.150,00munapa.

Ha kapajy 2012.rogune JIpymrBo nocenyje 3.306comncTBennx akiuja ogqHocHo 3,40%o0x
YKYITHOT Opoja akiyja.

3. U3JABA JIMLJA OATOBOPHHUX 3A CACTABJ/BAIGE 'OAUIIILET U3BEILITAJA

®dunancujcku u3pemraju XY TII ,Mocksa “ a.n. beorpan 3a o6pauyncku nepuox 01.01.2012
10 31.12.2012roauHe cacTaB/bEHHU CY, 10 CBUM MaTEPHjaTHO 3HAYaJHUM MMHUTAmkUMa ,y CKIIaTy ca
Mehynapoaaum cranaapanma GpuHaHcHjckor u3BemmraBamba (MCDOU) , Mehynaponaum
pauyHoBozcTBeHUM cTangapanma (MPC) u y3 momroBame 3akoHa o
pauaynoBozcTBy 1 peBusnju (Ci.Imacauk PC 6p.46/2006)1013aKOHCKUX aKaTa U MHTEPHHUX aKara
APYLITBA JOHETHX Ha OCHOBY 3aKOHA.
@unancujcku n3Bemraju XY TII ,Mocksa “ a.n. beorpaa , najy uctuHute U 00jeKTHBHE MOJATKE O
CTalkby UMOBHHE U 00aBe3a 1 0Jpa)kaBajy MMOCIOBambe U PUHAHCH)CKH ITOJIOXKA] IPYIITBA U PEATHO
MCKa3y]y JOOUTKE ¥ TYOUTKE Ka0 ¥ TOKOBE TOTOBMHE M MPOMEHE Ha KaruTamy .

Ha ocnoBy unana 50.ct. 2. Tauka 3. 3akona o Tpxkumty kanutana ( Ci.I'macauk PC 6p.
31/2011)u ynana 3. [IpaBuiHuKa O CaapKUHK ,(HOPMH U HAYMHY 00jaBJbUBaba TOAUIIEBHX



,JIOJIYTOJMINELUX U KBApTaIHUX H3BemTaja jasaux apyirrasa (Cin.Imacauk PC 6p 14/2012)
OBy M3jaBy caunmbaBajy U J1ajy Kao cacTaBHU Jieo [oqumimer u3BemiTaja, OaroBoOpHa Jmia 3a
cacTaBJbamhe (PMHAHCH]CKUX M3BEIITaja !

1. Muoapar MapunkoBuh, AUPEKTOP
2. Munuh JacmuHa ,(pMHAHCH]CKU TUPEKTOP

VY beorpany , 22.04.2013.

4. PUHAHCHUJCKHU U3BELITAJH 3A 2012.TOAUHY
Buianc crama,
Buaanc ycnexa,
H3BemrTaj 0 TOKOBUMA FOTOBUHE,
H3BemrTaj 0 mpoMeHaMa Ha KaNUTANY U

Hamomene y3 (puHaHCHCjKe H3BelITaje



Monykasa NPasHoO NUUE - NPeAy3eTHUK

0o[6[9[3[2]|6]1]4 5[5[1]0] 1{oJofofoj2|2]1]7
Matuynu 6poj Wudbpa penatHocTy Mnb
Monytasa AreHuuja 3a NpUBPEAHE perucTpe
1 2 3 19 20 | 21 | 22 | 23 | 24 | 25 | 26
Bpcra nocna
Haaue: HUTP "MOSKVA" AD
Cepmusre: Beograd, Balkanska 1

BUNAHC CTAHKA

HagaH M. .12, 2012 .roguHe
- ¥y Xxursadama OuHapa -
r , Hano- UaHoc
py”;aﬁj:y“a NO3ULUIA MO wamicn
6poj Tekyha roguna MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAITHA MMOBMHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009) 001 889.826 705.971
00 I. HEYMNAREHU YNMUCAHU KATTUTAN 002
012 II. GOODWILL 003
01 6e3 012 IIl. HEMATEPUJANTHA YNATAHA 004 1.095 1.474
IV. HEKPETHUHE, NOCTPOJEHA, ONPEMA N
BVIONOLLKA CPEACTBA (006 + 007 + 008) i L 20550
020, 022, 023,
026, 027 (aeo), 1. HekpeTHuUHe, NoCTpojera 1 onpema 006 22.542 20.559
028 (neo), 029
02‘(‘)'2%2(;&?0)' 2. HBECTUUMOHE HEKPEeTHUHE 007
021, 025, 027
(a€0) 1 028 (ae0) 3. buonowka cpeacrea 008
V. AYrorpoO4YHU oUHAHCUJICKU NMNACMAHU 009 866.189 683.938
(010 +011) ’ '
Ogggnalgg)z, 1. Yyewha y kanutany 010 662.219 662.219
813:0';‘;335(‘: ggg 2. OcTanu AyropoyHu hUHaHCUjCKU NnacMaHu 011 203.970 21.719
5. OGPTHA UMOBMHA (013 + 014 + 015) 012 94.551 54.394
10 po 13, 15 I. 3ANUXE 013 9.778 7.004
14 II. CTANNHA CPEACTBA HAMEH-EHA MNPOOAJN N 014
CPE[CTBA MNMOC/OBAHA KOJE CE OBYCTABJBA
IIl. KPATKOPOYHA MNMOTPAXXUBAHA, MIACMAHU N
FOTOBWHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) o1e 4,779 Af.00d
20,211 22,
ocum 223 1. MoTpaxusara 016 7.T21 8.224
223 2. NoTpaxusara 3a Buwwe nnaheH nopes Ha gobutak | 017 15733
23 MuHyc 237 3. KpaTkopoyHu chuHaHCHjcku nnacmaxu 018 70.578 30.083
24 4. [OTOBUHCKM EKBUBANEHTMU W rOTOBUHA 019 5.477 2.201
27128 5. MNopes Ha foaaTy BPeAHOCT U akTUBHa BPeMEeHCKa 020 997 5.149
ocum 288 pasrpaHuyetsa
288 B. ONOXEHA NOPECKA CPEACTBA 021 3.558 521
. NMOCNOBHA UMOBUHA (001 + 012 + 021) 022 987.935 760.886
29 0. N'YBUTAK UBHALl BUCUHE KATMUTANA 023
B. YKYINHA AKTUBA (022 + 023) 024 987.935 760.886
88 E. BAHBUITAHCHA AKTUBA 025 17.092 12.969




[pyna pauyHa, Hano- W3Hoc
Y pangy fi S %Z:ja Tekyha roauHa MpeTxoaHa roauHa
1 2 3 4 5 6
NMACUBA
A. KAIMUTAN (102 + 103 + 104 + 105 + 106 - 107 + 108
- 109 -110) 101 642.440 634.241
30 I.  OCHOBHW KAMUTAN 102 456.854 456.854
31 Il.  HEYMIAREHU YMUCAHU KAMUTAN 103
32 Il. PE3EPBE 104 89.733 89.733
330 1 331 IV. PEBANOPU3AUMNOHE PE3EPBE 105
332 V. HEPEAJNIM3OBAHU AOBULIM MO OCHOBY XAPTUJA 106
Ol BPEAHOCTU
333 VI. HEPEANTU3OBAHU IrYBULIA MO OCHOBY 107
XAPTUJA O BPEAHOCTU
34 VII. HEPACMNOPEBRBEHW JOBUTAK 108 109.382 124.195
35 VIII. TYBUTAK 109 36.541
037 u 237 IX. OTKYM/bEHE COMNCTBEHE AKUWJE 110 13.529
B. g:’gel:?;ll;ll: 1F’£3EPBMCAH=A U OBABE3E 11 345.495 126.645
40 . AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 112 3.697 3.437
41 . AYrOPOYHE OBABES3E (114 + 115) 113 203.004 94.108
414, 415 1. [lyropouHu kpeautu 114 202.561 94.108
- fj:; e 2. Ocrane ayropoyHe obaseae 115 443
" :(1’)1'6‘71K B+ 119 + 120 + 121 + 122) e 135.794 i
42, ocum 427 1. KpaTkopoyHe uHaHcujcke obasese 117 93.107
427 2. Obasese No OCHOBY CPe/ACTaBa HameeHX Npoaaju |  ,q
U CpeACTaBa nocrosara koje ce obycrasra
43144 3. Obasese u3 nocnosatsa 119 12.217 9.387
451 46 4. Ocrane kpaTkopodHe obasese 120 14.096
Pl dlognc AR b TEotn v e o " | 181 18.766 19.713
paarpaHuyetsa
481 6. Obasese no ocHOBY nopesa Ha fobuTak 122 608
498 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 123
I'. YKYNMHA MACUBA (101 + 111 + 123) 124 987.935 760.886
89 . BAHEUITAHCHA NMACUBA 125 17.092 12.969
¥ BeOQrad are 3aKOHCKU 3aCTyNHUK

pava_28 02 20 12 ropuwe

OBpasay nponucaH: MNpaBUNHUKOM O caapXuHK U hopmu obpasaua huHaHCH|CKUX W3BEeLWTaja 3a NPUBPeAHa APYLITBA, 3aApyre, Apyra NnpaBHa nuua u npeay3eTHuke

(.Cnyx6eHu rnacHuk PC*, 6p. 114/2006, 5/2007 (ucnp.) , 119/2008 u 2/2010).




ﬂonyn;asa npasHo nuue - npeays3eTHuK
o[6]9[3[2]6]1]4 5|5[1]0] 1]ofJofofJo[2]2]1]7
MatuyHu 6poj Wupa aenarHocTu nne

MNonywaea AreHuuja 3a npuBpeaHe perucTpe

1 2 3 19 20 [ 21 [ 22| 23] 24| 2526
Bpcra nocna
Hasus: HUTP "MOSKVA" AD
Cepuure: Beograd, Balkanska 1
BUJTAHC YCINEXA

y nepuoayon 01 . 01 .no 31 . 12 . 12  roguHe

- ¥ xurbadama duHapa -

[pyna Hano- WU3Hoc
pauyHa, Nno3nynJA AOMN| meHa
pavyH 6poj Tekyha roauna MpetxoaHa roanHa
1 2 3 4 5 6
A.NMPUXOOU U PACXOU U3 PEAOBHOI NOCNOBAHA
I. NMOCJIOBHU NPUXOAMU (202 + 203 + 204 - 205 + 206) 201 448.631 298.081
60 1 61 1. Mpuxoau oa npoaaje 202| VI 444.304 294,365
62 2. MNpuxoAu oA akTUBUpatba yuuHaka u pobe 203 2.368 2.289
630 3. Mosehatse BpeAHOCTU 3anuxa yyuHaka 204
631 4. Cmarserbe BpeHOCTU 3anuxa yyuHaka 205
64 165 5. OcTanu nocnosHW NpUxoau 206 1.959 1.427
Il. MOCIIOBHU PACXOAM (208 po 212) 207 407.913 302.126
50 1. HabasHa BpegHocT npogate pobe 208
51 2. TpolwkoBu maTtepujana 209 Vi 54.180 48.966
52 3. TpolwKkoBU 3apaaa, HakHaga 3apaaa W 0cTanu NUYHMU 210] v 134.526 112.053
pacxoau
54 4. TpoluKoBM amopTU3auuje U pesepeucar-a 211 IX 7.524 8.370
53155 5. OcTanu NnocnoBHU pacxoau 212 X 211.683 132,737
lll. MOCNOBHU NOBUTAK (201 - 207) 213 40.718
IV. NMOCJIOBHU N'YBUTAK (207 - 201) 214 4.045
66 V. ®UHAHCWUJICKU NPUXoau 215 Xl 12.006 1.466
56 VI. ®UHAHCUJICKU PACXOOMU 216 Xl 31.068 7.268
67, 68 VIl. OCTANU NPUXoaun 217 | Xl 654 887
57, 58 VIIl. OCTANU PACXOOU 218 | Xl 1.648 1.920
IX. NOBWUTAK U3 PELOBHOI MOCNOBAHA MNMPE 219 20.662
OMNOPE3UBAHA (213 -214 +215-216 + 217 - 218) ’
X. TYBUTAK U3 PE[JOBHOI NOCNIOBAH-A MNPE 220 10.880
OMOPE3UBAHSA (214 - 213 -215 + 216 - 217 + 218) .
69 - 59 Xl. HETO [JOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA| 221 370
59 - 69 XIl. HETO N'YBUTAK NMOCINTOBAH-A KOJE CE OBYCTABIbA | 222 272




O6pasay nponucax: MNpasunHukom o CaapPXuHU u hopmu obpasaua chuHaHeujekux w3sewraja 3

(.CnyxBenu rnacHuk PC", 6p. 114/2006, 5/2007 (ucnp.) , 119/2008 u 2/201

[pyna Hano- WsHoc
pauyHa, Mo3nymnJA AOM| meHa
© payyH 6poj Tekyha roauHa MpeTxoaHa roguHa
1 2 3 4 5 6
B. NOBUTAK MPE OMOPE3UBAHSA (219 - 220 + 221 - 222) 223 [ Xl 21.032
B. 'YBUTAK MPE OMOPE3UBAHbA (220 - 219 + 222 - 221) 224 11.152
. MOPE3 HA NOBUTAK
721 1. Mopecku pacxop nepuona 225 2.341
722 2. OanoxeHu nopecku pacxoam nepuoaa 226 1
722 3. OanoxeHu nopecku Nnpuxoau nepuoaa 227 [ XIv 3.037
723 A. UICMNAREHA NIUYHA NMPUMAHSA MOCNOOABLY 228
. HETO IOBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227 - 228) 229 21.728
E. HETO N'YBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230 11.153
X. HETO JOBUTAK KOJU NPUNAOA MAHSUHCKUM 231 3.107
YNATAHUMA ’
3. HETO JOBUTAK KOJU NPUMNAOA BNACHULIMMA 232 18.621
MATUYHOI MPABHOI NTULA ’
. 3APALIA MO AKLIMJIU
1. OcHoBHa 3apana no akuuju 233
2. YmareHa (pa3Boat-eHa) 3apaaa no aKumju 234
y Beograd,
para_28 . 02 20 12 . rogune

a NpuBpeAHa APYLWTBa, 3aapyre, APyra NPasHa Nuua U Npeay3eTHUKe
0).
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 06932614 ]

L

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

123
Vrsta posla

19

Popunjava Agencija za privredne registre

I I

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :HUTP "MOSKVA" AD

Sediste : BEOGRAD, BALKANSKA 1

STATISTICKI ANEKS

7005017699219
za 2012. godinu

I OPSTI PODACIO PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina

1 2 3 s
1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604 1 1
5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 124 120

Il BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadama dinara

Grupa racuna,
racun OPIS AOP Bruto Ispravka vrednosti | Neto (kol. 4-5)

1 2 3 4 5 6

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 3636 2162 1474
1.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 607 109 | XXXXXXXXXXXX 109
1.3. Smanjenja u toku godine 608 488 [ XXXXXXXXXXXX 488
1.4. Revalorizacija 609 XXXXXXXXX XXX
b sl e 610 3257 2162 1095

02 2.. Nekretnine, postrojenja, oprema i
bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 66390 45831 20559
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 20814 | XXXXXXXXXXXX 20814
2.3. Smanjenja u toku godine 613 18831 | XXXXXXXXXXXX 18831
2.4. Revalorizacija 614 XXXXXXXXX XXX
E11va12e13een 615 68373 45831 22542
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Il STRUKTURA ZALIHA

- iznosi u hiljadama dinara

i acing, | OPIS AOP | Tekucagodina |Prethodna godina
1 2 3 4 5
10 1. Zalihe materijala 616 6914 5959
11 2. Nedovrsena proizvodnja 617
12 3. Gotovi proizvodi 618
13 4. Roba 619
14 5. Stalna sredstva namenjena prodaiji 620
15 6. Dati avansi 621 2864 1045
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 9778 7004
IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA - iznosi u hiljladama dinara
Grupr: crz:;‘una, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
300 1. Akcijski kapital 623 452215 452215
u tome : strani kapital 624 452215 452215
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog i komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostalidorsnovni kapital 632 4639 4639
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 456854 456854
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA < akcin ke i o)
- iznosi u hiljadama dinara
Gru;;g;s:una, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 l 3 4 5
1. Obicne akcije
1.1. Broj obicnih akcija 634 97273 97273
deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 635 452215 452215
2. Prioritetne akcije
2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 452215 452215
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VI POTRAZIVANJE | OBAVEZE .

- iznosi u hiljadama dinara

Gruagéﬁtc‘:una, OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 6583 5601
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 1 19) 640 12217 9328
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641 0 51
4. Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 42690 26523
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 383432 8537
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 62251 55420
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 8761 7989
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 14857 13575
. 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavca
461,4621723 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
465 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 648 4410 3415
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 51916 35687
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 587117 166126
VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljadama dinara
Gru;:gé:ﬁuna, e OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
513 1. Troskovi goriva i energije 651 2536 2061
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 85839 76984
3. Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret
521 poslodavca 653 15263 13848
522, 523, 524 i 525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 28303 15875
526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzornog odbora (bruto) 655
529 6. Ostali licni rashodi i naknade 656 5121 5346
53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 179122 107166
533, deo $401de0 | g Troskovi zakupnina 658 164275 92825
e o i | 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 660
540 11. Troskovi amortizacije 661 7097 8370
552 12..Troskovi premija osiguranja 662 425 969
553 13. Troskovi platnog prometa 663 4751 3006
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- iznosi u hiljadama dinara

Grup;ggguna, ; OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
554 14. Troskovi clanarina 664 382 342
555 15. Troskovi poreza 665 1095 825
556 16. Troskovi doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667 14147 1527
de0 560, d0 5611 | 15 Rashodi kamata i deo finansijskin rashoda 668 14147 1527
- 520' deo 5611 | 19 Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669
eo 562
deos7s | 2o e e N ekove srodine | 2a sportske namene | ©7° 518 50
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 523021 331176
VIl DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara
Grur;aaé:ﬁuna.. , OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 ‘ 2 i 3 B 4 5
60 1. Prihodi od prodaje robe 672 12006 0
640 ios:gg}j; c:)cci, g:‘mi‘jz. aszlé?r\‘/aencija. dotacija, regresa, kompenzacija i 673 808 1040
641 3. Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 55%-6"290 661, | 6. Prihodi od kamata 677 4644 96
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 678 4644 96
deo 662 finansijskim organizacijama
deo 660, deo 661 i| g prinodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
deo 669
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 22102 1232
IX OSTALI PODACI - iznosi u hiljadama dinara
OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2 Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisniji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalqe subvengije | druga d(zavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja
4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
§. Primlj_ene dongc_ije i; ir)os_transtva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hiljadama dinara

Prethodna godina

OPIS AOP Tekuca godina
1 2 3 4

1. Pogetno stanje razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 689
2. Razgraniceni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 692
(red. br. 1 +red. br. 2 - red. br. 3)

5. Pogetno stanje razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgraniceni neto efekat kursnih razlika 694
7. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 695
8. Preostali iznos razgraniéenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hiljladama dinara

OPIS AOP Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4

1. Pogetno stanje razgraniéenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697
2. Razgrani¢eni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 700
(red. br. 1 +red. br. 2 - red. br. 3)

5. Pogetno stanje razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 701
6. Razgraniéeni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmerni deo ukinutog razgranic¢enog neto efekta kursnih razlika 703
8. Preostali iznos razgranic¢enog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 704

h

\

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( “Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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Popunjavaspravno lice - preduzetnik

[ oso32614 | L i L ]

Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

[zs0] D I

123 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :HUTP "MOSKVA" AD

Sediste : BEOGRAD, BALKANSKA 1

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE -
7005017699202

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine - u hiljadama dinara
POZICIJA AOP 'lznos :
Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 467386 295744
1. Prodaja i primljeni avansi 302 464926 293238
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 0 1466
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 2460 1040
1. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 377457 386021
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 236110 251978
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 134526 112053
3. Placene kamate 308 0 1527
4. Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prinoda 310 6821 20463
11l. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I-11) 311 89929 0
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (1l -) 312 0 90277

B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do5) 313 4644 0
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A’kih 315

sredstava

3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316

4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 4644 0
5. Primljene dividende 318

II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do3) 319 300769 3301
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A"kih 321 118503 3301
sredstava

3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 182266 0
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324 296125 3301

Broj zahteva:428438 Strana 7 od 18



- u hiljadama dinara

lznos
s e 2E Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 223164 94108
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 201560 94108
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 21604 0
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 13692 0
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 13529 0
2. Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332 163 0
4. Isplacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 209472 94108
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11-1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 695194 389852
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 691918 389322
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 3276 530
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 2201 1671
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342
:3;%22Y;’:3*§4A1If;g;lu OBRACUNSKOG PERIODA 343 5477 2201
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HUTP"MOSKVA"AD, Beograd

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012. godinu

1. OPSTI PODACI I DELATNOST

Hotelsko ugostiteljsko i turisticko preduzeée »Moskva« (u daljem tekstu:Drustvo) je osnovano kao
drustveno preduzece 02.11.1993.godine podelom HUTP »Unija«. Nakon privatizacije koja je izvrSena u
2001.godini, preduzece je reSenjem br IV-Fi-10519/01 Privrednog suda u Beogradu od 12.10.2001.godine
registrovano kao akcionarsko drustvo.

U 2005.godini Drustvo je prevedeno u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za privredne registre
Republike Srbije, pod brojem BD 46103/2005.

Dana 19.01.2006. godine Drustvo je na osnovu reSenja BD. 103847/2006 izvrSilo upis povecanja
osnovnog kapitala u iznosu od RSD160.611.000,00 u Registar privrednih subjekata, pri Agenciji za
privredne registre Republike Srbije u vrednosti od EUR 5.263.151,16 po srednjem kursu na dan
30.06.2006.godine.

Dana 11.09.2009 godine Drustvo je na osnovu reSenja BD 137978/2009 izvrSilo smanjenje osnovnog
kapitala u redovnom postupku poniStavanja 67 komada steCenih sopstvenih akcija, Sto na dan
08.09.2009g0d., po srednjem kursu iznosi 3.340,94 EUR.

Dana 23.11.2009godine po reSenju BD177238/2009 izvrSen je novi upis novCanog kapitala u iznosu od
5.259.810.22 EUR

Vecinski vlasnik Drustva na dan 31.12.2010 godine je firma »Netwest finance« s.a. 7 New road, Belize
city, koja poseduje 80.543 akcija, odnosno 82.80% ucesSca u kapitalu Drustva.

Akcije drustva se kotiraju na Beogradskoj berzi.

Pravna forma: Otvoreno akcionarsko drustvo.

Sediste drustva : Beograd, Balkanska 1.

Osnovna delatnost Drustva je pruzanje ugostiteljsko turistickih usluga.

Prema kriterijumu za rasvrstavanje iz Zakona o racunovodstvu i reviziji Drustvo je razvrstano u srednje
pravno lice.

Maticni broj Drustva: 06932614
Poreski indentifikacioni broj Drustva: 100002217

Prosecan broj zaposlenih u 2011.godini je 125, a u 2012.godini 124 zaposlena.

2. OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH 1ZVESTAJA, KONCEPT NASTAVKA
POSLOVANJA T IZVESTAINA VALUTA

2.1, OSNOVA ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA

Drustvo je sastavilo finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji koji zahteva da
finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim Medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja (MSFI) kao i prateCom racunovodstvenom regulativom Ministarstva finansija Republike
Srbije.
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Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu istorijskih troSkova modifikovanom za revalorizaciju
gradevinskih objekata, finansijskih ulaganja raspolozivih za prodaju po fer vrednosti koje su iskazane kroz
revalorizacione rezerve.

2.2. UPOREDNI PODACI

Uporedni podaci za 2012. godinu pripremljeni su na istoj osnovi kao i podaci za 2011. godinu

2.3. KONCEPT NASTAVKA POSLOVANJA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji podrazumeva da ¢e
Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

2.4. PRERACUNAVANJE STRANIH VALUTA

(a) Funkcionaina i valuta prikazivanja

Stavke ukljuCene u finansijske izvesStaje se odmeravaju i prikazuju u dinarima (RSD), tojest u
funkcionalnoj valuti Republike Srbije. Finansijski izvestaji su prikazani u RSD koji su zaokruzeni na najblizu

hiljadu.

Devizni kursevi valuta na dan 31 decembra 2011 iznose:
2011 2012

1 EUR = 104,6409 113,7183dinara

(b)  Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazecih
na dan transakcije. Pozitivne i negativhe kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha.

3. OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izvesStaja za 2012. godinu
su:

3.1. NEMATERIJALNA ULAGANJA

(@)  Racunarski softver

Stecene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju i stavljanju u
upotrebu softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe odnosno u roku od
5 godina.

3.2 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA

Nekretnine i investicione nekretnine se procenjuju po fer vrednosti.

Nekretnine redovno podlezu revalorizaciji. UCestalost revalorizacije zavisi od kretanja postenih vrednosti

sredstava koja se revalorizuju. Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina po osnovu revalorizacije
iskazuje se na raCunu revalorizacionih rezervi u okviru kapitala. Smanjenja knjigovodstvene vrednosti
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kojima se umanjuju prethodna poveéanja vrednosti istih sredstava terete direktno revalorizacione
rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha. Revalorizacione rezerve se prenose direktno u
nerasporedenu dobit/(kumulirani gubitak) kada je ostvaren dobitak po osnovu povlacenja iz upotrebe,
otudenja sredstva ili tokom upotrebe sredstva od strane Drustva u kom slucaju iznos ostvarenog dobitka
¢ini razlika izmedu amortizacije obraCunate na revalorizovanu knjigovodstvenu vrednost i amortizacije
obracunate na inicijalnu nabavnu vrednost sredstva.

Postrojenja i oprema se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i za eventualna
umanjenja vrednosti. Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava.
U toku 2008 god. izvrSeno je otudenje nekretnina, kroz osnivacki ulog u zavisno pravno lice ,Moskva-
nekretnine™ na osnovu odluke o osnivanju 1057/1 od 13.06.2008 godine.

Revalorizacione rezerve formirane po osnovu ovih sredstava prenete su na nerasporedenu dobit
predhodnih godina.

Naknadni troskovi se ukljuuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao posebno sredstvo samo
kada postoji verovatno¢a da ¢e Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se
njegova vrednost moze pouzdano izmeriti. Svi drugi troSkovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspeha,
perioda u kome su nastali.

Troskovi pozajmljivanja nastali tokom izgradnje jednog sredstva koje zadovoljava kriterijume priznavanja,
kapitalizuju se tokom perioda koji je potreban da sredstvo bude zavrSeno i spremno za upotrebu. Ostali
troSkovi pozajmljivanja se iskazuju kao troskovi perioda.

Dobici i gubici po osnovu otudenja sredstva utvrduju se iz razlike izmedu novéanog priliva i
knjigovodstvene vrednosti i iskazuju se u bilansu uspeha u okviru ostalih prihoda/troskova.

Oprema se kapitalizuje ako je vek njenog korisenja duzi od jedne godine bez obzira na njenu
pojedinacnu nabavnu vrednost.

3.3. AMORTIZACIIA
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom proporcionalne metode

kako bi se rasporedila njihova nabavna ili revalorizovana vrednost, umanjena za njihovu rezidualnu
vrednost, tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao Sto sledi:

Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
(godina) %
Gradevinski objekat 26 3,84
Racunari 5 20
Kancealrijski namestaj 8 12,5
Porcelanski inventar 3 33
Metalni inventar 10 10
Tekstilni inventar 3 33
Ostali inventar 3 33
Nematerijalna ulaganja - softver 5 20

Obracun amortizacije nekretnina, postrojenja i opreme pocinje od narednog meseca kada se ova sredstva
stave u upotrebu.
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3.4. UMANIJENJE VREDNOSTI NEFINANSIJSKIH SREDSTAVA

Sredstva koja imaju neograniCen korisni vek upotrebe ne podlezu amortizaciji ali se svake godine
proverava da li je dosSlo do umanjenja njihove vrednosti odnosno da li se njihova knjigovodstvena
vrednost moze nadoknaditi. Za sredstva koja podlezu amortizaciji provera se da li je doslo do umanjenja
njihove vrednosti kada dogadaiji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena vrednost mozda nece
biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti. Nadoknadiva vrednost je vrednost viSa od fer
vrednosti sredstva, umanjene za troskove prodaje, i vrednosti u upotrebi. Za svrhu procene umanjenja
vrednosti, sredstva se grupiSu na najnizim nivoima na kojima mogu da se utvrde odvojeni prepoznatljivi
novCani tokovi (jedinice koje generiSu gotovinu). Nefinansijska sredstva kod kojih je doslo do umanijenja
vrednosti se preispituju svake godine zbog moguéeg ukidanja umanjenja vrednosti.

3.5. INVESTICIONE NEKRETNINE

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drustvo drzi radi sticanja prihoda od zakupa ili radi uvecanja
vrednosti imovine ili radi i jednog i drugog, i koju Drustvo ne upotrebljava u druge svrhe.

Investiciona nekretnina se inicijalno priznaje po nabavnoj vrednosti, ukljucujuéi transakcione troSkove, a
nakon toga se odmerava po fer vrednosti zasnovanoj na trziSnoj vrednosti. TrziSnu vrednost investicione
nekretnine utvrduje nezavisni kvalifikovani procenitelj. Investiciona nekretnina koja je obnovljena
(renovirana) radi produzetka njene upotrebe kao investicione nekretnine ili za koju je trziste postalo
manje aktivho i dalje se odmerava po fer vrednosti. Prihod od zakupa se iskazuje u bilansu uspeha u
okviru ostalih poslovnih prihoda. Dobici i gubici nastali iz promena fer vrednosti investicione nekretnine
iskazuju se u bilansu uspeha i prikazuju se odvojeno.

Naknadni izdaci se kapitalizuju samo kada je verovatno da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim
izdacima pripasti Drustvu i kada izdatak moZe pouzdano da se izmeri. Svi ostali troSkovi tekuceg odrzavanja
terete troskove perioda u kome nastanu. Kada investicionu nekretninu koristi njen vlasnik, ona se
reklasifikuje na nekretnine, postrojenja i opremu, i njena knjigovodstvena vrednost na dan reklasifikacije
postaje njena zatecena vrednost koja ¢e se nadalje amortizovati.

3.6. DUGOROCNI FINANSIJISKI PLASMANI

Drustvo klasifikuje svoje finansijske plasmane u zavisnosti od svrhe za koju su finansijska sredstva
pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja,
a ponovnu proveru njihove namene vrsi na svaki datum izvestavanja.

(a) Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha

Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha su finansijska sredstva koja se drze radi
prodaje. Finansijsko sredstvo se svrstava u ovu kategoriju ukoliko je ste¢eno prvenstveno radi prodaje u
kratkorocnom periodu. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuca sredstva.

Ova finansijska sredstva se inicijalno priznaju po postenoj vrednosti, a transakcioni troskovi terete
troskove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne priznaju po isteku prava na novcani
priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u sustini prenelo sve rizike i koristi od
vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva po postenoj vrednosti kroz bilans uspeha se nakon
inicijalnog priznavanja, iskazuju po postenoj vrednosti.

Dobici ili gubici proistekli iz promena u postenoj vrednosti ovih instrumenta, ukljucujuéi prinod od kamata
i dividendi, iskazuju se u bilansu uspeha u okviru finansijskih prihoda u periodu u kome su nastali. Prihod
od dividendi priznaje se u bilansu uspeha kao deo finansijskih prihoda kada se utvrdi pravo Drustva da
primi uplate.
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(b)  Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. UkljuCuju se u tekuca sredstva, osim ukoliko
su im rokovi dospecéa duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom slucaju se klasifikuju kao
dugorocna sredstva.

(c)  Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju neizvedena sredstva koja su ili svrstana u ovu
kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju. Ukljucuju se u dugorocna sredstva, osim
ukoliko rukovodstvo ima nameru da ulaganja otudi u roku od 12 meseci od datuma bilansa stanja.

Redovna kupovina i prodaja ulaganja se priznaje na dan transakcije, a to je dan kada se Drustvo
obavezalo da ¢e kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se inicijalno priznaju po fer vrednosti uveéanoj za
transakcione troskove za sva finansijska sredstva koja se ne vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti kroz bilans uspeha se inicijalno priznaju po fer
vrednosti, a transakcioni troskovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha. Finansijska sredstva se ne
priznaju po isteku prava na novcani priliv od finansijskog sredstva ili je to pravo preneto a Drustvo je u
sustini prenelo sve rizike i koristi od vlasnistva nad sredstvima. Finansijska sredstva raspoloziva za
prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha se nakon inicijalnog priznavanija,
iskazuju po fer vrednosti. Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do roka dospeca se iskazuju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metode efektivne kamatne stope.

Kada se hartije od vrednosti klasifikovane kao hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju otude ili kada
im se umanji vrednost, kumulirane korekcije fer vrednosti priznate u okviru kapitala knjize se u bilansu
uspeha kao dobici ili gubici od ulaganja u hartije od vrednosti.

Fer vrednosti hartija od vrednosti koje se kotiraju na berzi zasniva se na teku¢im cenama ponude. Ukoliko
trziste nekog finansijskog sredstva (i trziste hartija od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi) nije aktivno,
Drustvo utvrdjuje fer vrednost tehnikama procene. To ukljuuje primenu nedavnih transakcija izmedu
nezavisnih stranaka, pozivanje na druge instrumente koji su sustinski isti, analizu diskontovanih novcanih
tokova i opciju modela formiranja cena maksimalnim koriS¢enjem informacija sa trzista a uz sto je manje
moguce oslanjanje na informacije karakteristicne za samo Drustvo.

Na svaki datum bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji dokaz da je umanjena vrednost nekog
finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava. U slucaju vlasnickih hartija od vrednosti
klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju, znacajan ili konstantan pad fer vrednosti ispod njihove nabavne
vrednosti smatra se indikatorom da je doSlo do umanjenja njihove vrednosti. Ukoliko postoji bilo koji od
tih dokaza za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju, kumulirani gubitak — utvrdjen kao razlika
izmedu troSkova nabavke i tekuce fer vrednosti, umanjene za bilo kakav gubitak zbog umanjenja
vrednosti finansijskog sredstva koji je prethodno priznat u bilansu uspeha — prenosi se sa racuna kapitala
i priznaje u bilansu uspeha. Gubici zbog umanjenja vrednosti vlasnickih instrumenata koji su bili priznati u
bilansu uspeha ne mogu se ukinuti u bilansu uspeha.

3.7. ZALIHE
Zalihe se vrednuju po nizoj od nabavne cene kostanja i neto prodajne vrednosti.
Vrednost zaliha utvrduje se metodom prosecne nabavne cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u redovnom toku poslovanja umanjena za
pripadajuce varijabilne troskove prodaje.
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3.8. POTRAZIVANIA OD KUPACA

Potrazivanja od kupaca se inicijalno priznaju po fer vrednosti, a naknadno se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivhe kamatne stope, umanjenoj za rezervisanja po
osnovu umanjenja vrednosti. Rezervisanje za umanjenje vrednosti potrazivanja se utvrduje kada postoji
objektivan dokaz da Drustvo nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih
uslova potrazivanja. Verovatnoéa nemogucnosti naplate se utvrduje u svakom konkretnom slucaju na
osnovu dokumentovanih razloga (stecaj, likvidacija, prezaduzenost, prinudno poravnanje, otusdenje
imovine, zastarelost, sudsko resenje i sl.). Ne vrsi se otpis ili ispravka vrednosti kratkorocnih potraZivanja
Cija je naplata osigurana putem bankarske garancije, hipoteke ili osiguravaju¢eg zavoda. Iznos
rezervisanja predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadasnje vrednosti
ocekivanih buducih novéanih tokova diskontovanih prema efektivnoj kamatnoj stopi. Knjigovodstvena
vrednost potraZivanja umanjuje se preko ispravke vrednosti, a iznos troska se priznaje u bilansu uspeha u
okviru ostalih troskova. Kada je potrazivanje od kupca nenaplativo, otpisuje se na teret ispravke vrednosti
potrazivanja od kupaca. Naknadna naplata iznosa koji je prethodno bio otpisan, iskazuje se u bilansu
uspeha u okviru ostalih prihoda.

3.9. VANBILANSNA SREDSTVA/OBAVEZE
Vanbilansna sredstva/obaveze ukljuuju date menice kao jemstvo.

3.10. ODLOZEN POREZ NA DOBIT

OdloZen porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koriS¢éenjem metode obaveza, za privremene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa.
OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama koje su na snazi do datuma bilansa stanja
i za koje se ocekuje da ¢e biti primenjene u periodu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati ili
odlozene poreske obaveze izmiriti.

OdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduca dobit za oporezivanje
biti raspoloziva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

3.11. PRIMANJA ZAPOSLENIH

(@) Obaveze za penzije

Drustvo ima plan definisanih doprinosa za penzije. Drustvo izdvaja doprinose u drustvene penzione
fondove na obaveznoj osnovi. Kada su doprinosi uplaceni, Drustvo nema dalju obavezu placanja
doprinosa. Doprinosi se priznaju kao troskovi primanja zaposlenih onda kada dospeju za placanje. Vise
plageni doprinosi se priznaju kao sredstvo u iznosu koji je moguée refundirati ili u iznosu za koji se
smanjuje buduce placanje obaveza.

(b)  Otpremnine

Otpremnine se isplacuju pri raskidu radnog odnosa pre datuma redovnog penzionisanja, ili kada zaposleni
prihvati sporazumni raskid radnog odnosa kao viSak radne snage u zamenu za otpremninu. Drustvo
priznaje otpremninu pri raskidu radnog odnosa kada je evidentno da ¢e se raskinuti radni odnos sa
zaposlenim radnikom, u skladu sa detaljnim zvani¢nim planom, bez moguénosti odustajanja; ili kada
obezbeduje otpremnine za prestanak radnog odnosa u nameri da podstakne dobrovoljni raskid radnog
odnosa u cilju smanjenja broja zaposlenih.

U skladu sa MRS 19 — Rezervisanje, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva, Drustvo je pod
01.01.2010. izvrsilo rezervisanja za otpremnine prethodnih godina i nastavlja dalji obracun rezervisanja.
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3.12.  PRIZNAVANIJE PRIHODA

Prihod cini fer vrednost primljenog iznosa ili potraZivanja po osnovu prodaje roba i usluga u toku
normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a, povracaja robe, rabata i popusta i nakon
eliminisanja prihoda ostvarenog unutar Drustva.

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moZe pouzdano izmeriti, kada je verovatno da ¢e u
buduénosti Drustvo imati ekonomske koristi i kada su ispunjeni posebni kriterijumi za svaku od aktivnosti
Drustva kao Sto je u daljem tekstu opisano. Iznos prihoda se ne smatra pouzdano merljivim sve dok se
ne reSe sve potencijalne obaveze koje mogu nastati u vezi sa prodajom. Svoje procene Drustvo zasniva
na rezultatima iz prethodnog poslovanja, uzimajuéi u obzir tip kupca, vrstu transakcije i specifi¢nosti
svakog posla.

(@) Prihod od kamata

Prihod od kamata se priznaje na vremenski proporcionalnoj osnovi primenom metode efektivhe kamatne
stope. U slucaju umanjenja vrednosti potraZivanja, Drustvo umanjuje knjigovodstvenu vrednost
potrazivanja do nadoknadivog iznosa, koji predstavlja procenjeni buduci novcani tok diskontovan po
prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta, i nastavlja da prikazuje promene diskonta
kao prihod od kamate. Prihod od kamate na zajmove Cija je vrednost umanjena utvrduje se primenom
metode prvobitne efektivne kamatne stope.

3.13. ZAKupI
Drustvo kao zakupac

Drustvo uzima u zakup pojedine nekretnine, postrojenja i opremu. Zakup nekretnina, postrojenja i
opreme, gde Drustvo sustinski snosi sve rizike i koristi od vlasnistva, klasifikuje se kao finansijski lizing.
Finansijski lizing se kapitalizuje na pocetku zakupa po vrednosti nizoj od postene vrednosti zakupljene
nekretnine i sadasnje vrednosti minimalnih pla¢anja zakupnine. Svaka zakupnina se rasporeduje na
obaveze i finansijske rashode kako bi se postigla konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos
obaveze. Odgovarajuc¢e obaveze za zakupnine, umanjene za finansijske rashode, ukljuCuju se u ostale
dugorocne obaveze. Kamate kao deo finansijskih troskova iskazuju se u bilansu uspeha u toku perioda
trajanja zakupa tako da se dobije konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali iznos obaveze za svaki
period. Nekretnine, postrojenja i oprema steceni na bazi finansijskog lizinga amortizuju se tokom perioda
kraceg od korisnog veka trajanja sredstva ili perioda zakupa.

Drustvo se pojavljuje kao zakupac poslovnog prostora — zgrade hotela, koju uzima u zakup od zavisnog
pravnog lica. Po tom osnovu vrsi se formiranje transfernih cena cija je visina utvrdena na osnovu elaborata
ovlas¢enog procenjivaa i ;ija visina odgovara trziSnim cenama. Na taj nacin nema korekcije rashoda i
prihoda po osnovu razlike transfernih i trziSnih cena.

Zakupi gde zakupodavac zadrzava znacajniji deo rizika i koristi od vlasnistva klasifikuju se kao operativni
zakupi. Placanja izvrSena po osnovu operativnog zakupa, umanjena za stimulacije dobijene od
zakupodavca, iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja
zakupa.

Drustvo kao zakupodavac
Kada se sredstva daju u zakup po osnovu finansijskog lizinga, sadasnja vrednost placenih zakupnina se

priznaje kao potrazivanje. Prihod od zakupa se priznaje tokom perioda trajanja zakupa primenom metode
neto ulaganja, koji odrazava konstantnu periodi¢nu stopu povracaja.
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Kada je sredstvo dato u operativni zakup to sredstvo se iskazuje u bilansu stanja zavisno od vrste
sredstva. Prihod od zakupnine priznaje se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE I PROSUPIVANJA

Sastavljanje finansijskih izvesStaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kritickih racunovodstvenih
procena. Ono, takode, zahteva da Rukovodstvo koristi svoje prosudivanje u primeni racunovodstvenih
politika Drustva. Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju a zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima koji ukljuuju i razumnu procenu buduéih dogadaja koji se,
medutim, mogu da se razlikovati od ocekivanih. Oblasti koje zahtevaju procenu veceg stepena ili vece
slozenosti, odnosno oblasti u kojima pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske
izvestaje, su nize navedene.

4.1. TEHNOLOSKI VEK UPOTREBE NEKRETNINA, POSTROJENJA I OPREME

Rukovodstvo Drustva utvrduje procenjeni korisni vek upotrebe i pripadajuce troSkove amortizacije svojih
objekata, postrojenja i opreme. Ova procena se zasniva na projektovanom Zzivotnom ciklusu tih sredstava.
Medutim, usled tehnoloskih inovacija i potrebe za odrzavanjem konkurentnosti, taj ciklus se moze znatno
promeniti u odnosu na inicijalne projekcije. Rukovodstvo ¢e povecati troSkove amortizacije ukoliko
naknadno proceni da ée vek trajanja biti kra¢i od prethodno procenjenih vekova upotrebe, ili ¢e otpisati
tehnoloski zastarela ili ne-konkurentna sredstva koja ne koriste ili proda.

5. POREZI I DOPRINOSI

5.1. Porez na dobit predstavlja iznos obracunat primenom propisane poreske stope od 10% na iznos
dobitka pre oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na
efektivnu poresku stopu. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na dobitak utvrduje se primenom
propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu u poreskom bilansu za godinu za koju se rade
bilansi.

Zakon o porezu na dobit Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda mogu
koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz tekuceg
perioda iskazani u poreskom bilansu mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih
obracunskih perioda ali ne duze od deset godina.

5.2. Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu
sa MSFI, osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja za koje se troskovi amortizacije
priznaju po posebnom obracunu i primenom drugih amortizacionih stopa.

5.3. Poreski propisi Republike Srbije podlezu tumacenju od strane poreskih organa. Poreske prijave i
poreske bilanse podnose poreski obveznici svake godine u roku od 10 dana od poslednjeg dana moguce
predaje finansijskih izveStaja nadleznim organima. Otuda, moguce je da poreski organi prilikom inspekcije
utvrde dodatne poreske obaveze.

5.4. Ostali porezi, doprinosi kao i druge zakonske obaveze, izdvajaju se po propisima opstine i
republike. Oni ukljucuju porez na dodatu vrednost, porez na imovinu, porez na prenos apsolutnih prava,
troskove doprinosa na teret poslodavca, doprinose za korisS¢enje komunalnih dobara i uredenje
gradevinskog zemljiSta, poreze i doprinose za privremene i povremene poslove, autorske honorare i
sli¢no.
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BILANS USPEHA
6. POSLOVNI PRIHODI 2012 2011
Prihodi od prod. Proiz. | usl. Zav. Pr.licima 1321 1.826
Prihodi od prodaje proizvoda | usluga
-hrana | pice 151.060 113.561
-smestaj 291.849 178.979
Ukupno: 442.908 292.540
Prihodi od osiguranja 75
Ostali poslovni prihodi 1.959 1.427
Prihodi od kor.us. za sopstv. Potr. 2.368 2.289
Ukupno 448.631 298.081
7. POSLOVNI RASHODI
2012 2011
Troskovi materijala za izradu 41.083 37.078
Troskovi ostalog materijala (reZijskog) 10.562 9.827
Troskovi goriva i energije 2.535 2.061
Ukupno 54.180 48.966
8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
2012 2011
Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 85.839 76.984
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada 15.264 13.848
Troskovi naknada po ugovoru o delu 5.625 4,966
TroSkovi naknada po ugovoru o priviemenim i povremenim poslovima 22.677 10.909
i oml.zadr.
Ostali licni rashodi i naknade 5.121 5.346
Ukupno 134.526 112.053
9. Troskovi amortizacije 7.524 8.370
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10. OSTALI POSLOVNI RASHODI
2012 2011
Troskovi proizvodnih usluga
Troskovi transportnih usluga 2.942 2.498
Troskovi usluga odrzavanja 3.053 2.107
Troskovi zakupnina 164.276 92.825
Troskovi komunalnih usluga 884
Troskovi reklame i propagande i sajmova 1.384 3.729
TroSkovi ostalih proizvodnih usluga 6.583 6.008
Svega 179.122 107.167
Nematerijalni troskovi
Troskovi neproizvodnih usluga 14.446 8.287
Troskovi reprezantacije 4.601 5.307
Troskovi premija osiguranja 428 969
Troskovi platnog prometa 4.751 3.005
Troskovi ¢lanarina 382 342
Troskovi poreza (porez na imovinu, naknada za gradevinsko zemljiste) 1.095 825
Ostali nematerijalni troSkovi 6.858 6.835
Svega 32.561 25.572
Ukupno 211.683 132.737
11. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI
Finansijski prihodi sastoje se od:
2012 2011
Prihodi od kamata 4.644 96
Pozitivne kursne razlike 6.044 1.334
Negativni Efekti valutne klauzule 1.318 36
Ukupno 12.006 1.466
Finansijski rashodi sastoje se od:
2012 2011
Rashodi kamata po zajmu 14.147 1.527
Negativne kursne razlike 5.287 1.951
Rashodi po osnovu efekata valutne 11.634 3.790
Ukupno 31.068 7.268
12. OSTALI PRIHODI I RASHODI
Ostali prihodi sastoje se od:
2012 2011
Prihodi po osnovu naplacenih potr. 135
Prihodi od napl. Penala. Kazni, Steta i ost. pr 501 730
Viskovi materijala 18 157
Ostali
Ukupno 654 887
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Ostali rashodi sastoje se od:

2012 2011

Neotp. Vr. namaterijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme 177 215
Rashodi po osnovu direktnog i indirektnog otpisa potrazivanja 109 128
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe 62 122
Ostali nepomenuti rashodi 955 962
Obezvredenje potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 345 493
Ukupno 1.648 1.920

13. POREZ NA DOBIT

Oporeziva dobit se obracunava na osnovu racunovodstvene dobiti iskazane u godiSnjim finansijskim
izvestajima koja se dalje uskladuje za odredene nepriznate troskove i za razliCite metode i stope obracuna
amortizacije osnovnih sredstava propisanih poreskim propisima i onih koje koristi Drustvo u skladu sa
svojim rac¢unovodstvenim politikama. Drustvo je po zavrSnom racunu za 2012.godinu iskazalo dobitak u
bilansu uspeha pre oporezivanja u iznosu od 21.032, a nakon oporezivanja neto dobitak iznosi 21.728
Takodje, Drustvo ucestvuje u konsolidovanom poreskom bilansu u okviru Grupe za konsolidovanje.

Potrazivanja za viSe placen porez na dobit na dan 31.12.2012
1.733

Poreska obaveza za porez na dobit iskazana u poreskom bilansu, umanjena je za iznos ovog potrazivanja.
Poreski sistem Republike Srbije je u procesu kontinuirane revizije i izmena. Medutim, joS uvek postoje
razliCita tumacenja poreskih propisa. U razli¢itim okolnostima, poreski organi mogu imati razlicite pristupe
odredenim pitanjima i mogu utvrditi dodatne poreske obaveze zajedno sa naknadnim zateznim kamatama
i penalima. U Republici Srbiji poreski period ostaje otvoren tokom 5 godina. Rukovodstvo Drustva smatra
da su poreske obaveze ukljucene u ove finansijske izvestaje pravilno iskazane.

14. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA I OBAVEZE

OdloZena poreska sredstva i obaveze se "prebijaju" kada postoji zakonski izvrSivo pravo da se "prebiju"
tekuca poreska sredstva sa tekucim poreskim obavezama i kada se odloZeni porez na dobit odnosi na istu
fiskalnu vlast.

Odlozeno OdloZena poreska

poresko sredstvo obaveza
Stanje 01.01.2011 521
Povecanje 3.037
Prebijanje
Stanje na kraju godine 3.558

OdloZeno poresko sr. Iskazano je po osnovu razlika poreske i ra. Osnovice, po osnovu gubitka ranijih
god iz PB, po osnovu ulaganja i po osnovu rezervisanja za otpremnine. Na osnovu ovoga u BU u 2012.
Godini iskazani su odloZeni poreski prihodi perioda u iznosu od 3.037 hiljada dinara.
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15. NEKRETNINE, POSTROJANJA, OPREMA I INVESTICIONE NEKRETNINE

Pregled stanja i promena na nematerijalnim ulaganjima, nekretninama, postrojenjima, opremi i

investicionim nekretninama je kako sledi:

Gradgvin'ski Oprema Inventar Ostalo OS Y Ukupno Nematgr. u'\llaegiggrﬁ
objekti pripremi ulaganja pripremi
Nabavna vrednost
Stanje 1 januar 2012 54.397 10.698 1.083 212 66.390 3,636
Povedanie 6.469 1.419 704 7.921 16.513 109
Aktiviranie - 7.887 7.887
Rashod - 2.322 2.010 69 - 4.401 -
Smanienija
Stanje 31.12.2012 58.544 10.107 1.718 246 70,615 3.745
Kumulirana Ispravka vrednosti
Stanje 1 januar 2012 38.528 7.303 - - 45,831 2.162
Amortizaciia 4.515 2.026 - - 6,541 488
Rashod 2.292 2.007 - - 4,299 -
Prodaia - - - -
Ostalo - - -
Stanie 31.12.2012 40.751 7.322 - - 48.073 2.650
Sadasnja vrednost
31.12.2012 17.793 2.785 1.718 246 22.,542 1.095

Nove nabavke opreme se najve¢im delom odnose na kupovinu racunarske i telekomunikacione opreme
kao i opreme za opremanje odeljenja (ugostiteljska oprema).

HUTP ,Moskva" ne poseduje gradevinske objekte i investicione nekretnine u svom vlasnistvu.

16. UCESCA U KAPITALU

UcesSca u kapitalu Cini ucesce u kapitalu u zavisnim pravnim licima i to:

- nenovcani udeo 662.179.886 RSD
39.536 RSD

- novcani udeo

Ukupno ucesce:

662.219.422 RSD

17. OSTALI DUGOROCNI FINANSIISKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani koji na dan 31. decembra 2012 godine iznose RSD 203.970 hiljadA

odnose se na:

12
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- dugorocni zajam u iznosu od 182.266 hilj. Dinara dat zavisnom drustvu ,Moskva-Nekretnine®. Zajam je
dat bez obrac¢una kamate.

- stambene kredite, odobrene zaposlenima u prethodnim godinama u iznosu od RSD 391 hiljadu i

- izvrSena ulaganja u tudi poslovni prostor u iznosu od RSD 21.313 hiljade.

18. ZALIHE

Struktura zaliha i potrazivanja za avanse na dan 31.12.2012. godine je sledeca:

2012 2011
Materijal 6,663 5.688
Alat i inventar 251 272
Roba
Svega zalihe 6.914 5.960
Dati avansi 2.864 1.044
Ukupno 9.778 7.004
19. POTRAZIVANJA
Potrazivanja se sastoje od:
2012 2011
Potrazivanja po osnovu prodaje 7.041 6.094
Minus (Ispravka potrazivanja) (458) (493)
Svega 6,583 5.601
Druga potrazivanja:
PotraZivanja od zaposlenih-bonovi za gor. I ak. Sl. puta 139 135
Depoziti za zakup vozila 2.311
Potr. Za pretp. poreze 42
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija (bolovanje 440
Potr. Za ugov. kamatu 177
517
Svega 1.138 2.623
Ukupno 7.721 8.224

Potrazivanja po osnovu prodaje na dan 31.12.2012. godine se odnose na potrazivanja od kupaca u zemlji
I kupaca zavisna pravna lica i pretezno su nastala u novembru i decembru 2011. godine. Najveéi deo
navedenih potrazivanja je naplacen do dana vrsenja revizije.

Sa najvec¢im brojem kupaca, potrazivanja su usaglasena, a spisak neusaglasenih potrazvanja je u prilogu.

20. Kratkorocni finansijski plasmani se odnose na :
- orocena dinarska sr u iznosu od 26.000.000 dinara
- orocena devizna sr u iznosu od 392.000 eur Sto po kursu na dan 31.12. iznosi 44.577.573

13
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GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI

2012 2011

Tekudi racun 3.091 491
Devizni racun 665 1.590
Ostalo 1.721 120
Ukupno 5.477 2.201

POREZ NA DODATU VREDNOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2012 2011

Porez na dodatu vrednost
Potrazivanja za prethodni PDV 117
PDV koji se ne priznaje u tekuéem mesecu 170 206
Aktivna vremenska razgranicenja
Unapred placeni troskovi i premija osiguranja 828 591
Potrazivanja za nef prihod 1.314
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 2.921

Ukupno 998 5.149

Unapred placeni tr. Se odnose na tr. Preplacenih poreza (gr. Poreske uprave) i prevoza za zaposlene koji
je placen u decembru, a trosak se odnosi na januar 2013. god

23. Odlozeno poresko sr. Iskazano je po osnovu razlika poreske i rac. Osnovice, po osnovu gubitka
ranijih god iz PB, po osnovu ulaganja i po osnovu rezervisanja za otpremnine i na kraju 2012.god iznosi
3.558 hiljada dinara.

24,

(@

OSNOVNI KAPITAL

Akcijski kapital

Struktura kapitala na dan 31. decembra 2012. godine, prema izvodu Centralnog registra - depo i kliring
hartija od vrednosti je sledeca:

Broj akcija RSD 000 UceScée u %

"Netwest Finance s.a.", 7 New Road, Belize City 80.529 374.460 82.80
Fizicka lica 13.438  62.487 13.81
Moskva ad (otk sopst. Akc) 3.306 15.373 3,4
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Broj akcija RSD 000 UceScée u %

Ukupno akcijski kapital 97.273 452.215 100.00

Akcijski kapital ¢ini 97.273 obicnih akcija pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 4.650,00.

Po odluci skupstine akcionara, u decembru mesecu raspisan je javni poziv i ponuda za otkup akcija. Tom
prilikom hutp »Moskva« je od malih akcionara otkupila 3.306 akcija.

(b) Ostali kapital

Ostali kapital u iznosu od RSD 4.639 hiljada, se odnosi na akcijski kapital koji nije pokriven emisijom
akcija. Nastao je po osnovu rasporeda iznosa rezervi koje su formirane prema ranije vaze¢im zakonskim
propisima, preostalog nakon povecanja akcijskog kapitala Drustva.

25. REZERVE
U toku 2011.godine nije bilo promena u okviru rezervi Drustva i one iznose RSD 89.733 hiljada.

26. Nerasporedeni dobitak iz prethodnog perioda, nakon pokri¢a gubitka 2010 i 2011 god u iznosu 36.541
i povecanja po osnovu dobiti u 2012. iznosi RSD 109.382 hiljada.

27. REVALORIZACIONE REZERVE

Revalorizacione rezerve predstavljaju rezerve formirane od pozitivnih efekata u promeni u fer vrednosti
sledeéih sredstava:

Revalorizaciona rezerva se inicijalno formira kada se materijalno znacajno poveca fer vrednost nekog
sredstva u odnosu na njegovu knjigovodstvenu vrednost. Na racunu revalorizacione rezerve iskazuju se:
efekti promena fer vrednosti gradevinskih objekata, investicionih nekretnina i ucesc¢a u kapitalu.

Gubitak zbog umanjenja vrednosti revalorizovanog sredstva tretira se kao smanjenje revalorizacione
rezerve koja je prethodno formirana za to sredstvo. Ukoliko je gubitak zbog umanjenja vrednosti veci od
revalorizacione rezerve, razlika se priznaje kao rashod perioda.

U nerasporedenu dobit tekuée godine prenosi se i deo realizovane revalorizacione rezerve koji se utvrduje
u iznosu razlike izmedu amortizacije obracunate na revalorizovani iznos sredstva i amortizacije
obracunate na prvobitnu nabavnu vrednost ili cenu koStanja sredstva.

Revalorizacione rezerve koje su formirane 2006.i 2007.godine,a odnose se na gradevinske objekte,
prilikom njihovog otudenja prenete su na nerasporedenu dobit ranijih godina u iznosu os 244.481 hiljada
dinara. U toku 2011. God. nema formiranih rev. Rezervi.

26. Po osnovu rezervisanja za otpremnine iskazan je iznos rezervisanja od RSD 3.697 hiljade.

Pretpostavke koriS¢ene prilikom izrade obracuna rezervisanja za otpremnine 2011. 2012.
prilikom odlaska u penziju
1. Diskontna stopa 9.75% 11,25
2. Procenjena stopa rasta prosecne zarade 5 6
3. Procenat fluktuacije 5 5
4. Iznos otpremnine u momentu rezervisanja 159.717 | 176.742
5. Iznos otpremnine u prethodnom obracunu 143.466 | 159.717

15
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GODINU

27. U toku 2011.god Drustvo je od preduzeca ,Netwest fiinance" uzelo zajam u iznosu EUR 900 hiljada
na ime pokri¢a obaveza tekuceg poslovanja. U 2012. Takode je od Netwesta uzelo zajam od 1.700.000
eur.

27/a KratkoroCne obaveze odnose se na obaveze po ovim zajmovima, a koji dospevaju u roku od jedne
godine

28. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
2012 2011
Obaveze iz poslovanja:
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 3.955 1.536
Dobavljaci u zemlji I inostr. 8,072 7.709
Ostale obaveze iz poslovanja 190 142
Ukupno 12.217 9.387

Obaveze prema dobavlja¢ima u zemlji u iznosu od RSD 7.709 hiljada poticu iz decembra 2011. godine i
najvec¢im delom se odnose na obaveze po racunima za elektricnu energiju, telefon, advokatske usluge i
sl. Navedene obaveze se redovno izmiruju, tako da su vec tokom januara i februara izmirene u najve¢em
delu.

29. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
2012 2011
Druge obaveze 14.096
Pasivna vremenska razgranicenja 18.766 19.713
Ukupno 18.619

Druge obaveze se odnose na obracunatu kamatu po zajmu od Netwesta koja je dospela i odnosi se na
2012, god, a nije placena u tom periodu.

Pasivna vremenska razgraniCenja u iznosu od RSD 17.560 hiljada se odnose na ukalkulisane troskove
zakupa poslovnog prostora u 2007. 2008. 2009. 2010.i 2011.i 2012. godini, a u vezi izvrSene adaptacije
tudeg poslovnog prostora u ul. Terazije 32, Beograd, Na tudim osnovnim sredstvima izvrSeno je ulaganje
u toku 2007godine u iznosu od RSD 18.062 hiljade. Po izjavi zakupodavca (Izvozna banka, AD u
likvidaciji, Beograd) zakup e trajati najkasnije do prole¢a 2013. godine. Na 2012. godinu odnosi se 1/2
od preostalog ulaganja, Sto iznosi 502 hiljade dinara.

Na pasivna AVR u iznosu od 1.202 hiljade knjizeni su i svi troskovi koji se odnose na 2012,god, a za koje
racuni nisu stigli do datuma bilansiranja.

30. Nakon izrade poreskog bilansa knjizena je obaveza po osnovu poreza na dobit u iznosu od 2.341
hiljada dinara. Po osnovu pretplate ovog poreza iz prethodnih godina u iznosu od 1.733 hiljada
umanjena je obaveza za porez, tako da ostatak poreza za plaéanje iznosi 608 hiljada dinara.

31. VANBILANSNA AKTIVA I PASIVA

U vanbilansnoj aktivi i pasivi iskazana je vrednost po menicama za koje je ,,Moskva" jemac

Lice odgovorno za sastavljanje Direktor
Napomena, Miodrag Marinkovic
Mili¢ Jasmina
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SKUPSTINI I UPRAVNOM ODBORU
"HOTEL MOSKVA'" a.d. Beograd

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Uvod

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja Drustva "HOTEL MOSKVA" a.d.
Beograd (u daljem tekstu “Drustvo™) koji obuhvataju izvestaj o finansijskom poloZaju (bilans
stanja) na dan 31. decembra 2012. godine i odgovaraju¢i izvestaj o ukupnom poslovnom
rezultatu (bilans uspeha), izvestaj o promenama na kapitalu i izveStaj o tokovima gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih ralunovodstvenih politika i
napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim standardima, Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja i raunovodstvenim propisima Republike Srbije, kao i
za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi finansijskih
izveStaja koji ne sadrze materijalno znaCajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje

ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o finansijskim izvestajima na osnovu izvriene
revizije. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvr§imo na na&in koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljuCuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na
revizorskom  prosudivanju, uklju¢uju¢i procenu rizika postojanja materijalno znacajnih
pogresnih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske.
Prilikom procene rizika, revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito
prikazivanje finansijskih izveStaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su
odgovarajuci u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih
kontrola pravnog lica. Revizija takode uklju¢uje ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i opravdanosti ra¢unovodstvenih procena izvrSenih od strane
rukovodstva, kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.

11000 Beograd, Bulevar despota Stefana 12/V; tel: 011/3347-421, 2627-612, 3284-019, tel/fax: 011/2629-821
www.euaudit.com; E-mail: euaudit@E Unet.rs
Dozvola za obavljanje delatnosti Ministarstva finansija Républike Srbije br. 023-2-00099/2008-16;
Sifra delatnosti: 6920; PIB: 100066150; matic¢ni broj: 17322290
tekudi racuni: Meridian banka 333-4003176-34; Privredna banka Beograd: 255-340101000-08; UniCredit Bank: 170-30005978002-91
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Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju osnovu

za izrazavanje naseg revizijskog misljenja.

Misljenje bez rezerve

Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2012. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u
skladu sa Medunarodnim radunovodstvenim standardima, Medunarodnim standardima
finansijskog izvestavanja i ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije.

Skretanje paznje

a)

b)

Kao $to je navedeno u napomi D24 uz finansijske izvestaje, na osnovu konfirmacije
dobijene od "NETWEST FINANCE" S.A.. Belize City, obaveza Drustva prema njima
na dan bilansa iznosi 1.700.000,00 EUR, dok u knjigovodstevnoj evidenciji Drustva
ukupna obaveza po osnovu pozajmica iznosi 2.600.000,00 EUR. Zbog prethodno
navedenih razlika nismo mogli da se uverimo u realnost i adekvatnost iskazanih
obaveza prema zajmodavcu i u tom delu ne izrazavamo misljenje.

Kao $to je navedeno u napomi D29 uz finansijske izvestaje, Drustvo je jemac platac
(solidarni duznik) privrednom drustvu »MOSKVA NEKRETNINE« d.o.0. Beograd
po osnovu dva dugoro¢na investiciona kredita u ukupnom iznosu od 5.000.000,00
EUR.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvestaja za prethodnu godinu vrsila je revizijska firma ,Privredni
savetnik — revizija“ d.o.o0. Beograd koja je izrazila misljenje bez rezervi.

Beograd. 22.04.2013. godine
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1. OJUTYKA HAJIUIEXKHOTI' OPAI'AHA O YCBAJAKBY ®PUHAHCUICKHX U3BEUITAJA

HanomeHa:

dunancHjcku u3BewTaju pywrsa npeiat cy ATeHLMjH1 32 MPUBPEHE PEruCTpe y 3aKOHOM
3a To yrBpheHoMm poky. [oanibH (HUHAHCH]CKH u3BewTaju Jpywrsa y MOMEHTY
06jaBsbHBaba OBOT W3BeLlITaja jOLl yBEK HHCY YCBOjEHH O]l CTaHE HALIEKHOT oprana Jpyursa
(CxyniuTHHe aKUHOHAPA).

JlpywtBo he y uesocTn HaKHaHO o6jauTi oanyKy CKyMuITHHE aKIUHOHAPA.

2. OJUIYKA O PACIIOJIEJIM IOBUTH WU NOKPURY I'YBUTKA

HanomeHa:

Onnyka O pacrnojenu A0OUTH Wil nokpuhy rybuTka 10 AaHa NOAHOLICHA u3BeLITaja HHje
nonera. Hasenena oanyka Guhe ycsojeHa Ha npeacrojehoj ceanunun CKynUTHHE akLMHAPa 3a
kojy je mpeasuheHo aa ce OApPKH Hajkachuje 10 30.06.2013.ropgune y 3aKOHOM 32 TO
yTBpheHOM pOKY.

JlpyLiTBO OAroBapa 3a TAUHOCT M MCTHHUTOCT MoJIATAKA Y [OAMILILEM H3BEILTA]Y.

Jluie OAroBOPHO 3a cacTaB/batbe M3BELITaja
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