Mepuoa n3BewTaBamwa: on no 31.12.2012.

Foguwwn dbuHaHcujckn n3BewrTaj 3a npuBpegHa apywrsa FPU-MNAO

MocnosHo nme: | IZOLACIJA AD

MaTtunyHm 6poj (ME):| 07015135 |

MovwTaHcky 6poj u mecTo:| 11000 | |BEOGRAD

Ynuua u 6poj:| KUMODRASKA BROJ 257

Apnpeca e-nowTe: | izolacija@izolacija.rs

MHTepHeT agpeca: |www.izo|aciia.rs

KoHconuposaHw/MojeanHayHu: | POJEDINACNI

YcBojeH (pa/He): ne |

OpywTBa cybjekta koHconuaauuje: Cepuwire: MB:

Ocoba 3a koHTakT:|ANA DAJIC

(yHocH ce camo ume 1 npesume ocobe 3a KOHTaKT)
TenedoH: | 011-398-66-41 ®dakc:[011-398-66-15

Apnpeca e-nowTe:|ana.dajic@izolacija.rs

Mpesume u ume:|ALES SLAVEC

(ocoba oenalheHa 3a 3acTynam-e)

*MNonywaBa ce y cryyajy caumMhaBaha KOHCONUAOBAHOT roauLLH-er hMHaHCKjCKor U3BeLUTaja




BUITAHC CTAKA

Ha aaH 31.12.2012

y Xubagama guHapa

DEEIT o Tekyha roguHa m'l“"’ MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4

AKTUBA
A. CTAITHA UMOBUHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009) 001 473.484 508.172
I HEYMNAREHW YTNIUCAHW KAMUTAN 002
Il GOODWILL 003
Il HEMATEPWUJANHA YTIATAHA 004 333 274
IV HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA, ONMPEMA 1 BUOJNOLLKA CPEJCTBA (006 + 007 + 008) 005 466.033 503.515
1. HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema 006 164.786 178.748
2. 'HBECTNLMOHE HEKPETHUHE 007 301.247 324.767
3. Bronowika cpeacTsa 008
V AYrOPOYHU ®PUHAHCUJCKU MITACMAHM (010+011) 009 7.118 4.383
1. Yyewha y kanutany 010 2.999 672
2. OcTanu AyropoyHn hMHaHCKiCKM NnacMaHu 011 4.119 3.711
5. OBPTHA UMOBUHA (013 + 014 + 015) 012 93.145 226.366
| BANXE 013 40.993 43.721
Il CTANHA CPEACTBA HAMEHEHA MPOJAJN 1 CPECTBA MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 014
Il KPATKOPO4YHA MOTPAXUBAHA, MITACMAHU U TOTOBWUHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) 015 52.152 182.645
1. MoTpaxuBata 016 44.531 178.675
2. MoTpaxueatsa 3a BuLe NnaheH nopes Ha Jobutak 017 221 221
3. KpaTkopoyHu crHaHcKjcku nnacmaxm 018
4. FOTOBMHCKM EKBMBANEHTU U FOTOBMHA 019 6.106 2.680
5. MNope3 Ha fopaTy BPEAHOCT M akTUBHA BPEMEHCKa pasrpaHuyera 020 1.294 1.069
B. OANOXXEHA MNMOPECKA CPEACTBA 021
. MOCNIOBHA UMOBUHA (001 + 012 + 021) 022 566.629 734.538
1. 'YBUTAK USHA BUCUHE KAMUTANA 023 33.940
. YKYMHA AKTUBA (022 + 023) 024 600.569 734.538
E. BAHBUITAHCHA AKTUBA 025 178.173 246.448
MACUBA
A. KAMUTAN (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 146.123
| OCHOBHW KAMUTAN 102 3.000 3.000
Il HEYMNATREHW YIIMCAHU KAMUTAN 103
Il PEBEPBE 104 480 480
IV PEBANNOPU3ALIMOHE PE3EPBE 105 312.381 337.068
V HEPEANM30BAHM JOBWLIM MO OCHOBY XAPTUJA Of1 BPEAHOCTU 106
VI HEPEANM30OBAHU MNYBULIM MO OCHOBY XAPTUJA Ol BPEOHOCTU 107
VII HEPACMNOPEBEHM OBUTAK 108 31.152 31.121
VI TYBUTAK 109 347.013 225.546
IX OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLIMJE 110
B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (112 + 113 + 116) 11 577.500 571.562
| AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA 112 23.823 24.661
I AYrTOPOYHE OBABE3E (114 + 115) 113 324.565 304.470
1. [lyropoyHu kpeauTu 114 74.565 54.470
2. Ocrane gyropoyHe obasese 115 250.000 250.000
Il KPATKOPOYHE OBABE3E (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 116 229.112 242.431
1. KpaTkopouHe duHaHcujcke obasese 17 96.112 61.050
2. ObaBese No OCHOBY Cpe/iCTaBa HaMeH-EHIUX NPo/aju 1 cpeacTaBa NocroBaka Koje ce obycTasrba 118
3. ObaBese 13 nocnosata 119 112.920 167.511
4. Octane kpaTkopoyHe obaBese 120 13.645 7.912
5. ObaBese no ocHOBY Nopesa Ha 4oAaTy BPEAHOCT M OCTanuX jaBHUX NPUXOAa U NacuBHa BPEMEHCKa pasrpaHuyera 121 6.435 5.958
6. ObaBese no ocHOBY nopesa Ha gobutak 122
B. OONTOXEHE MOPECKE OBABE3E 123 23.069 16.853
. YKYMHA NMACUBA (101 + 111 + 123) 124 600.569 734.538
[. BAHBMITAHCHA MACVBA 125 178.173 246.448




BUNAHC YCNEXA

on [_ot0i2012.__| po [___3iAzz01z |

Xurbagama guHapa

A. MPUXOAU U PACXOAM U3 PEAOBHOI NMOCITOBAHA

1 MOCMOBHU NMPUXOOM (202 + 203 + 204 - 205 + 206) 201 139.088 396.570
1. Mpuxoau oa npoaaje 202 120.064 406.409
2. MNpuxoau oa akTUBMpaka y4nHaka u pobe 203

3. MNoBehatbe BpeAHOCTM 3anuxa y4mHaka 204 11.040

4. CMatbete BPpeAHOCTH 3anmxa y4mHaka 205 24.193
5. Ocranu nocnoBHU Npuxoan 206 7.984 14.354
1 MTOCNOBHU PACXOAMU (208 po 212) 207 243.836 381.754
1. HabaBHa BpegHocT npoaaTe pobe 208 6.818 10.407
2. TpolukoBw MaTepujana 209 118.228 208.213
3. TpowkoBu 3apaja, HakHada 3apaja U ocTanu NUYHWU pacxoam 210 75.777 78.440
4. TpoluKoBK amopTU3aLmje 1 pesepaucara 21 12.449 20.662
5. OcTanu NocnoBHMU pacxoamn 212 30.564 64.032
1 NTOCNOBHU OOBUTAK (201 - 207) 213 14.816
IV MOCOBHU NYBUTAK (207 - 201) 214 104.748

V ®UHAHCUJCKM MPUXOOun 215 24.784 4.368
VI ®UHAHCUJICKMN PACXOOMN 216 48.446 16.479
VII OCTANN MPUXOON 217 724 11.599
VIII OCTAN PACXOOU 218 16.745 9.839
IX AOBUTAK U3 PELJOBHOI MOCNOBAHA MPE OMOPE3NBAHA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219 4.465
X F'YBUTAK U3 PEJJOBHOT MOCJIOBAHA MPE OMOPE3UBAHA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 220 144.431

XI HETO JOBUTAK MOCITOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 221

XI'HETO N'YBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA 222 408

5. AOBUTAK NMPE ONMOPE3UBAHbA (219 - 220 + 221 - 222) 223 4.465
B. 'YBUTAK NPE ONMOPE3UBAHbA (220 - 219 + 222 - 221) 224 144.839

. NOPE3 HA IOBUTAK

1. Mopeckwn pacxoa nepuoaa 225

2. OpnoXeHu Nopecku pacxoau nepuoga 226 10.568

3. OAnoxeHW nopecku npuxoav nepuoaa 227 1.396
[1. VicnnaheHa nMyHa npumatsa nocnoaasLuy 228

. HETO OBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229 5.861
E. HETO NYBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230 155.407

K. HETO OBUTAK KOJU MPUNAOA MAHVHCKAM YITATAYUMA 231 1.623
3. HETO AOBUTAK KOJV NMPUMAQA BITACHULIMMA MATUYHOI NPABHOT JIMLA 232 4.238
W. 3APAIA MO AKLIUJU

1. OcHoBHa 3apafa no akuuju 233 2
2. YmamweHa (pa3BoareHa) 3apaaa rno akumju 234




U3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

on [_ot0i2012._| po [___3iAzz012 |

XUrbafjama AuHapa

A. TOKOBU rOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU

| MpunuBM roToBMUHE U3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTK (1 Ao 3) 301 270.325 283.584
1. Mpopaaja n npuMbeHn aBaHcn 302 270.168 283.564
2. MNpumrbeHe kamaTe U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTU 303 157 20
3. OcTanu npunueu M3 peaoBHOr NocnoBaka 304

Il OanuBM roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 Ao 5) 305 323.122 366.757
1. Wcnnate go6asrbauMma v aatu aBaHcu 306 236.592 284.965
2. 3apape, HakHaJe 3apaja 1 OCTanu NUYHU pacxoan 307 69.767 74.510
3. MNnahenxe kamate 308 14.213 5.817
4. Mopes Ha pobuTak 309

5. MNnahara No OCHOBY OCTanNMX jaBHUX NpUxoaa 310 2.550 1.465
Il HeTo NnpunuB rotoBuHe U3 NocnoBHUX akTueHocTy (I-1) 311

IV HeTo oanMB roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (lI-1) 312 52.797 83.173

5. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MUHBECTUPAHA

| MpunuBM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTMpaH-a (1 Ao 5) 313 12 207
1. Mpopaaja akuwja v yaena (HeTo NPUNUBK) 314 183
2. MNpopaja HemaTepujanHux ynarata, HeKpeTHWUHA, NOCTpojera, onpemMe U GUOMOLLIKUX cpeacTaBa 315
3. OcTanu puHaHCKjckn NnacMaHu (HeTo NpUNMBK) 316
4. NpuMrbeHe kamaTe U3 akTUBHOCTW UHBECTUPaH-a 317
5. MNpumreeHe avBuaeHae 318 12 24
Il OanuBYM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpPakLa (1 Ao 3) 319 913 14.528
1. KynosuHa akuuja u yaena (HeTo oanusu) 320
2. KynoBuHa HemaTepujanHux ynarakwa, HeKpeTHUHa, NOCTpojeHa, onpeme v BuonoLukux cpeacrasa 321 535 13.260
3. OcTanu puHaHCKjckn NnacMaHu (HeTo oAnNMBMK) 322 378 1.268
Il HeTo NpUNMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPatba (I-1l) 323
IV HeTo oanuB roToBMHe M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUpakba (lI-1) 324 901 14.321

B. TOKOBU rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

| MpunuBm rotoBUHe U3 aKTMBHOCTU thnHaHcupatba (1 ao 3) 325 133.329 90.027
1. YBeharbe OCHOBHOT kanuTana 326

2. [lyropoyHu 1 KpaTKOPOUHU KpeanTH (HETO NPUNNBM) 327 106.802 41.438
3. Ocrane AyropoyHe u kpaTkopouHe obasese 328 26.527 48.589
Il OanuBM roToBUHE N3 aKTUBHOCTYM hHaHcUpaksa (1 Ao 4) 329 76.205 5119
1. OTKyn concTBeHux akuuja u yaena 330

2. [lyropoyHu 1 KpaTKOPOUHU KPEANTU 1 ocTane obasese (HeTo oAnNvBK) 331 76.205 4.995
3. ®UHaHCKjCKN NN3UHT 332 124
4. VicnnaheHe avBuaexae 333

Ill HeTo NpMNUB roToBUHe U3 aKTMBHOCTM (hUHaHCcUpaksa (I-1) 334 57.124 84.908
IV HeTo oanue rotoBuHe U3 akTMBHOCTM chmHaHcupatsa (lI-1) 335

. CBETA NMPUNUBUN TOTOBUHE (301 + 313 + 325) 336 403.666 373.818
[. CBEFA OANUBW FOTOBUHE (305 + 319 + 329) 337 400.240 386.404
h. HETO MPUNNBU FOTOBUHE (336 - 337) 338 3.426

E. HETO OANUB rOTOBUHE (337 - 336) 339 12.586
K. FOTOBVHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOOA 340 2.680 15.266
3. MO3NTUBHE KYPCHE PA3NWKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBVHE 341

. HEFATUBHE KYPCHE PASNKMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 342

J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI' MEPUO[MA (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 6.106 2.680




W3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY

n [0EZE T o0 [ FE0E

y XWbagama anHapa

Cramwse Ha gaH 01.01. npeTxoaHe roanHe 401 3.000( 414 427 440 453 296( 466 333.802( 479 492 505 25.260| 518 225.546| 531 544 136.812( 557
v ma > jHNX rpelLaka 1 NPOMEeHa PaUuyHOBOLICTBEHNX MONMUTUKA Y NPETXOAHO] FOANHM - 402 P 428 “1 454 s s.070| 480 493 506 519 532 545 s.070| 558
noeehare

v ma > jHUX rpelLaka i NPOMEeHa PauyHOBOZICTBEHNX MOMUTUKA Y NPETXOAHO] FOANHM - 403 46 429 w42 455 468 81 194 s07 520 533 546 550
CMatbetbe

KopuroeaHo nouetHo ctawe Ha AaH 01.01. npeTxoaHe roauHe (p.6p. 1+2-3) 404 3.000| 417 430 443 456 296| 469 341.872| 482 495 508 25.260( 521 225546 534 547 144.882( 560
YkynHa noeehata y NpeTxoaHoj roAvHU 405 418 431 444 457 184| 470 483 496 509 5.861| 522 535 548 6.045| 561
YKynHa cmarsetba Y NPeTXOAHOj roAnHN 406 419 432 445 458 an 4.804| 484 497 510 523 536 549 4.804| 562

Crame Ha gaH 31.12. npeTxoaHe roanHe (p.6p. 4+5-6) 407 3.000| 420 433 446 459 480| 472 337.068| 485 498 511 31.121( 524 225.546| 537 550 146.123 563

v ma > jHUX rpelLaka 1 NPOMeHa PauyHOBOLICTBEHNX MONUTUKA Y TeKYNoj roanHm - 408 21 434 a7 460 3 86 499 512 525 538 551 564

nosehatse

v ma > jHUX rpelLaka 1 NPOMeHa PauyHOBOLICTBEHNX MONUTUKA Y TeKYNoj roanHm - 409 422 435 w48 61 a4 487 500 513 526 539 552 565

CMatberbe

KopuroesaHo noueTtHo ctawe Ha AaH 01.01. Tekyhe roaune (p.6p. 7+8-9) 410 3.000| 423 436 449 462 480| 475 337.068| 488 501 514 31.121| 527 225.546| 540 553 146.123| 566

YkynHa nosehara y Tekyhoj roguun a1 424 437 450 463 476 489 502 515 31| 528 121.467| 541 554 567 33.940
YkynHa cmatrserba y Tekyhoj roamHmn 412 425 438 451 464 477 24.687| 490 503 516 529 542 555 146.123| 568

Cratbe Ha AaH 31.12. Tekyhe roaune (p.6p. 10+11-12) 413 3.000( 426 439 452 465 480| 478 312.381| 491 504 517 31.152| 530 347.013| 543 556 569 33.940







“I1ZOLACIJA A D “ BEOGRAD
NAPOMENE UZ POJEDINACNE FINANSIJSKE
IZVESTAJE

ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2012.

Beograd, februar 2013. godine



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

IZOLACIJA AD , BEOGRAD

Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

1. OPSTE INFORMACIJE

Pun naziv preduzeca: AKIONARSKO DRUSTVO
«IZOLACIJA »

Skraéeni naziv preduzela: AD «IZOLACIJA»

Sediste: Beograd

Adresa: Kumodraska , 257
Registarski sud i broj predmeta: 1-1 479-00 PS Beograd
Maticni broj: 07015135

Poreski identifikacioni broj: 101739188

Registarski broj: 01907015135

Naziv osnovne delatnosti:

Ostali nepomenuti specifi¢ni gradevinski
radovi

Sifra osnovne delatnosti: 4399

Oblik organizovanja: PRIVATNO
Broj zaposlenih: 65

Telefon: 011/398-66-41
Faks: 011/398-66-15

Broj tekudih racuna:

Komercijalna Banka: 205-85-27
UniCredit banka: 170-6542-79
NLB banka: 310-203976-64

Godina osnivanja:

1959.

Datum privatizacijet:

29.08.2008.

“Izolacija” je specijalizovano

preduzece za zanatske radove u

gradevinarstvu, osnovano 1959. godine i razvilo se u renomirano preduzece

na ovim prostorima.

Izolacija A.D. je privatizovana metodom javne aukcije koja je odrzana dana

29.08.2008.godine . kupac 70% drustvenog kapitala je firma Unireal D O O maticni
broj 20229934 iz beograda | zakljuc¢en je Ugovor o prodaji drustvenog kapitala broj
ugovora I-1715/08-1303/020d 02.09.2008.godine.

Izolacija ad Beograd je osnivaC zavisnog drustva Izolacija operativa Pristina sa
sedistem u NiSu , Izolacija doo Montenegro sa sedistem u Podgorici. U oba zavisna
preduzec¢a ima 100% pravo odlucivanja.

U pravhom prometu, preduzece “lzolacija” AD, istupa kao jedinstveni privredni
subjekat, a za obaveze odgovara sopstvenim sredstvima. Preduzece zastupa i
predstavlja generalni direktor , izvrsni direktor kao njegov inokosni poslovni organ,
dok se u postojecoj vlasni¢koj strukturi Skupstina akcionara,i Odbor direktora i odbor
javljaju u ulozi organa upravljanja drustvom.




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.1.

Preduzece “Izolacija” u okviru svoje delatnosti bavi se slede¢im poslovima:

e Hidroizolacija i sanacija razli¢itih tipova krovova (ravni, kosi, luéni)
ugljovodoni¢nim PVC trakama, armiranim i prskanim hladnim pastama

e Zastitom gradevinskih objekata od podzemnih, procednih voda i vlaga,
hidroizolacionim trakama, mastiksom i krutim sistemima;

¢ Hidroizolacijom bazena, vododrzivih konstrukcija, kanala, rezervoara
za vodu i kupatila;

e Hidroizolacija tunela, podzemnih sklonista i prolaza;

e Razne vrste krutih izolacija na bazi vodonepropusnih materijala i
premaza;

e Oblaganje tehnickim folijama taloznih jezera, ribnjaka laguna ili kanala
za navodnjavanje;

e lIzradom elektroprivrednih antistatik podova;

e Sve vrste zastite objekata u agresivnim sredinama;

e Antikorozivna i protivpozarna zastita;

e Termoizolacija;

e Sve vrste industrijskih podova;

e Sve vrste kiselo-otpornih samorazvijaju¢ih podova, kiselo-otpornih
premaza;

e Zvucne izolacije;

e Molersko-farbarski radovi;

e Keramicki radovi;

e Podopolagacki radovi;

e Spusteni plafoni i pregradni zidovi;

e Staklorezacki radovi.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na
sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu nabavne vrednosti osim sledecih
materijalno znacajnih pozicija u bilansu stanja

e Nekretnine i investicione nekretnine se odmeravaju u bilansu stanja po fer
vrednosti

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni Glasnik RS, broj
46/2006 i 111/2009 i 99/2011 - u daljem tekstu: Zakon), pravna lica i preduzetnici
duzni su da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza,
prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u
skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom. Pod profesionalnom
regulativom podrazumevaju se i Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

tekstu: MSFI), kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda, izdatim od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja.

ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije, objavljenim u Sluzbenom glasniku RS,
broj 77/2010 od 25. oktobra 2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova
MRS i MSFI koje cine MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde do 1. januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda do 1. januara 2009. godine, u
obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni.

a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene na snazi od 1. januara 2011.
godine koji jos uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni

Do datuma sastavljanja priloZzenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i
tumacenja koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene izdati od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za
tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu od 1.
januara 2011. godine, ali nisu joS uvek zvanicno prevedeni i usvojeni u Republici
Srbiji za godisnje periode koji pocinju na taj dan:

(a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene primenljivi na finansijske
izvestaje za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2012. godine a koji jos
uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni

Do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i
tumacenja koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene izdati od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za
tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu od 1.
januara 2012. godine ili pre tog datuma i kao takvi su primenljivi na prilozene
finansijske izvestaje, ali posSto jos uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni u
Republici Srbiji za izvestajne periode koji pocinju na taj dan, nisu primenjeni
prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja:

e Izmene MSFI 7 “Unapredenje obelodanjivanja u vezi sa finansijskim
instrumentima“ (stupile na snagu 1. januara 2009. godine);

e IFRIC tumacenje 18 "Prenos imovine od strane kupaca" (primenjuje se na prenos
imovine od strane kupaca primljene 1. jula 2009. godine ili nakon tog datuma);

e Izmene IFRIC tumacenja 9 "Ponovna procena ugradenih derivata” i MRS 39
"Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje” (stupile na snagu 1. jula
2009. godine);

e Izmene IFRIC tumacenja 16 "Hedzing neto investicija u inostranom poslovanju"
(stupile na snagu 1. jula 2009. godine);

e Izmene razlicitih standarda i tumacenja standarda koja su rezultat projekta
godisnjeg poboljsanja standarda objavljenog u aprilu 2009. godine (datumi
stupanja na snagu variraju od standarda do standarda, ali vecina izmena na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

e Izmene MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija" - Klasifikacija prava
emitovanja (stupile na snagu 1. februara 2010. godine);




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

(a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene primenljivi na finansijske
izvestaje za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2012. godine a koji jos
uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni (Nastavak)

Izmene MSFI 1 "Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja"
(stupile na snagu 1. jula 2010. godine);

e |FRIC tumacenje 19 "lzmirivanje obaveza instrumentima kapitala” (stupio na snagu
1. jula 2010. godine);

e Izmene razli¢itih standarda i tumacenja standarda koje su rezultat projekta
godisnjeg poboljsanja standarda objavljenog u maju 2010. godine (datumi
stupanja na snagu variraju od standarda do standarda, ali vecina izmena na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

e Revidirani MRS 24 "Obelodanjivanje o povezanim stranama” (stupio na snagu 1.
januara 2011. godine);

e Izmene IFRIC 14 "MRS 19 - Limiti sredstava definisanih beneficija, minimalni
zahtevi za finansiranje i njihova interakcija" - Preplata minimalnih zahteva
fonda (stupile na snagu 1. januara 2011. godine);

e Izmene MSFI 1 "Prva primena MSFI" - Velika hiperinflacija i uklanjanje fiksnih
datuma za one koji prvi put primenjuju MSFI (stupile na snagu 1. jula 2011.
godine); i

e Izmene MSFI 7 "Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” - Prenos finansijske
imovine (stupile na snagu 1. jula 2011. godine); i

e lzmene MRS 12 "Porezi na dobit" - Odlozeni porezi: Pokri¢e osnovne imovine
(stupile na snagu 1. januara 2012. godine).

(b) Novi standardi, tumacenja i izmene koje nisu jos u primeni

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci novi standardi i njihove izmene i
tumacenja su objavljeni, nisu jos uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni i nisu jos u
primeni za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2012. godine:

e Izmene MRS 1 "Prezentacija finansijskih izvestaja" - Ostali ukupan rezultat na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine);

Revidirani MRS 19 "Primanja zaposlenih” (stupa na snagu 1. januara 2013. godine),

e Revidirani MRS 27 "Pojedinacni finansijski izvestaji" (na snazi za godisSnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e Revidirani MRS 28 "Investicije u pridruzene entitete i zajednicka ulaganja" (na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e Revidirani MRS 32 "Finansijski instrumenti: Prezentacija" (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

e Izmene MSFI 1 "Prva primena MSFI" - Drzavni krediti (na snazi za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

e Izmene MSFI 7 "Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja" - Prebijanje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji pocCinju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

e 2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
o 2.1, Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja (Nastavak)
e (b) Novi standardi, tumacenja i izmene koje nisu jos u primeni(Nastavak)

e MSFI 9 "Finansijski instrumenti" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2015. godine);

e MSFI 10 "Konsolidovani finansijski izvestaji" (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e MSFI 11 "Zajednicki aranzmani” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2013. godine)

e MSFI 12 "Obelodanjivanje interesa u ostalim entitetima" na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e MSFI 13 "Odmeravanje fer vrednosti" (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e IFRIC 20 "Troskovi otkrivke (uklanjanja jalovine) u proizvodnoj fazi povrsinskog
kopa" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

e |zmene razlicitih standarda (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32 i MRS 34) koje su
rezultat projekta godisnjeg unapredenja standarda, ciklus 2009-2011,
objavljenog od strane IASB u maju 2012. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine); i

“Investicioni entiteti" - lzmene IFRS 10, IFRS 12 i IAS 27 (na snazi za godisnje
periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

Pored toga, racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u slede¢em’:

e Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010 i 101/2012), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izvestaja opste namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih
izvestaja“;

e UcCes¢e zaposlenih u dobiti se evidentira, u skladu sa miSljenjem Ministarstva
finansija Republike Srbije kao smanjenje nerasporedenog dobitka, a ne na teret
rezultata perioda, kako se to zahteva po MRS 19 "Primanja zaposlenih”.




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

e U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 3/2011), kod sastavljanja
finansijskih izvestaja za 2010. godinu, Drustvo je odlucilo da neto efekat
obracunate ugovorene valutne klauzule sa stanjem na dan 31. decembra 2010.
godine po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u dinarima sa valutnom
klauzulom, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika sa stanjem na taj dan
po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u stranoj valuti, ne iskaze u
prihodima odnosno rashodima tekuceg perioda. Neto efekat obracunate
ugovorene valutne klauzule, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika,
formiranih na napred navedeni nacin, iskazani su u okviru ostalih aktivnih
/pasivnih/ vremenskih razgrani¢enja na dan 31. decembra 2010. godine.
Ovakav racunovodstveni tretman kursnih razlika i efekata obracunate
ugovorene valutne klauzule bio je dozvoljen i u 2008. i 2009. godini.

Srazmerni iznosi razgranicenih efekata obracunate ugovorene valutne klauzule,
kao i razgranicenih kursnih razlika prenose se na racune finansijskih rashoda,
odnosno prihoda na dan dospeca obaveze, odnosno potrazivanja po osnovu kojih
su obracunati.

Navedeni tretman odstupa od zahteva MRS 21 "Efekti promena deviznih kurseva
i MRS 39 "Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”.

U 2011. godini, nije bila predvidena moguénost iskazivanja kursnih razlika i
efekata obracunate ugovorene valutne klauzule po osnovu dugorocnih
potrazivanja u okviru ostalih aktivnih /pasivnih/ vremenskih razgranicenja, vec
su isti trebalo da budu iskzani u okviru finansijskih prihoda, odnosno rashoda
perioda.

e U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 101/2012), kod sastavljanja
finansijskih izvestaja za 2012. godinu, Drustvo je odlucilo da neto efekat
obracunate ugovorene valutne klauzule sa stanjem na dan 31. decembra 2012.
godine po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u dinarima sa valutnom
klauzulom, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika sa stanjem na taj dan
po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u stranoj valuti, ne iskaze u
prihodima odnosno rashodima tekuceg perioda. Neto efekat obracunate
ugovorene valutne klauzule, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika,
formiranih na napred navedeni nacin, iskazani su u okviru ostalih aktivnih
/pasivnih/ vremenskih razgranicenja na dan 31. decembra 2012. godine.

Srazmerni iznosi razgranicenih efekata obracunate ugovorene valutne klauzule,
kao i razgrani¢enih kursnih razlika prenose se na racune finansijskih rashoda,
odnosno prihoda na dan dospeca obaveze, odnosno potrazivanja po osnovu kojih
su obracunati.

Navedeni tretman odstupa od zahteva MRS 21 "Efekti promena deviznih kurseva”
i MRS 39 "Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje".




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

e Vanbilansna sredstva i obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

e Gubitak iznad visine kapitala prikazuje se kao stavka aktive, koja po definiciji
MSFI nema karakter sredstva.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izveStaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na
sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo Kkoristi svoje
prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju
prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima
pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje
obelodanjeni su u napomeni 4.

2.2. Preracunavanje stranih valuta
(a) Funkcionalna i izvestajna valuta

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u
dinarima (“RSD*), koji predstavlja valutu primarnog ekonomskog okruzenja u kojem
Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Sve finansijske informacije prikazane u RSD su
zaokruzene na najblizu hiljadu, osim ako nije drugacije naznaceno.

(b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom
deviznih kurseva vazedéih na dan transakcije ili vrednovanja po kome se stavke
ponovo odmeravaju. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim
valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.

2.3. Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su inicijalno priznata po nabavnoj vrednosti. Naknadno

vrednovanje nematerijalnih ulaganja izvrSeno je po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenija.

Korisni vek nematerijalnih ulaganja je procenjen kao odreden.




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.3. Nematerijalna ulaganja ( nastavak)

Nematerijalna ulaganja sa odredenim korisnim vekom upotrebe se amortizuju u toku
korisnog veka trajanja i testiraju se na umanjenje vrednosti kada god se jave
indikatori da nematerijalno ulaganje moze da bude obezvredeno.

Dobici i gubici koji proisticu iz rashodovanja ili prodaje nematerijalnih ulaganja se
priznaju u bilansu uspeha perioda kada je nematerijalno ulaganje rashodovano,
odnosno prodato, i to u visini razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene
vrednosti sredstva.

2.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme, koje ispunjavaju uslove da budu priznate
kao sredstvo, odmeravaju se prilikom pocetnog priznavanja po svojoj nabavnoj
vrednosti odnosno, ceni kostanja.

Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava, Sto
ukljucuje fakturna vrednost (ukljucujuéi carinske dazbine), sve troskove koji se
direktno pripisuju dovodenju sredstva na lokaciju i u stanje koje je neophodno da bi
sredstvo moglo funkcionisati na nacin na koji rukovodstvo ocekuje, inicijalnu
procenu troskova demontaze, uklanjanja sredstva i obnove podrucja na kom je
sredstvo locirano, kao i kapitalizovane troskove pozajmljivanja .

Nakon pocetnog priznavanja kao sredstva, stavke nekretnina, postrojenja i opreme
su odmeravale su se do 31.12.2010. godine po nabavnoj vrednosti vrednosti
umanjenoj za ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu
obezvredenja.

Na dan 31.12.2010. godine gradevinsi objekti i investicione nekretnine se
odmeravaju po fer vrednosti i one su prikazane u bilansu stanja na dan 31.12.2010
godine ina dan 31.12.2012.godine po fer vrednosti .

Gradevinsko zemljiste se priznaje po nabavnoj vrednosti.

Naknadni troskovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao
posebno sredstvo, ukoliko je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ce
Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova
vrednost moze pouzdano odmeriti. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva
se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u
kome su nastali.

Dobici i gubici koji proisti¢u iz rashodovanja ili prodaje sredstva se priznaju u
bilansu uspeha perioda kada je nematerijalno ulaganje rashodovano, odnosno
prodato, i to u visini razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene vrednosti
sredstva.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.3. Nekretnine, postrojenja i oprema
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom

proporcionalne metode kako bi se njihova nabavna /ili revalorizovana/ vrednost
rasporedila tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:

- Gradevinski objekti 40 godina
- Masine i oprema 7-15 godina
- Motorna vozila 10 godina
- Namestaj, pribor i oprema 5-10godina

Korisni vek upotrebe sredstva se revidira i po potrebi koriguje na datum svakog
bilansa stanja.

2.4. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine se pocetno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni
kostanja. Troskovi transakcije se ukljucuju u pocetno priznatu vrednost. Na dan
31.12.2011.godine investicione nekretnine su procenjene po fer vrednosti i
prikazane su u bilansu stanja na dan 31.12.2012. godine u procenjenom iznosu .

Do 31.12.2010. godine nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se se
iskazivale po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti i
eventualne kumulirane gubitke za umanjenje vrednosti. Amortizacija investicionih
nekretnina se obracunavala do 31.12.2010. primenom proporcionalne metode kako
bi se njihova nabavna vrednost rasporedila tokom njihovog procenjenog veka
trajanja koji se krec¢e u rasponu do 40 godina .

Postojale su indicije, da je doslo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine,
Drustvo je iz tih razloga procenilo (procenu su izvrsili ovlasceni procenitelj

2.5. UceSc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri
¢emu se pod kontrolom podrazumeva moc upravljanja finansijskim i poslovnim
politikama pravnog lica sa ciljem ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra
se da kontrola postoji kada Drustvo poseduje, direktno ili indirektno (preko drugih
zavisnih pravnih lica) vise od polovine prava glasa u drugom drustvu. Uceséa u
kapitalu zavisnih pravnih lica iskazana su po prvobitnoj vrednosti ulaganja
umanjenoj za eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.

Drustvo je procenilo da se udeli ne¢e moéi povratiti te je izvrSena ispravka
vrednosti ulozenog uceséa u kapitalu .
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.6. Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Za sredstva koja imaju nedefinisan korisni vek upotrebe i ne podlezu amortizaciji,
provera da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na godisnjem nivou. Za
sredstva koja podlezu amortizaciji provera da li je doslo do umanjenja njihove
vrednosti vrsi se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena
vrednost mozda nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veca od njegove
nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je fer vrednost sredstva umanjena za troskove prodaje ili
vrednosti u upotrebi, u zavisnosti koja od ovih vrednosti je visa. Za svrhu procene
umanjenja vrednosti, sredstva se grupisu na najnizim nivoima na kojima mogu da se
utvrde odvojeni prepoznatljivi novcani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu).
Nefinansijska sredstva kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na
svaki izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.

2.7. Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva
prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili prenosa prava na
prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Drustvo izvsilo prenos svih rizika i
koristi koji proisticu iz vlasnistva nad finansijskim sredstvom.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj i za direktno
pripisive transakcione troskove (osim u slucaju kada se radi o finansijskim
sredstvima koja se vrednuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, kada se transakcioni troskovi tretiraju kao
rashodi period). Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na
datum trgovanja - datum kada se Drustvo obavezalo da ce kupiti ili prodati sredstvo.

Finansijska sredstva Drustva ukljuc¢uju gotovinu, kratkoroCne depozite, hartije od
vrednosti kojima se trguje, potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja iz
poslovanja, date kredite i pozajmice.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu.
Izuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja finansijskih sredstava, kratkorocna
beskamatna potrazivanja kod kojih je efekat diskontovanja nematerijalan, inicijalno
se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti. Nakon inicijalnog priznavanja,
zajmovi i potrazivanja se naknadno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje.
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2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.7. Finansijski instrumenti( nastavak )

Finansijska sredstva ( nastavak)

b) Zajmovi i potraZivanja ( nastavak )

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata potrazivanja
od kupaca i druga potrazivanja iz poslovanja, date kratkoro¢ne pozajmice
povezanim pravnim licima evidentiranim u okviru kratkorocnih finansijskih plasmana
i date stambene kredite zaposlenima evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih
plasmana

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti obezvredenih potrazivanja. Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se
na osnovu starosne analize i istorijskog iskustva, i kada naplata celog ili dela
potrazivanja vise nije verovatna. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje
se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru
ostalih rashoda.

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju orocena sredstva u bankama kao i
beskamatna i kamatonosna potrazivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih
stambenih zajmova. Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koriscenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugorocne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Ispravka vrednosti
potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo
nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova
potrazivanja.

¢) Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo
ima nameru i mogucénost da drzi do dospeca. Nakon inicijalnog priznavanja, zajmovi
i potrazivanja se naknadno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od
vrednosti koje se drze do dospeca evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih
plasmana .

d) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivatna sredstva koja
su svrstana u ovu kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju.
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se nakon inicijalnog priznavanja
odmeravaju po fer vrednosti, pri ¢emu se nerealizovani dobici i gubici prikazuju u
okviru kapitala.
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2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.7. Finansijski instrumenti( nastavak )

Finansijska sredstva ( nastavak)

d) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju( nastavak )

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata ucesca u
kapitalu banaka i pravnih lica evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih
plasmana.

2.8. Finansijske obaveze

Drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla. U slucaju gde je postojeca finansijska
obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod znacajno
promenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece obaveze znacajno
izmenjeni, takva zamena ili promena uslova tretira se kao prestanak priznavanja
prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika
izmedu prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uvecanoj za direktno
pripisive troskove transakcija. lzuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja
finansijskih obaveza, kratkorocne beskamatne obaveze kod kojih je efekat
diskontovanja nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj
vrednosti.

Finansijske obaveze Drustva uklju¢uju obaveze prema dobavljac¢ima i ostale obaveze
iz poslovanja kao i primljene kredite od banaka , i primljene avanse od investitora .

Finansijske obaveze Drustva se, u smislu MRS 39, klasifikuju kao kao zajmovi i
krediti. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu
inicijalnog priznavanja.

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkoroCne obaveze iz poslovanja naknadno
se vrednuju po nominalnoj (fakturnoj) vrednosti.

Primljeni krediti od banaka se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava
(nominalnoj vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz
primenu ugovorene kamatne stope. Efekti primenjivanja ugovorene umesto
efektivne kamatne stope kao Sto se zahteva u skladu MRS 39 Finansijski instrumenti:
priznavanje i odmeravanje po proceni rukovodstva Drustva nemaju materijalno
znacajan efekat na finansijske izvestaje. Krediti su odobreni uz varijabilne kamatne
stope, a unapred placene naknade za odobrene kredite razgranicavaju se na
proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja kredita.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.8. Finansijske obaveze ( nastavak)

Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Medusobno prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih
suma se priznaje u bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omogucéeno
pravo da se izvrsi prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po
neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto
su hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju) zasniva se na kotiranim trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana
trzisna cena koja se koristi za finansijska sredstva Drustva predstavlja tekuc¢u cenu
ponude.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trzistu
utvrduje se razlicitim tehnikama procene.

2.9 Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZzoj od nabavne vrednosti, odnosno cene kostanja i neto
prodajne vrednosti.

Nabavna vrednost materijala i robe predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca
uvecanu za transportne i ostale zavisne troskove nabavke. Izlaz za zaliha utvrduje se
metodom prosecCne ponderisane nabavne cene.

Cena kostanja gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje obuhvata utrosene
sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i pripadajuce rezijske
troskove proizvodnje (zasnovane na normalnom koris¢enju proizvodnog kapaciteta).
Cena kostanja iskljucuje troskove pozajmljivanja /Troskovi pozajmljivanja se mogu
kapitalizovati samo u slucaju da je za zalihe potreban znacajan vremenski period da
bi se pripremile za prodaju/. lzlaz sa zaliha se utvrduje metodom prosecne
ponderisane cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom toku
poslovanja, umanjena za procenjene varijabilne troskove prodaje.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha materijala i robe u
slucajevima kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto
prodajnu vrednost.
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2.
2.9

2.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju
obracunskog perioda vrsi se svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem
alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu vrednost, obracunatih na
prosecnoj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost
prodate robe.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju
kod banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom
dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po
tekuéem racunu ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru kratkorocnih
finansijskih obaveza.

. Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljucuju potrazivanja i obaveze po instrumentima
obezbedenja placanja kao Sto su garancije i drugi oblici jemstva.

. Raspodela dobiti

Raspodela dobiti vlasnicima kapitala Drustva priznaje se kao obaveza u periodu u
kome su vlasnici kapitala Drustva odobrili raspodelu dobiti.

. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka
zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Trosak
rezervisanja se priznaje u rashodima perioda.

Kada je efekat vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja je sadasnja
vrednost ocekivanih izdataka zahtevanih da se obaveza izmiri, dobijen
diskontovanjem pomocu stope pre poreza koja odrazava tekuce trziSne procene
vremenske vrednosti novca i rizike specificne za obavezu. Kada se koristi
diskontovanje, knjigovodstvena vrednost rezervisanja se povecava u svakom
periodu, tako da odrazava protok vremena. Ovo povecanje se iskazuje kao trosak
pozajmljivanja.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi
odrazavanja najbolje tekuée procene. Kada vise nije verovatno da ce odliv resursa
koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist
bilansa uspeha tekuce godine.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.13. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva ( nastavak)

Rezervisanja ( nastavak )
Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne
obaveze se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je
verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna
sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv
ekonomskih koristi verovatan.

2.14. Zakupi
Drustvo kao zakupac
Operativni zakup

Zakup se klasifikuje kao operativni zakup ako zakupodavac sustinski zadrzava sve
rizike i koristi povezane sa vlasnistvom. Pla¢anja izvrSena po osnovu operativnog
zakupa iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda
trajanja zakupa.

Drustvo kao zakupodavac

Operativni zakup

Kada je sredstvo dato u operativni zakup, takvo sredstvo se iskazuje u bilansu stanja
zavisno od vrste sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa.

2.15. Tekudi i odlozeni porez na dobit

Troskovi poreza za period obuhvataju tekudi i odloZeni porez. Porez se priznaje u
bilansu uspeha, osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno priznate u
kapitalu. U tom slucaju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekuci porez

Porez na dobit se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 25/2001, 80/2002,
43/2003, 84/2004, 18/2010 i 101/2011) i podzakonskim aktima. Porez na dobit
obracunava se primenom poreske stope poreza na dobit od 10% na poresku
osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon Cega se moze umanjiti za utvrdene
poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje ¢ini oporeziva dobit, koja se utvrduje
uskladivanjem rezultata (dobiti ili gubitka) iz bilansa uspeha, a na nacin utvrden
ovim zakonom.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)

2.15. Tekuéi i odlozeni porez na dobit ( nastavak)

Zakon o porezu na dobit pravnih lica obvezniku koji je razvrstan u srednje ili veliko
pravno lice koji izvrSi ulaganja u osnovna sredstva, u sopstvenom vlasnistvu za
obavljanje pretezne delatnosti i delatnosti upisanih u osnivacki ili drugi akt
obveznika, priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja )
izvrsenog ulaganja, s tim Sto poreski kredit ne moze biti veéi od 50% obracunatog
poreza) obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Neiskoris¢eni deo
poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz buduéih obracunskih
perioda, ali ne duze od deset godina. U svakoj od godina perioda prvo se primenjuje
poreski kredit po osnovu ulaganja iz te godine, a zatim se, do limita od 50%
obracunatog poreza u tom poreskom periodu, primenjuju preneti poreski krediti po
redosledu ulaganja.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg
perioda iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom
periodu. Gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u
godisnjem poreskom bilansu iz buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od 5
godina.

Rukovodstvo periodicno vrsi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista
okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa podleze tumacenju, i wvrsi
rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje da ce biti
placen poreskim organima.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode
obaveza, za privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i
obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima.

Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na
snazi do datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu
u kome ce se odlozena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze
izmiriti.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike.
Odlozena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoris¢ene
iznose prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da
je nivo ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene
razlike, preneti neiskoris¢eni poreski krediti i neiskoris¢eni poreski gubici mogu
iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni
datum i priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ¢e buducéa oporeziva dobit
dozvoliti povracaj odlozenog poreskog sredstva.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.16. Primanja zaposlenih

(a) Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da
placa doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim
propisima. Drustvo je takode, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi
doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom
uplaceni, Drustvo nema nikakvih daljih obaveza u pogledu plac¢anja. Doprinosi na
teret poslodavca i na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

(b) Otpremnine

Drustvo obezbeduje otpremnine prilikom odlaska u penziju. Pravo na ove naknade je
obicno uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene
za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za
pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju se procenjuju na
godisnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode
projektovane kreditne jedinice. Aktuarski dobici i gubici koji proisticu iz obracuna,
evidentiraju se na teret ili u korist bilansa uspeha perioda u kome su nastali.

(c) Ucesce u dobiti i bonusi

Drustvo priznaje obavezu za bonuse i ucesc¢e u dobiti zaposlenih u periodu kada je
doneta odluka o njihovoj isplati. Navedena obaveza se evidentira na teret
nerasporedene dobiti ranijih godina.

2.17. Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti i kada je
verovatno da ¢e u buducnosti Drustvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se
priznaje u visini fer vrednosti primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje
roba i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a,
povracaja robe, rabata i popusta.

(a) Prihod od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od
vlasnistva nad proizvodima i robom presli na kupca, Sto se uobicajeno deSava
prilikom isporuke proizvoda i robe.

Smatra se da prilikom prodaje nije prisutan nijedan element finansiranja posto se
prodaja vrsi uz ugovoreni rok placanja od 60 dana , Sto je u skladu sa trziSnom
praksom.
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2.19.

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)

(b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo prodaje usluge iz oblasti gradjevinarstva. Ove usluge se pruzaju na bazi
utrosenog vremena i materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom, sa uobicajeno
definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utroSenog vremena i materijala, priznaje se po
ugovorenim naknadama s obzirom da su utroseni radni sati i da su nastali direktni
troskovi. Za ugovore na bazi utroska materijala stanje dovrSenosti se odmerava na
bazi nastalih troskova materijala kao procenat od ukupnih troskova koji treba da
nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom za izvrSene usluge generalno se priznaje u
periodu kada su usluge izvrsene, koriscenjem proporcionalne osnove tokom trajanja
ugovora.

(c) Prihod od kamata

Prihod od kamata potice od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i na
zatezne kamate koje se obracunavaju kupcima koji kasne u izvrSavanju svojih
obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama. Prihodi od kamata se priznaju u periodu
u kome je Drustvo steklo pravo da je kamata primi.

(d) Prihod od zakupnina

Prihod od zakupnina poti¢e od davanja investicionih nekretnina u operativni zakup i
obracunava se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

(e) Prihod od dividendi
Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.
Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko
jedno pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znacajan
uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica, Sto je definisano u MRS 24
“Obelodanjivanje povezanih strana“.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
osnovi i po trzisnim uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan izvestavanija,
kao i transakcije u toku izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima
posebno se obelodanjuju.
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3.

3.1.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da
se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum. Upravljanje rizicima obavlja
finansijska sluzba Drustva u skladu sa politikama odobrenim od strane Upravnog
odbora.

(a) Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik da ce fer vrednost buducih tokova gotovine finansijskog
instrumenta biti promenljiva zbog promena trzisnih cena. Trzisni rizik ukljucuje tri
vrste rizika, kao Sto sledi:

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku promena kursa stranih
valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Rizik
proistice kako iz buducih poslovnih transakcija, tako i iz priznatih sredstava i
obaveza u stranoj valuti.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravljanje rizkom od promena kursa
stranih valuta u odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima potraZivanja i
obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana uskladenost priliva i odliva u istoj
valuti radi zastite od promene deviznih kurseva.

Drustvo ima potrazivanja i obaveze u stranim valutama i rukovodstvo Drustva
preduzima mere da maksimizira uskladenost priliva i odliva u istoj stranoj valuti radi
zastite od promene deviznih kurseva. S druge strane, Drustvo jo$ ne koristi zastitu
transakcija od deviznog rizika (hedzing), s obzirom na postojecu regulativu i
nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Da je na dan 31.12.2012.godine funkcionalna valuta zabelezila pad 10% u odnosu na
€, a sve varijabile bile nepromenjene ,troskovi poslovanja bi bili vedi za 20.584
hiljada dinara a prihodi za 1.114 hiljada dinara (zbog kursnih razlika po preracunu
kredita i dobavljaca i kupaca kao), odnosno drustvo bi iskazalo neto gubitak u
iznosu od 174.877 hiljada dinara , veci za 19.470 hiljada dinara.

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZzeno ve¢em riziku od promena cena vlasnickih hartija od vrednosti s
obzirom da nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za
prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
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3. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM

3.1. Faktori finansijskog rizika (nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih dugorocnih kredita od banaka. Krediti primljeni po
promenljivim kamatnim stopama izlaZzu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine.
Krediti primljeni po fiksnim kamatnim stopama izlazu Drustvo riziku promene fer
vrednosti kamatnih stopa.

Tokom 2012. i 2011. godine, najve¢i deo obaveza po kreditima bio je sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za EURIBOR. Obaveze po kreditima
sa promenljivim kamatnim stopama bile su najve¢im delom izrazene u stranoj valuti
(EUR).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega
za dugoroéne obaveze buduc¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu
poziciju.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drustvo ako druga ugovorna strana u
finansijskom instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik
prevashodno proisti¢e po osnovu potrazivanja iz poslovanja.

IzloZzenost Drustva kreditnom riziku po osnovu potrazivanja iz poslovanja zavisi
najvise od individualnih karakteristika svakog pojedinacnog kupca.

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet
svakog novog pojedinacnog kupca pre nego Sto mu se ponude standardni uslovi
prodaje. Takode, za svakog kupca je ustanovljen kreditni limit koji predstavlja
maksimalni dozvoljen iznos potrazivanja pre nego Sto se zatrazi odobrenje
Direktora. Kupcu ciji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se vrsi
samo na bazi avansnog placanja.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suoCeno sa potesko¢ama u izmirivanju
svojih finansijskih obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidnoscéu sa ciljem da, koliko
je to moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez
neprihvatljivih gubitaka i ugrozavanja svoje reputacije.

Planiranje novéanog toka vrsi se na nivou poslovnih aktivnosti Drustva i zbirno za Drustvo
kao celinu. Finansije Drustva nadziru planiranje likvidnosti u pogledu zahteva Drustva da bi
se obezbedilo da Drustvo uvek ima dovoljno gotovine da podmiri poslovne potrebe kao i da
ima slobodnog prostora u svojim nepovucenim kreditnim aranzmanima.
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3.

3.1.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti ( nastavak )

Eventualni viSak gotovine poslovnih aktivnosti iznad salda zahtevanih obrtnih
sredstava, ulaze se u kamatonosne tekuce racune, oroCene depozite ili hartije od
vrednosti za trgovanje, birajuci instrumente sa odgovarajucim dospecima ili sa
dovoljnom likvidnos¢u koja obezbeduje dovoljan prostor kakav je odreden gore
navedenim planom.

Sledeca tabela predstavlja analizu finansijskih obaveza Drustva prema ugovorenim
uslovima placanja, koji su odredeni na osnovu preostalog perioda na dan
izvesStavanja u odnosu na ugovoreni rok dospeca i zasnovani su na ugovorenim
nediskontovanim iznosima otplata koja obuhvata i dugorocne i kratkorocne
obaveze (salda koja dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim
knjigovodstvenim iznosima, buduc¢i da efekat diskontovanja nije materijalno
znacajan):

Do 3 Od3do Od1do2 0Od2do5 Preko 5
meseca 12 meseci godine godina godina Ukupno
31. decembar 2012. godine
Krat. Obaveze za zajmive i za
porez 28.879 28.879
Obaveze po osnovu kredita 43.635 30.930 48.111 25.557 148.233
Ostale dug obaveze 250.000 250.000
Obaveze iz poslovanja 100.420 6.500 6.000 112.920
Ostale kratkorocCne obaveze 13.645 13.645
Ukupne dug i krat obaveze 157.700 66.309 54.111 275.557 553.677
31. decembar 2011. godine
Obaveze po osnovu kredita 52.057 1.180 37.960 16.509 107.706
Obaveze iz poslovanja 29.013 138.498 167.511
Krat obaveze za zajam
16.566 16.566
Obaveze za pdv 5.118 5.118
86.188 156.244 37.960 16.509 296.901
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3. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM (Nastavak)
3.2. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi vlasnicima kapitala
obezbedilo povracaj (profit), a koristi ostalim zainteresovanim stranama, kao i da bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

Da bi ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da izvrsi
korekciju isplata dobiti, vrati kapital vlasnicima kapitala, poveca kapital, ili, pak,
moZe da proda sredstva kako bi smanjila dugove.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti. Ovaj koeficijent se
izraCcunava iz odnosa neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto
dugovanje se dobija kada se ukupni krediti (ukljucujuci kratkorocne i dugorocne,
kao sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Ukupni kapital se dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto
dugovanje.

Na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao

Sto sledi:

2012. 2011.
Obaveze po kreditima - ukupno 148.233 107.706
Minus: gotovina i gotovinski ekvivalenti
(Napomena ...... ) 6.106 2.680
Neto dugovanja (142.127) (105.026)
Sopstveni kapital 3.000 3.000
Kapital - ukupno 108.187 251.149
Koeficijent zaduzenosti -31.31% (41.81%)

Koeficijent zaduzenosti po ovom nacinu obracuna je u minusu iz razloga jer je doslo
do zaduzenosti za kredite u bankama i smanjenja kapitala odnosno do gubitka
iznad kapitala i neto dugovanja su veca od kapitala ukupno , a u ranijem periodu
koeficijent nije bio realan jer je uplatama zajma za likvidnost vecenski vlasnik
Unireal odrzavao likvidnost , bancani krediti su korisceni u toku tekuce godine a
deo je finansirano iz tekuceg poslovanja .
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4.1.

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljucujuci ocekivanja buduc¢ih dogadaja za
koje se veruje da c¢e u datim okolnostima biti razumna.

Kljuéne racunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultirajuce
racunovodstvene procene ce, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim
rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje sadrze rizik da c¢e prouzrokovati
materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i obaveza u toku
naredne finansijske godine bice reci u daljem tekstu.

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog
sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca
vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje
obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova
gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine, a
koje su predmet razmatranja. Iz razloga Sto su nekretnine bile obezvredjene
izvrsena je procena po fer vrednosti na dan 31.12.2010. godine .

Rezervisanja po osnovu otpremnina

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih
zakonskih uslova utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena
ukljucuje procenu diskontne stope, bududih kretanja zarada, stope mortaliteta i
buduéih povecanja naknade po odlasku u penziju. Zbog dugorocne prirode ovih
planova, znacajne neizvesnosti uti¢u na ishod procene.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u mali broj sudskih sporova koji proisti¢u iz tekuéih obaveza i
potrazivanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo
rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose

verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Rezervisanja nisu vrSena na dan
31.12.2012. jer ¢e eventualni troskovi po sporovima za naSe poverioce biti
beznacajni i ukljuceni su u poslovne knjige a za nase duznike po sporovima
izvrsene su ispravke potrazivanja i uklju¢ene u finansijske izvesStaje kao
obezvredene .
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4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA ( nastavak )
4.1. Kljuéne racunovodstvene procene i pretpostavke ( nastavak)

OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere
do koje je izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se
neiskorisceni poreski krediti mogu iskoristiti. ZnacCajna procena od strane
rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih
sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih
oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom
njihovog korisnog veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duzine
perioda u kome ce sredstvo generisati prihode. Procenu periodi¢no vrsi Rukovodstvo
Drustva i vrsi odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi potreba. Promene u
procenama mogu da dovedu do znacajnih promena u sadasnjoj vrednosti i iznosima
koji su evidentirani u bilansu uspeha u odredenim periodima.

4.2. Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Tekuca svetska finansijska kriza pocela je sredinom 2007. godine, pri ¢emu su se
stvarni efekti na bankarski i privredni sektor u svetu ispoljili tokom 2008. godine.
Efekti krize odrazili su se na smanjenje ulaganja na trzistu kapitala, smanjenje
likvidnosti bankarskog sektora, na povecanje medubankarskih kamatnih stopa i
prouzrokovali su veliko kolebanje na trzistu hartija od vrednosti.

Efekti krize u Republici Srbiji su poceli da se osecaju u poslednjem kvartalu 2008.
godine, i prvo su se odrazili na bankarski sektor kroz znacajno povlacenje depozita
stanovnista, uz dalji uticaj na krizu likvidnosti, fluktuaciju i opadanje kursa dinara u
odnosu na strane valute, smanjenje opsSte privredne aktivnosti i platezne
sposobnosti stanovnista i privrede.

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su setom donetih mera uticale na
ublazavanje prvobitnih efekata krize, i znacajno doprinele vracanju poverenja u
bankarski sektor, kao i uspostavljanju uslova za ozivljavanje privredne aktivnosti
kroz povoljnije kreditiranje. Vlada Republike Srbije je usvojila “Program mera za
ublazavanje negativnih efekata svetske ekonomske krize“, Ciji su glavni ciljevi
ocuvanje konkurentnosti privrede Republike Srbije, ocuvanje zaposlenosti i
stimulisanje domace traznje.

Rukovodstvo Drustva ocekuje da napred navedeni opsti efekti krize na ekonomsko
okruzenje u zemlji mogu uticati na postojeci obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza,
stepen naplate potrazivanja, kao i na mogucnost da obezbedi nove kredite ili da
refinansira postojece.
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4.2.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA ( nastavak

Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize ( nastavak)

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih
za uskladivanje aktivnosti sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom
krizom. Ova razmatranja obuhvataju uticaj krize na postojecu i buducu likvidnost
(prvenstveno do kraja 2012. godine) sa stanovista naplate potrazivanja od kupaca
Ciju likvidnost i solventnost trenutno nije moguce proceniti, sposobnosti izmirenja
obaveza prema dobavljacima i bankama, kao i mogucnosti pribavljanja povoljnih
izvora kreditiranja za premoscavanje kriticnih situacija. Rukovodstvo Drustva ne
ocekuje znacajnije probleme u naplati svojih potrazivanja u narednom periodu i
tokovima gotovine, ali smatra da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti i obezbedenje
odgovarajucih izvora finansiranja biti klju¢no opredeljenje za upravljanje Drustvom
u narednom periodu.

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako
bi obezbedilo odrziv rast i razvoj Drustva. Takode, rukovodstvo Drustva nije u
mogucnosti da pouzdano proceni dalje efekte krize na ekonomsko okruzenje u
Republici Srbiji, kao ni uticaj na finansijski polozaj i rezultate poslovanja Drustva,
ali smatra da ni u kom slucaju efekti krize nece dovesti u pitanje nastavak njegovog
poslovanja.
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5. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Ostala Nemate-
nemate- rijalna
rijalna ulaganja u
ulaganja pripremi Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2011. godine 199 199
Nabavke 278 278
Aktiviranja
Sredstva primljena bez naknade
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 477 477
Nabavke 52 52
Aktiviranja
Sredstva primljena bez naknade
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na 132 132
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 661 661
ISPRAVKA VREDNOSTI
1. januara 2011. godine 98 98
Amortizacija (Napomena ...) 105 105
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 203 203
Amortizacija (Napomena ...) 125 125
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 328 328
NEOTPISANA VREDNOST: 274 274
- 31. decembra 2011. godine
- 31. decembra 2012. godine 333 333

Ostala nematerijalna ulaganja obuhvataju interno generisane kapitalizovane
troskove razvoja softvera i ostale interno generisane troskove koji zadovoljavaju
definiciju nematerijalnih ulaganja.

Amortizacija u iznosu od RSD 125 hiljada ukljucen je u troskove poslovanja u
bilansu uspeha.

Knjigovodstvena vrednost je smanjena na njegovu nadoknadivu vrednost kroz
priznavanje gubitka. Ovaj gubitak je ukljucen u ,troskove poslovanja“ u bilansu
uspeha.
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6. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevin-ski Postrojenja i NPOu zemljis
objekti oprema pripremi ta Ukupno

NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan

1. januara 2011. godine 166.604 48.433 150 215.187
Nabavke 7.430 8.045 4.740 20.215
Efekat procene
Kapitalizovani troskovi pozajmljivanja
Prenos sa investicija (30.828) (150) (30.978)
Otudenja i rashodovanja (1.993) (1.993)
Stanje na dan

31. decembra 2011. godine 143.206 54.485 0 4.740 202.431
Nabavke 351 125 476
Efekat procene
Kapitalizovani troskovi pozajmljivanja
Prenos na investicione nekretnine (5.488 ) (132) (5.620)
Otudenja i rashodovanja (51) (2.930) (2.981)
Stanje na dan

31. decembra 2012. godine 137.667 51.774 125 4.740 194.306
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan

1. januara 2011. godine 0 17.161 17.161
Amortizacija (Napomena ...) 3.430 4.710 8.140
Prenos na investicione nekretnine
Otudenja i rashodovanja (1.618) (1.618)
Stanje na dan

31. decembra 2011. godine 3.430 20.254 23.684
Amortizacija (Napomena ...) 3.579 5.062 8.641
Procena
Otudenja i rashodovanja- (5) (2.800) (2.805)
Stanje na dan

31. decembra 2012. godine 7.004. 22.516 29.520
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2011. godine 139.776 34.232 0 4.470 178.748
- 31. decembra 2012. godine 130.663 29.258 125 4.740 164.786

29



IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

6. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2012. godine, postoji zaloga na nepokretnosti na

nepokretnostima:

Nekretnina u Novom Sadu cija je procenjena vrednost 44.800,00€ .

Nekretnine u Beogradu , Miska Jovanovi¢a 9 poslovna zgrada i garaZze ukupna
procenjena vrednost 1.332.400.00 € i poslovna zgrada i ~magacin u Kumodraskoj
257 c¢ija je procenjena vrednost 1.846.041.00€

Oprema koja ima nabavnu vrednost 8.231 hiljadu dinara je u potpunosti
amortizovana i dalje se nalazi u upotrebi.

Nekretnine se mere po fer vrednosti .U knjigama je iskazana prvi put
procenjena vrednost na dan 31.12.2010. godine , u toku 2012 bila je
obracunata amortizacija koja je iskazana u bilansu uspeha za 2012. Godinu.
Nekretnine koje sluze za obavljanje delatnosti i investicione nekretnine nisu
fizicki odvojene celine te je prilikom procena svih nekretnina utvrdeno da su
nekretnine za obavljanje delatnosti u knjigama vece u odnosu na fer vrednost

ukupno 2.081 hiljada dinara.

7. INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na racunu su bile kao $to sledi:

2012. 2011.
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 324.767 279.973
Korektivni nalog 01.01.11. 8.967
Stanje 01.01.2011. 288.940
Prenos sa nepokretnosti 5.488 30.828
Otudenja i rashodovanja
Povecanje vrednosti 9.804
Efekat procene (29.008) (4.805)
Stanje na dan 31. decembra 301.247 324.767
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan 1. januara
Amortizacija
Otudenja i rashodovanja
Prenos na stalnu imovinu namenjenu prodaji
Prenos sa nekretnina
Ukidanje amortitizacije procena
Stanje na dan 31. decembra 0 0
Prpcenjena vrednost: 301.247 324.767

30



IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

7. INVESTICIONE NEKRETNINE ( nastavak)

Fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2012. godine je iznosila
RSD 301.247 hiljada. Procena je izvrSena od strane nezavisnog procenitelja koji
ima priznate i relevantne strucne kvalifikacije i nedavno iskustvo sa lokacijom i
kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao.

Procena vrednosti je vrSena na osnovu brojnih faktora, kao Sto su postojeci
uslovi rentiranja, procena trzisnih uslova i procena stopa kapitalizacije
koris¢enjem uporednih trzisnih podataka, tamo gde je to bilo moguce. Zbog
trenutnog stanja na trzistu nekretnina, i smanjenog broja kupoprodajnih
transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom krizom,
procenitelji su u povecanoj meri koristili svoje poznavanje trzista i profesionalno
rasudivanje i nisu se oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija koje su
se desile u proslosti.

Procena je u knjigama proknjizenja na nacin da je u kinuta kompletno ispravka
vrednosti nekretnina a razlika efekat procene dodat nabavnoj vrednosti dodata
nabavnoj vrednosti .

U vezi investicionih nekretnina, slededi iznosi priznati su u bilansu uspeha:

2012. 2011.

Prihodi od zakupnina 7.984 14.354

Direktni troskovi poslovanja koji proisticu iz
investicionih nekretnina koje su generisale prihod
od zakupnine u toku godine

Direktni troskovi poslovanja koji proisticu iz
investicionih nekretnina koje nisu generisale
prihod od zakupnine u toku godine

Na datum bilansa stanja ne postoje ogranicenja koja se odnose na mogucénost
prodaje investicionih nekretnina niti na ostvarivanje prihoda od zakupa i priliva
novca od otudenja.

8.  DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Troskovi naknada zaposlenima gradski prevoz
a) Ucesca u kapitalu

2012, 2011.
Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 2.471 1.629
Ucesca u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije
od vrednosti raspoloZive za prodaju
Minus: Ispravka vrednosti 197 1.629
Stanje na dan 31. decembra 2.274 0
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8.

a)

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI ( nastavak )

Ucesca u kapitalu ( nastavak)

IzvrSeno je ukidanje ispravke vrednosti za povezano pravno lice lIzolacija
Oprerativa DOO Beograd u korist racuna ucesce u kapitalu povezanih pravnih lica
za iznos 1.432 hiljade dinara . Ranije je izvrSena ispravka na teret troskova u
Bilansu uspeha a u 2012 se isknjizava iz razloga jer je povezano pravno lice prestalo
da postoji 10.05.2012. resenjem Privrednog suda broj 6 St-1053/2012, koje je
postalo pravosnazno 11.06.2012.

Drustvo je u toku 2012. Godine uplatilo udeo u zavisno preduzece u Crnoj Gori u
iznosu od 2.274 hiljade dinara.

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica odnose se na udele u slede¢im drustvima:

Naziv i sediste 2012. UceSce %
Operativa Podgorica Montenegro 2.274 100
Operativa Pristiva 197 100
Stanje na dan 31. decembra 2.471

Uces¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju:

Naziv i sediste 2012. 2011.
U akcijama 2.794 2.798
U udelima 1.656 1.599
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Minus: ispravka vrednosti 3.725 3.725
Stanje na dan 31. decembra 725 672

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica odnose se na:

Naziv i sediste 2012. Ucesce %
Skoplje 652 21.16
Ostali 3.798 -
Ispravka vrednosti (3.725)
Stanje na dan 31. decembra 725
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8. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI ( nastavak )
UcesSca u kapitalu ( nastavak)
Ulaganjima Drustva u kapital drugih pravnih lica trguje se javno na Beogradskoj
berzi.
Fer vrednost ostalih ulaganja kojima se trguje na aktivnom trzistu utvrduje se na
osnovu tekuce trziSne vrednosti u momentu zakljucenja poslovanja na dan 31.
decembra 2012. godine.
U 2012. godini nije bilo otudenja prodaja akcija . lzvrsena je ispravka vrednosti
za ulaganja u kapital u pravnim licima bez prava odlucivanja prema

pokazateljima poslovanja i kretanju vrednosti akcija na berzi na dan 31.12.12.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izveStavanja predstavlja fer vrednost
duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju.

b) Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani

2012. 2011.
Dugorocni depoziti AIK banka 1.557 1.268
Dugorocni krediti u zemlji-stambeni 3.459 3.377
Dugorocni depoziti u zemlji 3.013 3.013
Ostali dugorocni finansijski plasmani 887 840
Minus: ispravka vrednosti (4.797) (4.787)
Stanje na dan 31. decembra 4.119 3.711

Dugorocni krediti u zemlji

Dugorocni krediti u zemlji se odnose na date stambene kredite , otkup drustvenih
stanova.

Ovi krediti se otpla¢uju u mesec¢nim ratama, na period koji se kre¢e u rasponu od
od 10... do .40.. godina, i zbog duzine trajanja kredita izvrseno je diskontovanje
ispravkom vrednosti tih potrazivanja.

33



IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

9.

10.

ZALIHE

2012. 2011.
Materijal 28.321 40.903
Nedovrsena proizvodnja 15.996 4,956
Gotovi proizvodi
Roba
Dati avansi za zalihe | usluge 707 1.309
Minus: ispravka vrednosti (4.031) (3.447)
Stanje na dan 31. decembra 40.993 43.721

Povecanje vrednosti nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda na dan 31.12.2012.
godine u odnosu na stanje 31.12.2011. godinu iskazuje se u korist poslovnih
prihoda u Bilansu uspeha u iznosu od 11.040. hiljada dinara kao i u bilansu stanja
za 2012.

Zalihe nisu zalozene kao instrument obezbedenja (jemstvo) za obaveze po osnovu
bankarskih kredita .

U toku godine, izvrsen je otpis zastarelih zaliha robe i materijala u ukupnom iznosu
od RSD 600 hiljada a ispravka vrednosti datih avansa 32 hiljade dinara je ukunuta
u korist prihoda ’ostalih prihodi’ u Bilansu uspeha a na teret racuna ispravke
vrednosti. Ispravka vrednosti datih avansa je povecana ua toku 2012 za iznos od 16
hiljada dinara na teret rashoda ,, ostali rashodi ,, u Bilansu uspeha u korist ispravke
vrednosti za date avanse.

POTRAZIVANJA

2012. 2011.
Potrazivanja po osnovu prodaje 63.519 187.057
Potrazivanja od povezanih pravnih lica 166 55.559
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Ostala potrazivanja 515 953
Minus: ispravka vrednosti (19.669) (64.894)
Stanje na dan 31. decembra 44,531 178.675

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje i drugih potrazivanja
drustva iskazana je u sledeé¢im valutama:

2012. 2011.

RSD 44.531 149.383
EUR 29.292
44.531 178.675
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10.

POTRAZIVANJA (nastavak)

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su:

2012. 2011.
Stanje na dan 1. januara 64.894 100.729
Dodatna ispravka vrednosti 12.777 5.235
Direktan otpis pret. Ispravljeno Oper. Beograd (26.267)
Direktan otpis prethodno ispravljenih potraz. (31.042)
Direktan otpis prethodno ispravlj. Oper Nis (40.631)
Naplacena ispravljena potrazivanja (693) (439)
Stanje na dan 31. decembra 19.669 64.894

Formirane dodatne ispravke vrednosti potraZivanja iskazane su u okviru ostalih
rashoda u bilansu uspeha a direktan otpis kao i naplacena ispravljena
potrazivanja su iskazana na teret ispravke vrednosti koja je ranije formirana u

bilansu stanja.

Izvrseno je ukidanje ispravke vrednosti za povezano pravno lice lzolacija
Oprerativa DOO Beograd u korist racuna kupci povezanih pravnih lica za iznos
26.267 hiljade dinara . Ranije je izvrsena ispravka na teret troskova u Bilansu
uspeha a u 2012 se isknjizava iz razloga jer je povezano pravno lice prestalo da
postoji 10.05.2012. resenjem Privrednog suda broj 6 St-1053/2012, koje je postalo
pravosnazno 11.06.2012.

Kategorije unutar pozicije potrazivanja ne sadrze obezvredena sredstva.
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je fer vrednost svake
pojedinacne kategorije gore navedenih potrazivanja. Drustvo ne poseduje nikakve

instrumente obezbedenja naplate.

Potrazivanja od kupaca kao i ostala potrazivanja su nekamatonosna.

11. Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak je iz ranujeg perioda i iznosi 221

12.

hiljadu dinara i nalazi se u bilansu stanja na dan 31.12.2012.godine.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2012. 2011.

Kratkorocni krediti i plasmani - mati¢na i zavisna
pravna lica

Izolacija operativa Beograd 0 26.314
Izolacija operativa Pristina 5.382 5.382
Potraz za deo stan kredita (iz dugorocnih) 90 74
Minus: Ispravka vrednosti (5472) (31.770)
Stanje na dan 31. decembra 0 0
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12.

13.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI ( nastavak)

KratkoroCni plasmani se odnose na date zajmove povezanim pravnim licima |,
ispravljeni su u celoj vrednosti jer je procenjeno da je moguénost vracanja istih

minimalna.

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su:

2012. 2011.
Stanje na dan 1. januara 31.770 52.525
Dodatna ispravka vrednosti 16 1.416
Direktan otpis pret ispravlj. Oper Beograd (26.314)
Direktan otpis pret ispravlj. Oper NS,Cacak 0 (22.024)
Naplacena ispravljena potrazivanja 0 (147)
Stanje na dan 31. decembra 5.472 31.770

Formirane dodatne ispravke vrednosti potraZivanja iskazane su u okviru ostalih
rashoda u bilansu uspeha a direktan otpis je iskazan na teret ispravke vrednosti

koja je ranije formirana u bilansu stanja.

Izvrseno je ukidanje ispravke vrednosti za povezano pravno lice lzolacija
Oprerativa DOO Beograd u korist racuna kratkorocne pozajmice povezanih

pravnih lica za iznos 26.314 hiljade dinara . Ranije je izvrSena ispravka na teret
troskova u Bilansu uspeha a u 2012 se isknjizava iz razloga jer je povezano pravno
lice prestalo da postoji 10.05.2012. reSenjem Privrednog suda broj 6 St-1053/2012,

koje je postalo pravosnazno 11.06.2012.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

2012. 2011.
Hartije od vrednosti - gotovinski ekvivalenti
Tekudi (poslovni) racuni 6.105 2.298
Devizni racun 0 201
Ostala novcana sredstva 1 181
Stanje na dan 31. decembra 6.106 2.680

Na dan 31. decembra 2012. godine, Drustvo je imalo na raspolaganju RSD 6.106
hiljada (2011: RSD 2.680 hiljada) na tekuc¢im i deviznim racunima na raspolaganju

bez ikakvih uslova za raspolaganje .
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14.

POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA

2012. 2011.
Porez na dodatu vrednost 531 353
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 763 716
Stanje na dan 31. decembra 1.294 1.069

Ostala aktivna vremenska razgranicenja se odnose na fakturisane troskove osiguranja
imovine i lica koji se odnose na bududi period .

14-1 Gubitak iznad visine kapitala je iskazan u iznosu od 33.940 hiljade dinara.

15.

VANBILANSNA AKTIVA | PASIVA

2012. 2011.
Menice za kredit i fod za razvoj 153.527 176.236
Date menice za otkup potrazivanja 7.500
Tude osnovno sredstvo uzeto u zakup 3.110 3.110
Materijal primljen -za placanje u roku 1.204 3.110
Garancije i jemstva za dobro izvrSenje posla 20.332 31.593
Garancije i jemstva primlj, avanse i radove 24.899
Stanje na dan 31. decembra 178.173 246.448
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16.KAPITAL | REZERVE

Revalo- Neraspo- Gubitak
Osnovni rizacione redeni do visine
kapital Rezerve rezerve dobitak kapitala Ukupno

Stanje na dan 1. januara 2011. 3.000 296 341.872 25.260 225.546 144.882
Promene u fer vrednosti finansijskih

sredstava raspolozivih za prodaju (4.804)
Ostalo
Dobit za godinu 184 5.861 0 1.241
Ukupno priznati prihodi i rashodi

za 2011. 184 (4.804) 5.861 0 1.241
Povecanje osnovnog kapitala
Raspodela dobiti
Stanje na dan 31. decembra 2011. 3.000 480 337.068 31.121 225.546 146.123
Stanje na dan 1. januara 2012. 3.000 480 337.068 31.121 225.546 146.123

0

povecanje (24.687) 121.467 (146.123)
Dobit za godinu 31
Ukupno priznati prihodi i rashodi

za 2012. 0 (24.687) 31 121.467 (146.123)
Povecanje osnovnog kapitala
Raspodela dobiti
Stanje na dan 31. decembra 2012. 3.000 480 312.381 31.152  347.013 0

Osnovni kapital

Registrovani iznos osnovnog kapitala Drustva kod Agencije za privredne registre

(broj registracije b d 140246/2010 od 10.12.2010. godine) iznosi 27.966,55 EUR, od

cega se na novcani kapital odnosi EUR 27.966,55 EUR ).
(b) Upisani a neuplaceni kapital

Drustvo nema upisani a neuplacéeni kapital.
(c) Rezerve

Zakonske rezerve su uiznosu od 296 hiljada dinara.
Emisione premije iznose 184 hiljada dinara.

(d) Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici

Revaloritacione rezerve potic¢u od efekta procene nekretnina koja je izvrSena
prvi put na dan 31.12.2010. godine, 31.12.2011. i 31.12.2012.0d strane ovlascenih

procenitelja.
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IZOLACIJA AD , BEOGRAD

16.KAPITAL | REZERVE ( nastavak )

Nerasporedjeni dobitak na dan 31.12.2012.godine iznosi 31.152.hiljada dinara.
Do povecanja u odnosu na 31.12.2011. je doSlo jer suse ukinule revalorizacione
rezerve koje su nastale procenom imovine a ta imovina je otudena u toku 2012.
Godine . Efekat po tom osnovu iznosi 31 hilhadu dinara.
347.013 hiljada dinara, uveéan je u odnosu na
2011. Godinu za iznos od 121.467 hiljada dinara , kao posledica gubitka iz poslovanja
u 2012. Godini , gubitka poreklom iz finansijskih rashoda i prihoda kao i gubitka po
osnovu ostalih rashoda i prihoda iskazanim u Bilansu uspeha .

Gubitak do visine kapitala iznosi

17.DUGOROCNA REZERVISANJA

Stanje na dan

1. januara 2011.
Dodatna rezervisanja
Efekat diskontovanja
Iskoris¢eno u toku godine
Ukidanje neiskoris¢enih iznosa
Stanje na dan

31. decembra 2011

Dodatna rezervisanja
Efekat diskontovanja
Iskoris¢eno u toku godine
Ukidanje neiskoris¢enih iznosa
Stanje na dan

31. decembra 2012

Troskovi u Zadrzane Otpremnine Ostala
garantnom Sudski kaucije i za odlazak u rezervi-
roku sporovi depoziti penziju sanja Ukupno
8.840 3.338 3.104 15.282
11.149 424 844 12.417
(3.038) (3.038)
16.951 3.762 3.948 24.661
3.683 3.683
(3.762) (3.762)
(759) (759)
20.634 0 3.189 23.823

(a) Rezervisanja za troskove u garantnom roku

Uobicajena praksa je da Drustvo daje garanciju na svoje proizvode za period od tri
do pet godina. Rukovodstvo procenjuje troskove rezervisanja za buduée zahteve u
garantnom roku ( 3%) od realizacije na osnovu informacija o ovim zahtevima u
prethodnim periodima, kao i na osnovu nedavnih trendova koji bi mogli nagovestiti
da se informacije o proslim troskovima mogu razlikovati od buduéih zahteva.

Rukovodstvo je procenilo da se nisu stekli uslovi za ukidanje ranijih rezervacija po

osnovu rezervacije za garantni period.
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17.DUGOROCNA REZERVISANJA ( nastavak)
(b)  Sudski sporovi

Drustvo je uklju¢eno u mali broj sudskih sporova koji proisticu iz tekuéih obaveza i
potrazivanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo
rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose

verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Rezervisanja nisu vrSena na dan
31.12.2012. jer <ce eventualni troskovi po sporovima za nase poverioce biti
beznacajni i ukljuceni su u poslovne knjige a za nase duznike po sporovima
izvrsene su ispravke potrazivanja i ukljuene u finansijske izvestaje kao
obezvredene .

(c) Otpremnine za odlazak u penziju

Rezervisanja za otpremnine se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih
buducih odliva primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne
hartije od vrednosti koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti
placene. Imajuci u vidu da u Republici Srbiji ne postoji razvijeno trziste za ovakve
obveznice, koris¢ene su stope trzisnih prinosa na drzavne obveznice.

Naknade zaposlenima:

2012. 2011.
Otpremnine 3.189 3.948
Stanje na dan 31. decembra 3.189 3.948

Osnovne pretpostavke koje su koris¢ene su:

Podaci o zaposlenima ukupan staz 31.12.12. pol,
starost

Kamatna stopa 10%

Tri prosecne bruto zarade u decembru
176.742,00dinara

Pretpostavljeni rast cena 0
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18. DUGOROCNI KREDITI

2012. 2011.
Finansijski kredit od:
- fond za razvoj 4.289 3.955
- bancani kredit 109.965 52.477
Ostali dugorocni krediti /zajmovi 15.000
Ukupno dugorocni krediti 129.254 56.432
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne
godine (Napomena 20 ) 54.689 1.962
Dugorocni deo dugorocnih kredita 74.565 54.470
Dospece dugorocnih kredita:
2012. 2011.
Izmedu 11 2 godine 66.984 27.564
Izmedu 2 i 5 godine 7.581 26.906
Preko 5 godina
Stanje na dan 31. decembra 74.565 54.470

Knjigovodstvena vrednosti kredita Drustva izrazena je u slede¢im valutama:

2012. 2011.
RSD 15.000
EUR 1.003.204 520.542

Knjigovodstvena vrednosti  bancanih kredita Drustva izrazena je u sledec¢im

valutama:

2012. 2011.
RSD
EUR 1.003.204 520.542

Krediti ukljucuju osigurane obaveze (kredite od banaka i obezbedene kredite) u
iznosu od RSD 114.254 hiljada dinara(2011: RSD 56.432 hiljada dinara). Krediti od
banaka obezbedeni su zaloznim pravom na gradevinske objekte Drustva (napomena
6). Bancani dugorocni kredit je sa valutnom klauzulom sa grejs periodom od 15
meseci.

U toku 2012. Drustvo nije izvrsilo otplatu kredita od 2.133 hiljada dinara fzr .

Krediti od banaka dospevaju do 2015. godine i uz prose¢nu kamatnu stopu koja se
krece u rasponu od 9,528 do12.98% godisnje , kamata je varijabilna .

Krediti od fonda za razvoj dospeva do 2013. godine i uz prosecnu kamatnu stopu
koja se krece u rasponu od 1% godisnje
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19.

20.

OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

2012. 2011.
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 250.000 250.000
Stanje na dan 31. decembra 250.000 250.000

Obaveze prema matic¢nim pravnim licima ukljucuju iznose koje je Drustvo pozajmilo
bez kamate za likvidnost u iznosu od 250.000 hiljada dinara sa klauzulom da ce se
ta sredstva konvertovati u kapital .

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2012. 2011.

Kratkorocni krediti od maticnih i zavisnih pravnih

lica 7.443 953
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih lica
Kratkorocni krediti u zemlji od banaka 33.980 51.274
Kratkorocni krediti u inostranstvu
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne

godine f zr (Napomena 18) 3.564 1.963
Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do

jedne godine bancani krediti (Napomena 18) 51.125
Obaveze po kratkorocnim hartijama od vrednosti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 6.860
Stanje na dan 31. decembra 96.112 61.050

Obaveze prema mati¢nim je bez kamate , a krediti prema fzr po osnovu
kratkoro¢nih kredita ukljucuju iznose koje je Drustvo pozajmilo uz kamatnu stopu od
1% . Dugoroc¢ni bancani krediti koji dospevaju do jedne godine su uz promenljivu
kamatu od 9,528 do 12.98 % na godisnjem nivou . Kratkorocni bancani krediti su uz
kamatu 101 na mesecnom nivou iz okvirnog plasmana. Neiskoris¢eni deo okvirnog
plasmana na dan 31.12.2012. godine nije iskorisé¢en u iznosu od 81.381,67 € za

bezbedenje ovog kredita data je hipoteka nad nekretninama i menice napomena 6.
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21.

22.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2012. 2011.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 4.107 3.616
Dobavljaci u zemlji 19.077 37.372
Dobavljaci u inostranstvu 5.254 61.186
Dobavljaci - mati¢na u zemlji 14.452 19.399
Dobavljaci - mati¢na u inostranstvu 70.030 45.938
Stanje na dan 31. decembra 112.920 167.511

Obaveze prema dobavljac¢im ne nose kamatu i imaju valutu plac¢anja koja se krece u
rasponu od 30 do 90 dana.

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2012. godine u iznosu od RSD
75.284 hiljada su izrazene u stranoj valuti, uglavnhom u eur-ima.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava
njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2012. 2011.
Zarade i naknade zarada, bruto 11.217 6.290
Naknade zarada koje se refundiraju, bruto 36
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 1.184 1.158
Obaveze prema zaposlenima 1.138 28
Obaveze prema fizickim licima za naknade po
ugovorima 57 228
Ostale obaveze 49 172
Stanje na dan 31. decembra 13.645 7.912

Ostale obaveze se najvec¢im delom odnose na zaradu za deo oktobar,
novembar,decembar koja nije isplacena do izrade finansijskih izvestaja u iznosu
od 11.217 hilj. Dinara , kao i prema zaposlenima za isplatu dnevnica .

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza
odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.
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23. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA
| PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2012. 2011.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda:

Obaveze za porez na dodatu vrednost 807 5229
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz
nabavke
Obaveze za akcize
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine 878 709

Svega 1.685 5.938

Pasivna vremenska razgranicenja:

Unapred obracunati troskovi

Obracunati prihodi buduceg perioda

Odlozeni prihodi i primljene donacije

Ostala pasivna vremenska razgranicenja 4.750

Svega 4.750

Stanje na dan 31. decembra 6.435 5.938

Drustvo nije iskazalo razgranjicenje po pitanju efekata kursnih razlika . ostala
vremenska razgranjicenja se odnose na ugovorene troskove i koji su nastali a nisu
fakturisani u obracunskom periodu u iznosu od 4.750 hiljada dinara.

24. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

Glavne komponente poreskog rashoda za 2012. i 2011. godinu su sledece:

2012. 2011.
Odlozeni poreski rashodi perioda 6.222 3.028
Odlozeni poreski prihodi perioda (16.790) (1.632)
Za godinu 2012, (10.568) 1.396
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24. POREZ NA DOBITAK ( nastavak )

a)OdloZena poreska sredstva i obaveze

Promene na racunu odlozena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao

sto sledi:
Ubrzana Dobici na
poreska fer
OdloZene poreske obaveze: amortizacija  vrednosti Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2011. godine 2.526 2.526
Na teret bilansa uspeha 1.632 1.632
Direktno na teret kapitala 37.986 37.986
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 4.158 37.986 42.144
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 16.789 16.789
Direktno na teret kapitala (4.351) (4.351)
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 20.947 33.635 54.582
Obaveze
za Rezervi- Poreski
Odlozena poreska sredstva: penzije sanja gubici Ostalo  Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2011. godine 310 883 14.985 6.085 22.263
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 84 811 (186) 2.319 3.028
Direktno na teret kapitala
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 394 1.694 14.799 8.404 25.291
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 84 (1.694) 15.673 (7.841) 6.222
Direktno na teret kapitala
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 478 0 30.472 563 31.513

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje za pokrice prenetih poreskih gubitaka u
iznosu u kojem je verovatno da c¢e se odnosna poreska olaksica ostvariti kroz buduce
oporezive dobiti.

Nepriznati neiskori$¢eni poreski gubici i poreski krediti isticu kao Sto sledi:

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2018. 2019. 2020.
Poreski gubici 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.920
Poreski krediti 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.392
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25.

26.

27.

28.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan
31. 12.2012. godine.

POSLOVNI PRIHODI

2012. 2011.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 120.064 406.409
Prihod od aktiviranja ucinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka (napomena 9) 11.040
Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka (napomena 9) (24.193)
Ostali poslovni prihodi 7.984 14.354
Za godinu 139.088 396.570

Ostali poslovni prihodi se odnose na prihode od zakupa nepikretnosti.

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
Nabavna vrednost prodate robe u 2012. godini je iznosila RSD 6.818 hiljada i odnosi

se na prodaju zaliha ,materijala , koji je bio na lageru a nama u tom trenutku nije
bio neophodan.

TROSKOVI MATERIJALA

2012, 2011.
Troskovi materijala za izradu 109.991 198.174
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 2.283 3.147
Troskovi goriva i energije 5.954 6.892
Za godinu 118.228 208.213
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29.

30.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
na teret poslodavca

Troskovi naknada po ugovoru o delu

Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima

Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih

ugovora
Troskovi zaposlenih sluzbenog putovanja
Troskovi naknada zaposlenima gradski prevoz
Ostali licni rashodi i naknade zaposlenima
Za godinu

Broj zaposlenih

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja

Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme

Troskovi amortizacije investicionih nekretnina

Troskovi rezervisanja

Za godinu

2012. 2011.
60.382 60.921
10.108 9.934
661 2.713
481 904
20 391
1.907
1.912
306 3.577
75.777 78.440
65 64
2012. 2011.
124 105
8.642 8.140
0 0
3.683 12.417
12.449 20.662
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31. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2012. 2011.
Proizvodne usluge 1.626
Usluge na izradi ucinaka 2.990 31.791
Transportne usluge 806 2.121
Usluge odrzavanja O S 793 2.119
Zakupnine 6.507 5.864
Troskovi sajmova 0 1.603
Reklama i propaganda 250 1.436
Troskovi ptt 1.590
Troskovi revizije, odrz softvera, knjig usluge 5.729
Ostale usluge komunalne, obezbedenja 1.508
Neproizvodne usluge 1.364 8.523
Reprezentacija 1.317 1.435
Premije osiguranja 1.008 2.283
Troskovi platnog prometa i garancija 969 1.961
Troskovi clanarina 239 228
Troskovi poreza 2.219 2.107
Troskovi taksi registracionih,sudskih, adv. Usluge 2.768
Ostali nematerijalni troskovi 507 935
Za godinu 30.564 64.032
32. FINANSIJSKI PRIHODI
2012. 2011.

Finansijski prihodi iz odnosa sa maticnim i zavisnim

pravnim licima 0
Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim povezanim

pravnim licima 0
Prihodi kamata 157 20
Pozitivne kursne razlike 12.423 2.062
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 7.017 2.262
Ucesca u dobitku zavisnih pravnih lica 12 24
Ostali prihodi 5.175
Za godinu 24,784 4.368

Prihod od kamata ukljucuje iznos od hilj. Rsd 157 odnose se na ostala pravna lica a
ne na povezana pravna lica.

Prihodi od pozitivnih kursnih razlika predstavljaju kursne razlike koje poticu iz
tekuéeg perioda , potrazivanja i obaveze koja su vezana sa valutnom kauzolom u
iznosu od 12.423 hiljada dinara , kao i kursna razlika u iznosu od 7.017 hiljade
dinara .
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33. FINANSIJSKI RASHODI
2012. 2011.
Finansijski rashodi iz odnosa sa maticnim i zavisnim
pravnim licima
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim
pravnim licima
Rashodi kamata 15.922 6.727
Negativne kursne razlike 19.041 3.854
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 12.754 5.139
Ucesca u gubitku zavisnih pravnih lica
Ostali finansijski rashodi 729 759
Za godinu 48.446 16.479

Negativne kursne razlike nemaju preneti deo negativnog neto efekta kursnih razlika
razgraniCenih prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za ranije izvesStajne

godine.

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule nemaju preneti deo negativnhog neto
efekta obracunate ugovorene valutne klauzule razgranicenih prilikom sastavljanja

finansijskih izvestaja za ranije izvesStajne poriode.

Kamate se odnose na kredite primljene od banaka i fonda za razvoj u iznosu od

15.922 hiljada dinara .
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34. OSTALI PRIHODI

2012. 2011.
Ostali prihodi:
Dobici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme
- bioloskih sredstava
- ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti 0
- materijala (prodaja ras otpad) 0
Viskovi 7.430
Naplacena otpisana potrazivanja 941
0
Prihodi od smanjenja obaveza 1.144
Prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja .
Ostali nepomenuti prihodi 1.922
Svega ostali prihodi 11.437
Prihodi od uskladivanja vrednosti:
- bioloskih sredstava
- nematerijalnih ulaganja
- nekretnina, postrojenja i opreme
- dugorocnih finansijskih plasmana i hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju 0
- zaliha
- potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 724
- ostale imovine 162
Svega prihodi od uskladivanja vrednosti 162
Za godinu 724 11.599

Prihodi od uskladivanja kratkorocnih potrazivanja i finansiskih plasmana za izvestajnu
godinu prikazani su u iznosu od 724 hiljada dinara.
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35. OSTALI RASHODI

2012. 2011.

Ostali rashodi
Gubici od prodaje:
- Rashodi postrojenja i opreme 307 374
- bioloskih sredstava
- ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti

- materijala
Manjkovi 146
Troskovi sporova 224 789
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 194 83
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i

robe
Ostali nepomenuti rashodi rabati , ugovrne kazne 1.817 480
Svega ostali rashodi 2.688 1.726

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine
Obezvredenje:

- bioloskih sredstava

- nematerijalnih ulaganja

- nekretnina, postrojenja i opreme

- dugorocnih finansijskih plasmana i hartija od

vrednosti raspolozivih za prodaju 238
- zaliha materijala i robe 600 122
- potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 13.457 7.753
- ostale imovine
Svega rashodi po osnovu obezvredenja imovine 14.057 8.113
Za godinu 16.745 9.839

Rashodi od obezvredivanja potraZivanja odnosi se na potraZivanja od kupaca za
koje je procenjeno da je oteZana naplata i da je rizik naplate znacajan u iznosu od
13.457 hiljada dinara, potraZivanja su starija od godinu dana .

36. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLJA
Drustvo je iskazalo gubitak koji se obustavlja u iznosu od 408 hiljada dinara a

odnosi de na troskove ranijeg perioda koji ne predstavljaju materijalno znacajnu
gresku.
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37.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA
(a) Nabavke i prodaje povezanim licima

Vecinski vlasnik Drustva je UNIREAL DOO, registrovano u Beogradu u cijem se
vlasnistvu nalazi 72.30 % osnovnog kapitala Drustva. Preostalih 27,70 % kapitala se
kotira na berzi i nalazi se u vlasniStvu raznih akcionara. Krajnje matic¢no Drustvo je
UNIREAL DOO, LJUBLJANA, registrovano u Ljubljani . Krajnji vlasnik Drustva je Ales
Slavec.

Sledece transakcije su obavljene sa povezanim pravnim licima:

2012. 2011.
(a) Prodaja robe i usluga
Mati¢no drustvo 129 117
Zavisna drustva 4.007 37.056
Ostala povezana drustva

4.136 37.173

Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju treé¢im licima.

2012. 2011.

(b) Nabavke robe i usluga

Maticno drustvo 73.536 51.429
Zavisna drustva

Ostala povezana drustva

73.536 51.429

Roba i usluge se kupuju u skladu sa normalnim uslovima poslovanja.

(b) Stanja na kraju godine proizasla iz prodaje/nabavki roba/usluga

2012. 2011.

Potrazivanja od povezanih pravnih lica
Maticno drustvo 166 11
Zavisna drustva 55.559
Ispravka idirektna (26.267)
166 29.303

Obaveze prema povezanim licima

Maticno drustvo 84.482 65.337
Zavisna drustva

Ostala povezana drustva

84.482 65.337
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IZOLACIJA AD , BEOGRAD

37. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA ( nastavak)

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu uglavnom iz transakcija prodaje i ona
su dospela, i ne sadrze kamatu . Rukovodstvo je procenilo da zavisna preduzeca
nece moci platiti svoje obaveze koje su nastale iz kupoprodajnog ugovora te je
100% otpisu .Zavisno
preduzece lzolacija operativa Beograd je zbog neprekidne blokade tekuceg racuna
brisano iz registra APR , iz tih razloga izvrSen je direktan otpis svih potrazivanja

donelo odluku da se sva potrazivanja po

od tog zavisnog preduzeca .

tom osnovu

Obaveze prema mati¢nom pravnim licima potic¢u od kupovnih transakcija i dospevaju
60 dana nakon datuma kupovine. Obaveze ne sadrze kamatu.

(c) Naknade kljucnom rukovodstvu

Zarade i ostala kratkorocna primanja zaposlenih

Otpremnine
Pozajmice
Ostala placanja

2012. 2011.
9.515 10.018
9.515 10.018

U toku 2012. i 2011. nije bilo potrebe za rezervisanjima po osnovu kredita datim

direktorima i poslovnim i drugim partnerima jer krediti nisu ni ugovarani.

(d) zajmovi povezanim licima

Krediti povezanim pravnim licima:

Na pocetku godine

zajmovi odobreni u toku godine

Otplate u toku godine

Finansijski prihodi -rashodi

Otpis na teret ispe i dir. Operativa Beograd
Na kraju godine

2012. 2011.
31.696 52.525
1.465
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(26.314) (22.329)
5.382 31.696
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38. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koriS¢eni za preracun deviznih
pozicija na dan 31.decembra 2012. godine i 31. decembra 2011. godine u
funkcionalnu valutu

(RSD), za pojedine strane valute su:

U RSD

31. 12.2012. 31.12.2011.

EUR 113,7183 104,6409
usD 86,1763 80,8662

U Beogradu,27.02.2013.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
Finansijskog izvestaja
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

IZOLACIJA AD , BEOGRAD
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1. OPSTE INFORMACIJE

Pun naziv preduzeca: AKIONARSKO DRUSTVO
«IZOLACIJA »

Skraéeni naziv preduzela: AD «IZOLACIJA»

Sediste: Beograd

Adresa: Kumodraska , 257
Registarski sud i broj predmeta: 1-1 479-00 PS Beograd
Maticni broj: 07015135

Poreski identifikacioni broj: 101739188

Registarski broj: 01907015135

Naziv osnovne delatnosti:

Ostali nepomenuti specifi¢ni gradevinski
radovi

Sifra osnovne delatnosti: 4399

Oblik organizovanja: PRIVATNO
Broj zaposlenih: 65

Telefon: 011/398-66-41
Faks: 011/398-66-15

Broj tekudih racuna:

Komercijalna Banka: 205-85-27
UniCredit banka: 170-6542-79
NLB banka: 310-203976-64

Godina osnivanja:

1959.

Datum privatizacijet:

29.08.2008.

“Izolacija” je specijalizovano

preduzece za zanatske radove u

gradevinarstvu, osnovano 1959. godine i razvilo se u renomirano preduzece

na ovim prostorima.

Izolacija A.D. je privatizovana metodom javne aukcije koja je odrzana dana

29.08.2008.godine . kupac 70% drustvenog kapitala je firma Unireal D O O maticni
broj 20229934 iz beograda | zakljuc¢en je Ugovor o prodaji drustvenog kapitala broj
ugovora I-1715/08-1303/020d 02.09.2008.godine.

Izolacija ad Beograd je osnivaC zavisnog drustva Izolacija operativa Pristina sa
sedistem u NiSu , Izolacija doo Montenegro sa sedistem u Podgorici. U oba zavisna
preduzec¢a ima 100% pravo odlucivanja.

U pravhom prometu, preduzece “lzolacija” AD, istupa kao jedinstveni privredni
subjekat, a za obaveze odgovara sopstvenim sredstvima. Preduzece zastupa i
predstavlja generalni direktor , izvrsni direktor kao njegov inokosni poslovni organ,
dok se u postojecoj vlasni¢koj strukturi Skupstina akcionara,i Odbor direktora i odbor
javljaju u ulozi organa upravljanja drustvom.
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2.1.

Preduzece “Izolacija” u okviru svoje delatnosti bavi se slede¢im poslovima:

e Hidroizolacija i sanacija razli¢itih tipova krovova (ravni, kosi, luéni)
ugljovodoni¢nim PVC trakama, armiranim i prskanim hladnim pastama

e Zastitom gradevinskih objekata od podzemnih, procednih voda i vlaga,
hidroizolacionim trakama, mastiksom i krutim sistemima;

¢ Hidroizolacijom bazena, vododrzivih konstrukcija, kanala, rezervoara
za vodu i kupatila;

e Hidroizolacija tunela, podzemnih sklonista i prolaza;

e Razne vrste krutih izolacija na bazi vodonepropusnih materijala i
premaza;

e Oblaganje tehnickim folijama taloznih jezera, ribnjaka laguna ili kanala
za navodnjavanje;

e lIzradom elektroprivrednih antistatik podova;

e Sve vrste zastite objekata u agresivnim sredinama;

e Antikorozivna i protivpozarna zastita;

e Termoizolacija;

e Sve vrste industrijskih podova;

e Sve vrste kiselo-otpornih samorazvijaju¢ih podova, kiselo-otpornih
premaza;

e Zvucne izolacije;

e Molersko-farbarski radovi;

e Keramicki radovi;

e Podopolagacki radovi;

e Spusteni plafoni i pregradni zidovi;

e Staklorezacki radovi.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na
sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji su sastavljeni prema konceptu nabavne vrednosti osim sledecih
materijalno znacajnih pozicija u bilansu stanja

e Nekretnine i investicione nekretnine se odmeravaju u bilansu stanja po fer
vrednosti

U skladu sa odredbama Zakona o racunovodstvu i reviziji (Sluzbeni Glasnik RS, broj
46/2006 i 111/2009 i 99/2011 - u daljem tekstu: Zakon), pravna lica i preduzetnici
duzni su da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza,
prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje vrse u
skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom. Pod profesionalnom
regulativom podrazumevaju se i Okvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih
izvestaja (u daljem tekstu: Okvir); Medunarodni racunovodstveni standardi (u daljem
tekstu: MRS), odnosno Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (u daljem
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

tekstu: MSFI), kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda, izdatim od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
medunarodnog finansijskog izvestavanja.

ReSenjem Ministra finansija Republike Srbije, objavljenim u Sluzbenom glasniku RS,
broj 77/2010 od 25. oktobra 2010. godine, utvrdeni su prevodi osnovnih tekstova
MRS i MSFI koje cine MRS, odnosno MSFI izdati od Odbora za medunarodne
racunovodstvene standarde do 1. januara 2009. godine, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda do 1. januara 2009. godine, u
obliku u kojem su izdati, odnosno usvojeni.

a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene na snazi od 1. januara 2011.
godine koji jos uvek nisu zvani¢no prevedeni i usvojeni

Do datuma sastavljanja priloZzenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i
tumacenja koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene izdati od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za
tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu od 1.
januara 2011. godine, ali nisu joS uvek zvanicno prevedeni i usvojeni u Republici
Srbiji za godisnje periode koji pocinju na taj dan:

(a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene primenljivi na finansijske
izvestaje za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2012. godine a koji jos
uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni

Do datuma sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja, slede¢i MRS, MSFI i
tumacenja koja su sastavni deo standarda, kao i njihove izmene izdati od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Komiteta za
tumacenje medunarodnog finansijskog izvestavanja, stupili su na snagu od 1.
januara 2012. godine ili pre tog datuma i kao takvi su primenljivi na prilozene
finansijske izvestaje, ali posSto jos uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni u
Republici Srbiji za izvestajne periode koji pocinju na taj dan, nisu primenjeni
prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja:

e Izmene MSFI 7 “Unapredenje obelodanjivanja u vezi sa finansijskim
instrumentima“ (stupile na snagu 1. januara 2009. godine);

e IFRIC tumacenje 18 "Prenos imovine od strane kupaca" (primenjuje se na prenos
imovine od strane kupaca primljene 1. jula 2009. godine ili nakon tog datuma);

e Izmene IFRIC tumacenja 9 "Ponovna procena ugradenih derivata” i MRS 39
"Finansijski instrumenti: Priznavanje i odmeravanje” (stupile na snagu 1. jula
2009. godine);

e Izmene IFRIC tumacenja 16 "Hedzing neto investicija u inostranom poslovanju"
(stupile na snagu 1. jula 2009. godine);

e Izmene razlicitih standarda i tumacenja standarda koja su rezultat projekta
godisnjeg poboljsanja standarda objavljenog u aprilu 2009. godine (datumi
stupanja na snagu variraju od standarda do standarda, ali vecina izmena na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

e Izmene MRS 32 “Finansijski instrumenti: prezentacija" - Klasifikacija prava
emitovanja (stupile na snagu 1. februara 2010. godine);
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

(a) Objavljeni novi standardi, tumacenja i izmene primenljivi na finansijske
izvestaje za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2012. godine a koji jos
uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni (Nastavak)

Izmene MSFI 1 "Prva primena Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja"
(stupile na snagu 1. jula 2010. godine);

e |FRIC tumacenje 19 "lzmirivanje obaveza instrumentima kapitala” (stupio na snagu
1. jula 2010. godine);

e Izmene razli¢itih standarda i tumacenja standarda koje su rezultat projekta
godisnjeg poboljsanja standarda objavljenog u maju 2010. godine (datumi
stupanja na snagu variraju od standarda do standarda, ali vecina izmena na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

e Revidirani MRS 24 "Obelodanjivanje o povezanim stranama” (stupio na snagu 1.
januara 2011. godine);

e Izmene IFRIC 14 "MRS 19 - Limiti sredstava definisanih beneficija, minimalni
zahtevi za finansiranje i njihova interakcija" - Preplata minimalnih zahteva
fonda (stupile na snagu 1. januara 2011. godine);

e Izmene MSFI 1 "Prva primena MSFI" - Velika hiperinflacija i uklanjanje fiksnih
datuma za one koji prvi put primenjuju MSFI (stupile na snagu 1. jula 2011.
godine); i

e Izmene MSFI 7 "Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja” - Prenos finansijske
imovine (stupile na snagu 1. jula 2011. godine); i

e lzmene MRS 12 "Porezi na dobit" - Odlozeni porezi: Pokri¢e osnovne imovine
(stupile na snagu 1. januara 2012. godine).

(b) Novi standardi, tumacenja i izmene koje nisu jos u primeni

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvestaja sledeci novi standardi i njihove izmene i
tumacenja su objavljeni, nisu jos uvek nisu zvanicno prevedeni i usvojeni i nisu jos u
primeni za godinu koja se zavrsava 31. decembra 2012. godine:

e Izmene MRS 1 "Prezentacija finansijskih izvestaja" - Ostali ukupan rezultat na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine);

Revidirani MRS 19 "Primanja zaposlenih” (stupa na snagu 1. januara 2013. godine),

e Revidirani MRS 27 "Pojedinacni finansijski izvestaji" (na snazi za godisSnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e Revidirani MRS 28 "Investicije u pridruzene entitete i zajednicka ulaganja" (na
snazi za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e Revidirani MRS 32 "Finansijski instrumenti: Prezentacija" (na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine);

e Izmene MSFI 1 "Prva primena MSFI" - Drzavni krediti (na snazi za godisnje periode
koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine).

e Izmene MSFI 7 "Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja" - Prebijanje finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza (na snazi za godisnje periode koji pocCinju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);
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e 2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
o 2.1, Osnove za sastavljanje finansijskih izveStaja (Nastavak)
e (b) Novi standardi, tumacenja i izmene koje nisu jos u primeni(Nastavak)

e MSFI 9 "Finansijski instrumenti" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2015. godine);

e MSFI 10 "Konsolidovani finansijski izvestaji" (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e MSFI 11 "Zajednicki aranzmani” (na snazi za godisnje periode koji pocinju na dan
ili nakon 1. januara 2013. godine)

e MSFI 12 "Obelodanjivanje interesa u ostalim entitetima" na snazi za godisnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e MSFI 13 "Odmeravanje fer vrednosti" (na snazi za godisnje periode koji pocinju na
dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

e IFRIC 20 "Troskovi otkrivke (uklanjanja jalovine) u proizvodnoj fazi povrsinskog
kopa" (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

e |zmene razlicitih standarda (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32 i MRS 34) koje su
rezultat projekta godisnjeg unapredenja standarda, ciklus 2009-2011,
objavljenog od strane IASB u maju 2012. godine, prvenstveno kroz otklanjanje
nekonzistentnosti i pojasnjenje teksta (na snazi za godisnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine); i

“Investicioni entiteti" - lzmene IFRS 10, IFRS 12 i IAS 27 (na snazi za godisnje
periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

Pored toga, racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u slede¢em’:

e Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010 i 101/2012), koji odstupa od prezentacije i naziva pojedinih
finansijskih izvestaja opste namene, kao i od nacina prikazivanja odredenih
bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani MRS 1 “Prezentacija finansijskih
izvestaja“;

e UcCes¢e zaposlenih u dobiti se evidentira, u skladu sa miSljenjem Ministarstva
finansija Republike Srbije kao smanjenje nerasporedenog dobitka, a ne na teret
rezultata perioda, kako se to zahteva po MRS 19 "Primanja zaposlenih”.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

e U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 3/2011), kod sastavljanja
finansijskih izvestaja za 2010. godinu, Drustvo je odlucilo da neto efekat
obracunate ugovorene valutne klauzule sa stanjem na dan 31. decembra 2010.
godine po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u dinarima sa valutnom
klauzulom, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika sa stanjem na taj dan
po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u stranoj valuti, ne iskaze u
prihodima odnosno rashodima tekuceg perioda. Neto efekat obracunate
ugovorene valutne klauzule, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika,
formiranih na napred navedeni nacin, iskazani su u okviru ostalih aktivnih
/pasivnih/ vremenskih razgrani¢enja na dan 31. decembra 2010. godine.
Ovakav racunovodstveni tretman kursnih razlika i efekata obracunate
ugovorene valutne klauzule bio je dozvoljen i u 2008. i 2009. godini.

Srazmerni iznosi razgranicenih efekata obracunate ugovorene valutne klauzule,
kao i razgranicenih kursnih razlika prenose se na racune finansijskih rashoda,
odnosno prihoda na dan dospeca obaveze, odnosno potrazivanja po osnovu kojih
su obracunati.

Navedeni tretman odstupa od zahteva MRS 21 "Efekti promena deviznih kurseva
i MRS 39 "Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje”.

U 2011. godini, nije bila predvidena moguénost iskazivanja kursnih razlika i
efekata obracunate ugovorene valutne klauzule po osnovu dugorocnih
potrazivanja u okviru ostalih aktivnih /pasivnih/ vremenskih razgranicenja, vec
su isti trebalo da budu iskzani u okviru finansijskih prihoda, odnosno rashoda
perioda.

e U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru i
sadrzini racuna u kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga pravna
lica i preduzetnike ("Sluzbeni glasnik RS", br. 101/2012), kod sastavljanja
finansijskih izvestaja za 2012. godinu, Drustvo je odlucilo da neto efekat
obracunate ugovorene valutne klauzule sa stanjem na dan 31. decembra 2012.
godine po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u dinarima sa valutnom
klauzulom, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika sa stanjem na taj dan
po osnovu dugorocnih potrazivanja i obaveza u stranoj valuti, ne iskaze u
prihodima odnosno rashodima tekuceg perioda. Neto efekat obracunate
ugovorene valutne klauzule, kao i neto efekat obracunatih kursnih razlika,
formiranih na napred navedeni nacin, iskazani su u okviru ostalih aktivnih
/pasivnih/ vremenskih razgranicenja na dan 31. decembra 2012. godine.

Srazmerni iznosi razgranicenih efekata obracunate ugovorene valutne klauzule,
kao i razgrani¢enih kursnih razlika prenose se na racune finansijskih rashoda,
odnosno prihoda na dan dospeca obaveze, odnosno potrazivanja po osnovu kojih
su obracunati.

Navedeni tretman odstupa od zahteva MRS 21 "Efekti promena deviznih kurseva”
i MRS 39 "Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje".




IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1. Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja (Nastavak)

e Vanbilansna sredstva i obaveze su prikazana na obrascu bilansa stanja. Ove stavke
po definiciji MSFI ne predstavljaju ni sredstva ni obaveze.

e Gubitak iznad visine kapitala prikazuje se kao stavka aktive, koja po definiciji
MSFI nema karakter sredstva.

S obzirom na napred izneto, prilozeni finansijski izveStaji nisu usaglaseni sa svim
zahtevima MSFI i ne mogu se smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim i
prikazanim u skladu sa MSFI.

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih finansijskih
izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su konzistentno primenjene na
sve prikazane godine, osim ako nije drugacije naznaceno.

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa MSFI zahteva primenu izvesnih kljucnih
racunovodstvenih procena. Ono, takode, zahteva da rukovodstvo Kkoristi svoje
prosudivanje u primeni racunovodstvenih politika Drustva. Oblasti koje zahtevaju
prosudivanje veceg stepena ili vece sloZenosti, odnosno oblasti u kojima
pretpostavke i procene imaju materijalni znacaj za finansijske izvestaje
obelodanjeni su u napomeni 4.

2.2. Preracunavanje stranih valuta
(a) Funkcionalna i izvestajna valuta

Stavke ukljucene u finansijske izveStaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u
dinarima (“RSD*), koji predstavlja valutu primarnog ekonomskog okruzenja u kojem
Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Sve finansijske informacije prikazane u RSD su
zaokruzene na najblizu hiljadu, osim ako nije drugacije naznaceno.

(b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preracunavaju u funkcionalnu valutu primenom
deviznih kurseva vazedéih na dan transakcije ili vrednovanja po kome se stavke
ponovo odmeravaju. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih
transakcija i iz preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim
valutama na kraju godine, priznaju se u bilansu uspeha.

2.3. Nematerijalna ulaganja
Nematerijalna ulaganja su inicijalno priznata po nabavnoj vrednosti. Naknadno

vrednovanje nematerijalnih ulaganja izvrSeno je po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenija.

Korisni vek nematerijalnih ulaganja je procenjen kao odreden.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.3. Nematerijalna ulaganja ( nastavak)

Nematerijalna ulaganja sa odredenim korisnim vekom upotrebe se amortizuju u toku
korisnog veka trajanja i testiraju se na umanjenje vrednosti kada god se jave
indikatori da nematerijalno ulaganje moze da bude obezvredeno.

Dobici i gubici koji proisticu iz rashodovanja ili prodaje nematerijalnih ulaganja se
priznaju u bilansu uspeha perioda kada je nematerijalno ulaganje rashodovano,
odnosno prodato, i to u visini razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene
vrednosti sredstva.

2.3. Nekretnine, postrojenja i oprema

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme, koje ispunjavaju uslove da budu priznate
kao sredstvo, odmeravaju se prilikom pocetnog priznavanja po svojoj nabavnoj
vrednosti odnosno, ceni kostanja.

Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno pripisuju nabavci sredstava, Sto
ukljucuje fakturna vrednost (ukljucujuéi carinske dazbine), sve troskove koji se
direktno pripisuju dovodenju sredstva na lokaciju i u stanje koje je neophodno da bi
sredstvo moglo funkcionisati na nacin na koji rukovodstvo ocekuje, inicijalnu
procenu troskova demontaze, uklanjanja sredstva i obnove podrucja na kom je
sredstvo locirano, kao i kapitalizovane troskove pozajmljivanja .

Nakon pocetnog priznavanja kao sredstva, stavke nekretnina, postrojenja i opreme
su odmeravale su se do 31.12.2010. godine po nabavnoj vrednosti vrednosti
umanjenoj za ispravku vrednosti i eventualne kumulirane gubitke po osnovu
obezvredenja.

Na dan 31.12.2010. godine gradevinsi objekti i investicione nekretnine se
odmeravaju po fer vrednosti i one su prikazane u bilansu stanja na dan 31.12.2010
godine ina dan 31.12.2012.godine po fer vrednosti .

Gradevinsko zemljiste se priznaje po nabavnoj vrednosti.

Naknadni troskovi se ukljuCuju u nabavnu vrednost sredstva ili se priznaju kao
posebno sredstvo, ukoliko je primenljivo, samo kada postoji verovatnoca da ce
Drustvo u buducnosti imati ekonomsku korist od tog sredstva i ako se njegova
vrednost moze pouzdano odmeriti. Knjigovodstvena vrednost zamenjenog sredstva
se isknjizava. Svi drugi troskovi tekuéeg odrzavanja terete bilans uspeha perioda u
kome su nastali.

Dobici i gubici koji proisti¢u iz rashodovanja ili prodaje sredstva se priznaju u
bilansu uspeha perioda kada je nematerijalno ulaganje rashodovano, odnosno
prodato, i to u visini razlike izmedu novcanog priliva i knjigovodstvene vrednosti
sredstva.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.3. Nekretnine, postrojenja i oprema
Zemljiste se ne amortizuje. Amortizacija drugih sredstava se obracunava primenom

proporcionalne metode kako bi se njihova nabavna /ili revalorizovana/ vrednost
rasporedila tokom njihovog procenjenog veka trajanja, kao sto sledi:

- Gradevinski objekti 40 godina
- Masine i oprema 7-15 godina
- Motorna vozila 10 godina
- Namestaj, pribor i oprema 5-10godina

Korisni vek upotrebe sredstva se revidira i po potrebi koriguje na datum svakog
bilansa stanja.

2.4. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine se pocetno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno ceni
kostanja. Troskovi transakcije se ukljucuju u pocetno priznatu vrednost. Na dan
31.12.2011.godine investicione nekretnine su procenjene po fer vrednosti i
prikazane su u bilansu stanja na dan 31.12.2012. godine u procenjenom iznosu .

Do 31.12.2010. godine nakon pocetnog priznavanja, investicione nekretnine se se
iskazivale po nabavnoj vrednosti umanjenoj za kumuliranu ispravku vrednosti i
eventualne kumulirane gubitke za umanjenje vrednosti. Amortizacija investicionih
nekretnina se obracunavala do 31.12.2010. primenom proporcionalne metode kako
bi se njihova nabavna vrednost rasporedila tokom njihovog procenjenog veka
trajanja koji se krec¢e u rasponu do 40 godina .

Postojale su indicije, da je doslo do umanjenja vrednosti investicione nekretnine,
Drustvo je iz tih razloga procenilo (procenu su izvrsili ovlasceni procenitelj

2.5. UceSc¢a u kapitalu zavisnih pravnih lica

Zavisna pravna lica predstavljaju ona pravna lica koja su pod kontrolom Drustva, pri
¢emu se pod kontrolom podrazumeva moc upravljanja finansijskim i poslovnim
politikama pravnog lica sa ciljem ostvarenja koristi od njegovog poslovanja. Smatra
se da kontrola postoji kada Drustvo poseduje, direktno ili indirektno (preko drugih
zavisnih pravnih lica) vise od polovine prava glasa u drugom drustvu. Uceséa u
kapitalu zavisnih pravnih lica iskazana su po prvobitnoj vrednosti ulaganja
umanjenoj za eventualne kumulirane gubitke po osnovu obezvredenja.

Drustvo je procenilo da se udeli ne¢e moéi povratiti te je izvrSena ispravka
vrednosti ulozenog uceséa u kapitalu .
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Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.6. Umanjenje vrednosti nefinansijskih sredstava

Za sredstva koja imaju nedefinisan korisni vek upotrebe i ne podlezu amortizaciji,
provera da li je doslo do umanjenja njihove vrednosti vrsi se na godisnjem nivou. Za
sredstva koja podlezu amortizaciji provera da li je doslo do umanjenja njihove
vrednosti vrsi se kada dogadaji ili izmenjene okolnosti ukazu da knjigovodstvena
vrednost mozda nece biti nadoknadiva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti se
priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena vrednost sredstva veca od njegove
nadoknadive vrednosti.

Nadoknadiva vrednost je fer vrednost sredstva umanjena za troskove prodaje ili
vrednosti u upotrebi, u zavisnosti koja od ovih vrednosti je visa. Za svrhu procene
umanjenja vrednosti, sredstva se grupisu na najnizim nivoima na kojima mogu da se
utvrde odvojeni prepoznatljivi novcani tokovi (jedinice koje generisu gotovinu).
Nefinansijska sredstva kod kojih je doslo do umanjenja vrednosti se revidiraju na
svaki izvestajni period zbog moguceg ukidanja efekata umanjenja vrednosti.

2.7. Finansijski instrumenti
Finansijska sredstva

Drustvo priznaje finansijska sredstva u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska sredstva
prestaju da se priznaju kada je doslo do isteka ugovornog prava ili prenosa prava na
prilive gotovine po osnovu tog sredstva, i kada je Drustvo izvsilo prenos svih rizika i
koristi koji proisticu iz vlasnistva nad finansijskim sredstvom.

Finansijska sredstva se inicijalno priznaju po fer vrednosti uvecanoj i za direktno
pripisive transakcione troskove (osim u slucaju kada se radi o finansijskim
sredstvima koja se vrednuju po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, kada se transakcioni troskovi tretiraju kao
rashodi period). Redovna kupovina i prodaja finansijskih sredstava se priznaje na
datum trgovanja - datum kada se Drustvo obavezalo da ce kupiti ili prodati sredstvo.

Finansijska sredstva Drustva ukljuc¢uju gotovinu, kratkoroCne depozite, hartije od
vrednosti kojima se trguje, potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja iz
poslovanja, date kredite i pozajmice.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu.
Izuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja finansijskih sredstava, kratkorocna
beskamatna potrazivanja kod kojih je efekat diskontovanja nematerijalan, inicijalno
se priznaju po originalnoj fakturnoj vrednosti. Nakon inicijalnog priznavanja,
zajmovi i potrazivanja se naknadno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koris¢enjem metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje.
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2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.7. Finansijski instrumenti( nastavak )

Finansijska sredstva ( nastavak)

b) Zajmovi i potraZivanja ( nastavak )

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata potrazivanja
od kupaca i druga potrazivanja iz poslovanja, date kratkoro¢ne pozajmice
povezanim pravnim licima evidentiranim u okviru kratkorocnih finansijskih plasmana
i date stambene kredite zaposlenima evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih
plasmana

Potrazivanja od kupaca se evidentiraju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti obezvredenih potrazivanja. Procena ispravke vrednosti potrazivanja vrsi se
na osnovu starosne analize i istorijskog iskustva, i kada naplata celog ili dela
potrazivanja vise nije verovatna. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja umanjuje
se preko ispravke vrednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspeha u okviru
ostalih rashoda.

Ostali dugorocni finansijski plasmani obuhvataju orocena sredstva u bankama kao i
beskamatna i kamatonosna potrazivanja od zaposlenih po osnovu odobrenih
stambenih zajmova. Stambeni zajmovi zaposlenima se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti koriscenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da pribavi
dugorocne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Ispravka vrednosti
potrazivanja od zaposlenih se utvrduje kada postoji objektivan dokaz da Drustvo
nece biti u stanju da naplati sve iznose koje potrazuje na osnovu prvobitnih uslova
potrazivanja.

¢) Finansijska sredstva koja se drZe do dospeca

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo
ima nameru i mogucénost da drzi do dospeca. Nakon inicijalnog priznavanja, zajmovi
i potrazivanja se naknadno odmeravaju po amortizovanoj vrednosti koris¢enjem
metode efektivne kamatne stope, umanjenoj za obezvredenje.

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata hartije od
vrednosti koje se drze do dospeca evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih
plasmana .

d) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju predstavljaju nederivatna sredstva koja
su svrstana u ovu kategoriju ili nisu klasifikovana ni u jednu drugu kategoriju.
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se nakon inicijalnog priznavanja
odmeravaju po fer vrednosti, pri ¢emu se nerealizovani dobici i gubici prikazuju u
okviru kapitala.
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2, PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.7. Finansijski instrumenti( nastavak )

Finansijska sredstva ( nastavak)

d) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju( nastavak )

U bilansu stanja Drustva ova kategorija finansijskih sredstava obuhvata ucesca u
kapitalu banaka i pravnih lica evidentiranim u okviru dugorocnih finansijskih
plasmana.

2.8. Finansijske obaveze

Drustvo priznaje finansijske obaveze u svom bilansu stanja samo onda kada ono
postane jedna od ugovornih strana u finansijskom instrumentu. Finansijska obaveza
prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada je obaveza placanja
predvidena ugovorom ukinuta ili istekla. U slucaju gde je postojeca finansijska
obaveza zamenjena drugom obavezom prema istom poveriocu, ali pod znacajno
promenjenim uslovima ili ukoliko su uslovi kod postojece obaveze znacajno
izmenjeni, takva zamena ili promena uslova tretira se kao prestanak priznavanja
prvobitne obaveze sa istovremenim priznavanjem nove obaveze, dok se razlika
izmedu prvobitne i nove vrednosti obaveze priznaje u bilansu uspeha.

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju po fer vrednosti, uvecanoj za direktno
pripisive troskove transakcija. lzuzetno od opsteg pravila pocetnog priznavanja
finansijskih obaveza, kratkorocne beskamatne obaveze kod kojih je efekat
diskontovanja nematerijalan, inicijalno se priznaju po originalnoj fakturnoj
vrednosti.

Finansijske obaveze Drustva uklju¢uju obaveze prema dobavljac¢ima i ostale obaveze
iz poslovanja kao i primljene kredite od banaka , i primljene avanse od investitora .

Finansijske obaveze Drustva se, u smislu MRS 39, klasifikuju kao kao zajmovi i
krediti. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu
inicijalnog priznavanja.

Obaveze prema dobavljacima i ostale kratkoroCne obaveze iz poslovanja naknadno
se vrednuju po nominalnoj (fakturnoj) vrednosti.

Primljeni krediti od banaka se prvobitno priznaju u iznosima primljenih sredstava
(nominalnoj vrednosti), a nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrednosti uz
primenu ugovorene kamatne stope. Efekti primenjivanja ugovorene umesto
efektivne kamatne stope kao Sto se zahteva u skladu MRS 39 Finansijski instrumenti:
priznavanje i odmeravanje po proceni rukovodstva Drustva nemaju materijalno
znacajan efekat na finansijske izvestaje. Krediti su odobreni uz varijabilne kamatne
stope, a unapred placene naknade za odobrene kredite razgranicavaju se na
proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja kredita.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.8. Finansijske obaveze ( nastavak)

Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog
ciklusa Drustva, odnosno u periodu do 12 meseci nakon datuma izveStavanja. Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Medusobno prebijanje finansijskih instrumenata

Finansijska sredstva i finansijske obaveze se prebijaju, a razlika izmedu njihovih
suma se priznaje u bilansu stanja, ako, i samo ako, postoji zakonom omogucéeno
pravo da se izvrsi prebijanje priznatih iznosa i postoji namera da se isplata izvrsi po
neto osnovu, ili da se istovremeno proda sredstvo i izmiri obaveza.

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnom trzistu (kao Sto
su hartije od vrednosti kojima se trguje i hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju) zasniva se na kotiranim trziSnim cenama na dan bilansa stanja. Kotirana
trzisna cena koja se koristi za finansijska sredstva Drustva predstavlja tekuc¢u cenu
ponude.

Fer vrednost finansijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivhom trzistu
utvrduje se razlicitim tehnikama procene.

2.9 Zalihe

Zalihe se vrednuju po niZzoj od nabavne vrednosti, odnosno cene kostanja i neto
prodajne vrednosti.

Nabavna vrednost materijala i robe predstavlja vrednost po fakturi dobavljaca
uvecanu za transportne i ostale zavisne troskove nabavke. Izlaz za zaliha utvrduje se
metodom prosecCne ponderisane nabavne cene.

Cena kostanja gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje obuhvata utrosene
sirovine, direktnu radnu snagu, ostale direktne troskove i pripadajuce rezijske
troskove proizvodnje (zasnovane na normalnom koris¢enju proizvodnog kapaciteta).
Cena kostanja iskljucuje troskove pozajmljivanja /Troskovi pozajmljivanja se mogu
kapitalizovati samo u slucaju da je za zalihe potreban znacajan vremenski period da
bi se pripremile za prodaju/. lzlaz sa zaliha se utvrduje metodom prosecne
ponderisane cene.

Neto prodajna vrednost je procenjena prodajna cena u uobicajenom toku
poslovanja, umanjena za procenjene varijabilne troskove prodaje.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha materijala i robe u
slucajevima kada se oceni da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto
prodajnu vrednost.
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2.
2.9

2.10.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
Zalihe (nastavak)

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju
obracunskog perioda vrsi se svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem
alokacije realizovane razlike u ceni i poreza na dodatu vrednost, obracunatih na
prosecnoj osnovi, na vrednost zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost
prodate robe.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju
kod banaka, druga kratkorocna visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim rokom
dospeca do tri meseca ili krace i prekoracenja po tekuc¢em racunu. Prekoracenja po
tekuéem racunu ukljucena su u obaveze po kreditima u okviru kratkorocnih
finansijskih obaveza.

. Vanbilansna sredstva i obaveze

Vanbilansna sredstva/obaveze ukljucuju potrazivanja i obaveze po instrumentima
obezbedenja placanja kao Sto su garancije i drugi oblici jemstva.

. Raspodela dobiti

Raspodela dobiti vlasnicima kapitala Drustva priznaje se kao obaveza u periodu u
kome su vlasnici kapitala Drustva odobrili raspodelu dobiti.

. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavljaju najbolju procenu izdataka
zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum bilansa stanja. Trosak
rezervisanja se priznaje u rashodima perioda.

Kada je efekat vremenske vrednosti novca znacajan, iznos rezervisanja je sadasnja
vrednost ocekivanih izdataka zahtevanih da se obaveza izmiri, dobijen
diskontovanjem pomocu stope pre poreza koja odrazava tekuce trziSne procene
vremenske vrednosti novca i rizike specificne za obavezu. Kada se koristi
diskontovanje, knjigovodstvena vrednost rezervisanja se povecava u svakom
periodu, tako da odrazava protok vremena. Ovo povecanje se iskazuje kao trosak
pozajmljivanja.

Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi
odrazavanja najbolje tekuée procene. Kada vise nije verovatno da ce odliv resursa
koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist
bilansa uspeha tekuce godine.

Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.13. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva ( nastavak)

Rezervisanja ( nastavak )
Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

Potencijalne obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne
obaveze se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, osim ako je
verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.

Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvestajima. Potencijalna
sredstva se obelodanjuju u napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv
ekonomskih koristi verovatan.

2.14. Zakupi
Drustvo kao zakupac
Operativni zakup

Zakup se klasifikuje kao operativni zakup ako zakupodavac sustinski zadrzava sve
rizike i koristi povezane sa vlasnistvom. Pla¢anja izvrSena po osnovu operativnog
zakupa iskazuju se na teret bilansa uspeha na proporcionalnoj osnovi tokom perioda
trajanja zakupa.

Drustvo kao zakupodavac

Operativni zakup

Kada je sredstvo dato u operativni zakup, takvo sredstvo se iskazuje u bilansu stanja
zavisno od vrste sredstva.

Prihod od zakupnine priznaje se u bilansu uspeha u toku perioda trajanja zakupa.

2.15. Tekudi i odlozeni porez na dobit

Troskovi poreza za period obuhvataju tekudi i odloZeni porez. Porez se priznaje u
bilansu uspeha, osim do visine koja se odnosi na stavke koje su direktno priznate u
kapitalu. U tom slucaju porez se takode priznaje u kapitalu.

Tekuci porez

Porez na dobit se obracunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o porezu na
dobit pravnih lica (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije”, br. 25/2001, 80/2002,
43/2003, 84/2004, 18/2010 i 101/2011) i podzakonskim aktima. Porez na dobit
obracunava se primenom poreske stope poreza na dobit od 10% na poresku
osnovicu iskazanu u poreskom bilansu, nakon Cega se moze umanjiti za utvrdene
poreske kredite. Osnovicu za oporezivanje ¢ini oporeziva dobit, koja se utvrduje
uskladivanjem rezultata (dobiti ili gubitka) iz bilansa uspeha, a na nacin utvrden
ovim zakonom.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)

2.15. Tekuéi i odlozeni porez na dobit ( nastavak)

Zakon o porezu na dobit pravnih lica obvezniku koji je razvrstan u srednje ili veliko
pravno lice koji izvrSi ulaganja u osnovna sredstva, u sopstvenom vlasnistvu za
obavljanje pretezne delatnosti i delatnosti upisanih u osnivacki ili drugi akt
obveznika, priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrSenog ulaganja )
izvrsenog ulaganja, s tim Sto poreski kredit ne moze biti veéi od 50% obracunatog
poreza) obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje. Neiskoris¢eni deo
poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz buduéih obracunskih
perioda, ali ne duze od deset godina. U svakoj od godina perioda prvo se primenjuje
poreski kredit po osnovu ulaganja iz te godine, a zatim se, do limita od 50%
obracunatog poreza u tom poreskom periodu, primenjuju preneti poreski krediti po
redosledu ulaganja.

Poreski propisi u Republici Srbiji ne dozvoljavaju da se poreski gubici iz tekuceg
perioda iskoriste kao osnova za povracaj poreza placenog u odredenom prethodnom
periodu. Gubici iz tekuceg perioda mogu se preneti na racun dobiti utvrdene u
godisnjem poreskom bilansu iz buduéih obracunskih perioda, ali ne duze od 5
godina.

Rukovodstvo periodicno vrsi procenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista
okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa podleze tumacenju, i wvrsi
rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za koje se ocekuje da ce biti
placen poreskim organima.

OdloZeni porez

Odlozeni porez na dobit se ukalkulisava u punom iznosu, koris¢enjem metode
obaveza, za privremene razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava i
obaveza i njihovih knjigovodstvenih iznosa u finansijskim izvestajima.

Odlozeni porez na dobit se odmerava prema poreskim stopama (i zakonu) koje su na
snazi do datuma bilansa stanja i za koje se ocekuje da ce biti primenjene u periodu
u kome ce se odlozena poreska sredstva realizovati ili odloZzene poreske obaveze
izmiriti.

Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike.
Odlozena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i neiskoris¢ene
iznose prenosivih poreskih kredita i poreskih gubitaka, do mere do koje je izvesno da
je nivo ocekivane buduce oporezive dobiti dovoljan da se sve odbitne privremene
razlike, preneti neiskoris¢eni poreski krediti i neiskoris¢eni poreski gubici mogu
iskoristiti.

Odlozena poreska sredstva koja nisu priznata procenjuju se na svaki izvestajni
datum i priznaju do mere u kojoj je postalo verovatno da ¢e buducéa oporeziva dobit
dozvoliti povracaj odlozenog poreskog sredstva.
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2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)
2.16. Primanja zaposlenih

(a) Doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da
placa doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret
poslodavca u iznosima obracunatim po stopama propisanim relevantnim zakonskim
propisima. Drustvo je takode, obavezno da od bruto zarada zaposlenih obustavi
doprinose i da ih, u ime zaposlenih, uplati tim fondovima. Kada su doprinosi jednom
uplaceni, Drustvo nema nikakvih daljih obaveza u pogledu plac¢anja. Doprinosi na
teret poslodavca i na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda perioda na koji se
odnose.

(b) Otpremnine

Drustvo obezbeduje otpremnine prilikom odlaska u penziju. Pravo na ove naknade je
obicno uslovljeno ostajanjem zaposlenog lica u sluzbi do starosne granice odredene
za penzionisanje i do ostvarenja minimalnog radnog staza. Ocekivani troskovi za
pomenute naknade se akumuliraju tokom perioda trajanja zaposlenja.

Obaveze po osnovu otpremnina prilikom odlaska u penziju se procenjuju na
godisnjem nivou od strane nezavisnih, kvalifikovanih, aktuara, primenom metode
projektovane kreditne jedinice. Aktuarski dobici i gubici koji proisticu iz obracuna,
evidentiraju se na teret ili u korist bilansa uspeha perioda u kome su nastali.

(c) Ucesce u dobiti i bonusi

Drustvo priznaje obavezu za bonuse i ucesc¢e u dobiti zaposlenih u periodu kada je
doneta odluka o njihovoj isplati. Navedena obaveza se evidentira na teret
nerasporedene dobiti ranijih godina.

2.17. Priznavanje prihoda

Drustvo priznaje prihod kada se iznos prihoda moze pouzdano izmeriti i kada je
verovatno da ¢e u buducnosti Drustvo imati priliv ekonomskih koristi. Prihod se
priznaje u visini fer vrednosti primljenog iznosa ili potrazivanja po osnovu prodaje
roba i usluga u toku normalnog poslovanja Drustva. Prihod se iskazuje bez PDV-a,
povracaja robe, rabata i popusta.

(a) Prihod od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su sustinski svi rizici i koristi od
vlasnistva nad proizvodima i robom presli na kupca, Sto se uobicajeno deSava
prilikom isporuke proizvoda i robe.

Smatra se da prilikom prodaje nije prisutan nijedan element finansiranja posto se
prodaja vrsi uz ugovoreni rok placanja od 60 dana , Sto je u skladu sa trziSnom
praksom.

19



IZOLACIJA AD , BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za godinu zavrsenu 31. decembra 2012. godine

Iznosi su iskazani u RSD hiljada, osim ukoliko nije drugacije naznaceno

2.19.

2. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA(nastavak)

(b) Prihod od prodaje usluga

Drustvo prodaje usluge iz oblasti gradjevinarstva. Ove usluge se pruzaju na bazi
utrosenog vremena i materijala, ili putem ugovora sa fiksnom cenom, sa uobicajeno
definisanim ugovorenim uslovima.

Prihod od ugovora na bazi utroSenog vremena i materijala, priznaje se po
ugovorenim naknadama s obzirom da su utroseni radni sati i da su nastali direktni
troskovi. Za ugovore na bazi utroska materijala stanje dovrSenosti se odmerava na
bazi nastalih troskova materijala kao procenat od ukupnih troskova koji treba da
nastanu.

Prihod od ugovora sa fiksnom cenom za izvrSene usluge generalno se priznaje u
periodu kada su usluge izvrsene, koriscenjem proporcionalne osnove tokom trajanja
ugovora.

(c) Prihod od kamata

Prihod od kamata potice od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i na
zatezne kamate koje se obracunavaju kupcima koji kasne u izvrSavanju svojih
obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama. Prihodi od kamata se priznaju u periodu
u kome je Drustvo steklo pravo da je kamata primi.

(d) Prihod od zakupnina

Prihod od zakupnina poti¢e od davanja investicionih nekretnina u operativni zakup i
obracunava se na proporcionalnoj osnovi tokom perioda trajanja zakupa.

(e) Prihod od dividendi
Prihod od dividendi se priznaje kada se ustanovi pravo da se dividenda primi.
Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko
jedno pravno lice ima mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrsi znacajan
uticaj na finansijske i poslovne odluke drugog lica, Sto je definisano u MRS 24
“Obelodanjivanje povezanih strana“.

Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj
osnovi i po trzisnim uslovima. Stanja potrazivanja i obaveza na dan izvestavanija,
kao i transakcije u toku izvestajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima
posebno se obelodanjuju.
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3.

3.1.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM
Faktori finansijskog rizika

Poslovanje Drustva je izloZeno razlic¢itim finansijskim rizicima: trzisni rizik, kreditni
rizik i rizik likvidnosti. Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na nastojanje da
se u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziSta potencijalni negativni uticaji na
finansijsko poslovanje Drustva svedu na minimum. Upravljanje rizicima obavlja
finansijska sluzba Drustva u skladu sa politikama odobrenim od strane Upravnog
odbora.

(a) Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik da ce fer vrednost buducih tokova gotovine finansijskog
instrumenta biti promenljiva zbog promena trzisnih cena. Trzisni rizik ukljucuje tri
vrste rizika, kao Sto sledi:

Rizik od promene kurseva stranih valuta

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima i izlozeno je riziku promena kursa stranih
valuta koji proistice iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Rizik
proistice kako iz buducih poslovnih transakcija, tako i iz priznatih sredstava i
obaveza u stranoj valuti.

Rukovodstvo Drustva je ustanovilo politiku za upravljanje rizkom od promena kursa
stranih valuta u odnosu na njegovu funkcionalnu valutu. Drustvo ima potraZivanja i
obaveze u stranoj valuti, tako da je maksimizirana uskladenost priliva i odliva u istoj
valuti radi zastite od promene deviznih kurseva.

Drustvo ima potrazivanja i obaveze u stranim valutama i rukovodstvo Drustva
preduzima mere da maksimizira uskladenost priliva i odliva u istoj stranoj valuti radi
zastite od promene deviznih kurseva. S druge strane, Drustvo jo$ ne koristi zastitu
transakcija od deviznog rizika (hedzing), s obzirom na postojecu regulativu i
nedovoljno razvijeno finansijsko trziste.

Da je na dan 31.12.2012.godine funkcionalna valuta zabelezila pad 10% u odnosu na
€, a sve varijabile bile nepromenjene ,troskovi poslovanja bi bili vedi za 20.584
hiljada dinara a prihodi za 1.114 hiljada dinara (zbog kursnih razlika po preracunu
kredita i dobavljaca i kupaca kao), odnosno drustvo bi iskazalo neto gubitak u
iznosu od 174.877 hiljada dinara , veci za 19.470 hiljada dinara.

Rizik od promene cena

Drustvo nije izloZzeno ve¢em riziku od promena cena vlasnickih hartija od vrednosti s
obzirom da nema vecih ulaganja klasifikovanih u bilansu stanja kao raspoloziva za
prodaju ili kao finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.
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3. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM

3.1. Faktori finansijskog rizika (nastavak)

Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz
obaveza po osnovu primljenih dugorocnih kredita od banaka. Krediti primljeni po
promenljivim kamatnim stopama izlaZzu Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine.
Krediti primljeni po fiksnim kamatnim stopama izlazu Drustvo riziku promene fer
vrednosti kamatnih stopa.

Tokom 2012. i 2011. godine, najve¢i deo obaveza po kreditima bio je sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za EURIBOR. Obaveze po kreditima
sa promenljivim kamatnim stopama bile su najve¢im delom izrazene u stranoj valuti
(EUR).

Drustvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj
osnovi uzimajuci u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega
za dugoroéne obaveze buduc¢i da one predstavljaju najznacajniju kamatonosnu
poziciju.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik finansijskog gubitka za Drustvo ako druga ugovorna strana u
finansijskom instrumentu ne ispuni svoje ugovorne obaveze. Kreditni rizik
prevashodno proisti¢e po osnovu potrazivanja iz poslovanja.

IzloZzenost Drustva kreditnom riziku po osnovu potrazivanja iz poslovanja zavisi
najvise od individualnih karakteristika svakog pojedinacnog kupca.

U skladu sa usvojenom kreditnom politikom, Drustvo analizira kreditni bonitet
svakog novog pojedinacnog kupca pre nego Sto mu se ponude standardni uslovi
prodaje. Takode, za svakog kupca je ustanovljen kreditni limit koji predstavlja
maksimalni dozvoljen iznos potrazivanja pre nego Sto se zatrazi odobrenje
Direktora. Kupcu ciji kreditni bonitet ne ispunjava trazene uslove, prodaja se vrsi
samo na bazi avansnog placanja.

(c) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo biti suoCeno sa potesko¢ama u izmirivanju
svojih finansijskih obaveza. Drustvo upravlja svojom likvidnoscéu sa ciljem da, koliko
je to moguce, uvek ima dovoljno sredstava da izmiri svoje dospele obaveze, bez
neprihvatljivih gubitaka i ugrozavanja svoje reputacije.

Planiranje novéanog toka vrsi se na nivou poslovnih aktivnosti Drustva i zbirno za Drustvo
kao celinu. Finansije Drustva nadziru planiranje likvidnosti u pogledu zahteva Drustva da bi
se obezbedilo da Drustvo uvek ima dovoljno gotovine da podmiri poslovne potrebe kao i da
ima slobodnog prostora u svojim nepovucenim kreditnim aranzmanima.
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3.

3.1.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM

Faktori finansijskog rizika (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti ( nastavak )

Eventualni viSak gotovine poslovnih aktivnosti iznad salda zahtevanih obrtnih
sredstava, ulaze se u kamatonosne tekuce racune, oroCene depozite ili hartije od
vrednosti za trgovanje, birajuci instrumente sa odgovarajucim dospecima ili sa
dovoljnom likvidnos¢u koja obezbeduje dovoljan prostor kakav je odreden gore
navedenim planom.

Sledeca tabela predstavlja analizu finansijskih obaveza Drustva prema ugovorenim
uslovima placanja, koji su odredeni na osnovu preostalog perioda na dan
izvesStavanja u odnosu na ugovoreni rok dospeca i zasnovani su na ugovorenim
nediskontovanim iznosima otplata koja obuhvata i dugorocne i kratkorocne
obaveze (salda koja dospevaju na naplatu u roku od 12 meseci jednaka su njihovim
knjigovodstvenim iznosima, buduc¢i da efekat diskontovanja nije materijalno
znacajan):

Do 3 Od3do Od1do2 0Od2do5 Preko 5
meseca 12 meseci godine godina godina Ukupno
31. decembar 2012. godine
Krat. Obaveze za zajmive i za
porez 28.879 28.879
Obaveze po osnovu kredita 43.635 30.930 48.111 25.557 148.233
Ostale dug obaveze 250.000 250.000
Obaveze iz poslovanja 100.420 6.500 6.000 112.920
Ostale kratkorocCne obaveze 13.645 13.645
Ukupne dug i krat obaveze 157.700 66.309 54.111 275.557 553.677
31. decembar 2011. godine
Obaveze po osnovu kredita 52.057 1.180 37.960 16.509 107.706
Obaveze iz poslovanja 29.013 138.498 167.511
Krat obaveze za zajam
16.566 16.566
Obaveze za pdv 5.118 5.118
86.188 156.244 37.960 16.509 296.901
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3. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIH RIZIKOM (Nastavak)
3.2. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi da posluje u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi vlasnicima kapitala
obezbedilo povracaj (profit), a koristi ostalim zainteresovanim stranama, kao i da bi
ocuvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciljem da smanji troskove kapitala.

Da bi ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moze da izvrsi
korekciju isplata dobiti, vrati kapital vlasnicima kapitala, poveca kapital, ili, pak,
moZe da proda sredstva kako bi smanjila dugove.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti. Ovaj koeficijent se
izraCcunava iz odnosa neto dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala. Neto
dugovanje se dobija kada se ukupni krediti (ukljucujuci kratkorocne i dugorocne,
kao sto je prikazano u bilansu stanja) umanje za gotovinu i gotovinske ekvivalente.
Ukupni kapital se dobija kada se na kapital, iskazan u bilansu stanja, doda neto
dugovanje.

Na dan 31. decembra 2012. i 2011. godine koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao

Sto sledi:

2012. 2011.
Obaveze po kreditima - ukupno 148.233 107.706
Minus: gotovina i gotovinski ekvivalenti
(Napomena ...... ) 6.106 2.680
Neto dugovanja (142.127) (105.026)
Sopstveni kapital 3.000 3.000
Kapital - ukupno 108.187 251.149
Koeficijent zaduzenosti -31.31% (41.81%)

Koeficijent zaduzenosti po ovom nacinu obracuna je u minusu iz razloga jer je doslo
do zaduzenosti za kredite u bankama i smanjenja kapitala odnosno do gubitka
iznad kapitala i neto dugovanja su veca od kapitala ukupno , a u ranijem periodu
koeficijent nije bio realan jer je uplatama zajma za likvidnost vecenski vlasnik
Unireal odrzavao likvidnost , bancani krediti su korisceni u toku tekuce godine a
deo je finansirano iz tekuceg poslovanja .
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4.1.

KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA

Racunovodstvene procene i prosudivanja se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljucujuci ocekivanja buduc¢ih dogadaja za
koje se veruje da c¢e u datim okolnostima biti razumna.

Kljuéne racunovodstvene procene i pretpostavke

Drustvo pravi procene i pretpostavke koje se odnose na buducnost. Rezultirajuce
racunovodstvene procene ce, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim
rezultatima. O procenama i pretpostavkama koje sadrze rizik da c¢e prouzrokovati
materijalno znacajne korekcije knjigovodstvenih vrednosti sredstava i obaveza u toku
naredne finansijske godine bice reci u daljem tekstu.

Na dan izvestavanja, rukovodstvo Drustva analizira vrednosti po kojima su prikazana
nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema Drustva. Ukoliko postoji
indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog
sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca
vrednost tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje
obezvredenja zahteva od rukovodstva subjektivno prosudivanje u pogledu tokova
gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje generisu tokove gotovine, a
koje su predmet razmatranja. Iz razloga Sto su nekretnine bile obezvredjene
izvrsena je procena po fer vrednosti na dan 31.12.2010. godine .

Rezervisanja po osnovu otpremnina

Troskovi utvrdenih naknada zaposlenima nakon odlaska u penziju nakon ispunjenih
zakonskih uslova utvrduju se primenom aktuarske procene. Aktuarska procena
ukljucuje procenu diskontne stope, bududih kretanja zarada, stope mortaliteta i
buduéih povecanja naknade po odlasku u penziju. Zbog dugorocne prirode ovih
planova, znacajne neizvesnosti uti¢u na ishod procene.

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljuceno u mali broj sudskih sporova koji proisti¢u iz tekuéih obaveza i
potrazivanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se resavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo
rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose

verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Rezervisanja nisu vrSena na dan
31.12.2012. jer ¢e eventualni troskovi po sporovima za naSe poverioce biti
beznacajni i ukljuceni su u poslovne knjige a za nase duznike po sporovima
izvrsene su ispravke potrazivanja i uklju¢ene u finansijske izvesStaje kao
obezvredene .
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4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA ( nastavak )
4.1. Kljuéne racunovodstvene procene i pretpostavke ( nastavak)

OdloZena poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva priznaju se na sve neiskoris¢ene poreske kredite do mere
do koje je izvesno da je nivo ocekivanih buducih oporezivih dobitaka dovoljan da se
neiskorisceni poreski krediti mogu iskoristiti. ZnacCajna procena od strane
rukovodstva Drustva je neophodna da bi se utvrdio iznos odloZenih poreskih
sredstava koja se mogu priznati, na osnovu perioda nastanka i visine buducih
oporezivih dobitaka i strategije planiranja poreske politike.

Korisni vek upotrebe nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme

Nematerijalna ulaganja i nekretnine, postrojenja i oprema se amortizuju tokom
njihovog korisnog veka upotrebe. Korisni vek upotrebe se zasniva na proceni duzine
perioda u kome ce sredstvo generisati prihode. Procenu periodi¢no vrsi Rukovodstvo
Drustva i vrsi odgovarajuce izmene, ukoliko se za tim javi potreba. Promene u
procenama mogu da dovedu do znacajnih promena u sadasnjoj vrednosti i iznosima
koji su evidentirani u bilansu uspeha u odredenim periodima.

4.2. Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize

Tekuca svetska finansijska kriza pocela je sredinom 2007. godine, pri ¢emu su se
stvarni efekti na bankarski i privredni sektor u svetu ispoljili tokom 2008. godine.
Efekti krize odrazili su se na smanjenje ulaganja na trzistu kapitala, smanjenje
likvidnosti bankarskog sektora, na povecanje medubankarskih kamatnih stopa i
prouzrokovali su veliko kolebanje na trzistu hartija od vrednosti.

Efekti krize u Republici Srbiji su poceli da se osecaju u poslednjem kvartalu 2008.
godine, i prvo su se odrazili na bankarski sektor kroz znacajno povlacenje depozita
stanovnista, uz dalji uticaj na krizu likvidnosti, fluktuaciju i opadanje kursa dinara u
odnosu na strane valute, smanjenje opsSte privredne aktivnosti i platezne
sposobnosti stanovnista i privrede.

Narodna banka Srbije i Vlada Republike Srbije su setom donetih mera uticale na
ublazavanje prvobitnih efekata krize, i znacajno doprinele vracanju poverenja u
bankarski sektor, kao i uspostavljanju uslova za ozivljavanje privredne aktivnosti
kroz povoljnije kreditiranje. Vlada Republike Srbije je usvojila “Program mera za
ublazavanje negativnih efekata svetske ekonomske krize“, Ciji su glavni ciljevi
ocuvanje konkurentnosti privrede Republike Srbije, ocuvanje zaposlenosti i
stimulisanje domace traznje.

Rukovodstvo Drustva ocekuje da napred navedeni opsti efekti krize na ekonomsko
okruzenje u zemlji mogu uticati na postojeci obim privrednih aktivnosti, cenu uvoza,
stepen naplate potrazivanja, kao i na mogucnost da obezbedi nove kredite ili da
refinansira postojece.
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4.2.

4. KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCENE | PROSUDIVANJA ( nastavak

Kljuéna prosudivanja o efektima svetske ekonomske krize ( nastavak)

Drustvo je u procesu razmatranja ekonomskih parametara i pretpostavki neophodnih
za uskladivanje aktivnosti sa nastalom situacijom izazvanom svetskom finansijskom
krizom. Ova razmatranja obuhvataju uticaj krize na postojecu i buducu likvidnost
(prvenstveno do kraja 2012. godine) sa stanovista naplate potrazivanja od kupaca
Ciju likvidnost i solventnost trenutno nije moguce proceniti, sposobnosti izmirenja
obaveza prema dobavljacima i bankama, kao i mogucnosti pribavljanja povoljnih
izvora kreditiranja za premoscavanje kriticnih situacija. Rukovodstvo Drustva ne
ocekuje znacajnije probleme u naplati svojih potrazivanja u narednom periodu i
tokovima gotovine, ali smatra da ¢e upravljanje rizikom likvidnosti i obezbedenje
odgovarajucih izvora finansiranja biti klju¢no opredeljenje za upravljanje Drustvom
u narednom periodu.

Rukovodstvo smatra da, u datim okolnostima, preduzima sve neophodne mere kako
bi obezbedilo odrziv rast i razvoj Drustva. Takode, rukovodstvo Drustva nije u
mogucnosti da pouzdano proceni dalje efekte krize na ekonomsko okruzenje u
Republici Srbiji, kao ni uticaj na finansijski polozaj i rezultate poslovanja Drustva,
ali smatra da ni u kom slucaju efekti krize nece dovesti u pitanje nastavak njegovog
poslovanja.
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5. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Ostala Nemate-
nemate- rijalna
rijalna ulaganja u
ulaganja pripremi Avansi Ukupno
NABAVNA VREDNOST
1. januara 2011. godine 199 199
Nabavke 278 278
Aktiviranja
Sredstva primljena bez naknade
Otudenja i rashodovanja
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 477 477
Nabavke 52 52
Aktiviranja
Sredstva primljena bez naknade
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na 132 132
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 661 661
ISPRAVKA VREDNOSTI
1. januara 2011. godine 98 98
Amortizacija (Napomena ...) 105 105
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 203 203
Amortizacija (Napomena ...) 125 125
Otudenja i rashodovanja
Prenos (sa)/na
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 328 328
NEOTPISANA VREDNOST: 274 274
- 31. decembra 2011. godine
- 31. decembra 2012. godine 333 333

Ostala nematerijalna ulaganja obuhvataju interno generisane kapitalizovane
troskove razvoja softvera i ostale interno generisane troskove koji zadovoljavaju
definiciju nematerijalnih ulaganja.

Amortizacija u iznosu od RSD 125 hiljada ukljucen je u troskove poslovanja u
bilansu uspeha.

Knjigovodstvena vrednost je smanjena na njegovu nadoknadivu vrednost kroz
priznavanje gubitka. Ovaj gubitak je ukljucen u ,troskove poslovanja“ u bilansu
uspeha.
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6. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevin-ski Postrojenja i NPOu zemljis
objekti oprema pripremi ta Ukupno

NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan

1. januara 2011. godine 166.604 48.433 150 215.187
Nabavke 7.430 8.045 4.740 20.215
Efekat procene
Kapitalizovani troskovi pozajmljivanja
Prenos sa investicija (30.828) (150) (30.978)
Otudenja i rashodovanja (1.993) (1.993)
Stanje na dan

31. decembra 2011. godine 143.206 54.485 0 4.740 202.431
Nabavke 351 125 476
Efekat procene
Kapitalizovani troskovi pozajmljivanja
Prenos na investicione nekretnine (5.488 ) (132) (5.620)
Otudenja i rashodovanja (51) (2.930) (2.981)
Stanje na dan

31. decembra 2012. godine 137.667 51.774 125 4.740 194.306
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan

1. januara 2011. godine 0 17.161 17.161
Amortizacija (Napomena ...) 3.430 4.710 8.140
Prenos na investicione nekretnine
Otudenja i rashodovanja (1.618) (1.618)
Stanje na dan

31. decembra 2011. godine 3.430 20.254 23.684
Amortizacija (Napomena ...) 3.579 5.062 8.641
Procena
Otudenja i rashodovanja- (5) (2.800) (2.805)
Stanje na dan

31. decembra 2012. godine 7.004. 22.516 29.520
NEOTPISANA VREDNOST:
- 31. decembra 2011. godine 139.776 34.232 0 4.470 178.748
- 31. decembra 2012. godine 130.663 29.258 125 4.740 164.786
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6. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (Nastavak)

Na dan 31. decembra 2012. godine, postoji zaloga na nepokretnosti na

nepokretnostima:

Nekretnina u Novom Sadu cija je procenjena vrednost 44.800,00€ .

Nekretnine u Beogradu , Miska Jovanovi¢a 9 poslovna zgrada i garaZze ukupna
procenjena vrednost 1.332.400.00 € i poslovna zgrada i ~magacin u Kumodraskoj
257 c¢ija je procenjena vrednost 1.846.041.00€

Oprema koja ima nabavnu vrednost 8.231 hiljadu dinara je u potpunosti
amortizovana i dalje se nalazi u upotrebi.

Nekretnine se mere po fer vrednosti .U knjigama je iskazana prvi put
procenjena vrednost na dan 31.12.2010. godine , u toku 2012 bila je
obracunata amortizacija koja je iskazana u bilansu uspeha za 2012. Godinu.
Nekretnine koje sluze za obavljanje delatnosti i investicione nekretnine nisu
fizicki odvojene celine te je prilikom procena svih nekretnina utvrdeno da su
nekretnine za obavljanje delatnosti u knjigama vece u odnosu na fer vrednost

ukupno 2.081 hiljada dinara.

7. INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na racunu su bile kao $to sledi:

2012. 2011.
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 1. januara 324.767 279.973
Korektivni nalog 01.01.11. 8.967
Stanje 01.01.2011. 288.940
Prenos sa nepokretnosti 5.488 30.828
Otudenja i rashodovanja
Povecanje vrednosti 9.804
Efekat procene (29.008) (4.805)
Stanje na dan 31. decembra 301.247 324.767
ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje na dan 1. januara
Amortizacija
Otudenja i rashodovanja
Prenos na stalnu imovinu namenjenu prodaji
Prenos sa nekretnina
Ukidanje amortitizacije procena
Stanje na dan 31. decembra 0 0
Prpcenjena vrednost: 301.247 324.767
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7. INVESTICIONE NEKRETNINE ( nastavak)

Fer vrednost investicionih nekretnina na dan 31. decembra 2012. godine je iznosila
RSD 301.247 hiljada. Procena je izvrSena od strane nezavisnog procenitelja koji
ima priznate i relevantne strucne kvalifikacije i nedavno iskustvo sa lokacijom i
kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao.

Procena vrednosti je vrSena na osnovu brojnih faktora, kao Sto su postojeci
uslovi rentiranja, procena trzisnih uslova i procena stopa kapitalizacije
koris¢enjem uporednih trzisnih podataka, tamo gde je to bilo moguce. Zbog
trenutnog stanja na trzistu nekretnina, i smanjenog broja kupoprodajnih
transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom krizom,
procenitelji su u povecanoj meri koristili svoje poznavanje trzista i profesionalno
rasudivanje i nisu se oslanjali samo na rezultate uporedivih transakcija koje su
se desile u proslosti.

Procena je u knjigama proknjizenja na nacin da je u kinuta kompletno ispravka
vrednosti nekretnina a razlika efekat procene dodat nabavnoj vrednosti dodata
nabavnoj vrednosti .

U vezi investicionih nekretnina, slededi iznosi priznati su u bilansu uspeha:

2012. 2011.

Prihodi od zakupnina 7.984 14.354

Direktni troskovi poslovanja koji proisticu iz
investicionih nekretnina koje su generisale prihod
od zakupnine u toku godine

Direktni troskovi poslovanja koji proisticu iz
investicionih nekretnina koje nisu generisale
prihod od zakupnine u toku godine

Na datum bilansa stanja ne postoje ogranicenja koja se odnose na mogucénost
prodaje investicionih nekretnina niti na ostvarivanje prihoda od zakupa i priliva
novca od otudenja.

8.  DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
Troskovi naknada zaposlenima gradski prevoz
a) Ucesca u kapitalu

2012, 2011.
Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica 2.471 1.629
Ucesca u kapitalu ostalih povezanih pravnih lica
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije
od vrednosti raspoloZive za prodaju
Minus: Ispravka vrednosti 197 1.629
Stanje na dan 31. decembra 2.274 0
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8.

a)

DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI ( nastavak )

Ucesca u kapitalu ( nastavak)

IzvrSeno je ukidanje ispravke vrednosti za povezano pravno lice lIzolacija
Oprerativa DOO Beograd u korist racuna ucesce u kapitalu povezanih pravnih lica
za iznos 1.432 hiljade dinara . Ranije je izvrSena ispravka na teret troskova u
Bilansu uspeha a u 2012 se isknjizava iz razloga jer je povezano pravno lice prestalo
da postoji 10.05.2012. resenjem Privrednog suda broj 6 St-1053/2012, koje je
postalo pravosnazno 11.06.2012.

Drustvo je u toku 2012. Godine uplatilo udeo u zavisno preduzece u Crnoj Gori u
iznosu od 2.274 hiljade dinara.

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih lica odnose se na udele u slede¢im drustvima:

Naziv i sediste 2012. UceSce %
Operativa Podgorica Montenegro 2.274 100
Operativa Pristiva 197 100
Stanje na dan 31. decembra 2.471

Uces¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju:

Naziv i sediste 2012. 2011.
U akcijama 2.794 2.798
U udelima 1.656 1.599
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Minus: ispravka vrednosti 3.725 3.725
Stanje na dan 31. decembra 725 672

Ucesca u kapitalu ostalih pravnih lica odnose se na:

Naziv i sediste 2012. Ucesce %
Skoplje 652 21.16
Ostali 3.798 -
Ispravka vrednosti (3.725)
Stanje na dan 31. decembra 725
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8. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI ( nastavak )
UcesSca u kapitalu ( nastavak)
Ulaganjima Drustva u kapital drugih pravnih lica trguje se javno na Beogradskoj
berzi.
Fer vrednost ostalih ulaganja kojima se trguje na aktivnom trzistu utvrduje se na
osnovu tekuce trziSne vrednosti u momentu zakljucenja poslovanja na dan 31.
decembra 2012. godine.
U 2012. godini nije bilo otudenja prodaja akcija . lzvrsena je ispravka vrednosti
za ulaganja u kapital u pravnim licima bez prava odlucivanja prema

pokazateljima poslovanja i kretanju vrednosti akcija na berzi na dan 31.12.12.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na dan izveStavanja predstavlja fer vrednost
duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao raspoloZive za prodaju.

b) Ostali dugoroc¢ni finansijski plasmani

2012. 2011.
Dugorocni depoziti AIK banka 1.557 1.268
Dugorocni krediti u zemlji-stambeni 3.459 3.377
Dugorocni depoziti u zemlji 3.013 3.013
Ostali dugorocni finansijski plasmani 887 840
Minus: ispravka vrednosti (4.797) (4.787)
Stanje na dan 31. decembra 4.119 3.711

Dugorocni krediti u zemlji

Dugorocni krediti u zemlji se odnose na date stambene kredite , otkup drustvenih
stanova.

Ovi krediti se otpla¢uju u mesec¢nim ratama, na period koji se kre¢e u rasponu od
od 10... do .40.. godina, i zbog duzine trajanja kredita izvrseno je diskontovanje
ispravkom vrednosti tih potrazivanja.
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9.

10.

ZALIHE

2012. 2011.
Materijal 28.321 40.903
Nedovrsena proizvodnja 15.996 4,956
Gotovi proizvodi
Roba
Dati avansi za zalihe | usluge 707 1.309
Minus: ispravka vrednosti (4.031) (3.447)
Stanje na dan 31. decembra 40.993 43.721

Povecanje vrednosti nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda na dan 31.12.2012.
godine u odnosu na stanje 31.12.2011. godinu iskazuje se u korist poslovnih
prihoda u Bilansu uspeha u iznosu od 11.040. hiljada dinara kao i u bilansu stanja
za 2012.

Zalihe nisu zalozene kao instrument obezbedenja (jemstvo) za obaveze po osnovu
bankarskih kredita .

U toku godine, izvrsen je otpis zastarelih zaliha robe i materijala u ukupnom iznosu
od RSD 600 hiljada a ispravka vrednosti datih avansa 32 hiljade dinara je ukunuta
u korist prihoda ’ostalih prihodi’ u Bilansu uspeha a na teret racuna ispravke
vrednosti. Ispravka vrednosti datih avansa je povecana ua toku 2012 za iznos od 16
hiljada dinara na teret rashoda ,, ostali rashodi ,, u Bilansu uspeha u korist ispravke
vrednosti za date avanse.

POTRAZIVANJA

2012. 2011.
Potrazivanja po osnovu prodaje 63.519 187.057
Potrazivanja od povezanih pravnih lica 166 55.559
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova
Ostala potrazivanja 515 953
Minus: ispravka vrednosti (19.669) (64.894)
Stanje na dan 31. decembra 44,531 178.675

Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje i drugih potrazivanja
drustva iskazana je u sledeé¢im valutama:

2012. 2011.

RSD 44.531 149.383
EUR 29.292
44.531 178.675
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10.

POTRAZIVANJA (nastavak)

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su:

2012. 2011.
Stanje na dan 1. januara 64.894 100.729
Dodatna ispravka vrednosti 12.777 5.235
Direktan otpis pret. Ispravljeno Oper. Beograd (26.267)
Direktan otpis prethodno ispravljenih potraz. (31.042)
Direktan otpis prethodno ispravlj. Oper Nis (40.631)
Naplacena ispravljena potrazivanja (693) (439)
Stanje na dan 31. decembra 19.669 64.894

Formirane dodatne ispravke vrednosti potraZivanja iskazane su u okviru ostalih
rashoda u bilansu uspeha a direktan otpis kao i naplacena ispravljena
potrazivanja su iskazana na teret ispravke vrednosti koja je ranije formirana u

bilansu stanja.

Izvrseno je ukidanje ispravke vrednosti za povezano pravno lice lzolacija
Oprerativa DOO Beograd u korist racuna kupci povezanih pravnih lica za iznos
26.267 hiljade dinara . Ranije je izvrsena ispravka na teret troskova u Bilansu
uspeha a u 2012 se isknjizava iz razloga jer je povezano pravno lice prestalo da
postoji 10.05.2012. resenjem Privrednog suda broj 6 St-1053/2012, koje je postalo
pravosnazno 11.06.2012.

Kategorije unutar pozicije potrazivanja ne sadrze obezvredena sredstva.
Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je fer vrednost svake
pojedinacne kategorije gore navedenih potrazivanja. Drustvo ne poseduje nikakve

instrumente obezbedenja naplate.

Potrazivanja od kupaca kao i ostala potrazivanja su nekamatonosna.

11. Potrazivanja za viSe placeni porez na dobitak je iz ranujeg perioda i iznosi 221

12.

hiljadu dinara i nalazi se u bilansu stanja na dan 31.12.2012.godine.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2012. 2011.

Kratkorocni krediti i plasmani - mati¢na i zavisna
pravna lica

Izolacija operativa Beograd 0 26.314
Izolacija operativa Pristina 5.382 5.382
Potraz za deo stan kredita (iz dugorocnih) 90 74
Minus: Ispravka vrednosti (5472) (31.770)
Stanje na dan 31. decembra 0 0
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12.

13.

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI ( nastavak)

KratkoroCni plasmani se odnose na date zajmove povezanim pravnim licima |,
ispravljeni su u celoj vrednosti jer je procenjeno da je moguénost vracanja istih

minimalna.

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su:

2012. 2011.
Stanje na dan 1. januara 31.770 52.525
Dodatna ispravka vrednosti 16 1.416
Direktan otpis pret ispravlj. Oper Beograd (26.314)
Direktan otpis pret ispravlj. Oper NS,Cacak 0 (22.024)
Naplacena ispravljena potrazivanja 0 (147)
Stanje na dan 31. decembra 5.472 31.770

Formirane dodatne ispravke vrednosti potraZivanja iskazane su u okviru ostalih
rashoda u bilansu uspeha a direktan otpis je iskazan na teret ispravke vrednosti

koja je ranije formirana u bilansu stanja.

Izvrseno je ukidanje ispravke vrednosti za povezano pravno lice lzolacija
Oprerativa DOO Beograd u korist racuna kratkorocne pozajmice povezanih

pravnih lica za iznos 26.314 hiljade dinara . Ranije je izvrSena ispravka na teret
troskova u Bilansu uspeha a u 2012 se isknjizava iz razloga jer je povezano pravno
lice prestalo da postoji 10.05.2012. reSenjem Privrednog suda broj 6 St-1053/2012,

koje je postalo pravosnazno 11.06.2012.

GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

2012. 2011.
Hartije od vrednosti - gotovinski ekvivalenti
Tekudi (poslovni) racuni 6.105 2.298
Devizni racun 0 201
Ostala novcana sredstva 1 181
Stanje na dan 31. decembra 6.106 2.680

Na dan 31. decembra 2012. godine, Drustvo je imalo na raspolaganju RSD 6.106
hiljada (2011: RSD 2.680 hiljada) na tekuc¢im i deviznim racunima na raspolaganju

bez ikakvih uslova za raspolaganje .
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14.

POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA
VREMENSKA RAZGRANICENJA

2012. 2011.
Porez na dodatu vrednost 531 353
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 763 716
Stanje na dan 31. decembra 1.294 1.069

Ostala aktivna vremenska razgranicenja se odnose na fakturisane troskove osiguranja
imovine i lica koji se odnose na bududi period .

14-1 Gubitak iznad visine kapitala je iskazan u iznosu od 33.940 hiljade dinara.

15.

VANBILANSNA AKTIVA | PASIVA

2012. 2011.
Menice za kredit i fod za razvoj 153.527 176.236
Date menice za otkup potrazivanja 7.500
Tude osnovno sredstvo uzeto u zakup 3.110 3.110
Materijal primljen -za placanje u roku 1.204 3.110
Garancije i jemstva za dobro izvrSenje posla 20.332 31.593
Garancije i jemstva primlj, avanse i radove 24.899
Stanje na dan 31. decembra 178.173 246.448
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16.KAPITAL | REZERVE

Revalo- Neraspo- Gubitak
Osnovni rizacione redeni do visine
kapital Rezerve rezerve dobitak kapitala Ukupno

Stanje na dan 1. januara 2011. 3.000 296 341.872 25.260 225.546 144.882
Promene u fer vrednosti finansijskih

sredstava raspolozivih za prodaju (4.804)
Ostalo
Dobit za godinu 184 5.861 0 1.241
Ukupno priznati prihodi i rashodi

za 2011. 184 (4.804) 5.861 0 1.241
Povecanje osnovnog kapitala
Raspodela dobiti
Stanje na dan 31. decembra 2011. 3.000 480 337.068 31.121 225.546 146.123
Stanje na dan 1. januara 2012. 3.000 480 337.068 31.121 225.546 146.123

0

povecanje (24.687) 121.467 (146.123)
Dobit za godinu 31
Ukupno priznati prihodi i rashodi

za 2012. 0 (24.687) 31 121.467 (146.123)
Povecanje osnovnog kapitala
Raspodela dobiti
Stanje na dan 31. decembra 2012. 3.000 480 312.381 31.152  347.013 0

Osnovni kapital

Registrovani iznos osnovnog kapitala Drustva kod Agencije za privredne registre

(broj registracije b d 140246/2010 od 10.12.2010. godine) iznosi 27.966,55 EUR, od

cega se na novcani kapital odnosi EUR 27.966,55 EUR ).
(b) Upisani a neuplaceni kapital

Drustvo nema upisani a neuplacéeni kapital.
(c) Rezerve

Zakonske rezerve su uiznosu od 296 hiljada dinara.
Emisione premije iznose 184 hiljada dinara.

(d) Revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici i gubici

Revaloritacione rezerve potic¢u od efekta procene nekretnina koja je izvrSena
prvi put na dan 31.12.2010. godine, 31.12.2011. i 31.12.2012.0d strane ovlascenih

procenitelja.
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16.KAPITAL | REZERVE ( nastavak )

Nerasporedjeni dobitak na dan 31.12.2012.godine iznosi 31.152.hiljada dinara.
Do povecanja u odnosu na 31.12.2011. je doSlo jer suse ukinule revalorizacione
rezerve koje su nastale procenom imovine a ta imovina je otudena u toku 2012.
Godine . Efekat po tom osnovu iznosi 31 hilhadu dinara.
347.013 hiljada dinara, uveéan je u odnosu na
2011. Godinu za iznos od 121.467 hiljada dinara , kao posledica gubitka iz poslovanja
u 2012. Godini , gubitka poreklom iz finansijskih rashoda i prihoda kao i gubitka po
osnovu ostalih rashoda i prihoda iskazanim u Bilansu uspeha .

Gubitak do visine kapitala iznosi

17.DUGOROCNA REZERVISANJA

Stanje na dan

1. januara 2011.
Dodatna rezervisanja
Efekat diskontovanja
Iskoris¢eno u toku godine
Ukidanje neiskoris¢enih iznosa
Stanje na dan

31. decembra 2011

Dodatna rezervisanja
Efekat diskontovanja
Iskoris¢eno u toku godine
Ukidanje neiskoris¢enih iznosa
Stanje na dan

31. decembra 2012

Troskovi u Zadrzane Otpremnine Ostala
garantnom Sudski kaucije i za odlazak u rezervi-
roku sporovi depoziti penziju sanja Ukupno
8.840 3.338 3.104 15.282
11.149 424 844 12.417
(3.038) (3.038)
16.951 3.762 3.948 24.661
3.683 3.683
(3.762) (3.762)
(759) (759)
20.634 0 3.189 23.823

(a) Rezervisanja za troskove u garantnom roku

Uobicajena praksa je da Drustvo daje garanciju na svoje proizvode za period od tri
do pet godina. Rukovodstvo procenjuje troskove rezervisanja za buduée zahteve u
garantnom roku ( 3%) od realizacije na osnovu informacija o ovim zahtevima u
prethodnim periodima, kao i na osnovu nedavnih trendova koji bi mogli nagovestiti
da se informacije o proslim troskovima mogu razlikovati od buduéih zahteva.

Rukovodstvo je procenilo da se nisu stekli uslovi za ukidanje ranijih rezervacija po

osnovu rezervacije za garantni period.
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17.DUGOROCNA REZERVISANJA ( nastavak)
(b)  Sudski sporovi

Drustvo je uklju¢eno u mali broj sudskih sporova koji proisticu iz tekuéih obaveza i
potrazivanja i odnose se na komercijalna pitanja, kao i pitanja koja se ticu radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo
rutinski procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose

verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Rezervisanja nisu vrSena na dan
31.12.2012. jer <ce eventualni troskovi po sporovima za nase poverioce biti
beznacajni i ukljuceni su u poslovne knjige a za nase duznike po sporovima
izvrsene su ispravke potrazivanja i ukljuene u finansijske izvestaje kao
obezvredene .

(c) Otpremnine za odlazak u penziju

Rezervisanja za otpremnine se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti ocekivanih
buducih odliva primenom diskontne stope koja odrazava kamatu na visokokvalitetne
hartije od vrednosti koje su iskazane u valuti u kojoj ¢e obaveze za penzije biti
placene. Imajuci u vidu da u Republici Srbiji ne postoji razvijeno trziste za ovakve
obveznice, koris¢ene su stope trzisnih prinosa na drzavne obveznice.

Naknade zaposlenima:

2012. 2011.
Otpremnine 3.189 3.948
Stanje na dan 31. decembra 3.189 3.948

Osnovne pretpostavke koje su koris¢ene su:

Podaci o zaposlenima ukupan staz 31.12.12. pol,
starost

Kamatna stopa 10%

Tri prosecne bruto zarade u decembru
176.742,00dinara

Pretpostavljeni rast cena 0
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18. DUGOROCNI KREDITI

2012. 2011.
Finansijski kredit od:
- fond za razvoj 4.289 3.955
- bancani kredit 109.965 52.477
Ostali dugorocni krediti /zajmovi 15.000
Ukupno dugorocni krediti 129.254 56.432
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne
godine (Napomena 20 ) 54.689 1.962
Dugorocni deo dugorocnih kredita 74.565 54.470
Dospece dugorocnih kredita:
2012. 2011.
Izmedu 11 2 godine 66.984 27.564
Izmedu 2 i 5 godine 7.581 26.906
Preko 5 godina
Stanje na dan 31. decembra 74.565 54.470

Knjigovodstvena vrednosti kredita Drustva izrazena je u slede¢im valutama:

2012. 2011.
RSD 15.000
EUR 1.003.204 520.542

Knjigovodstvena vrednosti  bancanih kredita Drustva izrazena je u sledec¢im

valutama:

2012. 2011.
RSD
EUR 1.003.204 520.542

Krediti ukljucuju osigurane obaveze (kredite od banaka i obezbedene kredite) u
iznosu od RSD 114.254 hiljada dinara(2011: RSD 56.432 hiljada dinara). Krediti od
banaka obezbedeni su zaloznim pravom na gradevinske objekte Drustva (napomena
6). Bancani dugorocni kredit je sa valutnom klauzulom sa grejs periodom od 15
meseci.

U toku 2012. Drustvo nije izvrsilo otplatu kredita od 2.133 hiljada dinara fzr .

Krediti od banaka dospevaju do 2015. godine i uz prose¢nu kamatnu stopu koja se
krece u rasponu od 9,528 do12.98% godisnje , kamata je varijabilna .

Krediti od fonda za razvoj dospeva do 2013. godine i uz prosecnu kamatnu stopu
koja se krece u rasponu od 1% godisnje
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19.

20.

OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

2012. 2011.
Obaveze koje se mogu konvertovati u kapital 250.000 250.000
Stanje na dan 31. decembra 250.000 250.000

Obaveze prema matic¢nim pravnim licima ukljucuju iznose koje je Drustvo pozajmilo
bez kamate za likvidnost u iznosu od 250.000 hiljada dinara sa klauzulom da ce se
ta sredstva konvertovati u kapital .

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2012. 2011.

Kratkorocni krediti od maticnih i zavisnih pravnih

lica 7.443 953
Kratkorocni krediti od ostalih povezanih pravnih lica
Kratkorocni krediti u zemlji od banaka 33.980 51.274
Kratkorocni krediti u inostranstvu
Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne

godine f zr (Napomena 18) 3.564 1.963
Deo ostalih dugorocnih obaveza koje dospevaju do

jedne godine bancani krediti (Napomena 18) 51.125
Obaveze po kratkorocnim hartijama od vrednosti
Ostale kratkorocne finansijske obaveze 6.860
Stanje na dan 31. decembra 96.112 61.050

Obaveze prema mati¢nim je bez kamate , a krediti prema fzr po osnovu
kratkoro¢nih kredita ukljucuju iznose koje je Drustvo pozajmilo uz kamatnu stopu od
1% . Dugoroc¢ni bancani krediti koji dospevaju do jedne godine su uz promenljivu
kamatu od 9,528 do 12.98 % na godisnjem nivou . Kratkorocni bancani krediti su uz
kamatu 101 na mesecnom nivou iz okvirnog plasmana. Neiskoris¢eni deo okvirnog
plasmana na dan 31.12.2012. godine nije iskorisé¢en u iznosu od 81.381,67 € za

bezbedenje ovog kredita data je hipoteka nad nekretninama i menice napomena 6.
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21.

22.

OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2012. 2011.
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 4.107 3.616
Dobavljaci u zemlji 19.077 37.372
Dobavljaci u inostranstvu 5.254 61.186
Dobavljaci - mati¢na u zemlji 14.452 19.399
Dobavljaci - mati¢na u inostranstvu 70.030 45.938
Stanje na dan 31. decembra 112.920 167.511

Obaveze prema dobavljac¢im ne nose kamatu i imaju valutu plac¢anja koja se krece u
rasponu od 30 do 90 dana.

Obaveze prema dobavlja¢ima na dan 31. decembra 2012. godine u iznosu od RSD
75.284 hiljada su izrazene u stranoj valuti, uglavnhom u eur-ima.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja odrazava
njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

2012. 2011.
Zarade i naknade zarada, bruto 11.217 6.290
Naknade zarada koje se refundiraju, bruto 36
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 1.184 1.158
Obaveze prema zaposlenima 1.138 28
Obaveze prema fizickim licima za naknade po
ugovorima 57 228
Ostale obaveze 49 172
Stanje na dan 31. decembra 13.645 7.912

Ostale obaveze se najvec¢im delom odnose na zaradu za deo oktobar,
novembar,decembar koja nije isplacena do izrade finansijskih izvestaja u iznosu
od 11.217 hilj. Dinara , kao i prema zaposlenima za isplatu dnevnica .

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkorocnih obaveza
odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.
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23. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA
| PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

2012. 2011.

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
ostalih javnih prihoda:

Obaveze za porez na dodatu vrednost 807 5229
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz
nabavke
Obaveze za akcize
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge
dazbine 878 709

Svega 1.685 5.938

Pasivna vremenska razgranicenja:

Unapred obracunati troskovi

Obracunati prihodi buduceg perioda

Odlozeni prihodi i primljene donacije

Ostala pasivna vremenska razgranicenja 4.750

Svega 4.750

Stanje na dan 31. decembra 6.435 5.938

Drustvo nije iskazalo razgranjicenje po pitanju efekata kursnih razlika . ostala
vremenska razgranjicenja se odnose na ugovorene troskove i koji su nastali a nisu
fakturisani u obracunskom periodu u iznosu od 4.750 hiljada dinara.

24. POREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

Glavne komponente poreskog rashoda za 2012. i 2011. godinu su sledece:

2012. 2011.
Odlozeni poreski rashodi perioda 6.222 3.028
Odlozeni poreski prihodi perioda (16.790) (1.632)
Za godinu 2012, (10.568) 1.396
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24. POREZ NA DOBITAK ( nastavak )

a)OdloZena poreska sredstva i obaveze

Promene na racunu odlozena poreska sredstva i obaveze u toku godine bile su kao

sto sledi:
Ubrzana Dobici na
poreska fer
OdloZene poreske obaveze: amortizacija  vrednosti Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2011. godine 2.526 2.526
Na teret bilansa uspeha 1.632 1.632
Direktno na teret kapitala 37.986 37.986
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 4.158 37.986 42.144
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 16.789 16.789
Direktno na teret kapitala (4.351) (4.351)
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 20.947 33.635 54.582
Obaveze
za Rezervi- Poreski
Odlozena poreska sredstva: penzije sanja gubici Ostalo  Ukupno
Stanje na dan
1. januara 2011. godine 310 883 14.985 6.085 22.263
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 84 811 (186) 2.319 3.028
Direktno na teret kapitala
Stanje na dan
31. decembra 2011. godine 394 1.694 14.799 8.404 25.291
Na teret/(u korist) bilansa uspeha 84 (1.694) 15.673 (7.841) 6.222
Direktno na teret kapitala
Stanje na dan
31. decembra 2012. godine 478 0 30.472 563 31.513

Odlozeno poresko sredstvo se priznaje za pokrice prenetih poreskih gubitaka u
iznosu u kojem je verovatno da c¢e se odnosna poreska olaksica ostvariti kroz buduce
oporezive dobiti.

Nepriznati neiskori$¢eni poreski gubici i poreski krediti isticu kao Sto sledi:

2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2018. 2019. 2020.
Poreski gubici 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.850 33.920
Poreski krediti 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.385 3.392
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25.

26.

27.

28.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje potrazivanja i obaveza sa stanjem na dan
31. 12.2012. godine.

POSLOVNI PRIHODI

2012. 2011.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 120.064 406.409
Prihod od aktiviranja ucinaka i robe
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka (napomena 9) 11.040
Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka (napomena 9) (24.193)
Ostali poslovni prihodi 7.984 14.354
Za godinu 139.088 396.570

Ostali poslovni prihodi se odnose na prihode od zakupa nepikretnosti.

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
Nabavna vrednost prodate robe u 2012. godini je iznosila RSD 6.818 hiljada i odnosi

se na prodaju zaliha ,materijala , koji je bio na lageru a nama u tom trenutku nije
bio neophodan.

TROSKOVI MATERIJALA

2012, 2011.
Troskovi materijala za izradu 109.991 198.174
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 2.283 3.147
Troskovi goriva i energije 5.954 6.892
Za godinu 118.228 208.213
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29.

30.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)

Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade
na teret poslodavca

Troskovi naknada po ugovoru o delu

Troskovi naknada po ugovoru o privremenim i
povremenim poslovima

Troskovi naknada fizickim licima po osnovu ostalih

ugovora
Troskovi zaposlenih sluzbenog putovanja
Troskovi naknada zaposlenima gradski prevoz
Ostali licni rashodi i naknade zaposlenima
Za godinu

Broj zaposlenih

TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije nematerijalnih ulaganja

Troskovi amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme

Troskovi amortizacije investicionih nekretnina

Troskovi rezervisanja

Za godinu

2012. 2011.
60.382 60.921
10.108 9.934
661 2.713
481 904
20 391
1.907
1.912
306 3.577
75.777 78.440
65 64
2012. 2011.
124 105
8.642 8.140
0 0
3.683 12.417
12.449 20.662
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31. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2012. 2011.
Proizvodne usluge 1.626
Usluge na izradi ucinaka 2.990 31.791
Transportne usluge 806 2.121
Usluge odrzavanja O S 793 2.119
Zakupnine 6.507 5.864
Troskovi sajmova 0 1.603
Reklama i propaganda 250 1.436
Troskovi ptt 1.590
Troskovi revizije, odrz softvera, knjig usluge 5.729
Ostale usluge komunalne, obezbedenja 1.508
Neproizvodne usluge 1.364 8.523
Reprezentacija 1.317 1.435
Premije osiguranja 1.008 2.283
Troskovi platnog prometa i garancija 969 1.961
Troskovi clanarina 239 228
Troskovi poreza 2.219 2.107
Troskovi taksi registracionih,sudskih, adv. Usluge 2.768
Ostali nematerijalni troskovi 507 935
Za godinu 30.564 64.032
32. FINANSIJSKI PRIHODI
2012. 2011.

Finansijski prihodi iz odnosa sa maticnim i zavisnim

pravnim licima 0
Finansijski prihodi iz odnosa sa ostalim povezanim

pravnim licima 0
Prihodi kamata 157 20
Pozitivne kursne razlike 12.423 2.062
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 7.017 2.262
Ucesca u dobitku zavisnih pravnih lica 12 24
Ostali prihodi 5.175
Za godinu 24,784 4.368

Prihod od kamata ukljucuje iznos od hilj. Rsd 157 odnose se na ostala pravna lica a
ne na povezana pravna lica.

Prihodi od pozitivnih kursnih razlika predstavljaju kursne razlike koje poticu iz
tekuéeg perioda , potrazivanja i obaveze koja su vezana sa valutnom kauzolom u
iznosu od 12.423 hiljada dinara , kao i kursna razlika u iznosu od 7.017 hiljade
dinara .
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33. FINANSIJSKI RASHODI
2012. 2011.
Finansijski rashodi iz odnosa sa maticnim i zavisnim
pravnim licima
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim
pravnim licima
Rashodi kamata 15.922 6.727
Negativne kursne razlike 19.041 3.854
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 12.754 5.139
Ucesca u gubitku zavisnih pravnih lica
Ostali finansijski rashodi 729 759
Za godinu 48.446 16.479

Negativne kursne razlike nemaju preneti deo negativnog neto efekta kursnih razlika
razgraniCenih prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za ranije izvesStajne

godine.

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule nemaju preneti deo negativnhog neto
efekta obracunate ugovorene valutne klauzule razgranicenih prilikom sastavljanja

finansijskih izvestaja za ranije izvesStajne poriode.

Kamate se odnose na kredite primljene od banaka i fonda za razvoj u iznosu od

15.922 hiljada dinara .
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34. OSTALI PRIHODI

2012. 2011.
Ostali prihodi:
Dobici od prodaje:
- nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme
- bioloskih sredstava
- ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti 0
- materijala (prodaja ras otpad) 0
Viskovi 7.430
Naplacena otpisana potrazivanja 941
0
Prihodi od smanjenja obaveza 1.144
Prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja .
Ostali nepomenuti prihodi 1.922
Svega ostali prihodi 11.437
Prihodi od uskladivanja vrednosti:
- bioloskih sredstava
- nematerijalnih ulaganja
- nekretnina, postrojenja i opreme
- dugorocnih finansijskih plasmana i hartija od
vrednosti raspolozivih za prodaju 0
- zaliha
- potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 724
- ostale imovine 162
Svega prihodi od uskladivanja vrednosti 162
Za godinu 724 11.599

Prihodi od uskladivanja kratkorocnih potrazivanja i finansiskih plasmana za izvestajnu
godinu prikazani su u iznosu od 724 hiljada dinara.
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35. OSTALI RASHODI

2012. 2011.

Ostali rashodi
Gubici od prodaje:
- Rashodi postrojenja i opreme 307 374
- bioloskih sredstava
- ucesca i dugorocnih hartija od vrednosti

- materijala
Manjkovi 146
Troskovi sporova 224 789
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja 194 83
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i

robe
Ostali nepomenuti rashodi rabati , ugovrne kazne 1.817 480
Svega ostali rashodi 2.688 1.726

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine
Obezvredenje:

- bioloskih sredstava

- nematerijalnih ulaganja

- nekretnina, postrojenja i opreme

- dugorocnih finansijskih plasmana i hartija od

vrednosti raspolozivih za prodaju 238
- zaliha materijala i robe 600 122
- potrazivanja i kratkorocnih finansijskih plasmana 13.457 7.753
- ostale imovine
Svega rashodi po osnovu obezvredenja imovine 14.057 8.113
Za godinu 16.745 9.839

Rashodi od obezvredivanja potraZivanja odnosi se na potraZivanja od kupaca za
koje je procenjeno da je oteZana naplata i da je rizik naplate znacajan u iznosu od
13.457 hiljada dinara, potraZivanja su starija od godinu dana .

36. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLJA
Drustvo je iskazalo gubitak koji se obustavlja u iznosu od 408 hiljada dinara a

odnosi de na troskove ranijeg perioda koji ne predstavljaju materijalno znacajnu
gresku.
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37.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA
(a) Nabavke i prodaje povezanim licima

Vecinski vlasnik Drustva je UNIREAL DOO, registrovano u Beogradu u cijem se
vlasnistvu nalazi 72.30 % osnovnog kapitala Drustva. Preostalih 27,70 % kapitala se
kotira na berzi i nalazi se u vlasniStvu raznih akcionara. Krajnje matic¢no Drustvo je
UNIREAL DOO, LJUBLJANA, registrovano u Ljubljani . Krajnji vlasnik Drustva je Ales
Slavec.

Sledece transakcije su obavljene sa povezanim pravnim licima:

2012. 2011.
(a) Prodaja robe i usluga
Mati¢no drustvo 129 117
Zavisna drustva 4.007 37.056
Ostala povezana drustva

4.136 37.173

Roba se prodaje po cenama i uslovima koji bi bili na raspolaganju treé¢im licima.

2012. 2011.

(b) Nabavke robe i usluga

Maticno drustvo 73.536 51.429
Zavisna drustva

Ostala povezana drustva

73.536 51.429

Roba i usluge se kupuju u skladu sa normalnim uslovima poslovanja.

(b) Stanja na kraju godine proizasla iz prodaje/nabavki roba/usluga

2012. 2011.

Potrazivanja od povezanih pravnih lica
Maticno drustvo 166 11
Zavisna drustva 55.559
Ispravka idirektna (26.267)
166 29.303

Obaveze prema povezanim licima

Maticno drustvo 84.482 65.337
Zavisna drustva

Ostala povezana drustva

84.482 65.337
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IZOLACIJA AD , BEOGRAD

37. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM LICIMA ( nastavak)

Potrazivanja od povezanih pravnih lica poticu uglavnom iz transakcija prodaje i ona
su dospela, i ne sadrze kamatu . Rukovodstvo je procenilo da zavisna preduzeca
nece moci platiti svoje obaveze koje su nastale iz kupoprodajnog ugovora te je
100% otpisu .Zavisno
preduzece lzolacija operativa Beograd je zbog neprekidne blokade tekuceg racuna
brisano iz registra APR , iz tih razloga izvrSen je direktan otpis svih potrazivanja

donelo odluku da se sva potrazivanja po

od tog zavisnog preduzeca .

tom osnovu

Obaveze prema mati¢nom pravnim licima potic¢u od kupovnih transakcija i dospevaju
60 dana nakon datuma kupovine. Obaveze ne sadrze kamatu.

(c) Naknade kljucnom rukovodstvu

Zarade i ostala kratkorocna primanja zaposlenih

Otpremnine
Pozajmice
Ostala placanja

2012. 2011.
9.515 10.018
9.515 10.018

U toku 2012. i 2011. nije bilo potrebe za rezervisanjima po osnovu kredita datim

direktorima i poslovnim i drugim partnerima jer krediti nisu ni ugovarani.

(d) zajmovi povezanim licima

Krediti povezanim pravnim licima:

Na pocetku godine

zajmovi odobreni u toku godine

Otplate u toku godine

Finansijski prihodi -rashodi

Otpis na teret ispe i dir. Operativa Beograd
Na kraju godine

2012. 2011.
31.696 52.525
1.465

35

(26.314) (22.329)
5.382 31.696
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38. DEVIZNI KURSEVI

Zvani¢ni devizni kursevi Narodne Banke Srbije, koriS¢eni za preracun deviznih
pozicija na dan 31.decembra 2012. godine i 31. decembra 2011. godine u
funkcionalnu valutu

(RSD), za pojedine strane valute su:

U RSD

31. 12.2012. 31.12.2011.

EUR 113,7183 104,6409
usD 86,1763 80,8662

U Beogradu,27.02.2013.

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik
Finansijskog izvestaja
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