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IV. HEKPETHIIIHE. nOCTPOJEfbA, onPEMA
III 61110nOWKA CPE,QCTBA (006+007+008)

o o 1

1. HeKpeTHI1He, nocrpcje-ea 11onpeva

2. IIIHBeCTI11..\110HeHeKpeTHI1He

3. 611oIlowKa CpeACTBa

V. .QyroP04HIII <PIIIHAHCIIIJCKIII nnACMAHIII
(010+011)

1. Y4ewna Y KanI1T8IlY

2. OCTaIlI1 AyroP04HI1 <pI1HaHcl1jcKI1nIlaCMaHI1

6. 06PTHA HMOBHHA (013+014+015)

I. 3AJllllXE
---------- --------

II. CTAJlHA CPE,QCTBA HAMEfbEHA npO,QAJIII
III CPE,QCTBA nOCJlOBAfbA KOJE CE
06YCTABJbA

III. KPATKOP04HA nOTPA}!{IIIBAfbA, nJlACMAHIII
III ro!()BV1t-iA (01E3+017+018+0~-!-{)20)

1 . nOTpCĐKI1Balba

2. nOTpCĐKI1Balbaaa BI1We nnahea nopes Ha
Ao611TaK

3. KpaTKop04HI1 <pI1HaHcl1jcKI1nnaCMaHI1

4. rOTOBI1HCKI1eKBI1B8IleHTI1 11roTOBI1Ha
- -------

5. nopea Ha AO,Qary BP8AHOCT11aKTI1BHa
BpeMeHcKa paarpaaase-ea

B. 0Af10>KEHA nOPECKA CPEACTBA

r: nOCnOBHA HMOBHHA (001+012+021)
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IV. PEBAJlOPV13Al..jV10HE PE3EPBE

V. HEPEAJlV130BAHV1 ,o.05V1l..jV1no OCHOBY
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31 II. HEynnAnEHV1 ynV1CAHV1KAnV1TAJl 1 o 3

32 III. PE3EPBE 1 o 4
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II. ,o.YrGPOYHE 05ABE3E (114+115)

1. ,o.yrop04H~KpeA~r~

2. Ocrane Ayrop04He 06aB63e

III. KPATKOPOYHE 05ABE3E
(117+118+119+120+121+122)

1. KpaTKOp04Hecj:mHaHc~jcKe06aBe3e

2. 06aBe3e no OCHOBYcpencrasa HaMefbeH~X
npoAaj~ ~ cpeacraaa nocnoea-sa Koje ce
očycrasrsa

06aBe3e ~3 nocnoaa-sa

4. Ocrane xparxopo-n-e 06aBe3e

5. 06aBe3e no OCHOBYnopeaa HaAOAary
BP6AHocr ~ ocranax jaBH~x npuxona ~
nacaaua BpeMeHcKapasrpaaa-re-sa

6. 06aBe3e no OCHOBYnopesa HaA06~raK
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A. nplo1xo.Q101101PACXO.Q1011013pE,QOBHOr
nOCnOBAtbA

I. nocnosaa nplo1xo.Q101
(202 + 203 + 204 - 205 + 206) 2 o 1

1. npMXOAM OA nponaie

630 3. floeehau,e BpeAHOCTM sanaxa Y'lMHaKa

631 4. CMalbelbe BPe,QHOCTM3a11MXa Y'lMHaKa

5. OCTanM nocnosaa npMxQJ:\M

II. nOCnOBHIo1 PACXO.Q101(208 AO 212)

50 1. Ha6aBHa BpeAHocT npoaare po6e

51 2. TPOWKOBM MaTepMjana

52 3. TPOWKOBM aapaaa, HaKHa,Qa sapaaa
M OCTanM nM4HM pacxoaa

54 4. TPOWKOBM aMopTM3allMje M peaepsacassa

5. OCTaI1M nocnOBHM pacxona

III. nOCnOBHIo1 .Q05Io1TAK (201 - 207)
------- n

IV. nOCnOBHIo1 rY5101TAK(207 - 201)

V. \l)Io1HAHCIo1JCKIo1nplo1xo.Q101

VI. \l)Io1HAHCIo1JCKIo1PACXO.Q101

VII. OCTAnIo1 nplo1xo.Q101

Vili. OCTAnIo1 PACXO.Q101

IX. .Q05Io1TAK 1013pE,QOBHOr nOCnOBAtbA
nPE OnOPE3101BAlbA
(213-214+215-216+217-218) 219

X. rY5101TAK1013pE,QOBHOr nOCnOBAIbA
nPE OnOPE3101BAlbA
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XI. HETO .Q05Io1TAK nOCnOBAIbA KOJE CE
05YCTABJbA
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721 1. nOpeCKI1 pacxon nepaona 2 2 5 {3.4Z)lt
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723 2 2,8
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E. HETO rY6V1TAK
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2 3 4

A. TOKOBH rOTOBHHE H3 nocnOBHHX AKTHBHOCTH

I. nplilIU1BH roTOBHHe 1013nOC110BHHX aKTHBHOCTH (1 AO 3) 3 o 1

1. npoAaja 101npHMJbeHH aBaHCH

2. npHMJbeHe KaMaTe 1013nOC110BHHX aKTHBHOCTH

3. OCTal1H npHl1HBH 1013peaosuor nOC110Bafba

II. OAl1HBH rorosaae 1013nOC110BHHX aKTHBHOCTH (1 AO 5)

1. iI1cnl1aTe Ao6aBJbaYHMa 101AaTH aBaHCH

2. 3apaAe, HaKHaAe aapaaa 101ocrana l1HYHH paCXOAI-1

3. nl1aneHe KaMaTe

4. nOpe3 Ha Ao6HTaK

5. nl1anafba no OCHOBY OCTal1HX jaBHHx npaxoaa

III. HeTO npHl1HB roTOBHHe 1013nOC110BHHX aKTHBHOCTH (I-II)

IV. HeTO OAl1HB roTOBHHe 1013nOC110BHHX aKTHBHOCTH (II-I)

Ei. TOKOB~ rOTOB~HE ~3 AKT~BHOCT~ ~HBECT~PAIbA

I. npHl1HBH roroaaue 1013aKTHBHOCTH HHBecTHpafba (1 AO 5)

1 . Ilpona]a aKI..(Hja 101YAel1a (HeTO npHl1HBH)

(") 2. Flponaja HeMaTepHjal1HHx ynara-sa, HeKpeTHHHa, nocrpoje-sa,
~ onpeue 1016H0110WKHX cpencrasa
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3. OCTal1H cjJHHaHcHjcKH nl1aCMaHH (HeTO npHl1HBH)

4. npHMJbeHe KaMaTe 1013aKTHBHOCTH HHBeCTHpafba

-", II. OAl1HBI-1 roroanxe 1-13aKTHBHOCTH HHBecTHpafba (1 AO 3)
:s::I: --

~ 1. Kynoauua axuaja 101ynena (aero OAl1HBH)
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2. KynoBHHa HeMaTepHjanHHx ynara-sa, HeKpeTHHHa, nocrpoje-ea,
onpsve 1016H0110WKHX cpeacrasa 3 2 1

3. OCTanH cjJHHaHcHjcKH nl1aCMaHH (HeTO OAl1HBH) 322

III. HeTO npanue rorosaue 1013aKTHBHOCTH HH8eCTHpafba (I-II) 323

324IV. HeTO OAl11-18 rOT08HHe 1013aKTHBHOCTH HH8eCTHpafba (II-I)



---------~ .~. ------

V13HOC
n03V1WV1JA AOn

Texyha ro,Q~Ha [lperxonaa ro,Q~Ha

1 2 3 4

B. TOKOB~ roTOB~HE ~3 AKT~BHOCT~ <l>~HAHC~PAfbA

I. npVlnl-1BI-1 rOTOBI-1He 1-13aKTI-1BHOCTI-1<pI-1HaHCl-1paHoa (1 AO 3) 325 54 ~0 I I I
-- ,

1. YBenaHoe OCHOBHor xannrana 326

_~9!3
--

2. Ilyropo-uu»1-1KpaTKOp04HI-1 KpeAI-1TI-1(aero npl-1nl-1BI-1) 327 3'1
- - --- - ---- ----- --

3. Ocrane nyropo-u-e 1-1«parkopo-me očaseae 328
- --

,

II. OAnl-1BI-1 roTOBI-1He 1-13aKTI-1BHOCTI-1<pI-1HaHCl-1paHoa (1 AO 4) 329 13(, :r(}~ Ifg0 l5i16
1. OTKyn conCTBeHI-1X axunja 1-1ynena 330

- -

2. Ilyropo-n-« 1-1KpaTKOp04HI-1 KpeAI-1TI-11-1ocrane očaseae (uero OAnI-1BI-1) 331 -130 :;03 i}3'$6
- - ,

3. C!>I-1HaHcl-1jcKI-1ml31-1Hr 332

4. lIIcnnaneHe AI-1BI-1AeHAe 333
---

III. Hero npunaa roTOBI-1He 1-13aKTI-1BHOCTI-1<pI-1HaHCVlpaHoa (I-II) 334
------ - ------ -- --- - -

~OI
--- -

~3!JIV Hero OAnVlB roTOBI-1He 1-13aKTVlBHOCTVI <pVlHaHCl-1paHoa (II-I) 335 +10 5lfC;
r. CBErA np~Jl~B~ roTOBIo1HE (301 + 313 + 325) 336 10. Cl29 qrg,9 9 OOf3 AJO;

---- >--

'..1

,Q. CBErA O,QJlIo1BIo1rOTOBIo1HE (305 + 319 + 329) 337 10 oic df6@ (ff 93J 053
- - ------

n.HETO nplo1JlIo1BIo1rOTOBIo1HE (336 - 337) 338 111 J3~
- -

E. HETO O,QJlIo1BroTOBIo1HE (337 - 336) 339 (;1 logz I

- --

>K.rOTOBIo1HA HA n04ETKY 05PA4YHCKOr nEPIo10,QA 340 9(;1966 }0 IfG;2
- - -

,

3. n03101TIo1BHE KYPCHE PA3Jl~KE no OCHOBY i5B99 ~2121nPEPA4YHA rOTOBIo1HE 341
--

101.HErATIo1BHE KYPCHE PA3Jllo1KE no OCHOBY 1J V/Lf1j 1;t 15:;nPEPA4YHA rOTOBIo1HE 342

J. roTOBIo1HA HA KPAJY 05PA4YHCKOr nEPIo10,QA itLt33 g0 g6()(338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 I

Jlnue O,QroBOPHO aa ca rasrsau,e
cp~HaHc~jcKO urraja

3aKOHcK~ aacrynau«

~Jrr---~-

OSPA3ALI npOnilfCAH:
npaSl1nHI1KOM o CatlP>KI1HI111cjJOPMI1o6pa3al...la cjJl1HaHcl1jcKI1X113sewmja sa npl1spetlHa tlPywTsa, 3atlPyre, tlPyra npeene nnue
11npetlY3eTHI1Ke ("Cny>K6eHI1 maCHI1K PC", 6p. 11412006,512007, 11912008,212010, 1011201211 11812012).
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nl!16

2 3 19 20 21 22 23 24 25 26

BpCTa noćna
-- ---- -

HA3\11B: f3q/bt:W JNA~acI~,rc:J-- Le rbcifdo__f}c2
CE,Q\I1WTE: ~c?dUQ) . __ __._ _ _

I~I! CO /lU eJ O fbV1/I /'J ~3BEWTAJ O npOMH

y nepaony OA at__r2! _ AO

OCHOBHI-1xarurran Ocrann
Heynnahei-a EMI-1CI-10Ha Pm

PeA· onll1c c: (rpyna 30 c: ynl-1caHIiI c: npeMlilja c: Pe3epBe sa
c: xarurran c:

6p. ~ 6e3309) ~ (pH 309) o xanaran o (pH 320) o (pH 321, 322) o pE
« (rpyna 31) « « -c (pi3LfYH~

f--
1 2 3 4 5 6

1. ~O/(J/.AaH 1.01. nperxonse rDAIiIHe 3I@f rJJO tl~ 2h401 414 427 440 453 466
-- --- -- ---- -- - ----

2. II1cnpaBKa MaTepliljanHo 3HayajHlilx rpeuiasa
iii npoMeHa paYYHOBQACTBeHIiIXnOnlilTlilKa
y npeTXOAHoj rQAliIHI-1- nosehaiee 402 415 428 441 454 467

- - --- --- - -.--- ---- - ---- -- - ------ ---- - -- .- ------- -------

3. II1cnpaBKa MaTepl-1janHo 3Hi3LfajHl-1xrpeuiaxa
iii npoveaa Pi3LfYHoBQACTBeHl-1xnorurrasa
y nperxcasc] rQAliIHIiI- CMafbefbe 403 416 429 442 455 468
----- ----- ------- -- -- - --- -- --~---- -- --- ---

4. Koparoaauo noyeTma AaH 1.01.
2jCJ ~Q ~~

2.
inpeTXoAHe rOAIiIHe (p. 6p. 1+2-3) 404 _J 417

-- ~ 430 443 456 469
-- - --- ------ - --- ----- --

5. YKYnHa ncseha-sa y nperxozn-e] rDAI-1HV1 405 418 431 444 457 470
--- -- ---- -- -- -- --- ------" - --- ----- .-- - .-

6. YKYnHa CMafbefba y npeTxoAHoj rDAIiIHV1 406 419 432 445 458 471
- - -- - - - - -- ---- ---- ----

7. ~ AaH 31.12. rperxonae rDAI-1He 2~110 ~~
i.~(p. 6p. 4+5-6) 407 3 420 433 446 459 472

- ---- --- - -- - ----- -- - __ o -

8. II1cnpaBKa MaTepl-1janHo 3Hi3LfajHV1xrpeuiasa
v1opove-a paYYHoBOACTBeHIiIXnOnl-1TI-1Kay
TeKYnoj rDAI-1HIiI- nosehau,e 408 421 434 447 460 473

- --- - ---- --- -- - - ----- - -- ,- -- - --- --- -- -- --

9. II1cnpaBKa Marepl-1janHo 3HayajHI-1xrpeuiasa
1-1npoMeHa paYYHoBOACTBeHI-1XnonV1TIiIKay
TeKYnoj rQAV1HI-1- CMafbefbe 409 422 435 448 461 474

-- I- ---- --- -- ---- -- ------- f--- -_ .. _--_. -- - --1- --- -- -- - - - -

10. KOpV1rDBaHOn~~::t~fbe Ha AaH 1.01. ~i~ 1~3 f:-~410 3 lfC 423 436 449 462 475TeKYne rDAIiIH (p. 6p. 7+8-9)
---- ---- - - - ~- ----- f---'- -- -

11. YKYnHa noseha-sa y rexyho] rDAIiIHV1 411 424 437 450 463 476
----- -- --- -- -- - - ------- -- -~~A - - ----- -- - --

12. YKYnHa CMafbefba y TeKYnoj rDAV1HV1 412 425 438 451 464 477
-- - -- - - - -- - -- -- - - I

13. C:Z;O!1:2.aH 31.12. TeKYne rDAI-1He 9 ~1(,~O 1tJgg 31(p. 6p. 10+11-12) 413 426 439 452 465 478

Jlnue O,[lroSOpHO sa cacraar

~""~,eWT8

05PA3A/..l npOnUCAH:
np8B/IIflH/IIKOM O C8,D,P)/(/IIH/II /II cjJOPM/II 06p838~8 cjJ/IIH8HC/IIjCK/IIX /113Bewmj8 38 np/IIBpe,D,H8,D,pyWTB8, ssnpyre, npyt» np8BH8 nuu« /II npe,D,Y3eTH/IIK



AMA HA KAn~TAIlY

__'31_12 __2o_1!!'ro/J,HHe
V13HOCV1Y 000 AV1Hapa

lJlOPV1-
Hepeam130BaHV1 HepeanV130BaHV1 Hepacno- Orxynrseae

!V10He
Ao6V1ljV1no ry6V1ljV1no pe~eHV1

ry6V1TaKAO concraeae Yt<ynHO ry6V1TaKVl3HaA
c OCHOBYxapruja c OCHOBYxaprnja c c BV1CV1Hexanarana c c (KOIl2+3+4+5+6+7 c; BV1CV1Hexarurrana

iepae ~ OA BpeAHOCTV1 ~ OA BpeAHOCTV1 O Ao6V1TaK O (rpyna 35) O aKljV1jev1YAenV1 ~ +8-9+10-11-12) ~ (rpyna 29)
330 V1331) -c (rpyna 34) <{ <{ (pH 037, 237)

(paYYH 332) (paYYH 333)

7 8 9 10 11 12 13 14

~j~1~479 492 505 46t2!t 518 ~1~~~ 531 544 5~6Lf6t 557
- - - - ----

480 493 506 519 532 545 558
- - ---- - --- --- ---- - --- ----- - - ------ _ ..- - - -- -

481 494 507 520 533 546 559
--- -- --

~Jlin 482 495 508

~

~10521 f9~:6534 547 522Ii
~

560

483 496 509 ~~;.522 J.12, _10 535 548 d3 1561

3 ~ljL;
- --

484 497 510 523 Ij~ ~ 536 549 51'30 562~A() -

'pi 1-1.3 485 498 511 ~3 1f11 524 11g~ 537 550 612/13 :tJ1563
- --

486 499 512 525 538 551 564
- -- - -

487 500 513 526 539 552 565 ,.
-- -- -- ---- - - - -- -- -- -- 1--

~

11:.!:' 488 501 514

~
Wtt 527 A

~
~

540 553 6
~ ~~

566

J6~ l~
1- - -

489 502 515

~~
528 541 554 567

I

o;; Ođj490 503 516 3Lj~3~ 529 395 542 555 ·101 O(). 568
- -

;1~~~ 491 504 517 S 5?~530 g3j Oja 543 556 j ~OCro1C 569

.mbe
3aKOHCKV1 3acTynHV1K

~C7,......,./~---

("CnY>K6eHI1 maCHI1K PC", 6p. 11412006,512007, 11912008,212010. 101120121111812012).



nonYlbaBa npaaao naue - npeAY3eTHIIIK--- -_,J-l]-Lf_!-L- - ---
WIII!ppa ,qellaTIf()CTIII

nOnYtt..aB~ AreHL\lIIja aa npIIIB.p.eAHe perlllf:~e

=r: 11 ~·YZ;r0'----J rIt?'. _ _ __ ..:2 L .3_

2 3 19 20 21 22 23 24 25 26

Bpcra nocna

CTAT~CT~4K~ AHEKC

sa 20 t2. rOAHHY

I. onWTH nOAAI...IH O nPABHOM IU1I...1Y,OAHOCHO nPEAY3ETHHKY

03H.
onV1C 3a Texyha ro,QIIIHa npeTXO,QHa ro,QIIIHa

AOn
1 2 3 4

1. 6poj MeCeL\1IInOCIlOBaHoa (03HaKa O,Q1 ,QO12) 601

-~

4~------ - -------- - - - - ------- --- --- --- ----_._- -.- f----

2. 03HaKa sa BeIlIIIYIIIHY (03HaKa O,Q1 ,QO3) 602
-~

1--- -------- ---- ---- f---- --

3. 03HaKa aa BIlaCHIllWTBO (03HaKa O,Q1 ,QO5) 603 :L -~- ------- ---- -- -,- .---- 1--- -.-- '-

4. 6poj CTpaHIIIX (npaBHIIIX IIIIlIII !P1II3I11YKIIIX)IlIIIL\a Koja
IIIMajy yyewne y xanarany 604
--- ---- - ---- --- - ------ ---- ------ --- -- .

5. Flpoce-rau 6poj 3anOCIleHIIIX Ha OCHOBYera-sa KpajeM
~ {'Is 116fcaaxor MeCel..\a (ueo 6poj) 605

II. 6PYTO npOMEHE HEMATEPHJAJlHHX YJlArAI-bA H HEKPETHHHA,
nOCTPOJEtbA, OnPEME H 6HOJlOWKHX CPEACTABA 1113HOCIIIY 000 ,QIIIHapa

1.3. CMaHoeHoa y TOKy ro,QIIIHe 608
-- ------

609

03H.
3a

AOn
6pyTO

4

V1cnpaBKa
Bpe,QHocTIII

2 3 5

HeTO
(KOIl. 4-5)

6

rpyna
pa-rysa,
paYyH

onV1C

606

01 1. HeMaTepllljallHa Yllaralba
------

1.1. Cra-se Ha nOyeTKY ro,QIIIHe

1.2. Floaeha-ea (Ha6aBKe) y TOKY ro,QIIIHe 607

1.4. Pesanopaaauaja

1.5.CTaHoe Ha Kpajy ro,QIIIHe (606+607-608+609)

02 2. HeKpeTHIIIHe, nocrpojeusa, on peMa
III 61110ll0WKa cpencraa

2.1. Cra-se Ha nOyeTKY ro,QIIIHe

2.2. nOsenaHoa (uačaaxe) y TOKy ro,QIIIHe

2.3.CMaHoeHoa y TOKYro,QIIIHe

M 2.4. Peaanopaaauzja

o 2.5.CT8I-be Ha Kpajy rOAIt1He (611+612-613+614) 615~~ L- ~ ~ __ -L __ ~~~~~~L- __ ~ L- __ ~ ~ __ ~~~~~~~~

~ III. CTPYKTYPA 3AJlHXA
.~

~ 6. .D.aTIA 8S8HCIf1
<1l

~ 7. eBErA (616+617+618+619+620+621=013+014)

03H.
3a

AOn

1113HOCIIIY 000 ,QIIIHapa

Flperxonaa
ro,QIIIHa

rpyna
g pa-ryua,
~ paYyH
~ 1

onV1C

2

-~ 10
I

i 11
<1lu --

~ 12
afo,
!Il

'"C.
e,

1. sanaxe MaTepllljaIla

2. Heaospureua npcaasoznsa

3. rOTOSIlI npoaaaona

4.P06a

5. CTaIlHa cpeacrsa HaMeHoeHa npona]a



IV.CTPYKTYPAOCHOBHOr KAm1TAIlA ~3HOC~Y000 t:1~Hapa

rpyna
pa-iyaa,
pa4yH

03H.
3a

AOn

300 1. AKLl~jCK~xanaran

npeTXOt:1Ha
rot:1~Ha

onV1C

2 3

y TOMe: CTpaH~ xanaran

301 2. Yt:1en~npyurrsa ca orpaH~4eHoM Ot:1roBOPHOWny

y TOMe: CTpaH~ xanaran

302 3. Yno3~ 4naHOBa opra-ixor ~ KOMaHt:1~THornpyurrsa

y TOMe: CTpaH~ «arnrran

303 4. Ap)l(aBH~ xanaran

304 5. ApywTBeH~ xanuran

305 6. 38t:1py)l(H~yt:1en~

309

30

7. OCTan~ OCHOBH~«anaran 632

6338.CBErA(623+625+627+629+630+631+632=102)

6poj aKLl~ja Kao ueo 6poj
~3HOC~y 000 t:1~HapaV. CTPYKTYPAAKU~JCKOr KAn~TAIlA

aeo 300 1.2. HOM~HanHa Bpet:1HOCT06~4H~X axuuja - yKynHo

rpyna
pa4YHa,
pa4yH

300 638

3

npeTXOt:1Ha
rot:1~Ha

03H.
3a

AOn

1. 06M'IHe aKLlMje

1.1. 6poj 06~4H~X aKLl~ja

onV1C

2

2. npMOpMTeTHe aKLlMje

2.1. 6poj npaopnreraax aKLI~ja

2.2. HOM~HanHa Bpet:1HOCTnpvopareraax aKLl~ja - yKynHo

3.CBErA - HOMMHanHa BpeAHocT aKLlMja (635+637=623)

VI. nOTPA>K~BAIbA ~ 06ABE3E ~3HOC~Y 000 t:1~Hapa
rpyna

pa4YHa,
pa4yH

onV1C

452

461,
462

~ 723

20 639

03H.
3a

AOn

Flperxoasa
rot:1~Ha

2 3 4 5
1. Florpaxaaarsa no OCHOBYnpoaaie (era-se Ha xpajy roA~He

639 s 016)

06aBe3e ~3 nocnoeaiea (crafbe Ha KPajyfUA~He640 s 119)

465

3. nOTpa)l(~Bafba y TOKYrot:1~HeOt:1npyurrasa aa ocarvpa-se
sa Hal<fi1lAYWTeTe (t:1yroBH~_rleOMeT~El3_n~eTHo[,~'l'afba)

4. nAS - npeTXOt:1H~nopes
__ (rot:1~wH:>~~3HOC no n~pecK~M np~jaBaMa)

06aBe3e ~3 nocnoaa-sa
(nOTpa)l(H~ npouer 6e3 no-reruor era-sa)

06aBe3e sa HeTOaapaae ~ HaKH8t:1eaapaaa
(nOTpa)l(HI:'1~OMeT 6e3 noseraor cTafba) -------t-

06aBe3e sa nopea Ha aapaae ~ HaKHat:1eaapana Ha reper
sanocnesor tnorpaxaa npOMeT 6e3 n04eTHor era-sa) __

8. 06aBe3e aa nonpaaoce Ha aapaae ~ HaKHat:1eaapaaa Ha
____ ..'l'epeT 3an()_CJleHorlnoTpa)l(H~ npOMeT 6e3 no-rersor cTaft,a)

9. 06aBe3e aa A~B~t:1eHt:1e,Y4eWne y t:106~TKY~ n~4Ha
np~Mafba nccnonaaua (noTpa)l(H~ npouer 6e3 no-reraor

_~~fba)_
10. 06aBe3e npeua <P~3~4K~Mn~Ll~Ma aa HaKHat:1e

no yroBop~~_(noTpa)l(H~..npoMeT 6~3 n04eTHOrGT~fbaL
11. 06aBe3e aa nAS

(rot:1~~fb~ ~3HOCno nopeCK~M np_~jaBaMa)

12.KOHTponHM 36MP (OA 639 AO 649)
47 649

6,5 O

I

!.



VII. APyrll1 TPOWKOBII1 111PACXOAII1 1II3HOClIIY 000 AIIIHapa

rpyna
pa4YHa,

pa4yH
on~c

03H.
3a

AOn

npeTXOAHa
roAIIIHa

3 42

513 1. TPOWKOBIII ropasa III eHeprlllje

TPOWKOBIII sapaaa III HaKHaAa aapaaa (6pyro)

TPOWKOBIII nOpe38111 nonpaaoca Ha sapaae
III._~aKHaAEl3apaAa Ha reper _nOCJlOAaBl.\a

TPOWKOBIII HaKHaAa <p1II31114KIIIMJlllll.\lIIMa (6pyro)
no ()~HOBUroBOp~ __

TPOWKOBIII HaKHaAa 4JlaHOBlIIMa ynpaaaor
III HaA30pHor oačopa (čpyro)

OCTaJlIll Jllll4HlII paCXOAIII III HaKHaAe

TPOWKOBIII npOlll3BOAHlIIX ycnyra

533,Aeo
540 IIIneo 8. TPOWKOBIII 3aKynHlIIHa

525

neo 533,
neo 540 9. TPOWKOBIII 3aKynHlIIHa 3eMJblllWTa

IIIneo 525

536,537 10. TPOWKOBIII ",cTpalKlIIBatba III pasaoja
----

540

552

553

554 14. TPOWKOBIII 4JlaHaplllHa

555 15. TPOWKOBIII nope3a

556 16. TPOWKOBIII nonpasoca

562 17. PaCXOAIII KaMaTa

neo 560,
neo 561111 18. PaCXOAIII KaMaTa III aeo <p"'HaHclIIjcKlIIx pacxoaa

562

neo 560,
neo 561

III neo 562
19. PaCXOAIII KaMaTa no KpeAIIITIIIMa OA 6aHaKa III A<PO

20. PacxoAIII aa xYMaHIIITapHe, KYJlTypHe, 3ApaBcTBeHe,
o6pa30BHe, HaY4He III aepcxe HaMeHe,3a 3awTlIITY
40BeKOBe cpeAIIIHe~~cnopTcKe HaMeHe __

21. KOHTPOl1HM 36111P (OA 651 AO 670)

Vili. APyrll1 nplI1XOAII1 1II3HOClIIY 000 AIIIHapa

rpyna
pa-rysa,

pa4yH
on~c npeTXOAHa

roAIIIHa

1 2

03H.
3a

AOn

3

6i72
I

6:713 I

,

i ! i
r I

6 7!4 !

675

4 5

----- - ------- -

: I---;----;-

! I ,------.--t---+-- --lf-+-__t_ !--H----i---I-----+--------l----l--J.T------l

___________ ~7_6__t_-__+L~~- +--+!_-l-i
l

-+- . 1

I V 31W --- __1t~6
I ! I

I' .Z6~t
!

60 1. nplllXOAIII OA npona]e po6e

640 2. nplllXOAIII OA npeMlIIja, cy6BeHl.\lIIja, AOTal.\lIIja, perpeca,
_ _ KoMlleH3al.\lIIja 111_nOBpaliaja nopeCKIIIX_AalK6l11Ha _

641 3. nplllXOAIII no OCHOBY YCJlOBJbeHIIIX AOHal.\lIIja
---

neo 650 4. nplllXOAIII OA 3aKynHlIIHa aa 3eMJblllWTe
---

651 5. nplllXOAIII OA 4JlaHaplllHa
--

neo 660,
aeo 661,

662
6. nplllXOAIII OA KaMaTa 677

------- ----------

neo 660,
neo 661

III Aeo 662

neo 660,
neo 661
IIIneo 669

7. nplllXOAIII OA KaMaTa no pa4YHlIIMa III Aen03l11TlIIMa y 6aHKaMa 6 7 8
III OCTaJlIllM <pIIIHaHclIIjcKIIIM oprasaaauajaua

------ --------- ---~.
679

---1------

680 I I9. KOHTPOl1HIII 36111P (OA 672 AO 679)

__ I I $Z
I
I ,

! .I i ----e----



IX OCTAnlt1 nOAAl..l1t1 V13HOCV1Y 000 ,QV1Hapa.
03H. Te KYna flperxonnaOnV1C 3a
AOn

ro,QV1Ha ro,QV1Ha

1 2 3 4

1. 06aBe3e aa aKl1V13e (npeMa ro,QVfWfbeM o6pa4YHY aKl1V13a) 6 8 1 I

----- - - --- - - -- - - --- -- -- ---- - ------ ~~ ---- ----.~ ~. - ~
2 06pa4YHaTe uapase v1npyre YBo3He ,Qa)f(6V1He :3 035 2 ~

(YKynaH rO,QV1WfbV1V13HOCnpeua o6pa4YHY) 6 8 2
- - --- -------- - - ----- - -- - - -- ------ --- -~

3. KanV1TaJ1He cy6BeHl1Vfje v1npyra ,Qp)f(aBHa ,QO,QeJbV1Bafba aa V13rpa,Qfby
v1Ha6a_BKY OCHOBHV1X_Cee~c~aBa v1He~a~pV1jaJ1HV1X yJ1arClfb~ 6 8 3

- --- --- --- ---- ---- ---

4. Ap)f(aBHa ,QO,QeJbV1Bafba sa npeuuje. perpec v1nOKpV1ne rexyhax rpouncosa
6 8 4nOCJ10Bafba

--- -~ -- - -- - ------ - -- -- --- --- ------ ---- f
5. OCTaJ1a ,Qp)f(aBHa ,QO,QeJbV1Bafba 6 8 5

- ---- - - - -- - - -~ - - --- -- --- - - I--------c- -- --

6. npV1MJbeHe ,QoHal1V1je V13V1HoCTpaHcTBa v1npyra 6ecnoBpaTHa cpencrsa y
_ H_~Bl1YV1J1V1~arYj)~i'1I-1HocTpaHVfx np~_rIl-1xVf cj:JV13V14KI1XJ1V1l1a 6 8 6

----- - -f----- -- ----- --- --- -~~ r-
7. nV14Ha npV1Mafba npe,QY3eTHV1Ka V13HeTO ,Qo6V1TKa

(nonYfj,aBaJx_caMo npe,Qy~e~HV1l1V1) 6 8 7
-- -- ---- --- ---+ --3~35----- - -2 1J-f"8. KOHTPOJ1HI'I 361'1p (OA 681 AO 687) 6 8 8

X. PA3rPAHIt1"1EHIt1 HErATIt1BHIt1 HETO E<I>EKTIt1yrOBOPEHE
BAnYTHE KnAY3ynE lt1KYPCHIt1X PA3nlt1KA V13HOCV1Y 000 ,QV1Hapa

03H. Texyha FlperxonaaOnV1C 3a
AOn

ro,QV1Ha ro,QV1Ha

1 2 3 4
1

1. n04eTHo era-se pasrpauw-eaor HeTO ecj:JeKTa yrosopeue BaJ1yTHe KJlaY3YJ1e 6 8 9
--- ----- ------- -- -------- ------ ----- ---- -- ----- --- --'-----
2. Pa3rpaHV14eHV1 HeTO erpexar yroaopeue BaJ1yTHe KJlaY3YJ1e 6 9 O

--- ------ -- - --- ------ ---- - ---- f---~- -- ---- -----

3. Cpa3MepHV1 neo yKV1HyTor paarpaaa-ieuor HeTO erpexra yrosopeae
BaJ1YTHe KJ1aY3YJ1e 6 9 1

- ----------- ------- ---- - ---- - [---'- --~ ----- r __ ---l __ -- - --
4_ npeOCTaJ1V1 V13HOCpaarpauw-eaor HeTO ecj:JeKTa yrosopeae BaJ1yTHe

KJ1aY3yJ1e~pe,Q. 6p. 1 + pe,Q,-~~ 2 - pen, 6p.!L 6 9 2 !
---- -- c- -- _ .. _- W !fiOG

----- -- ------ --

5. n04eTHo era-se paarpaua-reaor HeTO erpexra KYPCHV1Xpa3J1V1Ka 6 9 3
----- ------- - -- -- ----- - ---- --' --- 1---

6_Pa3rpaHV14eHV1 HeTO ediexar KypCHV1Xpa3J1V1Ka 6 9 4 5-.2
~

i
- - ---- -- -- - - - -- ---- ----- - -- ---- - -----

7. Cpa3MepHV1 neo yKV1HyTor paarpaaa-ieuor HeTO ecj:JeKTa KypCHV1Xpa3J1V1Ka 6 9 5 1:J
--- ------- --- - - --- - -- -- ----- -.--- t------- ---~-- 1---- ~-

8. npeOCTaJ1V1 V13HOCpaarpasw-esor HeTO erpexra KYPCHV1Xpa3J1V1Ka 6 9 6 ~g3S1J !(pea. 6p. 5 + pen. 6p. 6 - pen, 6p. 7)

XI. PA3rPAHIt1"1EHIt1 n031t1TIt1BHIt1 HETO E<I>EKTIt1yrOBOPEHE
BAnYTHE KnAY3ynE lt1KYPCHIt1X PA3nlt1KA V13HOCV1Y 000 AV1Hapa

03H. Texyha Flperxonsa
OnV1C 3a

AOn
ro,QV1Ha ro,QV1Ha

1 2 3 4

1. n04eTHo era-se paarpaanveaor HeTO erpexra yrosopeue BaJ1yTHe KJlaY3YJ1e 6 9 7
---- - ------ ----- ---- - ----- -- --- - 1-- - ---r- - --- --- .-- -~ -1- f-~~-
2. Pa3rpaHV14eHV1 HeTO ediexar yrosopeae BaJ1YTHe KJlaY3YJ1e 6 9 8 i

-------- -------- ------ -- ------- ~- ---- - ----'----

13. Cpa3MepHV1 neo yKV1HyTor paarpaaa-reuor HeTO ediexra yrosopeue ,

BaJ1YTHe KJlaY3YJ1e 6 9 9
- ---------- -- ---- ---- ---------- ----- -----.- ---- ------- - - ---- --- ~- _L_ ----~

4 npeOCTaJ1V1 V13HOCpaarpaaa-reuor HeTO emexra yrosopeae BaJ1yTHe
KJ1aY3YJ1eJpe,Q. ~. 1 + peA:6~~-jleA. 6p. 3) 7 O O m---- -~-----~ -- -- ---- - --- ---c- --i- 1--'-

5. n04eTHo era-se pasrpaaa-reuor HeTO ecpexra KYPCHV1Xpa3J1V1Ka 7 O 1
-- -- -------- ----- ------- - 1-- ~- , ~--- ~I~ - -'----

6. Pa3rpaHV14eHV1 HeTO erpexar KYPCHV1Xpa3J1V1Ka 7 O 2
- --- -- ------ -- ---- ----------- ---- c-- -- ~. "---

7. Cpa3MepHV1 neo yKV1HyTor paarpaaa-reaor HeTO ediexra KYPCHV1Xpa3J1V1Ka 7 O 3 I

----- - ----- - -1------ -- ~T - ---- - ---- 1: --
8. npeOCTaJ1V1 V13HOCpaarpaua-reaor HeTO ecj:JeKTa KYPCHV1Xpa3J1V1Ka

7 O 4(pen. 6p. 5 + pen, 6p. 6 - pen, 6p. 7)

yC-e<Qc;pJ'#J
naaa 2..4:_9'1_ 2013 roA~He Jluue OAroBOPHO aa acraarsa-se

cp~HaHc~j

06PA3ALl nponMCAH:
npaSl1nHI1KOM o ca,Qp>KI1HI111 cjJOPMI106pa3aLja cjJl1HaHcl1jcKI1X113BewTaja sa npl1Bpe,QHa ,QpYWTsa, 3a,Qpyre, ,Qpyra npaBHa nnue 11

npe,QY3eTHI1Ke("CnY>K6eHI1 maCHI1K rc: 6p. 11412006, 512007, 11912008,212010, 1011201211 118/2012).



VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD
SEVOJNO

NAPOMENE
UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVE�TAJE

za period
01.01. - 31.12. 2012.GODINE

SEVOJNO
april,2013.g.



Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz Konsolidovane

flnansijske izveštaje

1. Osnovni podaci o matičnom pravnom licu

Akcionarsko društvo "Valjaonica bakra" Sevojno (u daljem tekstu "matično preduzeće")
osnovano je u skladu sa Rešenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne
Republike Jugoslavije od 19. juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
društveni kapital Preduzeća je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000
po akciji. Na osnovu ugovora zaključenog 20. novembra 2003.godine konzorcij um koji
sačinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70%
akcijskog kapitala preduzeća za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije čini ostale
akcionare. Akcionarsko društvo »Valjaonica bakra« Sevojno je osnovano kao akcionarsko
društvo Odlukom o promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno ("Sl.bilten DP
Valjaonice bakra Sevojno" broj 256 od 03.02.2004.godine) u skladu sa Zakonom o privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u Užicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.03.2005.godine.
Dana 08.10.2009.godine izvršen je prenos vlasništva većinskog dela kapitala Valjaonice bakra
Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East
Point Metals Limited.

Pregled akcionara dat je u Napomeni 18 uz Konsolidovane finansijske izveštaje.

Osnovna delatnost matičnog preduzeća obuhvata preradu bakra i bakarnih legura (šifra
delatnosti: 2444) u širok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu.
Osnovni proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploče (valjani program), cevi, šipke, šine,
profil, žice, tankozidne cevi (vučeni program).

VALJAONICA BAKRA SEVOJNO AD, kao matično preduzeće, je osnivač četiri društva sa
ograničenom odgovornošću (sa 100% vlasništva) kao zavisnih preduzeća koja su ušla u krug
konsolidovanja na dan 31.12.20 12.godine, a to su:

• "VALJAONICA STANDARD" DOO, Sevojno, matični broj: 07608047; PIB:
101614955, čija je osnovna delatnost pružanje usluga toplog obroka zaposlenima kod
matičnog društva i drugim pravnim licima.

• "VALJAONICA BEZBEDNOST" DOO, Sevojno, matični broj: 20214473; PIB:
104704014; čija je osnovna delatnost fizičko tehničko obezbeđenje i zaštita lica, imovine,
objekata i poslovanja osnivača i drugih pravnih lica. Valjaonica - Bezbednost d.o.o.
Sevojno je počela sa radom O 1.ll.2006.god.

• "VALJAONICA FEMOD"DOO, Sevojno, matični broj: 20235934; PIB: 104770276;
čija je osnovna delatnost proizvodnja mašina za metalurgiju. Valjaonica Femod je počela
sa radom 01.01.2007. godine.

• "VALJAONICA AMBALAŽA" DOO, Sevojno, matični broj:20235969; PIB:
104770284; čija je osnovna delatnost proizvodnja ambalaže od drveta. Valjaonica
Ambalaža je počela sa radom 01.01.2007. godine.



Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz Konsolidovane

finansijske izveštaje

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno ad o statusnoj promeni - spajanje uz
pripajanje u pojednostavljenom postupku br. 4/6; 4/6-1 i 4/6-2 od 23.05.2012.godine, zavisna
pravna lica: Valjaonica Femod doo, Valjaonica Ambalaža doo i Valjaonica Standard doo su se
pripojila Valjaonici bakra ad kao Društvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana
02.07.2012.g., donelaje rešenja o brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata
U martu 201 O.godine počeo je sa radom Društvo za upravljanje Slobodnom zonom Užice doo
Sevojno (skraćen i naziv: "Slobodna zona Užice" doo) čiji su osnivači Valjaonica bakra Sevojno
ad, Impol Seval Sevojno ad i Grad Užice. Osnivači imaju jednake udele u iznosu od po 1.000,00
EUR-a odnosno po 33,33% osnovnog kapitala Društva. Osnovna delatnost Društva je
skladištenje. Matični broj: 20630051; PIB: 106554104.

U junu 2011.godine po Ugovoru o kupoprodaji udela zaključenog između Novkabel a.d.-Novi
Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d. koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu - pod
brojem OV I br. 16474/2011 od 21.06.2011., Valjaonica bakra je postala vlasnik 100% udela u
privrednom društvu Novkabel Metalurgija d.o.o Novi Sad.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE KONSOLIDOV ANIH
FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA

2.1. Izjava o usklađenosti

Društvo vodi evidenciju i sastavlja konsolidovane finansijske izveštaje u skladu sa VaZeClITI
Zakonom o računovodstvu i reviziji Republike Srbije (Službeni glasnik RS 46/2006, 11112009) i
ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o računovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izveštaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri čemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveštaja ("Okvir"), Međunarodni računovodstveni
standardi ("MRS"), Međunarodni standardi finansijskog izveštavanja ("MSFI") i tumačenja koja
su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne uključuje osnove za
zaključivanje, iIustrujuće primere, smemice, komentare, suprotna mišljenja, razrađene primere i
drugi dopunski materijal.

Izmene postojećih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumačenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za međunarodne računovodstvene standarde i Komiteta za tumačenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvanično usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Službenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumačenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloženih konsolidovanih finansijskih izveštaja.

Priloženi konsolidovani finansijski izveštaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o
sadržini i formi obrazaca finansijskih izveštaja za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (Službeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu
seta finansijskih izveštaja, čija forma i sadržina nisu usaglašeni sa onim predviđenim u
revidiranom MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izveštaja, čija je primena obavezna za
obračunske periode koji počinju na dan 1.januara 2009. godine.

Ovi konsolidovani finansijski izveštaji su odobreni 24.04.2013. godine.
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2.2. Pravila procenjivanja

Konsolidovani finansijski izveštaji su sastavljeni na osnovu načela prvobitne (istorijske)
vrednosti, osim za pozicije - Građevinski objekti i oprema - koji se vrednuju po fer vrednosti.

2.3. Zvanična valuta izveštavanja

Konsolidovani finansijski izveštaji Društva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je
funkcionalna valuta Društva i zvanična valuta u kojoj se podnose finansijski izveštaj i u
Republici Srbiji. Osim ako nije drugačije naznačeno, svi iznosi su navedeni u dinarima
zaokruženi u hiljadama.

2.4. Korišćenje procenjivanja

Sastavljanje konsolidovanih finansijskih izveštaja u skladu primenjenim okvirom za izveštavanje
zahteva od rukovodstva korišćenje najboljih mogućih procena i razumnih pretpostavki, koje
imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku
izveštajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i
različitim informacijama raspoloživim na dan sastavljanja konsolidovanih finansijskih izveštaja,
akoje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira
pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguće neposredno potvrditi na bazi
drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza može da odstupa od vrednosti koja je
procenjena na ovaj način.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvršene, su predmet redovnih provera.
Revidirane računovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slučaju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduće periode, u
slučaju da revidiranje utiče na tekući i na buduće periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveći i koje mogu imati najznačajniji
efekat na iznose priznate u konsolidovanim finansijskim izveštajima Društva, date su u okviru
sledećih napomena:

Napomena 3.5 - Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.4 - Obezvređenje potraživanja od kupaca i ostalih potraživanja,
Napomena 3.7 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA

Računovodstvene politike date u nastavku Društvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izveštajima.

3.1. Konsolidacija

(i) Grupa

Grupu čine Valjaonica bakra Sevojno ad, kao matično pravno lice, i zavisna pravna lica:
Valjaonica Bezbednost doo i Metalurgija doo - Novi Sad, a Valjaonica Femod doo, Valjaonica
Ambalaža doo i Valjaonica Standard doo do 30.04.2012.godine kada su se pripojili Valjaonici
bakra Sevojno kao Društvu sticaocu. Zavisna pravna lica su 100% u vlasništvu matičnog
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društva. Slobodna zona Užice doo je u vlasništvu Valjaonice bakra Sevojno sa 33,3% učešća i
društvo je nematerijaino sa aspekta konsolidovanih finansijskih izveštaja.

(ii) Zavisno pravno lice

Zavisno pravno lice je pravno lice pod kontrolom Društva. Kontrola postoji kada Grupa ima
sposobnost uticaja na finansijske i poslovne politike zavisnih pravnih lica u cilju ostvarivanja
koristi od njegove delatnosti. Finansijski izveštaji zavisnih pravnih lica su uključeni u
konsolidovane finansijske izveštaje od dana uspostavljanja kontrole.
Konsolidovani finansijski izveštaji su sačinjeni na osnovu jedinstvenih računovodstvenih
politika za slične transakcije i za druge događaje pod jednakim okolnostima.

(iii) Isključivanje internih odnosa pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveštaja

Interni odnosi, kao i nerealizovani prihodi i rashodi nastali po osnovu transakcija unutar Grupe,
isključuju se pri sastavljanju konsolidovanih finansijskih izveštaja ..

3.2. Načelo stalnosti poslovanja ("going concern")

Konsolidovani finansijski izveštaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja
koji pretpostavlja da će Društvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj budućnosti. Pregovori sa
bankama u cilju reprograma kratkoročnih finansijskih obaveza su uspešno okončani krajem
2012.godine. Reprogram je vođen sa svim poveriocima (jedanaest finansijskih institucija) i
dogovoreno je da se odobri grejs period u trajanju od 2 godine kada će biti refinansirano 30%
duga, a ostatak će biti otplaćivan u narednih 4 ili 5 godina (sa svakim poveriocem posebno
definisani uslovi). Ovim je omogućeno preduzeću da težak period opšteg pada privredne
aktivnosti premosti i dato muje dovoljno vremena da konsoliduje svoje poslovanje.

Na dan 31. decembra 2012. godine Društvo ima odobrenja kreditnih odbora svih banaka vezano
za reprogram, od čega je potpisano sedam ugovora o reprogramu krajem 2012.godine, tri
ugovora u prvom kvartalu 2013. godine, a jedan preostali ugovor će biti potpisan početkom
maja 2013.godine

3.3. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preračunate u dinare po srednjem kursu valute utvrđenom
na međubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan poslovne promene.
Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preračunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrđenom na međubankarskom tržištu deviza, koji je važio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preračunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je važio na dan
poslovne promene.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvršenih plaćanja i naplata u stranim
sredstvima plaćanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevođenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Društva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.
Potraživanja u koje je ugrađena valutna klauzula preračunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je važio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Društva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika u
okviru kategorije finansijskih prihoda/rashoda.
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Zvanični srednji kursevi značajnijih stranih valuta su:

Valuta 31.12.2012. 31.12.20 Il.

USD
EUR
OBP

86,1763
113,7183
139,1901

80,8662
104,6409
124,6022

3.4. Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Društvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeće kategorije: krediti i potraživanja,
finansijska sredstva raspoloživa za prodaju i sredstva koja se drže do roka dospeća. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrši klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijainog priznavanja.

Krediti i potraživanja

Krediti i potraživanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plaćanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tržištu. Uključuju se u tekuća
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeća duži od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slučaju se klasifikuju kao dugoročna sredstva.
Potraživanja se sastoje od potraživanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraživanja.

Potraživanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinačnog potraživanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraživanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvređena, odnosno za koja rukovodstvo Društva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvršena.
Kratkoročni finansijski plasmani se sastoje od tekućih dospeća dugoročnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugoročni krediti obuhvataju dugoročne stambene kredite date radnicima. Dugoročni krediti dati
radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava.
Mesečni anuiteti se usklađuju na šestomesečnom nivou shodno zakonskim propisima .. U slučaju
kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvređeni, Društvo vrši procenu
nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana
evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrši svođenje na sadašnju odnosno fer tržišnu vrednost.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na računima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospećem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju

Finansijska sredstva raspoložive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznačena kao raspoloživa za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potraživanja, finansijska
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sredstva koje se drže do dospeća. Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju su plasmani za
koje postoji namera držanja u neodređenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog
potrebe za likvidnošću ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili tržišnih cena.
Ukoliko za finansijska sredstva raspoloživa za prodaju ne postoji aktivno tržište, ukoliko su sa
fiksnim rokom dospeća, finansijska sredstva raspoloživa za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod učešća u kapitalu postoji namera držanja u neodređenom periodu. Ova učešća mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnošću ili u slučaju promene tržišnih cena.

Društvo ima učešća u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoložive za
prodaju. Efekat promena vrednosti učešća u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Društva. Učešća u kapitalu za koje ne postoji aktivno tržište vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drže do dospeća

Finansijska sredstva koja se drže do dospeća su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaćanja i fiksnim rokovima dospeća, koja rukovodstvo ima nameru i
mogućnost da drži do dospeća. U slučaju da Društvo odluči da proda značajan deo finansijskih
sredstava koja se drže do dospeća, cela kategorija će biti reklasifikovana kao raspoloživa za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drže do dospeća klasifikuju se kao dugoročna sredstva,
osim ako su rokovi dospeća kraći od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao
kratkoročna sredstva. Na dan 31. decembra 2012. godine Društvo nema finansijska sredstva koja
se drže do dospeća.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira korišćenjem računovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po tržišnoj vrednosti koja uključuje transakcione
troškove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti čiji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troškovi terete troškove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloživa za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti čiji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraživanja, kao i finansijska sredstva koje se drže do dospeća, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti korišćenjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskih sredstava-

Društvo vrši isknjiženje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadržano od strane Društva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvećan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju korišćenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo može biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, između obaveštenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
Fer vrednost se određuje primenom dostupnih tržišnih informacija na dan izveštavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Društvo koristi.
Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je približno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraživanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeće, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.
Ostala potraživanja i obaveze se svode na sadašnju vrednost diskontovanjem budućih novčanih
tokova uz korišćenje tekućih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mišljenja da usled prirode
poslovanja Društva i njegovih opštih politika, nema značajnih razlika između knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje jlnansijskih sredstava

Društvo obračunava obezvređenje sumnjivih potraživanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u mogućnosti da izvrše tražena plaćanja. U proceni odgovarajućeg iznosa
gubitka od obezvređivanja za sumnjiva potraživanja, Društvo se oslanja na starost potraživanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima plaćanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduće ponašanje kupaca i time izazvane buduće naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraživanja koja su naplaćena može da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, što može
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.
Potraživanja za koja se naknadnom procenom utvrdi da postoji rizik naplate otpisuju se
indirektno na teret rashoda. Direktan otpis potraživanja od kupaca na teret rashoda perioda se
vrši ukoliko je nenaplativost izvesna i dokumentovana.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraživanja od kupaca preko računa
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Društva.

Otpis potraživanja od kupaca se vrši pod uslovom da su potraživanja prethodno bila Uključena u
prihode Društva, da je potraživanje u knjigama Društva otpisano kao nenaplativo i da Društvo
nije moglo da naplati potraživanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraživanja od
kupaca donosi Upravni odbor Društva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja poštenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
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po amortizovanoj vrednosti korišćenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvećan ili umanjen za
akumuliranu amortizaciju korišćenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uključuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji i
inostranstvu kao i od povezanih pravnih lica. Obaveza je tekuća ukoliko se očekuje da bude
izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Društva odnosno koja dospeva u periodu do 12
meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugoročne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obračunavaju udinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaćenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bi/ansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
prim enom stope rasta cena na malo.

Društvo vrši isknjiženje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta iIi kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljačima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

3.S. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijaina ulaganja

(i) NematerijaIna ulaganja iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

(ii) Vrednost postrojenja i opreme je iskazana po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Procena vrednosti postrojenja i opreme izvršena je na dan 31.decembra 2009.godine
na osnovu njihovog usklađivanja sa poštenom (fer) vrednošću. Korišćena je metoda svođenja
ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvršenoj na dan Ol.januara 2004 .god ine.
Vrednost građevinskih objekata je iskazana po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku

vrednosti. Proe ena vrednosti postrojenja i opreme izvršena je na dan 31.decembra 201 O.godine
na osnovu njihovog usklađivanja sa poštenom (fer) vrednošću. Primenjenim metodom pri
proceni vrednosti opreme nije vršena izmena u delu računovodstvene politike jer je korišćena
metoda svođenja ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvršenoj na dan
Ol.januara 2004.godine.

(iii) Nekretnine, postrojenja i oprema početno se mere po nabavnoj vrednosti. Sredstvo
izgrađeno u sopstvenoj režiji priznaje se po ceni koštanja, pod uslovom da ona ne prelazi tržišnu
vrednost. Nabavnu vrednost čini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvećana za sve
troškove nastale do njihovog stavljanju u upotrebu.

Nakon početnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izražava njihovu poštenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za Ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvređenja.
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(iv) Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijainih ulaganja obračunava se za
svako sredstvo pojedinačno po stopama utvrđenim računovodstvenim politikama preduzeća, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacione stope su utvrđene na način da se nabavna ili procenjena vrednost osnovnih
sredstava amortizuje u jednakim godišnjim iznosima u toku predviđenog veka upotrebe
osnovnog sredstva.

p k·rosecne stope amortizacije, Oje su u pnmern, su:
Opis Procenjeni vek trajanja 2012.

%p.a.

Građevinski objekti 40 2,5
Oprema 2-50 2-50
Nematerijaina ulaganja 5 20

Amortizacija počinje da se obračunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

(v) Nabavke osnovnih sredstava u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti koju čini
faktuma vrednost dobavljača (bez PDV-a) i svi zavisni troškove nabavke.

(vi) Troškovi popravke i održavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi očuvanja buduće
upotrebne vrednosti priznaju se kao trošak u momentu nastajanja.

(vii) Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knj iži se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrednost otuđenih i rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme
naknađuje se na teret ostalih rashoda.

3.6. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koštanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niža. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troškove prodaje.
Cena koštanja nedovršene proizvodnje i gotovih proizvoda uključuje troškove proizvodnje
(utrošci sirovina, energeneta, rada, rezervnih delova i amortizacija proizvodnih sektora).
Obračun izlaza zaliha vrši se po metodi prosečne ponderisane cene.

Terećenjem ostalih rashoda vrši se ispravka vrednosti zaliha robe u slučajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oštećene zalihe robe
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju

3.7. Naknade zaposlenima

Kratkoročne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Društvo je obavezno da uplaćuje
doprinose raznim državnim fondovima za socijalnu zaštitu. Ove obaveze uključuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obračunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Društvo ima zakonsku obavezu da izvrši obustavu obračunatih doprinosa iz
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bruto zarada zaposlenih i da za njihov račun izvrši prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajućih državnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiže se na
teret troškova u periodu na koji se odnose.

Dugoročne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina ijubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinačnim kolektivnim ugovorom o radu, Društvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesečne zarade koju je zaposleni ostvario
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplaćuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti
manje od 3 prosečne mesečne bruto zarade isplaćene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplaćuje otpremnina.

U skladu sa Pojedinačnim kolektivnim ugovorom o radu Društvo može doneti odluku o isplati
jubilamih nagrada.

Obračun i iskazivanje dugoročnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilamih nagrada izvršeno je
korišćenjem metoda sadašnje vrednosti budućih očekivanih isplata, na osnovu internog
obračuna.

Društvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2012. godine.

Kratkoročna, plaćena odsustva

Akumulirana plaćena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekućem periodu nisu iskorišćena u potpunosti. Očekivani troškovi plaćenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskorišćenih prava na dan bilansa, za koje se očekuje da će biti
iskorišćeni u narednom periodu. U slučaju neakumuliranog plaćenog odsustva, obaveza ili trošak
se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.
Prema proceni rukovodstva Društva, iznos kratkoročnih plaćenih odsustava na dan 31. decembra
2012. godine nije materijalno značajan i shodno tome, Društvo nije izvršilo ukalkulisavanie
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.B. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Društvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat prošlih događaja i kada je verovatno da će podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

3.9. Kapital

Kapital Društva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivača, revalorizacione rezerve i
akumulirani rezultat.
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3.10. Prihodi

Prihodi od prodaje i pružanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se značajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasništva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda
i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.

Prihodi od pružanja usluga se priznaju u obračunskom periodu u kome je usluga pružena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja učinaka

U okviru prihoda od aktiviranja učinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijaIna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa matičnim, zavisnim i ostalim povezan im pravnim licima.
Prihodi od kamata se, u skladu sa načelom uzročnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijaInih ulaganja, učešća u kapitalu, dobici od prodaje materijala,
naplaćena otpisana potraživanja, viškovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoročnih rezervisanja, prihodi od
usklađivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poštene (fer) vrednosti nematerijaInih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloških sredstava i zaliha do visine prethodno
iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog usklađivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog usklađivanja u skladu sa računovodstvenom politikom Društva.

3.11. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po načelu uzročnosti prihoda rashoda odnosno na
obračunskoj osnovi i utvrđuju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troškove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i Uključuju
nabavnu vrednost prodate robe, troškove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troškove
amortizacije i usluge pružene od strane trećih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opšte troškove
kao što su troškovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troškovi
nastali u tekućem obračunskom periodu,
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Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obračunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u biIansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa načelom uzročnosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina.
postrojenja i opreme i nematerijaInih ulaganja, učešća u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje
materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zaštite od rizika, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potraživanja, rashodi po osnovu obezvređenja imovine, negativni efekti
vrednosnih usklađivanja nematerijaInih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugoročnih i
kratkoročnih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potraživanja u skladu sa
računovodstvenom politikom Društva.

3.12. Porez na dobitak

Tekući porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obračunava i plaća u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduzeća Republike Srbije. Tekući porez na dobitak predstavlja iznos obračunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrđuje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon usklađivanja prihoda i rashoda na način propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrđenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.
Zakon o porezu na dobit preduzeća Republike Srbije obvezniku koji izvrši ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvršenog ulaganja, s tim što poreski
kredit ne može biti veći od 50% obračunatog poreza u godini u kojoj je izvršeno ulaganje.
Neiskorišćeni deo poreskog kredita može se preneti na račun poreza na dobit iz budućih
obračunskih perioda, ali ne duže od deset godina.
Obračunati porez za izvršena ulaganja u osnovna sredstva u pretežnoj delatnosti može se
umanjiti za 80% od izvršenog ulaganja u osnovna sredstva, a ako je 80% izvršenog ulaganja u
osnovna sredstva veće od iznosa obračunatog poreza, obveznik se oslabađa plaćanja poreza na
dobit, a razlika predstavlja neiskorišćeni poreski kredit koji može da se koristi u narednih 10
godina

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predviđa da se poreski gubici iz tekućeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povraćaj poreza plaćenog u prethodnim periodima. Međutim,
gubici iz tekućeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrđene u poreskom bilansu budućih
obračunskih perioda, ali ne duže od pet godina.

Odložen i porez

Odloženi poreski efekti obračunavaju se za sve privremene razlike između poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrđene u skladu sa propisima o
računovodstvu Republike Srbije. Važeće poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrđivanje odloženog poreza. Odložene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odložena poreska
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sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne peri ode do stepena do kojeg je izvesno
da će postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekući i odloženi porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uključeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloženih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Društvo je u svom redovnom poslovanju u različitom obimu izloženo određenim finansijskim
rizicima i to:
Tržišnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Društvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Društva u situaciji nepredvidivosti finansijskih tržišta.

4.1. Tržišni rizik

(aj Rizik odpromene kursa stranih valuta
Društvo je izloženo riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proističe iz poslovanja sa različitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slučajevima neusklađenosti finansijskih sredstava i obaveza izraženih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguće, Društvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012.
godine:

RSD' 000 CHF GBP USD EUR RSD Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 10 13.35 I 29.472 42.833
Potraživanja 816 31.815 728.223 748.258 520.848 2.029.960
Kratkoročni finansijski plasmani 112.85 I 112.85 I
Učešća u ka~italu 100 100
Ukupno 816 31.815 728.233 761.609 663.271 2.185.744

Kratkoročne finansijske obaveze 440.040 1.529.484 332.214 2.301.738
Obaveze iz poslovanja 286 485.729 322.749 620.366 1.429.130
Dugoročne obaveze 345.246 1.279.422 15.878 1.640.546
Ostale obaveze 521 13.675 109.422 123.618
Ukupno 286 1.271.536 3.145.330 1.077.880 5.495.032
Neto devizna pozicija

816 31.529 (543.303) (2.383.728) (414.609) (3.309.288)na dan 31. decembar 2012.
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U narednoj tabeli je prikazana izloženost Društva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.
godine:

Ukupno

GBP USD EUR RSD Ukupno

84.637 12.323 96.960
26.791 522.220 559.543 409.609 1.518.163

66.040 19.078 85.118
100 100

26.791 522.220 710.220 44l.l10 1.700.341

720.470 2.282.963 269.397 3.272.730
257 770.052 119.846 373.897 1.264.052

65.708 361.255 17.917 444.880
644 5.541 92.969 99.154

257 1.556.874 2.769.505 754.]80 5.080.8]6

RSD' 000

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
Potraživanja
Kratkoročni finansijski plasmani
Učešća u kapitalu
Ukupno

Kratkoročne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja
Dugoročne obaveze
Ostale obaveze

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. 26.534 (1.034.654) (2.059.285) (313.070) (3.380.475)

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Društvo je izloženo raznim rizicima koji kroz efekte promena visine tržišnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski položaj i tokove gotovine. Poslovanje Društva je izloženo riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (uključujući investicije)
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u različito vreme ili u različitim iznosima.

2012.
RSD '000

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (566.979)

Instrumenti sa varijabiInom kamatnom stopom
Finansijska sredstva
Finansijske obaveze (2.882.969)

S obzirom da Društvo nema značajnu kamatonosnu imovinu, prihod Društva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena tržišnih kamatnih stopa. Rizik Društva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proističe prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoročnih i
dugoročnih kredita od banaka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlažu
Društvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2012. godine, obaveze po kreditima su
najvećim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveze po
kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izražene u stranoj valuti ili se radilo o
kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).
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Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rash od od kamata, uz uslov da
su tržišne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Društva.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Društvo neće biti u mogućnosti da finansira sredstva odgovarajućim
izvorima finansiranja sa stanovišta rokova i stopa i rizik nemogućnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajućem vremenskom okviru.
Društvo upravlja likvidnošću sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloživi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeća. Društvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i praćenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Društva, a u skladu sa poslovnom strategijom Društva.

Društvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem
kratkoročnih i dugoročnih kredita.

Sledeća tabela predstavlja ročnost dospeća sredstava obaveza na dan 31. decembra 2012.
godine

D03 3 meseca do I do 5 Preko 5
RSD'OOO meseca I godine godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 42.833 42.833
Potraživanja 2.029.960 2.029.960
Kratkoročni finansijski plasmani 52 112.799 112.851
Učešća u kapitalu 100 100
Ukupno 2.072.845 112.799 100 2.185.744

Kratkoročne finansijske obaveze 1.183.832 1.074.209 43.697 2.301.738
Obaveze iz poslovanja 1.429.130 1.429.130
Dugoročne obaveze 1.609.145 31.40 I 1.640.546
Ostale obaveze 123.618 123618
Ukupno 2.736.580 1.074.209 1.652.842 31.40 I 5.495.032

Sledeća tabela predstavlja ročnost dospeća sredstava i obaveza na dan 31. decembra 20 Il.
godine:

D03 3 meseca do I do 5 Preko 5
RSD'OOO meseca 1 godine godina godina Ukupno

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 96.960 96.960
Potraživanja 1.518.163 1.518.163
Kratkoročni finansijski plasmani 45.830 39.288 85.118
Učešća u kaQitalu 100 100
Ukupno 1.660.953 39.288 100 O 1.700.341

Kratkoročne finansijske obaveze 1.546.630 1.726.100 3.272.730
Obaveze iz poslovanja 1.264.052 1.264.052
Dugoročne obaveze 432.724 12.156 444.880
Ostale obaveze 99.154 99.154
Ukupno 2.909.836 1.726.100 432.724 12.156 5.080.816
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4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Društva kao rezultat kašnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izloženost Društva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potraživanja od pravnih i
fizičkih lica ipreuzetih obaveza.
Imajući u vidu da Menadžment Društva vodi politiku prodaje proizvoda i usluga po trenutnim
tržišnim uslovima, kao i za poznate i proverene kupce, a i osigurana potraživanja to je kreditni
rizik sveden na minimum.

Potraživanja od kupaca

Maksimalna izloženost Društva po osnovu kreditnog rizika za potraživanja od kupaca po
geografskim regionima dataje u sledećoj tabeli:

2012.
RSD '000

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu
Zapadna Evropa
Centralna i Istočna Evropa
Slovenija
CEFTA (bivše YU republike)

544.179
1.509.421

876.545
28I.I 13

69.731
282.032

Ukupna potraž. od kupaca (bruto)
Ostala potraživanja
UKUPNO

2.053.600
9.537

2.063.137

Ispravka vrednosti potraživanja od kupaca

Starosna struktura potraživanja od kupaca data je u sledećoj tabeli:
RSD '000

Bruto 2012. Ispravka
vrednosti

2012.

Nedospela potraživanja
Docnja od Odo 30 dana
Docnja od 31 do 60 dana
Docnja od 61 do 180 dana
Docnja od 181 do 360 dana
Preko 360 dana
Ukupno

853.757
471.910
115.027
408.469
131.206
73.231 34.937

2.053.600 34.937
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Promene na ispravci vrednosti potraživanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

2012.
RSD '000

Stanje Ol.januara 30.124
Povećanja
Smanjenja
Otpisi
Ukupno

5.453
640

34.937

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Društvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo očuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novčanih jedinica.
Cilj upravljanja kapitalom je da Društvo zadrži sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograničenom periodu u predvidljivoj budućnosti, kako bi očuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troškove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.
Društvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduženosti, koji se izračunava kao odnos neto
dugovanja Društva i njegovog Ukupnog kapitala.

Na dan 31.decembra 2012. godine, koeficijent zaduženosti Društva bio je kao što sledi:

2012.
RSD '000

Obaveze po osnovu kredita- ukupno
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Neto dugovanje
Sopstveni kapital
Kapital ukupno

Koeficijent zaduženosti

3.942.285
42.833

3.899.452
5.900.610
9.800.062

39,79%

4.5 Pravična (fer) vrednost

Poslovna politika Društva je da obelodani informacije o pravičnoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanične tržišne informacije i kada se pravična vrednost značajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno tržišnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovi ne i prodaje potraživanja i ostale finansijske aktive i pasive,
pošto zvanične tržišne informacije nisu u svakom trenutku raspoložive. Stoga, pravičnu vrednost
nije moguće pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog tržišta. Rukovodstvo Društva vrši procenu
rizika i u slučajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
neće biti realizovana vrši ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem novčanih tokova korišćenjem kamatne stope po kojoj bi Društvo moglo da
pribavi dugoročne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Društvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraživanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvređenja, kao inominaina vrednost obaveza iz poslovanja, približno odražava
njihovu tržišnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
budućih ugovorenih novčanih tokova prema trenutnoj tržišnoj kamatnoj stopi koja je Društvu na
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raspolaganju za potrebe sličnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrđena fer vrednost ne
odstupa značajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Društva. Rukovodstvo Društva smatra da iznosi u priloženim finansijskim izveštajima
odražavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izveštavanja.

5. Prihodi od prodaje
2012.

RSD'OOO
2011.

RSD'OOO
- prihodi od prodaje robe na domaćem tržištu
- prihodi od prodaje robe na inostranom tržištu
- prih.od prodaje proizv. i usluga na domaćem trž.
- prih.od prodaje proizv. i usluga na ino stranom trž.

1.275.272 87.735

2.966.708
6.213.151

2.559.922
5.921.896

Ukupno 10.455.131 8.569.553

U delu poslovnih prihoda konsolidovanjam međusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su prihodi od prodaje za 155.961 hiljada dinara, tako da je ostvaren
ukupan prihod od prodaje proizvoda i usluga u iznosu od 10.455.131 hilj.dinara. Istovremeno su
za isti iznos smanjeni poslovni rashodi za 80.606 hiljada dinara i troškovi materijala za 75.355
hiljada dinara.

6. Ostali poslovni prihodi
2012.

RSD'OOO
2011.

RSD'OOO
Prihodi od aktiviranja učinaka robe
Povećanje vrednosti zaliha učinaka
Smanjenje vrednosti zaliha učinaka
Nefakturisani prihod
Ostali prihodi

58.473 40.678
677.477

80.189
34.483
10.474

70.686
4.701

Ukupno 23.241 793.542

U delu ostalih poslovnih prihoda konsolidovanjam međusobnog prometa proizvoda i usluga
povezanih pravnih lica smanjeni su ostali prihodi za 6.427 hiljada dinara, tako da su ostvareni
ukupni ostali poslovni prihodi u iznosu od 44.957 hilj.dinara. Istovremeno su za isti iznos (6.427
hiljada din) smanjeni poslovni rashodi.

Iznos od RSD 34.483 hiljada (nefakturisani prihod) odnosi se na prihod koji je iskazan po osnovu
zaliha na preradi tuđeg metala (zalihe gotovih proizvoda i nedovršene proizvodnje na dan
31.I2.2012.god.), a za koje su već nastali troškovi u 2012.godini i koji su sastavni deo utvrđene
cene prerade.

7. Poslovni rashodi

2012.
RSD'OOO

2011.
RSD'OOO

Nabavna vrednost prodate robe
Troškovi materijala

1.275.272
6.964.025

87.805
7.268.516
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Troškovi amortizacije
Troškovi prerade tuđeg metala
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1.058.342
270.234

70.686
334.374
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915.070
225.526
138.677
276.160

Ukupno 9.972.933 8.911.754

U delu poslovnih rashoda konsolidovanjam međusobnog prometa proizvoda i usluga povezanih
pravnih lica smanjeni su poslovni rashodi za 162.388 hilj.dinara (troškovi materijala za 75.355
hilj.dinara i ostali poslovni rashodi za 87.033 hilj.dinara), a istovremeno su smanjeni poslovni
prihodi od prodaje za 155.961 hilj.dinara i ostali poslovni prihodi za 6.427 hilj.dinara, tako da
ostvareni poslovni rashodi u konsolidaciji iznose 9.972.933 hilj.dinara.

8. Finansijski prihodi

2012. 2011.
RSD'OOO RSD'OOO

Pozitivne kursne razlike 485.728 625.648
Prihodi od efekata valutne klauzule 176.085 208.035
Kamate 4.299 2.856
Ukupno 666.112 836.539

9. Finansijski rashodi

2012. 2011.
RSD'OOO RSD'OOO

Negativne kursne razlike 567.598 793.499
Kamate 278.129 224.151
Rashodi od efekata valutne klauzule 281.230 217.374
Ukupno 1.126.957 1.235.024

Primenom Pravilnika o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadržini računa u
Kontnom okviru za privredna društva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnika ("Sl.glasnik RS"
br. 101112 od 23.1O.2012.godine) donetog od strane Ministra finansija, razgraničeni su negativni
efekti valutne klauzule i kursnih razlika po osnovu dugoročnih obaveza u iznosu od RSD 52.607
hiljada, za koliko su umanjeni finansijski rashodi.

10. Ostali prihodi

Ostali prihodi iznose:
2012.

RSD'OOO
2011.

RSD'OOO
Dobici od prodaje materijala
Viškovi
Prihodi (revalorizacija stambenih kredita)
Ostalo (naplata sudskih sporova, taksi ...)

9.873
9.237
3.267

36.440

25.996
108
198

340.156
Ukupno 58.817 366.454

U delu ostalih prihoda konsolidovanjam prihoda i rashoda povezanih pravnih lica smanjeni su
ostali prihodi za 16 hiljada dinara, a istovremeno su smanjeni ostali rashodi za isti iznos.
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11. Ostali rashodi

2012.
RSD'OOO

20 Il.
RSD'OOO

Gubici od prodaje materijala
Gubici po osnovu prodaje nematerijaInih
ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
Obezvređenje potraž.i kratkor.fin.plasmana
Ostalo

1.362 859

5.373
96.670

9.146
2.956

44.052
Ukupno 103.405 57.013

U delu ostalih rashoda konsolidovanjam prihoda i rashoda povezanih pravnih lica smanjeni su
ostali rashodi za 16 hiljada dinara, a istovremeno su smanjeni ostali prihodi za isti iznos.

U stavci - ostalo za 2012.godinu - najveći iznosi odnose se na obezvređenje nekretnina,
postrojenja i opreme (RSD 15.369 hiljada) nastalih na osnovu procene građevinskih objekata,
postrojenja i opreme u 2012.godini, obezvređenje zaliha materijala i robe (RSD 22.729 hiljada) i
troškove povraćaja robe (RSD 23.160 hi1jada).

12. Porez na dobitak i odloženi poreski rashodi perioda
Komponente poreza

2012.
RSD '000

2011.
RSD '000

Tekući poreski rashod
Odložen i poreski prihod/(rashod)

359
166.961

285
13.901

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 167.320 14.186

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrđeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze
kapitalni dobici i gubici utvrđeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za
umanjenje poreske osnovice budućih obračunskih perioda, ali ne duže od pet godina.
Društvo ima neiskorišćene gubitke po poreskom bilansu, neiskorišćene poreske kredite po
osnovu ulaganja u osnovna sredstva i kapitalne gubitke u iznosu od RSD 1.270.600 hiljada,
koji su nastali u sledećim obračunskim periodima:

2012.
RSD '000

Gubitak po poreskom bilansu za:
2003. godinu
2004. godinu
2005. godinu
2007. godinu
2008. godinu
2009. godinu
2010. godinu
201I.godinu
2012.godinu

323.303
61.884

115.139
23.771
32.822
41.695
98.204
79.986
20.089
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Poreski krediti za:
2004. godinu
2005. godinu
2006. godinu
2007. godinu
2008. godinu
2009. godinu
2010. godinu
20II.godinu
2012.godinu

3.339
12.691
34.949
52.936
95.417
69.372
92.018
72.687
55.199

Kapitalni gubici za:

2003. godina

2004. godina

2006. godina

45.647

13.034

1.706

Odloženi poreski rashodi perioda utvrđeni su u iznosu od RSD 166.961 hiljada, a na osnovu
privremenih razlika između knjigovodstvene vrednosti stalnih sredstava i njihove poreske
osnovice. Odloženi poreski rashod nastaje po osnovu odložene poreske obaveze gde se bruto
dobit tekuće godine umanjuje za tekući porez i koriguje za odloženi porez tako da je u bilansu
uspeha iskazan neto gubitak poslovanja.
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13. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijaina ulaganja

nematerijaina zemljište građevinski investicije avans za ukupnoulaganja objekti oprema u toku osn.sreds.

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2011. 5,034 15,571 1,324,208 6,314,954 169,218 10,967 7,839,952
Prenos objekta na opremu -118,407 118,407 O
Poveća~a-p!ocena 1,000 151,836 770,037 177,683 2,884 1,103,440
Prenos sa/na 86,289 12,313 97,715 -196,317 -11,175 -11,175
Smanjenja - procena 1,267 85,297 553,100 639,664
Smanjenja - rashod 13,589 13,589
Stanje na dan 31.12.2012. 91,056 15,571 1,284,653 6,734,424 150,584 2,676 8,278,964

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2011. 886 53,347 559,147 613,380
Amortizacija za 2012. 381 31,950 193,054 225,385
Povećanja O
Smanjenja - procena 1,267 85,297 553,100 639,664
Smanjenja - rashod 3,942 3,942
Stanje na dan 31.12.2012. ° ° ° 195,159 ° ° 195,159._-- -

Sadašnja vrednost 31.12.2012. 91,056 15,571 1,284,653 6,539,265 150,5JJ4__ .-.b67§ _8,083,805
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Procena građevinskih objekata vršena je na dan 31.12.20 12.g. od strane ovlašćenog procenitelja
- CBRE CB Richard Ellis doo, Milana Rakića br. 4, Beograd. Procenjena vrednosti građevinskih
objekata iznosi RSD 1.284.653 hiljada. Efekat procene je povećanje vrednosti u iznosu od RSD
151.836 hiljada.
Procenjena vrednost nematerijaInih ulaganja, postrojenja i opreme iznosi RSD 6.537.124
hiIjada. Proe ena postrojenja i opreme izvršena je na dan 31.12.2012.g. od strane Certified
Professional Appraisers & Consultants. Pozitivan efekat procene nematerijaInih ulaganja,
postrojenja i opreme iznose RSD 771.037 hiljada.

Kao obezbeđenje za otplatu kredita kod Vojvođanske banke, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Čačanske banke, Alpha banke, Societe Generale
stavljene su hipoteke tj. Uknjižba založnog prava na nepokretnosti koje se odnose na: Livnicu -
hale I, la i 2; Valjaonicu - hale 3, 4 i 5; Presaonicu - hala 6; Presaonicu - hala 7; Žičaru - hala
8; Fabriku tankozidnih cevi, poslovnu zgradu Presaonice; Fabriku mesinganih cevi i nadstrešnicu
i neplodno zemljište; staru i novu Upravnu zgradu i Laboratoriju, Radnički dom i garderobu,
zgradu elektromašinskog održavanja; Mašinski pogon ručne obrade; Restoran društvene ishrane:
MPP i Alatnica.

Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20.maja 2005.god., pod
zalogom je deo opreme Preduzeća. Na osnovu aneksa broj 3 Ugovora o kreditu, potpisanog
14.02.2013., trajanje zaloge je produženo do 31.maja 2019.godine.

14. Zalihe
2012.

RSD'OOO
2011.

RSD'OOO
Materijal
Rezervni delovi
Alat, gume i sitan inventar
Nedovršena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Trgovačka roba
Dati avansi

311.452
48.757
33.227

810./66
288.756

331
6.569

194.754
45.468
42.296

779.735
399.377

364
8.444

Stanje na dan 31. decembra 1.499.258 1.470.438

15. Potraživanja
2012. 2011.

RSD'OOO RSD'OOO
2.053.600 1.539.518

544.773 431.255
1.508.827 1.\ 08.263

9.537 8.769
2.063.137 1.548.287

(33.508) (28.809)
( 1.429) ( 1.315)

(34.937) (30.124)

2.028.200 1.518.163
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Potraživanja po osnovu prodatih proizvoda i usluga:
- kupci u zemlji
- kupci u inostranstvu

Ostala potraživanja (refundacije, bolovanja,
porodiljsko odstustvo itd)
Ukupno

Ispravka vrednosti kupaca u zemlji
Ispravka vrednosti kupaca u inostranstvu
Ukupno

Stanje na dan 31. decembra
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U postupku konsolidovanja potraživanja i obaveza iz internih odnosa izvršeno je smanjenje
potraživanja od kupaca u iznosu od 3.412 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje obaveza prema
dobavljačima za isti iznos tako da stanje potraživanja u konsolidovanom bilansu stanja iznosi
2.028.200 hilj.dinara.

16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina na dan 31.12.2012. godine iznosi 42.833 hilj.dinara.

U postupku konsolidovanja tokova gotovine između pripadnika grupe za konsolidovanje
eliminisani su iznosi od 81.663 hilj.dinara po osnovu međusobnih potraživanja i obaveza.

17. Odložena poreska sredstva

2012. 2011.
RSD '000 RSD '000

Odložena poreska sredstva 81.437 81.437

18. Osnovni Kapital

Osnovni kapital društva čine:
- akcijski kapital 3.216.780 hiIj.din
- ostali osnovni ~k=:Japt<-.:ic::.:ta:=.:.I .;.l.:....:. 7-=:9..;:8'-!h.!..!i"-J.1i.:..::.d:.=in

Ukupno: 3.218.578 hilj.din

Struktura akcijskog kapitala:

East Point Metals LTD
Akcionarski fond AD Beograd
Ostali akcionari
Ukupno kapital

Broj Akcijski
akcija kapital

520.298 2.601.490
62.546 312.730
60.512 302.560

643.356 3.216.780

Učešće

80,87 %
9,72 %
9,41%
100 %

Nominalna vrednost akcije je Din. 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.god. ukupan
društveni kapital u iznosu od Din. 2.050.950 hiljada je raspoređen na 410.190. akcija nominalne
vrednosti Din. 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovorava zaključenog 20. novembra 2003.god.
konzorcijum preduzeća koji sačinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd.
Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeća za EUR 3 milona. Promena u strukturi
vlasništva je upisana u sudskom registru tokom 2004.god. U 2005.god. došlo je do povećanja
osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja ( II i III emisija akcija). Uplata akcija
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izvršena je u stvarima u iznosu od 235.730 hiljada dinara. U 2006.god. povećan je osnovni
kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvršena je u stvarima u iznosu
od RSD 76.100 hiljada.

U 2007.godini povećan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI em isija akcija ); uplata
akcija izvršena je u stvarima u iznosu od RSD 705.363 hiljada.
U 2008.godini povećan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata
akcija izvršena je u stvarima u iznosu od RSD 148.649 hiIjada.
Ostali kapital iznosi RSD 1.798 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvršena emisija

akcija.

Napomena: Dana 08.10.2009. godine izvršen je prenos vlasništva većinskog dela kapitala
"Valjaonica bakra Sevojno" a.d. Sevojno sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading
Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited tako da East Point Metals
Limited poseduje 520.298 akcija sa pravom glasa odnosno 80,88% od ukupnog broja
akcija sa pravom glasa.

19. Revalorizacione rezerve

2012. 2011.
RSD '000 RSD '000

Revalorizacione rezerve - postrojenja I 3.359.024 2.668.706
oprema
Revalorizacione rezerve -građ.objekti 256.514 126.067
Ukupno 3.615.538 2.794.773

Povećanje revalorizacionih rezervi građevinskih objekata, postrojenja opreme je rezultat
procene koja je rađena u 2012.godini.

20. Dugoročna rezervisanja i dugoročne obaveze

(a) Dugoročna rezervisanja

2012.
RSD '000

2011.
RSD '000

Dugoročna rezervisanja 91.513 46.664
Ukupno 91.513 46.664

Na dan Bilansa 31.12.2012.g. (primena MRS -19) izvršeno je rezervisanje za otpremnine po
osnovu odlaska u penziju, jubilarne nagrade i godišnje odmore.
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(b) Dugoročne obaveze

Dugoročne obaveze obuhvataju dugoročne kredite i kredite za stambenu izgradnju.

Naziv obaveze Interna Oznaka Kamatna stopa
31.12.2012. 31.12.2011.

oznaka
valute RSD '000 RSD '000

Dugoročni krediti sa valutnom
klauzulom

Fond za razvoj RS RSD godišnji EURIBOR
-------- 250.024FI0424 + 1,5% p.a.

Čačanska banka F85414 RSD 8%p.a. 90.975 ----------
Fond za razvoj F18557 EUR 2,5% p.a. 4.096

F57162 EUR 3MEURlBOR+6%
Banca intesa godišnje 39.801

3m libor+6.5% I
Societe generale banka F64994 USD godisnje 310.235 ---------- I

I

Svega 445.107 250.024 I

Dugoročni devizni krediti
Vojvođanska banka F 1160 I USD 5 % p.a. 35.011 65.707
Vojvođanska banka Fl1602 EUR 5% p.a. 2.551 4.695
Alpha banka F04695 EUR 5,5% p.a. ------- 7.160

Alpha banka Cyprus FOO196 EUR
3-mes. EURlBOR

73.552+ 4,25% p.a.
-------

Komercijalna banka
FOO062 EUR 3MEURIBOR 761.913

+3.3% godišnje

Raiffeisen banka F02243 EUR 6MEURIBOR+ 380.0866.3% godišnje
Svega 1.179.561 151.114

Dugoročni krediti 1.624.668 401.138

Fond za solidarnu stamb.izgr. RSD 15.879 17.917
Ukupni dugoročni krediti 1.640.546 419.055
Ostale dugoročne obaveze ------- 19.974
Ukupni dugoročni krediti 1.640.546 439.029

Deo dugoročnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkoročnih finansijskih obaveza.
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Dugoročni krediti u zemlji odnose se na:

1. Fond za razvoj Republike Srbije

- Kredit u iznosu od 186 miliona dinara sa deviznom klauzulom odobren je u novembru
2007.god. Dug se vraća u četiri jednake tranše od 31.03.- 31.12.2013.god. Kamata se obračunava
šestomesečno po stopi od 1,5% godišnje iznad godišnjeg EURIBOR-a.
Dug na dan 31.12.2012.god. iznosi 271.712.793,95 rsd. (EUR 2.389.349,77).

- Kredit u iznosu od l O miliona dinara, odobren 08.02.2010.godine Valjaonici Femod.
Spajanjem uz pripajanje 01.05.2012.godine, obaveza po kredituje preneta na Valjaonicu Bakra.

Rok otplate kredita je 5 godina po isteku grejs perioda koj i traje do 30.09.20 Io. Otplata se vrši u
tromesečnim anuitetima, poslednji dospeva 30.09.2015.godine. Kamata se obračunava na
godišnjem nivou u visini od 2.5%. Dug po kreditu na dan 31.12.2012.godine iznosi RSD
6.358.114,11 odnosno EUR 55.911,29.

2. Čačanska banka

Kredit u iznosu od 800.000 EUR, odobren u januaru 2012.godine sa rokom otplate
16.08.2012.godine.
Aneksom br. I odobreno restruktuiranje potraživanja po Osnovnom Ugovoru o kreditu, sa
krajnjim rokom otplate do 30.09.2019.godine. Kredit je odobren sa grejs periodom do
31.08.2014.godine. Prva rata dospeva 30.09.20 14.godine, a ostatak se otplaćuje u 20 jednakih
trornesečnih rata. Kamata se obračunava po stopi od 8% godišnje.
Stanje duga 31.12.20 12.godine iznosi RSD 90.974.640 (EUR 800.000).

3. Intesa banka

Kredit sa valutnom klauzulom u iznosu od 350 hiljada EUR, povučen 27.12.2012.godine, sa
rokom otplate do 20.12.2019.godine. Prva rata dospeva za plaćanje 23.03.2015.godine. Kamata
je tromesečni EURIBOR uvećan za maržu 6% godišnje.
Stanje duga na dan 31.12.2012. je RSD 39.801.405 (EUR 350.000).

4. Societe generale banka

Kredit u iznosu od 3.6 miliona USD povučen u martu 2010.godine sa rokom otplate do
30.06.2010.

Aneksom br.13 produžen rok otplate kredita do 3l.12.2018. godine. Glavnica se otplaćuje nakon
isteka grejs perioda u 60 mesečnih rata. Prva rata dospeva 31.01.20 14.godine. Kamata je
tromesečni libor uvećan za maržu od 6.5% godišnje.
Stanje po kreditu na dan 31.12.20 12.godine iznosi RSD 310.234.680 (3.600.000 USD).

Dugoročni devizni krediti odnose se na:

I.Vojvođanska banka

Dug po osnovu Londonskog kluba na dan 31.12.2012.god. iznosi USD 812.549,44 EUR
44.878,70 odnosno ukupno 75.124.896.60 RSD
. Rok vraćanja kredita je 7 godina; otplata kredita je u 14 polugodišnj ih rata. Početak otplate je
30.06.2008.god. Kamatna stopa je 5% godišnje; kamata se obračunava mesečno.
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2. Alpha banka

- Dug po osnovu Pariskog kluba na dan 31.l2.2012.god. iznosi EUR 68.421.91 odnosno
7.780.823,29 RSD. Otplata glavnice i kamate vrši se polugodišnje do 22.03.2013.god. Kamatna
stopa je 5,5% na godišnjem nivou.

2.a. Alpha banka-Kipar

Kredit u iznosu od EUR 4.000.000 odobren je u avgustu 2007.god. Rok vraćanja kredita je 5
godina uključujući grejs period od 6 meseci. Otplata dugaje u kvartaInim ratama od

22.1 1.201 1.-22.08.2013.god. Kamatna stopa je tromesečni EURI80R i marža od 4,25%; kamata
se obračunava tromesečno. Sredinom 2009.godine ušlo se u reprogram ostatka duga sa stanjem
22.11.2009. godine od EUR 2.526.318,00 na godinu dana.
Dug na dan 31.12.2012.god. iznosi 191.705.400,39 RSD (EUR 1.685.792).

3. East Point

Dug na dan 31.l2.2012.god. iznosi EUR 190.883,11 odnosno 21.706.902,77 RSD.
Shodno Aneksu ugovora o kreditu zaključenom u aprilu 2007.god. kredit se otplaćuje u 12
jednakih polugodišnjih rata do 1.maja 2013.god.
Kamatna stopa je godišnji EURlBOR uvećan za 4% na godišnjem nivou; kamata se
obračunava polugodišnje.

4. Raiffeisen banka ( RI Eastern European Finance Holandija)

Kredit u iznosu od EUR 4.500.000 odobren je u avgustu 2008.god. Rok vraćanja kredita je
24 meseca od dana povlačenje kredita. Shodno Aneksu I i II ugovora o kreditu kredit dospeva od
30.06-27.08.2010 godine. Kamatna stopa je I-mesečni EURI80R uvećan za 4,72% na
godišnjem nivou; kamata se obračunava mesečno.
Aneksom br 4.odložena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.20 I I.
Aneksom br. 5 odložena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2012. god. u mesečnih rata.
Aneksom br. 6 odložena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.20 12.god. u 3 mesečne rate.
Aneksom br. 7 odložena otplata kredita sa krajnjim rokom 31.03.2012. u celosti.
Aneksom br. 8 dIožena otplata kredita sa krajnjim rokom 31.05.2012. u celosti.
Sporazumom o isplati duga odložena otplata kredita sa krajnjim rokom 31.12.20 18.godine. Prva
rata dospeva 31.12.2013.godine, a ostatak u 60 mesečnih rata počev od
31.01.2014.godine.Kamatna stopaje 6-mesečni EURI80R+6,3% godišnje.

Dug na dan 31.12.2012. iznosi 456.443.294.92 RSD odnosno 4.013.806,88 EUR

5. Komercijalna banka

Kredit u iznosu od 6.7 miliona EUR, iz kreditne linije Evropske Investicione Banke, za
finansiranje nabavke osnovnih i obrtnih sredstava, odobren u novembru 2012.godine. Kredit je
odobren sa rokom vraćanja od 72 meseca, sa grejs period om od 24 meseca. Po isteku grejs
perioda, otplata se vrši u 16 jednakih tromesečnih rata. Prva rata dospeva 22.05.20 IS. godine.
Kamata je tromesečni EURI80R većan za maržu od 3.3% godišnje.
Dug po kreditu na dan 31.12.2012.godine, iznosi RSD 761.912.610 (6.700.000 EUR).
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6. Ostale dugoročne obaveze - Fond za solidarnu stambenu izgradnju Užice

Dug na dan 31.12.2012. iznosi 17.917.050,57 RSD. Obaveze se odnose na kupovinu stanova
solidarnosti.

21. Kratkoročne finansijske obaveze

Kratkoročne finansijske obaveze obuhvataju kratkoročne kredite, deo dugoročnih obaveza
(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkoročne finansijske obaveze.

Naziv obaveze Interna Oznaka
Kamatna stopa

31.12.2012. 31.12.2011.
oznaka valute RSD '000 RSD '000

Kratkoročni krediti u zemlji
3m liBor+6.5%

Societe generale F64994 RSD godisnje --------- 291.118

AOFI FKR440 RSD 3%p.a. 199.007 ---------
EUR

3MEURIBOR+6%
Banka intesa F00760 godisnje 109.170 ---------

3MEURIBOR+6%
Banka Intesa F02I42 EUR godisnje 37.868 34.845

EUR 3MEURIBOR+6%
Banka intesa F96879 godišnle 125.090 --------

3MEUR+7,6%
Volks Banka F98-06 EUR godisnje 39.412 96.072

Komercijalna banka F43808 RSD 8.35% --------- 395.543
Dunav Banka

F00509 EUR 6.5% --------- 188.353

Unicredit banka F04243 USD IM LIBOR+4.80% --------- 380.071

Cacanska banka F02810 EUR 4.4% godisnje
83.713---------

F22102 EUR
Banka Intesa 4.4% godisnje --------- 100.455

Banka Intesa F02229 EUR 4.4% godisnje --------- 36.624

Komercijalna banka F05334 RSD 4.4% godisnje ---------- 306.321
EUR

FI2529 3MEUR+6%
Banka Intesa godisnje --------- 115.105

Kbc Banka 3MEUR+4.75%
FOO036 EUR godisnje 113.718 104.641
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Aofi FKR180 EUR 3% godisnje -------- 188.354

Banka Intesa F02126 RSD 1.1% mesecno -------- 60.000

IMBELIBOR+1.7 I
Banka Intesa F02401 RSD 5% godisnje -------- 60.000

IMBELIBOR
Banka Intesa F96968 RSD +1.75% godišnje 120.000
Fond za razvoj F48747 RSD 2.5% p.a. 29.788 33.510

Moskovska banka
F03993 EUR 6M

96.661 [EURIBOR+6,5%
--------

EUR 3-mes. EURIBOR 191.705 I 102.851
Alpha banka FOOl96 + 4.25% p.a.

Svega 1.062.419 2.441.215
Deo dugor. kredita koji
dospeva do 1 god.

FOOO01 godišnji I
East Point EUR EURIBOR 21.7071

+ 4% p.a. i
Vojvođanska banka Fl1601 USD 5% p.a. 35.011 49.281
Vojvođanska banka Fl1602 EUR 5% p.a. 2.551 I 3.521
Alpha banka F04695 EUR 5,5% p.a. 7.781 11.711

EUR
1-mes. EURIBOR 76.357 418.459

Raiffeisen banka F02243 +4,72% p.a.

Fond za razvoj RSD godišnji EURIBOR 271.713 ---------F10424 + 1,5% p.a.

EUR 3MEURIBOR+ 62.785
Volks Banka F00324 2.25%

---------
Fond za razvoj F18557 EUR 2.5% p.a. 2.262 --------

Uni credit banka
F04243 USD l-mes USDLIBOR 405.030

+ 7.5% godišnje
--------

SVEGA 822.413 682.118
Svega po kratko kredima 1.884.832 3.123.333

Deo ostalih dugoročnih
obaveza
koje dospevaju do jedne
godine
Fond za solidarnu RSD
stam b. izgradnj u 2.039 2.209

Svega 1.886.870 2.209
Ostale kratkoročne
finansijske obaveze RSD
Kratkoročni zajam - YU Point RSD 59.709 J 44.008
Kamata na kratko pozajm. YU

IPoint RSD 10.170 i 650

Kratkoročni zajam - Žitom lin RSD
140.000 I

I --------
Kamata na kratko pozajm. RSD 296 --------
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Žitornlin
Dunav Stockbroker-obveznice F87222 EUR 204.693

Svega 414.868 144.658
Ukupno kratkoročne 2.301.738 3.270.200finansijske obaveze

22. Obaveze iz poslovanja

2012.
RSD '000

2011.
RSD '000

Obaveze prema dobavljačima
- dobavljači u zemlji
- dobavljači u inostranstvu

Primljeni avansi

1.398.086
613.875
784.211
31.044

1.229.099
359.450
869.649
34.953

Stanje na dan 31. decembra 1.429.130 1.264.052

U postupku konsolidovanja potraživanja i obaveza iz internih odnosa izvršeno je smanjenje
obaveza prema dobavljačima u iznosu od 3.412 hilj.dinara uz istovremeno smanjenje
potraživanja od kupaca za isti iznos tako da u konsolidovanom bilansu stanja obaveze iz
poslovanja iznose 1.429.130 hilj.dinara.

23. Ostale kratkoročne obaveze

Ostale kratkoročne obaveze iznose 123.618 hilj.dinara i odnose se na: obaveze za neto zarade i
naknade zarada, poreze i dopro na zarade, obaveze za kamate i troškove finansiranja, obaveze za
zarade.

24. Odložene poreske obaveze

Odložene poreske obaveze na dan 31.12.2012. godine iznose RSD 739.233 hiljada. Iznos
odloženih poreskih obaveza na dan 31.12.2011.g. je RSD 479.495 hiIjada. Povećanje odloženih
poreskih obaveza nastalo je po osnovu procene opreme i građevinskih objekata tako što se 10%
od formiranih revalorizacionih rezervi po osnovu procene evidentira na odložene poreske
obaveze. Po osnovu procene vrednosti opreme to je iznos od RSD 77.576 hiljada, a po osnovu
građevinskih objekata iznos od RSD 15.20 I hiljada. Sa 31.12.20 12.godine utvrđen je iznos od
RSD 739.233 hiljada odloženih poreskih obaveza kao razlika između knjigovodstvene
vrednosti sredstava i njihove poreske osnovice.

25. Povezana pravna lica

Potraživanja i obaveze Društva prema matičnom i ostalim povezanim pravnim licima sa
stanjem na dan 31.12.2012.godine:
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BILANS STANJA

RSD '000
Obaveze

Potraž.za Potraž.za Potraž.za za Obaveze
obaveze obavezeUlozi ; prod.proizv.i

pozajmice kamate nabavku po za zajam za kamateusluge robe i kreditima
usluga

1. Matično pravno lice

East Point 829,265 571,082 21,707 683

2. Ostala povezana pravna
lica

�Yu Point I 91,712 240 59,709 10,170
DP Handel 32,999
Novosadska fabrika kabela I

"Plastkabel" 40,110 4,000
East Point Metals doo Beograd 13,370 2,644
Slobodna zona Uzice 100 534 183
Ukupno 100 40644 109082 O 36066 O 59709 10170

TOTAL 100 869,909 109,082 O 607,148 21,707 59,709 10,853

Bilans uspeha
RSD '000

Prihodi od Prihodi od Ostali Troškovi
prodaje vršenja poslovni nabavke Ostali

proizvoda i
usluga prihodi proizvoda troškovi

robe i robe

1. Matično pravno
lice

East Point 175,021 1,062,541 321,962 69,359

2. Ostala povezana pravna
lica

Yu Point 11441
DP Handel 74,005 44,624 78
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel" 1,310,878 2,573 111,922
East Point Metals doo
Beograd ,

19,205
Slobodna zona Uzice 363 2,360 5
Ukupno 1,384,883 2,573 O 156,546 30,729

TOTAL 1,559,904 1,065,114 O 478,508 100,088
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26. Vanbilansna aktiva ipasiva

2012.
RSD '000

2011.
RSD '000

Tuđi materijali i alati u skladištu
Tuđi proizvodi i poluproizvodi
Tuđa roba u skladištu
Dati avali, garancije i druga jemstva

75.224
325.565
191.108

1.234.391

28.615
581.694
597.520
998.115

Bonovi 1.609
Stanje na dan 31.decembra 1.827.897 2.205.944

Preduzeće na vanbilansnim evidencijama iskazuje vrednost materijala, nedovršene proizvodnje i
gotovih proizvoda po osnovu Ugovora o preradi zaključenog sa East Point Holdingom.

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.234.391 hiljade odnose se na date
garancije prema sledećoj specifikaciji:

Vrsta garantovanja Korisnik kredita Iznos
RSD 000

lemac Yu Point 170.578
lemac Yu Point 227.361
lemac Yu Point 113.718
lemac Yu Point 342.412
lemac Zitomlin 152.885
lemac Yu Point 227.437

UKUPNO 1.234.391

27. Događaji nakon datuma Bilansa stanja

Pregovori sa bankama u cilju reprograma kratkoročnih finansijskih obaveza su uspešno okončani
krajem 2012.godine. Reprogram je vođen sa svim poveriocima (jedanaest finansijskih institucija)
i obzirom da su svi uslovi usaglašeni, u 2012.godini je potpisano sedam ugovora o reprogramu,
tri ugovora u prvom kvartalu 2013. godine, a jedan preostali ugovor će biti potpisan početkom
maja 2013.godine

Postupkom konsolidovanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. kao matičnog pravnog lica i
Valjaonice Femod doo, Valjaonice Ambalaža doo, Valjaonice Standard doo, Valjaonice
Bezbednost doo i Valjaonice bakra - Metalurgija doo Novi Sad kao zavisnih pravnih lica
iskazan je neto gubitak od RSD 168.846 hiljada

Sevojno, 24. april2013.g.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskih izveštaja

M.M]ij:diPl.ecc
Valjaonica bakra Sevojno AD

Zakonski zastupnik

Marko Mitrović

~c7/"'-~=
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U skladu sa članom 52. Zakona o tržištu kapitala ("Službeni glasnik RS" broj 31/2011) i člana 4. Pravilnika o
sadržini, formi i načinu objavljivanja godišnjih, polugodišnjih i kvartalnih izveštaja javnih društava
("Službeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

KONSOLIDOVANI GODIŠNJI IZVEŠTAJ O POSLOVANJU ZA 2012. GODINU

I. OPSTI PODACI

1) Poslovno ime, Valjaonica bakra Sevojno ad
sedište i adresa, Sevojno, ul. Prvomajska bb,
matični broj 07606273
PIB 101624563

2) Web site i e-mail adresa Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: office@vbs.point-group.com

3) Broj i datum rešenja o upisu u registar Br. 3622/2005 od 03.03.2005.privrednih subjekata
4) Delatnost (šifra i opis) 2444 - Proizvodnja bakra
5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2012.g.) 1138
6) Broj akcionara (na dan 31.12.2012.g.) 4.534
7) 10 najvećih akcionara (na dan 31.12.2012.g.)
Poslovno ime pravnog lica 1 ime i prezime broj akcija % učešća
East Point Metals LTD. Kipar 520.298 80,87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
Antrachem Ansta1t 900 0,13989%
MGB Investment D.O.O. 762 0,11844%
Stojanović Ivan 459 0,07134%
Knežević Aleksandar 442 0,06870%
Marinković Bojan 412 0,06404%
ZETA EXPORT IMPORT D.O.O. 401 0,06233%
Vojvođanska banka - Kastodi 357 0,05549%
Knežević Zlata 315 0,04896%
8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.216.780.000,00
9) Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 običnih akcija;

ISIN broj: RSVBSEE87204;
eFI kod: ESVUFR

10) Podaci o zavisnim društvima na dan 31.12.2012.g.
Naziv Adresa matični broj delatnost samostalnost

Valjaonica Bezbednost doo Prvomajska bb, Sevojno 20214473 8010 100% zav.društvo
Valjaonica bakra -

Industrijska bb, Novi Sad 08748314 2444 100% zav.društvoMetalurgija doo, Novi Sad

11) Poslovno ime, sedište i poslovna adresa Pricewaterhouse d.o.o., Omladinskih brigada 88a, 11070
revizorske kuće koja je revidirala poslednji Beograd
finansijski izveštaj Nije započeta revizija konsolidovanog finansijskog izveštaja

za 2012.godinu.
12) Poslovno ime organizovanog tržišta na

Beogradska berza a.d., Beograd, Omladinskih brigada br. 1koje su uključene akcije

http://www.coppersev.com
mailto:office@vbs.point-group.com


II - PODACI O UPRAVI DRUSTV A

1. CIanovi odbora direktora (na dan 31.12.2012.g.) - Izvršni odbor
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadašnje zaposlenje Isplaćeni neto Broj i %akcija
br. prebivalište (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koje poseduju u

članstvo u UO i nadzornim odborima javnom društvu
dr.društava

1. Marko Mitrović, Diplomirani ekonomista; Generalni
/ /

Beograd; član direktor i Izvršni direktor za finansije
2. Ivan Bakić, Beograd; Diplomirani psiholog; Izvršni direktor za

član organizaciju, ljudske resurse i pravne / /
poslove

3. Vasa Zigić, Beograd; Ekonomista; Izvršni direktor za nabavku / /član i bezbednost
4. Milija Božović, Diplomirani ekonomista; Izvršni direktor

/ /Užice; član za prodaju
5. Dragan Stanojević, Inženjer mašinstva; Izvršni direktor za

/ /Smederevo; član proizvodnju

2. CIanovi nadzornog odbora (na dan 31.12.2012.g.)
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadašnje zaposlenje Isplaćeni neto Broj i %akcija
br. prebivalište (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koje poseduju u

članstvo u nadzornim odborima javnom društvu
dr.društava

1. Milan Subotić diplomirani ekonomista, savetnik u New / /Beograd; predsednik Europe Ca~ital
2. Ion Alexander Rekonstruction Capital II Limited

Florescu, Velika / /
Britanija; član

3. Robert Dean Darby Overrseas Investments
/ /Graffam, SAD; član

3) Navesti da li uprava društva ima usvojen Kodeks korporativnog upravljanja (Odluka Skupštine
pisani kodeks ponašanja iweb site na kome je akcionara br. 24111 od 28.06.2012.g.) i objavljenje u
objavljen Službenom biltenu Društva br. 116 od 28.06.2012.g.

web site: www.coppersev.com

III. PODACI O POSLOV ANJU DRUŠTVA

1) Izveštaj uprave o realizaciji usvojene poslovne politike, sa navođenjem slučajeva i razloga za odstupanje, i
drugim načelnim pitanjima koja se odnose na vođenje poslova:

Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom Društva za 2012. godinu.

2) Analiza poslovanja za period od 01.01.-31.12.2012.godine: RSD' 000
Ukupan prihod 11.203.301
Ukupan rashod 11.204.827
Gubitak pre oporezivanja 1.526
Porez na dobit 359

http://www.coppersev.com


Odloženi poreski rashodi perioda 166.961
Neto gubitak 168.846

Pokazatelji poslovanja.
2.1) prinos na ukupni kapital 0%
2.2) prinos na imovinu 4,12%
2.2) neto prinos na sopstveni kapital -
2.3) poslovni neto dobitak 4,82%
2.4) stepen zaduženosti 45,87%
2.5) Ii IIstepen likvidnosti Istepen likvidnosti: 1,10%;

II stepen likvidnosti: 66,06%
2.6) neto obrtni kapital 95.689
2.7) cena akcija -najviša i najniža u izveštajnom Najniža cena: 1.162 din
periodu, ako se trgovalo (posebno za redovne i Najviša cena: 1.680 din I
prioritetne)
2.8) tržišna kapitalizacija 868.530.600 din
2.9) dobitak po akciji /
2.1O) isplaćena dividenda po redovnoj i prioritetnoj /
akciji za poslednje 3 godine, pojedinačno po
godinama

3) informacije o ostvarenjima društva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj osnovi)
u skladu sa zahtevima MRS 14 i to o:
3.1) prihodi od prodaje eksternim kupcima 7.830.113 hilj.din
3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u

2.625.018 hilj .dinokviru istog društva
3.3) glavnim kupcima i dobavljačima (navode se Kupci (prihod od prodaje)
kupci koji učestvuju sa više od 10% u ukupnom Prvi Partizan Užice l.512.838 hilj.din (14,5%);
prihodu društva, odnosno dobavljači koji učestvuju 000 METROMET, Moskva Rusija 1.372.552 hilj.din
sa više od 10% u ukupnim obavezama društva prema 13%)
dobavljaču) Dobavljači (stanje obaveza iz poslovanja)

East Point Holdings Ltd. - Kipar sa 571.082 hilj.din
(40,0%)
Fannakom Šabac - 308.078 hilj.din (21,6%)

4.) Promene veće od 10% u odnosu na prethodnu godinu
Povećanje nematerijainih Ulaganja za 2.095% uslovljeno je nabavkom i implementacijom SAP sovtfera.
Povećanje kratkoročnih potraživanja, plasmana i gotovine uslovljeno je povećanjem potraživanja za 29%.
Dugoročni finans.plasmani su smanjeni za 73% zbog spajanja uz pripajanje u pojednostavljenom postupku
zavisnih pravnih lica Valjaonice Femod doo, Valjaonice Ambalaža doo i Valjaonice Standard doo Valjaonici
bakra Sevojno ad. Revalorizacione rezerve su povećane za 29% zbog izvršene proe ene vrednosti po fer
vrednosti nekretnina, postrojenja i opreme. Dugoročne obaveze su povećane za 291 % po osnovu zaduženja po
dugoročnim kreditima.

Neto gubitak iznosi RSD 133.422 hiljade.

5) Informacije o stanju (broj i %) sticanju, prodaji i poništenju sopstvenih akcija: /

6) Formiranje iupotreba rezervi u poslednje dve godine:
U 201O.g. revalorizacione rezerve su povećane za RSD 667.196 hiljada na osnovu procene vrednosti opreme i

za RSD 126.067 hiljada na osnovu procene vrednosti građevinskih objekata, a u 2011.g. su smanjene za RSD



11) Aktivnosti u oblasti istraživanja i razvoja:
Implementacija SAP softvera. Očekivani datum stavljanja u produkciju i početka korišćenja sistema u maju
20 13.godine

3.744 hiljada. U 2012.g. došlo je do povećanja revalorizacionih rezervi za RSD 927.769 hiljada zbog procene
nekretnina, postrojenja i opreme i smanjenja za RSD 107.004 hiljada.
7) Opis očekivanog razvoja društva, promena u poslovnim politikama društva, kao i glavnih rizika i
pretnji:
Instalirana horizontalna livna mašina radi dobijanja kvalitetnih odlivaka kružnog preseka 0200mm bez
uključaka i centralne greške. Završen program proizvodnje bloka povećane težine čime je proširen proizvodni
asortiman industrijskim potrošačima sa ponudom traka težine 5kg/mm po širini. Modernizacija i rekonstrukcija
CER peći čime se postiže bolja energetska efikasnost po jedinici proizvoda i smanjenja vremena hlađenja
valjanih traka posle žarenja. Planirana investicija u 2013.godini je linija za proizvodnju pripremaka za duboko
izvlačenja (čančecup), čime će se proširiti proizvodni asortiman prema proizvođačima municije. Kao i u
prethodnoj godini, Društvo je maksimalno angažovano na optimizaciji proizvodnje, povećanju učešća
sekundarnih sirovina u proizvodima, ali i jačanju prodajne mreže, a posebno u Zapadnoj Evropi i Rusiji.
Takođe, u završnoj smo fazi implementacije novog softverskog sisema SAP. Društvo je u redovnom poslovanju
izloženo raznim finansijskim rizima, od kojih su najznačajniji: tržišni, promena kursa stranih valuta kao i cene
metala na berzi čime se štiti ugovorima i obavezama kupaca da plate metal po nabavnoj ceni Društva.

8) Opis svih važnijih poslovnih događaja koji su nastupili u 2012.godini :
- Skupština akcionara Valjaonice bakra Sevojno ad na sednici održanoj 28.06.2012.god. donelaje Statut i
Osnivački akt radi usklađivanja sa Zakonom o privrednim društvima., kao i Kodeks korporativnog upravljanja,
- Odlukama Skupštine zavisnih pravnih lica Valjaonice Femod doo, Valjaonice Standard doo i Valjaonice
Ambalaža doo iOdlukama Upravnog odbora Valjaonice Bakra Sevojno ad sproveden je pojednostavljen
postupak statusne promene - spajanje uz pripajanje navedenih zavisnih pravnih lica (društva prenosilaca)
Valjaonici bakra Sevojno ad (kao Društvu sticaocu). Datum obračuna spajanja uz pripajanje je bio
30.04.2012.g.
- Pregovori sa bankama u cilju reprograma kratkoročnih finansijskih obaveza su uspešno okončani krajem 2012.
godine. Reprogram je vođen sa svim poveriocima Društva (jedanaest finansijskih institucija) i u 2012. godini je
potpisano sedam ugovora o reprogramu.
9) Opis svih važnijih poslovnih događaja koji su nastupili nakon isteka 2012.g.:
Na dan 31. decembra 2012. godine Društvo ima odobrenja kreditnih odbora svih banaka vezano za reprogram,
od čega je potpisano sedam ugovora o reprogramu krajem 2012.godine, tri ugovora u prvom kvartalu 2013.
godine, a jedan preostali ugovor će biti potpisan početkom maja 20 13.godine

10) Značajni poslovi sa povezanim licima:
Po osnovu usluga prerade metala od EPH-a ostvarenje prihod od usluga prerade od RSD 1.060.876 hiljada, a
po osnovu prodaje proizvoda EPH ostvarenje prihod od RSD 175.021 hiljada.
Ugovorom o tranzitu ostvarenje značajan prihod (bez profita obzirom da se radi o tranzitu) od povezanog lica
Novkabel a.d., Novi Sad u iznosu od RSD 1.275.239 hiljada.

12) Obrazložiti i ostale bitne promene podataka sadržanih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Društvo odgovara za tačno st i istinitost podataka navedenih u Izveštaju na isti način kao za istinitost i tačnost
podataka navedenih u prospektu.

U Sevojnu,
Dana 24.04.2013.



IZJAVA o PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA
Akcionarskog društva Valjaonica bakra Sevojno

Ova izjava je sastavni deo Godišnjeg izveštaja o poslovanju Valjaonica bakra Sevojno za
period I-XII 2012.godine.

Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonice bakra Sevojno a.d. je donet na sednici
Skupštine Društva održanoj dana 28.06.2012.godine, sa primenom počev od 06.07.2012.godine i
isti je objavljen na internet stranici Društva www.coppersev.com. U izradi ovog Kodeksa
Valjaonica bakra a.d. se rukovodila OECD principima korporativnog upravljanja, iskustvima i
najboljoj praksi u ovoj oblasti.

Kodeksom korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d. uspostavljeni su
principi korporativne prakse i organizacione strukture u skladu sa kojima će se ponašati nosioci
korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d., kao i njena zavi sna društva, anaročiti
u vezi sa pravima akcionara, okvirima i načinom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja,
javnošću i transparentnošću poslovanja Valjaonice bakra Sevojno a.d.

U toku 2012.godine Kodeks korporativnog upravljanja Valjaonica bakra Sevojno a.d. je
primenjen u celosti, a Kompanija je u skladu sa Kodeksom omogućilo svim akcionarima:

- pravo na informisanje;
- pravo učešća i glasanja na sednici Skupštine;
- pravo na pristup aktima i dokumentima Društva;
- pravovremeno i redovno dobijanje relevatnih informavija o Kompaniji putem web sajta

Kompanije.
Valjaonica bakra Sevojno a.d se rukovodi la principom ravnopravnog i jednakog tretmana

akcionara i obezbedila da akcije iste klase nose ista prava.
Sednice Skupštine zakazivane su u rokovima utvrđenim Zakonom, a dovoljno unapred

kako bi akcionari imali vremena da se upoznaju sa dnevnim redom Skupštine, materijalom za
sednicu Skupštine, kao i da se pripreme za učešće na sednici Skupštine.

Imajući u vidu veličinu Valjaonice bakra Sevojno a.d. za zakazivanje sednica, korišćena
su sredstva informisanja u skladu sa Zakonom.

U objavljivanju informacija i izveštavanju Valjaonica bakra Sevojno a.d je u svemu
poštovala odredbe Zakona koji regulišu tu oblast, podzakonska akta Komisije za hartije od
vrednosti i akta Beogradske berze.

Takođe, je ostvarena maksimalna saradnja između svih organa, redovna komunikacija i
izveštavanje O svim pitanjima iz nadležnosti organa Kompanije.

Organizacija i delovanje Valjaonice bakra Sevojno a.d., funkcioniše u skladu sa
Kodeksom korporativnog upravljanja.

http://www.coppersev.com.
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Lica odgovorna za sastavljanje godišnjeg izveštaja, Generalni direktor
Valjaonice bakra Sevojno ad, Marko Mitrović i Šef računovodstva Valjaonice
bakra Sevojno AD, Milanka Mirosavić, u skladu sa članom 52. stav 3. tačka 7
Zakona o tržištu kapitala daju sledeću

IZJAVU

"Premanašem najboljem saznanju, godišnji finansijski izveštaj 2012.godinu je
sastavljen uz primenu međunarodnih standarda finansijskog izveštavanja i daju
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, dobicima i gubicima,
finansijskom položaju i poslovanju javnog društva, uključujući i njegova
društva koja su uključena u konsolidovane izveštaje".

matični broj: 07505273
šifra delatnosti: 27 Ll42
PIB: 101524553
tekUĆI roćuni:
355 ',C1187518
180 141090lCI500 88
3252959578
1509188885

http://www.coppersev.corn
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U skladu sa članom 51. Zakona o tržištu kapitala Javno društvo Valjaonica
bakra Sevojno AD daje

o B AVE Š T E NJ E

Redovna godišnja sednica Skupštine akcionara Valjaonice bakra Sevojno AD
nije održana do 30.04.2013. godine, tako da nisu mogle biti ni donete odluke koje
su propisane članom 50. Zakona o tržištu kapitala. Nakon održavanja Skupštine
akcionara odluke će biti dostavljene shodno članu 51. Zakona o tržištu kapitala.

Obzirom da do 30.04.2013. godine Društvo nije dobilo Izveštaje o reviziji
Godišnjeg finansijskog izveštaja za 2012. godinu (u toku je još korespodencija sa
revizijom) i Izveštaje o reviziji Konsolidovanog godišnjeg finansijskog izveštaja za
2012. godinu imajući u vidu da se Konsolidovani finansijski izveštaji predaju do
30.04.2013. godine, isti će biti dostavljeni po dobijanju mišljenja revizije.

motćru bre): C7505273
šifra delatnosti: 27 A42
PIS 10152A553
tekući računi:
3551Cl187518
180 ILI090lCI500 88
3252959578
1509188885
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