U skladu sa ¢lanom 50.i clanom 51.Zakona o trzistu kapita(Sluzbeni glasnik RS broj 31/2011)i
¢lanom3. Pravilnika o sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih
izvestaja javnih drustva(Sluzbeni glasnik RS bROJ 14/2012)

A.D.DJERDAP TURIST
MB:07129939
PIB:100694198

5 Objavljuje
GODISNJI IZVESTAJ ZA 2012.GODINU

SADRZAJ

-Godi$nji finansijski izvestaj

Izjava lica odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvestaja
Bilans stanja

Bilans uspeha

Izvestaj o tokovima gotovine

Izvestaj o promenama na kapitalu
Napomene uz finansijske izvestaje
Izvestaj revizora u celini

Odluka o usvajanju finansijskog izvestaja
Odluka o pokricu gubitka

Godisnji izvestaj o poslovanju
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i wfm’:j’;‘m":“:fu"“ja OUHAHCWICKOI M3BELLTAJA

i nogaraka o GonureTy

MoAALIN O OBBE3HUKY
MocnosHo ume {R\;Q\t;.\,ﬂﬁm DRUSING L& fhbﬁ’*.\\ek"‘%"k& v Rarshitie. ue mﬁb‘z Dews = Tusist ]
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Cepuure [Rodous JL Dunmsexn JL o0 Jilol22lo
MECTD ynuuya 6poj n1T 6poj

BPCTA ®DUHAHCUICKOI U3BELUTAJA

&) PenosHy ropuwibi GuHaHCMjCKN M3BewTaj 3a rOAMHY
() KoHconuposaHn puHaHcujcku nsewTaj 3a |:I TOauHY

() BaHpeqHu dpuHaHCujcky usBewTaj Ha gau EI |:] I:I rogvHe

OBABELUTEHE O PA3BPCTABAKY (o6asesHo nonyrbasajy npUepeaHa ApyWITea, 3aapyre, APYra NpasHa NuLia v orpaxum)

Y cknagy ca unaHoMm 7. 3aKoHa O pauyHOBOACTBY 1 PEBU3VjM, @ Ha OCHOBY NOAATaKa U3 GMHAHCMICKOT M3BELUTaja 33 m

roguHy, obBe3HuK ce pa3epcrao Kao F‘-\\"\Q_(j{\-\‘e_l J npaBHO nuue.
cnoBiMa

HAYWH AOCTABJ/bAHA OBABELUTEHA O YTBPHREHUM HEQOCTALIMMA/MIOTBPAE O PETUCTPALLIMIN

b

@) O6Be3HuKy Ha perucTpoBaHy agpecy
() Ha nocebuy agpecy J I ]
Haaus/ume 1 npesume onwITMHa
uuecw ][ ynuua 6poj nrT 6poj _/
noaALM o nuuy oAroBOPHOM 3A CACTAB/bAKE OMHAHCWICKOT U3BELUTAJA
= X
\ : :
Hazus/ume v npesumve l \ SR \Q RETMGNAC ]
I JLs vovenlone 5 |
MecTo ynuua 6poj
E-mail N diesdon X ] TenedoH [ o9\ 10T -1 J
K eavapR@dien Q\m\\f:- (o 8S A\ 8 ) 3
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Monytasa rlpuaﬂo NHYe - NPeQY3eTHHK
D[] NN S | BBy IS [N o VORI TWIANIDTY
MatuuHn Gpoj Wndpa genatHocTH nue
Nonyisasa AreHyuja 3a npuBpegHe perucrpe
B 19 20 |21 | 22| 23 [ 24| 25| 26
Bpcra nocna
Haaus _ 2 D %Q&ELD\’Q\ ﬁ\)&\%&
ceqmuTe _NOAON O ‘ Disnowswa 50
BUJIAHC CTAHKA
Ha aaH SN A 20N} roaume
— ¥ xuibafjama gvHapa —
Fpyna Hanomexa N3HOC
pauyHa, pady REEMIRLR A 6poj Tekyha roguHa MpeTxogxa roguka
! 2 3 4 S 6
AKTUBA 1 LU i,h. f
A. CTANTHA UMOBMHA i e A
(002 + 003 + 004 + 005 + 009) olo . JALHA (KL WY 00
00 I. HEYTINTAREHW YITMCAHW KARWTAN 0|0 | i | '
012 1. GOODWILL 0|0 | I
01 6ea 012 . HEMATEPWMJANHA YRATAHA 0|0 A ‘\ &%{D ‘]‘ 0\
IV. HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA, I E f ".
OFPEMA W BUONOLWIKA CPEICTBA ojo |
(006 + 007 + 008) ?_5)\ bl bl
(?22;1.:22; [:eag) 1. HexpeTHuHe, NocTpojersa ¥ onpema olo 'I . | |
028 (geo), 029 : AL SAGYY || LGl
024, 027 (geo), | : @
028 (ae0) 2. MHBeCTHUUMOHE HEKPETHWHE 0|0
021, 025, 027 | F
(8eo) u 028 (aeo) 3. Buonowka cpegerea ojo I i
V. AYFOPOYHU OUHAHCWJICKHN ol 1 e i |
ANACMAHM (010 + 011) o B 56 BERRE
03?9“&2:‘2' 1. Yuewha y kanurany o1 | I L
033 go 038, 038 | 2. OcTanu AyropodHK chuHaHcujckn | :
{Aeo) MuHyc 037 | nnacmanu [ !\'5 | || 1)%}
5. OEPTHA MMOBHHA =- T T L
(013 + 014 +015) 0|1 I Ay
108013,15 | 1. BATUXE 0|1 ™ o] (Sl
14 Il. CTANHA CPEACTBA HAMEHEHA : | . I.
NPOAAJA W CPEACTBA NOCNOBAHKA |0 (1 | |
KOJE CE OBYCTABIbA i it
11l KPATKOPOYHA NOTPAMXKWBAHA, i I
NNACMAHW M TOTOBUHA o1 | | I
(016 + 017 + 018 + 019 + 020) { l 10105
20,211 22 ' :
» ¥ . o1 =
ocum 223 Tflgrpemmaion NS ﬁb Wik
2. MoTpaxwsarsa 3a Bulie nnaked nopes i
223 Ha gobuTak - AG | | 1—5 ?)
23 MuHyC 237 | 3. KpaTKopOUH# (DMHAHCHICKM NNacmanu o1 m{_ ] - 100
24 4, TOTOBMHCKH EKEWBANEHTH 1 FOTOBUHA 0|1 A | ?L gﬁ
27 w28 5, Mopes Ha A0/aTY BPeAHOCT W aKTUBHA . 5 |
ocu: 288 BpeMEHCKA pﬁsrpauuqel-ba A B ‘\% I }\ \4{1,’_&_
288 B. OfINOXEHA MOPECKA CPEACTBA |02 | :_
r.NOCNOBHA MMOBWHA (001 + 0124021) |0 |2 I ; i . \](& ]Q \[t
20 L. FYBUTAK U3HAJL BACUHE KANUTANA |0 | 2 =




BUNAHC CTAMA, cTp. 2

T'pyna NO3UUUJA ACH Hanomexa M3HOC
pauyyHa, pauyd 6poj Texyha roguHa Mpetxogxa rognya
1 2 3 4 5 5
B. YKYMHA AKTUBA (022 + 023) o|2|4 3 | 1%1\ %5{.’} i
| LG i {
88 E. BAHEMIIAHCHA AKTUBA o|2|s SRR
NACUBA RS ! !
A. KATIUTAN L] L
(102-+103+ 104+ 105+ 106-107+108-109-110)| 1] 0] 1 MG S CASD 1AM
t - 24 .
30 I. OCHOBHMA KAMMTAN olzl 1 ;_ SN D5y ASUO% Y
31 II. HEYNNAREHW YIIUCAHM KANUTARL | 1[0 3 | | ' "
32 IIt. PEEPBE 1|ofel 9y
330331 |1V, PEBANIOPVN3ALMOHE PESEPBE 1]ols
355 V. HEPEANM3OBAHM AOBUL MO dale
OCHOBY XAPTWJA Off BPEAHOCTH
L VI. HEPEANM30BAHM MYBULIW MO ks
OCHOBY XAPTWJA Off BPEAHOCTH
34 Vil HEPACTIOPEBEHM JOBUTAK lojsl 49
35 VIIL. FYBUTAK tlofs] 9,

037 n.237 IX. OTKYTULEHE CONCTBEHE AKLIWMJE 1{1(0

BE. AYTOPOYHA PE3EPBUCAILA U

OBABESE (112 + 113 + 116) g 1 B
40 1. AYTOPO4YHA PE3EPBUCAHA 1|12
41 Il. AYTOPOYHE OBABES3E (114 + 115) 1]113
414, 415 1. Byropoynun KpegnTy 111]4 lL\
41 6ea 414 m :
415 2. Ocrane gyropouse obaseae 111|58 1\5
I, KPATKOPOYHE OBABE3E 114 le
(117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122)
42, ocum 427 | 1. Kpatkopouhe duHaKcwjcke ofasese 1117 Lc}
2. O6aseae No OCHOBY CPE/ICTABA HAMSH:E-

427 HMX Npogaju 1 cpegcTasa nocnoearba 1]1]8
Koje ce obycTaema

43 n 44 3. OGasese ua NOCNOBaA 111]9 r)‘-x_
45 u 46 4. OcTane KpatkopoqHe o6asese 1|2|0 q
47, 48 ocum 481 | 5. Obapese No OCHOBY NMOPe3a Ha 4oAaTy
W 49 ocum 498 BPeAHOCT W OCTanux jasHuX npuxoaa 1121 lL(j
W NacuBHa BPEMEHCKa pasrpaHnyetsa
481 6. Obasess no ocHoBy nopesa Ha gobutak | 1(2(2 q) 0
498 B. OANOXEHE NOPECKE OBABE3E 11213 'SN
. YKYMHA NACHMBA (101 + 111+123) 112|4
89 4. BAHEMNNAHCHA NMACHBA F 11215
A
Aana 1"60120&'}3 rog. Nuye oarosopHO 3a CACTaBMBAE
wHaHCK|CKOr n3pewTaja
o &

-
OBPA3AL| POMACAH: W :
TNpaBuniiKkoM 0 cagpxursy i thopmy obpasaya hHHaHCH|CKMX MIBELTE[a 38 NPHBPEAHE APYIWTEE, SEAPYre, APYra NpaBHa NUYa  NPeAy3eTHIKE
("CryxGewy rnachuk PC", 6p. 11412006, 512007, 119/2008, 2/2010, 10/2012 u 118/2012).

lramna: BPTIAUMA Cwen. Nananna




Monytasa NPaBHO NWLE — NPeAY3eTHMK

071 1 T A B [ 5

| 515 ][4 |O \

[O]O]e 19 IN[A ]S

Maruurn 6poj Wudpa genaTHocTh nue
Monywasa AreHumja 3a npuBpegHe perucrpe
1 2LIL3 18 20| 21| 22| 23| 24| 25| 26

BpcTa nocna

HA3UB

AD ’D&?&\u’v‘ Tusask

CEAMWTE Nodong . DanOusKe 50

BUJIAHC YCIIEXA

y nepuoay og O\ ON s o i, S, ) 20\L rogume
— y xMrbagama guHapa —
r?qyl:: NOSNUMNJA BTy [ TR Al s
p:a:w' 6poj Tekyha roguna MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 B 5=
A. NMPUXOOM M PACXOOW U3 PEJOBHOI - . l
NOCNOBAHA | i
1. NOCNOBHMU NPUXOAU it
(202 + 203 + 204205 + 206) 2{0]1 A S5 Y L A0IAS G
B0 n 61 1. Mpuxogwn oa npoaaje 2|0]2 !\ &5 'b j(l,u }\ ‘-& i‘- 5‘5
62 2. Npuxogw op akTueuparsa yawHakawpobe _|2(0(3
630 3. Noseharse BPEAHOCTH 2aNKXA YHMHAKA 2|04 | :
631 4. Cmarcethe BpegHoCTH 3anuxa yunhaxka 21015 | I
64 1 65 5. OcTany NoCNoBHK NPUXOAN 2|lo|6 'L } Ll %‘3‘_ J\ \\ L‘ Lb
1. MOCNOBHU PACXOMN (208 go 212) 2|07 ,\5 A Qb?‘ L1 [ os
50 1. Habasna spefHocT npogate pobe 2|0|8 | _ i l
51 2. Tpowxoen maTepujana 2|0(9 5 %% L\j\% | \ 6 05
3. Tpowkosu 3apaga, HakHaaa 3apaja u '
2 OCTany NUYHIK PACXOAM 2|1|0 G | L{H Q'.\.J\ [,.Lb AL
54- 4. TPOWKOBY amMopTHaaumje v pesepencarea |2 1|1 2t | | Ih r;‘\'\ 3 r\' Q)bjf
53m 55 5. OcTanu NOCROBHW pacxogu 2|1(2 % L 2\!&) '*Q 5 ,'5‘]3 005
Il TOCNOBHYW JOBUTAK (201 — 207) 2|13 ' . 5%% , ' : ‘lf oy
| | | DT i '
IV. NOCNOBHW M'YEWTAK (207 — 201) 2(1]4 | |
66 V. PHHAHCHJCKHW NPUX0O QM 2|11|5 '5 :[ ‘ Sq‘) l
56 VI. ®DPAHAHCUJICKHU PACXOAN 2|1]86 %ﬂ)« : -1‘ '1(5 N
67, 68 Vil. OCTANKU NPUXOON 2(1|7 \‘1 S 55 %\4
57, 58 Viil. OCTANM PACXOLM 2(118] g ' 'LE%’:L e Al
IX. AOBMUTAK M3 PEQOBHOI NOCNOBAHA f
NPE ONOPE3MBAHA |
(213 —214 + 215 — 216 + 217 — 218) 2|1|9 304
X.TYBUTAK M3 FPEQOBHOI NOCNOBAHKA ' i
NPE OCNOPE3NBAHKA i
(214—213— 215+ 216—217+218)  |2|2]0 I LY | ,




BUNAHC YCNEXA, cTp. 2

(224 — 223 + 225 + 226 - 227 + 228)

Mpyna ; M3HOC
pavyHa, NO3ULNJIA AON ””;:‘;f"a
paviyH Tekyha roguHa MpeTxogHa roguHa
1 2 3 4 5 6
69-59 | XI. HETO QOBUTAK MOCNOBAHA KOJE
CE OBYCTAB/bA 2|2 | |
59-69 | Xil. HETO FYBMTAK NNOCNOBAHA KOJE [ i | |
CE OBYCTABMbA 2|2 i
B. JOBUTAK MPE ONOPE3UBAA =
(219 - 220 + 221 - 222) 2|2 L DO Ly
B. TYBWTAK MPE ONOPE3UBAIA 1T Sy
(220 - 219 + 222 - 221) 2|2 | 51149 |
r. MOPE3 HA JOBUTAK
721 1. Nopecku pacxop nepuoga 2|2 I !
722 2. DgnoxeHu NOPECKH PacXogu nepuoaa 2i|:2 i |
i { i
1 :
722 3. OgnoxeHn nopecKku npuxoau nepwoga |2 |2 o
723 0. UICNINAREHA NTUYHA NMPUMAHA |
NocnoaAeLy : 2|2
5. HETO JOBUTAK
(223 - 224 — 225 — 226 + 227 - 228) 2|2 i | 30H
E. HETO FYBUTAK | |

XK. HETO AOBMUTAK KOJU MPUMALA
MAHWMHCKUM YNATAYMMA

3. HETO JOBMTAK KOJW NPUNAQA
BNACHULUMMA MATUYHOI NPABHOI
NNLA

W. 3APAJJA MO AKLIMJM
1. OcHOBHa 3apafa no aKuymWju 2|al .
2. Ymamena (passogrena) sapaga

no aKuyuju 2|3 i i

OBPA3AL MPOMUCAH:

lpasunxikom o cagpxuim i hopuin 06pasala MHAHCUCKKX M3BEWTaja 3a NPHBPE/AKE [PYLITEA, 38[pYre, APYra NPasHa NHYa W NPeAY3eTHUKE
("Cnyx6enu rnacank PC", 6p. 114/2008, 5/2007, 119/2008, 2/2010, 10/2012 n 118/2012).

Nuye 0grosopHo 33 cacTasmkare
thuHaHcujcKor nasewTaja

~Nesoo Meevowt.

wiramna: BPTIRAUM Cven, MNananka




MNonywasa npaBHo nwye

%[N L AT b ]9 [Sis [+ |o N EYINEY Y

Matwnunu 6poj Wudpa genaTHOCTH nuB

MNonywasa AreHywja 3a npuepegHe perncrpe

1 2 3 19 20| 21 | 22| 23| 24| 25| 26
BpcTa nocna

Haame _ \D). Rlﬁ?\(&p\%\ ‘\\3&\.}'\{

CEMWITE \k\\aﬁg\ao \ gﬁ\m\mmo\ 50

M3BELWUTAJ O TOKOBUMA INTOTOBUHE

y nepuogy og __ C) O\ ao_ BN\ N . 20\ rogune

— y XWbagama gnHapa —

M3HOC
et ~ Texyha roguua MpeTxogHa rogvHa
1 2 3 4
A. TOKOBW rOTOBMHE W3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH : &
I. [MpwnuBu roToBMHE H3 NOCNOBHMX aKTHBHOCTH (1 go 3) 3|of1 \‘l)l; hﬂ? 13 i 0 b( H\a CB(,) 5
1. Mpoaaja » NpuMILEHN aBaHcK 1 3|0|2 %]\ Q\{} 5 l b% L‘\l\ '5
2. MNprMmeHe KamaTe U3 NOCNOBHUX BKTUBHOCTH 3|0|3 | { P i
3. OcTany NpUAMBN U3 PeOBHOr NOCNoBaA 3lo|4 h }Q)Q 0
Il. Ognuew roToBHHE M3 NOCNOBHMX akTHBHOCTH (1 4o 5) 3|0|5 \ ‘\, ‘j‘ :t‘ h 0) f\ D
1. Mcnnate go6aeroayvma U gati asaHcu - " |a|ols \ 'L’L QBQ ij TR NS
2. 3apaje, HakHage 3apaja W OCTanK NWYHK Pacxoamn 3lo|7 L.\ % l'h 5\ ‘Lm
3. MnahaHe kamate 3lols| | T) 5‘3(5 g S
4. Nopes Ha aobuTtak 3|0|9 ¥ '.((5
5. Mnaharsa No OCHOBY OCTANKX jaBHUX NPUXOAA 3|1|o ' Q:![ l\ ']i 53‘6
lll. Hero npunMe roToBMHE W3 NOCNOBHUX aKTHBHOCTH (I - 1) 3[1)1 A ‘3 QDQD 5 'I( 15\,\
IV. Hero ognue roTOBHHE W3 MOCMOBHHX akTHaxocTH (11 - 1) 3112
6. TOKOBU NOTOBMHE M3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAA
I. lMpunuewn roToBHHE H3 AKTHBHOCTH MHBECTHPaa (1 4o 5) 3|1|3 '
1. Mpopgaja akuyuja u ygena (HeTo npunuen) 3(1]4
2. Npogaja HemaTepwjanHux ynarara, HeKPeTHWHE, NOCTPOojera,
onpeme W GUONOWKKMX cpegcTasa 3|1|5
3. Octanu (huHaHcHiCKK NNacMaxmn (HeTo npunuew) 3|1|86
4. MpumrseHe KaMaTe B3 aKTMBHOCTY MHBEBCTHPaLLA 3|17
5. Npumrsexe gueugenae 3|1|8
Il. Ognueu roToBMHE M3 aKTHBHOCTH HHBecTHpama (1 go 3) 3(1]9 \-\ “_k_, 5 C\(\ 5
1. KynoeuHa akuuja v yaena (Heto ognuew) 3|2|0
i o st SR " P il L] ikl
3. Octanu huHaHCcKHjcKK nnacMaHu (HeTo DANVEN) 3|2|2 i
lll. Heto NnpunuB roToBMHE W3 BKTHBHOCTH MHBeCTHPatLa (I — H) 3|23 |
IV. HeTo 04NHB roTOBHHE H3 aKTHBHOCTH HHBECTHpaa (Il — 1) 3|2|a i \'1_) W Y ; A L A




UW3HOC

PRMUNS o Tekyha roguna MNpeTxogHa rogwua
1 2 3 4
B. TOKOBW FrOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®MHAHCHUPAA
I. Mpunueu roToBMHE H3 aKTHBHOCTH (hHaHCHpara (1 go 3) 3|2|5 5 35 L\
1. ¥Yeehatee ocHoBHOr kKanuTana 3|26
2. lyropoMHK W KPaTKOPOYHN KPEAWTH (HETO NpuNven) 3|2|7 f) ‘Bﬁ \;\
3. Ocrane gyropoMHe M KpaTkopoyHe obasese 3|2|8
Il. OgnuBH roToBHHE H3 aKTHBHOCTHM (buHarcuparsa (1 go 4) 3|2|9 f) "}\,\ Qz: 5 \1Y c)
1. OTKyn concTBeHux akuyuvja u yaena 3|3|0
2. lyropoMHK M KpaTKOPOYHM KpeanTh n ocTane obaseae (Hetooanuewm) [ 3| 3|1
3. QUHAHCHCKW NHBNHT 3|3]2 5 'l_) L\ (a i E\ \ 1( Q)
4. icnnakexe guengenge 3|3|3
Hll. Heto npunue roroBMHe M3 aKTHBHOCTH huHaHcupatsa (1 — Il) 3|34 H‘L
IV. Hero ognue roToBMHE H3 aKTHBHOCTH (hMHaHcHpara (11— 1) 3(3(5 _ '13 '-\ \ \).
r. CBETFA NPUNWBK MOTOBWHE (301 + 313 + 325) 3|3|e \ "31\ E‘)’l( l A \.q 5)
A. CBETA OiIWBU FOTOBMHE (305 + 319 + 329) 3|37 i ]\0) '%T( ll(} 1\6%
B. HETO NPUNUBU NOTOBWHE (336 — 337) 3(3(8
E. HETO OfANWB rOTOBMWHE (337 — 336) 3|3fe \ 1 "]
XK. FTOTOBMHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI NEPHOJA 3(410 \,‘ Qj( B
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3NWUKE NO OCHOBY
NPEPAYYHA FOTOBMHE 3|4|1 30
. HEI"ATI"|BHE KYPCHE PA3JIMKE MO OCHOBY
NPEPAYYHA FOTOBMWHE 342 L\ \
J. TOTOBMHA HA KPAJY OEPAYYHCKOTI NMEPMOMA
(338 — 339 + 340 + 341 — 342) 3|a|3 Y5\

.. Nodovy

o OB [ A

\ M0, \K@\{S \\

OBPA3AL MTPOMUCAH:

Nuye OArOBOPHO 33 CacTasmbare

o l“ 3aKOHCKM 3ACTYNHUK

(“ uDﬁ‘DD ‘Uﬂst” =41 | I
" ) e~

\\1« v Py, o
Ny, w0

lMpasnnuuxom o cagpxnnn n Hopmin 0bpasaya UHAHCH]CKHX W3BewTaja 3a NpMBpeHa APyLITBa, 3aApyre, APYra npasHa nuya u npegy3eTHike
("Cnyx6enn rnackux PC", 6p. 114/2006, 5/2007, 119/2008, 2/2010, 101/2012 n 118/2012).

Wramna: BPTIAUM Cwen Nanasa



MNonyiasa NpaBHoO nuLe

SR ESEWEICYERE [5{S ]\ |O L[ofJolelafulv ]38

Maruunn 6poj Wugpa genartHocTH nus

Monywasa AreHuyuja 3a npuspegHe perucrpe

1 |2 ]| 3 19 20|21 | 22| 23| 24| 25| 26
Bpcra nocna

M3BELWTAJ O NMPOM
y nepuoay oA G O\

Heynnahenw
VIACAsd Emmcvona Pedepas Pepam

{r:;u:;::l (o1 320) (pH. 321, 322)

1 2 3 4 5 6
Crarse Ha gaH 01.01. npeTxogHe : | : i i ! : i
rogune __ LOW 401 A S 414

QcHoBHW KanUTan Octanu
onnc {rpyna 30
Gea 309)

AOM
AON
T
*
AON
AON
AON

Pen.6poj
Aon

-

a27 440 453 44 | 468

2. | Vcnpaexa matepujanHo 3xa-
yajHux rpewaxka u npoMeHa
PajqyHOBOACTBEHWX NONUTHKE Yy HE i

npeTxogHoj roguHK — noeehkaree | 402 . 415] | | 428 441] 454 467

3. | Mcnpaexka maTepujanHo
3HAMAJHMX rPELIEKa W NPOMEeHa
PavyHOBOACTBEHMX MONWUTHKE Y | i

NPEeTXOAHO| FOAMHN — CMatkerse | 403 i 416 429| | : 442 455| |} 468

4. | KopWrosaHo no4YeTHO cTare Ha
Aad 01.01. npeTxogHe rogvHe

SN (p.6p. 1+2-3) 404 155

5. | ¥YkynHa noseharsa y
NpeTXoLHO] roguHm 405 418 431 | 444 457 L 470

Tal

0] 417 bk 430 | 443| | ase| | L | 40

6. | YkynHa cmarsera y . |
NPpEeTX0AHO| roguHM 406 419 432 445 i | |458 471

7. | Crame Ha gax 31.12. npeTxogHe .

roauHe LOM
(p. 6p. 4+5-6) 407

8. | Wcnpaexa maTepujanHo aHa-
yajHuxX rpewaxa u npomeHa
PaYyHOBOACTBEHUX NONNTHKA Y
Texkyhoj roguHmn — noaehare 408

420 by | 433 ass)| | 459 b} |a72

421 | |43a] | i 447/ 460 473

9. | Wcnpaeka maTepwjanHo aHa-
yajHux rpewaxa n npamexa
paqyHOBOACTBEHUX NONUTHKAE Y |4 j

TeKyhoj roguHK — cMarserse 409 i1 422 | |435 & 448 481 | | 474

10. | KopurosaHo no4eTHO CTamke Ha

H-01.01. Texyhe roghue . i . i , i i :
fﬁ)&;_{p.sp‘ns-a) a10] | [AhRO0423] || | [5LR) 438 449| | | | agef | | L3 |47s

11. | YrkynHa noseharsa y
Tekykoj roguHmn 411 424

437 | |4s0 63| | | 476

12. | YkynHa cmarsersa y
Texyhoj rogunm 412

13. | Crame Ha gaH 31.12, Texyhe

roguHe 15‘ W

{p. 6p, 10+11-12) 413

azs| | | 438 aal | | 477

465 L{|s78

azs| | | 5513 439

fAawna lkhgﬁl. 20 [\'b rof. Nuye oAroeopHo 3a

hUHaHCKjCKOr 1

OBPA3AL NPOMUCAH: !
MpasunnukoM ¢ cagpxunn u hopuu obpasaya hHHaHCHjckux M3BEWTaja 38 NpUBPegHa ApyLUTEa, 2apyre, Apyra npasHa nuya n npegyseTHuke ("Cnyx6enn



HA3UB AB %Eﬁé\b&? F\\-\QL\%R

CEVWITE Vx\\u&m@ \‘SSK\NJ\\‘.‘:.\U\ Lo

EHAMA HA KATUTANY

ao SN N\ 20 N\ roguHe
— W3HOCKW Y XWrbagama guHapa —
HepeanwsoBaHk Hepeanuaoeanu OTrynmeHe
06U NO ryuuy 0o Hepacnopehexu Tyurax go YKYNHO TybuTak naHag
%?am & uwnwxam = | ocvosy xaptvja | -~ noﬁm; = mmr:s-rm - axmuui;al“ym“ ] 1?::;3;;?:2 L avm;mnzgaﬂa
wan g onape.qm 2 o g (rpyna 34) g‘ (rpyna 35) g (pH 037, 237) g g
7 8 9 10 11 12 13 14
479 a92| 505 09| s1e A4\ ss1] | i |see| | |{54]3%0557] | |
J
480 | 493 | |08 519 532 545 558
a | '
481 494 507 s20| | | 533 546 559
482 495 - 508 109|521 o1 14| s34 547 LS4 (540 se0
483 496] | 509 0l 522 535 548 G0\ 561
484 497 510 109|523 G ED 549 562
485 1 498 511 | 0N 524 1/t 597 550 150{) k| se3
486 499 512 525 538/ | i 551 564
487 500 513 526 | | 539 552 565
488 501 514 | 0L 527 1171|540 H] 553 159124\ 566
aso| | 502 s16] [ | | | IR S sar] | 554 567
490 503 516 HO"I 529 A0u542] | { 555 568
| [4e1 504 517 || sa0| | ‘H\ 543| | | | |sse llﬁ) 569
g —
’o/""' uﬁu:h‘}}‘.\\
s S
acTasrbame s wﬁ‘ 3
: Blbak g Sl @KOHCKM 3aCTYNHUK
isewraja 3"09"‘?‘"".0 turigse < || ¥
< & 3 Hiierove ;}',;, r—.

rnacHnk PC", 6p. 114/2006, 5/2007, 119/2008, 2/2010, 101/2012 n 118/2012).

Wramna: BPTIAUM Cwen Nanawka




Monykasa NPaBHO NWULE - NPeAY3eTHUK

SRS ET DR N RS S

[SIS [N [O

MaTtuunHu Gpoj

Wudpa genaTHOCTH

L O3 ST S A N S B

nue

fMonywasa AreHuuja 3a npuspejiHe perucTpe

1 2 3
BpcTa nocna

19

m&m Nugex

HA3UB

CEAVLITE \\\‘\)\\B\\.Q) \.m\x\(\w‘;mkx §O

CTATUCTUYKU AHEKC

3a 2oﬁ:

rOAUHY
I. ONWTH NOJALM O NPABHOM NULY, OAQHOCHO NMPEAY3ETHUKY
on | Toune s :
1 2 3 4

1. Bpoj meceuw nocnosatba (03Haka og 1 80 12) 6/0|1 hl il

2. OsHaka 3a Benwuuny (03naxkaog 1 4o 3) 6l0|2 i

3. OsHaxa 3a anacHMwTeo (03nakaon 1 0 5) 6|0|3

4. BpOj CTPaHMX (NPaBHMX UK DM3MYKNX) NHLA Koja lals
wmajy yqewhe y kanutany !

5. :I:ao:::::::ucg ?:::cﬁl;zgnx Ha OCHOBY CTaka Kpajem C ols .:t' ?} }\

Il. BPYTO NPOMEHE HEMATEPUJATIHUX YINTATAHA U HEKPETHUHA, i
NOCTPOJEHA, ONPEME U BUONOLWKKUX CPEACTABA — U3HOCK Y XWrbafama gunapa —
Mpyna -

b, onuc Aon GpyTo i PG

1 : 2 3 4 5 6

01 1. HemaTepujanHa ynaramwa ] !
1.1. Crarse Ha noyYeTKy roguHe 6|0|6 l}l\ i THON
1.2. Noseharsa (Habaske) y Toky roguHe (6|07 xixix \“\ 0y
1.3. Cmatbetba y TOKY roguHe 6|o|8 | Xix:x 15
1.4. Pesanopmn3saumja 6|0|9 | 5 i XX x
1.5, Crarse Ha Kpaly rowwe (06-+607-608+609)| 6| 1 0 110G it SO

02 2. HekpeTHuHe, nocTpojetsa, onpema

“ 6Monowka cpeacrTea I

2.1. Crarbe Ha NoYeTKy roguHe 6|11 \17(‘5 ‘LB ?JB 0 fﬁ ']_\1 Qﬂ '51
2.2. NMoeehara (habasxe) y Toky rogune |6[1]2 hl %}_{) xixxfxixixfxixix)xixix| | Ny ‘L%(‘_}
2.3. Cmarbetba y TOKY roauHe 6l1(3 ! L\j( X xxxxi x| x xixxixix| | Hu3
2.4. Pesanopuaaunja 6|1|4 _ o Ixoxox]xixdxbexix]xioxox|
2.5, Craree va kpay roge (611+612-613+614)| 6] 1[5 [WAWGHY | b Jousf L] DISNGYE

lll. CTPYKTYPA 3ANUXA N R R

Fpyna
paqyHa, onwunc AON Tekyha roguHa MpeTxoaHa roguHa
pauyH
1 2 3 4 5
10 1. Banuxe maTepujana 6(1|6 ' AMAS 3 4oL
1 2. Hepgospwena nponaBogtea 6|1|7
12 3. MOTOBM NPOM3BOAMN 6|1|8
13 4. Poba 61118 i
14 5. CtanHa cpejcTea HaMereHa npoaajm 6(2]0
15 | 6. flatn asanck 6{2 |1 BN M5
7. CBETA (616+617+618+619-+620+621=013+014) 6|22 ] e o) NEGI




CTATUCTHYKM AHEKC, cTp. 2
IV. CTPYKTYPA OCHOBHOI KAMUTANA

— W3HOCK Y XMbafama anHapa —

Fpyna
pavyha, onwnc AON Tekyha roguHa NpeTxogHa roguHa
paqyH
1 2 3 4 5
300 1. AKUMjcKy KanuTan 623 5'5 50 l E EO:[;
y TOME: CTPaHW KanuTan 6l2|4 Ll i
301 2. Ygenw apywrea ca orpaHW4eHOM 0ArosopHowky 6l2|5
¥y TOME: CTPaHK Kanutan 6|26
302 3. ¥nosn 4naHoBa OPTa4Kkor 1 KOMaHAWTHOT ApywTea 6|2|7
y TOME: CTpaHm Kanuran 6|2|8
303 4. [pxasHu kanutan 6(2|9
304 5. ApywrBeHu kanuran 6l3|0
305 6. 3aapyxHu yaenw 6131 i
309 7. OcTanu oCHOBHM KanuTan 6|3|2 5|L| % 5 L| 3
30 8.CBETA (623 + 625 + 627 + 629 + 630 + 631 +632=102) (6 (3 |3 154654 | 1505 Y
6poj akumja XAo yeo 6poj
V. CTPYKTYPA AKLMJCKOI" KATUTATA — M3HOCH Y XUIbAAMA AMHAPE —
pyna
pa4yHa, onwc AOn Tekyha rogusa MpeTtxogxa roguHa
paqyH
1 2 3 a4 5
T T T 1 i
1. O6uuHe akymje ! !
1.1. Bpoj 06uqHux akuwja 6|34 5'5 55 0 5?) 550
Aeo 300 1.2. HOMMHANHA BPEAHOCT OGWYHUX aKLM|a - YKYTHO 6(a|s i 4 gs 506 .r’ 5 5 5 OG
2. NMpuopHTETHE aKiuje i ! ;
2.1. Bpoj NPHOPHTETHNX aKuwja 6(3|6
2.2. HoMMHanHa BpeaHOCT NPUOPHTETHUX aKuuja - i i
aeo 300 yXYNHD 6137
’ 3. CBElA - HomuHanHa BpefiHOCT aKuuja ¢ . :
s (635 + 637 = 623) g1ate {H51506 1551506
Vi. NOTPAXWBAHKA U OBABE3E i e
Mpyna
pavyHa, onwvuc AOn Tekyha roguna MpeTxogHa roguHa
pauyH
1 2 3 4 5
20 1. MoTpaxuBarsa No OCHOBY Npogaje . i
(cTare Ha Kpajy roguwe 639 < 016) 6|3 L G[io)] | ARIGED |
. 43 2. O6asese u3 nocnoearsa (CTakke Ha kpajy roguke 640 < 119)| 6 'B AN b0 '1_\«(0
Aeo 228 3. MoTpaxwBatba y TOKY rogMHe 04 ApYWITABA 38 OCuryparse & nil:4 |
3a HaxkHafy WreTe (QYTOBHM NpoMeT Ge3 NOYeTHOr CTarka) i
27 4. N[B - npeTxoaHW nopes | | i
(FOAMWHM MIHOC MO NOPECKUM Npujasama) 6|42 0 AR
43 5. O6asese ua nocnosara ; :
(noTpaxHu npomeT 683 NOYeTHOr cTara) 6(4|3 '5 hSW Y YJ 'L
450 6. Obapese 2a HETO 3apaje w HakHage 3apana
{(noTpaxHM npoMeT Ge3 NOYeTHOr cTatba) 614|4 0l | L\l A CQ A
451 7. O6ase3se 3a nopea Ha 3apaje w HakHage 3apaga =
Ha TepeT 3anocneHor fn]a
(noTpa)kHu NpomeT 683 NOYETHOT CTatba) 6|45 | I BQ}% i
452 8. O6aBe3e 3a JONPUHOCE Ha 3apage M HaKHage N
3apaga Ha Teper 3anocneHor t
(MOTP@XHK NPOMET 683 NOYETHOT CTaK:a) 6lale 5 \11_ \
461, 462 9. Obaseae 3a gusugene, yuewhe y 4OGUTKY 1
n723 nu4Ha npuMarsa nocnogasya
(noTpaxHu npoMeT 6e3 No4eTHOr CTara) 6|47 t
465 10. Obaseze npema (PUIMHKMM NULWMA 38 HAKHaZe No elals | 1 lc i
yrosopuma (noTpaxHu npomeT 683 NOYETHOr CTaka) il IDJLC') ! i
47 11. O6ageze 3a N8B i
i (roAMLWHsM WIHOC MO NOPECKUM Npujasama) 6l4)9 1.. QE[.')‘j( i i
12. KoHTponuu 36up (639 go 649) 6/5/0 be ‘4‘35




ViL. OPYTY TPOLIKOBU U PACXO AN

CTATUCTHUYKW AHEKC, cTp. 3

— M3HOCH ¥ XWbafama AMHapa —
pyna
paudyna, onuc Aon Texkyha roguHa MpeTxogHa roguHa
paqyH
1 2 3 4 5
£ i i
i i i i
513 1. TpOWKOBN ropuea 1 eHepruje 6|5 f h’}l % |\3 : ]\ 5 L\ 5
520 2. TpowKoey 2apaaa W HakHaga 3apaga (6pyTo) 6|5 "}Q ’L%"\_ : 3|50
521 3. Tpowkosy nope3a 1 4ONPUHOCA Ha 3apage W , el do 1
HakHage 3apaja Ha TepeT nocnogasuya 6|5 | 5 Lglg\ | 5 () (o ",)
522, 523, 4. TpowKoBK HaKHaAa PraNYKUM NHLMMa (6pyTo) ’ |l i
524 n 525 10 OCHOBY yrosopa 6|5 ’5 Al {E; ‘E 0I5
526 5. TpowkoBem HakHapa YnaHosuma ynpasHor v | ’ i
HagsopHor ogbopa (6pyTo) 6|5 i i
529 6. OCTanu NW4HW PacXoaH W HakHage 6(5 tﬁ Woinik
53 7. TPOWKOBK NPOM3BOAHKX yenyra 6|5 NQC‘\, Q ol | | 110 ‘i ‘h '{r
533, 540 i
" ﬁ:‘: 0525 8. TPOWKOBK 3aKynHUHE 6|5 ! | 'S( |
Aeo 533, geo i -
540 1 geo 525| 9- TPOWKOBM 3aKyNHWHA 3eMIbUWITA 65 { A
E: [
536, 537 10. TpolWKOBK MCTPaXUBaLa U paseoja 6|6 i
540 11. Tpowkoew amopTuaayuje 6|6 % \,\E} "!‘ L 0“_
i ] |
552 12. TpowKoBK Npemuja ocuryparsa 6|6 5(":) L 0 (G\.
553 13. TpowkKoBK NNATHOF NpoMeTa 6|6 Sh '5 b |
554 14. TpowKoBK YnaHapuHa 6|6 R MOi5L
555 15. Tpowkosm nopesa 6|6 ‘L (L(L-JY 1 ‘L'b 0
556 16. Tpolkosu gonpuHoca 6|6 i
62 . : :
562 . 17. Pacxogu kamarta 6{6 5 05 % llj
Aeo 560, geo y
561 1 562 18. Pacxogm xamara 1 feo (hMHaHcHjCKuX pacxoga 6|6 5 (;30‘5 % -J\(j
Aeo 560, geo
561 u feo 562 19. Pacxogu kamarta no kpeguruma og 6anaka n gdo B|6 : C) !]_ -'H 5 ta \ CB
feo 579 20. Pacxogm 3a xymaHWTapHe, KynTypHe, 3gpascreene, 1 |
obpa3osHe, Hay4He ¥ BEPCKE HAMEHE, 3a 3aWTUTy 1 y bk
HOBEKOBE CPpefMHe W 3a CnopTCKe HameHe 6|7 JI\, (5 \3
21. KoHTponHu 36up (og 651 o 670) 6|7 NGy \.,&'5 1ANAY
VIIl. APYTWU NPUXOAN — HSHOCH Y XATLAAMA AMNARE —
Mpyna
pauyxa, onuc Aon Tenyha roguHa NpeTxoaHa roguxa
pauyH
1 2 3 4 5
60 1. Npuxogm og npogaj 6|7 i L
puxogn og npoaaje pobe 5 15\ Eb'h‘::v\'
640 2. Npuxogw of npemuja, cy6senymja, goTaumja, perpeca,
KOMNHe3auuja i Noepakaja NOPecKuX gaxGuHa 6|7 LU0 i Wy
641 3. Npuxogw nNo 0CHOBY YCNOBMLEHUX AOHALM|E 6|7 !
Aeo 650 4. MNpuxogu 04 3aKyNHUHA 32 3emMmuwTe 6|7
651 5. MNpuxogw og 4naHapuHa 6|7 J
.qags?l&;ggao 6. Npuxogw og xamaTta 6|7
Aeo 660, geo | 7. MNpuxoaw 0f KamaTa No pa4yHUMa u Jeno3nTma y
661 » geo 662 HaHkama u ocTanum PMHAHCHjCKMM Opradu3auujama 6|7
&?..Bzg;n;a‘; 8. MNpuxogv no ocHosy AMBUABHAKM M y4ewha y pobutky |67
9. KoxTponxu 36mp (og 672 go 679) 6(8 T‘t Q%'l‘. ‘ht‘) 5'&0




CTATUCTUYKN AHEKC, cTp. 4
IX. OCTANKX NOJALM

— M3HOCH ¥ XM/bagama guHapa —
onunc AON Texyha rognHa MpeTtxogHa rognHa
1 2 3 4
1. O6asese 3a aKkyu3e (Npema roguibem obpadyHy akumaa) 6 1 I !
2. O6pauyHaTe yapuHe n Apyre yeoaHe gambuHe
(yxkynaH roguiutey W3HoC npema obpasyHy) 6(8|2
3. Kanwtan+e cyGeexuwvje w gpyra gpXasHa [ofelbnBatba 3a Marpaghy :
¥ HabaBKy OCHOBHWX CPeACTaBa W HeMaTepujanHux ynararsa 6|B|3
4. [ipxasna goferveara 3a npemuje; perpec n nokpuhe Texyhux i
TPOLWKOBa Nocnosarsa 6|84 |
5. Ocrana gpxasHa gogerweara 6|8|5
6. MpuMmrbeHe aoHauwje W3 MHOCTpaHcTBa M apyra GecnoepaTHa cpegcTea ‘
y HOBUY WM HATYpPW Of MHOCTPaHKUX NPaBHUX M IN3NHKUX Nuua 6|8|6
7. lnyHa npumarea Npeay3eTHUKa U3 HeTo gobutka
(nonyrsasajy camo npeay3eTHULM) 6/8|7
8. KonTponnu 36up (og 681 go 687) 6|88
X. PASrPAHMYEHW HETATUBHW HETO E®EKTHW YITOBOPEHE e
BANYTHE KNAY3YINE U KYPCHUX PASNUKA — W3HOCK Y XM/bAAAMA AWHADE —
onuc AOMN Tekyha roguua MperxoaHa rognHa
1 2 3 4
1.Mo4eTHO CTake pasrpaHneHor HeTo edieKTa yrosopeHe sanyTHe Knayayne| 6
2. PasrpaHuyenn HeTo ediexaT yrosopeHe sanyTHe Knaysyne 6|9
3. CpaamepHn 4eo YKWHYTOr pasrpaHn4eHor HeTo ediexkTa yroBopeHe !
BanyTHe Knaysyne 6lol1 ;
4. MpeocTanu M3HOC pasrpaHU4eHOr HeTO ehekTa yroBopeHe sanyTHe
knaysyne (peg. 6p. 1 + pea. 6p. 2 - peg. 6p. 3) 6|9 ‘1 U,?) \
5. Mo4eTHO cTarbe pasrpaHW4eHor HeTo edieKTa KYpPCHWX pasnnka 6|9
6. PasrpanuyeHu HeTo edekar KypcHux pasnuka 6|94 .
7. CpasamepHu 40 YKUHYTOr pasrpaHu4eHor HeTo edexTa KypcHux paanuka | 6|95 i
8. MNpeocTanu M3HOC pa3rpaHW4eHar HeTo edexTa KYPCHUX pasnuka elale , i
(peg. 6p. 5 + pep. 6p. 6 - pep. 6p. 7) i
X1l PASrPAHU4YEHU MNO3UTUBHW HETO E®EKTW YTOBOPEHE
BANYTHE KNAY3YJE U KYPCHUX PA3JTUKA — M3HOCK Y XMMbagama guHapa —
onuc Aon Tekyha roguHa MNpeTtxofHa roauHa
1 3 4
1. MoyeTHo cTarbe pasrpaHnieHor HeTo edeKTa YroBopeHe BanyTHe knayayne| 6 7 :
2. PasrpasnyeHun HeTO edekar yrosopeHe sanyTHe knaysyne AR E:
3. CpaamepHu AB0 YKWHYTOr pa3rpaHW4eHor HeTo edexTa yrosopese s
BanyTHe knayayne 6|9|9
4. NpeocTanu W3HOC pasrpaHWyeHor HeTo edbeKTa yroeopeHe BanyTHe
xnaysyne (peg. 6p. 1 + pepg. 6p. 2 - peg. 6p. 3) 7|00 \'\« \ 0 i
5. Mo4eTHo cTare paarpaHu4eHor HeTo edeKTa KypCHUX pasnuka 0
6. PasrpaHvyeHn HeTO edexraT KypcHUX pasnuka 7]0| 2
7. CpasmepHu 4e0 YKUHYTOr pasrpaHM4eHor HeTo edrexTa KypcHmx paanMka | 7|0 3
B. MpeocTany U3HOC paarpaHn4eHor HeTo eheKTa KypCHWX pasnuka 710l a i
(pea. 6p. 5 + pea. 6p. 6 - pea. 6p. 7) i

hHUHaHCKHjcKor n3sewTaja

"\\%\m‘?umm

OBPﬂSM.} NPOMUCAH:

lMpaBuaHWKOM O cagpxuHi M chopmy obpasaya (hHHaHCH|CKNX M3BeLW Taja 3a NpuBpefHa ):[pywma. 3agpyre, Apyra npasHa nuya W npeayseTHhKe

("CnyxGenn rnacHnk PC®, 6p. 114/2006, 5/2007, 119/2008, 2/2010, 101/2012 u 118/2012).

Wrasna: BPTIRAUM Cwea. Mananxa
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NAPOMENE UZ FINANSIJISKE IZVESTAJE ¢



DERDAP TURIST A.D. KLADOVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31.decembar 2012.godine
BILANS STANJA
u hiljadama rsd
napomena 2012 2011
AKTIVA
Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja 11 596 701
Nekretnine I oprema 12 251638 246232
Dugorocni finansijski plasmani 13 367 367
252601 247300
Obrina imovina
Zalihe 14 3330 3691
Potrazivanja 15 17636 15922
Potrazivanja za vise placen porez na dobit 16 711 258
Kratkorocni finansijski plasmani 17 450 100
Gotovina I gotovinski ekvivalenti 18 1335 2351
Porez na dodatu vrednost I AVR 19 5796 1426
29258 23748
Ukupna aktiva 281859 271048
PASIVA
Kapital
Osnovni kapital 20 154054 154054
Rezerve 21 48 48
Gubitak 23 7117 1868
146985 152234
Dugorocne obaveze
Ddugorocni krediti 24 46538 34695
Finansijski lizing 25 6226 7608
52764 42303
Kratkorocne obaveze
Kratkorocne finansijske obaveze 26 44606 42000
Obaveze iz poslovanja 27 . 34713 30246
Ostale kratkorocne obaveze 28 6 753
Obaveze po osnovu javnih prihoda I PVR 29 1583 2310
obaveze po osnovu poreza na dobitak g -
80908 75309
Odlozene poreske obaveze 31 1202 1202
Ukupna pasiva 281859 271048

Napomene na narednim stranama cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.




31.decembar 2012.godine

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

BILANS USPEHA

POSLOVNI PRIHODI
prihodi od prodaje
ostali poslovni prihodi

POSLOVNI RASHODI
Troskovi materijala

Troskovi zarada I ostali licni ras
Troskovi amortizacije

Ostali poslovni rashodi

POSLOVNI DOBITAK

Finansijski prihodi
Finansijski rashodi

Ostali prihodi
Ostali rashodi

DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA

Porez na dobitak -

NETO DOBITAK
NETO GUBITAK

—

S0~ O\

DERDAP TURIST A.D. KLADOVO

U hiljadama rsd
2012 2011

153724 172753

4871 7443
158595 180196
68478 81609
44071 49988
9749 7607
28709 33005

151007 172209

7588 7987

561 1532

10661 7731

555 364

3292 1248

904
5249

: 904
5249

Napomene na narednim stranama cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.



NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31.decembar 2012.godine

DERDAP TURIST A.D. KLADOVO

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

AKCIJSKI KAPITAL
Stanje na pocetku godine

Stanje na kraju godine

OSTALI KAPITAL
Stanje na pocetku godine

Stanje na kraju godine

REZERVE
Stanje na pocetku godine

Stanje na kraju godine
GUBITAK

Stanje na pocetku godine
Neto gubitak tekuce godine

Crame Ha Kpajy roanHe

YKYITHO KAIIUTAJI

Napomene na narednim stranama cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

u hiljadama rsd
2012 2011
153506 153506
153506 153506
548 548
548 548
43 48
48 48
-1868 -2772
-5249 904
<7117 1868
146985 152234




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31.decembar 2012.godine

DERDAP TURIST A.D. KLADOVO

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

POSLOVNE AKTIVNOSTI

Prihodi od prodaje I primljeni avansi

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

Isplate dobavljacima I dati avansi

Zarade ,naknade zarade I ostali licni rashodi
Placene kamate

Porez na dobitak

Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda

Neto priliv/(odliv) gotovine iz poslovnih aktivnosti

AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Kupovina nekretnine I opreme

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja
AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Dugorocni I kratkorocni krediti,prilivi

Ostale dugorocne I kratkorocne obaveze prilivi

Finansijski lizing

Neto odliv /priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv /priliv gotovine u obracunskom periodu

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA

Pozitivne kursne razlike
Negativne kursne razlike

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA

Napomene na narednim stranama cine sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

u hiljadama rsd
2012 2011
181603 208413
4760 8550
-122809 -123337
-41623 -51270
-5575 -5829
-675
-2671 7998
13589 27854
13685 -25913
-13847 -25913
5394 1462
-5346 -5176
48 -3714
-114 -1773
2351 4075
365 90
-1267 -41
1335 2351




DERDAP TURIST A.D. KLADOVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31.decembar 2012.godine

STRUKTURA PRIHODA

1. Prihodi od prodaje se sastoje od sledeéih vrsta prihoda: u hiljadama RSD
2012 2011

- prihodi od prodaje hrane i pi¢a 75.257 80.857

- prihodi od usluga smestaja 66.103 70.841

- ostali prihodi (usluge) 12364  21.055

Ukupno 153.724 172.753

2. Ostali poslovni prihodi u hiljadama RSD
2012 2011

- prihodi od zakupnina 2.440 2.730

- prihodi od dotacija 2431 4.713

Ukupno 4.871 7.443

3. Finansijski prihodi ; S
2012 2011

- prihodi od kamata 84

- pozitivne kursne razlike 111 90

- pozitivni efekti valutne klauzule 366 1.442

Ukuono 561 1.532

4. Ostali prihodi u hiljadama RSD
2012 2011

- dobici od prodaje uep;kreinosti
- ostali prihodi 300 364
Ukupno 555 364




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31.decembar 2012.godine

DERDAP TURIST A.D. KLADOVO

STRUKTURA RASHODA

5. TroSkovi materijala u hiljadama RSD
2012 2011

- troSkovi ostalih materijala 2.455 1.786

- troSkovi el.energije i goriva 13.919 15.457

- tro$kovi materijala za izradu 45.771 55.259

- troSkovi potro$nog materijala 3.963 5.555

- troSkovi inventara male vrednosti 2.370 3.552

Ukupno 68.478 81.609

6. TroSkovi zarada I ostali licni rashodi u hiljadama RSD

B 5 2012 2011

- troSkovi bruto zarada 30.287 33.312

- troSkovi doprinosa na teret posiodavca 5.421 5.963

- tro$kovi naknada po osnovu ugovora 3.464 6.705

- tro$kovi otpremnina 244 163

- ostali li¢ni rashodi 4.655 3.845

Ukupno 44.071 49.988

7. Troskovi amortizacije I rezervisanja u hiljadama RSD
2012 2011

- amortizacija osnovnih sredstava 9.749 7.607

Ukupno 9.749 7.607

8. Ostali poslovni rashodi u hiljadama RSD
2012 2011

- troSkovi transportnih usluga 667 027

- troskovi odriavanja osnovnih sredstava 2.322 3.048

- troSkovi reklame i propagande 1.402 1.705

- troSkovi komunalnih usluga 3.504 4.082

- troSkovi spostvenih aranZmana 10.596 10.857

- troskovi neporizvodnih usluga 2.466 4322

- tro$kovi reprezentacije 2.506 2.306

- troSkovi premija osiguranja 1.559 2.067

- troSkovi poreza 2.227 2.230

- ostali poslovni rashodi 1.460 1.461

Ukupno 28.709 33.005




DERDAP TURIST A.D. KLADOVO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31.decembar 2012.godine

9. Finansijski rashodi ~ u hiljadama RSD
5 ) 2012 2011
- rashodi kamata 5.603 5.829
- negativne kursne razlike 123 40
- rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 4.400 1.556
- ostali finansijski rashodi 535 306
Ukupno 10.661 7.731
10. Ostali rashodi u hiljadama RSD
2012 2011
- manjkovi 1.159 32
- nedokumentovani troSkovi 4.400 48
- ostali rashodi - 2.129 1.168
Ukupno 3.292 1.248

11. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja se sastoje od kupljenih softvera koji se koriste za informacioni sistem.

Nabavna vrednost

Pocetno stanje 01.01.2012

Nova ulaganja u 2012.godini
Stanje na kraju godine 31.12.2012.

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje 01.01.2012
Amortizacija 2012.godine

Stanje na kraju godine 31.12.2012.
Sada$nja vrednost na pocetku godine
Sada$nja vrednost na kraju godine

3.925
170
4.95

3.925
275
3.499
701
596



DERDAP TURIST A.D. KLADOVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31.decembar 2012.godine

12. NEPOKRETNOSTI, POSTROJENJA I OPREMA
Stanje na racunima, nekretnine, postrojenja I opreme su sledeca:

avansi I sred Ukupno

Nabavna vrednost nekretnine oprema  u pripremi
Pocetno stanje 01.01.2012 300.588 186.441 9.637 496.666
Nabavke u toku godine 10.674 4.206 14.880
Prenosi 4.239 (4.239)
Otudenja I rashodovanja (1.202) (1.202)
Stanje na kraju godine 304.827 195.913 9.604 510.344
Ispravka vrednosti
Podetno stanje 01.01.2012. 119.627 130.808 250.435
Otudenje I rashodovanje (1.202) (1.202)
Amortizacija 1.648 7.825 9.473
Stanje na kraju godine 121.275 137.431 258.706
Sada$nja vrednost
Sadasnja vrednost na pocetku godine 180.961 55.634 9.637 246.232
Stanje na kraju godine 183.552 58.482 9.604 251.638
13. Ostali dugoroéni finansisjki plasmani u hiljadama RSD

2012 2011
- ostali dugoroéni finansisjki plasmani 367 367
Ukupno 367 367
OBRTNA IMOVINA
14. Zalihe u hiljadama RSD

2012 2011
- matrijal 1.997 2.307
- avansi 1.333 1.384

Ukupno 3.330 3.691

n
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31.decembar 2012.godine -

15. Potrafivanja u hiljadama RSD
2012 2011 =

PotraZivanja od kupaca

- povezana pravna lica 736 1.384

- u zemlji 15.929 14.225

- ostala potraZivanja 971 313

Ukupno ' 17.636 15.922

U skladu sa poslovnom politikom, svoju robu I usluge Drustvo prodaje na odloZeni rok koji u proseku
iznosi 7 dana. Starosna struktura potraZivanja na dan 31.decembar 2012. I 2011.godine predstavijena

Jje na sledeéi naéin:
u hiljadama RSD

2012 2011

0-30 dana 2.263 3.896

30-60 dana 230 907,

60-90 dana 142 1.976|

90-180 dana 5.757 3.546|

180-360 dana 7.771 1.622

\Preko 360 dana 1.473 3.975

! 17636 15922

16. PotraZivanja za viSe plaéen porez na dobitak u hiljadama RSD
2012 2011

- potraZivanja za vie placen porez na dobit 711 258

Ukupno 711 258

17. Kratkoro(ni finansisjki plasmani u hiljadama RSD
2012 2011

- kratkoroéni finansijski plasmani 1450 100

Ukupno 450 100

18. Gotovinski ekvivalenti I gotovina u hiljadama RSD
2012 2011

- tekudi ratuni 628 2.201

- devizni raduni 27

- devizna blagajna

- ostala novéana potraZivanja 707 123

Ukupno: 1.335 2.351

11
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31.decembar 2012.godine 5
19. Porez na dodatu vrednost I aktivna vremenska razgranicenja u hiljadama RSD
_ 2012 2011 e

- porez na dodatu vrednost 188 134

- aktivna vremenska razgranitenja 5.608 1.292

Ukupno 5.796 1.426

20. Osnovni kapital u hiljadama RSD
ig 2012 2011

- akcijski kapital 153.506  153.506

- ostali kapital 548 548

Ukupno 154.054 154.054

Osnovni kapital Drustva iskazan na dan 31. decembra 2012.i 2011.godine &ini 53.550 obicnih akcija,

pojedinaéne nominalne vrednosti od 2.000 RSD.
Struktura osnovnog kapitala Drustva data je u narednom pregledu.

2012 2011
broj akcija % ude$¢a  broj akcija % ucei¢a
Tekijanka DOO Tekija 30.609 57,1% 30.609 57.1%
Kijatek DO Kladovo 13.333 24,9% 13.333 24,9%
Mali akcionari 9.608 18,0% 9.608 18,0%
53.550 100,0% 53.550 100,0%

21, Rezerve u hiljadama RSD

2012 2011
- rezerve 48 48
Ukupno = 48 48
22. Nerasporedeni dobitak u hiljadama RSD

2012 2011
- nerasporedeni dobitak 904
Ukupno 904
23. Gubitak u hiljadama RSD

2012 2011
- gubitak 5.249 2.772
Ukupno 5.249 2.772

12
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DPERDAP TURIST A.D. KLADOVO

24. Dugoroéni krediti ~ u hiljadama RSD
2012 2011 5

Dugoroéni krediti

- Fond za razvoj Republike Srbije 10.428 13.368

- Poslovne banke 36.110 21.327

Ukupno 46.538 34.695

Obaveze Drustva po osnovu dugoroénih kredita na dan 31.decembra 2012. godine u iznosu od
46.538 hiljada RSD, (2011. godine -34.635 hiljada RSD najveéim delom se odnose na sredstva

odobrena za rekonstrukciju nekretnina I opreme.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu od 1%
godi¥nje do 3m euribor + 2,35% godiSnje (2011. godine od 1% godiSnje do 3m euribor +2,35%)
Struktura dospeca obaveza po dugoroénim kreditima na dan 31.decembra 2012. I2011.

godoine data je u sledeéoj tabeli

u hiljadama RSD
2012
Do 1 godine 12.599 9.278
0d 1 do 2 godine 12.126 8.359
0d 2 do 5 godina 16.540 15.442
Preko 5 godina 5.273 1.616
46.538 34.695
Valutna struktura dugoro¢nih kredita na dan bilansa stanja je bila sledeca:
u hiljadama RSD
- 2012 2011
EUR 46.387 34.544
RSD 151 151
46.538 34.695
25. Ostale dugorolne obaveze u hiljadama RSD
2012 2011
- obaveze za finansijski lizing 6.226 7.608
Ukupno: 6.226 7.608
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Obaveze po osnovui finansijkog lizinga na dan 31. decembar 2012. gooine iznose 6.150 hiljada
RSD (2011.godine — 7.608 hilajda RSD) I odnose se na finansiranje nabavke putnickog vozila
I ugostiteljske opreme.

U sladu sa odredbama ugovora o lizingu, predmet lizinga otplacuje se u periodu od 4 do 5
godina, a nakon isteka ugovora Drustvu je data mogucnost da predmet lizinga otkupi po
nominalnoj vrednosti.

| ) u hiljadama RSD
Sada$nja vrednost minimalne zakupnine s
E 2012 2011
Do 1 godine 2.189 1.885
\0d 1 do 5 godina 4.037 5.723
iminus bududi troSkovi
| 6.226 7.608
\Sadasnja vrednost obaveza ; _ 6.226)  7.608|

Kamatne stope na sredstva uzeta na finansijski lizing na dan bilansa stanja kre¢u se u
rasponu od 8.49% do 12.72% godisnje (2011.godine — 8.49% do 11.94% godinje).
Celokupan iznos obaveza po osnovu fiansnsijog lizinga na dan bilansa stanje je
dominiran u EUR.

26. Kratkorocne finansisjke obaveze u hiljadama RSD
~ Rl 2012 2011

- Kratkorolni krediti 44.606 42.000

Ukuno 44.606 42.000

Obaveza Drustva po osnovu kratkoroénih kredita u zemlji na dan 31.decembra 2012.godine u
iznosu od 44.606 hiljada RSD (2011.godine — 42.000 hiljada RSD) najveéim delom se odnose
na sredstva odobrena od strane poslovnih banaka za odrZavanje likvidnosti.

Kamatne stope na odobrena sredstva na dan bilansa stanja kre¢u se u rasponu od 7%

godisnje do 3m euribor + 9% godiSnje (2011.godine — 7% godiSnje do 3m euribor +9% godinje).
Celokupan iznos kratkoroénih fiansijskih obaveza na dan bilansa stanje dehominiran je u EUR.

14
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27. Obaveze iz poslovanja u hiljadama RSD

e 2012 2011

Obaveze prema dobaljacima

- poveza pravna lica 20.813 18.140

- u zemlji 6.992 8.121

- primljeni avansi 6.908 3.985

Ukupno 34.713 30.246

28. Ostale kratkorocne obaveze u hiljadama RSD
2012 2011

- Obaveze za neto zarade i naknade zarada 6 753

- obaveze za poreze i doprinose na zarade

Ukupno 6 753

29. Obaveze po osnovu PDV I ostalih javnih prihoda I PVR u hiljadana RSD
2012 2011

- obaveze za PDV 128 344

- Ostale obaveze po osnovu javnih prihoda i PVR 574 1.966

- PVR 882

Ukupno 1.583 2310

30. Obaveze po osnovu poreza na dobitak u hiljadama RSD
2012 2011

- obaveze po osnovu poreza na dobit =

Ukupno

31. OdloZene poreske obaveze u hiljadama RSD
2012 2011

- odloZene poreske obaveze 1.202 1.202

Ukupno 1.202 1.202
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UPRAVLJANJE RIZIKOM KAPITALA

U postupku upravijanja kapitalnim rizikom, rukovodstvo Drustva ima za cilj o¢uvanje
mogunosti da posluje po principu stalnosti poslovanja, istovremeno maksimizirajuci prinose
viasnicima I drugim interesnim stranama putem optimizacije odnosa duga I kapitala.
Rukovodstvo Drustva pregleda strukturu kapitala po godi¥njoj osnovi.

Drustvo analizira kapital kroz pokazatelje zaduZenosti. Ovaj pokazatelj izraunava se kao
odnos neto zaduZnosti I ukpnog kapitala. Neto zaduZnost se obracunava tako 3to se ukupne
finansijske obaveze (kraktorocne I dugorotne) umanje za gotovinu I goto vinske ekvivalente
Ukupan kaptial predstavija zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja I neto
zaduZenosti.

Pokazatelji zaduznosti na dan 31.decembar 2012. I 2011. godine su sledeCi

u hiljadama RSD
i : 2012 2011
iUkupna zaduZenost 97.294 84.303
|Gotovina I gotovinski ekvivalenti 1.335 2.351
[Neto zaduznost 95.959 81.952
Kapital 146.985 152.234
Ukupan kapital 242.944 234.186
Pokazatelj zaduZnosti . 39.50% 34.99%)|

DEVIZNI KURSEVI
Zvaniéni kursevi (zavanini srdnji kurs Narodne Banke Srbije) stranih valuta koji su
koriSéeni za preralunavanje u dinarsku protivvrednost deviznih pozicija bilansa stanja su:

: . 2012 2011
EUR 13,7183  104,6409
USD 86,1763 , 80,8662

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA I OBAVEZA

U toku 2012. godine izvr$ena su usaglaSavanje neplacenih rauna sa duZnicima, kao I sa
veéinom poverilaca koji su dostavili izvode otvorenih stavki.
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Na dan 31.decembra 2012.godine razgranicili smo efekte valutne klauzule za dugorocne

kredite.
Iznos u RSD
negativne valutne klauzule
Fond za razvoj 223
Fond za razvoj 880
EFG Eurobank 1.803
Lizing Sogelease 439
Lizng Sogelease 195
Fond solidarne izgradnje 541
Ukupno 4,081
Iznos u RSD
pozitivne valutne klauzule
EFG Eurobank 710
UKUPNO 710
Kladovo, 20.02.2013. AD Derdap turist
Zakonski zastupnik
Zeljko Bolbotinovi¢
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M3BELUTAJ HESBABUCHOIr PEBU3OPA

CKynwTUHM aKunMoHapa n Oa6opy aAupeKkTopa npuBpeaHor ApywTsa hepaan Typucr
a.a. Knagoso

0baBUIN CMo PeBM3NjY MpUAOXeHUX (UHAHCUMJCKMX WM3BelTaja npuBpeaHor ApywTeBa hepaan
TypucT a.4. KnagoBo (y farbeM TeKCTy ,[pylwiTBO<), KOjU 06yxBaTajy 6bunaHc CTama Ha AaH 3i.
DelleMOpa 2012. TofiHe U OUMAHC YCMeXa, U3BellTaj o MpPoMeHaMa Ha KanuTany W M3BeELWTaj O
TOKOBMMa FOTOBMHE 3a rOAMHY KOja Ce 3aBplaBa Ha Taj AaH, Kao W npernei 3HayajHux
pavyyHOBOACTBEHMX MOSIMTUKA M HaroMeHa y3 dUHaHCKjcKe M3BeLlTaje.

OAroBOpHOCT PyKOBOACTBA 3a (hMHaHCKjCKe M3BeLUTaje

PykoBOACTBO je OArOBOPHO 3a CacTaB/batbe€ M 00jEKTMBHO MpMKa3uBake OBMX (PUHAHCUjCKMX
u3BelTaja y cknagy ca payvyyHOBOACTBEHUM nponucuma Penybnuke Cpbuje, kao u 3a Takse
WHTEpPHE KOHTpONe 3a KOje PYKOBOACTBO YTBPAM Aa Cy HeonxogHe W koje omoryhasajy
caCTaB/batbe (PUHAHCUJCKMX M3BELWITaja KOju He cagpxe rmnorpewHe uHdopMmaumje of
MaTepujanHor 3Hayaja, Hactane ycnea npoHeBepe UMW rpeLlke.

OAroBoOpHOCT peBnsopa

Hawa oaroBopHOCT je Aa M3pa3vMO MULLBEHE O OBWMM  (PMHAHCMICKMM M3BewwTajuMa Ha
ocHoBy o06aB/beHe peBusvje. PeBu3anjy cmo o0b6aBunM y cknagy ca  MehyHapoaHum
CTaHfapaumMa pesusuje. OBM CTaHAApAM Hanaxy Aa Ce MpuapXaBaMO eTUUKUX MpuHuMna 1
Ja peBM3ujy naaHMpaMo M 06aBMMO Ha HauvH Koju omoryhaBa ga ce, y pa3ymHO] Mepw,
yBEPMMO Aa (PUHAHCMICKM M3BELWTAjM He CaapXe norpewHe uHdopMauvje oa MaTepujanHor
3Havaja.

PeBusvja nogpasymMeBa MpuvMeHy MNOCTyMaka Yy UWby npubaBrbaktba PEBM3MJCKMX [AOKaza O
M3HOCMMa W wuHdopMauujama obenogareHuM y (@UHAHCUCKUM  uK3BewTajuMa. M3abpaHu
MoCTynuM Cy 3acHOBaHM Ha npocyhuBawy peBu3opa, YKbydyjyhn npoueHy pu3unka
MaTepujanHo 3HaAYajHUX rpellaka CagpkaHux y (PUHAHCUJCKMM M3BELWITajUMa, HacTanux ycneq
npoHeBepe unu rpewke. [pUAMKOM MpOLEHe OBMX pU3NKa, PEBU3OP pasMaTpa WHTEpHe
KOHTpONie KOje Cy peneBaHTHE 3a cacTaB/barbe W 06JEKTMBHO MpuKasvBarbe MUHAHCUICKUX
M3BeLWTaja, Y UMby Kpeupama afeKkBaTHWUX PEBU3MJCKMX MOCTyrnaka y AaTWM OKOMHOCTUMA,
anm He 3a noTpebe u3paxaBatba MULbEHA O edUKACHOCTM WMHTEPHWMX KOHTPONa MpaBHOr
nvua. Pesusuja Takohe yk/bydyje OUEHYy a[AeKBaTHOCTU MPUMEHEHUX PadyHOBOACTBEHMX
NONNTUKA 7] NPpUXBaT/bUBOCTU pPavyyHOBOACTBEHUX npoueHa M3BpLIEHNX OO  CTpaHe
PYKOBOACTBA, Kao M OLEHy onwTe npe3eHTauuje UHaHCUjCKUX U3BeLUTaja.

CmaTpaMO fAa Cy peBM3MJCKM AOKa3n Koje cMo npubaBunm [OBO/bHM W oarosapajyhm paa
06e36ene OCHOB 3a M3pakaBarbe Haller MUW/beHa Ca PEe3epBOM.



U3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

CKynwTUHM aKuMoHapa u O0a6opy AupeKkTopa npuBpegHor ApywTBa hepaan Typucrt
a.n. KnapoBo (HacTtaBak)

OcHoBa 3a MULW/beHE Ca pe3epBoM

Kao wTto je obenogareHO y HanoMmeHu s y3 dMHaHCUjCKe M3BeLUTaje, HEeKpPEeTHMHE M onpema
McKasaHW Ha fdaH 31. Aeuembpa 2012. FOAMHE Y WM3HOCY OA 251.638 XWbafda PCL yK/bydyjy
rpaheBuHcke objekTe y W3HOCYy of 7.553 Xubage PCL koju ce wusgajy y 3akyn. Ose
HeKpeTHUHe Yy 6bunaHcy cTama [lpylwTBa HUCY MpuU3HaTe Kao WMHBECTULMOHE HEKPETHWHE Kao
wto je npepuheHo oppepbama MPC 40 MHBeCTMUMOHE HekpeTHuHe«. CarnacHo TOMe,
HEKPETHWMHE M OfpeMa Cy BULWIE WMCKa3aHW, @ MHBECTULIMOHE HEKPETHWHE Mahe MCKasaHe 3a
HaBefeHn Wu3Hoc. Takohe, aaTm aBaHcM Q[ob6aB/bauMMa 33 OCHOBHA CPEeACTBA  YKIbYYyjy
noTpaXkuBarba U3 paHWjUX roauHa Yy M3HOCY oA 4.685 Xwbada PC Koja cy cXOQHO 3axTeBuMa
MPC 36 ,YMarbere BpeaHOCTM MMOBMHe Tpebana ©6uTn obesBpeheHa. [Mpema ToMe,
noTpaXxumBara 3a AaTe aBaHce fobaB/bauMMa 3a OCHOBHa CpeAcTBa Cy BUMILE MCKAsaHa, a
rybutak Tekyher nepvoga je Marbe UCKasaH 3a 4.685 Xurbaga PCA.

Kao wto je obenoaarweHo y HanoMeHu 7 y3 (bUMHaAHCUjCke u3BellTaje, noTpaxusara [pywTsa
Ha AOaH 31. geuembpa 2012. FOAMHE U3HOCE 17.636 XWbada PCL M yk/bydyjy MNOTpaxuBahba
CTapvja oA roauMHy AaHa oA AaHa gocrieha y M3HOCy oA s.967 Xumbada PC. Mako je Hannata
OBMX MOTpa)KMBakba HeusBecHa, [IpywTBO HWje W3BPLIMIO HWXOBY WCMPaBKy BpPeAHOCTU.
CarnacHo ToMe, noTpaxuBarba Y BunaHCy CTakba Cy BULIE UCKA3aHa [OK je rybutak Tekyher
nepvofa Mame UckasaH 3a s.967 Xxwbaga PCA.

Kao wto je obenogameHo y HanoMeHn s y3 dMHaHCMjCKe u3BelTaje, nope3 Ha Aoaaty
BpeaHocT 1 [MAB [AdpywTBa Ha AaH 31. Aeuembpa 2012. roaMHe W3Hoce s.796 Xwubaga PCA u
YK/by4yjy €edeKTe pasrpaHUMYeHuX KypCHWUX pasnnka y W3HOCY of 4.081 Xumbagy PCO. Y
HaBedeHa pasrpaHuMyerba YK/byYeHU cy U edekaTn KypCcHUX pasnuka obpayyHaTux Ha Tekyha
pocrieha gyropoyHunx obaee3a y M3HOCYy of 1.149 Xwbaga PCL. CarnacHO ToMe, pasrpaHuyeHe
KypCHe pa3fiMke Cy BULIe, a pe3ynTaT Tekyher nepuofa je Makbe McKa3aH 3a 1.149 XWbaaa
PCA.

AKUMjCKM KanuTan [pywTBa Ha AaH 31. Aeuembpa 2012. rOAMHE M3HOCU 1s53.506 XWbaaa PCL.
M3HoC akuumjckor kanuTana [pywTBa MCKasaH Yy MOCTOBHMM K MramMa Huje ycarfaweH ca
CTarbeM aKUMjCKOr KanuTana PperucrpoBaHuM y LleHTpanHOM peructpy, Aenoy U KIAMPWUHIY
XapTuja o4 BPeaHOCTW.

Kao wrto je obenojarbeHO y HamoMeHama 1o M 11 y3 (UHAHCUMjCKE u3BeluTaje, AyropoyvHU
KpeauTn u obaBese MO OCHOBY (DMHAHCMJCKOr JIM3MHIA MCKasaHe Ha AaH 31. Aeuembpa 2oie.
rogvHe y M3HOCYy of 46.538 Xubada PC, oaHOCHO s.226 Xubaga PC ykbydyjy obaBese koje
pocrieeajly y nepuoay kpahem of roauHy AaHa. Ycnen Tora, AyropovHM Kpeautu u obasese
MO OCHOBY (PMHAHCUJCKOr JIM3MHra Cy BULUE MCKa3laHe 3a 14.072 XWbafe PC[, OAHOCHO 3a 2.228
xurbaga PCL, a kpaTkopoyHe (hMHaHcujcke obaBe3e Cy Marbe MCKaslaHe 3a 16.300 XWbada PCL.

MpunnmBM W O4NMBU W3 MOCMOBHMX aKTMBHOCTW, AKTMBHOCTM WHBECTMpPaka M aKTUBHOCTU
(uHaHCcuparba 3a 2012. TOAMHY MpuKasaHu y M3BelwTajy 0 TOKOBMMa rOTOBMHE He ofpaxaBsajy
CTBapHe MNpOMEHe rOTOBMHE W TOTOBMHCKMX CpefcTaBa Yy cknagy ca MPC 7 M3BewTaj o
TOKOBMMa@ FOTOBUHE®.



U3BELUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

CKynwTUHM aKuMoHapa u O0a6opy AupeKkTopa npuBpegHor ApywTBa hepaan Typucrt
a.n. KnapoBo (HacTtaBak)

Muwrbere ca pe3epsoM
Mo HaweMm Muwsbeny, ocuMm 3a Moryhe edekte nuTarma HaeeaeHux Y OCHOBM 32 MULLbEHE
ca pe3epBoM, (UMHAHCUJCKM WM3BELTaju WUCTUHUTO W O06jeKTMBHO, MO CBMM MaTepujanHo
3HayajHMM nuUTarbMMa, NpuKasyjy (UHaAHCMjCkM monoxaj [pywTBa Ha AaH 31. Aeuembpa zo12.
rofMHe, Kao W pe3ynTaTe HEroBor MoC/noBaka 3a MoAMHY Koja ce 3aBpluaBa Ha Taj AdaH, Y
cKnagy ca payvyHOBOACTBEHMM nponucuma Penybnuke Cpbuje.
beorpag, 23. anpun 2013. roguHe

[ybpaBka Manbawwwuh

OBnawheHun pesu3op



BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

BUJIAHC CTAHA
Ha paH 31. peuem6pa 2012. roguHe
(y xusmapgama PCL)

HanomeHa 2012. 2011.
AKTUBA
CrasiHa MMOBMHa
HemaTepujanHa ynarawa 596 701
HekpeTHWHe 1 onpemMa 5 251.638 246.232
[yropoyHn MHAHCKJCKM nnacMaHm 367 367
252.601 247.300
O6pTHa UMOBMHA
3anuxe 6 3.330 3.691
MoTpaxunsar-a 7 17.636 15.922
MoTpaxxmBarba 3a BuLwe nnaheH nopes Ha
nobutak 71 258
KpaTKOpouHU (DMHAHCMjCKM MnacMaHu 450 100
[OTOBMHA M FrOTOBMHCKM €KBMBANIEHTU 1.335 2.351
MNope3s Ha pgopaTy BpeaHocT u ABP 8 5.796 1.426
29.258 23.748
YKynHa akTuBa 281.859 271.048
MACHUBA
Kanutan
OCcHOBHM KanuTan 9 153.506 153.506
Ocranu kanutan 548 548
PeszepBe 48 48
lyébutak (7.117) (1.868)
146.985 152.234
AyropouyHe o6aBe3e
[yropoyHu KpeauTu 10 46.538 34.695
ObaBese no OCHOBY (MHAHCUCKOr NU3MHra n 6.226 7.608
52.764 42.303
KpaTtkopouHe o6aBe3se
KpaTkopouHe ¢mHaHcnjcke obasese 12 44.606 42.000
ObaBese 13 NocnoBama 13 34.713 30.246
Ocrane kpaTkopo4yHe o0baBese 6 753
O6aBe3e no ocHoBY jaBHMX npuxoaa v MNBP 1.583 2.310
80.908 75.309
OanoxeHe nopecke obasese 1.202 1.202
YKynHa nacuea 281.859 271.048

HamnoMeHe Ha HapegHUM CTpaHaMa YHe
CaCTaBHW [feo oBUX (DUHAHCUJCKUX M3BelLTAja.

Xerbko bonboTtnHosKUh BecHa MNpemosuh
[OunpekTop Lled pauyHoBOACTBa




BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

BUJIAHC YCIEXA
3a nocnoBHY 2012. roguHY
(y xusmapama PCL)

HanomeHa 2012. 2011.

nocnoBHU NPUXoaun
Mpuxoan op npopaje 14 153.724 172.753
oCTanu MOC/IOBHW MPUXOAU 15 4.871 7.443
158.595 180.196

NMoC/10BHU PACXOAUN
TpowkoBK MaTepujana 16 68.478 81.609
TpoLwKoBK 3apaja WM OCTasn JIMYHWU pacxoau 17 44.071 49.988
TpoLwkoBM amopTusaumje 9.749 7.607
OcTanu nocrnoBHM pacxoam 18 28.709 33.005
151.007 172.209
NOC/OBHU OBUTAK 7.588 7.987
®uHaHCKjCKM Npuxoam 561 1.532
®duHaHCHjCKN pacxoam 19 (10.661) (7.731)
Octann npuxoam 555 364
Octanun pacxoam 20 (3.292) (1.248)
(FTYBUTAK)/QOBUTAK IMNPE OMOPE3NBAA (5.249) 904
Mope3 Ha pobutak 21 - -
(FTYBUTAK)/ HETO JOBUTAK (5.249) 904
(F'ybuTtak)/3apaga no akumju (y PC[1) (98) 17

HamoMeHe Ha HapegHUM CTpaHaMa YMHe
CacTaBHW feo oBUX (DUHAHCUJCKMX U3BelUTAja.




U3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY
3a nocnoBHY 2012. roguHY
(y xusmapama PCL)

BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

AKLMICKU KAMUTAN
Crarbe Ha MoyeTky rogvHe

Crame Ha Kpajy roaumHe

OCTAJIN KANMUTAN
Crarbe Ha no4veTKky roguHe

Crame Ha Kpajy roaumHe

PE3EPBE
Crarbe Ha no4veTky roguHe

Crarbe Ha Kpajy roamHe

NYBUTAK

Crarbe Ha MO4YeTKy roauHe

Heto (rybutak),/pobutak Tekyhe rogvHe

Crarbe Ha Kpajy roamHe

YKYNMHO KANMUTAN

2012. 2011.
153.506 153.506
153.506 153.506
548 548
548 548

48 48

48 48
(1.868) (2.772)
(5.249) 904
(7.117) (1.868)
146.985 152.234

HamnoMeHe Ha HapeAHWUM CTpaHaMa YWHe
CaCTaBHU feo oBUX (PUHAHCUICKUX M3BellTaja.




U3BELLUTAJ O TOKOBUMA rOTOBUHE
3a nocnoBHY 2012. roguHY
(y xusmapama PCL)

BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

NMOCJ/TIOBHE AKTUBHOCTU

Mpuxoan o4 Npofaje W NPUM/bEHN aBaHCK

OcTanu NpuavMBM M3 peaoBHOM MOC/OBaHba
Mcnnate pobasrbauvMa M AaTy aBaHCK

3apage, HakHaZe 3apafa M OCTanu JIMYHU pacxoam
MnaheHe kamaTte

Mope3 Ha pobutak

Mnaharba No OCHOBY OCTanMX jaBHMX Mpuxoaa

HeTo npunme rotoBuHe U3 NOC/IOBHUX aKTUBHOCTU

AKTUBHOCTU UHBECTUPAA
KyrnoBuHa HEKpeTHWHa 1 orpeme

HeTo oanmB rotoBuHe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpPaHba

AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
[lyropoyHM M KpPaTKOPOYHW KpeauTw, HETO NPUSIMBU
®UHAHCUICKN NIN3UHT

HeTo npunue/(oanmB) roToBUHE U3 aKTUBHOCTU
chuHaHCcupara

HeTo oanuB rotoBuHe y 06pauyHCKOM nepuogy
FTOTOBMHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI MEPNOQA

Mo3nTnBHE KypcHe pasnuke
HeratvBHe KypcHe pasnvke

rOTOBMHA HA KPAJY OBPAYYHCKOTI NEPUOA

2012. 2011.
181.603 208.413
4.760 8.550
(122.809) (123.337)
(41.623) (51.270)
(5.575) (5.829)
- (675)
(2.671) (7.998)
13.685 27.854
(13.847) (25.913)
(13.847) (25.913)
5.394 1.462
(5.346) (5.176)
48 (3.714)
(114) (1.773)
2.351 4.075
365 90
(1.267) (41)
1.335 2.351

HamnoMeHe Ha HapeAHWUM CTpaHaMa YuHe
CaCTaBHW [eo oBUX (PUHAHCUICKUX M3BellTaja.




BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2012. roguHe

1. OnWwTE NHPOPMALIMIE

hepaan Typuct a.a. Knagoso (,[pywTBO“) je OCHOBaH 28. HOBEM6pa 2000. roAMHE.

[OpyliTBO je opraHvM30BaHO Kao OTBOPEHO aKUMOHAPCKO APYLUTBO M PErnCTPOBaHO je
koA AreHuuje 3a npuspegHe peructpe. Akumjama [pylwTtBa ce oA AaHa 1. centembpa
2005. FOAUHE Tpryje Ha BaHb6ep3aHCKOM TpXXMWTY beorpaacke 6epse.

OcHoBHa genaTHOCT [pyluTBa Cy XOTenu U ClvyaH CMeLTaj.
CegnwTe [ApywTBa je y Knagosy, ynuua [lyHaBcka 6poj so.
MaTunuHu 6poj [pywTBa je 07129939, @ NOPECKN MAEHTUMDMKALMOHN BpOj 100694198.

OUHaAHCKjCKN  M3BELTaju 3@ MOC/OBHY 2012. TOAUMHY o0fo0bpeHn cy oA CTpaHe
pykoBoAcCTBa [pylwTBa AaHa 20. debpyapa 2013. roavHe.

2. OCHOBE 3A CACTABJbAHE U MPESEHTALNIY ®UHAHCUNICKUX U3BELLUTAJA

OcHoBe 3a cacTaB/batbe (PMHAHCUjCKMX u3BeLuTaja

OuHaHcujckn  m3BewTaju  [pywTtBa Cy cacTaB/beHM Yy Ckiagy ca  3akoHOM O
pavyyHOBOACTBY M peBuamnju (Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6p. 46/2006, 111/2009 U 99/2011) WU
APYrMM payvyyHOBOACTBEHMM MpOMMCMMaA KOju ce npuMmensyjy y Penybnuum Cpbuju.

Ha ocHOBY 3akoHa O padyHOBOACTBY W peBM3NjW, MNpaBHa /mua MU
npeay3eTHiumn y Penybnumum Cpbuju cy y obaBe3nm aa Boherbe MOCNOBHMX KHbMra,
npu3HaBakbe M NpoLerMBarbe MMOBUHE U 0baBe3a, MpVXoAa M pacxoda, CacTaBrbakbe,
npukasuBake, [OCTaB/batbe M obenoparmBarbe (QUHAHCMjCKUX M3BEWTaja BpLe Yy
CKNlagy Ca 3aKOHCKOM M npodecroHanHOM perynaTtuBoM, koja nogpasyMmeBa OkBup 3a
npunpemMamke W npukasnBare ¢GUHaHCKjCKMX u3BewTaja (,OkBup«), MehyHapoaHe

payyHOBOACTBEHe  CTaHaapae  (,MPC),  oapHocHo  MehyHapoaHe — CTaHaapae
(puHaHcnjckor m3BewTaBakwa (,MCOU<), ka0 M Tymayera KoOja Cy CacTaBHM [Aeo
CTaHaapaa.

MpeBopg Oxeupa, MPC, MCOU wun Tymauewa, wugatux opf crpaHe Opbopa 3a
mMehyHapoaHe payyHOBOACTBeHe cTaHaapae v KomuTeTa 3a Tymayera MehyHapoaHuX
CTaHzapaa (uHaHcujcKor u3BellTaBara, yTBphyje ce pellereM MuHUCTpa (pUHaHCKHja
n objasmyje y CnyxbeHoMm rnacHuky PC. MehytuMm, [0 paTyMa cacTaB/bakba
(puHaHCMjckux M3BewTaja 3a 2012. FOAWMHY HUCY npeBefeHe HWTU objaB/beHe CBe
Bakehe MpoMeHe y CTaHAapavMa U TyMaderuMma.

CxogHO TOMe, MpWMKOM cacTaB/batba (PUHAHCUjCKMX uM3BelTaja [dpywTBO Huje Yy
notnyHoctn npumeHuno MPC, MCOU n Tymauyera kOja Cy Ha CHa3W 3a roAuHy Koja ce
3aBpluaBa 31. geuembpa zo012. roguvHe. Mmajyhu y Buay MatepujanHo 3HayajHe edekTe
KOje oAcCTynaka payvyyHOBOACTBEHMX nponuca Penybnuke Cpbuje og MCOU n MPC
MOry Ja MMajy Ha peanHoCT U 06jeKTUBHOCT (MHaAHCMjCKMX u3BewTaja [pywiTsa,
NpUNOXeHn (UHAHCUMICKM  M3BEWITAjM Ce He MOory cMmatpati  (UHAHCKjCKUM
M3BelTajMMa cacTaB/beHUM Y carsacHoctn ca MCOU n MPC.




BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2012. roguHe

2. OCHOBE 3A CACTABJbAIE U NMPE3EHTALINIY ®UUHAHCUICKUX U3BELLTAJA
(HACTABAK)
Mpe3eHTauunja puHaAHCUjCKUX n3BeLUTaja
OuHaHCHjCKM  M3BeWwTaju cy npukasaHu y dopmaTty nponucaHoM [paBUIIHUKOM O
cagpXuHu n dopmm obpasaua (GUHAHCMJCKMX W3BELWITAja 3a NpYBpeAHa ApyLTBa,
3agpyre, Apyra npaBHa nvua u npeay3eTHuke (Cnyx6eHn rnacHuk PC, 6p. 1142006,
119/2008, 2/2010, 101/2012 U 118/2012).
DOUHaHCKMjCKM U3BeLITajM Cy MCKasaHu y Xubadama avHapa (PCL), OCMM YKOMMKO Huje
Apyraunje HasefeHo. [MHap npefcTaB/ba 3BaHUYHY M3BeWTajHy BanyTy y Penybnuvum
Cpbuijn.
PauyHoBOACTBEHM MeTOA
®uHaHCMjcKM M3BeLWTaju Cy cacTaB/beHM MO MeTody npBobuTHe HabaBHe BpeaHOCTM,
ocnM ykonvko MCOW He 3axTeBajy Apyradvju OCHOB BpeAHOBakba Ha HauuH OnucaH y
3HauyajHUM payyHOBOACTBEHWMM MONUTMKAMA.
Haueno cranHocTu nocsioBama
OuHaHcHjckM  m3BewTaju [pywTBa CacTaB/beHW Cy Ha OCHOBY Hayena CTasHOCTU
nocrnoBama.
3. NPErNEQ S3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MOJIUTUKA

HekpeTHuHe un onpemMa

HekpeTHWHe 1 onpema ce MHUUMjanHO MpusHajy no HabaBHOj BpeAHOCTWU, OAHOCHO MO
LeHM KolWTara 3a cpeactsa u3paheHa y concTBeHoj pexuju. HabaBHy BpefHOCT UMHM
(akTypHa BpegHOCT yBehaHa 3a CBe TpOLIKOBE KOje Ce MOry AMPEKTHO MnpunmcaTty
foBohery 0BMX CpeacTaBa Y CTarwe (yHKUMOHANHE NpUnpaBHOCTMU.

HakoH MoYeTHOr npu3HaBatba, HEKPETHWHE M OMnpeMa BpedHyjy ce no HabaBHOj
BPEAHOCTY YMarbeHOj 3a KyMy/nMpaHy MCNpaBKy BpeaHOCTM MO OCHOBY amMopTu3auuje u
3a eBeHTyaslHe KyMy/nmpaHe rybuTke Mo OCHOBY yMarbetba BPEeaHOCTM.

AMOpTM3aUMja HEKPETHMHA M OfpeMe Ce W3padyyHaBa MPUMEHOM MPOMOpLMOHanHe
MeToAe Yy TOKYy MpOLIEHEHOr KOPUCHOr Beka ynoTpebe cpeactaBa, Y3 MNPUMEHY
cnepehux crona:

paheBuHckM 06jekTn 0,6% - 2,5%
Onpema u 6pogosu 5,0%
MyTHWYKa BO3Wna 2,5%
HamewTaj 1 nHBeHTap 20,0%
Ocrtana onpema 10,0%

ObpauyH amopTM3aumnje nouMHtbe Of HapeaHOr Mecela y OAHOCY Ha Mecel Yy KojeM je
CpeacTBO CTaB/beHo y ynoTpeby. AMOpPTU3auUMOHe CToMe ce peBuavpajy CBake roavHe
pagn obpayyHa amopTv3auuje Koja ofpakaBa CTBApHM YTPOLWAK OBMX CpeacTasa Yy
TOKYy MOC/IOBara M MpeocTany HaMepaBaHW BeK HMXO0BOr Kopulihersa.




BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2012. roguHe

3. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX MNOJINTUKA (HACTABAK)

HexkpeTHuHe v onpeMa (HacTaBak)

CpeacTtBo ce UCKHMKABa M3 eBUAEHUMjEe Y MOMEHTY OTyhera WM YKONMKO Ce He
ouekyjy byayhe ekoHoMmcke kopuctu of ynotpebe Tor cpeacrsa. [Jobuum wnu rybuum
nMo OCHOBY npojaje WM OTnMca CpeacTBa (Kao pas3nvka u3Mehy HeTo npogajHe
BPEAHOCTM U KHUIOBOACTBEHE BPEAHOCTW) Mpu3Hajy ce y OunaHcy ycnexa
oaroeapajyher nepuoaa.

3anuxe

3anuxe ce BpegHyjy no HabaBHOj BPeAHOCTM, OOHOCHO LEHW KOWTara, WM HETo
npoAajHoj BpeaHOCTW, Y 3aBUCHOCTWM Koja je Huxka. HabaBHa BpeaHOCT yKibydyje
BpPeaHOCT no dakTypu aobas/bada, YBO3HE AaXOMHe, TpaHCMOpPTHE TPOLUKOBE M Apyre
3aBWCHE TPOLLKOBEe HabaBke. HeTO npoaajHa BpeaHOCT npeacTaB/ba BPeAHOCT MO KOjoj
3anuxe mory 6uTu npoaaTe y HOPManHWM YCroBMMa MOC/OBaka, HAKOH yMarbera 3a
TPOLLKOBe npojaje.

O6pauyH “3nasa 3anuxa yTephyje ce MeToAoM NpoceyHe MOHAEPUCAHE LiEHE.

YMmamberme BpegHOCTU UMOBUHE

Ha paH cBakor 6unaHca crarba, [pywTBO MPEUCnuTYje KHWUrOBOACTBEHY BPEAHOCT
CBOje MaTepujanHe W HemaTepujanHe WMOBUHE Aa 6u yTBpAMNO Aa NvM NOCToje
WHAMKaumje da je powno Ao rybutka MmO OCHOBY YMahea BPeaHOCTM MMOBUMHE.
YKONMKO TakeBe MHAMKauuje noctoje, npoueryje ce HaZOKHaAMBWM M3HOC CpeacTsa Aa
6bu ce m™orao yTBpAMTM eBeHTyanHu rybutak. Ako Huje wMoryhe npoueHuTn
HaOKHaAMBM U3HOC MnojeavHor cpeactsa, [pylwTBO npouewyje HagoKHaaMBU WM3HOC
jeavHuue Koja reHepuile HoBal, a KOjoj TO CpeAcTBO npunaja.

HazjokHaAMBa BpeAHOCT je HETO MpojajHa LeHa WM BPeAHOCT Yy yrnoTpebu, 3aBUCHO
o4 Tora Koja je BMlWa. 3a notpebe MpoueHe BpeaHOCTV Y YroTpebu, MpoLeHeHM
6yayhu HOBYAHM TOKOBM AMCKOHTYjY Ce€ [0 CajallHe BPEAHOCTM MPUMEHOM [MCKOHTHE
CTone npe OropesvBatba Koja OApakaBa Cajalltby TPXKMILHY MPOLEHY BpEMEHCKe
BPeAHOCTY HOBL@ 3a pu3unke creunduyHe 3a TO CPeacTBo.

AKO je npouereH HaAOKHAAMBWM W3HOC CpeAcTBa (MW jeauHuue Koja reHepue
HOBaLl) MatbW Of KHWIOBOACTBEHE BPEAHOCTW, OHAA Ce KHWUIOBOACTBEHA BpefHOCT
TOr CpeAcTBa yMawyje A0 HaAOKHaAMBOr M3Hoca. ybuum of ymamera BpefHOCTU
npu3Hajy ce oaMax Kao pacxof, OCMM ako CpPeACTBO MNPETXOAHO Huje 6uno npeamer
peBanopusauuvje. ¥ ToM cnyyajy gaeo rybuTka, A0 M3HOCA peBanopu3auumje, npusHaje
Ce y OKBUpY MpOMeHa Ha KanuTtany.

®DUHAHCUJCKN MHCTPYMEHTH

Knacudmkaumja chomHaHCHMjCKMX MHCTPpYyMeHaTa

®uHaHCHjcKa CpeacTBa YK/bydyjy AyropoyHe MHaHCMjCKe MnacMaHe, MNoTpaXkuBama,
KpaTKOpoyHe (MHaHCMjCKe MfacMaHe M TFOTOBMHY WM FOTOBMHCKE €KBMBAsIEHTE.
OpywTBo knacudukyje duHaHCKjcka cpeactBa y Heky o cneaehux  Kateropuja:
cpeactBa no dep BpeaHOCTM Kpo3 6bunaHC ycnexa, MHBECTMUMje Koje ce apxe Ao
pocneha, KpeauTu (3ajMOBM) M MOTpaxvBara W CPeacTBa pacrofiokusa 3a npoaajy.
Knacudwmkaumja 3aBucn oa CBpxe 3a KOjy Cy CpeacTBa cTedeHa. PykoBoactso [pywiTea
yTBphyje  knacudwukaumjy — UHAHCUMJCKMX — CpeacTaBa  MPUIMKOM  MHUUMjANHOr
Nnpu3HaBamba.




BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2012. roguHe

3. NPErNEQ 3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJINTUKA (HACTABAK)

®UHAHCUjCKN MHCTPYMeHTH (HacTaBaK)

Knacudpukaumja chomHaHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa (HacTaBak)

®uHaHcnjcke obaBese  yk/bydyjy AyropodHe uHaHcujcke obaBese, KpaTKOpO4vHe
(puHaHcnjcke obaBe3e, obaBe3e M3 MOCOBaka M OCTasie KpaTKoOpodHe obaBese.
OpywTBo knacudmkyje duHaHcujcke obaBe3e y fOBe KaTeropuje: obaBese no dep
BPeAHOCTM Kpo3 BunaHc ycnexa v octane guHaHcujcke obasese.

Mertoa ecpekTUBHE KaMaTe

Meton edekTvBHE KamaTe je MeTo4 W3payyHaBakba aMOpTM30BaHe BpeaHOCTU
uHaHcHjckor cpeactsa wnn uHaHcKHjcke obasese M pacriofene npuxofa o4 Kamare
M pacxoga o4 KamaTe TOKOM oapeheHor nepuoaa. EdekTvBHa kamaTHa cTona je
KamMaTHa CToMa koja TayHO AMCKOHTyje 6yayhe roTOBMHCKE wcnnaTe uav npvMarba
TOKOM OYEKMBAHOr poKa Tpajarba (PUHAHCUJCKOr MHCTPYMEHTa WUNu rae je npuknagHo,
TOKOM Kkpaher nepuoga Ha HETO KHWIOBOACTBEHY BPEAHOCT (DMHAHCMjCKOr CpeacTBa
nnn uHaHcnjcke obasese.

FfoToBMHa M FOTOBUHCKN EKBUBaJIEHTU

Moa roTOBMHOM M FOTOBMHCKMM EKBMBAjIEHTMMa MoApasyMeBajy ce Hosal y 6narajHu,
CpeacTBa Ha TekyiMM M AEBM3HWMM payvyyHMMa Kao M KPaTKOPOYHM AEMOo3UTU [0 Tpw
Mecelua koje je Moryhe fako KOHBEpTOBaTM Yy TOTOBMHY M KOjU Cy npeamer
6e3HauajHor pusavka ol NPOMEHe BPEeAHOCTY.

KpeauTty (3ajMOBM) M NOTpa)xMBarwa

MoTpaxxMBarba Of Kyrnaua, KpeauTu (3ajMoBM) M OCTana MoTpauBatba Ca (PUKCHUM
Wi oapeavBuMM nnaharbMMa Koja Ce He KOTMpajy Ha  aKTMBHOM  TPXKMLITY
Knacudukyjy ce Kao KpeauTu (3ajMOBW) U MOTpaxuBatba.

Kpeautn u noTpaxuBarba BpeaHyjy ce N0 aMOpTU30BaHOj BPEAHOCTWU, MNPUMEHOM
mMeToae edeKTMBHE KaMmaTe, YMameHO] 3a YyMarbere BpPeaHOCTM MO  OCHOBY
obesBpeherba. MNpuxoa o4 kamate ce Mpu3Haje NpMMEHOM MeToda edeKTUBHE KamaTe,
OCMM Yy Cny4ajy KpaTKOPOYHUX MOTpaXusama, rae npusHaBarbe npuxoda O KamaTte
He 61 61Mno MaTepujanHo 3Ha4dajHo.

YMamwera BpeaHoCTU (PMHaAHCUjCKUX cpeacTaBa

Ha paH csakor 6unaHca crarba [pywTBO npouewyje Aa M noctoje 06jeKTUBHM
[OKa3n [a je [owno A0 yMakbera BpeaHOCTM (UMHAHCMICKOr CpeacTBa WAuM rpyne
(puHaHCMjcknux cpeacTtaBa  (OCMM  CpeAcTaBa  McKasaHux Mo dep BpeaHOCTM  Kpo3
bunaHc ycnexa). Ob6e3Bpeherbe UHaAHCUjCKMX CpeacTaBa Ce BpWM Kaga nocroje
06jeKTMBHM AOKa3n Aa Cy, Kao pesynTaT jegHor wnu Buwe pgorahaja koju cy ce
[ECUMIM HaKOH MOYETHOr Mpu3HaBarba (PUHAHCUCKOr CpPeacTBa, MpouereHn byayhu
HOBYaHW TOKOBW CpefCTaBa U3MEHEHU.

Ob6e3Bpehere (MCNpaBka BPeAHOCTM) MOTpaXkMBarba BpLUM CE€ MHAMPEKTHO 3@ M3HOC
JoCnenux noTpaXkMBakba Koja HWUCY HamnaheHa y oapeheHoM nepuoay of AaTyma
pocneha 3a nnahawe, a [AMPEKTHO ako je HemoryhHOCT Hannate u3BecHa W
OOKyMeHTOBaHa. [lpoMeHe Ha  payyHy WUCNpaBke  BpeaHOCTM  MOTpaXkuBama
€BWAEHTMPajy Ce y KOpWUCT WM Ha TepeT bunaHca ycnexa. Hannata oTnvcaHux
noTpaXkmBakba KbWXKM ce y BunaHcy ycnexa Kao OCTanu npuxoa.
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3. NPErNEQ 3HAYAJHNX PAMYHOBOACTBEHMX MOJIMTUKA (HACTABAK)
®UHAHCUjCKM MHCTPYMEHTM (HacTaBak)

OcTtane pmHaHcujcke obaBese

Octane dwuHaHcujcke obaBese, ykbydyjyhu obaBese Mno KpeauvTuMa, MHWMUMjanHO ce
npu3Hajy no dep BpeaHOCTM MNPUMIbEHUX  CpeAcCTaBa, yMakbeHe 3a TPOLUKOBE
TpaHcakuuje.

HakoH MoYeTHol MpU3HABaHba, oOcTane (UHAHCUjCKe obaBe3e Ce BpeaHyjy Mo
aMopTM30BaHO] BpeaHOCTW kopuwherseM MeTofa edekTuBHe kamaTe. Tpowak no
OCHOBY KamaTa ce Mpu3Haje y bunaHcy ycrnexa obpaqyHcKor nepuoaa.

Mopes Ha nobuTtak

Tekyhu nopes

Mope3 Ha pobwuTak npeacTaB/ba M3HOC KOju ce obpadyHaBa M nnaha y cknagy ca
nponucMma o onopesuBaky Penybnuke Cpbuje. KoHauHuM mnsHoc obaBe3e nope3a Ha
pobutak yTBphyje ce npWMEHOM mMoOpecke CcTone Of 10% Ha MOPECKy OCHOBULY
yTBpheHy y nopeckoM 6unaHcy [pywTBa. [Mopecka OCHOBMUA MpuKa3aHa Yy MOpPEecKoM
bunaHcy ykbydyje nobuTak mpukasaH y 3BaHMYHOM OuaHCy ycnexa Koju ce Kopuryje
I(B:a6CTaJ1He pasnuke Koje Cy AeduHucaHe nponucuMa O onopesvBarby Penybnvke
pbuije.

Penybnuukmn nponucu He npeasubajy Aa ce nopecku rybuum w3 Tekyher nepuoga
MOry KOpWUCTUTM Kao OcHOBa 3a noBpahaj nope3a mnnaheHor y MpeTXoAHUM
nepuoamMma. Mehytum, rybuum m3 Tekyher nepuopa Mory ce KOpUCTUTU 3a yMahberbe
nopecke ocHoBuue 6yayhmnx obpayvyHCKMX nepvoga, anu He AyXe o4 s roauvHa.

OanoxxeHu nopes

OanoxeHn nope3 Ha fobutak ce obpadvyHaBa kopuwherweM MeToae yTBphMBarba
obaBe3a npema 6unaHcy CcTarwa, 3a MpuMBpPEMEHe pasfnuke npousawne u3Mehy
KHUIrOBOACTBEHE BPEAHOCTM CpeacTBa M obaBe3a y (DMHAHCMjCKUM M3BelTajuMa U
FUXx0Be oaroBapajyhe nopecke ocHoBuue KopuwheHe y wu3padyHaBakby OMOpPE3nBOr
pobutka. OpnoxeHe nopecke obaBe3e ce Npu3Hajy 3a CBe OMOpesvBe MpUBpeMEHe
pasnuke, AOK Ce OANIOXEeHA MopecKka CpeacTBa Mpu3Hajy Y Mepu Yy Kojoj je BepoBaTHO
Ja he onopesmBu J06MUM BUTM pacnonoXunem 3a Kopuwhere 0AOUTHUX NMPUBPEMEHUX
pasnvka.

OpnoxeHn nopes ce obpadvyHaBa Mo MOPECKMM CTOMaMa 3a Koje ce odekyje aa he ce
npuMerNBaT Yy Nepuoay Kaga Cce CpeactBo peanusyje unm obaBesa usMupyje.
OanoXxeHn nopes ce KhMXW Ha TepeT MM y Kopuct bunaHca ycnexa, ocMM Kada ce
OHOCK Ha rMo3uuuje Koje Ce KhMKe AMPEKTHO Y KOPUCT WM Ha TepeT KanuTana, u y
TOM Cny4ajy ce oaoXeHM nope3 Takohe pacnopefyje y OKBUpY KanuTana.
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3.

NPErNeQ 3HAYAJHUX PAYYHOBO/ACTBEHUX MOJINTUKA (HACTABAK)

Mpumarba 3anocneHmnx

Mope3u n gonpuMHOCK Ha 3apafe U HakHaae 3apaga

Y ckrmagy ca MNpolUCUMMA Koji Ce MpPUMekbYjy y Penybnuum Cpbujn, [OpywitBo je Y
obaBean Aa nnaha AoMpuHoCe APXKABHUM (oHOoBMMA KojUMA Ce o0e36ehyje ColinjanHa
CUTYPHoCT  3aloClleHUX. OBe obaBe3e YK/bYy4YYyjy [LoMPWHoCe 3@ 3aMoCfleHe HA TepeT
MoCMoflaBLA Y W3HoCMMA obpadyHaTM Mo CToMaMa MPolMMCAHUM PefleBAHTHUM 3aKoHCKMUM
nponnucMMa. [pywTBo je, TaKofe, o6aBe3HO Aa oA OpyTo MnaTa 3ancClleHUX obyCTaBu
[oMPUHoCe M Aa@ UX, Y WUMe 3@MoClleHUX, YNNATU TUM (DoHOoBUMA. [doMPUHoCU HA TePeT
MoClloiaBUa U LoMPUHoCN Ha TePeT 3aloClleHol Ce KHbMXe Ha TePeT PaCXoda MePUola Ha
KojU Ce ofHoCe.

[pywTBO HUWje YK/byyeHO Yy Apyre O6SIMKe MEH3UjCKMX MNSaHOBa M HEMA HUKaKBKX
obaBe3a Mo OBMM OCHOBaMa.

OTnpeMHuHe

Y cknagy ca 3akoHOM O pagy, [pywTBo vMa obaBe3y Aa 3anoc/ieHOM uchnaTu
OTMNPEMHUHY MPUINKOM OAnacka y MeH3ujy Yy U3HOCY Tpu MPOCeYHe 3apaje OCTBapeHe
y Penybnuum Cpbuju y Meceuy KOju npeTxoaum Mecely ofnacka Yy neHsujy. [pywTso
HUje W3BPWMIO aKTyapcKy npoueHy cafjale BpeaHocT oBe obaBese U Huje
dopMmpano pesepsucare MO TOM OCHOBY. PykoBoacTBO [pylwTBa Bepyje Aa Takea
pesepBucakba, YKOIMKO 6M 6una npouerbeHa, He 6u Morna Aa vmajy MaTtepujasiHo
3HauyajaH edekat Ha PuHaHCHjcKe u3BelTaje [ApywTea.

JIN3unHr

JIn3nHr ce knacudukyje Kao (PUHAHCMICKM JIM3MHT Yy CBMM CllyYajeBMMa Kafda ce
YrOBOpPOM O NM3UHIY Ha [pylTBO MpeHOCe CBW pU3NLM U KOPUCTU KOje npousunase
M3 BRAacHMWTBA Hag cpeactBuma. CBaku ApyrM JM3UMHE ce  Knacudukyje  Kao
OnepaTUBHU JIN3UHT.

Cpeactesa KoOja ce Agpxe Mo yroBopuMa O (UHAHCUMJCKOM JNIM3UHIY Ce Mpu3Hajy Yy
bunaHcy crarba [pywTBa y BUCMHWM CafallkbMX MMHUMANHWMX paTa SnsuHra ytepheHux
Ha no4yeTky nepwoda nu3uHra. Oproeapajyha obaBe3a npemMa pasaouly nv3unHra ce
yK/byuyje y bunaHc ctama kao obase3da no duHaHcujckoM nusuHry. Cpeacrea koja ce
apxe Ha 6a3n PUHAHCKMICKOr NM3MHra aMmopTU3Yjy C€ TOKOM Mepuofa KOPUCHOr Beka
Tpajﬁu-ba Wnn nepuopa 3akyrna, y 3aBMCHOCTM Of Tora Koju je on oBa fABa nepuoaa
kpahw.

3aKkynu KoA4 KOjuUX 3aKkynofasal 3ajp)kaBa 3Ha4yajHUjuM [Ae0 pu3MKa M KOPUCTU 0f
BNacHULITBa KracuduKyjy ce Kao onepatmBHU Nu3uHr. Mnahaka no oCHOBY yroeopa O
OnepaTMBHOM NIN3MHIY MPU3Hajy ce y bunaHCy ycnexa paBHOMEPHO Kao TPOLLAK TOKOM
nepuoaa Tpajarba NM3UHra.
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3. NPEMNEQ S3HAYAJHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HACTABAK)
Mpuxoan n pacxoam

Mpuxoan on npogaje pobe, Npov3BoAa M M3BPLUEHMX YCayra npu3Hajy ce y bunaHcy
ycnexa rnoj ycrnoBOM Ja Cy CBM pu3ULM M KOPUCTM Mpewnu Ha kynua. MNpuxoau of
npofaje ce eBMAEHTUPAjy Y MOMEHTY MCMopyke pobe M Mpou3BoAa MM WU3BpLUEHA
ycnyre. Mpuxoanm ce wckaslyjy no aKTypHOj BPEAHOCTM, YMakbeHOj 3a oaobpeHe
nonycre u nope3 Ha AofaTty BPeaHOCT.

Pacxoau ce obpadyHaBajy Mo Hadesy y3po4HOCTM MPUXOAA M Pacxopa.
MpepauyHaBame CTpaHe BanyTe

MocnoBHe MpoMeHe HacTane y CTpaHoj BalyTM Cy npepadvyHate y AMHApe no
cpeareM Kypcy yTBpheHoOM Ha MefybaHKapCKOM TPXMLITY AEeBM3a, KOjU je BaXuo Ha
[laH MOC/IOBHE MPOMEHe.

Cpeactea M obaBese MCKasaHe Yy CTpaHOj BanyTM Ha [faH OunaHca cCTamba,
npepayyHaTM Cy Yy [AMHape Mo cpeareM Kypcy yTBpheHoM Ha Mehyb6aHKapcKoM
TPXMULITY AeBM3a 3a Taj AaH.

HETO MNO3UTMBHE WM HEraTMBHE KypCcHe pasnuke, HacTafie MPUIMKOM MOC/OBHUX
TpaHCakuMja Yy CTpaHOj BasyTM W MPUIMKOM rpepadyHa nosuumja 6unaHca cTarba
MCKa3aHWX Yy CTPaHOj BanyTu, KHMXKEHE Cy Y KOPUCT MM Ha TepeT bunaHca ycnexa.

EdekT MOBUTUBHUX M HEraTMBHMX KYPCHUX pasfiMka MO OCHOBY YroBOPEHEe BasyTHe
Kfay3yne U npepavyHa AyropoYHMX MOTPaXKuBarba M AYropoYHMX obaBe3a y CTpaHoj
BanyTW CY KHUMXKEHW Y KOPWUCT WM Ha TEPET BPEMEHCKUX pa3rpaHuyersa. CpasmepaH
M3HOC pasrpaHMYeHnX KypCHMX pasfiuka MnpeHocu ce y 6unaHc ycnexa Ha Aad
focneha ayropoyHux obaBe3a, OAHOCHO AYrOpoYHMX MOTPaXuBakba MO OCHOBY KOjUX
Cy KypcHe pa3nunke obpadyHaTe.

HeMoHeTapHe cTaBke Koje ce BpeAHyjy Mo MpuHUMMY WUCTOPUJCKOr TPOLUKA M3paxeHor
y CTpaHOj BanyTM npepadyyHaTe Cy MO WCTOPUJCKOM Kypcy BaxkeheM Ha AaH
WHUUMjanHe TpaHcakuuje.

TpolwKoBM No3ajM/buBatba

TpowkKoBK Mo3ajM/bMBarba Ce OAHOCE Ha KamaTe W Apyre TPOLWKOBE KOju HacTajy Yy
BE3M Ca Mo3ajM/bMBakeM CpefcTaBa. TpOLWKOBM Mo3ajM/buBarba KoOju Cce  Mory
HenocpeaHo npunucaTy  CTUuamy, W3rpagkbn  WAM  u3pagu  cpeactBa  Koje ce
ocrnocobsbaBa 3a ynoTpeby, ykbydyjy ce y HabaBHy BpeaHOCT MAM LieHY KOlTarba Tor
cpeacrea. Octany TPOLKOBM MO3ajM/bMBaka MpU3HAjy Ce Kao pacxof nepuoga y Kome
Cy Hactanw.
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4, 3HAYAJHE PAYYHOBOACTBEHE MPOLIEHE

CacraBrbame (UMHAHCMICKMX M3BELITaja 3axTeBa Of pykoBoACTBa [pyluTsa Aa BpLUM
npoueHe M [OHOCKM MPETNOoCTaBKe Koje MOory Aa uMajy edekta Ha npe3eHToBaHe
BpeAHOCTM cpeAcTaBa v obaBesa v obenoparuBarbe MOTEHUMjaNIHUX MOTpaXuBarba U
obaBe3a Ha [aH cacTaB/bakba (DUMHAHCUJCKMX M3BELUTaja, Kao M npuxoda M pacxoda y
TOKy u3BewTajHor nepuoda. OBe npoueHe W MpeTnocTaBke Cy 3acHOBaHe Ha
MPETXOAHOM WCKYCTBY, TekyhMM M OYeKkuBaHWM YC/IOBMMa MOC/0Baka W OCTalvM
pacronoXxusuMm MHdOpMaUmMjaMa Ha [aH cacTaB/batba (PUHAHCUMJCKMX UM3BeLuTaja.
CTBapHu pe3yntaTv MOry fa ce pasfvkyjy o npoueHeHUX M3HOCA.

HajsHauajHuja nogpydyja Koja o4 pPYKOBOACTBA 3axTeBajy BpLlerwe npoueHe U
[JOHOLIeH-e MPeTnoCcTaBku MpeacTaB/beHa Cy Yy Ja/beM TeKCTY:

KopucHM BeK HEKpeTHMHA U onpeme

[pywTBo npoueryje NpeocTann KOPUCHU BEK HEKPEeTHMHa W OMpeMe Ha Kpajy cBake
MOC/OBHE roavHe. MpoLieHa KOPUCHOr BeKa HEKPETHMHA M OMpeMe je 3acHoBaHa Ha
UCTOPWjCKOM WCKYCTBY Ca CMYHWMM CPEeACTBMMA, Kao W npeaBuBEHWM TEXHOMOLLKUM
HamnpeTKoM M MpOMeHaMa EKOHOMCKMX W MHAYCTPUjCKMX (aKTopa.

YKONMKO Ce cajallka MpoueHa pasfvKyje o4 MNPEeTXOAHUX MpoueHa, MpOMeHe Y
MOCNOBHMM  KrbWrama  [pywtea ce  eBuaeHTMpajy y cknagy ca  MPC ¢
,PauyHOBOACTBEHE MNONUTMKE, MPOMEHE payyHOBOACTBEHWMX MpoueHa u rpeluke«. Oe
npoueHe Mory Aa uMajy MatepujanHo 3HayajaH edekaT Ha KHMroBOACTBEHY BpPeAHOCT
HEKPETHMHA M OMpeMe Kao M Ha M3HOC aMopTu3auuje Tekyher obpaudyHcKor nepuoaa.

YMmameme BpefHOCTU UMOBUHE

Ha paH 6unaHca cramwa, [pywTBO BpWKM Npernes KebUMroBOACTBEHE BPEAHOCTU
MaTepujanHe U HemaTepwjanHe MMOBMHE W Mpouewyje Aa M MNoCcToje MHAMKaumje 3a
yMamere BpeAHOCTU HeKor cpeactsa. lNpunvkoM npouerbuBara yMamerba BpeaHOCTH,
CpeAcTBa Koja TrOTOBMHCKE TOKOBE He reHepuwy He3aBUCHO Jojerbyjy ce
oaroeapajyhoj jeavHuuM Koja reHepuviue HoBal. HakHagHe npoMeHe y AOAerbMBatby
jeaHMuM Koja reHepuile HOBaL, WM Y BpeMeHy HOBYaHMX TOKOBa MOry [a yTudy Ha
KHUIrOBOACTBEHY BPEAHOCT OLHOCHE MMOBUHE.

WcnpaBka BpeaHOCTY NOTPaXkuBatba

McnpaBka BpegHOCTM CyMHMBMX W CTIOPHMX MOTpaXvBakba je WM3BpLIEHA Ha
OCHOBY MNpoLEeHEeHMX rybuTaka ycnes HemoryhHOCTM Kynaua Aa UChyHe cBoje obaBese.
MpoLeHa pyKOBOACTBA je 3acHOBaHa Ha CTApOCHOj aHaiu3uW MoTpaXuBaka of
Kynaua, WCTOPWjCKUM OTMMUCMMA, KPEeAUTHOj CMOCOBHOCTM Kynaua ¥ mpoMeHama Y
noctojehnm ycnosuma npogaje. OBO yKk/bydyje M npetnoctaBke 0 6yayheM noHalakby
Kynaua v ouyekuBaHoj 6yayhoj Hannatu. [lpoMeHe Yy YyC/IoBMMa MOC/0Baksa,
[ENaTHOCTM WM OKOMHOCTMMA Be3aHMM 3a ogpeheHe Kynue Mory Aa uMmajy 3a
nocrneauuy KOpekuMjy WCpaBKke BpPeaHOCTM CYMHbMBUX M CMOPHUX  MOTpaXKuBakba
obenoaarbeHe y MPUIOXKEHUM (UHAHCUJCKUM M3BELLTajuMMa.
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5.

HEKPETHUHE U ONPEMA

Yy xwbapama PC[}

3em/sbuLuTe ABaHCcM 1
7] cpencrTBa
rpaheBuUHCK OnpemMa y YKynHoO
n o6jexTn npunpeMm
Ha6aBHa BpeagHoOCT
1. ]aHyap 2011. roanHe 283.762 172.937 7.039 463.738
HabaBKe Y ToKY FoflMHe - 14.034 19.424 33.458
MpeHocK 16.825 - (16.825) -
OTtyhera 1 pacxofoBatrba - (531) - (531)
31. Aeuembap 2011. roguMHe 300.587 186.440 9.638 496.665
1. jaHyap 2o012. roguHe 300.587 186.440 9.638 496.665
HabaBKe Y ToKy FoflMHe - 10.823 5.238 16.061
MpeHocK 4.239 - (4.239) -
Otyhera 1 pacxopoBarba - (1.351) (1.033) (2.384)
31. n,eueMGap 2012. roaunHe 304.826 195.912 9.604 510.342
WcnpaBka BpeAHoCTU
1. ]aHyap 2011. FoANHE 118.080 125.412 - 243.492
AMopTu3aumja 1.547 5.805 - 7.352
Otyhera 1 pacxofoBama - (411) - (411)
31. p,eueM6ap 2011. FToAuHe 119.627 130.806 - 250.433
1. jaHyap 2012. FoOguHe 119.627 130.806 - 250.433
AmopTuM3aumja 1.648 7.826 - 9.474
Otyhera 1 pacxofoBatba - (1.203) - (1.203)
31. neueM6ap 2012. FOAUHE 121.275 137.429 - 258.704
Capawra BpeAHOCT
31. Aeuembap 2012 roauHe 183.551 58.483 9.604 251.638
31. fleuembap 2o11. roauHe 180.960 55.634 9.638 246.232

Kao cpeactBo obe3behersa 3a Bpaharbe AyropoyHuMx KpeauTa [pywTBO je Jano y
XWMNOTEKY BUMLIE HEKPETHMHA 4vja Cafalltba BPeAHOCT Ha fAaH 31. Aeuembpa 2o12.
roauHe U3HOCK 170.749 Xurbafda PCL (2011, rogmHe - 167.995 Xurbada PCL).

Capawrba BpeAHOCT OMpeMe Ha AaH 31. Ageuembpa 2012. roavHe YK/bydyje cpeacTBa
HabaB/beHa nyTeM UHAHCUMJCKOr JSIM3UHIA Yy WM3HOCY 0f s8.629 Xwbada PCH (2o,

roauHe - 9.835 Xubafda PCI).
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6.

8.

SAJINXE

MaTepujan
[aTtn aBaHcu

MOTPAXXMNBAHA

MoTpaxkmBama of Kynava:
- noBe3aHa npasHa fnua
- Y 3eM/bU

Octana noTpaxvBama

y xwbagama PCQ,

2012. 2011.
1.997 2.307
1.333 1.384

3.330 3.691

y xwbagama PCQ}

2012. 2011.
736 1.384
15.929 14.225
971 313
17.636 15.922

Y ckfaly ca MOCMOBHOM MONUTMKOM, CBOjy poby u ycnyre [pywTBo npodaje Ha
OA/NOXEHWN POK KOjU Y NMpOCeKy U3HOCK 7 AaHa. CTapocHa CTPyKTypa MOTpaXwvBarba Ha
JaH 31. geuembpa 2012. U 2011. rOAMHE MpPeACTaB/beHa je Ha cnefehn HauuH:

0-30 AdHa

30-60 AaHa
60-90 [adHa
90-180 AdHa
180-360 [aHa
MPEeKo 360 AaHa

Yy xwbagama PCQ}

2012. 2011.
2.263 3.896
230 907

142 1.976
5.757 3.546
3.038 1.622
6.206 3.975
17.636 15.922

Ha pocnena notpaxuBatba [pywTBo He Bpwwy obpadyH 3aTesHe kamate. Hannarta
noTpaXkuBakba Huje o6e3beheHa TEPeTOM Ha MMOBWHY AY>XHWKA WM jemcTBoM Tpeher

nvda.

MOPE3 HA AOAATY BPEAHOCT U ABP

Yy xwbagama PC[}
2012. 2011.
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10.

10.

PasrpaHuyeHe KypcHe pasnvke 4.081 -
MoTpaxwuBara no ocHosy [1/B-a 188 134
YHanpea nnaheHn TpOLKOBM 1.527 1.292

5.796 1.426

OCHOBHMW KATMWUTAN

OcHoBHM KanuTan [pywTBa MCKa3aH Ha AaH 31. geuembpa 2012. M 2011. FOAMHE YWHWU
53.550 OOMYHUX aKuMja, nNojeaMHayHe HOMWMHANHE BpeaHOCTU oA 2.000 PCU.

CTarbe KanuTana u 6poj akuuja permctpoBaHy koA LleHTpanHor peructpa, genoa u
KNMPUHra XapTuja oA BPEOHOCTM HWje YycarnaleHo ca CTakbeM aKUMjCKOr KanuTtana
[JpywTBa UCKa3aHOT Y MOCTOBHUM KbWrama.

CTatbe KanuTana je peructpoBaHo kof AreHuuje 3a NpUBpeaHE Perucrpe.

CTpYyKTypa OCHOBHOI kanuTana [pywTBa AaTa je y HapeaHoM Mnperneay:

2012. 2011.
Bbpoj % Bbpoj %
akumja yuewha akuuja yuyewha
TeknjaHka A4.0.0. Knagoso 30.609 57,1% 30.609 57,1%
KujaTek 4.0.0. Knagoso 13.333 24,9% 13.333 24,9%
Manu akuuoHapwu 9.608 18,0% 9.608 18,0%
53.550 100,0% 53.550 100,0%

OYroPOYHU KPEAUTHN

Ob6aBese [pywTBa N0 OCHOBY AYrOPOYHWMX KpeauTa Ha AaH 31. Aeuembpa 2012. rognHe
Y W3HOCY 0f 46.538 Xubaga PCL (2011. roamMHe - 34.695 xurbaga PCL) Hajsehum penom
Ce OAHOCe Ha CpeacTBa oAo0bpeHa 3a PEKOHCTPYKUMY HEKPETHMHA M OmnpeMe.

KamaTHe cTtone Ha opgobpeHa cpeactBa Ha AaH GunaHca crarba kpehy ce y pacrnoHy

oA 1,0% roguwke A0 3M EYPUBOP+2,4% roaulitbe (2011. TOAMHE - OA 1,0% FOAMLIHE [0
3M EYPUBOP+2,35% rogunwme).

AYIroPOYHU KPEAUTU (HACTABAK)

BanyTHa CTpyKTypa AyropoyHux KpeauTa Ha AaH GunaHca cTama je 6una cnegeha:

y xwwagama PCQ}

2012. 2011.
EYP 46.538 34.544
PCA - 151

46.538 34.695

18



BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2012. roguHe

11.

12.

13.

CtpykTypa gocneha obaBesa MO AYropoYHMM KpeauTMa Ha AaH 31. Aeulembpa z2012. U
2011. roguMHe pata je y cnepehoj tabenu:

Yy xwsbagama PC[}

2012. 2011.

[o 1 roguHe 14.072 9.278
Oa 1 no 2 roanHe 11.816 8.359
Opa 2 oo s roanHa 20.385 15.442
MNpeko s rognHa 265 1.616
46.538 34.695

OBABE3E N0 OCHOBY ®MHAHCUICKOTI JIN3UHTA

Octane apyropoyHe obaBe3e Ha AaH 31. AeueMbpa z2012. FOAUHE W3HOCE 6.226 XWbada
PCO (e2on. roaMHe - 7.608 xwbaga PCO ) u ogHoce ce Ha obaBe3e MO OCHOBY
dUHaHCHjckor nu3nHra 3a (uHaHcMparbe HabaBke MYyTHWYKOr BO3WSA M YrOCTUTESbCKE
onpeme. Y ckiagy ca oapeabaMa yroBopa O NM3UHIY, nNpeaMeT nusuHra otnnahyje ce
y nepvioy O 4 4O 5 FOAMHA, @ HaKOH MCTeka yroBopa [pywTBy je aata MoryhHocT
[Ja npeaMeT NM3nMHra OTKYNu NMo HOMUHANHOj BPEAHOCTMU.

y xwbagama PCQ,
Capawra BpeaHoOCT
MuHuMmanHa MWUHUMaAJTHe 3aKyNMHUHe

3aKyrnHU1Ha
2012. 2011. 2012. 2011.
E,O 1 rogunHe 2.634 2.447 2.228 1.885
Oa 1+ [0 s roamHa 4.327 6.479 3.998 5.723
6.961 8.926 6.226 7.608
MuHyc: 6yayhu TpoLIKOBK (735) (1.318) - -
Capawrba BpesHocT obasese 6.226 7.608 6.226 7.608

KamaTHe cTomne Ha cpeAcTBa y3eTa Ha (UMHaHCWjCKM NU3WMHF Ha AaH 6unaHca cTakba
Kpehy ce y pacnoHy of 12,47% [0 12,65% FOAWLLUHE (2011. TOAMHE - 8,49% [0 12.72%
rogywme). LlenokynaH wu3HOC obaBe3a MO OCHOBY (DMHAHCUJCKOr NM3MHIa Ha AaH
bunaHca ctama je AeHOMUHMpaH y EYP.

KPATKOPOYHE ®UHAHCUNICKE OBABE3E

Ob6aBe3e [lpylwiTBa MO OCHOBY KPaTKOPOYHMX KpeauTa Y 3eM/bM Ha AaH 31. Aeuembpa
2012. TOAMHE Yy M3HOCY Of 44.606 XWbafa PC[ (z2011. rognHe - 42.000 Xwbage PCL)
HajsehnM genom ce ogHoce Ha cpeacTtBa opgobpeHa oA CTpaHe MOCNOBHMX GaHaka 3a
oap)XaBahe IMKBUAHOCTU.

KamaTHe cTtone Ha opobpeHa cpeactBa Ha AaH bunaHca crarba kpehy ce y pacrnoHy
oA s,12% rogvwrbe Ao 3M EYPUBOP-+s% roguwirte (2011. rOAUMHE - 7,0% roauviuke Ao M
EYPUBOP+9,0% roguwme). LlenokynaH M3HOC KpaTKOPOYHMX (DMHAHCUjCKMX oHaBe3a Ha
fJaH bunaHca crtarba AeHOMUHMpaH je y EYP.

OBABE3E U3 MOCJ/IOBAHbA

Yy xwbagama PC[}
2012. 2011.
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14.

15.

MpyMIbeHN aBaHcK

ObaBe3e npema gobaerbaumma:
- noBe3aHa npaBHa nuua
- Y 3eM/bM

NPUXOAM Of NPOJAIE

Mpuxoan oa npopaje pobe y 3emrbu
Mpuxoan oa npoaaje ycnyra:

- MoBe3aHa MpaBHa nuuUa

-y 3eMbU

OCTAJZIN NOCJ/TIOBHU NPUXOAMN

Mpuxoan oa cybeeHuMja
Mpuxoan of 3aKymnHWHa:
- MoBe3aHa MpaBHa nuua
- Y 3eM/bM

6.908 3.985
20.813 18.140
6.992 8.121
34.713 30.246

y xwbagama PCQ}

2012. 2011.
75.257 80.857

527 13.078
77.940 78.818
153.724 172.753

Yy Xxwbagama PC[}

2012. 2011.
2.430 4.713
2.110 739

331 1.991

4.871 7.443
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16. TPOLUKOBWU MATEPUJAJIA

y xwbagama PCQ,

2012. 2011.

TpowkoBK MaTepujana 3a uspagy 52.105 64.366
TPpOLUKOBM FOpuBa U eHepruje 13.919 15.457
TpowKoBK pexujckor mMaTepujana 2.454 1.786
68.478 81.609

17. TPOLLUKOBU 3APAIA N OCTAJIN JINYHUM PACXOAN

Yy xwbagama PC[}

2012. 2011.

TpOWKOBM 3apaja M HakHafa 3apafa (bpyTo) 30.287 33.312
TpoLUIKOBM JOMpUHOCA Ha TepeT rnocnogasua 5.421 5.963
TpOLIKOBM HakHaga no OCHOBY YroBopa 3.464 6.588
TpoLWKOBK CNy>KH6EHOr MyToBah-a 1.913 1.756
TpoLKOBK MpeBo3a pagHuka 1.489 1.140
Octanu nn4yHKn pacxoam 1.497 1.229
44.071 49.988

18. OCTAJIN NOCJ/TOBHU PACXOAN

y xwbagama PCQ,

2012. 2011.

TPOLUKOBM TYPUCTUYKUX apaH>XMaHa 10.596 10.857
TPOLUKOBM KOMYHanHuUX ycnyra 3.504 4.082
TpoLKOBKU pernpe3eHTauuje 2.506 2.306
TPpOLUKOBM HEMPOU3BOAHUX YCnyra 2.466 4.322
TpowKoBKU ycnyra oap)xaBaHa 2.322 3.048
TpoLLKOBK nope3a 2.227 2.230
TpoLWKoBK NpemMunje ocuryparsa 1.559 2.067
TpoLUKOBM pekniaMe n nponaraHae 1.402 1.705
TPOLLKOBW TPAHCMOPTHUX yCnyra 667 927
Octanu NocnoBHM pacxoam 1.460 1.461
28.709 33.005

19. ®PUHAHCUICKU PACXOOM

y xwbagama PCQ,
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20.

21.

Pacxoan kamata

Pacxoan no ocHoBy ecbekaTa BanyTHe
Knaysyne

Ocranu durHaHc1jckn pacxoam

OCTAJIN PACXOOM

HakHapa wreTte TpehuMm nuumma
MarbkoBM

Nyéuum oa npoaaje HEKPETHMHA, MOCTpojeHa

n onpeme
OcTtanu pacxoam

MOPE3 HA JOBUTAK

2012. 2011.
5.603 5.829
4.400 1.556

658 346
10.661 7.731

Yy xwbagama PC[}

2012.

2011.

1.646
1.159

104
383

32

59
1.157

3.292

1.248

Ycarnawasame (ryéutka)/aoburtka npe onopesmsara 1 nopecke oCHoBuLe

(l'ybuTtak)/pobutak npe ornopesnBama
Kopekuuje 3a crtanHe pasnuke
Kopekuuja 3a npvBpemMeHe pa3sfnke:

- pavyyHOBOACTBEHA M Mopecka
aMmopTuM3aumja

- TPOLUKOBM YSlaHapuHa

- UCnpaBKa BPeAHOCTU MOTpaXkvMBarba

(Mopeckn rybuTak)/nopecka ocHOBULA
YMamerba Mo OCHOBY MOpeckuX rybutaka

Mopecku ryéuTak)/nopecka OCHOBMLA

y xwbagama PCQ}

2012. 2011.
(5.249) 904
4.449 5.219
(1.883) (3.928)
177 195

84 286
(2.422) 2.676
- (2.676)

(2.422)
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21.

22.

MOPE3 HA JOBUTAK (HACTABAK)

MpeHeTn nopecku ryébuumn

Mpernea nopeckmx rybutaka nNpeHETUX M3 paHWjuX MOCOBHUX FOAMHA WM POKOBU A0
Kaga mory ga 6yay vckopuwhenn gatm cy y cneaehoj tabenu:

Y xwbagama PC[}

2012. 2011.
o4 NeT A0 AeCeT rognHa 14.072 11.650
14.072 11.650

HeunckopuwheHn nopeckn KpeauTu

Mperneg HeuckopuwheHUX MOPECKMX KpeauTa M pOKOBM OO0 Kaga Mory pna 6yay
UCKOpULIAEHN MPUKa3aHU Cy Kao LITO Cleau:

y xwbagama PCQ,

2012. 2011.
o4 neT A0 AeceT rognHa 2.761 2.761
2.761 2.761

3APAJA MO AKLININ

[pylwTBO WM3padyHaBa OCHOBHY 3apagy Mo akumju Kao OAHOC HeTo [obuTka u3
KOHTMHYMPAHOr MOC/I0OBaka KOoju Mpunafa akuMoHapuMa Koju nocedyjy obuuHe akumje
M MnoHAEepuCaHOr npoceyHor 6poja O0bWYHMX akuuja y onTuudjy 3a nepuod, He
y3umajyhu y 063up concTBeHe akuumje CTeyeHe y TOKY roavHe oA cTpaHe [pywTsa.

MpopayyH 3apage Mo aKuMju M3BPLLEH je Ha OCHOBY cneaehmx nopaTaka:

y xwbagama PCQ}
2012. 2011.

(l'ybutak), HeTo gobutak Tekyhe roguHe (5.249) 904

MoHaepucaHy 6poj 0bMyHKMX akumja 53.550 53.550
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23.

TPAHCAKLUMIE CA NOBE3AHUM JINLIUMA

Y OKBMPY CBOjUX PEAOBHMX MOCMIOBHUX AKTMBHOCTM [pywTBo o6aB/ba TpaHcakuuje ca
MoBe3aHMM IMuMMa. Y TOKY 2012. U 2011. ToAuHE obaBrbeHe cy cnegehe TpaHcakumje ca
NMoBe3aHWUM MPaBHUM NULMUMA:

Y xwbagama PC[}

2012. 2011.
neuxoaun
Mpuxoau op npopaje:
- MaTW4YHO ApYWTBO 527 13.078
OcTasiu NOC/I0BHU NPUXOAM:
- MaTW4YHO ApYWTBO 2.110 739
2.637 13.817
HABABKE
- MaTW4YHO ApYLWITBO 44.131 68.831
44.131 68.831
MOTPAXXVBAHA U MJIACMAHU
MoTpaxxusama oa Kynaua:
- MaTUYHO ApYLITBO 736 1.384
736 1.384
OBABE3E
O6aBe3e npema aobaB/paunma:
- MaTW4YHO ApYLWTBO 20.813 18.140
20.813 18.140

KrbyyHo pykoBOoACTBO [pywTBa 4uvMHe AMpekTopu. HakHage nnaheHe wnu nnatuee
K/bY4YHOM PYKOBOACTBY MO OCHOBY H-MXOBOI pafa npukasaHe cy y Tabenu Koja cneam:

Yy xwbagama PC[}
2012. 2011.

3apage u 6oHycu 2.765 1.613

2.765 1.613
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24.

25.

MH®OPMALIMIE O CETMEHTUMA

[pywTBO je opraHvM3oBaHO Kao jeOWHCTBEH CerMeHT [MOoC/ioBara, MpyXame
XOTENMJEPCKMUX U YroCTUTESbCKUX ycnyra. Kao wrto je obenogarbeHO y HarMoOMEHW 14,
nNpuxoaM Yy 2012. WU 2011. FTOAMHW Y LENOCTM Ce OAHOCe Ha npoaajy pobe u ycnyra.
Hajsehun aeo mpuxoga no OBOM OCHOBY [lpyLITBO je OCTBapuiO O €KCTEPHMX Kyrnaua.

YNPABJbAHE ®PUHAHCUICKUM PUSULIUMA

LnsbeBu ynpasrbatba pMHAHCUJCKUM pU3MLmMMa

MocnoBarbe [pyluTBa je M3MOXKEHO PasnMuMTUM (UHAHCUMICKUM PU3MLMMA: TPXXMLUHOM
PU3MKY, KPEAMTHOM pPU3MKY W  PU3MKY JIMKBUAHOCTW. [lporpam  ynpaerbatba
(pUHaHCHjCkMM py3nuMMa [pywTBa je ycMmepeH Ha HemoryhHocT npeasuharba gorahaja
Ha (UHAHCUMJCKMM TPXULWITAMA M TEXU MUHUMU3UPaky MOryiux HeratMBHWMX edekaTta
Ha duHaHcKnjcke nepdopmaHce [pywiTea.

[pywTBO He KOpPWUCTM HUKaKBe (UHAHCUMjCKe WHCTPYMeHTe 3awTuTe o edekaTta
(PUHAHCUJCKMX pU3MKA Ha MOCNOBake M3 pasfnora LTO TakBUM WMHCTPYMEHTU HUCY Y
LIMPOKOj ynoTpebun, HWTW MOCTOjU OpPraHM30BaHO TPXULUTE TaKBWMX WMHCTPYMeHaTa Y
Peny6nmumn Cpbujn.

TpXXVMLUHKN PU3UNK

TPXWIWHA  pU3MK CE€ OAHOCU Ha pu3MK Aa ofapeheHe MpoMeHe TPXMILUHWUX LeHa, Kao
LITO Cy MPOMEHe KypceBa CTpaHUX BaslyTa M NPOMeHa KaMaTHWUX CTora, MOry Aa yTudy
Ha BUCMHY npuxofa [pylwTBa WMAW BPEeAHOCT HeroBuUX (UHAHCUJCKUX WHCTPyMeHaTa.
3apatak ynpas/bakba TPXWWHUMM pu3nuMMa jecte ga ce ynpas/ba M KOHTPOJMLLE
W3MTOKEHOCT TPXMULLUHUM  pU3MUMMa Y  OKBMPY MpUXBAT/bMBMX MOKasaTesba, Y3
onTuMmMsauujy npuHoca [ApywTea.

[leBU3HN pu3mnk

M3noxeHocTt [pywTBa [AEBM3HOM pPU3MKY TMPBEHCTBEHO CE€ OAHOCWM Ha ocTane
gyropoyHe  (pMHaHCMjcKe  MJlaCMaHe,  KpaTKOpo4yHe  MHaHCMjCcKe  MiacMaHe,
noTpaXKuBaka, FOTOBMHY W TOTOBUMHCKE €KBUBANEHTe, AyropovHe KpeauTe, ocTane
ayropodHe obaBese, KpaTkopouHe duHaHcujcke obaBe3e M obaBese M3 MOCIOBaHba
[JEHOMUHMPaHe y CTpaHoj BanyTu.

KHMroBoACTBEHA BpeAHOCT MOHETapHMX CpeacTaBa M obasBesa [pywTea y CTpaHuM
Bas/lyTaMa Ha daH u3BellTaBakba je cneaeha:

Yy xwbapama PC[}

MmoBMHa O6aBese
2012. 2011. 2012. 2011.
EYP - 27 97.370 84.152
- 27 97.370 84.152

Y cnepehoj Tabenu npukasaHa je OCeT/bMBOCT [pywTBa Ha anpecvjaunjy U
ndenpecvjaumjy PCA 3a 10% y ogHocy Ha EYP. Crtona oceT/bMBOCTM Of 10% MpeacTaB/ba
npoueHy pykosoacTBa [pywTsBa y nornegy moryhux npomeHa kypca PC[, y ogHOCy Ha
EYP.
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25.

YNPABJ/bAHE ®PUUHAHCUNICKUM PUSNLIMMA (HACTABAK)

TPXKULIHM PU3KK (HacTaBaK)

[leBU3HM PU3UK (HacTaBak)

Yy xwbapama PC[}

2012. 2011.
+10% -10% +10% -10%
EYP 9.737 (9.737) 8.413 (8.413)
9.737 (9.737) 8.413 (8.413)

KamaTtHu pusuk

[pywTBO je M3M0XEeHO pU3MKY MPOMEHE kaMaTHUX CTOMa Ha cpeacTBMMa M obasesama
Ko4 KOjux je kamMaTHa cTona BapwujabunHa. OBaj pu3nK 3aBucKM o4 MHAHCKjCKOr
TPXKMWTa M [pywITBO HEMa Ha pacnonararwy WHCTPYMEHTE KojuMa 6u  ybnaxkuno
HEroB yTULaj.

CTpykTypa MOHETapHWX CpeAcTaBa v 06aBe3a Ha AaH 31. Aeuembpa 2012. U 2011. FOAMHE
Ca CTaHOBULUTA WM3MOXEHOCTM KaMaTHOM puU3MKY AaTa je y cnegehem nperneay:

Yy xwbagama PCQ}

2012. 2011.

duHaHcUjcKa cpeacTBa
HekamaToHOCHa 19.788 18.740
19.788 18.740

®duHaHcujcke obaBese

HekamaToHocHe 27.811 27.165
KamaToHoCHe ((puKcHa kamaTHa cTona) 39.154 42.048
KamaToHOCHe (BapujabunHa kamMaTHa cTona) 58.216 42.104
125.181 111.317

HapegHa Tabena npukasyje aHanu3y OCET/bMBOCTU HeTO AobuTka 3a Tekyhy nocnoBHy
roaguMHy Ha peanHo moryhe mpoMeHe y kaMaTHMM CTonama 3a 1% (2011. FOAUHE - 1%),
noyee oA 1. jaHyapa. loBehare OAHOCHO CMarbere 0f 1% MpeacTaB/ba peasHo
moryhy npomeHy kamaTHuX cTona, uMajyhu y Buay noctojehe TpxuwHe ycrnose. Osa
aHanu3a npuMereHa je Ha drHaHCUjCcKe MHCTpyMeHTe [lpyliTBa KOju Cy MOCTOjanu Ha
JaH bunaHca cTarba M MPEeTNoCTaB/ba Aa Cy CBe OCTaNe Bapujabne HenpoMereHe.
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25.

YNPABJbAHE ®UUHAHCNICKUM PUSNLIMMA (HACTABAK)

TPXXULIHM PU3UK (HacTaBaK)

KamaTtHu pu3suk (HactaBak)

Yy xwbapama PC[}

2012. 2011.
+1% -1% +1% -1%
PuHaHcmjcke obaBese (582) 582 (421) 421
(582) 582 (421) 421

KpeauTHu pusuk

[pywTBO je U3N0XKEHO KPeAMTHOM PU3NKY KOju MpeacTaB/ba pU3MK Aa AyXHuum Hehe
6utn y moryhHocTu fga ayroBama npema [dpyw By M3Mupe y MOTMYHOCTU U Ha BpeMe,
wro 6u wmmano 3a pe3yntat @uHaHCKjckn rybutak [pywTsBa. KpeauTHW pusmk
obyxBaTa AyropovyHe M KpaTKOpo4yHe (UHAHCMjCKe MnacMaHe, MOoTpaXkvBaka W Jate
rapaHuvje n jemctea Tpehum nuumma.

Y Penybnmum Cpbuju He nocToje creumjanu3oBaHe PejTUHI areHuvje Kkoje BpLue
He3aBUCHY Kknacuduvkauujy W paHrvpake npuBpeaHuX ApywTasa. Ycnien Tora,
OpywTBo je npuHyheHO pJa KopuUCTM oOcCTane jaBHO [OCTynHe  dUHaHcujcke
nHdopMaumje (HNp. nogaTke O OOHUTETY Kkoje npyxa AreHumja 3a npuBpeaHe
perncTpe) M WHTEpHe WCTOpUjCcKe mnofdaTke O capafhwu ca oapeheHVM MNOoCNOBHWUM
napTHepoM y uwby oapehuBarba herosor 6oHuTeTa. Ha ocHoBy 6oHuMTETa Kymua,
yTBphyjJe Ce W3HOC HeroBe MaKkCMManHe KpeauTHe W3M0KEHOCTH, Y CKIagy ca
MOC/TIOBHOM  MOSIMTMKOM  YCBOjeHOM o0Of CTpaHe pykosBoacTBa [pywTsa. W3Hoc
MaKCMMasiHe  KpeauTHE W3M0XEHOCTU peBuaupa Ce HajMarbe jefHoM roauviime. Y
cnyyajy nosehamwa W3HOCA AOCMENMX MOTpaXuBamba W CXOAHO ToMe nosehaHe
M3NIOXEHOCTN KPeaAWTHOM pusMKy, [pywTBO nMpuMeryje MexaHu3Me mnpeaBuieHe
MOC/IOBHOM MOJ/IUTUKOM.

[pywTBO HeMa 3HauyajHujy KOHUEHTpauujy KpeauTHOr pusuKa, jep ce Herosa
noTpaXkuBaka M MnacMaHu ofHoce Ha Benukn 6poj MehycobHo HenoBe3aHux Kynaua
ca nojeaMHa4yHo ManuM U3HOCKMMa AyroBakba.

PU3nK NMKBUAHOCTHN

PykoBoacTBo [pylwTBa ynpaB/ba pU3MKOM JIMKBMAHOCTM Ha HauuH Koju My obesbehyje
Ja [pywTBO Yy CBakOM TpeHyTKy WCNywaBa CBe CBoje obasese. [lpylwITBO ynpas/iba
PV3VKOM JIMKBMAHOCTU oapxaBajyhu oaroeapajyhe HoBYaHe pesepBe, npahereM
MIaHMpaHMX W CTBAapHMX HOBYAHUX TOKOBa W OApXKaBakeM aAeKBaTHOr OfHOCa
pocneha duHaHCHjcKnx cpeacTasa v obasesa.
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25.

26.

YNPABJbAHE ®PUUHAHCNICKUM PUSNLIMUMA (HACTABAK)

Pn3nk NnMKBMAHOCTMN (HacTaBak)

PouHocT pocneha dumHaHcujckmx obaBesa [pywTtBa AaTa je y cneaehoj Tabenu:

y xwbagama PCQ}
[o opnipo oap2po
1 2 5 npeko 5
rogMuHe roAaMHe roAauMHa  rogMHa  YKYMHO

2012. roanHa

[lyropoyHu KpeauTw 14.072 11.816 20.385 265 46.538
OUHAHCUCKN NTNBUHT 2.228 2.138 1.860 - 6.226
KpaTKopouHu Kpeautu 44.606 - - - 44.606
ObaBe3e M3 NocnoBama 27.805 - - - 27.805
OcTtane KpaTKOpO4He obaBese 6 - - - 6
88.717 13.954 22.245 265 125.181
2011. roaumHa
Ayropoynu kpeanTu 9.278 8.359 15.442 1.616 34.695
OUHAHCKCKN NTNBUHT 1.885 2.027 3.696 - 7.608
KpaTKopouHu KpeauTu 42.000 - - - 42.000
Ob6aBese M3 NocnoBarba 26.261 - - - 26.261
Ocrane kpaTkopoyHe obasese 753 - - - 753
80.177 10.386 19.138 1.616 111.317

MpuKasaHMW WM3HOCWM 3acCHOBaHM Cy Ha HEAMCKOHTOBAaHMM HOBYAHWM TOKOBMMA Ha
OCHOBY Hajpanuvjer gatyma Ha koju he [AdpywTBo 6utn obaBe3HO aa TakBe obaBese
HaMmpu.

YNPABJbAHE PUSNKOM KAMUTAJIA

Y MOCTynKy ynpaB/batba KamnuTasHWM PU3UKOM, PYKOBOACTBO [lpyliTBa MMa 33 UWb
O4yBake MOryRHOCTM Aa MoC/yje Mo MPUHUMMY CTasHOCTM MOC/I0Baka, MCTOBPEMEHO
MaKcUMM3Upajyhu npuHOce BRacHMUMMa W [APYrMM WHTEPECHWM CTpaHama mMyTem
onTMMM3aLMje oAHOCa Ayra M KanuTana. PykoBoacTBo [pywiTBa npersieda CTpyKTypy
KanuWTana Ha roauilH0j OCHOBK.

[pywTBO aHanMsupa KanuTan Kpo3 nokasaTesb 3adyxeHoctn. OBaj nokasaTerb
“3pauyyHaBa Ce Kao OAHOC HETO 3afy>KEHOCTU W YKYMHOr kanuTana. HeTo 3agyeHocT
ce obpadyHaBa TakO LWTO Ce YKynHe uHaHCUjcke o6aBe3e (KPAaTKOPOYHE U
[YyropoyHe) YyMarbe 33 TFOTOBMHY W TOTOBMHCKE €KBMBaSieHTe. YKymnaH KanuTan
npeacTaB/ba 36Mp CBMX KaTeropuja KanuTana MpuKasaHux y OunaHcy cTakba M HETo
3a4y)KEHOCTY.
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HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2012. roguHe

BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

26.  YIMNPABJbAHE PUSUKOM KAMUTAJIA

lMokasaTesbM 3afy)KEHOCTV Ha faH 31. AeleMbpa zo12. W 2011. TOAMHE Cy 6unm cnegehm:

y xwbagama PCQ}

2012. 2011.
YKynHa 3agy>eHocT 97.370 84.303
[OTOBMHA U FOTOBMHCKN €KBUBANEHTU 1.335 2.351
HeTo 3agyxeHocT 96.035 81.952
KanuTan 146.985 152.234
YkynaH kanutan 243.020 234.186
MNMokazaTerb 3agy>XeHOoCTH 39,52% 34,99%

27. ®EP BPEAHOCT ®PUHAHCUICKNX UHCTPYMEHATA
Ha paH 31. pgeuembpa 2012. M 2011, roavHe [pywTBO Huje MMano QUHAHCUjCKUX
cpeactaBa M obaBe3a KOja Ce HaKOH MOYETHOr Mpu3HaBakba BpeaHyjy no  dep
BPEAHOCTM.
KrMroBoacTBeHe BpeaHOCTM (MHAHCUMJCKMX MHCTpYMeHaTa obenofarbeHe y 6GunaHcy
CTatba [pyliTBa MO aMOPTM30BaHOj BPeAHOCTM MPUOIMXKHO Cy jeaHake HUXO0BUM dep
BpeAHOCTUMA.

28. MOTEHLUMIANTHE OBABE3E
MoTeHumjanHe obaBe3e [pywTBa Ha pAaH 31. JAeueMbpa 2012. roAMHE MO OCHOBY
jemcTaBa AaTuMX MOBE3aHUM MpPaBHUM NULUMMA M3HOCE 131.132 Xubage PCA (2o011. roanHe
- 78.531 Xwbagy PCL).

29. MOPECKU PU3NLIUN

Mopeckn nponucn Penybnuke Cpbuje ce 4eCcTo pas3nMuuTto TymMaye W npeamer cy
4YeCcTUX u3MeHa. TymMauewe MOpPecKMX Mponmuca oA CTpaHe MOPECKUX BNacTu y OAHOCY
Ha TpaHCakumje W aKTMBHOCTM [pywTBa MOry ce pas3fMKoBaTM 04 TyMauera
PYKOBOACTBA. Ycnea Tora, TpaHCakuuje Mory 6uTu ocnopeHe oA CTpaHe MOpPEeCcKMX
Bnactu u [pywTBy Moxe 6uTu oppeheH AoaaTHM M3HOC nopesa, KasHM M KamaTa.
Mepuop 3actapenoctn nopecke obaBese je MeT rogvHa, OAHOCHO MOpecke B/acTU
nuMajy npaeBo Aa ogpene nnaharwe HemsmmpeHux obasesa y poKy oA NeT roavHa of
Kaga je obaee3a HacTtana.
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BEPOAN TYPUCT A.A1. KNNIAAOBO

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCUICKE U3BELLTAJE
31. peuembap 2012. roguHe

30.

31.

YCAIMALUABAHE MNOTPAXKUBAHLA U OBABE3A

[pyluTBO je M3BpWMIO ycar/allaBake CBOjUX MOTpaXuBarba M obaBe3a ca CTateM Ha
[aH 31. HOBeMOpa 2012. M 2011. roguHe. Y MOCTYMKy ycarnawasarba ca
MOCNOBHUM MapTHepuMMa, HuUcy yTBpheHa MaTepujanHO 3HayajHa HeycarnaleHa
noTpaxkueBarba M obaBese.

AEBU3HU KYPCEBMU

Cpentoy KypceBu 3a feBuse, yTBpheHM Ha MelybaHKapckoM TPXUWTY AeBW3a,
npUMer-eHn 3a MpepayvyH AEBM3HMX Mo3uumja bunaHca cTarba y AMHape, 3a NojeauHe
rnasHe BanyTe ¢y bunu cneaehu:

2012. 2011.

EYP 13,7183 104,6409
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Na osnovu ¢lana 398.. Zakona o privrednim drustvima (,,SluZbeni glasnik RS*,
broj 36 od 27.05.2011.god.), &lana 71. Statuta akcionarskog drustva za ugostiteljske i
turisti¢ke usluge ,,Derdap turist Kladovo, Odbor direktroa Jjavnog akcionarskog drustva
za ugostiteljske i turistitke usluge ,.Perdap turist* iz Kladova na svojoj sednici odrZanoj
dana 26.02.2013.godine doneo je sledeéu

ODLUKU
.0
2% -QJ_:__: et 2D

Ostvareni neto gubitak u iznosu od 5.249.041,11 dinara ostaje nepokriven i prenosi se u
narednu poslovnu godinu i pokrice se iz buduéih rezultata poslovanja.

I
O sprovodenju ove odluke staraée se finansijsko knjigovodstvena sluzba Drustva.
11
Odluka stupa na snagu danom donosenja.
1A%
Odluku dostaviti Skupitini na razmatranje i usvajanje.
A%

Dostaviti: Skupstini, finansijskoj sluzbi i arhivi.

__Predsednik Odbora direktora
" Dragan Nastasijevié




Na osnovu ¢lana 398.. Zakona o privrednim drudtvima (,,Sluzbeni glasnik RS¥,
broj 36 od 27.05.2011.god.), ¢lana 71. Statuta akcionarskog drustva za ugostiteljske i
turisticke usluge ,,Derdap turist* Kladovo, Odbor direktroa javnog akcionarskog drustva
za ugostiteljske i turistiCke usluge ,,Perdap turist“ iz Kladova na svojoj sednici odrZanoj
dana 26.02.2013.godine doneo je sledeéu

sl | uraiihe usiuge

ODLUKU .

Qo
G_(p 02;{,3\“31
I

Usvaja se finansijski izvestaj AD ,,Derdap turist* Kladovo za 2012. godinu sa ostvarenim
finansijskim razultatom - neto gubitak u iznosu od 5.249.071,11 dinara.

II
O sprovodenju ove odluke starace se finansijsko knjigovodstvena sluba Drustva.

III
Odluka stupa na snagu danom donosenja.

1A%
Odluku sa finansijskim izvestajem dostaviti Skupstini na razmatranje i usvajanje.
\'

Dostaviti: Skupstini, finansijkoj sluZbi i arhivi.
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Na osnovu pravilnika o sadrzini .formi | naginu obavijanja godi&njih, polugodi$njih | kvartalnih izvestaja javnih
druistva ("Sluzbeni glasnik RS broj 14/2012 ) A.D. Djerdap Turist objavijuje

A.D. Perdap Turist
objavijuje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU ZA POSLOVNU 2012. GODINU

1 OPSTI PODACI

H. Poslovno ime [AD ZA UGOSTITELJSKE | TURISTICKE USLUGE DERDAP TURIST
Sediste i adresa Kladovo, Dunavska 50
Mati¢ni broj 07129939
PIB 100694198
2. Web site www.djerdapturist.co.rs
e-mail adresa djerdapturist@kladovonet.com
[3. Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih BD 131296/2008 od 06.10.2008.godine
E. Delatnost (Sifra i opis) 55110 -Hoteli | moteli sa restoranom
|5. Broj zaposlenih 31.12.2012. godine 58
E. Broi akcionara na dan 31.12.2012. godine 108

Deset najveéih akcionara

i

D.0.0. Tekijanka 30,609 57.16000
I(ijatek D.0.0. Kladovo 13,333 24.90000
[Hypo Alphe Adria Bank a.d.Beograd Kastodi racun 5,398 10.08
[Vojvodanska banka a.d. Novi Sad Kastodi ratun 431 0.8
Eamianovié Stanka 151 0.28

rvulovié llija 138 0.26
[Bekerevic Djordjica 132 0.25
ficic gorica 132 0.25
INikolic Dragica 120 0.22

Markovic Petar 96 0.18
[Vrednost osnovnog kapitala (u 000 RSD) [ 154,054 |

Podaci o akcijam et i s e S Na dan 314 2200956

roj izdatih akcija (obi¢ne) 53,550

ominalna vrednost akcije 2,000

ISIN broj RSDJTRE49726
CIF kod ESVUFR

Eodacl o zavisnim drustvima Eema zavisnih druétavg

oja je revidirala posledniji finansijski izvestaj Bulevar despota Stefana 12

Poslovno ime, sediste i adresa revizorske kuée [Baker Tilly WB revizija d.o.o.
11000 Beograd




oslovno ime organizovanog trziéta na koje su  |Beogradska berza Aﬁeograd
klju¢ene akcije

Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA
1.0dbor direktora

ime | pre i Obrazovanje, sadasnje Broj akcija koje poseduje
il PIRERRLR VRt zaposlenje | &lanstvo u UO | |na dan 31.12.2012

NO drugih drustava
Zeljko Bolbotinovié, Kladovo, izvrsni direktor IV stepen, izvrsni direktor

A.D.Djerdap Turist nema

ilo§ Bolbotinovi¢, Tekija, izvrsni direktor IV stepen, izvrsni direktor

Mo Do ) A.D. Djerdap Turista nema
Dimitrije Grami¢, Kladovo, nezavisni direktor Vil stepen, Sef

Ratunovodstva D.O.0.

Tekijanka 30
Dragan Nastasijevié,Kladovo, predsednik odbora VII stepen, D.0.0. Tekijanka
direktora.neizvrsni direktor nema
Davorin Popovi¢, Kladovo,neizvrsni direktor IV stepen Max Mobil HEiha
3. Pisani kodeks ponasanja rema pisanog kodeksa

Il PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

Uprava je konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu
sa usvojenom poslovnom politikom

1 .lzvestaj uprave o realizaciji usvojene poslovne

fpolitike

2. Analiza poslovanja

u 000 RSD

'Jkupan prihod 159.'7?3
lUkupan rashod 164,959
[Bruto gubitak 5,249
|Prihodi od prodaje 153,724

stali poslovni prihodi 5,986
Cena akcije u RSD - najvida i najniza u Najvisa-1100
izvestajnom periodu Najniza-950




rzi$na kapitalizacija 31.12.2012
SD)

(u 000

Nema

IDobitak po akciji

Jisplagena bruto dividenda (u 000 RSD)

2010. godina

2011. godina

2012. godina

o|o|e

3.Informacije o ostvarenjima drustva po segmentima

Prihodi od prodaje eksternim kupcima

Svi prihodi su ostvareni od prodaje eksternim kupcima

Glavni kupci | dobavljaci

Kupci: Komesarijat za izbeglice
Dobavljagi: D.O.O. Tekijanka Tekija

4.Promene veée od 10%u odnosu na prethodnu godinu

Imovini | obavezama

Povetanje obaveza kao rezultat povecanja kratkorognih
Kredita

Ostvaren je gubitakk kao rezultat smanjenja obima posla

Neto gubitak | povecanija troSkova
5. Neizvesnost naplate prihoda ili moguéih buduéih troskova koji Nema podataka o
Mogu znaéajno uticati na finansijsku poziciju drustva Neizvesnosti
[6. Informacije o stanju (broj | %), sticanju, prodaji | ponistenju sopstvenih akcija J
7. Ulaganja u istrazivanje | razvoj osnovne delatnosti informacione
Tehnologije | ljudske resurse
[8. Iznos, na&in formiranja | upotreba rezervi u poslednje dve godine
9. Bitni poslovni dogadijaji koji su se desili od dana bilansiranja do 29.06.2012 godine
Dana podno3enja izvestaja OdrZana je Redovna
Godi3nja skupstina




pr

10. Ostale bitne promene podataka sadrzanih u prospektu, a koji
Napred nisu navedeni

IV OSTALO

Drustvo odgovara za tagnost i istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti naéin kao za istinitost i
Taénost podataka navedenih u Prospektu.

Kladovo, 20.03.2013.godine Generalni direktor
/{L_m!}ﬁq!boﬁnovic
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