Y ckaany ca unanom 50 u 51. 3akona o TpxkunTy kanuTtana ( “Cnux6enu rnacuuk PC*
Opoj 31/2011) 1 unanom 3. IlpaBuinuka o caapxnsn, GopMH ¥ HaYHHY 00jaB/bUBARA
FOJMLIKHX, [I0JIYIOAMLIEBRUX M KBAPTATHUX H3BeLITAja jaBHUX ApymTaea (© Cnyxbenu
rnacauk PC* 6poj 14/2012) HATIPEZL AJI BEOT'PAZ; MB 07020503 o6jasujyje:

oMb U3BEHITAJ 3A 2012, TOAUHY

I TOAMIIIBU ®UHAHCUICKU U3BEIITAJHU

busiane cramja

bujaHce yenexa

H3pewiraj 0 TOKOBUMA rOTOBHHE
M3pemiTaj 0 npoMenamMa Ha KAMUTAIY
Hanomene y3 punancujcxe nspemrake

e ey

I1 U3BELITAJ PEBU30OPA
I T'OJUIIILU H3BEINTAJ O ITIOCJTOBABY

IV U3JABA JIMIA OATI'OBOPHUX 3A CACTABJ/LABE
roanmmbUX H3BELLITAJA

VOIJIYKA CKYINIITUHE AKUHUHAPA O YCBAJBY I'OJHIITIBUX

OUHAHCHJCKHUX U3BELITAJA HUJE JOHETA W BHURE HAKHAJIHO
JOCTABJBEHA.
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- u hiljadama dinara

o z%;% S

| i ; i ;
o SRR
0 ot [T T
A, STALNA IMOVINA (00240034004 #005£009 ) aed 13TEESE 234854
oo | REUPLACEN] LIPISANI KAPITAL ooz
g1z 1L GOOTAWILL 003
M bez 012 I HEMATERLIALMNA LILAGAM.LA 004 552 (4]
IV, HEKRETHINE, POETROJEMNLA, OFREMA | 4 "
BISLOSKA SREDSTWA {006+007-008) q035 254061 285922
G20 022,023 026,
B27idan), 028 1. Makrelnine, postrafenia | aprema 005 284081 0937
i (=) (22 '
024, 027ideo). D25 2- Invasticiona nekretning 07
| )
21, D25, CE?[dec)) b
028 (sen) | 3 Bicles<a srodsiva ) Paluli]
W DLGOROCH FINANSLIGE] PLA ¥
;usm}éﬁj > o b 00g 20950432 1844532
J30 do 032, 035 1. Usesta u kapilaty 0o 21606 20425 |
{dew) !
033 go D36, 038 . = Sl
iidoo) minus 037 . Ostali-dugarocnl exansisd plagman at1 2073405 1A2A507
H. DBRTHA IMOVINA [013+014+015) 012 2365056 IFTEATT
1
!. 10'do 13, 15 | EALIFE £13 381036 314242
| L STALNA SHEDSTWA NAMEMNIEMA FROLDA L
14 ERECSTVA POSLOVANIA KOUE BE qQ54 1258 1258
GBLUSTAVLIA
[, KRATHEOROCHNA POTRASIARMIA, PLASMANI i =
GOTOVING (01601715401 5020) 215 1986782 AL
.21 ;?Zf GET |y Polrpznana 16 1201067 1403704
t 223 ¢ Pofrazreana za vist placen porde na dotslak 017 6238 v}
23 minus 237 2, Kralkurodtsl liragsijskl plaseean 018 B72330 A1TIER
o4 4, Gotovinekl ekvivalent! | goioving 014 16381 20404

Brij zahieva 304346
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= U hiljadama dinasm
i 1 A Poier ng dodale yrednos) | aklivaa wrormensks
271 28 agim 288 razgranTEnja 020 10727 2011
228 LW, DODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 a T8S
G, POSLOVHNS IMOVINA (D01+072 +021| ne? AT4ETI 5014515
n D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA (ke
Of. UKUPHA AKTIVA [D22+023) 024 4748711 5514516
E3 E. VANBILANSHA AKTIVA 0ZE
PASIVA R i
AMAPITAL ! .
1 i 1] 1336505
(1021 D3+ 1 fdw 105+ T06- 107 +108-1059-110) n gl
aa | DERMOVHIEARITAL 162 319248 322137
a9 Il MELIFLACEM! UPTSANI KAPITAL 103
1 . REZERVE 104 133485 191318
33033 Iy, REVALOFIZACIONE BEZERVE 105 204024 204074
W, MEREALIZCAANE DO PO QENDWL ;
2z HARTLIA OO YREDNOSTI 108 1 A
" W MEREALIZOVANI GLEISI PO QSN
23 I HARTLIA QD VREDMDETI 107 40e B4
94 Wil NERASFOREDJEN DOBITAK 108 TrG094 EGO0T4
15 Wik, GLIBITAK 109
03723y 1%, OTKUPLIENE SOPSTYENE AKGLE 110 0 39538
E. DUGOROCHA REZERVISANJIA | OBAVEZE o
{112+113+118) ¥ 111 3312248 45710
A0 | DUGOROCHA REZERVTEARNIA 112 S54448 BEZTIE
4] 1. DUGORCCHE CEAVEZE [1142115) 113 10GEE05 2834438
A4 415 i, Dugaroon keediii 114 1056605 Sa04LE
41 bez 4147415 | 2 Ostale dugoroera obavers 115
I KRATHOROCHE EBAVEZE p q4
CIUTHT T8+ | RE+T20% 12 14128 114 1381182 25758
42 osim 427 | 1. Kratkorecne fieansijike obaveze "7 212704 1439283
7. Obavers po esngvi sredstava rameajznin prodal 118
427 L aredstava poslovania koje se obustayla
A0 44 3 Ohavere i@ poslovania 118 1138425 1270E1
45 1 A5 &, C3d|ple Krantkoreore cbaveze 120 34369 43705
i i A CHraere pooosnovu poreza na dodatu vrednos! |
47 AR S AST ) f ik frvmn prifoda | pasivi wemenska 121 AGEY 2
A8 geim 495 | oanicanga
LA E G, Obaveze po asnovy Foreza na dobiak 122 &} 45480

Brog zahlava 3465438
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= u hilfadama dinara

R AR i G
B e e R e ! ] T
458 V. QDLOZENE PORESHE OBAVEZE 123 3816 [t}
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 474871 E914516
it 0. VANBILANSNA PASIVA 125
u dana 202 2013 godics

Lize odgoverno za sastavilane

fiansijakoy lzvastala Zakonskl zastupnlk

- )
/ /j}'}-ﬁ/ A
o

Gibrazac propsan Pravilsikom ¢ sadaini | formi obrazaca finansiskih vestaja za priviedna diustva, zadruge, doiga pravina lica
preduzetnike [ Siudbent giasnis RS, be 11406 507 11208, 20, 104121 11812}

g .
Clis (0

Eraj zahlova 245436 Strana 4 od 18
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[ 100001118 |
Mt by Sllra geaingt (]
HJ-EW“MM
123 19 0 N 2 IEME5 B
Visla pertia

Tiase MAFRED RD

Seanss  BECGRAD, BULEVAR MIHAR & PUPINL 11§

TCOSD1AT 15145

BILANS USPEHA

uponod 01.01.32012 do 31122012

AR

IE ] Fﬁ’f%&"i o
S e .‘Z‘E“"‘!"m A
A, PRIHCDI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANIA
I POSLOWHMI PRIHODE (2024203 204-205+205) am THaan 145664
BO i 84 1 Prihodi od prodaje 02 G61418 1284077
g2 2. Prihgd) o asterania ueinaka | robe 200
Lixly 3. Fovecan)e vrednousll zoiha uanika 204 2207506 144564
a3 4 Smanenje vadnast zalih inaks i 133856 124831
B | B 5§, Oatali postown| prihad) 208 21654 152854
Il POSLOVHI RASHOD! (206 DO 293) 207 833401 1471801
50 1. Mabavna wiednes! prodaia iobe 208 20108 BEs6
&1 2. Tromow maierala 209 109740 74650
£ imtmdmm.mkmdarrlﬂlmum - 210 1TTI0 194357
L] 4 Troshow RAnTiEacys | MIGraLhng n 2146 4509235
£3i55 5 Ostal posorers rasnod 212 Haaan S3CELZ
AL POSLOVMI DOBITAK [201.2¢7) 213
. POS1OVE GUBITAK [207-201) Fa EMTY 15137
(3 V. FIMANSLISK] PRIHODI ik 43T BEL
L7 Vi FINAMSLISK] RASHOO! 218 178235 1BQaTS
BT iES Vil OSTALI PRIFOON N7 53410 617758
57155 VL OSTALI RASHODI 18 15008 2r9e2
| ey e war| e
SPOREZNANIA 14213 Hpateztreny) | 222
6 - 56 mﬁmﬂ POSLOVAMNJA KDJE SE 921 19579 ]
- gtﬁmm!m POSLOVANJA KOJE SE 239 9 71678
Slrana & od 14

Bro) zantevn 3464356
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- hlljﬂﬂdﬂ'ld dinirs

e o AR
o Iﬂ R‘I "ﬂlﬁsﬂié%-
B. DOBITAK PRE DPOREZIVANJA 204
+221-
[219-220+221.222) 14E000 713196
| V. GUBITAK PRE OPOREZIVAN.JA
|220-2184222-221} 224
G. POREZ MA DOBITAK
T34 | Poresii rashot perioda 235 15905 T2
ey % Olozen poreskl rossodl perioda 226 4801 o
T2e 3, Odigreni poreski srihodi penoda 297 0 189050
T3 [ Isplacena licna primanja poslodavau 208
[f. HETO DOBITAK (223- 224- 228- 226+ 227-228] | 229 145494 EEODGA
E. NETO GUBITAK [224- 223+ 225+ 206- 227 +
! 230
| 238]
AT HETO BOBITAK KOU PRIPADA 291
MAMJNSHIN ULAGACIMA
I.HETO DOBITAK KOJ FRIFADA VLASNIGIMA o3
MATICHOG PRAVNGG LICA
I ZARADA PO ARG f
1. Dsnowna zarado po akeoij 233
l 2. Umargenja (razvodogena) xarada po 2kl 234

u dand

Liee odgovarno 2a sastavijanie Fakonski zastupn ik
finansi]skog lzvestala RIS R

Chielod (o ff/};;;*‘?‘f:ff// .
L 4

Obtazac proplsan Pravinixam o sadizing | formi chrazaca hnansiskih izveStaja 2a privigdng drusta, zadruge, druga pravna lica
preduzetike | “Sludbeni glasnik BEY, be 114068 | 50T | 11908 2010, 1011921 11812}

Bro) zahtsva: 246436 Sirana G od 18
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| 0020503 | [ ] | spdooiis |
iaticni b Silra delatnist Fig

Papunjavie Agontis za priviodne mgistro

L1 O]

123 1% 20 1 22 23 4 25 X%
Wrata posla

1Naz|'.' ‘NAPRED AD
Sedate  BEOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPIKA 145
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE “"”M”M"lE “”

TOOS014 116153
u periodu ed  01.01.2012.

do 31122012, godine - u hiljadaria dinara

o A e 3 [

Bty

!

R Rt L o g
R AR B

A

K —
e e ] e e

L. Prelivi gotoving le posiovn i aktiviosti (1 do 3} a0 1595451 3254811
1. Prodaga o primliesd avansi 302 118671 21687622
2. Prmljene karmita 1z posioenih akbvnoat an3 215011 62505
I Cztab pritive iz redoveog poslovanja 04 51765 1024684

1. Deflivh petovine iz pediovnih akliviosil {1 do 5} 305 1017 TRE 2483381
1_ispiale gobavijacima dall avansi 305 755844 2150840
2 Zmade; naknade rarada ) oslali ko cashodi 307 154184 214311
4, Blacans kanate 308 L2045 GEAGY
4, Preez na dobitsk st 25143 25642
&, Placania po osnovu os1ash fanih prihcdz 310 23683 21127

N Heta priliy getovine iz poslovnits aktivnostl {140 4 311 I7EES2 ThES30

V. Hote cdliv getovine iz poslovnih akthenasts | 6 - 312

B, TOKOWV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTHINVESTIRAN.)A

dlv;'lil'.-: gotoving iz aktivnosti Invastiranja ( 1do 5) 13 BTEGTS Ta823
1 Prodaja-akeiia | usela [ nato prilivi 314

i .P.r"’.':""'a remalen ainin ulaganja, nekietning, posircien|a, cpreme i folod . AR 315
seedstava
G st inansijak: piasrmant [ nelo pri ) I8 GYE4T7T 4]
4. Primljane kpmate @ allwincsl investirang 37 [t 73851
& Primilarss dividendi 18 156 G72
IF, Qelfivi galoving i aktivnost investiranja ( 1do 3) 319 423593 1738712
1. Mupaving aicila | udéla | nelo odlivi 320 0 20019
7 Kupaving nematanjainin ulaganja, nekreming, pestrojesda, opreme i blalad, Akin 321

| Eredativa

5, Ontall linansijzki plasmani ¢ nato ot ) 37 428550 1713593

1. Mt garifi gotgwirse [z aklivnosti investiranfa (§-11) 323 248074 0
IV, Note cdly gotoving iz aktlencsti investiana [ 11-1] 524 o 1658780

Brej 2oliaen 46436 Strana T od 18
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= hilfadama dinare
S 2 ap iy e
na’. | Prdthadn
: ; ; A G
WO TOROWI GOTOVINE IZ AKTIVHOSTI FINAKSIRANJA
-l.rl".rlll'.ligntm-in{r iz aktivnosti finansiranfa {1 do 3] 345 108955 189566
1. Lhigbcan)e asnouneg kapilaks 224
2. Cugacseni | ksatvorocni Kradit | rela pebivi ) 327 108855 175342
3, Cstale dugareone | rakorons abaves 328 o 14524
Il Cotlvi gotovine Iz aktlvnesatl finansiranja (1 do 4 ) 329 747548 1015500
1 Otk sopsbuiedi akelja | udala 330
2, Degorc | kratkgaaon) kredi | oslale obavere {nels odiil) k| 730182 1015900
2. Fimansijskl lizing 332
4 Isplocera divkiande 333 17366 H]
B, Meto prile gotoving iz aktivoost finassiranga { 1=11 } 334
II‘.". Heto oglly gotovine Iz aktivnostl finansiranja ( 1-1} 335 GE3E553 BEEE34
G, SVEGA PRILIVI GOTOVINE {107+313+325) 336 2982075 5524300
0, SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+3134324) 337 2193906 R242633
0j. NETD PRILIVI GOTOVINE (336337} 538
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 33e 11827 1718653
ALLAT GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 20404 1752332
£ POXITWNE HURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 10329 33965
I. NEGATIVNE KURSHE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 2515 47200
:3;i;gr;h:3+g?1ﬁﬁfu OBRACUNSHOG PERIODA ) 243 15391 20404
¥ dana

Licn odygavernd za sastavilanja
finansijakoy irvostaja

Zakonskl zastupnik

"4
r'f{ “

Obrazac propisan Pravilnkom o sadrding | farmi ohiozeca fnansijskih lzvedtaja za prviedna drudtva, zadroge, cruga pravna lica i
oreduzainike | "Shitbeni glasnik BS" br 11408 | 5/07 , 119008, 200, 10120 11812}

Brog zahleva: 346436 Strana B od 18



Papunjava pravne fice - produzelnik
[ 100081118

07020503 |

tdaticni tira) Sifre delaliostl PiB

Popunjava Agoncila za priveedne reglstro

[ O I O

123 149 20 21 23 23 34 25 36
Vit posta

Mamw (NAFRED AD

Sediste : BEQOGRAD, BULEVAR MIHAJLA PUPING 115

IZVESTAL O PROMEMAMA NA KAPITALU

TLOZMAT 7Y

u perodu od 01.01.2012, do 3

|

IR

i

L

|51'1

Slan@ nadsn &0 01 prethodna
geding _

TIDBET

414

1B196 | 427

gtk materijaloes srdcagnih
qresakd | promena
ragungvedzlvenih politiza u
prithedna) godin - powecanja

40

415

EFE] 441

(4}

Ispravks malerfaino 2oacajnb
GIEsaka | promana
sacungvadalvanily podilia u
welhodng) poding - smanenja

A5 442

Hongovans pocoline stanje ni dan
01,47, prothodno godinoe
[rad.bir, 1#2-3)

404

THeET

17

1R156 | 430 443

Ukupna povecania u praihodno)
godin

405

413

43 444

Lkupna smonjenja u grokiodngg
oo

ADG

agiaas

410

15308 | 432 445

Stanje na dan 31,12, prothadna
peding (rovd. br, 4+5-6)

407

318248

20

288 | 433 44

spravkd milerijalng 2hatajnd
gresaka | gromena

racLnpved Shainin poliks u tesucn)
gadini - povecanja

4708

41

434 447

|aprawka mpler ning srgacainih
frEsaRE  promana
rEURAwOE e Eodlic u lekeca
ganding - sEnjane

A00

a4z

435 440

Kordgoviano pocotndg stana b dany
0187, tekuce godine
(rizd. br. Tb-5)

410

310244

427

28848 | 435 a4

Likupim povasinga u leruco) godinl

411

424

437

Ukupna smanjena o lekuco) godis

412

425

2808 | 458 A5t

Stan e ng dan 3112, tokuee
toding {rod.br. 10+11-12)

413

3158248

428

4358 q52

Broy zablova 346436
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- u hiljadarma dinars

SElan e ni g 101 i bl ¢
i o e A R 397537 | 466 H20701 | 479 205380 | 452
IEpranka matenijaing Znacalmh
grasaka ¢ pramena ) ” ;
e rrtunavodsivenih politiks o e aud 80 L
pratodna godin - o
Ingeivka matesijaing eracajnib
A | g0saka ) plomang iy :
* | racunoveastuenit godiin u 455 A6 441 444
prethodngg gudin - smanjong:
Horigovans peootno stanie na dan
4 | 01.01, prothodne goding 456 397537 | 460 1120701 | 482 205380 | 498
frod.be. 1+2-3}
= ;é:ﬂm pivadanja u prothodma) a5t 25380 | 470 B3 0 fa43
Lirupaa samaseak |
| ¢ .r.uﬂ.ﬁ?a i e ALB B32585 | 471 GIEGTT | 484 201566 | 497
Stnje nadan 31,12, prothodne N
| goging (radbir, 4+5-6} 454 1918 | 412 204024 | 485 3814 ) 45k 5343
Ispravk e raterdjang @nacajn
Gk | promeng
B | tarumavedstvznin politike u ke 440 47 483 432
giding - povecanje
lspravka materifaing nagainih
geesaki i promens
8 racunavudshienit poliliks o lekuoog 431 a4 aar B
RS < SIANENG
farlgovins poeetne stanja na dan
A0 [ 4101, tekuco godina AGE 181318 | 475 204024 | 488 ARi4 | 601 A543
frod by, Te0-3 =
11 [ Likupna preocangd o tehuco] godiel | 463 ATH £t t] s02
12 | Usupna simanjenfa u bekacen) gadiod | 4684 57823 | 477 450 503 1327
o | Stan)e na dan 31,12, tekuca p F
13 goding trod.br, 10+41-12) 4G5 133488 | 478 204024 | 491 3814 | 804 4018

Bray zabtova 246236
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i

Stz na fan 07 0 prethodne
paore

e

- u hilsdey dnera

4537522

Tayprandkn malargain enacajnhi
greaakn | promand
rpsunavodsivenih palitika u
prathodng| godint - povecengg

506

514

532

faf

Korigevano pocotas stase na dan
0101, prethodne godine

{rockr, 142-3)

2162646

434

BAZIG | SaT #7822

8 ToTLRE

510

2180015

538

Seq DESBI0E

Stanjo na dan 3112, prethodno
godine {red.br. 4+5-6)

511

¢ |8
g

1336408

e roleriaing snacarsh
PPESIAD | pIOMSTI

raczm rv0d pheenih poilia u lekoco)
podithl = povacans

512

551

Ipravk s msldaaing snacsini

313

Kurigovsno podolng stanme ai dan)
.01, wokuce goding
{rod.by. T+8-8}

54

GHOmE:

T

443

aPEAB | 553 1336405

Ukipna povecani u takucad godini

515

136733

136733

Ui S JEres w kel Dy grodes

20753

Stanje ma dan YL ekuca

5T

gdme {red.br. 10+11-12)

776054

543

%

Hrof zaliteva 3464 15
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+ w hifadana dinara

EreThOdng godie - poveCane

Iap ok alaming Fracanin
3 gresaki | promess f5g
faenovpdstvenin pal ika u
prelhodng| godial < srmanenje

Kotigovano pocetna stanjo na
4 | 3101, prethodne godine L]
{red br, 1#2-3)

Lo poveCEna u peeinodnsy 51
godiri

Ukuprm smaanjena u profhedng
8 Lo adini 562

7 | Stanje na dan 3191 prethodas 63
going frod bir, $+5-5]

lesirvkia mataralng Fnacagrih
§ gresak | promana 565

e srretisteenih politha w tekicn)
i e

Rorigian pooeing mnﬂ*
12 | &1.01. tehuce goding
ined b, Te8-9)

e o

17 | Usupnio povecanis u iekuces) gogin | 667

12 | Ukispra smisjenjn u lokuco) godinl | 5648

9 Stawp na daa 3112 iehuce s
oo {redbr. 1041110

u dang

Lize sdgoverne 26 sastavijanje
fiinsijshog levostala

Ol e

Obrarat progisan Pravilndom o sadrin § formi obrazacs ﬂnnnn;sklh izvedlape za priveodna drubiva, 2adruge, druga pravng lica
predugelnike { "Suzben glasnik BS", br V1406 , 507 , 119/08, 2000, 10112 i 118/12)
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JHATIPE/I AIT* BEOTPAJT

HATTOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE
M3BELITAJE
3A 2012. TOAVHY



Onmre undgopmanuje

HATIPEJ AJ] (Y nasbem Tekcty: /[pywmeo) je ocHoBaHO 22.12.1948. ronuHe Kao APYIITBEHO
npeny3ehe 3a notpede Bojcke, a naHac je Mo cTpyKTypu OTBOPEHO aKIIMOHAPCKO JPYIITBO.

Ocnosna denamuocm xojom ce [pywmeo 6asu je epyou epahesurcku padosu., a nopeo moaa
peaucmposao je u 3a obasmarve credeliux 0eramHocmu yciyee UHMICeHjepuHea, npojekmosatje
u op..

Cenumire npyursa je y HoBom beorpany, bynesap Muxauna [Tymuna 115

Matuaru 6poj Hpymrsa je 07020503 a ITMb 100001118

Ha pman 31. meuembap 2012. rogune [pylmiTBo je umaio 3arocneHux 199 (ma man 31.
nerem6ap 2011. rogune 6poj 3amocnenux y JpymrTBy 6uo je 256).

Ha cequnum CkynmmTuHe akuuoHapa oap:kanoj 21.05.2011. rogune ycBojeH je
Yropop o oaBajaHjy oI AaKIMOHAPCKOI JpPyIITBA Y3 OCHHBAaHje HOBOT
aKIMOHAPCKOT ApywTBa Opoj 2193.

Osum Yrosopom I'll HAIIPE/] A/l cipoBeo je cTaTyCHY IIPOMEHY OIBajaHje y3
OCHHBaHje KOjOM IPEHOCH [1e0 CBOje MMOBHMHE,IpaBa M 00aBe3a HA HOBO APYIITBO
HAIIPEZL PA3BOJ A/l, npu yemy APyHITBO JeJijeHMK HACTABJja ca BpuIeHjeM
CBOje IeJIATHOCTH.

IlpeHoc nena umMoBHHe,IpaBa M o00aBe3a H3BPIIEHO je ca CTaHjeM Ha [aH
31.12.2010.roaqune.

OsaamheHu peBH30p je U3BPLINO PeBU3Ujy OBOT YTOBOPa U M3BELITAaja YNIPaBHOT
0100pa ¥ 0 TOMe CAYMHUO MUCMEHHU U3BEIITAj.

HU3Bpmiena je 3alese:xda oBor Yropopa y perucrpy AreHiuje 3a TNpHBpPeIHe
perucTpe M HCTH je Npeko Te AreHuuje o0jaBjijeH y pokoBuMa yTBphenum
3akoHoM.

AKIHOHApPU [pPYLUTBa W NOBEPHOLM Cy 00aBelITeHH O HjUXOBHM INpaBMMa H
o0aBe3aMa Koje NPOMCTHYY M3 CTATyCHe INPOMEHe Ha HAYMH U y POKOBHMA
yrephennm 3akoHom.



2.1.

OcHoBe 3a cacTaB/bambe QUHAHCHjCKUX U3BEIITaja

JpymtBo je cactaBuwiio oBe (pMHAHCH]jCKE M3BEIITaje Y CKIaay ca 3aKOHOM O PauyyHOBOJACTBY H
peBH3HMjU KOjU 3axTeBa Aa (PUHAHCHjCKM HM3BELITaju Oyay MPHUIPEMIBEHH y CKIaly ca CBHUM
MC®U kao u nponucuMa u3gaTuM o]l cTpaHe MunucrtapcTBa Gunancuja Penyonuke Cpouje.
Nmajyhu y Buny paznuke u3mel)y oBe ABe peryiaatuBe, OBU (PMHAHCH]CKU U3BEIITAjH OACTYIAjY
on MC®U y crenehem:

JpymTBo je oBe (HHAHCHjCKE M3BENITaje cacTaBWIO y (opMaTy HPOMUCAHOM O] CTpaHe
MuHnuctapcTBa (UHAHCHja, KOjH je Y ckiamy ca 3axteBuma MPC 1 — “Ilpuxasusarwe
Gunancujcrxux uzeewmaja. *

OcHoBe 3a cacTaB/bambe (PMHAHCHjCKHX M3BEIITaja (HACTABAK)

CacTaBibamhe (PMHAHCHjCKHX H3BemTaja y ckiany ca MCOUW 3axTeBa mpuMeHY H3BECHHX
KJbYYHUX PauyyHOBOJCTBEHHUX mporeHa. OHO, Takole, 3axTeBa na PyKoBOJICTBO KOPHCTH CBOje
npocyjuBame y IpHMEHH PadyHOBOACTBEHHX monuThka Jlpymrea. O6iacTH Koje 3axTeBajy
npocyhuBame Beher cremnena win Behe CI0KEHOCTH, OMHOCHO 00JACTH Y KOjHUMa MPETIOCTaBKE
W TpOIlCHE WMajy MaTepHjaiHi 3Hauya] 3a (UHAHCHjCKe H3BeITaje O0CNoNambeHu Cy Y
HarloMeHH 4.

IIpepauyHaBame CTPAHUX BAJIyTa
(a) QyuKyuonanna u 6anyma RPUKA3UGAra

CraBke yKJpyueHe y (UHAHCHjCKe M3BemTaje JpymrBa ce oaMepaBajy U MpUKasyjy y BalyTu
NPUMapHOT E€KOHOMCKOT OKpykema y kojeM /[pymrTBo mocnyje (QpyHKIMOHATHA BalyTa).
OyHKIMOHATHA BalyTa, OJHOCHO M3BEIITajHA BamyTa [lpyIiTBa je AWHAP, a U3BEIUTAjH CY
NpHUKa3aHy y XubaJaMa JHHApa, YKOJIUKO HHje JPYyradnje HarllaeHo.

(6) Ilozumuene u necamueHe KypcHe pasnuke

Csa moTpaxuBama 1 obaBe3e y CTPaHUM CpeACTBHMA Iutahiama mpepadyyHara Cy Ha HUXOBY
JIMHAPCKY TPOTUBBPEIHOCT IO CPEOmEM Kypcy Ha JaH OuiaHca crama. [I03WTHBHE U
HeraTHBHE KypCHE pa3jiMKe HacTale MPepauyHOM MOTpaXKuBama W 00aBe3a y CTPaHHM
cpencTeuMa iahama Koje HECY U3MUPEHE JI0 Kpaja TOANHE, UCKa3Y]y ce y Ouiancy ycnexa Kao
Qunancujcxu npuxoou 0OHOCHO pacxoou.

[lo3uTuBHE M HeraTWBHE KypCHE pa3MKe HacTaie Npu M3MHpHBamy 00aBe3a WM HaIUlaTH
MOTPaXUBamka y TOKY TOAWHE IO Kypcy Bakehem Ha JaH MOCIOBHE IPOMEHE, HCKa3yjy ce y
OusaHcy ycnexa Kao (pMHaHCH]CKUX IPUXOAU OJHOCHO PAaCcXOH.



3.1.

3.2.

IIpersien 3Ha4ajHMX pavyHOBOICTBEHMX MOJINTHKA
OcHoBHE PavYyHOBOJACTBCHE IIOJIUTHUKE IIPUMCHCHC 3a CacTaBJbalb€ OBUX (I)I/IHaHCI/IjCKI/IX

U3BEIITaja HaBeICHE CY y JajbeM TeKcTy. OBe HMONUTHKE Cy KOH3UCTCHTHO MPUMEH-CHE Ha CBE
IpHUKa3aHe TOANHE, OCHM aKO HUje JApyTradrje Ha3HaueHo.

CTaJiHa IMOBHHA

(a) Hemamepujanua ynazarma

[ToueTHO BpemHOBame HEMAaTCPHjATHUX yiarama BpIIN ce 10 Ha0aBHO] BPEIHOCTH, OTHOCHO
IICHU KOIITAmbA.

IIpersen 3Ha4yajHuX pauyHoBOACTBeHUX noauTuka ( HacraBak )
CrasHa nMOBHHA (HACTaBaK)

Hemarepujanna ynarama ce HaKOH NMOYETHOT NMpH3HAaBamba MCKa3yjy MO Ha0aBHOj BPEIHOCTH
WM [IeHN KOIITamha YMameHO] 32 YKYIIHY aMOPTHU3allHjy ¥ YKyIHe ryOuTke 300r o6e3spelema.
Ha kpajy mocloBHE TOAWHE NMPEHCIUTYje Ce KOPUCHH BEK Tpajarba CBAKOT HEMaTEepHjaTHOT
yJarama.

Amopmu3sayuja ce BpUIM NPONOPLUUOHATHOM METOZOM Y TOKY KOPUCHOT BeKa yrnoTpeoe.
VY morneny yrBphuBama M pauyHOBOJCTBEHOI €BHICHTHpama o0e3Bpehema HemarepujanHor
ynarama, npumemyje ce MPC 36 — OGe3Bpeleme cpeacrasa.

OcHOBHE CTOIle aMOpTU3aIje 3a [0jelnHa HeMaTepyujaiHa yuarama cy ciezaehe:

Hazus Cromna amopTH3aiyje

Jlnnenne u arIMKaoOHN TPOTPaMH 20%

(8) Hexkpemnune, nocmpojera u onpema

[ToueTHO BpenHOBamE€ HEKPETHUHA, MOCTPOjeHha M ONpeMe BpIIM ce M0 HabaBHO] BPEIHOCTH
WJIY TIO0 TICHH KOITamba.

HaknanHO BpeaHOBamk-¢ HEKPETHHHA BPIIN CE IO JOMYIITEHOM AITEPHATHBHOM IOCTYIIKY, KOjH
je npenuhen y MPC 16 — HekpeTHuHe, mocTpojema u onpeMa, 0JJHOCHO IO PEBATIOPU30BAHOM
M3HOCY, KOjH M3pa)kaBa I-MXOBY MOIITEHY BPETHOCT Ha JaH peBAIOpH3alije, yMameHo] 3a
YKYIIaH M3HOC MCHpPaBKE BPEIHOCTH MO OCHOBY 00e3BpeljuBama. /0AHOCHO, Y 3aBUCHOCTH O
npuMemeHe nojuTuke: HakHagHo BpenHOBamke HEKPETHHHA BPIIU C€ M0 OCHOBHOM IIOCTYIIKY,
koju je npeasuhen y MPC 16 — HekperHune, nmocTpojema U onpeMa, OJHOCHO 10 HaDaBHO]
BPEIHOCTH YMambEHO]j 32 YKyTaH H3HOC MCIIPaBKE BPETHOCTH M0 OCHOBY 00e3BpehuBama. /

HakHagHO BpeHOBame MOCTPOjEHE M ONpeMe BPIIM C€ N0 OCHOBHOM IMOCTYIIKY, KOjU je
npensuher y MPC 16 — HekperHuHe, ToCTpojera W OIpeMa, OJHOCHO, BPEIHOBAHE
MOCTPOjeHe U ONPEME BPILIH Ce 110 HAOABHO] BPEITHOCTH YMAbEHOj 33 YKYIaH U3HOC UCIIPaBKe
BPEIHOCTH ITI0 OCHOBY 00e3BpehuBama. /OMHOCHO y 3aBHCHOCTH O] IPUMEHCHE HOIUTHKE:
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3.3.

HaknanHO BpeqHOBamE MOCTPOjEHa M OIPEME CE BPIIM O JOMYLITCHOM alTepHATHBHOM
HOCTYIKY, Koju je npensuljer y MPC 16 — HekperHuHe, mocTpojera U OnpemMa, 0JHOCHO 10
PEBANOPH30BAaHOM H3HOCY, KOjH U3pakaBa HUXOBY MOIITEHY BPEAHOCT HA JaH peBajopu3alluje,
YMambEeHOj 3a YKYyIaH U3HOC UCTIPaBKe BPEIHOCTH MO OCHOBY 00e3BpehuBama./

Amopmu3zayuja HnekpemHuna, nocmpojera u_onpeme ce oOpauyHaBa MPONOPIHOHATHOM
METOJIOM TOKOM TIPOIICH-EHOT KOPHUCHOT BeKa YIoTpeOe CpecTana.

KopucHu Bek Tpajama cBake IMojeJMHaYHE HEKPETHUHE, OCTPOjeHkha U ONPEMe MPEUCITUTY]e Ce
HEPHOIUYHO.

OCHOBHE CTOIE aMOpTH3alldje 3a IOjeNuHe TpyIle HEKPETHWHA, MOCTPOjema M OlpeMe Cy
cinenehe:

Hasus Crorma amMopTH3aIHje
I'paheBunCKH 00jeKTH 1,43-15%
Onpema 5-25%
I'paheBuncKka 1 TpaHCI-MexaHHU3aLKja 7-50%
KaHnnen.nmoroucku HameIraj u onpema 10-20%

IIpersen 3HauyajHux payyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

CranHa uMOBHHA (HACTaBaK)

Ymamwemwe epednocmu nedunancujckux cpedcmasa CpeinctBa Koja UMajy HeOrpaHHYEH
KOPUCHHU BeK ynoTpebe, kao Hip. goodwill, He moayiexxy aMopTH3aLUju, a MpoBepa Aa JH je
JOIUIO IO yMameHmha HXOBE BPEIHOCTH BPIIM CE HAa TOAWINEEM HHBOY. 3a CPENCTBA Koja
HOAJICKY aMOPTH3aIMji MpOBepa Ja JIM je JOIUIO JI0 yMamemha HUXOBE BPEIHOCTH BPIIH CE
Kana gorahaju Wiy M3MEHEHE OKONHOCTH YKaXy Ja KEWUTOBOJICTBEHA BPETHOCT MOXJa Hehe
OuTtH HagokHaaWBa. [ yOuTak 300r yMamema BPEIHOCTH ce MPH3HAje y BICHHN H3HOCA 32 KOjU
jé KIBbHIOBOJCTBEHA BpPEAHOCT CpeAcTBa Beha o0 MErope HAJOKHAIUBE BPEIHOCTH.
Hanoknanuea BpeaHOCT je BpeaHOCT Beha o1 hep BPEIHOCTH CPEICTBA YMAkEHE 3a TPOIIKOBE
npojJaje W BPEAHOCTH Y yHoTpeOH. 3a CBpXy MpOLCHE yMamema BPEIHOCTH, CPENCTBA Ce
TpYNHITy Ha HajHIDKIM HHBOMMA Ha KOjHMa MOTY Jla c€ YTBPAE OBOjCHH IIPEHO3HATIFHBH
HOBYAaHU TOKOBH (jeMHMIIE KOj€ TEHEpHINy TOTOBHMHY). HeduHaHCcHjcka CpeacTBa,0cUM
goodwill-a, Kox KojuX je AOIUIO 10 YMamemka BPEAHOCTH C€ PEBUINPAjy Ha CBAKU H3BELITAjHA
nepuon 300r Moryher yknnama eexara yMamera BPETHOCTH.

(2) Hneecmuyuone nekpemnune

[ToueTHO BpeaHOBamE MHBECTHLIMOHE HEKPETHUHE BPIIM ce [0 HaOaBHO] BPEAHOCTH WM LIEHH
KoluTama. [Ipy MoueTHOM BpEAHOBamY, 3aBUCHM TPOILIKOBU Ha0aBKe YKJbY4yjy ce y HabaBHY
BPEIHOCT WJIH IICHY KOIITamba.

Hakon nouerHor npr3HaBama, HAKHAAHO BPEAHOBAKHE NHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE BPIIH CE TI0
MoJieny moliTeHe BpeaHoctu y ckiany ca MPC 40 MuBectunrona Hekpernuna. Jloourak mim
ryOHMTaK HacTao 300r MPOMEHE MONITEHE BPESAHOCTH WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE YKJbYYYje ce Y
HETO JOOUTAaK WK T'yOUTaK Meproja y KOjeM je HacTao.

HakHamHy m3manm ce KanuTannu3yjy caMo Kajia je BepoBaTHO aa he Oymyhe ekoHOMCKe KOpHCTH
HOBe3aHe ca TUM HM3/aluMa rpunacty JIpymTBy 1 a Moxe Moy3/iaHo ja ce n3mepu. CBU ocTaiu
TPOIIIKOBH TeKyher opikaBama TepeTe TPOIIKOBE TepHoia y Kome Hactany. Kamxa nuHBecTHIMOHY
HEKPETHHHY KOPHCTH H»eH BJIACHUK, OHA C€ pEKIacH(HKyje Ha HEKPETHHHE, MOCTPOjerhba H
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3.4.

OIpeMy, ¥ HCHa KIUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT HA JIaH peKiacu(HKalpje MocTaje HheHa 3aTeueHa
BpeIHOCT Koja he ce Hajasbe aMOpPTH30BaTH.

(0) buonowka cpeocmea

Buonomka cpencrsa ce ogMepaBajy IpH MOYETHOM NMPHU3HABAKY W Ha JaTyM CBAaKor OWiaHca
cTama 1o (ep BpeHOCTH YMambeHO] 3a MPOICHEHE TPOIIKOBE MPOaje, OCHM y CIIydajy ako ce
(dbep BpemHOCT, MpH MMOYSTHOM MPH3HABaKY, HE MOXKE IOY31aHO YTBPAHTH. Y TOM CIy4ajy
OHOJIOIIKO CPENICTBO Ce oaMepaBa 1o HabaBHOj BPEIHOCTH YMamEHO] 32 €BEHTYaIHy HCIPAaBKY
BPEHOCTH M €BEHTYalTHE KyMYyJIUpaHe T'yOUTKE TI0 OCHOBY YMambeha BPEIHOCTH.

Jloburak/(ryOuTak) mpH MOYSTHOM MpH3HABaky OWOJOMIKOT CPEACTBAa MO (ep BPESITHOCTH
yMamhEeHOj 3a MPOLEHEHE TPOIIKOBE MPOJiaje, Kao U MpH MPOMeHU (ep BPeIHOCTH YMamEHO] 3a
NpOLEHkEeHe TPOILIKOBE NMPoJiaje, YKIbydyje e y OCTajle MPUXOAe MU TPOLIKOBE MEPUoia y KoMe

je Hacrao.

[NosronpuBpeTHA MTPOU3BONM yOpaHU 0OJ OMOJOIIKUX cpeAcTaBa JpymTBa oaMepaBajy ce Io
(hep BpeoHOCTH yMameHOj 3a IPOLICH-EHE TPOLIKOBE MPOJiaje y MOMEHTY yOoupama.

Joburax/(ry0utak) n3 moyeTHOT MpU3HaBamka MMOJHONPUBPEIHOT MPOU3BOA 1O (ep BPEIHOCTH
YMambeHOj 3a MPOLEHEeHe TPOIIKOBE MpoJiaje YKJbydyje ce y OocTaie MPHUXOAe MU TPOIIKOBE
nepuoja y KoM je HacTao.

(h) Ayzopounu punancujcku naracmanu

Y okBUpY QyropoyHMX (PUHAHCHjCKHMX IJJaCMaHa MCKa3yjy ce ydemtha y xanmutaimy 3aBHUCHUX
MpaBHUX JHIA, ydenrha y KamuTaly [MOBE3aHWX MpPaBHUX JIMIA, ydemha y KamuTany JpyTrux
MpaBHUX JTUIIA, XapTHje OJ] BPEIHOCTH Koje ce Apxke Jo nocneha, gaTé JYropovHH KpPEIUTH
3aBHCHHM W OCTAJIMM IIOBE3aHHUM IPABHUM JIMIMMAa M OCTAJIH JyTOPOYHH (DUHAHCH]CKH
IIJIaCMaHH.

IIpersaen 3Ha4yajHux pauyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

CrajiHa HUMOBHHA (HACTABAK)

[ovyeTHo mpu3HaBame, KA0 M HAKHAIHO BPEIHOBAKE JYrOPOYHHX (PHHAHCH]CKUX IUIaCMaHa
BpILIX Ce 110 METOIy HaOaBHE BPEAHOCTH KOja MPEACTaBJba MOIITEHY BPEIHOCT HAOKHAE KOja
je nara 3a mux. Y OWIaHCY ycrexa McKaszyje ce IPUXOJ OJ1 yilarama caMo y OHOj MepH y K0jOj
JpymTBO mpUMH CBOj €0 M3 pacmojeiie HepacmopeleHor nmoOHuTKa KOPHCHHKA yiarama, 10
Koje Johe HaKOH JlaHa cTHIama. J[eo U3 pacrnojerne Koju ce MPUMH y U3HOCY KOju je Behu of
TaKkBOI' JIOOWTKa cMarpa ce moBpahajeM WMHBECTHIIMjEe M HCKa3yje Ce Kao CMamemhe HaDaBHE
BPEIHOCTH MHBECTHUIIH]C.

IMoueTHo MpU3HABaKE XapTHja O BPEAHOCTH Koje ce Apxke a0 pocreha BPLIM ce 10 HaGaBHO]
BPEIHOCTH KOja MpPEACTaB/ba BPEAHOCT HAJOKHAAE Koja je jJara 3a muX. HakHagHO Mepembe
XapTHja oJl BPEAHOCTH Koje ce Aprke 0 Jocreha ce BpIIM MO ANCKOHTOBAHO] aMOPTHU30BAHO]
BPEIHOCTH. BiracHHUKe XapTHje o1 BPeTHOCTH PACIOIOKUBE 3a IIPOJIajy HAKHAIHO CE BPEIHY]Y
IO MOIITEHUM TPXXUIITHUM BPECIHOCTHMA Y KOPHUCT WK Ha TEPET COIICTBEHOI KaltnuTalia.

['yOuum mo oCHOBY ynarama y 3aBHCHA, MOBE3aHa M Jpyra NMpaBHA JIMIA IPOLCHYjy ce Ha
JIaTyM cacTaBJbama (PMHAHCH]CKHUX M3BEINTaja, y ckiany ca MPC 36 u npusHajy ce Kao pacxon

y OunaHcy ycrnexa.
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3.5.

[ToueTHO TpW3HABaK-C M HAKHAIHO BPCIHOBAKE ITAaTHUX TYTOPOYHHUX KPEAWTa BPIIM CE IO
Ha0aBHO] BPEJHOCTH, KOja TPEACTaBJba BPEIHOCT HAJOKHAJE KOja je naTa 3a HmUX. TpPOIIKOBH
TpaHCaKIHje Ce YKIbYIyjy Y IOUETHO MPU3HABAE.

JpymrTBo cactaBiba KOHCONUAOBaHEe (PUHAHCH]CKE U3BeIITaje. Y KOHCOMUAALM]y yJia3e 3aBHCHA
JpYIITBa, OJHOCHO IPYIITBA y KOjUMa ImocToju BehwHCKo ydemhe y KamuTaay U TAe HOCTOjU
KOHTpPOJIAa WM OJrOBOPHOCT 3a W300p pykoBojacTBa. 3aBucHa japymrBa cy , HAIIPEJ]
N3I'PALIBA, HAITPEL HAJI30P, HAITPE]] YTOCTUTEJBCTBO, HAITPE/T ITPOJEKT 52 u
HAIIPEJ [TAPTHEP.

IIpersaen 3Ha4yajHux pauyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

O0pTHa NMOBHMHA
(a) 3anuxe

3anuxe oOyxBarajy:

-MaTepHjall,pe3epBHE IeNI0BE,aTaT U HHBEHTAp
-HE/IOBPILCHY PONU3BOIH]Y

-TOTOBE IIPOHU3BOJIE

-HeKpeTHUHE HaMeHjeHe MpoIaju

3anuxe wMarepujana Koje ce HabaBmjajy onx [noOaBijaya BpenHyjy ce€ Mo HabaBHO]
BPEIHOCTH,JIOK C€ 3aJIuXe KOje ce MPOU3BOJIC BPEAHY]Y IO LieHH KomraHja. HabaBHy BpeaHOCT
yuHH (aKTypHa IeHa [100aBijada,yBo3HE NaKOWMHE,TPOIIKOBU IMPEBO3a,MAHUITYJaTUBHU H
JPYTH TPOIIKOBH.

OO0pauyH H3J1a3a 3aJ1Mxa MaTepHjalia BpIIM ce 10 TIPOCEYHO] [ICHH.

(6) Cmanna cpedcmea namerena npooaju u cpeocmea nocio6ara Koje ce 00ycmae.va

CranmHa cpeicTBa Koja cy kiacu(UKOBaHA Kao CpeACcTBa Koja ce JApKe paju Mpojaje UCKazyjy
ce mo HabaBHO] BpexHocTH. Ha oBa cpenctBa ce He 0OpauyHaBa aMOPTHU3AIMje HUTH CE BPILIH
HCIIPaBKa BPEIHOCTH OCUM 32 Pa3iINKy H3Mel)y KEbHTOBOACTBEHE U TPIKHUIITHE BPESTHOCTH.

(8) Kpamkopouna nompasxcusarna u niacmanu

KpaTtkopouHa nmoTpakuBama 0OJ KyTlamna U KpaTKOpOUYHM (DMHAHCH]CKH IUTAaCMaHU IPH3HAjy ce
Ha OCHOBY PayyHOBOJCTBEHOI' JOKYMEHTa Ha OCHOBY KOT'a HAacTaje Jy>KHHYKO — IOBEPHIIAUKH
OZIHOC. AKO c€ BPEIHOCT y JOKYMEHTY HCKa3yje y CTPaHOj BallyTH, BPILIH CE IPEpadyHaBame y
U3BEIITAjHY BaIyTy IO CpeAmeM Kypcy BaxelieM Ha JaH TpaHcakuuje. IIpomeHe neBH3HOT
Kypca ol AaTyMa TpaHCaKlMje IO JaTyMa HallaTeé HOTPaKHUBama MCKa3yjy ce Kao KypCHe
pasiuKe y KOPUCT NPHXO/a WIM Pacxoja, OAHOCHO, Hepeall30BaHe KypCHE pas3iiMKe HCKa3yjy
ce Ha TepeT/y KOPHCT BPeMEHCKHX Pa3rpaHuIeHa.

Otmmc  KpaTKOPOYHHX IIOTPaXHWBamba W (PUHAHCHJCKHX IUIACMaHa KOJX KOJHX IIOCTOjH
BepoBaTHONAa HEHAIUIATHBOCTH BPIIM CE€ WHAMPEKTHHM OTIMCHBAKEM, JIOK CE y ClIydajeBHMa
Kaja je HeMOryhHOCT HalIaTe M3BeCHa W JOKYMEHTOBAaHA, OTHHC Yy LEIMHH WIN JSTHMHYHO
BPIIH JUPEKTHUM OTHHCHBAEM.



3.6.

Wuaupektan oTnuc ce yTBphyje 3a cBa MOTpaKMBama O] YMjer je poKa 3a Hamjary MpOTeKIIO
HajMambe 60 maHa / 3a CBakM KOHKpETaH CIydYaj/, MpH YeMy Ce WMa y BHIAY CTapoCT
NOTPaKHBaka, CKOHOMCKHM TOJIOXKa] M COJIBEHTHOCT IYXHHMKAa Kao W HEeMOTyhHOCT Hamare
PEIOBHUM ITyTEM.

(2) T'omosuna u zcomosuncku exeusaieHmu

l'oTOBHHA M TOTOBMHCKM €KBUBAJIEHTH 00yXBaTajy: HOBAll Ha TeKyhuMm pauyHuMMa, HOBall Y
OnarajHu, XapTuje 0]l BPeIHOCTH.

IIpersen 3Hauyajuux payyHoBojacTBeHux noauruka (HacraBak)

OCHOBHH KANIUTAJ

WHunujanHo, OCHOBHM KamHMTal c€ WCKa3yje y BHUCHHM HpouewmeHor yiora y pymrTso /
OTHOCHO 4MHe Tra ymlaheHW KanmuTal M ynucaHu HeyiulaheHu kanutan. Taxole, OCHOSHU
Kanuman uuHe U OCmany oOIuYyu OCHOBHOZ KANUMANA KOoju MO C80jOj CYWMUHU He
npeocmasbajy OCHOBHU KAnumai ((poHO06U 3ajeOHUUKe NOMPOUIbe U CIL.).

IIpomMeHe Ha OCHOBHOM KamuTajdy BpII€ c€ HCKJbYYHMBO IpeMa MpaBUIMMa MPOMHCAHUM
3aKOHOM O TIPUBPEHHUM JIPYIITBUMA a CBE MMPOMEHE HAa OCHOBHOM KaIHTATy PETUCTPY]y ce KOJI
onroBapajyher Perucrpa.

OCHOBHHM KaluTall UCKa3aH y JWHApUMa ce He Mema IpeMa poMeHama kypca EYP-a nako je y
Peructpy ynrcana BpeaHOCT y eBprUMa.

3.7 lyropo4Ha pe3epBUCama

PesepBucama 3a oOHaswarmwe u ouyeare icueomue cpeduHe, PecMpPYKMypuparme u
odwimemne 3axmege ce TpusHajy: Kaga J[pymrBo uMa noctojehy 3aKOHCKY WM YrOBOPHY
obaBe3y Koja je pesystar mponunx jgorahaja; kaja je y Behoj Mepu BepoBaTHHje HETO INTO TO
Huje na he moaMupeme obaBe3e M3UCKUBATH OJJIMB CPEACTaBa; Kaja Ce MOXE I0Y3IaHO
OPOIIEHUTH HM3HOC obOaBe3e. PesepBucama HaMemEHA PECTPYKTYpUpamy 00yXBaTajy IMeHaie
300r OTKa3MBamkba 3aKyIa M UCIuIaTe 300 PacKu/a paJHor OJHOCA ca paaHUIMa. PesepBucama
ce He MpH3Hajy 3a Oyayhe mocnoBHe ryOuTKe.

Kanma mocroju onmpehern Opoj cnmmuxmx obaBes3a, BepoBaTHoha nma he mommupeme ob6aBe3a
M3MCKUBATH OJJIMB CPEACTaBa ce yTBplyje Ha HUBOY THX KaTeropuja Kao IenmnHe. PesepBucame
ce MpU3Haje YaK U OHJIa Kaja je Ta BepoBaTHOha, y OJHOCY Ha OWUJIO KOjy o1 00aBe3a y HCTOj
KaTeTOpHjH, MaJa.

PesepBucame ce oMepaBa 10 Cafallliboj BpSAHOCTH M31aTKa MOTPEOHOT 3a U3MHpEe 00aBese,
MPUMEHOM JTUCKOHTHE CTOIIE Mpe Mope3a Koja oJjpaxkaBa TeKyhy TpKHUIIHY MPOIEHY BPSIHOCTH
3a HOBAI] U PH3UKe I0Be3aHe ca obaBe3oM. Ilosehame pesepBucama 300T HCTEKa BpeMeHa ce
HCKa3yje Kao TPOIIaK Kamare.

Jlyropo4Ha pesepBucama 00yXBarajy pe3epBHCcamba 3d_Haknade 3anocienuma. OnMepaBarbe
pesepBHcama BpUIM CE€ Yy HM3HOCY KOjH TNpeicTaB/ba HajO0OJby MPOIEHYy H3AaTKa Ha [aH
cacraBJpama OWIIaHCa CTama KojH je moTpeban 3a mmupeme Oynyhux odasesa.

PesepBucame y HapemgHuM oOOpadyyHCKHM IepuoauMma Hehe ce oaMepaBaTH TPUMEHOM
7



3.9.

3.10.

JIUCKOHTHE CTOIIE TIPe Mope3a Koja oJipakaBa TeKyhy TP KUIIHY TPOIEHY BPEIHOCTH 32 HOBAI] U
pH3HK TIOBe3aH ca obaBe3oM, Beh he ce y3umaTu mojanu Koju cy no3Hatv Ha naH 31. nenemdap
2012. rogune.

IIperJien 3Hauyajuux pauyHoBojacTBeHux nojautuka (HacraBak)

3.8 O0age3e no kpeguTUMa

Ob6aBese MO KpenuTHMa C€ MHUIMjaJHO MpU3Hajy 1o (ep BpeAHOCTH MpHIUBa, 0€3 HacTalux
TpaHCAKIIMOHUX TpolmkoBa. CBe pasnuke m3melly ocTBapeHOr mnpwinBa (yMameHOT 3a
TPaHCAKIIMOHE TPOIIKOBE) M M3HOCA OTIUIATa, MPU3HAjy ce y OWJaHCcy ycrexa y Tepuomy
KopuIihema KpenuTa MPUMEHOM MeToie epeKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

Oo6age3e npema 106aBbLavYuMa

Ob6aBe3e mpema J00aBJbauMMa Ce MHHILMjATHO MCKa3yjy Mo (ep BpeIHOCTH, a HAKHAJHO ce
oJIMepaBajy nmpemMa aMOpTU30BaHO] BPEITHOCTH.

Ilope3 na nodurt

Texyhu mope3 Ha 100OHUT

ITopes Ha moOuT mpeAcTaBjba H3HOC KOjU ce oOpaudyHaBa M maha y ckiagy ca 3akoHOM O
nope3y Ha no0ut Baxxehum y Pemybnuuu CpOuju. Croma nmopesa Ha podbut 3a 2011. roguny
mzHocu 10% u mmaha ce Ha mopecky OcHOBHUIy yTBpheHy mopeckum Oumancom. Ilopecka
OCHOBWIIA IPHKa3aHa y MMOPECKOM OMIaHCY YKIbYdyje HOOHT MpUKa3aHy Y 3BAHHIHOM OMIAHCY
ycrexa u Kopekije neduHrcane mopecknM nponucnma Pemry6mmke Cpowuje.

Iopecku nponucu Penybnuke CpOuje He mpensuhajy MoryhHOCT Aa ce MOpeckd ryouunu w3
Tekyher mepmoma MOTy KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa mraheHOT y IpeTXomHIM
nepuonuma. Mehytum, ryOurm u3 tekyher mepuoaa MOTy ce MPEHETH Ha payyH noOHTaka u3
Oymyhnx oOpadyHCKUX IMepHo/ia, ald He AYXKe O] IECEeT TOIuHA.

O105KeHH Tope3 HA JO00UT

Opnoxenu nope3 Ha 100UT ce oOpauyHaBa KopuiihemeM MeToJie yTBphuBama obaBe3a npema
OwiaHCy CTama, 3a MPHBPEMEHE pa3liMKe MPOHU3allIe U3 pas3inke m3Mel)y mopecke ocHOBe
MOTpaXXHBama U 00aBe3a y OMIIaHCY CTaka H BUXOBE KEbUTOBOJCTBEHE BPETHOCTH.

Basxehe mopecke cromne Ha qaTyMm OmiIaHCa CTamba MM ITOPECKE CTOIE KOje CY HaKOH TOT JaTyMa
CTyIuUIIe Ha CHary, KOpUcCTe ce 3a yTBphuBarme pasrpaHuueHOr U3HOCA IT0pe3a Ha JOOUT.

OjutoeHa TOpecKa CpeicTBa Cy H3HOCH Mope3a M3 NOOWTH KOjHu MOTy Ja ce IOoBpaTe y
HapeHUM IepUoJMMa IO OCHOBY OJOUTHUX MPUBPEMEHMX pa3liuKa, HeucKopHiINeHuX
MIOPECKHX KPeauTa KOjH ce IPEHOCe Y HapeIHH NEPHO.T ¥ IIPU3HATHX IOPECKHUX I'yOnuTaKa.

OmioxxeHe Topecke o0aBe3e Cy HM3HOCH Tope3a M3 Jo0uTH Koju ce tuiahajy y HapeaHum
MIEPUOJIMAa IT0 OCHOBY OITOPE3UBUX MPUBPEMECHUX PA3IUKa.

OutoxeHe mopecke 00aBe3e ce MPH3HAjy 3a CBE ONOpe3rBe MpUBpeMeHe pasnuke. OioxkeHa
Hopecka CpelcTBa ce NPH3HA)y 3a CBe OAOWMTHE NpHBpPEMEHe pasinke U edexTe MpeHeTor
ryOMTKa W TOPECKHX KpeAHuTa Ha MOpecku Ownanc J[pyiuiTBa, KOju ce MOTY MPEHOCHUTH, 10
CTereHa JIo Kojer he BepoBaTHO MOCTOjaTH OMOPE3MBa OOUT OJ KOje C€ OJUIOKEHA MopecKa
Cpe/ICTBa MOTY HCKOPHCTHTH.



3.11.

3.12.

OnnoXeHu ope3 ce KKK Ha TepeT WM Y KOPUCT OWilaHca ycrexa, OCUM Kaja ce OHOCH Ha
MO3HILIUj€ KOje Ce KIbHKE JTUPEKTHO Y KOPHUCT UJIHM Ha TepeT KamuTaja.

IIpersaen 3Ha4yajHux pauyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

IIpumama 3amociaeHnx

JpyImTBo Hema COICTBEHE MEH3HOHE (OHIOBE W MO TOM OCHOBY HeMa HICHTH(HKOBaHE
oOaBese Ha naH 31. neuembOap 2012. roause.

VY cknany ca nmpomucuMa Koju ce npuMmernyjy y Penyommuu Cpbuju, JIpymTBo je y o6aBe3un na
miaha ponpuHoce JapkaBHUM (GOHIOBUMA Kojuma ce o0e30ehyje comujasiHa curypHoct
sanocinennx. OBe o0aBe3e YKJbYyUyjy MONPHUHOCE 3a 3aloCieHe Ha TEPeT IMOCIOMaBla Y
HU3HOCHMaA 06paquaTI/1M o cCrornamMa MpOIMUCaHUM PEJIEBAHTHUM 3aKOHCKHM MPOIIUCHUMaA.
JpymtBo je, Takohe, o6aBe3HO Ja 01 OpyTO IUIaTa 3aMocieHuX 00ycTaBy JOMPHHOCE U JIa UX, Y
HUME€ 3all0CJIICHUX, YIIJIaTU TUM (l)OHIlOBI/IMa. ﬂOHpI/lHOCI/I Ha TEPET MocjaoaaBlua U JOIIPUHOCHU Ha
TEpeT 3aIOCICHOT Ce KIbIDKE Ha TEPET pacxoja mepuoja Ha Koju ce ogHoce. HakoH u3BpiieHnx
yIUiaTa JonpuHoca, J[pymTBo HeMa JajbhX 3aKOHCKHX oOaBe3a y morneny Oyayher ruahama
JIOTIPHHOCA YKOJHMKO (OHI HeMa JOBOJGHO CpeJICTaBa Jla HWCIUIATH CBe OeHeduiuje
3aMoCIIeHNMa KOjH Cy Ce MeH3noHucany. Buiie mialieHn TOnpHHOCH Ce NMPU3HAjy Kao CPEACTBO
y H3HOCY KOjU ce MOKe peyHIMpaTH WK Y H3HOCY 32 KOjU ce MOKe yMamuTH Oymyha obaBesa
3a miahame mompuHOCa.

VY ckiany ca [lojennHayHuM KOJNEKTHBHHM YTrOBOpOM O paiy, JpywTBo je y ob6aBe3u naa
UCIUTaTH OTIIPEMHUHE MPHJIMKOM OJAJacKa y TEH3Hjy WIU IPHU IPECTaHKY PaIHOr OJHOCA IO
CHJIM 3aKOHa 300r TyOWTKa pajHe CIoCOOHOCTH — y BUCHHHM TPH TPOCEYHE 3apaje Koje je
3aMOCIICHN OCTBAPHO Y MECEIly KOjU IMPETXOIU Mecelly y KoMe ce uciialiyje oTpeMHuHa, Koje
OpH TOM HE MOTY OMTH Mame OJl JIBe MPOCEYHE 3apa/jie Mo 3anocieHoM uciuialieHe y JpymTsy
3a Mecel] KOjH MPeTXOIM Mecelly y KOME C€ BpIIM KCIUIaTa OTIPEMHUHE, OJHOCHO TpHU
MPOCEYHE 3apajic Mo 3armocieHoM wucruiahieHe y npupeau y PemyOmmmu CpOuju mpema
nocnenmbe 00jaBJbeHOM IOJATKY HAIUICKHOT PErmyOJHYKOr OpraHa, ako je TO 3a 3alOCIICHOT
MOBOJBHU]E.

OOpadyH ¥ HCKa3HUBamke TYTOPOUYHHX PE3CpPBHCAA 10 OCHOBY OTIPEMHHHA H3BPIICHO j€ Y
ckiany ca 3axteBnma MPC 19-Haknane 3amocieHnMa. AKTyapcKH TOOMIHN U TYOHITH TIPHU3HA]Y
ce y LeNIMHH y IEPHOLy Y KOME Cy HacTallH.

HpmHaBaH,e nmpuxoaa

[Tpuxon ykipydyje dep BPEIHOCT MPUMIHEHOT M3HOCA WM MOTPKUBAKA MO0 OCHOBY MPOaje
poba u ycnyra y TOKy HOpMmaiHOr mocioBama [pymrsa. Ilpuxon ce uckasyje 6e3 I1JIB-a,
noBpahaja pobe, pabata u momycra y TpEHYTKY Ipeiacka BJIACHHIITBA M 3HAYajHUX PU3HKA
BE3aHMX 3a JaTu NIPOU3BOJ Ca IPOJaBlia Ha KyIIia.

JpymrTBo mpu3Haje NpUXOJ Kala ce M3HOC NPUXO0Ja MOKE MNOY3AaHO M3MEPHUTH, Kala je
BepoBaTHO ja he y OyayhHoctn JIpymITBO MMaTH €KOHOMCKE KOPUCTH M Kala Cy HCIYH-CHH
MOCEOHM KPUTEPHjyMH 3a CBAaKy OJ] aKTHBHOCTH J[pyIITBa Ko IITO je Y aJbeM TEKCTY OIFCaHO.
V3Hoc mpuxoza ce He cMaTpa MOY3AaHO MEPJbHBHM CBE JIOK Ce HE pellle CBe MOTEHIMjalHe
obaBe3e Kkoje MOTYy HacTtaTH y Be3u ca mpomajom. CBoje mporeHe J[pymTBo 3acHHBa Ha
pe3yiTaTUMa U3 MPETXOJHOT II0CI0Bamka, y3uMajyhu y 003up THII KyMIia, BPCTy TPaHCAKIHje U
CTIEIM(UIHOCTH CBAKOT IOCIA.

/[IpyIITBO OCTBapyje MPHUXOJe 0 OCHOBY MpoJaje y MPOMETY Ha BeNuKo cieaehnx mpous3Boaa-
OeToHa.,lIUTjyHKA.../ 0 OCHOBY TIpY»Kama yciyra U3 00J1acTH.IIPOjeKTOBaHja,u3rpaaHje objexaTa
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3.13.

3.14.

3.15.

4.1.

3a MMO3HATOT MHBECTUTOPA KA0 M CONCTBEHE 00jEKTe 3a TPIKHILITE. .
Takolje, dpymrBo ocrBapyje mpuxojae u 1o ciepehuM ocHoBama: (3aKyMHHHE ITOCIOBHOT
pocTopa U ornpeme. )/

IIpersen 3nayajHux pauyHoBoaAcTBeHuX noautnka (Hacrapak)

IIpusnaBame pacxoaa

[TocnoBHM pacxoau o0yxBaTajy CBEe TPOIIKOBE HACTaje y BE3M Ca OCTBApPEHHM MOCIOBHHM
NpUXOIMMa M OJHOCE C€ Ha TPOIIKOBE MaTepHjajia, CHepruje M TOpHBa, TPOUIKOBE 3apaja u
HaKHAJa 3apasia, aMOPTH3alH]jy, IPOM3BOAHE YCIyTe U HeMaTepHjaiaHe TpoIkose. [Ipi3HaBame
pacxoja BpIIM ce UCTOBPEMEHO ca NMPU3HABAKHEM MPUXO0/a Palv KOjUX Cy TH PacXoJy HacTallld
(IpuHLMT cyyesbaBama MPUX0a U pacxoa).

IIpuxonn n pacxoam Kamarta

Kamate HacTane mo OCHOBY ITaCMaHa M NMOTPa)kHUBama U3 MOCIOBHUX OJHOCA UCKa3yjy ce Y
OKBHPY (PMHAHCH]CKHX MIPUX0Ja y 00pauyHCKOM IIEPHOAY y KOME Cy HacTae.

Kamare Hactaie mo ocHOBY o0aBe3a M3 MOCIOBHUX OJIHOCA MCKa3yjy ce y OWilaHCy ycrexa y
OKBHPY (PMHAHCHjCKHX pacxola y 00pauyHCKOM MEPHOAY y KOMeE Cy HacTaje.

3akynu
(a) Hexkpemnune, nocmpojersa u onpema

3akynu Trae 3aKkynojaBall 3aAp)kaBa 3HAYaJHUJU J1€0 PU3MKAa M KOPHUCTH O]l BJIACHMIITBA
KIacupuKyjy ce Kao ornepaTtuBHH 3akynu. [[mahama U3BpIeHa M0 OCHOBY OTIEPATUBHOT 3aKyTia
(yMameHa 3a cTuMyJiaiuje 1o0ujeHe o] 3aKyrnojaBlia) UCKasyjy ce Ha TepeT OuilaHca ycrexa Ha
IPOIIOPIMOHATHO] OCHOBY TOKOM IIEpPHO/Ia Tpajama 3aKyIa.

[Ipuxox on 3aKynmHUHE NpU3HAje C€ Ha MPONMOPLHMOHAIHOj OCHOBH y TOKY IEpHOAa Tpajama
3aKyna.

Yupas/bame PMHAHCHjCKUM PH3MKOM
dakTopu PUHAHCUJCKOT PU3UKA

[TocnoBame JIpyIuTBa je U3JI0KEHO Pa3iIndUTUM (MHAHCHjCKUM PU3HLMMA: TPIKHINHU PH3HK
(koju oOyxBaTa pHM3HK OX NPOMEHAa KypceBa CTPaHHX BajlyTa, PH3UK OX HpoMeHe Gep
BPEIHOCTH KaMaTHE CTOINeE, KaMaTHH PU3UK TOTOBHHCKOT TOKA, PU3HMK OJ MPOMEHE LeHa, H
PU3HK O] NMPOMEHE KypceBa CTPaHHMX BaayTa), KPeIUTHH PU3HK, PU3UK JHKBHAHOCTH W
PHU3HK TOKOBA rOTOBHHE. YIIPaBJbathe pusHLMa y JIPYLITBY je YCMEPEHO Ha HACTOjambe 1a ce
y CHTYyaLMjH HEPEABUINBOCTH HHHAHCH]CKHX TPIKHILTA TOTEHIMjaTHH HETaTHBHH YTULAjU Ha
(uHAHCHjCKO MTocnoBamke [pymTBa CBey HA MUHHMYM.

Vupassame pusuimMa obaBsba PuHaHCHjcKa cinyx0a JpymrTBa y ckiamy ca HONTHTHKaMa
07100peHNM 0f] cTpaHe YmpaBHOr ombopa. duHaHCHjcKa ciayxOa [[pymrea maeHTH(UKYjE H
nporemyje (PUHAHCHjCKEe pU3MKe W JehUHHIIE HAYWHE 3allITHTE O]l PU3UKa TecHO capalyyjyhu
ca TIOCJIOBHUM jeuHuIamMa JpymTaa.

10



(a) Tporcurinu puzux
o Pusux 00 npomene Kypceda CmpaHux 6aiyma

HpymTBo mocnyje y Mel)yHapoIHIM OKBHpHMa U H3JIOKECHO je PU3HKY NMPOMEHa Kypca
CTpaHUX BalyTa KOjH MPOKCTHYE U3 MOCIOBabha Ca Pa3InIUTUM BalyTaMa.

e Pusux 00 npomene yena

JpymTBo je W3JI0)KeHO M PU3UKY MPOMEHA LIeHa BIACHHUYKUX XapTHja O BPEOHOCTHU C
003upoM Ja cy ynarama JpymTBa kinacudukoBaHa y OMIaHCY CTamba Kao PacloNoXnuBa
3a MpoAajy Wi Kao pUHAHCHjCKa CpeAcTBa Mo (ep BpeAHOCTH YMju ce eheKTH MPOMEeHa
y dep BpemHocTH ucKazyjy y OwiaHcy ycnexa. JIpylITBO HHUje H3JIO0XKEHO PHU3HKY
MpoMeHa IieHa pooe.

o [OmMOoBUHCKU MOK U PU3UK 00 npomene gep peOHOCmU Kamamue cmone

Bynyhn na JlpymTBo HeMa 3Ha4ajHy KaMaTOHOCHY HMOBHHY, TPUXOJ M HOBYAHU TOKOBH
Y BEJIMKOj MEPH CY HE3aBHCHHM O IPOMEHA TPXKHUITHUX KaMaTHUX CTOIIA.

Pusuk ox mpoMeHa ¢ep BpeTHOCTH KamMaTHE CTOIE MPOUCTUYE U3 AYTOPOYHHUX KpeauTa.
Kpenutn natu mo npoMEHJbMBHM KaMaTHMM CTONaMma H3Jaxy JlpymTBO KamMaTHOM
PU3UKY HOBYaHOT Toka. Kpemutu natm mo (PUKCHUM KaMaTHHM CTONama H3JIaxy
JpymTBo pu3uKy npoMeHe (hep BpeJHOCTH KPEOJUTHUX CTOIIA.

(6) Kpeoummnu pusux

JpymTBo HeMa 3HaYajHe KOHIICHTpAIMje KPSIUTHOT pu3nka. [IpymTBo uMa yTBpljeHa mpaBuiia
Kako Oum 00e30enmio Ja ce mpojaja MpOoW3BojJa M yciiyra o0aBjhba KyINIIUMa KOJU HMAjy
oxarosapajyhy KpeIuTHYy UCTOPH]Y.

O0e30eheme o1 KpenuTHOT PU3MKa YCIIOCTaBJbEHO je Ha HuBOY [IpymrBa. KpenutHu pusuk Hactaje:
KOJI TOTOBUHE W TOTOBHHCKHX €KBUBAJICHATA, JICPUBATHUX (DHAHCH]CKUX HHCTPyMEHATA U JICTIO3UTA Y
Oankama W (DUHAHCHjCKMM WHCTUTYIMjama; YKJbydyjyhn HeHaruiaheHa MOTpaKHBama M Tpey3eTe
obasese.

(w) Puzux nuxeuonocmu

Ornpe3Ho yrpaBIbarbe PU3UKOM JIMKBUIHOCTH M0/[pa3yMeBa O/IprKaBarbe JJOBOJGHOT M3HOCA TOTOBUHE K
XapTHja Off BPEIHOCTH KOjUMa Ce Tpryje, kao U 00e30eheme anekBaTHIX H3BOpa (pUHAHCHpama IPEKo
ojroBapajyher m3Hoca KpeAUTHUX 00aBe3a ¥ MOTYNHOCT Jia ce U3paBHA TO3WIIMja Ha TPXKHIITY. 300T
JMHaMHUYHE MPUpoe mocnoBara Jpymrea, PuHaHCHjCKA Ciyx0a TOKH 13 OAPKU (HIICKCHOMITHOCT
(buHaHCHpara Ip)KambeM Ha PacrioNaramy YTBP)EeHHX KPEAUTHUX JHHHUjA.

Ynpaspame pU3MKOM KaniuTasia

Iws ympaBbama KamuTanoM je na JIpymrBo 3ampkd CIOCOOHOCT Ja HacTaBU Ja IOCIyje y
HEeOrpaHMYEHOM TIEpUOTy Y TIPEBUIJEUBO] OyyhHOCTH, Kako 01 akipioHapuMa 00e30euiio noBpahaj
(mpochuT), a OCTAMM MHTEPECHHM CTpaHama MOBOJBHOCTH, M 1a OM O4yBaJ0 ONTHMAIHY CTPYKTYPY
KalATaja ca IMJbEM J1a CMArbH TPOIIIKOBE KaIiTaa.
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6.HemaTepujaiHa yiarama

Ha0aBHa BpeIHOCT
Crame 31.12.2011. rogune

IToBehama
CMamema

Crame 31.12.2012. rogune

HcnpaBka BpeIHOCTH
Crame 31.12.2011. rogune
ITosehama

CMamema

Crame 31.12.2012. rogune

Cajgamma BpeIHOCT
31. nenem6ap 2011. ronune
31. nenemoap 2012. ronune

2930

625

3555

2930

73

3003

552

Hexpernune, nocrpojema u onpema

3emibHLITE, Yaarama

rpal).o0jext OcTtana y Tyhe Hek. HIIO y

M H CTAHOBH Onpema onmpema M ONpeMy  NpHIpeMHU ABaHcH YkynHo
Ha6aBHa BpeaHocT
Crame Ha 1an 31.12.2011. r 305633 629771 77605 1013009
Tosehama 47799 47799
AKTHBUpama
Orynjenje 88 4671 4759
TIpenoc (ca)/na -9773 9773
Cramenajan 31.12.2012.¢ 295772 634873 125405 0 1056049
AKyMyJIMpaHa HCIIPpaBKa
BPEIHOCTH
Crame na gan 31.12. 2011. r 176817 470179 76091 723087
aMmopTu3anyja 6068 42631 6195 54894
oTynjenja 6836 6836

843 843

TIpenoc (ca)/na -0132 9132
Crame Ha gan 31.12.2012. 1 173753 515106 83129 771988
Heornncana BpeaHocT HA
daH:
31. nenemopa 2011. rogune 128816 159592 1514 289922
31. neuemGpa 2012. rogune 122018 119767 42276 284061

I'paheBuncku 006jexT [pymiTBa cy mocieqmu MyT MPOICHUBAHU ca CTamkbeM Ha man3l.12.
2006. on cTpaHe HE3aBUCHUX IpoleHUTeSba. [IpolieHa je M3BpILIeHAa Ha OCHOBY TPXKHMIIHHUX
BPEIHOCTH HEaBHUX TpaHCaKIMja ca IMOBE3aHWM CTpaHama 00aBJbEHMM IO MCTUM YCJIOBHMA
kao W ca Tpehum nmummma. [lo3uTuBaH edexar peBaJoOpHU3allMOHMX PE3epBU HCKa3aH je y
KOPHCT OCTAJINX PE3EPBHU Y OKBUPY KalHTaa.

Awmopruzanyja 3a 2011. roguny m3nocu 54967 xuibana nuaapa (3a 2011: 58783 xwmbana
JIMHAPAa) M YKJbYYCHA j€ Y TPOIIKOBE MOCIIOBambA.
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10.

HNuBecTHMIOHE HECKPETHHUHE

IIpomene Ha pauyHy Cy Ouiie Kao IITO CIEAU:

2012 2011
Crame Ha MMOYeTKy roJJuHe 0
[Tosehame
CMamemne
Crame Ha Kpajy roguse [
Jlyropo4nu (pMHAHCHjCKHU NJIACMaHU
2012 2011
Vuemha y kanuTaiy 3aBUCHUX NPaBHUX JIULA 677 676
VYuemha y kanuTanry ocTaluX HOBE3aHUX MPABHUX JIHLA
VYuemha y kanutamry ocTanux IpaBHUX JIUIA U IPYTE XapTHje
on BPEIHOCTH PACIIONIOKUBE 32 TIPOAAjY 115462 113769
Jyropounn KpeAWTH MAaTHYHMM, 33aBUCHUM H  OCTaJIUM
II0BE3aHUM IIPABHUM JINLIMMA 943848 929908
Jlyropounu KpeniuTH y 3eMJbU
JyropouH# KpeIUTH y THOCTPAHCTBY
Xaptuje oJl BpeIHOCTHU Koje ce Apxe 10 Aocrneha
OTKyIJbeHE COTICTBEHE AKIIHj€ M OTKYIUEHH COTICTBCHH YIEIN 39638
Ocranu 1yropoyHu (PMHAHCH]CKH TIACMAaHU 1129588 895112
Munyc: HcnipaBka BpenHOCTH 94533 94533
2095042 1844932

VYuyemha y kanurany 3aBHCHMX NPAaBHHX JMIA OJHOCE C€ Ha akuuje/yaene
JOpYIITBUMA:

y cunenehum

Hasus [Ipymrsa 2011 Yyemhe %
HAIIPE ITAPTHEP 1
HAITPEJI U3TPAJTHIA 60 100
HATIIPE]I HAJI30P 181
61 100
HAIIPEZQ YTOCTUTEJIJCTBO
HATIIPEJ ITPOJEKT 52 51 100
354
3anuxe
2012 2011
3anuxe MaTepujaia 49848 103141
Henospuiena npousBoama 228298 94183
T'otoBu npousBoaun 79574 127726
CranHa cpencTBa HaMeHjeHa IpoJaju 1258 1258
JlaTy aBaHCH 3a 3aJIMXE U YCIIyTe 73435 57452
MuHyc: ucnpaBka BpeIJHOCTU 50119 48260
YKynHo 3a;1mxe — HETO 382294 335500

10.1 3aauxe (HacTaBaK)
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3anuxe HeJOBPILIEHE MPOU3BOAE U3HOCE 228298 1 omgHOCE ce Ha 00jeKTe y U3TpaJHjHu Ha JAaH
OunaHca .

3anuxe roToBUX NpOM3BOjAa M3HOce 79574 M onHOCe ce Ha 3ajJuXxe NMPOM3BOJA: HEMPOJATUX
KBaJjpaTa CTaMOCHOT ¥ MOCIOBHOT MpocTopa y 610Ky 22,26 Ha HoBom beorpany u va {Jepmy y
Beorpany.

Jlatn aBaHcH 3a 3aimxe u yciyre uzHoce 23316 u HajBehnuM JenoM ce oHOCe Ha aBaHCe JaTe
J00aBJbaurMa —TOM3BOIjaurMa .

IMonuc 3ammxa ca catamem Ha jgaH 31. meunemOap 2012. romuHe W3BpIIEH je OJ] CTpaHe
uMeHoBane  lleHTpanHe  mommcHe — KoMucHje y  cacTaBy:  VBkoBmh — Mmiera
(npencennuk),JahumoBuh MaHojna (wian) u Llap bojane (unan). EnmaGopat o momucy ycBojeH
je mana29.01. 2012. rogmHe W CBe KOpEKIHje CTama 3a Heclarama yTBpheHa 0o IMOIHCy
U3BpILIEHE Cy HAa HAYMH Ja MCKAa3aHO KIHTOBOJACTBEHO CTame 3alrXa OJroBapa CTBApHOM

CTamy.

11. HorpaxuBama

2012 2011
IotpaxuBama of Kynaua 320611 587439
IMoTtpaxkuBama u3 crenu(pUIHUX IOCIOBA
Ocrana noTpaxuBama 966694 816265
Kparkopounu pHUHAHCH]CKH TIIaCMaHN 672339 2017258
I1IB u ABP 10727 2011
Onsio:keHa mopecka cpeacTsa 785
YKynHo noTpaxkuBama — HeTO 1970371 3423758
(a) Ilompasicusarwa 00 Kynaua
2012 2011
Kynuu 3aBucHa npaBHa nuna 537
Kynuu ocrana nosesaHa InpaBHa Jana
Kynuu y 3emsbu 681141 929060
Kynuu y usoctpancty
681141 929597
Mpunyc: HcnpaBka BpeAHOCTH Kyliala - 3aBUCHA ITpaBHa JIUIA
Munyc: HcnpaBka BpeAHOCTH Kynala - [I0B€3aHa IIPaBHA JINLA
Munyc: McnipaBka BpeIHOCTH KyIlala y 3¢MJbH 360530 342158
Mpunyc: HcnpaBka BpeAHOCTH Kylialia y HHOCTPaHCTBY
360530 342158
320611 587439

11.1 [HoTrpaxuBama (HacTaBak)

(a) Ilompasicusarwa 00 Kynaya (Hacmagax)

JpymTBo je Gpopmupano HCHpaBKy BPEIHOCTH HA TEPET PACcXOAa 3a CBa MOTPAKUBAA O] UHjeT
j€ poKa 3a HaIIaTy ImpoTekIiIo Buie ox 60 naHa, y ckinany ca [IpaBHITHIKOM 0 paqyHOBOJCTBY.

(6) Ocmana nompascusarsa

-IOTPaKUBaHja OJ1 3aITOCIEHIX 709527
-TMIOTpaXXMBama 32 KaMary 248634
-0cTaja MoTpaXHBaHja 8533

(8) Kpamkopounu punancujcku nnacmanu
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-kpaTkopovnu 3ajam — [TAJIUJTYJIA 72 2493

-nar 3ajaMm-HATIPE]] TIPOJEKT 52 2
-nar 3ajaMm-HATIPEJT YTOCTUTEJBCTBO 868
-0CTaJo 280401
-opoueHa cpenactsa-ANMK BAHKA 25018
-opouena cpenacrea-bAHKA MHTECA 363557
(2) II/IB u ABP

-yHarnpen miaheHr TPOITKOBH OCUTypaHja 590

-0CTajo 10137

12. T'0TOBMHCKH €KBHBAaJIEHTH H TOTOBHHA

XapTuje o1 BpeTHOCTH — TOTOBHHCKH €KBUBAJICHTH

Texyhu (mociioBHYM) pauyHH

W31B0jeHa HOBYaHA CPENICTBA U aKPETUTUBU

bnarajna

JleBu3Hu pauyH

JleBU3HU aKpeTUTUBH

JeBusna Onarajaa

Hosuana cpernctsa umje je kopumheme orpaHIIeHo WIH BPeIHOCT
yMameHa

Ocrana HOBYaHa CpelCTBa

13. Kanwurau u pe3epse

VYxynan kanutan Jpymtea Ha nan 31.nenem6ap 2012. rogune uma cineaehy cTpykTypy:

OCHOBHH KamuTai

Heymnahenu ynucanu kanurain

Pesepse

PeBanopusanunone pezepse

Hepeammzosanu JloOunm 1o 0CHOBY XapTHja O BPEAHOCTH
Hepeanuzopanu ['yOuiu mo 0CHOBY XapTHja O BPEAHOCTH
Hepacniopelhenu no6urak

I'y6urak

OTKyIUbCHE COTICTBEHE aKIhje

2012 2011

10878 15344

5496 5043

17 17

16391 20404
2012. 2011.
319248 322137
133485 191318
204024 204024
3814 3814
4016 5343
776094 660094
39638
1432649 1336406

OcHoBHY KanuTan [lpymTBa ynHe aknujcku Kanmnutai 319248

ITpomene Ha kammurany 3a 2012. roguHy cy Hactane 1mo ocHOBY (Bumern M3Bemraj o mpoMeHama Ha

KaIuTay):
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— IloBehame Hepacnopehene nobutn y nznocy on 116494 xmmana nquaapa ce ogHoce Ha 2012 T

10 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT pe3yaTaTa

—  Opnykom,0 pacmopenu ao6utu 3a 2011. 'onuHy mo opyny pacmolie/beHo je Ha ydemihe y

Jo0UTH opranuMa ynpase y uzHocy ox 20000.

14. JlyropouHa pe3epBHCama

JyropouHa pe3epBucama ce ogHoce Ha cienehe kareropuje:

PesepBucama 3a TPOLIKOBE Y TapaHTHOM POKY

Pesepucama 3a TponikoBe 00HaBIbama MPUPOTHUX OOTaTCTaBa
PesepBucama 3a 3aapikaHe Kaylyje U ACTIO3UTE

PesepBrucama 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYpUpPaha

PesepBucama 3a HakHaJe U Apyre OeHeduirje 3aoCcIeHUX
Ocrana gyropodHa pesepBucama

15. lyropounu o6aBese

Jyropounu KpenuTH ce 0THOCE Ha:
Qunacujcku kpedum 00:

- OaHaka y 3eMJbH

- 0aHaka y HHOCTPaHCTBY

[Ipernen xpeautas

2012 2011
788545 795734
7343 8423
58561 58561
854449 862718

1. Yuukpeaut 6anka,u3znoc 85000000 eyp,kamata 5,04%,pok Bpahanja 23.12.2013.
2. banka UuTeca,uznoc 100000000 nuu,kamara 10,75%,pok Bpahama 06.05.2014.

15. Kparkopo4Hu KpeauTn

KpaTkopouHu KpeJuTH ce 0OHOCE Ha:
Dunacujcku Kpeoum 00:

- OaHaka y 3eMJbU

- 0aHaka y HHOCTPaHCTBY
Pobnu kpeoumu 00:

- Jo0aBibaya y 3eMJbU

- no0aBjbada y MHOCTPAHCTBY
Ocmanu xpedumu (Hasecmu)
Ocrane ¢pun.o0aBe3e
YKYIHO KPATKOPOYHH KPeTUTH
Jleo KpaTKOPOYHHUX KPEeJuTa KOjH I0CIIeBa 0 je/IHE TOIHE
(Hasecmu no epcmama Kpeouma,)

2012 2011
1066605 889448
2012 2011
104641

12482

212709 1322460
212709 1439583
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16. O0aBe3e u3 MocJI0Bam-a

[IpumibeHu aBaHCH, JCTIO3UTH U Kaylidje
JobaBibaun y 3eMibH
JlobaBspaun y HHOCTPAHCTBY

I[063BJ'I>&‘II/I — MaTU4Ha U 3aBHMCHa IIpaBHa JIMIa
I[O6aBJT:a‘II/I — OCTajia IT0BE€3aHa IIpaBHa JIrla

Ocrane ob6aBe3e U3 MOCIOBamka
O06aBe3e U3 crielMPUIHAK MOCITOBA

YkynHo

17. OnsokeHa nmopecka cpeacTsa u ooasese

Crame 31. neniembpa 2008. ronune

IIpomena y Toky ronuse

Crame 31. neniem6pa 2009. ronune

IIpomena y Toky ronuse

Cranje 31 nenem6pa 2010 rogune

IIpomeHne y TOKy roguxe

Crame 31. neniem6pa 2011. ronune

IIpomene y TOKy ronuHe

Crame 31. neniembpa 2012. ronune

17.1. OnnoxeHa mopecka cpeacrsa u odaBe3e (HACTABAK)

OpnoxeHe mnopecke o0aBe3e ce OJHOCE Ha pa3iMKy H3Mel)y Topecke W pauyHOBOACTBEHE

aMOpTI/ISaLlI/Ije CTaJIHUX CpCJICTaBa.

300r crarycHe nmpoMeHe U npeHoca Beher aena nmoBuHe (Tpal)eBUHCKUX 00jekara) y HOBO JIPYLITBO
JIONLJIO je JI0 CMaHjeHja KHjUTOBOJICTBEHE U MOPECKE BPETHOCTH CTAITHUX CPENCTaBa, U 110 TOM OCHOBY

CMaHjeHje O/IJI0KEHNX OPECKUX 00aBe3a.

O/u10keHa Mopecka CpecTBa HacTaja Cy [0 OCHOBY pe3epBHCaHja 3a OTIPEMHHHE 3a0C/ICHUMA.

18. IlocnoBHM mpuxoau

[Ipuxoau ox npojaje Npou3BoAa M yciayra
[Ipuxox on akTHBHpama yunHaka u pobde

IToBehame BpenHOCTH 3alivXa yduHaKa (HaroMeHa ..)
CMmameme BpeTHOCTH 3aJIMXa YINHaKa (HaloMeHa ..)

Ocranu NOCIOBHU npuxoau

YkynHo

2012 2011
864808 854158
241718 231619
5724 162257
25156 25841
1924 2099
95 87
1139425 1276061
Omoxxena Omoxene
nopecka nopecke Hero
cpezcTBa obaBese
5525 5525
15787 15787
21312 21312
3007 3007
18305 18305
785 -18305 785
785 785
-785
3815 3815
2012 2011
661416 1284077
220756 144563
133836 124831
21654 152855
769990 1456664
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19. Ocrtajau nocJaI0BHU NPUXOIH

IIpuxon on npemuja, cyOBEeHIIM]a, OTAIM]a, JOHAIM]jA U CII.
IIpuxoau on 3aKymHUHA

[Tpuxomu on unanapuHa

ITpuxonu on TaHTHjeMa U TUICHIIHUX HAKHAJA

OcTanu noCI0BHU NPUXOIHN

20. TlocsoBHHM pacxoau

Hab6aBHa BpeaHocT npojare pode
TpoukoBu Marepujana
TporkoBu 3apaja, HAKHA/A 3apajia U OCTAIH JUYHU PACXOIH

TpoIKoBH aMOpTH3AINj€ U pe3epBHUCabha
Ocraiu NOCIOBHU Pacxonu

2012 2011
28

6919 129115
14708 23740
21654 152855
2012 2011
20109 8656
189740 274650
177020 194397
62146 459236
384446 534862
833461 1471801

TpoukoBH MaTepyjalia yKJby4yjy :TpOIIKOBE OCHOBHOT MaTepujaia 3a U3rpaaHjy objexkara y

nusHocy 147995 nomohHOr W Apyror mMarepujana y u3Hocy 41745.

TpomkoBu aMopTH3alHje U pe3epBUCama YKIbyayjy u3Hoc og PCJl 62146 (2011 PCJ] 459236),
KOjU ce oJHOCH Ha TpouikoBe amopTuzauuje, PCI 54967, u PCJ] 7179 koju ce ogHocH Ha

pesepBHCamba.

21. Ocrajau noCJI0BHHU PACXOAH

[pousBonHe ycmyre

Ycnyre Ha U3pagy yduHaKa
TparcnopTHE ycimyre

Ycnyre oapikaBama

3aKymHuHE

TpormmkoBu cajMoBa

Pexnama n mponaranna

TpoOIIKOBH UCTpaKUBambA
TpomikoBH pa3Boja KOjU Ce HE KaUTaIU3yjy
Ocrane yciyre

Henpoussoane yciyre
Penpesenranumja

[Tpemuje ocurypama

TpomKoBH IIaTHOT IPOMETa
TporikoBH wiaHapuHa

TpomkoBu nopesa

TporikoBu gonpuHOCa

Ocranyu HeMaTepHjaJTHA TPOIIKOBH

2012 2011
306168 444598
7664 5072
3646 6912
3598 693
175
319 772
18411 20965
2227 177
4850 4144
1711 2884
4762 4368
105 166
9974 21127
20836 22982
384446 534862
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22.

23.

24.

OUHAHCHjCKH IPUXOAHU

®DUHAHCH]CKU IPUXOJIU U3 OJHOCA Ca MATUYHUM M 3aBUCHUM
MIPaBHUM JIMIIMA

®DUHAHCH]CKH TPUXO/IU U3 OJJHOCA Ca OCTAINM MTOBE3aHUM
MIPaBHUM JIMIIMA

IIpuxoau xamara

Ilo3uTHBHE KypCHE pas3nuke

[Tpuxoaw o OCHOBY edeKaTa BaTyTHE KiIay3yle
Vyemha y 1oOUTKY 3aBUCHUX NPaBHUX LA
Ocranu (pMHAHCH]CKH MIPUXOAH

[Mpuxon on kamara ykipydyje uzHoc o PCJl 510 ce m3HOCH Ha KaMaTe U3 MOBEPUITAYKUX
onHoca u u3noc PCJ] 214502 Ha xamare 1o OCHOBY OPOYEHHUX JAENO3UTa KOJ OaHaKa.

DOUHAHCUjCKHU PACXOAH

DHUHAHCH]CKU pacXOIH U3 OJJHOCA Ca MATHYHUM U 3aBUCHUM
MPaBHUM JHLIIMA

DHUHAHCH]CKU PacXOIH U3 OJTHOCA Ca OCTAJIMM IOBE3aHUM
MPaBHUM JIHIIAMA

Pacxomu kamara

HeratusHe xypcHe pasnuke

Pacxonu no ocHOBY edekara BayTHe Kiay3yie

VYuemnrha y ryOUTKY 3aBHCHUX TIPAaBHUX JIHIIA

Ocranu (pMHAHCH]CKH PacXOaH

Ocranm npuxoom

Ocmanu npuxoou:

Jobunu ox mpojaje:

- HEMaTepUjaTHUX yilarama, HeKPEeTHIUHA, IIOCTPOjeha U OIpeMe
- OMOJIOIIKKX CpeicTaBa

- yuentha U [yropOYHUX XapTHja O BPEAHOCTH

- MaTepujaia

Bumrkosu

Harurahena ornmcana morpaxuBama

[Tpuxonu Mo OCHOBY edekaTta yroBOpEHe 3aIITUTE O] pU3UKA
[Tpuxonu o1 cMamema obaBe3a

[puxoau of ykugama JyropoYHUX pe3epBUCaAbA

Ocrany HEMOMEHYTY MPUXOIH

Tpuxoou 00 ycxralhuearsa gpednocmu:

- OMONIOIIKUX CpecTaBa

- HEeMaTepHjaTHHUX yJarama

- HeKpETHHHA, IOCTPOjerba U OIpeMe

- IyropoYHUX (pUH. TIacMaHa U XapTHja ol BPEIHOCTH
PacIoIOKHUBHX 33 IPOJIAJY

- 3amxa

- HOTPaKMBAKka U KPATKOPOYHUX (PHMHAHCH]CKUX ITACMaHA
- ocTajie MMOBHHE

Ocraio

2012 2011
215012 178367
2592 139183
325710 1342
409 77229
543723 396121
2012 2011
58905 66461
24940 73929
294390 23871
16416
378235 180676
2012 2011
2981
743 265
40 284
870
14549 8114
38077 600244
53410 612758
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25.

26.

27.

Ocrajnm pacxoau

I'younm o mponaje:

- HEeMaTepUjaHuX yjlarama, HeKPEeTHIUHA, IOCTPOjeha U ONpeMe

- OMOJIOIIKKX CpeacTaBa

- yuemha ¥ IyrOPOYHUX XapTHja O BPETHOCTH

- MaTepujajia

MamkoBu

VcnipaBka BpeIHOCTH NOTPAXKHUBAbA

HcnpaBka BpeqHOCTH 3auxa

Pacxonu mo ocHOBY eekaTa yroBopeHe 3alITUTE OJ1 PU3UKa
Ocrano

VYMameme BpeAHOCTH:

- OMOJIOIIKKX CpeacTaBa

- HEeMaTepUjaHuX yilarama

- HEKpPETHHHA, TIOCTPOjeHha U OTNpeMe

- IyTOpOYHUX (PHHAHCHjCKUX ITACMaHa U XapTHja 0]l BpEITHOCTH

PacIONIOKHMBHX 32 IPOJIAJY
- 3anMxa
- HOTPaKHBaa U KPATKOPOUYHUX (PMHAHCH]CKUX IJIAaCMaHa
- OcTajge UMOBHHE
Ocrano

1]nnnKOanapaaa,HaKHana3apaaalloCTaﬂnJunnnlpacxoun

TpomikoBu 3apana 1 HakHajA 3apaja (OpyTo)

TporkoBu Hope3a U JONMPUHOCA Ha 3apajic U HAaKHAJe Ha
TEepeT IMOCII0AaBIa

TpolkoBH HAKHA/IA [TO YTOBOPY O JCTy

TpoikoBH HaKHAJA TIO0 AyTOPCKUM YTOBOpUMa

TpoIKoBH HaKHAJIA IO YTOBOPY O MPUBPEMEHUM U
MOBPEMEHUM TIOCIIOBIMA

TpomkoBu HakHa/Ja QU3WYKUM JTUIMMA TIO0 OCHOBY OCTAJIMX
yroeopa

TpolikoBH HakHAJa 4YIAHOBMMA YIPABHOI M HAA30PHOT
onbopa

Ocranu TUYHU PacXoIu U HaKHaJe

Ilope3 na noouraxk (HacraBak)

JoOurak npe onope3nBama

Iopes obpauyHar 1o nponucanoj nopeckoj cronu — 10%
Heonopesusu npuxonn

Pacxonu xoju ce He MPU3Hajy 3a IIOPECKE CBPXE

Kopnmheme mperxoaHo HEMPH3HATHX TOPECKHUX TyOUTaKa
Iopecku ryOuim 3a Koje HUCY IPH3HATA OAJI0KEHA OpecKa
cpencraa

Tpomak nmope3a

2012 2011
18319
32155 8340
1245
58
2850
35006 27962
2012 2011
129995 135738
23646 24691
1375 2051
22004 31917
177020 194397
2012 2011
140000
18720
18720

20



28.

TpaHcakiuje ca moBe3aHUM MTPaBHUM JIUIMMA

(2) Cmara na kpajy 200une npouzauina u3 npooaje/nadasku pooa/yciyza

2012 2011
IMoTpaskrBarba 0J] MOBE3aHUX IPABHUX JIUIIA :
- HAIIPE YTOCTUTEJLICTBO 868 537
-HATIPE]J] PA3BOJ 45673
-HAIIPE ITPOJEKT 52 2
46543 537
O0aBe3e npema MoBe3aHuM JIUIIMa
-HATIPEZl HAJI30P 365 353
- HAIIPEJI PA3BOJ 213923 24278
- HAIIPEJ] U3TPAJTHJA 952 226
- HATIPEL YTOCTUTEJIJCTBO 602 985
215842 25842

[NoTpakuBara 07 MOBE3aHUX IIPABHUX JIMIIA TOTHIY YTIIaBHOM M3 TPAHCAKI]ja IIPOJIaje U JaTUX

3ajMoBa . [ToTpakuBama 10 CB0jOj MpUPOAH HHUCY 00e30eleHa 1 Hemajy kamary.

Oo6aBese nmpeéMa MOBE3aHUM INPaBHUM JIMOHUMa IMMOTUYY YIJIaBHOM OJ KYIIOBHHX TpchaKqua .

O0aBe3e HE calpiKe KamaTy.

(0) Kpeoumu noesezanum nuyuma

2012

2011

Kpenutn 1upexropuma, pyKoBOACTBY U YWIAHOBHMA

HBHUXOBHX OPOANLA:

Ha nouerky ronune 708808
Kpeauru ono6penu y TOKy roauHe

Ortmiate y TOKy roJiMHe

duHaHCHjCKH TPUXOIH (HAllOMEHa ...)

duHAHCHjCKH pacxoau (HAllOMEeHa ...)

708808

Ha xpajy romune 708808

708808

Kpeaurn npuapyxennm npenysehnma:
Ha nouerky rogune

Kpenutu o100peHH y TOKY roJIiHEe
OTIuiatTe y TOKy TOJMHE

®DuHAHCH]CKU TPUXO/IU (HAIIOMEHa ...)
®duHAHCH]CKU pacXxoau (HAllOMeHa ...)

Ha xpajy romuae

KpeanTn noBe3anum Jumuma :

Ha nouerky ronune 1381
KpennTtu 0106peHn y TOKy TOIIHE 1980
Otmnare y TOKy FOAMHE

®DuHAHCH]CKY IPUXOIU (HAIIOMEHa ....)

348397
1
347017

duHAHCHjCKHU pacxoau (HallOMEHa .....)

Ha kpajy ronune 3361

1381
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PEBUM3IOPOCKA KY A

YAZTOD

YUnaw EuraAudltlntematmnaI

11000 Beorpasg Crpaxmwuha Oama 26
Tevpakc: (+381 11) 2624-932, 2182-752, 2632-255, 2625-320
www.auditor.rs; e-maikauditor@auditor.rs

U3BEILITAJ HE3ABUCHOI' PEBU30OPA

CKYIILITUHU AKITHOHAPA U U3BPLHIHOM OABOPY
Ir'n , ,HAIIPEJ” A./l. BEOT'PAJ]

OGaBuid CMO peBU3Hjy npunokeHux (uHaHcujckux ussewtaja I'pahesnuckor npeayseha
LHAIIPEJX” a.n. Beorpaa (y namem Tekcry: . JIpymTBo”) Koju obyxsartajy GuiaHc cramba Ha
nan 31. neuembap 2012. roguxe v onrosapajyhu Ounanc ycnexa, u3BewiTaj O nmpoMeHama Ha
KanuTany M M3BELITaj O TOKOBMMA rOTOBMHE 3a FOJAMHY KOja Ce 3aBpluaBa Ha Taj JaH, Kao
HanoMmeHe y3 (HHAHCHUjCKE U3BELITAjE.

002060pHOCH PYKOBOOCMEA 3a (PUHAHCUJCKe u3seumaye

Pykosoactso JlpywitBa je OJFOBOPHO 3a CacTaB/balbe W HCTUHMTO TPHKA3HBAKE OBHX
dUHAHCHjCKMX W3BewTaja Y ckialy ca  MehyHapojHum  cTanaapaMma  (pMHaHCHjCKOr
M3BELITABAIbA, KA0 M 3@ OHE MHTEPHE KOHTPOJE KOje PYKOBOJACTBO OAPEAHM Kao HEOMNXOIHE Y
npunpemy GHHAHCHJCKMX W3BELLITAja KOJH HE Ca/IpyKe MATEPHjaHO 3HA4YajHe NOrpeliHe ucKase,
HacTane yciel KpHMHUHAJIHE pajiibe W IpeLlKe.

Oozo6oprocm pesuzopa

Haia oroBopHOCT je []a M3Pa3suMO MHULLLEHE O HaBeAeHUM (UHAHCHjCKHM M3BEIITAjUMA Ha
ocHOBY obap/beHe peBusuje. PeBuanjy cmo obaBunu y ckinaay ca MeljyHapoaHuM cTaHaapaima
peBu3Hje W 3aKOHOM O pauyHOBOACTBY W peu3Hju Pemybnuke Cpbuje. OBH cTan1apau Hanaxy
1@ ce NpUApKAaBaMO TPHHUMNA IPOdECHOHANIHE €THKE H J1a PEeBM3H]Y [UIAHMPAMO M M3BPLIMMO
Ha HauMH Koju omoryhasa fia ce, y pa3yMHOj MEpH, YBEPHUMO sia (MHAHCH]CKH M3BELITAjH HE
cajipsKe MaTepujaHO 3HauajHe NMOrpelHe HeKase.



U3BELITAJ HE3ABUCHOTI PEBU3OPA (nacrasak)

CKYIIITHUHU AKIIMOHAPA U U3BPIITHOM OABOPY
I'n ,,HANPEJI” A.JI. BEOI'PAJ]

002060pHOCT PesU30PaA (HACMABAK)

PeBusuja ykibyudyje criposohere nocrynaka y UMby npubaBibarba PEeBM3HJCKHX J0Ka3a O
wstocuma W nHpopMalmjama obenofatenuM y (uHaHcHjckuM u3BewTajuma.  Onabpanu
MOCTYNIM Cy 3aCHOBaHW Ha npocyhuBaiby peBu3opa, yK/bYuyjyhH npoueHy pu3MKa MaTepHjaiHo
3HAUAJHUX [PELIAKA CAPKAHUX Y (UHAHCHJCKUM W3BELITAajMMa, HACTAJIMX YCIIE] KPpUMHHAIIHE
pambe Wiy rpeiuke. [TPUANKOM NpOLIEHE OBUX PHU3MKA, PEBH30p pasMaTpa MHTEpPHE KOHTpO/e
KOje Cy pe/eBaHTHe 3a CacTaBJbatbe M OOJCKTHBHY npeseHTalMjy (pUHAHCHjCKMX H3BElTaja, Y
LH/bY OCMHULIL/baBaba HajOOIbUX MOTYRHX PEBH30PCKHX MPOLEAYPa, /i HE Y LHIbY W3paKaBatba
MHLLbEA O eMKACHOCTH CHCTEMa WHTEPHHX KOHTpOnma mpasHor nuua. Pesusuja Ttakohe
YKJbYuyj€ OLEHY NPUMEHEHUX PauyHOBOACTBCHNX NOJMTHKA H BPEHOBAE 3HAYajHUX MpOLIeHA
KOj€ je M3BPLUNIO PYKOBOJICTBO, KA0 M OLEHY OMILTe npesenTalje GUHAHCH]CKUX U3BEILTA)a.

CmatpaMo Jla Cy PEBM3HMJCKHM JIOKa3H Koje cMO npudaBuiv JI0BOJbHU H oarosapajyhu v na
06e36ehyjy pa3yMHy OCHOBY 3a W3paKaBatbe HaLer MUILLbEHA.

Munverve

Mo Hawem MMILbEHY, (PMHAHCH]CKM W3BEIITAjH NPHUKa3yjy HCTHHHUTO U 00jeKTMBHO, M0 CBHM
MaTepUjaIHO 3HAYajHHM MHUTabMMa, (GUHaHCHjcKy mosuumjy [lpywTea Ha aaH 31. neuembap
2012. roquHe Kao M pesyJ/iTare nocjaoBara, NPOMEHE Ha KanuTaly U TOKOBE NOTOBHHE 3a FOMHY
KOja ce 3aBpluaBa Ha Taj JaH y CKIaay ca payyHOBOJACTBCHHM MPONUCHMA Peny6iuke Cpbuje.



U3BELITAJ HE3ABUCHOI' PEBU3OPA (nacrapax)

CKYIILITUHU AKITMOHAPA U U3BPLHIHOM OABOPY
I'n ,,HANPEJX” A.I. BEOI'PAJ]

Crpemare Hadicibe

[potus JlpywITeBa Cy MOKPEHYTH CYICKM CNOPOBM KOju ce HajBehuM JeoM oaHoce Ha
HeM3MHpeHa [yroBalba M bHXO0Ba yKyNHA BPEJHOCT, TAMO I/IE je NMpeLnsHpana, 6e3 npoueeHHx
epexara 3aTe3nux kamara, usHocu oko 218.882 xuwane aunapa. Jlpymirso je Mo HaBeJeHUM
ochoBama y 2006. TOAMHM M3BPILKIO AETMMHUUYHO pesepBucaibe y u3Hocy oa 189.015 xumana
[MHAPA 32 EBEHTYAIIHE MATEPHjaJIHO 3HauajHe ryOMTKe KOjH MOry HAacTaTH MO OBOM OCHOBY, OA
kojux je y Toky 2010. rogune yxudyto 124.023 xubane AuHapa, a y TOKY 2011. ronune 6.431
xubaga auHapa. Takohe, [IpymTBo je NOKpeHyJo BHIIE CYACKMX CIOpOBa MO pasiHvyHUTAM
OCHOBaMa, O KOJHX C€ Haj3HayajHHjH Ne0 OJIHOCH Ha MOTPa)KMBaHa MO OCHOBY AyroBarba
KOMMTEHATa, YKYNHE BPeIHOCTH, TaMO T/ie je npeuusupana, oko 348.723 xumane nunapa. Hame
MULIJBERE HE CAIPHH Pe3epBY MO OBUM MMHTaHUMA.

Beorpan, 22. mapt 2013, roaune
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42 osim 427 | 1. Kratkorecne fieansijike obaveze "7 212704 1439283
7. Obavers po esngvi sredstava rameajznin prodal 118
427 L aredstava poslovania koje se obustayla
A0 44 3 Ohavere i@ poslovania 118 1138425 1270E1
45 1 A5 &, C3d|ple Krantkoreore cbaveze 120 34369 43705
i i A CHraere pooosnovu poreza na dodatu vrednos! |
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Gibrazac propsan Pravilsikom ¢ sadaini | formi obrazaca finansiskih vestaja za priviedna diustva, zadruge, doiga pravina lica
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|220-2184222-221} 224
G. POREZ MA DOBITAK
T34 | Poresii rashot perioda 235 15905 T2
ey % Olozen poreskl rossodl perioda 226 4801 o
T2e 3, Odigreni poreski srihodi penoda 297 0 189050
T3 [ Isplacena licna primanja poslodavau 208
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l 2. Umargenja (razvodogena) xarada po 2kl 234

u dand

Liee odgovarno 2a sastavijanie Fakonski zastupn ik
finansi]skog lzvestala RIS R

Chielod (o ff/};;;*‘?‘f:ff// .
L 4
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L. Prelivi gotoving le posiovn i aktiviosti (1 do 3} a0 1595451 3254811
1. Prodaga o primliesd avansi 302 118671 21687622
2. Prmljene karmita 1z posioenih akbvnoat an3 215011 62505
I Cztab pritive iz redoveog poslovanja 04 51765 1024684

1. Deflivh petovine iz pediovnih akliviosil {1 do 5} 305 1017 TRE 2483381
1_ispiale gobavijacima dall avansi 305 755844 2150840
2 Zmade; naknade rarada ) oslali ko cashodi 307 154184 214311
4, Blacans kanate 308 L2045 GEAGY
4, Preez na dobitsk st 25143 25642
&, Placania po osnovu os1ash fanih prihcdz 310 23683 21127

N Heta priliy getovine iz poslovnits aktivnostl {140 4 311 I7EES2 ThES30

V. Hote cdliv getovine iz poslovnih akthenasts | 6 - 312

B, TOKOWV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTHINVESTIRAN.)A

dlv;'lil'.-: gotoving iz aktivnosti Invastiranja ( 1do 5) 13 BTEGTS Ta823
1 Prodaja-akeiia | usela [ nato prilivi 314

i .P.r"’.':""'a remalen ainin ulaganja, nekietning, posircien|a, cpreme i folod . AR 315
seedstava
G st inansijak: piasrmant [ nelo pri ) I8 GYE4T7T 4]
4. Primljane kpmate @ allwincsl investirang 37 [t 73851
& Primilarss dividendi 18 156 G72
IF, Qelfivi galoving i aktivnost investiranja ( 1do 3) 319 423593 1738712
1. Mupaving aicila | udéla | nelo odlivi 320 0 20019
7 Kupaving nematanjainin ulaganja, nekreming, pestrojesda, opreme i blalad, Akin 321

| Eredativa

5, Ontall linansijzki plasmani ¢ nato ot ) 37 428550 1713593

1. Mt garifi gotgwirse [z aklivnosti investiranfa (§-11) 323 248074 0
IV, Note cdly gotoving iz aktlencsti investiana [ 11-1] 524 o 1658780

Brej 2oliaen 46436 Strana T od 18
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-l.rl".rlll'.ligntm-in{r iz aktivnosti finansiranfa {1 do 3] 345 108955 189566
1. Lhigbcan)e asnouneg kapilaks 224
2. Cugacseni | ksatvorocni Kradit | rela pebivi ) 327 108855 175342
3, Cstale dugareone | rakorons abaves 328 o 14524
Il Cotlvi gotovine Iz aktlvnesatl finansiranja (1 do 4 ) 329 747548 1015500
1 Otk sopsbuiedi akelja | udala 330
2, Degorc | kratkgaaon) kredi | oslale obavere {nels odiil) k| 730182 1015900
2. Fimansijskl lizing 332
4 Isplocera divkiande 333 17366 H]
B, Meto prile gotoving iz aktivoost finassiranga { 1=11 } 334
II‘.". Heto oglly gotovine Iz aktivnostl finansiranja ( 1-1} 335 GE3E553 BEEE34
G, SVEGA PRILIVI GOTOVINE {107+313+325) 336 2982075 5524300
0, SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+3134324) 337 2193906 R242633
0j. NETD PRILIVI GOTOVINE (336337} 538
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 33e 11827 1718653
ALLAT GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 20404 1752332
£ POXITWNE HURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 10329 33965
I. NEGATIVNE KURSHE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 2515 47200
:3;i;gr;h:3+g?1ﬁﬁfu OBRACUNSHOG PERIODA ) 243 15391 20404
¥ dana

Licn odygavernd za sastavilanja
finansijakoy irvostaja

Zakonskl zastupnik
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Obrazac propisan Pravilnkom o sadrding | farmi ohiozeca fnansijskih lzvedtaja za prviedna drudtva, zadroge, cruga pravna lica i
oreduzainike | "Shitbeni glasnik BS" br 11408 | 5/07 , 119008, 200, 10120 11812}
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1B196 | 427
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ragungvedzlvenih politiza u
prithedna) godin - powecanja

40

415

EFE] 441

(4}

Ispravks malerfaino 2oacajnb
GIEsaka | promana
sacungvadalvanily podilia u
welhodng) poding - smanenja

A5 442

Hongovans pocoline stanje ni dan
01,47, prothodno godinoe
[rad.bir, 1#2-3)

404

THeET

17

1R156 | 430 443

Ukupna povecania u praihodno)
godin

405

413

43 444

Lkupna smonjenja u grokiodngg
oo

ADG

agiaas

410

15308 | 432 445

Stanje na dan 31,12, prothadna
peding (rovd. br, 4+5-6)

407

318248

20

288 | 433 44

spravkd milerijalng 2hatajnd
gresaka | gromena

racLnpved Shainin poliks u tesucn)
gadini - povecanja

4708

41

434 447

|aprawka mpler ning srgacainih
frEsaRE  promana
rEURAwOE e Eodlic u lekeca
ganding - sEnjane

A00

a4z

435 440

Kordgoviano pocotndg stana b dany
0187, tekuce godine
(rizd. br. Tb-5)

410

310244

427

28848 | 435 a4

Likupim povasinga u leruco) godinl

411

424

437

Ukupna smanjena o lekuco) godis

412

425

2808 | 458 A5t

Stan e ng dan 3112, tokuee
toding {rod.br. 10+11-12)

413

3158248

428

4358 q52

Broy zablova 346436
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SElan e ni g 101 i bl ¢
i o e A R 397537 | 466 H20701 | 479 205380 | 452
IEpranka matenijaing Znacalmh
grasaka ¢ pramena ) ” ;
e rrtunavodsivenih politiks o e aud 80 L
pratodna godin - o
Ingeivka matesijaing eracajnib
A | g0saka ) plomang iy :
* | racunoveastuenit godiin u 455 A6 441 444
prethodngg gudin - smanjong:
Horigovans peootno stanie na dan
4 | 01.01, prothodne goding 456 397537 | 460 1120701 | 482 205380 | 498
frod.be. 1+2-3}
= ;é:ﬂm pivadanja u prothodma) a5t 25380 | 470 B3 0 fa43
Lirupaa samaseak |
| ¢ .r.uﬂ.ﬁ?a i e ALB B32585 | 471 GIEGTT | 484 201566 | 497
Stnje nadan 31,12, prothodne N
| goging (radbir, 4+5-6} 454 1918 | 412 204024 | 485 3814 ) 45k 5343
Ispravk e raterdjang @nacajn
Gk | promeng
B | tarumavedstvznin politike u ke 440 47 483 432
giding - povecanje
lspravka materifaing nagainih
geesaki i promens
8 racunavudshienit poliliks o lekuoog 431 a4 aar B
RS < SIANENG
farlgovins poeetne stanja na dan
A0 [ 4101, tekuco godina AGE 181318 | 475 204024 | 488 ARi4 | 601 A543
frod by, Te0-3 =
11 [ Likupna preocangd o tehuco] godiel | 463 ATH £t t] s02
12 | Usupna simanjenfa u bekacen) gadiod | 4684 57823 | 477 450 503 1327
o | Stan)e na dan 31,12, tekuca p F
13 goding trod.br, 10+41-12) 4G5 133488 | 478 204024 | 491 3814 | 804 4018

Bray zabtova 246236
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paore

e

- u hilsdey dnera

4537522

Tayprandkn malargain enacajnhi
greaakn | promand
rpsunavodsivenih palitika u
prathodng| godint - povecengg

506

514

532

faf

Korigevano pocotas stase na dan
0101, prethodne godine

{rockr, 142-3)

2162646

434

BAZIG | SaT #7822

8 ToTLRE

510

2180015

538

Seq DESBI0E

Stanjo na dan 3112, prethodno
godine {red.br. 4+5-6)

511

¢ |8
g

1336408

e roleriaing snacarsh
PPESIAD | pIOMSTI

raczm rv0d pheenih poilia u lekoco)
podithl = povacans

512

551

Ipravk s msldaaing snacsini

313

Kurigovsno podolng stanme ai dan)
.01, wokuce goding
{rod.by. T+8-8}

54

GHOmE:

T

443

aPEAB | 553 1336405

Ukipna povecani u takucad godini

515

136733

136733

Ui S JEres w kel Dy grodes

20753

Stanje ma dan YL ekuca

5T

gdme {red.br. 10+11-12)

776054

543

%
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EreThOdng godie - poveCane

Iap ok alaming Fracanin
3 gresaki | promess f5g
faenovpdstvenin pal ika u
prelhodng| godial < srmanenje

Kotigovano pocetna stanjo na
4 | 3101, prethodne godine L]
{red br, 1#2-3)

Lo poveCEna u peeinodnsy 51
godiri

Ukuprm smaanjena u profhedng
8 Lo adini 562

7 | Stanje na dan 3191 prethodas 63
going frod bir, $+5-5]

lesirvkia mataralng Fnacagrih
§ gresak | promana 565

e srretisteenih politha w tekicn)
i e

Rorigian pooeing mnﬂ*
12 | &1.01. tehuce goding
ined b, Te8-9)

e o

17 | Usupnio povecanis u iekuces) gogin | 667

12 | Ukispra smisjenjn u lokuco) godinl | 5648

9 Stawp na daa 3112 iehuce s
oo {redbr. 1041110

u dang

Lize sdgoverne 26 sastavijanje
fiinsijshog levostala

Ol e

Obrarat progisan Pravilndom o sadrin § formi obrazacs ﬂnnnn;sklh izvedlape za priveodna drubiva, 2adruge, druga pravng lica
predugelnike { "Suzben glasnik BS", br V1406 , 507 , 119/08, 2000, 10112 i 118/12)
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JHATIPE/I AIT* BEOTPAJT

HATTOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE
M3BELITAJE
3A 2012. TOAVHY



Onmre undgopmanuje

HATIPEJ AJ] (Y nasbem Tekcty: /[pywmeo) je ocHoBaHO 22.12.1948. ronuHe Kao APYIITBEHO
npeny3ehe 3a notpede Bojcke, a naHac je Mo cTpyKTypu OTBOPEHO aKIIMOHAPCKO JPYIITBO.

Ocnosna denamuocm xojom ce [pywmeo 6asu je epyou epahesurcku padosu., a nopeo moaa
peaucmposao je u 3a obasmarve credeliux 0eramHocmu yciyee UHMICeHjepuHea, npojekmosatje
u op..

Cenumire npyursa je y HoBom beorpany, bynesap Muxauna [Tymuna 115

Matuaru 6poj Hpymrsa je 07020503 a ITMb 100001118

Ha pman 31. meuembap 2012. rogune [pylmiTBo je umaio 3arocneHux 199 (ma man 31.
nerem6ap 2011. rogune 6poj 3amocnenux y JpymrTBy 6uo je 256).

Ha cequnum CkynmmTuHe akuuoHapa oap:kanoj 21.05.2011. rogune ycBojeH je
Yropop o oaBajaHjy oI AaKIMOHAPCKOI JpPyIITBA Y3 OCHHBAaHje HOBOT
aKIMOHAPCKOT ApywTBa Opoj 2193.

Osum Yrosopom I'll HAIIPE/] A/l cipoBeo je cTaTyCHY IIPOMEHY OIBajaHje y3
OCHHBaHje KOjOM IPEHOCH [1e0 CBOje MMOBHMHE,IpaBa M 00aBe3a HA HOBO APYIITBO
HAIIPEZL PA3BOJ A/l, npu yemy APyHITBO JeJijeHMK HACTABJja ca BpuIeHjeM
CBOje IeJIATHOCTH.

IlpeHoc nena umMoBHHe,IpaBa M o00aBe3a H3BPIIEHO je ca CTaHjeM Ha [aH
31.12.2010.roaqune.

OsaamheHu peBH30p je U3BPLINO PeBU3Ujy OBOT YTOBOPa U M3BELITAaja YNIPaBHOT
0100pa ¥ 0 TOMe CAYMHUO MUCMEHHU U3BEIITAj.

HU3Bpmiena je 3alese:xda oBor Yropopa y perucrpy AreHiuje 3a TNpHBpPeIHe
perucTpe M HCTH je Npeko Te AreHuuje o0jaBjijeH y pokoBuMa yTBphenum
3akoHoM.

AKIHOHApPU [pPYLUTBa W NOBEPHOLM Cy 00aBelITeHH O HjUXOBHM INpaBMMa H
o0aBe3aMa Koje NPOMCTHYY M3 CTATyCHe INPOMEHe Ha HAYMH U y POKOBHMA
yrephennm 3akoHom.



2.1.

OcHoBe 3a cacTaB/bambe QUHAHCHjCKUX U3BEIITaja

JpymtBo je cactaBuwiio oBe (pMHAHCH]jCKE M3BEIITaje Y CKIaay ca 3aKOHOM O PauyyHOBOJACTBY H
peBH3HMjU KOjU 3axTeBa Aa (PUHAHCHjCKM HM3BELITaju Oyay MPHUIPEMIBEHH y CKIaly ca CBHUM
MC®U kao u nponucuMa u3gaTuM o]l cTpaHe MunucrtapcTBa Gunancuja Penyonuke Cpouje.
Nmajyhu y Buny paznuke u3mel)y oBe ABe peryiaatuBe, OBU (PMHAHCH]CKU U3BEIITAjH OACTYIAjY
on MC®U y crenehem:

JpymTBo je oBe (HHAHCHjCKE M3BENITaje cacTaBWIO y (opMaTy HPOMUCAHOM O] CTpaHe
MuHnuctapcTBa (UHAHCHja, KOjH je Y ckiamy ca 3axteBuma MPC 1 — “Ilpuxasusarwe
Gunancujcrxux uzeewmaja. *

OcHoBe 3a cacTaB/bambe (PMHAHCHjCKHX M3BEIITaja (HACTABAK)

CacTaBibamhe (PMHAHCHjCKHX H3BemTaja y ckiany ca MCOUW 3axTeBa mpuMeHY H3BECHHX
KJbYYHUX PauyyHOBOJCTBEHHUX mporeHa. OHO, Takole, 3axTeBa na PyKoBOJICTBO KOPHCTH CBOje
npocyjuBame y IpHMEHH PadyHOBOACTBEHHX monuThka Jlpymrea. O6iacTH Koje 3axTeBajy
npocyhuBame Beher cremnena win Behe CI0KEHOCTH, OMHOCHO 00JACTH Y KOjHUMa MPETIOCTaBKE
W TpOIlCHE WMajy MaTepHjaiHi 3Hauya] 3a (UHAHCHjCKe H3BeITaje O0CNoNambeHu Cy Y
HarloMeHH 4.

IIpepauyHaBame CTPAHUX BAJIyTa
(a) QyuKyuonanna u 6anyma RPUKA3UGAra

CraBke yKJpyueHe y (UHAHCHjCKe M3BemTaje JpymrBa ce oaMepaBajy U MpUKasyjy y BalyTu
NPUMapHOT E€KOHOMCKOT OKpykema y kojeM /[pymrTBo mocnyje (QpyHKIMOHATHA BalyTa).
OyHKIMOHATHA BalyTa, OJHOCHO M3BEIITajHA BamyTa [lpyIiTBa je AWHAP, a U3BEIUTAjH CY
NpHUKa3aHy y XubaJaMa JHHApa, YKOJIUKO HHje JPYyradnje HarllaeHo.

(6) Ilozumuene u necamueHe KypcHe pasnuke

Csa moTpaxuBama 1 obaBe3e y CTPaHUM CpeACTBHMA Iutahiama mpepadyyHara Cy Ha HUXOBY
JIMHAPCKY TPOTUBBPEIHOCT IO CPEOmEM Kypcy Ha JaH OuiaHca crama. [I03WTHBHE U
HeraTHBHE KypCHE pa3jiMKe HacTale MPepauyHOM MOTpaXKuBama W 00aBe3a y CTPaHHM
cpencTeuMa iahama Koje HECY U3MUPEHE JI0 Kpaja TOANHE, UCKa3Y]y ce y Ouiancy ycnexa Kao
Qunancujcxu npuxoou 0OHOCHO pacxoou.

[lo3uTuBHE M HeraTWBHE KypCHE pa3MKe HacTaie Npu M3MHpHBamy 00aBe3a WM HaIUlaTH
MOTPaXUBamka y TOKY TOAWHE IO Kypcy Bakehem Ha JaH MOCIOBHE IPOMEHE, HCKa3yjy ce y
OusaHcy ycnexa Kao (pMHaHCH]CKUX IPUXOAU OJHOCHO PAaCcXOH.



3.1.

3.2.

IIpersien 3Ha4ajHMX pavyHOBOICTBEHMX MOJINTHKA
OcHoBHE PavYyHOBOJACTBCHE IIOJIUTHUKE IIPUMCHCHC 3a CacTaBJbalb€ OBUX (I)I/IHaHCI/IjCKI/IX

U3BEIITaja HaBeICHE CY y JajbeM TeKcTy. OBe HMONUTHKE Cy KOH3UCTCHTHO MPUMEH-CHE Ha CBE
IpHUKa3aHe TOANHE, OCHM aKO HUje JApyTradrje Ha3HaueHo.

CTaJiHa IMOBHHA

(a) Hemamepujanua ynazarma

[ToueTHO BpemHOBame HEMAaTCPHjATHUX yiarama BpIIN ce 10 Ha0aBHO] BPEIHOCTH, OTHOCHO
IICHU KOIITAmbA.

IIpersen 3Ha4yajHuX pauyHoBOACTBeHUX noauTuka ( HacraBak )
CrasHa nMOBHHA (HACTaBaK)

Hemarepujanna ynarama ce HaKOH NMOYETHOT NMpH3HAaBamba MCKa3yjy MO Ha0aBHOj BPEIHOCTH
WM [IeHN KOIITamha YMameHO] 32 YKYIIHY aMOPTHU3allHjy ¥ YKyIHe ryOuTke 300r o6e3spelema.
Ha kpajy mocloBHE TOAWHE NMPEHCIUTYje Ce KOPUCHH BEK Tpajarba CBAKOT HEMaTEepHjaTHOT
yJarama.

Amopmu3sayuja ce BpUIM NPONOPLUUOHATHOM METOZOM Y TOKY KOPUCHOT BeKa yrnoTpeoe.
VY morneny yrBphuBama M pauyHOBOJCTBEHOI €BHICHTHpama o0e3Bpehema HemarepujanHor
ynarama, npumemyje ce MPC 36 — OGe3Bpeleme cpeacrasa.

OcHOBHE CTOIle aMOpTU3aIje 3a [0jelnHa HeMaTepyujaiHa yuarama cy ciezaehe:

Hazus Cromna amopTH3aiyje

Jlnnenne u arIMKaoOHN TPOTPaMH 20%

(8) Hexkpemnune, nocmpojera u onpema

[ToueTHO BpenHOBamE€ HEKPETHUHA, MOCTPOjeHha M ONpeMe BpIIM ce M0 HabaBHO] BPEIHOCTH
WJIY TIO0 TICHH KOITamba.

HaknanHO BpeaHOBamk-¢ HEKPETHHHA BPIIN CE IO JOMYIITEHOM AITEPHATHBHOM IOCTYIIKY, KOjH
je npenuhen y MPC 16 — HekpeTHuHe, mocTpojema u onpeMa, 0JJHOCHO IO PEBATIOPU30BAHOM
M3HOCY, KOjH M3pa)kaBa I-MXOBY MOIITEHY BPETHOCT Ha JaH peBAIOpH3alije, yMameHo] 3a
YKYIIaH M3HOC MCHpPaBKE BPEIHOCTH MO OCHOBY 00e3BpeljuBama. /0AHOCHO, Y 3aBUCHOCTH O
npuMemeHe nojuTuke: HakHagHo BpenHOBamke HEKPETHHHA BPIIU C€ M0 OCHOBHOM IIOCTYIIKY,
koju je npeasuhen y MPC 16 — HekperHune, nmocTpojema U onpeMa, OJHOCHO 10 HaDaBHO]
BPEIHOCTH YMambEHO]j 32 YKyTaH H3HOC MCIIPaBKE BPETHOCTH M0 OCHOBY 00e3BpehuBama. /

HakHagHO BpeHOBame MOCTPOjEHE M ONpeMe BPIIM C€ N0 OCHOBHOM IMOCTYIIKY, KOjU je
npensuher y MPC 16 — HekperHuHe, ToCTpojera W OIpeMa, OJHOCHO, BPEIHOBAHE
MOCTPOjeHe U ONPEME BPILIH Ce 110 HAOABHO] BPEITHOCTH YMAbEHOj 33 YKYIaH U3HOC UCIIPaBKe
BPEIHOCTH ITI0 OCHOBY 00e3BpehuBama. /OMHOCHO y 3aBHCHOCTH O] IPUMEHCHE HOIUTHKE:
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3.3.

HaknanHO BpeqHOBamE MOCTPOjEHa M OIPEME CE BPIIM O JOMYLITCHOM alTepHATHBHOM
HOCTYIKY, Koju je npensuljer y MPC 16 — HekperHuHe, mocTpojera U OnpemMa, 0JHOCHO 10
PEBANOPH30BAaHOM H3HOCY, KOjH U3pakaBa HUXOBY MOIITEHY BPEAHOCT HA JaH peBajopu3alluje,
YMambEeHOj 3a YKYyIaH U3HOC UCTIPaBKe BPEIHOCTH MO OCHOBY 00e3BpehuBama./

Amopmu3zayuja HnekpemHuna, nocmpojera u_onpeme ce oOpauyHaBa MPONOPIHOHATHOM
METOJIOM TOKOM TIPOIICH-EHOT KOPHUCHOT BeKa YIoTpeOe CpecTana.

KopucHu Bek Tpajama cBake IMojeJMHaYHE HEKPETHUHE, OCTPOjeHkha U ONPEMe MPEUCITUTY]e Ce
HEPHOIUYHO.

OCHOBHE CTOIE aMOpTH3alldje 3a IOjeNuHe TpyIle HEKPETHWHA, MOCTPOjema M OlpeMe Cy
cinenehe:

Hasus Crorma amMopTH3aIHje
I'paheBunCKH 00jeKTH 1,43-15%
Onpema 5-25%
I'paheBuncKka 1 TpaHCI-MexaHHU3aLKja 7-50%
KaHnnen.nmoroucku HameIraj u onpema 10-20%

IIpersen 3HauyajHux payyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

CranHa uMOBHHA (HACTaBaK)

Ymamwemwe epednocmu nedunancujckux cpedcmasa CpeinctBa Koja UMajy HeOrpaHHYEH
KOPUCHHU BeK ynoTpebe, kao Hip. goodwill, He moayiexxy aMopTH3aLUju, a MpoBepa Aa JH je
JOIUIO IO yMameHmha HXOBE BPEIHOCTH BPIIM CE HAa TOAWINEEM HHBOY. 3a CPENCTBA Koja
HOAJICKY aMOPTH3aIMji MpOBepa Ja JIM je JOIUIO JI0 yMamemha HUXOBE BPEIHOCTH BPIIH CE
Kana gorahaju Wiy M3MEHEHE OKONHOCTH YKaXy Ja KEWUTOBOJICTBEHA BPETHOCT MOXJa Hehe
OuTtH HagokHaaWBa. [ yOuTak 300r yMamema BPEIHOCTH ce MPH3HAje y BICHHN H3HOCA 32 KOjU
jé KIBbHIOBOJCTBEHA BpPEAHOCT CpeAcTBa Beha o0 MErope HAJOKHAIUBE BPEIHOCTH.
Hanoknanuea BpeaHOCT je BpeaHOCT Beha o1 hep BPEIHOCTH CPEICTBA YMAkEHE 3a TPOIIKOBE
npojJaje W BPEAHOCTH Y yHoTpeOH. 3a CBpXy MpOLCHE yMamema BPEIHOCTH, CPENCTBA Ce
TpYNHITy Ha HajHIDKIM HHBOMMA Ha KOjHMa MOTY Jla c€ YTBPAE OBOjCHH IIPEHO3HATIFHBH
HOBYAaHU TOKOBH (jeMHMIIE KOj€ TEHEpHINy TOTOBHMHY). HeduHaHCcHjcka CpeacTBa,0cUM
goodwill-a, Kox KojuX je AOIUIO 10 YMamemka BPEAHOCTH C€ PEBUINPAjy Ha CBAKU H3BELITAjHA
nepuon 300r Moryher yknnama eexara yMamera BPETHOCTH.

(2) Hneecmuyuone nekpemnune

[ToueTHO BpeaHOBamE MHBECTHLIMOHE HEKPETHUHE BPIIM ce [0 HaOaBHO] BPEAHOCTH WM LIEHH
KoluTama. [Ipy MoueTHOM BpEAHOBamY, 3aBUCHM TPOILIKOBU Ha0aBKe YKJbY4yjy ce y HabaBHY
BPEIHOCT WJIH IICHY KOIITamba.

Hakon nouerHor npr3HaBama, HAKHAAHO BPEAHOBAKHE NHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE BPIIH CE TI0
MoJieny moliTeHe BpeaHoctu y ckiany ca MPC 40 MuBectunrona Hekpernuna. Jloourak mim
ryOHMTaK HacTao 300r MPOMEHE MONITEHE BPESAHOCTH WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE YKJbYYYje ce Y
HETO JOOUTAaK WK T'yOUTaK Meproja y KOjeM je HacTao.

HakHamHy m3manm ce KanuTannu3yjy caMo Kajia je BepoBaTHO aa he Oymyhe ekoHOMCKe KOpHCTH
HOBe3aHe ca TUM HM3/aluMa rpunacty JIpymTBy 1 a Moxe Moy3/iaHo ja ce n3mepu. CBU ocTaiu
TPOIIIKOBH TeKyher opikaBama TepeTe TPOIIKOBE TepHoia y Kome Hactany. Kamxa nuHBecTHIMOHY
HEKPETHHHY KOPHCTH H»eH BJIACHUK, OHA C€ pEKIacH(HKyje Ha HEKPETHHHE, MOCTPOjerhba H
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3.4.

OIpeMy, ¥ HCHa KIUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT HA JIaH peKiacu(HKalpje MocTaje HheHa 3aTeueHa
BpeIHOCT Koja he ce Hajasbe aMOpPTH30BaTH.

(0) buonowka cpeocmea

Buonomka cpencrsa ce ogMepaBajy IpH MOYETHOM NMPHU3HABAKY W Ha JaTyM CBAaKor OWiaHca
cTama 1o (ep BpeHOCTH YMambeHO] 3a MPOICHEHE TPOIIKOBE MPOaje, OCHM y CIIydajy ako ce
(dbep BpemHOCT, MpH MMOYSTHOM MPH3HABaKY, HE MOXKE IOY31aHO YTBPAHTH. Y TOM CIy4ajy
OHOJIOIIKO CPENICTBO Ce oaMepaBa 1o HabaBHOj BPEIHOCTH YMamEHO] 32 €BEHTYaIHy HCIPAaBKY
BPEHOCTH M €BEHTYalTHE KyMYyJIUpaHe T'yOUTKE TI0 OCHOBY YMambeha BPEIHOCTH.

Jloburak/(ryOuTak) mpH MOYSTHOM MpH3HABaky OWOJOMIKOT CPEACTBAa MO (ep BPESITHOCTH
yMamhEeHOj 3a MPOLEHEHE TPOIIKOBE MPOJiaje, Kao U MpH MPOMeHU (ep BPeIHOCTH YMamEHO] 3a
NpOLEHkEeHe TPOILIKOBE NMPoJiaje, YKIbydyje e y OCTajle MPUXOAe MU TPOLIKOBE MEPUoia y KoMe

je Hacrao.

[NosronpuBpeTHA MTPOU3BONM yOpaHU 0OJ OMOJOIIKUX cpeAcTaBa JpymTBa oaMepaBajy ce Io
(hep BpeoHOCTH yMameHOj 3a IPOLICH-EHE TPOLIKOBE MPOJiaje y MOMEHTY yOoupama.

Joburax/(ry0utak) n3 moyeTHOT MpU3HaBamka MMOJHONPUBPEIHOT MPOU3BOA 1O (ep BPEIHOCTH
YMambeHOj 3a MPOLEHEeHe TPOIIKOBE MpoJiaje YKJbydyje ce y OocTaie MPHUXOAe MU TPOIIKOBE
nepuoja y KoM je HacTao.

(h) Ayzopounu punancujcku naracmanu

Y okBUpY QyropoyHMX (PUHAHCHjCKHMX IJJaCMaHa MCKa3yjy ce ydemtha y xanmutaimy 3aBHUCHUX
MpaBHUX JHIA, ydenrha y KamuTaly [MOBE3aHWX MpPaBHUX JIMIA, ydemha y KamuTany JpyTrux
MpaBHUX JTUIIA, XapTHje OJ] BPEIHOCTH Koje ce Apxke Jo nocneha, gaTé JYropovHH KpPEIUTH
3aBHCHHM W OCTAJIMM IIOBE3aHHUM IPABHUM JIMIMMAa M OCTAJIH JyTOPOYHH (DUHAHCH]CKH
IIJIaCMaHH.

IIpersaen 3Ha4yajHux pauyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

CrajiHa HUMOBHHA (HACTABAK)

[ovyeTHo mpu3HaBame, KA0 M HAKHAIHO BPEIHOBAKE JYrOPOYHHX (PHHAHCH]CKUX IUIaCMaHa
BpILIX Ce 110 METOIy HaOaBHE BPEAHOCTH KOja MPEACTaBJba MOIITEHY BPEIHOCT HAOKHAE KOja
je nara 3a mux. Y OWIaHCY ycrexa McKaszyje ce IPUXOJ OJ1 yilarama caMo y OHOj MepH y K0jOj
JpymTBO mpUMH CBOj €0 M3 pacmojeiie HepacmopeleHor nmoOHuTKa KOPHCHHKA yiarama, 10
Koje Johe HaKOH JlaHa cTHIama. J[eo U3 pacrnojerne Koju ce MPUMH y U3HOCY KOju je Behu of
TaKkBOI' JIOOWTKa cMarpa ce moBpahajeM WMHBECTHIIMjEe M HCKa3yje Ce Kao CMamemhe HaDaBHE
BPEIHOCTH MHBECTHUIIH]C.

IMoueTHo MpU3HABaKE XapTHja O BPEAHOCTH Koje ce Apxke a0 pocreha BPLIM ce 10 HaGaBHO]
BPEIHOCTH KOja MpPEACTaB/ba BPEAHOCT HAJOKHAAE Koja je jJara 3a muX. HakHagHO Mepembe
XapTHja oJl BPEAHOCTH Koje ce Aprke 0 Jocreha ce BpIIM MO ANCKOHTOBAHO] aMOPTHU30BAHO]
BPEIHOCTH. BiracHHUKe XapTHje o1 BPeTHOCTH PACIOIOKUBE 3a IIPOJIajy HAKHAIHO CE BPEIHY]Y
IO MOIITEHUM TPXXUIITHUM BPECIHOCTHMA Y KOPHUCT WK Ha TEPET COIICTBEHOI KaltnuTalia.

['yOuum mo oCHOBY ynarama y 3aBHCHA, MOBE3aHa M Jpyra NMpaBHA JIMIA IPOLCHYjy ce Ha
JIaTyM cacTaBJbama (PMHAHCH]CKHUX M3BEINTaja, y ckiany ca MPC 36 u npusHajy ce Kao pacxon

y OunaHcy ycrnexa.
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3.5.

[ToueTHO TpW3HABaK-C M HAKHAIHO BPCIHOBAKE ITAaTHUX TYTOPOYHHUX KPEAWTa BPIIM CE IO
Ha0aBHO] BPEJHOCTH, KOja TPEACTaBJba BPEIHOCT HAJOKHAJE KOja je naTa 3a HmUX. TpPOIIKOBH
TpaHCaKIHje Ce YKIbYIyjy Y IOUETHO MPU3HABAE.

JpymrTBo cactaBiba KOHCONUAOBaHEe (PUHAHCH]CKE U3BeIITaje. Y KOHCOMUAALM]y yJia3e 3aBHCHA
JpYIITBa, OJHOCHO IPYIITBA y KOjUMa ImocToju BehwHCKo ydemhe y KamuTaay U TAe HOCTOjU
KOHTpPOJIAa WM OJrOBOPHOCT 3a W300p pykoBojacTBa. 3aBucHa japymrBa cy , HAIIPEJ]
N3I'PALIBA, HAITPEL HAJI30P, HAITPE]] YTOCTUTEJBCTBO, HAITPE/T ITPOJEKT 52 u
HAIIPEJ [TAPTHEP.

IIpersaen 3Ha4yajHux pauyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

O0pTHa NMOBHMHA
(a) 3anuxe

3anuxe oOyxBarajy:

-MaTepHjall,pe3epBHE IeNI0BE,aTaT U HHBEHTAp
-HE/IOBPILCHY PONU3BOIH]Y

-TOTOBE IIPOHU3BOJIE

-HeKpeTHUHE HaMeHjeHe MpoIaju

3anuxe wMarepujana Koje ce HabaBmjajy onx [noOaBijaya BpenHyjy ce€ Mo HabaBHO]
BPEIHOCTH,JIOK C€ 3aJIuXe KOje ce MPOU3BOJIC BPEAHY]Y IO LieHH KomraHja. HabaBHy BpeaHOCT
yuHH (aKTypHa IeHa [100aBijada,yBo3HE NaKOWMHE,TPOIIKOBU IMPEBO3a,MAHUITYJaTUBHU H
JPYTH TPOIIKOBH.

OO0pauyH H3J1a3a 3aJ1Mxa MaTepHjalia BpIIM ce 10 TIPOCEYHO] [ICHH.

(6) Cmanna cpedcmea namerena npooaju u cpeocmea nocio6ara Koje ce 00ycmae.va

CranmHa cpeicTBa Koja cy kiacu(UKOBaHA Kao CpeACcTBa Koja ce JApKe paju Mpojaje UCKazyjy
ce mo HabaBHO] BpexHocTH. Ha oBa cpenctBa ce He 0OpauyHaBa aMOPTHU3AIMje HUTH CE BPILIH
HCIIPaBKa BPEIHOCTH OCUM 32 Pa3iINKy H3Mel)y KEbHTOBOACTBEHE U TPIKHUIITHE BPESTHOCTH.

(8) Kpamkopouna nompasxcusarna u niacmanu

KpaTtkopouHa nmoTpakuBama 0OJ KyTlamna U KpaTKOpOUYHM (DMHAHCH]CKH IUTAaCMaHU IPH3HAjy ce
Ha OCHOBY PayyHOBOJCTBEHOI' JOKYMEHTa Ha OCHOBY KOT'a HAacTaje Jy>KHHYKO — IOBEPHIIAUKH
OZIHOC. AKO c€ BPEIHOCT y JOKYMEHTY HCKa3yje y CTPaHOj BallyTH, BPILIH CE IPEpadyHaBame y
U3BEIITAjHY BaIyTy IO CpeAmeM Kypcy BaxelieM Ha JaH TpaHcakuuje. IIpomeHe neBH3HOT
Kypca ol AaTyMa TpaHCaKlMje IO JaTyMa HallaTeé HOTPaKHUBama MCKa3yjy ce Kao KypCHe
pasiuKe y KOPUCT NPHXO/a WIM Pacxoja, OAHOCHO, Hepeall30BaHe KypCHE pas3iiMKe HCKa3yjy
ce Ha TepeT/y KOPHCT BPeMEHCKHX Pa3rpaHuIeHa.

Otmmc  KpaTKOPOYHHX IIOTPaXHWBamba W (PUHAHCHJCKHX IUIACMaHa KOJX KOJHX IIOCTOjH
BepoBaTHONAa HEHAIUIATHBOCTH BPIIM CE€ WHAMPEKTHHM OTIMCHBAKEM, JIOK CE y ClIydajeBHMa
Kaja je HeMOryhHOCT HalIaTe M3BeCHa W JOKYMEHTOBAaHA, OTHHC Yy LEIMHH WIN JSTHMHYHO
BPIIH JUPEKTHUM OTHHCHBAEM.



3.6.

Wuaupektan oTnuc ce yTBphyje 3a cBa MOTpaKMBama O] YMjer je poKa 3a Hamjary MpOTeKIIO
HajMambe 60 maHa / 3a CBakM KOHKpETaH CIydYaj/, MpH YeMy Ce WMa y BHIAY CTapoCT
NOTPaKHBaka, CKOHOMCKHM TOJIOXKa] M COJIBEHTHOCT IYXHHMKAa Kao W HEeMOTyhHOCT Hamare
PEIOBHUM ITyTEM.

(2) T'omosuna u zcomosuncku exeusaieHmu

l'oTOBHHA M TOTOBMHCKM €KBUBAJIEHTH 00yXBaTajy: HOBAll Ha TeKyhuMm pauyHuMMa, HOBall Y
OnarajHu, XapTuje 0]l BPeIHOCTH.

IIpersen 3Hauyajuux payyHoBojacTBeHux noauruka (HacraBak)

OCHOBHH KANIUTAJ

WHunujanHo, OCHOBHM KamHMTal c€ WCKa3yje y BHUCHHM HpouewmeHor yiora y pymrTso /
OTHOCHO 4MHe Tra ymlaheHW KanmuTal M ynucaHu HeyiulaheHu kanutan. Taxole, OCHOSHU
Kanuman uuHe U OCmany oOIuYyu OCHOBHOZ KANUMANA KOoju MO C80jOj CYWMUHU He
npeocmasbajy OCHOBHU KAnumai ((poHO06U 3ajeOHUUKe NOMPOUIbe U CIL.).

IIpomMeHe Ha OCHOBHOM KamuTajdy BpII€ c€ HCKJbYYHMBO IpeMa MpaBUIMMa MPOMHCAHUM
3aKOHOM O TIPUBPEHHUM JIPYIITBUMA a CBE MMPOMEHE HAa OCHOBHOM KaIHTATy PETUCTPY]y ce KOJI
onroBapajyher Perucrpa.

OCHOBHHM KaluTall UCKa3aH y JWHApUMa ce He Mema IpeMa poMeHama kypca EYP-a nako je y
Peructpy ynrcana BpeaHOCT y eBprUMa.

3.7 lyropo4Ha pe3epBUCama

PesepBucama 3a oOHaswarmwe u ouyeare icueomue cpeduHe, PecMpPYKMypuparme u
odwimemne 3axmege ce TpusHajy: Kaga J[pymrBo uMa noctojehy 3aKOHCKY WM YrOBOPHY
obaBe3y Koja je pesystar mponunx jgorahaja; kaja je y Behoj Mepu BepoBaTHHje HETO INTO TO
Huje na he moaMupeme obaBe3e M3UCKUBATH OJJIMB CPEACTaBa; Kaja Ce MOXE I0Y3IaHO
OPOIIEHUTH HM3HOC obOaBe3e. PesepBucama HaMemEHA PECTPYKTYpUpamy 00yXBaTajy IMeHaie
300r OTKa3MBamkba 3aKyIa M UCIuIaTe 300 PacKu/a paJHor OJHOCA ca paaHUIMa. PesepBucama
ce He MpH3Hajy 3a Oyayhe mocnoBHe ryOuTKe.

Kanma mocroju onmpehern Opoj cnmmuxmx obaBes3a, BepoBaTHoha nma he mommupeme ob6aBe3a
M3MCKUBATH OJJIMB CPEACTaBa ce yTBplyje Ha HUBOY THX KaTeropuja Kao IenmnHe. PesepBucame
ce MpU3Haje YaK U OHJIa Kaja je Ta BepoBaTHOha, y OJHOCY Ha OWUJIO KOjy o1 00aBe3a y HCTOj
KaTeTOpHjH, MaJa.

PesepBucame ce oMepaBa 10 Cafallliboj BpSAHOCTH M31aTKa MOTPEOHOT 3a U3MHpEe 00aBese,
MPUMEHOM JTUCKOHTHE CTOIIE Mpe Mope3a Koja oJjpaxkaBa TeKyhy TpKHUIIHY MPOIEHY BPSIHOCTH
3a HOBAI] U PH3UKe I0Be3aHe ca obaBe3oM. Ilosehame pesepBucama 300T HCTEKa BpeMeHa ce
HCKa3yje Kao TPOIIaK Kamare.

Jlyropo4Ha pesepBucama 00yXBarajy pe3epBHCcamba 3d_Haknade 3anocienuma. OnMepaBarbe
pesepBHcama BpUIM CE€ Yy HM3HOCY KOjH TNpeicTaB/ba HajO0OJby MPOIEHYy H3AaTKa Ha [aH
cacraBJpama OWIIaHCa CTama KojH je moTpeban 3a mmupeme Oynyhux odasesa.

PesepBucame y HapemgHuM oOOpadyyHCKHM IepuoauMma Hehe ce oaMepaBaTH TPUMEHOM
7



3.9.

3.10.

JIUCKOHTHE CTOIIE TIPe Mope3a Koja oJipakaBa TeKyhy TP KUIIHY TPOIEHY BPEIHOCTH 32 HOBAI] U
pH3HK TIOBe3aH ca obaBe3oM, Beh he ce y3umaTu mojanu Koju cy no3Hatv Ha naH 31. nenemdap
2012. rogune.

IIperJien 3Hauyajuux pauyHoBojacTBeHux nojautuka (HacraBak)

3.8 O0age3e no kpeguTUMa

Ob6aBese MO KpenuTHMa C€ MHUIMjaJHO MpU3Hajy 1o (ep BpeAHOCTH MpHIUBa, 0€3 HacTalux
TpaHCAKIIMOHUX TpolmkoBa. CBe pasnuke m3melly ocTBapeHOr mnpwinBa (yMameHOT 3a
TPaHCAKIIMOHE TPOIIKOBE) M M3HOCA OTIUIATa, MPU3HAjy ce y OWJaHCcy ycrexa y Tepuomy
KopuIihema KpenuTa MPUMEHOM MeToie epeKTHBHE KaMaTHE CTOIIE.

Oo6age3e npema 106aBbLavYuMa

Ob6aBe3e mpema J00aBJbauMMa Ce MHHILMjATHO MCKa3yjy Mo (ep BpeIHOCTH, a HAKHAJHO ce
oJIMepaBajy nmpemMa aMOpTU30BaHO] BPEITHOCTH.

Ilope3 na nodurt

Texyhu mope3 Ha 100OHUT

ITopes Ha moOuT mpeAcTaBjba H3HOC KOjU ce oOpaudyHaBa M maha y ckiagy ca 3akoHOM O
nope3y Ha no0ut Baxxehum y Pemybnuuu CpOuju. Croma nmopesa Ha podbut 3a 2011. roguny
mzHocu 10% u mmaha ce Ha mopecky OcHOBHUIy yTBpheHy mopeckum Oumancom. Ilopecka
OCHOBWIIA IPHKa3aHa y MMOPECKOM OMIaHCY YKIbYdyje HOOHT MpUKa3aHy Y 3BAHHIHOM OMIAHCY
ycrexa u Kopekije neduHrcane mopecknM nponucnma Pemry6mmke Cpowuje.

Iopecku nponucu Penybnuke CpOuje He mpensuhajy MoryhHOCT Aa ce MOpeckd ryouunu w3
Tekyher mepmoma MOTy KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopesa mraheHOT y IpeTXomHIM
nepuonuma. Mehytum, ryOurm u3 tekyher mepuoaa MOTy ce MPEHETH Ha payyH noOHTaka u3
Oymyhnx oOpadyHCKUX IMepHo/ia, ald He AYXKe O] IECEeT TOIuHA.

O105KeHH Tope3 HA JO00UT

Opnoxenu nope3 Ha 100UT ce oOpauyHaBa KopuiihemeM MeToJie yTBphuBama obaBe3a npema
OwiaHCy CTama, 3a MPHBPEMEHE pa3liMKe MPOHU3allIe U3 pas3inke m3Mel)y mopecke ocHOBe
MOTpaXXHBama U 00aBe3a y OMIIaHCY CTaka H BUXOBE KEbUTOBOJCTBEHE BPETHOCTH.

Basxehe mopecke cromne Ha qaTyMm OmiIaHCa CTamba MM ITOPECKE CTOIE KOje CY HaKOH TOT JaTyMa
CTyIuUIIe Ha CHary, KOpUcCTe ce 3a yTBphuBarme pasrpaHuueHOr U3HOCA IT0pe3a Ha JOOUT.

OjutoeHa TOpecKa CpeicTBa Cy H3HOCH Mope3a M3 NOOWTH KOjHu MOTy Ja ce IOoBpaTe y
HapeHUM IepUoJMMa IO OCHOBY OJOUTHUX MPUBPEMEHMX pa3liuKa, HeucKopHiINeHuX
MIOPECKHX KPeauTa KOjH ce IPEHOCe Y HapeIHH NEPHO.T ¥ IIPU3HATHX IOPECKHUX I'yOnuTaKa.

OmioxxeHe Topecke o0aBe3e Cy HM3HOCH Tope3a M3 Jo0uTH Koju ce tuiahajy y HapeaHum
MIEPUOJIMAa IT0 OCHOBY OITOPE3UBUX MPUBPEMECHUX PA3IUKa.

OutoxeHe mopecke 00aBe3e ce MPH3HAjy 3a CBE ONOpe3rBe MpUBpeMeHe pasnuke. OioxkeHa
Hopecka CpelcTBa ce NPH3HA)y 3a CBe OAOWMTHE NpHBpPEMEHe pasinke U edexTe MpeHeTor
ryOMTKa W TOPECKHX KpeAHuTa Ha MOpecku Ownanc J[pyiuiTBa, KOju ce MOTY MPEHOCHUTH, 10
CTereHa JIo Kojer he BepoBaTHO MOCTOjaTH OMOPE3MBa OOUT OJ KOje C€ OJUIOKEHA MopecKa
Cpe/ICTBa MOTY HCKOPHCTHTH.



3.11.

3.12.

OnnoXeHu ope3 ce KKK Ha TepeT WM Y KOPUCT OWilaHca ycrexa, OCUM Kaja ce OHOCH Ha
MO3HILIUj€ KOje Ce KIbHKE JTUPEKTHO Y KOPHUCT UJIHM Ha TepeT KamuTaja.

IIpersaen 3Ha4yajHux pauyHoBoacTBeHuX noauruka (HacraBak)

IIpumama 3amociaeHnx

JpyImTBo Hema COICTBEHE MEH3HOHE (OHIOBE W MO TOM OCHOBY HeMa HICHTH(HKOBaHE
oOaBese Ha naH 31. neuembOap 2012. roause.

VY cknany ca nmpomucuMa Koju ce npuMmernyjy y Penyommuu Cpbuju, JIpymTBo je y o6aBe3un na
miaha ponpuHoce JapkaBHUM (GOHIOBUMA Kojuma ce o0e30ehyje comujasiHa curypHoct
sanocinennx. OBe o0aBe3e YKJbYyUyjy MONPHUHOCE 3a 3aloCieHe Ha TEPeT IMOCIOMaBla Y
HU3HOCHMaA 06paquaTI/1M o cCrornamMa MpOIMUCaHUM PEJIEBAHTHUM 3aKOHCKHM MPOIIUCHUMaA.
JpymtBo je, Takohe, o6aBe3HO Ja 01 OpyTO IUIaTa 3aMocieHuX 00ycTaBy JOMPHHOCE U JIa UX, Y
HUME€ 3all0CJIICHUX, YIIJIaTU TUM (l)OHIlOBI/IMa. ﬂOHpI/lHOCI/I Ha TEPET MocjaoaaBlua U JOIIPUHOCHU Ha
TEpeT 3aIOCICHOT Ce KIbIDKE Ha TEPET pacxoja mepuoja Ha Koju ce ogHoce. HakoH u3BpiieHnx
yIUiaTa JonpuHoca, J[pymTBo HeMa JajbhX 3aKOHCKHX oOaBe3a y morneny Oyayher ruahama
JIOTIPHHOCA YKOJHMKO (OHI HeMa JOBOJGHO CpeJICTaBa Jla HWCIUIATH CBe OeHeduiuje
3aMoCIIeHNMa KOjH Cy Ce MeH3noHucany. Buiie mialieHn TOnpHHOCH Ce NMPU3HAjy Kao CPEACTBO
y H3HOCY KOjU ce MOKe peyHIMpaTH WK Y H3HOCY 32 KOjU ce MOKe yMamuTH Oymyha obaBesa
3a miahame mompuHOCa.

VY ckiany ca [lojennHayHuM KOJNEKTHBHHM YTrOBOpOM O paiy, JpywTBo je y ob6aBe3u naa
UCIUTaTH OTIIPEMHUHE MPHJIMKOM OJAJacKa y TEH3Hjy WIU IPHU IPECTaHKY PaIHOr OJHOCA IO
CHJIM 3aKOHa 300r TyOWTKa pajHe CIoCOOHOCTH — y BUCHHHM TPH TPOCEYHE 3apaje Koje je
3aMOCIICHN OCTBAPHO Y MECEIly KOjU IMPETXOIU Mecelly y KoMe ce uciialiyje oTpeMHuHa, Koje
OpH TOM HE MOTY OMTH Mame OJl JIBe MPOCEYHE 3apa/jie Mo 3anocieHoM uciuialieHe y JpymTsy
3a Mecel] KOjH MPeTXOIM Mecelly y KOME C€ BpIIM KCIUIaTa OTIPEMHUHE, OJHOCHO TpHU
MPOCEYHE 3apajic Mo 3armocieHoM wucruiahieHe y npupeau y PemyOmmmu CpOuju mpema
nocnenmbe 00jaBJbeHOM IOJATKY HAIUICKHOT PErmyOJHYKOr OpraHa, ako je TO 3a 3alOCIICHOT
MOBOJBHU]E.

OOpadyH ¥ HCKa3HUBamke TYTOPOUYHHX PE3CpPBHCAA 10 OCHOBY OTIPEMHHHA H3BPIICHO j€ Y
ckiany ca 3axteBnma MPC 19-Haknane 3amocieHnMa. AKTyapcKH TOOMIHN U TYOHITH TIPHU3HA]Y
ce y LeNIMHH y IEPHOLy Y KOME Cy HacTallH.

HpmHaBaH,e nmpuxoaa

[Tpuxon ykipydyje dep BPEIHOCT MPUMIHEHOT M3HOCA WM MOTPKUBAKA MO0 OCHOBY MPOaje
poba u ycnyra y TOKy HOpMmaiHOr mocioBama [pymrsa. Ilpuxon ce uckasyje 6e3 I1JIB-a,
noBpahaja pobe, pabata u momycra y TpEHYTKY Ipeiacka BJIACHHIITBA M 3HAYajHUX PU3HKA
BE3aHMX 3a JaTu NIPOU3BOJ Ca IPOJaBlia Ha KyIIia.

JpymrTBo mpu3Haje NpUXOJ Kala ce M3HOC NPUXO0Ja MOKE MNOY3AaHO M3MEPHUTH, Kala je
BepoBaTHO ja he y OyayhHoctn JIpymITBO MMaTH €KOHOMCKE KOPUCTH M Kala Cy HCIYH-CHH
MOCEOHM KPUTEPHjyMH 3a CBAaKy OJ] aKTHBHOCTH J[pyIITBa Ko IITO je Y aJbeM TEKCTY OIFCaHO.
V3Hoc mpuxoza ce He cMaTpa MOY3AaHO MEPJbHBHM CBE JIOK Ce HE pellle CBe MOTEHIMjalHe
obaBe3e Kkoje MOTYy HacTtaTH y Be3u ca mpomajom. CBoje mporeHe J[pymTBo 3acHHBa Ha
pe3yiTaTUMa U3 MPETXOJHOT II0CI0Bamka, y3uMajyhu y 003up THII KyMIia, BPCTy TPaHCAKIHje U
CTIEIM(UIHOCTH CBAKOT IOCIA.

/[IpyIITBO OCTBapyje MPHUXOJe 0 OCHOBY MpoJaje y MPOMETY Ha BeNuKo cieaehnx mpous3Boaa-
OeToHa.,lIUTjyHKA.../ 0 OCHOBY TIpY»Kama yciyra U3 00J1acTH.IIPOjeKTOBaHja,u3rpaaHje objexaTa
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3.13.

3.14.

3.15.

4.1.

3a MMO3HATOT MHBECTUTOPA KA0 M CONCTBEHE 00jEKTe 3a TPIKHILITE. .
Takolje, dpymrBo ocrBapyje mpuxojae u 1o ciepehuM ocHoBama: (3aKyMHHHE ITOCIOBHOT
pocTopa U ornpeme. )/

IIpersen 3nayajHux pauyHoBoaAcTBeHuX noautnka (Hacrapak)

IIpusnaBame pacxoaa

[TocnoBHM pacxoau o0yxBaTajy CBEe TPOIIKOBE HACTaje y BE3M Ca OCTBApPEHHM MOCIOBHHM
NpUXOIMMa M OJHOCE C€ Ha TPOIIKOBE MaTepHjajia, CHepruje M TOpHBa, TPOUIKOBE 3apaja u
HaKHAJa 3apasia, aMOPTH3alH]jy, IPOM3BOAHE YCIyTe U HeMaTepHjaiaHe TpoIkose. [Ipi3HaBame
pacxoja BpIIM ce UCTOBPEMEHO ca NMPU3HABAKHEM MPUXO0/a Palv KOjUX Cy TH PacXoJy HacTallld
(IpuHLMT cyyesbaBama MPUX0a U pacxoa).

IIpuxonn n pacxoam Kamarta

Kamate HacTane mo OCHOBY ITaCMaHa M NMOTPa)kHUBama U3 MOCIOBHUX OJHOCA UCKa3yjy ce Y
OKBHPY (PMHAHCH]CKHX MIPUX0Ja y 00pauyHCKOM IIEPHOAY y KOME Cy HacTae.

Kamare Hactaie mo ocHOBY o0aBe3a M3 MOCIOBHUX OJIHOCA MCKa3yjy ce y OWilaHCy ycrexa y
OKBHPY (PMHAHCHjCKHX pacxola y 00pauyHCKOM MEPHOAY y KOMeE Cy HacTaje.

3akynu
(a) Hexkpemnune, nocmpojersa u onpema

3akynu Trae 3aKkynojaBall 3aAp)kaBa 3HAYaJHUJU J1€0 PU3MKAa M KOPHUCTH O]l BJIACHMIITBA
KIacupuKyjy ce Kao ornepaTtuBHH 3akynu. [[mahama U3BpIeHa M0 OCHOBY OTIEPATUBHOT 3aKyTia
(yMameHa 3a cTuMyJiaiuje 1o0ujeHe o] 3aKyrnojaBlia) UCKasyjy ce Ha TepeT OuilaHca ycrexa Ha
IPOIIOPIMOHATHO] OCHOBY TOKOM IIEpPHO/Ia Tpajama 3aKyIa.

[Ipuxox on 3aKynmHUHE NpU3HAje C€ Ha MPONMOPLHMOHAIHOj OCHOBH y TOKY IEpHOAa Tpajama
3aKyna.

Yupas/bame PMHAHCHjCKUM PH3MKOM
dakTopu PUHAHCUJCKOT PU3UKA

[TocnoBame JIpyIuTBa je U3JI0KEHO Pa3iIndUTUM (MHAHCHjCKUM PU3HLMMA: TPIKHINHU PH3HK
(koju oOyxBaTa pHM3HK OX NPOMEHAa KypceBa CTPaHHX BajlyTa, PH3UK OX HpoMeHe Gep
BPEIHOCTH KaMaTHE CTOINeE, KaMaTHH PU3UK TOTOBHHCKOT TOKA, PU3HMK OJ MPOMEHE LeHa, H
PU3HK O] NMPOMEHE KypceBa CTPaHHMX BaayTa), KPeIUTHH PU3HK, PU3UK JHKBHAHOCTH W
PHU3HK TOKOBA rOTOBHHE. YIIPaBJbathe pusHLMa y JIPYLITBY je YCMEPEHO Ha HACTOjambe 1a ce
y CHTYyaLMjH HEPEABUINBOCTH HHHAHCH]CKHX TPIKHILTA TOTEHIMjaTHH HETaTHBHH YTULAjU Ha
(uHAHCHjCKO MTocnoBamke [pymTBa CBey HA MUHHMYM.

Vupassame pusuimMa obaBsba PuHaHCHjcKa cinyx0a JpymrTBa y ckiamy ca HONTHTHKaMa
07100peHNM 0f] cTpaHe YmpaBHOr ombopa. duHaHCHjcKa ciayxOa [[pymrea maeHTH(UKYjE H
nporemyje (PUHAHCHjCKEe pU3MKe W JehUHHIIE HAYWHE 3allITHTE O]l PU3UKa TecHO capalyyjyhu
ca TIOCJIOBHUM jeuHuIamMa JpymTaa.
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(a) Tporcurinu puzux
o Pusux 00 npomene Kypceda CmpaHux 6aiyma

HpymTBo mocnyje y Mel)yHapoIHIM OKBHpHMa U H3JIOKECHO je PU3HKY NMPOMEHa Kypca
CTpaHUX BalyTa KOjH MPOKCTHYE U3 MOCIOBabha Ca Pa3InIUTUM BalyTaMa.

e Pusux 00 npomene yena

JpymTBo je W3JI0)KeHO M PU3UKY MPOMEHA LIeHa BIACHHUYKUX XapTHja O BPEOHOCTHU C
003upoM Ja cy ynarama JpymTBa kinacudukoBaHa y OMIaHCY CTamba Kao PacloNoXnuBa
3a MpoAajy Wi Kao pUHAHCHjCKa CpeAcTBa Mo (ep BpeAHOCTH YMju ce eheKTH MPOMEeHa
y dep BpemHocTH ucKazyjy y OwiaHcy ycnexa. JIpylITBO HHUje H3JIO0XKEHO PHU3HKY
MpoMeHa IieHa pooe.

o [OmMOoBUHCKU MOK U PU3UK 00 npomene gep peOHOCmU Kamamue cmone

Bynyhn na JlpymTBo HeMa 3Ha4ajHy KaMaTOHOCHY HMOBHHY, TPUXOJ M HOBYAHU TOKOBH
Y BEJIMKOj MEPH CY HE3aBHCHHM O IPOMEHA TPXKHUITHUX KaMaTHUX CTOIIA.

Pusuk ox mpoMeHa ¢ep BpeTHOCTH KamMaTHE CTOIE MPOUCTUYE U3 AYTOPOYHHUX KpeauTa.
Kpenutn natu mo npoMEHJbMBHM KaMaTHMM CTONaMma H3Jaxy JlpymTBO KamMaTHOM
PU3UKY HOBYaHOT Toka. Kpemutu natm mo (PUKCHUM KaMaTHHM CTONama H3JIaxy
JpymTBo pu3uKy npoMeHe (hep BpeJHOCTH KPEOJUTHUX CTOIIA.

(6) Kpeoummnu pusux

JpymTBo HeMa 3HaYajHe KOHIICHTpAIMje KPSIUTHOT pu3nka. [IpymTBo uMa yTBpljeHa mpaBuiia
Kako Oum 00e30enmio Ja ce mpojaja MpOoW3BojJa M yciiyra o0aBjhba KyINIIUMa KOJU HMAjy
oxarosapajyhy KpeIuTHYy UCTOPH]Y.

O0e30eheme o1 KpenuTHOT PU3MKa YCIIOCTaBJbEHO je Ha HuBOY [IpymrBa. KpenutHu pusuk Hactaje:
KOJI TOTOBUHE W TOTOBHHCKHX €KBUBAJICHATA, JICPUBATHUX (DHAHCH]CKUX HHCTPyMEHATA U JICTIO3UTA Y
Oankama W (DUHAHCHjCKMM WHCTUTYIMjama; YKJbydyjyhn HeHaruiaheHa MOTpaKHBama M Tpey3eTe
obasese.

(w) Puzux nuxeuonocmu

Ornpe3Ho yrpaBIbarbe PU3UKOM JIMKBUIHOCTH M0/[pa3yMeBa O/IprKaBarbe JJOBOJGHOT M3HOCA TOTOBUHE K
XapTHja Off BPEIHOCTH KOjUMa Ce Tpryje, kao U 00e30eheme anekBaTHIX H3BOpa (pUHAHCHpama IPEKo
ojroBapajyher m3Hoca KpeAUTHUX 00aBe3a ¥ MOTYNHOCT Jia ce U3paBHA TO3WIIMja Ha TPXKHIITY. 300T
JMHaMHUYHE MPUpoe mocnoBara Jpymrea, PuHaHCHjCKA Ciyx0a TOKH 13 OAPKU (HIICKCHOMITHOCT
(buHaHCHpara Ip)KambeM Ha PacrioNaramy YTBP)EeHHX KPEAUTHUX JHHHUjA.

Ynpaspame pU3MKOM KaniuTasia

Iws ympaBbama KamuTanoM je na JIpymrBo 3ampkd CIOCOOHOCT Ja HacTaBU Ja IOCIyje y
HEeOrpaHMYEHOM TIEpUOTy Y TIPEBUIJEUBO] OyyhHOCTH, Kako 01 akipioHapuMa 00e30euiio noBpahaj
(mpochuT), a OCTAMM MHTEPECHHM CTpaHama MOBOJBHOCTH, M 1a OM O4yBaJ0 ONTHMAIHY CTPYKTYPY
KalATaja ca IMJbEM J1a CMArbH TPOIIIKOBE KaIiTaa.
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6.HemaTepujaiHa yiarama

Ha0aBHa BpeIHOCT
Crame 31.12.2011. rogune

IToBehama
CMamema

Crame 31.12.2012. rogune

HcnpaBka BpeIHOCTH
Crame 31.12.2011. rogune
ITosehama

CMamema

Crame 31.12.2012. rogune

Cajgamma BpeIHOCT
31. nenem6ap 2011. ronune
31. nenemoap 2012. ronune

2930

625

3555

2930

73

3003

552

Hexpernune, nocrpojema u onpema

3emibHLITE, Yaarama

rpal).o0jext OcTtana y Tyhe Hek. HIIO y

M H CTAHOBH Onpema onmpema M ONpeMy  NpHIpeMHU ABaHcH YkynHo
Ha6aBHa BpeaHocT
Crame Ha 1an 31.12.2011. r 305633 629771 77605 1013009
Tosehama 47799 47799
AKTHBUpama
Orynjenje 88 4671 4759
TIpenoc (ca)/na -9773 9773
Cramenajan 31.12.2012.¢ 295772 634873 125405 0 1056049
AKyMyJIMpaHa HCIIPpaBKa
BPEIHOCTH
Crame na gan 31.12. 2011. r 176817 470179 76091 723087
aMmopTu3anyja 6068 42631 6195 54894
oTynjenja 6836 6836

843 843

TIpenoc (ca)/na -0132 9132
Crame Ha gan 31.12.2012. 1 173753 515106 83129 771988
Heornncana BpeaHocT HA
daH:
31. nenemopa 2011. rogune 128816 159592 1514 289922
31. neuemGpa 2012. rogune 122018 119767 42276 284061

I'paheBuncku 006jexT [pymiTBa cy mocieqmu MyT MPOICHUBAHU ca CTamkbeM Ha man3l.12.
2006. on cTpaHe HE3aBUCHUX IpoleHUTeSba. [IpolieHa je M3BpILIeHAa Ha OCHOBY TPXKHMIIHHUX
BPEIHOCTH HEaBHUX TpaHCaKIMja ca IMOBE3aHWM CTpaHama 00aBJbEHMM IO MCTUM YCJIOBHMA
kao W ca Tpehum nmummma. [lo3uTuBaH edexar peBaJoOpHU3allMOHMX PE3epBU HCKa3aH je y
KOPHCT OCTAJINX PE3EPBHU Y OKBUPY KalHTaa.

Awmopruzanyja 3a 2011. roguny m3nocu 54967 xuibana nuaapa (3a 2011: 58783 xwmbana
JIMHAPAa) M YKJbYYCHA j€ Y TPOIIKOBE MOCIIOBambA.
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10.

HNuBecTHMIOHE HECKPETHHUHE

IIpomene Ha pauyHy Cy Ouiie Kao IITO CIEAU:

2012 2011
Crame Ha MMOYeTKy roJJuHe 0
[Tosehame
CMamemne
Crame Ha Kpajy roguse [
Jlyropo4nu (pMHAHCHjCKHU NJIACMaHU
2012 2011
Vuemha y kanuTaiy 3aBUCHUX NPaBHUX JIULA 677 676
VYuemha y kanuTanry ocTaluX HOBE3aHUX MPABHUX JIHLA
VYuemha y kanutamry ocTanux IpaBHUX JIUIA U IPYTE XapTHje
on BPEIHOCTH PACIIONIOKUBE 32 TIPOAAjY 115462 113769
Jyropounn KpeAWTH MAaTHYHMM, 33aBUCHUM H  OCTaJIUM
II0BE3aHUM IIPABHUM JINLIMMA 943848 929908
Jlyropounu KpeniuTH y 3eMJbU
JyropouH# KpeIUTH y THOCTPAHCTBY
Xaptuje oJl BpeIHOCTHU Koje ce Apxe 10 Aocrneha
OTKyIJbeHE COTICTBEHE AKIIHj€ M OTKYIUEHH COTICTBCHH YIEIN 39638
Ocranu 1yropoyHu (PMHAHCH]CKH TIACMAaHU 1129588 895112
Munyc: HcnipaBka BpenHOCTH 94533 94533
2095042 1844932

VYuyemha y kanurany 3aBHCHMX NPAaBHHX JMIA OJHOCE C€ Ha akuuje/yaene
JOpYIITBUMA:

y cunenehum

Hasus [Ipymrsa 2011 Yyemhe %
HAIIPE ITAPTHEP 1
HAITPEJI U3TPAJTHIA 60 100
HATIIPE]I HAJI30P 181
61 100
HAIIPEZQ YTOCTUTEJIJCTBO
HATIIPEJ ITPOJEKT 52 51 100
354
3anuxe
2012 2011
3anuxe MaTepujaia 49848 103141
Henospuiena npousBoama 228298 94183
T'otoBu npousBoaun 79574 127726
CranHa cpencTBa HaMeHjeHa IpoJaju 1258 1258
JlaTy aBaHCH 3a 3aJIMXE U YCIIyTe 73435 57452
MuHyc: ucnpaBka BpeIJHOCTU 50119 48260
YKynHo 3a;1mxe — HETO 382294 335500

10.1 3aauxe (HacTaBaK)
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3anuxe HeJOBPILIEHE MPOU3BOAE U3HOCE 228298 1 omgHOCE ce Ha 00jeKTe y U3TpaJHjHu Ha JAaH
OunaHca .

3anuxe roToBUX NpOM3BOjAa M3HOce 79574 M onHOCe ce Ha 3ajJuXxe NMPOM3BOJA: HEMPOJATUX
KBaJjpaTa CTaMOCHOT ¥ MOCIOBHOT MpocTopa y 610Ky 22,26 Ha HoBom beorpany u va {Jepmy y
Beorpany.

Jlatn aBaHcH 3a 3aimxe u yciyre uzHoce 23316 u HajBehnuM JenoM ce oHOCe Ha aBaHCe JaTe
J00aBJbaurMa —TOM3BOIjaurMa .

IMonuc 3ammxa ca catamem Ha jgaH 31. meunemOap 2012. romuHe W3BpIIEH je OJ] CTpaHe
uMeHoBane  lleHTpanHe  mommcHe — KoMucHje y  cacTaBy:  VBkoBmh — Mmiera
(npencennuk),JahumoBuh MaHojna (wian) u Llap bojane (unan). EnmaGopat o momucy ycBojeH
je mana29.01. 2012. rogmHe W CBe KOpEKIHje CTama 3a Heclarama yTBpheHa 0o IMOIHCy
U3BpILIEHE Cy HAa HAYMH Ja MCKAa3aHO KIHTOBOJACTBEHO CTame 3alrXa OJroBapa CTBApHOM

CTamy.

11. HorpaxuBama

2012 2011
IotpaxuBama of Kynaua 320611 587439
IMoTtpaxkuBama u3 crenu(pUIHUX IOCIOBA
Ocrana noTpaxuBama 966694 816265
Kparkopounu pHUHAHCH]CKH TIIaCMaHN 672339 2017258
I1IB u ABP 10727 2011
Onsio:keHa mopecka cpeacTsa 785
YKynHo noTpaxkuBama — HeTO 1970371 3423758
(a) Ilompasicusarwa 00 Kynaua
2012 2011
Kynuu 3aBucHa npaBHa nuna 537
Kynuu ocrana nosesaHa InpaBHa Jana
Kynuu y 3emsbu 681141 929060
Kynuu y usoctpancty
681141 929597
Mpunyc: HcnpaBka BpeAHOCTH Kyliala - 3aBUCHA ITpaBHa JIUIA
Munyc: HcnpaBka BpeAHOCTH Kynala - [I0B€3aHa IIPaBHA JINLA
Munyc: McnipaBka BpeIHOCTH KyIlala y 3¢MJbH 360530 342158
Mpunyc: HcnpaBka BpeAHOCTH Kylialia y HHOCTPaHCTBY
360530 342158
320611 587439

11.1 [HoTrpaxuBama (HacTaBak)

(a) Ilompasicusarwa 00 Kynaya (Hacmagax)

JpymTBo je Gpopmupano HCHpaBKy BPEIHOCTH HA TEPET PACcXOAa 3a CBa MOTPAKUBAA O] UHjeT
j€ poKa 3a HaIIaTy ImpoTekIiIo Buie ox 60 naHa, y ckinany ca [IpaBHITHIKOM 0 paqyHOBOJCTBY.

(6) Ocmana nompascusarsa

-IOTPaKUBaHja OJ1 3aITOCIEHIX 709527
-TMIOTpaXXMBama 32 KaMary 248634
-0cTaja MoTpaXHBaHja 8533

(8) Kpamkopounu punancujcku nnacmanu
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-kpaTkopovnu 3ajam — [TAJIUJTYJIA 72 2493

-nar 3ajaMm-HATIPE]] TIPOJEKT 52 2
-nar 3ajaMm-HATIPEJT YTOCTUTEJBCTBO 868
-0CTaJo 280401
-opoueHa cpenactsa-ANMK BAHKA 25018
-opouena cpenacrea-bAHKA MHTECA 363557
(2) II/IB u ABP

-yHarnpen miaheHr TPOITKOBH OCUTypaHja 590

-0CTajo 10137

12. T'0TOBMHCKH €KBHBAaJIEHTH H TOTOBHHA

XapTuje o1 BpeTHOCTH — TOTOBHHCKH €KBUBAJICHTH

Texyhu (mociioBHYM) pauyHH

W31B0jeHa HOBYaHA CPENICTBA U aKPETUTUBU

bnarajna

JleBu3Hu pauyH

JleBU3HU aKpeTUTUBH

JeBusna Onarajaa

Hosuana cpernctsa umje je kopumheme orpaHIIeHo WIH BPeIHOCT
yMameHa

Ocrana HOBYaHa CpelCTBa

13. Kanwurau u pe3epse

VYxynan kanutan Jpymtea Ha nan 31.nenem6ap 2012. rogune uma cineaehy cTpykTypy:

OCHOBHH KamuTai

Heymnahenu ynucanu kanurain

Pesepse

PeBanopusanunone pezepse

Hepeammzosanu JloOunm 1o 0CHOBY XapTHja O BPEAHOCTH
Hepeanuzopanu ['yOuiu mo 0CHOBY XapTHja O BPEAHOCTH
Hepacniopelhenu no6urak

I'y6urak

OTKyIUbCHE COTICTBEHE aKIhje

2012 2011

10878 15344

5496 5043

17 17

16391 20404
2012. 2011.
319248 322137
133485 191318
204024 204024
3814 3814
4016 5343
776094 660094
39638
1432649 1336406

OcHoBHY KanuTan [lpymTBa ynHe aknujcku Kanmnutai 319248

ITpomene Ha kammurany 3a 2012. roguHy cy Hactane 1mo ocHOBY (Bumern M3Bemraj o mpoMeHama Ha

KaIuTay):
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— IloBehame Hepacnopehene nobutn y nznocy on 116494 xmmana nquaapa ce ogHoce Ha 2012 T

10 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT pe3yaTaTa

—  Opnykom,0 pacmopenu ao6utu 3a 2011. 'onuHy mo opyny pacmolie/beHo je Ha ydemihe y

Jo0UTH opranuMa ynpase y uzHocy ox 20000.

14. JlyropouHa pe3epBHCama

JyropouHa pe3epBucama ce ogHoce Ha cienehe kareropuje:

PesepBucama 3a TPOLIKOBE Y TapaHTHOM POKY

Pesepucama 3a TponikoBe 00HaBIbama MPUPOTHUX OOTaTCTaBa
PesepBucama 3a 3aapikaHe Kaylyje U ACTIO3UTE

PesepBrucama 3a TPOLIKOBE PECTPYKTYpUpPaha

PesepBucama 3a HakHaJe U Apyre OeHeduirje 3aoCcIeHUX
Ocrana gyropodHa pesepBucama

15. lyropounu o6aBese

Jyropounu KpenuTH ce 0THOCE Ha:
Qunacujcku kpedum 00:

- OaHaka y 3eMJbH

- 0aHaka y HHOCTPaHCTBY

[Ipernen xpeautas

2012 2011
788545 795734
7343 8423
58561 58561
854449 862718

1. Yuukpeaut 6anka,u3znoc 85000000 eyp,kamata 5,04%,pok Bpahanja 23.12.2013.
2. banka UuTeca,uznoc 100000000 nuu,kamara 10,75%,pok Bpahama 06.05.2014.

15. Kparkopo4Hu KpeauTn

KpaTkopouHu KpeJuTH ce 0OHOCE Ha:
Dunacujcku Kpeoum 00:

- OaHaka y 3eMJbU

- 0aHaka y HHOCTPaHCTBY
Pobnu kpeoumu 00:

- Jo0aBibaya y 3eMJbU

- no0aBjbada y MHOCTPAHCTBY
Ocmanu xpedumu (Hasecmu)
Ocrane ¢pun.o0aBe3e
YKYIHO KPATKOPOYHH KPeTUTH
Jleo KpaTKOPOYHHUX KPEeJuTa KOjH I0CIIeBa 0 je/IHE TOIHE
(Hasecmu no epcmama Kpeouma,)

2012 2011
1066605 889448
2012 2011
104641

12482

212709 1322460
212709 1439583
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16. O0aBe3e u3 MocJI0Bam-a

[IpumibeHu aBaHCH, JCTIO3UTH U Kaylidje
JobaBibaun y 3eMibH
JlobaBspaun y HHOCTPAHCTBY

I[063BJ'I>&‘II/I — MaTU4Ha U 3aBHMCHa IIpaBHa JIMIa
I[O6aBJT:a‘II/I — OCTajia IT0BE€3aHa IIpaBHa JIrla

Ocrane ob6aBe3e U3 MOCIOBamka
O06aBe3e U3 crielMPUIHAK MOCITOBA

YkynHo

17. OnsokeHa nmopecka cpeacTsa u ooasese

Crame 31. neniembpa 2008. ronune

IIpomena y Toky ronuse

Crame 31. neniem6pa 2009. ronune

IIpomena y Toky ronuse

Cranje 31 nenem6pa 2010 rogune

IIpomeHne y TOKy roguxe

Crame 31. neniem6pa 2011. ronune

IIpomene y TOKy ronuHe

Crame 31. neniembpa 2012. ronune

17.1. OnnoxeHa mopecka cpeacrsa u odaBe3e (HACTABAK)

OpnoxeHe mnopecke o0aBe3e ce OJHOCE Ha pa3iMKy H3Mel)y Topecke W pauyHOBOACTBEHE

aMOpTI/ISaLlI/Ije CTaJIHUX CpCJICTaBa.

300r crarycHe nmpoMeHe U npeHoca Beher aena nmoBuHe (Tpal)eBUHCKUX 00jekara) y HOBO JIPYLITBO
JIONLJIO je JI0 CMaHjeHja KHjUTOBOJICTBEHE U MOPECKE BPETHOCTH CTAITHUX CPENCTaBa, U 110 TOM OCHOBY

CMaHjeHje O/IJI0KEHNX OPECKUX 00aBe3a.

O/u10keHa Mopecka CpecTBa HacTaja Cy [0 OCHOBY pe3epBHCaHja 3a OTIPEMHHHE 3a0C/ICHUMA.

18. IlocnoBHM mpuxoau

[Ipuxoau ox npojaje Npou3BoAa M yciayra
[Ipuxox on akTHBHpama yunHaka u pobde

IToBehame BpenHOCTH 3alivXa yduHaKa (HaroMeHa ..)
CMmameme BpeTHOCTH 3aJIMXa YINHaKa (HaloMeHa ..)

Ocranu NOCIOBHU npuxoau

YkynHo

2012 2011
864808 854158
241718 231619
5724 162257
25156 25841
1924 2099
95 87
1139425 1276061
Omoxxena Omoxene
nopecka nopecke Hero
cpezcTBa obaBese
5525 5525
15787 15787
21312 21312
3007 3007
18305 18305
785 -18305 785
785 785
-785
3815 3815
2012 2011
661416 1284077
220756 144563
133836 124831
21654 152855
769990 1456664
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19. Ocrtajau nocJaI0BHU NPUXOIH

IIpuxon on npemuja, cyOBEeHIIM]a, OTAIM]a, JOHAIM]jA U CII.
IIpuxoau on 3aKymHUHA

[Tpuxomu on unanapuHa

ITpuxonu on TaHTHjeMa U TUICHIIHUX HAKHAJA

OcTanu noCI0BHU NPUXOIHN

20. TlocsoBHHM pacxoau

Hab6aBHa BpeaHocT npojare pode
TpoukoBu Marepujana
TporkoBu 3apaja, HAKHA/A 3apajia U OCTAIH JUYHU PACXOIH

TpoIKoBH aMOpTH3AINj€ U pe3epBHUCabha
Ocraiu NOCIOBHU Pacxonu

2012 2011
28

6919 129115
14708 23740
21654 152855
2012 2011
20109 8656
189740 274650
177020 194397
62146 459236
384446 534862
833461 1471801

TpoukoBH MaTepyjalia yKJby4yjy :TpOIIKOBE OCHOBHOT MaTepujaia 3a U3rpaaHjy objexkara y

nusHocy 147995 nomohHOr W Apyror mMarepujana y u3Hocy 41745.

TpomkoBu aMopTH3alHje U pe3epBUCama YKIbyayjy u3Hoc og PCJl 62146 (2011 PCJ] 459236),
KOjU ce oJHOCH Ha TpouikoBe amopTuzauuje, PCI 54967, u PCJ] 7179 koju ce ogHocH Ha

pesepBHCamba.

21. Ocrajau noCJI0BHHU PACXOAH

[pousBonHe ycmyre

Ycnyre Ha U3pagy yduHaKa
TparcnopTHE ycimyre

Ycnyre oapikaBama

3aKymHuHE

TpormmkoBu cajMoBa

Pexnama n mponaranna

TpoOIIKOBH UCTpaKUBambA
TpomikoBH pa3Boja KOjU Ce HE KaUTaIU3yjy
Ocrane yciyre

Henpoussoane yciyre
Penpesenranumja

[Tpemuje ocurypama

TpomKoBH IIaTHOT IPOMETa
TporikoBH wiaHapuHa

TpomkoBu nopesa

TporikoBu gonpuHOCa

Ocranyu HeMaTepHjaJTHA TPOIIKOBH

2012 2011
306168 444598
7664 5072
3646 6912
3598 693
175
319 772
18411 20965
2227 177
4850 4144
1711 2884
4762 4368
105 166
9974 21127
20836 22982
384446 534862
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22.

23.

24.

OUHAHCHjCKH IPUXOAHU

®DUHAHCH]CKU IPUXOJIU U3 OJHOCA Ca MATUYHUM M 3aBUCHUM
MIPaBHUM JIMIIMA

®DUHAHCH]CKH TPUXO/IU U3 OJJHOCA Ca OCTAINM MTOBE3aHUM
MIPaBHUM JIMIIMA

IIpuxoau xamara

Ilo3uTHBHE KypCHE pas3nuke

[Tpuxoaw o OCHOBY edeKaTa BaTyTHE KiIay3yle
Vyemha y 1oOUTKY 3aBUCHUX NPaBHUX LA
Ocranu (pMHAHCH]CKH MIPUXOAH

[Mpuxon on kamara ykipydyje uzHoc o PCJl 510 ce m3HOCH Ha KaMaTe U3 MOBEPUITAYKUX
onHoca u u3noc PCJ] 214502 Ha xamare 1o OCHOBY OPOYEHHUX JAENO3UTa KOJ OaHaKa.

DOUHAHCUjCKHU PACXOAH

DHUHAHCH]CKU pacXOIH U3 OJJHOCA Ca MATHYHUM U 3aBUCHUM
MPaBHUM JHLIIMA

DHUHAHCH]CKU PacXOIH U3 OJTHOCA Ca OCTAJIMM IOBE3aHUM
MPaBHUM JIHIIAMA

Pacxomu kamara

HeratusHe xypcHe pasnuke

Pacxonu no ocHOBY edekara BayTHe Kiay3yie

VYuemnrha y ryOUTKY 3aBHCHUX TIPAaBHUX JIHIIA

Ocranu (pMHAHCH]CKH PacXOaH

Ocranm npuxoom

Ocmanu npuxoou:

Jobunu ox mpojaje:

- HEMaTepUjaTHUX yilarama, HeKPEeTHIUHA, IIOCTPOjeha U OIpeMe
- OMOJIOIIKKX CpeicTaBa

- yuentha U [yropOYHUX XapTHja O BPEAHOCTH

- MaTepujaia

Bumrkosu

Harurahena ornmcana morpaxuBama

[Tpuxonu Mo OCHOBY edekaTta yroBOpEHe 3aIITUTE O] pU3UKA
[Tpuxonu o1 cMamema obaBe3a

[puxoau of ykugama JyropoYHUX pe3epBUCaAbA

Ocrany HEMOMEHYTY MPUXOIH

Tpuxoou 00 ycxralhuearsa gpednocmu:

- OMONIOIIKUX CpecTaBa

- HEeMaTepHjaTHHUX yJarama

- HeKpETHHHA, IOCTPOjerba U OIpeMe

- IyropoYHUX (pUH. TIacMaHa U XapTHja ol BPEIHOCTH
PacIoIOKHUBHX 33 IPOJIAJY

- 3amxa

- HOTPaKMBAKka U KPATKOPOYHUX (PHMHAHCH]CKUX ITACMaHA
- ocTajie MMOBHHE

Ocraio

2012 2011
215012 178367
2592 139183
325710 1342
409 77229
543723 396121
2012 2011
58905 66461
24940 73929
294390 23871
16416
378235 180676
2012 2011
2981
743 265
40 284
870
14549 8114
38077 600244
53410 612758
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25.

26.

27.

Ocrajnm pacxoau

I'younm o mponaje:

- HEeMaTepUjaHuX yjlarama, HeKPEeTHIUHA, IOCTPOjeha U ONpeMe

- OMOJIOIIKKX CpeacTaBa

- yuemha ¥ IyrOPOYHUX XapTHja O BPETHOCTH

- MaTepujajia

MamkoBu

VcnipaBka BpeIHOCTH NOTPAXKHUBAbA

HcnpaBka BpeqHOCTH 3auxa

Pacxonu mo ocHOBY eekaTa yroBopeHe 3alITUTE OJ1 PU3UKa
Ocrano

VYMameme BpeAHOCTH:

- OMOJIOIIKKX CpeacTaBa

- HEeMaTepUjaHuX yilarama

- HEKpPETHHHA, TIOCTPOjeHha U OTNpeMe

- IyTOpOYHUX (PHHAHCHjCKUX ITACMaHa U XapTHja 0]l BpEITHOCTH

PacIONIOKHMBHX 32 IPOJIAJY
- 3anMxa
- HOTPaKHBaa U KPATKOPOUYHUX (PMHAHCH]CKUX IJIAaCMaHa
- OcTajge UMOBHHE
Ocrano

1]nnnKOanapaaa,HaKHana3apaaalloCTaﬂnJunnnlpacxoun

TpomikoBu 3apana 1 HakHajA 3apaja (OpyTo)

TporkoBu Hope3a U JONMPUHOCA Ha 3apajic U HAaKHAJe Ha
TEepeT IMOCII0AaBIa

TpolkoBH HAKHA/IA [TO YTOBOPY O JCTy

TpoikoBH HaKHAJA TIO0 AyTOPCKUM YTOBOpUMa

TpoIKoBH HaKHAJIA IO YTOBOPY O MPUBPEMEHUM U
MOBPEMEHUM TIOCIIOBIMA

TpomkoBu HakHa/Ja QU3WYKUM JTUIMMA TIO0 OCHOBY OCTAJIMX
yroeopa

TpolikoBH HakHAJa 4YIAHOBMMA YIPABHOI M HAA30PHOT
onbopa

Ocranu TUYHU PacXoIu U HaKHaJe

Ilope3 na noouraxk (HacraBak)

JoOurak npe onope3nBama

Iopes obpauyHar 1o nponucanoj nopeckoj cronu — 10%
Heonopesusu npuxonn

Pacxonu xoju ce He MPU3Hajy 3a IIOPECKE CBPXE

Kopnmheme mperxoaHo HEMPH3HATHX TOPECKHUX TyOUTaKa
Iopecku ryOuim 3a Koje HUCY IPH3HATA OAJI0KEHA OpecKa
cpencraa

Tpomak nmope3a

2012 2011
18319
32155 8340
1245
58
2850
35006 27962
2012 2011
129995 135738
23646 24691
1375 2051
22004 31917
177020 194397
2012 2011
140000
18720
18720
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28.

TpaHcakiuje ca moBe3aHUM MTPaBHUM JIUIMMA

(2) Cmara na kpajy 200une npouzauina u3 npooaje/nadasku pooa/yciyza

2012 2011
IMoTpaskrBarba 0J] MOBE3aHUX IPABHUX JIUIIA :
- HAIIPE YTOCTUTEJLICTBO 868 537
-HATIPE]J] PA3BOJ 45673
-HAIIPE ITPOJEKT 52 2
46543 537
O0aBe3e npema MoBe3aHuM JIUIIMa
-HATIPEZl HAJI30P 365 353
- HAIIPEJI PA3BOJ 213923 24278
- HAIIPEJ] U3TPAJTHJA 952 226
- HATIPEL YTOCTUTEJIJCTBO 602 985
215842 25842

[NoTpakuBara 07 MOBE3aHUX IIPABHUX JIMIIA TOTHIY YTIIaBHOM M3 TPAHCAKI]ja IIPOJIaje U JaTUX

3ajMoBa . [ToTpakuBama 10 CB0jOj MpUPOAH HHUCY 00e30eleHa 1 Hemajy kamary.

Oo6aBese nmpeéMa MOBE3aHUM INPaBHUM JIMOHUMa IMMOTUYY YIJIaBHOM OJ KYIIOBHHX TpchaKqua .

O0aBe3e HE calpiKe KamaTy.

(0) Kpeoumu noesezanum nuyuma

2012

2011

Kpenutn 1upexropuma, pyKoBOACTBY U YWIAHOBHMA

HBHUXOBHX OPOANLA:

Ha nouerky ronune 708808
Kpeauru ono6penu y TOKy roauHe

Ortmiate y TOKy roJiMHe

duHaHCHjCKH TPUXOIH (HAllOMEHa ...)

duHAHCHjCKH pacxoau (HAllOMEeHa ...)

708808

Ha xpajy romune 708808

708808

Kpeaurn npuapyxennm npenysehnma:
Ha nouerky rogune

Kpenutu o100peHH y TOKY roJIiHEe
OTIuiatTe y TOKy TOJMHE

®DuHAHCH]CKU TPUXO/IU (HAIIOMEHa ...)
®duHAHCH]CKU pacXxoau (HAllOMeHa ...)

Ha xpajy romuae

KpeanTn noBe3anum Jumuma :

Ha nouerky ronune 1381
KpennTtu 0106peHn y TOKy TOIIHE 1980
Otmnare y TOKy FOAMHE

®DuHAHCH]CKY IPUXOIU (HAIIOMEHa ....)

348397
1
347017

duHAHCHjCKHU pacxoau (HallOMEHa .....)

Ha kpajy ronune 3361

1381
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(Jlnue ozdoaopuo 34 CcacTaB/baibe HANOMeHa)

/m@/ ik

22



I'paheBuncko npenysehe ,, HAIIPE/I a.n.
BEOT'PA/l ( HoBu Beorpan )

roammmbn U3BEHNITAJ

O ITOCJIOBABHY 3A 2012. roa.

beorpan, ampun 2013. rog.



I Onwmre nundopmanuje

I'paheBuncko mnpenysehe "HAIIPE/]" a.n. (Y nmamem Tekcty: JpymTBO) j€ OCHOBaHO
22.12.1948. rogune kao apymrTBeHo npenysehe 3a morpede Bojcke, a gaHac je mo CTpyKTypu
OTBOPEHO aKIIMOHAPCKO APYIITBO.

OcHoBHa JenaTHOCT KojoM ce JpymTBo 6aBu cy rpyou rpal)eBUHCKH paJoBH., a MOPE TOra
perucTpoBaHo je u 3a oO0aBJpame cieaehux JenaTHOCTH: yciayre HHKCHEPHHTa,
MPOJEeKTOBAE U JIP.

Cenumre npymTa je y HoBom beorpany, bynesap Muxauna [lynuna 115
Maruunau 6poj dpymrsa je 07020503, ITMB 100001118

Ha man 31.12.2012 roaune JpymtBo je umaino 3amocienux 199 (na man 31. nenem6ap 2011.
roauHe O0poj 3anocneHux y JpymrBy 6uo je 256).

Ha cennunu CxkynmurnHe aknuoHnapa oapxxkasnoj 21.05.2011. ronune ycBojeH je Yrosop o
0JBajamy 01 AKIMOHAPCKOT JPYILITBA Y3 OCHUBaH-€¢ HOBOI AaKIIMOHAPCKOT APyIITBA Opoj
2193.

OBum Yrosopom HAIIPEJl A/l BEOI'PA/I cnipoBeo je ctaTycHYy NpOMeHY OBajame y3
OCHHBam-€¢ KOjOM NPEHOCH /Ie0 CBOje MMOBHHe, NpaBa M 00aBe3a Ha HOBO JAPYWITBO
"HAITPEJl PA3BOJ" A./l., npu yeMy APYIITBO Ae/beHUK HACTAB/bA Ca BPIIEHEM CBOje
JAeJATHOCTH.

IIpenoc pnena umoBHHe, mpaBa M 00aBe3a M3BPIIEHO je ca CTameM HAa JaH
31.12.2010.rogune.

Opnamhenun peBM30p je M3BPIINO peBH3Hjy OBOI YIoBOpa M M3BelITaja YINpPaBHOT
0100pa ¥ 0 TOMe CAYMHHO NNMCMEHH U3BelITaj.

N3Bpuiena je 3a0esesk0a 0BOr Yropopa y perucTpy AreHuuje 3a NpuBpeaHe perucrpe u
HCTH je IpeKo Te AreHnuje 00jaB/beH y pokoBuMa yTBphenum 3akonom.

AKIHMOHAPH APYWITBA M MOBEpPHOLH Cy 00aBelITEHH 0 BHUXOBHM NpaBMMa U o0aBe3aMa
KOje IPONCTHYY M3 CTATYCHEe POMeHe HAa HAYUH M Yy pokoBuMa yTBphenum 3akoHom.



II

[Monauu o Ynpasu apymrsa

Yiaamosu Ono0opa 1upeKTopa

. Ipencennuk oadopa 1upeKTopa:

Butomup Ilepuh

. Unan ondopa nupexkropa:

Hob6pocnas bojouh

. Unan ondopa nupexkropa:

Anekcangap [Thexuh

3aKOHCKH 3aCTYNIHUK

. Hobpocnas bojosuh



III MonuTuka mocaoBama 3a nepuoa 01.01-31.12. 2012.rox

[useBn nonutuke nocioBama HAIIPEJ[ Al BEOI'PA/] y 2012.roa. 6unu cy ycMepeHHu Ha
OCHOBHY JI€JIATHOCT NPHUBPEIHOT IPYIITBA, a TO j€ M3Tpalima obOjekaTa BHCOKOTpalmbe U
HUCKOTpaame. HamoMemeMo n1a cMo 300T BENHMKOT YTHIIAja €KOHOMCKE KpH3e OOMM Iocia
MPOjEKTOBAJIM CaMO Ha OHE yroBOpE KOjU Cy MOTIHU Jla 00e30ele CUTYPHOCT M CTaOMITHOCT
npenyseha.

[TpuBpeHO APYIIBO je OCTBAPUIIO MOCIOBHE MPHXOJIE MO OCHOBY yroBOpa CKJIOIJBEHHUX Ca
cnenehnM HHBECTHUTOpUMA:

1. I'paheBuncka mupekuuja Cpbuja 100
Wsrpaama crambenor objexrta Ha nokanuju “Crena CrenanoBuh Ha BoxaoBity

2. NuBectutop [1Ob noo beorpan
Wsrpaama crambeno — komeprujataor oojekra WEST 65

3. I'pan beorpaa-AreHniuja 3a UHBECTHIIM]E.
KomOunoBana neunja ycranoBa 6auky 67 Ha Hosom beorpany

4. JKII Huckorpaama Kparyjesan
Cananuja ynuna: MBana [N'ommaka u Jlymana 3enena

5. I'pancka onituHa 3Be3aapa,
Ananrtanuja Amdurearpa y Cioprckom neHtpy Onuma-3Be3napa

6. MuBectutop-Uuaycrpuja meca [IKb Mmec, [Taguncka ckena,
Wsrpantba nmorona 3a npujeM U MpUIIPpeMy CTOYHE XpaHe.

7 ,JIXP* Beorpan,
W3rpaaHja TeMeJbHUX TUI0YA HA TEMeJbUMa CKIAIMITHUX pe3epBoapa Ha MPUCTAHUILTY
Pa¢punepuje nadpre [lanuero

8. MuBectutop-Hanpen ang beorpan
Usrpanma nocnoBHo ctambenor objekra Ha HoBoM beorpany y brnoky 34

YxynHo OcTBapeHH NPUXOIU O]l OCHOBHE JIEJIATHOCTH Y NpBUX 11ecT Meceru y 2012. roaunu
u3Hoce 661.416.000 nun,mro je 85,90 % ox yKymHUX MOCIOBHUX MPUXO/A.

[TpuBpenHO APYIITBO je y YCIOBUMA KpHU3€ BOIWIO BPJIO 030MIbHY M CEJICKTHBHY KaJpOBCKY
MOJIUTHKY, MOIITYjyhu npu ToMe noTpOe OCHOBHE AETATHOCH, C jJeJJHE CTPaHE U YCIIOBE



MOCIIOBama, ca Japyre crpane. CTpydHOCT, KBAIUTET U Op3uHA Ccy ompenesbyjyhu ¢axkropu
npu o1abupy KaJpoBa.

VY 2012. mamHU J€0 cpenTaBa yJIOXKeH je y oApxkaBame moctojehe ompeme. Behe nHaGaBke
HUCY Ouie ruiaHupane 3a HaBeaeHy roguau, jep HAITIPEJ[ AJl BEOI'PAJI. o6HoBHO Behu
7Ie0 OIpeMe y MPeAXOIHUM roiMHaMa.

VY muby edukacHUjer mocioBama , APYHMITBO jeé KOHTMHYHPAHO yHampehuBajo COICTBEHU
uHpopManMoHu cucteM. llomToBaHM Cy  CBM CTaHZapAM M 3aKOHH M3 001acTH
rpaljeBuHapcTBa.

OcuMm rope HaBeieHUX pUOpuUTETa Ipeay3eheje je umano u cineaehe MubEBE:

- ONTHMH3aIMja OCIOBHUX pe3yiITaTa y MocTojehnM yciIoBUMa U OKPYKEHY,
- OJp)KaBame CTAOMIHOCTH U JIMKBUIHOCTH NMPUBPEIHOT JPYIITBA,

- OZpKaBambC CTaHdapJa 3all0CJICHUX,
- KOHTUHYHUPAHO U3HAJIAKCHC PCIICH:A 3a MO0OJBIIAKkE EKOHOMUYHOCTH U

MPOIYKTUBHOCTH.

- penoBHO o0aBelITaBame CBOJUX aKLMOHApa IyTeM CpPeZCTaBa jaBHOT MH(OPMUCama O

OuTHUM JorahajumMa ¥ pe3yaTaTuMa MoclioBama.

IV 1) Beponocrojan npuka3 pa3Boja u pe3yJTara nocJoBama Jpymrsa,
(puHaAHCHjCKO cTame U MOJAlN BA’KHU 32 NPOIEHY CTalkha MMOBUHE

[Ipernen HajBaXXHUjUX MTOKa3aTesba o pesynratuma nocinosama HAIIPE/] AJl BEOI'PA/] nat

je y cnenehoj tabenu bunanca ycnexa:

y “000° nun
PeaHun Onunc OcTBapeHo OctBapeHo NHaekc
bpoj y 2012 2011
1 YKYNAH MPUXO/, 1.367.123 2.465.543
-MNOC/I0BHM NPUXOAM 769.990 1.456.664
-OUHAHCKjCKM Npuxoau 543.723 396.121
-0CTanu npuxoam 53.410 612.758
2 YKYMNMHU PACXOOM 1.046.702 1.683.439
-MNOCNIOBHM pacxoam 633.461 1.474.801
-OUHAHCKjCKM pacxoam 378.235 180.676
-0CTan pacxogm 35.006 27.962
3 MocnoBHM A06UTAK - -
4 MocnoBHM rybuTak 63.471 15.137
BPYTO AOBUTAK 140.000 713.126
HETO AOBUTAK 116.494 660.094




WNmajyhu y Buay na cy mocioBame NpuBpeAaHor ApymTBa y 2012.roa. kapakrepucaiu
cnenehn mpoOneMu: Temkohe y HarlaTé NOTpaKUBama, MPOJIYKETaK poKoBa 3a Iuiahame
oOaBe3a, yemrhe kopuiheme KpeTKOPOUYHUX KpeauTa U mosehame TPOIIKOBA, y HACTaBKY
HaBemheMo HEKOJIMKO OUTHUX MHAMKATOpa BAXKHUX 3a carjieaBama JAPYIITBA.

Iloka3aTe/b eKOHOMUYHOCTH 2011. 2012. y " 000"
YKYIIHU IPUXOAH 2.465.543 1.367.123

- = 146,72 % = 130,62 %
YKYIIHU pacxoju 1.680.439 1.046.702

ExoHOMHYHOCT KOja ce MepH OJIHOCOM YKYITHHX MPUX0Ja M YKYIMHUX pacxojia Mmokasyje aa je
apywtso y 2012.rox. octapuiio 130,62 aunapa npuxoaa Ha 100 nuHapa pacxona.

PenTaduiHocT npenyseha, MepeHa 0JTHOCOM TOCIOBHOT J0OMTKA M MOCIOBHOT MPUXOJa je
HEeraTUBHA ycjel 3HayajHor noBehama TPOoIIKoBa y OAHOCY Ha IJIaHUPaHE.

[Toxazatess IIpOayKTMBHOCTH YKYNHe HMOBHMHE MEpPH CE€ OJHOCOM YKYITHUX NPUXOAA
npeMa YKYIHO] aKTUBH

2012. y 000 qun
YKYITHU IPUXOAH 1.367.123

= = 0,2879 : 365 =0,08 myra
YKyIIHA aKTHBa 4.748.711

OBaj mokasaresb MepH ydenrhe yKyMHUX MPUXOJa y CpeACTBUMA. AKO ra mojenumo ca 365
JlaHa y roauHu gobujamo Opoj oOprta y Toky roaune. Y npuspeauym apymtsy HAIIPEJ] AJ]
BEOT'PA/l koedunujeHT obpra cpeacraBa y 2012.roa. uznocu 0,08. IloxesbHO je ga oBaj
koedunujeHT Oyne sehu.

ExoHoMcku nokaszaresbu U3 buanca crama

Pennu Omnuc OctBapeHno OcTBapeHo
0poj 2011. 2012.

YKYIIHA AKTHBA 5.914.516 4.748.711

1 CTAJIHA CPEACTBA 2.134.854 2.379.655

-HEKTETHHUHE, ONIpEMA... 289.922 284.613

-Iyrop.(uH. IacMaHu 1.844.932 2.095.042

2 OBPTHA CPEJICTBA 3.779.662 2.369.056

- 3aJMXxe 334.242 381.036

-0CTaJIa CPEJICTBA. .. 1.258 1.258

-KpPaTKOP.MOTPEKUB. U IJIACM. 3.444.162 1.986.762




YKYIIHA ITACHUBA 5.914.516

1  KAIIMTAJI 1.336.406 1.432.679
-OCHOBHH KaIlUTAaJl 322.137 319.248
-pe3epBe U 0CTaJIO0 354.175 337.337
-Hepacnopel). noour 660.094 776.094

2 JAYI'OPOY.PE3EPB. 1 OFABE3E  4.578.110 3.312.246
-Ayropo4.pe3eps. 862.718 854.449
-Jyropoy. obaBese 889.448 1.066.605
-kpatkop. ObaBese 2.825.944 1.391.192

IMoka3aTe/bu JMKBUAHOCTH U3 bunaHca cTama cy cTaTHUKOT KapakTepa jep ce OJHOce Ha
koHKpenTan faH 31.12.2012.rox. [pymTBo MOXe MMaTH y jeJHOM JaHy Ha pacrojiaramy
JIOBOJPHO JIMKBHJIHUX CpEACTaBa 3a M3MHUpPHUBamE 00aBe3a, a HApeJHOT JaHa HE, ako Ha
npuMep, A0CIE 3a HaIulaTy Heku Behu yr.

IToka3aTesb onuTe JUKBHIAHOCTH
I-XII 2012. y €000”
oOpTHa UIMOBUHA 2.369.056

- x 100 = 170,29 %
KpaTkop. obaBese 1.391.192

[TosxespHO je, y mpakcu, J1a oOpTaHa MMOBHMHA OyJie ABOCTPYKO Beha 0J1 KpaTKOPOUHUX
o0aBe3a jep Ou ce Ha Taj HAUYMH 00e30ea1ia jaya CTAOMITHOCT Y MOCIIOBABY.

IToxa3artess ynesa o0eBe3a y puHaHcHpamy

I- XII 2012. y ' 000"
IYTop.pe3epB. U 006aBese 3.821.754
- = 73,59 %
YKyIIHA IIaCUBa 5.193.425

OBaj nmokazaresb rOBOpU 0 BUCHHHM yuemrha Tyhux cpenctaBa y puHaHCHpamy IPUBPEIHOT
npymTBa, [lo3ajMibuBame cpeacraBa je npo¢puTaOuIIHUje U OTIPAaBIAHO CaMoO, aKo Ce Ta
CpeACTBa KOPUCTE 3a MOpacT MOCIOBambA.

CanuHy nokasaresbu Cy HeTO 00pTHA cpeacTBa U HeTO 0OPTHH (GoHL .

HETO OOpTHA  yKYITHa OOpPT.MMOB. KpaTKop
cpenctBa = (ca omIoxk.mop.cpe.) - ob6aeze = 2.369.056 —1.391.192 = 977.864



HETO OOpTHU
doHx = TpajHU KamuTajn - crajHa uMoB. = 3.357.519 -2.379.655 = 977.864

Y mpBOM ciydajy MOKEeMO Ja 3akJbyduMo Koju u3Hoc (977.864.000 nmunapa) ce ¢puHaHCHpa
U3 JYrOpOYHUX H3BOpa, a y JAPYrOM CcCllyyajy HeTO OOpTHH (oHI yKa3yje Ha H3HOC
977.864.000 nuH.) AYrOpOYHHMX H3BOpa CpEICTaBa M AYrOPOYHO BE3aHE HMMOBHUHE, U
MpeJICTaB/ba CYBHUIIIAK AYTOPOYHUX M3BOPA, KOJU HAKOH HAKHAJE M3HHCA TYrOPOYHO BE3aHE
MMOBHHE CITyXH 32 (pUHAHCHpamke OOPTHUX CpelICTaBa.

2) 1. OuekuBaHH Pa3BOj NPUBPEAHOT APYIITBA Y HAPEIHOM MEPUOTY

- Y HapeJHOM Nepuoay MPUBPEIHO APYIITBO IUIaHUpa Ja noBeha obuMm peanusanuje 10 2-5
% y3 MaKCUMAaJHO KOpHUIIheme CONCTBEHUX PacoNIOKUBUX pecypca. Ilpeanoct he 6utu Ha
pa3Bojy QyHKIHje TUIaHUpama Koja Tpeba Aa MOMOTrHe Op30M U OMEpaTUBHOM peEIIaBamby
npo6siemMa U KBaJUTETHOM OCTBAapUBHY MTOCIOBHUX PE3yiTaTa.

- Y OKBHpPY CBOje aKTUBHOCTM MEHAHIIMEHT JpymITBa he Bpio ompe3Ho M mpoecruoHaIHO
NPUCTYIATH peau3aliji CBUX IUIAHUPAHUX 331aTaKa.

- ¥V ynpaBibamy cUCTEeMHMa yIipaBa he HACTaBHUTH Ja yJaXke HAIlOpe U CPEeACTBa Ha pa3Bojy
crcTeMa KBAIUTETA U Ha yHanpehemwy nmporeca paja.

.2) 2. [IlpomeHe y NOCJTOBHOj MOJUTUIH

VY 2013. roguHu HHUCY TUIAHUpPAHE 3HAa4YajHUje MMPOMEHE y MOCI0BHO] moauTuuu. M3yserak he
ce OJHOCHUTM Ha ydelnrhe Ha TeHIepuMa rie he HpUBpenHO APYIITBO MPO(PECHOHATHO H
OTIPE3HO MPHUCTYMATH OBOM MOCIY, M3 pas3jiora IITO je Mpakca MoKas3aja Ja MHBECTUTOPU
yecTo (300T HEJOCTAaTKa Cpe/iCTaBa) MPUKPHUBAjy CTBApHE TPOLIKOBE I'Pakbe U TUME o0apajy
LIEHY KOIITama.

- YV ynpasssamy cucremowm, yrnpasa “HAIIPEJl ” a.n. he na ynokuTu nojaTHa cpencTBa Ha
pa3Bojy cucTeMa KBaJuTeTa ¥ Ha yHanpehemy nporeca paja.

2) 3. 'naBHM pU3HIH U NPETHE KOjUMa je U3JI05KeHO0 NocaoBame J[pymrsa

JpymTBO je m3nokeHo cieaehuM pusunuMa M mpermama: HacraBak U mponyOsbHBame
EeKOHOMCKE KpH3€e, jaka KOHKYPEHIMja CTpaHUX (UPMH ca BUIIMM HHUBOOM OIPEMJbEHOCTH,
CKyIla TM03ajMJbUBAIE CPEICTaBa KO/ OaHaka, MOJUTUYKA HECTAOMIHOCT Y 3€MJBbH, ITPOMEHA
TPKUIIHUX LIeHa M Kypca eypa. CBe OBO IMPEKTHO yTHYE Ha JIMKBUIHOCT IPUBPEIHOT
ApYUITBA, IITO 3HAYM TEKE U3MUPHUBaKE 00aBe3a, a CaMUM THM M ToBehame TPOILIKOBA KPo3
pasHe reHae, Kamare 1 poBU3Hje.



3) CBu BaskHMjH NOCJOBHH Aorahaju Koju ¢y HACTYNH/IH HAKOH NpOTEKa
MOCJIOBHE I'O/IHHE 32 KOJY ce H3BelTaj npurnpemMa

O jgana Ounanceupara 0 jaHa o0jaBibUBaba M3BEHITAja HHje OWI0 OUTHHMX MOCIOBHHX

Aorahaja Koju OH YTHIATH Ha BEPOAOCTOJHOCT HCKa3aHUX (DMHAHCHCKMX M3BemTaja 3a 2012,
rOJIMHY.

4) AKTHBHOCTH JPYIITBA HA NO/bY HCTPAKHBAILA H PA3BOja

Jpymteo He niaHKupa 3Ha4ajHe aKTUBHOCTH HA [UIAHY HCTPAKHBAILA U Pa3BOja.

S) lloaauu o cTeveHUM CONCTBEHUM aKIHjamMa

Jpyumrso HMjE CTHNAO COMCTBEHE aKiyje Oj CAYMMbABAIbA [PETXOJAHOr FOAMIIHET
M3BELITaja.

6) U3jaBa 0 npumMeHH KoJeKca KOPNOPATUBHOT YIIPaB/bakba

Ilpuspenno apywrso “HAIIPEJ] ™ a.. npuMemyje conctBenn Kojeke KopropatHBHOr
YIIpaBibarha, KOJMM CY YCHOCTABIbA]Y UDPHHIMIIM TOHANIAKHA HOCHONA KOPIOPATHBHOD
ylpasbama. KojekcoMm je peuHHCAHO YCIOCTAaBbAILE PABHOTEKE H3MEhy HoCH1ala
YHpaBibatha | l'IDTCHIlI/l_i AJTHHUX HHBECTHTOPA.

3aKOHCKH 3aCTYIHUK
“ HAIIPEJT" a.n.
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KOMISUI ZA HARTIJE OD VREDNOSTI
Omladinskih brigadal

VIl sprat

11070 Novi Beograd

Predmet: IZJAVA

Izjavljujem da je odgovorno lice za sastavljanje pojedinacnog i konsolidovanog finansijskog
izveStaja za 2012. Godinu privrednog drustva NAPRED AD,Bojovi¢ SneZana-rukovodilac sluzbe
knjigovodstva, i da su finansijski izvestaji sastavljeni uz primenu odgovarajucih medunarodnih standarda
finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivhe podatke o imovini,obavezama,finansijskom
polozaju i poslovanju,dobicima i gubicima,tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog
drustva,ukljucujuci i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane izvestaje.

Beograd LICE ODGOVORNO ZA SASTAVLIANJE FINAN. IZVESTAJA

22.04.2013. QQZ'U({{,K/(; GMMU/@“



