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PILANS STANJA [
7005016062663 i
na dan 31.12.2012. godine - w hiljadama dinara
Grupa racuna, o - ADP Napomena et lznos
racun EgELGlEA oroj Tekuca godina | Prethodna godma
1 2 3 4 SN g
AKTIVA '
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+008) 001 16197950 9545439
00 I. NEUPLAGENI UPISAN| KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 1Il. NEMATERIJALNA ULAGAN.JA 004 /..9 48286 42933
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA ({006+007+008) 005 6466209 6676695
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja | oprema 006 /é‘ 6411209 6603598
(deo), 029
024, 027(deo), 028 o
(dea) 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027(deo), .
028(dec) 3. Bioloska sredstva 008 {_?f 55000 72007
V. DUGDROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
{6105011) 009 9683455 2826811
030 d&ﬁ?- 039 | 1. Ucesca u kapitalu 010 7 (]V 8334838 2528873
033 do 038, 039 . . et "
(dec) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 '}f.? 1348557 297938
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015} 012 7512409 6885373
10do 13,15 | 1. ZALHE 013 V.7 1263886 1624443
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE D14 535 535
OBUSTAVLJIA
lll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+016+020) 015 6247088 5260395
20,21 2' 2232' 08iM | 4 potrazivania 016 Z 4 4102987 4012801
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 | 3. Kratkorocni finansljski plasmani 018 ZZ 1349119 825843
24 4. Gotovinskl skvivalentl | gotovina 019 73 500894 383928
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u hilladama dinara

Grupa racuna, . (e S lznos
racun POZICIJA el e 0 Tekuca godine Prethodna godina
1 2 & 4 B 6
. . . P
27128 osim 288 | o porer we oty wrednost{ akdma remensia | a9 204988 37823
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 4 3 30209 18925
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 23749568 16449737
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA {022+023) 024 23749568 16449737
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
A.KAPITAL
{102+103+104+105+106-107+108-108-110) 1l 24 Liion L
30 l. OSNOVNI KAPITAL 102 4726796 4805330
a II. NEUPLACEN! UPISANI KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104 1718364 1718364
330 331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 11502 16225
V. NEREALIZOVAN] DOBIC] PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOSTI 108 1007 1595
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOWVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 1748 326
34 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 4386188 3529677
a5 Vill. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCLIE 110 247727 178534
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAV|
A, ANJATOBAVEZE 1 114 13155186 6467406
40 {. DUGOCROCNA REZERVISANJA 112 159840 159940
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 25 1339865 1616426
414, 415 1. Dugorocnl krediti 114 762401 1286518
41 bez 414 | 415 | 2. Ostale dugorocne cbaveze 115 577464 320908
lll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+118+120+1214122) 116 11655381 4681040
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 Zﬁ 8758140 2390853
42 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
7 i sredstava posiovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz posiovanja 119 ZF 2455636 2037865
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 120737 14385
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47"‘;80?"“4;%1 i | ostalih javnin prihoda | pasivna vremenska 124 295855 206325
i razgranicenja
481 6. Chaveze po osnovu poreza na dobitak 122 25013 31612
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- u hiljadama dinara

Grapa racuna, N lznos
T POZICIJA AOP apomena bio Tekuca Pr —
1 2 3 4 5 Al e

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123}) 124 23749568 16449737
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125
o _beopany s 212, 2013 e
Lice odgovol za sastavijanje = g - "
finansij 0011 taja G i N Zakonski zastupr&k: —
- B . ) - \
4 L/m}i v 1
"\ n
fM _, lt“ Q‘ 2 "-, e i’f
7 ’ [} u RN j

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZinl i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 10112 118/12)
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BILANS USPEHA

L

I

7005016062670
u period 01.01.2012 do 31.12.2012 - u hiljadama dinara
Gruparecung POZICIJA AOP  Naoomena brojl——— W’ = =
1 2 3 4 5 6
A. PRIHODI | RASHOD! IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 21274266 19392878
60 1 61 1.Prihodi od pradaje 202 A 20358383 18982345
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka | robe 203 31148 46332
630 3. Povecanje vrednosti zgllha uclnaka 204 a 218818
631 4. Smanjenje vrednost zaliha ucinaka 205 20854 0
64 i 65 5. Ostali poslovni prihodi 2086 6’ 924589 145383
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 17992755 16621738
50 1. Nabavna vrednost prodate rebe 208 171917 57311
51 2. Troskovi materjala 200 F 11478308 11318812
52 ;’\ia.;;‘r:gikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 <}/ 1279577 1286363
54 4. Troskovi mortizacile | rezervisania 211 9 820905 932044
53156 5. Ostall poslovni rashodi 212 10 4242050 3026108
Hl. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 3281511 2771140
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
6 V. FINANSIJSKI PRIHODI 218 11 1450186 1005286
56 VI. FINANSLISKI RASHOD! 216 11 1507629 996984
67168 |Vi.OSTALIPRIHODI 217 17 648175 195128
57158 VIIL. OSTALI RASHODI 218 17 058583 857655
. posax nepovies rosLovaua e g P -
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVAN.IA (214-213- 215+216-217+218) 220
Y55 glézggvﬁ:mn POSLOVANJA KOJE SE =
3 XI. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE 55
Strana 50d 18
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- u hiljadema dinara

Grupa racuna, Mo =k - lznos
racun POZICIJA .AOP Pl = Tekuca godina Prethodna godina
1 2 i 3 4 5 3]

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 2814660 2116915,
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 2
(220-218+222.221) 24
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 {5 164500 152168

722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 0 18225

722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 {3 20284 0

723 D. Ispiacena licna primanja poslodaveu 228
D). NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) | 9229 2670 1948527 |
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 + 230

8
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
1. ZARADA PO AKCIJI
1. Osnavna zarada po akclji 233 # 308 219
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
U @ﬂ}\f 4 dana 212, 2013, godine
Lice odgovorn,q..za gastavijanje TR zastupn&’

finansijskog izvestaja

7 Ma, - A
Z{/“W‘ : H-/]Mll.\ N ﬁf m%

n,’ v 7

Obrazac propisan Pravilnikorn o sadr2ini i formi obrazaca finansijskih izve&taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Stuzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 . 119/08, 210, 101121 11812)
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE HEE"H WH E‘ ””ﬁ

u pariodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine - u hiljadama dinara

7005016062687

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOST1

L. Prillvl gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 22232536 18913011
1. Prodaja i primijeni avansi 302 20815477 18668594
2. Primljene kamate iz posiovnih aktivnosti 303 170813 117922
3. Ostall prilivi iz redovnog poslovanja 304 1246246 126485

Il. Qdiivi gotovine iz paslovnih aktivnosti { 1 do §) 305 17873892 16453036
1. Ispiate dobavljacima | dati avansi 306 15981587 14555010
2. Zarade, naknade zarada i ostall licni rashod| 307 1293605 1304721
3. Placene kamate 308 209120 215914
4. Forez na dobitak 309 171100 197169
5. Flacanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 128480 180222

Wl Neto priliv gotovine Iz poslovnih aktivnosti { 1)l ) 311 4358644 2459975

IV. Nato odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I -1) 312

B. TOKOVI GOTQVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

L Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 33 141849 108737
1. Prodaja akcija i udsta { neto prilivi ) 314
i;':t:gj: nemalerialnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, oprems i bioloA...Akih 215 63020 65064
3. Ostali finansijsk! plasmani { neto prilivi ) 316 0 9753
4. Primljene kamate Iz aktivnosti investiranja N7 0 3753
5. Primljene dividende 318 78820 167
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja { 1 do 3) 319 7852176 1069059
1. Kupovina akcija i udela ( neto odiivi ) 320 5917178 79484
gmlzﬁo:;na nematerfainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bicloA...A kih 321 1107664 989575
3. Ostall finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 827334 0
1. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1- I} 323
V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il -1) 324 7710327 9860322

Broj zahteva:395061 Strana 7 od 18




- u hiliadama dinarg

1znos
POZICIJA AOP Tekuca godina_| Prethodng gotina
1 : 2 3 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 5719040 0
*. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi } 327 5719040 0
<. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 2253749 2161081
1. Otkup sopstvenih akeija F udsla 330 1433279 538327
2. Dugorocni | kratkorocni kredit | ostale abaveze {neto odiiviy 331 128301 697923
3. Finansijski lizing 332 145361 189520
4. Isplacene dividende 333 546808 725311
Il. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 1) 334 3465291 0
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (N1-1) 335 0 2161081
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE {301+313+325) 336 28083425 19021748
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 27979817 19683176
Di. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 113608 o
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 0 661423
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 383928 1046922
£, POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 3358 0
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 0 1566
i13 g%ggylaﬁi::.‘;gu OBRACUNSKOG PERIODA 343 500894 383928

] 680{2#‘{}/ dana 212, 2013. godine
Lice odgovgrno za sastavijanje L k:
finansi jskqo/g‘ Izvestaja - :" 2y ‘n.‘ .5 N
/4, Vils, - S
/%#i i Hy, -
Fo :

Otbrazac propisan Pravilnikom o sadr3ini i formi obrazaca ﬁn'ansijskih izvedtaja za privredna drustva, zad

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 118/08, 2/10, 101112 118/12)

Broj zahteva:385061
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[ZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005016082700
uperioduod 01.01.2092. do 31.12,2012. godine

I

- u hiliadama dinara

Osnovni i(apital
{orupa 30 bez

Ostal kapital
{racun 309)

Red|
br

OPiS AQP

Neuplaceni
upisam kapitai
{grupa 31)

ADP

Emisiona
pramija (racun
320)

«

2 a2 3

4

5

401 414 427

1 Stanje n%m J01. prathodne 5450367

godine

440

Ispravka materijeino znacajnih

o | gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

402 415 428

441

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429

442

Korigovane pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine Y
(red.br, 1+2-3)

404 5450367 | 417 430

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405 418 431

444

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godin| 406 545037 | 419 432

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godlnaéf‘/ -‘Jf {red.br. 4+5-6) 407 4905330 | 420 433

448

'spravka materijaino znacajnih

8 gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

408 421

447

Ispravka materifalno znacajnih

o {3resaka i promena
racunovodsivenih politika u tekuco

godini - sman|enje

422 435

Korigovano pocetno na dan
61.01. tekuce godine “,’Z%z .

{red.br. 7+8-9)

10 410 4905330 | 423 436

449

11 { Ukupna povecanja u tekuco} godini { 411 424 437

450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 178534 | 426

451

Stanje na,dan 31.12. tekuce

13 413 4726796 | 428 439

godine ZO#Z. (red.br. 10+11-12)

452
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hilladama dinara

0OPIS

AQP

Rezerve {racun
5 321,322)

BT
eERa,

Revalorizacione
rezerve (racuni
330 331)

ADP

Nereafizovani
dobicl po osnovi

Hhar\ija od vednosh
{racun 332) |, |

AQP

harliie od vred:

Nerealizovan:
gubici po osnovy

(racun 333} .

1

291

7

8

-9

Stanje na,dan 01.01. prethodne
godine ffaﬂ

463

1658124

466

45125

479

7144 | 492

219

Ispravka materilalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prathodnof godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racuncvodstvenih palitika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

481

494

Karigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine ,4’“372
{red.br. 1+2-3}

456

1658124

45125

482

7144 | 495

219

Ukupna povecanja u prethodnaj
godini

457

117537

470

483

12 | 496

107

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

57297

471

28800

484

5561 | 497

Stanje na.dan 31.12. prethodne
godine /417 {red.br. 445-8)

459

1718364

472

16225

485

15951 488

326

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstventh politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

486

489

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvanih politika u tekucoj
godin - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovana pocetno stapje Na dan|
01.01. tehuce godine -
{red.br. 7+8-9)

462

1718364

475

16225

1695 | 501

326

"

Ukupna povecaria u tekucoj gadini

463

476

489

502

1422

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

464

477

4723

430

588 6503

13

na,dan 31.12. tekuce

Stanj
line 2017 (red.br. 10+11-12)

godine

465

1718364

478

11502

491

1007 | 504

1748

Broj zahteva:395061
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- U hiljladama dinara

L | Otwptiens '
Nerasporedsen Gubitak do visi =a] Ukupno
s OPIS ACP | dobitak (grupa | A% Fkapitala (grupa | A0P e (raelE| 40P {1101 243444546+
1 _1i0 s G| 12 ! 13
1 93::{]‘2 ng, g%l, .01 01. prethodne 505 2670094 | 518 531 40497 | 544 9790138
Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
4 racunovodstvenih politika u 506 519 532 945

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

3 racunovedstvenih poiitika y 507 220 533 548

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 017. | s08 2670004 | 521 534 40497 | 547 9790138
{red.br. 1+2-3)

5 | godn POYoia uprethodnoj | 1075422 | 522 535 149204 | 548 1043680
® é’é‘ﬁﬁ?ﬂ Fmerlenia u prethodnel 1 g1 1115839 | 523 536 11167 | 540 1741468
7 g;‘;l'i‘f‘:“ ‘?3,11;%’:_’:1"5_":,"‘ 511 3520677 | 624 537 178534 | 560 9992331

Ispravka materijalna Znacajnin

gresaka i promena

g racunovodstvenih politika u tekuco) i 525 538 551
godini - povecanje
Ispravka. materijalno znacajnih

g |gresaka | promena 513 528 539 552

racunovodstvenih politika u tekueoj
gudini - smanjenje

Korigovano pocetnio sta;l&nj dan
10 | 01.01. tekuce godine . 514 3529677 | 527 540 178534 | 553 9992331

(red.br, 7+8-5)

11 [Ukupna povecanja u tekucsoj godini | 515 2679065 | 528 541 247727 | 554 2429916
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 518 1822554 | 529 542 178534 | 8§55 1827865
13 | Jtenis g dan 31.12. tekuce 517 4386188 | 530 543 247727 | 556 10594382

godine iz (red.br. 10+11-12)
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- U hiljadama dinara

Red. oPIS e | e l:‘aﬁa!a
b. ;
{grupa 29)

1 14
Stanje na,dan 01.01. prethodne
1 godine a’g@ﬂf— =y

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena 558
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacejnih
3 gresaka i promaena 550
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje
4 101.01. prethodne godine 4’?09 3;1 560
{red.br. 14+2.3)

Ukupna povecanja u prethodnoj 561
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj -
6 1 godini —

Stanje ng dan 31.12, prathodne
7 gcdine%f (rad.br. 4+5-8) o

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena 564
racunovodstvenih politika u tekucoj
gadini - povecanje

Ispravka materijaine znacajnih
g |9resakaipromena 585

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno sta dan|
10 | 01.01. tekuce godine l%? 22 : 566
{red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucao] godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekuco| godini | 568

Stanje na,dan 31.12. tekuce
13 | godine 4042 (rect.br. 10+11-12) | 568

U—Q@%y dana 212, 2013. godine
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BILANS USPEHA

ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2012. GODINE

U hiljadama RSD Napomena 2012, 2011.
Poslovni prihodi 21.274.266  19.392.878
Prilodi od prodaje 5 20.358.383 18.982.345
Prihodi od aktiviranja u¢inaka i robe 31.148 46.332
Povecanje vrednosti zaliha 1 u€inaka - 218.818
Smanjenje vrednosti zaliha i uéinaka 39.854 -
Ostali poslovni prihodi 6 924.589 145.383
Poslovni rashedi 17.992.755 16.621.738
Natavna vrednost prodate robe 171.917 57.311
Troskovi materijala 7 11.478.306 11.319.912
Troskovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 8 1.279.577 1.286.363
Tro$kovi amortizacije i rezervisanja 9 820.905 932.044
Ostali poslovni rashodi 10 4.242.050 3.026.108
Poslovna dobit 3.281.511 2.771.140
Finansijski prihodi 11 1.450.186 1.005.286
Finansijski rashodi 11 1.507.629 996.984
Ostali prihodi 12 549.175 195.128
Qstali rashodi 12 958.583 857.655
Dobit iz redovnog poslovanja pre oporezivanja 2.814.660 2.116.915
Dobitak pre oporezivanja 2.814,660 2.116.915
Porez na dobit 13

Poreski rashod perioda 164.500 152.168
OdloZeni poreski rashodi perioda - 18.225
OdloZeni poreski prihodi perioda 20.284 -
Neto dobitak 2.670.444 1.946.522

Zarada po akciji
Osnovna zarada po akceiji (dinara) 14 308 219
Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji
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BILLANS STANJA

NA DAN 31. DECEMBAR 2012. GODINE

U hiljadama RSD Napomene 31.12.2012, 31.12.2011.

SREDSTVA

Stzlna imovina 16.197.950 9.545.439
Nematerijalna ulaganja 15 48.286 42,933
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 6.411.209 6.603.598
Bioloska sredstva 17 55.000 72.097
Ute3¢a u kapitalu 18 8.334.898 2.528.873
Ostali dugoro&ni finan. plasmani 19 1.348.557 297.938

Obrtna imovina 7.551.618 6.904.298
Zalihe 20 1.263.886 1.624.443
Stalna sredstva namenjena prodaji 535 535
PotraZivanja 21 4.102.987 4.012.801
Kratkoroéni finansijski plasmani 22 1.349.119 825.843
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 23 500.894 383.928
Porez na dodatu vrednost i AVR 294.988 37.823
OdloZena poreska sredstva 13 39.209 18.925

UKUPNA SREDSTVA 23.749.568 16.449.737
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BILANS STANJA

NA DAN 31. DECEMBAR 2012. GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 31.12.2012. 31.12.2011.

OBAVEZE i KAPITAL

Kapital 24 10.594.382 9.992.331
Osnovni kapital 4.726.796 4.905.330
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 11.502 16.225
Nerealizovani dobici po osnova HOV 1.007 1.595
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.748 326
Nerasporedeni dobitak 4.386.188 3.529.677
Otkupljenc sopstvene akcije 247.727 178.534

Dugoroina rezervisanja i obaveze 1.499.805 1.776.366
Dugoroéna rezervisanja 159.940 159.940
Dugoroéni krediti 25 762.401 1.286.518
Ostale dugoroéne obaveze 25 577.464 329.908

Kratkoroéne obaveze 11.655.381 4.681.040
Kratkoroéne finansijske obaveze 26 8.758.140 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 27 2.455.636 2.037.865
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 120.737 14.385
Obaveze po osnova PDV i ostalih javnih prihoda 295.855 206.325
Obaveze po osnovu poreza na dobit 25.013 31.612

UKUPNE OBAVEZE i KAPITAL 23.749.568 16.449.737
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2.1

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mle¢nih proizvoda AD ,Imlek™ Beograd — Padinska Skela je akcionarsko druitvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio deo preduzedéa “Poljoprivredni
kombinat Beograd™ (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003.
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

ReSenjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek® kao drustva sticaoca i AD ,Zemun® i ,Impaz”“ AD kao
druitva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao i poveéanje kapitala AD ,,Imlek™ usled
pripajanja.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek” kao druitva sticaoca i AD ,Novosadska mlekara™ kao
drustvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i povedéanje kapitala AD Imlek” usled
pripajanja.

Resenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena
— odvajanje uz osnivanje novog drustva ,Industrijske nekretnine® a.d. Beograd, usled cega dolazi do
smanjenja kapitala drutva deljenika AD ,,Imlek®.

QOsnovna delatnost je proizvodnja mleka i mle&nih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od
01.04.2004. godine,

Sediste Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Dana 31. decembra 2012.
godine Imlek je imao 794 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
Izjava o uskladenosti

Drugtvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaZeéim Zakonom o rafunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom primenljivom zakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvetaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri éemu
se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izvestaja (,,Okvir®), Medunarodni radunovodstveni standardi (,MRS“), Medunarodni
standardi finansijskog izve$tavanja (,MSFI*) i tumadenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst
MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljutuje osnove za zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice,
komentare, suprotna mi¥ljenja, razradene primere 1 drugi dopunski materijal.
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2.2

2.3.

3.1.

Izmene postojecih MRS i prevod novih MSFIL, kao 1 tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde 1 Komiteta za tumacenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumadenja standarda, nakon ovog
datuma, nisu prevedeni i objavijeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izve$taja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna druitva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
RS 114/2006, 5/2007, 119/2008, 2/2010 1 101/12, 118/2012) koji propisuje primenu seta finansijskih
izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usagla$eni sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje
finansijskih izve$taja, &ija je primena obavezna za obrafunske periode koji podinju na dan 1. januara
2009, godine.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 27.02.2013. godine.

Zvanitna valuta izveStavanja

Finansijski izveStaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkeionalna valuta Drustva i
zvani¢na valuta v kojoj se podnose finansijski izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugadije
naznaleno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni v hiljadama,

KoriSéenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izve$taja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od rukovodstva
korid¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izveStaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije mogude neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nadin. )

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane radunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sludaju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u sluéaju da
revidiranje uti¢e na tekudi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu imati najznaéajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u ckviru slede¢ih napomena:

¢ Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
e Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
e Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne ra¢unovodstvene politike
Konsolidacija

Ragunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve$tajima.
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3.2,

3.3,

PriloZeni finansijski izve$taji predstavljaju pojedinacne finansijske izveStaje DruStva, u kojima nisu

konsolidovani finansijski izve$taji slede¢ih povezanih pravnih lica, €iji je Drustvo vlasnik v navedenom
procentu:

Naziv preduzeéa % udeSéa u kapitalu
Imlek Boka d.o.0., Podgorica, Republika Crna Gora 100,00
AD IMB Mlekara Bitola, Makedonija 74,60
East Milk doo, Sarajevo BIH 100,00
AD Mljekara, Banja Luka BIH 83,69
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica BIH 95,03
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj d.o.0., Hrvatska 100,00
Koncern Bambi banat A, Beograd 65,22
Natura Milk, BIH 100,00

U skladu sa zakonskim propisima, Druitvo je u obavezi da sastavlja i pojedina¢ne i konsolidovane
finansijske izve§taje.

Drustvo, u okviru svog poslovanja, podrzava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevno obavlja
kontrolu njthovog poslovanja.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izve§taji su pripremljeni u skladu sa nafelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drutvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preratunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trzi§tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih plaéanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
strangj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preraunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspeha Druftva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u okviru
kategorije ostalih prihoda/rashoda.
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3.4.

34.1.

3.4.2.

3.4.3.

Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeéi:
31. decembar 31. decembar

Valuta 2012. 2011.
CHF 94,1922 85,9121
USD 86,1763 80,8662
EUR 113,7183 104,6409

Klasa 0: Neuplaceni upisani kapital i stalna imovina
Neuplaéeni upisani kapital

Neuplaceni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje se na teret ovog racuna, a u korist raduna Ostalih pasivnih vremenskih razgranidenja, ako
je odstupanje pozitivno, odnosno na teret ratuna Ostalih aktivnih vremenskih razgrani¢enja, a u korist
ra¢una Neuplaceni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko raduna
vremenskih razgrani¢enja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist ra¢una Emisione premije,
odnosno raduna Nerasporedene dobiti, ake nema dovoljnog salda na radunu Emisione premije.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja drustvo u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti 1
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost Nematerijalnog ulaganja je iznos pladen u gotovini ili gotovinskim ekvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredenu koli¢inu mleka, ratunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrdi se
preko raduna Nematerijalnih vlaganja. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vracena,
zbog promene cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

Nekretnine, postrojenja, oprema i BioloSka sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veca od 500 EUR.

Nabavna vrednost predstavlja fakturnn cenu uveéanu za sve tro¥kove nabavke (troSkove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znacajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja povecavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u sludaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povedavaju kapacitet,

- poboljavaju kvalitet proizvoda,

- zZnadajnije smanjuju trofkove proizvodnje.
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Nakon po&etnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjiZe po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).

Amortizacija sredstava se vr¥i na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obratun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

- 1,67% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 60god.
- 2,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 50god.
- 2,50% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 40god.
- 4,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 25god.

- 5,00% za gradevinske objekte &iji je procenjeni vek trajanja 20god.

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 30god.
- 5,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 20god.
- 6,67% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 15god.

- 8,33% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 12god.
- 10,0% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obraduna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i u 2011. godini.

Obragun amortizacije vri se za knjigovodstvene i poreske svrhe.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego §to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, posirojenja i oprema u pripremi
Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.
Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni placaju ili ne plaéaju zakupninu.

Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na radunu:

Gradevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski
objekti i ostale nekreinine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Poéetno merenje investicione nekretnine vri se po nabavnoj ceni.

Troskovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuguju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znadajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju s¢ u
sludaju da po tom osnovu dolazi do poveéanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon poéetnog priznavanja vrie po fer vrednosti/trzi$noj, postenoj/.

Obragun amortizacije se ne vr¥i, a po osnovu promene poitene vrednosti se iskazuju prihodi 1 rashodi
odredenog obraunskog perioda.
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Biolo¥ka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po postenoj vrednosti.
Postena vrednost osnovnog stada je tr¥i¥na vrednost koju odreduju strudna lica/komisija/, a na bazi
mlenosti grla, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrii najmanje jednom godi¥nje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obradunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredenom vremenskom periodu b istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vrdi se
obradun i knjiZenje prirasta.

Lizing

Podetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ugovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analitickom ra¢unu u okviru
ratuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacije za sredstva uzeta u lizing, koja podleZu amortizagiji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasniStvu iz istc amortizacione grupe.

Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obraCunskom periodu
tokom o&ekivanog vremena korid¢enja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podleZu amortizagiji, a koja su u njegovom vlasnidtvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego 3to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ée po isteku lizinga, sredstvo postati nae vlasni$tvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obradunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraci od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na ra¢unu Ostale
dugoro&ne obaveze, 2 za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na raéunu Ostale kratkoroéne
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su pla¢eni iskazuju se na radunu Rashoda od kamata,
a ako nisu plaéeni na ratunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto
vlaganju u lizing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko se u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potrazivanja i obaveza vr§i se kao kod klasi¢nog zakupa i amortizacija se vrSi
proporcionalnom metodom amortizacije t: zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.
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Napomene uz finansijski izvestaj

3.44.

3.4.5.

Alat i inventar

Alat 1 inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja tro$ak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otroSkovan.

Alat i inventar su sredstva &ija je pojedinaéna nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.

Radunovodstvo je u obavezi da u pomoénoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &iji je period kori¥¢enja duZi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat Koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni

godisnji popis.
Dugoroéni finansijski plasmani

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se:

- uéedéa u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- udedca u kapitalu povezanih pravnih lica,

- udedca u kapitalu drugih pravnih lica,

- dugoroéne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugorogni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoro¢ni krediti u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drZe do dospeda i

- ostali dugoro¢ni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Finansijska sredstva se klasifikuju v Cetiri kategorije:
- zajmovi i potraZivanja,

- ulaganja koja se drze do dospeca,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja.

Nakon podetnog priznavanja, DruStvo meri finansijska sredstva po njihovim trzinim, poStenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u poStenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljucuje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po trZi$noj vrednosti, ukoliko se ista moZe
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a ¢fekat usladivanja se ukljuduje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljucuje u bilans uspcha kao dobitalk-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moze ustanoviti trzi¥na vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

w _wor

TU&eSée u kapitalu ostalih pravnih lica

Ute¢e u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trZi¥noj vrednosti ukoliko se ista moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se
ukljuduje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuéuje u bilans
uspeha kao dobitak-gubitak.
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Napomene uz ﬁnansﬁski izvestaj

Utesée u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti trziSna vrednost akcija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

3.4.6. Dugorofni krediti

Dugoro&ni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period duZi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

3.4.7. Ostali dﬁgoroéni finansijski plasmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duZem od godinu dana.

3.5. Klasa 1: Zalihe
3.5.1. Zalihe materijala

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost ¢ini neto fakturna vrednost i zavisni tro¥kovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koli¢inu, promet, placanja u valuti i sl/ vr8i se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

Obradun utroska materijala sa zaliha vrii se po metodi prosecne nabavne cene.

3.5.2. Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovriene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni koStanja po stepenu dovrienosti, a na bazi
radnih naloga.

Plansku cenu kostanja &ine:

- tro¥kovi osnovnog materijala

- tro¥kovi pomoénog materijala

- trogkovi ambalaZze

- trogkovi radne snage proizvodnih radnika

- troskovi amortizacije proizvodne opreme.

Na kraju svakog obragunskog perioda /meseéno i godi¥nje/ odstupanje od planske cene ko3tanja se
evidentira kao poveéanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovrene proizvodnje, &ime se planske cene
kodtanja svode na stvarne.

3.5.3. Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni ko3tanja.
Plansku cenu koStanja ine:

- tro§kovi osnovnog materijala

- tro8kovi pomoénog materijala

- tro8kovi ambalaze

- troskovi radne snage proizvodnih radnika.

- troikovi amortizacije proizvodne opreme.
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3.54.

3.6.

3.6.1,

3.6.2.

3.6.3.

Na kraju svakog obratunskog perioda /mesefno i godiSnje/ odstupanje od planske cene koStanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, ¢ime se planska cena koStanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu ko$tanja.

Roba

Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost &ini neto fakturna vrednost uvecana za zavisne trofkove nabavke.
Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.

Obragun izlaza, prodaje zaliha robe, vrii se po metodi proseéne cene.

Klasa 2: Kratkoroéna potraZivanja, plasmani i gotovina
PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Drultva evidentiraju se kao
potraZivanja od kupaca (odvojeno matiénih i zavisnih lica &iji se izveStaji konsoliduju sa Drutvom,
ostalih povezanih lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa ratunovodstvenom
regulativom.

Na isti nadin kao i potrazivanja od prodaje, evidentiraju se i potraZivanja iz sprecifiénih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifiénih poslova.

PotraZivanja u stranoj valuti prerafunavaju se u dinare na dan obraCuna i kursne razlike se uklju€uju u
prihode ili rashode.

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu i ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja duZnika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje raplativosti. Sva potraZivanja kod kojih je od dana dospeda za
plaéanje na dan obracuna pro¥lo 90 ili vife dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja
od duznika prema kojem je pokrenuto kori§¢enje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuZba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obraunate, a ne naplaéene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije i sL.

Evidentiranje ovih potraZivanja vrii se po uplati navedenih potraZivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret rauna rashoda je vrednost koja
predstavlja razliku izmedu nabavne i podtene vrednosti potraZivanja.Vrii se na kraju svakog obaveznog
obradunskog perioda za iznos potraZivanja od ¢ijeg je roka za njihovu naplatu proslo vise od 90 dana.

Kratkoroéni finansijski plasmani

Podetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vrsi na dan trasakcije i vr3i se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih plasmana se vrSi na dan bilansa po postenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trZisnu vrednost.

14



Napomene uz finansijski izvesteaj

U okviru Kratkoro&nih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoroénih plasmana koji
dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.
Kratkoro¢ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.

3.6.4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata:

- gotovinu u blagajni,

- tekuéi racun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkoroéne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektivnu ino valutu,

- kratkoro&ne depozite i depozite po videnju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokelikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez veceg rizika konvertovati u
gotovinu i to su:

- neposredno unovéive hartije od vrednosti, ekovi, ¢ekovi gradana, viza Eekovi, devizni ¢ekovi

- plemenite metale i predmete od plemenitih metala

3.6.5. Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog ratuna posebno se iskazuje PDV po vi3oj stopi u primljenim fakturama PDV, po niZoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po vifoj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po datim
avansima, plaéeni PDV po viSoj stopi po osnovu uvoza, plaéen PDV po niZoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obradunat na usluge inostranih lica, naknadno vraéen PDV kupcima stranim drZavljanima, kao i
PotraZivanja za vi$e placeni PDV.

3.6.6. Aktivna vremenska razgranifenja

Preko ratuna Aktivnih vremenskih razgranidenja prihoda i rashoda u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju u istom periodu.

Na radunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred placeni trofkovi,

- razgraniena potraZivanja za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgrani¢enja.

Na ovim ratunima se iskazuju i OdloZena poreska sredstva.

QdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskori$éenih poreskih gubitaka i kredita.

3.7. Klasa 3: Kapital

3.7.1. Rezerve

Druitvo je u obavezi da formira Zakonske rezerve u skladu sa Zakonom.
Drudtvo formira Statutarme rezerve u skladu sa Statutom druStva i revalorizacione rezerve po
ratunovodstvenim standardima.
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3.7.2

3.7.3.

3.8,

3.8.1.

3.8.2.

3.8.3.

Nerasporedena dobit

Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjiZzenjem tekuceg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u sludaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona

premija).
Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjizenjem tekuéeg gubitka i po osnovu pokrié¢a gubitka.

Klasa 4: Dugoroéna rezervisanja i cbaveze
Dugorofna rezervisanja

Obaveza je drustva da izvr§i rezervisanja u svim onim slu¢ajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznatajna, a to su:

- rezervisanja za troskove restruktuiranja koji ée nastati pri realizaciji programa i planova tehnigkih i
tehnoloskih viskova.

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva)

Dugoroéne obaveze

Dugorotne finansijske obaveze u sudtini predstavljaju kori¥cenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi troskovi predstavljaju troSak pozajmljivanja.
Tro3kovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoroéni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugoro¢nih kredita od pravnih
i fizi¢kih lica u inostranstvu, osim od maticnih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoroé¢ni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom pogetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vazi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obracuna kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugorotne obaveze.

Nakon podetnog priznavanja, druftvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

Kratkorone finansijske obaveze

Poéetno priznavanje Kratkoro&nih finansijskih obaveza vr$i se po nominalnim iznosima koji proistiéu iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguéa povecanja izuzev povedanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajuéim obavezama, a na teret rashoda tekudeg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vrsi se direkinim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon poletnog priznavanja, dru§tvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drZi radi trgovanja.
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3.8.4. Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznitko-poverilatkog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoroénih obaveza su:

- moguénost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene ko3tanja
- prenos svih znadajnih rizika iz duznicko-poverila¢kog odnosa i
- vlasni§tvo 1 kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite 1 kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavlja¢ima, obaveze po izdatim cekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.

Obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu evidentiraju se tako 3to se iznos strane valute kursira teku¢im
kursom, koji vaZi na dan promene/dan carinjenja robe/.

Na dan bilansa obaveze u ino valuti s¢ iskazuju po zakljuénom kursu /srednji zvani¢ni kurs na kraju
obradunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljagima u inostranstvu se priznaju i knjize kao
prihod ili rashod perioda u kom su nastali.

3.8.5. Obaveze iz specifi¢nih poslova

Obaveze iz specifiénih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

3.8.6. Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obratunavaju i plaéaju pri isplati zarada i naknada
zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drZave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavca.

3.8.7. Druge obaveze
Druge obaveze obuhvataju obaveze:

- po osnovu kamata i trofkova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za udeice u dobiti
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3.8.8.

- ostale obaveze prema zaposlenim /sluZbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomo¢i i sl./ obaveze prema
¢lanovima upravnog i nadzornog odbora,

- i ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obraCunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po vidoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po viSoj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po visqj
stopi po osnovu sopstvene potrodnje, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu sopstvene potrodnje,
obaveza za PDV po vi%oj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obrafunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /racun 479/ -
predstavija razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljata i ista
predstavlja obavezu druftva za PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadle¥noj poreskoj upravi i placa na propisani uplatni raéun.

3.8.9. Obaveze za poreze, doprinose i druge daZzbine

Obaveze za poreze,doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
trodkove, kao i obaveze za porez iz rezultata

3.8.10. Pasivna vremenska razgranifenja

3.9.

Pasivna vemenska razgranienja obuhvataju:

- unapred obralunate trokove,

- obradunati prihodi buduceg perioda,

- razgranideni zavisni trofkovi nabavke,

- odloZene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgranicenja.

Odlozene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljuden u ratunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljuden u oporezivi dobitak /npr. .tro8kovi amortizacije/.

Klasa: 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na duZi vremenski period u kome ce priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski i razumno alociraju,

- kada nemaju direktne efekic u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.

18



Napomene uz finansijski izvestaj

3.9.1.

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovacke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domacim troskovima nabavine vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovariStima,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Osnovni direktni poslovni rashodi

Trotkovi materijala za izradu obuhvataju tros$kove osnovnog i pomocnog materijala i direkino se
uralunavaju u cenu kodtanja proizvoda.

Troskove osnovnog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog mleka sa svim troSkovima vezanim za
nabavku mleka .

Troskovi pomoénog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i trofkovi radne snage
proizvodnih radnika &ine takode direktne troskove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direktni trofkovi su trodkovi koji se vzimaju pri obradunu bruto marZe i rasporeduju na osnovu toga
da li proisti¢u iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti drustva.

Ovde se obuhvataju sledeci troskovi:

- trofkovi osiguranja,

- trofkovi za odraZavanje objekata i opreme

- tro§kovi goriva i energije,

- trokovi analize i kontrole kvaliteta,

- trodkovi transportnih vasluga dovoza sirovog mleka,

- ostali tro¥kovi proizvodnih usluga,

- poveéanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha uéinka.
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3.9.2.

3.9.3.

3.10.

Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti druStva (marketing, finansije,
ostalo) i njth €ine sledeci troskovi:

- tro§kovi amortizacije ostalih sredstava,

- trodkovi platnog prometa,

- tro§kovi Ei&cenja,

- ostali troSkovi goriva i energije,

- tro8kovi odraZavanja ostalih objekata

- troskovi osiguranja,

- troskovi advokatskih usluga,

- sudski trodkovi,

- trodkovi revizije,

- tro§kovi sajmova, reklama, marketing

- tro8kovi ostalih poreza,

- trogkovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavriavanja radnika,
- trogkovi transportnih usluga i posta,

- troskovi raznih naknada,

- tro§kovi PTT usluga,

- tro8kovi zarada, naknada zarada i ostali liéni rashodi kao 1
- pstali tro§kovi neproizvodnih usluga,

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata i ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.

Neposlovni i vanredni rashodi

Neposlovni i vanredni rashodi predstavljaju:

- otpisi,

- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
- 1 ostali neposlovni i vanredni rashodi .

Klasa: 6 Pribodi
Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti

drustva, kada ovi prilivi dovode do poveéanja osnovnog kapitala, osim onih poveéanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- prihode od prodaje proizvoda i usluga,

- prihodi od prodaje robe

I to na domaéem i inostranom trzistu, preko razli¢itih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,
skladista, diskonata i sl.
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Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV,

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV,

3.10.2. Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao i na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

311

3.12.

Prihodi od aktiviranja uéinaka

Prihodima od aktiviranja uéinaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe 1 drugo.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Drustvo ostvarilo na osnovu
subvencija Vlade Republike Srbije za isporudeno sirovo mleko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode ¢ine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala 1 ostali prihodi.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu, placa se akontaciono tokom godine i
konaéno godisnjoj poreskoj prijavi. Obratun poreske osnovice vri se umanjenjem ili uvedavanjem
dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na umanjenn poresku
osnovicu obradunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obratunati porez umanjuje i po
osnovu drugih olak3ica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena 0snovnoj
delatnosti koja su izvriena tokom godine, s time da poreski kredit ne moZe biti vedi od 50% od
obratunatog poreza i dr. Neiskoridceni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz
buduéih obra¢unskih perioda na rok do 10 godina.

Zarada po akciji
Drudtvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akciji obradunava se

deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obi¢nih akcija Drudtva, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.
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3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa okolnostima
koje su postojale na dan bilansa stanja, vrsi se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izvestajima.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose s¢ na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne vr¥i se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izveitajima, ve¢ se u napomenama uz finansijske izvestaje vrii njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Grelke iz prethodnog perioda

Grelke iz prethodnog perioda su greske otkrivene u tekuc¢em periodu, a od takvog su znataja, da se¢
finansijski izvestaji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivanja.

Greske iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, §to se za iznos te greske vrii korekcija po€etnog stanja
prenetog rezultata.

Promene racunovodstvenih politika

Promene radunovodstvenih politika vr¥e se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredjenih standarda, i u
slutajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene ratunovodstvenih politika se primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moZe na razuman nadin (pouzdano) utvrditi.

Promene ratunovodstvenih politika vrie se dono$enjem odluke uprave.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge
koje podleZu rizicima i koristima razli¢itim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji podlezu rizicima i
koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Drustva smatra da Druitvo posluje u jednom poslovnom segmentu. Drustvo najveci deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

Upravljanje finansijskim rizicima

Drutvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim tizicima i
to:

e  TrZi¥nim rizicima,

o  Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drutvo je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje 1 poslovanje Drustva u situatiji nepredvidivosti finansijskih trZista,
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4.1.

4.1.1.

TrZisni rizik

Rizik od promena kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proistige iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U
meri u kojoj je to moguée, DruStvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne

pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drudtva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

U hiljadama RSD

Gotovina 1 gotovinski ekvivalenti 30.544
PotraZivanja 1.064.139
Kratkoro&ni finansijski plasmani 1.181.818
Dugoro¢ni finansijski plasmani 659.318
Ukupno 2.935.819
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 7.433.140
Obaveze iz poslovanja 527.996
Dugorofne obaveze 1.339.864
Qstale obaveze -
Ukupno 9.301.000
Neto devizna pozicija na dan 31, decembar 2012. (6.365.181)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.524
PotraZivanja 1.489.118
Kratkoro&ni finansijski plasmani 623.378
Dugoro¢ni finansijski plasmani 192.219
Ulkupno 2.307.239
Kratkoroéne finansijske obaveze 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 349.994
Dugoroéne obaveze 1.616.426
Ostale obaveze 5.735
Ukupno 4.363.008
Neto devizna pozicija na dan 31. decembar 2011. (2.055.769)
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4.1.2,

4.2,

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZi§nih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljuujuéi investicije) i kamatonosne obaveze dospevaju za
naplatu u razligito vreme ili u razligitim iznosima.

U sledeéoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2012, 2011.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.211.296 570.040
Finansijske obaveze 568.592 -
1.779.888 570.040
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stepom
Finansijska sredstva 508.409 391.967
Finansijske obaveze 8.983.661 3.734.097
9.492.070 4.126.064

S obzirom da Drustvo nema zna¢ajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva 1 tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena trZiSnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro¢nih 1 dugoro¢nih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu Drudtvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2012. godine, obaveze po kreditu su bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Buribor i Belibor.

Dru$tvo vrii analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze buduéi da one
predstavljaju najznafajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZi¥ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drudtvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim izvorima
finansiranja sa stanovi¥ta rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajucem vremenskom okviru.

Drutvo upravlja likvidno¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospecéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drudtva, a u skladu
sa poslovnom strategijom Druitva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
e Kratkoro¢nih i dugoroénih kredita i
e Depozita
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Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan
31. decembar 2012. godine:

Do 3 meseca ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca dol godine  godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 500.894 - - . 500.894
PotraZivanja 3.621.390 481.597 - - 4.102.987
Kratkoroéni finansijski plasmani 295.762  1.053.357 - - 1.349.119
Dugoroni finansijski plasmani 2450 20.830  1.282.743 42.534  1.348,557
Ostala potraZivanja 294.988 - : - 294.988
Ukupno 4715484  1.555.784  1.282.743 42.534 7.596.545
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 58.899 805.570  7.893.671 - 8.758.140
Obaveze iz poslovanja 2.251.389 204.247 - - 2455636
Dugoroéne obaveze . - 1.339.865 - 1.339.865
Ostale kratkoro¢ne obaveze i PVR 405.935 560 1.300 8.797 416.592
Ukupno 2.716.223  1.010.377  9.234.836 8.797 12.970.233
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2012, 1.999.261 545.407 (7.952.093) 33.737 (5.373.688)

Sledeca tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan
31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 383.928 - - - 383.928
PotraZivanja 3.213.647 759.154 - 4.012.801
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 674.570 151.273 - - 825.843
Dugoroéni finansijski plasmani 29.943 6.675 203.522 57.798 297.938
Ostala potraZivanja 37.823 - . - 37.823
Ukupno 4339911 957.102 203.522 57.798 5.558.333
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 84.257  2.306.596 - - 2390.853
Obaveze iz poslovanja 1.884.200 153.665 . - 2.037.865
Dugoroéne obaveze - - 1.616.426 . 1.616.426
QOstale kratkoroéne obaveze i PVR 205.011 4.855 2.047 8.797 220.710
Ukupno 2.173.468 2465116 1.618.473 8.797 6.265.854
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2011. 2.166.443 (1.508.014) (1.414.951) 49.001 (707.521)

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat ka¥njenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drutva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizitkih lica i preuzetih obaveza.
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Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Druitva. U slugaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca
prema Dru¥tvu, istima se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

4.3.1. PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drustva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Kupci u zemlji 3.145.149 2,612,303
Kupei u inostranstvu 1.029.601 1.457.387
Ispravka vrednosti (553.542) (490.282)

Ukupno 3.621.208 3.579.408

Maksimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu ugovorne
strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Kljuéni kupci 1.891.856 1.569.661
Ostali 1.729.352 2.009.747
Ukupno 3.621.208 3.579.408

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2012, 2012. 2011. 2011,
Nedospela potraZivanja 1.805.100 1.480 1.848.103 5.181
Docnja od 0 do 30 dana 953.105 85 729.601 2.229
Docnja od 31 do 60 dana 265.542 1.498 143.437 821
Docnja od 61 do 90 dana 209.300 1.574 165.021 2.226
Docnja od 91 do 120 dana 457.591 64.793 750.166 46.464
Docnja od 121 do 360 dana : = - -
Docnja preko 360 dana 484.112 484.112 433.362 433,361
Ukupno 4.174.750 553.542 4.069.690 490.282
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4.3.2.

4.1.

Promene na ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 3 2012. 2011,
Stanje 1. januara 490.282 446.674
Povedanja 69.430 56.920
Smanjenja (6.170) (13.312)
Stanje na dan 31. decembar 553.542 490.282
PotraZivanja od proizvodafa mleka

Usled nestaSice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju poveéanja koli¢ine i kvalitete
otkupljenog mleka, Druitvo pomaZe proizvodadima mleka, prodajom steonih junica na rate,
odobravanjem zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stoéne hrane, nabavkun
repromaterijala i nabavku muzne opreme. Na taj nadin Drudtvo postaje izloZenije kreditnom riziku po
tom osnovu,

IzloZenost Drustva kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodata mleka data je u sledeéoj
tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2012. 2012. 2011, 2011,
Potrazivanja od proizvodada
za:
- prodate junice 189.045 8.697 .
- za date zajmove 188.966 6.424 53.011 -
- ostalo 36.367 32.216 52.772 34.269
Ukupno 414.378 47.337 105.783 34.269

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo otuvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominainih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadr¥i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ouvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciliem da smanji trodkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ofuvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledece opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vracanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zadu¥enosti, koji se izratunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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Na dan 31. decembar 2012. 1 2011. godine, koeficijent zaduZenosti Drutva bio je kao $to sledi:

2012. 2011.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 10.098.005 4.007.279
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (484.826) (468.254)
Neto dugovanje 9.613.179 3.539.025
Sopstveni kapital 10.594.382 9.992.331
Kapital — ukupno 20.207.561 13.531.356
Koefiicijent zaduZenosti 48% 26%
Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domaéem trZistu 17.974.680 17.028.027
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom trZistu 157.303 127.489
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 2.226.400 1.826.829
Ukupno 20.358.383 18.982.345
Ostali poslovni prihodi
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Prihod od zakupa 825.128 71.606
Prihod od materijala 90.751 62.204
Ostali prihodi 8.710 11.573
Ukupno 924.589 145.383
Tro¥kovi materijala
U hiljadama RSD 2012, 2011.
Troskovi sirovog mleka 7.446.567 7.411.050
Troskovi ambalaZe 2.372.690 2.226.301
Troskovi ostalog pomoénog materijala 532.396 550.892
Trogkovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za ci$¢enje...) 279.029 279.093
Tro$kovi pare 1 vode 321415 204.879
Troskovi goriva i energije 425.640 393.414
Ostali troskovi 100.569 254.283
Ukupno 11.478.306 11.319.912
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Tros§kovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda

U hiljadama RSD 2012. 2011,
Trodkovi bruto zarada 927.429 900.007
Tro8kovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavea 160.461 154.214
Ostali li¢ni rashodi 191.687 232.142
Ukupno 1.279.577 1.286.363
Trofkovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 810.684 795.072
- nematerijalna ulaganja 10.221 11.403
Troskovi rezervisanja - 125.569
Ukupno 820.905 932.044
Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Troskovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mlecka 1.375.227 0938.860
Trogkovi reklame i sponzorstva 400.234 495.222
Trozkovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 18.037 21.727
Troskovi odrzavanja osnovnih sredstava 256.806 240.276
Troskovi zakupa 231.867 35.466
Troskovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 26.506 32.979
Troskovi konsultanata (zdrav.usluge, advokati, revizori, ostali) 250.116 260.812
Troskovi magacinskih usluga preko Nacionalne Logistike 578.632 190.295
Troskovi angaZovanja radne snage preko Adecca 82.808 117.411
Tro¥kovi angaZovanja radne snage preko Nacionalne Logistike - 70.310
Tro¥kovi premije osiguranja 33.300 37.607
Troskovi platnog prometa 15.197 14.667
Troskovi na izradi u¢inaka 802.836 357.509
Troskovi higijenskog odraZavanja i obezbedenja 37407 52.709
Tro¥kovi suda, vestadenja i prinudne naplate 8.914 9.084
Tro$kovi poreza (porezi, naknade, carina ...) 70.537 104.278
Ostali tro§kovi 53.626 46.896
Ukupno 4.242.050 3.026.108
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Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD - 2012, 2011.
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 182.849 174910
Prihodi od zatezne kamate za vraéenu kaznu Komisije za zaStitu

konkurencije 61.75% -
Porzitivne kursne razlike 1.119.619 830.209
Prihodi od dividende 78.829 167
Ostali prihodi 7.130 -
Ukupno 1.450.186 1.005.286
Finansijski rashodi

Kamate na kredite i pozajmice (335.298) (206.478)
Negativne kursne razlike (1.130.600) {(758.864)
QOstali rashodi (41.731) (31.642)
Ukupno (1.507.629) (996.984)
Neto finansijski prihodi/rashodi (57.443) 8.302
Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 48.237 38.571
Prihod od prodaje materijala 201.423 43.971
Visak materijala i gotovih proizvoda i robe 5.329 2.715
Naplaéena otpisana potraZivanja od kupaca 6.198 13.312
Naplacena otpisana potraZivanja od proizvodaca 10.495 6.688
Naplac¢ena otpisana ostala potraZivanja 484 565
Prihod od uskladivanja vrednosti imovine 71 60.779
Prihodi od naplate $tete od osiguranja 10.578 7.194
Prihod po osnovu vradene kazne Komisije za zaStitu

konkurencije 254.886 -
Ostali prihodi _ 11.474 21.333
Ukupno 549.175 195.128
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Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osn. sredstava (121.113) (90.922)
Trogkovi od prodaje materijala (160.455) (29.947)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe (17.279) (5.107)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe {26.994) (44.563)
Otpis/obezvredenje potraZivanja od kupaca (70.444) (56.920)
Otpis ostalih potraZivanja (8.170) (7.934)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodata mleka (19.452) (10.670)
Obezvredenje potraZivanja od povezanih lica (210.656) {412.950)
Obezvredenje osnovnih sredstava (182.541) (17.952)
Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana (109.143) (158.840)
Obezvredenje obrine imovine i ostali trofkovi (32.336) (21.850)
Ukupno (958.583) (857.655)
Neto ostali prihodi/rashodi (409.408) (662.527)
Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2012, 2011.

Poreski rashod pericda (164.500) ( 152.168)

QdloZeni poreski rashod/prihod 20.284 (18.225)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (144.216) (170.393)

b) Usaglafavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Dobitak pre oporezivanja 2.814.660 2.116.915
Obradunati porez po stopi od 10% (281.466) (211.691)
Efekti stalnih razlika (15.859) (66.821)
Efekti privremenih razlika (48.588) (25.841)
Ostale razlike (4.050) 17
Iskori¥éeni poreski kredit 185.463 152,168
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (164.500) (152.168)
Efekti odloZenih poreza

OdloZeni poreski rashodi/prihodi 20.284 (18.225)
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspcha-

poreski prihed/(rashod) (144.216) {170.393)
Efektivna poreska stopa 3,12% 8,05%
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U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakeija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni
u skiadu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buduéih obratunskih
perioda, ali ne du¥e od pet godina. Drustvo nema poreske neiskoris¢ene gubitke po poreskom bilansu.
Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2012. godine iznosi RSD
263.984 hiljada.

¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska/sredstva u iznosu od RSD 39.209 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja,
kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obradun odloZenih poreskih

sredstava/obaveza je prikazan u sledeéim tabelama:

Obracun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Podetno stanje 01.01. 18.925 37.150
Privremena razlika (osnovna sredstva) 28.578 (5.511)
Ostale privremene razlike (1.352) (763)
Neiskori3éeni poreski krediti (6.942) (11.951)
Stanje na dan 31. decembar 39.209 18.925
Kretanje na poreskim sredstvima/obavezama:
Odlozena OdloZene
poreska poreske
U hiljadama RSD sredstva obaveze Neto
Potetno stanje 01.01.2011. 47.018 (9.868) 37.150
Promene u 2011 (12.714) (5.511)  (18.225)
Stanje 31.12.2011. 34.304 (15.379) 18.925
Promene u 2012 4.905 15.379 20.284
Stanje na dan 31. decembar 39.209 - 20.284
Zarada po akeiji
U hiljadama RSD 2012, 2011.
Neto dobitak - 2.670.444 1.946.522
Prosecan ponderisan broj akcija u toku godine 8.671.080 8.889.544
Zarada po akciji (dinara) 308 219
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15 Nematerijalna ulaganja

Avansi za Nematerijalna
Patenti/robne Pravo na otkup nematerijalna ulaganjaun

U hiljadama RSD marke i licence mlcka ulaganja pripremi Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2012. 211.801 409.476 24.166 645.443

Nabavke : 27.397 434 3.457 31.288

Ostalo (manjak, rashod, revalorizacija) - 4.337 - (2.650) 1.687

Prenos sa /na 2.423 - - (2.423) .
Stanje na dan 31. decembra 2012. 214.224 441.210 434 22.550 678.418
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 1. januara 2012. 198.869 403.641 = 602.510

Tekuda amortizacija 10.221 - & - 10.221

Otplata u mleku - 15.062 - - 15.062

Ostalo (manjak, rashod) - 2.339 - 2.339

Prenos sa /na - - - - -
Stanje na dan 31. decembra 2012, 209.090 421.042 - - 630.132
SadaZnja vrednost na dan 31. decembar 2012. 5.134 20.168 434 22.550 48.286
Sada$nja vrednost na dan 1. januar 2012. 12.932 5.835 24,166 - 42.933
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16  Nekretnine, postrajenja i oprema
Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi u 2012. godini su u sledeéoj tabeli:

Nekretnine, Avansi
postrojenjai nekretnine, Ulaganje na

Gradevinski Investicione opremau postrojenja i tudim
U hiljadama RSD Zemljifte  objekti Oprema  nekretnine  pripremi oprema  nckretn/opremi  Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2012. 52491 3.035.809 7.509.177 680 319.256 205.740 1.170  11.124.323
Nabavka 780 1.108 44 - 1.005.660  (142.556) _ 865.036
Prenos sa/na 61.110 161.153 286.981 - (509.244) - - -
Ostalo (manjak,rashod) (11.449) (1.618)  (123.670) . - - - (136.737)
Prodaja (9.935)  (71.185) (58.230) - - - - (139.350)
Stanje na dan 31. decembra 2012. 92,997 3125267 7.614.302 680 815.672 63.184 1.170  11.713.272
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar 2012. - 1.402.074 3.109.465 630 - 7.336 1.170  4.520.725
Tekuéa amortizacija - 145.027 665.657 - - - 810.684
Ostalo {manjak, rashod, obezvredenje) - (882) 55.983 - 14.383 2.921 - 72.405
Prodaja - (66.127) (35.624) - - - - (101.751)
Stanje na dan 31. decembra 2012. - 1.480.092  3.795.481 680 14.383 10.257 1.170  5.302.063
Sada3nja vrednost na dan 31. decembar
2012. 92.977 1.645.175 3.818.821 - 801.289 52.927 - 6.411.209
SadaSnja vrednost na dan 1. januar 2012, 52,491 1.633.735 4.399.712 - 319.256 198.404 - 6.603.598

SadaSnja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembar 2012. godine iznosi RSD 70.034 hiljade (2011: RSD 135.408
hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na transportna teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasnidtvo nad lizing
opremom  prelazi  na  DruStvo  isplatom  posiednje  lizing rate, bez uslova  dodatnih  pladanja.
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Bioloska sredstva (stoéni fond)

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Stanje na dan 1. januar 72.097 56.517
Povecanje 363.805 33.413
Prodaja i prenos vlasnistva (294.434) (7.171)
Rashod usled uginuca junica (72.292) -
Obezvredenje (14.176) (10.662)
Stanje na dan 31. decembar 55.000 72,097
Uéelée u kapitalu

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Utesée u kapitalu banaka 6.181 6.460
Utesée u kapitalu privrednih drultva

Ulaganje u Imlek Boka doo 69.345 69.345
Ulaganje u IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Mlijekoprodukt doo 797.128 204.967
Ulaganje u AD Mljekara Banja Luka 108.873 108.501
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 147.273 57.677
Ulaganje u Koncern Bambi Banat ad 4.954.717 -
Ulaganje u Natura Milk 280.331 -
Ulaganje u Novosadski sajam 740 2.739
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment, Mljekara

Banja Luka) (729.422) (620.548)
Ukupno 8.328.717 2.522.413
Stanje na dan 31. decembar 8.334.898 2.528.873

Kupovinom akcija‘udela u 2012. godini, Drustvo je steklo:

- 100,00% uéeéa u kapitalu Balkan Dairy Products BV,
65,22% uéeica u kapitalu Koncern Bambi Banat ad,
30,00% uéeica u kapitalu Natura Milk, BIH.

Nadzorni odbor Drustva je doneo Odluku o poveéanju osnivackog uloga u ,,Mlijekoprodukt™ d.o.o.
Kozarska Dubica, konverzijom potraZivanja u osnivacki ulog i uplatom na poslovni ra¢un. U decembru
2012. godine Drudtvo je uplatilo na poslovni ratun ,Mlijekoprodukt” d.o.o. iznos od EUR 5.218.947 i
steklo direktno ude$ée u kapitalu od 69,52%. Konverzija potraZivanja u osnivagki ulog ¢e biti sprovedena
nakon donetog Resenja Suda BIH o povecanju osnivatkog kapital ,,Mlijekoprodukt* d.o.o. Kozarska

Dubica u iznosu od EUR 2.194.785.
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Ostali dugoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Zajmovi dati zaposlenima 101.334 111.198
Dugoroéni depoziti 25.500 35.963
Dugoro&ni finansijski plasmani dati Pinku 587.905 -
Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica 567.252 114.737
Dugoro&na potraZivanja od proizvodaca mleka 180.875 36.040
Ispravka vrednosti dug. poirazivanja od povezanih lica (114.309) -
Stanje na dan 31. decembar 1.348.557 297.938

Zajmovi zaposlenima odnose se na zajmove date za stambene potrebe. Rokovi otplate su do 20 godina i
zajmovi se otplacuju u jednakim mese¢nim ratama, administrativnim zabranama na zarade zaposlenih.
Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godi3nje.

Dugoro&ni depozit kod Raiffeisenbank, Beograd predstavlja gotovinski depozit dat kao obezbedenje u
visini 75% kredita koje je banka obezbedila radnicima Imlcka 2005. godine 1 podetkom 2006. godine.
Ovaj depozit je poloZen po jednomeseénoj EURIBOR +0,2% godisnje kamatnoj stopi i dospece je
povezano sa dospecem kredita obezbedenih radnicima.

Dugoroéni finansijski plasmani dati Pinku odnose se na dugoro&ni deo avansa koji je dat Pinku za zakup
medijskog prostora do 2018. godine.

Dugoroéna potraZivanja od povezanih lica se odnose na:

- Potrazivanja od Knjaz Milo§a po osnovu ugovora o preuzimanju ispunjenja kojim Drustve
preuzima obavezu Knjaz Milo3a prema Pinku. Knjaz Milo¥ a.d se obavezuje da iznos od EUR 2.467.080
plati u 36 mese€nih rata izdavanjem i predajom 36 blanko menica kao sredstvo pladanja, poev od maja
2011. godine. Izdate menice dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok
dospeéa poslednje rate u aprilu 2014. godine. U 2012. godini zaklju€en je novi ugovor o preuzimanju
ispunjenja kojim Drugtvo preuzima obavezu Knjaz Milosa prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom
ugovoru Knjaz Milo¥ se obavezuje da iznos plati u 18 mese¢nih rata izdavanjem 1 predajom 18 blanko
menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505 pocev od avgusta 2015. godine
- PotraZivanja od Mljekare Banja Luka po osnovu ugovora o ustupanju potraZivanja i zameni
ispunjenja kojim Energoprojekt Industrija a.d ustupa AD Imlek-u svoje potraZivanje od Mljekare Banja
Luka u iznosu od EUR 3.937.181 na ime izmirenja dela svog duga koji ima prema Imleku po osnovu
ugovora o zajmu. U decembru 2012. godine potraZivanje je obezvredeno u iznosu RSD 114.309 hiljada,
§to ¢ini 26% ukupnog potraZivanja.

Dugoro&na potraZivanja od proizvodaga mleka se odnose na potrazivanja po osnovu prodatih junica i datih
zajmova za kupovinu junica proizvodafima mleka.
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Napomene uz finansifski izvestaj

Zalihe

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Materijal 461.406 507.950
Rezervni delovi 190.592 168.468
Alat 1 inventar 13.625 13.454
Gotovi proizvodi 359.325 399,180
Roba namenjena prodaji 72.766 34.672
Ispravka vrednosti zalitha (94.704) (87.727)
Dati avansi povezanim licima - 16.253
Dati avans Pink-u 119.868 333.032
Dati avansi 141.008 239.161
Stanje na dan 31. decembar 1.263.886 1.624.443
PotraZivanja

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Kupci u zemlji 3.093.094 2.612.140
Kupci — povezana i zavisna lica u zemlji 52.055 163
Ispravka vrednosti (497.334) (435.693)
Neto kupci u zemlji 2.647.815 2.176.610
Kupci v inostranstvu 56.111 56.155
Kupei — povezana i zavisna lica u inostranstvu 973,490 1.401.232
Ispravka vrednosti (56.208) (54.589)
Neto kupci u inostranstvu 973.393 1.402.798
PotraZivanja za premije 317.345 238.417
PotraZivanja za kamatu 18.125 55.580
Kratkoroéna potrazivanja od povezanih lica 189.013 147.015
Ostala kratkorocna potraZivanja 68.117 74.065
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica {68.222) (39.680)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoro&nih potraZivanja (42.599) (42.004)
Ostala kratkoro&na potraZivanja 481.779 433.393
Stanje na dan 31. decembar 4.102.987 4.012.801
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Kratkerotni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Tekuéa dospeéa dug. potraZivanja od proizvodaca mleka 106.955 34.935
Tekuca dospeéa dug. potraZivanja od povezanih lica 144.340 161.856
Kratkoro¢ni plasmani povezanim licima 899.512 356.825
Kratkoro&ni zajmovi 190.867 520.709
Kratkoro&ni zajmovi dati proizvodatima mleka 95.519 -
Depozit u bankama 3.326 108.016
Ostali kratkoroéni plasmani 352.975 7.238
Ispravka vrednosti tekuceg dospeéa dug. pot.od pov. lica (36.852) .
Ispravka vrednosti kratkoroénih plasmana povezanim licima (387.779) (356.825)
Ispravka vrednosti tekucéeg dospeca dug. potraZivanja od

proizvodata mleka (10.556)

Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvoda¢ima mleka (5.867) -
Ispravka vrednosti ostalih kratkoro&nih plasmana (3.321) (6.911)
Stanje na dan 31. decembar 1.349.119 825.843

Tekucéa dospeéa dugorodnih potraZivanja od proizvodaca mleka se odnose na potraZivanja po osnovu
prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2013. godini.

U 2012. godini, Drustvo obezvredilo potraZivanje od Mljekare Banja Luka u iznosu od RSD 36.852
hiljada, §to €ini 26% ukupnog potraZivanja.

Kratkoroéni zajmovi se odnose na zajmove date preduzedima v zemlji za potrebe finansiranja obrtnih
sredstava, sa rokom otplate do godinu dana i kamatnom stopom od 6,8 % do 7%.

Kratkoro&ni zajmovi dati proizvodadima mleka su zajmovi dati za pripremu sto¢ne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci i
mesednom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1
godine i godi§njom kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na
dan isplate.

Depozit u bankama se odnosi na ,,overnight* depozit kod Raiffeisenbank, Beograd.

Ostali kratkoro¢ni plasmani se odnose na valutirane menice predate od strane Idea d.o.o radi naplate

potraZivanja koje Drutvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od EUR 3.000.000. Menice dospevaju na
naplatu svakog meseca, u jednakim ratama, pogev od marta zaklju¢no sa decembrom 2013. godine.
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Napomene uz finansijski izvestaf

Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U hijadama RSD 2012, 2011,
Devizni radun 28.735 1.386
Tekuéi radun u dinarima 452.048 355.242
[zdvojena nov&ana sredstva za kupovinu akeija 19.575 2.947
Menice - 23.776
Blagajna 536 577
Stanje na dan 31. decembar 500.894 383.928
Stanje na deviznom radunu se odnose na evre.
Kapital

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Akcijski kapital 4.726.796 4.905.330
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 11.502 16.225
Nerealizovani dobici po osnova HOV 1.007 1.595
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.748 326
Nerasporedena dobit 4.386.188 3.529.677
Otkupljene sopstvene akcije 247.727 178.534
Stanje na dan 31. decembar 10.594.382 9.992.331

Smanjenje pozicije akcijskog kapitala u iznosu od RSD 178.534 hiljada je nastalo poniStenjem 330.618
akcija.

U toku godine dolazilo je do sledecih promena na poziciji nerasporedene dobiti:

Smanjenje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu isplate dividende u iznosu od RSD 547.002
hiljada i raspodele na ime ue¥éa zaposlenih u dobiti u iznosu od RSD 90.000 hiljada. Druga smanjenja
ove pozicije se odnose na razliku trZi$ne i nominalne vrednosti otkupljenih sopstvenih akciji u iznosu od
RSD 1.185.552 hiljada.

Povecanje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu ostvarcnog tekuceg dobitka u iznosu od
RSD 2.670.444 hiljada i ukidanja revalorizacicnih rezervi za potrazivanja od individualnih proizvodada
koja se evidentiraju na raunima Nematerijalnih ulaganja, a za koja je po popisu utvrdeno da su otplacena
u iznosu od RSD 8.621 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzece
ima u bankama i drugim preduzeéima na fer vrednost na dan 31.12.2012. godine

Otkupljene sopstvene akcije se odnose na akcije koje je preduzeée otkupilo v 2012, godini u ukupnom
broju od 458.753 akcija.

39



25

Napomene uz finansijski izvestaj

Vlasni¢ka struktura akcijskog kapitala Imleka na dan 31. decembra 2012. godine je sledeéa:

Knjigovodstvena

vrednost % udelcau

(u hiljadama RSD)  Broj akcija vlasni$tvu
DANUBE FOODS GROUP BV 3.756.576 6.956.622 79,47
IMLEK - AD 247,727 458.753 5,24
AKCIONARSKI FOND AD) BEOGRAD 65.046 120.456 1,38
ZVEZDARA — CER DOO BEGGRAD 43.319 80.220 0,92
BDD M&V INVESTMENTS AD 25.889 47.943 0,55
BANCA INTESA AD BEOGRAD 22992 42.577 0,49
GUSTAVIADA VERGARDI FONDER AKTIE 21.600 40.000 0,46
TRGOVINA CER DOO 21.408 39.645 0,45
BANCA INTESA AD BEOGRAD 11.318 20.960 0,24
REPUBLICKI PIO FOND ZAPQSLENIH 9.593 17.764 0,20
Prvih 10 akcionara 4225468 7.824.940 89,39
Ostali 501.328 928,387 10,61
Ukupno 4.726.796 8.753.327 100,00

Na dan 31. decembra 2012. godine akcijski kapital se sastojao od 8.741.010 obi¢nih akcija i 12,317
prioritetnih akcija ¢ija je nominalna vrednost RSD 540 po akeiji.

Dugoroéne obaveze

U hiljadama RSD - — 2012, 2011,
Dugoroéni krediti od banaka 1.568.699 2.055.992
Dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 61.755 187.128
Druge dugoroéne obaveze 545.753 273.182
Ukupno 2.176.207 2.516.302
Tekuée dospeée (napomena 26)

- dugoroéni krediti od banaka (806.298) {769.474)

- dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (30.044) {130.402)
Ukupno (836.342) (899.876)
Stanje na dan 31. decembar 1.339.865 1.616.426
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Dugoroéne kredite &ine:

U hilj. EUR U hiljadama RSD

2012. 2012, 2011.
Dugoroéni krediti od banaka ¢ine:
NATIONAL BANK OF GREECE - - 582.439
KOPER BANKA - - - 82.611
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD 2.204 250.669 307.546
BANKA INTESA 4.500 511.732 156.961
KOMERCIJALNA BANKA - - 156.961
Stanje na dan 31. decembar 6.704 762.401 1.286.518

Dugoroéni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR + 1.3% do 1,85% i kod:

¢ National Bank Greece S.A. London Branch u decembru 2007. godine 1 iznosu EUR 23.500.000.
[znos od EUR 22.264.295 je povucen do 2009, godini, a ostatak se ne moZe povuéi. Ovaj kredit je
odobren na 6 godina sa grejs periodom od 2 godine,

e Banka Koper d.d. v junu 2008. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj kredit je odobren na 5
godina sa grejs periodom od 9 meseci.

Dugoroéni krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+3,7% do 4,5% i kod:

» Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving
kredit je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vr3i revizija kredita. U 2012,
godini smanjen je iznos odobrenog kredita na EUR 4.500.000.

e Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povuéen do 2009. godine, a ostatak je povucen u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6
godina sa grejs periodom od 1 godine.

o Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 2 godine. Iznos od EUR 5.000.000 je povuéen do decembra 2012. godine.
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Lizing kuéa

Efg leasing Transportna oprema 31.711 56.726
Stanje na dan 31. decembar 31.711 56.726

Druge dugoroéne obaveze se odnose na obaveze po osnovu izdatih menica Pink International Company,
po osnovu ugovora o zakupu vremena za oglaSavanje, a koje dospevaju na naplatu u periodu od 2011 do
2017. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pink International Company.
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Kratkoro¢ne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 30.044 46.514
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme - 88.964
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 30.044 135.478
Kratkoro¢ni kredit od povezanih lica 568.592 -
Kratkoro¢ni kredit od banaka 7.353.206 1.485.901
Kratkoroéni deo dugoro¢nog kredita (napomena 25) 806.298 769.474
Kratkoroéni krediti . 8.728.096 2,255,375
Stanje na dan 31, decembar 8.758.140 2.390.853

Kratkoro¢ni krediti koji su otplaceni tokom 2012 se odnose na:

Kratkoroéni deo dugoroénog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 1.052.632.
Kratkoroéni deo dugoroénog kredita prema National Bank Greece S.A. u iznosu od EUR 5.566.074.
Kratkoroéni deo dugoroénog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR 734.764.

Kratkoro¢ni kredit je ugovoren kod:

Credit Agricole Srbija ad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeca april 2013, godine i poveéan je odobreni iznos na EUR 10.000.000. Iznos od EUR
10.000.000 je povuéen do decembra 2012. godine.

Societe Generale banka Srbija ad Beograd u aprilu 2010. godine u iznosu od EUR 10.000.000. Kredit
je produZen sa rokom dospeéa februar 2013. godine i poveéan je odboreni iznos na EUR 12.500.000.
Iznos od EUR 12.500.000 je povucen do decembra 2012. godine. _

Unicredit banka Srbija ad Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeca april 2013. godine i povecan je odobreni iznos na EUR 9.110.000. Iznos
od EUR 9.110.000 je povuden do decembra 2012. godine.

Hypo Alpe Adria Bank ad Beograd u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 990.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeéa april 2013. Iznos od RSD 990.000.000 je povucen do decembra 2012,
godine.

Vojvodanska banka ad Novi Sad u septembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeca septembar 2013. Iznos od EUR 5.000.000 je povucen do decembra 2012.
godine.

Volksbanka ad Beograd u oktobru 2012. godine u iznosu RSD 565.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeca oktobar 2013. Iznos od RSD 335.000.000 je povuden do decembra 2012. godine.

ERB New Europe Funding B.V. u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.400.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeca decembar 2013. Iznos od EUR 5.400.000 je povucen do decembra 2012.
godine.

Komercijalna banka ad u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 6.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeéa decembar 2013. Iznos od EUR 6.000.000 je povugen do decembra 2012. godine.

Kratkoroéni deo dugoroénog kredita:

Kratkoroéni deo dugorodnog kredita prema National Bank Greece S.A. London Branch u iznosu EUR
5.566.074. Otplata je na 6 meseci sa otplatom koja dospeva u junu 2013. godine.
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e Kratkoroéni deo dugoroénog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 789.474 Otplata je
kvartalna sa otplatom koja dospeva u martu 2013, godine,

s Kratkoroéni deo dugorodnog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR 734.764.
Otplata je kvartalna sa prvom otplatom koja dospeva u februaru 2013. godine.

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Obaveze prema dobavljadima u zemlji 1.493.052 1.401.559
Obaveze prema dobavljafima u inostranstvu 135.337 72.887
(Obaveze prema dobavljacima — povezana lica 237.574 120.115
Ovaveze za izdete menice Pink-u 272.328 204.887
Obaveze za premiju 317.345 238.417
Stanje na dan 31. decembar 2.455.636 2.037.865

Transakcije sa povezanim licima

Imlek ima odnos povezanog lica sa svojim zavisnim preduzeéima, preduzedima pod zajednitkom
kontrolom i krajnjim vlasnikom.

U hiljadama RSD 2012. 2011,

Sredstva

Uéeséa u kapitalu
Imlek Boka d.o.o 69.345 69.345
IMB Milekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 797.128 204.967
Mljekara Banja Luka 108.873 108.501
CEE Investment 158.840 158.840
Balkan Dairy Products BV 147.273 57.677
East Milk doo 461.708 461.708
Koncern Bambi Banat ad Beograd 4.954.717 .
Natura Milk 280.331 -
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment,
Mljekara Banja Luka) (729.422) (620.548)

8.327.977 2,519.674

Dugoroéni finansijski plasmani

Knjaz Milo$ ad 119.522 114.737
Mljekara a.d. Banja Luka) 447.730 -
Ispravka vrednosti Mljekara Banja Luka (114.309)
452.943 114.737
Dati avansi
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica - 16.253
- 16.253
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Potrazivanja od kupaca
Imlek Boka d.o.o 539.932 545.563
Milijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 287.705 784.821
IMB Mlekara Bitola 145.853 70.848
Mlekara a.d. Subotica 41.373 21
Danube Foods doo 370 129
Koncern Bambi Banat a.d. Beograd 10.229 13
Knjaz Milo§ ad 84 -
1.025.545 1.401.395
Kratkorocna ostala potraZivanja
Knjaz Milo§ ad 189.013 125.733
Koncern Bambi Banat a.d. Beograd - 21.282
Ispravka vrednosti (Knjaz Milo§ ad) (68.222) (39.680)
120.791 107.335
Kratkorocni finansijski plasmani
Mljekara a.d. Banja Luka 144.340 132.818
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica - 29.038
Knjaz Milo3 ad 899.512 356.825
Ispravka vrednosti (Knjaz Milo§, Mljekara Banja Luka) (424.631) {356.825)
619.221 161.856
Obaveze
Dobavijadi
Mlekara a.d. Subotica 99.137 46.505
Milijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 89.081 29.772
Knjaz Milo3 ad 1.356 1.143
Knjaz Milo% Natura 417 248
IMB Mlekara Bitola 20.806 42.447
Danube Foods doo 16.333 -
Mljekara Sinj d.o.o - 10.444 -
237.574 120.115
Poslovni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima
IMB Mlckara Bitola 249.460 154.926
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 172.694 135.979
Mlekara a.d. Subotica 60.288 13.426
Kongern Bambi Banat a.d. Beograd 26.006 9.798
Imlek Boka d.o.0 1.717.952 1.512.700
2.226.400 1.826.829

Potencijalne obaveze

U svom redovnom poslovanju, Imlek je ukljuden u sudske tuZbe i postupke. Rukovodstvo smatra da nema
takvih potencijalnih obaveza za koje Imlek olekuje da mogu imati materijalno znalajan uticaj na
finansijske izvestaje za period koji se zavr3ava 31. decembra 2012. godine.
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Dogadaji nakon datuma bilansiranja

U januaru 2013. godine je izvriena isplata zaposlenima na ime ude$¢a u dobiti u iznosu od RSD 87.215
hiljada prema Odluci Nadzornog odbora iz decembra 2012. godine.

U januaru 2013. godine je izvrSen otkup sopstvenih akcija od 87.500 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 285.513 hiljada .

U februaru 2013. godine doneta je odluka Nadzornog odbora o prestanku postojanja Ogranka Novosadske
mlekare. U skiadu sa tim sprovodi se brisanje Ogranka i zastupnika Ogranka u registrn privrednih
subjekata Agencije za privredne registre.

U februaru 2013. godine sklopljen je ,lease — back® sporazum sa lizing kuéom ERB Leasing a.d Beograd
za deo opreme nove linije Aseptic PET u vrednosti od EUR 1.800 hiljada. U martu 2013, godine planirano
je zaklju€enje ,lease — back" sporazuma sa istom lizing kuéom za drugi deo opreme linije Aseptic Pet u
vrednosti od EUR 3.500 hiljada.

U februaru 2013. godine je izvrien otkup sopstvenih akcija od 87.000 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 283,881 hiljada .

Beograd, 27.02.2013, . -
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tiliy WB revizga duwn.
Bulevar despora Stefana 12
1100 Beugrrad, Srbija

Tel: +381 11 32 103 300

Faz: +381 11 32 10 5355

E-mail: officefbakertillwhb.com

W3BELLTAI HESABUCHOT PEBUSOPA

AKUMOHaApHUMa NpUBPeaHOr ApywTsa Umnex a.a. beorpag

O6asnan CMO pPeBU3MjY NPUAOMEHWX GUHAHCKMjCKUX M3BEeWTaja NPUBpPeAHOr ApywTea Wmnek a.a
Georpap (y aamem Tekcry “fApywrec”) koju obyxsatajy Gunanc crarwa Ha gan 31. peuembpa 2012.
roauMHe ¥ BUNAHC ycnexa, v3eewTaj 0 NPOMeHaMa Ha KanuTany M W3BELTaj O TOKOBUMA TOTOBMHE 32
roAMHY Koja ce 3aBpLUIaBa Ha Taj AaH, KAao M Npernea 3Ha4yajHUX pauyyHOBOACTBEHUX NOAWTUKA U HANOMEHA
y3 PpWHaHCHK]CKe M3BewTaje.

0OdzoeopHocm pykosodcmen 30 PUHOHCUJCKE Useewmaje

PYKOBOACTBO jE OAFOBOPHO 33 CACTaBMLalbe M ODJeKTMBHO NPUKasMBarbe OBUX QUHAHCHICKKX n3BewWTaja Y
CHRAaZy Ca pauyHoBOACTBEH#M nponucuma PenyBanke Cpbunje, kao 1 3a TaKBe WHTEPHE KOHTPONE 33 Koje
PYKOBOACTBO YTBPAM Aa CY HeonxoAHe W Koje omoryhasajy cacTas/barbe PUHAHCHICKMX n3BewTaja Koju
He caape norpewHe nHpopmauuje of matepujanHor sHavaja, HacTane ycnes, NPOHEBEpe AW rpeLke.

OdeosopHocm peausopa

Hawa OArOBOPHOCT je Aa WM3pasumo MULW/bEHE 0 0BUM QUHAHCMJCKUM Y3BElUTajuMa Ha OCHOBY
oBas/meHe pesusnje. Pesuanjy cmo oBasunm y cknagy ca MehyHapoaHum ctaHaapavuma pesusuje. Osm
CTAaHAAPAN HANAKY A3 Ce NPULPHABAMO ETUYKUX NPUHUMNE M A3 PEBU3NjY NNAHNPaMO K obaBumo Ha
HaunH KojM omoryhasa ga ce, y pasymHoOj mepu, yBepumo Aa GUHAHCHJCKM M3BEWTAjn He Cajmke
norpewHe uhdopmauuje oA MaTepujanHor sHauaja.

PeBuauja nogpasymesa nNpuMMeHy NocTynaka y uWby npubasmarba peBU3UjCKUX AOKa3a O M3HOCUMA M
uHpopmaumnjama obenogarbeHnum y GUHaHCUjCKUM W3BewTajuma. N3abpaHu nOCTyNuUM Cy 3aCHOBAHMW Ha
npocyhuBatby peBn3opa, ywbyqyjyhv npolexy pUanKa MaTEpWjanHO 3HAYajHUX TPellaKa CaapKaHuX y
GHHAHCHCKMM U3BRIITAjUMA, HACTAANX YCNeA NpoHeBepe W rpewwke. MNpUAKKOM NPOUEHE 0BHUX PU3HKA,
pesu3op pasmartpa MHTePHE KOHTPONe Koje Cy PeneBaHTHE 3a CacTab/barbe U 06jexTuBHO Npukansatbe
$MHAHCUJCKKX UZBLIITAjA, Y LWbY Kpenpatba afeKBaTHUX PEBU3UJCKMX NOCTYNAKA ¥ AaTUM OKONHOCTUME,
anu He 3a noTpebe u3pamasatba MULW/bEHA 0 ePUKACHOCTH KHTEPHWUX KOHTPO/A NPAaBHOT NMua. Pesusuja
Takofie yKbyuyje oueHy aAeKBaTHOCTH NPUMEHEHUX PaYYHOBOACTBEHMX MNOAUTUKA W NPHUXBAaT/LMBOCTU
payyHOBOACTBEHMX NPOUEHA M3BPIMEHWX Off CTPAHE PYKOBOACTBA, Ka0 W OLEHY ONWTE NpeseHTauuje
dbrHAHCHCKWX N3BELUTaja.

CMaTpamo Aa cy peBU3MJCKM JOKA3K Koje cmo npubasunyu A0BOJBHKU M oarosapajyhu pa obesbege ocHos
3a M3paMaBalbe HAWer MULW/bekba,

-

BAKER TILLY Agencija za priviedne registre » Broj registracije: BD 14665 « Upisani i uplaceni kapiral: +.501,08 EUR
INTERNATIONAL PIB: 1000-40745 » Tckudi vadun: 170-30006666000-63 « UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd



W3BELUTAJ HESABUCHOTI PEBU3OPA (HACTABAK)

AKunoHapuma npuBpegHor apywTtea Umnaex a.a. Beorpap,

Muuierse

Mo Hawem MUWBeHY, GUHAHCHMJCKN W3BEWTAjM UCTMHMTO W ODJEKTUBHO, NO CBUM MATEPUjanHo
3HauyajHUM NUTarbMma, npuKasyjy ¢uHaHcujckmn nonoxaj Apywrsa Ha aax 31. geuembpa 2012. rogune,
Kag W pesyntaTe HErosor NOCnoBara M TOKOBe rOTOBWHE 3a roAMHY KOja ce 3aBplWaBa Ha Taj AaH, y
cikAany ca pavyHoBoACTBEHWM nponucuma Penybanke Cpbnje.

Beorpap, 27. debpyap 2013. rogune

()‘1 . {JQ?J'OLIL
znahaHa JosaHoBuh
Osnawhenu peBu3op
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Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRWUSKO NASELJE BB

7005016062663
na dan 31.12.2012. godine - u hiljiadama dinara
Grupa racuna, J ace | Nspomena S lznos
racun P Lgla -{+ b Tekuca goding | Prethodna goding
i *e 3 4 5 6
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA {002+003+004+005+009) 001 —— _—
00 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 II. GOODWILL 003
Fdl
01bez012 | . NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 17 48286 42933
IV, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 6466209 6675695
020, 022, 023, 026,
027(deo}, 028 1. Nekretnine, postrojenja | oprema 006 /é’ 6411209 6603598
(deo), 029
024, 027(dec), 028( 5 ,yesticione nekretnine 007
{deo)
021, 025, 027(deo),
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008 / -7 55000 72097
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(0104011) 009 0683455 2826811
030 d?dgg)z' 038 | 1. ucesca u kapltalu 010 f (}7 8334898 2528873
033 do 038, 039 . N e | |
(dec) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasman 011 M 1348557 207038
B. OBRTNA IMOVINA {013+014+015) 012 7512409 6885373
10do 13, 15 |. ZALIHE 013 ,ZG 1263886 1624443
iI. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 5§35 535
OBUSTAVLJA
fil. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMAN! |
GOTOVINA {016+017+018+019+020) 015 6247988 5260395
20,21i22,08m | 1 poyezivanie o6 | 21 4102087 4012801
223 2. Potrazlvanja za vise placen porez na dobilak D17
23 minus 237 | 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 17 1349119 825843
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 73 500894 383928

Broj zahteva:395061
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~ u hiljladama dinara

Grupa racuna, TG, ' Nantmris b lznos
o POZICIJA 5o AQP wpol broj Tecm oiina =
1 Z 3 4 5 6 :
27128 osim 288 ;Z‘;ﬁg,;“"‘“’ vrednost  aktivna vremenska | 5 294988 37823
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 {3 39209 18925
G. POSLOVNA IMOVINA {001+012 +021) 022 23749568 16449737
29 D. GUBITAK ZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA {022+023) 024 23740568 16449737
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025
PASIVA
AKAPITAL
{102+103+104+105+106-107+103-109-110) 101 24 10594352 9992331
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 4726796 4905330
31 1l. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
392 NI, REZERVE 104 1718364 1718364
330i331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 11802 16225
V. NEREALIZOVANI DCBIC| PO OSNOVU
332 HARTIJA OD VREDNOST! 106 1007 1585
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO GSNOWU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107 1748 326
a4 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 4386188 3528677
35 ViN. GUBITAK 109
037 i237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 247727 1785634
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 13155186 6457406
40 . DBUGOROCNA REZERVISANJA 112 159940 159840
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 425 1338865 1616426
414,415 1. Dugoroeni kredit 114 762401 1286518
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 1186 577464 329908
lll. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 1186 11655381 4681040
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 Zﬁ 8758140 2390853
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaiji 118
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija
43144 3. Obaveze iz posiovanja 119 ZF 2455636 2037865
45146 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 120737 14385
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47, 48 0sim 4431 | ostalth javnih prihoda i pasivha vremenska 121 205855 206325
49 osim 488 | razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 25013 31612
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- u hiljadama dinara

Grupa racuna, . N bro lznos
s POZICIJA ACP apomena broj Tekuca rethodna g
1 2 3 4 5 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 23749568 16449737
D. VANBILANSNA PASIVA 125
&WM J dana 212 2013.godine
Lice odgovo za sastavijanje e
finansg izva ataja e Zakonskl zastupnik —
.5 "MP
'\ &

A I
Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drutva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 210, 1011121 118/12)
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Popunjava pravno lice - preduzatnik

[ 07042701 ] | J |

100001636

Maticni broj Sifra delatnosti

PiB

Popunjava Agencija za privredne registre

I A

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

BILANS USPEHA

I

7005016062670
u period 01.01.2012 do 31.12.2012 - u hiljadama dinara
Grips racuna. POZICIJA AOP |Nanomena bm]l o m; = ‘:: T
1 2 3 4 5 6§ '
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI {202+203+204-205+208) 201 21274266 19392878
6061 1.Prihodi od prodaje 202 j’ 20358383 18982345
82 2. Prihodi od akliviranja ucinaka | robe 203 31148 46332
630 3. Povecanje vrednostl zallha ucinaka 204 0 218818
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 30854 0
64165 5. Ostall poslovni prihodi 206 & 924589 145383
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 17992755 16621738
50 1. Nabavna vradnost prodate robe 208 171817 57311
51 2. Troskovi materijala 208 -I 114783086 11319912
52 is'll“rggikovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 J] 1276577 1286363
54 4, Troskovi amortizadije | rezervisanja 211 j 820905 932044
5355 5. Ostali poslovni rashodi 212 10 4242050 3026108
ill. POSLOVNI DOBITAK (201-207} 213 3281511 2771140
V. POSLOVNI GUBITAK {207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 f 7 1450186 1005286
56 VL. FINANSWSKI RASHODI 218 i 1507629 996984
67168 VII. OSTALI PRIHODI 217 17 549175 195128
57158 |Vl OSTALIRASHODI 218 12 958583 857655
o gommax  rapovioa rosovus x| 1
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 glénggv?g:rrm POSLOVANJA KOJE SE 221
Bo.tEa glé g::‘? vff:mx POSLOVANJA KOJE SE =
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- u hiljadama dinara

Grupa racuna, ; iznos
& Na b
racun POZICIJA on i ek Tekues godina Prathodna godine
1 2 3 4 5 6
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 2814660 244
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA P
(220-219+222-221) 24
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 {5 164500 152168
722 2. Odlgzenl poreski rashodi perioda 226 0 18225
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 {3 20284 0
723 D. Isplacena licna primanja posiodaveu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228} | 229 2670444 1946522
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228} 230
A...A" NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJ! PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
|. ZARADA PO AKCILJI
1. Osnovna zarada po akelji 233 /4 308 219 |
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

u ZS?M’My

dana 212 2013. godins

Lice odgovorng.za
finansijsltog IZVOBtaja

m\ /\’\lh , ,

sastavijanje

—

Zakonski zastnpnﬂL

§ e/

&

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini | formi obrazaca finansijskih izve3taja za privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 210, 101/121 118/12)
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Nazlv :AD IMLEK BEOGRAD - PADINSKA SKELA

Sediste : PADINSKA SKELA, INDUSTRIJSKO NASELJE BB

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

li

7005016062687
- u hiljadama dinara
o fzpes
YILTHNG Ce R SEAL LT LT = e 2 g 4
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I. Prilivl gotovine iz poslovnih aktlvnosti {1 do 3) 301 22232536 18913011
1. Prodaja i primljeni avansi 302 20815477 18668584
2. Primljene kamate iz paslovnih aktivnosti 303 170813 117822
3. Ostall prilivi iz redovnog posiovanja 304 1246246 126495
Ii. Odiivi gotovine iz poslownih aktivnosti (1 do 5) 305 17873892 16453036
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 15981587 14555010
2. Zarade, naknade zarada i ostall licni rashodi 307 1293605 1304721
3. Placene kamate 308 299120 215914
4. Porez na dobitak 309 171100 197169
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 128480 180222
Ii. Nato priliv gotovine iz poslownih aktivnosti { HI ) 311 4358644 2459975
V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti { I -1} 312
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
L. Prilivi gotovine iz aktivinost] Investiranja{1do 5) 313 141849 108737
1. Prodaja akcija i udela ( nato prilivi ) 314
g;efir:tgif nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA., . A'kih 315 63020 05064
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi } 3186 0 8753
4, Primljene kamate iz aktivnost] investiranja 37 D 3753
5. Primijene dividende 318 78829 167
I. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3) 319 7852176 10690589
1. Kupovina akcija i udela { neto odlivi ) 320 5917178 79484
g}eﬁl;‘t’::;"a neraterijainih ulagania, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A’kih 224 1107684 889575
3. Ostali finansijski plasmani { neto odlivi ) 322 827334 0
M. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja {1- 1) 323
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja {il - 1) 324 7710327 960322

Broj zahteva:395061
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- u hiljadama dinara

iznos
POZICIJA AQP Tekuca godina Prethodna godins |
_ % - 2 3 - 4

V. TOKOV! GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranfa (1 do 3) 325 5719040 0
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2, Dugorocni i kratkarocni krediti { neto prilivi ) 327 5719040 0
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328
II. Odlivi gotovine iz aktiviosti finansiranja ( 1de 4) 329 2253749 2161081
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 1433279 538327
2. Dugoroceni i kratkorocni kreditl i ostale obaveze (neto odlivi) 331 128301 697923
3. Finansijski lizing 332 145361 199520
4. Isplacene dividende 333 546808 725311
M. Neto priliv gotovine Iz aktivnosti finansiranja { 1 - i) 334 3465291 0
IV. Neto odllv gotovine iz aktivhosti finansiranja (1l - 1) 335 0 2161081
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 28083425 19021748
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 27979817 19683176
D). NETO PRILIVI GOTOVINE {338-337) 338 113608 0
E. NETO ODLIV GOTOVINE { 337-336 ) 339 0 661428
A...A", GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 383928 1046922
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 3358 0
l. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 0 1566
i13 322?32&%1'-‘;2.}]” OBRACUNSKOG PERIODA 343 500804 383928
U 680 (m*@,y dana 212, 2013. godine
T T T
N e o et janio / MP he Zakonski zastuprk

k; 3 i
fit " R S 2>

Obrazac propisan Praviinikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike { "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2110, 101121 118/12)

Bro] zahteva:385061 Strana 8 od 18



i 07042701

!

Maticni broj

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Sifra delatnosti

100001636

PiB

Popunjava Agenclja za privredne registre

[ .

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Vrsta posla
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7005016062700

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

M

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

- u hiljadama dinara

[Red|
‘_br

OP1S

Neuplaceni
upisani kapital
(grupa 31}

Osnovnf kapital
{grupa 30 bez
309) - .

Ostali kapital
{racun 309) |

AOP AOP

Emisiona
pramija (racun
320)

1

2 4

-5

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine M’f

401 5450367 | 414 427 440

Ispravke materijalno znacajnibh
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godinl - povecanje

402 415 428 441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 416 429 442

Korigovano pocetno stanje na dan)
01.01. prethodne godine Z"Mdf

(rad.br, 1+2-3)

404 5450367 | 417 430

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

405 418 431

Ukupna smanjenja u prathednoj
godini

545037 | 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godina Z{44_ {red.br, 4+5-8)

407 4905330 | 420 433 445

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih palitika u tekuco|
godini - povecanje

408 421 434 447

Ispravke materijaino znacajnih
gresaka | promena
racuncvodstvenih politika u tekuco)
godini - smanjenje

409 422 435 448

10

Korigovano pocetno
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

410 4505330 | 423 436 449

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

411 424 437 450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

412 178534 | 425 451

13

Stanje na,dan 31.12. tekuce

godine

Z0fZ. (red.br. 10411-12)

413 4AT26796 | 426 439 452

Broj zahteva:385061
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- u hiljiadama dinara

OPIS

AP

Rezarve (racun
01321, 322) -

1o
-
Gt g

Revalonzacione
rezerve {racun:
3301 331)

AQP

Ihartije od vr

Mereakizovani
dobici po osnovu

(rocun 332)

AGP

Nerealzovam
gubicl po osnovy
hartia od vradnosti
(racun 333) .

X

1

g

7

]

9

Stanje n n 01.01. prethodne
godine %f

453

1658124

466

45125

479

7144

492

219

Ispravka materifalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedint - povecanje

454

467

480

433

Ispravka materilalne znacajnin
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnaoj godini - smanjenje

455

468

481

494

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. prathodne godine A}Iﬁff
(red.br. 1+2-3)

456

1658124

469

45125

482

7144

485

219

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

117537

470

433

12

196

107

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

57297

471

28900

484

5561

497

Stanje ngy 31.12. prethodne

d
godins gtﬁ% (red.br. 4+5-6)

459

1718364

472

16225

485

1585

498

326

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

460

473

436

499

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekuco|
godini - smanjenje

461

474

487

500

10

Kaorigovano pocetno stapje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-8)

462

1718364

475

16225

488

1595

501

326

1

Ukupna povecanja u tekucoj gadini

463

476

489

502

1422

12

Ukupna smanjenja u tekucsoj godini

4164

417

4723

450

588

503

13

Stanje na,dan 31.12. tekuce
godine £ {red.br. 10+11-12)

465

1718364

478

11502

491

1007

504

1748

Broj zahteva:395061
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- u hiljadama dinara

[Red.
br.

OPIS

ACP

Nerasporediamnm
dobitak (grupa
34)

ADP

iGubitak do vist
kapitala {grupa
35)

ADP

Otkupljene
sopstvens akcije
i udali {racun
037.237)

AOP [(knl 2+3+4+5+6+

Ukupﬁo
7+8-3+10-11-12)f

10

11

12

13

: i
Stanje ng 01.01. prethodne
godine .

§05

2670094

518

531

40497

8790138

Ispravka materjaino znacajnih
gresaka [ promena
racunovodstvenih politika u
prethodno] godinl - povecanje

506

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodno] godini - smanjenje

5§07

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan

¢1.01. prethodne godine c‘ﬂf-
(red.br. 1+2-3)

2670094

521

6534

40497

547

9790138

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

608

1975422

522

535

149204

548

1943660

Ukupna smanjenja u prethodng)
godini

510

1115839

523

538

11167

549

1741468

Stanje n

dan 31.12. prethodne
godina 5;'7

{red.br. 4+5-6)

511

3529677

624

537

178534

560

9992331

lspravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

561

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucaj
godini - smanjenje

513

526

952

10

Korigovano pocetno sta’?'ae;la dan|

01.01. tekuce godine 2

{rod.br, 7+8-9})

514

3529677

527

178534

553

9992331

"

Ukupna povecanja u tekuceo] godini

515

2679065

528

541

247727

554

2429918

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

1822554

529

542

178534

656

1827865

13

Stanje n d}n 31.12. tekuce
godine #0772 (red.br. 10+11-12)

5§17

4386188

543

247727

556

10584382

Broj zahteva:395061
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= u hiljadama dinara

OPIS

Y
Gubitak iznad
vising kapiaia
{grupa 29)
=4

b

14 =

Stanje na @,n 01.01. prethodne
1 godine Y. 657

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka [ promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijaino znacajnih

3 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

558

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01, prethodna godine 2(’2 7 1
{red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecanfa u prathodnoj

godinl 561

Ukupna smanjenje u prethodng)

godini 562

31.12. prethodne

(red.br. 4+5.8) | 563

Sta d
i godr;fen«&;

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

6564

Ispravka materijalno znaca[nih

9 gresaka i promena
racunovodstvenih politka u tekucoj

godini - smanjenje

565

Korigovano pocetno sta; dan
01.01. tekuce godine 2‘5? 22 :
{red.br. 7+8-9)

10 566

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje ng,dan 31.12. tekuce

13 | godine 2042 (red.br. 10+11-12} | 569

dana

o _Depy

Lice odgovormo za sastavijanje
"Vm L';‘

4

212. 2013. godine

Zakonski zastupnikﬂ

DooMP '

\. ‘j_: . “c, ‘ J mi
W /

o7

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101112 118/112)

Broj zahtava:395061
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Napomene uz finansijski izvestaj

BILANS USPEHA

ZA GODINU ZAVRSENU 31. DECEMBRA 2012. GODINE

U hLiljadama RSD Napomena 2012, 2011,
Poslovni prihodi 21.274.266  19.392.878
Prihodi od prodaje 5 20.358.383 18.982.345
Prihodi od aktiviranja uéinaka i robe 31.148 46.332
Povedanje vrednosti zaliha i udinaka - 218.818
Smanjenje vrednosti zaliha i u¢inaka 39.854 -
Ostali poslovni prihodi 6 924.589 145.383
Poslovni rashodi 17.992.755  16.621.738
Nabavna vrednost prodate robe 171.917 57.311
Troskovi materijala 7 11.478.306  11.319.912
Tro3kovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda 8 1.279.577 1.286.363
Tro3kovi amortizacije i rezervisanja 9 820.905 932.044
Ostali poslovni rashodi 10 4.242.050 3.026.108
Poslovna dobit 3.281.511 2.771.140
Finansijski prihodi 11 1.450.186 1.005.286
Finensijski rashodi 11 1.507.629 996.984
Ostali prihodi 12 549.175 195.128
Ostali rashodi 12 958.583 857.655
Dobit iz redovnog peslovanja pre oporezivanja 2.814.660 2.116.915
Dobitak pre oporezivanja 2.814.660 2.116.915
Porez na dobit 13

Poreski rashod perioda 164.500 152.168
OdloZeni poreski rashodi perioda - 18.225
OdloZeni poreski prihodi perioda 20.284 -
Neto dobitak 2.670.444 1.946.522
Zarada po akeiji

Osnovna zarada po akciji (dinara) 14 308 219

Utnanjena (razvodnjena) zarada po akeiji




Napomene uz finansijski izvestay

BILANS STANJA

NA DAN 31. DECEMBAR 2012. GODINE

U hiljadama RSD Napomene 31.12.2012.  31.12.2011.

SREDSTVA

Stalna imovina 16.197.950 9.545.439
Nematerijalna ulaganja 15 48.286 42,933
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 6.411.209 6.603.598
Bioloska sredstva 17 55.000 72.097
Uteséa u kapitalu 18 8.334.898 2.528.873
Ostali dugoro&ni finan. plasmani 19 1.348.557 297.938

Obrtna imovina 7.551.618 6.904.298
Zalihe 20 1.263.886 1.624.443
Stalna sredstva namenjena prodaji 535 535
PotraZivanja 21 4.102.987 4.012.801
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 22 1.349.119 825.843
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 23 500.894 383.928
Porez na dodatu vrednost i AVR 294.988 37.823
OdloZena poreska sredstva 13 39.209 18.925

UKUPNA SREDSTVA 23.749.568 16.449.737
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BILANS STANJA
NA DAN 31. DECEMBAR 2012, GODINE (nastavak)

U hiljadama RSD Napomene 31.12.2012. 31.12.2011.

OBAVEZE i KAPITAL

Kapital 24 10.594.382 9.992.331
Osnovni kapital 4.726.796 4.905.330
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 11.502 16.225
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.007 1.595
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.748 326
Nerasporedeni dobitak 4.386.188 3.529.677
Otkupljene sopstvene akcije 247.727 178.534

Dugorodna rezervisanja i obaveze 1.499.805 1.776.366
Dugoroéna rezervisanja 159.940 159.940
Dugoroéni krediti 25 762.401 1.286.518
Ostale dugoroéne obaveze 25 577.464 329.908

Kratkorotne obaveze 11.655.381 4.681.040
Kratkoroéne finansijske obaveze 26 8.758.140 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 27 2.455.636 2.037.865
Ostale kratkoroéne obaveze i PVR 120.737 14.385
Obaveze po osnovu PDYV i ostalih javnih prihoda 295.855 206.325
Obaveze po osnovu poreza na dobit 25.013 31.612

UKUPNE OBAVEZE i KAPITAL 23.749.568 16.449.737
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2.1.

Osnivanje i delatnost

Industrija mleka i mle¢nih proizvoda AD ,Imlek” Beograd — Padinska Skela je akcionarsko drustvo
prvobitno osnovano 10. juna 1976. godine. Imlek je prethodno bio dec preduzeca “Poljoprivredni
kombinat Beograd” (PKB).

Novi entitet nakon privatizacije je registrovan kod Trgovinskog suda u Beogradu dana 31. marta 2003,
godine u skladu sa Odlukom broj XI Fi 2545/03. Kontrolni paket akcija poseduje Danube Foods Group
BV, Holandija.

Red¥enjem Agencije za privredne registre br. BD. 232319/2006 od 19.12.2006.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek* kao dru$tva sticaoca i AD ,Zemun“ i Impaz“ AD kao
drudtva koja usled statusne promene prestaju da postoje kao 1 poveéanje kapitala AD ,Imlek” usled
pripajanja.

Refenjem Agencije za privredne registre br. BD. 151559/2007 od 24.12.2007.god. upisana je statusna
promena — spajanje uz pripajanje AD ,Imlek™ kao drustva sticaoca i AD ,,Novosadska mlekara® kao
drustvo koje usled statusne promene prestaje da postoji kao i povecanje kapitala AD ,,Imlek* usled
pripajanja.

Redenjem Agencije za privredne registre br. BD. 105561 od 07.09.2011.god. upisana je statusna promena
— odvajanje uz osnivanje novog drustva ,Industrijske nekretnine” a.d. Beograd, usled cega dolazi do
smanjenja kapitala drudtva deljenika AD ,Imlek®.

Osnovna delatnost je proizvodnja mleka i mleénih proizvoda. Akcije Drustva se kotiraju na berzi od
01.04.2004. godine.

Sediste Imlek-a je u Beogradu (Padinska Skela), Industrijsko naselje b.b. Pana 31. decembra 2012.
godine Imlek je imao 794 zaposlenih.

Osnova za sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveitaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o ratunovodstvu i
reviziji Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom primenljivom zakonskom
regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavljaju i
prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri femu
se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izve§taja (,,Okvir“), Medunarodni raunovodstveni standardi (,MRS®), Medunarodni
standardi finansijskog izvestavanja (,,MSFI*) i tumadenja koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst
MRS i MSFIL, koji je u primeni, ne uklju¢uje osnove za zakljudivanje, ilustrujuée primere, smernice,
komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi dopunski materijal.
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2.2,

2.3.

3.1.

Izmene postojecih MRS i prevod novih MSFI kao i tumacenja koja su sastavni deo standarda izdatih od
strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje MSFI do 1. januara
2009. godine, su zvanino usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i objavljeni
su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacgenja standarda, nakon ovog
datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih
finansijskih izve&taja.

PriloZeni finansijski izveStaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadr¥ini i formi obrazaca
finansijskih izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
RS 114/2006, 5/2007, 119/2008, 2/2010 i 101/12, 118/2012) koji propisuje primenu scta finansijskih
izvedtaja, Cija forma i sadrZina nisu usaglaSeni-sa onim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje
finansijskih izveStaja, ¢ija je primena obavezna za obrafunske periode koji podinju na dan 1. januara
2009. godine.

Ovi pojedinacni finansijski izvedtaji odobreni su od strane Nadzornog odbora dana 27.02.2013. godine.
Zvani¢na valuta izve$tavanja

Finansijski izve$taji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta Drugtva i
zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije drugacije
naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zackruZeni u hiljadama.

Koriféenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izve§tavanje zahteva od rukovodstva
koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrednosti sredstava 1 obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtajnog perioda. Ove procene i
pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao 1 razli¢itim informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih
informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno
potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti
koja je procenjena na ovaj nagin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slutaju da procena
ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode, u slu¢aju da
revidiranje utife na tekuéi i na buduce periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi 1 koje mogu imati najznagajniji efekat na
iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru slede¢ih napomena:

* Napomena 3.4.3 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
e Napomena 3.4.3 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
» Napomena 3.6.1 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,

Osnovne rafunovodstvene politike
Konsolidacija

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izve$tajima.
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PriloZeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinagne finansijske izveitaje DruStva, u kojima nisu
konsolidovani finansijski izve§taji slede¢th povezanih pravnih lica, &iji je Drudtvo vlasnik u navedenom

procentu:
Naziv preduzeca % udeica u kapitalu
Imiek Boka d.o.0., Podgorica, Republika Crna Gora 100,00
AD IMB Mlekara Bitola, Makedonija 74,60
East Milk doo, Sarajevo BIH 100,00
AD Mljekara, Banja Luka BIH 83,69
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica BIH 95,03
Balkan Dairy Products BV, Holandija 100,00
Mljekara Sinj d.o.o0., Hrvatska 100,00
Koncern Bambi banat AD, Beograd 65,22
Natura Milk, BIH 100,00

U skladu sa zakonskim propisima, Drustvo je u obavezi da sastavlja 1 pojedinaéne 1 konsolidovane
finansijske izvestaje.

Drudtvo, u okviru svog poslovanja, podrzava poslovanje povezanih pravnih lica i svakodnevno obavlja
kontrolu njihovog poslovanja.

Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izveStaji su pripremljeni v skladu sa nafelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZi§tu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.,

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, prerafunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZi§tu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne
pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.
Obaveze po osnovu finansijskih lizinga sa ugradenom valutnom klauzulom na dan bilansa se prevode u
dinare prema kursu koji je ugovoren.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnovu izvr§enih placanja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih u
stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu kursnih
razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja/Obaveze u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u
bilansu uspcha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika u okvirn
kategorije ostalih prihoda/rashoda.
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Primenjeni kursevi na dan bilansa stanja su sledeéi:
31. decembar  31. decembar

Valuta 2012, 2011.
CHF 94,1922 85,9121
USD 86,1763 80,8662
EUR 113,7183 104,6409

3.4. Klasa 0: Neuplaéeni upisani kapital i stalna imovina
3.4.1. Neuplaceni upisani kapital

Neuplaceni upisani kapital se inicijalno iskazuje u nominalnom iznosu upisanog kapitala /broj akcija x
nominalna vrednost/ .

Eventualno odstupanje na dan Bilansa/usled ugovorene revalorizacije ili usled vezivanja za kurs strane
valute/iskazuje se na teret ovog rafuna, a u korist raduna Ostalih pasivnih vremenskih razgrani¢enja, ako
je odstupanje pozitivno, odnosno na teret rauna Ostalih aktivnih vremenskih razgranitenja, a u korist
raCuna Neuplaéeni upisani kapitali, ako je odstupanje negativno.

Pozicija Neuplaceni upisani kapital se smanjuje ili gasi uplatom ugovorene cene akcija.

Ukoliko postoji valutna klauzula pozitivni ili negativni efekti odstupanja se iskazuju preko racuna
vremenskih razgranienja koja se u momentu uplate ukidaju na teret ili u korist ratuna Emisionc premije,
odnosno raéuna Nerasporedene dobiti, ako nema dovoljnog salda na raunu Emisione premije.

3.4.2. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su sredstva koja drutvo u poslovnim knjigama priznaje po nabavnoj vrednosti i
koja se amortizuju proporcionalnom metodom amoritzacije u zavisnosti od perioda trajanja.

Nabavna vrednost Nematerijalnog ulaganja je iznos pladen u gotovini ili gotovinskim ckvivalentima, na
ime sticanja sredstva u trenutku njegovog sticanja.

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u obavezi da
vrate ugovorom odredenu koliinu mleka, raéunovodstveno obuhvatanje navedenih sredstava vrdi se
preko ratuna Nematerjjalnih ulaganja. Ukoliko se jave odredena odstupanja u vrednosti koja je vradena,
zbog promene cena mleka ista se evidentiraju kroz kapital — revalorizacione rezerve.

3.4.3. Nekretnine, postrojenja, oprema i BioloSka sredstva
Nekretnine, postrojenja i oprema

Kriterijum za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme je da im je nabavna vrednost u momentu
nabavke veéa od 500 EUR,

Nabavna vrednost predstavlja fakturnu cenu uveanu za sve trofkove nabavke (troskove dopreme,
montaZe, carine, poreze koji se ne refundiraju) i umanjena za sve popuste i rabate.

TroSkovi pozajmljivanja i kursne razlike se ukljuéuju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znadajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci (dodatna ulaganja) koja poveéavaju vrednost osnovnog sredstva priznaju se u slugaju da:
- produZavaju vek upotrebe osnovnog sredstva,

- povecavaju kapacitet,

- poboljsavaju kvalitet proizvoda,

- znatajnije smanjuju trofkove proizvodnje.
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Nakon poéetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se knjize po nabavnoj vrednosti umanjenoj
za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke usled umanjenja vrednosti (obezvredenje).

Amortizacija sredstava se vrSi na nabavnu vrednost umanjenu za ostatak vrednosti, odnosno na
procenjenu vrednost umanjenu za ukupnu amortizaciju i ostatak vrednosti.

Osnovica za obradun amortizacije je nabavna vrednost sredstava kod nove nabavke.

Stope amortizacije za gradevinske objekte su:

oo

e

wrae

Stope amortizacije za osnovna sredstva su:

- 3,3% za osnovna sredstva &iji je procenjeni vek trajanja 30god.
- 5,0% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 20god.
- 6,67% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 15god.
- 8,33% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 12god.

- 10,0% za osnovna sredstva ¢iji je procenjeni vek trajanja 10god.

Prezentovane stope amortizacije primenjivane su kod obraduna amortizacije nekretnina, postrojenja i
opreme i u 2011. godini.

Obradun amortizacije vr§i se za knjigovodstvene i poreske svrhe.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego §to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi

Nekretnine, postrojenja 1 oprema u pripremi se u poslovnim knjigama ne amortizuju.

Investicione nekretnine

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju nekretnine koje koriste zaposleni, bez obzira da li
zaposleni plagaju ili ne placaju zakupninu.

Nekretnine koje koriste zaposleni se vrednuju i evidentiraju na raéunu:

Gradevinski objekti.

Pod investicionim nekretninama se ne smatraju ni zemljiste pribavljeno radi prodaje, kao i gradevinski
objekti i ostale nekretnine namenjene prodaji koje do momenta prodaje imaju tretman zaliha.

Podetno merenje investicione nekretnine vrii se po nabavnoj ceni.

Tro3kovi pozajmljivanja i kursne razlike se uklju€uju u nabavnu vrednost za sredstva kojima je potreban
znafajan vremenski period za izgradnju/stavljanje u upotrebu, a do momenta aktiviranja.

Naknadni izdaci/dodatna ulaganja/ koja povecavaju vrednost investicionih nekretnina priznaju se u
slu¢aju da po tom osnovu dolazi do povecanja ekonomskih koristi od te nekretnine.

Naknadna merenja nakon poéetnog priznavanja vrie po fer vrednosti/trziSnoj, postenoj/.

Obra¢un amortizacije se ne vrii, a po osnovu promene poStene vrednosti se iskazuju prihodi i rashodi
odredenog obralunskog pericoda.
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Biolo¥ka sredstva

Osnovno stado se vrednuje pri nabavci po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja po poitenoj vrednosti.
Podtena vrednost osnovnog stada je trZi¥na vrednost koju odreduju struéna lica/komisija/, a na bazi
mle€nosti grla, rase, kvaliteta potomstva i drugih relevantnih kriterijuma.

Procena se vrdi najmanje jednom godidnje, prilikom bilansiranja, a efekti procene tj. odstupanja se
iskazuju kao prihodi, odnosno rashodi tekuéeg obratunskog perioda.

Za osnovno stado koje je na osnovu ugovora predato individualnim poljoprivrednicima, gde su isti u
obavezi da ga vrate u odredenom vremenskom periodu u istom broju i sa istim kvalitetom grla ne vri se
obradun i knjiZenje prirasta.

Lizing

Podetak lizinga je dan potpisivanja ugovora o lizingu ili dan kada strane preuzmu obaveze iz glavnih
odredbi ngovora o lizingu.

Nabavna vrednost predmeta lizinga je bruto ulaganje u lizing (vrednost ugovora), umanjeno za kamatnu
stopu koja je ugradena u sam lizing.

Kamatna stopa ugradena u lizing je stopa predvidena ugovorom o lizingu.

Primalac lizing opreme istu iskazuje po nabavnoj vrednosti na posebnom analitickom ragunu u okviru
ratuna Postrojenja i oprema.

Politika amortizacijc za sredstva uzeta u lizing, koja podleZu amortizadiji, uskladuje se sa politikom
amortizacije sredstava koja su u vlasnistvu iz iste amortizacione grupe.

Iznos amortizacije sredstva koje je uzeto u lizing sistematski se dodeljuje svakom obradunskom periodu
tokom o&ekivanog vremena koriSéenja, u skladu sa politikom amortizacije koji je usvojio korisnik lizinga
za sredstva koja podlezu amortizadiji, a koja su u njegovom vlasnistvu.

Ukoliko sredstva imaju rezidualnu vrednost, ta vrednost treba da se oduzme od nabavne vrednosti pre
nego §to se rok upotrebe primeni za svrhu amortizacije.

Ukoliko nije izvesno da li ée po isteku lizinga, sredstvo postati nade vlasniitvo, amortizacija tog sredstva
treba da se obratunava na period roka upotrebe sredstva, ili na period na koji traje lizing — ne kraéi od ta
dva perioda.

Obaveze po osnovu opreme preuzete u finansijski lizing primalac lizinga iskazuje na radunu Ostale
dugorotne obaveze, a za obaveze koje dospevaju u roku do godinu dana, na radunu Ostale kratkoroéne
obaveze.

Rashodi od kamata po finansijskom lizingu, ukoliko su plaeni iskazuju se na radunu Rashoda od kamata,
a ako nisu placeni na ralunima Obaveze za kamate.

Davaoci lizinga sredstva data u finansijski lizing prikazuju kao potraZivanje u iznosu koji je jednak neto
nlaganju u lizing.

Kamata za sredstva data u lizing kod davaoca lizinga predstavlja prihod perioda.

Ukoliko se u toku trajanja ugovora o lizingu finansijski lizing Aneksom kvalifikuje kao operativni lizing,
evidentiranje potraZivanja i obaveza vr§i se kao kod klasi¢nog zakupa i amortizacija se vrdi
proporcionalnom metodom amortizacije u zavisnosti od perioda trajanja operativnog lizinga.
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3.4.4.

3.4.5.

Alat i inventar

Alat i inventar, bez obzira na vek upotrebe i nabavnu vrednost predstavlja tro¥ak perioda i tereti rashode
perioda u kome je otrofkovan.

Alat i inventar su sredstva ¢ija je pojedina¢na nabavna vrednost u momentu nabavke manja od 500 EUR.

Radunovodstvo je u obavezi da u pomocnoj knjizi alata i iventara, nezavisno od finansijskog
knjigovodstva obezbedi podatke o alatu i inventaru &iji je period koriséenja duZi od jedne godine i to po
zaposlenima koji predmetni alat koriste. Popis alata i inventara je obavezan deo popisa uz redovni

godidnji popis.
Dugoroéni finansijski plasmani

U okviru dugoroénih finansijskih plasmana iskazuju se:

- uceSca u kapitalu zavisnih pravnih lica,

- u€eica u kapitalu povezanih pravnih lica,

- u¢edca v kapitalu drugih pravnih lica,

- dugorogne hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju,

- dugoroéni krediti, zavisnim, povezanim i drugim pravnim licima,
- dugoroéni krediti u zemlji i inostranstvu,

- hartije od vrednosti koje se drze do dospeéa |

- ostali dugoroéni plasmani.

Navedeni plasmani predstavljaju finansijska sredstva, koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po
nabavnoj vrednosti koja predstavlja iznos nadoknade koja je data za njih.

Finansijska sredstva se klasifikuju u &etiri kategorije:
- zajmovi i potraZivanja,

- ulaganja koja se drze do dospeca,

- finansijska sredstva koja su raspoloZiva za prodaju i
- finansijska sredstva koja se drze radi trgovanja.

Nakon pofetnog priznavanja, Dru$tvo meri finansijska sredstva po njihovim trzi$nim, postenim
vrednostima.

Priznati dobitak ili gubitak koji proizilazi iz promene u poitenoj vrednosti finansijskog sredstva ukljuduje
se u neto dobititak ili gubitak u periodu u kojem nastaje.

Hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju iskazuju se po trzi¥noj vrednosti, ukoliko se ista moZe
ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se ukljucuje u kapital (kao nerealizovani
dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljuéuje u bilans uspeha kao dobitak-gubitak.

Hartije od vrednosti za koje se ne moZe ustanoviti trZisna vrednost iskazuju se po nabavnoj vrednosti.

U¢esée u kapitalu ostalih pravnih lica
Utedce u kapitalu ostalih pravnih lica se inicijalno vrednuje po nabavnoj vrednosti, a na dan bilansiranja
po trzidnoj vrednosti ukoliko se ista moZe ustanoviti na berzi hartija od vrednosti, a efekat usladivanja se

ukljucuje u kapital (kao nerealizovani dobici-gubici) sve do otudenja kada se ista ukljutuje u bilans
uspeha kao dobitak-gubitak.
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3.4.6.

34.7.

3.5.

3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica za koje se ne moZe ustanoviti trZigna vrednost akcija iskazuje se po
nabavnoj vrednosti.

Dugoroéni krediti

Dugorogni krediti u zemlji predstavljaju finansijske kredite odobrene i date drugim pravnim licima za
period duZi od jedne godine i sa ugovorenom kamatnom stopom.

Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Za sredstva koje su na osnovu ugovora prodata individualnim poljoprivrednicima i ostalim pravnim
licima, gde su isti u obavezi da vrate u periodu duZem od godinu dana.

Klasa 1: Zalihe
Zalihe materijala

Zalihe materijala i rezervnih delova i ostale zalihe procenjuju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu
vrednost Cini neto fakturna vrednost i zavisni troskovi nabavke. Neto fakturna vrednost je fakturna
vrednost umanjena za popuste i rabate.

Za naknadno odobrene popuste i rabate /na koli¢inu, promet, plaéanja u valuti i si/ vrsi se korekcija
nabavne vrednosti materijala.

ObraCun utroska materijala sa zaliha vr3i se po metodi prosedne nabavne cene.

Nedovriena proizvodnja

Zalihe nedovrSene proizvodnje evidentiraju se po planskoj ceni kostanja po stepenu dovrienosti, a na bazi
radnih naloga.

Plansku cenu ko¥tanja &ine:

- tro§kovi osnovnog materijala

- tro§kovi pomoénog materijala

- trogkovi ambalaze

- tro8kovi radne snage proizvodnih radnika

- tro§kovi amortizacije proizvodne opreme,

Na kraju svakog obratunskog perioda /mesetno i godiSnje/ odstupanje od planske cene koitanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha nedovriene proizvodnje, éime se planske cene
koStanja svode na stvarne,

Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda evidentiraju se po planskoj ceni kostanja.
Plansku cenu ko3tanja &ine:

- troskovi osnovnog materijala

- troskovi pomoénog materijala

- troskovi ambalaZe

- troskovi radne snage proizvodnih radnika.

- trokovi amortizacije proizvodne opreme.
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Na kraju svakog obrafunskog perioda /mese¢no i godi$nje/ odstupanje od planske cene koitanja se
evidentira kao povecanje ili smanjenje vrednosti zaliha gotovih proizvoda, ¢ime se planska cena ko$tanja
gotovih proizvoda svodi na stvarnu cenu kostanja.

3.54. Roba

Zalihe robe vrednuju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnu vrednost €ini neto fakturna vrednost uvecana za zavisne tro§kove nabavke.
Neto fakturna vrednost je fakturna vrednost umanjena za popuste i rabate.

Obracun izlaza, prodaje zaliha robe, vr3i se po metodi prosetne cene.

3.6. Klasa 2: Kratkoro¢na potraZivanja, plasmani i gotovina
3.6.1. Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja po osnovu prodaje proizvoda, usluga i robe od strane Druitva evidentiraju se kao
potrazivanja od kupaca (odvojeno mati¢nih i zavisnih lica &iji se izveStaji konsoliduju sa Drustvom,
ostalih povezanih lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu) u skladu sa racunovodstvenom
regulativom.

Na isti nagin kao i potraZivanja od prodaje, evidentiraju se i potraZivanja iz sprecifiénih poslova u koja
ulaze posebno potraZivanja od izvoznika agenta, od komisione i konsignacione prodaje i ostala
potraZivanja iz specifi¢nih poslova.

PotraZivanja u stranoj valuti preratunavaju se u dinare na dan obracuna i kursne razlike se ukljuéuju u
prihode ili rashode.

Ispravka vrednosti protraZivanja od kupaca je ukupna razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti i
procenjene vrednosti za naplatu i ona uveéava rashode.

Ispravkom se obuhvataju potraZivanja za koja se na bazi pracenja duZnika utvrdi sumnja u naplativost od
strane lica odredenog za procenjivanje naplativosti. Sva potraZivanja kod kojih je od dana dospeda za
placanje na dan obracuna pro3lo 90 ili vife dana procenjuju se. Ispravkom se obuhvataju sva potraZivanja
od duznika prema kojem je pokrenuto kori§éenje instrumenata obezbedenja ili za naplatu pokrenut platni
nalog ili tuzba. Smanjenje ispravke vrednosti ulazi u prihod.

3.6.2. Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamatu obuhvataju obratunate, a ne napladene kamate na dan sastavljanja Bilansa, a
efekat se evidentira u Bilansu uspeha na prihodima od kamata.

PotraZivanja od drzavnih organa i organizacija predstavljaju obradunata potraZivanja za regrese, premije,
stimulacije, dotacije 1 sl.

Evidentiranje ovih potraZivanja vr$i se po uplati navedenih potraZivanja.

Ispravka vrednosti drugih potraZivanja koja se evidentira na teret rauna rashoda je vrednost koja
predstavlja razliku izmedu nabavne i podtene vrednosti potraZivanja.Vrii se na kraju svakog obaveznog
obraunskog perioda za iznos potraZivanja od ¢ijeg je roka za njihovu naplatu pro¥lo vise od 90 dana.

3.6.3. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Pocetno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vr8i na dan trasakcije i vrdi se prema metodi
nabavne cene.

Naknadno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se vr¥i na dan bilansa po postenoj, fer
vrednosti, osim finansijskih sredstava koja nemaju kotiranu trZiinu vrednost.
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3.64.

3.6.5.

3.6.6.

3.7.

3.7.L

U okviru Kratkoro¢nih finansijskih plasmana se obuhvataju i anuiteti dugoroénih plasmana koji
dospevaju u roku do jedne godine od dana bilansa.
Kratkoro¢ni krediti inicijalno se iskazuju po nabavnoj vrednosti, a kasnije po amortizovanoj vrednosti.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina obuhvata;

- gotovinu u blagajni,

- tekudi racun,

- izdvojenu gotovinu za posebne namene,

- kratkoro¢ne depozite u bankama,

- depoziti po videnju,

- efektivnu ino valutu,

- kratkoro¢ne depozite i depozite po videnju u ino valuti.

Gotovinski ekvivalenti su visokolikvidna ulaganja koja se mogu brzo i bez veceg rizika konvertovati u
gotovinu i to su:

- neposredno unov¢ive hartije od vrednosti, ekovi, ¢ekovi gradana, viza &ekovi, devizni éekovi

- plemenite metale i predmete od plemenitih metala

Porez na dodatu vrednost

U okviru ovog ratuna posebno se iskazuje PDV po viSoj stopi u primljenim fakturama PDV, po niZoj
stopi u primljenim fakturama, PDV po vifoj stopi po datim avansima, PDV po niZoj stopi po datim
avansima, pla¢eni PDV po viSoj stopi po osnovu uvoza, pladen PDV po niZoj stopi po osnovu uvoza,
PDV obragunat na usluge inostranih lica, naknadno vraéen PDV kupcima stranim drZavljanima, kao i
PotraZivanja za viSe placeni PDV.

Aktivna vremenska razgrani¢enja

Preko raCuna Aktivnih vremenskih razgraniéenja prihoda i rashoda u vezi sa istom transakcijom se
iskazuju u istom periodu.

Na radunima ove grupe obuhvataju se:

- unapred pladeni trokovi,

- razgraniena potraZivanja za nefakturisani prihod,

- ostala aktivna vremenska razgrani¢enja.

Na ovim radunima se iskazuju 1 OdloZena poreska sredstva.

OdloZena poreska sredstva, predstavljaju iznos poreza iz dobiti koji mogu da se povrate u narednim
periodima po osnovu odbitnih privremenih razlika, neiskori¥¢enih poreskih gubitaka i kredita.

Klasa 3: Kapital
Rezerve
Drustvo je u obavezi da formira Zakonske rezerve u skladu sa Zakonom.

Drustvo formira Statutarne rezerve u skladu sa Statutom druitva i revalorizacione tezerve po
radunovodstvenim standardima.
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3.7.2. Nerasporedena dobit

Osnovne promene na nerasporedenoj dobiti nastaju knjiZenjem tckudeg dobitka, isplate dividende,
reklasifikacija revalorizacionih rezervi i u sludaju otkupa sopstvenih akcija (kad nepostoji emisiona
premija).

3.7.3. Gubitak

Promene na gubitku nastaju knjiZenjem tekuceg gubitka i po osnovu pokri¢a gubitka.

3.8. Klasa 4: Dugorofna rezervisanja i obaveze
3.8.1. Dugoroéna rezervisanja

Obaveza je drudtva da izvrdi rezervisanja u svim onim slugajevima kada vrednost tih rezervisanja nije
beznadajna, a to su:

- rezervisanja za troSkove restruktuiranja koji ¢e nastati pri realizaciji programa i planova tehni¢kih i
tehnologkih vigkova,

- ostala rezervisanja (za izdate garancije i druga jemstva)

3.8.2. Dugorolne obaveze

Dugorotne finansijske obaveze u sustini predstavljaju koriéenje pozajmljenih sredstava, te prilikom
priznavanja tih obaveza, kamate i drugi troskovi predstavljaju trofak pozajmljivanja.
Troskovi pozajmljivanja priznaju se kao rashod u periodu u kom su nastali.

Dugoro¢ni krediti u ino valuti predstavljaju obaveze po osnovu primljenih dugoroénih kredita od pravnih
i fizi¢kih lica u inostranstvu, osim od maticnih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica.
Dugoro¢ni ino krediti predstavljaju transakcije u stranoj valuti.

Prilikom podetnog priznavanja transakcija na iznos u stranoj valuti primenjuje se srednji kurs NBS koji
vaZi na taj dan.

U skladu sa zakonom, devizne obaveze kao i potraZivanja obavezno se iskazuju u dinarima po srednjem
kursu koji vaZi poslednjeg dana u mesecu, na dan obra¢una kao i na dan 31.12. Nastale kursne razlike se
priznaju kao prihod i rashod perioda.

Obaveze po osnovu lizinga se svrstavaju u ostale dugoroéne obaveze,

Nakon poetnog priznavanja, druitvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti.

3.8.3. Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Poletno priznavanje Kratkoro¢nih finansijskih obaveza vrsi se po nominalnim iznosima koji proisti¢u iz
poslovnih i finansijskih transakcija. Moguéa povecanja izuzev povecanja za pripisanu kamatu, pripisuju
se odgovarajuéim obavezama, a na teret rashoda tekueg perioda. Rashodi kamata terete rashode
finansiranja za kamate. Umanjenje obaveza po osnovu zastarelosti i sl. vrsi se direktnim otpisivanjem u
korist prihoda.

Nakon poletnog priznavanja, dru$tvo meri sve finansijske obaveze po amortizovanoj vrednosti, osim
obaveza koje drZi radi trgovanja.
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3.84,

3.8.5.

3.8.6.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze iz poslovanja se evidentiraju u momentu nastanka duznigko-poverilatkog odnosa.
Kriterijumi za priznavanje Kratkoroénih obaveza su:

- mogucnost preciznog merenja nabavne vrednosti ili cene kostanja
- prenos svih znaéajnih rizika iz duzni¢ko-poverilakog odnosa i
- vlasni§tve 1 kontrola nad sredstvom

Obaveze iz poslovanja su obaveze za primljene avanse, depozite i kaucije iz poslovanja, obaveze prema
dobavljatima, obaveze po izdatim cekovima, menicama i ostale obaveze iz poslovanja.

Obaveze prema dobavljatima u inostranstvu evidentiraju se tako §to se iznos strane valute kursira tekuéim
kursom, koji vaZi na dan promene/dan carinjenja robe/.

Na dan bilansa obaveze u ino valuti se iskazuju po zakljuénom kursu /srednji zvani¢ni kurs na kraju
obratunskog perioda/.

Kursne razlike nastale po osnovu obaveza prema dobavljadima u inostranstvu se priznaju i knjize kao
prihod ili rashod perioda v kom su nastali.

Obaveze iz specifiénih poslova

Obaveze iz specifiénih poslova su obaveze prema uvozniku, obaveze po osnovu konsignacione i
komisione prodaje i sl.

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada obuhvataju obaveze za:

- neto zarade,

- naknade zarada,

- obaveze za poreze i doprinose po odbitku, koji se obratunavaju i pla¢aju pri isplati zarada i naknada
zarada.

Naknade zarada su podeljene na :

- naknade zarada koje se refundiraju od strane drzave/bolovanja preko 30 dana, porodiljska bolovanja,
naknade invalidima rada/ i

- naknade zarada koje se ne refundiraju.

U okviru ovih obaveza posebno se evidentiraju:

- obaveze za neto zarade i naknade zarada koje se ne refundiraju,

- obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog,

- obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret poslodavca,

- obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju,

- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret zaposlenog,
- obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada koje se refundiraju na teret poslodavcea.

3.8.7. Druge obaveze

Druge obaveze obuhvataju obaveze:
- po osnovu kamata i troSkova finansiranja, obaveze po osnovu raspodele dobiti/obaveze za
dividende,obaveze za u¢eice u dobiti
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3.8.8.

3.8.9.

- ostale obaveze prema zaposicnim /sluZbena putovanja, prevoza radnika, upotreba sopstvenog vozila,
otpremnine, obaveze po socijalnim programima, jubilarne nagrade, solidarne pomoéi i sl./ obaveze prema
¢lanovima upravnog i nadzornog odbora,

- 1 ostale obaveze koje ne predstavljaju obaveze po javnim prihodima i vanredne obaveze.

Obaveze za porez na dodatu vrednost

Obaveze za porez na dodatu vrednost obuhvataju obaveze po osnovu obragunatog poreza na dodatu
vrednost. U okviru ovih obaveza posebno se iskazuje obaveza za PDV po vidoj stopi po izdatim
fakturama, obaveza za PDV po niZoj stopi po izdatim fakturama, obaveza za PDV po vi§oj stopi po
primljenim avansima, obaveza za PDV po niZoj stopi po primljenim avansima, obaveza za PDV po viioj
stopi po osnovu sopstvene potroSnje, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu sopstvene potroinje,
obaveza za PDV po vidoj stopi po osnovu prodaje za gotovinu, obaveza za PDV po niZoj stopi po osnovu
prodaje za gotovinu .

Obaveze po osnovu razlike obradunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog poreza /racun 479/ -
predstavlja razliku izmedju obaveze za PDV i prethodnog poreza po fakturama dobavljada i ista
predstavlja obavezu druitva za PDV, koja se u odredjenom roku na propisanim obrascima dostavlja
nadleZnoj poreskoj upravi i placa na propisani uplatni radun.

Obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine

Obaveze za poreze,doprinose i druge dazbine obuhvataju ostale obaveza za poreze i doprinose koji terete
troSkove, kao i obaveze za porez iz rezultata

3.8.10. Pasivna vremenska razgranifenja

3.9.

Pasivna vemenska razgrani¢enja obuhvataju:

- unapred obratunate troskove,

- obraCunati prihodi buduceg perioda,

- razgraniCeni zavisni tro§kovi nabavke,

- odloZene poreske obaveze,

- ostala pasivna vremenska razgrani¢enja.

OdloZene poreske obaveze predstavljaju iznose poreza na dobit koji se placaju u narednim periodima po
osnovu oporezivih privremenih razlika.

Privremene razlike nastaju kada je prihod ili rashod ukljuen u ralunovodstveni dobitak u jednom
periodu, ali je u drugom periodu ukljugen u oporezivi dobitak /npr. .tro¥kovi amortizacije/.

Klasa : 5 Rashodi

Rashodi se priznaju u poslovnim knjigama:

- kada mogu pouzdano da se izmere,

- kada postoji neposredna povezanost rashoda i prihoda,

- kada se odnose na du#i vremenski period u kome ce priticati ekonomske koristi da mogu u bilansu
uspeha da se sistemski 1 razumno alociraju,

- kada nemaju direkine efekte u bilansu stanja, rashodi se odmah priznaju u Bilansu uspeha,

- kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.
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3.9.1.

Poslovni rashodi
Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe obuhvata rashode vezane za prodaju trgovadke robe.
U okviru grupe, sagledava se navedeni rashod po:

- izvozu

- domacim troSkovima nabavne vrednosti prodate robe i to:

- veleprodajama,

- stovaristima,

- diskontima,

- restoranima , kao i

- nabavna vrednost robe uzete u komisionu ili konsignacionu prodaju.

Osnovni direktni poslovni rashodi

Troskovi materijala za izradu obuhvataju troikove osnovnog i pomoénog materijala i direktno se
uradunavaju u cenu koStanja proizvoda.

Tro3kove osnovnog materijala sagledavamo kroz troskove sirovog mleka sa svim troskovima vezanim za
nabavku mleka .

TroSkovi pomo¢nog materijala, ambalaZe, amortizacije proizvodne opreme i troSkovi radne snage
proizvodnih radnika &ine takode direkine troskove.

Ostali direktni poslovni rashodi

Ostali direkini troSkovi su tro¥kovi koji se uzimaju pri obradunu bruto marze i rasporeduju na osnovu toga
da li proistiéu iz procesa proizvodnje dobara ili iz ostalih aktivnosti drustva.

Ovde se obuhvataju sledeci troskovi:

- troSkovi osiguranja,

- troSkovi za odraZavanje objekata i opreme

- tro§kovi goriva i energije,

- tro§kovi analize i kontrole kvaliteta,

- tro8kovi transportnih uasluga dovoza sirovog mleka,

- ostali troSkovi proizvodnih ustuga,

- povecanje, odnosno smanjenje vrednosti zaliha uéinka.
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Indirektni poslovni rashodi

Indirektni poslovni rashodi obuhvataju rashode iz svih ostalih aktivnosti drustva (marketing, finansije,
ostalo) i njih &ine sledeci troskovi:

- trotkovi amortizacije ostalih sredstava,

- trofkovi platnog prometa,

- trofkovi Ciscenja,

- ostali tro8kovi goriva i energije,

- troSkovi odraZavanja ostalih objekata

- troSkovi osiguranja,

- trodkovi advokatskih usluga,

- sudski trogkovi,

- trogkovi revizije,

- tro3kovi sajmova, reklama, marketing

- tro8kovi ostalih poreza,

- tro8kovi savetovanja i drugih intelektualnih usluga, obrazovanja i usavriavanja radnika,
- troSkovi transportnih usluga i posta,

- trofkovi raznih naknada,

- tro§kovi PTT usluga,

- trodkovi zarada, naknada zarada i ostali 1i¢ni rashodi kao i
- ostali tro¥kovi neproizvodnih usluga,

3.9.2. Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju: finansijske rashode iz odnosa sa povezanim pravnim licima, rashode
kamata i ostale finansijske rashode, i negativne kursne razlike.

3.9.3. Neposlovni i vanredni rashodi

3.10.

Neposlovni i vanredni rashodi predstavljaju:

- otpisi,

- gubici od prodaje materijala, opreme, osnovnog stada,
- i ostali neposlovni i vanredni rashodi

Klasa: 6 Prihodi

Prihod je bruto priliv ekonomskih koristi u odredenom periodu, koji se ostvaruju iz redovnih aktivnosti
drustva, kada ovi prilivi dovode do poveéanja osnovnog kapitala, osim onih poveéanja koji se odnose na
unose vlasnika u kapital.

3.10.1. Poslovni prihodi:

Poslovni prihodi obuhvataju :

- prihode od prodaje proizvoda 1 usluga,

- prihodi od prodaje robe

I to na domacem i inostranom trzistu, preko razli€itih kanala distribucije: veleprodaja, maloprodaja,
skladi$ta, diskonata i sl.
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Prihodi od prodaje proizvoda i usluga

U skladu sa propisima, prihodi od prodaje proizvoda i usluga se iskazuju po fakturnoj vrednosti
umanjenoj za date popuste i PDV

Prihodi od prodaje robe

Prihodi od prodaje roba se iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za date popuste i PDV.

3.10.2, Finansijski prihodi

Finansijski prihodi se odnose na: prihode od kamata, realizovane i nerealizovane kursne razlike, kao i na
ostale finansijske prihode.

3.10.3. Ostali prihodi

3.1L

3.12,

Prihodi od aktiviranja uinaka

Prihodima od aktiviranja ucinaka smatraju se prihodi po osnovu upotrebe robe, proizvoda i usluga za:
nematerijalna ulaganja, osnovna sredstva, materijal i rezervne delove, sopstveni transport nabavke
materijala i robe i drugo.

Prihedi od premija, subvencija, dotacija i sl

Prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl. smatraju se prihodi koje je Drustvo ostvarilo na osnovu
subvencija Vlade Republike Srbije za isporudeno sirovo mleko i druga bespovratna sredstava. Ostale
prihode €ine: dobici od prodaje osnovnih sredstava, dobici od prodaje materijala i ostali prihodi.

Porez na dobit

Porez na dobit, po zakonski predvidenoj stopi na poresku osnovicu, plaéa se akontaciono tokom godine i
konagno godi¥njoj poreskoj prijavi. Obraéun poreske osnovice vr¥i se umanjenjem ili uveéavanjem
dobitka iskazanog u Bilansu uspeha za odredene korekcije prihoda i rashoda. Na umanjenu poresku
osnovicu obrafunava se porez po zakonski predvidenoj stopi s time da se obragunati porez umanjuje i po
osnovu drugih olakSica, na primer, za iznos od 20% ulaganja u osnovna sredstva namenjena osnovnoj
delatnosti koja su izvrSena tokom godine, s time da poreski kredit ne moZe biti veéi od 50% od
obraCunatog poreza i dr. Neiskoriéeni deo poreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz
buducih obragunskih perioda na rok do 10 godina.

Zarada po akeiji
Drudtvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akeiji. Osnovna zarada po akciji obradunava se

deljenjem neto dobitka koji pripada akcionarima, imaocima obidnih akcija Druitva, ponderisanim
proseénim brojem izdatih obi¢nih akcija u toku perioda.
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3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

Dogadaji nakon datuma bilansiranja

Za cfekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a u direktnoj su vezi sa okolnostima
koje su postojale na dan bilansa stanja, vr3i se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izveStajima.

Za efekte poslovnih dogadaja koji nastaju nakon datuma bilansiranja, a odnose se na okolnosti koje nisu
postojale na dan bilansa stanja, ne vi¥i se prilagodavanje prethodno priznatih iznosa u finansijskim
izvestajima, ve¢ se u napomenama uz finansijske izvestaje vr§i njihovo obelodanjivanje i procena efekata.

Greske iz prethodnog perioda

Gredke iz prethodnog perioda su greike otkrivene u tekuéem periodu, a od takvog su znacaja, da se
finansijski izve§taji iz prethodnih perioda, smatraju nepouzdanim na dan njihovog objavljivanja.

Gregke iz prethodnog perioda ispravljaju se tako, §to se za iznos te greSke vrii korekcija potetnog stanja
prenetog rezultata.

Promene racunovodstvenih politika

Promene radunovodstvenih politika vrie se ukoliko to zahteva Zakon, izmena odredjenih standarda, i u
sluéajevima kada primena nove politike doprinosi adekvatnijem i realnijem prikazivanju bilansnih
pozicija.

Promene radunovodstvenih politika se primenjuje prospektivno /unapred/ samo ako se iznos
prilagodavanja ne moZe na razuman nacin (pouzdano} utvrditi,

Promene radunovoedstvenih politika vrie se dono3enjem odluke uprave.

Informacije po segmentima

Poslovni segment predstavlja deo imovine i poslovnih aktivnosti koje obezbeduju proizvode ili usluge
koje podlezu rizicima i koristima razligitim od onih u nekim drugim poslovnim segmentima. Geografski
segment obezbeduje proizvode ili usluge unutar odredenog privrednog okruZenja koji podleZzu rizicima i
koristima razli¢itim od onih segmenata koji posluyju u nekim drugim privrednim okruZenjima.
Rukovodstvo Drustva smatra da Drudtvo posluje u jednom poslovnom segmentu. Druitvo najveéi deo
svog poslovanja obavlja na teritoriji Republike Srbije.

Upravljanje finansijskim rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim rizicima i
to:

e  Trzisnim rizicima,

¢  Riziku likvidnosti,

¢  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situadiji nepredvidivosti finansijskih trZifta.
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4.1.

4.1.1.

Trzisni rizik

Rizik od promena kursa stranih valuta
Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i inostranstvu, a
koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik nastaje u slu¢ajevima
neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj valuti i/ili sa valutnom klauzulom, U

meri u kojoj je to moguée, Drutvo minimizira devizni rizik kroz minimiziranje otvorene devizne
pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012. godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 30.544
PotraZivanja 1.064.139
Kratkoroéni finansijski plasmani 1.181.818
Dugoroéni finansijski plasmani 659.318
Ukupno ' 2.935.819
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 7.433.140
Obaveze iz poslovanja 527.996
Dugoroéne obaveze 1.339.864
Ostale obaveze .
Ukupno 9.301.000
Neto devizna pozicija na dan 31, decembar 2012. (6.365.181)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011. godine:

U hiljadama RSD

Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2,524
Potrazivanja 1.489.118
Kratkoroéni finansijski plasmani 623.378
Dugoroéni finansijski plasmani 192.219
Ulkupno 2.307.239
Kratkoroéne finansijske obaveze 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 349.994
Dugoroéne obaveze 1.616.426
Ostale obaveze 5.735
Ulkupno 4.363.008
Neto devizna pozicija na dan 31, decembar 2011. (2.055.769)
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4.1.2.

4.2,

Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa deluju na
njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Druitva je izloZeno riziku promene kamatnih
stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljugujuéi investicije) i kamatonosnc obaveze dospevaju za
naplatu u razli¢ito vreme ili u razliitim iznosima.

U sledeéoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2012, 2011.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 1.211.296 570.040
Finansijske obaveze : 568.592 -
1.779.888 570.040
Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 508.409 391.967
Finansijske obaveze 8.983.661 3.734.097
9.492.070 4.126.064

S obzirom da Drustvo nema znagajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u velikoj
meri su nezavisni od promena tr¥i¥nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer vrednosti kamatnih
stopa proistie prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkoro¢nih i dugoroénih kredita od banke.
Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZu Druftvo kamatnom riziku tokova
gotovine. Tokom 2012. godine, obaveze po kreditu su bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je
vezana za Euribor i Belibor.

Drustvo vrii analizu izloZenosti tiziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi uzimajuéi u
obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugoroéne obaveze buduéi da one
predstavljaju najznatajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da
optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZi$ne kamatne stope na nivou koju je u skladu sa
poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Dru$tvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajucim izvorima
finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje po razumnoj ceni u
odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje
obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pradenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drutva, a u skladu
sa poslovnom strategijom DruStva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:
o Kratkoro¢nih i dugoro&nih kredita i
e Depozita
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Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeca, na dan
31. decembar 2012. godine:

Do 3 meseca ldo5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca  do 1 godine  godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 500.894 - . - 500.894
PotraZivanja 3.621.390 481.597 - - 4.102.987
Kratkoro&ni finansijski plasmani 295762  1.053.357 : - 1349119
Dugoroéni finansijski plasmani 2450 20.830  1.282.743 42,534  1.348.557
Ostala potraZivanja 294.988 - - 294.988
Ukupno 4715484 1.555.784 1.282.743 42.534 7.596.545
Kratkoroéne finansijske obaveze © 58.899 805.570  7.893.671 - 8.758.140
Obaveze iz poslovanja 2.251.389 204.247 - - 2455636
Dugoroéne obaveze - 1.339.865 - 1.339.865
Ostale kratkoroéne gbaveze i PVR 405.935 560 1.300 8.797 416.592
Ukupno 2.716.223  1.010377 9.234.836 8.797 12.970.233
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2012. 1.999.261 545.407 (7.952.093) 33.737 (5.373.688)

Sledeéa tabela predstavlja roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa, na dan
31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1dos Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca dol godine  godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 383.928 - 383.928
PotraZivanja 3.213.647 799.154 - . 4.012.801
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 674.570 151.273 . - 825.843
Dugoro¢ni finansijski plasmani 29.943 6.675 203.522 57.798 297.938
Ostala potraZivanja 37.823 - : - 37.823
Ukupno 4339911 957.102 203.522 57.798 5.558.333
Kratkorotne finansijske obaveze 84257 2.306.596 - - 2.390.853
Obaveze iz poslovanja 1.884.200 153.665 - - 2.037.865
Dugoroéne obaveze - - 1.616.426 - 1616426
Ostale kratkorotne obaveze i PVR 205.011 4.855 2.047 8.797 220.710
Ulkupno 2.173468 2.465.116 1.618.473 8.797 6.265.854
Roé¢na neuskladenost

na dan 31. decembar 2011, 2.166.443 (1.508.014) (1.414.951) 49.001 (707.521)

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Druitva kao rezultat ka$njenja klijenata ili druge
ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost
Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim institucijama,
investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih lica i preuzetih obaveza.

25



Napomene uz finansijski izvestaj

4.3.1.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem
odredenih mera i aktivnosti na nivou Drudtva. U sludaju neblagovremenog izmirivanja obaveza kupaca
prema Drustvu, istima se prekida isporuka proizvoda.

Pored prekida isporuka proizvoda, koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga,
kompenzacije sa pravnim licima, utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

PotraZivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po geografskim
regionima data je u slededoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Kupci u zemlji 3,145,149 2.612.303
Kupci u inostranstvu 1.029.601 1.457.387
Ispravka vrednosti (553.542) (490.282)

Ukupno 3.621.208 3.579.408

Maksimalna izlo¥enost Drudtva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po tipu ugovorne
strane data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Kljuéni kupci 1.891.856 1.569.661
Ostali 1.729.352 2.009.747
Ukupno 3.621.208 3.579.408

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2012. 2012. 2011, 2011.
Nedospela potrazivanja 1.805.100 1.480 1.848.103 5.181
Docnja od 0 do 30 dana 953.105 85 729.601 2.229
Docnja od 31 do 60 dana 265.542 1.498 143.437 821
Docnja od 61 do 90 dana 209.300 1.574 165.021 2.226
Docnja od 91 do 120 dana 457.591 64.793 750.166 46.464
Docnja od 121 do 360 dana - - - -
Docnja preko 360 dana 484.112 484,112 433.362 433.361
Ukupno 4.174.750 553.542 4.069.690 490.282
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4.3.2.

4.1

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Stanje 1. januara 490.282 446.674
Povedanja 69.430 56.920
Smanjenja (6.170) (13.312)
Stanje na dan 31. decembar 553.542 490,282
PotraZivanja od proizvodaca mleka

Usled nestasice mleka i pada ukupnog broja muznih krava i junica, a u cilju poveéanja koli¢ine i kvalitete
otkupljenog mleka, DruStvo pomaZe proizvodadima mleka, prodajom steonih junica na rate,
odobravanjem zajmova za nabavku muznih krava i steonih junica, za pripremu stotne hrane, nabavku
repromaterijala i nabavku muzne opreme. Na taj nain Drudtvo postaje izloZenije kreditnom riziku po
tom osnovu.

IzloZenost Drudtva kreditnom riziku po osnovu potraZivanja od proizvodala mleka data je u sledecoj
tabeli:

Ispravka Ispravka
Bruto vrednosti Bruto vrednosti
U hiljadama RSD 2012, 2012. 2011. 2011.
Potrazivanja od proizvodaca
Za:
- prodate junice 189.045 8.697 - -
- zadate zajmove 188.966 6.424 53.011 -
- ostalo 36.367 32.216 52772 34.269
Ukupno 414.378 47.337 105.783 34.269

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oduvanje prema kome je kapital definisan
na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drujtvo zadr’i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranitenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu kapitala sa
ciliem da smanji tro¥kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi ofuvalo odnosno
korigovalo strukturu kapitala, Druitvo moze da razmotri sledete opcije: korekcija isplata dividendi
akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija ili prodaja sredstava kako bi se
smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraunava kao odnos neto dugovanja
Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

27



Napomene uz finansijski izvestaj

Na dan 31. decembar 2012. i 2011. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

2012. 2011.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 10.098.005 4.007.279
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina (484.826) (468.254)
Neto dugovanje 9.613.179 3.539.025
Sopstveni kapital 10.594.382 9.992.331
Kapital — ukupno 20.207.561 13.531.356
Koefiicijent zaduZenosti 48% 26%
5 Prihodi od prodaje
U hiljadama RSD 2012. 2011.
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na domacem trZistu 17.974.680 17.028.027
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda na stranom trZistu 157.303 127.489
Prihodi od prodaje gotovih proizvoda povezanim licima 2.226.400 1.826.829
Ukupno 20.358.383 18.982.345
6 Ostali poslovni prihodi
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Prihod od zakupa 825.128 71.606
Prihod od materijala 90.751 62.204
Ostali prihodi - 8.710 11.573
Ukupno 924.589 145,383
7 Trofkovi materijala
U hiljadama RSD 2012. 2011,
Troskovi sirovog mleka 7.446.567 7.411.050
Troskovi ambalaze 2.372.690 2.226.301
Trogkovi ostalog pomoénog materijala 532.396 550.892
Tro¥kovi ostalog mat.(rez.delovi, kanc.mat., sred.za cidcenje...) 279,029 275.093
Trogkovi pare i vode 321.415 204.879
Trodkovi goriva i energije 425.640 393.414
Ostali tro¥kovi ) 100.569 254.283
Ukupno 11.478.306 11.319.912
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10

Trotkovi zarada, naknada zarada i ostalih li¢nih rashoda

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Troskovi bruto zarada 927.429 900.007
Troskovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret

poslodavea 160.461 154.214
Ostali li¢ni rashodi 191.687 232.142
Ukupno 1.279.577 1.286.363
Tro¥kovi amortizacije i rezervisanja

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Troskovi amortizacije:

- nekretnine postojenja i oprema 810.684 795.072
- nematerijalna ulaganja 10.221 11.403
Trojkovi rezervisanja - 125.569
Ukupno 820.905 932.044
Ostali poslovni rashodi

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Troskovi transporta gotovih proizvoda i sirovog mlcka 1.375.227 938.860
Tro8kovi reklame i sponzorstva 400.234 495,222
Trogkovi telefona (fiksni, mobilni i ostale tele. usluge) 18.037 21.727
Trogkovi odrzavanja osnovnih sredstava 256.806 240.276
Trofkovi zakupa 231.867 35.466
Trogkovi analiza gotovih proizvoda i sirovog mleka 26.506 32.979
Tro¥kovi konsultanata (zdrav.usluge, advokati, revizori, ostali) 250.116 260.812
Trotkovi magacinskih usluga preko Nacionalne Logistike 578.632 190.295
Troskovi angaZovanja radne snage preko Adecca 82.808 117.411
Tro$kovi angaZovanja radne snage preko Nacionalne Logistike - 70.310
Tro%kovi premije osiguranja 33.300 37.607
Trogkovi platnog prometa 15.197 14.667
Troskovi na izradi uéinaka 802.836 357.509
Tro$kovi higijenskog odraZavanja i obezbedenja 37.407 52.709
Trodkovi suda, vestadenja i prinudne naplate 8.914 9.084
Troskovi poreza (porezi, naknade, carina ...) 70.537 104.278
Ostali trofkovi 53.626 46.896
Ukupno 4.242.050 3.026.108
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11

12

Finansijski prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 182.849 174910
Prihodi od zatezne kamate za vraéenu kaznu Komisije za zaStitu

konkurencije 61.759 -
Pozitivne kursne razlike 1.119.619 830.209
Prihodi od dividende 78.829 167
Ostali prihedi 7.130 -
Ukupno 1.450.186 1.005.286
Finansijski rashodi

Kamate na kredite i pozajmice (335.298) (206.478)
Negativne kursne razlike (1.130.600) {758.864)
Ostali rashodi (41.731) (31.642)
Ukupno (1.507.629) (996.984)
Neto finansijski prihodi/rashodi (57.443) 8.302
Ostali prihodi i rashodi

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Ostali pribodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava 48.237 38.571
Prihod od prodaje materijala 201.423 43,971
Vijak materijala i gotovih proizvoda i robe 5.329 2.715
Naplaéena otpisana potraZivanja od kupaca 6.198 13.312
Napladena otpisana potraZivanja od proizvodada 10.495 6.688
Naplaéena otpisana ostala potraZivanja 4384 565
Prihod od uskladivanja vrednosti imovine 71 60.779
Prihodi od naplate §tete od osiguranja 10.578 7.194
Prihod po osnovu vraéene kazne Komisije za zaStitu

konkurencije 254,886 -
Ostali prihodi 11.474 21.333
Ukupno 549.175 195.128
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Ostali rashodi

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje osn. sredstava (121.113) (90.922)
Trogkovi od prodaje materijala {160.455) (29.947)
Manjak materijala, gotovih proizvoda i robe (17.279) (5.107)
Otpis materijala, gotovih proizvoda i robe (26.994) (44.563)
Otpis/obezvredenje potraZivanja od kupaca (70.444) (56.920)
Otpis ostalih potraZivanja (8.170) (7.934)
Obezvredenje potraZivanja od proizvodada mleka (19.452) (10.670)
Obezvredenje potrazivanja od povezanih lica (210.656) (412.950)
Obezvredenje osnovnih sredstava (182.541) (17.952)
Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana (109.143) (158.840)
Obezvredenje obrine imovine i ostali troskovi (32.336) (21.850)
Ukupno (958.583) (857.655)
Neto ostali prihodi/rashodi (409.408) (662.527)
Porez na dobit

a) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2012, 2011,

Poreski rashod perioda {164.500) (152.168)

OdloZeni poreski rashod/prihod 20.284 {18.225)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda (144.216)  (170.393)

b) Usagla¥avanje iznosa tekudeg poreza na dobitak i preizvoda dobitka pre oporezivanja i

propisane poreske stope

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Dobitak pre cporezivanja 2.814.660 2.116.915
Obratunati porez po stopi od 10% (281.466) (211.691)
Efekti stalnih razlika (15.859) (66.821)
Efekti privremenih razlika (48.588) (25.841)
Ostale razlike (4.050) 17
Iskoriéeni poreski kredit 185.463 152.168
Tekuéi poreski rashod prikazan u poreskom bilansu (164.500) (152.168)
Efekti odloZenih poreza

OdloZeni poreski rashodi/prihodi 20.284 (18.225)
Ukupan porez na dobitak prikazan u bilansu uspeha-

poreski prihod/(rashod) (144.216) (170.393)
Efektivea poreska stopa 5,12% 8,05%
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U skladu sa Zakonom o porezu na dobit, gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i neposlovnih
transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni dobici i gubici utvrdeni
u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske osnovice buducih obratunskih
perioda, ali ne duZe od pet godina. Drustvo nema poreske neiskori¥¢ene gubitke po poreskom bilansu.
Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2012. godine iznosi RSD
263.984 hiljada.

¢) OdloZena poreska sredstva/obaveze

OdloZena poreska/sredstva u iznosu od RSD 39.209 hiljada nastala su kao posledica razlike izmedu
poreske osnovice pojedinih sredstava i obaveza i iznosa tih sredstava i obaveza iskazanih u bilansu stanja,
kao i po osnovu poreskog kredita po osnovu ulaganja u osnovna sredstva. Obradun odloZenih poreskih

sredstava/obaveza je prikazan u sledeé¢im tabelama:

Obradun poreskih sredstava:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Podetno stanje 01.01. 18.925 37.150
Privremena razlika (osnovna sredstva) 28.578 (5.511)
Ostale privremene razlike (1.352) (763)
Neiskori§¢eni poreski krediti (6.942) (11.951)
Stanje na dan 31. decembar 39.209 18.925
Kretanje na poreskim sredstvima/obavezama:
OdloZena OdloZene
poreska poreske
U hiljadama RSD sredstva obaveze Neto
Pogetno stanje 01.01.2011. 47.018 (9.868) 37.150
Promene u 2011 (12.714) (5.511)  (18.225)
Stanje 31.12.2011. 34.304 (15.379) 18.925
Promene u 2012 4.905 15.379 20.284
Stanje na dan 31. decembar 39.209 - 20.284
Zarada po akeiji
U hiljadama RSD 2012, 2011.
Neto dobitak 2.670.444 1.946.522
Prosecan ponderisan broj akcija u toku godine 8.671.080 8.889.544
Zarada po akeiji (dinara) 308 219
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15 Nematerijalna ulaganja

Avansi za Nematerijalna
Patenti/robne Pravo na otkup nematerijalna ulaganja u

U hiljadama RSD marke i licence mleka ulaganja pripremi Ukupno
Nabavna vrednost

Stanje na dan 1. januara 2012. 211.801 409,476 - 24.166 645.443

Nabavke - 27.397 434 3.457 31.288

Ostalo (manjak, rashod, revalorizacija) - 4.337 (2.650) 1.687

Prenos sa /na 2.423 - (2.423) =
Stanje na dan 31. decembra 2012. 214.224 441.210 434 22,550 678.418
Ispravka vrednosti

Stanje na dan 1. januara 2012. 198.869 403.641 - 602.510

Teku¢a amortizacija 10.221 . - - 10.221

Otplata u mleku . 15.062 - - 15.062

Ostalo (manjak, rashod) - 2.339 - 2.339

Prenos sa /na - - & - -
Stanje na dan 31. decembra 2012, 209.090 421.042 - - 630.132
Sadasnja vrednost na dan 31. decembar 2012. 5.134 20.168 434 22.550 48,286
Sadasnja vrednost na dan 1. januar 2012. 12.932 5.835 24.166 - 42.933
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16 Nekretnine, postrojenja i oprema
Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi u 2012. godini su u sledecoj tabeli:

Nekretnine, Avansi
postrojenjai nekretnine, Ulaganje na

Gradevinski Investicione opremau postrojenja i tudim
U hiljadama RSD Zemljite  objekti Oprema  nekretnine  pripremi oprema  nekretn/opremi  Ukupno
Nebavna vrednost
Stanje na dan 1. januara 2012. 52.491 3.035.809  7.509.177 680 319.256 205.740 1.170 11.124.323
Nabavka 780 1.108 44 - 1.005.660  (142.556) . 865.036
Prenos sa/na 61.110 161.153 286.981 - (509.244) . . -
Ostalo (manjak,rashod) (11.449) (1.618)  (123.670) - . - - (136.737)
Prodaja (9.935) (71.185) {58.230) - - - - {(139.350)
Stznje na dan 31. decembra 2012. 92,997 3.125.267 7.614.302 680 815.672 63.184 1.170 11.713.272
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar 2012. - 1402074  3.109.465 680 7.336 1.170  4.520.725
Tekuéa amortizacija - 145.027 665.657 - . - 810.684
Ostalo (manjak, rashod, obezvredenje) - (882) 55.983 . 14.383 2.921 72.405
Prodaja - (66.127) (35.624) - - - - (101.75D)
Stanje na dan 31. decembra 2012. - 1.480.092  3.795.481 680 14,383 10.257 L.170  5.302.063
Sada¥nja vrednost na dan 31. decembar
2012. 92.977 1.645.175 3.818.821 - 801.289 52.927 - 6.411.209
Sadasnja vrednost na dan 1. januar 2012. 52.491 1.633.735 4.399.712 - 319.256 198.404 - 6.603.598

Sadasnja vrednost opreme uzete na lizing na dan 31. decembar 2012. godine iznosi RSD 70.034 hiljade (2011: RSD 135.408
hiljada). Oprema uzeta na lizing se odnosi na transportna teretna sredstva i motorna vozila. Formalno vlasniStvo nad lizing
opremom  prelazi na Drustvo  isplatom  poslednje  lizing rate, bez uslova dodatnih  pladanja.
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Bioloska sredstva (stofni fond)

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Stanje na dan 1. januar 72.097 56.517
Povecanje 363.805 33413
Prodaja i prenos vlasni§tva (294.434) (7.171)
Rashod usled uginuéa junica (72.292) -
Obezvredenje (14.176) (10.662)
Stanje na dan 31. decembar 55.000 72.097
UgeSée u kapitalu

U hiljadama RSD — 2012. 2011.
U&eSée u kapitaln banaka 6.181 6.460
Uée$ée u kapitalu privrednih drustva

Ulaganje u Imlek Boka doo 69.345 69.345
Ulaganje u IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Ulaganje u CEE Investment 158.840 158.840
Ulaganje u Mlijekoprodukt doo 797.128 204.967
Ulaganje u AD Mljekara Banja Luka 108.873 108.501
Ulaganje u East Milk doo 461.708 461.708
Ulaganje u Balkan Dairy Products BV 147.273 57.677
Ulaganje u Koncern Bambi Banat ad 4.954.717 -
Ulaganje u Natura Milk 280.331 -
Ulaganje u Novosadski sajam 740 2.739
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment, Mljekara

Banja Luka) (729.422) (620.548)
Ukupno 8.328.717 2,522,413
Stanje na dan 31. decembar 8.334.898 2.528.873

Kupovinom akcija/udela u 2012. godini, Drustvo je steklo:

100,00% udeséa u kapitalu Balkan Dairy Products BV,
- 65,22% udelca u kapitalu Koncern Bambi Banat ad,
- 30,00% uéelcéa u kapitalu Natura Milk, BIH.

Nadzorni odbor Drustva je doneo Odluku o poveéanju osnivackog uloga u ,Mlijekoprodukt d.o.o.
Kozarska Dubica, konverzijom potraZivanja u osnivacki ulog i uplatom na poslovni ra¢un. U decembru
2012. godine Druitvo je uplatilo na poslovni racun ,Mlijekoprodukt” d.o.o. iznos od EUR 5.218.947 i
steklo direktno u&eée u kapitalu od 69,52%. Konverzija potraZivanja u osnivacki ulog ¢e biti sprovedena
nakon donetog Reenja Suda BIH o poveéanju osnivatkog kapital ,,Mlijekoprodukt” d.o.o. Kozarska

Dubica u iznosu od EUR 2.194.785,
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Ostali dugoroéni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Zajmovi dati zaposlenima 101.334 111.198
Dugoro¢ni depoziti 25.500 35.963
Dugoroéni finansijski plasmani dati Pinku 587.905 -
Dugoro&na potraZivanja od povezanih lica 567.252 114.737
Dugorogna potraZivanja od proizvodata mleka 180.875 36.040
Ispravka vrednosti dug. potraZivanja od povezanih lica (114.309) -
Stanje na dan 31. decembar 1.348.557 297.938

Zajmovi zaposlenima odnose se na zajmove date za stambene potrebe. Rokovi otplate su do 20 godina i
zajmovi se otpladuju u jednakim mese&nim ratama, administrativnim zabranama na zarade zaposlenih.
Zajmovi su odobreni po kamatnim stopama izmedu 1% i 3% godi3nje.

Dugoroéni depozit kod Raiffeisenbank, Beograd predstavlja gotovinski depozit dat kao obezbedenje u
visini 75% kredita koje je banka obezbedila radnicima Imleka 2005. godine i pocetkom 2006. godine.
Ovaj depozit je poloZen po jednomesecnoj EURIBOR +0,2% godiSnje kamatnoj stopi i dospece je
povezano sa dospedem kredita obezbedenih radnicima.

Dugorotni finansijski plasmani dati Pinku odnose se na dugoro&ni deo avansa koji je dat Pinku za zakup
medijskog prostora do 2018. godine.

Dugorotna potraZivanja od povezanih lica se odnose na:

- Potrazivanja od Knjaz Milofa po osnovu ugovora o preuzimanju ispunjenja kojim Drudtvo
preuzima obavezu Knjaz Milo3a prema Pinku. Knjaz Milo§ a.d se¢ obavezuje da iznos od EUR 2.467.080
plati u 36 mese&nih rata izdavanjem i predajom 36 blanko menica kao sredstvo placanja, pofev od maja
2011. godine. Izdate menice dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 68.530, s tim da je rok
dospeca poslednje rate u aprilu 2014. godine. U 2012. godini zaklju€en je novi ugovor o preuzimanju
ispunjenja kojim Drustvo preuzima obavezu Knjaz MiloSa prema Pinku u iznosu EUR 981.090. Po tom
ugovoru Knjaz Milo§ se obavezuje da iznos plati u 18 mese¢nih rata izdavanjem i predajom 18 blanko
menica koje dospevaju na naplatu svakog meseca u iznosu od EUR 54.505 pocev od avgusta 2015. godine
- PotraZivanja od Mljekare Banja Luka po osnovu ugovora o ustupanju potraZivanja i zameni
ispunjenja kojim Energoprojekt Industrija a.d ustupa AD Imlek-u svoje potraZivanje od Mljekare Banja
Luka u iznosu od EUR 3.937.181 na ime izmirenja dela svog duga koji ima prema Imleku po osnovu
ugovora o zajmu. U decembru 2012. godine potraZivanje je obezvredeno u iznosu RSD 114.309 hiljada,
§to &ini 26% ukupnog potraZivanja.

Dugoroéna potraZivanja od proizvodata mleka se odnose na potrazivanja po osnovu prodatih junica 1 datih
zajmova za kupovinu junica proizvodatima mleka.

36



20

21

Napomene uz finansijski izvestaj

Zalihe

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Materijal 461.406 507.950
Rezervni delovi 190.592 168.468
Alat i inventar 13.625 13.454
Gotovi proizvodi 359.325 399.180
Roba namenjena prodaji 72.766 34.672
Ispravka vrednosti zaliha (94.704) (87.727)
Dati avansi povezanim licima - 16.253
Dati avans Pink-u 119.868 333.032
Dati avansi 141.008 239.161
Stanje na dan 31. decembar 1.263.886 1.624.443
PotraZivanja

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Kupei u zemlji 3.093.094 2.612.140
Kupci — povezana i zavisna lica u zemlji 52.055 163
Ispravka vrednosti (497.334) (435.693)
Neto kupei u zemlji 2.647.815 2.176.610
Kupci u inostranstvu 56.111 56.155
Kupci — povezana i zavisna lica u inostranstvu 973.490 1.401.232
Ispravka vrednosti (56.208) (54.589)
Neto kupci u inostranstvo 973.393 1.402.798
PotraZivanja za premije 317.345 238.417
PotraZivanja za kamatu 18.125 55.580
Kratkoro¢na potraZivanja od povezanih lica 189.013 147.015
Ostala kratkorotna potraZivanja 68.117 74.065
Ispravka vrednosti potraZivanja od povezanih lica (68.222) (39.680)
Ispravka vrednosti ostalih kratkoro¢nih potraZivanja (42.599) (42.004)
Ostala kratkoro¢na potraZivanja 481.779 433.393
Stanje na dan 31. decembar 4.102.987 4.012.801
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Kratkorotni finansijski plasmani

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Tekuéa dospeca dug. potraZivanja od proizvodaca mleka 106.955 34.935
Tekuéa dospeca dug. potraZivanja od povezanih lica 144.340 161.856
Kratkoro&ni plasmani povezanim licima 899.512 356.825
Kratkoroéni zajmovi 190.867 520.709
Kratkoro&ni zajmovi dati proizvoda¢ima mleka 95.519 -
Depozit u bankama 3.326 108.016
Ostali kratkoroé¢ni plasmani 352.975 7.238
Ispravka vrednosti tekuceg dospeéa dug. pot.od pov. lica (36.852) -
Ispravka vrednosti kratkoroénih plasmana povezanim licima (387.779) (356.825)
Ispravka vrednosti tekucéeg dospeca dug. potraZivanja od

proizvodaca mleka (10.556) -
Ispravka vrednosti krat.zajmova datih proizvodatima mleka (5.867) -
Ispravka vrednosti ostalih kratkoro¢nih plasmana (3.321) (6.911)
Stanje na dan 31. decembar 1.349.119 825.843

Tekuéa dospeca dugorodnih potraZivanja od proizvodata mleka se odnose na potraZivanja po osnovu
prodatih junica 1 datih zajmova za kupovinu junica koja dospevaju na naplatu u 2013. gedini.

U 2012. godini, Drudtvo obezvredilo potraZivanje od Mljekare Banja Luka u iznosu od RSD 36.852
hiljada, $to ¢ini 26% ukupnog potraZivanja.

Kratkoro&ni zajmovi se odnose na zajmove date preduzedima u zemlji za potrebe finansiranja obrtnih
sredstava, sa rokom otplate do godinu dana i kamatnom stopom od 6,8 % do 7%.

Kratkoro&ni zajmovi dati proizvodagima mleka su zajmovi dati za pripremu stotne hrane, nabavku muzne
opreme, nabavku manjeg broja grla za dopunu proizvodnog stada, sa rokom otplate do 6 meseci i
mesednom kamatnom stopom od 0,5% za zajmove odobrene u dinarima odnosno sa rokom otplate do 1
godine i godi¥njom kamatnom stopom od 6% za zajmove odobrene u eurima po srednjem kursu NBS na
dan isplate.

Depozit u bankama se¢ odnosi na ,,overnight* depozit kod Raiffeisenbank, Beograd.

Ostali kratkorodni plasmani se odnose na valutirane menice predate od strane Idea d.o.o radi naplate

potraZivanja koje Dru$tvo ima po osnovu datog zajma u iznosu od EUR 3.000.000. Menice dospevaju na
naplatu svakog meseca, u jednakim ratama, poev od marta zakljuéno sa decembrom 2013. godine.
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Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Devizni racun 28.735 1.386
Tekuéi raéun u dinarima 452.048 355.242
Izdvojena novéana sredstva za kupovinu akcija 19.575 2.947
Menice - 23.776
Blagajna 536 577
Stanje na dan 31. decembar 500.894 383.928

Stanje na deviznom raunu s¢ odnose na evre.

Kapital

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Akcijski kapital 4.726.796 4.905.330
Rezerve 1.718.364 1.718.364
Revalorizacione rezerve 11.502 16.225
Nerealizovani dobici po osnovu HOV 1.007 1.595
Nerealizovani gubici po osnovu HOV 1.748 326
Nerasporedena dobit 4.386.188 3.529.677
Otkupljene sopstvene akcije 247.727 178.534
Stanje na dan 31. decembar 10.594.382 9,992.331

Smanjenje pozicije akcijskog kapitala u iznosu od RSD 178.534 hiljada je nastalo poniStenjem 330.613
akcija.

U toku godine dolazilo je do sledeéih promena na poziciji nerasporedene dobiti:

Smanjenje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu isplate dividende u iznosu od RSD 547.002
hiljada i raspodele na ime uge¥¢a zaposlenih u dobiti u iznosu od RSD 90.000 hiljada. Druga smanjenja
ove pozicije se odnose na razliku trZi¥ne i nominalne vrednosti otkupljenih sopstvenih akciji u iznosu od
RSD 1.185.552 hiljada.

Povecanje pozicije nerasporedene dobiti je nastalo po osnovu ostvarenog tekuéeg dobitka u iznosu od
RSD 2.670.444 hiljada i ukidanja revalorizacionih rezervi za potrazivanja od individualnih proizvodaca
koja se evidentiraju na raSunima Nematerijalnih ulaganja, a za koja je po popisu utvrdeno da su otplacena
u iznosu od RSD 8.621 hiljada.

Promene na pozicijama nerealizovani dobici/gubici je rezultat svodenja vrednosti akcija koje preduzece
ima u bankama i drugim preduze¢ima na fer vrednost na dan 31.12.2012. godine

Otkupljenc sopstvene akcije se odnose na akcije koje je preduzece otkupilo u 2012. godini u ukupnom
broju od 458.753 akcija.
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Vlasnigka struktura akcijskog kapitala Imleka na dan 31. decembra 2012. godine je sledeca:

Knjigovodstvena

vrednost % udelcau

(u hiljadama RSD)  Broj akcija vlasnistvu
DANUBE FOODS GROUP BV 3.756.576 6.956.622 79,47
IMLEK - AD 247.727 458.753 5,24
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 65.046 120.456 1,38
ZVEZDARA - CER DOO BEOGRAD 43.319 80.220 0,92
BDD M&V INVESTMENTS AD 25.889 47.943 0,55
BANCA INTESA AD BEOGRAD 22.992 42.577 0,49
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 21.600 40.000 0,46
TRGOVINA CER DOO 21.408 39.645 0,45
BANCA INTESA AD BEOGRAD 11.318 20.960 0,24
REPUBLICKI PIO FOND ZAPOSLENIH 9.593 17.764 0,20
Prvih 10 akcionara 4,225.468 7.824.940 86,39
Ostali 501.328 928.387 10,61
Ukupno 4.726.796 8.753.327 100,00

Na dan 31. decembra 2012. godine akciiski kapital se sastojao od 8.741.010 obi¢nih akeija i 12.317
prioritetnih akcija &ija je nominalna vrednost RSD 540 po akciji.

Dugorotne obaveze

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Dugoroéni krediti od banaka 1.568.699 2.055.992
Dugorodne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 61.755 187.128
Druge dugorone obaveze 545.753 273.182
Ukupno 2.176.207 2.516.302
Tekuce dospeée (napomena 26)

- dugoroéni krediti od banaka (806.298) (769.474)

- dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (30.044) (130.402)
Ukupno (836.342) (899.876)
Stanje na dan 31. decembar 1.339.865 1.616.426
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Dugoroéne kredite &ine:

U hilj. EUR U hiljadama RSD

‘ 2012. 2012. 2011.
Dugoroctni krediti od banaka ine:
NATIONAL BANK OF GREECE - - 582.439
KOPER BANKA - - 82.611
PRIVREDNA BANKA BEOGRAD 2.204 250.669 307.546
BANKA INTESA 4.500 511.732 156.961
KOMERCIJALNA BANKA - 156.961
Stanje na dan 31. decembar 6.704 762.401 1.286.518

Dugoroéni krediti u stranoj valuti su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR + 1.3% do 1,85% 1 kod:

¢ National Bank Greece S.A. London Branch u decembru 2007. godine u iznosu EUR 23.500.000.
Iznos od EUR 22.264.295 je povuen do 2009. godini, a ostatak se ne moZe povuéi. Ovaj kredit je
odobren na 6 godina sa grejs periodom od 2 godine.

e Banka Koper d.d. u junu 2008. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj kredit je odobren na 5
godina sa grejs periodom od 9 meseci.

Dugoro¢ni krediti u domacoj valuti sa deviznom klauzulom su ugovoreni sa kamatnom stopom EURIBOR
+3,7% do 4,5% i kod:

e Banca Intesa ad Beograd u novembru 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving
kredit je odobren na 3 godine, s tim da se po isteku svakih 12 meseci vrSi revizija kredita. U 2012.
godini smanjen je iznos odobrenog kredita na EUR 4.500.000.

e Privredne banke Beograd ad u decembru 2009. godine u iznosu od EUR 3.857.512. Iznos od EUR
1.000.000 je povugen do 2009. godine, a ostatak je povuden u 2010. Ovaj kredit je odobren na 6
godina sa grejs periodom od 1 godine.

e Komercijalne banke ad u avgustu 2011. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Ovaj revolving kredit
je odobren na 2 godine. Iznos od EUR 5.000.000 je povuéen do decembra 2012. godine.
Obaveze po osnovu finansijskog lizinga prikazane su kako sledi:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Lizing kufa

Efg leasing Transportna oprema 31.711 56.726
Stanje na dan 31. decembar 31.711 56.726

Druge dugorotne obaveze se odnose na obaveze po osnovu izdatih menica Pink International Company,
po osnovu ugovora o zakupu vremena za oglaavanje, a koje dospevaju na naplatu u periodu od 2011 do
2017. Menice su eskontovane kod Erste banke od strane Pink International Company.
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Kratkoro¢ne finansijske obaveze

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Obaveze po osnovu nabavke transportne opreme 30.044 46.514
Obaveze po osnovu nabavke proizvodne opreme - 88.964
Obaveze po osnovu lizinga dospece do 1 godine 30.044 135.478
Kratkorotni kredit od povezanih lica 568.592 -
Kratkoroéni kredit od banaka 7.353.206 1.485.901
Kratkoroéni deo dugorodnog kredita (napomena 25) 806.298 769.474
Kratkoroéni krediti 8.728.096 2.255.375
Stanje na dan 31. decembar 8.758.140 2.390.853

Kratkorogni krediti koji su otplaceni tokom 2012 se odnose na:

Kratkoro&ni deo dugoroénog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 1.052.632.
Kratkoro&ni deo dugoroénog kredita prema National Bank Greece S.A. u iznosu od EUR 5.566.074.
Kratkoro&ni deo dugoroénog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR 734.764.

Kratkoro€ni kredit je ugovoren kod:

Credit Agricole Srbija ad u maju 2009. godine u iznosu od EUR 3.000.000. Kredit je produZen sa
rokom dospeéa april 2013. godine i povecan je odobreni iznos na EUR 10.000.000. Iznos od EUR
10.000.000 je povucen do decembra 2012. godine.

Societe Generale banka Srbija ad Beograd u aprilu 2010. godine u jznosu od EUR 10.000.000. Kredit
je produZen sa rokom dospeca februar 2013. godine i povecan je odboreni iznos na EUR 12.500.000.
Iznos od EUR 12.500.000 je povugen do decembra 2012. godine.

Unicredit banka Srbija ad Beograd u junu 2011. godine u iznosu od EUR 4.000.000. Kredit je
produZen sa rokom dospeca april 2013. godine i povecan je odobreni iznos na EUR 9.110.000. Iznos
od EUR 9.110.000 je povucen do decembra 2012. godine.

Hypo Alpe Adria Bank ad Beograd u aprilu 2012. godine u iznosu od RSD 990.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeéa april 2013. Iznos od RSD 990.000.000 je povu€en do decembra 2012.
godine.

Vojvodanska banka ad Novi Sad u septembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.000.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeéa septembar 2013. Iznos od EUR 5.000.000 je povuéen do decembra 2012.
godine.

Volksbanka ad Beograd u oktobru 2012. godine u iznosu RSD 565.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeéa oktobar 2013. [znos od RSD 335.000.000 je povuden do decembra 2012. godine.

ERB New Europe Funding B.V. u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 5.400.000. Kredit je
odobren sa rokom dospeéa decembar 2013. Iznos od EUR 5.400.000 je povuden do decembra 2012.
godine.

Komercijalna banka ad u decembru 2012. godine u iznosu od EUR 6.000.000. Kredit je odobren sa
rokom dospeéa decembar 2013. Iznos od EUR 6.000.000 je povucen do decembra 2012. godine.

Kratkoro&ni deo dugoroénog kredita:

(]

Kratkoro¢ni deo dugoro&nog kredita prema National Bank Greece S.A. London Branch u iznosu EUR
5.566.074. Otplata je na 6 meseci sa otplatom koja dospeva u junu 2013. godine.
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o Kratkoro&ni deo dugoroénog kredita prema Banka Koper d.d. u iznosu od EUR 789.474 Otplata je
kvartalna sa otplatom koja dospeva u martu 2013. godine.

s Kratkoroéni deo dugoro&nog kredita prema Privredna banka ad Beograd u iznosu od EUR 734.764.
Otplata je kvartalna sa prvom otplatom koja dospeva u februaru 2013. godine.

Obaveze iz poslovanja

U hiljadama RSD 2012, 2011.
Obaveze prema dobavljadima u zemlji 1.493.052 1.401.559
Obaveze prema dobavljadima u inostranstvu 135.337 72.887
Obaveze prema dobavljadima — povezana lica 237.574 120.115
Ovaveze za izdete menice Pink-u 272.328 204.887
Obaveze za premiju - 317.345 238.417
Stanje na dan 31. decembar 2.455.636 2.037.865

Transakcije sa povezanim licima

Imlek ima odnos povezanog lica sa svojim zavisnim preduzec¢ima, preduze¢ima pod zajedniCkom
kontrolom i krajnjim vlasnikom.

U hiljadama RSD 2012, 2011.

Sredstva

Uce§éa u kapitalu
Imlek Boka d.o.o 69.345 69.345
IMB Mlekara Bitola 2.079.184 2.079.184
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 797.128 204.967
Mljekara Banja Luka 108.873 108.501
CEE Investment 158.840 158.840
Balkan Dairy Products BY 147.273 57.677
East Milk doo 461.708 461.708
Koncern Bambi Banat ad Beograd 4.954.717 -
Natura Milk 280.331
Ispravka vrednosti (East Milk doo, CEE Investment,
Mljekara Banja Luka) (729.422) {620.548)

8.327.977 2.519.674

Dugorocni finansijski plasmani

Knjaz Milo$ ad 119.522 114.737
Mljekara a.d. Banja Luka) 447.730 -
Ispravka vrednosti Mljekara Banja Luka (114.309)
452,943 114.737
Dati avansi
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica - 16.253
- 16.253

43



Napomene uz finansijski izvestaj

Potrazivanja od kupaca

Imlek Boka d.o.o 539.932 545.563
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 287.705 784.821
IMB Mlekara Bitola 145.853 70.848
Mlekara a.d. Subotica 41.373 21
Danube Foods doo 370 129
Koncern Bambi Banat a.d. Beograd 10.229 13
Knjaz Milo§ ad 84

1.025.545 1,401.395
Kratkorodna ostala potraZivanja

Knjaz Milos ad 189.013 125.733
Koncern Bambi Banat a.d. Beograd c 21.282
Ispravka vrednosti (Knjaz Milo§ ad) (68.222) {39.680)
120.791 107.335
Kratkorocni finansijski plasmani
Mljekara a.d. Banja Luka 144.340 132.818
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica - 29.038
Knjaz Milo§ ad 899.512 356.825
Ispravka vrednosti (Knjaz Milo§, Mljekara Banja Luka) (424.631) (356.825)
619.221 161.856
Obaveze
Dobavijaci
Mlekara a.d. Subotica 99.137 46.505
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 89.081 29.772
Knjaz Milo§ ad 1.356 1.143
Knjaz Milo3 Natura 417 248
IMB Mlekara Bitola 20.806 42.447
Danube Foods doo 16.333 -
Mljekara Sinj d.o.o 10.444 -
237.574 120.115

Poslovni prihod
Prodaja proizvoda povezanim licima

IMB Miekara Bitola 249.460 154.926
Mlijekoprodukt doo, Kozarska Dubica 172.694 135.979
Mlekara a.d. Subotica 60.288 13.426
Koncern Bambi Banat a.d. Beograd 26.006 9.798
Imlek Boka d.o.o 1.717.952 1.512.700

2.226.400 1.826.829

Potencijalne obaveze
U svom redovnom poslovanju, Imlek je ukljuden u sudske tuZbe i postupke. Rukovodstvo smatra da nema

takvih potencijalnih obaveza za koje Imlek odekuje da mogu imati materijalno znalajan uticaj na
finansijske izvestaje za period koji se zavriava 31. decembra 2012. godine.
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Dogadaji nakon datuma bilansiranja

U januaru 2013, godine je izvriena isplata zaposlenima na ime u€efca u dobiti u iznosu od RSD 87.215
hiljada prema Odluci Nadzornog odbora iz decembra 2012, godine.

U januaru 2013. godine je izvrien otkup sopstvenih akcija od 87.500 komada prema QOdluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 285.513 hiljada .

U februaru 2013. godine doneta je odluka Nadzormog odbora o prestanku postojanja Ogranka Novosadske
mlekare, U skladu sa tim sprovodi se brisanje Opgranka i zastupnika Ogranka u registru privrednih
subjekata Agencije za privredne registre.

U februaru 2013. godine sklopljen je ,lease — back™ sporazum sa lizing kuéom ERB Leasing a.d Beograd
za deo opreme nove linije Aseptic PET u vrednosti od EUR 1.800 hiljada. U martu 2013, godine planirano
je zakljudenje ,lease — back" sporazuma sa istom lizing kuéom za drugi deo opreme linije Aseptic Pet u
vrednosti od EUR 3.500 hiljada.

U februaru 2013. godine je izvrSen otkup sopstvenih akcija od 87.000 komada prema Odluci Nadzornog
odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog registra preko
maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 283.881 hiljada .

Beograd, 27.02.2013. %?”i NﬁW\{“\I&
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Na osnovu ¢l. 50 Zakona o trZistu kapitala ("SiuZbeni giasnik RS®, br. 31/2011) i &. 3
Pravilnika o sadrzini, objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartainih izvestaja javnih drustva

("SluZbeni glasnik RS", br. 14/12), izdavalac

AD INDUSTRIJA MLEKA I MLECNIH PROIZVODA IMLEK,

objavljuje

GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANIU AKCIONARSKOG DRUSTVA ZA 2012. GODINU

1. OPSTI PODACI

Akcionarsko drudtvo Industrija mleka i mleénih
proizvoda Imlek

1. Posioyno ime

Industrijsko naselje b.b., Padinska Skela,

Sediste i adresa S Beograd
Mati¢ni broi 07042701
PIB 100001636

2. Web site | e-mail agresa

www.imlek.rs ; imlek@imlek.rs

3. Broj i datum redenja o upisu U regisiar
privrednih subjekata
4. Delatnost (Sifra i opis)

BD 8202/2005 od 04.04.2005 { ReSenje o
prevodjenju)

1051, Prerada mleka i proizvodnja sireva

5. Broj zaposlenih _
6. Broj akcionara na dan 31.12.2012.

794

4.018

7. Deset pajvefit akcionara:

Poslovno imse/prezime i ime

Udesfe u

B akcija ma dan GSNOYNOMm

' 31.12.2012 | kapitalu u % na
| dan 31.12.2012

DANUBE FOODS GROUP BV 6.956.622 79,47
IMLEK - AD 458,753 5,24
AKCIONARSKI FOND AD BEOGRAD 120.456 1,38
ZVEZDARA - CER DOO BEOGRAD 80.220 0,92
BDD M&V INVESTMENTS AD 47.943 0,55
BANCA INTESA AD BEOGRAD 42.577 0,49
GUSTAVIADA VERGARDH FONDER AKTIE 40.000 0,46
TRGOVINA CER DOO 39.645 0,45
BANCA INTESA AD BEOGRAD 20.960 0,24
REPUBLICKI PIO FOND ZAPOSLENIH 17.764 0,20
8. Vrednost osnovnog kapitala u hiljadama din na
31.12.2012. 4.726.796
9. Broj izdatih akcija 8.753.327
Nominaina vrednost 540,00

| CFlkod

ESVUFR; EPNXNR

| _ISIN broj

RSIMLKE?73325; RSIMLKE39474

10. Podaci o zavisnim drustvima

1. Imlek Boka doo, Kotor, Republika Crna Gora
2. AD IMB Mlekara Bitola, Dolnoorizarski pat,
Bitola, Makedonija;

3. East Milk doo, Rakovicka cesta 78,
Sarajevo, BIH;

4. AD Mljekara, Lijevéanski put bb, Laktasi,
BIH;

5. Mlijekeprodukt doo, Vrioci bb, Kozarska
Dubica, BIH

6. Koncern Bambi Banat ad, Bulevar Mihajla
Pupina, Beograd

7. Balkan Dairy Products B.V., Amsterdam,




Holandija
8. Natura Milk, Siatina bb, Tesii¢, BIH
9. Mljekara Sinj doo, Kukuzovac 1, Hrvatska

11. Naziv, sediste i adresa revizorske kude koja je
revidirala peslednji finansijski izvestaj

Baker Tilly WB revizija d.o.o.
Bulevar despota Stefana 12, Beograd

12. Organizevano trziste na kojem se trguje

akcijama drusta

Beogradska berza AD Beograd
Novi Beograd, Omladinskih brigada 1

II. PODACI O UPRAVI DRUSTVA

1. Nadzorni odbor

Ime, prezime i prebivaliste

Obrazovanije

Sadasnje zaposlenje

Naknada, broj
akcija koje
poseduje

Milica Rakovic¢ -
predsednik
Beograd

Doktor ekonomskih
nauka

Direktor za investicije
Danube-Foods

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Daniel Boehi - &an
Svajcarska

Doktor ekonomskih
nauka

Chief Operating
Officer
Danube-Foods

Ne poseduje
akcije AD Imlek

Milan Kovadevié - &lan

Doktor ekonomskih

Poseduje 616

Beograd nauka fienzioner akcija AD Imlek

Dragan Buridin - &an Doktor ekonomskih Profesor Ne poseduje
Beograd nauka CLeluoy oo akcije AD Imlek

Fakulteta Beograd

Marko Petrovi¢ - ¢lan Diplomirani Direktor za investicije Ne poseduje

Beograd ekonomista Danube-Foods akcije AD Imlek
2. Izvrini odbor

Naknada, broj

Ime, prezime i prebivaliite Obrazovanje Sadasnje zaposlenje akcija koje

poseduje

S|°b°E:;SeP§:';EV'C ) Inzenjer Generalni direktor Ne poseduje

pBeograd elektrotehnike AD Imlek akcije AD Imlek

Izvréni direktor za

Milanka Mladenovié¢ - &an Diplomirani . " Ne poseduje
- finansijske poslove o
Beograd ekonomista AD Imlek akcije AD Imlek
Zlatko Brzi¢ - dan Diplomirani k;ggizil':llr:gktgglﬁre Ne poseduje
Hrvatska ekonomista ] P akcije AD Imlek

AD Imlek

3. Pisani kodesks ponaSanja Uprave

Uprava primenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Privredne komore Srbije.

III. PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1. TzveStaj Uprave o realizaciji usvojene poslovne politike

Uprava preduzeda je podnela GodiSnji izvestaj o realizaciji poslovne politike za 2012. godinu
zajedno sa Izvestajem o reviziji finansijskih izveStaja za 2012. godinu safinjenim od strane
ovlai¢enog preduzeda za reviziju. U navedenom izveStaju sadrZani su svi relevantni faktori od

uticaja na poslovanje preduzeéa |

iskazan finansijski

rezultat u 2012. godini.

Uprava je

konstatovala da se poslovanje obavljalo u skladu sa usvojenom poslovnhom politikom.




2. Anaiiza prihoda, rashoda i drugih pokazatelja uspesnosti

Godina 2012 2011
Ukupni prihod (000 din) 23.273.627 20.593.292
Ukupni rashod (000 din.) 20.458.967 18.476.378
Dobitak pre oporezivanja (000 din.) 2.814.660 2.116.915
Neto dobitak (000 din.) 2.670.444 1.946.522
Prinos na kapital ROE (%) 26,57 21,19
Prinos na ukupnu imovinu ROI (%) 11,85 12,87
Stepen zaduZenosti (%) 55,39 39,26
Likvidnost I stepena (%) 4,30 8,2
Likvidnost 1I stepena (%) 53,61 112,38
Ekonomiénost (%) 118 117
Rentabilnost (%) 11,47 9,45
Neto obrtni kapital (000 din.) {4.142.972) 2.204.332
Trzi¥na cena akcija na 31.12.2012 (din.) 3.181 2.353
Trzisna kapitalizacija na dan 31.12.2012 (000 din.) 27.822.397 21.361.553
Dobit po akciji {din.) 308 219
Ispla¢ena bruto dividenda po akciji (din.) u 2012 i U februaru 36,00

2011. god U decembru 27,00 81,66

3. Informacije po segmentima

Preduzece nije organizovano po segmentima u skladu sa MRS 14.

4. Promene bilansnih pozicija (za viSe od 10% u odnosu na prethodnu godinu)

Povecanje pozicije Ued¢a u kapitalu je posledica kupovine akcijafudela u kapitalu Balkan Dairy
Products B.V., Koncern Bambi Banat ad i Nature Milk i povedavanja osnivatkog uloga u
Mlijekoprodukt doo.

Povecanje pozicije Ostali dugoroéni finansijski plasman se najved¢im delom odnosi na:

- dugoro&ni deo avansa koji je dat Pinku za zakup vremena za oglasavanje do 2018. godine,

- potraZivanja od AD Mljekare po osnovu ugovora o ustupanju potrafivanja i zameni ispunjenja
kojim Energoprojekt Industrija a.d ustupa Preduzecu svoje potraZivanje od AD Mijekare na ime
izmirenja dela svog duga koji ima prema Preduzecu po osnovu ugovora o zajmu,

- potraZivanja od proizvodaa mleka po osnovu prodatih junica i datih zajmova za kupovinu junica.
Smanjenje pozicije Zaliha su posledica smanjenja pozicije datih avansa.

Povecanje pozicije Kratkoroénih finansijskih plasmana je najveéim delom uslovijene odobrenjem
zajmova Knjaz MiloSu ad i proizvodadima mieka u 2012. godini.

Promene pozicije Dugoro€na rezervisanja i obaveze su posledica otplate dugoroénih kredita i
povedanja cbaveza po osnovu izdatih menica Pinku, prema ugovoru o zakupu vremena za
cglagavanje.

Povecanje pozicije Kratkoronih cohaveza je posledica dodatnog zaduZenja Preduzeéa u 2012.
|_godini.

5. Sopstvene akcije

Sopstvene akcije ste€ene su otkupom. Ukupan broj otkupljenih akcija u 2012. godini je 458.753.
Takodje u 2012. godini poniSteno je 330.618 akcija AD Imleka koje su otkupljene do 31.12,2011.
godine.

6. Rezerve

U poslednje dve godine nije bilo povecanja rezervi izdvajanjem iz dobiti niti je bilo upotrebe iste.

IV. OPIS OCEKIVANOG RAZVOJA DRUSTVA, PROMENA U POSLOVNIM POLITIKAMA
DRUSTVA, KAO I GLAVNI RIZIK I PRETNJE




1. Opis ofekivanog razvoja drudtva u narednom periodu

Planovi poslovanja za 2013. godinu predvidaju prodaju od 211.717 hiljade I/KG u neto vrednosti od
21.501.275 hiljade dinara. Na planu investicija najvaZniji projekti su unapredjenje opreme za
proizvodnju i pakovanije i procesne opreme.

2. Promena u poslovnim politikama drugtva

Nije bilo promena u poslovnim politikama drustva.

3. Glavni rizici i pretnje kojima je drustvo izloZeno

Prema procenama Uprave ne postoje takvi rizici.

V. OPIS SVIH VAZNIJIH DOGAPAJA KOJI SU NASTUPILI NAKON ISTEKA POSLOVNE
GODINE ZA KOJU SE IZVESTAJ PRIPREMA

1. Bitni poslovni dogadaii koji su se desili od dana bilansiranja

U januaru 2013. godine je izvriena isplata zaposlenima na ime uée3éa u dobiti u iznosu od RSD
87.215 hiljada prema Odluci Nadzornog odbora iz decembra 2012. godine.

U januaru 2013. godine je izvrSen otkup sopstvenih akcija od 87.500 komada prema Odluci
Nadzornog odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog
registra preko maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 285.513 hiljada .

U februaru 2013. godine doneta je odluka Nadzornog odbora o prestanku postojanja Ogranka
Novosadske milekare. U skladu sa tim sprovodi se brisanje Ogranka i zastupnika Ogranka u registru
privrednih subjekata Agencije za privredne registre.

U februaru 2013. godine sklopljen je ,lease - back™ sporazum sa lizing ku¢om ERB Leasing a.d
Beograd za deo opreme nove linije Aseptic PET u vrednosti od EUR 1.800 hiljada. Planirano je
zakljuCenje ,lease - back™ sporazuma sa istom lizing ku¢om za drugi deo opreme linije Aseptic Pet
u vrednosti od EUR 3.500 hiljada.

U februaru 2013. godine je izvrSen otkup sopstvenih akcija od 87.000 komada prema Odluci
Nadzornog odbora o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara kod Centralnog
registra preko maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 283.881 hiljada.

U februaru 2013. godine OkruZni Privredni sud Banja Luke doneo je Relenje o poveéanju
osnivatkog kapitala Mlijekoprodukt d.o.o. Kozarska Dubica u iznosu od EUR 2.194.785. Na osnovu
Resenja Preduzeée povecava svoj osnivacki ulog i obezbeduje 75,2% direktnog ucesca u kapitalu
Mlijekoprodukt doo.

U martu 2013. godine je izvrien otkup sopstvenih akcija od 70.187 komada prema Odluci
Nadzornog odbora AD Imleka o sticanju sopstvenih akcija deponovanih od strane akcionara ked
Centralnog registra preko maksimalnog broja od 5.000 komada u iznosu od RSD 229.020 hiljada.

U martu 2013. godine potpisan je Aneks Ugovora o zajmu sa Idea doo, kojim se Idea obavezuje da
zajam vrati_najkasnije do 31.12.2013. godine.

2. Sludajevi u kojima postoji neizvesnost naplate potraZivanja iskazanih kao naplativa ili moguéih
buducih troSkova koji mogu znacajno uticati na finansijsku poziciju drutva

Prema misljenju rukovodstva preduzeéa nema takvih slufajeva.

3. Napladena otpisana ili ispravliena potraZivanija

Na dan 31.12.2012. bila su ispravljena ukupna potraZivanja od kupaca koji imaju dug preke 90
dana i potraZivanja sa kracim rokom dospeca koja su prema proceni Uprave sporna.

4. Sudski sporovi izgubljen! nakon isteka poslovne godine

Nakon isteka poslovne godine Preduzede nije imalo izgubljene sudske sporove koji su materijalno
znacajni.

5, Cstale bitne promene podataka sadrzanih u Prospektu-Informatoru, a keji nisu napred naveden

Nije bilo drugih bitnih promena podataka iz Prospekta-Informatora.

VI. ZNACAINI POSLOVI SA POVEZANIM LICIMA

. 1. Kupovina / prodaja proizvoda / usluga od povezanihiica . __
U 2012. godini Preduzeée je prodavalo proizvode iz svog asortimana povezanom licu u Crnoj Gori,
Bosni i Hercegovini i Makedoniji.

Preduzede je obavljalo usluznu preradu proizvoda za povezano lice u Makedoniii i koristilo uslugu
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prerade proizvoda od istog povezanog lica. Takode, Preduzeée je nabavljalo maslac od istog
povezanog lica.

U 2012. godini Preduzece je nabavljalo maslac i pasterizovano mieko od Mlijekoprodukt doo, BIH.
Mlijekoprodukt doo je obavljalo usluZznu preradu proizvoda za Preduzece.

U 2012. godini Preduzece je obavljalo kupovinu i predaju sa povezanim licima u zernlji. Preduzeée
je obavljalo kupovinu i prodaju gotovih proizvoda, sirovog i pasterizovanog mleka sa povezanim
licem AD Miekara Subotica i koristilo usluge prerade proizvoda i obavljali usluZnu preradu za isto
povezano lica. Preduzece je prodavalo maslac povezanom licu Koncern Bambi Banat ad.

2. Kupovina/prodaja osnovnih sredstava od povezanih lica

Preduzece je prodalo proizvodnu i laboratorijsku opremu povezanom licu Mlijekoprodukt doo, BIH
ukupne prodajne vrednosti RSD 13.244 hiljade i hladionike za mleko AD IMB Mlekara Bitola,
Makedonija, prodajne vrednosti RSD 428 hiljade.

VII. AKTIVNOSTI U OBLASTI ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

1. Ulaganja u istraZivanje i razvoj osnovne delatnosti, informacione tehnologije i ljudske resurse

U 2012, godini Preduzece nije izvriilo znadajna ulaganja u oblasti istrafivanja i razvoja.

Beograd, 26.04.2013.
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EBOIrPAA TAIZMHCKA CKENA

IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA

(€1.50 st. 2 tacka 3 Zakona o trzistu kapitala)

U vezi sa Godi§njim finansijskim izve$tajem za 2012. godinu, izjavljuiemo sledece:
1} da su pojedinacni finansijski izvestaji za 2012. godinu sastavljeni u skladu sa Zakonom
o ra¢unovodstvu i reviziji vazecim u Republici Srbiji
2) da prema nasem najboliem saznanju, pojedinagni finansijski izvestaji za 2012. godinu

daju istinite i objektivne podatke o imovini i obavezama, finansijskom polozaju i
poslovanju, o dobicima/gubicima, o tokovima gotovine i promenama na kapitalu.

Beograd, 26.04.2013.
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A.d, "WMAEK"
Komisija za hartije od vrednosti L 260, 2013 20 roA.

Republike Srbije BEOPAJL . TALMHCKA CKENA
Omladinskih brigada br.1, Beograd ‘

Predmet: Obavestenje =F

U skladu sa ¢&lanom 51. stav 1 Zakona o trZistu kapitala, obavestavamo Vas da do
isteka roka za objavu Godidnjeg izvestaja javnog drustva, Skupétina akcionara AD
“Imlek” nije usvojila Finansijske izvestaje za 2012. godinu.

Nadzorni odbor AD “Imlek” je usvojio Finansijski izve$taj za 2012. godinu i dostavio
Skupstini AD “Imlek” na usvajanje. Finansijski izvestaj za 2012. godinu i Izvesta] revizije
za 2012. godinu ée biti predmet usvajanja na redovnoj Skupstini AD “Imlek’.

Beograd, 26.04.2013. godine
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