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BILIANC CUAHA wa an 3L12.20020 000,

= ¥V ANMIAMA ITHAPDR

Hanoe
Hoanumja A0l Texyha | Ilperxomn
TONIA a TOjIHHA
A.STALNA IMOVINA (002 +003+004+D05+009) 001 143636 155255
IV, NEKRETNINE,POSTROJENIJA, OPREMA 1 BIOLOSKA 1
SREDSTVA (006+007+008) 005 143414 155033
1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 130109 148622
2. Investicione nekretnine 007 13305 6411
V. DUGOROCNI FINANSISKI PLASMANI (010+011) 009 222 222
1. Ucedda u kapitalu 010 222 222
'B.OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 | 611391 227385
1. ZALTHE o 013 1692 1677
111 KRATKOROCNA POTRAZIVANIA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) - el Mo
1. Potrazivanja 016 203806 93183
2. Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak 017 504 651
3. Kratkoroéni finansijski plasmani 018 356338 119538
4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 1705 2786
5. P'orcz. na dodatu vrednost i aktivna vremenska 020 47346 9550
razgranicenja
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021) 022 755027 382640
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 755027 382640
A, KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 246585 228422
I. OSNOVNI I KAPITAL 102 31837 31837
1. REZERVE 104 3873 3873
IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 42 42
VII. NERAS(!;OREDJEN] DOBITAK 108 210833 192670
B. DUGOROCNA REZERVISANJA I OBAVEZE
(11241134116) 111 504209 150359
1. DUGOROCNE OBAVEZE (114 + 115) 113 22031 26946
2. Ostale ng&éne obaveze 115 22031 26946
1. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) ue 482178 | 123413
3. Obaveze iz poslovanija 119 406301 115591
4. Ostale kratkoro&ne obaveze 120 13432 7122
5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih 121 61311 110
javnih prihoda i pasivna vremenska razganiéenja
6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 1134 590
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 4233 3859
(. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 755027 382640
BHJIAHC YCHEXA y nepuoay on 01.01. 5o 31.12.2012. roa.

1. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206)

626689 |

- ¥ XIUbJIAMA JIHHAPA

267479

1. Prihodi od prodaje

202

626342

266990

5. Ostali poslovni prihodi

206

347

489
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Hsuoe

' Hlomugs AON Texyha persoan
TOJUHA & rojuna
I, POSLOVNI RASHODI (208 do 212) 207 601257 261045
1, Nabavita viednost prodate robe ) 208 23 2275
2. Troskovi materijala 209 149891 45465
3, Troskovi zarada, naknada zarada 1 ostah iéni rashodi 210 02419 79275
4. Troskovi amaortizacije i rezervisanja 211 19440 19830
5, Ostali poslovni rashodi 212 339084 (4200
111, POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 25432 6434
V., FINANSISKI PRIHODI 215 138 1062
V1. FINANSUSKI RASHODI 216 2946 4693
VIL OSTALI PRIHODI 217 2626 15130
VIIL OSTALI RASHODI 218 5578 4873
IX. DOBITAK 1Z REDOVNOG POSLOVANIA PRE
OPOREZIVANIA(213-2144215.216+217-218) 219 19672 13060
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANIA (219-220-+221-222) 223 19672 13060
1. Poreski rashod perioda 225 1134 590
2, OdloZeni poreski rashodi perioda 226 375 0
DJ. NETO DOBITAK (223-224-225-226+227-228) 229 18163 12470
H3BEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHHE y nepuoay oa 01.01. a0 31.12.2012. ron.
- ¥ XHILAZAMA [IHAPA
L. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 782158 397489
1. Prodaja i primljeni avansi 302 782123 397105
2. Primljene kamate iz posiovnih aktivnosti 303 35 384
11 Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 308 766499 279055
1, Isplate dobavljadima 1 dati avansi 306 637327 190063
2, Zarade, naknade zarada i ostali litni rashodi 307 85324 78586
3. Pla¢ene kamate 308 2202 2928
4. Porez na dobitak 309 504 0
5. Pladanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 41142 7478
111. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I - 1I) 311 15659 118434
I1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 7958 110431
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava il 321 5% 3643
3, Ostali finanasijski plasmani (neto odlivi) 322 0 106788
1V, Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - 1) 324 7958 110431
11. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 8782 R4R6
3. Finansijski lizing 332 8782 8486
[V, Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I1 - T) 335 8782 8486
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (3014313+325) 336 782158 397489
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (3054319+329) 337 783239 397972
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337-336) 339 1081 483
7 GOTOVINA NA POCETKU OBléACUNSKOG PERIODA 340 2786 3269
1. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA (338
330 + 340 +341 - 342) i s e
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HABEITTAL O HPOMEANA HA KATHEEATY
Noaeppoay o1 0RO, 10 31122002, 100,

- ¥ NHILI/LIMA JUipa

| (grupa 34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)

Ore AOII Hanoc

Stunje na dan 01.01. prethodne godine - Dsnovm
kapital (grupa 30 bez 309) 401 N7
Kongovano potetno stanje na dan 01.01, prethodne godine

(red.br. 1+2-3 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 404 31837
309)
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br, 107 11837
4+5-6 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309) g
Kornigovano poéetno stanje na dan 01.01. tekuce godine

(red.br. 7+8-9 ) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 410 31837

309)
Stanje na dan 31.12. tekuée godine (red.br. 413 31837
10+11-12) - Osnovni kapital (grupa 30 bez 309)
Stanje na dan 01.01. prethodne godine - Rezerve
(racuni 321 i 322) e 2
Korigovano pocetno stanje na dan 01,01, prethodne godine 456 3873

(red.br. 142-3 ) - Rezerve (racuni 321 i 322)
Stunje na dan 31.12. prethodne godine (red.br. 459 1873
4+5-6 ) - Rezerve (racuni 321 i 322)
Korigovino potetno stanje na dan 01.01. tekuce godine 462 3873

(red.br. 748-9 ) - Rezerve (racuni 3211 322) pha
Stanje na dan 31.12. tekuce godine (red.br. 465 1873
10+11-12) - Rezerve (ra¢uni 321 i 322)
Stanje na dan 01.01, prethodne godine - 166 42
Revalorizacione rezerve (ra¢un 330 i 331)
Korigovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine

(red.br. 142-3 ) - Revalorizacione rezerve (racun 469 42
3301 331)
Stanje na dan 31.12, prethodne godine {red.br. an 4
4+45-6 ) - Revalorizacione rezerve (raun 3301 331) =
Korigovano po&etno stanje na dan 01.01. tekuée godine

(red.br. 74+8-9 ) - Revalorizacione rezerve (radun 475 42
330i331)
Stanje na dan 31.12, tekuée godine (red.br. 478 42
10+11-12) - Revalorizacione rezerve (racun 330 1 331)
Stanje na dan 01.01. prethodne godine
Ncrasporedem dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni dolmak (grupa 505 180139
Kongovano pocetno stanje na dan 01.01. prethodne godine

 (redbr. 142-3 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 508 180139
34) - Nerﬂredan dobitak (grupa 34)
Ukupna povecanja u prethodnoj godini - Nerasporedeni dobitak 509 12531

| (grupa 34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)

Stanje na dan 31,12, prethodne godine ~ (red.br.
445-6 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34) - Nerasporedeni 511 192670
dobitak (grupa 34}
Korigovano pocetno stanje na dan 01,01, tekuce godine

. (red.br. 7+8-9 ) - Nerasporedeni dobitak (grupa 514 192670
34) - 34) - Nerasporedeni dobitak (grupa 34)
Ukupna povecanja u tekucoj godini - Nerasporedeni dobitak 515 18163
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; O [ AoI Hinoe
Stamye na dan 31,12, wekude godine (red.br,
10:+11-12) - Nerasporedem dobitak (grupa 34) - Nerasporeden: 517 210833
dobitak (prupa 34)
Stanje i dan 01,01, prethodne godine - Ukupno . atoe
(Kol 2+3+4-5+6+7+8.9410-11-12) s i e
Korngovano poéemo stanje na dan 01,01, prethodne godine
(red.br, 142-3 ) - Ukupno (kol. 243+445+647+8- | 547 215891
94+10-11-12)
Ukupna povecanja u prethodno) godini - Ukupno (kol. 548 12531
243+44546+7+8-9+10-11-12) og
Stanje na dan 31.12. prethodne godine (red.br. 550 278422
445-6 ) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+617¢8-9410-11-12) o
Korigovano poetno stanje na dan 01,01, ekude godine
(red.br. 748-9 ) - Ukupno (kol, 2+3+4+5+6+748- | 553 228422
9+10-11-12)
Ukupna povecanja u tekuéoj godini - Ukupno (kol. 554 18163
2+3+4+5+6+748-9+10-11-12) - ;
Stanje na dan 31,12, tekude godine (red.br.
10+11-12) - Ukupno (kol. 2+3+4+5+6+ 74891 10-11-12) s i
CTATHCTHYKHN AHEKC 3a 2012, roa.
1 OITUITH MOJAIH O IMTPABHOM JIHIY OJITHOCHO HNPEAY3ETHHKY
1. Broj meseci poslovanja ( oznaka od 1 do 12) 601 12 12
2. Oznaka za velidinu ( oznaka od 1 do 3) 602 2 2
3. Oznaka za vlasnistvo ( oznaka od 1 do 5) 603 1 1
5. Proseéan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog
meseca  ceo broj) 605 123 126

11 BPYTO NIPOMEHE HEMATEPHIAJTHAX VJIATAILA 1 HEKPETHHHA, HOCTPOJELA,
OIIPEME M BHOJIOINKUX CPEJICTABA

mﬁégiﬁi°$¢ﬁ?ﬁo?$ sr;x i 611 174473 19440 | 155033
@&K‘;’?’;&iﬁ“ﬁ;ﬁ,ﬁ?ﬁﬁmd wa | 612 7821 0 7821
pjéarbjscﬁjmmfnﬁ B 613 19440 0 19440
e e i | 6150|  temm] | e
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LT RO NTOCTATO

- OpoJ axmWIji Kao 1eo 6po)
- IHOCH Y XIUBALIMA AP

T i I 0HA
Onne 200 | e | e
6, Dati avansi 621 1692 1677
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 1692 1677
1. Akeijski kapital 623 31837 31837
SVEGA (6234625+627+629+630+631+632=102) 633 31837 31837
1.1. Broj obiénmih akcija 634 31837 31837
1.2. Nominalna vrednost obi¢nih akcija - ukupno 635 31837 31837
3. SVEGA - nominalna vrednost akcija ( 635+637-623) 638 31837 31837
(l)l lﬁ’;:m;zivanja po osnovu prodaje ( stanje na kreju godine 639 <= 639 203806 81230
2, Obaveze iz poslovania ( stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 406301 115591
4. Porez ni dodat vrednost - prethodni porez (godiSnji 1znos po 642 54549 16382
poreskim prijavama)
5. Obaveze iz poslovanja ( potraZni promet bez poetnog stanja ) 643 861718 265572
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada ( potraZni promet bez
poletnop staiija) 644 53664 47094
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
( potrazni promet bez potetnog stanja ) 645 7593 So2n
8. Obaveze za doprinose na zarade 1 naknade zarada na teret
zaposlenog (potraini promet bez potetnog stanja) 646 13283 11689
10. Obaveze prema fizi¢kim licima za naknade po ugovorima ( 648 1403 775
potrazni promet bez poéetnog stanja )
11. Obaveze za PDV (godidnji iznos po poreskim prijavama) 649 93214 21546
12. Kontrolni zbir { od 639 do 649 ) 650 1695531 566503
1. Trodkovi goriva i energije 651 36852 26200
2. Trofkovi zarade 1 naknade zarada ( bruto ) 652 74540 65407
3. Troskovi poreza 1 doprinosa na zarade 1 naknade zarada na teret 653 13551 11689
poslodavea
4. 'Trodkovi naknada fizickim licima ( bruto ) po osnovu ugovora 654 2060 1358
6. Ostali liéni rashodi i naknade 656 2268 821
7. Trokovi proizyvodmbh usluga 657 307507 54360
8. Trodkovi zakupnina 658 1125 011
10. Tro$kovi istraZivanja i razvoja 660 1107 0
11. Trogkovi amortizacije 661 19440 19830
12. Trodkovi premija osiguranja 662 2048 1766
13. Troskovi platnog prometa 663 293 228
14. Troskovi Elanarina 664 150 229
15. Troskovi poreza 665 954 1088
18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 2202 2928
20. Rashod: za humanitame, kulturne, zdravstvene, obrazovne,
naudne i verske namene, za zastitu Covekove sredine i za sportske 670 5431 250
namene
21, Kontrolm zbir ( od 651 do 670 ) 671 470428 187065
1, Prihodi od prodaje robe 672 423 2470
4. Prihodi od zakupnina za zemljidte 675 0 489
6. Prihodi od kamata 677 35 384
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Omire AOI Texyts: | lpgrxu;um

TO TO/H D
9. Kontrolm zhir ( od 672 do 679 ) 680 458 3343
2. Razgramiéeni neto efekat ugoverene valutne klauzule G69HI 1852 0
4. Preostali 1iznos razgranidenog neto efekta ugovorene valutne s 1852 0

klauzule (red. br, 1 + redd. br. 2 - ved. br. 3)

HATIOMEHE ¥3 @WHAHCHICKH H3BEIITAJ 3A 2012, TOJAUHY
¥ cacrany peAOBNOT FOIIILES PMHAKCHICKOr H3BEIITAja 3a 2012, POAHRY, ODBEIHNK J¢ A0CTABNO
Hanomese y3 uuanchjcki H3BeHITa), koje ¢y o0jusbenc y (JopMi CREHHPANOT JOKYMCHTA Kl HHTCPHET
CTparHi ArcHintje 4a npuspeie pernerpe (www.apr.gov.rs) —  Dirancijckn wisenrrajn w Gownrer” -
LO6 umssupame PrBanCHjcRHX HaselnTaja”,

ST HTIAISO JIPAMEIBYIEY 2013 EOJ I HH
Ha ocHOBY N0JATAKA H3 PEAOBHOT TOANIILET HRARCHICKOT
yspemTaja 3a 2012, roa. 00BE3HHK CC NCHPUEHO PAIBPCTAD ¥

2 - Cpepmnt

Bemmnna ofeeznnka yrspliens oa cipasie ATIP — Perncrpa

(PMHAHCHICKIX MIBSIUTAJE H NOAATAKA O CONMTCTY NPABHIX NI 3

NPEAY3CTHUK

2 - Cpeasp

Tpanno THNe je 06ABEIHO A4 WIPIIT PEBIINY NOUMIILET GURANCHICKON I3neUITaja 53 2012, ron., ¥y

CKa/My co 39KOHOM O PASYHOBOACTEY M PEBHIHIH,
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,MAGISTRALA AD BEOGRAD*

Napomene uz finansijske izveStaje
na dan 31.12.2012.godine



~Magistrala“a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. | 2011. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

.Magistraia“a d.Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo") se bavi izgradnjom i odrZavanjem puteva |
autoputeva.

Drustvo je osnovano 01,03.1999.god. kao preduzede u drustvenoj svojini.

2000. godine, transformide se u Akcionarsko drustvo, da bi se 2010. godine pnvatizovalo 100%.

Sediste Drustva je u Beogradu ul Todin Bunar br.198
Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi.

QOvi pojedinatni finansijski izve&tajl potpisani su od strane generalnog direktora drustva, dana
28.02.2013.g Finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu miéljenja revizora, a u skladu
sa vaZze€im propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(a) Osnove za sastavljanje finansijskih izve&taja
Finansijski izvedtaji pripremljeni su u skladu sa:

«Zakonom o ratunovadstvu | reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 | broj
111/08),

*Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (Siuzbeni glasnik Republike Srbije
bro] 77/10 i broj 95/10),

*Praviinikom © Kontnom ckviru | sadrZini raéuna u Kontnom okviru za Druitva, zadruge i
preduzetnike {SluZbeni glasnik Republike Srbije broj 114/08),

«Pravilnikom © izmenama | dopunama Pravilnika o Kontnom okviru i sadrzini ratuna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica | preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj /09 i broj 3/11),

«Praviinikom o obrascima i sadrZini pozicija u obrascima finansijskin izvedtaja za drustva,
zadruge | preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/08),

«Pravilnikom o izmenama | dopunama Praviinika o sadrini | formi obrazaca finansiskin
izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbie broj 5/07, broj 119/08 | broj 2/10).

lzuzev kako je navedeno nize, finansijski izvedtaji Drustva sastavijeni su u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izvestaji su sastavijeni prema konceptu
Istoriyskih troskova modifikovanom za revalorizaciju nekretnina, postrojenja | opreme.

Drustve je sastavilo ove finansijske lzvedtaje u skiadu sa Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremijeni u skladu sa svim MSFI kao i propisima (zdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuéi u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izvestaji odstupaju od MSFI u sledeéem:

t Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu proplsanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 - “Prikazivanje
finansijskih izvestaja”.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
(a) Osnove za sastavijanje finansijskih izvestaja
1 Efekti obratunate ugovorene valutne klauzule | efekti obracunatin kursnih raziika po osnovu
potraZivanja | obaveza u stranoj valuti na dan 31. decembra 2012. | 2011. godine iskazuju

se u bilansu stanja na ratunu vremenskih razgranitenja, Takva praksa nije u skladu
sa MSFI,




~Magistrala“a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavijaju finansijske izvestaje Drustva za 2011. godinu. Finansijski izvadtaji Drustva
su bili predmet nezavisne revizije i prikazani su u lzve$taju nezavisnog revizora od 03.04.2012 godine.

Upcredni podaci, odnosno pocetna stanja predstavijaju podatke sadrZane u finansijskim izvestajima za
2011 .godinu.

3 OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne radunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavijanja finansijskih lzvestaja Drustva za
2012. godinu, su sledece.

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi od usluga se priznaju kada se usluga izvr$i, odnosno za usluge koje se vrse u duZem periodu
prihodi se priznaju srazmerno dovrsenost posla. Prihodi od uobitajenin aktivnosti su prihodi od prodaje
robe i usluga, prihodi od subvencija, dotacija, regresa i povracaja dazbina po osnovu prodaje robe |
usluga | drugi prihodi nezavisno od vremena naplate

3.2. Poslovni rashodi
Paslovni rashodi predstavijaju sve troskove nastale u cdnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
troskove materijala, energije i goriva, troSkove zarada, naknada zarada i ostale liéne rashode, usluge i
amertizaciju. Trodkovi poslovanja obuhvataju i troskove opsteg karaktera i to: troSkove reprezentacije,
osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, élanarina, poreza i ostale rashode, nastale u tekucem
obratunskom periodu.

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana i potrazivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
priheda u obraéunskom periodu U kome su nastale, Prihodl od kamata priznaju se u periodu na kol se
odnose, koridéenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se ofekivani buduci novéani priliv od
finansijskin instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4, Rashodi od kamata
Kamate nastale po csnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda.

3.5. Kursne razlike
(a) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljutene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD") bez obzira
na to da i RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drudtva,

{b} Transekcije i stanfa

Transakeije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vaZecih
na dan transakcije, Pozitivne | negativne kursne razlike nastale iz izmirenja takvih transakcija i iz
preratuna monetarnih sredstava i cbaveza izraZenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha osim u sluéaju kada su odicZene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i
instrumenti zaétite neto ulaganja. lzuzetno u 2012. godini, efekti obratunate valutne kiauzuie su, u
skladu sa propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije, razgraniceni i iskazani u
bilansu stanja na radunu vremenskih razgraniCenja u neto iznosima. bice priznat u bilansu uspeha na
dan dospeca obaveze odnosno potraivanja, na osnovu kojih su navedenl efekti utvrdeni,

Pozitivne | negativne kursne raziike koje nastaju po osnovu kredita i gotovine | gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bifansu uspeha u okviru pozicije [Finansiski prihodl / rashodi'. Sve druge pozitivne i
negativne Kursne raziike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Ostali prihodi / rashodi*.

Funkcionalna | izvestajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izraZene u stranoj valull inicijaino se
evidentiraju u funkcionalnej valuti primenom vaZeceg kursa na dan transakcije. Monetarna sredstva i
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obaveze izrazene u stranoj valuti preratunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazZeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se U bilansu uspeha perioda za koji se izvestava.

Pravilnikom o izmenama | dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica | preduzetnike (Siuzbeni glasnik Repubiike Srbije br. 101/12) dozvolienc je razgranicenje
nerealizovanih neto efekata kursnih raziika i valutnih kiauzula obradunatih po osnovu dugoroénih cbaveza
i potrazivanja nastalih u 2012. 12013, godini.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihodi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijainih ulaganja, osnovnih sredstava, ucesca u
kapitalu, prodaje materijala, kao | viskova utvrdenih popisom, naplatu otpisanin potrazivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugorotnih rezervisanja i sl. Vanredni prinodi obuhvataju sve prinode koji
su posledica raznih nepredvidenih okolnosti u skiadu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi cbuhvataju gubitke po osnovu prodaje i rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnin
sredstava, uéesca u kapitalu i hartija od vrednosti, prodaje materijala, manjkove | druge nepomenute
rashode.

3.8. Nematerijalna ulaganja
Stetene licence racunarskin softvera kapitalizuju se u iznosu troskova nastalih u sticanju | stavlanju u
upotrebu softvera. Ovi troskovi se amortizuju tokom njihovog procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).

lzdaci vezani za razvo| ili odr2avanje kompjuterskih softverskih programa priznaju se kao troSak u periodu
kada nastanu. |zdaci direktno povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontrolise
Druétvo i koji ée verovatno generisati ekonomsku korist vecu od troskova duZe od godinu dana, priznaju se
kao nematerijalna ulaganja. Direktni tre§kovi obuhvataju trodkove radne snage tima koji je razvic softver, kao
i odgovarajuci deo pripadajucih rezijskih troskova.

Troskovi razveja ratunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjencg
korisnog veka upotrebe (ne duZe od tri godine).

3.9. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja | oprema) su materijalna sredstva koja Drudtvo drzi za
isporuku robe ili pruZzanje usluga, za, i za koja se otekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog obratunskog
perioda,

Nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske koristi po osnovu tog sredstva priticati u Drustvo | (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Poetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrSi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadnl izdatak za nekretninu, postrojenje | opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom pobolj$ava stanje sredstva iznad njegoveg prvobitno procenjenog standardnog uéinka. lzdatak
za popravke | odrzavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavljanja ili odrZavanja buducih
ekonomskih koristi koje Drustvo moZe da ocekuje od prvobitno procenjenog standardnog uéinka tog
sredstva. Kao takav, on se obitno priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne oekuju buduce ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dabici ili gubici po osnovu prodaje ili otpisa osnovnog sredstva (kao
razlika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuéeg perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava

Amortizacija se obraunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju €ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na pocetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavijena u upotrebu u
toku godine.
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Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:

Gradevinski objekti 2,5%
Pogonska oprema 6,6%
Putnitka vozila 6,6%

3.11. Finansijski instrumenti

a) Finansifska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha

Na dan 31.decembra 2012, godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene iskazuju u bilansu uspeha.

b) Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potraZivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trZistu, Ukljuduju se u tekuéa sredstva, osim ukoliko su im
rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluéaju se klasifikuju kao
dugoroéna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi | potrazivanja obuhvataju *potraZivanja od prodaje |
druga potraZivanja" | “gotovinu | gotovinske ekvivalente *

Potrazivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potraZivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. PofraZivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz faklure, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obratunato potraZivanje.lspravka vrednosti se vrdi prilikom sastavijanja finansijskih
lzvestaja za sva potraZivanja kod kojih je od roka za njinovu naplatu proglo najmanje po cdiuci odbora
direktora, na prediog struénin sluzbi koje su procenile da je naplata potrazivanja neizvesna, Drustvo
nenapiativa potrazivanja isknjizava iz evidencije na osnovu sudske odluke ili na osnovu odluke direktora.

Kratkorocni finansijski plasmani

Kratkoroéni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorotne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa.

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (ir2iSnoj) vrednosti, Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prinodi perioda

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotavina | gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po videnju kod hanaka.

3.12. Finansijski instrumenti

Obaveze prema dobavljaéima

Obaveze prema dobavija¢ima se vrednuju po nominalnoj vrednost],

3.13. Zalihe

Drustvo u Bilansu nema prikazane zalihe, iz razloga §to materijal koji je potreban za proces rada vrienja
usiuga, preuzima od povezanog pravnog lica i direkino ga ugraduje.

3.14. Dugorocéna rezervisanja

Dugorogna rezervisanja obuhvataju rezervisanja koja su proistekla iz zakonskih odredbi ~— Zakonske rezenve.
3.15. Penzijske i ostale naknade zaposlenima

Drustvo zaratunava i plaéa doprinose za penziono i zdravstveno osiguranje | doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajucih drzavnih fondova, na bazi bruto

zarade zaposlenih. Svi trogkovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose
Drustvo nema dedatnih obaveza za naknade zaposlenima PO ovom osnovu,
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U skladu sa Zakonom ¢ radnim odnosima, Drustvo ima obavezu da placa otpremninu zapesienima
prilkom odlaska u penziju, u iznosu od 3 meseéne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odiaska u penziju. Drudtvo nije izvrSilo aktuarsku procenu sadadnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 18 — Naknade zaposlenima

3.16. Tekuéii odlozeni porez na dobit

Tekuéi porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZeée zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posiuje i ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstve perieditne vréi
procenu stavki sadrZanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnostl u kojima primenjiva poreska requlativa
podieze tumadenju, i vrsi rezervisanje, ako je primereno, na osnovu iznosa za keje se odekuje da ée biti
plaéen poreskim organima.

Odlo2eni porez na dobit se obraéunava u punom znosy, koris¢enjem metode cbaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava | obaveza i njihovih knjigovodstvenin iznosa u
finansijskim izvestajima. Medutim, ukoliko odiozeni porez na dobit, pod uslovom da nije ratunovodstveno
obuhvaéen, proistekne iz inicijginog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
peslovne kombinacije koja u trenutku transakelje ne utide ni na raéunovodstvenu ni na oporezivu dobit il
qubitak, tada se on rafunovodstveno ne chuhvata. OdioZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (| zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja | za koje se ocekuje da ¢e biti pimenjene u
periadu u kome ¢e se odloZena poreska sredstva realizovati il odloZene poreske obaveze izmiriti.
QdloZeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buducéa dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva i da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijainih ulaganja za koje se trodkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odioZeni poreski efekti su priznati na
razliku izmedu amortizacije obradunate u skiadu sa politikom obelodanjivanja i amortizacije koju priznaiu
poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prinod) je ukupan iznos ukljuéen u odredivanje neto dobitka Il gubitka perioda, u
vezi sa tekucim i odloZenim porezom. U skiadu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva | poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se radunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda radunovodstvena dobit uvecava, sto znacdi da direktno utidu na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu.

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva kori&cenje najboljih moguéih procena |
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava | obaveza, obelodanjivanje
potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskih izvestaja, kao i prihoda i rasheda u
toku zvestajnog perioda. Ove procene | pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na
dan sastavijana finansijskih izvestaja.l nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za
buduénost i ostali izvori pracenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja kojl predstavijaju znacajan
rizik na materijalne korekcije znosa pozicija bilansa stanja u sledeco] finansijskog godini.

4.1. Amortizacija i stope amortizacije

Obracun amortizacije | stope amontizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja | opreme | nematerjainih ulaganja. Jednom godisnje Drustve procenjuje
ekonomskl vek na eshovu trenutnih predvidanja

4.2, Ispravka vrednosti potrazivanja
Ispravka vrednosti potraZivanja se vréi na osnovu procene rukovodstva zasnovane na analizi potrazivanja

od kupaca, istorijskin otpisa, kreditnih sposobnosti kupaca i na analizi promena u uslovima prodaje. Ovo
ukliu¢uje | pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca | rezultujucim buduéim naplatama.

4.3, Fer vrednost
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Fer vrednost odgovarajucih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivne trZiste je odredena
primenom odgovarajuéih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajuéih metoda i pretpostavki Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive i pasive za koje postoje zvanicne trzisne informacije | kada se fer vrednost znatajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postojl dovoljno trZisnog iskustva, kao ni stabilnosti |
likvidnosti ked kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive, posto zvanicne trzisne
informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga fer vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trzista. Uprava Drustva vrsi procenu rizika, i u sluéajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u posiovnim knjigama nece biti realizovana, vrsi ispravku vrednosti. Po mislienju
rukovodstva Drustva, iznosl u ovim finansiskim izvestajma odrazavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje se odnose na:

u RSD 000
2012. 2011.
Prihodi od prodaje robe matiénim | zavisnim preduzecima 0 0
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim preduzecima 423 0
Prihadi od prodaje robe na domadem trzistu 0 2470
Prihodi od prodaje robe na inostranom tr2istu 0 0
Prihodi od prodaje proizveda | usluga matiénim i zavisnim
preduzedéima 0 0
Prihodi od predaje proizvoda i usluga ostalim povezanim
preduzeéima 466.215 75.038
Prihod od prodaje proizveda i usluga na domacem trzistu 158.705 189.480
Prihod cod prodaje proizveda | usluga na inostranom tr2istu 0 0
Ukupno 626.343 266.988
6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od aktiviranja uc€inaka i robe:
u RSD 000
2012. 2011.
Prihodi od premija,subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
povracaja poreskih dazbina 0 0
Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 0 0
Prihodi od zakupnina 0 0
Prihodi od &lanarina 0 0
Prihodi cd tantijema 0 0
491
Ostali poslovni prihodi 346
Ukupno 626.689 267.479

7. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe se odnosi na:




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

Nabavka robe
Nabavna vrednost prodate robe
Nabavna vrednost prodatih nekretnina

Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijala se odnose na:

Nabavka materijala

Troskovi materijala za Izradu
Trodkovi ostalog materijala (reZijskog)
TroSkovi goriva | energije

Ukupno

Magistrala®a.d.

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

TroSkovi zarada, naknada zarada | ostall liénl rashodi se odnose na:

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)
Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada
Tro8kovi naknada po ugovoru o delu

Troskovi naknada po autorskim ugoveorima

Tro%kovi naknada po po privriemenim i povremenim ugevorima
Trogkovi naknada fizickim licima po esnovu ostalih ugovora
Troskovi naknada ¢lanovima Upravnog i Nadzormeg odbora

Ostali liéni rashodi i naknade

Ukupno

u RSD 000

2012. 2011.
0 0

423 2275

0 0

423 2.275

u RSD 000

2012. 2011.
0 0
112,436 66.350
603 2915
36.852 26.200
149.891 95.465

u RSD 000

2012. 2011.
74.541 65.407
13.551 11.689
0 0

0 0
1.857 1,167
202 191

0 0
2.268 821
92.419 79.275
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10. TROSKOVI AMORTIZACIJE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije i rezervisan|a:

Tro$kovi amortizacije

Trodkovi rezervisanja za garantnl rok

Tro&kovi rezervisani za garantni rok

Rezervisanja za zadr2ane kaucije i depozite
Rezervisanja za trodkove restruktulranja

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih
Ostala dugoroéna rezervisanja

Ukupno

11. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

Trogkovi usluga na izradi ucinaka
Troskovi transportnih usiuga
Troskovi usluga odrzavanja
Troskovi zakupnina

Troskovi sajmova

Troskovi reklame i propagande
Troskovi istrazivanja

Troskovi razvoja koji se ne kapitalizuju
Troskovi ostalih usluga

Trogkovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije

Troskovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi Elanarina

Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno
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u RSD 000

2012. 2011,
19.440 19.830
0 0]

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
19.440 19.830
u RSD 000

2012. 2011.
307.507 43,198
13.678 4070
2,143 4,071
1.124 911
0 0

0 0

0 0

1.104 0
1.307 2528
4.098 3.441
393 1.295
2.948 1,768
2583 228
150 229
954 1.088

0 0

3.385 975
339.084 64.200




NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

12. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

Finansliski prihodi od maticnih i zavisnih preduzeéa
Finansijski prinodi od ostalin povezanih preduzeéa
Prihodi od kamate

Pozitivne kursne raziike

Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule

Prihoda od u¢eséa u dobiti zavisnih privrednih drudtava i
zajednickih ulaganja

Ostali finansijski prinodi

Ukupno

13. FINANSIJSKI RASHODI

Finansijski rashodi se odnose na:

Finansijski rashodi iz odnosa s& matiénim i zavisnim
preduzecima

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim preduzeéima

Rashodi kamata
Negativne kursne raziike
Rashedi po osnovu efekata valutne klauzule

Rashodi od u¢esca u gubitku zavisnih pravnih lica i zajednickih

ulaganja, koji se obradunavaju koris¢enjem metoda udela
Ostall finansijski rashodi

Ukupno

»Magistrala“a.d.

u RSD Q00

2012. 2011.
0 (4]

0 0

35 384

5 384

0 0

4] 0

98 294
138 1.062

u RSO 000

2012. 2011.
0 0

0 0
2.202 2.928
719 606

0 0

0 0

25 1.168
2.946 4.693
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14. OSTALI PRIHOD!

Ostali prihodi se odnose na:

Dobici od prodaje bioloskih sredtava

Dobici od prodaje uéesca i dugorocnih hartija od vrednosti
Dobici od prodaje materijala

Vigkovi

Naplaéena otpisana potrazivanja

Prihedi po osnovu efekata ugovorene zaétite od rizika
Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskiadivanja vrednosti biolodkih sredstava
Prihodi od uskladivanja vrednosti nematerijainih ulaganja
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme

Prihodi od uskladivanja vrednosti dugoroénih finansijskih
plasmana | hartija od vrednosti raspoloZivih za prodaju
Prihedi od uskladivanja vrednostl zallha

Prinodi od uskladivanja vrednost potrazivanja 1 kratkoroénih
finansijskih plasmana

Prihodi od uskladivanja ostale imovine

Ukupno

15. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na;

Gubici po osnovu rashodovanja t prodaje nematerijainih ulaganija,

nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje biolo$kih sredstava
Gubici po osnovu prodaje uesca u kapitalu i hartija od vrednosti
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashedi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala | robe
Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenie biologkih sredstava

Obezvredenje nematernjalnih ulaganja

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana i drugih hartija
od vrednosti raspolozivin za prodaju

Obezvredenje zaliha materijala | robe

Obezvredenje potraZivanja i kratkoreénih finansijskin plasmana
Obezvredenje ostale imovine

Ukupno

»Magistrala“a.d.

u RSD 000

2012. 2011,
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
1.218 11.797
(4] 0
1.408 257
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 3.076

0 0
2.626 15.130
u RSD 000

2012, 2011,
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

4] 0

0 0
5441 4873
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

137 0
0 0
5.578 4.873
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16. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

Tekuci porez na dobit
OdloZeni poreski prihod/rashod perioda

Ukupno

Tekuéi porez na dobit

+Magistrala‘“a.d.

U RSD 000

2012. - 2011.
1.134 590
375 0
1.509 590

Uskladivanje bruto dobitka prikazanog u teku¢em bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli

Dobitak / {(gubitak) pre oporezivanja u bilansu uspeha
Korekcije tekuceq poreza iz ranijih godina

QdloZenl poreski rashodi (prihodi) koji su priznati po osnovu
privremenih razlika

Iznos odloZenog poreskog rashoda (prihoda) koji se odnosi na
promene poreskih stopa ilf uvodenje novih poreza

OdloZeni pore

Korekcije za lroSkove koji se ne priznaju za svrhe oporezivanja
Troskovi koji nisu dokumentovani

Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza, doprinosa i
drugih dazbina

Trodkovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne detatnosti
Korekclje amortizacije

Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe

Amortizacija priznata u poreske svrhe

Ispravka vrednosti pojedinaénin potraZivanja ako od roka za
njinovu naplatu nije proslo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti
pojedinacnih potraZivanja koja prethodno nisu bila ukljuéena u
prihode, nisu otpisana kao nenaplativa i za koja nije pruzen dokaz
0 neuspeloj naplati

Porezi, doprinosi, takse | druge javne dazbine koje ne zavise od
rezultata poslovanja i nisu platene u poreskom periodu, a po
osnovu kojih je u poslovnim knjigama obveznika iskazan rashod
Poreski dobitak / (gubitak)

Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine
cporezive dobiti

Poreska osnovica

Tekuca poreska stopa

Teku¢l porez na dobit

Poreska oslobodenja po Poreskom kreditu
Tekuéi porez na dobit

U RSD 000

2012. 2011,
19.672 13.060
19.440 19.830
21.086

16 798

22,680 11.804
22,680 11.804
10% 10%
2.268 1.180
1.134 590
1.134 590
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema u toku 2012. godine prikazane su u sledecoj tabeli

Nabavna vrednost
Stanje 01, januara 2012.
Nabavke u toku godine
Prenos sa investicija u
toku

Otudeno u toku godine
Rashodovano u toku
gadine

31. decembra 2012,
Ispravka vrednosti
Stanje 01, januara 2012.
Tekuca amortizacija
Ispravka vrednosti u
otudenim sredstvima
|psravka vrednosti u
rashodovanim
sredstvima

31. decembra 2012.

Neotpisana vrednost
31. decembra 2012,

31. decembra 2011.

»Magistrala“a.d,

U RSD 000
Grad.objek. Avansi

Zgrade Oprema u pripremi za Ukupno
27.843770 285727439 6.411.057 319,082 266
927.143 6.894.619 7.821.762
27.843.770  286.654.582  13.305.677 327.804.028
2.046.005  162.903.667 164.949.672
696.094  18.744.084 19.440.178
25.101.671  105.006.831 13.305.677 143.414.178

27.797.765

U skladu sa MRS 16 Druétvo obelodanjuje sledece:

» osnov za cdmeravanje koriscen kod utvrdivanja nabavne vrednosti - cena kostanja
= priznaju se samo sredstva ¢ija je pojedinacna nabavna vrednost iznad utvrdenog iznosa
« Prilikom obratuna amortizacije koriste se stope amortizacije
« promene knjigovodstvene vrednosti na pocetku i na kraju godine koje se odnose na.

o naknadna povecanja -nema

o smanjenja po osnovu otudenja ili po osnovu reklasifikacije sredstava kao sredstava koja

se drze za predaju u skladu sa MSFI 5 - nema
o sticanje putem poslovnih kombinacija - nema

o povedanja | smanjenja nastala usled revalerizacije - nema

18, DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroéni finansijski plasmani se odnose na obaveze prema Lizing kuéama za uzetu opremu na

Finansijski lizing.

Unicredit lizing
Raiffeisen lizing

Stanje na dan 31.12.2012.

2012. 2011.
19.138 21.824
2.893 5.052
22.031 26.877
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19, POTRAZIVANJA

Potrazivanja se odnose na:

Kupci - matiéna | zavisna preduzeca

Kupci - ostala povezana preduzeca

Kupei u zemlji

Kupel u inostranstvu

Minus. Ispravka vrednosti potraZivanja od kupaca

Potrazivanja po osnovu prodaje

PotraZivanja od izveznika

Potrazivanja po osnovu uvoza za tudi ratun

Potrazivanja iz komisione | konsignacione prodaje

Ostala potrazivanja iz specificnih poslova

Minus: Ispravka vrednosti ostalih potraZivanja iz specifinih
postova

PotraZivanja iz specifi€nih poslova

Potrazivanja za kamatu i dividende

Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja od drzavnih organa

Potrazivanja po osnovu preplacenih ostalih poreza i doprinosa
Ostala petraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti drugih potraZivanja

Druga potrazivanja osim potrazivanja za vise placen porez
na dobit

Stanje na dan 31.decembra
Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Kretanje na racunima ispravke vrednosti nije bilo

20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroéni finansijski plasmani se odnose na:

Kratkoro&ni krediti | plasmani - matiéna i zavisna preduzeca
Kratkorocni krediti | plasmani - cstala povezana preduzeca
Kratkorocni krediti u zemlji

Kratkoroéni krediti u Inostranstvu

Deo dugoroénih kredita koji dospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti do dospeca - deo koji dospeva do jedne
godine

Hartije od vrednosti kojima se trouje

Ostali kratkorodni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti kratkoroénih finansijskih plasmana

Stanje na dan 31. decembra

~Magistrala“a.d.

u RSD 000

2012. 2011.

0 0

84525 9793

110446 71392

0 0

0

194971

_ 81185

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

7836 11032

0 0

504 0

0 0

0 0

999 1617

204310 93834

u RSD 000

2012. 2011.

0 0

356338 119538

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

356338 119538
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21. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgrani¢enja se odnose na:

u RSD 000

2012. 2011.
Potrazivanja za porez na dodatu vrednost 45494 4841
Unapred pladeni trogkovi 0 0
PotraZivanja za nefakturisani prihod 0 0
Razgraniceni troskovi pe osnovu cbaveza 0 0
Razgraniteni porez na dodatu vrednost 0 0
Odlozena poreska sredstva 0 0
Ostala aktivha vremenska razgranicenja 1852 4709
Stanje na dan 31. decembra 47346 9550
22. GOTOVINSKI EKVIVALENT! | GOTOVINA
Gotovinski ekvivalenti | gotovina se odnose na:

u RSD 000

2012. 2011.
Hartije od vrednosti-gotovinski ekvivalenti 0 0
Tekuci {peslovni) racuni 1635 2786
|zdvojena novéana sredstva i akreditivi 0 0
Blagajna 0 0
Devizni raéun 0 0
Devizni akreditivi 0 0
Devizna blagajna 0 0
Ostala novéana sredstva 0 0
Novéana sredstva Cije je kori$tenje ograni¢eno |l vrednost
umanjena 0 0

1635 2786
Stanje na dan 31. decembra 1635 2786

23. KAPITAL | REZERVE

Viasnitka struktura akcijskog kapitala Drustva na dan 31. decembra 2012. godine je prikazana u narednoj
tabeli

Broj akcija % U RSD 000
31837 100% 31837
UKUPNO: 31837 100% 31837

Revalorizacione rezerve Drustva na dan 31. decembra 2012. godine iznose 3873 hiljada. Formirane su
po osnovu Zakona

Drustvo je u 2012, godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od 18163 hiljada.

Stanje na dan 31. decembra 18163 12470
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24, KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoroéne finansijske obaveze se cdnose na:

Kratkoroéni krediti od matiénih | zavisnih preduzeca

Kratkorocni krediti od ostalih povezanih preduzeca

Kratkoroéni krediti u zemiji

Kratkorocni krediti u inostranstvu

Deo dugoroénih kredita koji dospeva do jedne godine

Deo ostalih dugoroénih obaveza koje dospevaju do jedne godine
Obaveze po kratkoroénim harjama od vrednosti

Ostale kratkoroéne finansijske obaveze

Stanje na dan 31. decembra

25. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Obaveze prema dobavijatima se cdnose na:

Primijeni avansi, depoziti | kaucije

Dobavljaci - matiéna | zavisna preduzeca

Dobavljati - ostala povezana preduzeca

Dobavljasi u zemlji

Dobavljadi u inostranstvu

Ostale cbaveze iz poslovanja

Obaveze prema uvozniku

Obaveze po osnovu izvoza za tud raéun

Obaveze po osnovu komisione i konsignacione prodaje
Ostale obaveze iz specifitnih poslova

Stanje na dan 31. decembra

26. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale tekuce obaveze se odnose na:

Obaveze za zarade | naknade zarada

Obaveze po osnovu kxamata i trodkova finansiranja

Obaveze za dividende

Obaveze za utescte u dobiti

Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema tlanovima Upravneg | Nadzomeg edbora
Obaveze prema fiziékim licima za naknade po ugovorima
Obaveze za prihod preduzetnika koji akontaciju padizu u toku
godine

Ostale obaveze

Stanje na dan 31. decembra

+Magistrala“a.d.

u RSD 000

2012. 2011.
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

u RSD 000

2012. 2011.
0 0

0 0
283.654 50.097
122.231 62.886
0 0
1.416 2,608
0 0

0 0

0 0

0 0
406.301 115.591
u RSD 000

2012. 2011.
13.432 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 110
13.432 110
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26. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u RSD 000
2012. 2011.
Obaveze za porez na dedatu vrednost 0 0
Obaveze za porez na promet | akcize 0 0
Obaveze za poreze, caring i druge dazbine iz nabavke ili na teret
trodkova 0 0
Obaveze za doprinose koji terete troskove 181 0
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine 0 110
Unapred obracunati troskovi 0 0
Obracunati troskov! tekuceg perioda koji nisu fakturisani 59.607 0
Razgraniceni zavisni troSkovi nabavke 0 0
Odlozeni prihodi | primljene dotacije 0 0
Razgraniceni prihodi po esnovu potrazivanja 0 0
RazgraniCene obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 1.623 0
Ostala pasivna vremenska razgraniéenja 0 0
Stanje na dan 31, decembra 61.311 110

ANALIZA IZLOZENOSTI RIZICIMA 1 UPRAVLJANJE RIZICIMA

U skladu sa MSFI 7 Drustvo obelodanjuje izlozenost rizicima i upravljanje istim za sledeée
kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

» finansijska sredstva koja se Iskazuju po fer vrednosti kroz bitans uspeha pokazujuéi posebno ona
oznacena kao takva odmah posle pocetnog priznavanja i ona koja su kiagifikovana kao sredstva koja se
drZe radi trgovanja u skladu sa MRS 39

Bl «edite | potrativanja

« finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

. finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha, pokazujuéi posebno one koje su oznadene
kao takve odmah posle pofetnog priznavanja | one koje su kiasifikovane kac one koje se drze radi
trgovanja u skladu sa MRS 39

. finansijske obaveze koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti

28. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cij upravijanja kapitalom je da Drustvo zadr2i sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidijivoj buduénostl, kako bi oéuvalo strukiuru kapitala sa ciljem da smanji
troSkove kapitala, a viasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti koji se izratunava kao odnos neto zaduZenosti Drustva | njegoveg ukupnog kapitala,

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godisnjem nivou.
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Pokazatelji zaduzenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su slededi:

U RSD 000
2012. 2011,
Zaduzenost a) 504209 150.359
Gotovina i gotovinski ekvivalent == 1.705 2.786
Neto zaduzenost 502.504 147.573
Kapital b) 31.837 31.837
Racio neto dugovanja prema kapitalu 470.667 115.736
29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
a) ZaduzZenost se odnosi na dugoroéne i kratkeroéne obaveze
b) Kapital ukijuéuje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu

raspolozivih hartija od vrednosti za prodaju | akumuliranu dobit.
Znacajne ratunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znaéajnih racunovodstvenih politika, kao i kriterijumi | esnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansljskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2012. 2011,

Finansijska sredstva
Dugoroéni finansijski plasmani 0 0
PotraZivanja po osnovu prodaje 203.806 93.183
Potrazivanja iz specificnih postova [ 0
Druga potrazivanja 47.850 10.201
Kratkoroéni finansijski plasmani 356.338 115.538
Gotovina | gotovinski ekvivalenti 1.705 2.786

609.699 225.708

Finansijske obaveze
Dugorotne cbaveze 0 0
Kratkeroéne finansijske obaveze 75.877 7.822
Obaveze prema dobavljatima, bez primljenih avansa 406.301 116.591
Obaveze iz specifitnih posiova 22.031 26.946
Druge obaveze 0
504.209 150.359

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina | gotovinski ekvivalenti, potraZivanja, obaveze po
osnovu dugorognih i kratkoroZnih kredita, obaveze prema dobavija¢ima i ostale obaveze &ija je osnovna
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namena finansiranje teku¢eg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izlozeno
nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukfjuéuju tr2i&ni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZzenosti Drustva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansiske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u $irokoj upotrebi, niti postoji organizovano triste takvin
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta | promena
kamatnih stopa.

|zlozenost trzidnom riziku se sagledava preko analize senzitivnesti. Nije bilo znacajnih promena u
izlozenosti Drustva trzisnhom riziku, niti u naéinu na koje Drustvo upravlja Il mer taj rizik

30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kreditni rizik

Preduzeée je izloZeno kreditnom riziku koji predstavlia rizik da duZnici nece biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, 3to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za
Drustvo. IzloZzenost Drudtva ovom riziku ograniéena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
PotraZivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznaéajnija bruto potrazivanja od kKupaca predstavijena su u sledecoj tabel:

U RSD 000

2011. 2010.

Ratko Mitrovi¢ Niskogradnja 17.041 12.387
Europark 16.832 13.832
Srbijaput 15.953 /
Srbijaautoput ! 25732

Ostali

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2012. goedine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD GO0
Bruto Ispravka Neto
izlozenost vrednosti izlozenost
Nedospela potrazivanja od kupaca 462.081 462.081
Dospela, ispravijena potraZivanja od kupaca
Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca 196.781 196.781

Prose&no vreme naplate potrazivanja u 2012, godini iznosi 30 dana (2011. godina: 30 dana).
Dospela, neispravijena pofraZivanja od kupaca

Druétvo na dan 31. decembra 2012, godine nije izvrSilo obezvredenje potraZivanja od kupaca za dospela
potrazivanja u iznosu od 462.081 hiljada jer je utvrdilo da nije doslo do promene u kreditno] sposobnosti
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komitenata, da su potrazivanja obezbedena odgovarajuéim finansijskim instrumentima | da ce
potrazivanja u navedenom iznosu biti naplacena.

Upravijanje obavezama prema dobavijacima

Obaveze prema dobavijadima na dan 31.decembra 2012. godine iskazane su u iznosu od 518858
hiliada . Proseéno vreme [zmirenja obaveza prema dobavija¢ima u toku 2012, godine iznosi 40 dana (u
toku 2011. gedine 30 dana).

Rizik likvidnosti

Kenagna odgovornost za upravijanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuci sistem upravijanja za potrebe kratkoroéneg, srednjoroéneg | dugorocnog finansiranja
Drustva kao | upravijanje likvidnos¢u, Drustve upravija rizikom likvidnost odrzavajuéi odgovarajuce

novéane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarmnog novéanog toka, kao | odrzavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

31. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Upravijanje obavezama prema dobavljaéima

Tabele rizika likvidnosti | kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje precstalih ugovorenih dospeca finansijskin sredstava. Prikazani iznosi

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
osnovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u moguénosti da potrazivanja naplati.

Dospeca finansijskif sredstava
URSD 000
31.12.2012.
Manje 0d3
od meseca 0d 1 do
mesec 13 do jedne 2 Preko 5
dana meseca godine  _ godina godina Ukupno
Nekamatonosna 187.037 317.281 112.972 62.602 / 679.892

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeéa obaveza Drustva Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskin obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti obavezno da takve ocbaveze namiri.

Dospeca finansijskih obaveza
U RSD 000
31.12.2012.
Manje Od3
od meseca
mesec 13 do jedne Od 1 do2
dana meseca godine godina  _ Ukupno
Nekamatonosne 197.255 210115 162.369 92.882 662.621
Varijabilna kamatna
stopa
-glavnica
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Magistrala“a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

32. POSTOJECA EKONOMSKA SITUACIJA | NJEN UTICAJ NA DRUSTVO

Poslovanje Drustva je pod uticajem finansijske krize 1 pogorSanih privrednih uslova. U 2012, godini se
otekuje dodatno pogordanje usiova u privredi. Zbog sadasnje krize na globainom trZistu | njenog uticaja
na srpsko trzidte, za otekivati j@ da ¢e Drustvo poslovati u oteZanim i neizvesnim privrednim okolnostima.
Uticaj krize na poslovanje Drustva trenutno nije moguée u potpunosti predvideti, te je stoga prisutan
element opste neizvesnosti.

Potencijalne posledice finansijske krize na poslovanje Drustva, mogu da se ogledaju u oteZanim
mogucnostima Drustva da obezbedi dodatne izvore sredstava, posebno nove kreditne linije. OteZan
pristup kreditnim linijama bi bila i dugoroZna posledica, koja prema miglienju rukovodstva Drustva, ne
moZe imati presudan uticaj na poslovanje Drustva.

Pegor$anje poslovne situacije u zemlji ¢e verovatno uticati na peloZaj odredenih grana delatnosti, kao |
na sposobnost nekih klijenata da servisiraju svoje obaveze, &to moZe uticati na ispravke vrednosti i
rezervisanja po osnovu potencijainih gubitaka Drustva u 2012. godini, kao i na druga podrugja u kojima
se od rukovodstva Druétva olekuje da daje procene, te se stvarni iznosi po tom osnovu mogu razlikovati
od procenjenih

33. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trzidta, primenjen| za preradun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su:

URSD

31, decembar 31. decembar

2012. 2011.

EUR 113.7183 104.6409

usD 86.1763 80.8662

CHF 94,1922 85.9121

U Beogradu
Dana 28.02.2013.g.
Lice odgovorno za akenski zastupnik

sastavljanje finansijskog Izvestaja

/
_%an—‘c Aorrove
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Accountants &
business advisers

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
SKUPSTINI AKCIONARA DRUSTVA ,MAGISTRALA" a.d., Beograd

lzvrdili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja privrednog drudtva ,MAGISTRALA" a.d., Beograd (u
daljem tekstu: Drustvo), koji obuhvataju Bilans stanja na dan 31. decembra 2012. godine i odgovarajuci
Bilans uspeha, lzvestaj o promenama na kapitalu, kao i Izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavréenu
na taj dan, pregled znacajnih racunovodstvenih politika | Napomene uz finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je ocdgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja i Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije, kao i za one inteme kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijaino znatajne pogredne iskaze, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovomost da, na osnovu izvrsene revizije, izrazimo misljenje o priloZzenim finansijskim
izvestajima,. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu
da radimo u skiadu sa etickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na naéin koji omoguéava da se,
u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijaino znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijskih dokaza o iznosima |
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. |zbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja,
ukljutujudi procenu rizika od nastanka materijalno znaéajnog pogresnog prikazivanja u finansijskim
izvestajima, bilo da je u pitanju kriminalna radnja ili gredka. Prilikom procene rizika revizor uzima u obzir
interne kontrole relevantne za sastavijanje i realno i objektivno prikazivanje finansijskih izve$taja Drustva,
u cilju odabira adekvatnih revizorskih procedura u datim okolnostima, ali ne i za izraZzavanje misljenja o
efektivnosti intemnih kontrola Drustva. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raunovodstvenin procena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao |
ocenu opste prezentacije finansijskih izveétaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni | adekvatni da obezbede osnovu za
izrazavanje naseg misljenja sa rezervom.

TC Stan Markator | Palmea Toljatéa 8011 | 11070 NoviBeograd | Republlke Schiga | Telfax: +381 11 30 18 446
wwwpklrs | matbr 08752524 | PIB 102397694 |  Lr. 285-2011000000084-52 Sberbank | &ifrn delatnosti 5920

PXF doo, Beogred e danca PRF Imeenadonal Limiled, mreds pravno nezavisnm o | ne prfwals odgovomosld | ctuvess prodsiakle desovanies (U nadelovanem ostalh
poedinadnh Srmi Noje su Sance mnele

PEF do.o.. Belgrade, I= 0 membor firm of the PEF ntamatonal Limied natecck of legally indopenden frms and doas not accep! any responsibily o Sadikty for $he acions or
inactions on e pat of any other rdiviaal membar tirm or firms.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (Nastavak)

SKUPSTINI AKCIONARA DRUSTVA ,MAGISTRALA* a.d., Beograd

Osnova za misljenje sa rezervom

Na bazi analize naplativosti | starosne strukture potraZivanja od kupaca, utvrdeno je da Drudtvo u
okviru ovih potraZivanja ima evidentirana potraZivanja od gijeg roka dospeéa je prosio vise od godine
dana, u ukupnom iznosu od RSD 81,185 hiljada. Smatramo da je Rukovodstve Drustva, shodno
nacelu opreznosti, trebalo da izvrsi posebnu procenu naplativosti ovih potrazivanja, i da za verovatan
iznos nenaplativosti istih u finansijskim izvestajima za 2012. godinu formira odgovarajuéu ispravku
vrednosti na teret rashoda tekuceg perioda, kako bi navedena potrazivanja sveo na njihovu naplativu
vrednost.

Napomene uz finansijske izvestaje ne sadrZe sva obelodanjivanja koja se zahtevaju Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima. Pored toga, Napomene nisu kvantitativno usagladene sa
finansijskim izveStajima Drustva i ne opisuju istinito | objektivno sledeée bilansne pozicije:
nekretnine, postrojenja i opremu, dugoroéne finansijske plasmane i dugoroéne obaveze Drustva.

Misljenje sa rezervom

Po naSem mislienju, osim za efekte pitanja iznetih u pasusu Osnova za misljienje sa rezervom, priloZeni
finansijski izvestaji objektivno | istinito, po svim bitnim pitanjima, prikazuju finansijsku poziciju drustva
MAGISTRALA" a.d., Beograd na dan 31. decembra 2012. godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove
gotovine za gedinu zavr$enu na taj dan, u skladu sa ragunovodstvenim polittkama prikazanim u
Napomenama uz finansijske izvestaje | Zakonom o raéunovodstvu i reviziji Republike Srbije.

Beograd, 04. apnil 2013. godine

TC Star Merkator | Palmira Toljatija 5/ | 11070 Novi Beograd |  Republika Srbija |  TeWfax: +381 11 30 18 445
vww.pkfrs | matbr, 08752524 | PIB 102397694 |  Lr. 285-2011000000084-52 Sberbank | Sitrn delatnosti 6920

FIF doo. Boograd j& Sarvce PEF Intemabonal Umited, mrate pravan nazawandy fow | ne pribvate 000ovomost | obavens proisselde decvaniom (1 nedolovariam ostain
poyedeadeh fem koye su Conice moede

PKF c.0.0,, Beigrace, 15 3 mambar fvm of the PXF Wneenatonal Limied network of legaly noependent tnms and doss not accopt any responubity of llability &or the acsons o
inactons cn tha part ot any omer ndividusl meatber fm of firms
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Nazw :PREDUZECE ZA ODRZAVANJE | IZGRADNJU PUTEVA " MAGISTRALA" AD BEOGRAD
Sedisie | Beograd, Todin Bunar 198
BILANS STANJA

7005017697567
na dan 31.12.2012. godine

A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009)

00 1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il GOODWILL 003
01 bez 012 . NEMATERIJALNA ULAGANJA 004
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 0os
020, 022, 023, 028,
027(den), 028 1. Nekrotnine, postrojenja | oprema 008
{deo), 029
024, 027(de0). 028| 7 jyesticione nekretnine 007
(deo)
021, 025, 027(deo),|
028/(deo) 3. Blcloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 00g
(D10+011)
030 do 032, 038
(deo) 1, Ucesca u kapitalu 010
033 do 038, 039
(deo) minus 037 2. Ostal dugorocni finansijski plasmani 011
B. OBRTNA IMOVINA (013+0144015) 012
10do 13,15 I ZALIHE 013
Il STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLIA
Ill. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015
20,21122.08 | 4, potrazivanja 018
223 2. Potrazivanja za vige placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkoroenl finansijski plasmani 018
24 4. Gotovinski ekvivalentl | gotovina 019

Broj zahteva: 428398
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27§28 08 288 | 7 ore 1R odatu viednost | akthna wemenska | o, 47348
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 755027
20 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
DJf. UKUPNA AKTIVA {022+023) 024 755027 -
E. VANBILANSNA AKTIVA 3
1
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) b 246585 28422
30 1. OSNOVINI KAPITAL 102 31837 31837
31 iI. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103 [
32 lll. REZERVE 104 3873 3873
330331 V. REVALORIZACIONE REZERVE 105 42 42
s rooson |
B | RTin 0D vREDNGSTI . © oW 107
34 VIL. NERASPOREDJENI DOSITAK 108 210833 192870
5 VIll, GUBITAK 109
037i237 | IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIE 110
a.ggm REZERVISANJA | OBAVEZE 443 —— 160008
40 . DUGOROCNA REZERVISANJA 12
41 Il DUGOROCNE OBAVEZE (114+1185) 13 22031 25846
414, 415 1. Dugerocni krediti 114
41bez 4141415 | 2 Ostale dugorocne obaveze 115 22031 26845
bl s sl o 18 482178 123413
42, 0sim 427 | 1. Kratkorocne finansiske obaveze 17
427 ‘Z.Obamoomwmamm namenjenih peodall 118
gredstava poslovania koje se obustavia
43744 3. Obaveze iz poslovanja 119
45048 4. Ostale kratkorocna obaveze 120
e Al i el I
razgranicena
481 6. Cbaveze po osnovu poreza na dobitak 122



498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 4233 3859

G, UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 755027 382640
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125

A A /
o200

U dana 282 2013. godine
Lice odgovomo za sastavijanje
finansljskog izvestaja MP.
o ) m;_;\-:t/é r

ra
«

Obrazac propisan Praviinikom o sadr2ini | formi obrazaca finansijskih (zvestaja za privredna drudtva, zadruge. druga pravna fica i
preduzetnike { "Sluzbeni glasnik RS", br. 114108, 8107 , 118/08, 2110, 101/121 118/12)
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Maticni broj Sifra delatnosti PIB
Popunjava Agencija 2a privredne registre
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123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :PREDUZECE ZA ODRZAVANJE | IZGRADNJU PUTEVA " MAGISTRALA" AD BEOGRAD

Sedistn - Beograd, Todin Bunar 198

s uepe I
7005017697574 -

u period 01.01.2012 do 31.12.2012 - u hiadama dinara

A. PRIHODI | RASHOD! IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI (20242034204.205+206) 20 6265869 287479
€0 161 1.Prihodi 0d prodaje 202 526342 266990
62 2. Pribodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
830 3. Povecanje vrednosti zaliha uonaka 204
831 4, Smanjenje vrednosti zalha ucinaka 205
6465 5. Dstall pesiovni prihodk 206 347 489
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 601257 261045
50 1. Nabavna wrednost prodate robe 208 423 2275
51 2. Troskovi materijala 209 149891 95485
52 3“7"2;!(0\0 zarada, naknada zarada | oatal konl 210 02419 70275
54 4. Troskovi amartizacye | rezenvisanja 21 19440 19830
53|55 5. Ostak posiowni rashodi 212 339084 84200
Ill. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 25432 6434
IV, POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
65 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 138 1082
5 VL FINANSIJSKI RASHODI 218 2946 4893
5788 Vi, OSTALI PRIHODI 217 2626 15130
57158 VIil. OSTALI RASHODI 218 5578 4873
OPOREZVANA. (2132145 S1Emreariatey | 218 19672 13060
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
80- 56 :gé :gg vo'SAarrAn POSLOVANJA KOJE SE 221
5060 )(% &e_;:: VSJABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222

Broj zahteva 428398 Strana 5 od 18



- u hijadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 19672 13060 |
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK

721 1. Poreski rashod perioda 225 1134 580

722 2, Odlozeni poreski rashodi perioda 228 375 o

722 3. Cdlozeni poreski prihod penoda 227

723 D. Isplacena licna primanja poslodavey 228
n;u_t_’rooosnmma-zu-zzs-zwzz‘r-zzt) 229 18163 12470
E. NETO GUBITAK (224. 223+ 225+ 226- 227 +
228) o
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA 235
MATICNOG PRAVNOG LICA
1. ZARADA PO AKCII
1. Osnowna zarada po akciji 233
2. Umanjenja (razvodnfena) zarada po akciji 234

y Leograd dana 282 2013. godine
Lice odgovomo za sastavijanje
finansijskog izvestaja ME.
oprobol ~

(/ :

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja 2a privredna drudtva, zadruge, druga pravna fica i
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/121 118/12)
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Naziv :PREDUZECE ZA ODRZAVANJE | IZGRADNJU PUTEVA * MAGISTRALA" AD BEOGRAD

Sediste - Beograd, To&in Bunar 188

avesrasoroxovmasoromne [

u periodu od 01.01.2012, do 31.12.2012, godine - u hifagama dinara

7005017697581

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 782158 397489
1. Prodaja i pmljani avansi 302 782123 387105
2. Primijene kamate iz poslovnih aktiveassi 303 35 284
3. Ostali prilivi iz redovnog poslavania 304

Il. Odiivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1do 5) 305 766480 275055
1. lsplate dobavijacima i dati avansi 306 637327 180063
2. Zarade. naknade zarada | ostall licni rashodt 307 85324 78588
3. Placana kamate 308 2202 2928
4. Parez na dobitak 308 504 0
5. Placanja po osnovu ostallih javnih prihoda 310 41142 7478

L. Noto priliv gotovine iz posiovnih aktivnosti { 1411 ) an 15659 118434

V. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( il -} 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnostl investiranja ( 1do 5) 313

1. Prodaja akcia | udela ( neto prifivi ) 314

2. Prodaja nemaserijainih ulagana, nekretnina, postrajenja, oprame i bioloA. .. Akin 315

sredstava

3. Ostal finans{skd plasmani { neto prik ) 316

4 Primijene kamate iz aktivnosti mvestiranja 317

5. Prmijene devidende 318

IL. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3) 319 7958 110431
1. Kupovina akcia | udela ( neto odiv ) 320

2 Kumna nematerialnih uldggania, nekretnina, postrojena, oprame | biokA. . Ak 321 7958 3643

h—--—-I ads

3. Ostall finansljski plasmani ( neto odlivi ) 322 0 106788
11, Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (-1 ) 323

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnost investiranga (1t - 1) 324 7858 110431
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- u hiljadama dinara

V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

L. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325

1. Uvecanje osnovnog kapitela 328

2. Dugoroeni i kratkorocnl krediti { neto prikvi ) 327

3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328

I, Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1do 4) 329 8782 8485

1. Otkup sopstvanih akcija | udela 330

2. Dugorocni | kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto adlivi) 331

3, Finansijski lizing 332 8782 8488
4, Isplacene dividende 333

lil. Neto prillv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334

V. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (- 1) 335 8782 8486
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 782158 307489
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 783239 307972
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (338-337) 338

E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-338 ) 338 1081 483
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 2788 3288
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341

I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342

2!3 :.'%%372?;:: &Aéz:;u OBRACUNSKOG PERIODA 343 1705 2786

v Leoorae/ dana 282, 2013. godine
Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja MP.
P opwchid — Kol
\Vi 3

Obrazac propisan Pravilnikom o sadr2ini i formi cbrazaca finansiekih jzveétaja za privredna drustva, zadmg\e* dmg'a pravna lica |
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 118/08, 2/10, 101/121 118/12)
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Maticni broj Sifra delatnost PIB
Popunjava Agencija za privredne registre
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123 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :PREDUZECE ZA ODRZAVANJE | IZGRADNJU PUTEVA " MAGISTRALA" AD BEOGRAD

Sediste : Beograd, Todin Bunar 198

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU IIIIIIWI

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine - u hiljedama dinara

7005017697604

Stanje na dan 01.01. prethodne
' | godine 401 31837 | 414 427 440

Ispravia materijaino znacajnih
gresaka | promena

2 | racunavodstvenih poltika u 402 15 48 441
prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materiaino znacajnih
)} [somtobd somttcnd C, 403 418 429 442
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 101.01. prethodne
(red.br. 1+2-3)

404 31837 | 497 420 443

Ukupna povecanja u prethodnioj
5 godini 405 418 431

8 |podm Smanienia uprethodno} | 4o 419 432

4 Stanje na dan 31.12. prethodne 407
godine (red.br, 4+5-6)

Ispravka matenialno znacajnih
s [orosaka i promena 408 421 434 447

rawmodstvenlh politika u tekuco|
godini - povecanje

lspravke mmrﬂnho znacajnih
gresaka | promena

9 racunovodstvenih poitika u lekucoj 408 422 435 “4

godini - smanjenje

31837 | 420 432 446

Korigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 410 31837 | 423 435 449
(red.br. 748-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411 424 437 450
12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451

Stanjo na dan 31.12. tekuce
'3 | godine ____(red.br. 10+11-12) | 413 31837 | 426 430 -
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- uhijadama dinara

Stanje na dan 01.01, prethodne
godine

453

3873

42

479

492

Ispravka materjalno znacajnih
gresaka i promana
racunovodstvenih politika u
prethodno| godinl - povecanje

454

487

493

Ispravka matedijalne znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455

468

491

494

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01, prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

456

3873

460

42

495

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

457

470

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

458

471

487

Stanje na dan 31.12. prethadne
godine (red.br. 4+5.6)

458

3873

472

42

485

498

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih poltika u tekucoj
godini - povecanje

473

459

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih poltika u tekucoj

podini - smanjenje

461

474

487

500

10

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. tekuce godine
(red.br, 7+8-9)

462

3873

475

42

Ukupna povecania u lekucoj godini

476

12

Ukupna smanjenja u tekuceoj godini

463
454

477

490

8|8

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br, 10+11-12)

&

3873

478

42

491

Broj zahteva 428398
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» U hifadama dinara

Stange na dan 01.01. prethodne
godine

180132

518

531

215891

Ispravka matesijalno znacajnih
gresaka i promena
racunavodstvenih politika u
prethodnoj godin - pavecanje

519

532

545

Ispravka materijatno znacajnihy
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodno| godini - smanjenje

507

520

533

Korlgovano pocetno stanje na dan|
01.01. godine
(rod.br., 142.3)

508

180138

521

534

547

215891

Ukupna povecana u prethodn
godini

509

12531

12531

Ukupm smanjenia u prethodnoj
godiné

510

549

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5.8)

511

182670

524

537

550

228422

Ispravka materijaino xnacajnih

512

551

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenih polifika u fekucoj
godini - sman@nje

513

539

552

10

Korigovano pecetno stanje na dan|
01.01, tekuce godine
(red.be. T+8.9)

514

192670

527

540

553

228422

"

Ukupna povecana U tekuceo] godini

515

18163

528

541

18163

12

Ukupna smanjenja u tekucef godini

516

520

542

g8

13

Stanje na dan 31.12 tekuce
godine (red.be. 10+11-12)

517

210833

530

543

246585
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- u hiladama dinara

1 Stanje na dan 01.01. prethodne 557

lspravika materijaing znacajnih
grasaka i

7 Stanje na dan 31,12, prethodne
godine (red.br, 4+5-5)

racunavodstvenih politika u tekuco|
godini - smanjenje

Korlgovano pocetno stanje na dan|
10 |01.0%. tokuce godine | 568

1 |Ukupna povecania u tekuceoj godini
42 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini

Stanje na dan 31.12. tokuce
godine (red.br, 10+11-12)

|8

&

o Q™ o

u dana 282 2013. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja MP.

/Wo/»:uéL s
(/

Dbrazac propsan Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskin izvestaja za privredna drudtva, 2adruge, druga pravna lica |
preduzetnike ( "Sluzben| glasnik RS”, br.114/06 , 5107 , 119/08, 2/10, 101/121 118/12)
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Popu lice -

[___osot172s9 |

Maticnd brof Sifra delatnosti

PiB

Popunjava Agoncija za privredne registre

O O

.

123 18
Vrsts posla

20 21 22 23 24 25 26

Naziv :PREDUZECE ZA ODRZAVANJE | IZGRADNJU PUTEVA " MAGISTRALA" AD BEOGRAD

Sediste : Beograd, To8in Bunar 188

STATISTICKI ANEKS

7005017697598

za 2012, godinu
| OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1 Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 801 12 12
2 Oznaka za velicnu (oznaka od 1 do 3) 802 2 2
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1do 5) 603 1 1
4 Broj stranih (pravnih il fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposienih na osnavu stanja krajem svakog meseca (ca0 braj) 805 123 126

BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA
- iznosl u hiladama dinara

m 1. Nomaterijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 806
1.2. Povecania (nabavke) u toku godine 607 KOXKXHXKKXKXXXK
1.3. Smanjenja u toku godine 608 TR IO
1.4. Revalonzacija 609 KRXOKIXXX
1.5. Stanje na kraju godine 810
{606+607-606+505)
2. Nekretnine, postrojenja, oprema |
02 bioloska sradstya
2.1, Stanje na pocetku godinag 611 174473 18440 155033
2.2. Povecanja (nabavke) u loku godine 612 TB21 | XXX XXNKX 7821
2.3. Smanjenja u toku godine 613 19440 | XXX 19440
2.4 Revalorizacia 614 KUK
5. k.
prihemrt b 615 162854 19440 142414
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Il STRUKTURA ZALIHA

- znosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala 616

1 2. Nedovrsena proizvodnja 617

12 3. Gotovi proizvodi 618

13 4.Roba 819

14 5. Stalna sredstva namenjena prodsj 620

15 6. Dati avansi 621 1692 1677
7. SVEGA (616+6174618+619+620+621=013+014) 622 1692 1677

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

- iznosl u hifjadama dinara

300 1, Akeijski kapital 623 31837 31837
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscy 625
u tome ; strani kapital 626
302 3. Ulozt clanova ortackog | komanditnog drustva 627
u tome : strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadnuzni udeli 631
300 7. Ostall osnowni kapital 632
30 SVEGA (623+625+627+829+830+631+632=102) 633 31837 31837
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akeija kao ceo broj

- lznosi u hijadama dinara

1. Obicne akcijo
1.1, Broj obienih akcija 634 31837 31837
deo 300 1.2. Nominaina vrednost obicnih akelja - ukupno 635 31837 31837
2. Prioritetne akcijo
2.1, Broj priofitetnih akclja 838
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcia - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akclja (635+637=623) 638 31837 31837
Broj zahteva 428308 Strana 14 od 18



~iznosi u hiljadama dinara

1. Polrazivanja £l
20 (stanje na mmpﬁd o’fs) 639 203806 81230
& e e s 1) 840 406301 115591
ds0 228 3. Pofrazivenia u toku godine od drustava za osigurane za naknadu 841
stete (dugovni promet bez pocetnog stanja)
4, Porez na dodatu wednost - prethodnl porez
27 (godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 54549 16382
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetniog stanja) 643 861718 265572
6. Obaveze za neto zarade | naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnaog stanja) 844 53684 47094
7. Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na teret zaposienog
451 (potrazni promet bez pecetnog stanfa) 845 7593 6824
8. Obaveze za doprinose na zarade | naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 13283 11889
- . 9. Obaveze 2a dividende, ucesce u dobitku | licna primanja poslodavea|
4514621723 {potrazni promet bez pocetnog stanja) 647
: 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade pa ugovorima
455 {potrazni promet bez pocetnog etanja) 848 1403 775
47 11. Obaveze za PDV (godisnji iznos po poreskim prijavama) 649 93214 21546
12. Kontrolni zbir (od 539 do 649) 650 1695531 566503
’ DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznesi u hiljadama dinara
‘ |
ME =1
513 1. Trogkowi goriva i energije &51 36852 26200
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 74540 65407
521 :Jl':dm poreza | doprinasa na zarade | naknade zarada na teret 853 13851 11689
22 523 5241525 | 4. Troskow naknada fizickim licna (bruto) po snovu ugavora 654 2060 1358
526 5. Troskowi naknada clanovima upravnog | nadzomog odbora (bruto) 655
529 6. Ostall licnl rashod| | naknade 656 2268 821
53 7. Troskowi proizvodnih usiuga 857 307507 54350
3 o3 24014e0 | g, Troskowi zakupnina 658 1125 911
= 563’3,065?35401 9. Troskovi zakupnina zemijista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja | razvoja 660 1107 0
540 11. Troskovl amortizacie 661 19440 19830
552 12, Troskowi premija osiguranja 662 2048 1766
553 13. Troskowi platneg prometa 663 293 228
zahleva 428398 Strana 15 od 18




- lznost u hijadama dinara

554 14, Troskov clanafing 664
£55 15, Troskovl poreza 665 954 1083
556 16. Troskowl doprinosa 666
562 17. Rashodi kamata 667
480 560, =0 5611 | 18. Resnodi kamata | deo finansfskin rashoda 668 2202 2628
deo 560, de0 5811 | 1a. Rashodi kamata po kreditima od banaka i o 659
20. Rashed| za humanitarme, kullume, zdravetvene, obrazowne,
deo 579 | verske namene, za zastitu covelove ereding i za sportska namene 670 5431 250
21, Kontrolnl zbir (od 651 do 870) 671 470423 187065
Vil DRUGI PRIHODI - znosl u hiljadama dinara
80 1, Prihodi od prodaje robe 672 423 2470
2. Prinodi od premija, subvencija, dotadija. regresa, kompenzacia |
640 povracaja poreskih dazbina 673
641 3. Prihodi po osnovu uslovieni donacija 674
deo 650 4. Prhodi od zakupnina 2a zemijste 6875 0 489
851 §. Prihodi od clanarina 676
&0500“3'068‘- 6 Prihodi od kamata 877 35 334
deoc 660, deo 651 || 7. Pribodi od kamata po racunima | depozitima u bankama | ostalim 578
deo 662 finansiskim organizacijama
deo 660, deo 861 | ;
deo 569 8, Prihodk na osnovu dividend i ucesca u dobitku 679
9. Kontrolni zbir (672 do 679) 680 458 3342
IX OSTALI PODACI - iznosi y hiladama dinara

1. Obaveze 23 akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine | druge uvozne dazbéine (ukupan godisnjl Znos prema cbracunu) 6882
3. Kapalna subvencie | druga drzavna dodeljivania 2a lzgradnju | nabavku osnownih 683
sredstava | nematerijalnih ulaganja

4 Drzawna dodeljvanga 2a premije, regres | pokrice tekuch troskova poslovan 684
5. Ostala drzavna dodefjivanja 6885
;mmwwmmmmauwMumuwm 656
7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobilka (popunjavaiu samo preduzetnici) 687
8. Kontroini zbir ( od 631 do 887) 688
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- znosi u hljadama dinaray
I.Poéw:omnjemneonognuodekmugavomevammmh 689
2. Razgranifand neto efekat ugovorene valutne kiauzide 690 1852 0
3. Srazmemi deo ukinuteg razgranitenog neto efekta ugovorene valulne kisuzule 891
4. Precstall Lznos razgrankencg neto efekla ugovorene valudne Kawzule
(red. br. 1 + red. be. 2- red. br. 3) 692 1852 0
5. Podatno stanje razgranitenog neto efekta kursnih raziika 693
6. Razgraniden| neto efekat kursnih razlika 694
7. Srazmemi deo ukinutog razgranitenog nato efekia kursnih raziika 885
8. Preostall iznos razgranicenog neto ehkumuhnuh(rad.br.sombr.&m.br.n 696
XI RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- nosl u hiljadama dinara
I.Pomumjenzwameamgnuooﬁkmummvamumle 697
2. Razgraniten neto efckat ugovorene valutne klauzule 698
3.&amﬁdoommmogmwaﬁeenqmmefemummevmmm 599
4. Preastali iznos razgraniencg neto efekls ugovorene valutne kiauzule 700
(red. br. 1 + rod_ be. 2 - red, br, 3)
5. Podatno stanje razgranidenog neto efekta kursnih raziika 701
6. Razgraniden| neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmemi deo ukinutog razgranidenog neto efekia kursnih razika 703
8. Preostas iznos razgranicenog neto efekta kursnih rexfica (red.br. 5 + red.br. 6 - red br. 7) 704
v —2eogecd dana 282 2013 godine
Lice odgovorno za sastavijanje A< — g
finansgskog lrvestaje MP.
_Plopobe L
(/

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i form! obrazaca finansjskih
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»MAGISTRALA AD BEOGRAD*

Napomene uz finansijske izvestaje
na dan 31.12.2012.godine



»Magistrala“a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

1. OSNIVANJE | DELATNOST

Magistrala®a.d.Beograd (u daljem tekstu ,Drustvo") se bavi izgradnjom i odrZavanjem puteva |
autoputeva,

Drustvo je osnovano 01.03.1998.god. kao preduzece u drustvenoj svojini.

2000. godine, transformi$e se u Akcionarsko drustvo, da bi se 2010. godine privatizovaio 100%.

Sediste Drustva je u Beogradu ul. Togin Bunar br.198
Akcije Drustva se primarno kotiraju na Beogradskoj berzi,

Ovi pojedinaéni finansijski izvestaji potpisani su od strane generainog direktora drustva, dana
28.02,2013.g. Finansijski izvestaji mogu naknadno biti izmenjeni na osnovu misljenja revizora, a u skladu
sa vazecim propisima.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI
(a) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
Finansijski zvestaji pripremljeni su u skiadu sa:

«Zakonom o rafunovodstvu i reviziji (Siuzbeni glasnik Republike Srbije br. 46/06 i broj
111/09),

+Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja (Sluzbeni glasnik Republike Srbije
broj 77/10 | broj 85/10),

«Pravilnikom o Kontnom okviru i sadrZini raéuna u Kontnom okviru za Drustva, zadruge |
preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

«Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o Kontnom okviru | sadrzini raduna u
Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge i druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni
glasnik Republike Srbije broj 119/08, broj 9/09 i broj 3/11),

Pravilnikom o cbrascima i sadrZini pozicija u obrascima finansijskih izvestaja za drustva,
zadruge i preduzetnike (SluZbeni glasnik Republike Srbije broj 114/06),

ePravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izvedtaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik
Republike Srbije broj 5/07, broj 118/08 | broj 2/10).

lzuzev kako je navedeno niZe, finansijski izvestaji Drustva sastavljeni su u skiadu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja (MSFI). Finansijski izve$taji su sastavljeni prema konceptu
Istorijskih troskova modifikovanom za revalorizaciju nekretnina, postrojenja i opreme,

Drustvo je sastavilo ove finansijske izvestaje u skladu sa Zakonom o ratunovodstvu | reviziji Republike
Srbije koji zahteva da finansijski izvestaji budu pripremljeni u skladu sa svim MSFI kao | propisima izdatim
od strane Ministarstva finansija Republike Srbije. Imajuci u vidu razlike izmedu ove dve regulative, ovi
finansijski izvestaji odstupaju od MSF| u slede¢em:

1 Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u formatu propisanom od strane Ministarstva
finansija Republike Srbije, koji nije u skladu sa zahtevima MRS 1 - “Prikazivanje
finansijskih izvestaja".

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA | UPOREDNI PODACI (Nastavak)
(a) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja
1 Efekti obradunate ugovorene valutne klauzule i efekti obratunatih kursnih razlika po osnovu
potraZivanja i obaveza u stranoj valuti na dan 31. decembra 2012. i 2011, godine iskazuju

se u bilansu stanja na raéunu vremenskih razgrani¢enja. Takva praksa nije u skladu
sa MSFI.




»~Magistrala“a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012, | 2011. godine

(b) Uporedni podaci

Uporedni podaci predstavijaju finansijske izvestaje Drustva za 2011. godinu. Finansijski izve$taji Drustva
su bili predmet nezavisne revizije i prikazani su u lzvestaju nezavisnog revizora od 03.04.2012.godine.

Uporedni podaci, odnosno potetna stanja predstavijaju podatke sadrzane u finansijskim izvestajima za
2011.godinu.

3 OSNOVNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnovne raunovodstvene politike, primenjene prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja Drustva za
2012. godinu, su sledede:

3.1. Poslovni prihodi

Prihodi od usluga se priznaju kada se usluga izvr$i, odnosno za usluge koje se vr$e u duzem periodu
prihodi se priznaju srazmemo dovréenosti posla. Prihodi od uobicajenih aktivnosti su prihodi od prodaje
robe i usluga, prihodi od subvencija, dotacija, regresa | povracaja dazbina po osnovu prodaje robe |
usluga i drugi prihodi nezavisno od vremena naplate,

3.2. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi predstavijaju sve troskove nastale u odnosu na fakturisanu realizaciju, a obuhvataju
troSkove materijala, energije i goriva, troskove zarada, naknada zarada i ostale litne rashode, usluge i
amortizaciju. Troskovi poslovanja obuhvataju i troskove opSteg karaktera | to: troskove reprezentacije,
osiguranja, platnog prometa i bankarskih usluga, &lanarina, poreza i ostale rashode, nastale u tekucem
obraunskom periodu,

3.3. Prihodi od kamata

Kamate nastale po osnovu plasmana | potraZivanja iz poslovnih odnosa iskazuju se u okviru finansijskih
prihoda u obraéunskom periodu u kome su nastale. Prihodi od kamata priznaju se u periodu na koji se
odnose, koridcenjem metode efektivne kamatne stope, kojom se ogekivani buduéi novéani priliv od
finansijskih instrumenata diskontuje na neto sadasnju vrednost.

3.4. Rashodi od kamata
Kamate nastale po osnovu obaveza iz poslovnih odnosa iskazuju se u bilansu uspeha u okviru
finansijskih rashoda,

3.5. Kursne razlike
(8) Funkcionalna i valuta prikazivanja

Stavke ukljuéene u finansijske izvestaje Drustva se odmeravaju i prikazuju u dinarima (,RSD") bez obzira
na to da li RSD predstavlja funkcionalnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja

Transakcije u stranoj valuti se preratunavaju u funkcionalnu valutu primenom deviznih kurseva vazedih
na dan transakcije. Pozitivne i negativne kursne raziike nastale iz izmirenja takvin transakcija | iz
preracuna monetarnih sredstava i obaveza izrazenih u stranim valutama na kraju godine, priznaju se u
bilansu uspeha osim u sluéaju kada su odloZene u kapitalu kao instrumenti zastite tokova gotovine i
instrumenti zastite neto ulaganja. |zuzetno u 2012, godini, efekti obradunate valutne kiauzule su, u
skladu sa propisima izdatim od strane Ministarstva finansija Republike Srbije, razgranideni i iskazani u
bilansu stanja na raéunu vremenskih razgrani¢enja u neto iznosima. biée priznat u bilansu uspeha na
dan dospeca obaveze odnosno potraZivanja, na osnovu kojih su navedeni efekti utvrdeni,

Pozitivne i negativne kursne razlike koje nastaju po osnovu kredita | gotovine i gotovinskih ekvivalenata
prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije Finansijski prihodi / rashodi’. Sve druge pozitivhe |
negativne kursne razlike prikazuju se u bilansu uspeha u okviru pozicije ,Ostali prihodi / rashodi'.

Funkcionalna i izvestajna valuta Drustva je dinar (RSD). Transakcije izrazene u stranoj valuti inicijalno se
evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vazeCeg kursa na dan transakcije. Monetara sredstva |
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obaveze izraZzene u stranoj valuti preradunavaju se u funkcionalnu valutu primenom vazeceg kursa na
dan bilansa stanja. Sve kursne razlike priznaju se u bilansu uspeha perioda za koji se izvestava.

Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike (Sluzbeni glasnik Republike Srbije br. 101/12) dozvoljeno je razgranicenje
nerealizovanih neto efekata kursnih razlika i valutnih klauzula obradunatih po osnovu dugoroénih obaveza
i potraZivanja nastalih u 2012. i 2013. godini.

3.6. Ostali prihodi

Ostali prihedi obuhvataju dobitke od prodaje nematerijalnih ulaganja, osnovnih sredstava, uéeéca u
kapitalu, prodaje materijala, kao i viskova utvrdenih popisom, naplatu otpisanih potrazivanja, prihode od
smanjenja obaveza i ukidanja dugoroénih rezervisanja | sl, Vanredni prihodi obuhvataju sve prihode koji
su posledica raznih nepredvidenin okolnosti u skladu sa MRS 8.

3.7. Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju gubitke po osnovu prodaje | rashodovanja nematerijalnih ulaganja, osnovnih
sredstava, ucesca u kapitalu i hartija od vrednost, prodaje materijala, manjkove i druge nepomenute
rashode.

3.8. Nematerijaina ulaganja
Ste€ene licence racunarskih softvera kapitalizuju se u iznosu trokova nastalih u sticanju i stavijanju u
upotrebu softvera. Ovi trodkovi se amortizuju tokom njihoveg procenjenog veka upotrebe (2 do 5 godina).

lzdaci vezani za razvoj il odrzavanje kompjuterskih softverskin programa priznaju se kao trosak u periodu
kada nastanu, lzdaci direkino povezani sa identifikovanim i unikatnim softverskim proizvodima koje kontrolise
Drustvo i koji ¢e verovatno generisati ekonomsku korist veéu od troskova duze od godinu dana, priznaju se
kao nematerijaina ulaganja. Direktni troskovi obuhvataju trogkove radne snage tima kojl je razvio softver, kac
i odgovarajuci deo pripadajucin rezijskih trodkova.

Troskovi razvoja ratunarskog softvera priznati kao sredstvo amortizuju se tokom njihovog procenjenog
korisnog veka upotrebe (ne duZe od tri godine).

3.9. Nekretnine, postrojenja i oprema

Osnovna sredstva (nekretnine, postrojenja i oprema) su materijalna sredstva koja Drustvo dr?i za
isporuku robe ili pruZanje usluga, za, | za koja se ofekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obraéunskog
perioda,

Nekretnine, postrojenja | oprema priznaju se kao sredstvo: (a) kada je verovatno da ¢e buduce
ekonomske korisfi po osnovu tog sredstva priticati u Drudtvo i (b) kada nabavna vrednost ili cena kostanja
tog sredstva moze pouzdano da se izmeri.

Pocetno merenje nekretnine, postrojenja i opreme koji ispunjavaju uslove za priznavanja za sredstvo vrsi
se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koétanja.

Naknadni izdatak za nekretninu, postrojenje | opremu priznaje se kao sredstvo samo kada se tim
izdatkom poboljsava stanje sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog uéinka. |zdatak
za popravke | odrZavanje nekretnina, postrojenja i opreme nastaje radi obnavijanja ili odrzavanja buduéih
ekonomskih koristi koje Drustvo mozZe da oéekuje od prvobitno procenjenog standardnog uéinka tog
sredstva. Kao takav, on se obiéno priznaje kao rashod u trenutku kada nastane.

Osnovno sredstvo se isknjizava iz evidencija ili otudenjem ili ukoliko se ne ofekuju buduée ekonomske
koristi od upotrebe tog sredstva. Dobici ili gubici po osnovu prodaje Ili otpisa osnovnog sredstva (kao
raziika izmedu neto prodajne vrednosti i neto knjigovodstvene vrednosti) priznaju se u bilansu uspeha
odgovarajuceq perioda.

3.10. Amortizacija osnovnih sredstava

Amortzacija se obratunava primenom proporcionalne metode na osnovicu koju ¢ini nabavna, odnosno
revalorizovana vrednost na potetku godine, kao i na osnovna sredstva koja su stavljena u upotrebu u
toku godine.




n»Magistrala“a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine
Stope amortizacije koje su u primeni, za glavne grupe osnovnih sredstava, su:
U%

Gradevinski objekti  2,5%
Pogonska cprema 6,6%
Putnicka vozila 6,6%

3.11. Finansijski instrumenti

a) Finansijska sredstva po fer vrednostl &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha

Na dan 31.decembra 2012. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promene Iskazuju u bilansu uspeha.

b) Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi | potrazivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim rokovima
placanja koja ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljutuju se u tekuéa sredstva, osim ukolike su im
rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U tom sluaju se klasifikuju kao
dugorotna sredstva. U bilansu stanja Drustva zajmovi i potrazivanja obuhvataju “potraZivanja od prodaje i
druga potrazivanja® i “gotovinu | gotovinske ekvivalente.*

PotraZivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu prodaje obuhvataju sva potrazivanja za prodate proizvode i usluge u zemlji i
inostranstvu. PotraZivanja od kupaca koja se mere po vrednosti iz fakture, situacije, odnosno druge
isprave u kojoj je obratunato potraZivanje.lspravka vrednosti se vrsi prilikom sastavljanja finansijskih
izveStaja za sva potraZivanja kod kojih je od roka za njihovu naplatu prodlo najmanje po odluci odbora
direktora, na prediog struénih sluZbi koje su procenile da je naplata potraZivanja neizvesna. Drustvo
nenaplativa potraZivanja isknjizava iz evidencije na osnovu sudske odiuke ili na osnovu odluke direktora.

Kratkoroéni finansijski plasmani
Kratkorogni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkoroéne plasmane sa
rokom dospeca do godinu dana od dana bilansa,

Hartije od vrednosti kojima se trguje, iskazuju se po fer (trzi&noj) vrednosti, Efekti promene fer vrednosti
obuhvataju se kao rashodi i prihodi perioda.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju: novac u blagajni, depozite po viéenju kod banaka.

3.12. Finansijski instrumenti

Obaveze prema dobavijaéima

Obaveze prema dobavlja¢ima se vrednuju po nominainoj vrednosti,

3.13. Zalihe

Drustvo u Bilansu nema prikazane zalihe, iz razioga $to materijal keji je potreban za proces rada vrienja
usluga, preuzima od povezanog pravnog lica i direktno ga ugraduje.

3.14. Dugoroéna rezervisanja

Dugoroéna rezervisanja obuhvataju rezervisanja koja su proistekla iz zakonskih odredbi — Zakonske rezerve.

3.15. Penzijske | ostale naknade zaposienima

Drustvo zaratunava i pla¢a doprinose za penziono | zdravstveno osiguranje i doprinose za osiguranje od
nezaposlenosti po stopama utvrdenim zakonom, u korist odgovarajucih drzavnih fondova, na bazi bruto
zarade zaposlenih. Svi troskovi doprinosa priznaju se u bilansu uspeha u periodu na koji se odnose,
Dru$tvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposienima po ovom osnovu,
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U skladu sa Zakonom o radnim odnosima, Drustvo ima obavezu da plaéa otpremninu zaposlenima
prilikom odiaska u penziju, u iznosu od 3 mese¢ne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju. Drudtvo nije izvrsilo aktuarsku procenu sadasnje vrednosti ove
zakonske obaveze u skladu sa zahtevima MRS 19 — Naknade zaposlenima.

3.16. Tekuéi | odloZeni porez na dobit

Tekuci porez na dobit se obratunava na datum bilansa stanja na osnovu vaZece zakonske poreske
regulative Republike Srbije gde Drustvo posluje | ostvaruje oporezivu dobit. Rukovodstvo periodiéno vrsi
precenu stavki sadrzanih u poreskoj prijavi sa stanovista okolnosti u kojima primenjiva poreska regulativa
podleze tumacenju, i vrsi rezervisanje, ako je primerenc, na osnovu iznosa za koje se ocekuje da ce biti
placen poreskim organima,

OdioZeni porez na dobit se obradunava u punom iznosu, koris¢enjem metode obaveza, za priviemene
razlike koje nastanu izmedu poreske osnovice sredstava | obaveza i njihovih knjigovodstvenih Iznosa u
finansijskim izveétajima. Medutim, ukoliko odloZeni porez na dobit, pod uslovom da nije ratunovodstveno
obuhvacen, proistekne iz inicijalnog priznavanja sredstva ili obaveze u nekoj drugoj transakciji osim
poslovne kombinacije koja u trenutku transakcije ne utite ni na raéunovodstvenu ni na oporezivu dobit ili
gubitak, tada se on ratunovodstveno ne ocbuhvata. OdloZeni porez na dobit se odmerava prema poreskim
stopama (i zakonu) koje su na snazi do datuma bilansa stanja i za koje se oCekuje da ¢e biti primenjene u
periodu u kome ¢e se odloZzena poreska sredstva realizovati ili odioZene poreske obaveze izmiriti.
Odlozeno poresko sredstvo se priznaje do iznosa za koji je verovatno da ¢e buduéa dobit za oporezivanje
biti raspoloZiva | da ¢e se priviemene razlike izmiriti na teret te dobiti.

Poreski propisi Republike Srbije priznaju sve pozicije Bilansa stanja u iznosima iskazanim u skladu sa
MSFI osim nekretnina, postrojenja i opreme | nematerijainih ulaganja za koje se trodkovi amortizacije
priznaju po posebnim amortizacionim stopama. Shodno tome, odlozeni poreski efekti su priznati na
raziiku izmedu amortizacije obradunate u skladu sa politikom obelodanjivania i amortizacije koju priznaju
poreski propisi.

Poreski rashod (poreski prihod) je ukupan iznos ukljugen u odredivanje neto dobitka ili gubitka perioda, u
vezi sa teku€im | odloZenim porezom. U skladu sa MRS 12 - OdloZena poreska sredstva | poreske
obaveze, za iznos poreskog rashoda umanjuje se raéunovodstvena dobit, dok se za iznos poreskog
prihoda raéunovedstvena dobit uvecava, §to znaéi da direktno uticu na utvrdivanje iznosa neto dobiti koja
ostaje za raspodelu,

4. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Drustva koris¢enje najboljih moguéih procena |
razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava | obaveza, obelodanjivanje
potencijainih potraZivanja i obaveza na dan sastavijanja finansijskin izvesdtaja, kao i prinoda i rashoda u
toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na Informacijama raspolozivim na
dan sastavijanja finansijskih izvestaja.U nastavku su prikazane kljuéne pretpostavke vezane za
buducnost i ostali izvori procenjivanja neizvesnosti na datum bilansa stanja koji predstavijaju znaéajan
rizik na materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u sledecoj finansijskog godini.

4.1. Amortizacija | stope amortizacije

Obratun amortizacije | stope amortizacije su zasnovane na projektovanom ekonomskom veku trajanja
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja. Jednom godisnje Drustvo procenjuje
ekonomski vek na osnovu trenutnih predvidanja.

4.2. Ispravka vrednosti potraZivanja

Ispravka vrednosti potrazivanja se vr$i na osnovu procene rukovodstva zasnovane na analizi potrazivanja
od kupaca, istorijskih otpisa, kreditnih sposobnosti kupaca i na analizi promena u uslovima prodaje. Ovo
ukljuéuje i pretpostavke o buduéem ponasanju kupaca | rezultujuéim buduéim naplatama.

4.3, Fer vrednost




»Magistrala“a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

31. decembar 2012. i 2011. godine

Fer vrednost odgovaraju¢ih finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivno trzidte je odredena
primenom odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalno rasudivanje prilikom izbora
odgovarajucih metoda i pretpostavki.Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o fer vrednosti
aktive | pasive za koje postoje zvanitne trziéne informacije i kada se fer vrednost znatajno razlikuje od
knjigovedstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni stabilnosti i
likvidnosti ked kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aklive i pasive, podto zvaniéne trzisne
informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga fer vrednost nile moguée pouzdano utvrditi u
odsustvu aktivnog trZista. Uprava Drustva vrsi procenu rizika, i u siutajevima kada se oceni da vrednost
po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama nece biti realizovana, vrai ispravku vrednosti. Po misljenju
rukovodstva Drudtva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odraZavaju vrednost koja je u datim
okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izvestavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

Prihodi od prodaje se odnose na:

u RSD 000
2012, 2011.
Prihodi od prodaje robe mati&nim i zavisnim preduzedima 0 0
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim preduzeéima 423 0
Prihodi od prodaje robe na domadem tr2istu 0 2470
Prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu 0 0
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga matiénim i zavisnim
preduzeé¢ima 0 0
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga ostalim povezanim
preduzeéima 466.215 75.038
Prihod od prodaje proizvoda i usluga na domaéem tristu 159.705 189.480
Prihod od prodaje proizveda i usluga na inostranom tridtu 0 0
Ukupno 626.343 266.988
6. OSTALIPOSLOVNI PRIHODI
Prihedi od aktiviranja uéinaka | robe:;
u RSD 000
2012. 2011.
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija |
povracaja poreskih dazbina 0 0
Prihodi po osnovu uslovljenih donacija 0 0
Prihodi od zakupnina 0 0
Prihodi od &lanarina 0 0
Prihodi od tantijema 0 0
491
Ostali poslovni prihodi 348
Ukupno 626.689 267.479

7. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe se odnosi na:
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Nabavka robe
Nabavna vrednost prodate robe
Nabavna vrednost prodatih nekretnina

Ukupno

8. TROSKOVI MATERIJALA

Troskovi materijaia se odnose na:

Nabavka materijala

Tro$kovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala (rezijskog)
Troskovi goriva i energije

Ukupno

nMagistrala“a.d.

8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LIENI RASHODI

Tro$kovi zarada, naknada zarada i ostall ligni rashodi se odnose na:

Troskovi zarada i naknada zarada (bruto)
Porezi | doprinosi na zarade i naknade zarada
Troskovi naknada po ugoveru o delu

Trogkovi naknada po autorskim ugoverima

TroSkovi naknada po po priviemenim i povremenim ugovorima
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora
Troékovi naknada &lanovima Upravnog i Nadzomog odbora

Ostali li&ni rashodi i naknade

Ukupno

u RSD 000

2012, 2011,
0 0

423 2275

0 0

423 2.275

u RSD 000

2012. 2011.
0 0
112.436 66.350
603 2915
36.852 26.200
149.891 95.465
U RSD 000

2012, 2011.
74.541 65,407
13.551 11.689
0 0

0 0
1.857 1.167
202 191

0 0
2.268 821
92.419 79.275
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10. TROSKOVI AMORTIZACLIE | REZERVISANJA

Troskovi amortizacije | rezervisanja:

Trodkovi amortizacije

Tro8kovi rezervisanja za garantni rok

Troskovi rezervisani za garantni rok

Rezervisanja za zadrzane kaucije | depozite
Rezervisanja za troskove restruktuiranja

Rezervisanja za naknade | druge beneficije zaposlenin
Ostala dugorotna rezervisanja

Ukupno

11. OSTAL!I POSLOVNI RASHODI

Ostali poslovni rashodi se odnose na:

Troskovi usluga na izradi uéinaka
Trodkovi transportnih usluga
Tro$kovi usluga odrzavanja
Trodkovi zakupnina

Troskovi sajmova

Tro$kovl reklame | propagande
Troskovi istrazivanja

Tro$kovi razvoja koji se ne kapitalizuju
Troskovi ostalih usluga

Tro$kovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezentacije

Tro$kovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Trodkovi &lanarina

Troskovi poreza

Troskovi doprinosa

Ostali nematerijalni troskovi

Ukupno
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u RSD 000

2012. 2011.
19.440 19.830
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
19.440 19.830
u RSD 000

2012, 2011.
307.507 43,198
13.678 4070
2.143 4071
1.124 o11
0 0

0 0

0 0
1.104 0
1.307 2928
4.098 3.441
383 1.295
2.948 1.766
293 228
150 229
954 1.088

0 0
3.385 a75
339.084 64.200
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12. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijski prihodi se odnose na:

u RSD 000

2012. 2011.
Finansijski prihodi od matiénih i zavisnih preduzeca 0 0
Finansijski prihodi od ostalih povezanih preduzeca 0 0
Prihodi od kamate 35 384
Pozitivne kursne razlike 5 384
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 0 0
Prihoda od u¢eséa u dobiti zavisnih privrednih drustava i
zajednickih ulaganja 0 0
Ostali finansijski prihodi 98 294
Ukupno 138 1.062
13. FINANSIJSKI RASHODI
Finansijski rashodi se odnose na;

u RSD 000

2012. 2011.
Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim i zavisnim
preduzedima 0 0
Finansijski rashodi iz odnosa sa ostallm povezanim preduzeéima 0 0
Rashodi kamata 2.202 2.928
Negativne kursne razlike 719 606
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 0 0
Rashodi od ute&¢a u gubitku zavisnih pravnih lica | zajednickih
ulaganja, koji se obradunavaju koris¢enjem metoda udela 0 0
Ostali finansijski rashodi 25 1.159
Ukupno 2.946 4.693
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14. OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi se odnose na:

Dobici od prodaje biologkih sredtava

Dobici od prodaje u¢esca | dugoroénih hartija od vrednosti
Dobici od prodaje materijala

Viskovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Prihodi po esnovu efekata ugovorene zastite od rizika
Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoroénih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi od uskladivanja vrednosti bioloskih sredstava
Prihodi od uskladivanja vrednosti nematerijalnih ulaganja
Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i
opreme

Prinodi od uskladivanja vrednosti dugoroénih finansijskih
plasmana | hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju
Prihodi od uskiadivanja vrednosti zaliha

Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja | kratkoro&nih
finansijskih plasmana

Prihedi od uskladivanja ostale imovine

Ukupno

15. OSTALI RASHODI

Ostali rashodi se odnose na:

Gubici po osnovu rashodovanja | prodaje nematerijainih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje bloloskih sredstava
Gubicl po osnovu prodaje uéeséa u kapitalu i hartija od vrednosti
Gubici od prodaje materijala

Manjkovi

Rashodi po osnovu efekata ugovorene zaétite od rizika

Rashedi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala | robe

Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje bioloskih sredstava

Obezvredenje nematerijainih ulaganja

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme

Obezvredenje dugoroénih finansijskih plasmana i drugih hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Obezvredenje zaliha materijala | robe

Obezvredenje potrazivanja i kratkoroénih finansijskih plasmana
Obezvredenje ostale imovine

Ukupno

wMagistrala“a.d.

u RSD 000

2012. 2011,
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
1.218 11.797
0 0
1.408 257
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 3.076

0 0
2.626 15.130
u RSD 000

2012, 2011.
4] 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
5441 4,873
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

137 0

0 0
5.578 4.873
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16. POREZ NA DOBIT

Osnovne komponente poreza na dobit su sledece:

Tekuéi porez na dobit
Odlozeni poreski prihod/rashod perioda

Ukupno

Tekuéi porez na dobit

+Magistrala“a.d.

U RSD 000

2012. 2011.
1.134 590
375 0
1.509 590

Uskiadivanje bruto dobitka prikazanog u tekuc¢em bilansu uspeha sa poreskim dobitkom iz poreskog

bilansa prikazano je u sledecoj tabeli:

Dobitak / (gubitak) pre oporezivanja u bilansu uspeha
Korekcije teku¢eg poreza iz ranijih godina

OdloZeni poreski rashodi (prihodi) koji su priznati po esnovu
priviemenih razlika

iznos odloZenog poreskog rashoda (prihoda) koji se odnosi na
promene poreskih stopa ili uvodenfe novih poreza

QOdloZeni pore

Korekcife za troSkove koji se ne priznaju za svrhe oporezivanja
Troskovi koji nisu dokumentovani

Kamate zbog neblagovremeno placenih poreza, doprinosa |
drugih dazbina

Troskovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti
Korekcije amortizacije

Amortizacija priznata u knjigovodstvene svrhe

Amortizacija priznata u poreske svrhe

Ispravka vrednosti pojedinaénih potraZivanja ako od roka za
njihovu naplatu nije prolo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti
pojedinacnih potraZivanja koja prethodno nisu bila ukljudena u
prihode, nisu otpisana kao nenaplativa i za koja nije pruZen dokaz
o neuspeloj naplati

Porezi, doprinosi, takse i druge javne dazbine koje ne zavise od
rezultata poslovanja i nisu placene u poreskom periodu, a po
osnovu kojih je u poslovnim knjigama obveznika iskazan rashod
Poreski dobitak / (gubitak)

I1znos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih gedina, do visine
oporezive dobiti

Poreska osnovica

Tekuca poreska stopa

Tekuci porez na dobit

Poreska oslobodenja po Poreskom kreditu
Tekuéi porez na dobit

URSD 000
2012. 2011.
19.672 13.060
18.440 19.830
21.088

16.798
22.680 11.804
22.680 11.804
10% 10%
2.268 1.180
1.134 590
1.134 590
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17. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja | oprema u toku 2012. godine prikazane su u slededo] tabeli:

Grad.objek. Avansi
Zgrade Oprema u pripremi za

U RSD 000

Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje 01. januara 2012. 27.843.770 285.727 439 6.411.057
Nabavke u toku godine 927.143 5.894.619
Prencs sa investicija u

toku

Otudeno u toku godine

Rashodovano u toku

godine

319.982.266
7.821.762

31. decembra 2012. 27.843.770 286.654.582 13.305.677

327.804.028

Ispravka vrednosti 2.046.005 162.903.667
Stanje 01. januara 2012,

Tekuéa amortizacija

Ispravka vrednosti u

otudenim sredstvima

Ipsravka vrednosti u

rashodovanim

sredstvima

164.949.672

31. decembra 2012. 696.094 18.744.084

19.440.178

Neotpisana vrednost
31. decembra 2012. 25.101.671 105.006.831 13.305.677

143.414.178

31. decembra 2011. 27.797.765

U skladu sa MRS 16 Drustvo obelodanjuje sledeée:

* osnov za odmeravanje koris¢en kod utvrdivanja nabavne vrednosti - cena kostanja

» priznaju se samo sredstva &ija je pojedinaéna nabavna vrednost iznad utvrdenog iznosa

» Prilikom obratuna amortizacije koriste se stope amortizacije

« promene knjigovodstvene vrednosti na pocetku i na kraju godine koje se odnose na:
o naknadna poveéanja -nema

© smanjenja po osnovu otudenja ili po csnovu reklasifikacije sredstava kao sredstava koja

se drZe za prodaju u skladu sa MSFI 5 - nema
o slicanje putem poslovnih kombinacija - nema
o povectanja i smanjenja nastala usled revalorizacije - nema

18. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Dugoroni finansijski plasmani se odnose na obaveze prema Lizing kuéama za uzetu opremu na

Finansijski lizing.

2012. 2011,
Unicredit lizing 19.138 21.824
Raiffeisen lizing 2.893 5.052
Stanje na dan 31.12,2012. 22.031 26.877
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19. POTRAZIVANJA

PotraZivanja se odnose na:

Kupci - matitna | zavisna preduzeca

Kupcl - ostala povezana preduzeca

Kupci u zemiji

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja od izvoznika

PotraZivanja po osnovu uvoza za tudi raéun

Potrazivanja iz komisione i konsignacione prodaje

Ostala potrazivanja iz specifiénih poslova

Minus: Ispravka vrednosti ostalih potrazivanja iz specifiénih
poslova

PotraZivanja iz specifiénih poslova

Potrazivanja za kamatu | dividende

Potrazivanja od zaposienih

PotraZivanja od drzavnih organa

Potrazivanja po osnovu preplatenih ostalih poreza i doprinosa
Ostala potraZivanja

Minus: Ispravka vrednosti drugih potrazivanja

Druga potraZivanja osim potrazivanja za vige plaéen porez
na dobit

Stanje na dan 31.decembra

Ispravka vrednosti potrazivanja od kupaca

Kretanje na ra¢unima ispravke vrednosti nije bilo

20. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Kratkoroéni finansijski plasmani se odnose na;

Kratkoro&ni krediti | plasmani - mati¢na i zavisna preduzeca
Kratkoroéni krediti i plasmani - ostala povezana preduzeéa
Kratkoroéni krediti u zemlji

Kratkoroéni krediti u inostranstvu

Deo dugorotnih kredita koji dospeva do jedne godine

Hartije od vrednosti do dospeca - deo koji dospeva do jedne
godine

Hartije od vrednosti kojima se trguje

Ostali kratkoroéni finansijski plasmani

Minus: Ispravka vrednosti kratkoroénih finansijskih plasmana

Stanje na dan 31. decembra

wMagistrala“a.d.

u RSD 000

2012, 2011.

0 0

84525 9793

110446 71392

0 0

0 0
194971

81185

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

7836 11032

0 0

504 0

0 0

0 0

999 1617

204310 93834

u RSD 000

2012. 2011,

0 Q

356338 119538

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

356338 119538
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21. POREZ NA DODATU VREDNOST | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska razgraniéenja se odnose na:

u RSD 000
2012, 2011,
Potrazivanja za porez na dodatu vrednost 45494 4841
Unapred placeni troskovi 0 0
PotraZivanja za nefakturisani prihod 0 0
Razgraniceni troSkovi po osnovu obaveza 0 0
Razgraniteni porez na dodatu vrednost 0 0
OdloZena poreska sredstva 0 0
Ostala aktivna vremenska razgranicenja 1852 4709
Stanje na dan 31. decembra 47346 9550
22. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA
Gotovinski ekvivalenti i gotovina se odnose na:
u RSD 000
2012. 2011.
Hartije od vrednosti-gotovinski ekvivalenti 0 0
Tekuéi {poslovni) ratuni 1635 27886
|zdvojena novéana sredstva | akreditivi 0 0
Blagajna 0 0
Devizni raéun 0 0
Devizni akreditivi 0 0
Devizna blagajna 0 0
Ostala novéana sredstva 0 0
NovZana sredstva gije je koriséenje ograni¢eno ili vrednost
umanjena 0 0
1635 2786
Stanje na dan 31, decembra 1635 2786

23. KAPITAL | REZERVE

Viasnitka struktura akcijskog kapitala Druétva na dan 31, decembra 2012. godine je prikazana u narednoj
tabell :

Broj akcija % U RSD 000
31837 100% 31837
UKUPNO: 31837 100% 31837

Revalorizacione rezerve Drustva na dan 31, decembra 2012. godine iznose 3873 hiljada. Formirane su
po osnovu Zakona

Druétvo je u 2012. godini ostvarilo neto dobitak u iznosu od 18163 hiljada.

Stanje na dan 31, decembra 18163 12470
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24. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoroéne finansijske obaveze se odnose na.

Kratkorocni krediti od mati¢nih | zavisnih preduzeéa

Kratkorocni krediti od ostalih povezanih preduzeéa

Kratkoro€ni krediti u zemlji

Kratkoro€ni krediti u inostranstvu

Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine

Deo ostalih dugoroénih obaveza koje dospevaju do jedne godine
Obaveze po kratkoro&nim hartijama od vrednosti

Ostaie kratkoroéne finansijske obaveze

Stanje na dan 31. decembra

25. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Obaveze prema dobavljaéima se odnose na:

Primijeni avansi, depoziti i kaucije

Dobavljadi - matiéna i zavisna preduzeda

Dobavljaci - ostala povezana preduzeéa

Dobavija¢i u zemiji

Dobavljati u inosfranstvu

Ostale obaveze iz poslovanja

Obaveze prema uvozniku

Obaveze po osnovu izvoza za tud radun

Obaveze po osnovu komisione | konsignacione prodaje
Ostale obaveze iz specifiénih poslova

Stanje na dan 31. decembra

26. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Ostale tekuée obaveze se odnose na:

Obaveze za zarade | naknade zarada

Obaveze po osnovu kamata i trogkova finansiranja

Obaveze za dividende

Obaveze za utesée u dobiti

Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema &lanovima Upravnog | Nadzomog odbora
Obaveze prema fizi€kim licima za naknade po ugovorima
Obaveze za prihod preduzetnika koji akontaciju podizu u toku
godine

Ostale obaveze

Stanje na dan 31. decembra

»Magistrala“a.d.

u RSD 000

2012. 2011.
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

u RSD 000

2012. 2011.
0 0

0 0
283.654 50.097
122.231 62.886
0 0
1.416 2.608
0 0

0 0

0 0

0 0
406.301 115.591
u RSD 000

2012. 2011.
13.432 0
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 110

13.432 110

15



»Magistrala®a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. i 2011. godine

26. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA |
PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

u RSD 000
2012, 2011.
Obaveze za porez na dodatu vrednost 0 0
Obaveze za porez na promet | akcize 0 0
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret
troskova 0 0
Obaveze za doprinose koji terete troskove 181 0
Ostale obaveze za poreze, doprinose | druge dazbine 0 110
Unapred obratunati troskovi 0 0
Obracunati troskovi tekuceg perioda koji nisu fakturisani 59.607 0
Razgranideni zavisni troskovi nabavke 0 0
Odlozeni prihodi i primljene dotacije 0 0
Razgraniceni prihodi po osnovu potrazivanja 0 0
Razgranitene obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost 1.523 0
Ostala pasivna vremenska razgraniéenja 0 0
Stanje na dan 31. decembra 61.311 110

ANALIZA IZLOZENOSTI RIZICIMA | UPRAVLJANJE RIZICIMA

U skladu sa MSFI 7 Drustvo obelodanjuje izloZenost rizicima i upravijanje istim za sledeée
kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

* finansijska sredstva koja se iskazuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha pokazujuél posebno ona
oznacena kao takva odmah posle poCetnog priznavanja i ona koja su klasifikovana kao sredstva koja se
drZe radi trgovanja u skladu sa MRS 39

slllikredite i potrazivanja

« finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

. finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha, pokazujuéi posebno one koje su oznaéene
kao takve odmah posle podetnog priznavanja i one koje su kiasifikovane kao one koje se drze radi
frgovanja u skladu sa MRS 39

. finansijske obaveze koje se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti

28. FINANSIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposcbnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidijivoj buduénosti, kako bi ofuvalo strukturu kapitala sa ciljlem da smanji
tro$kove kapitala, a viasnicima obezbedi prinos na kapital. Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta
zaduzenosti koji se Izratunava kao odnos neto zaduZenosti Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

Lica koja kontrolisu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapital na godi$njem nivou.
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Pokazatelji zaduZenosti Drustva sa stanjem na kraju godine bili su sledeéi:

U RSD 000
2012. 2011.
ZaduZenost a) 504.209 150.359
Gotovina | gotovinski ekvivalenti 1.705 2,786
Neto zaduZenost 502.504 147.573
Kapital b) 31.837 31.837
Raclo neto dugovanja prema kapitalu 470.667 115.736
29. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)
a) ZaduZenost se odnosi na dugoro&ne i kratkoroéne obaveze
b) Kapital ukijutuje udele, revalorizacione rezerve, nerealizovane gubitke po osnovu

raspoloZivih hartija od vrednosti za prodaju | akumuliranu dobit
Znacajne ratunovodstvene politike u vezi sa finansijskim instrumentima

Detalji znacajnih ratunovodstvenih politika, kao | kriterijumi i osnove za priznavanje prihoda i rashoda za
sve vrste finansijskih sredstava i obaveza obelodanjeni su u napomeni 3 ovih finansijskih izvestaja.

Kategorije finansijskih instrumenata

U RSD 000
2012. 2011,

Finansijska sredstva
Dugoraéni finansijski plasmani 0 0
PotraZivanja po osnovu prodaje 203.806 93.183
PotraZivanja iz specifiénin poslova 0 0
Druga potrazivanja 47.850 10.201
Kratkoroéni finansijski plasmani 356.338 118.538
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 1.705 2,786

609.699 225.708

Finansijske obaveze
Dugoroéne obaveze 0 0
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 75.877 7.822
Obaveze prema dobavija¢ima, bez primljenih avansa 406.301 115.591
Obaveze iz specifi¢nih poslova 22.031 26.946
Druge obaveze 0
504.209 150.359

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potraZivanja, obaveze po
osnovu dugoracnih i kratkoroénih kredita, obaveze prema dobavljadima i ostale obaveze ¢ija je osnovna
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namena finansiranje tekuceg poslovanja Drustva. U normalnim uslovima poslovanja Druétvo je izloZzeno
nize navedenim rizicima.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljuCuju trzisni rizik (devizni i kamatni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izioZenosti Drudtva ovim
rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na
poslovanje iz razloga $to takvi instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih
instrumenata u Republici Srbiji.

Trzisni rizik

U svom poslovanju Drustvo je izloZeno finansijskim rizicima od promena kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa.

IzloZenost trziSnom riziku se sagledava preke analize senzitivnosti. Nije bilo znatajnih promena u
izlozenosti Drustva trziSnom riziku, niti u naginu na koje Drustve upravlja ili meri taj rizik

30. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Kreditni rizik

Preduzece je izloZeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duZnici neée biti u moguénosti da
dugovanja prema Drustvu jizmire u potpunosti | na vreme, $to bi imalo za rezultat finansijski gubitak za
Drustvo. |zloZzenost Drustva ovom riziku ograni¢ena je na iznos potraZivanja od kupaca na dan bilansa.
PotraZivanja od kupaca sastoje se od velikog broja komitenata.

Najznacajnija bruto potrazivanja od kupaca predstavijena su u sledecoj tabeli:

U RSD 000

2011. 2010.

Ratko Mitrovi¢ Niskogradnja 17.041 12.387
Europark 16.832 13.832
Srbijaput 15.953 /
Srbijaautoput / 25.732

Ostali

Struktura potrazivanja od kupaca na dan 31. decembra 2012. godine prikaza je u tabeli koja sledi:

U RSD 000
Bruto Ispravka Neto
izloZzenost vrednosti izlozenost
Nedospela potraZivanja od kupaca 462.081 462.081
Dospela, ispravijena potrazivanja od kupaca
Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca 196.781 1986.781

Prosecno vreme naplate potraZivanja u 2012. godini iznosi 30 dana (2011. godina: 30 dana).
Dospela, neispravijena potraZivanja od kupaca

Drustvo na dan 31. decembra 2012. godine nije izvrSilo obezvredenje potrazivanja od kupaca za dospela
potraZivanja u iznosu od 462.081 hiljada jer je utvrdilo da nije do$lo do promene u kreditnoj sposobnosti
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komitenata, da su potraZivanja obezbedena odgovarajuc¢im finansijskim instrumentima i da ce
potrazivanja u navedenom iznosu biti naplacena.

Upravijanje obavezama prema dobavijaéima

Obaveze prema dobavljatima na dan 31.decembra 2012. godine iskazane su u iznosu od 518.858
hiljada . Prosetno vreme izmirenja obaveza prema dobavljatima u toku 2012, godine iznosi 40 dana (u
toku 2011, godine 30 dana).

Rizik likvidnosti

Kona¢na odgovernost za upravljanje rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovarajuti sistem upravijanja za potrebe kratkoroZnog, srednjorognog | dugoroénog finansiranja
Drustva kao i upravijanje likvidnoScu. Drustvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajuéi odgovarajuce
novéane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog novEanog toka, kao i odrZavanjem
adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

31. FINANSIJSKI INSTRUMENTI (Nastavak)

Upravijanje obavezama prema dobavljaéima

Tabele rizika likvidnosti i kreditnog rizika

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih ugovorenih dospeda finansijskih sredstava. Prikazani iznosi

zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih sredstava na
oshovu najranijeg datuma na koji ¢e Drustvo biti u mogucnosti da potrazivanja naplati.

Dospeca finansijskih sredstava
U RSD 000
31.12.2012.
Manje 0d3
od meseca 0Od 1do
mesec 1-3 do jedne 2 Preko 5
dana meseca _ godine  godina _ godina Ukupno
Nekamatonosna 187.037 317.281 112.972 62.602 / 679.892

Sledete tabele prikazuju detalje preostalin ugevorenih dospeéa obaveza Drustva. Prikazani iznosi
zasnovani su na nediskontovanim tokovima gotovine nastalim na osnovu finansijskih obaveza na osnovu
najranijeg datuma na koji ¢e Drudtvo biti obavezno da takve obaveze namiri,

Dospeca finansijskih obaveza
U RSD 000
31.12.2012.
Manje 0d3
od meseca
mesec 13 do jedne Od 1 do2
dana meseca _godine godina Ukupno
Nekamatonosne 197.255 210.115 162.369 92.882 662.621
Varijabilna kamatna
stopa
-glavnica
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2012. | 2011. godine

32. POSTOJECA EKONOMSKA SITUACIJA | NJEN UTICAJ NA DRUSTVO

Poslovanje Drustva je pod uticajem finansijske krize | pogorsanih privrednih uslova. U 2012, godini se
otekuje dodatno pogorSanje uslova u privredi. Zbog sadasnje krize na globalnom tr2istu i njenog uticaja
na srpsko tr2ite, za ofekivati je da ¢e Drustvo poslovati u oteZzanim i neizvesnim privrednim okolnostima.
Uticaj krize na posiovanje Drustva trenutno nile moguce u potpunosti predvideti, te je stoga prisutan
element opéte neizvesnosti.

Potencijaine posledice finansijske krize na poslovanje Drustva, mogu da se ogledaju u otezanim
mogucnostima Drudtva da obezbedi dodatne izvore sredstava, posebno nove kreditne linije. OteZan
pristup kreditnim linijama bi bila i dugeroéna posledica, koja prema mislienju rukovodstva Drudtva, ne
moze imati presudan uticaj na posiovanje Drustva.

PogorSanje poslovne situacije u zemiji ¢e verovatno uticati na polozaj odredenih grana delatnosti, kao i
na sposobnost nekih kiijenata da servisiraju svoje obaveze, sto moZe uticati na ispravke vrednosti |
rezervisanja po osnovu potencijalnih gubitaka Drustva u 2012, godini, kao i na druga podrudja u kojima
se od rukovodstva Drustva otekuje da daje procene, te se stvami iznosi po tom osnovu mogu razlikovati
od procenjenih.

33. DEVIZNI KURSEVI

Devizni kursevi, utvrdeni na medubankarskom sastanku deviznog trista, primenjeni za preraéun pozicija
bilansa stanja za pojedine glavne valute su;

URSD

31. decembar 31. decembar

2012, 2011.

EUR 113.7183 104.6409
UsD 86.1763 80.8662
CHF 94,1922 85.9121

U Beogradu
Dana 28.02.2013.g.

Lice odgovorno za
sastavljanje finansijskog izvestaja

/;/0017;:&30 é/
\
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PKF d.o.0., Beograd

Ovo pismo dostavijeno je u vezi sa vaSom revizijom finansijskih izvestaja Drustva na dan 31. decembra
2012. godine, u svrhu izrazavanja mislienja da |i finansijski izvestaji daju objektivnu i istinitu sliku
finansijske pozicije Drustva po svim bitnim pitanjima u skladu sa Medunarodnim Standardima finansijskog
izvestavanja.

Ovim potvrdujemo da smo sa najboljim namerama i uverenjem, u svrhe taénog informisanja naseg
Drustva, izvrsili sledeca ispitivanja:

Finansijskih izvestaja

Ispunili smo nase obaveze, kao $to su navedene u Pismu o angazovanju od 11. oktobra 2011.
godine u vezi sa sastavljanjem finansijskih izvestaja u skladu sa sa Medunarodnim Standardima
Finansijskog lzvestavanja, 4. finansijski izvestaji sastavljeni su objektivno i istinito po svim bitnim
pitanjima u skladu sa gore navedenim standardima.

Znacajne pretpostavke koristene za utvr@ivanje procenjenih raéunovodstvenih vrednost,
ukljuéujuci i one po fer vrednosti, su razumno zasnovane,

Odnesi i transakcije povezanih lica su pravilno obradunate | obelodanjene u skladu sa zahtevima
Medunarodnih Standarda Finansijskog Izvestavanja.

Svi dogadaji nakon datuma sastavljanja finansijskih izvedtaja, a za koje Medunarodni Standardi
Finansijskog lzveStavanja zahtevaju prilagodavanje ili obeladanjivanje su prilagodeni i
obelodanjenl.

PruZene informacije

Dali smo Vam na uvid i pruzili:

03. april 2013. godine

o Pristup svim informacijama koje su relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, kao sto
su neophodna dokumentacija, evidencije | analititke evidencije;
o dodatne informacije koje ste zahtevali u svrhu vrienja revizije i
o neograniten pristup osobama u Drustvu za koje ste utvrdili da Vam mogu pruziti
revizorski dokaz,
Sve transakcije proknjizene su u ratunovodstvenim evidencijama i iskazane u finansijskim
izvestajima.
Obelodanili smo Vam rezultate nase procene rizika da finansijski izvestaji mogu imati materijaino
pogresne iskaze usled prevare.
Obelodanili smo Vam informacije u vezi sa prevarom ili navodnom prevarom po nasem saznanju
a koja uti¢e na Drustvo | ukljucuje:
o Menadzment,
o Zaposlene kojl imaju znacajnu ulogu u internoj kontroli; ili
o Ostali zaposleni u odeljenjima gde prevara moZe imati materijalno znaéajan efekat na
finansijske izvestaje.
Obelodanili smo Vam Informacije u vezi sa sumnjama da postoji navodna prevara ili se sumnja u
prevaru koje smo dobili od zaposienih, bivsin zaposlenih, analititara, regulatomih organa i drugih,
a koja uti¢e na finansijske izvestaje Drustva.
Obelodanili smo Vam sve poznate slucajeve neusaglasenosti ili navodne neusaglasenosti sa
propisima i zakonima Cije efekte treba uzeti u obzir pri sastavijanju finansijskih izvestaja,
Obelodanili smo Vam spisak svih postojecih i moguéih sudskih sporova giji se efekti trebaju uzeti
u obzir pri sastavijanju finansijskih izvestaja.
Obelodanili smo Vam |dentitet povezanih lica Drustva, kao i sve transakcije | odnose sa
povezanim licima koje, a koje su nam poznate.




Na osnovu pravilnika o sadrZini, formi i naginu objavljivanja godisnjih,polugodisnjih i kvartalnih
izvedtaja (Sl.glasnik RS"14/12) preduzece “"MAGISTRALA" a.d. objavijuje

GODISN)I 1ZVESTAI O POSLOVANJU
za 2012.godinu

1 OPSTI PODACI

Poslovno ime

Preduzece za cdriavanje i izgradnju puteva
“MAGISTRALA"” Akcionarsko drutvo

Sedite i adresa Beograd — To3in Bunar 198

Matiénl broj 09017259

PIB 101717625

WEB SAIT www.magistrala.rs

e-mail adresa Office@magistrala.rs .

Broj i dat.upis;u registar priv.sub. B/.35449/2005 od 08.07.2005.godine

Delatnost 4211 —_;gradnja puteva | autoputeva
_Broj zaposlenih 123

Broj akcionara 66

Vrednost osnovnog kapitala 31.837

Broj izdatih akcija 31.837  ISIN broj: RSMGSTE11838 CFI: ESVUFR

" Podaci 0 povezanim drudtvima

MBA Miljkovi¢ doo-Beograd BulJurija Gagarina 181

Revizorska kuéa koja je revidirala fin.izv.

Priv.drultvo za reviziju "PXF” doo Novi Beograd

Organ.triiita na koje su ukljucene akcije

Beogradska berza a.d. Novi Beograd

10 najvecih akcionara na dan 31.12.2012.god.

Red.br. | Naziv akcionara Broj akcija ' % od ukup.misije
1. | MBA Miljkovi¢ doo — Novi Beograd 14740 46,29833
2 1P Putevi Srbije - Beograd N 12417 39.00179
3. | Raiffeisenbank ad — Beograd ~ kastori racun 1154 3,62471
4, | Lukic Nenad 357 1,121134
5. | Kocinac Dorde 114 0,35807
6. | Aksic Staja 110 0,34551 |
7. | Filipovié Jelica 105 0,32980
8. | Burinac Cvetko 101 0,31724
9. | Stanidié Krunislav 82 0,25756

10. | Stanidi¢ Milomir 78 0,24500




Il PODACI O UPRAVI DRUSTVA

ODBOR DIREKTORA
IME | PREZIME Sadafinje zaposlenje, tlanstvo u 0D i NO Br.akeija koje
drugih drustava paseduj na dan
31.12.2012,
llia Dordevic — Predsednlik Direktor pred. Ratko Mitrovi¢ Niskogradnja
Beograd - Kostolocka br.58 {nije ¢lan OD | ON drugih druitava) nema
Nebojia Balarevié Generalni direktor preduzeca Magistrala ad nema
Beograd - Obalskih radnika 4/6 |
Opétina Kosovska Mitrovica nema

Nebojsa Minic
Kosovska Mitravica - Vojvode Stepe 16




Il PODACI O POSLOVANJU DRUSTVA

1. | fzvesta) Uprave o realizacijl usvojene

poslovne politike

Poslovanje se obavljalo u skladu sa
usvojenom poslovnom politikom

2. Analiza ostvarenih prihoda. rashoda i rezultat posiovanja

2.1. Analiza prihoda
PRIHOD 2012 2011 9% od ukupnih prihnoda | 2012/2011
2012 2011 %
Poslovni prihadi 626.689 267.479 99,56 94,30 234,29
Finansijski pribodi 138 1,062 0,03 037 | /769,57/
Ostali prihodi 2.626 15.130 0,41 5,33 /516,11
UKUPNO 629.453 283.671 100 100 221,90
POSLOVNI PRIHODI % od ukupnih prihoda | 2012/2031
2012 2011 2012 2011 %
Prihod od usluga-osnovna delatnost 626.432 266.990 99,96 99,82 234,63
Prihod od zakupa 347 489 0,04 0,18 /70,97/
UKUPNO 626.689 267.479 100 100 234,30
2.2. Analiza rashoda
RASHODI 2012 2011 % od ukupnih rashoda 2012/2011
2012 2011 %
Poslovni rashodi 601.257 261.045 93,61 96,47 230,33
Finansijski rashodi 2.946 4.693 0,48 1,73 162,78/
Ostali rashodi 5.578 4.873 0,91 1,80 14,47
UKUPNO 609.781 270.611 100 100 225,03
% od ukupnih rashoda 2012/2011
POSLOVNI RASHODI 2012 2011 2012 2011 %
Trotkovi materijala 149.891 95.465 24,95 37,45 57,02 |
Troskovi zarada 92.419 79.275 15,37 30,37 16,59 Ic
TroZkovi amortizacije | rezervisanja 19.440 19.830 3,26 7,59 11,96/
Ostali poslovni troskovi 335.084 64.200 56,42 24,59 528,17
UKUPNO 601.257 261.045 100 100 230,33




2.3. Analiza rezultata posloivanja

REZULTAT POSLOVANJA 2012 2011
Poslovni dobitak/gubitak 25.432 6.434
Finansijski dobitak/gubitak /2.808/ /3.613/
Ostall dobitak/gubitak /2.952/ 10.257 J
Doblitak pre oporezivanja 19.672 13,060
Porez na dobit/gubitak 1.509 580
Neto dobitak/gubitak 18.163 12.470
2.4. Racio analiza i analiza pokazatelja poslovanja
OPIS 2012 2011
Produktivnost rada | 5.119,42 2.251,36
Produktivnost rada Il 159,94 103,6508
Ekonomitnost poslovanja 1,0423 1,0247
Rentabilnost poslovanja 0,0313 0,0461
Prinos na ukupan kapital 0,0798 0,0572
Neta prinos na ukupan kapital 0,5705 0,3917
Stepen zaduZenost] 2,0448 0,6583
| stepen likvidnosti 0,0036 0,0226
I stepen likvidnost! 0,0035 0,0136
Neto obrtni kapital 1,2680 1,8425

Isplacena dividenda po akciji za
poslednje tri godine

2010.g. - nije isplacena
2011.g. = nije ispladena
2012.g. - nije isplaéena




Promene vece od 10% u odnosu na predhodnu godinu

1. Produktivnost rada |
2. Produktivnost rada il
3. Rentabilnost poslovanja

4. Prinos na ukupan kapital
5. Neto prinos na ukupan kapital
6. Stepen zaduZenostl

7.1 stepen likvidnosti

8. Il stepen likvidnosti
9. Neto obrtni kapital

1. Povecana usled povecanog obima posta

2. Povecana usled povedanja obima posla

3. Smanjena, iako je obim poslova povecan,
rentabilnost poslovanja je smanjena zbog
wvodenja podizvodada kod lzvodenja radova

4, Povecan zbog vece upoiljenosti i ostvar. dob'ti

5. Povecan zbog vede upoéljencsti i ostvar.dobiti

6. Povecan zbogpovecanog duga prema
dabavljadima-pedizvodatima radova

7.Smanjen zbog smanjenog priliva
finan.sredstava, a povecanih kratkor.cbaveza

8. Zalihe smanjene u odnosu na kratkor.obaveze

9. Obrtna Imovina smanjena u odnosu na kratkor,
obaveze

Drutvo prihvata odgovornost 2a istinitost i objektivan prikaz lzvestaja.

U Beogradu: 27.04.2013.god.
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Datum: 29.04.2013.

PREDMET; I1ZJAVA

Izjavijujemo da je finansijski izvestaj za 2012. god.sastavijen uz primenu odgovarajuéih

Medunar. standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o
imovini,obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine

i promenama na kapltalu javnog drustva "Magistrala” ad Beograd.

Lica odgovorna za sastavijalje finansijskog izvestaja za 2012.god.su Nebojsa Bastarevié- generalni
direktor, i Jovanka Markovi¢ — finansijski rukovodilac.

Napomena: Godisnji finansijski izvestaj, Izvestaj nezavisnog revizora i godi$nji izvestaj o poslovanju
za 2012.god.nisu usvojeni od strane nadleZnog organa, fer nije odrZana Skup$tina akcionara do dana
slanja ovog izvestaja. Odluka o usvajanju istog bice obelodanjena nakon odrZavanja Skupstine
akcionara.

Finansijski rukovodilac

oprobe A
‘Jévanka Markovié a3\

ralni direktor /-
i P & I
perpliff=

j3a Bastarevic

Npeaysehe 3a oapwasae » WIrpagmy nyTesa MarweTpana” Asvonapcko Asywreo beorpag
Teryhu pauywn: Kemepuwanka Sanxa"All Beorpag 205-0000000156262-84
AMK Ganra Al How 105-4363-35,
Jlywas Sanca Al Sseun 380-0005832101011-41



