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BUITAHC CTAKA

Ha AaH 31.12.2012.

y Xubagama guHapa

eI Aon Tekyha roguna mToc MpeTxoaHa roguHa
1 2 8] 4

AKTUBA

A. CTAITHA UMOBUHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009) 001 2,145,033 2,032,246
I HEYMNAREHW YTNIUCAHW KAMUTAN 002

Il GOODWILL 003

Il HEMATEPWUJANHA YTIATAHA 004 7,544 1,857
IV HEKPETHUHE, MOCTPOJEHA, ONMPEMA 1 BUOJNOLLKA CPEJCTBA (006 + 007 + 008) 005 2,126,841 2,019,592
1. HekpeTHuHe, nocTpojersa 1 onpema 006 1,838,901 1,814,950
2. /IHBeCTULMOHE HEeKpeTHNHE 007 287,940 204,642
3. Bronowika cpeacTsa 008

V AYrOPOYHU ®PUHAHCUJCKU MITACMAHM (010+011) 009 10,648 10,797
1. Yyewha y kanutany 010 5,358 5,358
2. OcTanu AyropoyHn hMHaHCKiCKM NnacMaHu 011 5,290 5,439
B. OBPTHA UMOBMHA (013 + 014 + 015) 012 5,614,202 5,132,502
| BANXE 013 680,893 1,005,030
Il CTANHA CPEACTBA HAMEHEHA MPOJAJN 1 CPECTBA MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 014 50,688 6,910
Il KPATKOPO4YHA MOTPAXUBAHA, MITACMAHU U TOTOBWUHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) 015 4,882,621 4,120,562
1. MoTpaxwusara 016 3,360,888 2,873,158
2. MoTpaxueatsa 3a BuLe NnaheH nopes Ha Jobutak 017 16,615 0
3. KpaTkopoyHu crHaHcKjcku nnacmaxm 018 515,001 538,564
4. TOTOBMHCKM EKBUBANEHTN U FOTOBUHA 019 686,253 250,036
5. MNope3 Ha fopaTy BPEAHOCT M akTUBHA BPEMEHCKa pasrpaHuyera 020 303,864 458,804
B. OANOXXEHA MNMOPECKA CPEACTBA 021 0 5,937
. NOCNOBHA UMOBWHA (001 + 012 + 021) 022 7,759,235 7,170,685
1. TYBUTAK U3HAL BUCUHE KAMUTANA 023

. YKYMHA AKTUBA (022 + 023) 024 7,759,235 7,170,685
E. BAHBUITIAHCHA AKTUBA 025 11,679,176 9,510,157
MACUBA

A. KAMUTAN (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 2,075,292 1,645,965
| OCHOBHW KAMUTAN 102 627,417 628,458
Il HEYMNATREHW YIIMCAHU KAMUTAN 103

Il PEBEPBE 104 69,075 69,075
IV PEBANNOPU3ALIMOHE PE3EPBE 105 236,859 98,974
V HEPEANM30BAHM JOBWLIM MO OCHOBY XAPTUJA Of1 BPEAHOCTU 106 2,076 2,076
VI HEPEANM30OBAHU MNYBULIM MO OCHOBY XAPTUJA Ol BPEOHOCTU 107

VII HEPACMNOPEBEHM OBUTAK 108 1,139,865 847,382
VI TYBUTAK 109

IX OTKYM/bEHE COMCTBEHE AKLIMJE 110

B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAHA U OBABE3E (112 + 113 + 116) 111 5,648,474 5,524,720
1 AYTOPOYHA PESEPBUCAHA 112 125,837 125,931
11 AYTOPOYHE OBABE3E (114 + 115) 113 1,696,914 976,352
1. [lyropoyHu kpeauTu 114 310,763 299,000
2. Ocrane pyropoyHe obaBese 115 1,386,151 677,352
Il KPATKOPOYHE OBABE3E (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 116 3,825,723 4,422,437
1. KpaTkopouHe duHaHcujcke obasese 117 969,361 1,370,069
2. ObaBese No OCHOBY Cpe/iCTaBa HaMeH-EHIUX NPo/aju 1 cpeacTaBa NocroBaka Koje ce obycTasrba 118

3. ObaBese 13 nocnosata 119 2,376,705 2,172,802
4. OcTane kpaTkopoiHe o6aBese 120 173,401 213,920
5. ObaBese No OCHOBY Nnopesa Ha A0AATY BPeAHOCT W OCTanuX jaBHUX NPUXOAa U NacuBHa BPEMEHCKa pasrpaHuyersa 121 303,452 638,266
6. ObaBese Mo ocHOBY nopesa Ha fobutak 122 2,804 27,380
B. OANOXEHE NMOPECKE OBABES3E 123 35,469 0
. YKYNHA NACUBA (101 + 111 + 123) 124 7,759,235 7,170,685
. BAHBUITAHCHA MACUBA 125 11,679,176 9,510,157




BUNAHC YCNEXA

on | 01.01.2012. ] o | 31.12.2012.

Xurbagama guHapa

A. MPUXOAU U PACXOAM U3 PEAOBHOI NMOCITOBAHA

1 MOCMOBHU NMPUXOOM (202 + 203 + 204 - 205 + 206) 201 6,061,897 6,196,349
1. Mpuxoaun oa npoaaje 202 5,880,296 6,271,969
2. MNpuxoau oa akTUBMpaka y4nHaka u pobe 203 30,484 8,632
3. MNosehare BpeaHOCTU 3anuxa yunHaka 204 35,428 16,162
4. CMatbete BPpeAHOCTH 3anmxa y4mHaka 205 21,061 126,473
5. Ocranu nocnoBHU Npuxoan 206 136,750 26,059
1 MTOCNOBHU PACXOAMU (208 po 212) 207 5,411,880 6,020,971
1. HabaBHa BpegHocT npoaaTe pobe 208 3,529 2,878
2. TpolukoBw MaTepujana 209 1,952,946 2,001,595
3. TpowkoBu 3apaja, HakHada 3apaja U ocTanu NUYHWU pacxoam 210 1,227,967 1,291,368
4. TpoluKoBK amopTU3aLmje 1 pesepaucara 211 215,053 409,540
5. OcTanu NocnoBHU pacxoau 212 2,012,385 2,315,590
1 NTOCNOBHU OOBUTAK (201 - 207) 213 650,017 175,378
IV MOCOBHU NYBUTAK (207 - 201) 214

V ®UHAHCUJCKM MPUXOOun 215 464,274 638,095
VI ®UHAHCWUJICKMN PACXOOMN 216 670,359 910,996
VII OCTANN MPUXOON 217 79,670 858,972
VIII OCTAN PACXOOU 218 143,904 325,491
IX AOBUTAK U3 PELJOBHOI MOCNOBAHA MPE OMOPE3NBAHA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219 379,698 435,958
X F'YBUTAK U3 PEJJOBHOT MOCJIOBAHA MPE OMOPE3UBAHA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 220

XI HETO JOBUTAK MOCITOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 221

XI'HETO N'YBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA 222 28,780 10,733
5. AOBUTAK NMPE ONMOPE3UBAHbA (219 - 220 + 221 - 222) 223 350,918 425,225
B. 'YBUTAK NPE ONMOPE3UBAHbA (220 - 219 + 222 - 221) 224

. NOPE3 HA IOBUTAK

1. Mopecku pacxoa nepuoga 225 17,028 32,524
2. OpnoXeHu Nopecku pacxoaun nepuoga 226 17,910 0
3. OpnoxeHn nopecku npuxoam nepuoaa 227 0 3,249
[1. icnnaheHa nMyHa npumatsa nocnoaasLy 228

. HETO IOBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229 315,980 395,950
E. HETO 'YBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230

K. HETO OBUTAK KOJU MPUNAOA MAHVHCKAM YITATAYUMA 231

3. HETO AOBUTAK KOJV NMPUMAQA BITACHULIMMA MATUYHOI NPABHOT JIMLA 232

W. 3APAIA MO AKLIUJU

1. OcHoBHa 3apafa no akuuju 233

2. YmamweHa (pa3BoareHa) 3apaaa rno akumju 234




U3BELUTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

on | 01.01.2012. ] o | 31.12.2012.

Xurbagama gvHapa

A. TOKOBU rOTOBUHE U3 MOCNOBHUX AKTUBHOCTU

| MpUnuUBM roToBUHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTH (1 Ao 3) 301 7,885,383 7,048,374
1. Mpopaaja n npuMbeHn aBaHcn 302 7,288,789 6,656,339
2. MNpumrbeHe kamaTe U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTU 303 4,546 720
3. OcTanu Npun1em U3 pefoBHOr NocnoBawa 304 592,048 391,315
Il OanuBM roToBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (1 Ao 5) 305 7,104,380 6,749,045
1. Ucnnate go6aerbauvma v gatu aBaHcu 306 5,479,713 5,139,374
2. 3apape, HakHaJe 3apaja 1 OCTanu NUYHU pacxoan 307 1,187,010 1,194,873
3. MNnaheHe kamarte 308 168,495 189,722
4. Mopes Ha pobuTak 309 128,467 70,586
5. Mnahatba No OCHOBY OCTanNWX jaBHWUX Npuxoaa 310 140,695 154,490
Il HeTo Npunue rotoBUHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTHM (I-11) 311 781,003 299,329
IV HeTo oanue rotoBuHe 13 nocnoBHux aktueHocTy (II-1) 312

5. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MUHBECTUPAHA

| MpUnMBM roToBUHE U3 aKTUBHOCTU MHBecTUpaka (1 Ao 5) 313 3,511 586,325
1. Mpopaaja akuwja v yaena (HeTo NPUNUBK) 314 0 144,497
2. MNpopaja HemaTepujanHux ynarata, HeKpeTHWUHA, NOCTpojera, onpemMe U GUOMOLLIKUX cpeacTaBa 315 3,511 2,632
3. OcTanu puHaHCKjckn NnacMaHu (HeTo NpUNMBK) 316 0 397,441
4. NpuMrbeHe kamaTe U3 akTUBHOCTW UHBECTUPaH-a 317

5. MNpumreeHe avBuaeHae 318 0 41,755
Il OanuBYM roToBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUpPaka (1 Ao 3) 319 48,882 64,892
1. KynosuHa akumja u yaena (HeTo oanusu) 320

2. KynoBuHa HemaTepujanHux ynarara, HEKpeTHUHa, NoCTpojera, onpemMe 1 GUONOLIKUX cpeacTaBa 321 48,882 20,374
3. OcTanu puHaHCKjckn NnacMaHu (HeTo oAnNMBMK) 322 0 44,518
1ll HeTo NpMNUB roToBUHe U3 aKTMBHOCTU UHBecTUpaka (I-1) 323 0 521,433
IV HeTo oanuB roToBMHe M3 aKTUBHOCTU MHBeCTUpakba (lI-1) 324 45,371 0

B. TOKOBU rOTOBMHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA

| MpunuBm rotoBUHe U3 aKTMBHOCTU thnHaHcupatba (1 ao 3) 325 2,177,008 967,803
1. YBeharbe OCHOBHOT kanuTana 326

2. [lyropoyHu 1 KpaTKOPOUHU KpeanTH (HETO NPUNNBM) 327 993,845 843,489
3. Ocrane AyropoyHe u kpaTkopouHe obasese 328 1,183,163 124,314
Il OanuBYM roToBMHE M3 aKTUBHOCTKU hmHaHCcUpaka (1 ao 4) 329 2,461,144 1,708,577
1. OTKyn concTBeHux akuuja 1 yaena 330

2. [lyropoyHu 1 KpaTKOPOYHU KpeanTU 1 ocTane obasese (HeTO oAnNvBK) 331 2,314,715 1,624,050
3. duHaHCHjCKM NU3UHT 332 146,429 84,527
4. VicnnaheHe avBuaexae 333

Il HeTo NpUNMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTU (hUHaHCUpaksa (I-1) 334

IV HeTo oanuB roToBUHe 13 akTUBHOCTU hmHaHcupatba (l1-1) 335 284,136 740,774
. CBETA NMPUNUBUN TOTOBUHE (301 + 313 + 325) 336 10,065,902 8,602,502
A. CBEF'A OANUBU FOTOBUHE (305 + 319 + 329) 337 9,614,406 8,522,514
h. HETO MPUNNBU FOTOBUHE (336 - 337) 338 451,496 79,988
E. HETO OANUB rOTOBUHE (337 - 336) 339

K. FOTOBWHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI NMEPUOOA 340 250,036 170,126
3. MO3NTUBHE KYPCHE PA3IWKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBVHE 341 20,616 386
. HEFATUBHE KYPCHE PASNMKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 342 35,895 464

J. TOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI' MEPUOQMA (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 686,253 250,036




W3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY

on 01.01.2012. no 31.12.2012.

y Xusbagama anHapa

Cratse Ha aaH 01.01. npeTxoaHe roavHe 401 612184| 414 17671 427 440 453 64313 466 63764 479 3531| 492 505 456228 518 531 544 1217691 557
17 ma ) j rpeluaka v npomMeHa payyHOBOACTBEHMX MONUTUKA Y MPETXOAHO] FTOAUHM - 402 415 428 a1 454 467 480 403 506 519 532 545 558
noeehare

17 ma ) j rpeluaka v npomMeHa payyHOBOACTBEHMX MONUTUKA Y MPETXOAHO] FOAUHM - 403 416 429 w2 455 468 81 ™ 507 520 533 546 550
CMatbetbe

KopurosaHo no4eTHo cTatbe Ha AaH 01.01. npeTxoaHe roauHe (p.6p. 142-3) 404 612184 417 17671 430 243 456 64313| 469 63764 482 3531 495 508 456228 521 534 547 1217691 560
YkynHa noseharba y NpeTxoaHoj roanHi 405 418 431 244 457 4762 470 35210 483 496 509 395050 522 535 548 435922/ 561
YKynHa CMatbetba Y MPETXOAHO] ToANHM 406 419 1307| 432 45 458 471 484 1455| 497 510 4796 523 536 549 7648| 562

Cratse Ha AaH 31.12. npeTxoaHe roauHe (p.6p. 4+5-6) 407 612184| 420 16274 433 446 459 69075| 472 98974/ 485 2076| 498 511 847382| 524 537 550 1645965| 563
v ma > jHUX rpelLLaka 1 NPOMEHa PauyHOBOLCTBEHNX MONUTUKA Y TeKyNoj roanHm - 108 1 434 247 160 3 186 499 512 525 538 s51 s64
nosehatse

v ma > jHUX rpelLaka 1 NPOMEHa PauyHOBOLICTBEHNX MONUTUKA Y TeKyNoj roanHm - 100 122 435 a8 61 474 87 500 513 526 539 552 565
CMatberbe

KopuroeaHo noyeTHo cTake Ha AaH 01.01. Tekyhe roauHe (p.6p. 7+8-9) 410 612184| 423 16274 436 449 462 69075| 475 98974 488 2076| 501 514 847382| 527 540 553 1645965| 566
YkynHa nosehata y Tekyhoj roguun 411 424 437 450 463 476 137885 489 502 515 315979| 528 541 554 453864 567
YkynHa cmatrserba y Tekyhoj roamHmn 412 425 1041| 438 451 464 477 490 503 516 23496( 529 542 555 24537| 568

Cratbe Ha AaH 31.12. Tekyhe roaune (p.6p. 10+11-12) 413 612184 426 15233| 439 452 465 69075| 478 236859 491 2076 504 517 1130865 530 543 556 2075292 569
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Opsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07073160

Sifra i naziv delatnosti 4291 izgradnja hidrotehnickih objekata
Poreski identifikacioni broj | 100001484

Relevantne pravne ¢injenice vezane za istorijat Drustva su sledece:
Energoprojekt Niskogradnja a.d. je akcionarsko drustvo, (u daljem tekstu
Drustvo). Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih drustava broj BD 8055. Drustvo je osnovano 1989.godine. Posluje
kao zavisno preduzece u sastavu Energoprojekt Holding.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je izgradnja hidrotehnickih objekata. Preciznije, osnovna delatnost
Drustva se odnosi na proizvodnju i prodaju usluga izvodenjem radova i
inZenjeringom u oblasti niskogradnje.

U finansijske izveStaje Drustva su uklju€eni i1 finansijski izveStaji niZe
navedenih ino — zaklju¢aka odnosno pogona u inostranstvu:

Broj 1 naziv zakljucka

006 Metro stanica Almaly, Kazahstan
007 Luwero Kafu, Uganda

008 Trujillo, Peru

009 Kawempe Luwero, Uganda
010 Gayaza Zirobwe, Uganda

011 Metro stanica Abay, Kazahstan
0188 Chira Piura Ill, Peru

014 Yanacocha, Peru

015 Zarumilla, Peru

016 Chavimochic, Peru

017 Kawempe Kafu, Uganda

018 Nakansongola, Uganda

019 Cochabamba — Chota, Peru
020 Tri ulice Kampala, Uganda
021 Sest ulica Kampala, Uganda
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022 Colan, Peru

023 Pericos, Peru

Pored gore navedenih projekata u inostranstvu u finansijske izvestaje
Drustva su ukljuceni i:

e PredstavniStvo Moskva
e Filijala Zambija

U nastavku je dat kratak opis Projekata u zemlji i inostranstvu sa
najznacajnijim uces¢em u realizaciji Drustva:

Z-018 Projekat “Wabigalo - Nakasongola - Isasira and Nakasongola -
Air Base (21km)”. Predmet ugovora: Rekonstrukcija postojeceg puta;
popravka oStecenja, povrSinska obrada i drenaze duz trase. Investitor:
Uganda National Roads Authority (UNRA).

Z-010 Projekat: “ Kampala - Gayaza — Zirobwe”. Predmet ugovora:
Rekonstrukcija postoje¢eg puta (14 km) i izgradnja novog puta (30
km) sa prate¢im objektima. Investitor: Vlada Republike Ugande -
Ministry of Works and Transport.

Z-017 Projekat: “Asphalt overlay of the Kawempe - Kafu road
(166km)”. Predmet ugovora: Presvlacenje puta asfaltom. Investitor:
Uganda National Roads Authority (UNRA).

Z-015 Projekat: “Obalo utvrda reke Zarumilja”, Peru. Predmet
ugovora: Izrada odbrambenih nasipa u ukupnoj duZini od 15.7 km
obloZenih geocelijama sa ispunom betona 1 izrada espigona od
gabiona. Investitor: Nacionalni Institut za razvoj - INADE, Specijani
binacionalni projekat “Puyango Tumbes”.

Z-019 Projekat: “Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera
Chongoyape-Cochabamba —Cajamarca, tramo: Cochabamba-Chota”.
Predmet ugovora: Rekonstrukcija i rehabilitacija puta podizanjem na
nivo asfaltnog puta treCe Kkategorije. Investitor: MTC, Provias
Nacional — Peru.

Z-014 Projekat: “Put Dv. Yanacocha — Hualgayoc”. Predmet ugovora:
Rekonstrukcija i rehabilitacija puta podizanjem na nivo asfaltnog puta
treCe kategorije. Investitor: MTC, Provias Nacional — Peru.

Z-016 Projekat: “Rekonstrukcija vodozahvata Chavimochic”, Peru.
Predmet ugovora: Radovi na rekonstrukciji brane i struktura na
ulazu/izlazu opto¢nog tunela, izgradnja kampa za personal za
upravljanje. Investitor: Regionalna Vlada pokrajine La Libertad.
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Z-020 Projekat: “Upgrading of Gavel Roads to Bitumen Standard
Phase 1”. Predmet ugovora: Rekonstrukcija 1 rehabilitacija ulica u
Kampali: 1) Bukoto — Kisaasi Road (3.0 km); 2) Kalerwe — Ttula (3.3
km); 3) Kawempe — Mperewe Road (2.6 km), sa izgradnjom pratecih
drenaznih objekata i1 horizontalnom 1 vertikalnom signalizacijom.
Investitor: Kampala Capital City Authority, Kampala, Uganda.

Z-021 Projekat: “Design and Build contract for strengthening /
rehabilitation of Nakasero Road, Lumumba Avenue, Lourdel Road
and Buganda Road”. Predmet ugovora: Projektovanje i rekonstrukcija
6 saobracajnica u Kampali: Buganda Road 2.12 km; Lumumba
Avenue 0.5 km; Lourdel Road 0.44km; Nakasero Road 1.56 km; Deo
Queens Lane 0.28 km; Wandegeya Road 0.5 km, ukupne duzine 5.45
km sa prateCom infrastrukturom. Investitor: Gradska skupStina
Kampale, Uganda.

Z-022 Projekat: “Mejoramiento de la infrastructura de riego del canal
Ramal Nuevo — El Arenal”. Predmet ugovora: PoboljSanje zemljanog
kanala za navodnjavanje u duzini 6.3 km uz izgradnju jednog
drumskog mosta i pratecih objekata. Investitor: Opstina Colan, Region
Piura, Peru.

Z-023 Projekat:” Rehabilitacion y mejoramiento de la carratera
Chamaya — Jaen — San Ignacio — rio Sanchis”. Predmet ugovora:
Rehabilitacija i rekonstrukcija puta na deonici Pericos — San Ignacio,
Peru. Investitor: Provias Nacional pri Ministarstvu saobracaja i
komunikacija, Lima, Peru.

Projekat Lot 1.1 Novi Sad: “Glavni projekat i izgradnja nove deonice
autoputa E-75 od km 108 - km 117”. Predmet ugovora: Izgradnja 9 km
leve saobracajne trake autoputa, sabirne saobracajnica, dve nove
petlje, rekonstrukcija stare petlje, 15 mostova i propusta i dve naplatne
rampe. Investitor: JP “Putevi Srbije”.

Projekat: “Obilaznica oko Beograda, Sektor 5, Tunel “Strazevica”.
Predmet ugovora: tunel “Strazevica”, izgradnja nadvoznjaka br. 25,
osnovne trasa 1 sanacija kosine. Investitor: JP “Putevi Srbije”.
Projekat:”Saobracajnica  Mirjevski ~ bulevar sa  prateCom
infrastrukturom”. Predmet ugovora: izgradnja saobracajnice,
izgradnja potpornog zida, hidrotehnicke infrastructure, elektrifikacija i
izmeStanje gasovoda. Investitor: “Direkcija za GGZ 1 izgradnju
Beograda”.
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e Projekat: “Radovi na pojacanju 1 nadviSenju nasipa na levoj obali reke
Tise deonica od km 10+400 do km 29+546”. Predmet ugovora:
Izvodjenje radova pojacanju i1 nadviSenju nasipa na levoj obali reke
Tise za odbranu od poplava. Investitor: Ministarstvo poljoprivrede,
trgovine, Sumarstva 1 vodoprivrede, direkcija za vode Republike Srbije
— JVP Vode Vojvodine.

e Projekat:”Autoput E 763: Beograd — Juzni Jadran, sektor Il:Ljig —
Pozega, deonica 3 : Takovo — Preljina — Tunel Sarani®. Predmet
ugovora: lzgradnja dva odvojena tunela , po jedan za svaki putni
pravac. Investitor: Koridori Srbije d.o.0. ; Izvodaé: AZVIRT LLC,
Baku, Republika  Azerbejdzan; Podizvoda¢: Energoprojekt
Niskogradnja a.d.

Drustvo je mati¢no drustvo koje sa slede¢im zavisnim drustvima c¢ini
ekonomsku celinu:
e |C Energo Uganda, Uganda

e IC Enlisa, Peru

Procenat vlasnistva Drustva u navedenim zavisnim drustvima je prikazan u
narednoj tabeli.

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica
Naziv zavisnog pravnog lica % vlasnistva
Energo Uganda 100
Enlisa 100

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i
reviziji, razvrstano u veliko pravno lice.

U Drustvu je prose¢an broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, 1znosio:

e 2012. godine : 410 radnika i
e 2011. godine: 438 radnika.
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Godisnji finansijski izvestaj koji je predmet ovih Napomena je pojedinacni
finansijski izveStaj DruStva i odobren je od strane Odbora direktora
Drustva dana 25. februara 2013. godine. Odobren finansijski izvestaj moze
naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaze¢im propisima.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA
Kljuéni rukovodeéi kadar Drustva u 2012. godini sa¢injavali su:

Odbor direktora:

e Tadi¢ Dragan, - Predsednik — neizvrsni direktor
e Aleksandar Glisi¢ - neizvr$ni direktor
e Dragan Aleksi¢ - neizvr$ni direktor
e Milivoje Knezevié - neizvrsni — nezavisni direktor
e Stojan Colakov - 1zvrSni direktor.
Direktor:

e Colakov Stojan, dipl.ing.

Tehnic¢ki direktor:
e Risti¢ Milan, dipl.ing.

Direktor za ekonomske poslove:
e Visnji¢ Vladimir, dipl.ecc.
3. VLASNICKA STRUKTURA
Drustvo je u vlasnistvu najve¢im delom 93.32% Energoprojekt Holding a.d.

4, OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita
pitanja vezana za obavljanje racunovodstvenih aktivnosti.
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Pri sastavljanju i prezentaciji finansijskih izveStaja DruStva uvazena je
odredba Zakona o racunovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i procenjivanje imovine, obaveza,
prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vr$e shodno:

e zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

e internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni i podzakonski
propisi doneti za izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvazeni su sledeci
zakoni i podzakonski propisi:

e Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
1 111/2009),

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010, 101/11, 119/12),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007, 93/12),

e Pravilnik o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010,
101/12, 118/12);

e Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini ra¢una u Kontnom okviru za
privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

e Pravilnik o izmenama i dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011, 101/12) ,

e Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa 1 drugim pitanjima od znacaja za
nacin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010, 8/2011),

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obraun poreza na dobit
pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/13),
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e Pravilnik o nac¢inu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu

utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 i 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

e Okvir za pripremanje i prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku:
Okuvir),

e Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

e Medunarodne standarde finansijskog izveStavanja (u nastavku: MSFI)
[

e Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog 1zvesStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja
Drustva, nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRSIMSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglaSenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time i prezentovani finansijski
izvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u slede¢em:

e Finansijski izveStaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica 1
preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12, 118/12), koji odstupa od prezentacije i
naziva pojedinih finansijskih izvestaja opSte namene, kao i1 od nacina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani
MRS 1 — , Prezentacija finansijskih izvestaja*,

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda 1 Tumacenja, koja su podloZzna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi i Tumacenja postanu
vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga $to objavljeni Standardi i Tumacenja,
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koji su stupili na snagu, joS nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga Sto objavljeni Standardi i Tumacenja jo$ nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje Drustvo nema
mogucnost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri
sastavljanju finansijskih izveStaja koriS¢en je aktuelni Pravilnik o
racunovodstvu 1 racunovodstvenim politikama drustva, koji je donet
14.12.2012.god. (od strane Odbora direktora Energoprojekt Niskogradnja
a.d.). Pored navedenog, koris¢ena su i druga interna akta Drustva, kao §to je,
na primer, Kolektivni ugovor Drustva.

Finansijski izvestaji Drustva za 2012. godinu prikazani su u formi i sadrzini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrzina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvestaja o tokovima gotovine, Izvestaja 0
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izvestaje i Statistickog
aneksa; za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, Izvestaju o tokovima gotovine, [zveStaju o promenama na kapitalu 1
Statistickom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; S§to je uvazeno i u objaSnjenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva uvazena su sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzro¢nosti prihoda i rashoda i

Nacelo pojedinacnog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i prinosni polozaj Drustva, kao i
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ekonomska politika zemlje i ekonomske prilike u okruzenju, omoguéavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern‘ princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja i promena
na imovini, obavezama, Kkapitalu, prihodima, rashodima 1 rezultatu
poslovanja, to jest da se nacin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglasavanja
sa zakonskom i profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima
iz profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljucivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina
I prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troskovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda i kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uveéanja
rashoda i obaveza Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu znacajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuveli¢avanje obaveza ili troSkova, jer u
tom slucaju finansijski izve$taji ne bi bili neutralni 1, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo suStina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
Drustva, a time, posledi¢no, 1 pri sastavljanju finansijskih izvestaja,
racunovodstveno obuhvatanje treba da se vrSi u skladu sa sustinom
transakcija 1 njithovom ekonomskom realnoS¢u, a ne samo na osnovu
njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija i drugih dogadaja u DruStvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu
samo o proslim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve¢ i 0 obavezama Drustva da isplati gotovinu u
buducnosti, kao i o0 resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e Drustvo
primiti u buduénosti. Drugim reima, uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda
I rashoda obezbeduje se informisanje o prosSlim transakcijama i drugim

ekonomskih odluka.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 13/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Nacelo pojedinaénog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razlicitih bilansnih pozicija Drustva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proisticu iz njihovog pojedinacnog
procenjivanja.

6. vGREgKE 1Z PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci
1z finansijskih izveStaja DruStva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izveStaji za date periode bili odobreni za
izdavanje 1 za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene i uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna greSka otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona greSka koja ima znaajan uticaj na finansijske
izvesStaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
izvestaji ne mogu vise smatrati pouzdanim.

Drustvo vr$i retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gresaka U
prvom setu finansijskih izvestaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih greSaka, tako S§to ¢e prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili,
ako se greska dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti pocetna stanja sredstava, obaveza 1 kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo
prepravlja poCetna stanja sredstava, obaveza 1 kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (Sto moze biti tekuci
period).
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Naknadno ustanovijene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greske
identifikovane.

Materijalnost greSke se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz
Okvira za pripremu 1 prezentaciju finansijskih izveStaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogresno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moze uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izveStaja. U Drustvu ce se
materijalnost odredivati shodno visini greske u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greska smatra se greska koja je u pojedina¢nom iznosu
ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greSkama ve¢a od 1,5% ostvarenog
ukupnog prihoda DrusStva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih 1zveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izveStaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZzene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o racunovodstvu 1 raCunovodstvenim politikama
Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene raCunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj
zakonskoj, profesionalnoj i internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izve§tajima Drustva dinar.
Pored podataka za tekucu godinu, u finansijskim izvestajima Drustva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izvestaja za 2011. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izvestaja uvaZene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi U finansijskim
izvestajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa
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stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale
posle datuma bilansa stanja, nisu vrsene korekcije priznatih iznosa, ve¢ se,
u slucaju da ih je bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vazece zakonske regulative u
Republici  Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
moguéih procena i razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni
buduci rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske 1
nefinansijske imovine, priznavanje odlozenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obracun dugoro¢nih naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(pravi¢noj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je ¢est problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive i pasive usled nedovoljno

razvijenog finansijskog trzista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga $to
trziSne informacije nisu uvek raspolozive. | pored navedenog, ova

problematika u Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane
procene, uvazavajuéi rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustva precenjena,
vrsi se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poCetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na
dan transakcije.
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Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potrazivanja i obaveze) preracunavaju primenom vazeceg kursa, to jest
zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija
Drustva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz
MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su koriS€ene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih

valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2012. \ 31.12.2011
Valuta —
Iznos u dinarima
1 EUR 113,7183 104,6409
1 USD 86,1763 80,8662
1 GBP 139,1901 124,6022
1 CHF 94,1922 85,9121
7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda i usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja ucinaka 1 robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrSenih i gotovih
proizvoda i nedovrSenih usluga (ako je tokom godine doSlo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; i drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni slede¢i uslovi: Drustvo je na kupca prenelo znacajne rizike i
koristi od vlasniStva nad proizvodom 1 robom, DruStvo ne zadrzava ucesce u
upravljanju prodatim proizvodom i1 robom u meri koja se uobicajeno
povezuje sa vlasniStvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i
robom; iznos prihoda se moze pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
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ekonomske koristi u Drustvo povezane sa tom transakcijom i troskovi koji su
nastali ili ¢e nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
stepenu dovrsenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Drustvo, kada se stepen dovrSenosti te transakcije na datum bilansa stanja
moze pouzdano odmeriti 1 kada troskovi nastali zbog te transakcije 1 troSkovi
zavrsavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva.
Dobici ukljucuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlacenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(uklju€ujuéi 1 rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
troskovi materijala, troSkovi zarada, troSkovi proizvodnih usluga,
nematerijalni troSkovi, troskovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.
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U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalin rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uobicajenih aktivnosti Drustva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi i,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliciti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi troSkovi koje Drustvo ima u
vezi sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmljivanja, kamata i
drugi troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u sluaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene koStanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se racunovodstveno evidentira kao zbir:
e tekuceg poreza i
e odloZenog poreza.

Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima,
tekuci porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

Odlozeni porez se ispoljava u vidu:
e odloZenih poreskih sredstava ili
e odloZenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlozena poreska sredstva i odlozene poreske obaveze ne diskontuju.
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Odlozena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
budu¢im periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

¢ neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period 1

¢ neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odlozena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove
poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u budu¢im periodima postojati
oporeziva dobit za Cije umanjenje ¢e Drustvo moc¢i da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriséenih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e moc¢i da bude umanjena po osnovu
neiskoriS¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriséenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ¢e u budu¢im periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obracunati porez na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se
iskoristi neiskoris¢eni poreski kredit.

OdlozZena poreska sredstva mogu da se priznaju 1 po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
budu¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduc¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podleZzu amortizaciji, odloZzene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 20/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava vecéa od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja I utvrduje
se primenom propisane (ili ocekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva
na iznos oporezive privremene razlike.

Odlozena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se
mogu identifikovati, kao Sto su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
zigovi 1 sl. Imovina ispunjava kriterijum mogucnosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od Drustva i prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovinti,
uliti u Drustvo;
e da Drustvo ima moguénost kontrole nad tom imovinom i
e da se nabavna vrednost (cena koStanja) moZe pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine
je uslovljena procenom da li je rezultanta:

e faze istrazivanja ili

o faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proistiCe iz istraZivanja, ili iz faze istraZivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. lzdaci po osnovu
istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istrazivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.
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Cena koStanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz
razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive
troSkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vr$i se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju 1 akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je
koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moze predvideti zavrSetak perioda kada se oCekuje da ¢e nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u DruStvo.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje usluga, za
iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; i za koja se o¢ekuje da ¢e
se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u sluc¢ajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (npr. sitan inventar), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u
upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost prenosi na troskove
perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno
da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
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Drustvo 1 ako se nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva moze
pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne
troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju 1
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo koriS¢enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz placanja.

U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga pocetno merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i
obavezu u svom bilansu stanja, u 1iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sadasnjoj
vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing, ako je ona niza. Fer vrednost je
1znos po kojem se predmet lizinga mozZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izraCunavanja sadasnje vrednosti minimalnih pla¢anja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamatna stopa na zaduzivanje, to jest oCekivana kamatna
stopa koju bi Drustvo platilo u slucaju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok
1 sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna plac¢anja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih troSkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
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troSak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vrSi primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obra¢un amortizacije pocinje kada sredstvo
postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obracunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni
vek trajanja.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izveStajima DruStva, umanjen za
rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se sistematski alocira tokom
korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva je vremenski period tokom kojeg se ocekuje
da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu 1 koris¢enje.
Pri utvrdivanju korisnog veka trajanja sredstva, tj viemenskog perioda tokom
kojeg se ocekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu, uvazavaju
se razliciti faktori, kao Sto su:
e ocekivana iskoriS¢enost sredstva, shodno ocekivanom kapacitetu
koriS¢enja
e fizicko habanje, shodno broju smena u kojima ¢e se sredstvo koristiti,
planiranom programu popravljanja i odrZavanja i sl.
e tehnicka i komercijalna zastarelost,
e zakonska 1ili sli¢na ograni¢enja koriS¢enja sredstva (na primer, kraj
roka isteka lizinga) itd.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koje bi Drustvo primilo danas ako
bi otudilo sredstvo, nakon odbijanja procenjenih troSkova otudenja 1 pod
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pretpostavkom da je sredstvo na kraju korisnog veka trajanja i u stanju koje
se ocekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Pri proceni rezidualne vrednosti se koriste preovladujuée cene na dan
procene za prodaju sli¢ne imovine, koja je dosla do kraja svog korisnog veka
1 koja je koriS¢ena pod uslovima koji su sli¢ni onim uslovima pod kojima se
imovina koristi, odnosno onim uslovima pod kojima ¢e se imovina koristiti u
Drustvu.

Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moZe za pojedino sredstvo
povecati na iznoS koji je jednak knjigovodstvenoj vrednosti tog sredstva ili
veci od nje. U tom slucaju, troSak amortizacije ¢e preostalom korisnom veku
trajanja tog sredstva iznositi nula, osim ako se, kao rezultat naknadnih
procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je nizi od
knjigovodstvene vrednosti.

Rezidualna vrednost i preostali korisni vek trajanja sredstva se proveravaju
na kraju svake finansijske godine od strane kompetentnih procenjivaca. Ako
su nove procene razli¢ite od prethodnih procena, promena se tretira
promenom racunovodstvene procene 1 knjigovodstveno se obuhvata shodno
relevantnim odredbama MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene
ra¢unovodstvenih procena i greske.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obra¢unava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo
ste¢i pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u kra¢em periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Obracun amortizacije prestaje kada se sredstvo iskniZi (prestane da se
priznaje kao sredstvo) i kada se reklasifikuje kao stalno sredstvo namenjeno
prodaji, investiciona nekretnina ili u okviru poslovanja koje se obustavlja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vrsi prema vaze¢im zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)
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umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi
Iznos tog sredstva.

Ako naznake 0 umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troskove prodaje; 1
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je o¢ekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moZe dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za troskove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih budu¢ih novcéanih
tokova za koje se oCekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce
trzisSne procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifine za to
sredstvo.

Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najvec¢oj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na slede¢i na¢in:
e u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i
e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.
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7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:
e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara 1 usluga, ili u
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e Drustvo U
buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; 1 ako se
njena nabavna vrednost (cena kosStanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi
se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri ¢emu se zavisni troSkovi
nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od
jednog obracunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drustvo i ako se nabavna
vrednost (cena kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vrsi po fer (poStenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na
trziStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljucuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Kod investicionih nekretnina, kada je usvojena politika fer vrednosti, ne vrse
se ispravka vrednosti investicionih nekretnina na osnovu amortizacije, kao ni
ispravka vrednosti po osnovu eventualnog obezvredenja. Za poreske svrhe
vr81 se obracun poreske amortizacije primenom proporcionalne metode 1
amortizacione stope 2,5% na osnovicu koju ¢ini nabavna vrednost
investicione nekretnine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobiCajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog i pomoCnog materijala koji se tros$i u proizvodom procesu ili
prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoc¢ni materijal (ukljuCujui i rezervne
delove, alat i inventar) koji Ce biti iskori§€eni u procesu proizvodnje,
nedovrSene proizvode Cija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvelo Drustvo 1 robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) 1
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve:
e troskove nabavke,
e troSkove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadas$nju lokaciju
| stanje.

Troskovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine 1 druge fiskalne
izdatke (osim onih koje Drustvo moze naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao $to je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze
odbiti kao prethodni porez), troSkove prevoza, manipulativne troSkove 1
druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati 1 druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog trosenja vrsi se po metodi
prosetne ponderisane cene, Kkoja polazi od pretpostavke da utroSeni
materijal kao i materijal koji se nalazi na zalihama poti¢u podjednako iz svih
1zvrSenih nabavki.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi
I oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.
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Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha
na sadasnju lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovrSene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove troskove spadaju:
troSkovi direktnog rada, troskovi direktnog materijala i1 indirektni, odnosno
opsti proizvodni troSkovi.

Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda 1 zaliha nedovrSene
proizvodnje nastaje kao rezultat racunovodstva troSkova 1 ucinaka
(proizvodno racunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovrSene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni koStanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni koStanja utvrdena nakon pogonskog obracuna i vrednosti zaliha
po standardnoj ceni koStanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za troSkove dovrSenja 1 procenjene troSkove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od
najpouzdanijih dokaza rapolozivih u vreme procene o iznosima po kojima se
zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje 1 iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost
moze prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
koriS¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, isklju¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); 1
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po nizem iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i

o fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje.
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Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama Drustva.

Fer (postena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno
izmedu obavestenih 1 voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trziSna
vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troSkovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao 1 sredstva c¢ija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznacajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja Drustva, pocevsi od momenta kada Drustvo
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao Sto su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza
davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente je uslovljeno njihovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vr$i rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedinac¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva moze da ga Klasifikuje u jednu od cetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
o finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,
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e investicije koje se drze do dospeca,
e krediti (zajmovi) i potrazivanja i
¢ finansijska sredstva raspoloZziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i obaveze cCije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od slede¢ih uslova:
e Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drzi radi trgovanja ako je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buducnosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro¢nog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument ,,hedzZinga *).

DruStvo moze da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduéi da se
eliminiSe ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja i njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, i
informacije o grupi se interno sacinjavaju prema toj osnovi za kljucne
rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospe¢em koja Drustvo definitivno
namerava i moze da drzi do dospeca, osim onih koje Drustvo nakon
pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao
raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova i
potrazivanja.
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Krediti (zajmovi) i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva
Drustva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom
trziStu osim:

e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku 1 koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle pocetnog priznavanja Drustvo naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i

e sredstava za koja imalac ne moze u znacajnoj meri povratiti svoju
celokupnu pocetnu investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao
raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su nazna¢ena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana u
prethodno naznacéene vrste finansijskih instrumenata.

Pri po¢etnom odmeravanju finansijskog instrumenta, Drustvo odmeravanje
vi81 po fer vrednosti uvecanoj, u sluaju da finansijski instrument nije
naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr$i se po fer
vrednostima, bez oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove 1 potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
korisS¢enjem metoda efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeca, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koris¢enjem metoda efektivne kamate; i
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trZiSnu cenu na
aktivnom trzistu i ¢ija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili
obaveza izmiriti u sluaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trziste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog trziSta; a ako ne postoji aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
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iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). lzuzetak od navedenog su troSkovi od trajnog obezvredenja i
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadaSnja vrednost svih ocekivanih buducih
gotovinskih isplata ili primanja tokom ocekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slucaju da je doslo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se:
sredstva na rac¢unima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., i visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.17. Kratkoro¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potrazZivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih 1 pridruZzenih), kao i potrazivanja od ostalih pravnih i fizickih
lica u zemlji i inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga; za
koje se ocekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Kratkorocna potrazivanja od kupaca mere se po vrednosti iz
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrs$i se
preracunavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaze¢em na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
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naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
preraunavaju prema vazec¢em srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedina¢no potrazivanje vrsi
procena realnosti potrazivanja, kao 1 verovatno¢e njegove naplate, odnosno
za svako pojedinatno potrazivanje se vrSi procena da li je doSlo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potraZivanja, smatra se da je
Drustvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske teSko¢e duZznika, neuobicajeno krSenje
ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava 1 taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrse
procenu koriste svoje iskustvo 1 rasudivanje za procenu naplativosti
potrazivanja.
Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja
vrsi se njihov:

e indirektan otpis ili

e direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi
preko racuna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci
vrednosti) potrazivanja od kupaca preko racuna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis i rashod, donosi Izvr$ni odbor odnono Upravni
odbora Drustva.

Direktan otpis potrazivanja od kupaca se vrsi ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, DruStvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, na
osnovu predloga racunopolagaca, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi Izvr$ni odbor odnono Upravni odbora Drustva.

Indirektan 1 direktan otpis potrazivanja se vrSi samo na osnovu relevantnih
okolnosti 1 stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici o¢ekivani
kao rezultat buducih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
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bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i
ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se 1 deo datih
dugoroc¢nih kredita Drustva ¢ija se naplata ocekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoro¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u
dugoroc¢na finansijska sredstva, kao $to su dugoro¢ni krediti, reprogramirana
dugoro¢na potrazivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugoro¢ni finansijski plasmani; sa rokom dospec¢a duzim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoroc¢nih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti
(zayjmovi) 1 potrazivanja 1 finansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, ¢ije izmirenje obi¢no
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu 1 prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske Koristi
imati za rezultat izmirenje sadasnje obaveze 1 kada iznos za izmirenje moze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljucivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
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troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili tro§kova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni i, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugoro¢ne obaveze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti 1 ostale dugoro¢ne
obaveze); kratkoroCne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim 1
drugim povezanim pravnim licima, kratkoro¢ni krediti, deo dugoro¢nih
kredita 1 obaveza koje dospevaju do jedne godine 1 ostale kratkoro¢ne
finansijske obaveze), kratkorocne obaveze iz poslovanja (dobavljaci i ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se oCekuje da Ce biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuci 1 deo
dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze cije se izmirenje ocekuje u duzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢nog poravnanja 1
sl.; vr$i se direktnim otpisivanjem.

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
iznosa. Drustvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri
uslova:
e kada Drustvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja,
e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
e kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proslih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buducih radnji Drustva. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
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Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza Drustva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovatno¢a da c¢e izmirenje tih obaveza Drustva
prouzrokovati odliv resursa je veca od verovatnoce da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, i to: za troSkove
u garantnom roku, za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrzane
kaucije 1 depozite, za troSkove restrukturiranja, za naknade 1 druge beneficije
zaposlenih 1 po drugim osnovama (na primer, za ofekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka Drustva zahtevanih da se izmiri sadaSnja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim re¢ima, to je iznos koje bi Drustvo platilo
na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na
trecu stranu.

Rezervisanja za troskove 1 rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja i koriguju tako da odrazavaju najbolju sadasnju
procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, 1Znos rezervisanja
predstavlja sadaSnju vrednost izdataka za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izraCunavanju sadaSnje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuce
trziSne procene vremenske vrednosti novca 1 rizike specifine za obavezu.

Potencijalna imovina je moguéa imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja 1 Cije postojanje C¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog 1ili viSe neizvesnih budu¢ih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izveStajima Drustva, ve¢
se, u slu¢aju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vr§i njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izveStaji na odgovaraju¢i nacin
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odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina i prihod
U vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima Drustva u periodu u
kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja 1 Cije postojanje Ce biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog 1ili viSe neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drustva; i sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi Drustva biti zahtevan za izmirenje obaveze
ili iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izveStajima Drustva, vec
se, u slucaju da je odliv ekonomskih koristi mogué¢, a mogucnost odliva
resursa nije vrlo mala, vrs$i njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje i rashod se priznaju u finansijskim
izveStajima Drustva u periodu u kojem promena verovatnoc¢e nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moze da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze DrusStva za:
e poreze i doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e oOtpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplacuje doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zaStitu. Ove
obaveze ukljucuju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u
iznosima koji se obraCunavaju primenom propisanih stopa. DruStvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obraCunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i1 da za njihov ra¢un prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajucih drzavnih fondova.
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Doprinosi na teret zaposlenih 1 na teret poslodavca knjiZe se na teret troSkova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im pla¢a nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade 1 druge beneficije zaposlenih uklju¢uju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju i
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobiCajenog datuma penzionisanja ili
odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je visak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
nacelno odreduje u skladu sa trZiSnim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a sto je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziSte za Kkorporativne
obveznice, za procenu obaveza Drustva prilikom prestanka zaposlenja
koristice se trziSni prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica.
Valuta 1 rok korporativnih ili drzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom i procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trziSta drzavnih obveznica, kao ,reper” koristi prinos na
drZzavne obveznice Ciji je rok dospeca kra¢i od procenjenog roka dospeca
isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako Sto se

prinos na ,reperne* hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuje
zaposlenima u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji
prethodi mesecu u kojem se isplacuje otpremnina (u skladu sa uslovima
definisanim Pojedinacnim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.
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8. FINANSIJSKI RIZICI | UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buducih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti
poslovanja u uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja i nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a Koji
mogu imati uticaj na njihovu buducu trzisnu poziciju.

Sa aspekta Drustva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva.
Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao $to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slu¢aju Drustva moze manifestovati
izlozenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuje u moguénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuc¢ih
unutra$njih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Drustvu i sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucnost pogorSanja trziSne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to
jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljaci, kupci
itd.) o poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se ispoljava u mogucnosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i sankcija proisteklin iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao i1 pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata Drustva (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenih procedura i radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o ra¢unovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ¢e se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e kreditni rizik,

e trziSnirizik 1

e rizik likvidnosti.
Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu

neposredno pod kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika znacajno utiCe stanje okruzenja Drustva, koje nije opredeljeno samo
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razvijenos¢u privrednog okruzenja, ve¢ i pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trziStima razvijenih privreda,
drustva koja posluju na trzistima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i
makroekonomske stabilnosti, tako 1 visoke nelikvidnosti, kao S§to je
Republika Srbija, znafajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trziSta onemogucava
kori$éenje Siroke lepeze instrumenata ,, hedzinga “ koja su karakteristi¢na za
razvijena trziSta. Tako, na primer, druStva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju mogucénost koriS€enja veceg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga S$to takvi
instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trziSte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan i pouzdan sistem
upravljanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i1 poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trzista.

Uvazavajuéi ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na
za poslovanje na trzistu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, §to je prepoznato i1 od strane rukovodstva Drustva.
Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u DrusStvu treba da obezbedi da
rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonoséu Drustva ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo
namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i
ciljeva.

Analizom poslovanja Drustva u prethodnom periodu, kao i strukturom
pozicija iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moze se zakljuciti da je Drustvo
u znatnoj meri izlozeno razliitim vrstama rizika. Dodatno, a na osnovu
komparativne analize podataka iz 2011. i 2010. godine, moze se uociti
tendencija smanjenja rizika.

U nastavku ¢e se prikazati:
e finansijski rizi¢ni profil Drustva, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Drustvo izlozeno u svom poslovanju;
e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima Drustva i
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e upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedina¢nih vrsta finansijskih rizika, u znacajnoj meri uti¢e na visinu
svake od razmatranih vrsta rizika.

8.1. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima,
obaveze duznika prema Drustvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duzni¢ko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, veé¢ i oni Kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao $to su, na primer,
potrazivanja DruStva po osnovu dugoro¢nih 1 kratkoro¢nih finansijskih
plasmana.

Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog
njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:
e struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje
vrednosti,
e starosna struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje nije izvrSeno
umanjenje vrednosti,
e struktura kratkoro¢nih potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje

vrednosti.
Struktura kratkoro¢nih potrazivanja za u 000 dinara
koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 2012. \ 2011.

Kupci u zemlji

Beogradski c¢vor 39.894 39.894
JP Kolubara 5.027
JP Putevi Srbije 133.468 222.719
Hidrogradevinar 63.699
Interkop 1.118 960
Direkcija za gradevinsko zemljiste 74.370
Ministarstvo poljoprivrede, trgovine,
Sumarstva i vodoprivrede, direkcija za vode 18.495 8.996
Republike Srbije — JVP Vode Vojvodine
Dunav grupa agregati a.d. 13.011 3.764
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Borovica transport d.o.o. 9.756

Ostali 103 1.674
Svega 284.571 352.376

Kupci u inostranstvu

Uganda 2.665.793 1.328.441
Kampala Capital City Authority — Kampala 150.409

Streets

Uganda National Road Authority — projekat

Upgrading and strengthening of Kampala| 1.514.141 767.143
Gazaya Zirobwe Road

Uganda National Road Authority — pojekat

Overlay of Kawempe Kafu Road (166km) 959.757 504.871
Uganda National Road Authority -

Rehabilitation of Wabigalo Nakasangola 41.486 56.427
Isasira (21 km)

Peru 207.892 748.653
Consorcio Pericos — San Ignacio 61.997

Proyecto Especial Chavimochic 48.609
Consorcio Chota Cochabamba 45.045 37.023
Consorcio Energoprojekt Johesa 20.610 25.509
Survey SRL 20.319 18.065
Llanos Calua, Luis Edilberto 6.305 12.845
Inversiones Carranza 8.604 7.637
Corporacion de Infractructura SAC 7.380

Proyecto Especial Chira Piura 560.921
Municipalidad de Santiago de Surco 19.585 17.383
La Positiva Compania de Seguro 2.884
Intersednas Transport Sac 1.213
Ostali 18.047 16.564
Kazahstan 348
Kazdorstroj 348
Ostali

Svega 2.873.685 2.077.442
UKUPNO 3.158.256 2.429.818
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Starosna struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
potraZivanja za koje nije izvrSeno 2012. 2011.
umanjenje vrednosti

Tekuca 2.274.829

0-30 dana od dospeca 82.241 662.304
30 - 60 dana od dospeCa 424.588 336.976
60 - 90 dana od dospeCa 39.387 300.471
preko 90 dana od dospeCa 337.211 1.130.067
UKUPNO 3.158.256 2.429.818

U nastavku su prikazane najznacajnije pozicije potrazivanja 2012.9. sa
starosnom strukturom dospeca preko 90 dana:

10.974 hiljada dinara ~ Potrazivanje za garantni depozit — Projekat
Z-010 Kampala Gayaza

143.563 hiljada dinara Potrazivanje od Uganda National Road
Authority — Projekat Z-010 Kampala Gayaza

23.527 hiljada dinara Potrazivanje od Consorcio Chota Cochabamba
za naplacenu detrakciju i retenciju od poreske uprave — Projekat Z-
016

20.610 hiljada dinara Potrazivanje od Consorcio Energoprojekt —
Johesa za naplacenu detrakciju i retenciju od poreske uprave —
Projekat Z-014

13.579 hiljada dinara ~ Potrazivanje za garantni depozit — projekat
Tisa

15.163 hiljada dinara ~ Potrazivanje za garantni depozit — projekat
Lot 1.1. Novi Sad

39.894 hiljada dinara  Potrazivanje od preduzec¢a za izgradnju
zeleznickog ¢vora Beograd
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Struktura kratkoro¢nih potraZivanja za u 000 dinara
koje je tokom godine izvrSeno 2012. 2011.
umanjenje vrednosti

Kupci u zemlji

JP Putevi Srbije 517
Media Max d.o.o. 457
Ostali
Svega 974
Kupci u inostranstvu

Potrazivanje od Investitora Z-0188 Chira

) 24.675
Piura Ill, Peru
Potrazivanje od Investitora Z-011 Abay,
11
Kazahstan
Svega 24.686
UKUPNO 25.660

Polaze¢i od Cinjenice da su kupci Drustva Vlade pojedinih drzava ili javna
preduzeca u drzavnom vlasnistvu, te da su poslovi dobijeni putem javnih (u
velikom broju medjunarodnih) tendera, kao i da su ugovori Drustva sa
kupcima bazirani na FIDIC-u (kupac ne daje sredstva obezbedjenja
1zvodjacu radova), ne postoji znacajan rizik u vezi sa naplatom potraZzivanja
Drustva.

8.2. Trzisni rizik

Trzisni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Drustva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih trziSnih kretanja cena 1 drugih relevantnih
finansijskih parametara.

Trzi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
¢ valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
e rizika od promene cena.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 45/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Valutni rizik, koji se jo§ naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduc¢ih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izvestajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima 1 izloZeno je riziku promena
kurseva stanih valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razliitim valutama,
prvenstveno evrom i dolarom.

Pored obaveza prema ino-dobavljac¢ima, Drustvo je izloZeno riziku od
promene Kkurseva stranih valuta po osnovu obaveza po dugoroCnim i
kratkoro¢nim kreditima koji su indeksirani u ino-valuti i po osnovu kojih
Drustvo trpi znacajne iznose negativnih kursnih razlika.

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva znacajnije uticala na promenu rezultata DrusStva, pa se
moze zakljuciti da je Drustvo znacajno izlozeno valutnom riziku.

U slede¢im tabelama je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa,
iskazana knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u 000 EUR Obaveze u 000 EUR

2012. 2011. 2012. 2011.
3 19 14.636 9.646
Sredstva u 000 USD Obaveze u 000 USD

2012. 2011. 2012. 2011.

46.995 44.043 32.651 33.810

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti Drustva na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno oc¢ekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuc¢uje samo gotovinska sredstva, nenapla¢ena potrazivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, i uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.
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lako, sa aspekta Drustva, valutni rizik obuhvata vise razli¢itih valuta
(Analizom deviznog podbilansa Drustva, moze se konstatovati da je Drustvo
najosetljivije na promenu EUR i USD), analiza osetljivosti je uradena na
nacin koji podrazumeva identi¢nu fluktuaciju svih za Drustvo relevantnih
valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute
bi prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog
negativnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezultata u slu¢aju u 000 dinara
depresijacije nacionalne valute za 10% u 2012. 2011.
odnosu na EUR i USD

NETO UTICAJ NA REZULTAT
TEKUCEG PERIODA

-42.794 -20.444

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i
kapital Drustva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj
vrsti rizika 1zloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa
potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor).

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da negativna
promena kamatnih stopa (za 1%) ima znacajan uticaj na promenu rezultata,
pa se moze zakljuciti da je Drustvo znacajno izloZeno kamatnom riziku.

U slede¢im tabelama je prikazana kamatonosna struktura finansijskih
sredstava i obaveza Drustva sa promenljivom kamatnom stopom na datum
bilansa stanja.
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Kamatonosna struktura u 000 dinara

finansijskih sredstava i obaveza sa 2012. 2011.

promenljivom kamatnom stopom
Kamatonosna finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom

Svega

Kamatonosne finansijske obaveze sa promenljivom kamatnom stopom
Dugoroc¢ni kredit 148.714 176.156
Kratkoro¢ni krediti 293.819 486.054
Obaveze po osnovu iskoris¢enog 274454

prekoracenja po teku¢em racunu

O_bave_ze po osnovu kamata 1 troSkova 1.479 23.616
finansiranja

Svega 444,013 960.280

Obzirom na iskazane razlike u finansijskim sredstvima i obavezama sa
promenljivim kamatnim stopama Drustva, u narednoj tabeli je uradena
analiza osetljivosti Drustva na rast kamatne stope od 1%. Stopa osetljivosti
od 1% predstavlja procenu potencijalno razumno ocekivanih promena u
kamatnim stopama.

Analiza osetljivosti je uradena u varijanti scenario analize, koja podrazumeva
istovremeno i istosmerno pomeranje kamatne stope na sva finansijska
sredstva i finansijske obaveze sa promenljivim kamatnim stopama. Pored
navedenog, primenjena analiza osetljivosti podrazumeva da je preostali iznos
sredstava i obaveza na datum bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele
godine.

Uz nepromenjene ostale varijable, ako su finansijska sredstva sa
promenljivom kamatnom stopom veéa od finansijskih obaveza sa
promenljivom kamatnom stopom, rast kamatne stope bi prouzrokovao
pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled pozitivnih efekata neto
prihoda od kamata. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, ako
su finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom manja od
finansijskih obaveza sa promenljivom kamatnom stopom, rast kamatne stope
bi prouzrokovao negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled
negativnih efekata neto prihoda od kamate.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 48/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Analiza osetljivosti rezultata u sluc¢aju u 000 dinara

rasta kamatne stope za 1% 2012. 2011.
NETO UTICAJ NA REZULTAT

TEKUCEG PERIODA -4.440 -9.603

Vezano za potencijalne kamatne rizike po osnovu finansijskih obaveza, u
nastavku je dat kratak osvrt na politiku upravljanja rizikom dobavijaca koja
se primenjuje u Drustvu.

Kao $to se iz tabele u kojoj je prikazana kamatonosna struktura finansijskih
obaveza sa promenljivom kamatnom stopom moze uociti, obaveze prema
dobavlja¢ima (kako obaveze po ispostavljenim fakturama, tako 1
nefakturisane obaveze) nisu uklju¢ene u navedenu grupu. Osnovna ¢injenica
koja podrzava realnost primenjenog pristupa je da dobavljaci, po pravilu, ne
zaraunavaju zatezne kamate u slucaju kasnjenja Drustva u izmirenju svojih
obaveza. NezaraCunavanje zatezne kamate treba prvenstveno razumeti kao
posledicu potrebe za dugorocnim odrzavanjem dobrih poslovnih odnosa
dobavljaca sa potencijalno kvalitetnim kupcem. Pored navedenog, Drustvo
sa najznacajnijim dobavlja¢ima/podizvodja¢ima ima ,,back to back* ugovore,
Sto podrazumeva odlaganje obaveze do momenta naplate od kupaca bez
prava na obracun zatezne kamate. Shodno iznetom, potencijalni kamatni
rizici zbog neblagovremenog izmirenja obaveza prema dobaviljacima u
Drustvu nisu izrazZeni.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja Drustva.

Struktura obaveza prema dobavlja¢ima 201; OOO‘ dlna;%u,
Dobavljaci u zemlji

Energoprojekt Holding a.d. 34.023 186.579
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 3.492 1.991
Energoprojekt Garant a.d. 21.688 11.027
Inter Kop d.o.0. 7.258 266.474
Hidrogradevinar 96.871

Evrogradnja 26.011 39.093
JKP Novi Sad 12.331 14.385
Elso projekt 28.820
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OMV Srbija 34.537 13.441
Hidro — baza d.o.o. 13.916
Wetricom d.o.0. 1.690 12.622
Peri — oplate d.o.0. 10.211
Dunav grupa agregati a.d. 19.113 9.429
Unipromet 13.849
Borovica transport 11.829
Ostali 71.760 99.247
Svega 382.688 678.415
Dobavljaci u inostranstvu
Uganda 329.293 252.492
Shell Itd 73.349 69.519
Shell — capital 9.867 11.045
Seroma — Itd 2.153 9.620
Aguva — Internacional Itd 2.424 1.518
Termcotank s.a. 118.103 53.521
Ostali 123.397 107.269
Peru 170.922 100.381
Corporacion de Infrastructura SAC 49.756
Consorcio Metal Mecanico Sr Ltda 12.890
Survey Srl 13.396 11.891
Petroleos del Peru Petroperu S.a. 10.662
Repsol Comercial Sac 3.776 6.988
Llanos Calua, Luis Edilberto 15.452 4.868
Servicios generales Viviana Eirl 12.975 2.506
JJIM Servicios Generales SRL 11.293
Repsol YPF Marketnig 3.251
Distribuidora Norte Pacas Mayo SRL 5.782
Ostali 58.492 47.325
Kazahstan 5.025 5.272
Leister Trade Limited 4,723 4.440
Ostali 302 832
Ostali devizni dobavljaci u zemlji 47.445 32.072
Svega 552.685 390.217
UKUPNO 935.373 1.068.632
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Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavlja¢ima 2012. 2011.
Tekuca 419.117

0-30 dana od dospeca 286.424 470.355
30 - 60 dana od dospecCa 43.564 175.550
60 - 90 dana od dospeCa 48.200 85.668
preko 90 dana od dospeCa 138.068 337.060
UKUPNO 935.373 1.068.632

Na ime obezbedjenja placanja, a saglasno odredbama ugovora, Drustvo je
pojedinim dobavlja¢ima (Energoprojekt Holding a.d., OMV Srbija, NIS
Gazprom Neft, Luka Beograd, Karin Komerc, Gasop i Volvo d.o.0.) dalo
solo blanko menice.

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trziSnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specificnim za pojedina¢ni finansijski instrument
ili njegovog emitenta, ili da faktori uticu na sve slicne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Polaze¢i od ¢injenice da je ugovorima sa kupcima predvidjeno redefinisanje
cene usluga u skladu sa promenama cena kljuénih materijala i energenata,
Drustvo nije izloZeno u zna¢ajnoj meri predmetnom riziku.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteskoca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava i
ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Drustva i
to:
e opsti racio likvidnosti (kolicnik obrtnih sredstava 1 kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;
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e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe i aktivna
vremenska razgraniCenja; 1 kratkoronih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske
ekvivalente i kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza).

Izvodenje zakljucaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa
zadovoljavaju¢im opstim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

Pokazatelji ZadovoljavajuCi
likvidnosti opsti standardi 2012. 2011,
Opsti racio likvidnosti 2:1 147 :1 1.16: 1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 1.21:1 0.83:1
Gotovinski racio likvidnosti 0.18:1 0.06:1
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost 1.788479 | 710.067

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2012. godine uvecalo
sposobnost da u relativno duzem periodu iz gotovine, 1/ili unov¢avanjem
drugih oblika likvidnih sredstava, izmiruje kratkorone obaveze.

Aktivnostima na naplati potrazivanja i uvec¢anoj realizaciji u 2012. godini,
Drustvo je obezbedilo uvecanu likvidnost, koja je omogucila smanjenje
kreditne zaduzenosti.

Uvazavajuéi uocene probleme sa likvidnos¢u Drustva tokom 2011. godine, u
2012. godini preduzete su mere (poboljSanje procenta naplate,
promena/produzenje rocnosti otplate kredita bez uvecanja kamatnih stopa,
refinansiranje postoje¢ih kredita iz novih — jeftinijih izvora i sl.) koje
podrazumevaju odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine, kao i obezbedenje
adekvatnih izvora finansiranja.
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U navedenom kontekstu isti¢emo da:

e uvazavajuci dinami¢nu prirodu poslovanja Drustva, finansijska sluzba
tezi da odrzi fleksibilnost finansiranja, $to, pored ostalog,
podrazumeva drZanje na raspolaganju postojecih kreditnih linija, kao i
prosirenje istih; a

e Rukovodstvo wvrsi kontinuirani nadzor nad rezervama likvidnosti
Drustva, koja obuhvataju raspolozive neiskoris¢ene kreditne linije,
gotovinu i gotovinske ekvivalente, kao i likvidne potencijale shodno
oc¢ekivanim novcanim tokovima.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi
da posluje u neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Drustva
obezbedio zadovoljavajuéi prinos (profit), uz oCuvanje adekvatne strukture
izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

[ako postoji viSe kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljucci o
odrzivosti pretpostavke o dugoro¢noj egzistenciji Drustva, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao 1 zadovoljavajuca finansijska struktura, jedni od
osnovnih Kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
proseno angazovanih sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, proseCan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku 1 na kraju godine.

. : : u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2012, 2011
Dobitak/gubitak 350.918 425.225

Prosecan kapital
Kapital na poCetku godine 1.645.965 1.196.256
Kapital na kraju godine 2.075.292 1.645.965
Svega 1.860.629 1.421.111
Stopa prinosa na sopstveni kapital 18.86% 29.92%
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Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2011. i
2012. godini, sa aspekta odrzivosti Kkapitala, mogu oceniti kao
zadovoljavajuéi, tako da rizik kapitala nije izrazen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini i karakteru zaduzenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske
strukture Drustva, i to:

e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko
je jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; i

e udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz dugoro¢nih izvora.

N . u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2012, 2011
Obaveze 5.648.474 5.524.720
Ukupna sredstva 7.759.235 7.170.685
Udeo pozajmljenih u : :
ukupnim izvorima sredstava BIE5 S DR

Dugorocna sredstva
Kapital 2.075.292 1.645.965
Dugoroc¢na rezervisanje 1 dugorocne obaveze 1.822.751 1.102.283
Svega 3.898.043 2.748.248
Ukupna sredstva 7.759.235 7.170.685
Udeo dugoroc¢nih u . :
ukupnim izvorima sredstava Uls s UESE S

Udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava smanjen je u 2012. godini
u odnosu na 2011. godinu saglasno politici navedenoj u Napomeni 8.3.
Povecanje udela dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava Drustva u 2012.
godini u odnosu na 2011. godinu, dominantno je posledica ostvarenog
dobitka u 2012. godini i smanjenja kratkor¢ne kreditne zaduzenosti.

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Drustva pokriven kapitalom Drustva.
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Pod neto zaduzenos¢u se podrazumeva razlika izmedu:
e ukupnih (dugoroc¢nih i kratkoro¢nih) finansijskih obaveza Drustva
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugoro¢na rezervisanja i odloZene
poreske obaveze Drustva) i

e gotovine i gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izracunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2012. | 2011.
Neto zaduzenost
Finansijske obaveze 5.522.637 5.398.789
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 686.253 250.036
Svega 4.836.384 5.148.753
Kapital 2.075.292 1.645.965
RACIO NETO ZADUZENOSTI 1043 1:032
PREMA UKUPNOM KAPITALU - -

Racio neto zaduzenosti prema ukupnom kapitalu poboljsan je u 2012. godini
u odnosu na 2011. godinu zahvaljuju¢i smanjenju finansijskih obaveza
Drustva, poveéanju gotovine i gotovinskih ekvivalenata, kao i dobitku
ostvarenom u 2012. godini.

9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drustvo ostvaruje prihod pruzanjem usluga na domacem i inostranom
trzistu. Struktura prihoda je prikazana u narednoj tabeli.

u 000 dinara
2012. | 2011
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima

Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim
licima

Prinodi od prodaje wusluga ostalim 216
povezanim pravnim licima

Svega 216

Struktura prihoda od prodaje
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Prihodi od prodaje na domacem trzistu

Prihodi od prodaje proizvoda 338 13.730
Prihodi od prodaje usluga 1.174.086 |  2.064.463
Svega 1.174.424 2.078.193
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu

Prihodi od prodaje proizvoda

Prihodi od pruzanja usluga 4.705.872 4.193.560
Svega 4.705.872 4.193.560
UKUPNO 5.880.296 6.271.969

Struktura prihoda od prodaje po kupcima na domac¢em i inostranom trzistu u

2012.god. data je u narednoj tabeli:

Struktura prihoda od prodaje po kupcima u 000 dinara
Kupci u zemlji 1.174.424
JP Putevi Srbije 821.902
Ministarstvo poljoprivrede, trgovine, Sumarstva i
vodoprivrede, direkcija za vode Republike Srbije — JVP 343.846
Vode Vojvodine
Ostali 8.676
Kupci u inostranstvu 4.705.872
Uganda 3.043.714
Kampala Capital City Authority 329.423
Uganda National Road Authority - UNRA 2.714.291
Peru 1.662.158
Projecto Especial Chavimochic 33.357
Provias Nacional 1.392.664
Gobierno Regional Cajamarca 34.429
Llanos Calua Edilberto 53.700
Ostali 148.008
UKUPNO 5.880.296
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9.2. Prihodi od aktiviranja uc¢inaka i robe
Struktura prihoda od aktiviranja u 000 dinara
ucinaka i robe 2012. 2011.
Prihodi od aktiviranja robe
za sopstvene potrebe
Prihodi od aktiviranja proizvoda i 30.484 8 632
usluga za sopstvene potrebe
UKUPNO 30.484 8.632

Prihod od aktiviranja proizvoda i usluga za sopstvene potrebe u 2012.g.
odnosi se na remont masina u zemlji 1.119 hiljada dinara i inostranstvu
29.365 hiljada dinara projekat Z-019 Cochabamba Chota Peru.

9.3. Prihodi od poveéanja/(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka

Struktura prihoda od poveéanja u 000 dinara
(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka 2012. 2011.
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 35.428 16.162
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 21.061 126.473
UKUPNO 14.367 110.311

Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka u iznosu od 35.428 hiljada dinara odnosi
se na proizveden drobljeni kamen za gornji stroj, filter i beton, proizveden
materijal za donji stroj (nasip) i drobljeni pesak za proizvodnju betona -
projekat Z-019 Cochabamba Chota, Peru.

Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka u iznosu od 21.061 hiljada dinara odnosi
se na ugradjen proizveden materijal za izradu base-a, asfalta, frakcija za
beton, kao 1 fabrikata za izradu vertikalne saobracajne signalizacije —
projekat Z-014 Yanacocha, Peru.

9.4. Ostali poslovni prihodi

: : : u 000 dinara
Struktura ostalih poslovnih prihoda 2012, 2011
Prihod od zakupnina 9.082 9.196
Ostali poslovni prihodi 127.668 16.863
UKUPNO 136.750 26.059
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Najznacajniji ostali poslovni prihodi 2012.godine ostvareni u zemlji u iznosu
od 124.996 hiljada dinara dati su u nastavku:

4.004 hiljada dinara na osnovu Ugovora o pruzanju usluga u poslovnoj
zgradi Energoprojekta (Energoprojekt Holding a.d.)

108.890 hiljada dinara - refundacija troSkova na osnovu
podizvodackih ugovora na projektu Tisa

1.635 hiljada dinara — refundacija troskova rezije i obezbedenja na
osnovu podizvodackog ugovora na projektu Lot 1.1. (Inter Kop)

1.277 hiljada dinara — refundacija troskova na osnovu podizvodackog
ugovora na projektu Lot 1.1 Novi Sad (Vuceti¢c Steva — auto
prevoznik)

Ukupno ostvareni prihodi od zakupnina u 2012.godini gotovo u celosti se
odnose na prihode po osnovu izdavanja manjeg dela zgrade Cruz del Sur u

Limi.

9.5. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe se u celokupnom iznosu odnosi na
nabavnu vrednost prodate robe tre¢im licima u 2012. godini je iznosila 3.529
hiljada dinara, a u 2011. godini 2.878 hiljada dinara.

9.6. TroSkovi materijala
v . u 000 dinara
Struktura tro$kova materijala 2012, 2011
TroSkovi materijala za izradu 1.124.475 1.175.065
Troskovi ostalog materijala 154.585 156.224
Troskovi goriva 1 energije 673.886 670.306
UKUPNO 1.952.946 2.001.595
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9.7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura tro§kova zarada, naknada u 000 dinara

zarada i ostalih li¢nih rashoda 2012. | 2011
Troskovi zarada

Troskovi zarada i naknada zarada - bruto 1.009.372 1.069.885

Troskovi poreza i doprinosa na zarade 1

naknade zarada na teret poslodavca 117.330 129.164

Svega 1.126.702 | 1.199.049

TroSkovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o privremenim i povremenim

poslovima i sl. 30.711 31.579

Naknada ¢lanovima upravnog i

nadzornog odbora 1.347 1.548

Ostali li¢ni rashodi i naknade 69.207 59.192

UKUPNO 1.227.967 | 1.291.368

U okviru ostalih liénih rashoda, najznacajniji su troskovi Drustva po
slede¢im osnovama: prevoz radnika, ishrana na terenu, rente, stipendije,
solidarne pomo¢i zaposlenima od kojih se na troskove u zemlji odnosi
36.028 hiljade dinara i na troskove u inostranstvu 33.179 hiljada dinara.

9.8. Troskovi amortizacije

. . u 000 dinara
Struktura troSkova amortizacije 2012, 2011
Amortizacija nematerijalnih ulaganja 559 245
Amortizacija nekretnina 7.783 8.358
Amortizacija postrojenja i opreme 201.154 297.843
UKUPNO 209.496 306.446

Na dan 31.12.2012. godine uradena je procena rezidualne vrednosti i
preostalog korisnog veka trajanja za nekretnine 1 opremu znacajnije

knjigovodstvene vrednosti.
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Efekat promene racunovodstvene procene uticao je na promenu visine
troskova amortizacije za 2012. godinu, a time, posledi¢no, i na visinu
knjigovodstvene vrednosti sredstava na dan 31.12.2012. godine.

Usled promenjene procene, troSak amortizacije za 2012. godinu je manji, to
jest knjigovodstvena vrednost sredstava na dan 31.12.2012. godine je vecéa za
185.896 hiljada RSD.

Sto se ti¢e bududeg perioda, odredena rezidualna vrednost ¢e prouzrokovati
da ukupna raCunovodstvena amortizacija, na kraju korisnog veka trajanja
svih sredstava koja su bila predmet Procene, bude niza za  449.947
hiljada RSD, to jest za ukupno procenjeni iznos koje bi DruStvo primilo
danas ako bi otudilo sredstva, nakon odbijanja procenjenih troSkova
otudivanja 1 pod pretpostavkom da su sredstva ve¢ na kraju svog korisnog
veka i u stanju koje se ocekuje na kraju njihovog korisnog veka trajanja.

Uz zanemarivanje procenjene rezidualne vrednosti, po pitanju efekata
promene korisnog veka trajanja, u slucaju povecanja korisnog veka trajanja u
odnosu na prethodne procene, pozitivni efekti na finansijski rezultat Drustva
(usled smanjenja troskova amortizacije tekuce godine zbog povecanja roka
trajanja sredstava), u tekucoj 1 u narednim godinama, ¢e se kompenzovati u
onim godinama kada bi sredstva, shodno ranijim procenama, prestala da se
amortizuju. Prestanak amortizacije bi bio posledica ¢injenice da im je
kompletan koristan vek trajanja protekao u prethodnom periodu. Prakti¢no,
negativni efekti amortizacije za neko konkretno sredstvo, a time i negativni
efekti na finansijski rezultat Drustva, bi¢e jednaki godiSnjoj amortizaciji u
onim godinama za koliko je, novom Procenom, produzen vek trajanja
pojedinih sredstava. Analogno iznetom, vazi u slu€aju sredstava kojima je
novom procenom skracen ranije procenjeni vek trajanja.

9.9. Troskovi rezervisanja

Struktura troSkova rezervisanja 2012%' 000 dmar;OlL
Troskovi rezervisanja za naknade i druge

beneficije zaposlenih 0957 5.997
Dugorocna rezervisanja

po osnovu sudskih sporova

Ostali troskovi rezervisanja 97.097
UKUPNO 5.557 103.094

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 60/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2012,
godini jednaki su razlici izmedu, S jedne strane, iznosa rezervisanja za
otpremnine na kraju 2012. godine i, s druge strane, iznosa rezervisanja za
otpremnine na dan 31.12.2011. godine umanjenog za iznos isplac¢enih
otpremnina u toku 2012. godine.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za

otpremnine prilikom odlaska u penziju) detaljnije je objasnjena u Napomeni
10.15.

9.10. TroSkovi proizvodnih usluga

. . . u 000 dinara

Struktura troSkova proizvodnih usluga 2012, 2011
Troskovi usluga na izradi ucinaka 1.365.868 1.526.604
Troskovi transportnih usluga 74.871 90.031
TroSkovi investicionog 1 tekuceg odrzavanja 44,942 48.670
TroSkovi zakupnina 120.144 182.807
TroSkovi sajmova

Troskovi reklame 1 propagande 1.513 1.961
Troskovi ostalih usluga 53.429 53.642
UKUPNO 1.660.767 1.903.715

TroSkovi usluga na izradi ucinaka predstavljaju troskove na osnovu
podizvodackih ugovora na projektima u zemlji u iznosu od 872.937 hiljada
dinara, odnosno na projektima u inostranstvu 492.931hiljada dinara.

U okviru troSkova zakupnina evidentirani su troSkovi zakupa opreme,
terena, poslovnog, stambenog 1 skladiSnog prostora 1 to u zemlji 10.810
hiljada dinara i u inostranstvu 109.334 hiljada dinara.

U okviru troskova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga
u zemlji 1 inostranstvu, iskazani su 1 troSkovi fiksnih telefona, troskovi
mobilnih telefona i dr.
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Troskovi investicionog i tekuceg odrzavanja se u celosti odnosi na tekuce
odrzavanje opreme.

U strukturi troSkova ostalih usluga u zemlji u ukupnom iznosu od 38.732
hiljada dinara najznacajniji su troSkovi komunalnih usluga 7.987 hiljada
dinara, troskovi proizvodnih usluga 217 hiljada dinara, zastita na radu 1.234
hiljada dinara, registracija vozila 1.229 hiljada dinara, ostale usluge 28.065
hiljada dinara (ostale usluge tre¢ih lica na projektima kao $to su izrada
saobracajne signalizacije, demontaza 1 kabliranje dalekovoda 1 sl., troSkovi
legalizacije, overe dokumenta i dr.).

9.11. Nematerijalni troskovi

I 9 u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troskova 2012, 2011
Troskovi neproizvodnih usluga 85.994 59.616
Troskovi reprezentacije 13.575 10.477
Troskovi premija osiguranja 69.570 85.863
Troskow_platnog prometa i 52712 47.923
bankarskih usluga

Troskovi ¢lanarina 5.876 5.952
Troskovi poreza 7.866 80.129
Ostali nematerijalni troSkovi 116.025 121.915
UKUPNO 351.618 411.875

U okviru troskova neproizvodnih usluga iskazani su troskovi: advokatskih
usluga, stru¢nog usavrSavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, konsalting
usluga,overe sudskih tumaca, revizije godisnjih racuna i dr.

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, troskove reklamnih uzoraka i dr.

TrosSkovi premije osiguranja nastali su po osnovu osiguranja radova,
imovine i lica i to u zemlji 31.400 hiljada dinara, u inostranstvu 38.170
hiljada dinara.

Od ukupnih troskova platnog prometa i bankarskih usluga najveCi deo
odnosi se na troskove bankarskih provizija za izdate garancije.
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U okviru troskova poreza iskazani su troskovi: poreza na imovinu, naknada
za koriS¢enje gradskog gradevinskog zemljista, naknada za Sume i dr. U
ukupnom iznosu troskova poreza inostranstvo ucestvuje sa iznosom od 5.093
hiljada dinara, zemlja 2.773 hiljada dinara.

Ostali nematerijalni troSkovi najve¢im delom se odnose na: usluge
mati¢nog preduzeca EP Holding a.d. 87.341 hiljada dinara (konsultanske
usluge, usluge kontrole i nadzora, usluge odrzavanja poslovne zgrade, usluge
koriSéenja zasStitnog znaka i pravne usluge), takse (administrativne, sudske i
dr.), troskove amortizacije maSina u vlasniStvu ino - kompanije
Energouganda a koje su tokom 2012.godine bile angazovane na projektima u
Ugandi u iznosu od 7.092 hiljada dinara.

9.12. Finansijski prihodi

: o : u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2012, | 2011
Prihodi od kamata

Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i

zavisnim pravnim licima

Prinodi od kamate iz odnosa sa ostalim

povezanim pravnim licima

Prihodi od kamate po drugim osnovama 79.967 17.185
Svega 79.967 17.185

Pozitivne kursne razlike

Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa

mati¢nim i zavisnim pravnim licima 604 4.449
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa

ostalim povezanim pravnim licima 13.120 20.122
Pozitivne kursne razlike po drugim

oshovama 360.562 544.495
Svega 374.286 569.066
Prihodi od efekata valutne klauzule 9.532 9.877
Ucesc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica 41.755
Ostali finansijski prihodi 489 212
UKUPNO 464.274 638.095
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Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama odnosi se na
fakturisanu kamatu Investitoru za nenapla¢ena potrazivanja u ugovorenom
roku u ukupnom iznosu od 75.343 hiljada dinara — projekti Z-010 Kampala
Gayaza Zirobwe i Z-017 Kawempe Kafu, Uganda.

9.13. Finansijski rashodi

: o u 000 dinara
Struktura finansijskih rashoda 5011 | 2011
Rashodi kamata
Rashodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim 1
zavisnim pravnim licima 41.589 36.188
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 191.301 171.558
Svega 232.890 207.746
Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
mati¢nim 1 zavisnim pravnim licima 72.222 8.371
Negativne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima 1.299 20.442
Negativne kursne razlike po drugim
osnovama 345.727 663.501
Svega 419.248 692.314
Rashodi od efekata valutne klauzule 18.221 10.936
Ostali finansijski rashodi
UKUPNO 670.359 910.996

Najznacajniji deo rashoda od kamata po drugim osnovama u 2012.godini
je posledica kamata na uzete kredite kod poslovnih banaka kao i kamata po
osnovu ugovora o lizingu, u zemlji 71.085 hiljada dinara i u inostranstvu
120.216 hiljada dinara.

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne efekte
po osnovu obaveza u zemlji za uzete kredite sa valutnom klauzulom.
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9.14. Ostali prihodi

. : u 000 dinara

Struktura ostalih prihoda 2012. | 2011

Ostali prihodi
Dobici od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme 3.688 10.292
Dobici od prodaje uc¢eséa i dugoro¢nih
hartija od vrednosti 89.714
Viskovi 355 767
Naplacena otpisana potrazivanja
Prihodi od smanjenja obaveza 3.583 608.961
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite
od rizika
Prihodi od ukidanja rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi 47.906 23.970
Svega 55.532 733.704

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja, opreme i nekretnina 24.138 125.268

Dugoro¢nih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspolozivih za prodaju

Zaliha

Potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana

Ostale imovine

Svega 24.138 125.268

UKUPNO OSTALI PRIHODI |
PRIHODI OD USKLADIVANJA 79.670 858.972
VREDNOSTI IMOVINE

Dobitak poslovanja koje se obustavlja

Poz.l‘gvar'l 'efekat promene r.ewuno.\'/'odstVf:mh 16.012 8167
politika 1 ispravke greSaka iz ranijih perioda

UKUPNO 16.012 8.167

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme su ostvareni po
osnovu prodaje gradevinskih masina i opreme i to u zemlji
98 hiljada dinara i u inostranstvu 3.590 hiljada dinara.
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Prihodi od smanjenja obaveza u zemlji u iznosu od 2.989 hiljada dinara
rezultat su izvrSene procene realnosti bilansnih pozicija, saglasno odredbama
MRS 39, za koje je rukovodstvo Drustva donelo odluku o otpisu.

Ostali nepomenuti prihodi gotovo u celosti odnose se na prihode nastale po
osnovu priznanja od strane poreske uprave Kazakhstan vise plaéenog poreza
na dodatu vrednost u iznosu od 46.883 hiljada dinara.

Prihodi od uskladivanja vrednosti nastali su po osnovu svodenja vrednosti
investicione nekretnine na fer vrednost u skladu sa MRS 40 (Napomena
10.3)

9.15. Ostali rashodi

u 000 dinara

Struktura ostalih rashoda 2012. ‘ 2011.

Ostali rashodi

Gubici od prodaje i rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 19.438 2.012
postrojenja i opreme

Gubici od prodaje i rashodovanja materijala

Manjkovi 11.192 1.520

Rashodi po osnovu direktnog

: A 55.628 45.038
otpisa potrazivanja
Ra§hod| po osnovu rashodovanja 50.417 1996
zaliha materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi 7.229 5.115
Svega 143.904 54911

Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja i opreme

Dugoroc¢nih finansijskih plasmana 1 drugih

hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju 193.767
Zaliha materijala i sirovine

PotraZzivanja 1 kratko¢nih finansijskih 76.631
plasmana

Ostale imovine 182
Svega 270.580
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UKUPNO OSTALI RASHODI |
RASHODI OD USKLADIVANJA 143.904 325.491
VREDNOSTI IMOVINE

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Nega}tlva}r} efekat promene .racung.\.fodst\{emh 44.792 18.899
politika 1 ispravke greSaka i1z ranijih perioda

UKUPNO 44.792 18.899

Gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme su ostvareni 2012.
godini po osnovu: prodaje postrojenja i opreme 4.071 hiljade dinara, rashoda
osnovnih sredstava 1.305 hiljada dinara (odluka Odbora direktora Drustva) i
prodaje investicione nekretnine Dom 12 Moskva 14.062 hiljade dinara.

Iskazani manjkovi se odnose na manjkove osnovnih sredstava i rezervnih
delova.

Rashodi po osnovu direktnog otpisa u zemlji u iznosu od 47.761 hiljada
dinara i inostranstvu u iznosu od 7.867 hiljada dinara rezultat su izvrSene
procene realnosti bilansnih pozicija saglasno odredbama MRS 39 i nacelu
opreznosti, za koje je rukovodstvo Drustva donelo odluku o otpisu.

Na osnovu predloga Direktora IC Energo Uganda Co.Ltd i analize nacrta
bilansa ino — kompanije za 2012.god., sa ocekivanim iskazivanjem gubitka
iznad visine kapitala, Odbor direktora Drustva je, polaze¢i od
knjigovodstvenog nacela opreznosti i oObaveze realnog sagledavanja i
procene svih bilansnih pozicija, a saglasno odredbama MRS 39, doneo
odluku o otpisu dela potrazivanja u iznosu od 47.397 hiljada dinara Sto
predstavlja nenaplativi iznos usled gore navedenih ¢injenica.

Pored navedenog, Drustvo je, na bazi predloga popisne komisije i saglasno
odredbama MRS 39, izvrsilo otpise potrazivanja u iznosu od 5.774 hiljada
dinara za date avanse podizvodaima koji, nakon zavrSetka svojih
ugovornih obaveza i izvrSenih radova na projektu Z-010 Gayaza Zirobwe,
Uganda nisu ispostavili kona¢ne situacije za vrednost izvedenih radova.

Najznacajniji iznos rashoda po osnovu rashodovanja zaliha materijala i
robe u iznosu od 50.328 hiljada dinara odnosi se na otpis zastarelih zaliha u
Ugandi a na osnovu odluke Odbora direktora DrusStva o usvajanju redovnog
godiSnjeg popisa imovine i obaveza.
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9.16. Dobitak pre oporezivanja

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2012. | 2011
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 6.061.897 6.196.349
Poslovni rashodi 5.411.880 6.020.971
Poslovni rezultat 650.017 175.378
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 464.274 638.095
Finansijski rashodi 670.359 910.996
Finansijski rezultat -206.085 -272.901
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 79.670 858.972
Ostali rashodi 143.904 325.491
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -64.234 533.481

Efekti poslovanja koje se obustavlja, promen

e racunovodstvene politike i
korekcije gresaka iz ranijeq perioda

Prihod 16.012 8.166
Rashod 44.792 18.899
Neto efekat -28.780 -10.733
Ukupan bruto rezultat

UKUPNI PRIHODI 6.621.854 7.701.582
UKUPNI RASHODI 6.270.936 7.276.357
DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANJA Sl AL
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9.17. Porez na dobitak 1 neto dobitak

Struktura obracuna poreza u 000 dinara

na dobitak i neto dobitak 2012. 2011.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 350.918 425.225
Uskladlvanj_e 1 korekcija prihoda/rashoda u 24411 995 108
poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu 14.062 90617
uspeha

Oporeziva dobit 340.568 559.807
Kapitalni dobici/gubici obracunati u

skladu sa zakonom -10.424 90672
Poreska osnovica 340.568 650.479
Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 34.057 65.048
Ukupna umanjenje obracunatog poreza 17.028 32.524
Obracunati porez po umanjenju 17.028 32.524
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 350.918 425.225
Poreski rashod perioda 17.028 32.524
OdloZeni poreski rashod/prihod perioda 17.910 3.249
Neto dobitak/gubitak 315.980 395.950

Nakon predaje Finansijskih izvestaja za 2011.tu godinu, a pre predaje
poreske prijave 1 poreskog bilansa za 2011. godinu, Drustvo je izvrsilo
korekciju obracuna poreza na dobit (obrazac PB1) u delu: uvecanja poreske
osnovice za 22.387 hiljada dinara, odnosno uvec¢anja obrac¢unatog poreza po
umanjenju za 1.119 hiljada dinara. Korekcija Obaveze za porez na dobit
2011. sprovedena je u 2012. godini na teret rashoda prethodnog perioda.
Obavezu za porez na dobit 2011., Drustvo je izmirilo u zakonskom roku.

Kapitalni gubitak nastao je prodajom investicione nekretnine Dom 12 u
Moskvi 1 isti (u iznosu do 10.424 hiljade dinara — obracunat u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit) Drustvo moze koristiti za umanjenje kapitalnih
dobitaka u narednih pet (5) godina (u skladu sa Zakonom o izmenama i
dopunama Zakona o porezu na dobit preduzeca).
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Umanjenje obracunatog poreza (50% oporezive osnovice) je posledica
poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva u ranijem periodu.
Neiskoris¢eni deo poreskog kredita koji se moze iskoristiti za umanjenja
poreza na dobit u narednom periodu iznosi: na kraju 2012. godine 125.883
hiljada RSD, dok je na kraju 2011. godine iznosio 128.520 hiljada RSD

(Napomena 10.22).

9.18. Neto dobitak po akciji

Pokazatelj 2012. 2011.
Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 315.980 395.950
Prosecan broj akcija tokom godine 1.493.131 1.493.131
Neto dobitak po akciji u dinarima 212 265
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10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

Struktura i
promena stanja
nemat. ulaganja

u 000 dinara

Nemat.
ulaganja u
pripremi

Avansi za
nemater.
ulaganja

Ostala
nemater.
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2012.)

1.494

5.952

7.446

Korekcije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

6.246

6.246

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

(2.873)

(2.873)

Krajnje stanje
(31.12.2012.)

1.494

9.325

10.819

Ispra

vka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2012))

5.589

5.589

Korekcije pocetnog
stanja

Amortizacija za
2012. godinu

559

559

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

(2.873)

(2.873)

Krajnje stanje
(31.12.2012.)

3275

3.275

Sadasnja (n

eotpisana) vre

dnost

Stanje 1.1.2012.

1.494

363

1.857

Stanje 31.12.2012.

1.494

6.050

7.544
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10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Struktura i u 000 dinara
promena Nekret., Ulaganja
stanja Grad. Postrojenja postr. i OBl na tudim
“e"reF“”?av. Aol objekti ioprema | opremau OSNOV. | nekretnin SINCIENS,
postrojenja i - : sred.
pripremi ama
opreme
Nabavna vrednost
Pocetno stanje
(1.1.2012.) 115.265 699.588 4.366.411 9.451 28.622 5.219.337
Korekcije
pocetnog stanja
Nove nabavke
u toku godine 41.893 397.286 34.014 473.193
Prenos sa jednog
oblika na drugi (22.667) |  (134.083) 9.451 (9.451) (156.750)
Revalorizacija -
efekti procene
Otudivanje,
rashodovanje i dr. (142) (14.883) | (389.823) (404.848)
Krajnje stanje
(31.12.2012)) 92.456 592.515 | 4.383.325 34.014 28.622 | 5.130.932
Ispravka vrednosti
Pocetno stanje
(01.1.2012.) 142 293.210 3.111.035 3.404.387
Korekcije
pocetnog stanja
Amortizacija za
2012. godinu 4.205 201.154 3.578 208.937
Prenos sa jednog
oblika na drugi (15.815) (15.815)
Revalorizacija -
efekti procene
Otudivanje,
rashodovanje i dr. (142) (6.224) | (299.112) (305.478)
Krajnje stanje
(31.12.2012)) 275.376 | 3.013.077 3.578 | 3.292.031
Sadasnja (neotpisana vrednost)
Pocetno stanje
1.1.2012. 115.123 406.378 | 1.255.376 9.451 28.622 | 1.814.950
Krajnje stanje
31.12.2012. 92.456 317.139 1.370.248 34.014 25.044 1.838.901
Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 72/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Struktura imovine koje je Drustvo zalozilo kao obezbedenje kreditne linije
odobrene od strane Scotiabank Peru obelodanjena je u Napomeni 11.

Na osnovu odluke Odbora direktora Drustva od 02.10.2012. godine o prodaji
zemljista u Keniji i zemljista Santa Clara-Lima sa pripadaju¢im objektima
(magacinskim prostorom) u Peruu, izvrSena je reklasifikacija na zemljiSta
namenjena prodaji u ukupnom iznosu od 22.667 hiljada dinara odnosno

gradevinske objekte namenjene prodaji u iznosu od 22.273 hiljada dinara u
skladu sa MSFI 5.

10.3. Investicione nekretnine

. L . u 000 dinara
Promena stanja investicionih nekretnina 2012, 2011
Pocetno stanje (01. januara) 204.642 79.374
Korekcije poCetnog stanja
Nove nabavke 115.687
Prenos sa jednog oblika na drugi 117.794
Revalorizacija - efekti procene 194.284 125.268
Otudivanje i1 rashodovanje -344.467
Krajnje stanje (31. decembra) 287.940 204.642

U nastavku su date informacije u vezi sa promenama investicionih
nekretnina Drustva:

e 204.642 hiljada dinara — fer vrednost investicione nekretnine na dan
31. decembra 2011. godine (21,22% uceS¢éa Drustva u vlasniStvu
poslovno stambenog objekta Dom 12 u Moskuvi.

e 24.138 hiljada dinara — efekat svodenja na fer vrednost investicione
nekretnine Dom 12 u Moskvi na osnovu izvrSene procene na dan
30.06.2012.godine (izrada Polugodisnjeg finansijskog izvestaja
Drustva). Procena je izvrSena od strane nezavisnog procenitelja
Regional public organization ,, Moskow Society of Appraisers* koji
ima priznate i1 relevantne stru¢ne kvalifikacije 1 nedavno iskustvo sa
lokacijama i kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao.
Procena vrednosti je vrSena na osnovu brojnih faktora, kao Sto su:
procena trziSnih uslova 1 procena stopa kapitalizacije koriS¢enjem
uporednih trziSnih podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog
stanja na trziStu nekretnina, 1 smanjenog broja kupoprodajnih
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transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom
krizom, procenitelji su u povecanoj meri Koristili svoje poznavanje
trzista 1 profesionalno rasudivanje, te se nisu oslanjali samo na rezultate
uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti.

115.867 hiljada dinara — prenos vlasniStva Drustvu 11,40 % poslovno
stambenog objekta Dom 12 u Moskvi od Energoprojekt Visokogradnja
(ug. br. 1933 0d 01.11.2012.).

344.467 hiljada dinara — prenos vlasnistva Drustva 32,62% poslovno
stambenog objekta Dom 12 u Moskvi Energoprojekt Holdingu (ug.br.
1932 od 01.11.2012.).

117.794 hiljada dinara — U skladu sa odlukom Odbora direktora
Drustva od 27.12.2012. izvrSena je reklasifikacija dela nepokretnosti u
Limi — 55,00% ukupne povrSine zgrade Cruz del Sur namenjene
izdavanju, prethodno evidentirane kao osnovno sredstvo po nabavnoj
vrednosti, na investicionu nekretninu po fer vrednosti u skladu sa MRS
40. Na dan odluke knjigovodstvena vrednost pomenutog sredstva
iznosila je 117.794 hiljada dinara (MRS 16).

170.146 hiljada dinara —Razliku izmedju knjigovodstvene vrednosti
osnovnog sredstva (55% zgrade Cruz del Sur, Lima) i fer vrednosti
(procenjena vrednost) istog na dan prenosa na investicionu nekretninu
u skladu sa odlukom, Drustvo je evidentiralo kao revalorizaciju u
skladu sa relevantnim odredbama MRS 16 i MRS 40. Na taj nacin
iskljucen je efekat povecanja fer vrednosti i1z bilansa uspeha Drustva
koja su nastala pre nego $to je nekretnina postala investiciona.

Procena vrednosti je izvrSena od strane nezavisnog procenitelja
PROVALUA S.A.A. — PROVSA, Peru koji ima priznate (ovlasc¢enje
izdato od strane nadlezne institucije u Peruu: Superintedencia de
Banca, Seguros i AFP-Peru) i relevantne stru¢ne kvalifikacije kao i
nedavno iskustvo sa lokacijama i kategorijom investicione nekretnine
koju je procenjivao. Procena vrednosti je vrSena na osnovu brojnih
faktora, kao S$to su: procena trziSnih uslova 1 procena stopa
kapitalizacije koriS€¢enjem uporednih trziSnih podataka, tamo gde je to
moguce. Usled trenutnog stanja na trzistu nekretnina, i smanjenog broja
kupoprodajnih transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih
ekonomskom krizom, procenitelji su u povecanoj meri koristili svoje
poznavanje trziSta 1 profesionalno rasudivanje, te se nisu oslanjali samo
na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti.

287.940 hiljada dinara -predstavlja fer vrednost dela zgrade Cruz del
Sur namenjenog izdavanju na dan 31.12.2012.godine.
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10.4. Dugoro¢ni finansijski plasmani

Struktura dugoro¢nih

u 000 dinara

finansijskih plasmana

2012.

| 2011,

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

Energo Uganda 3.111 3.111
Svega 3.111 3.111
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica
Beogradska berza 2.247 2.247
Svega 2.247 2.247
UKUPNO 5.358 5.358
Ostali dugorocni finansijski plasmani

Dugoro¢ni stambeni

krediti dati zaposlenima 5.290 5.439
Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

Svega 5.290 5.439
UKUPNO 10.648 10.797

Drustvo poseduje 20 akcija Beogradske berze pojedinacne vrednosti 112

hiljada dinara.

Dugoro¢ni stambeni krediti dati su zaposlenima bez kamate sa rokovima
otplate 480 odnosno 240 mesec¢nih rata. Revalorizacija stanja duga vrsi u
skladu sa ¢l. 23 Zakona o stanovanju, ¢ime se meseCne otplatne rate
uskladuju sa kretanjem potrosackih cena u Republici, a najviSe do visine
rasta prosecne mesecne zarade bez poreza i doprinosa u Republici.

10.5. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara

Datih avansa 2012. 2011.
Zalihe materijala 556.703 801.225
NedovrSeni proizvodi 45.531 29.540
Gotovi proizvodi

Roba 3.555 51.733
Stalna sredstva hamenjena prodaji 50.688 6.910
Dati avansi 75.286 122.714
Minus: ispravka vrednosti -182 -182
UKUPNO 731.581 1.011.940
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10.6. Kratkoro¢na potraZivanja

Struktura kratkoro¢nih potraZivanja 201;. 000 |d margoﬂl
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati¢na i zavisna pravna lica 806
Kupci — ostala povezana pravna lica 6
Kupci u zemlji 285.545 352.538
Kupci u inostranstvu 2.953.954 2.152.764
Minus: Ispravka vrednosti -81.243 -76.297
Svega 3.158.256 2.429.817
PotraZivanja iz specificnih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 94.241 201.646
Minus: Ispravka vrednosti -94.241 -94.241
Svega 107.405
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu 1 dividende
PotraZivanja od zaposlenih 4.362 4.066
PotraZivanja za viSe placen porez na dobit 16.615
Potrazivanja po osnovu preplacenih poreza i
doprinosa
Ostala potraZivanja 198.270 331.870
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 219.247 335.936
UKUPNO 3.377.503 2.873.158

U nastavku je data specifikacija najznacajnijih ostalih potraZivanja:

e 49.335 hiljada dinara — potrazivanje od poreske uprave za vise placen
porez na dobit u Peruu

e 44374 hiljade dinara — potrazivanje za vise placen porez na dodatu
vrednost u Kazakhstanu — projekat Z-011 Metro stanica Abay

e 25.825 hiljada dinara — potrazivanje od poreske uprave za vise pla¢en
porez na dobit u Kazakhstanu - projekat Z-011 Metro stanica Abay

e 28.541 hiljada dinara — potrazivanje od poreske uprave za vise placen
porez na dobit u Ugandi

e 33.835 hiljada dinara — potrazivanje od Consorcio Cochabamba Chota
po osnovu datih pozajmica — projekat Z-019 Cochabamba Chota, Peru
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e 13.798 hiljada dinara — potrazivanje Consorcio Energoprojekt — Johesa
po osnovu datih pozajmica — projekat Z-014 Yanacocha, Peru

Promene na racunu ispravke vrednosti potraZivanja su prikazane u

narednoj tabeli.

Promene ispravke vrednosti potraZivanja u 000 dinara

2012, 2011.
Stanje na dan 01. januara 170.538 94.241
Dodatna ispravka vrednosti 4.946 76.297
Direktan otpis prethodno ispravljenih
potrazivanja
Naplacena ispravljena potrazivanja
UKUPNO 175.484 170.538

Formiranje 1 ukidanje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru
,,Ostalih rashoda/ostalih prihoda“ u Bilansu uspeha (Napomene 9.14 i 9.15).

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvestavanja je fer vrednost
svake pojedina¢ne kategorije gore navedenih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja su nekamatonosna.
Ispravka vrednosti pojedinih potrazivanja izvrSenih tokom 2012. godine je

prezentovana u Napomeni 8.1, dok je informacija o neusaglasenim odnosima
sa pojedinim kupcima prezentovana u Napomeni 10.23

10.7. Kratkoro¢ni finansijski plasmani

Struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
finansijskih plasmana 2012. | 2011,
Kratkorocni krediti | plasmani — maticna, zavisna
I ostala povezana pravna lica

Zavisnim pravnim licima 431.222 444.300

Ostala povezana pravna lica 50.247 46.916

Tekuce dospece dugoro¢nih kredita

Minus: Ispravka vrednosti

Svega 481.469 491.216
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Kratkorocni krediti u zemlji

Deo dugoro¢nih stambenih kredita Koji
dospevaju do 1 godine
Tekuce dospece dugoro¢nih kredita
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 672 684

Ostali kratkorocni krediti i plasmani
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
Tekuce dospece dugorocnih kredita u
inostranstvu
Namensko oro¢enje sredstava kod inostranih

672 684

: 30.403 44518
poslovnih banaka
Ostali kratkoro¢ni plasmani 4.934 4.623
Minus: Ispravka vrednosti -2.477 -2.477
Svega 32.860 46.664
UKUPNO 515.001 538.564

Kratkoro¢ni krediti i plasmani dati zavisnim pravnim licima odnose se na
potrazivanja Drustva od ino koompanije koja je 100% u vlasniStvu Drustva
(IC Energo Uganda, Uganda).

Odlukom Odbora direktora Drustva u 2012.godini izvrSen je direktan otpis
dela potrazivanja od IC Energo Uganda, Uganda u iznosu od 47.397 hiljada
dinara (detaljnije objasnjeno u Napomeni 9.15).

Detaljnije informacije o deponovanim sredstvima kod inostranih poslovnih
banaka su prezentovane u narednoj tabeli.

Datum Datum Iznos u

Banka Valuta plasmana Dospeca | 000 RSD

Banco Continental
BBVA, Peru soles | 19.12.2012. 18.01.2013. 30.403

UKUPNO 30.403

Ostali kratkoro¢ni plasmani ukljucuju deponovana sredstva kod inostranih
poslovnih banaka. Sredstva su deponovana po osnovu garantovanja linije
odobrene za avansne garancije, na period do povracaja avansa za koji je od
banke izdata garancija prema investitorima i sa kamatnom stopom od 0,8%
na godiSnjem nivou.
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10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovine i u 000 dinara
gotovinskih ekvivalenata 2012, 2011.
Tekuci racuni (dinarski) 5.636 1.731
Tekuci racuni (devizni) 460.853 243.656
Dinarska blagajna 45 21
Devizna blagajna 6.157 1.305
Kratkoro¢no oroceni depoziti i akreditivi

Nov€ana sredstva Cije je koriS¢enje

ogranic¢eno ili vrednost umanjena

Ostala nov€ana sredstva 213.562 3.323
UKUPNO 686.253 250.036

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih rac¢una DruStva iskazan su sredstva:

e U poslovnim bankama u zemlji

(Erste bank a.d. Novi

Sad,

Komercijalna banka a.d., Vojvodanska banka, Societe Generale Banka
Srbija a.d. Beograd, Hypo Alpe Adria Bank a.d. Beograd, Banca
Intesa a.d. Beograd, Raiffeisen banka a.d. Beograd, UniCredit bank
Srbija a.d. Beograd, Alpha bank Srbija a.d. Beograd, Jubmes banka

a.d. Beograd, ) i
e na deviznim radunima U inostranstvu:

- U Kazahstanu (Kaspi banka, ATF banka, Nur banka)
- U Peruu (Banco de Credito, Scotiabank, BBVA banco Continental,

HSBC bank, Banco Santander, Banco Financiero)
- u Ugandi (Barclays bank, Bank of Africa, Standard Chartered)

Ostala novéana sredstva u iznosu od 213.562 hiljade dinara odnose se na:

o 211.141 hiljada dinara - oro¢eni dinarski depoziti kod Erste
banke:
Datum Datum Iznos u
HE VElliE plasmana Dospeca 000 RSD

Erste bank a.d. Novi

Sad — Ug.8800164457 RSD | 20.12.2012. | 10.01.2013.| 160.654
Erste bank a.d. Novi
Sad — Ug.8800165312 RSD | 28.12.2012. | 14.01.2013. 50.487
UKUPNO 211.141
o 2.421 hiljada dinara — novcana sredstva fonda solidarnosti
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10.9.

Porez na dodatu vrednost i

aktivna vremenska razgrani¢enja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i u 000 dinara
aktivnih vremenskih razgranicenja 2012. 2011.
Porez na dodatu vrednost 1.673 375
Unapred placeni troSkovi 68.653 53.781
Razgranieni porez na dodatu vrednost 11.205 5.958
Potrazivanja za nefakturisani prihod 222.333 398.690
RazgraniCeni troSkovi po osnovu obaveza

Ostala aktivna vremenska razgranicenja

UKUPNO 303.864 458.804

U nastavku je data struktura najznacajnijih unapred placenih troSkova:

10.909 hiljada dinara — unapred placeno osiguranje gradevinskih
radova na projektu Lot 1.1 Novi Sad

9.046 hiljada dinara — unapred placene advokatske usluge u
arbitraznim procesima — projekat Z-0188 Chira Piura, Peru

8.567 hiljada dinara — unapred plaéene advokatske usluge u
arbitraznim procesima — projekat Z-015 Zarumilla, Peru

8.538 hiljada dinara — unapred placeno osiguranje gradevinskih
radova na projektima u Ugandi.

14,984 hiljada dinara — unapred plaéene advokatske usluge u
arbitraznim procesima — projekat Z-016 Chavimochic

5.330 hiljada dinara — unapred pla¢ene advokatske usluge u
arbitraznim procesima — projekat Z-008 Huamachuco

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obracunskom periodu, iz razloga §to su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.
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U okviru potrazivanja za nefakturisani prihod evidentirana su sledeca
potrazivanja:

e 23934 hiljade dinara - potrazivanja od Investitora na osnovu
overenih predsituacija za izvrSene radove u 2012. — Projekat Z-014
Yanacocha, Peru

e 173.205 hiljada dinara - potrazivanja od Investitora na osnovu
overenih predsituacija za izvrSene radove 2012. — Projekat Z-019
Cochabamba - Chota, Peru

e 16.511 hiljada dinara - potrazivanja od Investitora na osnovu
overenih predsituacija za izvrSene radove 2012. — Projekat Z-022
Colan, Peru

e 8.256 hiljada dinara - potrazivanje od Investitora na osnovu overene
predsituacije za izvrSene radove u 2012. — Projekat Tisa
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10.10. Promene na kapitalu

Osnovni .| Neuplaéeni . Revalorizacio Nerea!|;ovan| Nerea!lz.ovanl Gubitak do | Otkupljene Ukupno G.Ubltak
. Ostali L Emisiona dobici po gubici po Neraspor. L iznad
Red. kapital E upisani . Rezerve ne rezerve " " . visine sopstvene |(kol.2+3+4+ .
OPIS kapital . premija (rn o osnovu hartija | osnovu hartija | dobitak (rn . e . visine
br. (grupa 30 kapital (rn 32,322)| (rac¢un 330- . . kapitala |akcijeiudeli| 5+6+7+8- i
bez 309) (rn 309) (grupa 31) 320) 331) od vrednosti (rn| od vrednosti 34) (grupa 35) | (m 087,237) | 9+10-11-12) kapitala
grup 332) (n 333) grup ’ (grupa 29)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Stanje na dan 01.01. prethodne godine|
1. 01.01.2011. 612184 17671 64313 63764 3531 456228 1217691
Ispravka materijalno zna¢ajnih greSaka i
promena rac¢unovodstvenih politika u
5 prethodnoj godini - povec¢anje 0
Ispravka materijalno znac¢ajnih greSaka i
promena ra¢unovodstvenih politika u
3 prethodnoj godini - smanjenje 0
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 2011.
4. (r.br.1+2-3) 612184 17671 0 0 64313 63764 3531 0 456228 0 0 1217691 0
Ukupna povec¢anja u prethodnoj godini
5. pnap jaup /9 4762 35210 395950 435922
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini
6. P jenja up /9 1397 1455 4796 7648
Stanje na dan 31.12. prethodne godine|
7. 2011. (r.br.4+5-6) 612184 16274 0 0 69075 98974 2076 0 847382 0 0 1645965 0
Ispravka materijalno znac&ajnih greSaka i
promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje
8. 0
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i
promena ra¢unovodstvenih politika u
tekuéoj godini - smanjenje
9. 0
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuc dine 2011. (r.br. 7+8-9
10. ekuce godine (r-br N 612184 16274 0 0 69075 98974 2076 o| 847382 0 o| 1645965 0
11. |Ukupna povecéanja u tekucoj godini 137885 315979 453864
12. |Ukupna smanjenja u teku¢oj godini 1041 23496 24537
Stanje na dan 31.12. tekuce godine
2011. (r.br.10+11-12)
13. 612184 15233 0 0 69075 236859 2076 0 1139865 0 0 2075292 0
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10.11. Osnovni kapital

. u 000 dinara
Struktura kapitala 2012, | 2011
Osnovni kapital
Osnovni kapital 612.184 612.184
Ostali osnovni kapital 15.233 16.274
UKUPNO 627.417 628.458

Akcijski kapital ¢ini 1.493.131 obi¢nih akcija. Knjigovodstvena vrednost
akcija iznosi 410,00 dinara .

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja
emitovane akcije sa pravom upravljanja, pravom na uceSce u dobiti
akcionarskog drustva i na deo ste¢ajne mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akcija.

Akcijski kapital — obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja
emitovane akcije sa pravom upravljanja, pravom na uceSée u dobiti
akcionarskog drustva i na deo stecene mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akcija.

Akcijski kapital se odnosi na akcije, koje su u skladu sa propisima o
svojinskoj transformaciji besplatno ustupljene ili prodate sa popustom.
Energoprojekt Holding poseduje 1.393.407 obi¢nih akcija u iznosu od
571.296.870,00 dinara, o ostala lica sa 99.724 obi¢nih akcija u iznosu od
40.886.840,00 dinara.

Ostali osnovni kapital u iznosu od 15.233 hiljada dinara nastao je
preknjizavanjem izvora vanposlovnih sredstava.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 83/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

. u 000 dinara
Struktura rezervi 2012, 2011
Emisiona premija
Zakonske rezerve 67.967 67.967
Statutarne i druge rezerve 1.108 1.108
UKUPNO 69.075 69.075

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako Sto se svake
godine iz dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje

10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom Drustva utvrdene su statutarne rezerve o €ijoj visini odlucuje
Skupstina akcionara Drustva na predlog Odbora direktora, a koje ne mogu

biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, u 000 dinara

nerealizovanih dobitaka/gubitaka po 2012. 2011.

osnovu hartija od vrednosti

Revalorizacione rezerve 170.146

Rezerve po osnovu preracuna finansijskih

izvestaja prikazanih u drugoj funkcionalnoj

valuti u odnosu na izvestajnu valutu 66.713 98.974

Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih

za prodaju 2.076 2.076

Nerealizovani gubici od HoV raspolozivih

za prodaju

UKUPNO 238.935 101.050
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Revalorizacione rezerve u iznosu od 170.146 hiljada dinara odnose se
razliku izmedju knjigovodstvene vrednosti osnovnog sredstva (55% zgrade
Cruz del Sur, Lima) i fer vrednosti (procenjena vrednost) istog na dan
prenosa na investicionu nekretninu u skladu sa odlukom Odbora direktora
Drustva i relevantnim odredbama MRS 16 i MRS 40 . Na taj nacin isklju¢en
je efekat povecanja fer vrednosti iz bilansa uspeha Drustva koja su nastala
pre nego $to je nekretnina postala investiciona. Procena vrednosti je izvrSena
od strane nezavisnog procenitelja PROVALUA S.A.A. — PROVSA, Peru
koji ima priznate (ovlaS¢enje izdato od strane nadlezne institucije u Peruu:
Superintedencia de Banca, Seguros i AFP-Peru) i relevantne stru¢ne
kvalifikacije kao i nedavno iskustvo sa lokacijama i kategorijom investicione
nekretnine koju je procenjivao (Napomena 10.3.).

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje i promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj
tabeli.

u 000 dinara
2012. 2011.
847.382 456.228

Stanje i promena stanja

nerasporedenog dobitka

Stanje na dan 01.01.

Korekcija dobitka po osnovu poreza na
dobitak

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
12

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
19

Raspodela dobitka (dividende)

Korekcija dobitka po osnovu izdvajanja u
zakonske rezerve

Raspodela dobitka u statutarne rezerve

-23.496

4.761

Ostalo

35

Dobit tekuce godine

315.979

395.950

Stanje na dan 31. decembra

1.139.865

847.382

Na predlog Odbora direktora Drustva Skupstina Drustva donela je odluku o

raspodeli dobiti za 2011. godinu i to:

- 395.950 hiljada dinara u nerasporedenu dobit Drustva.
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10.15 Dugoro¢na rezervisanja

. . . u 000 dinara
Struktura dugoro¢nih rezervisanja 2012, 2011
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37
Rezerwse_anje za naknade i druge beneficije 98.740 98.834
zaposlenih
Ostala dugoroc¢na rezervisanja 97.097 97.097
UKUPNO 125.837 125.931

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obraCuna Stru¢nog tima i1z sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 koriséen je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, i na osnovu opstih pravilnosti, i koris¢enjem broja radnika ,,kao
kljuca®, izvrsena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir
da su sva zavisna preduzeca u vecinskom vlasnistvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan i rezultati projekcija se mogu
uvaziti kao ocekivani.

Povecanje iznosa rezervisanja po osnovu sadasnje vrednosti otpremnina za
ceo sistem Energoprojekt (za 2,21%), u bilansu stanja na dan 31.12.2012.
godine u odnosu na dan 31.12.2011. godine je posledica promene vise
faktora od kojih:

e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa
rezervisanja (povecanje prosecnih godina staza provedenih u
Preduzecu za 2,72%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora uti¢e na snizavanje
iznosa rezervisanja (smanjenje prosec¢nog iznosa bruto otpremnine za
0,30% i smanjenje ukupnog broja radnika za 2,33%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduze¢ima je rezultat promene alikvotnog dela ucesca broja zaposlenih u
pojedinim preduze¢ima u ukupnom broju zaposlenih celog Preduzeca.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledec¢ih koraka:
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e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu; uvazavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta  (procenjena godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji ¢e iskoristiti pravo na otpremninu,
kao i period kada ce navedene naknade zaposleni primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja; i

e trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine
vrSena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik
diskonte stope i ocekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplacuju na osnovu
¢lana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom
isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove trostruke neto
zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 2)
trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvrdenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
e ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu od 7,5% |
« diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao i u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zaklju€ivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trziSnim prinosima na
datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti
trziSne prinose (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta i rok
dospec¢a obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom
obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godis$nji prinos koji se ostvaruje kupovinom drzavnih obveznica ¢iji je garant
Republika Srbija. U navedenom kontekstu analizirane su prinosi na
obveznice republike Srbije (obveznice ‘‘stare devizne Stednje” koje
dospevaju u periodu 2013-2016. godine), kao i prinos na drzavne obveznice
u EUR koje je emitovalo Ministarstvo Finansija Republike Srbije u 2012.
godini. Konkretno, nominalni godisnji prinos obveznica stare devizne Stednje
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na datum bilansa stanja (rok dospeca od 6 meseci do 3 godine i 6 meseci) je
oko 4,7%, dok je nominalni godisnji prinos dugoro¢nih obveznica Republike
Srbije u EUR, tokom 2012. godine, iznosio 5,95% (emisija 20.02.; rok
dospeca 371 dan), 6,10% (emisija 26.03.; ro¢nost 728 dana), 6,19% (emisija
23.05.; rok dospeca 546 dana), 6,25% (emisija 06.06.; rok dospeca 730
dana), 6,30% (emisija 25.06.; rok dospec¢a 546 dana), 6,15% (emisija 11.07.;
rok dospeca 371 dan), 6,20% (emisija 24.07.; rok dospeca 730 dana), 6,15%
(emisija 21.08.; rok dospeca 371 dan), 6,15% (emisija 03.09.; rok dospeca
371 dan), 5,75% (emisija 31.10.; rok dospe¢a 371 dan), 5,85% (emisija
13.11.; rok dospeca 546 dana) 1 5,05% (emisija 12.12.; rok dospeca 546
dana). Kako je rok dospeca repernih hartija od vrednosti kra¢i od prose¢nog
procenjenog roka dospeca primanja koja su predmet ovog obracuna, pri
odredivanju diskontne stope, uvaZavajuci zahteve iz paragrafa 81, MRS 19,
procenjena je diskontna stopa za duze rokova dospeca.

Konkretnije, obzirom na procenjeni nominalni godiSnji prinos dugoro¢nih
drzavnih obveznica (oko 6,5%), projektovanu inflaciju u zemljama EURO
zone (1,9%) i pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom Kkursu nema
izraZzenih dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godisnje inflacije u Srbiji 1 u zemljama EURO
zone), realni godiSnji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godis$nji prinos je oko 10%.

Godis$nji o¢ekivani rast zarada u Preduzecu je planiran na nivou od 7,5%.
Godisnja diskontna stopa 1 godisSnji rast zarada zavise od stope inflacije.
Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do
2014. godine, koji je usvojen na sednici IzvrSnog odbora NBS 10. maja
2012. godine, pored ostalog, utvrdena je ciljana stopa inflacije za 2013.
godinu, merena godiSnjom procentualnom promenom indeksa potroSackih
cena. Polaze¢i od vrednosti potroSackih cena na kraju prethodne godine,
ciljana stopa inflacije za 2013. godinu iznosi 4%, sa dozvoljenim
odstupanjem (pozitivnim i negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je
inflacija u 2012. godini za viSe od 5% prekoracila ciljanu inflaciju (inflacija
u periodu novembar 2012. u odnosu na novembar 2011. godine iznosi
11,9%), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim okvirima
predvidenim Memorandumom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od
5,5%. Iz navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoro¢ni godiSnji rast
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realnih zarada od 2% (primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugorocna godisnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buducnosti doslo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi snizavanju nominalnih zarada, ali takode 1 diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranin u ovom materijalu. Primenjen
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugoro¢no planiran godi$nji
rast zarada u Preduzecu od 7,5% 1 dugoro¢nu godisnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova pretpostavka
je i zahtevana paragrafom 75, MRS 109.

Ostala dugoro¢na rezervisanja u iznosu od 97.097 hiljada dinara u celosti
se odnose na obavezu prema podizvodjacu po osnovu projekta Z-0163
,Navigation Lock®, Iraq. Iznos rezervacije utvrdjen je po identi¢noj
metodologiji propisanoj od strane Vlade Iraka, na bazi koje je Drustvo
naplatilo svoje potrazivanje na pomenutom projektu.

10.16 Dugoro¢ni krediti

Dugoro¢ni krediti su uzeti za nabavku opreme. Detaljnije informacije o
dugoro¢nim kreditima su prezentovane u narednoj tabeli.

Poverilac \Jg Preostali dug Prz(fga“ Naic?a(t)lfllrj‘ri ate Godisnja kamatna
u valuti , stopa
u 000 RSD dospeca
Societe Generale HrOMesecno 3m EURIBOR +
Bank eur 294.696 33.512 29 04.2013 2,75%
Ug.115/08 T
Societe Generale HrOMesecno
Bank eur 375.000 42.644 2212 2013 3m EURIBOR +4,5%
Ug. 133831 T
Societe Generale HrOMesecno
Bank eur 692.308 78.728 20.01.2015 3m EURIBOR+5,0%
Ug. 213057 T
mesecno
Erste bank eur 450.000 51.173 97 03.2014. 2,5%
ref.kam.stopa na 2-
mesecno ned.repo transakcije
Alpha bank rsd 230.000 230.000 08.05.2014. | (uz sub.iznos kamate
od 5%)
mesecno
Atlas Copco usd 164.228 14.153 30.04.2014. 6,9%
Caterpillar Chile | usd 127.202 10.962 01.08.2013. 5.75%
UKUPNO 461.720
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U narednoj tabeli su prikazane obaveze po dugoro¢nim kreditima iskazane u
dinarima, na dan 31.12.2012. godine, razdvojene na:
e obaveze do godinu dana (koje se iskazuju o okviru kratkoro¢nih

obaveza) i
e na obaveze preko godinu dana (koje se iskazuju u okviru dugoro¢nih
kredita).
) u 000 dinara
Poverilac
Dugorocna obaveza Kratkorocna obaveza
Societe Generale Bank
Ug.115/08 33512
Societe Generale Bank
Ug. 133831 42644
Societe Generale Bank
Ug. 213057 43.738 34.990
Erste bank 11.809 39.364
Alpha bank 88.462 141.538
Atlas Copco 3.538 10.615
Caterpillar Chile 10.962
UKUPNO 147.547 313.625
10.17 Ostale dugoro¢ne obaveze
u 000 dinara
Struktura dugoro¢nih obaveza
8 2012, 2011.
Obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital
Obaveze prema matiCnim 1 zavisnim
pravnim licima 707.266 643.889
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim
licima
Obaveze prema ostalim pravnim licima 166.754 156.478
Obaveze po osnovu dugorocnog
finansijskog lizinga 59.001 21.734
Ostale dugoro¢ne obaveze 616.346
UKUPNO 1.549.367 822.101
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U sledecoj tabeli prikazana je obaveza prema mati¢nom pravnom licu EP
Holding a.d.

' Valuta | Preostali dug Preostali Nacin otplate i Godisnja
Poverilac Uvaluti dug datum kamatna
u 000 RSD dospeca stopa
Energoprojekt EUR 5927 880 674.108 jednokratno, do 45%
Holding T ‘ 31.12.2014. ’

Obaveza za kamatu po osnovu dugoro¢nog kredita odobrenog od strane EP
Holding a.d. na dan 31.12.2012.godine iznosi 33.158 hiljada dinara.

Dugorocne obaveze prema ostalim pravnim licima odnose se na obaveze
prema kooperantima iz bivsih Republika SFRJ angazovanih na projektu HE
Banieya Il, Gvineja. Imaju¢i u vidu da proces sukcesije biv§ih Republika
SFRJ nije zavrSen, a rukovode¢i se nacelom opreznosti, stav rukovodstva
Drustva je da u ovom momentu nisu stvoreni uslovi za otpis pomenutih
obaveza.

Detaljnije informacije o obavezama po osnovu finansijskog lizinga su
prezentovane u narednoj tabeli.

Ostatak Ostatak Nacin Godisnja
Poverilac Val obaveze u obaveze otplate i datum kamatna
valuti u 000 RSD dospeca stopa
Obaveze po osnovu lizinga u zemlji
. 6m
S-leasing EUR | 195556 22.238 esesno EURIBOR
01.12.2015. +4,25%
Ukupno u zemlji 22.238
Obaveze po osnovu lizinga u inostranstvu
HSBC bank leasing, R
0
Peru usD 1.045.949 90.136 01.07 2014. 7%
Banco Financiero, Peru mesecno 0
usD 86.204 7.429 11.10.2013. 7.50%
Leasing Peru S.A. mesecno .
usD 269.928 23.261 15.01.2015. 5.95%
Banco Santander, Peru mesecno 0
usD 180.520 15.557 01.08.2014. 5.95%
Ukupno u inostranstvu 136.383
UKUPNO 158.621
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Ostale dugoro¢ne obaveze u iznosu od 616.346 hiljade dinara u celosti se
odnose na deo ukupne obaveze za primljeni avans na Projektu Tunel Sarani
sa dospe¢em od 01.01.2014. u skladu sa usvojenom dinamikom radova i

vracanja avansa na projektu.

10.18 Kratkoro¢ne finansijske obaveze

Struktura kratkoro¢nih finansijskih u 000 dinara
obaveza 2012. 2011.
Kratkf)ropm krediti od mati¢nih i zavisnih 26.711 128.982
pravnih lica

Kratkpro_cm krediti od ostalih povezanih 13.500 13.500
pravnih lica

Kratkoro¢ni krediti u zemlji 35.411 553.428
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu 472.910 455.467
Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do

jedne godine (Napomena 10.17) 313.625 183.026
Deo ostalih dugorocnih obaveza koje

dospevaju do jedne godine (Napomena 99.620 36.366
10.18)

Obaveze po kratkoro€nim hartijama od

vrednosti

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze — po

viza raCunima

Ostale kratkorocne finansijske obaveze 7.584

UKUPNO 969.361 1.370.069

Detaljnije informacije o obavezama po kratkoro¢nim

prikazane u narednoj tabeli.

kreditima su
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UKUPNO

Ostatak Nacin
Ostatak obaveze otplate i Godisnja
216 WL u valuti LN datum kamatna stopa
u 000 RSD , P
dospeca
Kratkoricni krediti u zemlji
e e jednokratno

EP Hidroinzjering RSD 13.500.000 13.500 31.05.2013. bez kamate

. jednokratno | 3m EURIBOR
Societe Generale Bank | EUR 311.390 35.411 31.07.2013. + 4,0%

Ukupno u zemlji 48.911

Kratkorocéni krediti u inostranstvu
Standard Chartered jednokratno 0
Bank usD 3.303.634 284.695 07.02.2013 9%
Standard Chartered jednokratno 0
Bank usD 29.278 2.523 30.06.2013. 9%
Standard Chartered jednokratno 0
Bank - overdraft usb 1.517.808 130.799 07.02.2013. %
Bank of Africa — .
overdraft usD 9.776 843 jednokratno

. jednokratno .
Scotia bank, Peru SOL 1.600.000 54.050 04.01.2013. 6.48%

Ukupno u inostranstvu 472.910
521.821

Deo dugoroc¢nih kredita koji dospeva do jedne godine je objasnjen u
Napomeni broj 10.17

10.19 Obaveze iz poslovanja

: . u 000 dinara
Struktura obaveza iz poslovanja 2012, 2011
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 1.438.485 1.082.727
Dobavlja¢i — mati¢na i zavisna pravna lica 34.023 186.579
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 27.548 15.000
Dobavljaci u zemlji 321.117 477.700
Dobavljaci u inostranstvu 552.685 389.353
Ostale obaveze iz poslovanja 2.847 21.442
Obaveze 1z specificnih poslova
UKUPNO 2.376.705 2.172.802
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U nastavku je data struktura najznacajnijih iznosa primljenih avansa od

investitora po projektima:

524.685 hiljada dinara —Projekat Z-023 Pericos, Peru
358.976 hiljada dinara —Projekat Z-019 Cochabamba Chota, Peru
173.914 hiljade dinara —Projekat Tunel Sarani, R. Srbija
115.613 hiljada dinara —Projekat Z-021 Sest ulica-Kampala, Uganda
105.105 hiljada dinara —Projekat Lot 1.1. Novi Sad, R. Srbija
53.997 hiljada dinara —Projekat Z-020 Tri ulice-Kampala, Uganda
22.176 hiljada dinara —Projekat Tisa, R. Srbija

Obaveze prema dobaljac¢ima ne sadrze kamatu i imaju valutu placanja koja

se krec¢e u rasponu od 15 do 45 dana.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.20. Ostale kratkoro¢ne obaveze

: . . u 000 dinara

Struktura ostalih kratkoro¢nih obaveza 2012, 2011

Obaveze po osnovu zarada i 159.617 183.119

naknada zarada - bruto

Obvaveze po osnovu kamata i 5 708 94.003

troSkova finansiranja

Obaveze za dividende/ucesce u dobitku 510 510

Obaveze prema zaposlenima 6.526 5.787

Obaveze prema clanovima upravnog 1

nadzornog odbora

Obaveze prema fizickim licima za naknade

po ugovoru

Ostale obaveze 1.040 501

UKUPNO 173.401 213.920
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Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najveéim
delom odnose na obaveze (neto, porezi i doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Drustvu isplac¢ena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze prema Sindikalnoj
organizaciji DruStva.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih
obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.21 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu u 000 dinara

vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna 2012. 2011.
vremenska razgranifenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 116.149 569

Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz
nabavke ili na teret troSkova

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge

s 102.578 456.085
dazbine
Svega 218.727 456.654

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obracunati troskovi 86.087 148.703
Obracunati prihodi buduceg perioda 31.360
Odlozeni prihodi i primljene donacije
Razgranic¢ene obaveze za PDV 1.442 1.549
Ostala pasivna vremenska razgranicenja
Svega 87.529 181.612
UKUPNO 306.256 638.266
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Obaveze za PDV se¢ odnose na razliku obraCunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u Drustvu izmirena u zakonskom roku, poCetkom
naredne godine

U okviru ostalih obaveza za poreze, doprinose i druge dazbine na obavezu
za porez na dodatu vrednost u Peruu (IGV) odnosi se 95.144 hiljade dinara.
Pomenuta obaveza izmirena je u zakonskom roku, poCetkom naredne
godine.

Najznacajniji iznosi unapred obracunatih troskova:

e 44,398 hiljada dinara ukalkulisani troskovi kamata na dugoro¢ne
obaveze prema ostalim pravnim licima (Napomena 10.18)

e 27.917 hiljada dinara — ukalkulisani tro§kovi podizvodackih usluga na
osnovu situacija ispostavljenih u januaru naredne godine za period
2012.- Projekti u Ugandi

e 6.058 hiljada dinara — ukalkulisani troskovi osiguranja radova na
projektu Z-019 Cochabamba Chota, Peru

e 2.740 hiljada dinara — ukalkulisani troskovi obracunatih a neispla¢enih
naknada zarada u 2012. Godini na projektu Z-0188 Chira Piura I,
Peru.

10.22 OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

OdlozZene poreske obaveze i odloZena u 000 dinara

poreska sredstva 2012. 2011.
OdloZena poreska sredstva 5.937
OdloZene poreske obaveze 35.469

Neto poreska sredstva/obaveze 35.469 5.937

OdlozZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice. Naime, usled razlicitih
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odredbi na bazi kojih se u Drustvu odreduje raCunovodstvena amortizacija
(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Drustvo ¢e u buduc¢em periodu platiti ve¢i porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. 1z navedenog razloga,
Drustvo priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na
dobitak koji ¢e biti plativ kada Drustvo ,,povrati® knjigovodstvenu vrednost
sredstava.

Iznos odlozenih poreskih obaveza izraCunat je mnoZenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit Drustva
(15%).

Stanje 1 promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih u 000 dinara
poreskih sredstava (obaveza) 2012, 2011.
Stanje odlozen}h poreskih SI_‘edstava 5 037 5 638
(obaveza) na kraju prethodne godine

Stanje.odloze’mh po.resklh obaveza .35 469 5 037
na kraju tekuce godine

ODLOZENI PORESKI PRIHODI

(RASHODI) PERIODA A7t A

Odlozeni poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata Drustva u godini
kada je ustanovljeno povecanje stanja odlozenih poreskih obaveza 1 to
17.910 hiljada dinara u 2012.0j godini i 23.496 hiljada dinara na teret
nerasporedene dobiti ranijih godina po osnovu izvrSene korekcije obra¢una
poreskih sredstava/obaveza prethodnog perioda.

OdloZena poreska sredstva, odnosno iznosi poreza na dobitak nadoknadivi
u budu¢im periodima, u Drustvu mogu da se formiraju prvenstveno po
osnovu.
¢ neiskori$¢enih poreskih gubitaka prenetih na naredni period,
e rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u
penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19; i
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e neiskoriS¢enih poreskih kredita (za ulaganja u osnovna sredstva)
prenetih na naredni period.

OdloZena poreska sredstva po osnovu neiskoriS¢enih poreskih kredita (za
ulaganja u osnovna sredstva) nisu iskazana u finansijskim izveStajima
Drustva. Kao osnovni razlog za objasnjenje navedene konstatacije moze se
navesti visoki iznos neiskorisé¢enih poreskih kredita po navedenom osnovu u
odnosu na izvesnost po pitanju buduée ostvarive dobiti Drustva, na bazi
kojih bi Drustvo moglo da iskoristi odlozena poreska sredstva za umanjenje
obaveze za porez na dobit.

Inace, u obrascu PK 1, pod nazivom ,,Poreski kredit za ulaganja u osnovna
sredstva®, Drustvo je u 2012. godini prikazalo iznos od 125.883 hiljada RSD
(u 2011. godini 128.520 hiljada RSD), kao neiskoriS¢eni deo poreskog
kredita Drustva, koji se kao potencijal prenosi na raCun poreza na dobit iz
buducih obrac¢unskih perioda.

Godina nastanka poreskog kredita, kao i godina kada istice mogucnost da
Drustvo koristi poreski kredit za ulaganja u osnovna sredstva, prikazana je u
narednoj tabeli.

Godina nastanka Godina isteka Neiskorisceni deo
poreskog kredita poreskog kredita poreskog kredita u
000 RSD

2003. 2013. 0
2004, 2014, 1.242
2005. 2015. 1.722
2006. 2016. 12.925
2007. 2017. 0
2008. 2018. 88.314
20009. 2019. 12.666
2010. 2020. 9.014
2011. 2021. 0
2012. 2022. 0
UKUPNO 125.883
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10.23 Usaglasavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potraZivanja sa kupcima sa stanjem na
dan 31.12.2012. godine i tom prilikom nije bilo zna¢ajnih osporenih iznosa
od strane kupaca.

Izvodi otvorenih stavki nisu slati po osnovu tuzenih potrazivanja, a koja
iznose 639 hiljada dinara (Media Max d.o.0., ,Internacional CG* — Hotel
Intercontinental Beograd).

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje obaveza sa dobavljac¢ima Ssa stanjem na
dan 31.12.2012. godine.
Struktura najznacajnijih osporenih iznosa je prikazana u narednoj tabeli.

Dobavljaci koji su poslali Osporen iznos
Izvod otvorenih stavki u 000 dinara
Inter Kop 2.412
Dunav Grupa Agregati -2.541
Valjevo put a.d. u restruktiranju 76
Ukupno -53

U vezi navedenih neslaganja Drustvo raspolaze slede¢im informacijama:

e 2.412 hiljada dinara — u poslovnim knjigama Drustva evidentirana je
veca obaveza: dobavljac je u poslovnim knjigama privremenu situaciju
za novembar 1 decembar 2012.godine ispostavljenu Drustvu
evidentirao u januaru 2013.godine

e -2.541 hiljade dinara — u poslovnim knjigama Drustva evidentiran je
manji saldo neopravdanog datog avansa dobavljac¢u u odnosu na iznos
koji je naznacen na 10S-u dobavljaca

e 76 hiljada dinara —u poslovnim knjigama Drustva ne postoji obaveza
prema dobavljacu, niti su Drustvu dostavljeni racuni kojima se
dokazuje iznos potrazivanja naznacen u |0S-u dobavljaca.
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10.24 Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini 1 formi obrazaca
finansijskih izvesStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1
preduzetnike), Drustvo je u svojim finansijskim izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktivu i vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive i vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Drustva, veé prvenstveno sluze u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

Struktura vanbilansne aktive i pasive d 0()2(())i||2nara
Primljene garancije, avali i druga jemstva
Primljena jemstva 3.418.326
Svega 3.418.326
Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije 6.102.158
Data jemstva 2.145.049
Svega 8.247.207
Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
Date menice 13.642
Svega 13.642
UKUPNO 11.679.175

U nastavku je dat analiticki pregled vanbilansne aktive i pasive.

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 100/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

. Podaci o glavnom | Dospeée date . I1znos u 000
Poverilac : Val | Iznos u valuti
dugu menice RSD
. Ugovor
A“aio?zp?’sﬁiifé?f gw:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.01.2013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aioioggggzifo'}‘n? g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 28.02.2013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aioiogg(g;‘éifor}“nfr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.032013. | Eur  7,497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aiogogggt%‘;iforrnfr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 30.04.2013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aio?zp?f%g‘éifo'}‘nir gwsggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.052013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
Atlas Copco Customer Finance AB Jgovor
Ton 5’3 vt 205203/16.03.2012. = 30.06.2013. | Eur | 7,497.60 853
0C 0 m’ weden FlIR 211 ARQO7 NN
. Ugovor
At'aio(éogg‘g;‘éiforrsr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.07.2013. | Eur  7,497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aiogongost%‘;ifﬁr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.082013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aio(éongosgzifo'}‘n? g\'lcsggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 30.09.2013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aioiogg(;g‘éifor}‘nfr g\';gggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.10.2013. | Eur  7,497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
Aﬂaiocg,ong%t%ﬁfoﬁr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 30.11.2013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aio(;og%g‘éiforrnfr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.12.2013. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aioiongosg‘éifo'?n‘:r ngsgﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.01.2014. | Eur  7,497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
A“aiof-,"ﬁgf%t%ﬁfo'}"f g\'lrv‘:ggs AB | 205203/16.03.2012. = 28.02.2014. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'aiogoggosgziforrnfr gw:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 31.03.2014. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
Atm&?ﬁ%@iﬁféﬂfr g\';zggﬁ AB | 205203/16.03.2012. = 30.04.2014. | Eur  7,497.60 853
’ EUR 211.697,00
UKUPNO DATE MENICE | 13642 |
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kamata/

Banka Vrsta garancije Projekat Zemlja dospece provizija val ‘ iznos u valuti ‘ iznos u 000 RSD
Societe generale banka Garancija za urednu otplatu kredita EUR 2.210.221,00 N.Sad Lot 1.1, Kazahstan, Uganda | SRB, Kz, UG 22.04.2013. | 1.20% p.a. @ Eur 294,696.00 33,512
Societe generale banka Garancija za garantni depozit Novi Sad Lot 1.1. Srbija 28.08.2014. © 1.20% p.a.  Rsd 393,704,133.51 393,704
Societe generale banka Garancija za dobro izvrsenje posla Nasip reka Tisa Srbija 31.03.2013. @ 1.20%p.a. | Rsd 67,066,715.57 67,067
Societe generale banka Garancija za avans u gotovini Nasip reka Tisa Srbija 31.03.2013. @ 1.20%p.a. | Rsd 36,891,882.22 36,892
Jubmes banka Garanc.za otklanjanje nedostataka u garantnom periodu Mirijevski bulevar Srbija 30.11.2013. | 1.00% p.a. = Rsd 74,370,029.53 74,370
Societe generale banka Avansna gar.(specijalni avans) br.L/G 10594/12 Novi Sad Lot 1.1. Srbija 23.02.2013. | 1.20% p.a.  Rsd 150,000,000.00 150,000
Erste banka Garancija za avans u gotovini Tunel Sarani Srbija 14.10.2015. | 1.00% p.a. @ Eur 8,364,000.00 951,140
Erste banka Garancija za dobro izvrsenje posla Tunel Sarani Srbija 14.10.2015. | 1.00% p.a. = Eur 4,100,000.00 466,245
Societe generale banka Kontragarancija HSBC (akreditiv za Peru) Filijala Peru Peru 30.01.2013. = 1.40%p.a. Usd 4,500,000.00 387,793
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla, finalna likvidacija Chira Piura 111 Z-0188 Peru 05.06.2013. | 0.80%p.a. = Soles 30,000.00 1,013
Scotiabank Ispunjenje ugovora Filijala Peru Peru 21.11.2013. 0.80%p.a. | Soles 34,423.27 1,163
Scotiabank Garancija za ozbiljnost ponude Filijala Peru Peru 08.01.2013. | 0.80%p.a. = Soles 408,160.00 13,788
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla u ime Hidroinzenjeringa Filijala Peru Peru 17.05.2013. | 0.80%p.a. = Soles 1,118,148.94 37,773
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla u ime Hidroinzenjeringa Filijala Peru Peru 18.10.2013. = 0.80%p.a. = Soles 430,840.94 14,554
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Yanacocha Z-014 Peru 05.01.2013. = 0.80%p.a. | Soles 4,894,265.46 165,335
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Yanacocha Z-014 Peru 06.01.2013. = 0.80%p.a. | Soles 67,853.33 2,292
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Yanacocha Z-014 Peru 06.01.2013. = 0.80%p.a. | Soles 393,608.15 13,297
BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla Chavimochic Z-016 Peru 07.04.2013. | 0.80%p.a. = Soles 5,381,503.58 181,795
Scotiabank/BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla, adicionali 01-17 Chavimochic Z-016 Peru 07.04.-21.04.13. . 0.80%p.a. | Soles 852,626.29 28,803
BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla Zarumilla Z-015 Peru 01.02.2013. | 0.80%p.a. = Soles 5,680,120.25 191,882
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Zarumilla Z-015 Peru 01.02.2013. = 0.80%p.a. | Soles 663,614.43 22,418
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Zarumilla Z-015 Peru 01.02.2013. = 0.80%p.a. | Soles 169,580.61 5,729
Scotiabank Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Cochabamba-Chota Z-019 Peru 06.01.2013. = 0.80%p.a. | Soles 200,000.00 6,756
Scotiabank Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Cochabamba-Chota Z-019 Peru 01.01.2013. = 0.80%p.a. | Soles 300,000.00 10,134
Scotiabank Garancija za avans u gotovini Cochabamba-Chota Z-019 Peru 23.02.2013. @ 0.80%p.a. | Soles 163,445.62 5,521
Santander Garancija za avans u gotovini Cochabamba-Chota Z-019 Peru 23.02.2013. | 1.00% p.a. = Soles 5,000,000.00 168,907
BBVA Continental Garancija za avans u gotovini Cochabamba-Chota Z-019 Peru 23.02.2013. 0.80%p.a. | Soles 9,000,000.00 304,032
BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla Cochabamba-Chota Z-019 Peru 17.01.2014. | 0.80%p.a. = Soles 12,432,569.47 419,989
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla, adicional 04 i 05 Cochabamba-Chota Z-019 Peru 17.01.2014. | 0.80%p.a. = Soles 209,440.64 7,075
Scotiabank Garancija za avans u gotovini Colan Z-022 Peru 17.01.2013. | 0.80%p.a. = Soles 1,630,104.99 55,067
Scotiabank Garancija za avans za materijale Colan Z-022 Peru 10.03.2013. 0.80%p.a. | Soles 1,601,289.23 54,094
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Colan Z-022 Peru 30.06.2013. = 0.80%p.a. | Soles 815,052.50 27,534
Scotiabank Garancija za avans u gotovini Pericos Z-023 Peru 14.03.2013. 0.80%p.a. | Soles 9,000,000.00 304,032
HSBC banka Garancija za avans u gotovini Pericos Z-023 Peru 14.03.2013. = 0.95%p.a. = Soles 9,327,507.31 315,096
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Pericos Z-023 Peru 07.12.2013. = 0.80%p.a. | Soles 9,163,753.70 309,564
Unicredit banka Garancija za dobro izvrsenje posla Kawempe-Kafu Z-017 Uganda | 26.01.2013. | 1.20%p.a. | Usd 4,660,947.14 401,663
Standard Chartered Bank  Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Kawempe-Kafu Z-017 Uganda = 15.04.2013. @ 2.00% p.a. @ Usd 1,200,000.00 103,412
Standard Chartered Bank | Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Kaw.-Kafu Z-017/Kamp. streets Z-020 Uganda | 14.10.2013. | 2.00% p.a. = Ugx 500,000,000.00 16,042
Standard Chartered Bank | Garancija za dobro izvrsenje posla Kampala 3 ulice Z-020 Uganda & 11.02.2014. @ 2.00% p.a. =~ Ugx = 1,862,332,497.00 59,751
Standard Chartered Bank Garancija za avans u gotovini Kampala 3 ulice Z-020 Uganda & 31.12.2012. @ 2.00% p.a. =~ Ugx = 3,724,664,994.00 119,503
Standard Chartered Bank | Garancija za dobro izvrsenje posla Kampala 6 ulica Z-021 Uganda & 24.09.2014. @ 2.00% p.a. =~ Ugx = 1,801,718,294.00 57,807
Standard Chartered Bank ' Garancija za avans u gotovini Kampala 6 ulica Z-021 Uganda @ 27.09.2013. @ 2.00% p.a. =~ Ugx  3,603,436,588.00 115,613
UKUPNO DATE GARANCIJE 6,102,158 |
Kurs 31.12.2012.
EUR /RSD 113.7183
USD/RSD N B86.1763 _ S By
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Dat
Banka Vrsta obaveze o drgbr Val | Iznos u orig.valuti I1znos u RSD Dospeée | Obezbedjenje - Primljena jemstva saldsSLIJDOOO
Societe Generale banka ' Garancija za urednu otplatu kredita EUR 2.210.221,00 2008 | EUR 2,210,221.00 251,342,574.74 = 22.04.2013. jemstvo EP HO i EP VG 33,512
Societe Generale banka | Garancija za garantni depozit - Novi Sad lot 1.1. 2010  RSD 393,704,133.51 393,704,133.51 | 28.08.2014. @ jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 393,704
Societe Generale banka | Garancija za dobro izvrsenje posla - Tisu 2011  RSD 67,066,715.57 67,066,715.57 | 31.03.2013. = jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 67,067
Societe Generale banka |Garancija za avans u gotovini - Tisu 2011 | RSD 36,891,882.22 36,891,882.22 | 31.03.2013. = jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 36,892
Jubmes banka Garancija za otkl. nedost. u garant. periodu - Mirijevski bul. | 2011 | RSD 74,370,029.53 74,370,029.53 | 30.11.2013. jemstvo EP HO, EP OP 74,370
Societe Generale banka Garancija za avans u gotovini - Novi Sad Lot 1.1. 2012  RSD 150,000,000.00 150,000,000.00 | 23.02.2013. | jemstvo EP HO, EP VG, EP HlI 150,000
Erste banka Garancija za avans u gotovini - Tunel Sarani 2012  EUR 8,364,000.00 951,139,861.20 @ 14.10.2015. jemstvo EP HO 951,140
Erste banka Garancija za dobro izvrsenje posla - Tunel Sarani 2012  EUR 4,100,000.00 466,245,030.00  14.10.2015. jemstvo EP HO 466,245
Societe Generale banka  Kontragarancija HSBC (akreditiv za Peru) Chavimochic 2009 | USD 4,500,000.00 387,793,350.00 | 31.07.2013. | jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 387,793
Unicredit banka Garancija za dobro izvrsenje posla - Kawempe-Kafu Z-017 2010 | USD 4,660,947.14 401,663,179.02 = 26.01.2013.  jemstvo EP HO, EP VG, EP OP 401,663
Societe Generale banka | Nabavka asfaltne baze za Ugandu 2009  EUR 1,500,000.00 170,577,450.00 | 22.12.2013. jemstvo EP HO, EP VG 42,644
Societe Generale banka [Nabavka opreme za Ugandu 2010  EUR 1,000,000.00 113,718,300.00 | 20.01.2015. jemstvo EP HO 78,728
Societe Generale banka [ Nabavka opreme za Ugandu 2010  EUR 311,390.00 35,410,741.44 | 31.07.2013. = jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 35,411
Erste banka Dugorocni kredit sa subvencionisanom kamatnom stopom 2012 | EUR 450,000.00 51,173,235.00 | 27.03.2014. jemstvo EP HO 51,173
Alpha banka Srednjorocni kredit sa subvencionisanom kamatnom stopom = 2012 | RSD 230,000,000.00 230,000,000.00 = 08.05.2014. jemstvo EP HO, EP OP 230,000
S-Leasing Nabavka vozila za projekat Tunel Sarani 2012 EUR 158,137.68 17,983,148.14 @ 01.12.2015. jemstvo EP HO 17,983

UKUPNO PRIMLJENA JEMSTVA ’ 3,418,326 ’
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I1znos L
neizmirene 1znos neizmirene
.| obaveze u 000
Datum i broj ugovora o GO NEI RSD od strane
Glavni duznik Podaci o glavhom dugu . ) g X Val od strane L.
jemstvu /datum odobrenja/ lavno glavnog duznika
duégika nagdan IE\CE)
31.12.2012. 31.12.2012.
Energoprojekt Oprema ad 776,963
Okvirna linija za izdavanje garancija, akreditiva i pisma o .
Energoprojekt Oprema ad namerama, Eur 6.000.000, Raiffeisen banka, vaznost do Ugovor o jemstvu br. 5897 od Eur | 1,215,889.31 138,269
26.05.2011.
30.04.2015.
Ugovor o visenamenskoj revolving liniji broj R 0119/10 od
Energoprojekt Oprema ad 19.01.2010.godine, Eur 5.000.000, Unicredit banka, vaznost 19.01.2010. Eur = 5,616,457.15 638,694
do 01.07.2013.
Energoprojekt Visokogradnja ad 1,076,508
. : . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 2.000.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 31.07.2013. 19.08.2011. Eur 1,500,000.00 170,577
. . . Garancija za uredno pl.obaveza, Societe Generale banka, EUR Ugovor o jemstvu br.3984/08
Energoprojekt Visokogradnja ad 2.289.779, vaznost do 15.02.2013. od 12.08.2008. Eur 152,651.00 17,359
. . . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 2.000.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 02.04.2014. 02.10.2012. Eur 2,000,000.00 227,437
. . . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 1.900.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 31.07.2013. 22.12.2011. Eur 1,900,000.00 216,065
. . . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 1.000.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 31.07.2013. 26.04.2012. Eur 1,000,000.00 113,718
. . . Garancija za garantni period, Unicredit banka, Eur
Energoprojekt Visokogradnja ad 1.205.846,13, vaznost do 30.09.2013. 01.10.2012. Eur 913,796.70 103,915
. . . Kredit, Unicredit banka, Eur 1.000.000, datum odobrenja
Energoprojekt Visokogradnja ad 25.10.2012., vaznost do 25.10.2013. 25.10.2012. Eur 1,000,000.00 113,718
. . . Kredit, Unicredit banka, Eur 1.000.000, datum odobrenja
Energoprojekt Visokogradnja ad 25.10.2012., vaznost do 17.12.2013. 25.10.2012. Eur 1,000,000.00 113,718
Energoprojekt Holding ad 291,578
. . Ugovor o dugoro¢nom kreditu broj 21437, datum odobrenja  Ugovor o jemstvu br. 21437/1
Energoprojekt Holding ad 29.12.2010., datum dospeca 31.12.2014. od 29.12.2010. Eur | 2,564,040.49 291,578
UKUPNO DATA JEMSTVA 2,145,049
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11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET | U KORIST DRUSTVA

U sledecoj tabeli je prikazana hipoteka upisana na teret Drustva

Knjigovod. Knjigovod. | Procenjena | Procenjena
Nepokretnost m2 vrednost vrednost vrednost u vrednost
u Usb u 000 RSD usD u 000 RSD
Zemljiste 1 objekti -
Kamp Primavera, 97.239,47 868.730 74.864 3.665.441 315.874
Sullana, Peru
Aol o 427,73 199.793 17.217 | 789515 68.037
18. sprat, Lima, Peru
Zgrada Cruz Del
- 3.229,84 4.459.670 384.318 | 5.835.278 502.863
Ukupno 5.528.193 476.399 | 10.290.234 886.774
Hipoteka 94,2% 9.693.778

Za potrebe obezbedenja kreditne linije odobrene od strane Scotiabank Peru
upisana je hipoteka na imovini Drustva u iznosu od usd 9.693.778 Sto
predstavlja 94.2% ukupno procenjene vrednosti imovine koja je predmet
hipoteke. Procena vrednosti izvrSena je od strane procenitelja Provalua
S.AA. -Provsa., ovlaséenog od strane nadlezne institucije u Peruu —
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP .

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu
Drustva i povezanih strana.

U slede¢e dve tabele je prikazana struktura obaveza i potrazivanja Sa
povezanim pravnim licima kao i prihodi i rashodi nastali iz internih duznicko
poverilackih odnosa.
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Struktura prihoda i rashoda od povezanih u 000 dinara

pravnih lica 2012, 2011.
Prihodi

Prinod od prodaje (EP Visokogradnja, EP 216

Oprema)

Drugi poslovni prihodi (EP Holding, EP 4014 4.063

Oprema)

Finansijski  prihodi (EP  Holding, EP

Visokogradnja, EP Garant, EP 11.242

HidroinZenjering)

Ostali prihodi (EP Garant, EP Holding) 2.500
Svega 15.256 6.779
Rashodi

Troskovi  materijala (EP  Holding, EP

Visokogradnja, EP Energodata) 4.842 >.180

TroSkovi zarada, naknada zarada 1 ostali li¢ni 708

rashodi (EP Holding)

Troskovi proizvodnih usluga (EP Oprema, EP

Visokogradnja, EP Energodata) 3.820 6.020

Nematerijalni troskovi (EP Holding, EP

Visokogradnja, EP Energodata, EP Garant) 116.443 107.346

Finansijski  rashodi (EP  Holding, EP

Visokogradnja, EP Garant) 115.082

Ostali troskovi (EP Holding) 127 355

Svega 241.022 118.901

Struktura obaveza i potraZivanja prema u 000 dinara

povezanim pravnim licima 2012. 2011.
Potrazivanja

Energoprojekt Holding 806

Energoprojekt Garant

Energoprojekt Visokogradnja 106.885

Energoprojekt Oprema 777 783

Energoprojekt HidroinZenjering 6.197 5.815

Energoprojekt Energodata 105

Svega 7.079 114.289
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Obaveze
Energoprojekt Holding 744.624 952.445
Energoprojekt Visokogradnja 11.075 1.990
Energoprojekt Oprema 141 141
Energoprojekt Garant 21.688 11.027
Energoprojekt HidroinZenjering 13.587 13.587
Energoprojekt Energodata 1.202 806
Svega 792.317 979.996

Potrazivanja i obaveze od povezanih pravnih lica poticu uglavnom iz
transakcija prodaje usluga, nisu obezbedena i nemaju kamatu.

Obaveza prema maticnom pravnom licu EP Holding a.d. po osnovu
dugorocnog kredita detaljnije je objasnjena u Napomeni 10.17.

13. POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi
Drustva, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu:
e sudskih sporova.

Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u
mogucnosti okoncanja sudskih sporova na Stetu DruStva, a za S§ta nije
stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u bilansu stanja.

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u
kojima je Drustvo tuzena strana, a verovatno¢a da Drustvo izgubi predmetne
sporove nije izuzetno mala. U procenjene vrednosti sudskih sporova, gde je
visina potencijalne obaveze odredena na dan 31.12.2012. godine, su
ukljucene i vrednosti zateznih kamata .
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1) EP NISKOGRADNJA TUZENA STRANA

Visina potencijalne

East Investement

Tuzilac Osnov tuzbe .
obaveze u valuti
Dunav osiguranje Regresna tuzba za naknadu Stete 2.500.000 RSD
Alvéksandar Babi¢ i dr. (6 Isplata bonusa 40.906,00 €
tuzilaca)
Marko Martinoli i Activ Isplata vrednosti obi¢nih akcija

2.163.930 RSD

- . t 5 : k .o
Marko Martinoli Utvrdivanje cene akcija

U zavisnosti od nalaza

vestaka
Gordan.a i Veselin Naknada Stete — povreda na radu 3.200.000 RSD
Medenica
Milko Tadié Ponistaj reSenja o otkazu ugovora o 0

radu

Bosna putevi, Sarajevo Dug, put u Jemenu 17.604.299,00 USD
GP Rad u stecaju Dug, Irak 2.250.188.60 USD
Vladimir Marinkovi¢ Prekovremeni sati, Peru 5.552,84 USD
Danica Mutapovi¢ Bonusi, Peru 11.416,43 USD
Dragan Neskovic i dr. Bonusi, Peru 62.574,37 USD
RF P10, Beograd Naknada $tete 419.600 RSD
RZZO, Beograd Naknada Stete 468.345 RSD
Aleksi¢ Mirjana Naknada Stete 500.000 RSD

. Isplata materijala
Intermost d.o.o. u stec¢aju

189.827.985 RSD
3.040.767 RSD

UKUPNO

202.120.627 RSD
19.934.031,24 USD
40.906,00 €
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Tusilac Prvostepeni Drugostepeni Ukupno
postupak postupak
Broj sporova
Fizicko lice 5 4 9
Pravno lice 3 3 6
UKUPNO 8 7 15

Visina potencijalne obaveze u valuti

2.163.930 RSD

3.700.000 RSD

5.863.930 RSD

Fizicko lice 5.552,84 USD 73.990,80 USD 79.543,64 USD
40.906 € 40.906,00 €

Pravno lice 192.868.752 RSD 3.387.945 RSD 196.256.697 RSD
19.854.487,60 USD 19.854.487,60 USD

195.032.682 RSD 7.087.945 RSD 202.120.627 RSD

UKUPNO 19.860.040,44 USD 73.990,80 USD 19.934.031,24 USD
40.906 € 40.906,00 €

2) EP NISKOGRADNJA TUZILAC

Tuzeno . Visina potencijalnih
. Osnov tuzbe .
lice sredstava u valuti
Media Max d.o0.0 Dug 456.541 RSD
Intermost a.d. u ste€aju Dug 378.685.160 RSD

UniCredit bank a.d., Mostar
(pravni sledbenik Privredne banke
Sarajevo)

Dug, garancije za uredno
vracanje avansa

7.000.000,00 KM

UniCredit bank a.d., Mostar

Dug, garancije za dobro
1zvrSenje posla

3.500.000,00 KM

UniCredit bank a.d., Mostar

Dug, garancije za uredno
vracanje avansa

4.000.000,00 KM

JIK Banka a.d. u ste¢aju

Utvrdivanje potraZivanja

218.000,00 USD

Jugobanka a.d. , Filijala u Njujorku

Prijava potrazivanja

455.877,88 USD
12.060.320 RSD

Beogradska banka a.d.,
Njujorku

Filijala u

Prijava potrazivanja

4.546,10 USD
16.278.517 RSD

UKUPNO

407.480.538 RSD
678.423,98 USD
14.500.000,00 KM
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Tuzeno Prvostepeni Drugostepeni
. Ukupno
lice postupak postupak
Broj sporova
Pravno lice 7 1 8
UKUPNO 7 1 8
Visina potencijalne obaveze u valuti
407.023.997 RSD 456.541 RSD 407.480.538 RSD
Pravno lice 678.423,98 USD 678.423,98 USD
14.500.000 KM 14.500.000 KM
407.023.997 RSD 456.541 RSD 407.480.538 RSD
UKUPNO 678.423,98 USD 678.423,98 USD
14.500.000 KM 14.500.000,00 KM

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih Kkoristi Drustva,
prvenstvo mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Drustvo tuZilac.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okoncanja
sudskih sporova u korist DruStva, a za §ta nije stvoreno potrazivanje u bilansu stanja ili
na neki drugi nacin iskazana ekonomska korist Drustva .
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14, DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na
verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,
25.02.2013. godine

Lice odgovorno za Direktor
sastavljanje izvestaja
?@pfr&éw% : %G‘V\/
U Beogradu,

25.02.2013. godine
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Tel: +381 11 32 81 399 Knez Mihailova 10
Fax: +381 11 32 81 808 11000 Beograd
www.bdo.co.rs Republika Srbija

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionarima privrednog drustva “Energoprojekt Niskogradnja“ a.d. Beograd

Izvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izvestaja privrednog drustva “Energoprojekt
Niskogradnja“ a.d. Beograd (u daljem tekstu “Drustvo”), koji obuhvataju bilans stanja na dan
31. decembra 2012. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i
izvestaj o tokovima gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, kao i pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i napomene uz finansijske izvestaje. Statisticki aneks predstavlja
sastavni deo ovih finansijskih izvestaja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, zasnovanim na
Zakonu o rac¢unovodstvu i reviziji (“Sluzbeni glasnik Republike Srbije*, br. 46/2006, 111/2009
i 99/2011), kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi
finansijskih izvestaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne iskaze, nastale usled
kriminalne radnje ili greske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu izvrSene
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi
nalazu da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji
omogucava da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno
znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka radi pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom
prosudivanju, ukljucujudi procenu rizika postojanja materijalno znacajnih pogresnih iskaza u
finansijskim izvestajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika,
revizor sagledava interne kontrole relevantne za sastavljanje i istinito prikazivanje
finansijskih izvesStaja radi osmisljavanja revizijskih postupaka koji su odgovarajuc¢i u datim
okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o delotvornosti internih kontrola pravnog
lica. Revizija takode ukljucuje ocenu adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i
opravdanost racunovodstvenih procena izvrsenih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbeduju
osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje
Po nasem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno
znacajnim pitanjima, finansijsku poziciju Drustva na dan 31. decembra 2012. godine, kao i

rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavrsava na taj dan, u
skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici Srbiji.

Beograd, 22. april 2013. godine w

Igor Radmanovic¢
Ovlasceni revizor

BDO d.o.o0. Beograd; Registarski broj 44916 kod Agencije za privredne registre; PIB 101672840; Maticni broj 06203159

Poslovni racuni: 295-1214105-50 kod Srpske banke a.d. Beograd; 240-69872101500-75 kod Findomestic banke a.d. Beograd

Upisani i uplaceni osnivacki kapital Drustva 4.557,18 EUR

BDO d.o0.0. Beograd, privredno drustvo osnovano u Republici 5rbiji, je ¢lanica BDO International Limited kompanije sa ogranicenom
odgovornoscu sa sedistem u Velikoj Britaniji i deo je medunarodne BDO mreze firmi clanica.

BDO je brend ime za BDO mrezu i za svaku BDO firmu élanicu.

BDO d.o.o. Beograd, a limited liability company incorporated in the Republic of Serbia, is a member of BDO International Limited,
a UK company limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

BDO is the brand name for the BDO network and for each of the BDO member firms.
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7005015590211

BILANS STANJA

na dan 31.12.2012. godine

- u hilladama dinara

A. STA
LNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 001 2145033 2032246
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 Ill. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 7544 1857
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 2126841 2019592
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 1838901 1814950
(deo), 029
024, 027(deo), 028 i ;
( d(ao) ) 2. Investicione nekretnine 007 287940 204642
021, 025, 027(deo), ;
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
(010+011) 009 10648 10797
030 do 032,039 | 4 cesca u kapitalu 010 5358 5358
(deo)
033 do 038, 039 oo :
s . ifi
(deo) minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 5290 5439
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 5614202 5132502
10do 13, 15 . ZALIHE 013 680893 1005030
" | Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 50688 6910
OBUSTAVLJA
lll. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) s 4882621 4120562
20,2122, 08iM | 1. potrazivana 016 3360888 2873158
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 16615 0
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 515001 538564
24 4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 019 686253 250036
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2728 osim 288 fa.zl;or;zicr;ijgodatu vrednost | aktivna vremenska 020 303864 458804
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021 0 5937
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 7759235 7170685
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 7759235 7170685
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 11679176 9510157
a'uzKT:o"sTiun 05+106-107+108-109-110) o osan 1645965
30 |. OSNOVNI KAPITAL 102 627417 628458
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 IIl. REZERVE 104 69075 69075
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 236859 98974
@ [pEESssessveion | g
S L i
34 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 1139865 847382
35 VIIIl. GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
(3112222532;“\ REZERVISANJA | OBAVEZE 111 5648474 5524720
40 I. DUGOROCNA REZERVISANJA 112 125837 125931
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 1696914 976352
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 310763 299000
41 bez 414 1 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115 1386151 677352
I KRATKOROGHE OBAVEZE
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 969361 1370069
2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji
427 i sredstava poslovanja koje se obustavija 118
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 2376705 2172802
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 173401 213920
. . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47,48 osim 4811 | (ciaiih javnih prihoda | pasivna vremenska 121 303452 638266
49 osim 498 razgranicenja
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 2804 27380
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498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 35469 0
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 7759235 7170685
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 11679176 9510157
U '3 90699'30 dana
F o
Lice odgovorno za sastavijanje Zakonski zastupnik

finansijskog izvestaja

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih ineéqufga
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 iA11

Broj zahteva:383354
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B ML
7005015590228

u period 01.01.2012 do 31.12.2012 - u hiljadama dinara

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 6061897 6196349
60i61 1.Prihodi od prodaje 202 5880296 6271969
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203 30484 8632
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 35428 16162
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 21061 126473
6465 5. Ostali poslovni prihodi 206 136750 26059
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 5411880 6020971
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 3529 2878
51 2. Troskovi materijala 209 1952946 2001595
52 ?éslrggikovl zarada, naknada zarada i ostali licni 210 1227967 1291368
54 4. Troskovi amortizacije | rezervisanja 211 215053 409540
53i 66 5. Ostali poslovni rashodi 212 2012385 2315590
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 650017 175378
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 464274 638095
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 670359 910996
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 79670 858972
57158 Vlil. OSTALI RASHODI 218 143904 325491
OPOREZVANJA. (2132144 218.216+217.218) | 219 37969 435058
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218) 220
69 - 59 gléﬂgig‘:gRITAK POSLOVANJA KOJE SE 221
59 - 69 EI!BL:‘SE'lTAo vfj.l:lTAK POSLOVANJA KOJE SE 292 28780 10733
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 223
(219-220+221-222) 350918 495205
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 17028 32524
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226 17910 0
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 0 3249
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227- 228) 229 315980
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) 230
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 1
MANJINSKIM ULAGACIMA 23
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCHJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
u ﬁaoa_ﬁ%&f dana 242, 2013
Lice odgovorno za sastavijanje 3
finansijskog izvestaja ‘\\ Zakonski zastupnik

?m;ﬁ‘ég/ﬂ% :

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za p véedna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "SluZzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 11
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IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

7005015590235

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

R

- u hiljadama dinara

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI |

l. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 7885383 7048374
1. Prodaja i primljeni avansi 302 7288789 6656339
2. Primliene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 4546 720
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 592048 391315
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 7104380 6749045
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 5479713 5139374
2, Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 1187010 1194873
3. Placene kamate 308 168495 189722
4. Porez na dobitak 309 128467 70586
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 140695 154490
lll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-1l ) 311 781003 299329
IV. Neto odliv gotovine Iz poslovnih aktivnosti ( Il -1) 312

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

I. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 3511 586325
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314 0 144497
g.reF;r:;a‘:J: nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... A'kih 315 3511 2632
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 0 397441
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317

5. Primljene dividende 318 0 41755
II. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 319 48882 64892
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA... Akih 321 48882 20374
sredstava
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 222 0 44518
1ll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) 323 0 521433
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1l - 1) 324 45371 0

Broj zahteva:383354
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- u hilladama dinara

V. TOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 2177008 967803
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 993845 843489
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328 1183163 124314
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 2461144 1708577
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330
2. Dugorocni i kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331 2314715 1624050
3. Finansijski lizing 332 146429 84527
4. Isplacene dividende 333
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1- 1) 334
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11 - 1) 335 . 284136 740774
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 10065902 8602502
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 9614406 8522514
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 451496 79988
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 250036 170126
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 20616 386
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 35895 464
J. GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
(338-339+340+341-342) 343 686253 250036
v __Deerra, dana 242. 2013. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

@;&M% .

Zakonski zastupnik

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privtedna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12 i 118/12
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IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005015590259

Stanje na dan 01.01. prethodne 401
godine

612184

u periodu od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine

414

NIRRI

- u hiljadama dinara

17671 | 427 440

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 402
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

415

428 441

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 403
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

416

429 442

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 404
(red.br. 14+2-3)

612184

417

17671 | 430 443

Ukupna povecanja u prethodnoj 405
godini

418

431 444

Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 406

419

1397 | 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 407

612184

420

16274 | 433 446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 408
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

421

434 447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena 409
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

422

435 448

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01.tekucegodine _________ | 410
(red.br. 7+8-9)

612184

423

16274 | 436 449

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411

424

437 450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412

425

1041 | 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce 413
godine (red.br. 10+11-12)

612184

426

16233 | 439 452
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- u hiliadama dinara

Stanje na dan 01.01. prethod
e ol 453 64313 | 466 63764 | 479 3531 | 492

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
2 | racunovodstvenih politika u 454 467 480 493

prethodnoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
3 | racunovodstvenih politika u 455 468 481 494

prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

4 |01.01. prethodne godine 456 64313 | 469 63764 | 482 3531 | 495
(red.br. 1+2-3)

5 ;J:é:iﬂ?apovecanlaupremudnoj 457 4762 | 470 35210 | 483 496
Ukupna smanjenja u prethodno

6 | s o I | 458 471 484 1455 | 497

7 Stanje na dan 31.12. prethodne 459 69075 | 472 08974 | 485 2076 | 498

godine ______ (red.br. 4+5-6)

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
8 | racunovodstvenih politika u tekucoj | 460 473 486 499

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
9 | racunovodstvenih politika u tekucoj | 461 474 487 500

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan

10 | 01.01. tekuce godine 462 69075 | 475 98974 | 488 2076 | 501
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 463 476 137885 | 489 502

12 | Ukupna smanjenja u tekuceoj godini | 464 477 490 503

Stanje na dan 31.12. tekuce
13 | godine (red.br. 10+11-12) | 45° 60075 | 479 236859 | 491 2076 | 504
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

456228

518

531

- u hilladama dinara

544

1217691

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

508

519

532

545

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine
(red.br. 1+2-3)

508

456228

521

534

547

1217691

5 Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

395950

522

535

548

435922

5 Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

4796

523

536

549

7648

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-8)

511

847382

524

537

550

1645965

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih

9 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

513

526

539

552

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

847382

527

540

553

1645965

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

315979

528

541

554

453864

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

23496

529

542

555

24537

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12)

517

1139865

530

543

556

2075292
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- u hilladama dinara

Stanje na dan 01.01. prethodne 557
godine

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena

2 racunovodstvenih politika u 558
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih

5 |gresaka i promena 559

racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 560

(red.br. 1+2-3)
Ukupna povecanja u prethodnoj

5 godini 561
Ukupna smanjenja u prethodnoj

9 godini 582

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (rod.br. 4+5-6) 563

Ispravka materijalno znacajnih
8 gresaka i promena 564

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 565

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11.12) | 568

13

U “3606/29&5'0’ dana 242 2013. godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

%{ﬁ,&@ﬁé :

Zakonski zastupnik

dna drustva, zadruge, druga pravna lica i

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privee
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)
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07073160 | [ |
Maticni broj Sifra delatnosti

Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 100001484 |
PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

O OCca

L

L]

123 19 20 21 22 23 24 25 26
Vrsta posla
Naziv :Energoprojekt-Niskogradnja a.d.
Sediste : Novi Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
7005015590242
za 2012. godinu

I OPSTI PODACI O PRAVNOM LICU ODNOSNO PREDUZETNIKU

1. Broj meseci poslovanja (oznaka od 1 do 12) 1 12
2. Oznaka za velicinu (oznaka od 1 do 3) 602 3 3
3. Oznaka za viasnistvo (oznaka od 1 do 5) 603 2 2
4. Broj stranih (pravnih ili fizickih) lica koja imaju ucesce u kapitalu 604

5. Prosecan broj zaposlenih na osnovu stanja krajem svakog meseca (ceo broj) 605 410 438

BRUTO PROMENE NEMATERIJALNIH ULAGANJA | NEKRETNINA, POSTROJENJA, OPREME | BIOLOSKIH SREDSTAVA

- iznosi u hiljadama dinara

01 1. Nematerijalna ulaganja
1.1. Stanje na pocetku godine 606 7446 5589 1857
1.2, Povecanja (nabavke) u toku godine 607 6246 | XOOOOOOOXXX 6246
1.3. Smanjenja u toku godine 608 559 [ XXX KK 559
1.4. Revalorizacija 609 HOOMHXXHXAX
1.5, Stanje na kraju godine
(606+607-608+609) 610 13133 5589 7544
2. Nekretnine, postrojenja, oprema |

02 bioloska sredstva
2.1. Stanje na pocetku godine 611 5423979 3404387 2019592
2.2. Povecanja (nabavke) u toku godine 612 732217 | XXXOOHXKAX 732217
2.3. Smanjenja u toku godine 613 624968 | XOXOXKOXKHKXX 624968
2.4. Revalorizacija 614 ) 9.0.0.6.9.0.99.66.04
2.5. Stanje na kraju godine
(611+612-613+614) 615 5531228 3404387 2126841
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Il STRUKTURA ZALIHA - iznosi u hiljadama dinara

10 1. Zalihe materijala 616 556703 801225

11 2. Nedovrsena proizvodnja 617 45531 29540

12 3. Gotovi proizvodi 618

13 4. Roba 619 3555 51733

14 5. Stalna sredstva namenjena prodaji 620 50688 6910

15 6. Dati avansi 621 75104 122532
7. SVEGA (616+617+618+619+620+621=013+014) 622 731581 1011940

- iznosi u hiljadama dinara

IV STRUKTURA OSNOVNOG KAPITALA

300 1. Akcijski kapital 623 612184 612184
u tome : strani kapital 624
301 2. Udeli drustva sa ogranicenom odgovornoscu 625
u tome : strani kapital 626
302 3. Ulozi clanova ortackog | komanditnog drustva 627
u tome ; strani kapital 628
303 4. Drzavni kapital 629
304 5. Drustveni kapital 630
305 6. Zadruzni udeli 631
309 7. Ostali osnovni kapital 632 15233 16274
30 SVEGA (623+625+627+629+630+631+632=102) 633 627417 628458
V STRUKTURA AKCIJSKOG KAPITALA - broj akcija kao ceo broj

- iznosi u hiljadama dinara

1. Obicne akcije

1.1. Broj obicnih akcija 634 1493131 1493131

deo 300 1.2. Nominalna vrednost obicnih akcija - ukupno 835 612184 612184

2. Prioritetne akcije

2.1. Broj prioritetnih akcija 636
deo 300 2.2. Nominalna vrednost prioritetnih akcija - ukupno 637
300 3. SVEGA -nominalna vrednost akcija (635+637=623) 638 612184 612184
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Vi POTRAZIVANJE | OBAVEZE - iznosi u hiljadama dinara

1. Potrazivanja po osnovu prodaje
20 (stanje na kraju godine 639 <= 016) 639 3158256 2420818
2. Obaveze iz poslovanja
43 (stanje na kraju godine 640 <= 119) 640 2376705 2172802
3. Potrazivanja u toku godine od drustava za osiguranje za naknadu
deo 228 stete (dugovni promet bez pocetnog stanja) 641
4, Porez na dodatu vrednost - prethodni porez
27 (godisnji iznos po poreskim prijavama) 642 267035 304532
5. Obaveze iz poslovanja
43 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 643 5013950 3972934
6. Obaveze za neto zarade i naknade zarada
450 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 644 595550 556619
7. Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog
451 (potrazni promet bez pocetnog stanja) 645 246314 204910
8. Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
452 zaposlenog (potrazni promet bez pocetnog stanja) 646 377232 308356
: 9. Obaveze za dividende, ucesce u dobitku i licna primanja poslodavcal
461,4621723 | otrazni promet bez pocetnog stanja) 647
465 10. Obaveze prema fizickim licima za naknade po ugovorima
(potrazni promet bez pocetnog stanja) 648
47 11. Obaveze za PDV (godisniji iznos po poreskim prijavama) 649 295127 237613
12. Kontrolni zbir (od 639 do 649) 650 12330169 10187584

VIl DRUGI TROSKOVI | RASHODI - iznosi u hiljladama dinara

513 1. Troskovi goriva i energije 673886

670306
520 2. Troskovi zarada i naknada zarada (bruto) 652 1009372 1069885
. Troskovi i i de | naknad d t

521 §°s|:)o;a::;poreza doprinosa na zarade i naknade zarada na tere 653 117330 129164

522, 523, 5241525 | 4. Troskovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu ugovora 654 30711 31579

526 5. Troskovi naknada clanovima upravnog i nadzomog odbora (bruto) 655 1347 1548

529 6. Ostali licni rashodi | naknade 656 69207 59192

53 7. Troskovi proizvodnih usluga 657 1660767 1526604

683, deng:;o 1deo | g Troskovi zakupnina 658 120144 182807

deo 533,deo 540 ; .

deo 525 9. Troskovi zakupnina zemljista 659
536, 537 10. Troskovi istrazivanja i razvoja 860

540 11. Troskovi amortizacije 661 209496 306446

552 12. Troskovi premija osiguranja 662 69570 85863

553 13. Troskovi platnog prometa 663 52712 47923
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- iznosi u hiljadama dinara

554 14. Troskovi clanarina 664 5876 5952

555 15. Troskovi poreza 665 7866 80129
556 16. Troskovi doprinosa 666

562 17. Rashodi kamata 667 191301 207746

deo 5505.6d2e0 S8l 18. Rashodi kamata i deo finansijskih rashoda 668 191301 207748
deo 5326 ds?a% %611 | 19. Rashodi kamata po kreditima od banaka i dfo 669

20. Rashodi za humanitarne, kulturne, zdravstvene, obrazovne, naucne|
deo 579 i verske namene, za zastitu covekove sredine i za sportske namene 670 4185 3363
21. Kontrolni zbir (od 651 do 670) 671 4415071 4616253

Vil DRUGI PRIHODI - iznosi u hiljadama dinara

60 1. Prihodi od prodaje robe 672 338 13730

2. Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i
640 povracaja poreskih dazbina 673 1 0
641 3. Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 674
deo 650 4. Prihodi od zakupnina za zemljiste 675
651 5. Prihodi od clanarina 676
deo 66%'6%90 661, 6. Prihodi od kamata 677 79967 17185
deo 660, deo 661 i| 7. Prihodi od kamata po racunima i depozitima u bankama i ostalim 67
deo 662 finansijskim organizacijama 8
deo 660, deo 661 i - ,
deo 669 8. Prihodi na osnovu dividendi i ucesca u dobitku 679
9. Kontroini zbir (672 do 679) 680 80306 30915

- iznosi u hiljadama dinara

IX OSTALI PODACI

1. Obaveze za akcize (prema godisnjem obracunu akciza) 681
2. Obracunate carine i druge uvozne dazbine (ukupan godisnji iznos prema obracunu) 682
3. Kapitalne subvengi]e idruga d_rzavna dodeljivanja za izgradnju i nabavku osnovnih 683
sredstava i nematerijalnih ulaganja

4. Drzavna dodeljivanja za premije, regres i pokrice tekucih troskova poslovanja 684
5. Ostala drzavna dodeljivanja 685
6. Primliene donacije iz inostranstva i druga bespovratna sredstva u novcu ili naturi od 686
inostranih pravnih i fizickih lica

7. Licna primanja preduzetnika iz neto dobitka (popunjavaju samo preduzetnici) 687
8. Kontrolni zbir ( od 681 do 687) 688
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X RAZGRANICENI NEGATIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA
- iznosi u hiljadama dinara

1. Pocetno stanje razgranic¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 689

2. Razgraniteni neto efekat ugovorene valutne klauzule 690
3. Srazmerni deo ukinutog razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 691
4. Preostali iznos razgrani€enog neto efekta ugovorene valutne klauzule

(red. br. 1+ red. br. 2 - red. br. 3) 692
5. Pocetno stanje razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 693
6. Razgraniteni neto efekat kursnih raziika 694
7. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 695

8. Preostali iznos razgranitenog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br. 7) 696

Xi RAZGRANICENI POZITIVNI NETO EFEKTI UGOVORENE VALUTNE KLAUZULE | KURSNIH RAZLIKA

- iznosi u hiljadama dinara

1. Pogetno stanje razgrani¢enog neto efekta ugovorene valutne klauzule 697

2. Razgrani€eni neto efekat ugovorene valutne klauzule 698
3. Srazmerni deo ukinutog razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule 699
4, Preostali iznos razgranitenog neto efekta ugovorene valutne klauzule

(red. br. 1+ red. br. 2 - red. br. 3) 700
5. Potetno stanje razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika 701
6. RazgraniCeni neto efekat kursnih razlika 702
7. Srazmerni deo ukinutog razgraniéenog neto efekta kursnih razlika 703

8. Preostali iznos razgrani¢enog neto efekta kursnih razlika (red.br. 5 + red.br. 6 - red.br, 7) 704

u __Jeoexen dana 242. 2013.godine

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog Izvestaja

goﬁ’@é% -

Zakonski zastupnik
\/

na drustva, zadruge, druga pravna lica i

!

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za pnir
preduzetnike ( "SluZbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07 , 119/08, 2/10, 101/12i 118/12)!
J
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1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Opsti podaci o Drustvu

Sediste Beograd, Bulevar Mihaila Pupina 12
Maticni broj 07073160

Sifra i naziv delatnosti 4291 izgradnja hidrotehnickih objekata
Poreski identifikacioni broj | 100001484

Relevantne pravne Cinjenice vezane za istorijat DruStva su sledece:
Energoprojekt Niskogradnja a.d. je akcionarsko drustvo, (u daljem tekstu
Drustvo). Registrovano je kod Agencije za privredne registre, Registar
privrednih drustava broj BD 8055. Drustvo je osnovano 1989.godine. Posluje
kao zavisno preduzece u sastavu Energoprojekt Holding.

Shodno registraciji u Agenciji za Privredne registre, osnovna delatnost
Drustva je izgradnja hidrotehnic¢kih objekata. Preciznije, osnovna delatnost
Drustva se odnosi na proizvodnju 1 prodaju usluga izvodenjem radova i
inZenjeringom u oblasti niskogradnje.

U finansijske izveStaje DruStva su ukljuceni 1 finansijski izveStaji nizZe
navedenih ino — zaklju¢aka odnosno pogona u inostranstvu:

Broj 1 naziv zakljucka

006 Metro stanica Almaly, Kazahstan
007 Luwero Kafu, Uganda

008 Truyjillo, Peru

009 Kawempe Luwero, Uganda
010 Gayaza Zirobwe, Uganda

011 Metro stanica Abay, Kazahstan
0188 Chira Piura III, Peru

014 Yanacocha, Peru

015 Zarumilla, Peru

016 Chavimochic, Peru

017 Kawempe Kafu, Uganda

018 Nakansongola, Uganda

019 Cochabamba — Chota, Peru
020 Tri ulice Kampala, Uganda

021 Sest ulica Kampala, Uganda
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022 Colan, Peru
023 Pericos, Peru
Pored gore navedenih projekata u inostranstvu u finansijske izvestaje
Drustva su ukljuceni i:
e Predstavni§tvo Moskva
e Filjjala Zambija

U nastavku je dat kratak opis Projekata u zemlji i inostranstvu sa
najznacajnijim uceS¢em u realizaciji DruStva:

e 7-018 Projekat “Wabigalo - Nakasongola - Isasira and Nakasongola -
Air Base (21km)”. Predmet ugovora: Rekonstrukcija postojeceg puta;
popravka ostec¢enja, povrSinska obrada i drenaze duz trase. Investitor:
Uganda National Roads Authority (UNRA).

e 7-010 Projekat: “ Kampala - Gayaza — Zirobwe”. Predmet ugovora:
Rekonstrukcija postojeéeg puta (14 km) i izgradnja novog puta (30
km) sa prate¢im objektima. Investitor: Vlada Republike Ugande -
Ministry of Works and Transport.

e 7-017 Projekat: “Asphalt overlay of the Kawempe - Kafu road
(166km)”. Predmet ugovora: Presvlacenje puta asfaltom. Investitor:
Uganda National Roads Authority (UNRA).

e Z7-015 Projekat: “Obalo utvrda reke Zarumilja”, Peru. Predmet
ugovora: Izrada odbrambenih nasipa u ukupnoj duzini od 15.7 km
obloZenih geocelijama sa ispunom betona i izrada espigona od
gabiona. Investitor: Nacionalni Institut za razvoj - INADE, Specijani
binacionalni projekat “Puyango Tumbes”.

e 7-019 Projekat: “Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera
Chongoyape-Cochabamba —Cajamarca, tramo: Cochabamba-Chota”.
Predmet ugovora: Rekonstrukcija i rehabilitacija puta podizanjem na
nivo asfaltnog puta trece kategorije. Investitor: MTC, Provias
Nacional — Peru.

e 7-014 Projekat: “Put Dv. Yanacocha — Hualgayoc”. Predmet ugovora:
Rekonstrukeija i rehabilitacija puta podizanjem na nivo asfaltnog puta
trece kategorije. Investitor: MTC, Provias Nacional — Peru.

e 7-016 Projekat: “Rekonstrukcija vodozahvata Chavimochic”, Peru.
Predmet ugovora: Radovi na rekonstrukciji brane i struktura na
ulazu/izlazu optocnog tunela, izgradnja kampa za personal za
upravljanje. Investitor: Regionalna Vlada pokrajine La Libertad.
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e 7-020 Projekat: “Upgrading of Gavel Roads to Bitumen Standard
Phase 1”. Predmet ugovora: Rekonstrukcija 1 rehabilitacija ulica u
Kampali: 1) Bukoto — Kisaasi Road (3.0 km); 2) Kalerwe — Ttula (3.3
km); 3) Kawempe — Mperewe Road (2.6 km), sa izgradnjom pratecih
drenaznih objekata i horizontalnom i vertikalnom signalizacijom.
Investitor: Kampala Capital City Authority, Kampala, Uganda.

e 7-021 Projekat: “Design and Build contract for strengthening /
rehabilitation of Nakasero Road, Lumumba Avenue, Lourdel Road
and Buganda Road”. Predmet ugovora: Projektovanje i1 rekonstrukcija
6 saobracajnica u Kampali: Buganda Road 2.12 km; Lumumba
Avenue 0.5 km; Lourdel Road 0.44km; Nakasero Road 1.56 km; Deo
Queens Lane 0.28 km; Wandegeya Road 0.5 km, ukupne duzine 5.45
km sa prateCom infrastrukturom. Investitor: Gradska skupStina
Kampale, Uganda.

e Z-022 Projekat: “Mejoramiento de la infrastructura de riego del canal
Ramal Nuevo — El Arenal”. Predmet ugovora: PoboljSanje zemljanog
kanala za navodnjavanje u duzini 6.3 km uz izgradnju jednog
drumskog mosta 1 prate¢ih objekata. Investitor: Opstina Colan, Region
Piura, Peru.

e 7-023 Projekat:” Rehabilitacion y mejoramiento de la carratera
Chamaya — Jaen — San Ignacio — rio Sanchis”. Predmet ugovora:
Rehabilitacija 1 rekonstrukcija puta na deonici Pericos — San Ignacio,
Peru. Investitor: Provias Nacional pri Ministarstvu saobracaja i
komunikacija, Lima, Peru.

e Projekat Lot 1.1 Novi Sad: “Glavni projekat 1 1izgradnja nove deonice
autoputa E-75 od km 108 - km 117”. Predmet ugovora: Izgradnja 9 km
leve saobracajne trake autoputa, sabirne saobracajnica, dve nove
petlje, rekonstrukcija stare petlje, 15 mostova 1 propusta i dve naplatne
rampe. Investitor: JP “Putevi Srbije”.

e Projekat: “Obilaznica oko Beograda, Sektor 5, Tunel “Strazevica”.
Predmet ugovora: tunel “Strazevica”, izgradnja nadvoznjaka br. 25,
osnovne trasa i1 sanacija kosine. Investitor: JP “Putevi Srbije”.

e Projekat:”Saobracajnica Mirjevski bulevar sa  pratecom
infrastrukturom”. Predmet ugovora: izgradnja saobracajnice,
izgradnja potpornog zida, hidrotehnicke infrastructure, elektrifikacija i
izmeStanje gasovoda. Investitor: “Direkcija za GGZ 1 izgradnju
Beograda™.
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e Projekat: “Radovi na pojacanju i nadviSenju nasipa na levoj obali reke
Tise deonica od km 10+400 do km 29+546”. Predmet ugovora:
Izvodjenje radova pojacanju 1 nadviSenju nasipa na levoj obali reke
Tise za odbranu od poplava. Investitor: Ministarstvo poljoprivrede,
trgovine, Sumarstva i vodoprivrede, direkcija za vode Republike Srbije
—JVP Vode Vojvodine.

e Projekat:”Autoput E 763: Beograd — Juzni Jadran, sektor II:Ljig —
Pozega, deonica 3 : Takovo — Preljina — Tunel Sarani“. Predmet
ugovora: Izgradnja dva odvojena tunela , po jedan za svaki putni
pravac. Investitor: Koridori Srbije d.o.o. ; Izvoda¢: AZVIRT LLC,
Baku, Republika  AzerbejdZzan; Podizvodac¢:  Energoprojekt
Niskogradnja a.d.

DruStvo je mati¢no druStvo koje sa slede¢im zavisnim druStvima cini
ekonomsku celinu:

e [C Energo Uganda, Uganda
e IC Enlisa, Peru

Procenat vlasniStva Drustva u navedenim zavisnim druStvima je prikazan u
narednoj tabeli.

Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica
Naziv zavisnog pravnog lica % vlasnistva
Energo Uganda 100
Enlisa 100

Drustvo je, shodno kriterijumima preciziranim Zakonom o racunovodstvu i
reviziji, razvrstano u veliko pravno lice.

U Drustvu je prosecan broj zaposlenih radnika, na osnovu stanja krajem
svakom meseca, 1znosio:

e 2012. godine : 410 radnika 1i

e 2011. godine: 438 radnika.
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Godisnji finansijski izvestaj koji je predmet ovih Napomena je pojedinacni
finansijski izveStaj Drustva i odobren je od strane Odbora direktora
Drustva dana 25. februara 2013. godine. Odobren finansijski izveStaj moze
naknadno biti izmenjeni u skladu sa vaze¢im propisima.

2. UPRAVLJACKA STRUKTURA

Kljuéni rukovodedi kadar Drustva u 2012. godini sa¢injavali su:

Odbor direktora:
e Tadi¢ Dragan, - Predsednik — neizvr$ni direktor
e Aleksandar Glisi¢ - neizvrsni direktor
e Dragan Aleksi¢ - neizvrsni direktor
e Milivoje Knezevié - neizvrSni — nezavisni direktor
e Stojan Colakov - 1zvrsni direktor.
Direktor:

e Colakov Stojan, dipl.ing.

Tehnicki direktor:
¢ Risti¢ Milan, dipl.ing.

Direktor za ekonomske poslove:
e Visnji¢ Vladimir, dipl.ecc.
3. VLASNICKA STRUKTURA
Drustvo je u vlasnistvu najve¢im delom 93.32% Energoprojekt Holding a.d.

4. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU
FINANSIJSKIH IZVESTAJA

U Republici Srbiji je Zakon o racunovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik
RS« broj 46/2006 i 111/09) osnovni pravni akt kojim se preciziraju razlicita
pitanja vezana za obavljanje raCunovodstvenih aktivnosti.
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Pri sastavljanju 1 prezentaciji finansijskih izveStaja DruStva uvaZena je
odredba Zakona o ra¢unovodstvu i reviziji, po kojoj su pravna lica duzna da
vodenje poslovnih knjiga, priznavanje 1 procenjivanje imovine, obaveza,
prihoda i rashoda; sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i obelodanjivanje
finansijskih izvestaja, vrSe shodno:

e zakonskoj regulativi,

e profesionalnoj regulativi i

e internoj regulativi.

Pod zakonskom regulativom se podrazumevaju zakoni 1 podzakonski
propisi doneti za izvrSavanje zakona.

Pri izradi finansijskih izveStaja Drustva, izmedu ostalih, uvaZzeni su sledec¢i
zakoni 1 podzakonski propisi:

e Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji (»Sluzbeni glasnik RS« broj 46/2006
1111/2009),

e Zakon o porezu na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj
25/2001, 80/2002, 43/2003, 84/2004,18/2010, 101/11, 119/12),

e Zakon o porezu na dodatu vrednost (»Sluzbeni glasnik RS« broj
84/2004, 86/2004, 61/2005, 61/2007, 93/12),

e Pravilnik o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih izveStaja za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 05/2007, 119/2008, 02/2010,
101/12, 118/12);

e Pravilnik o kontnom okviru 1 sadrzini raCuna u Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 114/2006, 119/2008, 09/2009, 04/2010,
03/2011);

e Pravilnik o izmenama 1 dopunama pravilnika o Kontnom okviru za
privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike
(»Sluzbeni glasnik RS« broj 04/2010, 03/2011, 101/12),

e Pravilnik o sadrZaju poreskog bilansa 1 drugim pitanjima od znacaja za
nacin utvrdivanja poreza na dobit pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS«
broj 99/2010, 8/2011),

e Pravilnik o sadrzaju poreske prijave za obratun poreza na dobit
pravnih lica (»Sluzbeni glasnik RS« broj 99/2010, 8/13),
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e Pravilnik o naCinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama i nacinu
utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe (»Sluzbeni glasnik RS« broj
116/2004 1 99/2010).

Profesionalna regulativa se prvenstveno odnosi na:

e Okvir za pripremanje 1 prezentaciju finansijskih izvestaja (u nastavku:
Okvir),

e Medunarodne racunovodstvene standarde (u nastavku: MRS),

e Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (u nastavku: MSFI)
i

e Tumacenja koje je doneo Komitet za tumacenje medunarodnog
finansijskog izveStavanja.

Napominjemo da u pojedinim slucajevima, pri izradi finansijskih izvestaja
Drustva, nisu u potpunosti uvazene sve relevantne odredbe MRS/MSFI i
Tumacenja. Razlozi za iznetu konstataciju su prvenstveno posledica
nepotpune usaglasenosti, s jedne strane, zakonske regulative, a sa druge
strane, profesionalne regulative. Otuda, kako je zakonska regulativa u
predmetnom kontekstu primarna, finansijski izvestaji u pojedinim aspektima
odstupaju od profesionalne regulative.

Racunovodstveni propisi Republike Srbije, a time 1 prezentovani finansijski
1zvestaji Drustva, odstupaju od MSFI u sledecem:

e Finansijski izvestaji se u Republici Srbije prikazuju u formatu
propisanim Pravilnikom o sadrzini 1 formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1
preduzetnike (“Sluzbeni glasnik RS” broj 114/2006, 5/2007,
119/2008, 2/2010, 101/12, 118/12), koji odstupa od prezentacije 1i
naziva pojedinih finansijskih izveStaja opSte namene, kao i od nacina
prikazivanja odredenih bilansnih pozicija kako to predvida Revidirani
MRS 1 — ,,Prezentacija finansijskih izveStaja“;

e Vanbilansna sredstva i vanbilansne obaveze su prikazana na obrascu
bilansa stanja, a ove stavke, po profesionalnoj regulativi, ne
predstavljaju ni sredstva ni obaveze Drustva.

Pored navedenog, odstupanja nastaju i kao posledica vremenske razlike
izmedu objavljivanja Standarda 1 Tumacenja, koja su podlozna
kontinuiranim promenama, i momenta kada ti Standardi 1 Tumacenja postanu
vaze¢i u Republici Srbiji. Tako, na primer, odstupanja od profesionalne
regulative nastaju kao posledica toga $to objavljeni Standardi 1 Tumacenja,
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koji su stupili na snagu, jo$ nisu u Republici Srbiji zvani¢no prevedeni i
usvojeni; kao posledica toga Sto objavljeni Standardi 1 Tumacenja joS nisu
stupili na snagu; ili kao posledica drugih razloga na koje DruStvo nema
mogucnost uticaja.

Od pravnih akata koji predstavljaju internu regulativu Drustva, pri
sastavljanju finansijskih 1izveStaja koriS¢en je aktuelni Pravilnik o
ra¢unovodstvu 1 racunovodstvenim politikama drustva, koji je donet
14.12.2012.god. (od strane Odbora direktora Energoprojekt Niskogradnja
a.d.). Pored navedenog, koriS¢ena su i druga interna akta Drustva, kao Sto je,
na primer, Kolektivni ugovor Drustva.

Finansijski izvestaji Drustva za 2012. godinu prikazani su u formi i sadrzini
koja je precizirana Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih
izveStaja za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica 1 preduzetnike.
Ovim Pravilnikom je, pored ostalog, propisana sadrZina pozicija u obrascima
Bilansa stanja, Bilansa uspeha, Izvestaja o tokovima gotovine, Izvestaja o
promenama na kapitalu, Napomena uz finansijske izveStaje i StatistiCkog
aneksa; za privredna druStva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji
poslovne knjige vode po sistemu dvojnog knjigovodstva.

Pravilnikom je, takode, precizirano da se podaci u Bilansu stanja, Bilansu
uspeha, [zvestaju o tokovima gotovine, [zveStaju o promenama na kapitalu 1
Statistickom aneksu upisuju u hiljadama dinama, a da se broj zaposlenih
radnika upisuje u celom broju; Sto je uvazeno 1 u objasnjenjima
prezentovanim kroz ove Napomene.

5. RACUNOVODSTVENA NACELA

Pri sastavljanju finansijskih izvesStaja Drustva uvazena su sledeca nacela:
e Nacelo stalnosti,

Nacelo doslednosti,

Nacelo opreznosti,

Nacelo sustine iznad forme,

Nacelo uzro¢nosti prihoda 1 rashoda 1

Nacelo pojedina¢nog procenjivanja.

Uvazavanjem nacela stalnosti, finansijski izvestaji se sastavljaju pod
pretpostavkom da imovinski, finansijski i1 prinosni polozaj Drustva, kao 1
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ekonomska politika zemlje 1 ekonomske prilike u okruzenju, omogucavaju
poslovanje u neograni¢eno dugom roku (,,Going Concern* princip).

Nacelo doslednosti podrazumeva da se nacin procenjivanja stanja 1 promena
na imovini, obavezama, kapitalu, prihodima, rashodima i rezultatu
poslovanja, to jest da se naCin procenjivanja bilansnih pozicija Drustva, ne
menja u duzem vremenskom razdoblju. Ako, na primer, zbog usaglaSavanja
sa zakonskom 1 profesionalnom regulativom, do promene ipak dode,
obrazlaze se razlog promene, a efekat promene se iskazuje shodno zahtevima
1z profesionalne regulative vezanim za promenu nacina procenjivanja.

Nacelo opreznosti podrazumeva ukljuc¢ivanje odredenog nivoa opreza pri
sastavljanju finansijskih izvestaja Drustva, koje treba da rezultira da imovina
1 prihodi nisu precenjeni, a da obaveze i troskovi nisu potcenjeni. Medutim,
uvazavanje nacela opreznosti ne treba razumeti na nacin svesnog, nerealnog
umanjenja prihoda 1 kapitala Drustva; to jest svesnog, nerealnog uvecanja
rashoda 1 obaveza Drustva. Naime, u Okviru za pripremu i prezentaciju
finansijskih izvestaja je potencirano da uvazavanje nacela opreznosti ne sme
da ima za posledicu zna¢ajno stvaranje skrivenih rezervi, namerno umanjenje
imovine ili prihoda, ili namerno preuvelicavanje obaveza ili troSkova, jer u
tom slucaju finansijski izveStaji ne bi bili neutralni i, stoga, ne bi bili
pouzdani.

Nacelo sustina iznad forme podrazumeva da pri evidentiranju transakcija
DrusStva, a time, posledi¢no, 1 pri sastavljanju finansijskih izvestaja,
racunovodstveno obuhvatanje treba da se vr$i u skladu sa suStinom
transakcija 1 njihovom ekonomskom realno$¢u, a ne samo na osnhovu
njihovog pravnog oblika.

Uvazavanjem nacela uzroCnosti prihoda i rashoda, priznavanje efekata
transakcija 1 drugih dogadaja u Drustvu nije vezano za momenat kada se
gotovina ili gotovinski ekvivalenti, po osnovu tih transakcija i dogadaja,
prime ili isplate, ve¢ se vezuju za momenat kada se dogode. Takvim
pristupom omoguceno je da se korisnici finansijskih izvestaja ne informisu
samo o proSlim transakcijama Drustva koje su prouzrokovale isplatu i
primanja gotovine, ve¢ 1 o obavezama DrusStva da isplati gotovinu u
buducnosti, kao 1 o resursima koji predstavljaju gotovinu koje ¢e DruStvo
primiti u buduénosti. Drugim re¢ima, uvazavanjem nacela uzro¢nosti prihoda
1 rashoda obezbeduje se informisanje o proSlim transakcijama i1 drugim
dogadajima na nacin koji je najupotrebljiviji za korisnike pri donoSenju
ekonomskih odluka.

| Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 13/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Nacelo pojedinacnog procenjivanja podrazumeva da eventualna grupna
procenjivanja razli¢itih bilansnih pozicija DruStva (na primer, imovine ili
obaveza), radi racionalizacije, proistiCu iz njihovog pojedinacnog
procenjivanja.

6. GRESKE IZ PRETHODNOG PERIODA, MATERIJALNOST
GRESKE I KOREKCIJA POCETNOG STANJA

Greske iz prethodnog perioda su izostavljeni ili pogresno iskazani podaci
iz finansijskih izveStaja Drustva za jedan ili viSe perioda koji proizilaze iz
neupotrebljavanja ili pogreSne upotrebe pouzdanih informacija koje su bile
dostupne kada su finansijski izveStaji za date periode bili odobreni za
izdavanje 1 za koje se moglo razumno ocekivati da budu dobijene 1 uzete u
obzir pri sastavljanju i prezentaciji tih finansijskih izvestaja.

Materijalno znacajna greSka otkrivena u teku¢em periodu, koja se odnosi
na prethodni period je ona greSka koja ima znacajan uticaj na finansijske
izvestaje jednog ili viSe prethodnih perioda i zbog koje se ti finansijski
1zvestaji ne mogu viSe smatrati pouzdanim.

DrusStvo vrsi retrospektivnu korekciju materijalno znacajnih gresaka u
prvom setu finansijskih izveStaja odobrenom za objavljivanje nakon
otkrivanja tih greSaka, tako Sto ¢e prepraviti uporedne iznose za
prezentovan(e) raniji(e) period(e) u kojem(ima) su se greSke dogodile; ili,
ako se greSka dogodila pre najranijeg prezentovanog prethodnog perioda,
prepraviti pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji
prezentovani prethodni period.

Ako je neizvodljivo utvrditi efekat greske iz odredenog perioda na uporedne
informacije za jedan ili viSe prezentovanih prethodnih perioda, Drustvo
prepravlja pocetna stanja sredstava, obaveza i kapitala za najraniji period za
koji je retrospektivno prepravljanje podataka izvodljivo (Sto moze biti tekuci
period).
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Naknadno ustanovljene greske koje nisu materijalno znacajne ispravljaju se
na teret rashoda, odnosno u korist prihoda perioda u kojem su greSke
identifikovane.

Materijalnost greske se procenjuje shodno relevantnim odredbama iz
Okvira za pripremu 1 prezentaciju finansijskih izvestaja, po kojima
materijalnost implicira da izostavljanje, ili pogreSno knjigovodstveno
evidentiranje poslovne transakcije, moZe uticati na ekonomske odluke
korisnika donete na osnovu finansijskih izvestaja. U DruStvu ¢e se
materijalnost odredivati shodno visini greSke u odnosu na ukupni prihod.
Materijalno znacajna greSka smatra se greska koja je u pojedinatnom iznosu
ili u kumulativnom iznosu sa ostalim greSskama ve¢a od 1,5% ostvarenog
ukupnog prihoda Drustva u prethodnoj godini.

7. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavljanje ovih
finansijskih 1zveStaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike su
konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugacije
naznaceno.

Znacajne racunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje koji
su predmet ovih Napomena, a koje su izloZzene u nastavku, prvenstveno su
zasnovane na Pravilniku o racunovodstvu i racunovodstvenim politikama
Drustva. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti nisu jasno precizirani
Pravilnikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj
zakonskoj, profesionalnoj 1 internoj regulativi.

Od opstih podataka napominjemo da je, u skladu sa MRS 21, funkcionalna
valuta i valuta za prezentaciju u finansijskim izveStajima Drustva dinar.
Pored podataka za tekucu godinu, u finansijskim izveStajima DruStva su kao
uporedni podaci iskazani podaci iz finansijskih izveStaja za 2011. godinu.

Pri sastavljanju finansijskih izveStaja uvazene su relevantne odredbe MRS
10, koje se odnose na dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do
datuma kada su finansijski izvesStaji odobreni za objavljivanje. Preciznije, za
efekte dogadaja koji pruzaju dokaz o okolnostima koje su postojale na
datum bilansa stanja, korigovani su ve¢ priznati iznosi u finansijskim
izvestajima DruStva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa
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stanja; a za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su nastale
posle datuma bilansa stanja, nisu vrSene korekcije priznatih iznosa, vec se,
u slu€aju da ih je bilo, u ovim Napomenama vrsi obelodanjivanje prirode
dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata.

7.1. Procenjivanje

Sastavljanje 1 prikazivanje finansijskih izvestaja, u skladu, kako sa zahtevima
profesionalne regulative, tako 1 sa zahtevima vazece zakonske regulative u
Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drustva koriS¢enje najboljih
mogucih procena 1 razumnih pretpostavki. lako se, razumljivo, stvarni
budu¢i rezultati mogu razlikovati, procene i1 pretpostavke su zasnovane na
informacijama raspolozivim na datum bilansa stanja.

Najznacajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske 1
nefinansijske imovine, priznavanje odloZenih poreskih sredstava i obaveza,
utvrdivanje rezervisanja za garancije i definisanje pretpostavki neophodnih
za aktuarski obracun dugorocnih naknada zaposlenima po osnovu
otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani informacije o fer
(pravicnoj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je Cest problem sa
pouzdanom procenom fer vrednosti aktive 1 pasive usled nedovoljno
razvijenog finansijskog trZiSta, nedostatka stabilnosti 1 likvidnosti kod
kupovine i prodaje, na primer, finansijske aktive i pasive, i zbog toga §to
trziSne informacije nisu uvek raspolozive. I pored navedenog, ova
problematika u Drustvu nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vrsi kontinuirane
procene, uvazavajuéi rizike, 1 kada se proceni da je nadoknadiva (fer ili
upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama DruStva precenjena,
vrsi se ispravka vrednosti.

7.2. Efekti kurseva stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri poetnom priznavanju, evidentiraju se u
dinarskoj protivvrednosti, primenom zvani¢nog srednjeg kursa koji vazi na
dan transakcije.
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Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki
datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti (devizna sredstva,
potrazivanja 1 obaveze) preraCunavaju primenom vaZzecCeg kursa, to jest
zvani¢nog srednjeg kursa na datum bilansa stanja.

Kursne razlike nastale po osnovu transakcija u stranoj valuti (osim za kursne
razlike nastale na monetarnim stavkama koje ¢ine deo neto investicija
Drustva u inostrano poslovanje, a koje se obuhvataju shodno zahtevima iz
MRS 21) se priznaju kao prihod ili rashod Drustva u periodu u kojem su
kursne razlike nastale.

Zvani¢ni srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansa stanja, za
strane valute koje su koriS¢ene za preraCunavanje monetarnih stavki stranih

valuta u dinarsku protivvrednost, su prikazane u narednoj tabeli.

Zvani¢ni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2012. ‘ 31.12.2011
Valuta T
Iznos u dinarima
1 EUR 113,7183 104,6409
1 USD 86,1763 80,8662
1 GBP 139,1901 124,6022
1 CHF 94,1922 85,9121

7.3. Prihodi

U okviru poslovnih prihoda najznacajniji su prihodi od prodaje roba,
proizvoda 1 usluga, a kao ostali prihodi mogu da se jave: prihodi od
aktiviranja ucinaka 1 robe, povecanje vrednosti zaliha nedovrSenih 1 gotovih
proizvoda i1 nedovrSenih usluga (ako je tokom godine doslo do smanjena
navedenih zaliha, za iznos smanjenja se umanjuje ukupan poslovni prihod),
prihodi od premija, subvencija, dotacija i sl.; 1 drugi poslovni prihodi.

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju kada su kumulativno
zadovoljeni sledec¢i uslovi: Drustvo je na kupca prenelo znaCajne rizike 1
koristi od vlasniStva nad proizvodom i robom, Drustvo ne zadrZzava ucesce u
upravljanju prodatim proizvodom i robom u meri koja se uobicajeno
povezuje sa vlasniStvom, niti zadrzava kontrolu nad prodatim proizvodom i
robom; iznos prihoda se moZe pouzdano izmeriti, verovatan je priliv
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ekonomske koristi u Drustvo povezane sa tom transakcijom i troskovi koji su
nastali ili ¢e nastati u datoj transakciji se mogu pouzdano izmeriti.

Prihodi od pruzanja usluga, shodno relevantnim odredbama MRS 18 -
Prihodi, prihod povezan sa odredenom transakcijom se priznaje prema
stepenu dovrSenosti te transakcije na datum bilansa. Rezultat transakcije se
moze pouzdano proceniti: kada se iznos prihoda moze pouzdano odmeriti,
kada je verovatan priliv ekonomskih koristi vezanih za tu transakciju u
Drustvo, kada se stepen dovrSenosti te transakcije na datum bilansa stanja
moze pouzdano odmeriti i1 kada troSkovi nastali zbog te transakcije 1 troSkovi
zavrSavanja transakcije mogu pouzdano da se odmere.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od zavisnih i drugih
povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, prihode od kamata i1 druge
oblike finansijskih prihoda.

U okviru ostalih prihoda, pored drugih ostalih prihoda, iskazuju se dobici
koji mogu, ali ne moraju da proisteknu iz uobi¢ajenih aktivnosti Drustva.
Dobici ukljucuju, na primer, dobitke od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme; po vecoj vrednosti od knjigovodstvene u momentu prodaje.

7.4. Rashodi

Rashodi predstavljaju odlive ekonomskih koristi tokom datog perioda koji
rezultira smanjenjem kapitala drustva, osim smanjenja koji se odnosi na
raspodelu dobiti vlasnicima ili smanjenja koje je posledica povlacenja iz
poslovanja dela kapitala od strane vlasnika. Rashodi se odrazavaju kroz odliv
sredstava, smanjenje vrednosti sredstava ili povecanje obaveza.

Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode i ostale rashode
(ukljucujuci 1 rashode po osnovu obezvredenja imovine).

U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe,
troSkovi materijala, troSkovi =zarada, troSkovi proizvodnih usluga,
nematerijalni troSkovi, troskovi amortizacije i rezervisanja i dr.

Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih
lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge finansijske rashode.
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U okviru ostalih rashoda, pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici
koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu i1z uobicajenih aktivnosti Drustva.
Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj
vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju smanjenje ekonomskih koristi 1,
kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razli¢iti od drugih rashoda.

7.5. Kamata i drugi troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi troSkovi koje Drustvo ima u
vezi sa pozajmljivanjem sredstava.

Na osnovu relevantnih odredbi MRS 23 - TroSkovi pozajmljivanja, kamata i
drugi troSkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slucaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili
proizvodnji odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo kojem je
potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu
upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi troSkovi pozajmljivanja
kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene koStanja) tog sredstva.

7.6. Porez na dobitak

Porez na dobitak se raCunovodstveno evidentira kao zbir:
o tekuceg poreza i
e odlozenog poreza.

Tekuci porez je 1znos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se
odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period. Drugim recima,
teku¢i porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za
porez na dobitak, u skladu sa poreskim propisima.

OdlozZeni porez se ispoljava u vidu:
e odlozenih poreskih sredstava ili
e odlozenih poreskih obaveza.

Odlozeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi
MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog, precizirano da se
odlozZena poreska sredstva i odlozene poreske obaveze ne diskontuju.
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OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u
buduc¢im periodima koji se odnose na:

e odbitne privremene razlike,

e neiskoriS¢ene poreske gubitke prenete na naredni period i

e neiskoriS¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odloZena poreska sredstva priznaju se
za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti
sredstava koja podlezu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice (vrednosti
koji su dodeljeni tim sredstvima za poreske svrhe). Odbitna privremena
razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njithove
poreske osnovice. U tom slucaju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod
uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u budu¢im periodima postojati
oporeziva dobit za ¢ije umanjenje ¢e Drustvo moci da iskoristi odloZena
poreska sredstva.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskoriSéenih poreskih gubitaka
priznaje se samo ukoliko rukovodstvo proceni da ¢e u narednim periodima
Drustvo imati oporezivu dobit, koja ¢e mo¢i da bude umanjena po osnovu
neiskoriS¢enih poreskih gubitaka.

Odlozeno poresko sredstvo po osnovu neiskori§éenog poreskog kredita za
ulaganja u osnovna sredstva se priznaje samo do iznosa za koji je verovatno
da ¢e u budu¢im periodima biti ostvarena oporeziva dobit u poreskom
bilansu, odnosno obracunati porez na dobit za ¢ije umanjenje ¢e moci da se
iskoristi neiskoriS¢eni poreski kredit.

OdlozZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti nadoknadivi u
budu¢im periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine
prilikom redovnog odlaska u penziju, koja su odredena shodno relevantnim
odredbama MRS 19).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

Po pitanju sredstava koja podleZzu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se
priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena razlika izmedu
knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove
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poreske osnovice. Oporeziva privremena razlika nastaje u slucajevima kada
je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.

Oporeziva privremena razlika utvrduje se na datum bilansa stanja i utvrduje
se primenom propisane (ili o¢ekivane) poreske stope poreza na dobit Drustva
na iznos oporezive privremene razlike.

OdloZena poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za
koje se u Drustvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak biti plativi u budu¢im
periodima u odnosu na oporezive privremene razlike.

7.7. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja (imovina) su sredstva bez fizicke sustine, koja se
mogu identifikovati, kao $to su: licence, koncesije, patenti, ulaganja u razvoj,
zigovi 1 sl. Imovina ispunjava kriterijum moguénosti identifikovanja kada je:
odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od DruStva 1 prodati, preneti,
licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinacno ili zajedno sa povezanim
ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po osnovu ugovornih ili
drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od
Drustva ili od drugih prava ili obaveza.

Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni
zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina, odnosno:
e da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini,
uliti u Drustvo;
e da Drustvo ima moguc¢nost kontrole nad tom imovinom i
e da se nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine
je uslovljena procenom da li je rezultanta:

o faze istrazivanja ili

e faze razvoja.

Nematerijalna imovina koja proisti¢e iz istraZivanja, ili iz faze istrazivanja
internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno ulaganje. Izdaci po osnovu
istrazivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istrazivanja internog projekta, se
priznaju kao rashod u periodu u kojem su izdaci nastali.
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Cena koStanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz
razvoja (ili 1z faze razvoja internog projekta) ukljucuje sve direktno pripisive
troSkove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za
funkcionisanje na nacin kako je rukovodstvo Drustva predvidelo.

Pocetno merenje nematerijalnog ulaganja vrsi se po nabavnoj vrednosti
(ceni koStanja).

Naknadno merenje nematerijalnog ulaganja, nakon pocetnog priznavanja,
vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju 1 akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno
relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje vrednosti imovine).
Amortizacija nematerijalne imovine je uslovljena procenom da li je
koristan vek trajanja:

e neogranicen ili

e ogranicen.

Nematerijalna imovina ne podleZe proceni ako se proceni da je koristan vek
trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih relevantnih faktora
ne moze predvideti zavrSetak perioda kada se ocekuje da ¢e nematerijalna
imovina generisati prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

7.8. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja
se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruZanje usluga, za
iznajmljivanje drugima, ili u administrativne svrhe; 1 za koja se oc¢ekuje da ¢e
se koristiti duze od jednog obracunskog perioda.

Navedeno opste nacelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne
primenjuje samo u slucajevima kada se radi o priznavanju sredstava manje
vrednosti (npr. sitan inventar), koji se iskazuju na zalihama. Stavljanjem u
upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost prenosi na troskove
perioda.

Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno
da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom prilivati u
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Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena koStanja) tog sredstva moze
pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni kosStanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve zavisne
troSkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troSkove dovodenja sredstva
u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj
vrednosti (ceni koStanja) umanjenoj za akumuliranu amortizaciju 1
akumulirane gubitke zbog umanjenja vrednosti (shodno MRS 36).

7.9. Finansijski lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga
pravo koriS€enja sredstva za dogovoreni vremenski period u zamenu za
placanje ili niz placanja.

U slucaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing,
korisnik lizinga poetno merenje vrsi tako Sto priznaje kao sredstvo i
obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga
jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet lizinga, ili po sada$njoj
vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona niza. Fer vrednost je
1znos po kojem se predmet lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih
strana u okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izraCunavanja sadasnje vrednosti minimalnih placanja za lizing,
diskontna stopa se generalno utvrduje na osnovu kamatne stope sadrzane u
lizingu. Ako se kamatna stopa ne moze utvrditi, kao diskontna stopa koristi
se inkrementalna kamatna stopa na zaduZzivanje, to jest o¢ekivana kamatna
stopa koju bi Drustvo platilo u slu¢aju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok
1 sa slicnim garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna placanja lizinga treba podeliti
izmedu finansijskih troSkova i smanjenja neizmirene obaveze. Finansijski
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troSak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

7.10. Amortizacija nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijalnih sredstava, nekretnina,
postrojenja 1 opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u toku korisnog
veka trajanja sredstava.

Amortizacija se vr§Si primenom metoda pravolinijskog otpisa
(proporcionalna metoda), a obra¢un amortizacije pocinje kada sredstvo
postane raspolozivo za upotrebu, odnosno kada se nalazi na lokaciji i u
stanju spremnom za poslovanje na nacin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija se ne obraCunava za sredstva koja vremenom ne gube na
vrednosti (na primer, umetni¢ka dela) ili sredstva koja imaju neograniceni
vek trajanja.

Iznos koji se amortizuje, odnosno nabavna vrednost ili drugi iznos koji
zamenjuje tu vrednost u finansijskim izveStajima DruStva, umanjen za
rezidualnu vrednost (preostalu vrednost) se sistematski alocira tokom
korisnog veka trajanja sredstava.

Koristan vek trajanja sredstva je vremenski period tokom kojeg se oCekuje
da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koriS¢enje.
Pri utvrdivanju korisnog veka trajanja sredstva, tj vremenskog perioda tokom
kojeg se ocekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu, uvazavaju
se razlic¢iti faktori, kao Sto su:
e ocekivana iskoriS¢enost sredstva, shodno ocekivanom kapacitetu
koriS¢enja
e fiziCko habanje, shodno broju smena u kojima ¢e se sredstvo koristiti,
planiranom programu popravljanja i odrzavanja i sl.
e tehnicka i1 komercijalna zastarelost,
e zakonska ili slicna ogranicenja koriS¢enja sredstva (na primer, kraj
roka isteka lizinga) itd.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koje bi Drustvo primilo danas ako
bi otudilo sredstvo, nakon odbijanja procenjenih troskova otudenja i1 pod
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pretpostavkom da je sredstvo na kraju korisnog veka trajanja i u stanju koje
se oCekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Pri proceni rezidualne vrednosti se koriste preovladuju¢e cene na dan
procene za prodaju slicne imovine, koja je dosla do kraja svog korisnog veka
1 koja je koriS¢ena pod uslovima koji su slicni onim uslovima pod kojima se
imovina koristi, odnosno onim uslovima pod kojima ¢e se imovina koristiti u
Drustvu.

Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moze za pojedino sredstvo
povecati na iznos koji je jednak knjigovodstvenoj vrednosti tog sredstva ili
veci od nje. U tom slucaju, troSak amortizacije ¢e preostalom korisnom veku
trajanja tog sredstva iznositi nula, osim ako se, kao rezultat naknadnih
procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je niZzi od
knjigovodstvene vrednosti.

Rezidualna vrednost 1 preostali korisni vek trajanja sredstva se proveravaju
na kraju svake finansijske godine od strane kompetentnih procenjivaca. Ako
su nove procene razliite od prethodnih procena, promena se tretira
promenom rac¢unovodstvene procene i knjigovodstveno se obuhvata shodno
relevantnim odredbama MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene
ra¢unovodstvenih procena 1 greske.

Za sredstvo pribavljeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se
obraCunava kao 1 za druga sredstva, osim kada se ne zna da li ¢e Drustvo
ste¢i pravo vlasniStva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti
amortizuje u kra¢em periodu od trajanja lizinga i korisnog veka trajanja.

Obracun amortizacije prestaje kada se sredstvo isknizi (prestane da se
priznaje kao sredstvo) i kada se reklasifikuje kao stalno sredstvo namenjeno
prodaji, investiciona nekretnina ili u okviru poslovanja koje se obustavlja.

Za potrebe sastavljanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe,
amortizacija sredstava se vrSi prema vaze¢im zakonskim propisima.

7.11. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine,
nekretnina, postrojenja i opreme

Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van
Drustva, proverava da li postoje indicije da je knjigovodstvena vrednost
nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme)

| Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 25/111 ‘




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

umanjena, to jest da li knjigovodstvena vrednost premasSuje nadoknadivi
1znos tog sredstva.

Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim
odredbama MRS 36, vrsi se procena nadoknadivog iznosa tog sredstva.

Nadoknadivi iznos je visa vrednost od:
e fer vrednosti, umanjena za troSkove prodaje; i
e upotrebne vrednosti.

Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je oc¢ekivana neto prodajna cena
tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti prodajom nekog
sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana,
umanjena za troSkove otudenja.

Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih budu¢ih novcanih
tokova za koje se oCekuje da ¢e nastati iz kontinuirane upotrebe imovine
kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna
stopa koja se koristi pri utvrdivanju sadasnje vrednosti odrazava tekuce
trziSne procene vremenske vrednosti novca, kao 1 rizike specificne za to
sredstvo.

Nadoknadivi 1znos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja generiSe gotovinu kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja generiSe gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava
koja generiSe prilive gotovine koji su u najvecoj meri nezavisni od priliva
gotovine drugih sredstava ili grupa sredstava.

Ako se utvrdi da je doSlo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost
se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanjenja se knjigovodstveno
obuhvata na slede¢i nacin:
e u sluaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona
rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i
e u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona
rezerva, kao rashod perioda.
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7.12. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju drzi vlasnik ili korisnik lizinga u
okviru finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili
porasta vrednosti kapitala, ili 1 jednog 1 drugog, a ne za:
e koriS¢enje u proizvodnji, pri nabavci dobara 1 wusluga, ili u
administrativne svrhe; ili
e prodaju u okviru redovnog poslovanja.

Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione
nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e DruStvo u
buducénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine; 1 ako se
njena nabavna vrednost (cena koStanja) moze pouzdano odmeriti.

Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi
se po nabavnoj vrednosti (ceni koStanja), pri Cemu se zavisni troSkovi
nabavke ukljucuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu
pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako ispunjava uslove
da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duzi od
jednog obracunskog perioda, ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske
koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u DruStvo i ako se nabavna
vrednost (cena kostanja) tog izdatka moze pouzdano odmeriti.

Nakon pocetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine
se vrsi po fer (poStenoj) vrednosti, pod kojom se podrazumeva njena trziSna
vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na
trziStu, na dan bilansa stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se
ukljucuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanjenje nastalo.

Kod investicionih nekretnina, kada je usvojena politika fer vrednosti, ne vrse
se ispravka vrednosti investicionih nekretnina na osnovu amortizacije, kao ni
ispravka vrednosti po osnovu eventualnog obezvredenja. Za poreske svrhe
vr§i se obratun poreske amortizacije primenom proporcionalne metode i
amortizacione stope 2,5% na osnovicu koju ¢&ini nabavna vrednost
investicione nekretnine.
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7.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobicajenom toku poslovanja,
koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za prodaju; ili u obliku
osnovnog 1 pomoc¢nog materijala koji se tro$i u proizvodom procesu ili
prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni 1 pomo¢ni materijal (ukljucujuéi 1 rezervne
delove, alat 1 inventar) koji ¢e biti iskoriS§¢eni u procesu proizvodnje,
nedovrSene proizvode Cija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je
proizvelo Drustvo 1 robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
e nabavne vrednosti (cene koStanja) 1
e neto ostvarive vrednosti.

Nabavna vrednost (cena koStanja) obuhvata sve:
e troskove nabavke,
e troSkove konverzije i
e druge troskove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju
1 stanje.

TroSkovi nabavke materijala, koji su osnov za vrednovanje zaliha
materijala, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine i druge fiskalne
izdatke (osim onih koje Drustvo mozZe naknadno da povrati od poreskih
vlasti, kao Sto je, na primer, porez na dodatu vrednost koji Drustvo moze
odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne troskove i
druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci materijala. Popusti,
rabati 1 druge sli¢ne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju troSkova nabavke.

Vrednovanje izlaska materijala prilikom njihovog troSenja vrsi se po metodi
proseCne ponderisane cene, koja polazi od pretpostavke da utroSeni
materijal kao i materijal koji se nalazi na zalithama poti¢u podjednako iz svih
izvrSenih nabavki.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi
1 oprema za servisiranje), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troSkove perioda.
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Troskovi konverzije i drugi troskovi nastali u procesu dovodenja zaliha
na sadasSnju lokaciju i stanje, su znacajni prilikom vrednovanja zaliha
nedovrSene proizvodnje 1 zaliha gotovih proizvoda. U ove troskove spadaju:
troSkovi direktnog rada, troSkovi direktnog materijala i1 indirektni, odnosno
opsti proizvodni troskovi.

Sustinski, vrednovanje zaliha gotovih proizvoda 1 zaliha nedovrSene
proizvodnje nastaje kao rezultat raCunovodstva troSkova 1 wucinaka
(proizvodno racunovodstvo). Preciznije, zalihe nedovrSene proizvodnje i
zalihe gotovih proizvoda, koja nastaju kao rezultat proizvodnog procesa,
vode se po standardnoj ceni koStanja. Razlika izmedu vrednosti zaliha po
stvarnoj ceni koStanja utvrdena nakon pogonskog obracuna 1 vrednosti zaliha
po standardnoj ceni koStanja predstavlja odstupanje od cene gotovih
proizvoda.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog
poslovanja umanjena za troskove dovrSenja i procenjene troskove neophodne
za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od
najpouzdanijih dokaza rapolozivih u vreme procene o iznosima po kojima se
zalthe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se
priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili gubitak.

7.14. Stalna sredstva namenjena prodaji

Drustvo priznaje 1 iskazuje stalno sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao
sredstvo namenjeno prodaji, ako se njegova knjigovodstvena vrednost
moze prvenstveno povratiti prodajnom transakcijom, a ne daljim
koriS¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim:
e sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom
trenutnom stanju, isklju¢ivo pod uslovima koji su uobicajeni za prodaju
takve imovine (ili grupe za otudenje); 1
e prodaja sredstva mora biti vrlo verovatna.

Stalno sredstvo koje je priznato kao sredstvo namenjeno prodaji meri se
(iskazuje) po nizem iznosu od:

e knjigovodstvene vrednosti i

o fer (poStene) vrednosti umanjene za trosSkove prodaje.
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Knjigovodstvena vrednost je sadaSnja (neotpisana) vrednost iskazana u
poslovnim knjigama DruStva.

Fer (poStena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno
izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj transakciji, to jest trziSna
vrednost na dan prodaje.

Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva.

Otpisana sredstva, kao 1 sredstva Cija je neotpisana (knjigovodstvena)
vrednost beznacajna, nece biti priznato kao sredstvo namenjeno prodaji.

7.15. Finansijski instrumenti

Finansijski instrumenti ukljucuju finansijska sredstva i obaveze koje se
evidentiraju u bilansu stanja DruStva, pocevsi od momenta kada Drustvo
ugovornim obavezama postane vezano za finansijski instrument, a zaklju¢no
sa gubitkom kontrole nad pravima koja proizilaze iz finansijskog sredstva
(realizacijom, isticanjem, ustupanjem itd.), to jest sa izmirenjem, ukidanjem
ili isticanjem finansijske obaveze.

Finansijska sredstva i finansijske obaveze, shodno odredbama MRS 32,
mogu imati veliki broj pojavnih oblika, kao §to su: gotovina, instrument
kapitala drugog entiteta, ugovorno pravo primanja gotovine, drugog
finansijskog sredstva ili razmene finansijskih sredstava i obaveza sa drugim
entitetom koji su za Drustvo potencijalno povoljni; ugovorna obaveza
davanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom entitetu, ili pravo
razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza sa drugim
entitetom prema potencijalno nepovoljnim uslovima za Drustvo itd.

Iskazivanje 1 knjigovodstveno evidentiranje vezano za finansijske
instrumente  je uslovljeno njithovom klasifikacijom koju, shodno
karakteristikama finansijskih instrumenta, vr$i rukovodstvo Drustva.

Pri klasifikaciji svakog pojedina¢nog finansijskog instrumenta, rukovodstvo
Drustva moze da ga klasifikuje u jednu od cCetiri moguce vrste finansijskih
instrumenata koje su precizirane odredbama MRS 39, i to:
¢ finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha,

| Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu Strana 30/111 ‘




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

¢ investicije koje se drZze do dospeca,
e krediti (zajmovi) 1 potraZivanja i
¢ finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer vrednosti kroz bilans
uspeha obuhvataju finansijska sredstva i1 obaveze Cije se promene fer
vrednosti evidentiraju kao prihodi ili rashodi u bilansu uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza klasifikovana u ovu kategoriju
treba da ispuni bilo koji od slede¢ih uslova:
e Kklasifikovano je kao ono koje se drzi radi trgovanja ili
e posle pocetnog priznanja naznaceno je da se u Drustvu razvrstava i
iskazuje kao finansijsko sredstvo (obaveza) kroz bilans uspeha.

Finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza se klasifikuje kao ono koje se
drzi radi trgovanja ako je: steCeno ili nastalo prvenstveno radi prodaje ili
ponovne kupovine u bliskoj buduc¢nosti, deo portfelja identifikovanih
finansijskih instrumenata kojima se zajedno upravlja i za koje postoji dokaz
o nedavnom aktuelnom modelu kratkoro€nog ostvarenja dobitka, ili derivat
(osim derivata koji je instrument ,,hedzinga *).

DruStvo moZe da naznaci da se finansijski instrument iskazuje kroz bilans
uspeha samo kada to rezultira relevantnijim informacijama, buduci da se
eliminiSe ili u znacajnoj meri otklanja nedoslednost odmeravanja ili
priznavanja koja bi inace nastala usled odmeravanja sredstava ili obaveza, ili
priznavanja dobitaka ili gubitaka, po razli¢itim osnovama; ili se grupom
finansijskih sredstava, finansijskih obaveza ili oboma upravlja 1 njihove
performanse se procenjuju na osnovu fer vrednosti, u skladu sa
dokumentovanom strategijom upravljanja rizikom ili investiranja, 1
informacije o grupi se interno sainjavaju prema toj osnovi za kljuc¢ne
rukovodioce Drustva.

Investicije koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa
fiksnim ili odredivim isplatama i fiksnim dospecem koja Drustvo definitivno
namerava 1 moze da drzi do dospeta, osim onih koje DruStvo nakon
pocetnog priznavanja naznaci po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili kao
raspolozive za prodaju i onih koja zadovoljavaju definiciju zajmova 1
potrazivanja.
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Krediti (zajmovi) i potraZivanja su nederivatna finansijska sredstva
Drustva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu kotirana na aktivnom
trziStu osim:

e sredstava za koja Drustvo ima nameru da ih proda odmah ili u kratkom
roku 1 koja bi onda bila klasifikovana kao sredstva koja se drze radi
trgovanja,

e sredstava koja posle pocetnog priznavanja DrusStvo naznaci po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i

e sredstava za koja imalac ne moZe u znaCajnoj meri povratiti svoju
celokupnu pocetnu investiciju, koja ¢e biti klasifikovana kao
raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska
sredstva koja su naznacena kao raspoloZiva za prodaju 1 nisu klasifikovana u
prethodno naznacene vrste finansijskih instrumenata.

Pri poéetnom odmeravanju finansijskog instrumenta, DruStvo odmeravanje
vr§i po fer vrednosti uvecanoj, u slu¢aju da finansijski instrument nije
naznacen za odmeravanje po fer vrednosti sa promenama fer vrednosti kroz
bilans uspeha, za troskove transakcije koji se mogu direktno pripisati sticanju
ili emitovanju finansijskog sredstva ili finansijske obaveze.

Naknado odmeravanje finansijskih instrumenata vr$i se po fer
vrednostima, bez oduzimanja troSkova transakcije koji mogu nastati
prodajom ili pri drugom otudenju, osim za sledeca finansijska sredstva:
e zajmove 1 potrazivanja, koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti
koriS¢enjem metoda efektivne kamate;
e investicije koje se drze do dospeta, koje se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamate; 1
e investicije u instrumente kapitala koji nemaju kotiranu trziSnu cenu na
aktivnom trzistu 1 €ija se fer vrednost ne moze pouzdano odmeriti, koji
se odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Fer vrednost sredstva je iznos za koji se sredstvo moze razmeniti ili
obaveza izmiriti u slucaju obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne
transakcije. Ako za finansijski instrument postoji aktivno trZiste, fer vrednost
se odreduje shodno informacijama sa tog trziSta; a ako ne postoji aktivno
trziste, fer vrednost se odreduje tehnikama procene preciziranim relevantnim
odredbama MRS 39. Pozitivni (negativni) efekti promene fer vrednosti se, za
finansijske instrumente iskazane po fer vrednosti kroz bilans uspeha,
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iskazuju kao dobitak (gubitak) u periodu nastanka promene; a kod
finansijskih instrumenata raspolozivih za prodaju, iskazuju se u okviru
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih
za prodaju sve do momenta prodaje, kada se efekti prenose u dobitak
(gubitak). Izuzetak od navedenog su troSkovi od trajnog obezvredenja i
devizni dobici (gubici) koji se za finansijske instrumente klasifikovane kao
raspolozive za prodaju odmah priznaju u dobitak (gubitak).

Amortizovana vrednost je sadasnja vrednost svih ocekivanih buducih
gotovinskih isplata ili primanja tokom oc¢ekivanog roka trajanja finansijskog
instrumenta. Pri izraCunavanju amortizovane vrednosti finansijskog
instrumenta koristi se metod diskontovanja uz primenu efektivne kamatne
stope. Pozitivni (negativni) efekti promene amortizovane vrednosti
finansijskih instrumenata se priznaju u momentu prestanka priznavanja
finansijskog instrumenta, osim u slucaju da je doSlo do umanjenja vrednosti,
kada se gubitak odmah priznaje.

7.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavljaju gotovina i
gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominalnoj, to jest po fer
vrednosti. U okviru gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se:
sredstva na racunima kod banaka, gotovina u blagajni i dr., 1 visoko likvidna
sredstva sa vrlo kratkim rokom dospeca, a koja se mogu brzo konvertovati u
gotovinu, uz beznacajan rizik od promene vrednosti.

7.17. Kratkoro¢na potrazivanja

Kratkoro¢na potrazivanja obuhvataju potrazivanja od povezanih pravnih
lica (zavisnih 1 pridruzenih), kao 1 potrazivanja od ostalih pravnih 1 fizickih
lica u zemlji 1 inostranstvu, po osnovu prodaje proizvoda, robe i1 usluga; za
koje se ofekuje da ¢e biti realizovana u roku od 12 meseci od datuma
bilansiranja. Kratkorocna potraZivanja od kupaca mere se po vrednosti 1z
originalne fakture. Ako se vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vrsi se
prera¢unavanje u funkcionalnu valutu po srednjem kursu vaze¢em na dan
transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije do datuma
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naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda ili na
teret rashoda. Potrazivanja iskazana u stranoj valuti se na dan bilansa stanja
preracunavaju prema vaZecem srednjem kursu, a kursne razlike se priznaju
kao prihod ili rashod perioda.

U Drustvu se na dan bilansa stanja za svako pojedina¢no potrazivanje vrsi
procena realnosti potraZivanja, kao 1 verovatno¢e njegove naplate, odnosno
za svako pojedinano potrazivanje se vr§i procena da li je doSlo do
umanjenja vrednosti.

Prilikom procene umanjenja vrednosti potrazivanja, smatra se da je
Drustvo pretrpelo gubitke zbog umanjenja vrednosti ako postoji objektivan
dokaz (na primer, velike finansijske teSko¢e duznika, neuobicajeno krSenje
ugovora od strane duznika, potencijalno bankrotstvo duznika i sl.) umanjenja
vrednosti kao rezultat dogadaja koji se odigrao posle prvobitnog priznavanja
sredstava 1 taj nastanak gubitka ima uticaj na procenjene buduce tokove
gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se
mogu pouzdano proceniti. Ako nema objektivnih dokaza, osobe koje vrSe
procenu koriste svoje iskustvo 1 rasudivanje za procenu naplativosti
potrazivanja.
Ako se proceni da je doSlo do umanjenja vrednosti kratkoro¢nih potrazivanja
vr$i se njihov:

¢ indirektan otpis ili

e direktan otpis.

Indirektan otpis potrazivanja od kupaca, na teret rashoda Drustva, se vrsi
preko racuna ispravke vrednosti. Odluku o indirektnom otpisu (ispravci
vrednosti) potrazivanja od kupaca preko raCuna ispravke vrednosti, na
predlog Komisije za otpis 1 rashod, donosi Izvr$ni odbor odnono Upravni
odbora Drustva.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vr$i ako je nenaplativost izvesna i
dokumentovana (na primer, Drustvo nije uspelo sudskim putem da izvrsi
naplatu potrazivanja). Odluku o direktnom otpisu potrazivanja od kupaca, na
osnovu predloga ra¢unopolagaca, nakon razmatranja i predloga Komisije za
otpis i rashod, donosi Izvr$ni odbor odnono Upravni odbora Drustva.

Indirektan 1 direktan otpis potrazivanja se vr$i samo na osnovu relevantnih
okolnosti 1 stanja koja su postojala na datum bilansa stanja. Gubici o¢ekivani
kao rezultat buduc¢ih dogadaja, to jest dogadaja nakon datuma bilansa stanja,
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bez obzira koliko verovatni, se ne priznaju, ve¢ se obelodanjuju u
Napomenama uz finansijske izvestaje.

7.18. Finansijski plasmani

Kratkoro¢ni finansijski plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti 1
ostale kratkoro¢ne finansijske plasmane sa rokom dospeca, odnosno prodaje
do godinu dana od datuma bilansa stanja.

U okviru kratkoro¢nih finansijskih plasmana iskazuje se 1 deo datih
dugoro¢nih kredita Drustva ¢ija se naplata o¢ekuje u roku od godinu dana od
datuma bilansa stanja.

U okviru dugoroc¢nih finansijskih plasmana iskazuju se ulaganja u
dugoro¢na finansijska sredstva, kao §to su dugoro¢ni krediti, reprogramirana
dugoro¢na potraZivanja na osnovu dogovora postignutih sa kupcima, hartije
od vrednosti i ostali dugorocni finansijski plasmani; sa rokom dospeca duzim
od godinu dana od dana bilansa.

Po pitanju naknadnog odmeravanja dugoro¢nih finansijskih plasmana,
relevantna je klasifikacija koje rukovodstvo Drustva vrsi shodno karakteru
finansijskog instrumenta (finansijsko sredstvo ili finansijska obaveza po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, investicije koje se drze do dospeca, krediti
(zajmovi) 1 potrazivanja 1 finansijska sredstva raspoloziva za prodaju).

7.19. Obaveze

Obaveza je rezultat proslih transakcija ili dogadaja, Cije izmirenje obi¢no
podrazumeva odricanje od ekonomskih koristi (resursa) Drustva da bi se
zadovoljio zahtev druge strane.

Prilikom vrednovanja obaveza, a shodno relevantnim odredbama Okvira za
pripremu i prezentaciju finansijskih izvestaja, obaveza se priznaje u bilansu
stanja: kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrze ekonomske koristi
imati za rezultat izmirenje sada$nje obaveze 1 kada iznos za izmirenje moZze
pouzdano da se odmeri. Pored navedenog, pri vrednovanju se uvazava
nacelo opreznosti, pod kojim se podrazumeva ukljufivanje opreza pri
procenjivanju, tako da imovina i prihodi nisu precenjeni, a obaveze ili
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troSkovi potcenjeni. Medutim, nacelo opreznosti ne treba da rezultira
stvaranjem skrivenih rezervi (na primer, kao posledica namerno precenjenih
obaveza ili troSkova), obzirom da u tom slucaju finansijski izvestaji ne bi bili
neutralni 1, stoga, ne bi bili pouzdani.

Obavezama se smatraju: dugorocne obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima; dugoro¢ni krediti 1 ostale dugorocCne
obaveze); kratkoroCne finansijske obaveze (obaveze prema zavisnim i
drugim povezanim pravnim licima, kratkorocni krediti, deo dugoroc¢nih
kredita 1 obaveza koje dospevaju do jedne godine 1 ostale kratkoroCne
finansijske obaveze), kratkorone obaveze iz poslovanja (dobavljaci 1 ostale
obaveze iz poslovanja) i ostale kratkoro¢ne obaveze.

Kratkorocnim obavezama se smatraju obaveze za koje se ocekuje da ¢e biti
izmirene u roku do godinu dana od datuma bilansa stanja, ukljucujuci 1 deo
dugoro¢nih obaveza koje ispunjavaju navedeni uslov, dok se dugorocnim
obavezama smatraju obaveze Cije se izmirenje o¢ekuje u duZzem roku.

Smanjenje obaveza po osnovu sudskih odluka, vanparni¢énog poravnanja 1
sl.; vr§i se direktnim otpisivanjem.

7.20. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina

Rezervisanje, shodno MRS 37 - Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina, predstavlja obavezu neizvesnog vremena dospeca ili
1iznosa. DruStvo priznaje rezervisanje samo ako su ispunjena sledeca tri
uslova:
e kada DruStvo ima sadasnju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao
posledicu proslog dogadaja,
e kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske
koristi biti zahtevan da se izmiri obaveza i
¢ kada moze da se napravi pouzdana procena iznosa obaveze.

Sustina rezervisanja je da se formira samo za obaveze nastale iz proSlih
dogadaja, koje postoje nezavisno od buducih radnji DruStva. Otuda,
rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.
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Za svrhu priznavanja rezervisanja, smatra se da je verovatno da ¢e zahtevano
izmirivanje obaveza DruStva prouzrokovati odliv resursa koji predstavljaju
ekonomske koristi, kada je verovatnije nego da nije, da ¢e odliv resursa
nastati, to jest verovatnoa da C¢e izmirenje tih obaveza Drustva
prouzrokovati odliv resursa je veca od verovatnoc¢e da nece.

Rezervisanja mogu da se formiraju po razli¢itim osnovama, 1 to: za troskove
u garantnom roku, za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava, za zadrZane
kaucije 1 depozite, za troSkove restrukturiranja, za naknade 1 druge beneficije
zaposlenih 1 po drugim osnovama (na primer, za oc¢ekivane gubitke koji ¢e
nastati po zapocetim sudskim sporovima).

Prilikom odmeravanja rezervisanja, iznos priznat kao rezervisanje je
najbolja procena izdataka DrusStva zahtevanih da se izmiri sadas$nja obaveza
na datum bilansa stanja. Drugim re¢ima, to je i1znos koje bi Drustvo platilo
na datum bilansa stanja da se izmiri obaveza ili da se ta obaveza prenese na
trecu stranu.

Rezervisanja za troSkove 1 rizike se prate po vrstama, ispituju se na dan
svakog bilansa stanja 1 koriguju tako da odraZavaju najbolju sadaSnju
procenu. Ako viSe nije verovatno da ¢e odliv resursa biti potreban za
izmirenje obaveze, ukida se rezervisanje. Ukidanje, kao i smanjenje
rezervisanja, se vrsi u korist prihoda.

Kada je ucinak vremenske vrednosti novca znacajan, 1znos rezervisanja
predstavlja sadas$nju vrednost izdataka za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni
za izmirenje obaveze. Pri izraCunavanju sadasnje vrednosti se koriste
diskontne stope, to jest stope pre oporezivanja, koje odrazavaju tekuce
trziSne procene vremenske vrednosti novca 1 rizike specificne za obavezu.

Potencijalna imovina je mogu¢a imovina koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja 1 Cije postojanje ¢e biti potvrdeno jedino nastankom ili
nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buduc¢ih dogadaja koji nisu u
potpunosti pod kontrolom Drustva.

Potencijalna imovina se ne priznaje u finansijskim izveStajima Drustva, veé¢
se, u slucaju da je priliv ekonomskih koristi verovatan, vrS$i njeno
obelodanjivanje.

Potencijalna imovina se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja) da bi se obezbedilo da finansijski izveStaji na odgovaraju¢i nacin
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odrazavaju razvoj predmetnog dogadaja. Ako postane sigurno da ¢e priliv
ekonomskih koristi po osnovu potencijalne imovine nastati, imovina 1 prihod
u vezi sa njom se priznaju u finansijskim izvestajima DruStva u periodu u
kojem je promena nastala.

Potencijalna obaveza je: moguca obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja 1 €ije postojanje ¢e biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili viSe neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod
kontrolom Drustva; 1 sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih
dogadaja, ali nije priznata jer nije verovatno da ¢e odliv resursa koji
predstavljaju ekonomske koristi DruStva biti zahtevan za izmirenje obaveze
ili 1iznos obaveze ne moZze da bude dovoljno pouzdano procenjen.

Potencijalna obaveza se ne priznaje u finansijskim izveStajima Drustva, vec
se, u slucaju da je odliv ekonomskih koristi mogu¢, a mogucnost odliva
resursa nije vrlo mala, vrsi njeno obelodanjivanje.

Potencijalna obaveza se stalno iznova procenjuje (najmanje na datum bilansa
stanja). Kada odliv ekonomskih koristi po osnovu potencijalnih obaveza
postane verovatan, rezervisanje 1 rashod se priznaju u finansijskim
izveStajima Drustva u periodu u kojem promena verovatnoce nastaje (osim u
retkim okolnostima kada pouzdana procena ne moze da se napravi).

7.21. Naknade zaposlenima

Po pitanju naknada zaposlenima, obelodanice se obaveze Drustva za:
e poreze 1 doprinose za obavezno socijalno osiguranje i
e otpremnine.

Sa aspekta poreza i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje, Drustvo
je, u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, obavezno da
uplacuje doprinose raznim drZzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove
obaveze uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih i1 na teret poslodavca u
iznosima koji se obracunavaju primenom propisanih stopa. DruStvo ima
zakonsku obavezu da obustavi obracunate doprinose iz bruto zarada
zaposlenih, kao i1 da za njihov racun prenese obustavljena sredstva u korist
odgovarajuc¢ih drzavnih fondova.
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Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se na teret troskova
Drustva u periodu na koji se odnose. Drustvo, nakon odlaska zaposlenih u
penziju, nema obavezu da im placa nikakve naknade.

Za procenu rezervisanja po osnovu naknada i1 drugih benefinicija zaposlenih,
primenjuju se relevantne odredbe MRS 19 - Primanja zaposlenih.
Rezervisanja za Naknade 1 druge beneficije zaposlenih uklju¢uju, na primer:
rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju 1
rezervisanja za otpremnine koje se isplacuju kao rezultat odluke Drustva da
prekine rad nekog zaposlenog pre uobiCajenog datuma penzionisanja ili
odluke zaposlenog da dobrovoljno prihvati da je viSak, u zamenu za ta
primanja.

Prilikom procene obaveza prilikom prestanka zaposlenja, na osnovu
relevantnih odredbi MRS 19, stopa koja se koristi za diskontovanje se
nacelno odreduje u skladu sa trZiSnim prinosima na datum bilansa stanja za
visoko kvalitetne korporativne obveznice.

Alternativno, a §to je takode precizirano MRS 19, sve do momenta dok u
Republici Srbiji ne bude postojalo razvijeno trziSte za Kkorporativne
obveznice, za procenu obaveza Drustva prilikom prestanka zaposlenja
koristi¢e se trziSni prinosi (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica.
Valuta 1 rok korporativnih ili drZzavnih obveznica treba da budu u skladu sa
valutom 1 procenjenim rokom obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Ako Drustvo za procenu obaveza prilikom prestanka zaposlenja, usled
nerazvijenog trziSta drzavnih obveznica, kao ,reper koristi prinos na
drzavne obveznice ¢iji je rok dospeca krac¢i od procenjenog roka dospeca
isplata po osnovu odnosnih primanja, diskonta stopa se odreduje tako Sto se

prinos na ,,reperne* hartije od vrednosti procenjuje na duze rokove.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u DruStvu isplacuje
zaposlenima u visini trostrukog iznosa zarade koju su ostvarili za mesec koji
prethodi mesecu u kojem se isplac¢uje otpremnina (u skladu sa uslovima
definisanim Pojedina¢nim kolektivnim ugovorom) ili u iznosu definisanom
Zakonom o radu ukoliko je to povoljnije za zaposlenog.
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8. FINANSIJSKI RIZICI I UPRAVLJANJE
FINANSIJSKIM RIZICIMA U DRUSTVU

Neizvesnost po pitanju buduc¢ih dogadaja je jedna od osnovnih specifi¢nosti
poslovanja u uslovima trziSnog privrednog ambijenta, koja se ogleda u vise
mogucih, odnosno potencijalnih ishoda. Usled neizvesnosti, to jest usled
nepoznavanja 1 nesigurnosti koji ¢e se od potencijalnih dogadaja stvarno
desiti, pravni subjekti su u poslovanju izloZeni raznovrsnim rizicima, a koji
mogu imati uticaj na njihovu buducu trzi$nu poziciju.

Sa aspekta DruStva, postoji veliki broj potencijalnih rizika koji u razli¢itom
intenzitetu mogu da imaju negativan uticaj na stanje i poslovanje Drustva.
Pojedini (specifi¢ni) rizici su uslovljeni internim faktorima, kao $to su, na
primer: rizik koncentracije, koji se u slucaju Drustva moZe manifestovati
izloZenosti ka jednoj ili manjoj grupi kupaca ili dobavljaca; operativni rizik,
koji se manifestuje u mogucénosti nastanka negativnih efekata usled
nenamernih 1 namernih propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih
unutrasnjih procedura 1 procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim
sistemima u Drustvu 1 sl.; reputacioni rizik, pod kojim se podrazumeva
mogucénost pogorsanja trziSne pozicije Drustva zbog gubitka poverenja, to
jest stvaranja negativne slike javnosti (drzavne institucije, dobavljaci, kupci
itd.) o poslovanju Drustva; pravni rizik, koji se ispoljava u moguénosti
nastanka negativnih efekata usled kazni i1 sankcija proisteklih iz sudskih
sporova zbog neispunjavanja ugovornih ili zakonskih obaveza; itd.

Kako je vecina ovih, kao 1 pojedinih ostalih nepomenutih rizika, predmet
drugih delova Napomena ili drugih internih akata DruStva (na primer,
minimiziranje operativnog rizika, putem usvojenith procedura i1 radnih
instrukcija, izmedu ostalog, predmet je Pravilnika o racunovodstvu i
racunovodstvenim politikama Drustva), u nastavku ¢e se fokus staviti na
razmatranje finansijskih rizika, pod kojima se, pre svega, misli na:

e kreditni rizik,

e trzisni rizik i

e rizik likvidnosti.
Finansijski rizici su znacajno uslovljeni (eksternim) faktorima koji nisu

neposredno pod kontrolom Drustva. U tom smislu, na visinu finansijskog
rizika zna€ajno utiCe stanje okruzenja DruStva, koje nije opredeljeno samo
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razvijenoS¢u privrednog okruzenja, ve¢ i pravnim, finansijskim i drugim
relevantnim aspektima koji opredeljuju visinu sistemskih rizika.

Generalno, komparativno posmatrano sa trziStima razvijenih privreda,
drustva koja posluju na trziStima, kako nedovoljne privredne razvijenosti i
makroekonomske stabilnosti, tako 1 visoke nelikvidnosti, kao S§to je
Republika Srbija, znacajno su izloZena finansijskim rizicima. Pored
navedenog, nedovoljna razvijenost finansijskog trZiSta onemogucava
koris¢enje Siroke lepeze instrumenata ,, hedzinga “ koja su karakteristicna za
razvijena trziSta. Tako, na primer, druStva koja posluju u Republici Srbiji
nemaju mogucnost koriSenja veceg broja derivatnih finansijskih
instrumenata u upravljanju finansijskim rizicima, iz razloga Sto takvi
instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano kontinuirano
trziSte finansijskih instrumenata.

Upravljanje finansijskim rizicima je sveobuhvatan 1 pouzdan sistem
upravljanja, usmeren ka minimiziranju potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje 1 poslovanje Drustva, u uslovima nepredvidivosti
finansijskog trzista.

Uvazavajuci ograni¢enja u upravljanju finansijskim rizicima karakteristi¢na
za poslovanje na trziStu Srbije, jasna je neophodnost da se ovoj problematici
adekvatno pristupi, Sto je prepoznato 1 od strane rukovodstva Drustva.
Sustinski, upravljanje finansijskim rizicima u Drustvu treba da obezbedi da
rizicni profil Drustva uvek bude u skladu ka sklonosc¢u Drustva ka rizicima,
odnosno u skladu sa prihvatljivom strukturom i nivoom rizika koje Drustvo
namerava da preuzima za potrebe ostvarivanja svoje poslovne strategije i
ciljeva.

Analizom poslovanja Drustva u prethodnom periodu, kao i strukturom
pozicija iz bilansa stanja i bilansa uspeha, moze se zakljuciti da je DruStvo
u znatnoj meri izloZeno razlifitim vrstama rizika. Dodatno, a na osnovu
komparativne analize podataka iz 2011. 1 2010. godine, moze se uociti
tendencija smanjenja rizika.

U nastavku ¢e se prikazati:
e finansijski rizi¢ni profil Drustva, odnosno procena strukture i nivoa
finansijskih rizika kojima je Drustvo izloZzeno u svom poslovanju;
e mere za upravljanje prepoznatim finansijskim rizicima DruStva 1
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e upravljanje rizikom kapitala, koji, iako ne spada ni u jednu od
pojedinacnih vrsta finansijskih rizika, u znacajnoj meri uti¢e na visinu
svake od razmatranih vrsta rizika.

8.1. Kireditni rizik

Kreditni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital Drustva usled neizvrSavanja, u preciziranim rokovima,
obaveze duznika prema Drustvu.

Pod kreditnim rizikom se ne podrazumevaju samo duZnicko-poverilacki
odnosi koji proizilaze iz prodaje proizvoda Drustva, ve¢ i oni kreditni rizici
koji proizilaze iz drugih finansijskih instrumenata, kao §to su, na primer,
potrazivanja DruStva po osnovu dugoro¢nih i1 kratkoro¢nih finansijskih
plasmana.

Drustvo ima znacajne koncentracije kreditnog rizika naplate potrazivanja od
kupaca, koji imaju veoma dug period kreditiranja od strane Drustva zbog
njihove nelikvidnosti.
U narednim tabelama prikazana je:
e struktura kratkoroCnih potrazivanja za koje nije izvrSeno umanjenje
vrednosti,
e starosna struktura kratkoroCnih potraZivanja za koje nije izvrSeno
umanjenje vrednosti,
e struktura kratkorocnih potrazivanja za koje je izvrSeno umanjenje

vrednosti.
Struktura kratkoro¢nih potrazivanja za u 000 dinara
koje nije izvrSeno umanjenje vrednosti 2012. \ 2011.

Kupci u zemlji

Beogradski ¢vor 39.894 39.894
JP Kolubara 5.027
JP Putevi Srbije 133.468 222.719
Hidrogradevinar 63.699
Interkop 1.118 960
Direkcija za gradevinsko zemljiste 74.370
Ministarstvo poljoprivrede, trgovine,
Sumarstva i vodoprivrede, direkcija za vode 18.495 8.996
Republike Srbije — JVP Vode Vojvodine
Dunayv grupa agregati a.d. 13.011 3.764
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Borovica transport d.o.o. 9.756

Ostali 103 1.674

Svega 284.571 352.376
Kupci u inostranstvu

Uganda 2.665.793 1.328.441

Kampala Capital City Authority — Kampala 150.409

Streets

Uganda National Road Authority — projekat

Upgrading and strengthening of Kampala | 1.514.141 767.143

Gazaya Zirobwe Road

Uganda National Road Authority — pojekat

Overlay of Kawempe Kafu Road (166km) 939.757 504.871

Uganda  National Road  Authority —

Rehabilitation of Wabigalo Nakasangola 41.486 56.427

Isasira (21 km)

Peru 207.892 748.653

Consorcio Pericos — San Ignacio 61.997

Proyecto Especial Chavimochic 48.609

Consorcio Chota Cochabamba 45.045 37.023

Consorcio Energoprojekt Johesa 20.610 25.509

Survey SRL 20.319 18.065

Llanos Calua, Luis Edilberto 6.305 12.845

Inversiones Carranza 8.604 7.637

Corporacion de Infractructura SAC 7.380

Proyecto Especial Chira Piura 560.921

Municipalidad de Santiago de Surco 19.585 17.383

La Positiva Compania de Seguro 2.884

Intersednas Transport Sac 1.213

Ostali 18.047 16.564

Kazahstan 348

Kazdorstroj 348

Ostali

Svega 2.873.685 2.077.442

UKUPNO 3.158.256 2.429.818
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Starosna struktura kratkoro¢nih u 000 dinara
potrazivanja za koje nije izvrSeno 2012. 2011.
umanjenje vrednosti

Tekuca 2.274.829

0-30 dana od dospeca 82.241 662.304
30 - 60 dana od dospeca 424.588 336.976
60 - 90 dana od dospeca 39.387 300.471
preko 90 dana od dospeca 337.211 1.130.067
UKUPNO 3.158.256 2.429.818

U nastavku su prikazane najznaajnije pozicije potrazivanja 2012.g. sa
starosnom strukturom dospeca preko 90 dana:

10.974 hiljada dinara PotraZivanje za garantni depozit — Projekat
7Z-010 Kampala Gayaza

143.563 hiljada dinara Potrazivanje od Uganda National Road
Authority — Projekat Z-010 Kampala Gayaza

23.527 hiljada dinara PotraZivanje od Consorcio Chota Cochabamba
za napla¢enu detrakciju 1 retenciju od poreske uprave — Projekat Z-
016

20.610 hiljada dinara Potrazivanje od Consorcio Energoprojekt —
Johesa za naplacenu detrakciju 1 retenciju od poreske uprave —
Projekat Z-014

13.579 hiljada dinara Potrazivanje za garantni depozit — projekat
Tisa

15.163 hiljada dinara PotraZivanje za garantni depozit — projekat
Lot 1.1. Novi Sad

39.894 hiljada dinara ~ Potrazivanje od preduzeca za izgradnju
zeleznickog ¢vora Beograd
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Struktura kratkoro¢nih potrazivanja za u 000 dinara
koje je tokom godine izvrSeno 2012. 2011.
umanjenje vrednosti

Kupci u zemlji

JP Putevi Srbije 517
Media Max d.o.o. 457
Ostali

Svega 974

Kupci u inostranstvu
Potrazivanje od Investitora Z-0188 Chira

Piura III, Peru 24.675
Potrazivanje od Investitora Z-011 Abay,

11
Kazahstan
Svega 24.686
UKUPNO 25.660

Polaze¢i od Cinjenice da su kupci Drustva Vlade pojedinih drzava ili javna
preduzeca u drzavnom vlasniStvu, te da su poslovi dobijeni putem javnih (u
velikom broju medjunarodnih) tendera, kao 1 da su ugovori DruStva sa
kupcima bazirani na FIDIC-u (kupac ne daje sredstva obezbedjenja
izvodjacu radova), ne postoji znacajan rizik u vezi sa naplatom potrazivanja
Drustva.

8.2. TrziSni rizik

Trzis$ni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat 1 kapital DrusStva zbog gubitaka u okviru bilansnih pozicija, nastalih
kao posledica negativnih trziSnih kretanja cena 1 drugih relevantnih
finansijskih parametara.

TrZi$ni rizik se sastoji od tri vrste rizika:
e valutnog rizika,
e kamatnog rizika i
e rizika od promene cena.
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Valutni rizik, koji se jo$ naziva devizni rizik ili rizik od promene kurseva, je
rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduc¢ih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznih kurseva. Valutni rizik se ispoljava kod
finansijskih instrumenata koji su oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti
koja je razli¢ita od valute (funkcionalne) u kojoj su finansijski instrumenti u
finansijskim izveStajima odmereni.

Drustvo posluje u medunarodnim okvirima 1 izlozeno je riziku promena
kurseva stanih valuta koji proisti¢e iz poslovanja sa razliCitim valutama,
prvenstveno evrom 1 dolarom.

Pored obaveza prema ino-dobavlja¢ima, Drustvo je izloZeno riziku od
promene kurseva stranih valuta po osnovu obaveza po dugoro¢nim i
kratkoro¢nim kreditima koji su indeksirani u ino-valuti i po osnovu kojih
Drustvo trpi znacajne iznose negativnih kursnih razlika.

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da bi negativna
promena kurseva znacCajnije uticala na promenu rezultata Drustva, pa se
moze zakljuciti da je Drustvo znacajno izloZeno valutnom riziku.

U slede¢im tabelama je, na osnovu podataka iz deviznog podbilansa,
iskazana knjigovodstvena vrednost monetarnih sredstava i obaveza.

Sredstva u 000 EUR Obaveze u 000 EUR
2012. 2011. 2012. 2011.

3 19 14.636 9.646

Sredstva u 000 USD Obaveze u 000 USD
2012. 2011. 2012. 2011.
46.995 44.043 32.651 33.810

Obzirom na iskazane razlike u deviznim podbilansima, u narednoj tabeli je
uradena analiza osetljivosti DruStva na nominalni rast kursa dinara od 10% u
odnosu na strane valute. Stopa osetljivosti od 10% predstavlja procenu
razumno ocekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza osetljivosti
ukljuc¢uje samo gotovinska sredstva, nenaplacena potrazivanja i neizmirene
obaveze iskazane u stranoj valuti, 1 uskladuje njihovo prevodenje na kraju
perioda za potencijalnu depresijaciju ili apresijaciju funkcionalne valute u
odnosu na strane valute.
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lako, sa aspekta Drustva, valutni rizik obuhvata viSe razliCitih valuta
(Analizom deviznog podbilansa Drustva, moze se konstatovati da je DruStvo
najosetljivije na promenu EUR 1 USD), analiza osetljivosti je uradena na
nacin koji podrazumeva identicnu fluktuaciju svih za Drustvo relevantnih
valuta.

Uz nepromenjene ostale varijable, apresijacija nacionalne valute bi
prouzrokovala pozitivan uticaj na rezultat teku¢eg perioda zbog pozitivnih
efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza. Analogno
iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, depresijacija nacionalne valute
bi prouzrokovala negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda zbog
negativnih efekata neto kursnih razlika izmedu deviznih sredstava i obaveza.

Analiza osetljivosti rezultata u slu¢aju u 000 dinara
depresijacije nacionalne valute za 10% u 2012. 2011.

odnosu na EUR i USD
NETO !JTICAJ NA REZULTAT
TEKUCEG PERIODA

-42.794 -20.444

Kamatni rizik je rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na rezultat i
kapital Drustva zbog nepovoljnih promena kamatnih stopa. Drustvo je ovoj
vrsti rizika izloZeno preko pozicija finansijskih obaveza za kredite uzete sa
potencijalno promenljivim kamatnim stopama (Belibor, Euribor).

Analiza osetljivosti, prezentovana u nastavku, pokazuje da negativna
promena kamatnih stopa (za 1%) ima znacajan uticaj na promenu rezultata,
pa se moze zakljuciti da je Drustvo znacajno izloZeno kamatnom riziku.

U slede¢im tabelama je prikazana kamatonosna struktura finansijskih
sredstava 1 obaveza Drustva sa promenljivom kamatnom stopom na datum
bilansa stanja.
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Kamatonosna struktura u 000 dinara

finansijskih sredstava i obaveza sa 2012. 2011.

promenljivom kamatnom stopom
Kamatonosna finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom

Svega

Kamatonosne finansijske obaveze sa promenljivom kamatnom stopom
Dugoroc¢ni kredit 148.714 176.156
Kratkorocni krediti 293.819 486.054
Obavez? po osnovu 1§k0r1scvenog 274.454
prekoraenja po tekuc¢em racunu
Obave;e po osnovu kamata 1 troskova 1.479 23,616
finansiranja
Svega 444.013 960.280

Obzirom na iskazane razlike u finansijskim sredstvima i1 obavezama sa
promenljivim kamatnim stopama DruStva, u narednoj tabeli je uradena
analiza osetljivosti Drustva na rast kamatne stope od 1%. Stopa osetljivosti
od 1% predstavlja procenu potencijalno razumno ocekivanih promena u
kamatnim stopama.

Analiza osetljivosti je uradena u varijanti scenario analize, koja podrazumeva
istovremeno 1 istosmerno pomeranje kamatne stope na sva finansijska
sredstva 1 finansijske obaveze sa promenljivim kamatnim stopama. Pored
navedenog, primenjena analiza osetljivosti podrazumeva da je preostali iznos
sredstava 1 obaveza na datum bilansa stanja bio nepromenjen u toku cele
godine.

Uz nepromenjene ostale varijable, ako su finansijska sredstva sa
promenljivom kamatnom stopom vec¢a od finansijskih obaveza sa
promenljivom kamatnom stopom, rast kamatne stope bi prouzrokovao
pozitivan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled pozitivnih efekata neto
prihoda od kamata. Analogno iznetom, uz nepromenjene ostale varijable, ako
su finansijska sredstva sa promenljivom kamatnom stopom manja od
finansijskih obaveza sa promenljivom kamatnom stopom, rast kamatne stope
bi prouzrokovao negativan uticaj na rezultat tekuceg perioda, usled
negativnih efekata neto prihoda od kamate.
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Analiza osetljivosti rezultata u slucaju u 000 dinara

rasta kamatne stope za 1% 2012. 2011.
NETO UTICAJ NA REZULTAT

TEKUCEG PERIODA -4.440 -9.603

Vezano za potencijalne kamatne rizike po osnovu finansijskih obaveza, u
nastavku je dat kratak osvrt na politiku upravljanja rizikom dobavljaca koja
se primenjuje u Drustvu.

Kao $to se iz tabele u kojoj je prikazana kamatonosna struktura finansijskih
obaveza sa promenljivom kamatnom stopom moze uociti, obaveze prema
dobavljatima (kako obaveze po ispostavljenim fakturama, tako i
nefakturisane obaveze) nisu uklju¢ene u navedenu grupu. Osnovna ¢injenica
koja podrzava realnost primenjenog pristupa je da dobavljaci, po pravilu, ne
zaraCunavaju zatezne kamate u slucaju kaSnjenja Drustva u izmirenju svojih
obaveza. NezaraCunavanje zatezne kamate treba prvenstveno razumeti kao
posledicu potrebe za dugorotnim odrzavanjem dobrih poslovnih odnosa
dobavljaca sa potencijalno kvalitetnim kupcem. Pored navedenog, Drustvo
sa najznacajnijim dobavlja¢ima/podizvodjacima ima ,,back to back* ugovore,
Sto podrazumeva odlaganje obaveze do momenta naplate od kupaca bez
prava na obraCun zatezne kamate. Shodno iznetom, potencijalni kamatni
rizici zbog neblagovremenog izmirenja obaveza prema dobaviljacima u
Drustvu nisu izrazeni.

U narednoj tabeli prikazani su najznacajniji dobavljaci, prema stanju obaveza
na datum bilansa stanja Drustva.

. e u 000 dinara
Struktura obaveza prema dobavljaima 2010, ‘ 2011,
Dobavljaci u zemlji

Energoprojekt Holding a.d. 34.023 186.579
Energoprojekt Visokogradnja a.d. 3.492 1.991
Energoprojekt Garant a.d. 21.688 11.027
Inter Kop d.o.o. 7.258 266.474
Hidrogradevinar 96.871

Evrogradnja 26.011 39.093
JKP Novi Sad 12.331 14.385
Elso projekt 28.820
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OMYV Srbija 34.537 13.441
Hidro — baza d.o.o. 13.916
Wetricom d.o.o. 1.690 12.622
Peri — oplate d.o.o. 10.211
Dunayv grupa agregati a.d. 19.113 9.429
Unipromet 13.849

Borovica transport 11.829

Ostali 71.760 99.247
Svega 382.688 678.415

Dobavljaci u inostranstvu

Uganda 329.293 252.492
Shell Itd 73.349 69.519
Shell — capital 9.867 11.045
Seroma — Itd 2.153 9.620
Aquva — Internacional ltd 2.424 1.518
Termcotank s.a. 118.103 53.521
Ostali 123.397 107.269
Peru 170.922 100.381
Corporacion de Infrastructura SAC 49.756

Consorcio Metal Mecanico Sr Ltda 12.890
Survey Srl 13.396 11.891
Petroleos del Peru Petroperu S.a. 10.662
Repsol Comercial Sac 3.776 6.988
Llanos Calua, Luis Edilberto 15.452 4.868
Servicios generales Viviana Eirl 12.975 2.506
JJIM Servicios Generales SRL 11.293

Repsol YPF Marketnig 3.251
Distribuidora Norte Pacas Mayo SRL 5.782

Ostali 58.492 47.325
Kazahstan 5.025 5.272
Leister Trade Limited 4.723 4.440
Ostali 302 832
Ostali devizni dobavljaci u zemlji 47.445 32.072
Svega 552.685 390.217
UKUPNO 935.373 1.068.632
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Starosna struktura obaveza u 000 dinara
prema dobavlja¢ima 2012. 2011.
Tekuca 419.117

0-30 dana od dospeca 286.424 470.355
30 - 60 dana od dospeca 43.564 175.550
60 - 90 dana od dospeca 48.200 85.668
preko 90 dana od dospeca 138.068 337.060
UKUPNO 935.373 1.068.632

Na ime obezbedjenja placanja, a saglasno odredbama ugovora, Drustvo je
pojedinim dobavljac¢ima (Energoprojekt Holding a.d., OMV Srbija, NIS
Gazprom Neft, Luka Beograd, Karin Komerc, Gasop 1 Volvo d.o.0.) dalo
solo blanko menice.

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduci tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati zbog promena trziSnih cena (koje nisu
one koje nastaju usled kamatnog ili valutnog rizika), bilo da su te promene
prouzrokovane faktorima specificnim za pojedinacni finansijski instrument
ili njegovog emitenta, ili da faktori utiu na sve slicne finansijske
instrumente kojima se trguje na trzistu.

Polaze¢i od Cinjenice da je ugovorima sa kupcima predvidjeno redefinisanje
cene usluga u skladu sa promenama cena klju¢nih materijala 1 energenata,
Drustvo nije izloZeno u znacajnoj meri predmetnom riziku.

8.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo imati poteSkoca da izmiruje dospele
obaveze, uz odrZzavanje potrebnog obima i1 strukture obrtnih sredstava i
ocuvanje dobrog kreditnog boniteta.

U narednoj tabeli su prikazani najznacajniji pokazatelji likvidnosti Drustva 1
to:
e opsti racio likvidnosti (kolicnik obrtnih sredstava i kratkoro¢nih
obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava pokriven
svaki dinar kratkoro¢nih obaveza;
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e rigorozni racio likvidnosti (koli¢nik likvidnih sredstava, pod kojima se
podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe 1 aktivna
vremenska razgrani¢enja; 1 kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa
koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih
obaveza;

e gotovinski racio likvidnosti (koli¢nik gotovine uvecane za gotovinske
ekvivalente 1 kratkoro¢nih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara
gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoro¢nih obaveza; i

e neto obrtna sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i
kratkoro¢nih obaveza).

Izvodenje zakljucaka o pokazateljima likvidnosti, dobijenih na osnovu racio
analize, pored ostalog, podrazumeva njihovo uporedivanje sa
zadovoljavaju¢im opStim standardima, koji su, takode, prikazani u narednoj
tabeli.

Pokazatelji Zadovoljavajuci
likvidnosti opsti standardi 2012, 2011,
Opsti racio likvidnosti 2:1 147:1 1.16: 1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 1.21:1 0.83:1
Gotovinski racio likvidnosti 0.18:1 0.06:1
Neto obrtna sredstva Pozitivna
(u hiljadama dinara) vrednost il B

Rezultati racio analize pokazuju da je DruStvo tokom 2012. godine uvecalo
sposobnost da u relativno duzem periodu iz gotovine, i/ili unov€avanjem
drugih oblika likvidnih sredstava, izmiruje kratkoro¢ne obaveze.

Aktivnostima na naplati potrazivanja 1 uvecanoj realizaciji u 2012. godini,
Drustvo je obezbedilo uvecanu likvidnost, koja je omogucila smanjenje
kreditne zaduZenosti.

Uvazavajuci uocene probleme sa likvidno$¢u Drustva tokom 2011. godine, u
2012. godini preduzete su mere (poboljSanje procenta naplate,
promena/produzenje rocnosti otplate kredita bez uvecanja kamatnih stopa,
refinansiranje postojecih kredita iz novih — jeftinijih izvora i sl.) koje
podrazumevaju odrzavanje dovoljnog iznosa gotovine, kao 1 obezbedenje
adekvatnih izvora finansiranja.
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U navedenom kontekstu isti¢emo da:

e uvazavajuci dinami¢nu prirodu poslovanja Drustva, finansijska sluzba
tezi da odrzi fleksibilnost finansiranja, Sto, pored ostalog,
podrazumeva drzanje na raspolaganju postojec¢ih kreditnih linija, kao i
proSirenje istih; a

e Rukovodstvo vrSi kontinuirani nadzor nad rezervama likvidnosti
Drustva, koja obuhvataju raspolozive neiskoriS¢ene kreditne linije,
gotovinu 1 gotovinske ekvivalente, kao i likvidne potencijale shodno
ocekivanim novc€anim tokovima.

8.4. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja rizikom kapitala je da DruStvo zadrZi sposobnost da nastavi
da posluje u neograni¢eno dugom roku, kako bi se vlasnicima Drustva
obezbedio zadovoljavajué¢i prinos (profit), uz ocuvanje adekvatne strukture
izvora sredstava, odnosno dobrog kreditnog boniteta.

Iako postoji viSe kriterijuma na osnovu kojih se mogu izvoditi zakljucei o
odrzivosti pretpostavke o dugorocnoj egzistenciji Drustva, sigurno da su
rentabilno poslovanje, kao i zadovoljavajuc¢a finansijska struktura, jedni od
osnovnih kriterijuma.

Najbolji reprezent rentabilnosti je stopa prinosa na prosecan sopstveni
kapital, koja pokazuje koliko Drustvo ostvaruje prinosa na jedan dinar
proseCno angazovanih sopstvenih sredstava. Pri izraCunavanju ovog
pokazatelja rentabilnosti, proseCan sopstveni kapital je odreden kao
aritmeticka sredina vrednosti kapitala na pocetku i na kraju godine.

s . . u 000 dinara
Pokazatelji rentabilnosti 2010, 2011,
Dobitak/gubitak 350.918 425.225

Prosecan kapital
Kapital na pocetku godine 1.645.965 1.196.256
Kapital na kraju godine 2.075.292 1.645.965
Svega 1.860.629 1.421.111
Stopa prinosa na sopstveni kapital 18.86% 29.92%
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Shodno podacima iz tabele, jasno je da se rezultati poslovanja u 2011. 1
2012. godini, sa aspekta odrZivosti kapitala, mogu oceniti kao
zadovoljavajudi, tako da rizik kapitala nije izrazen.

Adekvatnost finansijske strukture se ogleda u visini 1 karakteru zaduZenosti.

U narednim tabelama su prikazani najznacajniji pokazatelji finansijske
strukture Drustva, 1 to:

e udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko
je jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz pozajmljenih izvora; 1

¢ udeo dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava, koji pokazuje koliko je
jedan dinar sredstava Drustva finansiran iz dugoro¢nih izvora.

. . u 000 dinara
Pokazatelji finansijske strukture 2012, 2011
Obaveze 5.648.474 5.524.720
Ukupna sredstva 7.759.235 7.170.685
Udeo pozajmljenth u 0.73: 1 0.77: 1
ukupnim izvorima sredstava

Dugorocna sredstva
Kapital 2.075.292 1.645.965
Dugoroc¢na rezervisanje 1 dugorocne obaveze 1.822.751 1.102.283
Svega 3.898.043 2.748.248
Ukupna sredstva 7.759.235 7.170.685
Udeo dugorocnih u 0.50: 1 0.38: 1
ukupnim izvorima sredstava

Udeo pozajmljenih u ukupnim izvorima sredstava smanjen je u 2012. godini
u odnosu na 2011. godinu saglasno politici navedenoj u Napomeni 8.3.
Povecanje udela dugoro¢nih u ukupnim izvorima sredstava Drustva u 2012.
godini u odnosu na 2011. godinu, dominantno je posledica ostvarenog
dobitka u 2012. godini i smanjenja kratkorcne kreditne zaduZenosti.

Racio neto zaduZenosti pokazuje koliko je svaki dinar neto zaduZenosti
Drustva pokriven kapitalom DrusStva.
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Pod neto zaduzeno$¢u se podrazumeva razlika izmedu:

e ukupnih (dugoro¢nih 1 kratkorocnih) finansijskih obaveza DrusStva
(ukupna pasiva umanjena za kapital, dugorocna rezervisanja 1 odlozene
poreske obaveze Drustva) i

e gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata.

Parametri za izraCunavanje racia neto u 000 dinara
zaduZenosti prema ukupnom kapitalu 2012. \ 2011.
Neto zaduzenost
Finansijske obaveze 5.522.637 5.398.789
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 686.253 250.036
Svega 4.836.384 5.148.753
Kapital 2.075.292 1.645.965
RACIO NETO ZADUZENOSTI 1: 043 1:0.32
PREMA UKUPNOM KAPITALU o s

Racio neto zaduZenosti prema ukupnom kapitalu poboljSan je u 2012. godini
u odnosu na 2011. godinu zahvaljujué¢i smanjenju finansijskih obaveza
Drustva, povecanju gotovine 1 gotovinskih ekvivalenata, kao i dobitku
ostvarenom u 2012. godini.

9. BILANS USPEHA

9.1. Prihodi od prodaje

Drustvo ostvaruje prihod pruZanjem usluga na domaéem i inostranom
trziStu. Struktura prihoda je prikazana u narednoj tabeli.

u 000 dinara
2012. | 2011
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima

Prihodi od prodaje usluga zavisnim pravnim
licima

Prihodi od prodaje wusluga ostalim 116
povezanim pravnim licima

Svega 216

Struktura prihoda od prodaje
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Prihodi od prodaje na domacem trZistu

Prihodi od prodaje proizvoda 338 13.730
Prihodi od prodaje usluga 1.174.086 2.064.463
Svega 1.174.424 2.078.193
Prihodi od prodaje na inostranom trZistu

Prihodi od prodaje proizvoda

Prihodi od pruzanja usluga 4.705.872 4.193.560
Svega 4.705.872 4.193.560
UKUPNO 5.880.296 6.271.969

Struktura prihoda od prodaje po kupcima na domacem i inostranom trzistu u

2012.god. data je u narednoj tabeli:

Struktura prihoda od prodaje po kupcima u 000 dinara
Kupci u zemlji 1.174.424
JP Putevi Srbije 821.902
Ministarstvo poljoprivrede, trgovine, Sumarstva i
vodoprivrede, direkcija za vode Republike Srbije — JVP 343.846
Vode Vojvodine
Ostali 8.676
Kupci u inostranstvu 4.705.872
Uganda 3.043.714
Kampala Capital City Authority 329.423
Uganda National Road Authority - UNRA 2.714.291
Peru 1.662.158
Projecto Especial Chavimochic 33.357
Provias Nacional 1.392.664
Gobierno Regional Cajamarca 34.429
Llanos Calua Edilberto 53.700
Ostali 148.008
UKUPNO 5.880.296

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu

Strana 56/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

9.2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe

Struktura prihoda od aktiviranja u 000 dinara
ucinaka i robe 2012. 2011.
Prihodi od aktiviranja robe

za sopstvene potrebe

Prihodi od aktiviranja proizvoda 1 30484 R 632
usluga za sopstvene potrebe

UKUPNO 30.484 8.632

Prihod od aktiviranja proizvoda i usluga za sopstvene potrebe u 2012.g.
odnosi se na remont masina u zemlji 1.119 hiljada dinara 1 inostranstvu
29.365 hiljada dinara projekat Z-019 Cochabamba Chota Peru.

9.3. Prihodi od pove¢anja/(smanjenja) vrednosti zaliha ucinaka

Struktura prihoda od poveéanja u 000 dinara
(smanjenja) vrednosti zaliha uc¢inaka 2012. 2011.
Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka 35.428 16.162
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 21.061 126.473
UKUPNO 14.367 110.311

Povecanje vrednosti zaliha u¢inaka u iznosu od 35.428 hiljada dinara odnosi
se na proizveden drobljeni kamen za gornji stroj, filter i beton, proizveden
materijal za donji stroj (nasip) 1 drobljeni pesak za proizvodnju betona -
projekat Z-019 Cochabamba Chota, Peru.

Smanjenje vrednosti zaliha uc¢inaka u iznosu od 21.061 hiljada dinara odnosi
se na ugradjen proizveden materijal za izradu base-a, asfalta, frakcija za
beton, kao i1 fabrikata za izradu vertikalne saobracajne signalizacije —
projekat Z-014 Yanacocha, Peru.

9.4. Ostali poslovni prihodi

. . . u 000 dinara
Struktura ostalih poslovnih prihoda 20120, 2011,
Prihod od zakupnina 9.082 9.196
Ostali poslovni prihodi 127.668 16.863
UKUPNO 136.750 26.059
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Najznacajniji ostali poslovni prihodi 2012.godine ostvareni u zemlji u iznosu
od 124.996 hiljada dinara dati su u nastavku:
e 4.004 hiljada dinara na osnovu Ugovora o pruzanju usluga u poslovnoj
zgradi Energoprojekta (Energoprojekt Holding a.d.)
e 108.890 hiljada dinara - refundacija troSkova na osnovu
podizvodackih ugovora na projektu Tisa
e 1.635 hiljada dinara — refundacija troskova rezije 1 obezbedenja na
osnovu podizvodackog ugovora na projektu Lot 1.1. (Inter Kop)
e 1.277 hiljada dinara — refundacija troSkova na osnovu podizvodackog
ugovora na projektu Lot 1.1 Novi Sad (Vuceti¢ Steva — auto
prevoznik)

Ukupno ostvareni prihodi od zakupnina u 2012.godini gotovo u celosti se
odnose na prihode po osnovu izdavanja manjeg dela zgrade Cruz del Sur u
Limi.

9.5. Nabavna vrednost prodate robe

Nabavna vrednost prodate robe se u celokupnom iznosu odnosi na
nabavnu vrednost prodate robe tre¢im licima u 2012. godini je iznosila 3.529
hiljada dinara, a u 2011. godini 2.878 hiljada dinara.

9.6. TrosSkovi materijala

. . u 000 dinara
Struktura troSkova materijala 2012, 2011,
Troskovi materijala za izradu 1.124.475 1.175.065
TroSkovi ostalog materijala 154.585 156.224
TroSkovi goriva i energije 673.886 670.306
UKUPNO 1.952.946 2.001.595
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9.7. Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Struktura troSkova zarada, naknada u 000 dinara

zarada i ostalih li¢nih rashoda 2012. 2011.
TroSkovi zarada

Troskovi zarada 1 naknada zarada - bruto 1.009.372 1.069.885

TroSkovi poreza i1 doprinosa na zarade i

naknade zarada na teret poslodavca 117.330 129.164

Svega 1.126.702 1.199.049

Troskovi ugovora o delu, autorskih ugovora,

ugovora o privremenim i povremenim

poslovima i sl. 30.711 31.579

Naknada ¢lanovima upravnog i

nadzornog odbora 1.347 1.548

Ostali li¢ni rashodi 1 naknade 69.207 59.192

UKUPNO 1.227.967 1.291.368

U okviru ostalih licnih rashoda, najznacajniji su troSkovi DruStva po
slede¢im osnovama: prevoz radnika, ishrana na terenu, rente, stipendije,
solidarne pomo¢i zaposlenima od kojih se na troskove u zemlji odnosi

36.028 hiljade dinara 1 na troSkove u inostranstvu 33.179 hiljada dinara.

9.8. Troskovi amortizacije

Struktura troSkova amortizacije 20 ]; 000 dznarzczO N

Amortizacija nematerijalnih ulaganja 559 245
Amortizacija nekretnina 7.783 8.358
Amortizacija postrojenja i opreme 201.154 297.843
UKUPNO 209.496 306.446

Na dan 31.12.2012. godine uradena je procena rezidualne vrednosti i1
preostalog korisnog veka trajanja za nekretnine 1 opremu znacajnije
knjigovodstvene vrednosti.
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Efekat promene racunovodstvene procene uticao je na promenu visine
troSkova amortizacije za 2012. godinu, a time, posledi¢no, 1 na visinu
knjigovodstvene vrednosti sredstava na dan 31.12.2012. godine.

Usled promenjene procene, troSak amortizacije za 2012. godinu je manji, to
jest knjigovodstvena vrednost sredstava na dan 31.12.2012. godine je veca za
185.896 hiljada RSD.

Sto se ti¢e bududeg perioda, odredena rezidualna vrednost ée prouzrokovati
da ukupna racunovodstvena amortizacija, na kraju korisnog veka trajanja
svih sredstava koja su bila predmet Procene, bude niza za  449.947
hiljada RSD, to jest za ukupno procenjeni iznos koje bi DrusStvo primilo
danas ako bi otudilo sredstva, nakon odbijanja procenjenih troskova
otudivanja i pod pretpostavkom da su sredstva ve¢ na kraju svog korisnog
veka 1 u stanju koje se oCekuje na kraju njihovog korisnog veka trajanja.

Uz zanemarivanje procenjene rezidualne vrednosti, po pitanju efekata
promene korisnog veka trajanja, u slucaju povecanja korisnog veka trajanja u
odnosu na prethodne procene, pozitivni efekti na finansijski rezultat Drustva
(usled smanjenja troSkova amortizacije teku¢e godine zbog povecanja roka
trajanja sredstava), u tekucoj 1 u narednim godinama, ¢e se kompenzovati u
onim godinama kada bi sredstva, shodno ranijim procenama, prestala da se
amortizuju. Prestanak amortizacije bi bio posledica Cinjenice da im je
kompletan koristan vek trajanja protekao u prethodnom periodu. Prakticno,
negativni efekti amortizacije za neko konkretno sredstvo, a time 1 negativni
efekti na finansijski rezultat Drustva, bi¢e jednaki godiSnjoj amortizaciji u
onim godinama za koliko je, novom Procenom, produzen vek trajanja
pojedinih sredstava. Analogno iznetom, vazi u slucaju sredstava kojima je
novom procenom skrac¢en ranije procenjeni vek trajanja.

9.9. Troskovirezervisanja

. .. u 000 dinara
Struktura troskova rezervisanja 2012, 2011,
Troskox_/.l rezervisanja za naknade 1 druge 5.557 5.997
beneficije zaposlenih
Dugorocna rezervisanja
po osnovu sudskih sporova
Ostali troSkovi rezervisanja 97.097
UKUPNO 5.557 103.094
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Troskovi rezervisanja za otpremnine prilikom odlaska u penziju u 2012.
godini jednaki su razlici izmedu, s jedne strane, iznosa rezervisanja za
otpremnine na kraju 2012. godine i, s druge strane, iznosa rezervisanja za
otpremnine na dan 31.12.2011. godine umanjenog za iznos ispla¢enih
otpremnina u toku 2012. godine.

Procena rezervisanja na datum bilansa stanja po osnovu MRS 19 (za

otpremnine prilikom odlaska u penziju) detaljnije je objasnjena u Napomeni
10.15.

9.10. TroSkovi proizvodnih usluga

v . . u 000 dinara

Struktura tro§kova proizvodnih usluga 2012, 2011,
Troskovi usluga na izradi u€inaka 1.365.868 1.526.604
Troskovi transportnih usluga 74.871 90.031
Troskovi investicionog i tekuc¢eg odrzavanja 44.942 48.670
Troskovi zakupnina 120.144 182.807
TroSkovi saymova

TroSkovi reklame i propagande 1.513 1.961
TroSkovi ostalih usluga 53.429 53.642
UKUPNO 1.660.767 1.903.715

TroSkovi usluga na izradi udinaka predstavljaju troSkove na osnovu
podizvodackih ugovora na projektima u zemlji u iznosu od 872.937 hiljada
dinara, odnosno na projektima u inostranstvu 492.931hiljada dinara.

U okviru troSkova zakupnina evidentirani su troSkovi zakupa opreme,
terena, poslovnog, stambenog 1 skladiSnog prostora i to u zemlji 10.810
hiljada dinara 1 u inostranstvu 109.334 hiljada dinara.

U okviru troSkova transportnih usluga, pored troskova transportnih usluga
u zemlji 1 inostranstvu, iskazani su i troSkovi fiksnih telefona, troSkovi
mobilnih telefona i dr.
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Troskovi investicionog i tekuceg odrzavanja se u celosti odnosi na tekuce
odrzavanje opreme.

U strukturi troSkova ostalih usluga u zemlji u ukupnom iznosu od 38.732
hiljada dinara najznacajniji su troskovi komunalnih usluga 7.987 hiljada
dinara, troSkovi proizvodnih usluga 217 hiljada dinara, zaStita na radu 1.234
hiljada dinara, registracija vozila 1.229 hiljada dinara, ostale usluge 28.065
hiljada dinara (ostale usluge tre¢ih lica na projektima kao §to su izrada
saobracajne signalizacije, demontaza i kabliranje dalekovoda 1 sl., troskovi
legalizacije, overe dokumenta i dr.).

9.11. Nematerijalni troskovi

o 1. . u 000 dinara

Struktura nematerijalnih troskova 2012, 2011,
Troskovi neproizvodnih usluga 85.994 59.616
Troskovi reprezentacije 13.575 10.477
TroSkovi premija osiguranja 69.570 85.863
Troskovi platnog prometa 1

bankarskih usluga 52712 47.923
Troskovi Clanarina 5.876 5.952
Troskovi poreza 7.866 80.129
Ostali nematerijalni troskovi 116.025 121.915
UKUPNO 351.618 411.875

U okviru troSkova neproizvodnih usluga iskazani su troskovi: advokatskih
usluga, stru¢nog usavrSavanja zaposlenih, zdravstvenih usluga, konsalting
usluga,overe sudskih tumaca, revizije godisnjih ra¢una i dr.

TroSkovi reprezentacije se odnose na ugostiteljske usluge, poklone
poslovnim partnerima, troSkove reklamnih uzoraka 1 dr.

TroSkovi premije osiguranja nastali su po osnovu osiguranja radova,
imovine 1 lica 1 to u zemlji 31.400 hiljada dinara, u inostranstvu 38.170
hiljada dinara.

Od ukupnih troSkova platnog prometa i bankarskih usluga najveci deo
odnosi se na troskove bankarskih provizija za izdate garancije.
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U okviru troSkova poreza iskazani su troSkovi: poreza na imovinu, naknada
za koriS¢enje gradskog gradevinskog zemljista, naknada za Sume 1 dr. U
ukupnom iznosu troskova poreza inostranstvo uc¢estvuje sa iznosom od 5.093
hiljada dinara, zemlja 2.773 hiljada dinara.

Ostali nematerijalni troSkovi najve¢im delom se odnose na: usluge
mati¢nog preduzeca EP Holding a.d. 87.341 hiljada dinara (konsultanske
usluge, usluge kontrole 1 nadzora, usluge odrZzavanja poslovne zgrade, usluge
koriS¢enja zastitnog znaka i pravne usluge), takse (administrativne, sudske 1
dr.), troSkove amortizacije maSina u vlasniS§tvu ino kompanije
Energouganda a koje su tokom 2012.godine bile angazovane na projektima u
Ugandi u iznosu od 7.092 hiljada dinara.

9.12. Finansijski prihodi

o or e . u 000 dinara
Struktura finansijskih prihoda 2012, ‘ 2011,
Prihodi od kamata
Prihodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim i
zavisnim pravnim licima
Prihodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Prihodi od kamate po drugim osnovama 79.967 17.185
Svega 79.967 17.185
Pozitivne kursne razlike
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
mati¢nim 1 zavisnim pravnim licima 604 4.449
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima 13.120 20.122
Pozitivne kursne razlike po drugim
osnovama 360.562 544.495
Svega 374.286 569.066
Prihodi od efekata valutne klauzule 9.532 9.877
Ucesc¢a u dobitku zavisnih pravnih lica 41.755
Ostali finansijski prihodi 489 212
UKUPNO 464.274 638.095
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Najznacajniji deo prihoda od kamata po drugim osnovama odnosi se na
fakturisanu kamatu Investitoru za nenaplacena potrazivanja u ugovorenom
roku u ukupnom iznosu od 75.343 hiljada dinara — projekti Z-010 Kampala

Gayaza Zirobwe 1 Z-017 Kawempe Kafu, Uganda.

9.13. Finansijski rashodi

e 1 u 000 dinara
Struktura finansijskih rashoda 2011 2011
Rashodi kamata
Rashodi od kamate iz odnosa sa mati¢nim 1i
zavisnim pravnim licima 41.589 36.188
Rashodi od kamate iz odnosa sa ostalim
povezanim pravnim licima
Rashodi od kamate po drugim osnovama 191.301 171.558
Svega 232.890 207.746
Negativne kursne razlike
Negativne kursne razlike i1z odnosa sa
mati¢nim 1 zavisnim pravnim licima 72.222 8.371
Negativne kursne razlike 1z odnosa sa
ostalim povezanim pravnim licima 1.299 20.442
Negativne kursne razlike po drugim
osnovama 345.727 663.501
Svega 419.248 692.314
Rashodi od efekata valutne klauzule 18.221 10.936
Ostali finansijski rashodi
UKUPNO 670.359 910.996

Najznacajniji deo rashoda od kamata po drugim osnovama u 2012.godini
je posledica kamata na uzete kredite kod poslovnih banaka kao i1 kamata po
osnovu ugovora o lizingu, u zemlji 71.085 hiljada dinara i u inostranstvu

120.216 hiljada dinara.

Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule se odnosi na negativne efekte
po osnovu obaveza u zemlji za uzete kredite sa valutnom klauzulom.
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9.14. Ostali prihodi

Struktura ostalih prihoda

u 000 dinara

2012. | 2011.

Ostali prihodi
Dobici od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme 3.688 10.292
Dobici od prodaje ucesca i dugoro¢nih
hartija od vrednosti 89.714
Viskovi 355 767
Naplacena otpisana potrazivanja
Prihodi od smanjenja obaveza 3.583 608.961
Prihodi po osnovu efekata ugovorene zaStite
od rizika
Prihodi od ukidanja rezervisanja
Ostali nepomenuti prihodi 47.906 23.970
Svega 55.532 733.704

Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine

Nematerijalne imovine

Nekretnina, postrojenja, opreme i1 nekretnina

24.138 125.268

Dugoroc¢nih finansijskih plasmana i hartija
od vrednosti raspoloZivih za prodaju

Zaliha

Potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih
plasmana

Ostale imovine

Svega

24.138 125.268

UKUPNO OSTALI PRIHODI I
PRIHODI OD USKLADIVANJA
VREDNOSTI IMOVINE

79.670 858.972

Dobitak poslovanja koje se obustavlja

Pozitivan efekat promene raCunovodstvenih
politika 1 ispravke greSaka iz ranijih perioda

16.012 8.167

UKUPNO

16.012 8.167

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme su ostvareni po
osnovu prodaje gradevinskih masSina i opreme 1 to u zeml;ji
98 hiljada dinara 1 u inostranstvu 3.590 hiljada dinara.
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Prihodi od smanjenja obaveza u zemlji u iznosu od 2.989 hiljada dinara
rezultat su izvrSene procene realnosti bilansnih pozicija, saglasno odredbama
MRS 39, za koje je rukovodstvo Drustva donelo odluku o otpisu.

Ostali nepomenuti prihodi gotovo u celosti odnose se na prihode nastale po
osnovu priznanja od strane poreske uprave Kazakhstan viSe placenog poreza
na dodatu vrednost u iznosu od 46.883 hiljada dinara.

Prihodi od uskladivanja vrednosti nastali su po osnovu svodenja vrednosti
investicione nekretnine na fer vrednost u skladu sa MRS 40 (Napomena

10.3)

9.15. Ostali rashodi

Struktura ostalih rashoda

u 000 dinara

2012. | 2011.
Ostali rashodi
Gubici od prodaje 1 rashodovanja
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, 19.438 2.012
postrojenja i opreme
Gubici od prodaje i rashodovanja materijala
Manjkovi 11.192 1.520
Ra§h0d1 po osnovu direktnog 55 608 45.038
otpisa potrazivanja
Ra§h0d1 po osnovu rashodovanja 50417 1226
zaliha materijala i robe
Ostali nepomenuti rashodi 7.229 5.115
Svega 143.904 54.911
Rashodi po osnovu obezvredenja imovine

Nematerijalne imovine
Nekretnina, postrojenja i opreme
Dugoro¢nih finansijskih plasmana i drugih

. . e - : 193.767
hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju
Zaliha materijala 1 sirovine
PotraZivanja i kratko¢nih finansijskih 76.631
plasmana
Ostale imovine 182
Svega 270.580
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UKUPNO OSTALI RASHODI I
RASHODI OD USKLADIVANJA 143.904 325.491
VREDNOSTI IMOVINE

Gubitak poslovanja koje se obustavlja

Neggtlva}r} efekat promene .racunp_\./odst\{enlh 44.79) 18.899
politika 1 ispravke greSaka iz ranijih perioda

UKUPNO 44.792 18.899

Gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme su ostvareni 2012.
godini po osnovu: prodaje postrojenja i opreme 4.071 hiljade dinara, rashoda
osnovnih sredstava 1.305 hiljada dinara (odluka Odbora direktora Drustva) 1
prodaje investicione nekretnine Dom 12 Moskva 14.062 hiljade dinara.

Iskazani manjkovi se odnose na manjkove osnovnih sredstava i rezervnih
delova.

Rashodi po osnovu direktnog otpisa u zemlji u iznosu od 47.761 hiljada
dinara 1 inostranstvu u iznosu od 7.867 hiljada dinara rezultat su izvrSene
procene realnosti bilansnih pozicija saglasno odredbama MRS 39 1 nacelu
opreznosti, za koje je rukovodstvo Drustva donelo odluku o otpisu.

Na osnovu predloga Direktora IC Energo Uganda Co.Ltd i analize nacrta
bilansa ino — kompanije za 2012.god., sa ofekivanim iskazivanjem gubitka
iznad visine kapitala, Odbor direktora DruStva je, polaze¢i od
knjigovodstvenog nacela opreznosti 1 obaveze realnog sagledavanja 1
procene svih bilansnih pozicija, a saglasno odredbama MRS 39, doneo
odluku o otpisu dela potrazivanja u iznosu od 47.397 hiljada dinara Sto
predstavlja nenaplativi iznos usled gore navedenih ¢injenica.

Pored navedenog, Drustvo je, na bazi predloga popisne komisije 1 saglasno
odredbama MRS 39, izvrSilo otpise potrazivanja u iznosu od 5.774 hiljada
dinara za date avanse podizvodacima koji, nakon zavrSetka svojih
ugovornih obaveza 1 izvrSenih radova na projektu Z-010 Gayaza Zirobwe,
Uganda nisu ispostavili konac¢ne situacije za vrednost izvedenih radova.

Najznacajniji iznos rashoda po osnovu rashodovanja zaliha materijala i
robe u iznosu od 50.328 hiljada dinara odnosi se na otpis zastarelih zaliha u
Ugandi a na osnovu odluke Odbora direktora Drustva o usvajanju redovnog
godiSnjeg popisa imovine i obaveza.
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9.16. Dobitak pre oporezivanja

u 000 dinara
Struktura bruto rezultata 2012, | 2011,
Poslovni prihodi i rashodi
Poslovni prihodi 6.061.897 6.196.349
Poslovni rashodi 5.411.880 6.020.971
Poslovni rezultat 650.017 175.378
Finansijski prihodi i rashodi
Finansijski prihodi 464.274 638.095
Finansijski rashodi 670.359 910.996
Finansijski rezultat -206.085 -272.901
Ostali prihodi i rashodi
Ostali prihodi 79.670 858.972
Ostali rashodi 143.904 325.491
Rezultat ostalih prihoda i rashoda -64.234 533.481

Efekti poslovanja koje se obustavlja, promene racunovodstvene politike i
korekcije gresaka iz ranijeg perioda

Prihod 16.012 8.166
Rashod 44.792 18.899
Neto efekat -28.780 -10.733
Ukupan bruto rezultat

UKUPNI PRIHODI 6.621.854 7.701.582
UKUPNI RASHODI 6.270.936 7.276.357
DOBITAK/GUBITAK

PRE OPOREZIVANJA 350.918 425.225
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9.17. Porez na dobitak i neto dobitak

Struktura obracuna poreza u 000 dinara

na dobitak i neto dobitak 2012. 2011.
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 350.918 425.225
Uskladlvanj.e i korekcija prihoda/rashoda u 14411 295198
poreskom bilansu

Kapitalni dobici/gubici iskazani u bilansu 14.062 90.617
uspeha

Oporeziva dobit 340.568 559.807
Kapitalni dobici/gubici obracunati u -10.424 90.672
skladu sa zakonom

Poreska osnovica 340.568 650.479
Obracunati porez (10% od poreske osnovice) 34.057 65.048
Ukupna umanjenje obraCunatog poreza 17.028 32.524
Obracunati porez po umanjenju 17.028 32.524
Dobitak/gubitak pre oporezivanja 350.918 425.225
Poreski rashod perioda 17.028 32.524
Odlozeni poreski rashod/prihod perioda 17.910 3.249
Neto dobitak/gubitak 315.980 395.950

Nakon predaje Finansijskih izveStaja za 2011.tu godinu, a pre predaje
poreske prijave 1 poreskog bilansa za 2011. godinu, Drustvo je izvrsilo
korekciju obracuna poreza na dobit (obrazac PB1) u delu: uvecanja poreske
osnovice za 22.387 hiljada dinara, odnosno uvecanja obracunatog poreza po
umanjenju za 1.119 hiljada dinara. Korekcija Obaveze za porez na dobit
2011. sprovedena je u 2012. godini na teret rashoda prethodnog perioda.
Obavezu za porez na dobit 2011., Drustvo je izmirilo u zakonskom roku.

Kapitalni gubitak nastao je prodajom investicione nekretnine Dom 12 u
Moskvi 1 isti (u iznosu do 10.424 hiljade dinara — obracunat u skladu sa
Zakonom o porezu na dobit) DruStvo moZe koristiti za umanjenje kapitalnih
dobitaka u narednih pet (5) godina (u skladu sa Zakonom o izmenama i
dopunama Zakona o porezu na dobit preduzeca).
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Umanjenje obracunatog poreza (50% oporezive osnovice) je posledica
poreskog kredita za ulaganja u osnovna sredstva u ranijem periodu.
NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita koji se moZe iskoristiti za umanjenja
poreza na dobit u narednom periodu iznosi: na kraju 2012. godine 125.883
hiljada RSD, dok je na kraju 2011. godine iznosio 128.520 hiljada RSD

(Napomena 10.22).

9.18. Neto dobitak po akciji

Pokazatelj 2012 2011.

Neto dobitak (gubitak) u 000 dinarima 315.980 395.950
Prosecan broj akcija tokom godine 1.493.131 1.493.131
Neto dobitak po akciji u dinarima 212 265
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10. BILANS STANJA

10.1. Nematerijalna ulaganja

Struktura i
promena stanja
nemat. ulaganja

u 000 dinara

Nemat.
ulaganja u
pripremi

Avansi za
nemater.
ulaganja

Ostala
nemater.
ulaganja

Ukupno

Nabavna vrednost

Pocetno stanje
(1.1.2012))

1.494

5.952

7.446

Korekcije pocetnog
stanja

Nove nabavke
u toku godine

6.246

6.246

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

(2.873)

(2.873)

Krajnje stanje
(31.12.2012.)

1.494

9.325

10.819

Ispra

vka vrednosti

Pocetno stanje
(01.1.2012.)

5.589

5.589

Korekcije pocetnog
stanja

Amortizacija za
2012. godinu

559

559

Prenos sa jednog
oblika na drugi

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,
rashodovanje i dr.

(2.873)

(2.873)

Krajnje stanje
(31.12.2012.)

3.275

3.275

Sadasnja (n

eotpisana) vre

dnost

Stanje 1.1.2012.

1.494

363

1.857

Stanje 31.12.2012.

1.494

6.050

7.544
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10.2. Nekretnine, postrojenja i oprema

Struktura i u 000 dinara

promena
stanja

nekretnina,

postrojenja i
opreme

Nekret.,
postr. i
oprema u
pripremi

Ostala
0Snov.
sred.

Grad.
objekti

Postrojenja

Zemljiste .
i oprema

Ulaganja

na tudim

nekretnin
ama

UKUPNO

Nabavna vrednost

Pocetno stanje

(1.1.2012)) 115.265 699.588 | 4.366.411 9.451

28.622

5.219.337

Korekcije
pocetnog stanja

Nove nabavke

u toku godine 41.893 397.286 34.014

473.193

Prenos sa jednog

oblika na drugi (22.667) | (134.083) 9.451 (9.451)

(156.750)

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,

rashodovanje i dr. (142) (14.883) (389.823)

(404.848)

Krajnje stanje

(31.12.2012.) 92.456 592.515 | 4.383.325 34.014

28.622

5.130.932

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje

(01.1.2012.) 142 293.210 3.111.035

3.404.387

Korekcije
pocetnog stanja

Amortizacija za

2012. godinu 4.205 201.154

3.578

208.937

Prenos sa jednog

oblika na drugi (15.815)

(15.815)

Revalorizacija -
efekti procene

Otudivanje,

rashodovanje i dr. (142) (6.224) | (299.112)

(305.478)

Krajnje stanje

(31.12.2012.) 275.376 | 3.013.077

3.578

3.292.031

Sadasnja (neotpisana vrednost)

Pocetno stanje

1.1.2012. 115.123 406.378 1.255.376 9.451

28.622

1.814.950

Krajnje stanje
31.12.2012.

92.456 317.139 1.370.248 34.014

25.044

1.838.901
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Struktura imovine koje je Drustvo zalozilo kao obezbedenje kreditne linije
odobrene od strane Scotiabank Peru obelodanjena je u Napomeni 11.

Na osnovu odluke Odbora direktora Drustva od 02.10.2012. godine o prodaji
zemljista u Keniji 1 zemljiSta Santa Clara-Lima sa pripadaju¢im objektima
(magacinskim prostorom) u Peruu, izvrSena je reklasifikacija na zemljista
namenjena prodaji u ukupnom iznosu od 22.667 hiljada dinara odnosno
gradevinske objekte namenjene prodaji u iznosu od 22.273 hiljada dinara u

skladu sa MSFI 5.

10.3. Investicione nekretnine

.. P . u 000 dinara
Promena stanja investicionih nekretnina 2010, 2011,
Pocetno stanje (01. januara) 204.642 79.374
Korekcije poetnog stanja
Nove nabavke 115.687
Prenos sa jednog oblika na drugi 117.794
Revalorizacija - efekti procene 194.284 125.268
Otudivanje i rashodovanje -344.467
Krajnje stanje (31. decembra) 287.940 204.642

U nastavku su date informacije u vezi sa promenama investicionih

nekretnina DrusStva:

e 204.642 hiljada dinara — fer vrednost investicione nekretnine na dan

31. decembra 2011. godine (21,22%

poslovno stambenog objekta Dom 12 u Moskvi.

uceS¢a Drustva u vlasniStvu

24.138 hiljada dinara — efekat svodenja na fer vrednost investicione
nekretnine Dom 12 u Moskvi na osnovu izvrSene procene na dan
30.06.2012.godine (izrada Polugodisnjeg finansijskog izveStaja
Drustva). Procena je izvrSena od strane nezavisnog procenitelja
Regional public organization ,, Moskow Society of Appraisers® koji
ima priznate i relevantne stru¢ne kvalifikacije 1 nedavno iskustvo sa
lokacijama 1 kategorijom investicione nekretnine koju je procenjivao.
Procena vrednosti je vrSena na osnovu brojnih faktora, kao Sto su:
procena trziSnih uslova 1 procena stopa kapitalizacije koriS¢enjem
uporednih trziSnih podataka, tamo gde je to moguce. Usled trenutnog
stanja na trziStu nekretnina, 1 smanjenog broja kupoprodajnih
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transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih ekonomskom
krizom, procenitelji su u povecanoj meri koristili svoje poznavanje
trzista 1 profesionalno rasudivanje, te se nisu oslanjali samo na rezultate
uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti.

e 115.867 hiljada dinara — prenos vlasniStva Drustvu 11,40 % poslovno
stambenog objekta Dom 12 u Moskvi od Energoprojekt Visokogradnja
(ug. br. 1933 0od 01.11.2012.).

e 344.467 hiljada dinara — prenos vlasniStva DrusStva 32,62% poslovno
stambenog objekta Dom 12 u Moskvi Energoprojekt Holdingu (ug.br.
1932 0d 01.11.2012.).

e 117.794 hiljada dinara — U skladu sa odlukom Odbora direktora
Drustva od 27.12.2012. izvrSena je reklasifikacija dela nepokretnosti u
Limi — 55,00% ukupne povrSine zgrade Cruz del Sur namenjene
1zdavanju, prethodno evidentirane kao osnovno sredstvo po nabavnoj
vrednosti, na investicionu nekretninu po fer vrednosti u skladu sa MRS
40. Na dan odluke knjigovodstvena vrednost pomenutog sredstva
iznosila je 117.794 hiljada dinara (MRS 16).

e 170.146 hiljada dinara —Razliku izmedju knjigovodstvene vrednosti

osnovnog sredstva (55% zgrade Cruz del Sur, Lima) i fer vrednosti
(procenjena vrednost) istog na dan prenosa na investicionu nekretninu
u skladu sa odlukom, Drustvo je evidentiralo kao revalorizaciju u
skladu sa relevantnim odredbama MRS 16 i MRS 40. Na taj nacin
iskljucen je efekat povecanja fer vrednosti iz bilansa uspeha Drustva
koja su nastala pre nego $to je nekretnina postala investiciona.
Procena vrednosti je izvrSena od strane nezavisnog procenitelja
PROVALUA S.A.A. — PROVSA, Peru koji ima priznate (ovlas¢enje
izdato od strane nadlezne institucije u Peruu: Superintedencia de
Banca, Seguros 1 AFP-Peru) i relevantne stru¢ne kvalifikacije kao 1
nedavno iskustvo sa lokacijama i kategorijom investicione nekretnine
koju je procenjivao. Procena vrednosti je vrSena na osnovu brojnih
faktora, kao S§to su: procena trziSnih uslova 1 procena stopa
kapitalizacije koriS¢enjem uporednih trziSnih podataka, tamo gde je to
moguce. Usled trenutnog stanja na trziStu nekretnina, i smanjenog broja
kupoprodajnih transakcija u odnosu na ranije godine, prouzrokovanih
ekonomskom krizom, procenitelji su u povecanoj meri koristili svoje
poznavanje trziSta 1 profesionalno rasudivanje, te se nisu oslanjali samo
na rezultate uporedivih transakcija koje su se desile u proslosti.

e 287.940 hiljada dinara -predstavlja fer vrednost dela zgrade Cruz del
Sur namenjenog izdavanju na dan 31.12.2012.godine.
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10.4. Dugoroc¢ni finansijski plasmani

Struktura dugorocnih

u 000 dinara

finansijskih plasmana 2012. | 2011
Ucesce u kapitalu zavisnih pravnih lica

Energo Uganda 3.111 3.111

Svega 3.111 3.111
Ucesce u kapitalu ostalih pravnih lica

Beogradska berza 2.247 2.247

Svega 2.247 2.247

UKUPNO 5.358 5.358
Ostali dugorocni finansijski plasmani

Dugoroc¢ni stambeni

krediti dati zaposlenima 5-290 5439

Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

Svega 5.290 5.439

UKUPNO 10.648 10.797

Drustvo poseduje 20 akcija Beogradske berze pojedinacne vrednosti 112

hiljada dinara.

Dugorocni stambeni krediti dati su zaposlenima bez kamate sa rokovima
otplate 480 odnosno 240 mesecnih rata. Revalorizacija stanja duga vrsi u
skladu sa ¢l. 23 Zakona o stanovanju, ¢ime se mesecne otplatne rate
uskladuju sa kretanjem potrosackih cena u Republici, a najvise do visine
rasta prosecne mesecne zarade bez poreza 1 doprinosa u Republici.

10.5. Zalihe i dati avansi

Struktura zaliha i u 000 dinara

Datih avansa 2012. 2011.
Zalihe materijala 556.703 801.225
Nedovrseni proizvodi 45.531 29.540
Gotovi proizvodi

Roba 3.555 51.733
Stalna sredstva namenjena prodaji 50.688 6.910
Dati avansi 75.286 122.714
Minus: ispravka vrednosti -182 -182
UKUPNO 731.581 1.011.940
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10.6. Kratkoroc¢na potraZzivanja

o ve u 000 dinara
Struktura kratkorocnih potrazZivanja 2012, | 2011
Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci — mati€na 1 zavisna pravna lica 806
Kupci — ostala povezana pravna lica 6
Kupci u zemlji 285.545 352.538
Kupci u inostranstvu 2.953.954 2.152.764
Minus: Ispravka vrednosti -81.243 -76.297
Svega 3.158.256 2.429.817
Potrazivanja iz specificnih poslova
Ostala potrazivanja iz specifi¢nih poslova 94.241 201.646
Minus: Ispravka vrednosti -94.241 -94.241
Svega 107.405
Druga potrazZivanja
Potrazivanja za kamatu 1 dividende
Potrazivanja od zaposlenih 4.362 4.066
Potrazivanja za viSe pla¢en porez na dobit 16.615
Potrazivanja po osnovu preplac¢enih poreza i
doprinosa
Ostala potrazivanja 198.270 331.870
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 219.247 335.936
UKUPNO 3.377.503 2.873.158

U nastavku je data specifikacija najznacajnijih ostalih potraZzivanja:
e 49.335 hiljada dinara — potrazivanje od poreske uprave za viSe placen

porez na dobit u Peruu

e 44374 hiljade dinara — potrazivanje za viSe placen porez na dodatu
vrednost u Kazakhstanu — projekat Z-011 Metro stanica Abay

e 25.825 hiljada dinara — potrazivanje od poreske uprave za vise placen
porez na dobit u Kazakhstanu - projekat Z-011 Metro stanica Abay

e 28.541 hiljada dinara — potrazivanje od poreske uprave za vise placen

porez na dobit u Ugandi

e 33.835 hiljada dinara — potraZivanje od Consorcio Cochabamba Chota
po osnovu datih pozajmica — projekat Z-019 Cochabamba Chota, Peru
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e 13.798 hiljada dinara — potrazivanje Consorcio Energoprojekt — Johesa
po osnovu datih pozajmica — projekat Z-014 Yanacocha, Peru

Promene na racunu ispravke vrednosti potrazivanja su prikazane u

narednoj tabeli.

Promene ispravke vrednosti potrazivanja u 000 dinara

2012. 2011.
Stanje na dan 01. januara 170.538 94.241
Dodatna ispravka vrednosti 4.946 76.297
Direktan otpis prethodno ispravljenih
potrazivanja
Naplacena ispravljena potraZivanja
UKUPNO 175.484 170.538

Formiranje 1 ukidanje ispravke vrednosti potrazivanja iskazuje se u okviru
,,Ostalih rashoda/ostalih prihoda“ u Bilansu uspeha (Napomene 9.14 1 9.15).

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izveStavanja je fer vrednost
svake pojedinacne kategorije gore navedenih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca 1 ostala potrazivanja su nekamatonosna.

Ispravka vrednosti pojedinih potrazivanja izvrSenih tokom 2012. godine je
prezentovana u Napomeni 8.1, dok je informacija o neusaglasenim odnosima
sa pojedinim kupcima prezentovana u Napomeni 10.23

10.7. Kratkoroc¢ni finansijski plasmani

Struktura kratkoroc¢nih
finansijskih plasmana

u 000 dinara

2012.

| 2011

Kratkorocni krediti i plasmani — maticna, zavisna
i ostala povezana pravna lica

Zavisnim pravnim licima 431.222 444.300
Ostala povezana pravna lica 50.247 46.916
Tekucée dospece dugorocnih kredita

Minus: Ispravka vrednosti

Svega 481.469 491.216
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Kratkorocni krediti u zemlji

Deo dugoro¢nih stambenih kredita koji
dospevaju do 1 godine
Tekucée dospece dugorocnih kredita
Minus: Ispravka vrednosti
Svega 672 684

Ostali kratkorocni krediti i plasmani
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu
Tekuée dospece dugorocnih kredita u
inostranstvu
Namensko orocenje sredstava kod inostranih

672 684

: 30.403 44.518
poslovnih banaka
Ostali kratkoro¢ni plasmani 4.934 4.623
Minus: Ispravka vrednosti -2.477 -2.477
Svega 32.860 46.664
UKUPNO 515.001 538.564

Kratkoro¢ni krediti 1 plasmani dati zavisnim pravnim licima odnose se na
potrazivanja DruStva od ino koompanije koja je 100% u vlasniStvu DruStva
(IC Energo Uganda, Uganda).

Odlukom Odbora direktora Drustva u 2012.godini izvrSen je direktan otpis
dela potrazivanja od IC Energo Uganda, Uganda u iznosu od 47.397 hiljada
dinara (detaljnije objasnjeno u Napomeni 9.15).

Detaljnije informacije o deponovanim sredstvima kod inostranih poslovnih
banaka su prezentovane u narednoj tabeli.

Datum Datum Iznos u

Banka Valuta plasmana Dospeca 000 RSD

Banco Continental
BBVA, Peru soles | 19.12.2012. 18.01.2013. 30.403

UKUPNO 30.403

Ostali kratkoroc¢ni plasmani ukljucuju deponovana sredstva kod inostranih
poslovnih banaka. Sredstva su deponovana po osnovu garantovanja linije
odobrene za avansne garancije, na period do povracaja avansa za koji je od
banke izdata garancija prema investitorima i sa kamatnom stopom od 0,8%
na godi$njem nivou.
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10.8. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Struktura gotovine i u 000 dinara
gotovinskih ekvivalenata 2012. 2011.
Tekuéi racuni (dinarski) 5.636 1.731
Tekuc¢i raCuni (devizni) 460.853 243.656
Dinarska blagajna 45 21
Devizna blagajna 6.157 1.305

Kratkoro€no oroceni depoziti i akreditivi
NovCana sredstva ¢ije je koriS¢enje
ograni¢eno ili vrednost umanjena

Ostala novCana sredstva 213.562 3.323
UKUPNO 686.253 250.036

U okviru tekuéih dinarskih i deviznih ra¢una Drustva iskazan su sredstva:

e u poslovnim bankama u zemlji (Erste bank a.d. Novi Sad,
Komercijalna banka a.d., Vojvodanska banka, Societe Generale Banka
Srbija a.d. Beograd, Hypo Alpe Adria Bank a.d. Beograd, Banca
Intesa a.d. Beograd, Raiffeisen banka a.d. Beograd, UniCredit bank
Srbija a.d. Beograd, Alpha bank Srbija a.d. Beograd, Jubmes banka
a.d. Beograd, ) 1

¢ na deviznim racunima u inostranstvu:

- u Kazahstanu (Kaspi banka, ATF banka, Nur banka)

- u Peruu (Banco de Credito, Scotiabank, BBVA banco Continental,
HSBC bank, Banco Santander, Banco Financiero)

- u Ugandi (Barclays bank, Bank of Africa, Standard Chartered)

Ostala nov¢ana sredstva u iznosu od 213.562 hiljade dinara odnose se na:
o 211.141 hiljada dinara - oro€eni dinarski depoziti kod Erste
banke:

Banka Valuta Datum Datum Iznos u
plasmana Dospeca 000 RSD
Erste bank a.d. Novi
Sad — Ug.8800164457 RSD | 20.12.2012. 10.01.2013. 160.654
Erste bank a.d. Novi
Sad — Ug.8800165312 RSD | 28.12.2012. 14.01.2013. 50.487
UKUPNO 211.141

o 2.421 hiljada dinara — novc¢ana sredstva fonda solidarnosti
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10.9.

Porez na dodatu vrednost i

aktivna vremenska razgranicenja

Struktura poreza na dodatu vrednosti i u 000 dinara
aktivnih vremenskih razgranicenja 2012. 2011.
Porez na dodatu vrednost 1.673 375
Unapred placeni troskovi 68.653 53.781
Razgrani€eni porez na dodatu vrednost 11.205 5.958
PotraZivanja za nefakturisani prihod 222.333 398.690
Razgraniceni troSkovi po osnovu obaveza

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja

UKUPNO 303.864 458.804

U nastavku je data struktura najznac¢ajnijih unapred placenih troskova:

10.909 hiljada dinara — unapred placeno osiguranje gradevinskih
radova na projektu Lot 1.1 Novi Sad

9.046 hiljada dinara — unapred placene advokatske usluge u
arbitraZznim procesima — projekat Z-0188 Chira Piura, Peru
8.567 hiljada dinara — unapred placene advokatske usluge u

arbitraznim procesima — projekat Z-015 Zarumilla, Peru

8.538 hiljada dinara — unapred placeno osiguranje gradevinskih
radova na projektima u Ugandi.

14.984 hiljada dinara — unapred pla¢ene advokatske usluge u
arbitraznim procesima — projekat Z-016 Chavimochic

5.330 hiljada dinara — wunapred placene advokatske usluge u
arbitraznim procesima — projekat Z-008 Huamachuco

Razgraniceni PDV obuhvata iskazan PDV u primljenim fakturama koje se
odnose na tu godinu, a pravo na odbitak prethodnog poreza nastaje u
narednom obracunskom periodu, iz razloga S§to su ulazne fakture stigle
nakon sastavljanja poreske prijave za decembar te godine.
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U okviru potrazivanja za nefakturisani prihod evidentirana su sledeca
potrazivanja:

e 23934 hiljade dinara - potrazivanja od Investitora na osnovu
overenih predsituacija za izvrSene radove u 2012. — Projekat Z-014
Yanacocha, Peru

e 173.205 hiljada dinara - potrazivanja od Investitora na osnovu
overenih predsituacija za izvrSene radove 2012. — Projekat Z-019
Cochabamba - Chota, Peru

e 16.511 hiljada dinara - potrazivanja od Investitora na osnovu
overenih predsituacija za izvrSene radove 2012. — Projekat Z-022
Colan, Peru

e 8.256 hiljada dinara - potrazivanje od Investitora na osnovu overene
predsituacije za izvrSene radove u 2012. — Projekat Tisa
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10.10. Promene na kapitalu

Nerealizovani

Nerealizovani

Gubitak

Osnovni . | Neuplaéeni . Revalorizacio . . Gubitak do | Otkupljene Ukupno )
y Ostali I Emisiona dobici po gubici po Neraspor. L. iznad
Red. kapital 3 upisani . Rezerve ne rezerve i - ) visine sopstvene |(kol.2+3+4+ . .
OPIS kapital . premija (rn - osnovu hartija | osnovu hartija | dobitak (rn . . . visine
br. (grupa 30 kapital (rn 32,322)| (racun 330- . A kapitala |akcije i udeli| 5+6+7+8- .
bez 309) (rn 309) (grupa 31) 320) 331) od vrednosti (rn| od vrednosti 34) (grupa 35) | (rn 037,237) | 9+10-11-12) kapitala
SRk 332) (rn 333) L 0 (grupa 29)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Stanje na dan 01.01. prethodne godine
1. 01.01.2011. 612184 17671 64313 63764 3531 456228 1217691
Ispravka materijalno znacajnih greSaka i
promena rac¢unovodstvenih politika u
2 prethodnoj godini - pove¢anje 0
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena raCunovodstvenih politika u
3 prethodnoj godini - smanjenje 0
Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 2011.
4. (r.br.1+2-3) 612184 17671 0 0 64313 63764 3531 0 456228 0 0 1217691 0
K - th . -
5. Ukupna povecanja u prethodnoj godini 4762 35210 395950 435922
K _— th . -
6. Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 1397 1455 4796 7648
Stanje na dan 31.12. prethodne godine
7. 2011. (r.br.4+5-6) 612184 16274, 0 0 69075 98974 2076 0 847382 0 0 1645965 0
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena raCunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje
8. 0
Ispravka materijalno znacajnih gresaka i
promena ra¢unovodstvenih politika u
tekuc¢oj godini - smanjenje
9. 0
Korigovano pocetno stanje na dan
.01. ¢ i . (r.br. 7+8-
19, [01:01- tekuce godine 2011. (rbr. 7+8-9) o) 04|  4e74 0 0 69075 98974 2076 o] 847382 0 o] 1645965 0
11. |Ukupna povec¢anja u tekucoj godini 137885 315979 453864
12. |Ukupna smanjenja u tekucoj godini 1041 23496 24537
Stanje na dan 31.12. tekuce godine
2011. (r.br.10+11-12)
13. 612184 15233 0 0 69075 236859 2076 0 1139865 0 0 2075292 0
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10.11. Osnovni kapital

. u 000 dinara
Struktura kapitala 2012 ‘ 2011,
Osnovni kapital
Osnovni kapital 612.184 612.184
Ostali osnovni kapital 15.233 16.274
UKUPNO 627.417 628.458

Akcijski kapital ¢ini 1.493.131 obi¢nih akcija. Knjigovodstvena vrednost
akcija iznosi 410,00 dinara .

Akcijski kapital - obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke 1 u toku poslovanja
emitovane akcije sa pravom upravljanja, pravom na uceS¢e u dobiti
akcionarskog drustva i na deo steCajne mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akcija.

Akcijski kapital — obi¢ne akcije obuhvataju osnivacke i u toku poslovanja
emitovane akcije sa pravom upravljanja, pravom na uceS¢e u dobiti
akcionarskog drustva i na deo steCene mase u skladu sa aktom o osnivanju,
odnosno odlukom o emisiji akcija.

Akcijski kapital se odnosi na akcije, koje su u skladu sa propisima o
svojinskoj transformaciji besplatno ustupljene ili prodate sa popustom.
Energoprojekt Holding poseduje 1.393.407 obi¢nih akcija u iznosu od
571.296.870,00 dinara, o ostala lica sa 99.724 obi¢nih akcija u iznosu od
40.886.840,00 dinara.

Ostali osnovni kapital u iznosu od 15.233 hiljada dinara nastao je
preknjiZavanjem izvora vanposlovnih sredstava.
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10.12. Rezerve

Rezerve obuhvataju sledece oblike rezervi:

. u 000 dinara
Struktura rezervi 2012, 2011
Emisiona premija
Zakonske rezerve 67.967 67.967
Statutarne i druge rezerve 1.108 1.108
UKUPNO 69.075 69.075

Zakonske rezerve su obavezno formirane do 2004. godine, tako Sto se svake
godine 1z dobitka unosilo najmanje 5%, dok rezerve ne dostignu najmanje

10% osnovnog kapitala.

Opstim aktom DruStva utvrdene su statutarne rezerve o €ijoj visini odlucuje
Skupstina akcionara DruStva na predlog Odbora direktora, a koje ne mogu

biti manje od 5% ostvarenog neto dobitka.

10.13. Revalorizacione rezerve, nerealizovani dobici i gubici
po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju

Struktura revalorizacionih rezervi, u 000 dinara
nerealizovanih dobitaka/gubitaka po 2012. 2011.
osnovu hartija od vrednosti

Revalorizacione rezerve 170.146

Rezerve po osnovu preracuna finansijskih

1zvestaja prikazanih u drugoj funkcionalnoj

valuti u odnosu na izvestajnu valutu 66.713 98.974
Nerealizovani dobici od HoV raspolozivih

za prodaju 2.076 2.076
Nerealizovani gubici od HoV raspoloZivih

za prodaju

UKUPNO 238.935 101.050
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Revalorizacione rezerve u iznosu od 170.146 hiljada dinara odnose se
razliku izmedju knjigovodstvene vrednosti osnovnog sredstva (55% zgrade
Cruz del Sur, Lima) 1 fer vrednosti (procenjena vrednost) istog na dan
prenosa na investicionu nekretninu u skladu sa odlukom Odbora direktora
Drustva i relevantnim odredbama MRS 16 i MRS 40 . Na taj nacin iskljuen
je efekat povecanja fer vrednosti iz bilansa uspeha DruStva koja su nastala
pre nego Sto je nekretnina postala investiciona. Procena vrednosti je izvrSena
od strane nezavisnog procenitelja PROVALUA S.A.A. — PROVSA, Peru
koji ima priznate (ovlas€enje izdato od strane nadlezne institucije u Peruu:
Superintedencia de Banca, Seguros i1 AFP-Peru) i relevantne strucne
kvalifikacije kao 1 nedavno iskustvo sa lokacijama 1 kategorijom investicione
nekretnine koju je procenjivao (Napomena 10.3.).

10.14. Nerasporedeni dobitak

Stanje 1 promena stanja nerasporedenog dobitka je prikazana u narednoj
tabeli.

u 000 dinara
2012. 2011.
847.382 456.228

Stanje i promena stanja

nerasporedenog dobitka

Stanje na dan 01.01.

Korekcija dobitka po osnovu poreza na
dobitak

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
12

Korekcija dobitka po osnovu primene MRS
19

Raspodela dobitka (dividende)

Korekcija dobitka po osnovu izdvajanja u
zakonske rezerve

Raspodela dobitka u statutarne rezerve

-23.496

4.761

Ostalo

35

Dobit tekuce godine

315.979

395.950

Stanje na dan 31. decembra

1.139.865

847.382

Na predlog Odbora direktora DruStva SkupStina Drustva donela je odluku o

raspodeli dobiti za 2011. godinu i to:

- 395.950 hiljada dinara u nerasporedenu dobit Drustva.
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10.15 Dugorocna rezervisanja

. . u 000 dinara
Struktura dugoroc€nih rezervisanja 2012, 2011,
Rezervisanje po osnovu sudskih sporova
u skladu sa MRS 37
Rezerv1s?1nje za naknade i druge beneficije 28,740 78834
zaposlenih
Ostala dugoro¢na rezervisanja 97.097 97.097
UKUPNO 125.837 125.931

Rezervisanja za naknade i druge beneficije zaposlenih (rezervisanja za
nedospele otpremnine prilikom odlaska u penziju), su iskazana na osnovu
aktuarskog obracuna stru¢nog tima iz sistema Energoprojekt.

Prilikom projekcija obracuna rezervisanja po MRS 19 koris¢en je deduktivni
pristup, odnosno sva preduzeca iz sistema Energoprojekt su posmatrana kao
celina, 1 na osnovu opstih pravilnosti, 1 koriS¢enjem broja radnika ,kao
kljuca®, izvrSena je alokacija na konkretne privredne subjekte. Uzevsi u obzir
da su sva zavisna preduzeéa u vecinskom vlasniStvu istog privrednog
subjekta, primenjeni pristup je objektivan 1 rezultati projekcija se mogu
uvaziti kao ocekivani.

Povecanje iznosa rezervisanja po osnovu sadaSnje vrednosti otpremnina za
ceo sistem Energoprojekt (za 2,21%), u bilansu stanja na dan 31.12.2012.
godine u odnosu na dan 31.12.2011. godine je posledica promene vise
faktora od kojih:

e s jedne strane, promena pojedinih faktora uti¢e na povecanje iznosa
rezervisanja (povecanje prosecnih godina staza provedenih u
Preduzecu za 2,72%); a

e s druge strane strane, promena pojedinih faktora utiCe na snizavanje
1znosa rezervisanja (smanjenje prosenog iznosa bruto otpremnine za
0,30% 1 smanjenje ukupnog broja radnika za 2,33%).

Pored navedenog, promena u strukturi rezervisanja po konkretnim
preduze¢ima je rezultat promene alikvotnog dela uceS¢a broja zaposlenih u
pojedinim preduze¢ima u ukupnom broju zaposlenih celog Preduzeca.

Postupak projekcije rezervisanja, uvazavanjem relevantnih odredbi MRS 19,
obavljao se u vise sledecih koraka:
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e prvo, shodno polu, ukupnim godinama staza radnika i godinama staza
u Drustvu;, uvazavanjem ocekivane godisnje stope fluktuacije i
mortaliteta (procenjena godisnja stopa fluktuacije i mortaliteta),
procenjen je broj zaposlenih koji ce iskoristiti pravo na otpremninu,
kao i period kada ¢e navedene naknade zaposleni primiti;

e drugo, uvazavajuci odredbe Kolektivnog ugovora Drustva, procenjena
je visina otpremnine za svaku godinu staza, koje su bile aktuelne na
datum bilansa stanja, i

o trece, svodenje na sadasnju vrednost ocekivanih odliva za otpremnine
vrSena je primenom diskontnog faktora, koji predstavalja kolicnik
diskonte stope i ocekivanog rasta zarada.

Otpremnine prilikom odlaska u penziju se u Drustvu isplac¢uju na osnovu
clana 48 Kolektivnog ugovora, po kome je Poslodavac duzan da zaposlenom
isplati otpremninu pri odlasku u penziju u visini: 1) njegove trostruke neto
zarade isplacene za mesec koji prethodi mesecu odlaska u penziju, 2)
trostrukog iznosa neto prosecne zarade kod Poslodavca u mesecu koji
prethodi mesecu odlaska u penziju, 3) u iznosu utvrdenom zakonom; u
zavisnosti koji je od navedenih iznosa najpovoljniji za zaposlenog.

Prilikom diskontovanja uvazene su sledece pretpostavke:
e ocekivani godisnji rast zarada u Drustvu od 7,5% 1
o diskontna stopa od 10% .

U paragrafu 78, MRS 19, kao 1 u paragrafu BC 33 u okviru Osnova za
zakljuCivanje MRS 19, se eksplicitno navodi da stopa koja se koristi za
diskontovanje treba da bude odredena u skladu sa trziSnim prinosima na
datum bilansa stanja za visoko kvalitetne korporativne obveznice. U
zemljama gde ne postoji razvijeno trziSte za ovakve obveznice treba koristiti
trziSne prinose (na datum bilansa stanja) drzavnih obveznica. Valuta 1 rok
dospeca obveznica treba da budu u skladu sa valutom i procenjenim rokom
obaveza za primanja po prestanku zaposlenja.

Kako je finansijsko trziste u Srbiji nedovoljno razvijeno, najrealnije je kao
reper za odredivanje diskontne stope na datum bilansa stanja koristiti realni
godisnji prinos koji se ostvaruje kupovinom drZavnih obveznica ¢iji je garant
Republika Srbija. U navedenom kontekstu analizirane su prinosi na
obveznice republike Srbije (obveznice “stare devizne Stednje” koje
dospevaju u periodu 2013-2016. godine), kao 1 prinos na drZzavne obveznice
u EUR koje je emitovalo Ministarstvo Finansija Republike Srbije u 2012.
godini. Konkretno, nominalni godi$nji prinos obveznica stare devizne Stednje
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na datum bilansa stanja (rok dospeca od 6 meseci do 3 godine i 6 meseci) je
oko 4,7%, dok je nominalni godiSnji prinos dugoro¢nih obveznica Republike
Srbije u EUR, tokom 2012. godine, iznosio 5,95% (emisija 20.02.; rok
dospec¢a 371 dan), 6,10% (emisija 26.03.; ro¢nost 728 dana), 6,19% (emisija
23.05.; rok dospeca 546 dana), 6,25% (emisija 06.06.; rok dospeca 730
dana), 6,30% (emisija 25.06.; rok dospeca 546 dana), 6,15% (emisija 11.07.;
rok dospeca 371 dan), 6,20% (emisija 24.07.; rok dospeca 730 dana), 6,15%
(emisija 21.08.; rok dospeca 371 dan), 6,15% (emisija 03.09.; rok dospeca
371 dan), 5,75% (emisija 31.10.; rok dospeca 371 dan), 5,85% (emisija
13.11.; rok dospeca 546 dana) 1 5,05% (emisija 12.12.; rok dospeca 546
dana). Kako je rok dospeca repernih hartija od vrednosti krac¢i od prose¢nog
procenjenog roka dospeca primanja koja su predmet ovog obraCuna, pri
odredivanju diskontne stope, uvazavajuéi zahteve iz paragrafa 81, MRS 19,
procenjena je diskontna stopa za duze rokova dospeca.

Konkretnije, obzirom na procenjeni nominalni godi$nji prinos dugoro¢nih
drzavnih obveznica (oko 6,5%), projektovanu inflaciju u zemljama EURO
zone (1,9%) 1 pretpostavku da se devizni kurs formira na bazi modela teorije
pariteta kupovne snage (pod pretpostavkom da u trenutnom kursu nema
izrazenih dispariteta, projektovana godiSnja devalvacija je uslovljena
razlikom izmedu projektovane godisSnje inflacije u Srbiji 1 u zemljama EURO
zone), realni godiSnji prinos repernih hartija od vrednosti je oko 4,5%,
odnosno pri projektovanoj nominalnoj inflaciji u Srbiji od 5,5%, nominalni
godi$nji prinos je oko 10%.

Godisnji ofekivani rast zarada u Preduzecu je planiran na nivou od 7,5%.
Godisnja diskontna stopa i godisnji rast zarada zavise od stope inflacije.
Memorandumom Narodne banke Srbije o ciljanim stopama inflacije do
2014. godine, koji je usvojen na sednici IzvrSnog odbora NBS 10. maja
2012. godine, pored ostalog, utvrdena je ciljana stopa inflacije za 2013.
godinu, merena godiSnjom procentualnom promenom indeksa potrosackih
cena. Polaze¢i od vrednosti potrosackih cena na kraju prethodne godine,
ciljana stopa inflacije za 2013. godinu iznosi 4%, sa dozvoljenim
odstupanjem (pozitivnim 1 negativnim) od 1,5 procentnih poena. Kako je
inflacija u 2012. godini za viSe od 5% prekoracila ciljanu inflaciju (inflacija
u periodu novembar 2012. u odnosu na novembar 2011. godine iznosi
11,9%), najrealnije je inflaciju za narednu godinu, u dozvoljenim okvirima
predvidenim Memorandumom, planirati uz maksimalno dozvoljeno
odstupanje (+1,5%).

Dakle, rezervisanje ¢e se proceniti shodno planiranoj godisnjoj inflaciji od
5,5%. Iz navedenog sledi da je u Preduzecu planiran dugoroc¢ni godisnji rast
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realnih zarada od 2% (primenjen i na rezervisanja prethodnih godina), a da je
dugoro¢na godiSnja realna diskontna stopa planirana na nivou od 4,5%.

Ako bi u buduénosti doSlo do pada stope inflacije, primenjena logika
rezultirala bi sniZavanju nominalnih zarada, ali takode i diskontne stope
(koja je dominantno opredeljena stopom inflacije), tako da ta promena ne bi
dovela do promene rezultata prezentiranih u ovom materijalu. Primenjen
metodoloski postupak, koji za rezultantu ima dugoro¢no planiran godisnji
rast zarada u Preduzecu od 7,5% 1 dugoro¢nu godiSnju diskontnu stopu od
10%, pretpostavlja istu inflaciju u celom budu¢em periodu. Ova pretpostavka
je 1 zahtevana paragrafom 75, MRS 19.

Ostala dugorocna rezervisanja u iznosu od 97.097 hiljada dinara u celosti
se odnose na obavezu prema podizvodjacu po osnovu projekta Z-0163
,Navigation Lock®, Iraq. Iznos rezervacije utvrdjen je po identi¢noj
metodologiji propisanoj od strane Vlade Iraka, na bazi koje je Drustvo
naplatilo svoje potrazivanje na pomenutom projektu.

10.16 Dugoro¢ni krediti

Dugoro¢ni krediti su uzeti za nabavku opreme. Detaljnije informacije o
dugoro¢nim kreditima su prezentovane u narednoj tabeli.

Poverilac Z;Zal Preostali dug Przzz‘all Nal?lc’;a(;;pnf ate Godisnja kamatna
D u 000 RSD dospeca stopa
Societe Generale {romesecio 3m EURIBOR +
Bank eur 294.696 33.512 2,75%
Ug 115/08 22.04.2013
Societe Generale ‘
Bank eur | 375.000 42.644 ;;’T;S;g?g 3m EURIBOR +4,5%
Ug. 133831 T
Societe Generale trom n
Bank eur | 692.308 78.728 28 Ofsf(‘)’lg 3m EURIBOR+5,0%
Ug. 213057 T
mesecno o
Erste bank eur 450.000 51.173 27.03.2014. 2.5%
ref.kam.stopa na 2-
mesecno ned.repo transakcije
Alpha bank rsd | 230.000 2300001 8 052014, | (uz sub.iznos kamate
od 5%)
mesecno o
Atlas Copco usd 164.228 14.153 30.04.2014. 6,9%
Caterpillar Chile | usd 127.202 10.962 01.08.2013. 5.75%
UKUPNO 461.720
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U narednoj tabeli su prikazane obaveze po dugoro¢nim kreditima iskazane u
dinarima, na dan 31.12.2012. godine, razdvojene na:
e obaveze do godinu dana (koje se iskazuju o okviru kratkoro¢nih

obaveza) i
e na obaveze preko godinu dana (koje se iskazuju u okviru dugoro¢nih
kredita).
u 000 dinara
Poverilac
Dugorocna obaveza Kratkorocna obaveza
Societe Generale Bank
Ug.115/08 33512
Societe Generale Bank
Ug. 133831 42.644
Societe Generale Bank
Ug. 213057 43.738 34.990
—— 11.809 39.364
Allgha e 88.462 141.538
Al Gopen 3.538 10.615
Caterpillar Chile 10.962
UKUPNO 147.547 313.625
10.17 Ostale dugoro¢ne obaveze
u 000 dinara
Struktura dugoro¢nih obaveza
s 2012, 2011,
Obaveze koje se mogu konvertovati u
kapital
Obaveze prema maticnim 1 zavisnim
pravnim licima 707.266 643.889
Obaveze prema ostalim povezanim pravnim
licima
Obaveze prema ostalim pravnim licima 166.754 156.478
Obaveze po osnovu dugoro¢nog
finansijskog lizinga 59.001 21.734
Ostale dugoro¢ne obaveze 616.346
UKUPNO 1.549.367 822.101
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U sledecoj tabeli prikazana je obaveza prema maticnom pravnom licu EP

Holding a.d.
. Vil | el Preostali Nacin otplate i Godisnja
Poverilac u valuti dug datum kamatna
u 000 RSD dospeca stopa
Energoprojekt jednokratno, do o
Holding EUR 5.927.880 674.108 31.12.2014. 4,5%

Obaveza za kamatu po osnovu dugoro¢nog kredita odobrenog od strane EP

Holding a.d. na dan 31.12.2012.godine iznosi 33.158 hiljada dinara.

Dugoro¢ne obaveze prema ostalim pravnim licima odnose se na obaveze
prema kooperantima iz biv§ih Republika SFRJ angaZovanih na projektu HE
Banieya II, Gvineja. Imajuéi u vidu da proces sukcesije biv§ih Republika
SFRJ nije zavrSen, a rukovode¢i se nacelom opreznosti, stav rukovodstva
Drustva je da u ovom momentu nisu stvoreni uslovi za otpis pomenutih
obaveza.

Detaljnije informacije o obavezama po osnovu finansijskog lizinga su
prezentovane u narednoj tabeli.

Ostatak Ostatak Nacin Godisnja
Poverilac Val obaveze u obaveze otplate i datum kamatna
valuti u 000 RSD dospeca stopa
Obaveze po osnovu lizinga u zemlji
. 6m
S-leasing EUR | 195.556 22.238 Oinf;eg(r)lfS EURIBOR
T ) +4,25%
Ukupno u zemlji 22.238
Obaveze po osnovu lizinga u inostranstvu
HSBC bank leasing, RS
o
Peru USD 1.045.949 90.136 01.07.2014. 7%
Banco Financiero, Peru mesecno 0
USD 86.204 7.429 11.10.2013. 7.50%
Leasing Peru S.A. mesecno 0
USD 269.928 23.261 15.01.2015. 5.95%
Banco Santander, Peru mesecno 0
USD 180.520 15.557 01.08.2014. 5.95%
Ukupno u inostranstvu 136.383
UKUPNO 158.621
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Ostale dugorocne obaveze u iznosu od 616.346 hiljade dinara u celosti se
odnose na deo ukupne obaveze za primljeni avans na Projektu Tunel Sarani
sa dospe¢em od 01.01.2014. u skladu sa usvojenom dinamikom radova 1

vraanja avansa na projektu.

10.18 Kratkorocne finansijske obaveze

Struktura kratkoro¢nih finansijskih u 000 dinara
obaveza 2012. 2011.
Kratkf)ro?nl krediti od mati¢nih 1 zavisnih 26.711 128,282
pravnih lica

Kratkprqcm krediti od ostalih povezanih 13.500 13.500
pravnih lica

Kratkoro¢ni krediti u zemlji 35.411 553.428
Kratkoro¢ni krediti u inostranstvu 472.910 455.467
Deo dugoro¢nih kredita koji dospeva do

jedne godine (Napomena 10.17) 313.625 183.026
Deo ostalih dugoro¢nih obaveza koje

dospevaju do jedne godine (Napomena 99.620 36.366
10.18)

Obaveze po kratkoro¢nim hartijama od

vrednosti

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze — po

viza raCunima

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze 7.584

UKUPNO 969.361 1.370.069

Detaljnije informacije o obavezama po Kkratkoro¢nim

prikazane u narednoj tabeli.

kreditima su

Napomene uz finansijske izvestaje za 2012 godinu

Strana 92/111




Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Nacin
Banka Val Ostatak obaveze 2:;32’2 otplate i Godisnja
u valuti 1 000 RSD datum kamatna stopa
dospeca

Kratkoricni krediti u zemlji
EP HidroinZjering RSD 13.500.000 13.500 gefg‘;kzrgtg’ bez kamate

. jednokratno | 3m EURIBOR
Societe Generale Bank | EUR 311.390 35.411 31.07.2013. +4.0%

Ukupno u zemlji 48.911

Kratkorocni krediti u inostranstvu
Standard Chartered jednokratno 0
Bank USD 3.303.634 284.695 07.02.2013 9%
Standard Chartered jednokratno 0
Bank USD 29.278 2.523 30.06.2013. 9%
Standard Chartered jednokratno 0
Bank - overdraft USD 1.517.808 130.799 07.02.2013. s
fé‘;ﬁf;ffma* USD 9.776 843 jednokratno

. jednokratno o
Scotia bank, Peru SOL 1.600.000 54.050 04.01.2013. 6.48%

Ukupno u inostranstvu 472.910

UKUPNO 521.821

Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine je objaSnjen u
Napomeni broj 10.17

10.19 Obaveze iz poslovanja

. . u 000 dinara

Struktura obaveza iz poslovanja 2012, 2011,
Primljeni avansi, depoziti 1 kaucije 1.438.485 1.082.727
Dobavljaci — mati¢na 1 zavisna pravna lica 34.023 186.579
Dobavljaci — ostala povezana pravna lica 27.548 15.000
Dobavljaci u zemlji 321.117 477.700
Dobavljaci u inostranstvu 552.685 389.353
Ostale obaveze iz poslovanja 2.847 21.442
Obaveze iz specifi¢nih poslova

UKUPNO 2.376.705 2.172.802
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U nastavku je data struktura najznacajnijih iznosa primljenih avansa od

investitora po projektima:

524.685 hiljada dinara —Projekat Z-023 Pericos, Peru
358.976 hiljada dinara —Projekat Z-019 Cochabamba Chota, Peru
173.914 hiljade dinara —Projekat Tunel Sarani, R. Srbija
115.613 hiljada dinara —Projekat Z-021 Sest ulica-Kampala, Uganda
105.105 hiljada dinara —Projekat Lot 1.1. Novi Sad, R. Srbija
53.997 hiljada dinara —Projekat Z-020 Tri ulice-Kampala, Uganda
22.176 hiljada dinara —Projekat Tisa, R. Srbija

Obaveze prema dobalja¢ima ne sadrze kamatu 1 imaju valutu plac¢anja koja

se kre¢e u rasponu od 15 do 45 dana.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost obaveza iz poslovanja
odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

10.20. Ostale kratkoroc¢ne obaveze

. . . u 000 dinara
Struktura ostalih kratkoro¢nih obaveza 2012, 2011,
Obaveze po osnovu zarada 1
naknada zarada - bruto 159.617 183.119
Obvaveze po osnovu kamata i 5708 24.003
troSkova finansiranja
Obaveze za dividende/ucesce u dobitku 510 510
Obaveze prema zaposlenima 6.526 5.787
Obaveze prema c¢lanovima upravnog i
nadzornog odbora
Obaveze prema fizickim licima za naknade
po ugovoru
Ostale obaveze 1.040 501
UKUPNO 173.401 213.920
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Obaveze po osnovu zarada i ostale nepomenute obaveze se najveéim
delom odnose na obaveze (neto, porezi 1 doprinosi, obaveze Komorama) za
decembarsku zaradu, koja je u Drustvu isplac¢ena u januaru naredne godine.

Ostale obaveze se najve¢im delom odnose na obaveze prema Sindikalnoj
organizaciji Drustva.

Rukovodstvo Drustva smatra da iskazana vrednost ostalih kratkoro¢nih
obaveza odgovara njihovoj fer vrednosti na dan bilansa stanja.

10.21 Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost, ostalih javnih
prihoda i pasivna vremenska razgranic¢enja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu u 000 dinara

vrednost, ostalih javnih prihoda i pasivna 2012. 2011.
vremenska razgranicenja

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalih javnih prihoda

Obaveze za PDV 116.149 569

Obaveze za poreze, carine 1 druge dazbine iz
nabavke ili na teret troSkova

Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge

"y 102.578 456.085
daZbine
Svega 218.727 456.654

Pasivna vremenska razgranicenja

Unapred obracCunati troskovi 86.087 148.703
Obracunati prihodi buduceg perioda 31.360
OdloZeni prihodi 1 primljene donacije
Razgrani¢ene obaveze za PDV 1.442 1.549
Ostala pasivna vremenska razgranicenja
Svega 87.529 181.612
UKUPNO 306.256 638.266
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Obaveze za PDV se odnose na razliku obracunatog poreza i prethodnog
poreza. Ova obaveza je u DruStvu izmirena u zakonskom roku, po¢etkom
naredne godine

U okviru ostalih obaveza za poreze, doprinose i druge dazbine na obavezu
za porez na dodatu vrednost u Peruu (IGV) odnosi se 95.144 hiljade dinara.
Pomenuta obaveza izmirena je u zakonskom roku, poc¢etkom naredne godine.

Najznacajniji iznosi unapred obracunatih troskova:

e 44.398 hiljada dinara ukalkulisani troskovi kamata na dugoro¢ne
obaveze prema ostalim pravnim licima (Napomena 10.18)

e 27.917 hiljada dinara — ukalkulisani troS§kovi podizvodackih usluga na
osnovu situacija ispostavljenih u januaru naredne godine za period
2012.- Projekti u Ugandi

e 6.058 hiljada dinara — ukalkulisani troSkovi osiguranja radova na
projektu Z-019 Cochabamba Chota, Peru

e 2.740 hiljada dinara — ukalkulisani troSkovi obrac¢unatih a neispla¢enih
naknada zarada u 2012. Godini na projektu Z-0188 Chira Piura III,
Peru.

10.22 OdloZene poreske obaveze i odloZena poreska sredstva

OdloZene poreske obaveze i odloZena u 000 dinara

poreska sredstva 2012. 2011.
Odlozena poreska sredstva 5.937
OdloZene poreske obaveze 35.469

Neto poreska sredstva/obaveze 35.469 5.937

OdloZene poreske obaveze koje su iskazane na dan 31. decembra se odnose
na oporezive privremene razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava
koja podlezu amortizaciji 1 njihove poreske osnovice. Naime, usled razlicitih
odredbi na bazi kojih se u Drustvu odreduje raCunovodstvena amortizacija
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(shodno odredbama profesionalne regulative; MRS i MSFI i dr.) i odredbi
kojima se odreduje poreska amortizacija (Shodno Zakonu o porezu na dobit
pravnih lica), Drustvo ¢e u budu¢em periodu platiti ve¢i porez na dobitak
nego Sto bi platilo da mu se sa aspekta poreskog zakonodavstva prizna
stvarno iskazana knjigovodstvena amortizacija. [z navedenog razloga,
Drustvo priznaje odlozenu poresku obavezu, koja predstavlja porez na
dobitak koji ¢e biti plativ kada Drustvo ,,povrati® knjigovodstvenu vrednost
sredstava.

Iznos odloZenih poreskih obaveza izracunat je mnozenjem visine oporezive
privremene razlike na kraju godine sa stopom poreza na dobit DruStva
(15%).

Stanje i promena stanja odloZenih poreskih obaveza je prikazana u narednoj
tabeli.

Stanje i promena stanja odloZenih u 000 dinara
poreskih sredstava (obaveza) 2012. 2011.
Stanje odloZenih poreskih sredstava

(obaveza) na kraju prethodne godine 3937 2.688
Stanje.odlozelmh po.resklh obaveza 35.469 5937
na kraju tekuce godine

ODLOZENI PORESKI PRIHODI

(RASHODI) PERIODA i Sk E)

OdlozZeni poreski rashod perioda je priznat na teret rezultata DruStva u godini
kada je ustanovljeno povecanje stanja odlozenih poreskih obaveza 1 to
17.910 hiljada dinara u 2012.0j godini 1 23.496 hiljada dinara na teret
nerasporedene dobiti ranijih godina po osnovu izvrSene korekcije obracuna
poreskih sredstava/obaveza prethodnog perioda.

OdloZena poreska sredstva, odnosno iznosi poreza na dobitak nadoknadivi
u budu¢im periodima, u Drustvu mogu da se formiraju prvenstveno po
osnovu:
e neiskoriS¢enih poreskih gubitaka prenetih na naredni period,
e rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u
penziju, koja su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19; i
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e neiskoriS¢enih poreskih kredita (za ulaganja u osnovna sredstva)
prenetih na naredni period.

Odlozena poreska sredstva po osnovu neiskoriS¢enih poreskih kredita (za
ulaganja u osnovna sredstva) nisu iskazana u finansijskim izveStajima
Drustva. Kao osnovni razlog za obja$njenje navedene konstatacije moze se
navesti visoki iznos neiskoriS¢enih poreskih kredita po navedenom osnovu u
odnosu na izvesnost po pitanju buduce ostvarive dobiti Drustva, na bazi
kojih bi Drustvo moglo da iskoristi odlozena poreska sredstva za umanjenje
obaveze za porez na dobit.

Inace, u obrascu PK 1, pod nazivom ,,Poreski kredit za ulaganja u osnovna
sredstva®, Drustvo je u 2012. godini prikazalo iznos od 125.883 hiljada RSD
(u 2011. godini 128.520 hiljada RSD), kao neiskoris¢eni deo poreskog
kredita Drustva, koji se kao potencijal prenosi na ratun poreza na dobit iz
buduc¢ih obracunskih perioda.

Godina nastanka poreskog kredita, kao i godina kada istiCe moguénost da
Drustvo koristi poreski kredit za ulaganja u osnovna sredstva, prikazana je u
narednoj tabeli.

Godina nastanka Godina isteka Neiskorisceni deo
poreskog kredita poreskog kredita poreskog kredita u
000 RSD

2003. 2013. 0
2004, 2014, 1.242
2005. 2015. 1.722
2006. 2016. 12.925
2007. 2017. 0
2008. 2018. 88.314
2009. 2019. 12.666
2010. 2020. 9.014
2011. 2021. 0
2012. 2022, 0
UKUPNO 125.883
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10.23 Usaglasavanje potraZivanja i obaveza

Drustvo je izvrSilo usaglasavanje potraZivanja sa kupcima sa stanjem na
dan 31.12.2012. godine i tom prilikom nije bilo zna€ajnih osporenih iznosa
od strane kupaca.

Izvodi otvorenih stavki nisu slati po osnovu tuzenih potrazivanja, a koja
iznose 639 hiljada dinara (Media Max d.o.o., ,Internacional CG* — Hotel
Intercontinental Beograd).

Drustvo je izvrsilo usaglasavanje obaveza sa dobavlja¢ima sa stanjem na
dan 31.12.2012. godine.
Struktura najznacajnijih osporenih iznosa je prikazana u narednoj tabeli.

Dobavljaci koji su poslali Osporen iznos
Izvod otvorenih stavki u 000 dinara
Inter Kop 2.412
Dunav Grupa Agregati -2.541
Valjevo put a.d. u restruktiranju 76
Ukupno -53

U vezi navedenih neslaganja Drustvo raspolaze slede¢im informacijama:

e 2412 hiljada dinara — u poslovnim knjigama Drustva evidentirana je
veca obaveza: dobavlja¢ je u poslovnim knjigama privremenu situaciju
za novembar 1 decembar 2012.godine ispostavljenu DruStvu
evidentirao u januaru 2013.godine

e -2.541 hiljade dinara — u poslovnim knjigama Drustva evidentiran je
manji saldo neopravdanog datog avansa dobavljacu u odnosu na iznos
koji je naznacen na I0S-u dobavljaca

e 76 hiljada dinara —u poslovnim knjigama DruStva ne postoji obaveza
prema dobavljacu, niti su DruStvu dostavljeni racuni kojima se
dokazuje iznos potraZivanja naznacen u IOS-u dobavljaca.
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10.24 Vanbilansna aktiva i vanbilansna pasiva

Shodno zakonskim odredbama (Pravilnik o sadrzini i formi obrazaca
finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica 1
preduzetnike), DrusStvo je u svojim finansijskim izveStajima iskazalo
vanbilansnu aktivu 1 vanbilansne pasivu. Stavke iskazane u okviru
vanbilansne aktive i1 vanbilansne pasive, a koje su prikazane u narednoj
tabeli, ne predstavljaju sredstva ni obaveze Drustva, ve¢ prvenstveno sluze u
kontekstu informativne uloge korisnika finansijskih izvestaja.

Struktura vanbilansne aktive i pasive “ 0()200712nam
Primljene garancije, avali i druga jemstva
Primljena jemstva 3.418.326
Svega 3.418.326
Date garancije, avali i druga jemstva
Date garancije 6.102.158
Data jemstva 2.145.049
Svega 8.247.207
Ostala vanbilansna aktiva/pasiva
Date menice 13.642
Svega 13.642
UKUPNO 11.679.175

U nastavku je dat analiticki pregled vanbilansne aktive i pasive.
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Podaci o glavnom | Dospece date Iznos u 000
Poverilac g P . Val | Iznos u valuti “
dugu menice RSD
: Ugovor
At'afo?zr’g%t%‘;ifgf ng{;‘gﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.01.2013. | Eur  7.497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'ajo?gggggifmf ng{;‘gﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 28.022013. | Eur  7.497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afogong"sgﬁfmr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.032013. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afogogg"sg‘;im”nfr g\';:ggs AB | 205203/16.03.2012. | 30.042013. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afo‘éo;gosgzith";’n’fr gw:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.052013. | Eur |  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
Atlas Copco Customer Finance AB Jgovor
vt 2"3 et 205203/16.03.2012. | 30.06.2013. | Eur  7,497.60 853
ockholm, sweden FIIR 211 ARO7 NN
. Ugovor
At'afo‘éo;gosgzith";’n’fr gw:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.07.2013. | Eur |  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'ajo?gggggifmf ng{;‘gﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.082013. | Eur  7.497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afogong"sgﬁfmr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 30.09.2013. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afogong"sgzihogrgr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.10.2013. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afoiongosgzithog}”nfr gw:ggs AB | 205203/16.03.2012. | 30.11.2013. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afo‘éo;gosgzith";’n’fr gw:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.12.2013. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'ajo?gggggifmf ng{;‘gﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 31.01.2014. | Eur  7.497.60 853
’ EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afogong"sgﬁfmr g\';:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 28.02.2014. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afogogg"sg‘;im”nfr g\';:ggs AB | 205203/16.03.2012. | 31.032014. | Eur  7.497.60 853
' EUR 211.697,00
. Ugovor
At'afogoggosgziﬁ’;l’n’fr gw:ggﬁ AB | 205203/16.03.2012. | 30.042014. | Eur  7.497.60 853
’ EUR 211.697,00
UKUPNO DATE MENICE | 13642 |
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Banka Vrsta garancije Projekat Zemlja dospece ;ra;:l)?zt;; val iznos u valuti iznos u 000 RSD
Societe generale banka Garancija za urednu otplatu kredita EUR 2.210.221,00 N.Sad Lot 1.1, Kazahstan, Uganda | SRB,KZ, UG | 22.04.2013. 1.20% p.a. Eur 294,696.00 33,512
Societe generale banka Garancija za garantni depozit Novi Sad Lot 1.1. Srbija 28.08.2014. | 1.20% p.a. | Rsd 393,704,133.51 393,704
Societe generale banka Garancija za dobro izvrsenje posla Nasip reka Tisa Srbija 31.03.2013. | 1.20% p.a. | Rsd 67,066,715.57 67,067
Societe generale banka Garancija za avans u gotovini Nasip reka Tisa Srbija 31.03.2013. | 1.20% p.a. | Rsd 36,891,882.22 36,892
Jubmes banka Garanc.za otklanjanje nedostataka u garantnom periodu Mirijevski bulevar Srbija 30.11.2013. 1.00% p.a. Rsd 74,370,029.53 74,370
Societe generale banka Avansna gar.(specijalni avans) br.L/G 10594/12 Novi Sad Lot 1.1. Srbija 23.02.2013. | 1.20% p.a. = Rsd 150,000,000.00 150,000
Erste banka Garancija za avans u gotovini Tunel Sarani Srbija 14.10.2015. = 1.00% p.a. Eur 8,364,000.00 951,140
Erste banka Garancija za dobro izvrsenje posla Tunel Sarani Srbija 14.10.2015. = 1.00% p.a. | Eur 4,100,000.00 466,245
Societe generale banka Kontragarancija HSBC (akreditiv za Peru) Filijala Peru Peru 30.01.2013. 1.40%p.a. =~ Usd 4,500,000.00 387,793
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla, finalna likvidacija Chira Piura III Z-0188 Peru 05.06.2013. = 0.80%p.a. = Soles 30,000.00 1,013
Scotiabank Ispunjenje ugovora Filijala Peru Peru 21.11.2013. | 0.80%p.a. | Soles 34,423.27 1,163
Scotiabank Garancija za ozbiljnost ponude Filijala Peru Peru 08.01.2013. 0.80%p.a. = Soles 408,160.00 13,788
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla u ime Hidroinzenjeringa Filijala Peru Peru 17.05.2013. = 0.80%p.a. = Soles 1,118,148.94 37,773
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla u ime Hidroinzenjeringa Filijala Peru Peru 18.10.2013. | 0.80%p.a. = Soles 430,840.94 14,554
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Yanacocha Z-014 Peru 05.01.2013. = 0.80%p.a. = Soles 4,894,265.46 165,335
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Yanacocha Z-014 Peru 06.01.2013. = 0.80%p.a. = Soles 67,853.33 2,292
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Yanacocha Z-014 Peru 06.01.2013. = 0.80%p.a. = Soles 393,608.15 13,297
BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla Chavimochic Z-016 Peru 07.04.2013. = 0.80%p.a. = Soles 5,381,503.58 181,795
Scotiabank/BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla, adicionali 01-17 Chavimochic Z-016 Peru 07.04.-21.04.13. . 0.80%p.a. | Soles 852,626.29 28,803
BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla Zarumilla Z-015 Peru 01.02.2013. = 0.80%p.a. = Soles 5,680,120.25 191,882
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Zarumilla Z-015 Peru 01.02.2013. | 0.80%p.a. = Soles 663,614.43 22,418
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Zarumilla Z-015 Peru 01.02.2013. = 0.80%p.a. = Soles 169,580.61 5,729
Scotiabank Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Cochabamba-Chota Z-019 Peru 06.01.2013. | 0.80%p.a. = Soles 200,000.00 6,756
Scotiabank Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Cochabamba-Chota Z-019 Peru 01.01.2013. = 0.80%p.a. = Soles 300,000.00 10,134
Scotiabank Garancija za avans u gotovini Cochabamba-Chota Z-019 Peru 23.02.2013. | 0.80%p.a. | Soles 163,445.62 5,521
Santander Garancija za avans u gotovini Cochabamba-Chota Z-019 Peru 23.02.2013. | 1.00% p.a. | Soles 5,000,000.00 168,907
BBVA Continental Garancija za avans u gotovini Cochabamba-Chota Z-019 Peru 23.02.2013. | 0.80%p.a. | Soles 9,000,000.00 304,032
BBVA Continental Garancija za dobro izvrsenje posla Cochabamba-Chota Z-019 Peru 17.01.2014. | 0.80%p.a. = Soles 12,432,569.47 419,989
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla, adicional 04 i 05 Cochabamba-Chota Z-019 Peru 17.01.2014. = 0.80%p.a. = Soles 209,440.64 7,075
Scotiabank Garancija za avans u gotovini Colan Z-022 Peru 17.01.2013. 0.80%p.a. | Soles 1,630,104.99 55,067
Scotiabank Garancija za avans za materijale Colan Z-022 Peru 10.03.2013. 0.80%p.a. = Soles 1,601,289.23 54,094
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Colan Z-022 Peru 30.06.2013. = 0.80%p.a. = Soles 815,052.50 27,534
Scotiabank Garancija za avans u gotovini Pericos Z-023 Peru 14.03.2013. 0.80%p.a. = Soles 9,000,000.00 304,032
HSBC banka Garancija za avans u gotovini Pericos Z-023 Peru 14.03.2013. | 0.95%p.a. = Soles 9,327,507.31 315,096
Scotiabank Garancija za dobro izvrsenje posla Pericos Z-023 Peru 07.12.2013. = 0.80%p.a. = Soles 9,163,753.70 309,564
Unicredit banka Garancija za dobro izvrsenje posla Kawempe-Kafu Z-017 Uganda | 26.01.2013. 1.20%p.a. Usd 4,660,947.14 401,663
Standard Chartered Bank | Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Kawempe-Kafu Z-017 Uganda 15.04.2013. @ 2.00% p.a. | Usd 1,200,000.00 103,412
Standard Chartered Bank | Garancija dobavljacu za izvrsenje ugovornih obaveza Kaw.-Kafu Z-017/Kamp. streets Z-020 Uganda 14.10.2013. = 2.00% p.a. | Ugx 500,000,000.00 16,042
Standard Chartered Bank Garancija za dobro izvrsenje posla Kampala 3 ulice Z-020 Uganda 11.02.2014. = 2.00% p.a. | Ugx 1,862,332,497.00 59,751
Standard Chartered Bank | Garancija za avans u gotovini Kampala 3 ulice Z-020 Uganda | 31.12.2012. | 2.00% p.a. | Ugx | 3,724,664,994.00 119,503
Standard Chartered Bank Garancija za dobro izvrsenje posla Kampala 6 ulica Z-021 Uganda = 24.09.2014. @ 2.00% p.a. = Ugx 1,801,718,294.00 57,807
Standard Chartered Bank | Garancija za avans u gotovini Kampala 6 ulica Z-021 Uganda | 27.09.2013. | 2.00% p.a. Ugx = 3,603,436,588.00 115,613
| UKUPNO DATE GARANCIJE 6,102,158 I
Kurs 31.12.2012.
EUR /RSD 113.7183
USD 7RSD 86.1763
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Dati
Banka Vrsta obaveze o d’:br Val | Iznos u orig.valuti Iznos u RSD Dospece | Obezbedjenje - Primljena jemstva sala]’gSuDOOO
Societe Generale banka ' Garancija za urednu otplatu kredita EUR 2.210.221,00 2008 EUR 2,210,221.00 251,342,574.74 | 22.04.2013. jemstvo EP HO i EP VG 33,512
Societe Generale banka Garancija za garantni depozit - Novi Sad lot 1.1. 2010  RSD 393,704,133.51 393,704,133.51 | 28.08.2014. | jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 393,704
Societe Generale banka Garancija za dobro izvrsenje posla - Tisu 2011 A RSD 67,066,715.57 67,066,715.57 ' 31.03.2013. = jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 67,067
Societe Generale banka Garancija za avans u gotovini - Tisu 2011 A RSD 36,891,882.22 36,891,882.22 ' 31.03.2013. = jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 36,892
Jubmes banka Garancija za otkl. nedost. u garant. periodu - Mirijevski bul. 2011 | RSD 74,370,029.53 74,370,029.53 | 30.11.2013. jemstvo EP HO, EP OP 74,370
Societe Generale banka |Garancija za avans u gotovini - Novi Sad Lot 1.1. 2012 | RSD 150,000,000.00 150,000,000.00 = 23.02.2013. | jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 150,000
Erste banka Garancija za avans u gotovini - Tunel Sarani 2012 | EUR 8,364,000.00 951,139,861.20 | 14.10.2015. jemstvo EP HO 951,140
Erste banka Garancija za dobro izvrsenje posla - Tunel Sarani 2012 EUR 4,100,000.00 466,245,030.00 | 14.10.2015. jemstvo EP HO 466,245
Societe Generale banka Kontragarancija HSBC (akreditiv za Peru) Chavimochic 2009 | USD 4,500,000.00 387,793,350.00 | 31.07.2013. | jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 387,793
Unicredit banka Garancija za dobro izvrsenje posla - Kawempe-Kafu Z-017 2010 | USD 4,660,947.14 401,663,179.02 | 26.01.2013. | jemstvo EP HO, EP VG, EP OP 401,663
Societe Generale banka Nabavka asfaltne baze za Ugandu 2009  EUR 1,500,000.00 170,577,450.00 | 22.12.2013. jemstvo EP HO, EP VG 42,644
Societe Generale banka Nabavka opreme za Ugandu 2010 EUR 1,000,000.00 113,718,300.00 | 20.01.2015. jemstvo EP HO 78,728
Societe Generale banka Nabavka opreme za Ugandu 2010 EUR 311,390.00 35,410,741.44 | 31.07.2013. | jemstvo EP HO, EP VG, EP HI 35411
Erste banka Dugorocni kredit sa subvencionisanom kamatnom stopom 2012 EUR 450,000.00 51,173,235.00  27.03.2014. jemstvo EP HO 51,173
Alpha banka Srednjorocni kredit sa subvencionisanom kamatnom stopom 2012  RSD 230,000,000.00 230,000,000.00 = 08.05.2014. jemstvo EP HO, EP OP 230,000
S-Leasing Nabavka vozila za projekat Tunel Sarani 2012 EUR 158,137.68 17,983,148.14 = 01.12.2015. jemstvo EP HO 17,983
UKUPNO PRIMLJENA JEMSTVA | 3,418,326 |
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Iznos
neizmirene
obaveze u valuti

Iznos neizmirene
obaveze u 000

D . .
Glavni duznik Podaci o glavnom dugu X atum i broj ugovora ? Val od strane RSD od stryar?e
Jemstvu /datum odobrenja/ lavno glavnog duznika
duz'iika nagdan na dan
31122012, 31.12.2012.
Energoprojekt Oprema ad 776,963
Okvirna linija za izdavanje garancija, akreditiva i pisma o .
Energoprojekt Oprema ad namerama, Eur 6.000.000, Raiffeisen banka, vaznost do Ugovor o jemstvu br. 5897 od Eur | 1,215,889.31 138,269
26.05.2011.
30.04.2015.
Ugovor o visenamenskoj revolving liniji broj R 0119/10 od
Energoprojekt Oprema ad 19.01.2010.godine, Eur 5.000.000, Unicredit banka, vaznost 19.01.2010. Eur | 5,616,457.15 638,694
do 01.07.2013.
Energoprojekt Visokogradnja ad 1,076,508
. . . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 2.000.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 31.07.2013. 19.08.2011. Eur 1,500,000.00 170,577
. . . Garancija za uredno pl.obaveza, Societe Generale banka, EUR Ugovor o jemstvu br.3984/08
Energoprojekt Visokogradnja ad 2.289.779. vaznost do 15.02.2013. od 12.08.2008. ur 152,651.00 17,359
. . . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 2.000.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 02.04.2014. 02.10.2012. Eur 2,000,000.00 227,437
. . . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 1.900.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 31.07.2013. 22.12.2011. Eur 1,900,000.00 216,065
. . . Kredit ug.br. 02/11, Societe Generale banka, EUR 1.000.000,
Energoprojekt Visokogradnja ad vaznost do 31.07.2013. 26.04.2012. Eur 1,000,000.00 113,718
. . . Garancija za garantni period, Unicredit banka, Eur
Energoprojekt Visokogradnja ad 1.205.846.13, vaznost do 30.09.2013. 01.10.2012. Eur 913,796.70 103,915
. . . Kredit, Unicredit banka, Eur 1.000.000, datum odobrenja
Energoprojekt Visokogradnja ad 25.10.2012.. vaznost do 25.10.2013. 25.10.2012. Eur 1,000,000.00 113,718
. . . Kredit, Unicredit banka, Eur 1.000.000, datum odobrenja
Energoprojekt Visokogradnja ad 25.10.2012.. vaznost do 17.12.2013. 25.10.2012. Eur 1,000,000.00 113,718
Energoprojekt Holding ad 291,578
. . Ugovor o dugoro¢nom kreditu broj 21437, datum odobrenja | Ugovor o jemstvu br. 21437/1
Energoprojekt Holding ad 29.12.2010., datum dospeca 31.12.2014. 0d 29.12.2010. Bur | 2,564,040.49 291,578
UKUPNO DATA JEMSTVA 2,145,049
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11. HIPOTEKE UPISANE NA TERET I U KORIST DRUSTVA

U sledecoj tabeli je prikazana hipoteka upisana na teret DrusStva

Knjigovod. Knjigovod. | Procenjena | Procenjena
Nepokretnost m? vrednost vrednost vrednost u vrednost
u USD u 000 RSD USD u 000 RSD
Zemljiste 1 objekti -
Kamp Primavera, 97.239,47 868.730 74.864 | 3.665.441 315.874
Sullana, Peru
Poslovni prostor 16.- 427,73 199.793 17217 | 789.515 68.037
18. sprat, Lima, Peru
Lot Gzl 3.229,84 4.459.670 384.318 | 5.835.278 502.863
Sur, Lima, Peru
Ukupno 5.528.193 476.399 | 10.290.234 886.774
Hipoteka 94,2% 9.693.778

Za potrebe obezbedenja kreditne linije odobrene od strane Scotiabank Peru
upisana je hipoteka na imovini Drustva u iznosu od usd 9.693.778 Sto
predstavlja 94.2% ukupno procenjene vrednosti imovine koja je predmet
hipoteke. Procena vrednosti izvrSena je od strane procenitelja Provalua
S.A.A. -Provsa., ovlaS¢enog od strane nadleZne institucije u Peruu —
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP .

12. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

Shodno zahtevima iz MRS 24 - Obelodanjivanja povezanih strana, u
nastavku je izvrSeno obelodanjivanje odnosa, transakcija i dr.; izmedu
Drustva i povezanih strana.

U slede¢e dve tabele je prikazana struktura obaveza i1 potrazivanja sa
povezanim pravnim licima kao 1 prihodi i rashodi nastali iz internih duznicko
poverilackih odnosa.
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Struktura prihoda i rashoda od povezanih

u 000 dinara

pravnih lica 2012. | 2011
Prihodi

Prihod od prodaje (EP Visokogradnja, EP

216
Oprema)
Drugi poslovni prihodi (EP Holding, EP 4014 4.063
Oprema)
Finansijski  prihodi (EP  Holding, EP
Visokogradnja, EP Garant, EP 11.242
HidroinZenjering)

Ostali prihodi (EP Garant, EP Holding) 2.500
Svega 15.256 6.779
Rashodi

Troskovi  materijala (EP  Holding, EP

Visokogradnja, EP Energodata) 4.842 >-180
Troskovi zarada, naknada zarada 1 ostali licni 708

rashodi (EP Holding)

Troskovi proizvodnih usluga (EP Oprema, EP

Visokogradnja, EP Energodata) 3-820 6.020
Nematerijalni  troskovi (EP Holding, EP

Visokogradnja, EP Energodata, EP Garant) 116.443 107.346
Finansijski  rashodi (EP  Holding, EP 115.082
Visokogradnja, EP Garant) '

Ostali troSkovi (EP Holding) 127 355
Svega 241.022 118.901

Struktura obaveza i potraZivanja prema u 000 dinara

povezanim pravnim licima 2012. | 201l
PotraZivanja

Energoprojekt Holding 806

Energoprojekt Garant

Energoprojekt Visokogradnja 106.885

Energoprojekt Oprema 777 783

Energoprojekt HidroinZenjering 6.197 5.815

Energoprojekt Energodata 105

Svega 7.079 114.289
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Obaveze
Energoprojekt Holding 744.624 952.445
Energoprojekt Visokogradnja 11.075 1.990
Energoprojekt Oprema 141 141
Energoprojekt Garant 21.688 11.027
Energoprojekt HidroinZenjering 13.587 13.587
Energoprojekt Energodata 1.202 806
Svega 792.317 979.996

PotraZivanja 1 obaveze od povezanih pravnih lica poti€u uglavnom iz
transakcija prodaje usluga, nisu obezbedena 1 nemaju kamatu.

Obaveza prema maticnom pravnom licu EP Holding a.d. po osnovu
dugorocnog kredita detaljnije je objaSnjena u Napomeni 10.17.

13. POTENCIJALNE OBAVEZE I POTENCIJALNA SREDSTVA

Potencijalne obaveze, koje mogu da rezultiraju odlivom ekonomskih koristi
Drustva, prvenstvo mogu da nastanu po osnovu:
¢ sudskih sporova.

Potencijalna obaveza po osnovu sudskih sporova se prvenstveno ogleda u
mogucnosti okonc¢anja sudskih sporova na Stetu DruStva, a za Sta nije
stvorena obaveza ili izvrSeno rezervisanje u bilansu stanja.

U narednoj tabeli prikazan je broj i procenjene vrednosti sudskih sporova u
kojima je Drustvo tuZena strana, a verovatnoca da Drustvo izgubi predmetne
sporove nije izuzetno mala. U procenjene vrednosti sudskih sporova, gde je
visina potencijalne obaveze odredena na dan 31.12.2012. godine, su
ukljucene 1 vrednosti zateznih kamata .
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1) EP NISKOGRADNJA TUZENA STRANA

Tuzilac

Osnov tuzbe

Visina potencijalne
obaveze u valuti

Dunav osiguranje

Regresna tuzba za naknadu Stete

2.500.000 RSD

Aleksandar Babi¢ 1 dr. (6
tuzilaca)

Isplata bonusa

40.906,00 €

Marko Martinoli 1 Activ
East Investement

Isplata vrednosti obi¢nih akcija

2.163.930 RSD

Marko Martinoli

Utvrdivanje cene akcija

U zavisnosti od nalaza
vestaka

Gordana i Veselin

Naknada Stete — povreda na radu

3.200.000 RSD

Medenica
Milko Tadié Ponistaj reSenja o otkazu ugovora o 0
radu

Bosna putevi, Sarajevo Dug, put u Jemenu 17.604.299,00 USD
GP Rad u stecaju Dug, Irak 2.250.188.60 USD
Vladimir Marinkovié¢ Prekovremeni sati, Peru 5.552,84 USD
Danica Mutapovié¢ Bonusi, Peru 11.416,43 USD
Dragan Neskovi¢ i dr. Bonusi, Peru 62.574,37 USD
RF PIO , Beograd Naknada Stete 419.600 RSD
RZZO, Beograd Naknada Stete 468.345 RSD
Aleksi¢ Mirjana Naknada Stete 500.000 RSD

Intermost d.o.o. u stecaju

Isplata materijala

189.827.985 RSD
3.040.767 RSD

UKUPNO

202.120.627 RSD
19.934.031,24 USD
40.906,00 €
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TuZilac Prvostepeni Drugostepeni Ukupno
postupak postupak
Broj sporova
Fizicko lice 5 4 9
Pravno lice 3 3 6
UKUPNO 8 7 15

Visina potencijalne obaveze u valuti

2.163.930 RSD

3.700.000 RSD

5.863.930 RSD

Fizicko lice 5.552,84 USD 73.990,80 USD 79.543,64 USD
40.906 € 40.906,00 €
Pravio lice 192.868.752 RSD 3.387.945 RSD 196.256.697 RSD
19.854.487,60 USD 19.854.487,60 USD
195.032.682 RSD 7.087.945 RSD 202.120.627 RSD
UKUPNO 19.860.040,44 USD 73.990,80 USD 19.934.031,24 USD
40.906 € 40.906,00 €
2) EP NISKOGRADNJA TUZILAC
T u?veno Osnov tusbe Visina potencijalnz:h
lice sredstava u valuti
Media Max d.o.o Dug 456.541 RSD
Intermost a.d. u stecaju Dug 378.685.160 RSD

UniCredit bank a.d., Mostar
(pravni sledbenik Privredne banke
Sarajevo)

Dug, garancije za uredno
vracanje avansa

7.000.000,00 KM

UniCredit bank a.d., Mostar

Dug, garancije za dobro
izvrSenje posla

3.500.000,00 KM

UniCredit bank a.d., Mostar

Dug, garancije za uredno
vracanje avansa

4.000.000,00 KM

JIK Banka a.d. u stecaju

Utvrdivanje potraZivanja

218.000,00 USD

Jugobanka a.d. , Filijala u Njujorku

Prijava potrazivanja

455.877,88 USD
12.060.320 RSD

Beogradska banka a.d., Filijala u Prijava potraZivana 4.546,10 USD
Njujorku 16.278.517 RSD
407.480.538 RSD

UKUPNO 678.423,98 USD
14.500.000,00 KM
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Tuzeno Prvostepeni Drugostepeni
_ Ukupno
lice postupak postupak
Broj sporova
Pravno lice 7 1 8
UKUPNO 7 1 8
Visina potencijalne obaveze u valuti
407.023.997 RSD 456.541 RSD 407.480.538 RSD
Pravno lice 678.423,98 USD 678.423,98 USD
14.500.000 KM 14.500.000 KM
407.023.997 RSD 456.541 RSD 407.480.538 RSD
UKUPNO 678.423,98 USD 678.423,98 USD
14.500.000 KM 14.500.000,00 KM

Potencijalna sredstva, koja mogu da rezultiraju prilivom ekonomskih koristi DruStva,
prvenstvo mogu da nastanu po osnovu sudskih sporova u kojima je Drustvo tuZzilac.

Potencijalna sredstva po osnovu sudskih sporova se ogledaju u moguénosti okoncanja
sudskih sporova u korist DruStva, a za §ta nije stvoreno potrazivanje u bilansu stanja ili
na neki drugi nacin iskazana ekonomska korist Drustva .
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14. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Nakon bilansa stanja nije bilo dogadaja koji bi bitnije uticali na
verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

U Beogradu,
25.02.2013. godine

Lice odgovorno za _ Direktor
sastavljanje izvestaja

Puclebusll.

U Beogradu,
25.02.2013. godine
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it GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA ZA 2012.GODINU

1} Verodostojan prikaz razvoja | rezultata
poslovanja Drustva, a narodito finansijsko stanje u
kome se Drustvo nalazi | podaci vaini za procenu
stanja imovine Drustva

Analiza poslovanja u 000 rsd

Ukupan prihod 6.621.854
Ukupan rashod 6.270.936
Bruto dobit 350.918
Prihodi od delatnosti 5.879.958
Prihodi od prodaje roba 338
Prihodi od prodaje pro. i usluga 384
Pokazatelii poslovanija:

Ekonomicnost poslovanja 112.01%
Rentabilnost poslovanja 4.77%
Likvidnost poslovanja 1.02%
Prinos na ukupni kapital 25.83%
Neto prinos na sopstveni kapital 15.23%
Poslovni neto dobitak 5.21%
Stepen zaduzenosti 72.80%
Likvidnost | stepena 17.94%
Likvidnost il stepena 129.00%
Neto obrini kapital u 000 1.768.479

Dobitak po akciji 0.38%

Vrednost osnovnog kapitala: Red 612.183.710,00
Broj izdatih akcija: 1.493.131 akcija

2} Opis ofekivanog razvoja DruStva u narednom
periodu, promena u poslovnim politikama Drustva,
kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje
Drustva izlozeno

Aktivnost preduzeéa usmerena je na povecanje
konkurentnosti i obima proizvodnje u zemlji i
inostranstvu, unapredenje efikasnosti realizacije
projekata, racionalizacija poslovanja, unapredenje
ljudskih resursa, modernizacija tehnologije rada,
strate$ko povezivanje sa drugim kompanijama i
institucijama, ucesce u koncesionim poslovima.
Zemlje u kojima je preduzece trenutno prisutno su:
Srbija, Uganda i Peru. Zemlje u kojima preduzece
ima predstavnistva i filijale su: Zambija, Rusija i
Kazahstan. Nastup na ino trZistu je i dalje oteZan
zbog nedovoljnog garancijskog i kreditnog
potencijala, kao i sve izraZzenije konkurencije. U
zemlji je prisutan trend rasta stranih gradevinskih
firmi koje izvode radove po niskim cenama, uz
kratke rokove.

3} Svi vaZniji poslovni dogadaji koji su nastupili
nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema

Od dana bilansiranja do dana objavljivanja
predmetnog izvestaja nije bilo znatajnijih
poslovnih dogadaja koji bi imali uticaja na
verodostojnost godisnjih finansijskih izvestaja.
U decembru 2012. godine donet je Pravilnik o
racunovodstvu i radunovodstvenim politikama
Energoprojekt Niskogradnja a.d.

Poslovne vesti o bitnim dogadajima objavijuju se
na web sajtu Energoprojekt Niskogradnja a.d.
{http: l'www.energoprojekt-ng.rs/}

4} Svi znacajniji poslovi sa povezarim licima

U 8rbiji: lzvodjenje radova na izgradnji nasipa na
levoj obali Tise, lzgradnja autoputa Bgd-N.Sad Lot
1.1, lzgradnja tunela StraZevica, lzgradnja tunela
Sarani - Koridor 11;

U Peruu: Izvodjenje radova na rehabilitaciji puta
Cochabamba-Chota, Rekonstrukcija kanala za




navodnjavanje Kolan i Rehabilitacija puta Pericos-
San lgnacio;

U Ugandi: Asfaltiranje puta Kawempe-Kafu ,
Rekonstrukcija tri sacbracajnice u gradu Kampala,
Rekonstrukcija Sest saobraéajnica u gradu
Kampala.

5) Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja

Razvoj preduzeca je usmeren na kontinuirano
unapredenje baznih tehnologija, upravijanja
projektima, kadrovima, sistema menadZmenta
kvalitetom kod domaceg i inostranog
sertifikovanog tela.

llf PODACI O STECENIM SOPSTVENIM AKCIJAMA*

Razlozi sticania sopstvenih akcija

Broj i nominalna vrednost ste€enih sopstvenih akcija

Imena lica od kojih su akcije steCene

iznos koji je Drustvo isplatilo po osnovu sticanja
sopstvenih akcija, odn. naznaka da su akcije steCene
bez naknade

Broj sopstvenih akcija koje drudtvo poseduje u
trenutku izrade godiSnieg izvestaja

*Podaci se popunjavaju ukoliko je Drutvo u meduvremenu od sacinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja stekio

sopstvene akcije

IV IZJAVA O PRIMENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Obavestenje o kodeksu korporativnog upravljanja koji
drustvo primenjuje kao i mesto na kojem je njegov
tekst javno dostupan

Preduzece primenjuje kodeks korporativnog
upravijanja koji je usvojen na sednici Upravnog
odbora Energoprojekt Niskogradnja a.d. odrZzanoj
30.01.2012. Isti je javno dostupan na internet
stranici drustva.

Sva bitha obavestenja o praksi korporativnog
upravijanja koje drustvo sprovodi, a posebno one koje
nisu izricito propisane zakonom

Energoprojekt Niskogradnja primenjujuéi kodeks
korporativnog upravijanja uspostavlja principe
korporativne prakse , a naroito u vezi sa pravima
akcionara, javnoscu i transparentnoscu poslovanja
drustva. Uvodjenie dobrih poslovnih obiéaja u
domen korporativnog upravijanja je osnovni cilj
ovog kodeksa.

Odstupanja o pravila kodeksa korporativhog
upravljanja ako takva odstupanja posioje i
obrazloZenje za ta odstupanja

Nema odstupanja od pravila koje nalaze kodeks
korporativnog upravljanja




V IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVESTAJA

izjavijujemo da je prema nasem najboljem saznaju, godiSnji finansijski izvedta) sastavijen uz primenu
odgovarajucih medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom poloZaju | poslovanju, dobicima | gubicima, tokovima gotovine | promenama na
kapitalu javnog drustva, ukljucujuci i njegova drustva koja su uklju€ena u konsolidovane izvestaje.

Ime i prezime Naziv radnog mesta i duZnosti koje lice obavlja u Drustvu

Stojan Colakov Direktor

VI ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Godiénji finansijski izvestaj nije usvojen od strane nadleznih organa.

*U slucaju da nije usvojen godisnji izve$aj, obavezna je napomena da nije usvojen od strane nadleZznog organa,
a Drustvo je obavezno da odluku nadleZnog organa o usvajanju Godidnjeg izvestaja objavi u celosti naknadno.

VIl ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA*

Odluka o raspodeli dobiti nije doneta.

*U slucaju da odluka nadleZznog organa o raspodeli dobiti/pokricu gubitka nije sastavni deo GodiSnjeg izvestaja,
Drugtvo je obavezno da je objavi u celosti naknadno.

Napomena*

Godisnji finansijski izvestaj nije usvojen od strane nadleZnih organa, te e odluka o usvajanju istog biti
naknadno objavljena u celosti.

*U sluéaju da Godiénji izvestaj nije usvojen od strane nadleZnog organa javnog drustva, sa obavestenjem da Ce
odluka o usvajanju Godidnjeg izvestaja biti naknadno objavijena u celosti

Javno drudtvo je duZno da sastavi Godidnji izvestaj, objavi javnosti | dostavi ga Komisiji, a regulisanom trZistuy,
odnosno MTP dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su hartije od vrednosti tog drustva ukljuCene u trgovanje, i to
najkasnije Cetiri meseca nakon zavrsetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godidnji finansijski izvestaj
bude dostupan javnosti tokom najmanije pet godina od dana objavijivanja.

Drusdtvo odgovara za tacnost | istinitost podataka navedenih u GodiSnjem izvestaju.

U Beogradu,

Dana 16.04.2013.






