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< FINANSUSKI IZVESTAJ JAVNOG DRUSTVA

BILANS STANJA NA DAN 31.12.2012. GODINE:
(u hiljadama RSD)

AKTIVA: 31.12.2012. 31.12.2011.
UKUPNA AKTIVA: 3.755.036 4.828.232
Stalna imovina 2.834.462 2.922.377
Neuplaceni, upisani kapital
Goodwill
Nematerijalna ulaganja 1.575 1.773
Nekretnine, postrojenja, oprema i bioloska sredstva 2.830.904 2.918.621
Nekretnine postrojenja i oprema 2.830.904 2.917.563
Investicione nekretnine 1.058
Bioloska sredstva
| Dugorocni finansijski plasmani 1.983 1.983
Ucesca u kapitalu 1.983 1.983
Ostali dugorocni fin. plasmani
Obrtna imovina 734.907 1.263.852
Zalihe 418.411 699.532
Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva
. . . 30 30
poslovanja koje se obustavlja
Kratkoroc¢na potrazivanja, plasmani i gotovina 316.466 564.290
Potrazivanja 217.858 445.332
PotraZivanja za viSe placen porez na dobitak 0 5
Kratkorocni finansijski plasmani 5.180 8.129
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 48.375 31.468
Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska
T 45.053 79.356
OdloZena poreska sredstva
Poslovna imovina 3.569.369 4.186.229
Gubitak iznad visine kapitala 185.667 642.003
Vanbilansna aktiva 298.371 300.112
(u hiljadama RSD)
PASIVA: 31.12.2012. 31.12.2011.
UKUPNA PASIVA: 3.755.036 4.828.232
Kapital:
Osnovni kapital 184.215 184.215
Neuplaceni upisani kapital
Rezerve
Revalorizacione rezerve
Nerealizovani dobici po osnovu hartija od vrednosti
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti
Nerasporedena dobit 456.336 142.045
Gubitak 640.551 326.260
Otkupljene sopstvene akcije 0
ugorocna rezervisanja i obaveze 3.676.996 4.780.841
Dugorocna rezervisanja 19.394 20.884
Dugorocne obaveze 343.507 1.016.153
Dugorocni krediti 340.880 342.006




| Ostale dugorocne obaveze 2.627 674.147
| Kratkorocne obaveze 3.314.095 3.743.804
Kratkorocne finansijske obaveze 36.408 135.894
Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koje se obustavlja
Obaveze iz poslovanja 1.810.345 1901850
Ostale kratkoro¢ne obaveze 25.066 23250
Oba?veze po osnovu PDV I.?Sté“h javnih prihoda i 1.440.774 1682810
pasivna vremenska razgranicenja
Obaveze po osnovu poreza na dobitak 1.502
OdloZene poreske obaveze 78.040 47391
Vanbilansna pasiva 298.371 300112
BILANS USPEHA NA DAN 31.12.2012. GODINE:
(u hiljadama RSD)
31.12.2012. 31.12.2011.
Poslovni prihodi: 2.185.945 2.422.698
Prihodi od prodaje 1.942.878 2.147.840
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 45.918 43.019
Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 0 7.520
Smanjenje vrednosti zaliha ucéinaka 27.842 367
Ostali poslovni prihodi 224.991 224.686
Finansijski prihodi 178.695 214.748
Ostali prihodi 1.038.393 61.558
Poslovni rashodi 2.234.185 2.228.933
Nabavna vrednost prodate robe 71.651 101.131
Troskovi materijala 1.365.616 1.339.476
TroSkovi zarada i ostali li¢ni rashodi 376.650 324.083
Troskovi amortizacije i rezervisanja 109.150 86.106
Ostali poslovni rashodi 311.118 378.137
Finansijski rashodi 461.311 268.096
Ostali rashodi 219.045 53.233
DOBITAK (GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 488.492 148.742
NETO DOBITAK (GUBITAK) POSLOVANJA KOJI SE
OBUSTAVLIA
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANIJA 488.492 148.742
POREZ NA DOBITAK
Poreski rashodi perioda 1.507
OdloZeni poreski rashod perioda 30.649 6.697
OdloZeni poreski prihod perioda
Isplacena licna primanja poslodavcu
NETO DOBITAK (GUBITAK): 456.336 142.045
Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima
Neto dobitak koji pripada vlasnicima mati¢nog pravnog
lica
ZARADA PO AKCUI
1. Osnovna zarada
2. Umanjena zarada po akciji




IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE:

(u hiljadama RSD)

31.12.2012. 31.12.2011.
TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.415.069 2.719.674
Prodaja i primljeni avansi 2.160.219 2.537.185
Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 338 663
Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 1.254.512 181.826
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 2.415.130 2.734.287
Isplate dobavlja¢ima i dati avansi 1.803.944 2.309.944
Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 374.091 312.044
Pladene kamate 31.415 46.281
Porez na dobitak
Pladanja na osnovu ostalih javnih prihoda 205.680 66.018
Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 999.939 0
Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 14.613
TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 39.460
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prodaja akcija i udela (neto prilivi)
Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja,
opreme i bioloskih sredstava
Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 39.460
Primljene kamate i aktivnosti investiranja
Primljene dividende
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 104.910 65.063
Kupovina akcija i udela (neto odlivi)
Kupow.na .nemateruallnlh ulégf’mja, nekretnina, 99730 65.063
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava
Ostali finansijski rashodi 5.180
Neto prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Neto odlivi gotovine iz iz aktivnosti investiranja 104.910 25.603
TOKOVI GOTOVINE I1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 51.871
Uvecanje osnovnog kapitala 0
Dugorocni i kratkorocni krediti (neto prilivi) 51.871
Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 858.478 122.880
Otkup sopstvenih akcija i udela 0
Dugorocni i kratkorocni krediti i ostale obaveze 855.497 118.783
Finansijski lizing 2.981 4.097
Ispla¢ene dividende
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja
Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

858.478 71.009

SVEGA PRILIVI GOTOVINE
SVEGA ODLIVI GOTOVINE 3.415.069 2.811.005
NETO PRILIV GOTOVINE 3.378.518 2.922.230




NETO ODLIV GOTOVINE

36.551

0

111.225

Gotovina na pocetku obracunskog perioda

Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

31.468

147.534

Negativne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine

4.050

7.102

Gotovina na kraju obracunskog perioda

23.694

11.943

48.375

31.468

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU:

(u hiljadama RSD)

POZICIJA

Osnovni kapital

Ostali kapital

Neuplacdeni
upisani kapital

Emisiona

premija

Rezerve

Revalorizacion

e rezerve
Nerealizovani

dobici po
osnhovu HoV

Stanje na 01.01. prethodne godine

183.963

[N
(=Y
N
(<)]

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povedéanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

183.963

1.176

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

924

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

183.039

1.176

Ispravka materijalno znacajnih
greSaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecéanje

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine

183.039

1.176

Ukupna povecanja u tekucoj godini

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

183.039

1.176




POZICUJA

Nerealizovani

gubici po

oshovu HoV

Nerasporedeni
dobitak

Gubitak do
visine kapitala

Otkupljene
sopsvene akcije

Ukupno

Gubitak iznad
visine kapitala

Stanje na 01.01. prethodne godine

184215

(G}

24

784.048

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povedéanje

Ispravka materijalno znacdajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine

184.215

924

784.048

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

142.045

142.045

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

924

142.045

Stanje na dan 31.12 prethodne
godine

142.045

326.260

642.003

Ispravka materijalno znacajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - povecanje

Ispravka materijalno znacdajnih gresaka
i promena racunovodstvenih politika u
tekucoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuée godine

142.045

326.260

642.003

Ukupna povecanja u tekucoj godini

456.336

456.336

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

142.045

142.045

456.336

Stanje na dan 31.12 tekuce godine

456.336

640.551

185.667




< 1ZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

HKPMG d.o.o. Beograd Telephone: -+301 11 20 00 300
Hrajice Matalje 11 Faie: +381 11 20 30 330
141000 Beigrade E-mail: InfodBEpmg.rs
‘Berbla Inbemet: W KpmigLTS:

levedta] nezavisnog revizora
AKCIOMARIMA

ALLTECH SERBIA A.D. SENTA

IzvrEili smo reviziju prilofenth finansiskih tzveitaja Alltech Serbia a.d. Senta (u daljem tekstu:
LDrutvo™) ko sc sastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2012, godine, bilansa uspeha.
izveiiaja o promenama na kapitalu 1 izvedtaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava
na taj dan, kao 1 napomena, koje sadrie pregled osnovnih rafunovodstvenih politka 1 drugih
nap-omena.

Odgavornost rukovodstva za finansifske izvestaje

Rukovodstvo je odgovomo za sastavljanje 1 1stimito 1 objektivno prkarivanje finansiskih
izveitaja u skladu =a Zakonom o eéunovodstvu i1 revizji vaFecim u Republici Srbiji i za
uspostavljanje takvih intermh kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih 1zveitaja, koji ne sadrie materijalno znadajne greske, nastale bilo zhog pronevere il
zbog grefaka u radu.

Odgovornost revizera

Maga odgovormnost je¢ da na osnovu izvriiene revizje lzrazme miiljeme o prlofemim
finansijskim zvestajima. Revizju smo 1zvrgih u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu 1 reviziji
vazecim u Republici Srbijn 1 Medunarodnim standardima revizije. Owvi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo relevantmh endkih zahteva 1 da revizju planiramo 1 obavimo na nafin koji nam
omogucuje da steknemo rarumni nive uveravanja da finansiyski zveitan ne sadrie materjalno
rnatajne greske.

Revizija obuhvata obavljanye procedura u cilju prikuplanja revizorskih dokara o 1znosima 1
obelodanpivanyima u finansijskim 1zvedtapma. lzbor procedura zavisi od nade procene,
ukljufujucr 1 procenu nizka od maternjalnoe rmaéaymhb grefaka u finansyskim Evedtajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gre2aka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir intemne
kontrole, koje su relevantne za sastavljamje 1 i1stinito 1 objektivno prikazvanje finansiyskih
izveitaja, sa ciljem krewranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne 1 za svrhe wrrafavanja
mizljenja o efektivnostt primenjenth intermih kontrola. Takode, revimja obuhvata 1 ocenu
adekvatnosti pnimemenih radunovedstvemh polinka | opravdanosti smadajmb procenyivanja.
koje je rukovodstvo zvrdilo, kao 1 ocenu opéte prezentacije finansyskih zvedtaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni 1 edgovarajuéi | prufaju osnov za
zrazavanje naseg miljenja.
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Mizljenje

Po naiem mighenju, finansyskl wzvestan istimito 1 objektivoe, po svim materjalno znadamim
pitanjima, prkaruju finansysko stanje Drugtva na dan 31. decembra 2012, godine, poslovm
rezultat 1 tokove gotovine za godinu koja se zavriava na ta) dan 1 sastavljem su u skladu sa
Zakonom o rafunovodstvu 1 revizi vazecim u Republica Srbaji

Ostalo

Finansiski izvestaji Drustva na dan 1 za godinu zavrienu 31. decembra 2011, godine bihi su
predmet revizne drugog revizora koji je dana 9. aprila 2012, godine 1zrazio pozitivieo migljenje
na ove finansyzke Evestaje.

Beograd. 21. mart 2013. godine KPMG d.o.o. Beograd

Branko Vojnovee"

Pariner

vlasceni Fevizar
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Napomene uz finansijske izvestaje

OSNIVANIE | DELATNOST

Drudtvo je osnovano 31. marta 1989, godine 1 posluje u Republici Srbaji u formi akcionarskog
drudtva.

Druétvo je pod kontrolom kompanije All-Technolopy Irska, koje poseduje 92.63% kapitala
Druttva. Osnovna delatnost DruStva je proizvodnja 1| prodaja svefeg | suvog aktiviog kvasca,
autchiza kvasca 1 inaktivnog kvasca. Akcije Drugtva kotiraju se na Beogradsko) berzi.

Sedifte Drutva nalazi se u Senti, Karadordeva ulica 121, Republika Srbyja

Na dan 31. decembra 2012, godine Drudtve je imalo 204 zaposlenth (31. decembra 2001,
godine: 264).

OSNOVA ZA SASTAVLIANIE | PRIKAZIVANIE FINANSLISKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drutvo vodi evidenciju 1 sastavlja finansyske izvestaje u skladu sa vaFeéim Zakonom o
ratunovodstvu 1 revizin Republike Srbye 1 ostalom pnmenljivem zakonskom regulativem u
Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o raéunovodstvu 1 reviziji pravna lica 1 preduzetnict u Republict Srbiji
sastavljaju 1 prezentuju finansyyske 1zvebtaje u skladu sa mkonskom, profesionalnom 1 intermom
regulativom, pri éemu s pod profesionalnom regulativom podrarumevayn prmenljv Okvir za
popremanje | prikazivanje finansyskih 1zvedtapa (L Okvir™), Medunarodni ratunovoedstven
standardi | .MRS™), Medunarodm standard finansijskog wveitavanja (. MSFI“) 1 umacenja
koja su sastavmi deo standarda, odnosno tekst MRS 1 MSFL koji je u primeni, ne ukljuuje
osnove za zakljucivanje, ilustrujuéc primere, smemice. komentare, suprotna  misljenja.
razradene primere 1 drugi dopunsk: materjal.

Lrmene postojeéih MRS 1 prevoed novih MSFL, kao 1 tumatenja koja su sastavni deo standarda
izdatth od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde 1 Konuteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 201 1. godine, su svaméno usvojent nakon odluke minstra finansya br. 401-
00-1380/2012-16 1 objavljent su u ShuFbenom glasmku RS 77/2012. lzmenjem il izdati MSFI 1
tumadenja standarda, nakon ovop datuma, msu prevedemi 1 objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilogemh finansipskih izvestaja,

Prilo#eni finansijski zvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrzini i
formi obrazaca finansyskih irveStaja za priveedna druitva, zadruge, druga pravna lica @
preduzetmke (Sluzbemi glasmk RS 1142006, 52007, 1192008 1 22010, 101/2012, 118/2012),
koji propisuje primenu seta inansijskih 1zvedtaja, &ja forma 1 sadrfina nisu usaglagen sa onim
predvidenim u revidiranom MRS | - Pnkazivame finansyskih mveitaja, ¢yja je pnmena
obaverna za obratunske penode kop podinju na dan 1. januara 201 1. godine.

w1 finansiski 1zveétay odobreni su od strane Odbora direktora dana 28. februara 2013, godine.
Pravila procenjivanja

Finansijsk1 izveéta)i su sastavljeni ma osnovu nacela prvobitee (istornjske) vrednosti.
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Evaniéna valuta izveitavanja

Finansijski izveftaji Drudtva su iskazani u hiljadama dinara (RSD). koji je funkcionalna valuta
Druétva i rvaniéna valuta u kojoj se podnose finansyski izvedtaji u Republici Srbaj. Osim ako
nije drugacije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zacknue#eni v hiljadama_

Koriiienje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih 1zvedtapa u skladu pomenjenim okvirom za 1zvedtavanje zahteva od
rukovodstva kondéenje najboljih moguéth procena 1 razumnih pretpostavki, koje imaju cfckia
na prezentirane vrednosti sredstava 1 obaveza, kao 1 prihoda 1 rashoda u toku izvedtajnog
perioda. Ove procenc 1 pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustve, kao 1 razheitim
informacipama raspolofivim na dan sastavljanja finansyskih izvedtaja. a koje deluju realno 1
razumno u datim okolnostima. Ma ban ovih informacija se formira pretpostavka o vrednost
sredstava 1 obavesza, koju nije moguée neposredno potvediti na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava 1 obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ova) nadin.

Procene. kao 1 pretpostavke na osnovu kojih su procene 1zvigene, su predmet redoviuh provera.
Revidirane ratunovodstvene procene se prikazuyju za peniod u kojem su revidirane, u sludaju da
procena ima utica) samo na dat peniod, th za penod u kojem su revidirane 1 za buduée penode,
u slutaju da revidiranje utite na tekuéi 1 na buduée periode.

Informacye o oblastima kod kopih je stepen procene napveds 1 kope mopu imab najznadaymijp
cfekat na nose primate u finansijskim izvestapma Drustva, date su w okviru sledeéih
napomena:

Mapomena 3.5 — Konstan vek trajama nekretnina, postrojenya 1 opreme,
Mapomena 3.5 — Obezvreden)e vrednosti nefinansijske imovine,

Mapomena 3.4 — Obezvredenje potra#ivanja od kupaca i ostalih potrafivanja,
MNapomena 3.9 — Rezervisanja po osnova sudskih sporova,

L

PREGLED ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovedstvene politike date u nastavku Drugtvo konzistenine pnmenjuje u svim peniodima
prezentiranim u ovim konsolidovanim finansijskim izvestajima

MNadfelo stalmosti poslovanja (“going concern™)

Na dan 31. decembra 2012, godine, ukupna obrina sredstva su 1znosila RSD 734.907 hiljada, &to
je za RSD 1.164.158 hiljada manje od 1znosa tekuéth obaveza ma isti dan. lako jo Drudtvo za
2012, godinu ostvarilo neto dobitak v znosu od RSD 456.336 hiljada, akumuoliran gubici na
dan 31. decembra 2012, godine pnose RSD 826.218 hiljada, 5o za rezultat ima negatrean
kapital od RSD 185.667 hiljada

Pri primeni nadela nastavka poslovanja, Druétvo je uzelo u obzir sledeée. Naime, tokom godine,
Druétvo je konstilo avansne uplate od povezamih lica. za fmansirange tekuéeg poslovama i
odrzavanje likvidnosti. Viasnik druitva se u igavi datirano) 7. februara 201 3. godine izjasnio da
je svestan finansijske pozicije Drugtva, ali da ima nameru da finansipski podr# poslovanje
Drugtva 1 da nema nameru da obustavi poslovange u doglednog buduénost.
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Druétvo je u martu 2009, godine sipilo u ugovor o ustupanju protzvodnih kapaciteta tokom
narednih 11 godina druftvu Yeastock (prethodm naziv: Advanced Yeast Technologies, Japan).
Tokom prethodnih godina, Dreétvo je po osnovu ovog ugovora ved imalo rnatajne noviane
prlive koje je iskonstilo za finansiranje obrtnog kapatala, &to je  dopnnelo tome da Drudtve
poene da ostvaruje dobit od poslovanja

Uzimajuél u obzir gore navedeno, rukovodstve drsttva smatra da su prezentovani finansijski
1zvesta)i sastavlpam su v skladu sa konceptom nastavka poslovanja.

Poslovne promene u stranoj valoti

Poslovne promene u stranog valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trfigtu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u strano) valun na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare
prema srednjem kursu uividenom na medubankarskom trzidtu deviza, koji je vadio na dan
bilansa. Nemonctarne pozicipe preratunate su u dinare prema srednpem kursu valute kop je
vazio na dan poslovne promenc.

Pozitivne 1 negativne kursne razlike nastale po osnowvu izvrsenih pladanya 1 naplata u stramm
sredstvima pladanja u toku godine kao 1 kursne razlike nastale pnlikom prevodenya sredstava 1
obaveza 1skaranth u strangy valut na dan bilansa skazane su w bilansu uspeha Dirudtva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnith razlika u okviru pozicipe finansyskih prhoda/rashoda.

Potrafivanja u koje je ugradena valuina klauzula preratunata su u dinare po srednjem kursu
valute ko je vazio na dan bilansa. Pozitivon 1 negativii cfekn nastali po ovom osnovn skarani
su u bilansu uspeha Drudtva, kao prihodi'rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od nizka
u okviru kategonye ostalih prihodarashoda.

Zvamni sredngi kursevi mmacajnijih stramih valuta su:

Valuta 2012, 2011
CHF 04,1922 B5.9121
usp 86,176 B0 8662
EUR 113718 104.6400

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Druttvo klasifikupe svoja finansijska sredstva u sledeée kategonje: finansiyska sredstva po fer
vrednosti ¢ni se cfckt promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti 1
potrazivanja, finansijska sredstva raspolofiva za prodaju 1 sredstva koja se drke do roka
dospeda. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansiyska sredstva pribavljena. Rukovodstve

vr#1 klasifikaciju svojih fmansyskih plasmana u momentu nicyalnog prznavanya
Krediti | potrazivanja

Kreditn 1 potrazivanja predstavijaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim i wivrdivim
rokovima pladanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktiviom trzdn. Ukljucuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa dudi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slutaju se klasifikuju kao dugorocna sredsiva.
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Poirafivanja se sastoje od potrafzivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potrazivanja.

Poirazivania od kupaca su iskazana po fakiurnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
1 za 1spravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potraZivana.
Ispravka wvrednosti se formira za ona potraZivanja 7a koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatit u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrgena.

Gotoving § gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i1 gotovinskim ckvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagayni. sredstva na ratunima kod banaka 1 ostala visoko likvidna finansiyska aktiva
sa dospedem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansyska sredstva raspolofive za prodaju su nederivaina finansiska sredstva koja su
naznaéena kao raspolofiva za prodaju 1 msu klasifikovana kao krediti | potrafivanja, finansiska
sredstva koje se drie do dospeta ih finansiyska sredstva po fer vrednosti &1 se efekti promena u
fer vrednost iskasuju u balansu uspeha. Finansijska sredstva raspolofive za prodaju su plasmani
za koje postogi namera drfanja u neodredenom vremenskom penodu, kopi mogu it prodate
zhop potrebe za hkvidnoséu 1l usled promene kamatmih stopa, devizmibh kurseva ih trzignih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspolofiva za prodaju ne postoyn aktivno triite, ukolhko
su sa fiksnim rokom dospeéa. finansyska sredstva raspolofiva za prodaju se vrednup po
amortizovano] viednostt prmenom metoda efektrvne kamatne stope.

Kod uiciéa u kaptalu postoji namera drzanja u neodredenom penodu. Ova uiebéa mogu biti
prodata u zavisnost od potreba za hkvidnoséu il u slucaju promene trignth cena.

Drutvo 1ma uéeséa u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akeye pravoh lica 1
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednost, kao hartije od vrednosti raspoledive za
prodaju. Efckat promena vrednost wéeiéa u kapitalu, knpgovodstveno se obuhvata preko
revalorzaciondh rezervi Drutva. Ufedéa uw kapitaln za koje ne postoyn aktivno irdidte
vrednovana su po nabavnoj vrednost.

Priznavanje finansifskil sredstava

Kupoving ili prodaja finansijskog sredstva se evidentia  kordéenjem  racunovodstvenog
obuhvatanja na datwm saldiranja transakeye.

Frednovanje finansijskik sredstava

Finansijski instrumenti micijalno se vrednuu po tréigno) wrednostt koja ukljutuje transakcione
troskove kod svih finansyskih sredstava il obaveza osim omth koja se vrednuwju po fer vrednost
kroz bilans uspeha. Finansyska sredstva koja se vode po fer vrednosti &1 se efekt promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha imcyalno se priznaju po fer vrednost, a transakcioni
troékovi terete troékove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspolofiva za prodaju 1 finansijska sredstva po fer vrednosti 21 se efekti
promena u fer vrednosti 1skazuju u bilansu uspeha se nakon nicijalnog priznavanja, iskazuju po
fier vrednosti.

Kredin 1 potrafivanja, kao 1 finansyska sredstva koje se drie do dospeda. vrednuju se po
amortizovang] vrednosti korééenjem metoda efektivne kamatne stope.
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Prestanak priznavanja finansijskil sredstava

Druttvo vl isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava nma pnliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu 1li kada ta prava prenese na drugoga. Svako prave po prenctoj finansijsko)
aknivi, kreirano ili zadr#ano od strane Drustva, pniznaje se kao poschno sredstvo ili obaveza.

Obezvredenfe finansijskik sredstava

Direétvo obratunava obezvredenje sumnjivih potrafivanja na osnovu procemjenth gubitaka koji
nastaju, jer kupcl nisu u moguénost da izvrée trazena placanja. U procem odgovarajuéeg 1znosa
gubitka od obervredivanja za sumnjiva potraivanpa, DruStvo se oslanja na starost potrafivanja,
ranije iskustvo =a otpisom 1 bonitet kupaca. Owvo zahteva procene vezane za buduée ponasanje
kupaca 1 ime 1zazvane buduée naplate u gotovini. Stvami nivo potrazivanja koja su napladena
mode da se razlikuje od procenjemh nivoa naplate, 3o moZe pozitivno 1l negatrvno da sc odraz
na rezultate poslovanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno 1spravel vrednosti potrafivanpa od kupaca preko ratuna
ispravke vrednostt donosi Odbor direktora Drugtva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vréi pod uslovom da su potrazivama prethodno bila ukljuéena u
prhode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Diruétva ofpisano kao nenaplativo 1 da je Drudtvo
utualo kupea. Odluku o dircktnom otpsu potrafivangs od kupaca donosi Odbor dircktora
Dirugtva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicialne priznaju u vismi nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon micijalnog priznavama, finansiske obavere se iskamuju
po amortizovans] vrednosti kondéenjemn metoda efektivne kamatne stope, osim finansyskih
obaveza po fer vrednost kroz bilans wspecha. Amortzovana vrednost finansijske obavere jeo
imos po kome se obavere micialne vrednups, umanjen za otplate glavoice, a uwveéan 1l
umanjen za akumuliram amortizaciu konséenjem metoda cfektivoe kamatne stope.

Finansyske obavere ukljutuju obaveze po osnovu kredita odobrenth od banaka u zemlj.
Obaveza je tekuéa ukoliko se otekuje da bude mirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Druétva odnosne koja dospeva u pertodu do 12 mesect nakon datuma bilansa stanpa. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugorotne.

Primljeni kredit sa uwpovorenom  valumom  klawrulom se obratunavaju u  dinarskey
profivirednosti deviznog iznosa neotpladenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klawrule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansiski prihodi,
odnosne fmansijski rashodi, odnosne kao ostali pnihodi 1 rashodi za efckte revalonzacije
primenom stope rasta cena na malo.

Druttvo vrgl isknjizenpe obavere kada je obavera 1zmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Ohaveze iz posiovanja

Obaveze prema dobavljatima 1 ostale cobaveze 17 poslovanja vrednuju se po nominalnog
vrednosti.
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34, Nekretnime, postrojenja i oprema

Mekretnine, postrojenja i oprema iskaruju se pe nabavnoj vrednosti umanpeno) #za akumuliranu
ispravku vrednosti 1 pubitke usled obervredenja. Podetno merenpe nekretmina, postrojenja i
opreme vrgi se po nabavnoj vrednost ili po ceni koftanja. Nabavna vrednost ukljutuje izdatke
direktno pnipisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja | opremu se priznaju kao sredstvo ako 1 samo ako je verovatno
da ée buduée ekonomske konsti povezane sa im sredstvom priticat u Druétvo 1 ako se 1zdact za
to sredstve mogu pourdano meriti. NMabavke nekretnina, postrojenja 1 opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednost ko 2ini fakiura dobavljata uveéana za zavisne trogkove
nabavke 1 troékove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnost.

Saglasno usvojeno) radunovodsivenoy politic, na dan bilansa stanja. rukovoedstvo Drustva
analizira vrednosti pe kojima su prikazana nematerijalna 1| materijalna imovina Drugtva. Ukoliko
postop indikacya da je neko sredstvo obervredeno, nadoknadiv pmos te imovine se procenjuje
kako b1 se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi vmos nekog sredstva procenjen
kao mi#i od vrednostt po kopoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog sredstva sc
umanjuje do visine nadoknadive vrednost, koju predstavlja vrednost veda od neto prodajne
vrednosti 1 vrednosti u upotrebi. Gubitak zhog obezvredenya se prizmaje u rznosu razlike, na teret
rashoda.

Dobict od prodaje nekretnma, postrojenya 1 opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekreimina, postrojenja 1 opreme tercte ostale
rashode.

Amortizacya nekreinina, postrojenja | opreme obméunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizackonh stopa koje su odredenc tako da se nabavna vrednost nckretnina,
postrojemja 1| opreme amortupe o jednakim godinpm trnosima u toku veka upotrebe.
Amortizacia sredstava aktiviranih u toku godine se obratunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obracunskom periodu su:

Procenjen vek Procenjeni vek

2012 trajanja u 2011. frajana u
Opis % godinama % zodimama
Gradevinski objekt 25-200 540 25-20,0 5-40
Proizvodna oprema 50- 16,7 G- 20 50-16,7 6 — 20
Kompjuterska oprema 167-333 3-6 16,7 - 333 3I-6
Motorna vozila 152 7 15,2 7
MWamestaj 1 ostala oprema 14.3 — 16,7 6T 14.3 - 16,7 -7

Odredivanje konsnog veka trajanja nekretnina, postrojenga 1 opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slmim sredstvima, kao 1| na anticipranom tehnickom razvoju 1 promenama na koje
utite veliki broj ekonomskih 1li indusiryskih fakiora. Adekvamost odredencg konsnog veka
trajanja s¢ preispituje na godiznjem mvouw th kada god poston mdikacija da je doélo do macane
promene faktora koji su predstavljal osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Lalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja il po neto prodajno) vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niFa. Neto prodajna vrednost je cena po kopo) zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trodkove prodaje.

Mabavnu vrednost sirovina 1 robe &ini fakiurna cena dobavljata uveéana za zavisne trogkove
nabavke. Cenu kostamja nedovriene protzvodnje 1 gotovih proazvoda cine dirckimi trogkowvi
materijala 1 zarada i pripadajuéi deo opinh trotkova proszvodnje. Obmasun laza zaliha vréi se
po metodi prosecne ponderisane cone.

Tereéenpem ostalih rashoda vréi se 1spravka vrednost zaltha u shecajevima kada se ocem da je
potrebno svest vrednost zaliha na njthovu neto prodajnue vrednost. O3teéene zalibe robe 1 zalihe

koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunost otpisuyu.
Lizing

Po osnovu ugovora o lizingu Drudtvo se pojavijuje kao konsmk lizinga. Drugtve klasifikuje
lizing kao finansiski u sludaju kada je ugovorom regulisane da se u osnovi svi nzici 1 konst po
osnovy viasniStva nad predmetom hzinga prenose na konsnika hizimga. Svi ostali ugovon o
hzingu se klasifikuju kao ugovon o operativnom leingu.

Lizing ugovor koji se odnose na zakup prostora uglavnom predstavljaju operativiu hizing. Sva
pladanja tokom godine po osnova operativnog hzinga, evidentirana su kao trofak u bilansu
uspeha, mynomemo pravolimjski tokom penoda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drie po osnovu ugovora o fnansyskom lizingu se priznaju kao sredstva
Druétva po njibovo) fer vrednost il ako je ta vrednost niza, po sadadnjo) vrednosti minimalnih
lizing rata, wivrdemh na podetku trajanja ugovora o hizingu. Na dan bilansa stanja obaveza za
lizing j¢ =kazana po sadadnjo) vrednosti minimalneh hzmg placanga.

Lizing rate su podeljene na deo koji s¢ odnosi na finansijsk trofak 1 deo koji umanjuye obaveru
po osnova finansyskop hzinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na preostalom
delu obaveze. Finansijski troak se iskamujc dircktno kao rashod pernioda.

Naknade raposlenima
Kratkovecne beneficije zaposienilh - porezi | doprinosi za obavezno socifaine osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drudtvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim driaviaom fondovima za socijalog zagtitu. Ove obaveze ukljutuju doprinose na
teret zaposlendh 1 na terct poslodavea u rnosima kop se obratunavaju pnimenom zakonom
propisanth stopa. Drugtvo ima zakonsku obaveru da pvrél obustavy obratunatih doprinesa 1z
brute zarada zaposlemih 1 da za nuihov racun wvré prenos obustavljenth sredstava u korist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Doprinesi na teret zaposlendh 1 na teret poslodaves knpize se
na teret troikova u penodu na koji sc odnose.

Kratkorecna, placena odsusha

Akumulirana pladena odsustva mogu da se prenose 1 konste v narednim penodima, ukoliko u
tekuéem periodu nisu iskondécna u potpunosti. Occkivani trofkovi pladenih odsustava sc
priznaju v iznosu kumuliranth neiskoniéenih prava na dan bilansa, za koje s oéckuje da ée bin
iskonéeni u narednom periodu. U sletaju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza il
trodak se ne priznaju do momenia kada se odsustvo 1skonst.



38

e

ENTIS

Alltech Serbia A Senta
Napomene uz finansijske izvestaje

Naknade zaposlenima po osnovu odlaska u penzijw

U skladu sa Zakonom o radu Drugtvo ima obaveru isplate naknade zaposlenima prilikom
odlaska u penziju u rwosu od 3 proseéne meseéne zarade ostvarene u Republic Srbii u mesecu
koji prethodi mesecu odlaska u penziju. Maknade zaposlenima po osnovu ovih planova nisu
obezbedemt fondovima. Trogkowvi ovih naknada odredujn se pnmenom aktuarske metode
projektovane kreditne jedinice. Aktuarski dobici i gubici pnznaju se u bilansu uspeha kao
prihad il rashod peroda u kojem su nastali

Rezervisanja

Rezervisanje sc prizoaje u halansu stanja w momentu kada Drudtvo ima pravou ih stvamu
obavezu nastalu kao rezulial proglih dogadaja 1 kada je verovamno da ée podmirenje obavezre
zahtevati odliv sredstava s ckonomskim konstima.

Kapital
Kapital Drugtva obuhvata csmovni kapital po csnovu udela osnivaca 1| akumulirani rezultat.
Prihodi

Pribodi od prodafe § pricanja usliga

Prihodi od prodaje proizvoda 1 robe s¢ priznaju u momentu kada s¢ znacajmi rnizict 1 korist koji
proizilaze 1z vlasmétva nad prorvodima 1 robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje

proizvoda 1 robe su iskazam po fakturnog vrednosti umanjeno) za odobrene popusic 1 porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od prufana ushiga se priznaju u obmtunskom periodu u kome je usluga pruzena.
Prihodi od prufanja usluga s¢ u najveéo] mer odnose na usluge ustupanja proizvodnih
kapaciteta drudtva Yeastock (prethodni nariv: Advanced Yeast Technologies, Japan). Drudtve
prihode po ovom osnovu prizaje ravnomemo tokom perioda trajanja ugovora.

Pribodi od aktiviranfa wcinaka

U okviru prihoda od aktrviranga wéinaka 1 robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda 1 usluza za nematerjalna ulapanja. za osnowvna sredstva, za materjal, za prirast
osnovneg stada 1 za sopstven transport nabavke materyala 1 robe.

Finansijski prifodi

Finansijskil prikedi obuhvataju prnhode od kamata, kursnih razlika 1 ostali finansisk: prikodi,
ostvareni 1z odnosa sa matinim, zavisnim 1 ostalim povezanim praviim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu za natelom wrrocnosti. promayu u bilansu uspeha penoda na koji
s¢ odnosc.

Ostali prifodi

U okviru ostalih prihoda iskazam su dobaci po osnovu prodaje nekretnina, postrajenja 1 opreme
(osnovnih sredstava) 1 nematenjalnih ulaganja. dobici po osnovu prodaje dugoroémh hartija od
vrednosti 1 udedéa u kapials, dobici od prodaje matenjala, napladena otpisana potrafivanja,
vigkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od nzika, pnhodi od smanjema obaveza,
pohodi od ukidanja dugoroénih rezervisamja, pnhodi od uskladivanja vrednosti imovine,



EN P8

Alltech Serbia A Senta
Napomene uz finansijske izvestaje

pozitivii  efekti promene poftene (fer) wvrednosti nematerijalnih  ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme, bioloskah sredstava 1 zaliha do visine prethodno iskazanh rashoda za
sredstva po osnovu viednosnog  uskladivanja @ ukidanja ispravki vrednosti po osnovu
vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom polinkom Druitva.

. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu wrroénosti priboda 1 rashods odnosno na
obratunsko) osnovi 1 wivnduju se za period kada su nastal.

FPoslovni rashodi

Poslovm rashodi obulvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje 1 ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troikove matenjala, goriva 1 energije, bruto zarade, trogkove
amortizacije 1 usluge prufene od strane tredih lica. Poslovn rashodi obubvataju 1 opéte roskove
kao &o su trofkovi zakupa, osiguranja. platnog prometa, porcza 1 ostali trodkovi nastali u
tekudem obracunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansiski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata 1 kursmih razhka 1 ostale finansyske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljenc kredite. koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnoese, a u skladu sa natelom uzro¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazam su gubici po osnovu prodaje 1 rashodovanga nekretnina,
postrojenja 1 opreme 1 nematerjalmh ulaganga, gubil po osrovu prodaje harja od vrednost 1
uleséa u kapitalu pravmih hica, gubici od prodaje materijals, manjkovi, rashodi po osnovu
cfckata ugovorenc zashte od nzika, rashodi po osnovu dircktnih otpisa potrazivanga, rashodi po
osnovu  obezvredenja imovine, negativia efekti vrednesnih  uskladivampa  nematerijalnih
ulaganja, nckretmina, postrojenja. opreme 1 biologkih sredstava, dugoreénih 1 kratkorocnih
finansyjskih plasmana, zaliha, hartyja od vrednost 1 potrazivanja u skladu sa ratunovodstvenom
politikom Drustva.

Porez na dobitak
Tekudi porez

Porcz na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit predureéa Republike Srbije. Tekwéi porezr na dobitak predstavlja pmos
obratunat pnmenom propisane poreske stope od 107 na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspcha, nakon uskladivama pnhoda 1 rashoda ma nadin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza 1 1skazanog u poresko) prijavi
s¢ umanjuje po osnovu poreskih kredita 1 poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobnt predureéa Republike Srhije obvezrniku kopi tzvréi ulaganga u osnowvna
sredstva priznaje pravo na poreskl keedit u visim od 20% rvrienog ulaganja, s tim Sto poreski
kredit ne mo#e ban vedi od 50% obradunatog poreza u godimi u kojoy je 1zvrieno ulaganje.
Neiskornidéeni deo porcskog kredita moZe sc preneti na madun poreza na dobit iz buduéih
obratunskih perioda, ali ne dufe od deset godina
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Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu korstitn kao osnova za povraéa) poreza pladenog u prethodnim penodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici 1 dobici, mogu s iskonstin za umanjenje dobat utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obratunskih perioda, ali ne dufe od pet godina.

OdloZeni parez

Odlozend poreski efekti obratunavapu se za sve priviemene razlike medu poreske osnove
sredstava | obavera 1 njthove knjigovodstvene vrednostt utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodsiva Republike Srhije. VaZede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu. koriste sc za uividivanje odlofenog poreza. Skupitina
Republike Srbije je dana 15, decembra 2012, godine usvojila Zakon o izmenama 1 dopunama
Zakona o porczu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida poveéanje poreske stope
sa 10% na 15% potev od |. januara 2013, godine. Imajuéi ovo u vidu, dnstvo je obradun
odlozenih poreza za 2002, podinu 1zvréilo konsteét stopu od 15%. Odlodene poreske obaveze
priznaju se u celini za sve oporezive priviemene razlike. Odlofena poreska sredsiva priznaju se
za sve odbatne priviemene razlike, kao 1 po osnovu poreskih gubitaka 1 poreskah kredita kojn se
mogu prencti u naredne fiskalne periode do stepena do kojegz je mvesno da ée postogabl
oporeziva dobit po osnovu koje sc preneti poreskl gubitak 1 poreskn kredin mogu 1skonstin.

Tekuél 1 odlodem porez priznaju se kao prihod: 1 rashodi 1 ukljutent su u neto dobitak perioda,
1zuzev 1znosa odlofenth poreza koji je nastao po osnovu revalonzacije nekretnina, postrojenja 1
opreme, kao ulaganya u akeije pravmh lica 1 banaka, a koji s¢ evidentira preko revalonzacionih
rezervi

UPRAVLIANIE FINANSLISKIM RIZICIMA

Drugtvo je u svom redovnom poslovanju u razhétom obimu @logzeno odredenim finansyskim
rizicima 1 to:

« Triidnim rizicima,
«  Riziku hkvidnost,
«  Kreditnom niziku,

Upravljanye nzicima u Druftvu je usmereno na minimiziranje potencijalmh negativmh wticaja
na finansisko stanje 1 poslovanje Drugtva u situaciji nepredvidivost finansijskih trigta

Triiini rizik
fa}  Rizik od promene Kursa stranih valuta

Druétvo je 1zloFeno nzku od promene kursa stramh valuta pnlikom poslovanja u zemln 1
inostranstvu, a koji proistice 1z poslovanja sa razlstium valutama, prvenstveno EUR 1 USD.
Devieni nizik nastaje u shetapevima neuskladenost finansiskih sredstava 1 obaveza 1zrazemh u
strano) valunl 1li sa valuinom klavzulom. U men u kojoj je to moguée, Dmudtve minimizira
devizni nzik kroz mimmizirange otvorene devizne pozicye.
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U naredno) tabeli je prikazana izlofenost Dreétva deviznom riziku na dan 31. decembar 2012,
godine:

U hiljadama RS CHF GRP UsD EUR RSD Ukupno
Ciowvina i gotovinski

ekvivalenti - - 663 34,006 13.706 48375
Potrakivanja - - 192 42268 170,633 213293
Kratkoredni finansijski

plasmani - - - - 5.180 5.180
Uteica u kapitale - - - - 1.983 1.983
Ostals potrativanja - - - 5261 29.151 34412
Ukupna - - 1055 El.535 120653 303242
Kratkoredne finansijske

obavere 34088 - - 2320 - 16,408
Obavere iz poslovanja - 8571 26556 1.713.993 61225 1.B10.345
Dugoroéne finansijske

obavere 340.2E0 - - 2627 - 343507
Ustale dugoreéne obavere - - - - 193594 193594
Ostale obavese - - - - 52311 52311
Ukupna 374968 B.571 26556 L.TIR940 132930 1.261.965

Meto devienn poricija
nn dom 3. decembar 2012, (374.968) (BETL)  (E5.500) (1.637.405) R7.7E3 (1.958.721)

U narednoy tabeli je prikazana izlofenost Dreftva devienom riziku na dan 31. decembar 201 1.
godine:

U hiljadama RS CHF GRP UsD EUR RSD Ukupno

Ciowvina i gotovinski

ekvivalenti - B390 18284 4795 11468
PotraZivanja - 32436 105608 305.751 443795
Kratkorsini finansijski

plasmani = = = B.120 B.120
Uteiia u kapitale - - - 1983 1983
Ostala potrativanja - - - G7.8EE G7.8EE
Ukupna - - 40816 123,892 JRRS4E 553263
Kratkorsne finansijske

obavere 31426 - - I 468 - 135894
Obaveze iz poslovanja - 7473 30423 1LTDE134 IE6Z0 .90 850
Dugoroéne finansijske

obavere 342064 - - 67408 - LDI6152
Ostale dugoreéne obavere - - - - MLRE4 MLRE4
Ostale ohavese - - - - 67285 67285
Ukupna 373450 TAT3 LIS e 248,720 31420635

Neto devienn pozicija
na dom 3. decembar 2001, (37340 (T.6T3) 10404 (2.357.799) 139.755 (1.5HE.HO2)

Analiza osetljivosti

Slablpenje od 10 odsto RSD u odnesu na sledede valute na dan 31. decembar 2012, godine bi
doprinela poveéanju (smanjenju) kapitala i rezultata perioda za prikazane tznose. Ova analiza je
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zasnovana na pretpostavel da sve druge varijabile, posebno kamaine stope, ostanu
NEPromenyens.

U hiljadama RSD Kapital Rezultat
31. decembar 20012, godine

EUR (212.202) (212.202)
CHF {33.614) (33.614)
UsD 236 936

Jacamje od 10 odsto RSD, funkcionalne valute Drudtva, u odnosu na gore navedene valule na
dan 31. decembar bi imala jednak ali suprotan efekat. pod uslovom da sve druge vargabile

ostanu nepromenjenc.

(b} Rizik od promene Kamatnih stopa

Drugtvo je izloZzeno rammim nzicima ko kroz efckte promena visine trzismh kamatnih stopa
deluju na njepov fmansijski polokay 1 tokove potovine. Poslovane Druftva je 1zlodeno rizku
promene kamatmh stopa u men u kojo) kamatonosna sredstva (ukljuiwuén mvesticye) 1

kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme 1l u razlitim znosima.

U sledeéo) tabeli je prikazana izlofenost Drudtva rizku promene kamatnih stopa:

2012. 011

Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske ohavesc 379915 1.152.0:46
379.915 1.152.046

Imstrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obavere - -

S obzirom da Drugtvo nema znacanu kamatonosnu imovinw. prihod Dregtva 1 tokovi gotovine u
veliko) men su nezavism od promena irfignih kamainih stopa. Rizk Drufiva od promena fer
vrednosti kamatmih stopa proistice prvenstveno iz obavera po osnovu primljenih kredita od
banke 1 obaveza od povezamh pravnih hica. Krediti su pnmljem po promenljivim kamatnm
stopama 1 izlaze Drustvo kamatnom riziku tokova potovine. Tokom 2012, podine, obaveza po
kreditu je bila sa varjabilnom kamatnom stopom. koja je vezana za Eunbor. Obaveza po kreditu
sa promenljivim kamatnim stopama bila je Erafena u stranog valuti ith se radi o kreditu sa
valutnom klavzulom (EUR).

Druttvo vrdl analeu izlofenostt noku od promenc kamatmh stopa na dinamicke) osnowi
urimajuél u obzir altermativie 1zvore finansiranja 1 refinansiranje, pre svega za dugorodne
obaveze buduéi da one predstavljaju najnacanin  kamatonosnu  pomeciju.  Aktivnost
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz usloy da su traéne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Druétva
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Analiza esetlfivasti

Poveéanje od 1% kamatnih stopa na dan zveStavanpa bi uticao na povedanje (smanjenjc)
kapitala 1 tekuéeg rezultata kako je to pnkazano u tabeli dole. Analiza podrazumeva da su sve
ostale varjable, a pre svega devizm kurs, nepromenjeni.

U hiljadama RSD Kapital Reaultat
31. decembar 20012, podine

Finansiske obaveze sa varjabilnom kamatnom stopom {3.419) {3.419)
Ririk likvidnosti

Rizik likvidnosn pe nzik da Drudivo neée bitt u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvornima finansiranja sa stanovidta rokova 1 stopa 1 nzik nemoguénosnt da se sredstvo realizuge
po razumng] ceni u odgovarajuéem vremenskom okovinu

Druttvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da zvon finansiranja budu raspolodiv za
izmirenje ohaveza u trenutku njthovog dospeda. Drudtvo neprekidne procenjuie nzik hkvidnost
identifikovanjem 1 prafenjem promena u izvornma finansiramja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drudtva a u skladu sa poslovnom strategijom Drudtva,

Drugtvo ima pristup raznolikim evonma finansiranja. Sredstva se. u napvedéo) merl, prikupljaju
putem avansnth uplata od povezanth pravnih lica.

Slededa tabela predstavla rofnost dospeéa sredstava 1 obaveza, prema preostalom roku dospeta,
na dan 31. decembra 2000 2. godine:

3 meseca lda s Preko 5
LI hiljadamas RS Do 3 meseca  do | godine goding podina Lkupnio
Ciotovina i gotovinski ekvivalenti 48375 - - - 48375
Potradivanja 213293 - - - 213293
Kratkoreni finansijski plasmans - 5. 184 - - 5180
Uteiia u kapitale - - - 1983 1983
Ostala potrakivanja 34412 - - - 4412
Ukupna 2196080 5180 - 1.983 303.243
Eratkoredne finansijske obavese 17688 18.720 & & 16 408
Obavere iz poslovanja 1.E10.344 - - - 1810344
Dugoroéne finansijske obavese - - 173.067 170440 343,507
Ostale dugorodne obavers - - 19394 - 19394
Ostale obavese 47.861 4.451 - - 52312
Ukupna LET5.H93 13171 192461 170440 LI6L®G6S

Raoina neaskladenosi
na dam 2 1. decembar 20012, (LET9.813) (IT.9%0)  (192A61) (I68.A5T)  (1.958.T22)
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Sledeéa tabela predstavlja ro¢nost dospeéa sredstava i1 obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 3 1. decembra 201 1. godine:

1 meseca ldo 5 Preko 5

L kil ju el RS Do 3 meseca do | godine poding oscdina Ukupnio
Ciotovina i gotovinski ekvivalenti T 51 - - 31468
Potrakivanja 443795 - - - 443795
Kratkoredni finansijski plasmani - BE.12% - B.129
Uteica u kapitale - - 1 983 1983
Ostala potrakivanja 67_BEE - - - 67888
Ukupna 343,100 B.180 - 1.983 S53.263
Kratkorsne finansijske obavere B3 534 52 3600 - - 135.894
Obavere iz poslovanja 1.901 851 - - - 1.90]_ 851
Dugoroéne finansijske cbhavese - - 160,207 B35.946 1.016.153
Ustale duporeéne obavers - - 20.EE4 - MLRE4
Ostale obavese 54204 13.081 - - 67285
Ukupna 1039589 65441 181090 BE5.946 342067
Hoina neaskladenosi

ma dan 3. decembar 2011. { 1496 RiGy (57.261) (IBI.0F90)  (BE3.963) (1.EHE_R0d)

Kreditni rizik

Kreditni rimk je nzk nastanka finansiskih gubitaka Drustva kao reoultat kagnpenja klijenata il
druge ugovome strane u rnurvanu ugovornih ohavera. Kreditm nizik se prvenstvens vezuje za
izloFenost Dirudtva po osnovu potrafivanja od pravnih hica.

Drutvo e izlodeno kredinom nziku 1 obezbedeme od kreditnog nzika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenth mera 1 aktivnosti na nivou Drudtva, U sluéaju neblagovremenog
izmirvanja ohaveza kupaca prema Drudtv, istima se prekida isporuka proizvoda.

Ma dan 31. decembar 2012. godine Druftvo raspolafe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom pnosu od RSD 48375 hiljada (31. decembar 201 1. godine: RSD 31.468 hiljada), &0
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rzk po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

PotraZivanjn od kupaca

Maksimalna 1zlodenost Drutva po osnovu kredinop rimka za potrafivama od kupaca po
geografskim regionima data je u slededo) tabeli:

U hiljadama RSD 2012 2011
Kupct u zemlji 170633 261.742
Kup<i u inostranstvu 42 650 182.053

Ukupno 213.203 443,795
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Fspravka vrednosti

Starosna strukiura potragivanga od kupaca data je u narednoj abeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednost Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2012. 2012 2011. 2011
Medospela potrazivanja 60, T - 201.611 291
Docnja od 0 do 30 dana 98.227 - 140 TR -
Docnja od 31 do 60 dana 83.605 3747 71.212 -
Docnja od 61 do 90 dana 19.39] 17.512 20,400 204
Docnja od 91 do 120 dana 25.005 22304 E.DO1 1.357
Docnja od 121 do 360 dana 12896 11.527 16,038 13,405
Docnja preko 360 dana 19.138 18169 17.942 16.933
Ukupno 319.953 106659 475,085 32190

Promenc na 1spravel vrednost potrazivanja od kupaca date su u narednoj abeli:

U hiljadama RSD 2012 2011
Stanje 1. januara 32.190 34.363
Povedanja B2 OER 16.355
Smanjenja (693) -
Otpisi {6.026) {18.528)
Stanje 31. decembar 1 (659 31190
Upravljanje rizikom kapitala

Druétvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegove ofuvanje prema kome je kapital
defmisan na csmove nominalnth noveandh jedimica.

Cily upravljanja kapitalom je da Drustvo zadri sposobnost da nastavi sa svojim poslovanpem u
neogranitenom periodu u predvidljive) buduénosti, kako b ocuvalo optimalmu strukturu
kapitala sa cijem da smanp trogkove kapitala, a akcionanma oberbedilo dividende. Da b
otuvalo odnosno kongovale strukturu kapitala, Drufivo mode da rmzmoin sledeée opeije:
korckcija isplata dividendi akcionarima, vradamje kapitala akcionanma, izdavame novih akeija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Druttvo prati kapital na ospovu koeficijenta zaduFenosty, koji se 1zratunava kao odnos neto
dugovanja Drudtva 1 megovoe ukupnog kapitala.
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Ma dan 31. decembra 2012. i 2011. godine. koeficijent zadufenost Drustva bio je kao o sledi:

2012 2011
Ukupne obaveze po osnovu kredita 374068 1.143.904
Minus: Gotovinski ekvivalent 1 golovina {48.735) (31.468)
Meto dugovanje 326.233 1.112.436
Ukupan kapital {185,667 {642.003)
Koeficijent raduienosti np np

Pravitna (fer) vrednost

Poslovna polittka Diruitva je da obelodam informacije o pravicno) vrodnosti aktive 1 pasive za
koju postoje zvamiéne triine informacie 1 kada se pravitna vrednost znadamo mazlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republics Srhipi ne postop doveljne triidnog iskustva, kao ni
stabalnost 1 likvidnosti kod kupovine | prodaje potrazivanja 1 ostale finansyske aktive 1 pasive,
poito zvaniéne triidne informacipe nisu u svakom trenutku raspolodive. Stoga, praviénu
vrednost mje mogudée pouzdano utvrditt u odsustvu aktivnog trindta. Rukovedstve Drudtva vidl
procenu nizika 1 u slutapvima kada s¢ ocent da vrednost po kojoy se imovina vodi v poslovnim
knjigama nede bt realizovana vrdl ispravku vrednost.

Rukovodstvo Drudtva smatra da znosi u pnlofenim finansijskim veitajima odrafavaju
vrednost koja je u datim okolnostima najverodostognija 1 najkonsnia za potrebe 1zveitavanja.

PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 2012 il
Prihodi od prodaje robe kupeima u zemlj 54,700 57.944
Prihodi od prodaje protzvoda 1 usluga povezanim pravoim

licima (napomena 27) JE2 008 458187
Prihodi od prodaje proovoeda 1 ushuga kupoima u zemin Ho. 60 803.992
Prihodi od prodaje proizveda i usluga kupcima u inostranstvu 6601 827.717
Ukupnae 1.942.878 L147.840

OSTALI POSLOVNI PRIHODI

U hiljadama RSD 2012 0l
Prihodi od prodaje prava na kapacitet 223 426 223,426
Ostali poslovmi prihodi 1.565 1.2460

Ukupno 124.001 224.686
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0d ukupnog pnosa ostali poslovnth priboda, 1znos od RSD 223.425 hiljada se odnosi na
priznate prihode po osnovu ugovora o prodaj prava na kapacitet ukupne vrednosti od USD 33
miliona sa dmuftvom Yeastock (prethodni naziv: Advanced Yeast Technologies, Japan). Owi
prihodi se priznaju ravnomemo tokom pertoda trajanja prodaje prava na kapacitet od 11 godina

do 31. decembra 2020. godine.

TROSKOVI MATERIJALA

U hiljadama RED 20123 il
Trogkovi materijala za 1zradu 987.724 350.791
Trotkovi ostalog materijala 73.569 T1.587
Trotkovi poriva | energipe 304323 317.098
Ukupna 1.365.6016 1.330.4T6
TROSKOVI ZARADA. NAKNADA ZARADA [ OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2012 2011,
Trodkovi zarada 1 naknada zarada. bruto 272186 253.759
Trogkovi poreza 1 dopninosa na zarade 46,930 44008
Trogkovi naknada priveemeno zaposlenth radnika E312 6.324
Ostale naknade zaposlenima 40213 19942
Ukupno 376650 324.083

0d ukupnog 1znosa ostalih naknada zaposlenima RSD 32 289 hiljada se odnosi na olpremnine

za radmke kojima je prestao radni odnos.

TROSKOVI AMORTIZACLIE | REZERVISANIA

U hiljadama RSD 2012 il
Trotkovi amortizacije:

- nekretnine. postrojenja 1 oprema 10E.T16 #3.701

- mvesticione nekretnine f 15
__- nematerijalna ulaganja __428 __442
Ukupno 109,150 84.158
Rezervisanja za neiskonédéene godifnje odmore - 1.948
Ukupna - 1.948
Ukupno 109,150 86.106
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U hiljadama RSD 2012 2011
Trogkovi transportnih usluga T6. 241 123.187
Trogkovi probne proizvodnge 19,330 14516
Trogkovi poreza na otpadne vode 32846 58.397
Trogkovi neprotrvodmh usluga 20022 10614
Trogkovi usluga odriavanja 66,675 58.029
Trogkovi ostalih usluga 24 584 40.923
Trogkovi premija osiguranja 11.856 11.593
Trogkovi reprezentacije 4.110 4.751
Trogkovi zakupnina 20878 18.965
Trogkovi reklame 1 propaganda 11.351 5414
Trogkovt indircktmih porcza 6688 6,455
Trogkovi platnog prometa 2El6 1382
Trogkovi ¢lanarina 2614 2289
Trogkovi saymova TEG 508
Ostali nematerijalm rogkovi 421 114
Ukupnae 11118 ITR.137
FINANSLISKI PRIHODI 1 RASHODI
U hiljadama RSD 2012 0l
Finansijski prihodi
Pozitivae kursne razlike iz odnosa sa povezanim licima 103 64 103.288
Pozitivne kursne razlike iz odnosa sa ostalim pravuim hicima T2.9M 110115
Prhodi od kamata 1.T48 313
Ostali finansijski pribodi 63 32
Ukupno 1 TE.605 I14.748
Finansijski rashodi
Megativne kursne razlike 1z odnosa sa povezanim licima (327.080) (115.565)
Megativne kursne razlike 1z odnosa sa ostalim pravnim
licima (102.668)  (120.399)
Rashodi kamata na dospele zajmove od povezanih lica (1.870) {4810)
Rashodi kamata na dospele zaymove od banaka {29.497) (27.296)
Trogkovi zateznih kamata {197} {26)
Ukupna {461.311) {168.006)
Neto finansijski prihodi / {rashodi) (282.616) {53.348)
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U hiljadama RSD 2012 2011
Ostal prikodi
Prihod od refundiranja troékova od povezanih pravoh lica 327 -
Prihod od refundiranja troékova 21.484 14.984
Prihodi od osiguravajuéth kompania 4577 2686
Dwobici od prodaje materyala. imovine 1 otpada 7.801 6.072
Prihodi od prodaje materijala povezanim pravoam licima - 167
Prhod od ukidanja rezervisanga 6.777 7.591
Primljeni rabati BOR E.50]
Ostali nepomenutt prihodi 18662 18.461
Vigkovi 32 T4
Ostal prilkodi 9TT.EI3 2.932
Ukupna 1.038.303 6l.558
Ostali rashodi
Rashodi po csnovu odobrenth popusta kupcima (13.959) (17.511)
Ispravka vrednosti potrazivamya od kupaca {82.088) (16.355)
Gubici po osnova rashodovana 1 prodage nekretmina
postrojenja | opreme {74.050) {1.300)
Gubici po osnova prodaje materijala (1.617) {3.745)
Ispravka vrednost zalika (6.481) {9.216)
Rashodi po csnovu rashodovanja zaliha - {208)
Manjkovi (238) (151)
Ostali rashodi (40.612) (4.748)
Ukupno 219.045) {53.233)
Neto ostali prihodi/{rashodi) §19.348 83258

0d ukupnog 1znosa ostalih prihoda RSD 933.014 hiljada (EUR 8.330.000) s¢ odnosi na prhode
ostvarenc po osnovu prodaje dela poslovanja drudtva. Drugtvo je u toku 2012, godine donclo
strateiku odluku da proda deo poslovamja kop se odnosi na prodaju svekeg 1 suvog kvasca
preduzeéima Lesaffre 1z Republike Srbije 1 Hagold iz Republike Austrije.

FOREZ NA DOBITAK

a) Komponente poreza na dobitak

17 hiljadama RSD 2012 2011
Tekuél poreski rashod (1.507) -
Odlodeni poreski prihod {rashod) {30.640) {6607}
Ukupna poreski prihod/{rashod) perioda (32.156) [6.69T)
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b) Usaglaiavanje efektivme poreske stope

U hiljadama RSD 2012 2011
Dobitak pre oporezivanja 488,402 148.742
Obratunati porez po stopi od 10%% 48 840 14.842
Usaglatavanje efektivne poreske stope

Iskonééem poreskl gubici (54.319) (12.156)
Razlika izmedu obratuna ratunovodstvene | poreske

amaortizace 4.007 6,089
Ostale trajne razlike 41.632 10167
Ukupan porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha — poreski prihoed/{rashod) 1L.156 6606
Efektivna poreska sfopa 665 4 5%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubict ostvareni iz poslovnih, finansiskih 1 neposlownih
transakeija, utvrdeni u poreskom bilansu, 1zuzev onth iz kojith proizilaze kapitalni dobici 1 gubici
utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu sc koristitt za umanjenje poreske osnovice buduéih
obratunskih perioda, ali ne due od pet godina. Drudive ima sledeée neiskoniéens gubitke po
poreskom bilansu u 1rnosu od RSD 341 818 hiljada, koji e nastao u sledeéim obracunskim
penodima:

U hiljadama RSD 2012
Gubitak po poreskom bilansu za
2009, godinu 207.054
2010. godinu 134. 762
Ukupno 341.818

Meiskoniéent poreskn kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva na dan 31. decembar 2012,
godine iznosi RSD 481,221 ljada.

c) Odlofena poreska sredstva’obavere
Odlogena poreske obaveze u tznosu od RSD 78.040 hiljada nastala su kao posledica razhike

izmedu poreske osnovice pojedimh sredstava 1 obaveza 1 iznosa tth sredstava 1 obaveza
iskazanih u bilansu stanja. Obradun odloFenih poreskih obavera je prikazan u sledeéo) tabeli:

2012, 2011,
U hiljadama RSD Aktiva  Pasiva Neto  Aktiva Pasiva Neto
Amortizacya osnovnih
sredstava - 7RM40  (7E.040) - (47301 (47.391)

Odloieno poresko
sredstvo/obaveza, neto - (TRAO4D)  (THE.O40) - (47.301)  (47.391)
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NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Promene na nekretminama, postrojenjima 1 opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Investicije Investicije

Gradevinski Investicione u toku u tude
U hiljadama RSD Zemljitte objekti Oprema nekretnine i avansi nekretnine Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje ma 1. januar 2012, 13.976 BS0.394 1.794. 874 1.T08 1135360 751 3.797.063
Nabavke - - 19 - 117.110 - 117130
Rashodovanje g c (22.362) {1.708) (17.108) 2 (41.169)
Prenos sa‘na 1LET3 S9.R60 190.135 - {251.867) - -
Ostalo g : i 5 (71.634) 2 (71.634)
Stanje na ¥1. decembar 2012, 15849 Q10253 1.962. T - 21L.7T2 751 3.801.39]
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. jannar 2011, - (97.246) (TEO0.032) (650) - (513) (BTE.441)
Amortizacija za 2012. godinu - (16.695) (91.946) (6) : (75)  (108.723)
Prodaga rashod - - 16.021 636 - 16.678
Stanje na 31. decembar 2012 - (113941)  (BS5.957) - - (S88)  (970.486)
Sadagnja vrednost na dan
31, decembar 20021, godine 15,849 To6.312 1. 10, By - 211772 163 1.R30.904
Sadagnja vrednost na dan
1. decembar 200 1. godine 13,976 753147 1014842 1.058 1.135.360 138 2018.621

Ma dan 31. decembra 2012 godine. sadasnja vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Druétva nad kojima je uspostavljena hipoteka kao sredsivo
abezbedenja otplate kredita odobrenih od strane Vojvedanske banke ad Novi Sad iznosit RSD 805,957 hiljada.
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EALIHE
U hiljadama RSD 2012 2011
Materjal 156816 287.372
Rezervii delovi 38313 29102
Alat 1 inventar 4.755 3548
Minus: Ispravka vrednosti (6.481) -
193,403 3022
Medovréena proazvodna 16.738 35.132
Gotowvl proizvodi G610 100.058
Roba 2044 14.365
Dah avansi za zalthe 2.716 230199
Minus: fspravka vrednosti - i 244)
125.008 iITe.510
Stalna sredstva namenjena prodaji 30 30
Stanje na dan 31. decembra 418441 699,362

Ma dan 31. decembra 201 2. godine, iznos zaliha Drugtva nad kojima je uspostavljena zaloga kao
sredstvo oberbedenja 1zdatth pamancija od strane ProCredit banke ad Beoprad iznosi RSD

16.780 hiljada.

POTRAZIVANIA
U hiljadama RSD 2012, 2011,
Potradivanpa po osnovu prodape
Potrafivanja od kupaca u zemlji 640 258.161
Potrazivanja od kupaca u inostranstvu 102,240 175.929
Potrafivanja od povezanih pravnih lica {rapomena 27) 302 32468
Minus: Ispravka vredmost potradivanja od kupaca {98.08E) (22.763)
213,293 443,798
Ostala potrazivanja iz poslovanja
Potrafivanja od izvoznika 7.671 9427
Ostala potraZivanja 4.564 1.537
__ Minus: Ispravka vrednosti (7:671) 19.427)
4.564 1.537
Saldo na dan 31. decembra 217858 445,332
Poirafivanpa za vise pladen porez na dobitak - L
Saldo na dan 31. decembra 217.858 445337
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GOTOVINSKI EKVIVALENTI 1 GOTOVINA

U hiljadama RSD 2012 2011
Tekuél racun 13.706 4744
Devizni ratun 34660 26,674
Deponovana o noviana sredstva - 50
Stanje na dan 31. decembra 48375 31468
POREZ NA DODATU VREDOST 1 AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENIA

U hiljadama RS0 2012 il
Prespladem porez na dodatu vrednost 20 548 6. 3446
Unapred pladen trodkovi osiguranja 6.221 6.572
Ostali unapred pladeni trogkovi 6.851 6.438
Unapred obradunati prihodi 2,133 -
Stanje na dan 31. decembra 45.053 79.356
DSMNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drnetva se u celint odnosi na obitne akeije. Ma dan 31. decembra 2012, godine
akeyyski kapital se sastoqi od 435809 oenh akeyja, pojedinaéne nommalne vrednosti od 420

RSD. Sve emitovane akelje su u potpuncst upladene.

Vedinski viasnik Drugtva je All-Technology Irska sa 92.63% akcija 1| prava glasa.

Struktura akeijskog kapitala na dan 31. decembra 2012, godine je sledeéa:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akcija RSD glasa
All-Technology Irska 403 695 169.551 Q2 63%
Mali akcionan 324 13,488 737%
Ukupnae 435,800 183019 L0

Druétvo kramje kontrohse drugtvo Alltech Inc. Nicholasville, SAD.
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DUGOROCK A REFERVISANIA

a)  Struktura dugoroénih rezervisanja je prikazana kako sledi:

U hiljadama RSD 2012 2011
Rezervisanja za dugoroéne naknade zaposlenth 15.150 15.150
Ostala rezervisanja 4.244 574
Stanje dan 31. decembra 19,304 20884
b}  Promene na dugoroémim rezervisanjima u toku 2012 godine prikazane su u sledeto)
tabeli:
Sudski sporovi
U hiljadama RED 1zdata jemsiva Ukupno
Stanje na dam 1. januar 2012, godine 5734 2734
Dodatna rezervisanja ] [
Iskonééena rezervisanga - -
Ukidanje u konist prikioda 1.496 1. 4%
Stanje na dan 31. decembra 2012, godine 4.244 4.244
DUGOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2012 2011
Dugorocnt krediti od banaka 374968 3IT3.098
Dugorocni krediti od povezamh pravmih lica - T22.681
Dugorotne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 4947 B.143
ITo915 1.103.922
Minus: Tekuéa dospeéa dugorocnih obavera
- dugoroéni krediti od banaka (34.088) (31.092)
- dugoroen krediti od povezanih pravmh lica - (53.284)
- dugoroéne obaveze po osnovu finansijskog lizinga (2.320) {3.393)
(36.408) {87.769)
Stanje na dam 31. decembra HiE07 1016153
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Dugoroéne kredite Sine:
Banka CHF 2012, 2011,
Vojvodtanska banka JOB0.BES IT4.968 375008

AT4.068 373.008

Dugoroéni kredit odobren je Drustva sa rokom otplate do 2023, godine.

Dospeée navedemh kredita sa stanjemn na dan 31, decembra 2012, godine je prikazano u
sledeto) tabeli:

U hiljadama RSD 2012. il
Penod otplate
Do 1 godine 34088 3l.092
0d 1 do 5 godina 170,440 155.457
Preko 5 godina 170440 186.549
Ukupnae 374268 373098

KRATKOROCNE FINANSLISKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2012 2011
Tekuée dospeée dugoronih kredita 34088 84376
Tekuée dospede obaveza po osnovu finansyskog lizinga 2310 3.303
Ostale tekuée obaveze - 48125
Stanje na dam 31. decembra v 0B 135,894

OBAVEZE 7 POSLOVANIA

U hiljadama RSD} 2012 2011
Dobavljadi povezana pravna lica (napomena 27 35874 64018
Dobavjasi u zemlji 50556 158767
Dobavljadi u inostranstvu 30,070 48.542
Primljeni avansi za proizvode 1 usluge 1.683.203 1.628.825
Obaveze 1z specificnih posbova 1642 1608

Stanje na dan 31. decembra 1.E1D.345 1901850
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OSTALE KRATKOROCNE DBAVEZE

U hiljadama RSD 2012 2011
Obaveze za neto zarade | naknade zarada 13.912 11.655
Obaveze za poreze 1 doprinose na teret zaposlenog 1 poslodavea 0180 ETH
Ostale kratkorogne obaveze 1964 2875
Stanje na dan 31. decembra 15,066 13.250

OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOET 1 OSTALIH JAVNIH
PRIHODA [ PASIVNA VREMENSKEA RAZGRANICENTA

U hiljadama RSD 2012 il
Obaveze za poreze. carine 1 druge dagbine 3.263 5.187
Unapred obradunati irekovi 22 480 38.840
Unapred obraéunati prikodi buduéeg perioda 1.415.031 1.638.774
Stanje na dan 31. decembra 1.440.774 1682810

Druétvo je tokom 2009, godine potpisalo ugovor o prodaji prava na kapacitet ukupne vrednosts
od USD 33 miliona sa druftvem Yeastock {prethodno ime: Advanced Yeast Technologies,
Japan). U skladu sa odredbama ugovora 1 ancksom iz marta 201 1. godine, Dreétvo &2 nameniti
svoje kapacitete za prozvodnju ckstrakta kvasca za poirebe Yeastock do 31. decembra 2020,
godine. Tokom 2009 1 2010. godine Yeastock je nakon spunjenja ugovormh uslova izvréio
uplate od USD 25 miliona 1 USD 3 miliona, respektivino a Drugtvo je po tom osnovu priznalo
odnosna potradivanja 1| odlofene pribode. Premavanje prohoda po csnova ovog ugovora vrdl sc
ravnomemo tokom penioda trajanja prodaje prava na kapacitet. Kao posledica toga, Diudtvo je
tokom godine priznaloe prihode po osnovu ovog ugovora u ukupnom nosu od RSD 223.425
hiljada u okwviru ostalh poslovnih prihoda (napomena 6).

FARADA PO ARKCIN

U RSD 2012 2011
Meto dobitak 456335966 142.045.000
Prosedan pondenisani broj akeija 435800 435 809

Zarada po akeiji (u RSD) 1.047.10 3150
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DOBELODANJIVANIE ODNOSA 5A POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drugtve ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima
Druétvo pruza usluge poveranim pravmm licima 1 istovremeno je konsnik npjthovih usluga.
Odnosi izmedu Drudtva 1 njegovih povezanih pravoth lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po traénim uslovima.

Salda 1 transakeije sa povezamm pravmim licima prikazane su u sledeéo) tabeli:

U hiljadama RSD 2012 il
Ohaveze po 0sReVH posaimica

Alltech Inc. Kentucky USA - 669 307
Lyonsall LLC, Cia Sociedad En Comandita, Madnd, Spain - 53.284
Ohaveze po osnevi primifenih avansa

All - Techolodgy Ireland 1.6E3.175 1.623.185
Ohaveze prema dobaviacima

Alltech Ine. Kencky USA 26.556 29.261
Alltech Ireland Q318 34.531
Alltech Hungary Kf - 226
Ukupnao 1.719.049 2400 8584

PotraZivania od kupaca i dati zajmevi

Alltech YU 2100 -
Alltech Inc., Kentucky, USA 392 32.468
Ukupno 2402 32.468
U hiljadama RSD 2012 il
Prihodi od prodaje robe i usliga

Alltech Ireland 183,206 317.035
Alltech Ine. Kenucky USA 0. T02 141.152
Ukupno 182,008 435,187
U hiljadama RSDY 2012 il
Nabavke materijala i robe

Alltech Ireland 11.032 53.194
Ostale mabavke

Alltech Hungary Kft Usluge - 226
Alltech Yu Ostalo - 17486
Alltech Yu {knovna sredshva - 11060
Alltech Ireland Ostalo 13.659 12.341
Alltech Inc. Kentucky USA Ostalo - 113

Ukupno 24.601 83460
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VANBILANSNA EVIDENCLIA

Vanbilansna evidencija u ukupnom iznosu od RSD 298371 hiljada se odnosi na osmovna
sredstva uzeta u zakup od matitne kompanije All Technology Irska od RSD 280.730 hiljada,
cannske parancije uzete od Pro Credit Banke ad Beograd od RSD 11,000 hiljada i ostale
vanbilanske evidencije u iznosu od RSD 6.641 hiljade.

POTENCIJALNE OBAVEZE
a) Rezervisanje po asmov sudskill sporeva

Druétvo je ul‘..'l_]ub:m u vedl broy sudskih sporova kujl ]:u'uusllr.‘u Iz np:gm-ug sva]cudn:\'mg
poslovanja 1 odnose se na komercijalna 1 ugovomna pitanja, kao 1 pitanja koja se tieu radmh
odnosa, a koja s regavaju il rmlra_]u u toku n:gulam.ng poslovanja. Druétvo procenjuje
verovaimoéu negativith 1shoda ovih pitanja, kao 1 mnese verovamih il mzumnih procena
gubitaka. Razumne procenc  obubvataju  prosudivanje rukovodstva nakon  rarmatranja
informacipa koje ukljutuju obaveidtenja, poravnamja. procene od strane pravnog scktora,
dostupne  cinjemice. wentifikaciju potencyjalnih odgovormh strana 1 nphove mogwénest da
doprinesu refavanju, kao 1 prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postojl obaveza i s mnes mofe pourdano procemitt pailjvom analizon.
Poirebno rezervisanje se mo#e promenitt u buduénost zbog novih dogadaja ih dobyamja novih
informacip.

Pitanja ko su 1l potencijalne obaveze 1h ne zadovoljavaju kntenjume za rezervisanje s
obelodanjuju, osim ako je verovainoéa odliva resursa kop sadrze ekonomske konstt veoma
mala.

Ma dan 31. decembra 2012, godine Dmudtve sc javlja kao tuZena strana w odredenom broju
sudskih sporova. Ukupno procenjemt iznos tufbenih zahteva iznosi RSD 300,786 hiljada (31.
decembar 201 1. godine: RSD 300.540 hiljada), e uzimajuéi u obzir eventualne zatezne kamate
po ovom osnovu. Majvedl deo ovog iznosa od RSD 200731 hiljada s¢ odnosi na nekoliko
sudskih sporova pokrenutih od strane Ribolovackog Saveza Vojvodine,

Prvi slucaj je pokrenut protiv Drustva, Fabrike Scéern Te-To i Javna komunalne sluibe u
ukupnom iznosu od RSD 200000 hiljada, & po osnovu prewrpliens Stete koju je ovo Savez
pretrpeo usled 1spudtanga otpadnih voda u reku Tisu. Drudtve je u finansgskim 1zveitajima
evidentiralo rezervisanje po osnova ovog spora u ukupnom iznosu od RSD 4.244 hiljada.

Drugi sludaj je pokrenut protiv Drudtva i Fabrike Seéera Te-To u iznosu od RSD 279.25]
hiljada, a po osnovu nadoknade pretrpliene Stete koju je Savez pretrpeo usled  ispustanga
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otpadnih vada u reku Tisu. Kakn e muFilac bie odsutan na preom seslufanis u aovemnbr 2000
Gadine, mFhend zohiey je bie odbhaten. Tufles J= naknadno podaeo predlog za wadanje tudbe u
predasnje stanje. koji je odbijen v februaru 2011, godine. Tudilac fe tuibeni zahiey tada wputio
Apelacionom Priviednom Sude v Suboic, koji je dan 28 maja 2012, goding dores refonjs
kojim je odbio #albo uFiecs | porvedio prvostepeno Telenje.

Dane 26. jela 2012 gedine pokrenuta je nova wiby protiv Dmdiva, Fabrike Beiera TeTo i
adgrvornth lica. Tedilac jo trazio od suda da ohavede tugens do mu solidarne Ssplate noviand
iznos od RS0 279251 hiliade. Tuibe je pokrenuta na ime naknade Stete fondu ribolovme veke
Tis=

Diristvn nije izvilo rezervisanje xa rizike po osnove ovog sodskop spora, podto, uzimajudl
oheir da je to¥heni zohiev tufivea odbafen u dve instance, raspoludivy delumentaciju kac |
procend pravnih predstavniia Drudtva, se ne ofeluje da e oval swldski spor rezulioved w
materijaine znaainim obavezuma,

b} Izdata jemsivai garancije

Na dan 31, Decembra 2012, godite dzudtve nema jzdaih jemstava, paraveija il bilo kojih
drugih instrumeriata po osnave kajth bi posiojale potencijalne ohaveze.

DOGABAT NAKON DATUMA BILANSA STANTA

U tokuy jarmeara i fohroars 2013, goding matiéoo ddtea All-Technology Treka je otkupum akeija
od manjinskih akeionars povefalo utelde u viasnidvi knje na dan na 28, februare 2013, godine
iznosi 96,05,

Iruzerv pomenuleg ndje bilo materijalne enatajrib dogpdija u pericdu neken datuma bilansa keji
bi mogli da imaju utica] na pedtenu prezesiaciji finansijskil izveltaja

U Seiti, 28, februara 2043, godine

Lice odgovorno  sestavljanis
fimansijskin iovesteja

Henrdetta K05
_A

s
S S




< 1ZVESTAJ O POSLOVANJU

1. Verodostojan prikaz razvoja i rezultata poslovanja drustva, a narocito finansijsko stanje u kome se ono

nalazi, kao i podaci relevantni za procenu stanja imovine drustva:

1.1. Prikaz razvoja poslovanja drustva:

Zaposleni: na dan 31.12.2012. godine drustvo je imalo 204 zaposlenih.

1.2. Prikaz rezultata poslovanja drustva:
Drustvo je u toku 2012. Godine ostvarilo negativan rezultat iz poslovnih aktivnosti. Najve¢im delom
negativan poslovni rezultat je posledica strateSke promene u poslovanju drustva u smislu
odustajanja od proizvodnje kvasca i preusmeravanja na proizvodnju drugih proizvoda na bazi
fermentacije tzv ekstraktva kvasca. Od prodaje trzZiSta kvasca ostvaren je znacajan varedni prihod sto

je konacno uticalo na pozitivan ukupan rezultat u 2012. Godini.

a) Pokazatelji strukture prihoda i rashoda:

ucesce poslovnih prihoda u ukupnom prihodu 64%
ucesce finansijskih prihoda u ukupnom prihodu 5%
ucesée poslovnih rashoda u ukupnim rashodima 77%
ucesce finansijskih rashoda u ukupnim rashodima 16%

b) Pokazatelji ekonomicnosti poslovanja:

odnos ukupnih prihoda prema ukupnim rashodima 1,17
odnos poslovnih prihoda prema poslovnim rashodima 0,98
odnos finansijskih prihoda prema fin. rashodima 0,39

c¢) Pokazatelji finansijske stabilnosti:

pokri¢e osnovnih sredstava kapitalom

pokrice osnovnih sredstava osnovnim kapitalom 0,065
d) Indikatori opste likvidnosti:

obrtna imovina prema obavezama 0,20
obrtna imovina bez zaliha prema obavezama 0,09

pokrice obaveza prema dobav. sa potraZ. od kupaca 2,39



1.3. Finansijsko stanje u kome se drustvo nalazi:

Finansijska kriza nastala u prethodnim godinama je nepovoljno uticala i na poslovanje naseg drustva.

STEPEN ZADUZENOSTI

2012. 2011.
kratkoro¢ne obaveze+dugoroc¢ne obaveze/poslovna pasiva 186% 177%
1.3.1. ISTEPEN LIKVIDNOSTI
2012. 2011.
gotovina i gotovinski ekvivalenti/kratkoro¢ne obaveze 1,46% 0,84%
1.3.2. 1l STEPEN L IKVIDNOSTI
2012. 2011.
obrtna imovina - zalihe/kratkoroéne obaveze 9,6% 13,5%
1.3.3. NETO OBRTN Il KAPITAL
2012. 2011.
obrtna imovina - kratkoro¢ne obaveze (u 000 din.)
1.4. Podaci o relevantnim podacima za procenu stanja imovine drustva:
1.4.1. STALNA IMOVINA
Index
(000 din.) 2012. 2011.
2012/2011
Nepokretnosti, postrojenja i oprema 2830904 2917563 0,97
Dugorocni finansijski plasmani 1983 1983 1,00
UKUPNO STALNA IMOVINA 2834462 2922377 0,97
1.4.2. POSLOVNA IMOVINA
Index
(000 din.) 2012. 2011.
2012/2011
Stalna imovina 2834462 2922377 0,97
Obrtna imovina 734907 1263852 0,58

1) zalihe 418411 699532 0,60




2) potrazivanja 217858 445332 0,50

3) potr.za vise pl. porez na dobit 0 5 0
4) kratk. finans. plasmani 5180 8129 0,64
5) gotovina i got. ekvivalenti 48375 31468 1,54
UKUPNO POSLOVNA IMOVINA 3569369 4186229 0,85

1.4.3. KAPITAL

Index
(000 din.) 2012. 2011.
2012/2011

Osnovni kapital 184215 184215 1,00
Rezerve 0 0 0
Revalorizacione rezerve 0 0 0
Nerasporedena dobit 456336 142045 3,21
Gubitak 640551 326260 1,96
Otkupljene sopstvene akcije 0 0 0

UKUPNI KAPITAL

2. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu, promena u poslovnim politikama drustva, kao i

glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZeno:

2.1. Opis ocekivanog razvoja drustva u narednom periodu:
U narednom periodu se ocekuje povecanje proizvodnje extracta kvasca na osnovu zakljuéenog
ugovora sa japanskim preduzecem Advanced Yeast Technologies i proizvodnja selenskog kvasca, kao

deo novog , Life Science programa®“.

2.2. Opis promena u poslovnim politikama drustva:
Dustvo je u toku 2012. Godine odlucilo da se sve svoje kapacitete iskoristi za proizvodnju novih
proizvoda na bazi fermentacije tzv. Ekstrakta kvasca. Sa tim u vezi u 2012. Godini prestala je

proizvodnja kvasca za ljudsku ishranu, sto je od osnivanja drustva bio osnovni proizvod.

2.3. Opis glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje drustva izloZzeno:
Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima
i to:
e TrZiSnim rizicima,
®  Riziku likvidnosti,

e Kreditnom riziku.



Drustvo je zbog svog poslovanja izlozeno pre svega finansijskim rizicima promene deviznih kurseva i

promene trzisnih kamatnih stopa.

3. Svi vaZniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema:

U toku januara i februara 2013. godine matic¢no drustvo All-Technology Irska je otkupom akcija od

manjinskih akcionara povecalo ucesce u vlasnisvu koje na dan na 28. februara 2013. godine iznosi

96,03%. Na dan sastavljanja izvestaja ucesce All technology iznosi 100,00%.

lzuzev pomenutog nije bilo materijalno znacajnih dogadaja u periodu nakon datuma bilansa koji bi

mogli da imaju uticaj na posStenu prezentaciju finansijskih izvestaja.

4. Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima:
U svom redovnom poslovanju Drustvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima. Drustvo
pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga. Odnosi izmedu

Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima.

5. Aktivnosti drustva na polju istraZivanja i razvoja:
VaZne aktivnosti u prethodnim godinama su bili na polju istraZivanja i razvoja novog proizvoda
extracta kvasca ,, Yeast Extract” . Zajedno sa japanskim partnerom izradene su nove vrste specijalnog
extracta kvasca. Bio je zajednicki cilj da se zadovolji zahtevima trZista.
Drugi vazni momenat u istraZivanju je ostvarenje stabilne i efikasne proizvodne metode u vezi izrade

selenskog kvasca u okviru novog programa ,, Life Science”

< SOPSTVENE AKCIJE DRUSTVA

Drustvo nema sopstvenih akcija.

++ 1ZJAVA ODGOVORNIH LICA
Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZzaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane
izvestaje.

Vladimir Cvetkovi¢

Regionalni Finansijski kontrolor

Allltech Serbia ad Senta



< 1ZJAVA OVLASCENOG LICA

Izjavljujem da je, prema sopstvenom najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu
odgovaraju¢ih medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini, obavezama, finansijskom poloZzaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i

promenama na kapitalu javnog drustva, ukljucujuéi i njegova drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane

izvestaje.
Tibor Ujvari
Generalni Direktor
Alltech Serbia ad Senta
NAPOMENA:

Ovim putem napominjemo da nije doneta Odluka o usvajanju godisnjih finansijskih izvestaja, obzirom da do
dana objavljivanja ovog izvestaja, nije odrZzana sednica Skupstina akcionara kao organa drustva nadleznog za

usvajanje navedenih odluka.

Nakon odrzanja sednice Skupstine akcionara, Drustvo ¢e u celosti objaviti odluke po navedenim pitanjima.



