( InterCapital
SECURITIES
PONUDA ZA PREUZIMANJE AKCIJA
VEZ | RUBLJE a.d. Novi Sad
- pun tekst -

1. OSNOVNI PODACI O PONUDI ZA PREUZIMANJE AKCIJA

1.1. Poslovno ime, sediste i adresa, maticni broj, PIB, odnosno ime i prezime i adresa ponudaca i lica sa kojima
ponudac zajednicki deluje, a koja poseduju akcije ciljnog drustva;
Ponuda¢: NS-Pharm d.o.o., Novi Sad ,Dorda Zli¢i¢a 12, MB: 08656886

1.2. Poslovno ime, sediste, adresa i matic¢ni broj ciljnog drustva ( u daljem tekstu ciljno drustvo);
Vez i Rublje a.d., Novi Sad, Porda Zli¢i¢ca 12 , MB : 08043663

1.3. Ukupan broj izdatih akcija ciljnog drustva sa pravom glasa
Obi¢ne akcije sa pravom glasa

Ukupan broj akcija sa pravom glasa: 17.628 akcija (100%)

CFl kod: ESVUFR

ISIN broj: RSVEZRE81281

2. USLOVI PONUDE ZA PREUZIMANJE AKCIJA

2.1. Broj obic¢nih akcija i broj glasova u apsolutnom i procentualnom iznosu, koje ponuda¢ ima nameru i
obavezu da preuzme;

Ponuda¢ ima nameru da preuzme sve akcije koje akcionari u periodu trajanja ponude deponuju, odnosno 3.052
akcije ili 3.052 glasova, Sto Cini 17,31% akcija/glasova ciljnog drustva.

2.2. Ako je ponuda uslovna, navesti minimalni broj akcija i procenat akcija sa pravom glasa ciljnog drustva koji
ponudac zeli da stekne;

Ponuda je bezuslovna.

2.3. Cena koju se ponudac obavezuje da plati, u dinarima po jednoj akciji;

+ 535,00 dinara po jednoj akciji

2.4. Nacin placanija;
2.4.1. U gotovom novcu (cena u dinarima po jednoj akciji)

+ 535,00 dinara po jednoj akciji

2.4.2. u hartijama od vrednosti: -

2.4.3. kombinovano, odnosno delom (naznaciti u kom procentu od ukupne vrednosti akcija) u gotovom novcu,
u skladu sa tackom 2.4.1.ovog uputstva i drugim delom u hartijama od vrednosti, u skladu sa tackom 2.4.2: -

2.5. Datum otvaranja i datum zatvaranja ponude za preuzimanje akcija (rok vazenja ponude);
Napomena: datumom otvaranja smatra se dan objavljivanja skracenog teksta ponude; ukoliko datum

zatvaranja ponude pada u neradni dan, kao datum zatvaranja ponude upisuje se prvi naredni radni dan.

Otvaranje — 06.03.2013 godine (prvi radni dan nakon prijema ReSenja za HoV),
Zatvaranje — 26.03.2013 godine (21 dan nakon otvaranja ponude)
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2.6. Mesto, nacin i vreme kada se mogu deponovati akcije na racunu deponovanih hartija od vrednosti, uz
upozorenje akcionarima da se deponovanje akcija smatra prihvatanjem ponude za preuzimanje akcija,;

Akcije se mogu deponovati prenosom sa vlasni¢kog ratuna imaoca na racun deponovanih hartija od vrednosti broj
77000-920-15939516-14 otvorenog kod ¢lana Centralnog registra INTERCAPITAL SECURITIES A.D. Beograd, Cara
DuSana 48, Beograd pocevsi od prvog radnog dana po otvaranju Ponude za preuzimanje akcija kod brokera ili
banke, ¢lana Centralnog registra, kod koga se vodi njegov vlasni¢ki racun hartija od vrednosti, osim na dan
zatvaranja ponude kada se akcije mogu deponovati da 12:00 h.

Upozorenje akcionarima: Deponovanje akcija se smatra prihvatanjem ponude za preuzimanje akcija.

Akcionari imaju pravo da povlacenjem deponovanih akcija u roku vazenja ponude odustanu od prihvatanja
ponude.

2.7. Nacin na koji akcionar ostvaruje pravo da odustane od prihvaécene ponude (kome i kada se moze dati
pismeni nalog za povlaéenje deponovanih akcija);

Akcionar ima pravo da povuce deponovane hartije svakog radnog dana dok traje ponuda za preuzimanje, a
poslednjeg dana do 12:00 h (dan zatvaranja ponude), davanjem pismenog naloga za povlagenje akcija Brokeru ili
banci, ¢lanu Centralnog registra, koji je izvrSio prenos akcija na racun deponovanih HoV.

2.8. Nacin i rok u kome ponudilac vrsi placanje ili prenos hartija od vrednosti koje su ponudene u zamenu za
akcije nakon okonc¢anja ponude za preuzimanje akcija;

Ponudilac ¢e najkasnije 3 radna dana nakon zatvaranja ponude, izvrSiti placanje za preuzete akcije na namenske
nov&ane racune akcionara, otvorene u banci koja je ¢lan Centralnog registra.

2.9. Troskovi koje snosi akcionar koji prihvati ponudu za preuzimanje akcija;

Akcionar koji prihvata ponudu za preuzimanje deponovanjem svojih akcija, kao i akcionar koji odustane od
inicijalno prihva¢ene ponude, snosi troSkove deponovanija i/ili povla¢enja akcija, kao i saldiranja u slu¢aju
uspesne realizacije ponude, u skladu sa vazec¢im tarifnicima i propisima ¢lana Centralnog registra, koji za njih
vrSi ove radnje. Akcionar takode plac¢a provizije Centralnog registra i poslovne banke, prema njihovim
tarifnicima.

2.10. Slucajevi u kojima ponudilac ima pravo da povuée datu ponudu;

Ponudilac moze da povuce ponudu za preuzimanje u skladu sa Zakonom o preuzimanju akcionarskih drustava, i to u
slu€aju objavljivanja konkurentske ponude za preuzimanje po vi$oj ceni i ste€aja ciljnog drustva.

3. PODACI O AKCIJAMA KOJE SU PREDMET PONUDE ZA PREUZIMANJE

3.1. Vrstai broj hartija od vrednosti, nominalna vrednost, CFl kod i ISIN broj akcija, podatak da li su ukljuéene u
trgovanje na regulisanom ili MTP trzistu, ako su akcije uklju¢ene u trgovanje, navesti da li su likvidne

Obi¢ne akcije sa pravom glasa

Ukupan broj akcija sa pravom glasa: 17.628 akcija (100%)

Nominalna vrednost: 500,00 dinara

CFl kod: ESVUFR

ISIN broj: RSVEZRE81281

Akcije su uklju¢ene u trgovanje na Beogradskoj Berzi na MTP trzistu i hartije nisu likvidne.

3.2. Prosecna ponderisana cena akcija ciljnog drustva, utvrdena na osnovu izvestaja o trgovanju u poslednja tri
meseca pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja;

Akcijama nije trgovano u poslednja tri meseca pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja.
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3.3. Poslednja triziSna cena akcija ciljnog drustva po kojoj se trgovalo prethodnog radnog dana pre
objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja, ukoliko je obim trgovanja navedenog dana bio jednak ili
veci od proseénog dnevnog obima trgovanja u poslednja tri meseca;

Nije bilo trgovanja.

3.4. NajviSa cena po kojoj je ponudac€ i lica koja sa njim zajednicki deluju stekao akcije ciljnog drustva u
poslednjih 12 meseci;

Nije bilo sticanja akcija ciljnog drustva od strane ponudaca u poslednjih 12 meseci.

3.5. Prosecna ponderisana cena po kojoj je ponudac i lica koja sa njim zajednicki deluju u poslednje 2 godine
pre objavljivanja obavestenja o nameri preuzimanja stekao najmanje 10% akcija ciljnog drustva:

Nije bilo sticanja akcija ciljnog drustva od strane ponudaca u poslednje 2 godine.

3.6. knjigovodstvena vrednost akcija

Knjigovodstvena vrednost akcija iznosi -188,79 dinara, po podacima iz finansijskih izvestaja na dan 31.12.2011
godine.

3.7. procenjena vrednost akcija

Procenjena vrednost akcija iznosi 516,79 dinara po akciji, po podacima procenitelja — drustvo za reviziju,
racunovodstvo i konsalting ,HolCom Audit® d.o.o. Novi Sad, a procena je izvrSena dana 16.02.2013 godine.

3.8. Podaci o trziStu na kome se vrsi trgovina akcijama ciljnog drustva;

Beogradska berza a.d. Beograd, Omladinskih brigada 1. Grafi¢ki prikaz dnevnih oscilacija cene i obima prometa u
periodu od 19.11.2012. godine do 19.02.2013. godine, pri ¢emu ,x“ osa oznaCava datum, a ,y“ osa cenu, odnosno
obim prometa

522 4

518 - T T T T T T T
20.11, 30.11. 12.12. 2412, 08.01. 18.01. 30.01. 11.02.
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4. PODACI O CILJNOM DRUSTVU

4.1. Poslovno ime, sediste i adresa, akcionarskog drustva na Cije akcije se odnosi ponuda za preuzimanje,
maticni broj i PIB;

Vez i Rublje a.d., Borda Zli¢i¢a 12, Novi Sad
MB: 08043663
PIB: 101690950

4.2. Sifra i naziv osnovne delatnosti;

Proizvodnja rublja - 1414

4.3. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha sa stanjem na dan 31. decembar za prethodnu poslovnu godinu;

Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha na dan 31.12.2011. godine u 000 dinara Vez i Rublje a.d.

PRIHODI | RASHODI: 31.12.2011.
UKUPNI PRIHODI 17.989
Poslovni prihodi 17.916
- Prihodi od prodaje 13.147
- Prihodi do aktiviranja u¢inaka 0
- Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 0
- Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 0
- Ostali poslovni prihodi

Finansijski prihodi 28
Ostali prihodi 45
UKUPNI RASHODI 21.648
Poslovni rashodi 18.059
- Nabavna vrednost prodate robe 0
- TroSkovi materijala 6.570
- Tro8kovi zarada i ostali licni rashodi 9.161
- TroSkovi amortizacije i rezervisanja 766
- Ostali poslovni rashodi 1.562
Finansijski rashodi 3.537
Ostali rashodi 52
DOBITAK (GUBITAK) IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA (3.659)
NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLJA 151
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA (3.810)
POREZ NA DOBITAK 0
Poreski rashodi perioda

OdlozZeni poreski rashodi perioda

Odlozeni poreski prihodi perioda

Isplacena licna primanja poslodavcu

Neto dobitak

Neto dobitak koji pripada manjinskim ulagacima

Neto dobitak kaji pripada viasnicima mati¢nog pravnog lica
| ZARADA PO AKCUJI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji

—- O O OO

O O O oo
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AKTIVA: 31.12.2011.
UKUPNA AKTIVA 25.367
Stalna imovina 18.541
- Neuplaceni upisani kapital

- Goodwill

- Nematerijalna ulaganja

- Nekretnine postrojenja oprema i bioloska sredstva

- Dugorocni finansijski plasmani

- Ucesca u kapitalu

- Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani

Obrtna imovina

- Zalihe

- Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se

obustavlja

- Kratkoro¢na potrazivanja, plasmani i gotovina 3.447
- OdloZena poreska sredstva 0
Poslovna imovina 22.039
Gubitak iznad visine kapitala 3.328
Vanbilansna aktiva 0
PASIVA: 31.12.2011.
UKUPNA PASIVA 25.367
Kapital 0
- Osnovni kapital 8.828
- Neuplaceni upisani kapital

- Rezerve

- Revalorizacione rezerve

- Nerasporeden dobitak

- Gubitak

- Otkupljene sopstvene akcije

Dugoroéna rezervisanja i obaveze

- Dugorocna rezervisanja

- Dugoroc¢ne obaveze

- Dugorocni krediti

- Ostale dugoroéne obaveze

- Kratkorocne obaveze

- Kratkorocne finansijske obaveze

- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i sredstava

poslovanja koje se obustavlja

- Obaveze iz poslovanja

- Ostale kratkoro¢ne obaveze

- Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i PVR

- Obaveze po osnovu poreza na dobitak

- OdloZene poreske obaveze

Vanbilansna pasiva

4.4. Ukupan broj izdatih akcija (ukupan broj obi¢nih akcija, broj sopstvenih akcija u okviru obi€nih akcija,
preferencijalne akcije po klasama);

Izdato je ukupno obi¢nih akcija sa pravom glasa: 17.628 akcija (100%)
Broj sopstvenih akcija: 113 akcija (0,64%)
Broj preferencijalnih akcija: nema
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CFl kod: ESVUFR
ISIN broj: RSVEZRE81281

4.5. Broj i procenat u¢es¢a Akcionarskog fonda, PIO fonda i rezervisanog drustvenog kapitala, u ukupnom
broju izdatih obi€nih akcija;

Nema.

4.6. Drugi bitni podaci o ciljnom drustvu poznati Ponudiocu;

4.7. Navesti posebno broj obi¢nih akcija koje je izdalo ciljno drustvo €iji je zakoniti imalac na dan otvaranja
ponude:

- Ponudac;

- lica koja sa njim zajednicki deluju (za svako lice pojedina¢no)
- ¢lan uprave ili nadzornog odbora Ponudaca;

- lice koje ima viSe od 10% glasova u skupstini Ponudaca;

Ponuda¢, NS-Pharm d.o.o., Borda Zli¢i¢a 12, Novi Sad, MB: 08656886, je vlasnik 14.576 akcija ili 82,69%.

4.8. Dati slede¢e podatke o kupovini (ili drugom nacinu sticanja) i prodaji (ili drugom nacinu raspolaganja)
akcija sa pravom glasa ¢iji je izdavalac ciljno drustvo koje je zaklju€io ponudac i lica koja sa njim zajednicki
deluju u periodu od dve godine pre otvaranja ponude:

- broj kupljenih/prodatih hartija od vrednosti;
- kupovnal/prodajna cena;

- datum transakcije;

- nacin sticanja;

U periodu od dve godine pre otvaranja ponude, nije bilo kupovine (ili drugog nacina sticanja) niti prodaje (ili drugog

zajednicki deluju.

5. PODACI O PONUPACU

5.1. Poslovno ime, sediste i adresa , maticni broj i PIB broj Ponudaca i lica sa kojima zajednicki deluje;

Ponudac¢: NS-Pharm d.o.o., Novi Sad, Dorda Zli¢i¢ca 12, , MB: 08656886, PIB: 100237685

5.2. Sifra i naziv osnovne delatnosti;

Veleprodaja lekova i pomoc¢nih medicinskih sredstava - 4646

5.3. Vrednost osnovnog kapitala ponudaca po reSenju o upisu u odgovarajuci registar;
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Upisani nov¢€ani kapital:
291.500,38 dinara
33.731.280,00 dinara
Uplaceni nov&ani kapital:
291.500,38 dinara na dan 30.11.2004
33.731.280,00 dinara na dan 15.05.2012

5.4. Navesti izvore i na¢in obezbedivanja sredstava za kupovinu akcija ciljnog drustva;

Ponudac je obezbedio sredstva iz sopstvenih izvora koje je deponovao kod banke za Sta je obezbedio i dostavio
potvrdu.

5.5. Podaci o licima koja imaju viSe od 25% glasova u skupstini ponudaca ili o deset najveéih akcionara sa
pravom glasa, odnosno udeonic¢ara ponudaca;

Predrag Moskovljevi¢, Gospodar Jevremova 57/7, Beograd, JMBG: 2005961710447, je vlasnik 100% ponudaca NS-
Pharm d.o.o.;

5.6. Podaci o drugim pravnim licima (povezana lica) i zavisnim drustvima ponudacéa u kojima ponudac ima vise
od 25% glasova u skupstini;

5.7. Podaci iz bilansa stanja i bilansa uspeha ponudaca, iz njegovih konsolidovanih izvestaja, i konsolidovanih
izveStaja maticne kompanije, kao i ostalih pravnih lica sa kojima zajednicki deluje, ako nisu obuhvaceni jednim
od navedenih izvestaja. Podaci se daju na osnovu poslednjih finansijskih izvestaja, sa misljenjem revizora;

PRIHODI | RASHODI: 31.12.2011

UKUPNI PRIHODI 487.408
Poslovni prihodi 484.243
- Prihodi od prodaje 416.835
- Prihodi do aktiviranja u¢inaka 0
- Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 0
- Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 0
- Ostali poslovni prihodi 67.408
Finansijski prihodi 2.061
Ostali prihodi 1.104
UKUPNI RASHODI 484.684
Poslovni rashodi 470.100
- Nabavna vrednost prodate robe 416.114
- TroSkovi materijala 8.171
- TroSkovi zarada i ostali li¢ni rashodi 21.666
- Tro8kovi amortizacije i rezervisanja 2.019
- Ostali poslovni rashodi 22.130
Finansijski rashodi 10.923
Ostali rashodi 3.661

DOBITAK (GUBITAK) IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA 2.724
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NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLJA (83)

DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA
POREZ NA DOBITAK

Poreski rashodi perioda

OdloZeni poreski rashodi perioda
OdlozZeni poreski prihodi perioda
Isplacena licna primanja poslodavcu
Neto dobitak

u hiljadama din.
AKTIVA:

2.641
0
206

NS-Pharm d.o.o.
31.12.2011.

UKUPNA AKTIVA

Stalna imovina

- Neuplaceni upisani kapital

- Goodwill

- Nematerijalna ulaganja

- Nekretnine postrojenja oprema i bioloska sredstva
- Investicione nekretnine

- Dugorocni finansijski plasmani

- Ucesca u kapitalu

- Ostali dugoroéni finansijski plasmani

Obrtna imovina

- Zalihe

- Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje
se obustavlja

- Kratkoro¢na potraZzivanja, plasmani i gotovina

- OdlozZena poreska sredstva

Poslovna imovina

Gubitak iznad visine kapitala

Vanbilansna aktiva

u hiljadama din.
PASIVA:

308.318
40.789
0

0

61
10.803
0
29.925
29.925
0
267.529
59.886

0

207.643
0
308.318
0
12.644

NS-Pharm d.o.o.
31.12.2011.

UKUPNA PASIVA

Kapital

- Osnovni kapital

- Neuplaéeni upisani kapital

- Rezerve

- Revalorizacione rezerve

- Nerasporeden dobitak

- Gubitak

- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoroéna rezervisanja i obaveze
- Dugorocna rezervisanja

- Dugoroc¢ne obaveze

- Dugorocni krediti

- Ostale dugoroéne obaveze

- KratkoroCne obaveze

- Kratkorocne finansijske obaveze
- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i sredstava
poslovanja koje se obustavlja

- Obaveze iz poslovanja
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- Ostale kratkoro¢ne obaveze 3.841
- Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i PVR 2.522
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak 0
- Odlozene poreske obaveze 0
Vanbilansna pasiva

Izvestaj revizora DIJ-AUDIT d.o.o0.
Osnova za miSljenje sa rezervom

Kao §to je obelodanjeno u napomeni 23 uz finansijske izvestaje, potrazivanja u bilansu stanja na dan 31.decembra
2011. godine u iznosu od RSD 158.607 hiljada obuhvataju i potrazivanja od kupaca u zemlji od RSD 151.721 hiljada,
nakon ispravke vrednosti ovih potrazivanja od RSD 2.453 hiljada. Nismo saglasni sa izvrSenom procenom
naplativosti ovih potrazivanja koja su po naSem misljenju precenjena, zbog toga Sto sadrze potrazivanja starija od
godine dana najmanje u iznosu od RSD 23.380 hiljada, od kojih su utuzena potrazivanja u iznosu od RSD 18.882
hiljada. Moguc¢nost naplate ovih potrazivanja je neizvesna pa je, shodno nacelu opreznosti, trebalo za procenjeni
iznos verovatne nenaplativosti izvrsiti njihovu ispravku vrednosti na teret rashoda perioda.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja iznetog u pasusu Osnova za misljenje sa rezervom, finansijski izvestaji
prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znac¢ajnim pitanjima, finansijski polozaj ,NS-PHARM® DOO, Novi
Sad, na dan 31. decembra 2011 godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izve$tavanja.

Skretanje paznje

Kao Sto je obelodanjeno u napomeni 26 uz finansijske izvestaje, DOO ,NS-PHARM" je u ranijim godinama iskoristilo
pravo, koje su omogucavali propisi Republike Srbije, i razgranicilo negativne neto efekte obraunate valutne klauzule
po osnovu dugorocnog kredita, a nedospeli iznos na dan 31. decembra 2011. godine iznosi RSD 1.203 hiljada. lako
je ovo razgranicenje u skladu sa propisima, ono odstupa od zahteva definisanih u MRS 21 Efekti promena deviznih
kurseva i MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje. NaSe misljenje ne sadrzi rezervu po ovom
osnovu.

Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestaja, sa stanjem na 31.12.2011 godine:
(konsolidovani finansijski izvestaj predstavlja zbirni izvestaj Ponudaca — NS-Pharm d.o.o. i jedinog zavisnog
drustva — Vez i Rublje a.d.)

PRIHODI | RASHODI: 31.12.2011

UKUPNI PRIHODI 492.939
Poslovni prihodi 490.696
- Prihodi od prodaje 423.288
- Prihodi do aktiviranja u¢inaka 0
- Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 0
- Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 0
- Ostali poslovni prihodi 67.408
Finansijski prihodi 1.094
Ostali prihodi 1.149
UKUPNI RASHODI 493.874
Poslovni rashodi 476.696
- Nabavna vrednost prodate robe 409.420
- Tro8kovi materijala 14.741
- TroSkovi zarada i ostali li¢ni rashodi 30.827
- Tro8kovi amortizacije i rezervisanja 2.785
- Ostali poslovni rashodi 18.923
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Finansijski rashodi 13.465

Ostali rashodi 3.713

DOBITAK (GUBITAK) 1Z REDOVNOG POSLOVANJA PRE
OPOREZIVANJA (935)

NETO DOBITAK (GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE OBUSTAVLJIA (234)
DOBITAK (GUBITAK) PRE OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBITAK

Poreski rashodi perioda

OdloZeni poreski rashodi perioda

Odlozeni poreski prihodi perioda

Isplacena licna primanja poslodavcu

Neto dobitak

u hiljadama din. NS-Pharm d.o.o.

AKTIVA: 31.12.2011.
UKUPNA AKTIVA 302.501
Stalna imovina 50.502
- Neuplaceni upisani kapital 0
- Goodwill 21097
- Nematerijalna ulaganja 61
- Nekretnine postrojenja oprema i bioloska sredstva 29.344
- Investicione nekretnine 10.628
- Dugorocni finansijski plasmani 0
- Ucesca u kapitalu 0
- Ostali dugorocni finansijski plasmani 0
Obrtna imovina 251.999
- Zalihe 59.937
- Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje 0
se obustavlja

- Kratkorocna potrazivanja, plasmani i gotovina 192.062
- OdloZena poreska sredstva 0
Poslovna imovina 302.501
Gubitak iznad visine kapitala 0
Vanbilansna aktiva 12.644

u hiljadama din. NS-Pharm d.o.o.

PASIVA: 31.12.2011.

UKUPNA PASIVA 302.501
Kapital 917
- Osnovni kapital 803
- Neuplaceni upisani kapital 0
- Rezerve 207
- Revalorizacione rezerve 0
- Nerasporeden dobitak 0
- Gubitak 93
- Otkupljene sopstvene akcije 0
Dugoroc¢na rezervisanja i obaveze 301.584
- Dugorocna rezervisanja 0
- Dugorocne obaveze 1.108
- Dugorocni krediti 0
- Ostale dugoro¢ne obaveze 1.108
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- KratkoroCne obaveze 300.476
- Kratkorocne finansijske obaveze 57.257
- Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji i sredstava 0
poslovanja koje se obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 230.397
- Ostale kratkoro¢ne obaveze 10.300
- Obaveze po osnovu PDV i ostalih javnih prihoda i PVR 2.522
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak 0
- Odlozene poreske obaveze 0
Vanbilansna pasiva

Izvestaj revizora DIJ-AUDIT d.o.o.
Osnova za mi$ljenje sa rezervom

Kao Sto je obelodanjeno u napomeni 22 uz konsolidovane finansijske izvestaje, potrazivanja u konsolidovanom
bilansu stanja na dan 31.decembra 2011 godine u iznosu od RSD 153.127 hiljada obuhvataju i potrazivanja mati¢nog
pravnog lica od kupaca u zemlji od RSD 151.721 hiljada, nakon ispravke vrednosti ovih potrazivanja od RSD 2.453
hiljada. Nismo saglasni sa izvrSenom procenom naplativosti ovih potrazivanja mati¢nog pravnog lica koja su po
nasem misljenju precenjena, zbog toga Sto sadrze potrazivanja starija od godine dana najmanje u iznosu od RSD
23.380 hiljada, od kojih su utuzena potrazivanja u iznosu od RSD 18.882 hiljada. Moguc¢nost naplate ovih
potrazivanja je neizvesna pa je, shodno nacelu opreznosti, trebalo za procenjeni iznos verovatne nenaplativosti
izvrSiti njihovu ispravku vrednosti na teret rashoda perioda.

Misljenje sa rezervom

Po nasem misljenju, osim za efekte pitanja iznetog u pasusu Osnova za misljenje sa rezervom, konsolidovani
finansijski izve$taji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima, konsolidovani finansijski
polozaj ,NS-PHARM* DOO, Novi Sad, na dan 31. decembra 2011 godine, kao i konsolidovane rezultate njegovog
poslovanja i konsolidovane tokove gotovine za godinu koja se zavrS8ava na taj dan, u skladu sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvestavanja.

Skretanje paznje

Kao $to je obelodanjeno u napomeni 24 uz konsolidovane finansijske izvesStaje, matino pravno lice je u ranijim
godinama iskoristilo pravo, koje su omogucavali propisi Republike Srbije, i razgrani€ilo negativne neto efekte
obracunate valutne klauzule po osnovu dugoro€nog kredita, a nedospeli iznos na dan 31. decembra 2011. godine
iznosi RSD 1.203 hiljada. lako je ovo razgrani¢enje u skladu sa propisima, ono odstupa od zahteva definisanih u
MRS 21 Efekti promena deviznih kurseva i MRS 39 Finansijski instrumenti: priznavanje i odmeravanje. Nase
miSljenje ne sadrzi rezervu po ovom osnovu. Nade misljenje ne sadrzi rezerve po ovim osnovama.

5.8. Bitniji dogadaji u poslovanju ponudaca i lica koja sa njima zajednicki deluju, od dana sastavljanja bilansa
do dana pripreme ove ponude;

Bitan dogadaj u poslovanju ponudaca od dana sastavljanja bilansa do dana pripreme ove ponude je promena
vlasni¢ke strukture u udelu ponudaca, tako da je sada vlasnik 100% udela Predrag Moskovljevi¢, Gospodar
Jevremova 57/7, Beograd, JMBG: 2005961710447 umesto Draska Ukradena, 1. maja 12, Backa Palanka, JMBG:
0802965381901.

Promena je evidentirana u Agenciji za privredne registre.

5.9 Podaci o Direktoru, ¢lanovima Upravnog i Nadzornog odbora Ponudaca;

Direktor: Jelena Leka
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5.10. Dokazi o imovinskom stanju, ako je ponudac fizicko lice(oblici imovine koji predstavljaju ucesce
ponudaca u osnovnom kapitalu drugog pravnog lica i zavisnim drustvima ponudaca);

5.11. Poslovno ime, sediste i adresa ovlas¢enog brokersko-dilerskog drustva, ¢lana Centralnog registra koji je
ucestvovao u pripremi ponude za preuzimanje akcija.

Brokersko dilersko drustvo InterCapital Securities a.d.
Cara Du$ana 48, Beograd
Tel: 011/ 337-38-55, Fax: 011/ 263-03-06.

6. ODNOS PONUBACA | LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU | CILINOG DRUSTVA
(Dati podatke o bitnijim poslovnim odnosima i zaklju€enim ugovorima izmedu Ponudioca i Preduzec¢a)

Ponuda¢, NS-Pharm d.o.0. je vecinski vlasnik ciljnog drustva i poseduje ukupno 82,69% vlasnistva.

7. ODNOS PONUBDACA | LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU | CLANOVA UPRAVE CILJINOG DRUSTVA
Navesti podatke da li su i kada, obavljeni pregovori izmedu ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i uprave
cilinog drustva u vezi ponude za preuzimanje akcija i navesti ishod tih pregovora.

Navesti podatke o zaklju¢enim ugovorima ili sporazumima, odnosno o nameri zaklju¢enja ugovora ili sporazuma
izmedu Ponudioca i ¢lanova uprave Preduzeca cije su akcije predmet ove ponude za preuzimanje, koji se odnose na
isplate naknada ¢lanovima uprave tog Preduzeca zbog ranijeg opoziva, tj, razreSenja usled preuzimanja kontrole nad
upravlianiem Preduzecem ili koii se odnose na dalie obavlianje poslova od strane tih ¢lanova uprave.

Nisu postojali pregovori ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju i ¢lanova uprave.

8. ODNOS PONUBACA | LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU | AKCIONARA CILJNOG DRUSTVA
Dati podatke o zaklju€¢enim ugovorima ili sporazumima izmedu ponudioca i zakonitih imalaca akcija, na koje se odnosi
ova nonuda.

Nema

9. CILJEVI PONUDACA | LICA KOJA SA NJIM ZAJEDNICKI DELUJU | NJIHOVE NAMERE U VEZI SA CILJNIM
DRUSTVOM

Ciljevi i namere ponudaca i lica koja sa njim zajednicki deluju u vezi sa ciljnim drustvom i to:

- buduéim poslovanjem, delatnos¢u ciljnog drustva i mesta njenog obavljanja;

Ponudac i lica koja sa njim zajednicki deluju imaju za cilj dalji razvoj preduzeéa i povec¢anje trziSnog u¢esca, nemaju

nameru da menjaju osnovnu delatnost ciljnog drustva kao ni mesto obavljanja poslovanja u buducnosti.

- strateski plan za ciljno drustvo i kompaniju ponudaca;

Ponudilac Zeli da zajedno sa menadzmentom i zaposlenima Vez i Rublje a.d. radi na unapredenju poslovanja, dalje

ulaganju u preduzecée, novim investicijama, uposljavanju kako postojecih tako i razvoju novih kapaciteta, kroz ulaganja

u opremu i povecanje efikasnosti poslovanja sa ciljiem povecanja profita.

- navesti moguce posledice realizovanja strateSkih planova ponudaca na politiku zapoSljavanja i ravnopravni
status radnika, ukljuujuéi i materijalni polozaj zaposlenih;

Ponuda€ nema nameru da u blizoj budu¢nosti bitnije menja politiku zapo$ljavanja, uklju€ujuéi i materijalni polozaj

zaposlenih, a realizacija strateskih planova ponudaca moze samo poboljati i unaprediti radnopravni status i materijalni

polozaj zaposlenih.
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10. DRUGE BITNE CINENICE
Navesti druge €injenice i okolnosti poznate ponudiocu, a koje nisu objavljene na drugi nacin, koje mogu imati uticaja na
vrednost i trziSnu cenu akcija, odnosno drugih hartija od vrednosti na koje se ova ponuda odnosi:

11. NAVESTI DA PONUPAC DAJE SLEDECU IZJAVU:

Ponudag, NS-Pharm d.o.o., daje ponudu svim akcionarima ciljnog drustva koji su vlasnici akcija sa pravom glasa i
obavezuje se da kupi svaku akciju sa pravom glasa, pod propisanim i objavljenim uslovima.

12. ODGOVORNA LICA (Navode se imena lica odgovornih za sadrzaj ove ponude i daju se njihovi potpisi)

NS-PHARM D.O.O. INTERCAPITAL SECURITIES A.D.
Dragomir Milin - direktor

* Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u ponudi za preuzimanje i ne
ocenjuje opravdanost i celishodnost elemenata ponude za preuzimanje

* Ponudac je odgovoran za istinitost i celovitost informacija sadrZzanih u ponudi za preuzimanje, kao i skraéenom tekstu
ponude za preuzimanje.
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