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on 01012012 ] o 730092012 ]

BUNAHC YCMNEXA

xurbanama auHapa

. . .

3142522| -

2.390.092| 8.973.686

I NOCNOBHU NPUXO/IN (202 + 203 + 204 - 205 + 206)

1. Mpuxoau oa npoaaje 202 3.697.013 10.853.080 2618.324 8.630.832
2. Mpuxoau oA akTuBMpatba yumHaka u pobe 203 4.454 21.535 8.575 28.946
3. Mosehatbe BpeAHOCTH 3anixa yuuHaka 204 214.105
4. CMmatberse BpeHOCTY 3anuxa yuuHaka 205 574714 169.349 252.380

5. OcTanu NocnoBH! NpUXoAn 206 15.769 46.080 15.573 99.803

1l NOCNOBHU PACXO/IV (208 o 212) 207 : 2 i S e 2.11_7.1'55 S 7.954.223
THaGasNa BpeAHocT npoaate pobe 208 17.971 1.661.009 399.905 1.558.350
2. Tpowkosu Matepujana 209 1.796.003 6.403.348 1.393.390 5.488.094
3. Tpomkoaio:;:;;,in;xuaj:;;sapana 14’ t;c;a;nrnn;u;pacxonw 210 127.557 355.238 99.382 ;59—4;
4. P umje povco 211 52.582 152.169 46.937 o 139;
5. Octanu nocnosHM pacxoan - 212 241.387 590.087 177.538 472.;

Il IOCIIOBHY [JOBUTAK (201 - 207) 1::51595«495 = e 2?2.9;40 S 1.010.463
;l;z;t);um TYBUTAK (207 - 201)

V OUHAHCWICKM MPUXOMM 215 220215 504.463 87.347 470652
VTG;I/E\;(;I;UCKM PACXOfIN - 216 232,146 935.157 75.123 46&;?56
;:o;:mnm npuxomm 217 6.017 33.395 1.991 14.541
\/]l OCTANM PACXON 218 7313 15.877 2611 10578
IX AOBUTAK U3 Pmoabv;or TOCAOBAILA NPE ONOPE3NBAHA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219 | : 893795 11176.318 2 784544 1027922

X IYBUTAK U3 PE[JOBHOT NOCJIOBAIbA INPE ONMOPE3VBAILA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218)

220
XI HETO [IOBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 221
XIl HETO MYBUTAK NOCTIOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA 222
;.;;sm’m( TNPE OMOPE3NBAIbA (219 - 220 + 221 - 222) 223 | 2 “ : .;93.795 : : 1.17v5:‘31>s‘a. : : 284.544 1.027.922

B. TYBUTAK MPE OMNOPE3NBALbA (220 - 219 + 222 - 221)

1. Mopecku pacxon nepuoaa 225 89.380 117.632 28.454 102.792
;Anoxenw NOpeckn pacxoav nepuoaa 226 a .
3. OANOXeHU NOPECKU NPUXOAN Nepuoaa 227 h ]
. Vicnnahena n:\:n; r:g;muama nomon;s;y o 228 - o R
. HETO IJOB;/;;AK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229 | :.' 2 i :89.4.415 2RBL = 1.053:667 : 25:6‘.'090 T 9;5.1;;
;‘;ETO TYBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230

A HETO ROSUTAK KoM IPHATA MAYSHCKIM YYATASNA a1

3. HETO I]OB’V;T;IZ l;;).ll/l NPUNALA BAACHULIMMA MATUYHOI NPABHOT NNLIA 232 A -

1. OcHoBHa 3apajia no akumju

2. YmatbeHa (pasBo/ikeHa) 3apaaa no akumjn

Kistuama % a1

Foroma 4 2 |

//99} ara o
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BUNAHC CTAHA
va nan

: ks % &
A. CTAJTHA UMOBWHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009)

Xurbagama guHapa
TR -

7.987.256
I HEYNIARERWN YMIUCAHW KAMUTAN 002
I GOODWILL 003
mn HEM};"FI;MT}AHHA‘);HI\FAP;/; B 004 15.846 13.787
IV HEKPETHUHE, n_0>CTPOJEI*bA, OMNPEMA 1 BUOJOLLIKA CPE[JCTBA (006 + 007 + 008) 005 7629396 7.116:877
1. HekpeTHuHe, nocTpojetsa u onpema 006 7.294.785 6.781.872
2. ViHBEeCTULMOHE HEKPETHUHE - 007 331.774 331.958
3. Ewonou.u;; épencraa 008 2.837 3.052
V AYrOPOYHU ®UHAHCUJICKM MITACMAHM (010+011) 009 i3 857.7?:2 i 3 856.592
1. Yyewha y kanutany 010 855.688 855.688
2. Ocranu ayropoyHu uHaHcujcku nnacManm 011 2.044 904
B5. OBPTHA UMOBWHA (013 + 014 + 015) 012 12.813.879 9.306.798
| BANINXE 013 5.837.212 4.744.1;6
Il CTAIIHA CPE:zi(iTBA HAMEHEHA NPOJAJM U CPEACTBA NOC/IOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA 014
n KPATKOPO‘-I-HA NOTPAXMBAHSA, MITACMAHN U TOTOBUHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) 015 6,‘97__6.667 : 4.562.678
1. Motpaxusarwa 016 4.379.948 3.776.562
2. MoTpaxwuBatba 3a BULLE nn';ﬁeﬂ nopes Ha goburak 017
3. KpaTkopouHu drHaHcujcku nnacmanm 018 2.118.385 128.804
4. FOTOBMHCKN €KBUBaNeHTU 1 roToBUHA 019 322.120 523.815
5. MNopes Ha poaaTy BPeAHOCT U aKTUBHA BPEMEHCKa pasrpaHuyetba 020 156.214 133.497
B. OANOXEHA MOPECKA CPE[ACTBA 021
F:I:IOCHOBHA WMOBWHA (001 + 012 + 021) 022 21,316.853 17.294.054
[. T'YBUTAK U3HAL BUCUHE KANUTANA 023
. YKYTIHA AKTVIBA (022 + 023) 024 21316.853 17.294.054

BAHBUNAHCHA AKTUBA

12.318.699

5.5652.772

10.593.951

seeeu

36

A. KATUTAI (102+103+104+105+106-107+108-109-110) 11.260.015
liégHiOVBHT/I'K.;\ﬂMTAJ'I 102 6.906.480 4.906.480
I HEYNNAREHW YIIUCAHU KATTUTAN 103 o
Il PESEPBE 104 1.428.760 1.3710.;3§8~
IT/ PEBAJIOPU3ALINOHE PE3EPBE 105 1.837.933 1.837.936
\2 HEPEAJ'MBOBAHM [0BULIM MO OCHOBY XAPTUJA Off BPEAHOCTHU 106 571 571
VI HEPEANIM3OBAHW MYBULIM MO OCHOBY XAPTUJA Of1 BPEAHOCTU 107 . o
VI HEPACINOPEBEHU ,ClOSI/I"i'AI; 108 2.144.955 1.143.440
V\;IlilirV[.S—lATAK_‘ N 109 -

IX OTKYNIbEHE COHE{BEHE AKLWIE 110 - N
B. AYFOPOYHA PE3EPBMCAHA M OBABE3E (112 + 113 + 116) 111 8.862.518 = 5898;15
EVFOPOLIHA PE3EPBUCAHA 112 49.890 49.890
I-I E);OPOHHE OBABE3VE‘-(‘1 14 + 115) 113 6.215.001 2,595.56;
1. [lyropouu kpeautu 114 6.214.938 2.895.503
2. Ocrane ayropoyHe o6asese ‘1 15 63 6;3
Il KPATKOPOUHE OBABESE (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122) 116 2597.627 2.952.947
1. KparkopouHe uHaHcujcke obasese 117 652.864 2.345.998
2. Obasese no 0OCHOBY cpe/iCTaBa HaMeeHUX NPOAAjW 1 CPeACTaBa MocrnoBara koje ce 0bycTasrba 118 o -
3. Obasese 13 nocnosatba - 119 1.809.660 521.683
4. Ocrane ;(paTKopouHe oéase:o; eh 120 29.349 ‘ *7327779*4
5. Obasese no 0CHOBY Nopesa Ha A4OAATY BPEAHOCT 1 OCTanuX jaBHUX NPUXOAA M NACUBHA BPEMEHCKa pasrpaHinyer-a 121 29.718 29.618
6. Obasese no ocHosy nope3sa Ha 4obuTtak 122 76.036 22.854
B. OJIOXEHE MOPECKE OEABESE 123 135.636 135.636
F. YKYTMNHA MACUBA (161 +111 +123) 124 21.316:853 17.294.054
. BAHBUNIAHCHA ['IA&I)IBA 125 5.552.772 10.593.951
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M3BELUTAJ O TOKOBMMA rOTOBUHE

oa 01012012 ] a0 [ 30092012

Xurbajama guHapa
- —

= Y

| MpunuBYM roToBUHE U3 NOCNOBHUX akTMBHOCTK (1 B0 3) : : 11:593.727 : : 10.048.174

1. Mpopaaja 1 npyMbLEHn aBaHcn 302 11.121.838 9.613.017
2. [pumrbeHe kamarte 13 NOCMNOBHUX aKTUBHOCTU 303 118.410 18.310
3. OcTanu npunvew U3 peoBHOr NOCOBaba 304 353.479 416.847
1l OANUBM rOTOBMHE U3 MOCNOBHUX aKTUBHOCTH (1 10 5) 306 2 10;»2j7.:93(): - G 9.?86.672
1. Ucnnate pobasrbaunma v fatv aBaHcu 306 9.626.938 8.854.308
2. 3apaje, HakHa/ie 3apajia U OCTarnu INYHU Pacxoau 307 343.864 289.556
3. MnaheHe kamaTe 308 161.632 93.529
4. MNopes Ha pobutak 309 64.450 44.122
t:)jl;naha)ba 0 OCHOBY OCTaNUX jaBHUX nNpuxoaa 310 21.046 7 105.157

Il HeTo NpuUNMB roTOBMHE U3 NOCNOBHUX akTUBHOCTH (I-11) 3 S 1.375.797| - 661.502

IV Heto opn

Era

WB roTOBMHE U3 NOCNOBHUX akTuBHOCTH (II-1)

1B

I I'lpu‘rwtlsu rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPakba (1 o 5) Al e 5 3| : 1.017.068
1. Mpoaaja akumja v yaena (HeTo NpUNVBK) 314

2. MNpopaja HemaTepujanHux ynararba, HeKpeTHUHA, NOCTPOjeHa, onpeme v BUONOLLKNX cpeAcTasa 315 163 11.039
3. OcTanu huHaHCHjcki NnacMaxm (HeTo NPUINBK) 316 1.006.029
4. MNpuMmrbeHe kamaTte 13 aKTMBHOCTU MHBECTVPatba 317

;ﬁpwmb;ie AvBuaeHae o 318

11 OanunBYM roToBUHE U3 axrunuocm:maecmpau,a (1m0 3) 319 675764 : 1,885,;)g
;, kynoaﬁﬁ; é;ulzjgmﬁy;;n; (H_e;o‘t:z1}11;él4) 320

2. KynosuHa HemaTepujantux ynarawa, HeKpeTHUHa, NocTpojetba, onpeme 1 GUONOLWKUX cpeacTasa 321 675.764 1.885.013;
3A70(V:Tanm uHaHcujcku nnacmaHQ (;{STO oanmBm) 322 )

Il HeTo NpUNMB roTOBMHE U3 aKTUBHOCTU UHBECTUPaHsa (I-11) 323 7

IV Heto oanue rotoBuHe U3 aKTUBHOCTU UHBECTUpatba (II-1)

. 10K08A | BHOCTH OHAHCHPA

1 lpunuBM roToBUHE N3 aKTUBHOCTYN (hMHaAHCUPatba (1 Ao 3) 284.839
:I-;’Behame OCHOBHOT KanuTana 326

2. [lyropoyHM 1 KpaTKOPOYHY KPEAWUTY (HETO NPUMUBY) 327 284.839
SA Ocrane ayropoyHe n KpaTKopc;;ie obasese 328 R
Il OanMBY roToBUHE U3 aKTUBHOCTM (huHaHCUPparsa (1 ao 4) 329 ? v : 890376 : : 3 g 2.17:;
;VOTKyI‘I CONCTBEHWX aKuyja u yaena 330 1.498
2. [lyropoyHu n KpaTKOp;)‘IHVI KpeauTu n octane obaBese (HETO 04NMBY) 331 889.845 )

Cvi.‘m;néucchm TN3NHT 332 531 7 675
4. UcnnaheHe Amamqenn; . 333 - o
l;l—H;TO NPUIIMB FOTOBUHE U3 am:unuot:'ru thuHaHcupama (I-11) 334 : : : G ‘ : = 284{.3379
IV Heto opnus rOTonum;_-u; AKTUBHOCTU (puHaHCcupamba (II-) 335 590.376

I. CBEFA MPUNNBY FOTOBMHE (301 + 313 + 325) 3 [ :,11::593.89Q L 11:350,081
. CBETA onﬁvuiéw FOTOBMHE (305 + 319 + 329) 337 G 11784070 i io7aess
. HETO MPUIMBU FTOTOBUHE (336 - 337) 338 oo ﬂ:f_ : ' : LLT76.223
E. HETO OJIIIMB FOTOBMHE (337 - 336) 3 | 190180 :

;fz. I:dTOBMHA HA MOYETKY OBPAYYHCKOI MEPUOJA 340 523.815 221.357
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3JIUKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 341 10 3.038
W. HEFATUBHE KYPCHE PASNKE MO OCHOBY MPEPAYYHA FOTOBUHE 342 . 11.625 502
J. TOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOT NMEPUO[A (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 | : : 322.120(" : : : 300:1 16‘

Konowa 3 3. 1 gsapran 01.01.-31.03 2 ksapran 01.01.-3008 . 4. ksapran 01.01.-30 03




W3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA KAMUTANY

om [ TA2002 ] po | 3092012 ]

y Xyrbagama avHapa

Crakse Ha AaH 01.01. npeTxoaue roauxe 401 4564674 | 414 421 440 871831| 453 456549 466 1839541 479 2476 492 505 2381407 518 531 20412 544 10136890 | 557
p jHUX TpeLsaka 1 NPOMeHa PauyHOBOACTBEHUX NOMUTUKA Y NPETXOAHO] FOANHM - 402 - 28 “l 4sa o P o3 & &9 54 & i

nosehare

Mgm_rm_vm mar jHUX rpeLaka ¥ NPOMeHa PauyHOBO/CTBEHMUX MOMMTUKA Y NPETXOAHO] FOAMHM - 403 P o 2 - o . o &7 _— . % &5

KopuroeaHo no4eTHo cTawe Ha aaH 01.01. npeTxogHe rogute (p.6p. 1+2-3) 404 | 4564674

e s : 871831 as6 ‘ ; e - el s 508 2ta0r st | s aoera|ser w&w.mmwa 560
YKkynHa nosehata y NPeTxoaHoj roAuHH 405 2341806 | 418 431 444 4309 457 39601| 470 483 496 509 1143440 522 535 796 548 3529952 561
YKyNHa CMatbetsa y NPETX0AHO] FOANHM 406 419 432 445 702| 458 471 1605 | 484 1905 497 ) aﬁe B Nw\mioq 523 536 JJMNE 549 2406827 3,»\ ) R
n],ﬁ.rm Ha faH 31.12. npeTxoaHe roguxe (p.6p. 4+5-6) 407 . mmo.m..aﬁ 420 433 ag6 | : 875438] 459 | »“.wm._ma 472 : ,Emuww,m 485 | ”mj 498 i 511 1143440/ 524 : : 537 550 11260015 563 i

V marepuj j rpewaka u npoMeHa payyHoBOACTBEHMX NONUTHKA Y TeKyhoj roguHm -

s 408 421 434 447 460 473 486 499 512 525 538 551 564

nosehawe

Wcnp wmar jHUX rpeLuaka 1 NPOMEeHa PauyHOBO/CTBEHUX NONUTUKA Y TekyNoj roAuHY - 408 422 435 w4s . - W - - 556 - S5 &%
CMatete

Kopurosano noueTtHo cTake Ha AaH 01.01. Tekyhe rogute (p.6p. 7+8-9) 410 6906480 423 436 449 875438 462 496150] 475 1837936/ 488 571 501 514 1143440 527 T 540 553 11260015] 566
Ykynta nosehata y Tekyhoj roauHu 41 424 437 450 463 57172| 476 489 502 515 1058687 528 541 554 1115859/ 567
YKynHa cMmatbetba y Tekyhoj rogutm 412 425 438 451 464 477 3| 490 503 516 57172| 529 542 555 57175| 568
Crawse Ha nocriefiku AaH KBaprana rekyhe roguxe (p.6p. 10+11-12) 413 6906480/ 426 439 452 875438| 465 553322| 478 1837933/ 491 571| 504 517 2144955 530 543 556 12318699| 569
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COJAIIPOTEHNH A/l BEYEJ

HATIOMEHE Y3 BUJIAHC YCIIEXA
N BUJIAHC CTAIBBA
30. cenrembap 2012. rogune



COJAIIPOTEHH A /1., BEYEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE 30.cenrembap 2012. roqune

OCHOBHE HH®OPMAIIMJE O APYIITBY

Cojanporeun A.Jl., beuej (mame: “dpymtBo”) Hajehu je mpepaliuBau coje y CpOuju u jenan of
Haj3HaYajHUjuUX MpepahuBavya y LUEHTpanHoj U McTo4yHoj EBponu. JlpymTBo je ocHoBano 1977.
roJinHe, Kao paJHa opraHu3aldja 3a WHIYCTPUjCKY Mpepajay coje Y OCHHMBambY, a KOHCTUTYHCambe
je oxonyano 1985.ronune.

VY toky 1991.ronuHe pykOBOAcTBO JlpyluTBa je JOHENO OJANYKY O M3JaBalby WHTEPHUX aKiivja
3anOC/IEHNMA W Ha Taj HaYWH W3BPIIIIO TpaHCchOpManujy y JeoHnYKo ApymTBO. Y Toky 2000.u
2001. rommue [lpymTBO je TPHBATH30BAIO MpPEOCTANM APYIITBEHW KaruTal eMHCHjoM
OecrmaTHUX aklyja, yNUCaHUX O CTpaHe 3alocieHNX W ApYrux (GU3MYKHX JIMIA, a y CKIaay ca
onpenbama 3akoHa 0 CBOjUHCKOj TpaHchopmMarmju u3z 1997.rogune.

OcHoOBHa aenaTHOCT JlpyluTBa je mpepala COjUHOT 3pHa KOjoM ce Jo0Huja HHU3 MyHOMAacHUX U
obe3mantheHux nMpousBoaa y oONMKY OpalliHa, Ipu3eBa U TEKCTypupaHux (HopMu, Kao U COjUHO
yJbe, COjHHA cauMa W COjHH JIeIUTUH. JIOMYHCKW CETMEHT IOCIOBHUX aKTUBHOCTH J[pymiTBa
Mpe/ICTaBba TMpYyKawke yciayra y MOJbONPUBPEIHOj MPOU3BO/HU, NIPOMET Ha BEIIMKO W Mallo,
OTKYII MOJEONPUBPEIHUX [TPOU3BOJIA.

Cemnmre [lpymea je y beuejy, Ynuua Mugycrpujecka 6p.1. Ha man cacraBpama n3BemTaja
JpyiwTBo je umano 4143an0cneHux pagHuka.

OCHOBE 3A CACTABJBAILE U ITIPESEHTAIINJY ®UHAHCHUJCKUX U3BELHITAJA
N PAYYHOBOACTBEHU METO/]

DuHAHCHjCKU U3BEIITAjH

OuHaHcHjck n3BewTaju JpymTBa ykipydyjy Ounanc crama Ha gaH 30.09. 2012roaune, 6unaHc
ycrexa, M3BellTaj 0 MpoMeHaMa Ha KanmuTaly W M3BellTaj O TOKOBHMAa FOTOBMHE 3a Tepuo/ /0
30.09.12.xa0 u mperJyie[ 3Ha4YajHUX PAYYHOBOJCTBEHUX MOJUTHKA U IMPOLEHa, Te HaloOMeHe Y3
(mHAHCHjCcKe M3BeITaje.

OcHOBE 32 cacTaB/bakbE H NPE3EHTANN|Y (PUHAHCHjCKUX H3BEMITAjaA

Ha ocnoBy 3akoHa o pauyHoBoAcTBY u peBusuju (“Ciyx0enu rmacHuk PC” 6p. 46 on 2. jyHa
2006. romure u Op. 111 on 29. neuemdpa 2009. roguHe), MpaBHA JUIA M TPEIY3€THHIN Y
Penyonumu Cpouju cy y obaBe3nu na Boheme MOCIOBHUX KIBWTA, MPHU3HABAKE W MPOICHUBAKHE
UMOBMHE H o0aBe3a, MPUXOJa W pacxoja, cacTaBjbame, IPHKA3WBAGLE, [OCTABJbABE U
obenopamuBambe (GUHAHCH]CKUX M3BEIITaja BpIIEe y CKJIaAy ca 3aKOHCKOM M MPOoQeCHOHATHOM
perynatuBoM, Koja mnoapasymeBa OKBUp 3a TpHIIpeMame W TpHKa3uBarmbe (QUHAHCHjCKUX
u3Bemtaja  (“OkBup”), MeljyHapoaHe pauyHoBoAcTBeHe cranaapiae (“MPC”), oaHOCHO
MehyHnaponne cranmapae ¢uHaHcHjckor m3BemTaBama (‘“MCOU”), kao u Tymayema Koja Cy
cacTaBHM Jieo CTaHJap/a Koju cy Ounu Ha cHa3u Ha JaH 31. neuembOpa 2002.roause.

HUzmene MPC, xkao u woBu MCOU u oxromapajyha Tymauewma, mpmatu on Opnbopa 3a
MehyHapoaHe padyHoBoacTBeHe cTaHmapae (“Omoop”) m KomureTa 3a Tymaueme MehyHapoHor
¢unancujckor u3BemTaBama (“Komurer”), y nepuoay on 31. neuembpa 2002. rogqune mo 1.
janyapa 2009. ronune, 3BaHMYHO cy ycBojeHn Pememem Munnctpa ¢unancuja PemyOnmke
Cpbuje (“Munnctapcto”) u objaBbern y Ciy:x6enoM riacHuky PC 6p. 77 Ha gaH 25. okToOpa
2010.rogune.

MehytuM, 10 JaTyma cacTaBjbatba MPUIOKEHUX (UHAHCHjCKMX HW3BelITaja, HUCY Ouie



COJAIIPOTEHH A /1., BEYEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE 30.cenrembap 2012. roqune

npeBenere cee usmeHe MPC/MCOU u IFRIC Tymauema koja cy Ouia Ha CHa3u 3a TOIUIIHE
nepuose koju nounwby 1. janyapa 2009.roaune. ITpu ToM, npuiiokeHu (pUHAHCHjCKU U3BELITAjU
Cy mpuKa3aHd y popMary mpomrcaHoM [IpaBUITHUKOM O KOHTHOM OKBUPY WM CaIpKWHU padyHa Y
KOHTHOM OKBHpPY 3a NpUBpeIHA JAPYINTBa, 3aApyre, Apyra TpaBHA JWIa U Tpeay3eTHUKE
(“Cnyx6enn rmacauk PC” 6p. 114 on 22. neuembpa 2006.roaune, 6p. 119 ox 26. nenembpa
2008.roaune, 6p. 9 ox 6. hedbpyapa 2009.ronune u 6p. 4 on 29. janyapa 2010.roaune), Koju
npey3nMa 3aKOHOM Je(MHUCAH TMOTIYH CKyN ()MHAHCHjCKUX W3BEINTaja KOjU OACTYMa Ol OHOT
nedunucanor y MPC 1 ‘TlpukasuBame (PUHAHCHjCKUX HU3BelITaja’, a y3 TO y MOjeUMHUM
JIeIoBUMa OJICTYNa U OJ HauMHa MpHKa3uBama ojapeheHuX OMIIaHCHUX MO3ulMja MpenBuleHux
HaBeZieHUM ctaHaapaoM. O0jaBibeHr CTaHAApAU M TyMauewa Ha cHa3u y Tekyhem mepuoay Koju
joII yBek HHCY 3BAaHMYHO MpeBeACHN W YCBOjeHH, Kao U 00jaBJbeHU CTaHIAPAN U TyMadema Koju
jolll yBEeK HUCY y IPUMEHH, 00eNloJlatbeHH Cy y HaroMeHama 2.2u 2.3.

CxonmHO HaBeZieHOM, a WMajyhu y BHOy MOTeHIMjaJTHO MarepujaiHe edekTe Koje OACTymama
pauyHOBOJICTBeHUX Tponuca Penybnuke Cpouje oq MCO®U u MPC Mory nmaT Ha peanHoCT U
00jeKTMBHOCT (MHAHCHjCKMX u3BemTaja [IpuBpeaHor nApywITBA, NPWIOKEHW (UHAHCH]CKU
M3BEIITAji Ce He MOTY cMaTtpary (MHAHCH]CKAM HM3BEIITajuMa CacTaBJbEHUM Y CariiaCHOCTH ca
MC®HU u MPC.

OUHAHCH]CKU M3BEIITAjH Cy CACTaBJbEHH y CKIJIay ca HauelloM MCTOPHjCKOT TPOIIKA, OCUM aKo je
Jipyravrje HaBeJJeHO Y pauyHOBOJCTBEHUM TOJIUTHKAMa Koje Cy JlaTe y JaJbeM TEeKCTY.

[lpuBpenHo ApymITBO je y cacTaBjbamby OBUX (DMHAHCHjCKMX H3BEINTaja MPHUMEmUBAIIO
padyHOBOJICTBEHE TIOJINTHKE 00pa3oXKeHe y HalTOMeHH 3.

OuHaHcujckn M3BewTaju [IpuBpeaHor apyliTBa Cy MCKa3aHU y XuJbajama AuHapa. JluHap
npeAcTaBsba 3BaHUUHY U3BELUTAjHY BalyTy y Penyonuuu Cpouju.

O0jaB/beHN CTAHAAPAH H TYMauyeHha Ha CHA3H y TekyheM nepuoay KojH jom yBek HUCY
3BAHUYHO MpPeBeJIeHU U YCBOjeHH

Ha nan o6jaBibuBama OBMX (PMHAHCHjCKMX W3BellTaja, [0jle HaBEJCHW CTaHAApAWd U H3MeHe
cTaHgapaa cy 6w mnatu o crpane Onbdopa 3a MehyHaponHe pauyHOBOJICTBEHE CTaHIapAe, a
cieneha Tymauewa Ouna cy objaBibeHa ol cTpaHe Komwurteta 3a Tymauewe Mel)yHapoaHOT
(bvHaHCHjCKOT M3BElITaBalka, Al HUCY 3BaHWYHO ycBojeHa y PemyOnuuu CpOuju 3a roJuiilimbe
neproJie Koju mounmy Ha aaH 1. janyapa 2010.rogune:

e lzmene MCOU 7 “DunaHcujcku MHCTpyMeHTH: ObenonawuBawa’ — M3MeHe kojuma ce
nobosbliaBajy obenonamuBama Gep BPeJHOCT M PH3MKA JIMKBUIHOCTH (peBUIMpaH MapTa
2009, Ha cHa3M 3a roJulilbe MepuoJie KOju MOYMkby Ha JaH uiau HakoH 1. janyapa 2009.
TOJIMHE),

e l3smene MC®U 1 “IlpBa npumeHa MeljyHapoaHUX cTaHAapAa (PUHAHCH]CKOT N3BELITaBamba
— JlonaTHu u3y3elW 3a Jula Koja MpBU myT npuMmewyjy MCOU UsmeHe koje ce onHOce Ha
CpeAcTBa y WHAYCTpWju HadTe M raca W yTBphUBame Ja M YrOBOPH CazApXe JIN3WHT
(peBunupan jyna 2009,Ha cHa3M 3a FOAMIIBE NEPHOe KOjU MOYMbY Ha JaH MM HakoH 1.
janyapa 2010.roaune),

e l3MeHe pa3MUUMTHX CTaHgapAa W Tymaudema pesynrar cy [lpojekra TomuImmer
KBaJMTaTHBHOr Tobosbmaka MC®U objaibeHor 16. ampuna 2009. romune (MCOU 5,
MCo®U 8, MPC 1, MPC 7,MPC 17,MPC 36,MPC 39, IFRIC 16 npBeHCTBEHO ca HaMepoM
OTKJIambala HeycarnialleHOCTH M Mojallliberba (opMmynalnuja y TekcTy (M3MeHe cTaHIapia
CTYMNajy Ha CHary 3a rojMilibe Mepuojie KOoju Mouyuwby Ha JaH uiu HakoH 1. janyapa 2010.
ronuHe, auzmeHa IFRIC na nan unu Hakos 1 jyna 2009 ),

e Usmene MPC 38 “HemarepujanHa nmMoBuHa" (Ha CHa3W 3a FOJUIIGE TIEPHOJAE KOjU MOYHY
Ha faH unu HakoH 1.jyna 2009.roaune),
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e lzmene MCOU 2 “l[Inahawa akuujama”s HM3mene kao pesynrar [Ipojekta roamiimer
KkBanuTatuBHOr mobosbinatba MCD®U  (peBuapan anpuia 2009. rogumHe, Ha CHa3u 3a
roJMLIbe Meproje KOju MOuriby Ha JaH uid HakoH 1. jyna 2009.ronuHe) 1 M3MeHa Koja ce
OJTHOCH Ha TpaHcakuuje rahama akiujama rpyrne 3acHOBaHe Ha FOTOBMHM (peBHIMpPaH jyHa
2009.roauHe, HAa CHA3W 3a TOJWIIKHE MEPUOoJe KOjU MOYMIbY Ha JaH WM HakoH 1. jaHyapa
2010.rogume);

e lsmene IFRIC 9 ‘TlonoBHa mpoueHa yrpaheHux gepuBaTa’ CTyNa Ha CHary 3a rOJMILIE
neprosie Koju TmouWmby Ha JaH winm HakoH 1. jyma 2009 wu MPC 39 “®unancujckn
uHcTpyMeHTH: [lpusHaBambe M Mepewe” — YrpaheHu neprBaté (Ha CHa3W 3a TOIUILIHEE
nepuoze Koju nountby Ha nan win HakoH 30.jyna 2009.roause),

e [FRIC 18 ‘TIpenoc cpencrapa ca kynana” (Ha CHa3M 3a FOJWIIbe TIEPHOIe KOjU MOUNbY Ha
naH uni HakoH 1.jyna 2009.roause);

O0jaB/beHU CTAHAAPAHU H TYMaueHha KOjH jolI YBeK HUCH CTYIIHJIH HA CHATY

Ha nan u3naBama oBuX UHAHCHjCKUX M3BELITAja cienehin cTangapay, lbUXoBe JOMyHe U
TyMademwa Ouim cy 00jaBJbeHH, aly HUCY jOII YBEK CTYIHJIM Ha CHAry:

e ,CgeoOyxBaTHM OKBUp 3a ¢uHaHcHjcko u3BemTaBawbe 2010. rogunHe” 1wITO mNpeacTaBiba
usmeny ,,OkBupa 3a NpHUNpeMare U TpUKasuBambe GUHAHCHjCKUX M3BelTaja’ (Ha cHa3u of
naTyma objaBJbHBarba, 0JHOCHO o1 centeMOpa 2010.roaune).

e MCOU 9 “Ounancujcku UHCTpYMeHTH” (HA CHa3W 3a TOJUIIILE MEPUOJE KOjH MOUYMIbY Ha
JaH uim HakoH 1. janyapa 2013.ronue),

e Jlomyne MC®U 1 “TIpBa npumena meljyHapoaHUX cTaHAapAa (GUHAHCH]CKOT W3BeLITaBamba
— OrpanuueHo usy3ehe oa ynopeaHux obenojamBamba Mponucanux y oksupy MCOU 7 kox
JuUa Koja npBu myT npumeryjy MCOU (Ha cHa3u 3a roAMIiimbe MEPUOJIE KOjU MOUKiby Ha
nas win HakoH 1. jyna 2010.roause),

e Jlomyne MC®U 1 “TIpBa npumena melyHapoaHUX cTaHAapAa GUHAHCH]CKOT W3BeLITaBamba
— Benmka xunepnHpnanyja n yknamwarme QUKCHUX JaTyMa 3a JIMIa Koja MPBH TyT NPHMemYjy
MCO®U (Ha cHa3m 3a roAulimbe Mepuoje KOju Mounby Ha JaH wid HakoH 1. jyma 2011.
TOJIMHE),

e JlonyHe MCOH 7 “®uHaHCHjcKM MHCTPYMEHTH. obenoaawuBama’ [lpeHoc puHaHCHjcKUX
cpencraBa (Ha CHa3W 3a roulibe MEPHOAE KOjU MOYMIbY Ha JaH Wi HakoH 1. jyma 2011.
TOJIMHE),

e Jlonmyne MPC 12 ,[lope3u Ha moburtak” — OpnoxkeHu mope3: moBpahaj cpencraBa koja ce
Halase y OcHOBM (Ha CHa3M 3a TOJMIIE MepUoje Koju TIOUKiby Ha JIaH WM HakoH 1. jaHyapa
2012.ronune),

e Jlonmyne MPC 24 “O6enonmamuBama 0 moBe3aHnM JmuMa’ — [1ojeqHOCTaBIbeHN 3aXTEBH 3a
obenoamuBambeM KO JIKla Mo (3Ha4ajHOM) KOHTPOJIOM WITM YTHIIAjeM BIaJie W MOjallberhe
neduHMIje TOBe3aHor Juia (Ha CHa3W 3a FOAUINE NepHoje KOju MOYUibY Ha JaH WiIn
HakoH 1.janyapa 2011.roaune),

e Jlomyne MPC 32 “©OunHaHcHjcKM WHCTpyMEHTH. Tpe3eHTaunja’— PadyHOBOACTBEHO
o0yxBatame Mpeyer npasa Ha HOBe akuuje (Ha CHa3M 3a FOAMLIIE MEPHoJIe KOjU MOYnibYy Ha
naH nm HakoH 1. pebpyapa 2010.roaune).
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OCHOBE 3A CACTABJBAILE M IPE3EHTAIINTY ®UHAHCHJCKHAX U3BEIITAJA
A PAUYHOBOACTBEHH METO/] (nacraBax)

O0jaB/beHU CTAHAAPAHN H TYMaUYelha KOjH joIl YBeK HHCH CTYNHJIH Ha cHAry (HacTaBak)

e JlonyHe pa3IMYMTUX CTaHIapaa M Tymadema ,[lobospmama MCOU (2010)" pesynrat cy
[TpojekTa roguimer KBaauTaTuBHOT nodosbliatba MCDOU objaBbeHor 6. maja 2010.ronuHe
(MC®HU 1, MC®U 3, MC®U 7, MPC 1, MPC 27, MPC 34, IFRIC 13)npBeHcTBeHO ca
HaMepoM OTKJIamama Hecllarama | nojalimerba GopMynaimja y Tekety (BehnHa nonyHa 6uhie
Ha CHa3M 3a rOJIMIIIbE MEPUoe KOji MOoYMbY Ha JJaH WM HakoH 1. janyapa 2011.roguse),

o JlonyHe IFRIC 14 ‘MPC 19 -Orpanudewe neuHUCaHUX MpUMakba, MUHUMAJIHU 3aXTeBU 3a
(uHaHCcUpatbeM W WUXOBa uHTepakuuja’ [IpennaheHM MUHUMaHM 3axTeBU  3a
¢uHaHcupamweM (Ha CHa3M 3a TOJUIIE NEPHOJIEe KOjU MOUNibY Ha JaH Win HakoH 1. jaHyapa
2011.romuwne).

e |FRIC 19 "HamupuBamwe ¢duHaHCHjCKMX OOaBe3a MHCTpyMEHTHMa KamuTtaia’ (Ha CHa3M 3a
TOMIIEbGE TIEPHOJIE KOjU MOYMIbY Ha naH nin HakoH 1.jyna 2010.roaune).

YnopeaHnu noganu

YnopenHe nogartke npeacTaBibajy ¢puHancujcku uzpemmraju pymrsa va gad 30.09.201 oxune.
3a OujaHc ycmexa M TOKOBE FOTOBUHE , a 3a OMJIaHC cTawkba U MPOMEHe Ha KamuTany yHopeaHu
nojatiy ¢y Ha aaH 31.12.201ToxauHe.

MNPETJIEJ] 3SHAYAJHUX PAUYHOBOACTBEHHUX ITOJUTHUKA

IIpuxoaun u pacxoan

[Tpux0Oau On mponaje mpu3Hajy ce Kaja ce pU3MK U KOPUCT MOBE3aHM ca MPaBOM BJACHUILTBA
MpeHOce Ha KyIIIa, a TO NOApa3yMeBa JaTyM HCIOpyKe mpousBoaa kKymiy. [Ipuxoau ox yciyra ce

MpU3Hajy Kaja ce yciryra u3Bpliu.

[Mpuxoom ce wmckaszyjy mO mpaBWYHOj BPEIHOCTH CpeAcTaBa KOja cy MpuMJbeHa wian he outn
MPUMJbEHA, y HETO M3HOCY HAKOH YMamEHa 3a AaTe MOMycTe U MOPE3 Ha 10JaTy BPeIHOCT.

[Mpuxonu m pacxoan o KaMaTa ce KibIKe Y KOPUCT, OJHOCHO Ha TepeT 00padyHCKOT mepruoa Ha
KOju ce oZlHOCE.

Ca naTyMOM Ha KOju CE KibXKE MPUXOU TakOlje ce Kibike U Onroapajyhin pacxomu (IpHHLKIT
y3pOYHOCTH MPUXOJa U Pacx0ia).

TpOIKOBH OnpskaBama M OMpaBKM OCHOBHUX CPENCTaBa CE MOKPHBajy M3 MpUXOna 00pavdyHCKOr
nepuona y KOME HacTaHy.

IIpepauyHaBame cpeAcTaBa U 00aBe3a y CTPAHUM cpecTBHMa miahamba
[TocnoBHe mpoMeHe HacTale y CTpaHMM CpelcTBMMA Iahama npepauyHare Cy y JMHape Mo

cpelllbeM Kypcy yTBpheHOM Ha MeljyOaHkapcKkOM TPXKUIITY J€BU3a, KOjU je BaXKHUO Ha JaH
TIOCJIOBHE MIPOMEHE.
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CpenctBa m ofaBe3e WCKa3aHE y CTpaHWM cpencTBuMa Iwiahama Ha JaH OWJlaHCca CTamba,
npepadyHaTH cy y IUHape 10 cpeAmeM Kypcy yTBpheHoM Ha Mel)ybaHKapCKOM TPXKHUILTY JieBH3a
KOj¥ je BaKMO Ha Taj JaH.

[To3nTHBHE M HeraTMBHE KypCHE pa3jiMKke HacTajle MPUIMKOM MOCIOBHUX TPaHCaKIUja y CTPaHUM
cpeacTBuMa ruiahama M NPUIMKOM MpepauyHa Mo3uldja OuiiaHca cTamba MCKa3aHuX Y CTPaHUM
cpencteuMa miahama KiIDKEHE CY Y KOPHUCT WM Ha TepeT OWjlaHca ycrexa, Kao JOOWIN WiH
ryOUWIIM 10 OCHOBY KYPCHHX pa3jiuKa.

MNPETJIE] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA (nacraBak)
Benedunuje 3a 3anocjiexe
a) ITopesu u oonpunOcu (hYOHOOBUMA 3a COUUJATHY CUZYPHOCH 3ANOCTEHUX

VY cknany ca mponmcuMa KOju c€ mpuMemryjy y Pemyomuum Cpbuju, HpymTBo je y 00aBesm na
niaha nopese u IonpuHOCE MOPECKUM OpraHuMa U JpxaBHUM (QOHAOBMMA KOjuMa ce desdehyje
colMjajHa curypHOCT 3anocieHux. Ope o0aBe3e ykibydyjy MOpE3e u AOMPUHOCE 3a 3aM0CyIEHE Ha
TEpET MOcNOAaBLa y N3HOCKMMa OOpavdyHATHM IO CTOMama MpOMHCAaHUM 3aKOHCKUM TPOMCHMA.
HpyiwTBo je, Takohe daBe3HO na o OpyTO 3apaje 3anocieHuX 00ycTaBU JAONPUHOCE U Ja UX, Y
UMe 3arocieHuyx, ymiati ¢oHaoBuMa. [10pe3n u nOnpuHOCH Ha TEPET MOCNOnaBLa U MOPE3H U
JOMPUHOCH HA TEPET 3arOCcIIEHOT CE KIHIDKE Ha TEPET pacxOa Neprona Ha KOju ce Qraoce.

0) Odasese nO OcHOgy OMAPEMHUHA U JYOUNLAPHUX HAZpaAOa

JpywmTBo je Ha OCHOBY Onpendu 3akoHa o paay y O0aBE3M Jla UCIUIATH 3a0CIEHUMa OTIIPEMHUHE,
MpU MpPEecTaHKy pajHOr OoJHOca paau Kopuiihewa MpaBa Ha MEH3Wjy, Y BUCHHHM TPHU MPOCEUHE
3apaje ucrahene y Pemy6nuuy, npema nocneameM 00jaBJbEHOM MOAATKY pernyOIMYKOr opraHa
HaJUI&KHOT 3a TocyioBe crarictrke. [lopen Tora, pymTBo je y 00aBesn aa uCIuiaTi U jyouiaapHe
Harpase 3arnocJ€H1Ma y 3aBUCHOCTH Of Ay>KMHE HEMPEKUAHOr pafa y JpymTBy 1 TO y BUCHHH Off
jenHe mpoceyHe 3apaze aTBapeHe y JlpyluTBy y MEceny kOju MpEerxOoau MEcey y KOjeMm ce
ucmahyjy jyounapae Harpanme.

IIopesu u aonpuHOcH
IIopes na n1oouT
a) Texyhu nopes na 000umax

Texyhu nopes Ha 100uTaK MpencTaBba U3HOC KOju c€ OpauyHaBa u miaha y ckiaay ca 3akOHOM
0 Opesy Ha 106uT npexyseha Baxehnm y Peny6mmm Cpbuju.

[Topes na noourtak y BucuHM On 10% (2011.romgmua: 10%) ce mmaha Ha MOpPECKy OCHOBHILY
yTrBpheHy nopeckuM OuaHcoM. [lopecka OCHOBHMIIA TIpHKa3aHa y MOPECKOM OMIIaHCY YKIbydyje
OOUT MpUKa3zaHy y 3BaHUYHOM OWMJIAHCY ycrexa W KOopeKiuje qerHuCcane TOPECKIM MPpOoIucuMa
Peny6nuke Cpbuje.

[Mopecku mpommcu Pemy6nmuke CpOuje He mpenBubajy MOTyhHOCT &a ce MOPECKd TyOWIU U3
Tekyher mepmoma MOTy KOPHUCTUTH Kao OcCHoBa 3a moBpahaj mopesa ruialieHOT y MpeTXOTHUM
nepuoguma. MehyTtum, ryOunu u3 Tekyher mepuoja MOry ce NpeHEeTd Ha payyH JOOUTH U3
Oynyhux oOpadyHCKUX TIepHOAa, all He Ty)Ke OJ] IECET TOANHA.

OpnoxxeHun mope3 Ha oO0MTak ce oOpadyHaBa kopuinhemeM MeTone yTBphuBama odaBe3a npeMa
OuiaHcy cTama, 3a MpUBpPeMeHe pa3NMKe Mpou3allie W3 paszinke n3Mmely mopecke OCHOBHIE
cpezacTaBa M 00aBe3a y OWIIaHCy cTamba M BUXOBE KILMTOBOJCTBEHE BpeaHOCTH. Bakehe mopecke
cTOlle Ha JaTyM OuWllaHca cTamba ce KOpPHCTe 3a yTBphHBame pasrpaHMueHOr W3HOca Mopes3a Ha
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nmobut. OokeHe Tmopecke o0aBe3e ce MPHU3HAJy 3a CBE OIMOpe3WBE IPUBPEMEHE pasJivKe.
OpnoxeHa Mopecka CpEncTBa ce NMpHU3Hajy 3a cBe ONOMTHE MpUBpPEMeHe pasziiike U edekTe
MOPEHETOr T'yOUTKAa M MOPECKUX KpeauTa Ha MOpPecKU OWNAaHC, KOjU Ce MOry MNpPEHOCUTH, 10
cTereHa 0 Kojer he BepoBaTHO IMOCTOjaTH OMOpe3nBa MOOWT O Koje ce OmIOKEHa IMOpecka
cpencTBa MOry UCKOPUCTHUTH.

MPETJIEJ] 3HAYAJHUX PAUYHOBOJACTBEHHUX ITOJINTUKA (HacraBak)
ITopesn u nonpuHOcH (HACTABaK)

ITopes Ha no6uT (HacTaBaK)

0) O0noxicenu nope3 Ha OOOUMAK

OnnoxkeHn Mopes ce KibMKM Ha TEPET WM y KOpHCT OMJlaHca ycrexa, OCUM Kaja c€ QIHOCH Ha
NO3ULKUjE KOJ€ CE KHIKE JUPEKTHO y KOPUCT WIM Ha TEPET KamuTajga, U y TOM Clydajy ce
OINTOXKEHN TIOpE3 TakOhe pacniOpelyje y OKkBHpy KanuTasa.

Iopesu u aonpuHOcH KOjU HE 3aBHCE O] pe3yJaTaTa

[Topesu 1 1OnprHOCH KOjU HE 3aBUCE QI pE3yJITaTa YKIbY4dyjy MOpPE3 Ha MIMOBUHY M JpYyre Nopese
W IOMpHHOCE KOjU ce mialiajy mpema pasHuM pEermyOIMYKUM U OMIITUHCKUM nponucuma. Octann
TIOpe3y 1 IOTIPUHOCH TIPHU3HA]jy Ce Kao pacXof Meproja y KoMe Cy HacTalu.

HereTHl/lHe, HHBECTUIIMOHE HEKPETHHUHE. l'lOCTpOjeH:.a H ornpemMa

[ToyeTHO Mepeme HEKPETHHHA, MOCTPOjera U ONpeMe, KOji MCIyHhaBajy yCloBe 3a IMpH3HaBambe
Cpe/cTaBa, BpLIM ce MO Ha0aBHOj BPeIHOCTM WJM LEHW KoluTawa. HakHamHu w3manm 3a
HEeKpeTHHNHEe, MOCTpPojerba M ONpeMy MNPH3Hajy ce Kao CPeACcTBO caMoO Kaja ce TUM H3AalMa
mo0OoJbIIIaBa CTAkE CPEACTBA U3HAI HETOBOT MPBOOUTHO MPOICHEHOT CTaHIApAHOT yunHKa. CBU
OCTalli HAKHA/IHO HACTallM U3/alM PU3HAjy ce Kao pacxXol y epruoy y KojeM Ccy HacTallH.

HakoH noueTHOr npu3HaBamba, HEKpeTHUHE (3eMibuinTe U rpaljeBUHCKH 00jeKTH) Ce MCKa3yjy MO
PeBaNOPU30BaHOM M3HOCY, KOjU M3pakaBa HUXOBY MOLITEHY BPEAHOCT Ha JlaH peBajopusaluje,
yMameHOj 3a yKyNmaH M3HOC WCIPaBKM BPEIHOCTH IO OCHOBY aMOpTH3aldje W yKyHmaH H3HOC
WCTIPaBKM BPEHOCTH IO OCHOBY TyOHTKa 300T 00e3Bpelera.

[NommTeHy BpeTHOCT HEKpEeTHUHA YMHK HHUXOBA TPXKHIIHA BPEAHOCT Koja ce YTBphyje MpoLeHOM.
PeBanopusaunja ce Bpmm camo Kaja ce MOIITeHa BPEJHOCT PEeBAIOPU30BAHOT CPENCTBA 3HATHO
pazmMKyje o/ HheroBe NckazaHe BpeIHOCTH.

[TocTpojemwa 1 onpemMa HAKOH MOYETHOT MPH3HABakha UCKa3yjy ce Mo HabaBHOj LEHH WX 10 LEHU
KOIlITaka YMameHoj 3a YKyIIaH M3HOC oOpadyHaTe aMOpTH3aldje U YKyIIaH M3HOC ryOuTKa 300T
obe3Bpehema.

JoOuuy unu ryOuIy KOju MPOUCTEKHY M3 PacXoJioBama WK OTylema MpHu3Hajy ce Kao MpUxo[
WM pacxo]l y OujIaHcy ycrnexa.

AmopTH3aumja
AMOpTH3alLja HEKPETHNHA, TTOCTPOjErba 1 OnpeMe O0padyHaBa c€ MpOrnOpUNOHATHAM METOI0M,

TOKOM NpOLEHEHOr BEKa KOpHCHE ynorpebe. KopucHu BEK ynOTpede U cTorne amopTHh3aluje 3a
rJIaBHe IpyIne cpejcrasa cy cienehe:
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I'1aBHe rpyne OCHOBHHX CpeCTaBa Crona (%)
I'palheBnHCKM 00jexTH 15-5%
ITpoussonHa onpema 5-25%
TepeHcka U MyTHUYKA BO3MIIA 10-20%
Pauynapu 20-33%
Ocrana onpema 1,5-50%

INPEIJEQ 3SHAYAJHUX PAUYHOBOACTBEHUX IMOJIUTUKA (HacTaBak)
HexperHuHe, HHBECTHIHOHE HEKPETHHHE. MOCTPOjerha U onpeMa (HACTABAK)
AMopTu3andja (HacTaBak)

AMOpTH3aLIOHe CTOTe Ce PEeBUANpajy CBake roJuHe paau yTBphrBama OHe aMOpTH3aLMje Koja
oJlpakaBa CTBapHHM YTpOLIaK OBUX CpeJCTaBa y TOKY IIOCJIOBalba Ha OCHOBY MpEOCTallor Beka
BUXO0BOT KopHiihiewa.

HNuBecTHIIHOHE HEKPETHUHE

HuBecTuOHEe HEKpEeTHWHE Cy HEKpeTHWHe Koje JIpymTBo, Kao BIACHUK, APXKH paid
OCTBapHBama 3apajie Of W3AaBarba HEKPeTHWHE WIM paayn yBehara BpPEeIHOCTH KalWTaja WU
paaM ¥ jemHOr W Jpyror, a He pagu ynoTpebe 3a Tpyxawe yciyra Wid 3a norpede
aJIMHUHUCTPATHBHOT MOCJIOBAaka WIN MpoJiaje y OKBUPY PEIOBHOT TocioBama. [lodeTHo Mepeme
WHBECTUIIMOHE HEKPETHWHE MPUINKOM CTUIalka BPINM Ce MO HabaBHO] BPEAHOCTH WU LEHU
KolTamba. HakoH TmoOYeTHOr TmpuU3HaBamka, WHBECTHLMOHE HEKPETHWHE ce WCKaszyjy To
peBaIOPU30BAHOM HM3HOCY, KOjU M3pakaBa HMXOBY MOLITEHY BPEIHOCT Ha JIaH peBanopu3aryje
OJTHOCHO TIpOIIeHe, yMameHO] 3a YKyIaH U3HOC MCHPaBKK BPEJHOCTH 110 OCHOBY aMOpTH3aLMje 1
yKYIaH U3HOC MCTIPaBKK BPETHOCTH 110 OCHOBY I'yOUTKa 300T 00e3Bpeljema.

Hemartepujasna yaarama

Hematepujanna ynarawa ofHoce ce Ha Ha0aB/beHM CO(TBEp M KUl M MCKa3yjy MO HabaBHOj
BpPEIHOCTH YMameHOj 3a aMopTH3anyjy. HemaTepujanna ynarama ce OTIHCYjy MPpOIOPIHAOHATHIM
METOJIOM y IepHoLy OA JIBE 10 JIeCeT TOMHa.

JAyropo4ynu (pMHAHCHjCKH ILNIACMAHH

Jyropounu (¢MHAHCHUjCKHM MIacMaHH 00yXBarajy yuemha y Kanurtaily MMoBe3aHHX MpaBHUX JIMIA,
MOCJIOBHUX 0aHaka M JAPYruX MpaBHUX JIMIA WCKa3aHW 110 MeTody HabaBHE BPEIHOCTH KoOja ce
yMmamyje 3a obe3Bpehera Ha OCHOBY TIpOLIEHE pPYKOBOJCTBA pagMl CBOhema Ha HHHXOBY
HaJlIOKHAIMBY BpeHocT. OBU 3ajMOBH ce MCKa3yjy M0 HOMUHAITHO] BPEHOCTH.

YMmameme BpeJHOCTH

Ha cBakm pgarym OwnaHca crama JIpyIITBO MpEUCHNTYje KHHUIOBOACTBEHE W3HOCE CBOje
MaTepHjaJHe MMOBHMHE Ja OM yTBpPIWJIO TIOCTOje JIM Ha3HaKe Ja je JOUNIO 10 TyOWTaka yclien
yMamela BpEeAHOCTH HaBeJeHe HMOBMHE. AKO T[0CTOje TakBe Ha3zHake, Mpolewyje ce
HaJIOKHa/IMBU M3HOC CpeJICTBA J]a O ce MOrao YTBPAMUTH €BeHTYaJHU I'YOUTaK HACTA0 YMaHECHEM.
Axo Huje Moryhe TMPOLEHUTH HAJOKHAAWBHM M3HOC TOjeANHOT cpencTBa, pymTBO Mpouemyje
HATOKHAJIMBY M3HOC jeIMHUIIE KOja TeHepHIle HOBAIl, a KOjOj TO CPEICTBO MPHIANA.

HapnoxHammBa BpeIHOCT je HETO MpoJajHa [[eHa WK BPETHOCT Y yIOTpeOH, 3aBUCHO O Tora Koja
je Buma. 3a morpebe MpolleHe BPEOHOCTH Yy yMOTpeOu, mpolewmeHn Oyayhn HOBUYAHH TOKOBU
JMCKOHTYjy ce JI0 cajalllibe BPeJHOCTH NMPUMEHOM JMCKOHTHE CTOMe Ipe Olope3uBama Koja
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oJjpakaBa caJalliby TPXKUIIHY MPOLEHY BPeMEHCKe BPEJHOCTH HOBLA M pHU3WKE criennpuyHe 3a
TO CPEACTBO.

NPETJEL 3 HAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHUX IMOJUTUKA (nactaBak)
YMameme BpeTHOCTH (HACTaBaK)

AKo je TpolLielbeH HAJOKHAIUBH U3HOC cpelcTBa (MM jeNMHULE KOoja FeHepHIle HOBall) MambU 0]
KIMTOBOJICTBEHOT M3HOCA, OHJA CE KIUTOBOJCTBEHH M3HOC TOra cpeAcTBa (MIM jeMHULE Koja
reHepulle HOBall) yMambyje 10 HaJOKHAAMBOTr U3HOca. [ 'YOULHM O/l yMameha BPeJHOCTH TIPU3HAjY
ce 0JMax Kao pacxoj, OCUM aKo CPEACTBO HUje 3eMJbMLITE WIM 3rpaja Koje ce He KOPUCTU Kao
MHBECTHIOHA HEKPETHUHA KOja je UCKa3aHa [0 PeBAIOPU3UPAHOM U3HOCY, Y KOjeM ciydajy ce
ryOuTaKk o yMamema 1CKasyje Kao CMamberme BPeAHOCTH HAaCTall0 PeBAIOPU3aLMjoM CPeACTBa.

Kon HakHamHOT MOHWIITEHA TyONTKA O] yMamerma BPEAHOCTH, KEBbUTOBOICTBEHH N3HOC CPEICTBa
(jenmuuue koja reHepuine HoBai) noBehaBa ce 0 peBHAMPAHOT TPOLEHEHOT HaJOKHAIMBOT
W3HOCa TOra CpeAcTBa, MpH dYeMmy Beha KHIHWIOBOACTBEHA BPEAHOCT He Mpemairyje
KIbMTOBOJICTBEHY BpEIHOCT Koja Ou Owmia yTBpeHa fna y MpeTXoJHMM roinHaMa Huje Ouio
NpU3HATHX TyOWTaka Ha TOM CpelcTBY (jelMHMIM KOja TeHepulle HOBall) Ycliell yMambemha
BpeaHoCTH. [loHMIITee TYOUTKA O/l yMabeha BPeJHOCTH 0/IMax ce MpU3Haje Kao MPHUX0/, OCHM
aKo ce MpeaMEeTHO CPeICTBO He MCKasyje [0 MPOLEHEHOj BPEelIHOCTH, Yy KOjeM Ccllyyajy ce
MOHUIITEeHE TYONTKA 0] yMambeha BPeJHOCTH HCKasyje Kao noBehame ycie pepaopusaiyje.

Ha nan 30jyn 2011.roxune, Ha OCHOBY TpoOILeHe pyKOBOACTBa JpyluTBa, He MOCTOje MHAMIH]E
I1a je BpeAHOCT HeKPETHIHA, ITOCTPOjea u orpeMe ode3BpeleHa.

3aaunxe

3anuxe ce uckasyjy Mo LEHN KOIITawa UK MO HETO MpOAajHOj BPEIHOCTH y 3aBUCHOCTH KOja je
Huka. HEro ovekuBaHa mpOpajHa BPETHOCT j€ 1EHa MO KOjOj 3aiuxe Mory OuTu mpomare y
HOpPMAaJTHAM YCIIOBHMA MOCIOBamba HAKOH YMamEba IIEHE 3a TPOIIKOBE pOoaje.

BpenHocT 3anuxa matepujana W pe3epBHUX JieJioBa ce YTBplyje Ha OCHOBY MeToJa MpoceuHe
HabOaBHe IieHe. HabaBHA BpeTHOCT yKJbYUyje BPEJHOCT 1O (pakTypu H00aBIbaua, TPAHCIIOPTHE U
3aBUCHE TPOLIKOBE.

Bpennoct HenoBpleHe MPOM3BOAE W FOTOBHX MPON3BOJA YKJbYdUyjeé CBE AWPEKTHE TPOLIKOBE
MPON3BO/IHE Kao 1 AJIMKBOTHH JI€0 TPOIIKOBA ITOTOHCKE pexHje.

3anuxe pode y MaraiyHy EBHIEHTHpajy CE 10 HabaBHUM LIEHAMa, a 3anuxe pode y Manonponajn
no ManonpopajHuM LeHama. Ha kpajy OOpadyHCKOr nepuoia BpLIM CE CBOhEHE BpEIHOCTU
3anuxa Ha HabaBHY BpeJHOCT aJOKaljOM pa3ivKe y LEHM, U3pauyyHaTe Ha MpOCEYHO] OCHOBH,
n3mel)y HabaBHE BpEIHOCTH MpOaaTe pOOe 1 pOOE Ha CTaky Ha Kpajy rOnuHE.

Tepehewem octanux pacxoja BpLIM ce MCIpaBKa BPEAHOCTH 3ajuXa y cilydyajeBUMa Kana ce
OLEHN Jla je MOTPeOHO CBECTH HUXOBY BPEAHOCT HAa HETO OYEKMBaHy MpOJajHy BpPEIHOCT
(ykspyuyjyhin 3ammxe ca ycrnopeHUM oOpTOM, CYBHIIHE U 3acTapene 3anuxe). Owrehene 3aiuxe u
3anXe Koje Mo KBJINTETY He OAroBapajy CTaHJapAnMa ce OTIHUCY]yY.

DHHAHCH[CKH HHCTPYMEHTH

®duHaHcHjcka cpecTBa U pruHaHCHjcke o0aBe3e ce eBUACHTUPAjy y OunaHcy ctawa JpyuiTsa, on
MOMeHTa Kkajga ce JlpylWTBO yroBopHUM ojpeadama Be3ano 3a MHCTpyMeHT. KymnoBuHa wuiu
npojaja (MHAHCH]jCKMX CpelcTaBa TNpHU3HAje ce NMPHUMEHOM oOpadyHa Ha JaTyM IOpaBHAmbA,
OJIHOCHO JIaTyM KaJia je CpelICTBO UCIOPYUEHO APYToj CTPaHHU.
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INPEIJEQ 3SHAYAJHUX PAUYHOBOACTBEHUX IMOJIUTUKA (HacTaBak)
DUHAHCHJCKH HHCTPYMEHTH (HACTaBaK)

OuHaHCHjCKa CpPEeACTBAa MpecTajy nJa ce MNpu3Hajy kaza JpymTBo wn3ryOM KOHTpPONY Hajg
YrOBOpEeHUM MpaBMMa Haj THM WHCTPYMEHTHMa, LITO ce JielllaBa kaja cy npaBa kopulnfiewa
WHCTpYMEHaTa pealn3oBaHa, WCTEK/a, HalylITeHa WIH YCTylubeHa. (DuHaHcHjcka obaBesa
mpecTaje Oa ce TpHu3Haje Kama je obaee3a mpeaBulieHa YrOBOPOM WCIYH-CHA, OTKa3zaHa WIH
WCTeKIa.

a) Yuewha y kanumany

VYyewha y kanutany 6aHaka M ApYrux MpaBHUX JIMIA KOja ce KOTUPajy Ha Oep3u ce MOYeTHO
oaMepaBajy 1o HabaBHOj BpeIHOCTH. HakHagHO oaMepaBame ce BpIIM, Ha CBAaKW AaTyM OmnaHca
CTama, paan yckiahruBama BUXOBE BPEJHOCTH ca TP)KUIITHOM BpeaHohy.

Jyropounu ¢UHAHCHjCKU MacMaHu Koju oOyxBarajy yueinha y KanuTaiay MOBe3aHUX MpPaBHUX
nIa, TOCIOBHUX OaHaka W JpYyTHX MpaBHUX JMIA KOja ce He KOTUpajy Ha Oep3u McKasyjy ce Io
MeToy HabaBHe BpeIHOCTH Koja ce yMmamwyje 3a o0e3Bpeljerba Ha OCHOBY NpOLIEHE PYKOBOJCTBA
paau cBolera Ha BUXOBY HAJIOKHAAUBY BPEIHOCT.

6) Ilompadicusarsa 00 Kynaya, KpamxKopouHu WIACMAHY U OCMALA KPAMKOPOUHA NOMPANCUBATLA

[ToTpaxkuBawa O] KyHaua, KpaTKOpPOUHM IUIAaCMaHM M OCTajlla KpaTKOpPOYHAa MNOTPaKUBaba
McKazyjy ce 110 HOMHHAIHOj BPEIHOCTH, YMambeHO] 3a NCTPaBKe BPEAHOCTH M3BpIIEHE HA OCHOBY
MPOLICHE BUXOBE HAMJIATUBOCTH O]l CTPaHE PyKOBOACTBA.

8) Tomosuna u comosuncku ekgusaneHmu

[log rOTOBMHOM W TOTOBMHCKMM €KBHMBaJ€HTMMa Yy (MHAHCHjCKUM H3BellTajuma J[pymTsa
UCKa3yjy ce TOTOBMHA y OJlarajHu W cTama Ha TeKyhnMm padyHMMa W OCTajla HOBUYaHA CpPE/ICTBA
pacmnosoXxuBa 10 TpU Mecela.

2) Qunancujcre obasese

HHctpymenTH (MHaHCHjcKUX o0aBe3a cy KIacU(UKOBaHM Yy CKJIQAy ca CYIITHHOM YrOBOPHHX
onpenbu. OuHaHcHjcke obaBe3e ce McKalyjy M0 HOMHHAIHOj BpeAHOCTH, yBehaHoj 3a kaMaTe Ha
OCHOBY 3aKJbyYEHHX YTOBOpa, K0ja KopecroHanpa eeKTHBHOj KaMaTHOj CTOTIH.

0) Obasese us nocrosarwa

ObaBe3e npema JoOaBjbaunMa M ocTaje 00aBE3E U3 MOCIOBamba CE MPOLEHYjy. M0 BPEIHOCTH
MPUMJbEHUX CpeJICTaBa.

IPEI'JIE] 3BHAYAJHUX PAYYHOBOJACTBEHHUX ITPOLIEHA

[lpeseHTaunja ¢UHAHCHjCKMX W3BeINTaja 3axTeBa O pykoBojcTBa JlpymrTBa kopumheme
HajOoosbuX MOryhux MpolieHa M pasyMHUX MPETHOCTaBKH, Koje uMajy edekTa Ha Mpe3eHTOBaHe
BPEIHOCTH Cpe/IcTaBa M o0aBe3a Kao 1 00enoamBambe NOTeHINjaTHAX MTOTpakuBamba 1 00aBe3a
Ha JIaH cacTaBibarba (PMHAHCH]CKMX M3BEINTaja, Kao W MPUXOJa W pacxoa y TOKY M3BELITajHOr
nepuozaa. OBe NpoLieHe U MPETINOCTaBKe Cy 3aCHOBaHe HA MHQOpMalLMjama pacronoXUBUM Ha JaH
cacTaBJbarba PUHAHCH]CKIX N3BEIITAja.

VY HacTaBKy cy TpHKa3aHe KJbyuHe MpeTocTaBke Be3aHe 3a OyIayhHOCT M ocTanu W3BOpU



COJAIIPOTEHH A /1., BEYEJ

HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE 30.cenrembap 2012. roqune

MpoLehBaka HEN3BECHOCTH Ha JaTyM OWJIaHca cTama Koje Mpe/cTaBibajy 3HauajaH pPHU3MWK, 3a
MaTepujaiHe KopeKlrje u3Hoca Mo3uliyja Ounanca ctama y cienehoj GmHaHCHjCKOj TOJIMHMU.

AMoOpTH3aLHja H CTOIIE AMOPTH3aLHje

OO6pauyH aMopTH3alldje U CTOMNe aMOopTu3alMje Cy 3aCHOBaHE Ha MPOjeKTOBAHOM €KOHOMCKOM
BEeKy OIlpeMe W HeMaTepHjalHUX yjarama. JeTHOM roiuiinme J[pyImTBO Mpolemyje eKOHOMCKA
BEK Ha OCHOBY TPEHYTHMX NpeaBuljama.

I/IcnpaBKa BPEAHOCTHU MOTPAXKUBAKHLA U KPATKOPOYHHUX IIJIAaCMaHa

HpywTBo Bpiuu o0e3Bpelerbe CyMIbUBUX TOTPaXKKBaba O KyTala 1 IpYruX Ay>)KHHKa Ha OCHOBY
MPOLIeHEHNX TyOuTaKa Koju HacTajy, ako Qy>KHWLHM HUCY Yy MoryhHocTH na u3Bpiie mahamwa. Y
mpoleHn oaroBapajyher nzHoca ryourtka o odesBpelema 3a CyMbIBa MOTPpaXKUBaka, JpymTBo
ce oclaka Ha CTapoCT MOTpaXWBawba, paHHMje HCKYCTBO ca OTIUCOM, OOHUTET Kymana W
npoMeHama y ycnoBuMa mahama. OBo 3axTeBa mpolieHe Be3aHe 3a Oynyhe moHamame Kynana u
THUMe n3a3BaHe Oyayhe Hammare. MelyTuM, 3Hauajan J1eo MOTpakuBama JIpynTBa ce 0HOCH Ha
MOTpaKMBamba Ofl 3aBHCHHX MPaBHUX JIMIA KOJ KOjUX je, Ha OCHOBY MpOLeHa W J0Caallbhx
MCKyCTaBa, YKyITHa cajalliba BpeAHOCT NOTpaKHBatba HaIlIaTHBA.

MPETJIE] 3HAYAJHUX PAUYHOBOACTBEHUX ITPOILIEHA (nacraBak)
®ep BpeaHOCT

[TocnoBha monutuka Jpymrsa je na obenonann nHdopMaryje o MpaBU4HOj BPEAHOCTH aKTHBE U
racuBe 3a KOjy TOCTOje 3BaHMYHE TP)KWINHE WHQOpMalyje W Kaja ce TMpaBUYHAa BPEIHOCT
3HAuYajHO pa3iiuKyje oJl KbUroBoJCTBeHE BpeAHOCTU. Y PenyOnuun CpOuju He MOCTOjU JOBOJLHO
TPXKUIIHOT WCKYCTBAa, Kao HM CTAaOMIHOCTH W JIMKBHUAHOCTM KOJ KYyNOBHHE U Mpojaje
MOTpakMBama 1 ocTalle puHaHCHjcKe aKTHBe 1 TTacKBe, MOLITO 3BAaHWYHE TPXKHUIIHEe nH(popMarmje
HHUCY Y CBaKOM TpeHyTKy pacroiioxuBe. Crora, mpaBUYHY BpeIHOCT HUje Moryhe moy3aaHo
YTBPIUTH Y OJICYCTBY aKTUBHOI TpXKuIUTa. PykoBonacTBo JIpyliTBa BpIIM MPOLIEHY pU3MKA U, Y
clTydajeBUMa Kaja ce OIeHH J1a BPeJHOCT 0 KOjoj ceé MIMOBHHA BOAM y MOCIOBHUM KibUTama Hehe
OuTH peann3oBaHa, BPIIM UCIPABKY BpeAHOCTH. [10 MULIIbeYy pyKoBOJACTBa J{pylITBa, M3HOCH Y
0BUMM (DMHAHCHjCKMM H3BELITajUMa OJpakaBajy BpPEAHOCT Koja je, y JaTUM OKOJHOCTHMA,
HajBEepOJIOCTOjHUja 1 HAjKOPUCHH]ja 3a MOTpede N3BeITaBama.

HAIIOMEHA-1
nrPUXoaAu O IMTPOJAJE
Y xwbagama quHapa
30.09.2012. 30.09.2011.
[puxoxn ox mpoxaje pode:
- MOBE€3aHa NpaBHa JULA 1.606.844 437.611
- OCTaJla MpaBHa JIMLA Y 3€MJbU 113.587 1.119.453
- ocTaja MpaBHa JIMIA y HHOCTPAHCTBY 0 0
1.720.431
1.557.064
IMpuxox ox mponaje MPOM3BOIa U yCIIyra
- IOBe3aHa MpaBHa 1A 1.011.110 890.498
- oCTaJla MpaBHa JIMaA y 3eMJbH 3.770.709 2.980.653
- OCTaJIa MpaBHa JIMa Y UHOCTPAHCTBY 4.350.83( 3.202.617
9.132.6498 7.073.768
10.853.08C 8.630.832

[pemny3ehe je y Ounancy ycmexa Mckaszajio yKyImHe Ipuxojie of mpoaaje y m3nocy ox 10.853.08kmbana
nuHapa.HaBeneHn nM3HOC YMHE TMPHUXOAM OX Ipojaje Tprosauke pobe y m3Hocy on 1.720.431xmipana
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JUHapa U MPUXOAN O] IIPojiaje Mpou3Boa 1 ycimyra y uzHocy on 9.132.64%wussana nunapa.

Haj3HauajHuju npuxoau ol Mpojaje Tpropauke pode oCTBapeHU Cy MpoajoM:

-IToBe3ana npaBHa nuna

3pHo coje
TocToBana cauma

YKYTTHO
-Ocrana npaBHa juua

Cyni.cauma 33%m42%
TocToB.cauma

Ocrano
VYKVYITHO

[Tpuxoau ox mponaje Npou3BoAa U yciayra
-IToBe3ana npaBHa nuna

CojuHa cauma

CHpOBO COJUHO yJbe
KoHueHnTparu
[IpoTenHcku Npou3BOAU
OcTana

YKVYITHO

-Ocrana npaBHa jJuua

CojuHa cauma

CHpPOBO COjUHO YJbe
KoHueHnTparu
[IpoTenHcku Npou3BOAU
Ocrana

YKVYITHO

-0CTajla rmpaBHa JiMlja Yy MHOCTPAaHCTBY

CojuHa cauma

CupoBO COjUHO yJbe
[IpoTenHcku Nponu3BOAU
OcTano

YKVYITHO

HAIIOMEHA-2

1.606.844umana nuHapa
Oxuspama nuHapa

1.606.844&umana nuHapa

3.627pana quHapa
061508xubana nuHapa
3.45Zusbana nuHapa
113.58 kuspana muaapa

7026 xubana AuHapa
5.34@pana quHapa
3.432xurmana quHApa
253.899mana quHapa
34.40%wmpana quHapa

.011.110xumana quHapa

2.66&B5Mmana nuHapa
552.6Qimana nuHapa
399xurpana quHApa
338.344ibana nuHapa

171.80&uspana nuHapa
P13712xurpana nuHapa

45.190xmpana auHapa
2.354.88bmana nuHapa
1.876.7&8&mana quHapa
74.10Zuspana nuHapa

4.350.83kusmana auHapa

OCTAJIM NIOCJIOBHHA ITPUXOIU

Y xuwbagama quHapa

[Mpuxoau on cyOBeHLMja U CTUMYJIaLKja

[Tpuxoau on 3aKynHUHA
Ocrany NOCJIOBHU MPUXOIH

30.09.2012. 30.09.2011
2.270 54.578
42.675 41.180
1.135 4.045
46.080 99.803
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HAITIOMEHA-3
HABABHA BPEJJHOCT ITPOJATE POBE

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012. 30.09.2011
HabaBna BpegHOCT mpomate pode 1.661.009 1.558.350
1.661.009 1.558.350

IIpeny3sehe je uckazano y ouiancy yenexa u3Hoc o 1.661.009 xu/paga AUHAPA KOjH ce OJHOCH HA
TPOLIKOBE NIpoAaTe Tpropauke pode.HajsHauajHHju H3HOCH ce OiHOCE HA :

CyH1I0KpeToBa cauMa 3.62&wmwpana quHapa
3pHo coje 1.550.0%3upana nuHapa
TocToBaHa cauMa — Tprobauka poda 106.5Q8mana nuHapa
Ocraino 8Giibana quHapa
YkynHo 1.661.009 xmibaga quHApa

HAITIOMEHA-4

TPOIIKOBU MATEPHUJAJIA U EHEPI'MJE
Y xubagama auHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
TpouikoBM MaTepujaa 3a u3pamy 6.103.591 5.146.738
TpomkoBy ocTaNor MaTepHjaia 38.130 122.070
TpomkoBu ropusa u eHepruje 261.627 219.286
6.403.348 5.488.094

HAITIOMEHA-5

TPOIIKOBHU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJIA 1 OCTAJIN JIMYHU PACXOAHU

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
TpomkoBu OpyTO 3apanga 267.716 225.039
TpoukoBM 10NpUHOCA HA TEPET NMOCI0JaBLA 47.515 40.155
Haknana Tpoui. 3amoci. Ha ciiyK. MIyTOBHbUMa 9.66( 9.687
Haknane TpoikoBa npeBo3a 3amnocieHuma 13.711 10.534
CruneHauje 2.716 3.617
TpolKOBM HaKHa/a MO ayTOPCKUM YyTOBOpPHMa 1.375 1.467
OTnpeMHNHE U jyOunapHe Harpaje 6.160 1.642
Tpour. HakHale YIaHOBUMA YTIp. M Haja3. ondopa 813 813
OcTany TMYHU PacXoay U HaKHaJle 5.572 2.994
YKYIIHO 355.238 295.948
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HAIIOMEHA-6

TPOIIKOBU AMOPTU3ALUNJE U PESEPBUCAIbA

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
TpomkoBn amopTHI3anmje 152.169 139.370
152.169 139.370

HAIIOMEHA-7

OCTAJIM HOCJIOBHHU PACXOAH

Y xwbagama quHapa

30.09.2012. 30.09.2011.

TpomkoBr OaHKAPCKUX U YCIIyTa TIATHOT TIpOMeTa 19.145 33.281
TpowkoBH yciyra oapxaBarma 78.256 40.624
Jlaboparopujcke ycmyre 43.654 51.908
TpouikoBH TpaHcmopTa 115.487 104.361
TpouikoBu 3akymna 57.723 41.261
KomyHnanne ycnyre 14.036 15.559
TpoukoBM npemMuja ocUryparmba 14.777 19.803
WHIupeKTHY MOpe3u U TOTIPUHOCH 18.112 16.855
Vcmyre 6pokepa 697 675
A IBOKAaTCKE U KOHCYJTAHTCKE YCITyTe 128 22.577
Tpomkosu nnTepHeTa, Tenedorcku u [1TT Tpomkosu 6.237 4.770
TpomkoBH penpe3eHTalH]je 16.230 9.222
TpomkoBH cajMOBa U IPYTHUX MPUPEION 8.305 6.123
TpouikoBH pekiame U poraraHie 2.142 2.275
TpouKkoBM OcTaTMX MPOU3BOAHUX YCIIyra 6.82( 3.732
OcTanu HeMaTepujaiHi TPOLIKOBU 188.338 99.435

590.087 472.461

HAIIOMEHA-8

OUHAHCHUJCKHU ITPUXOAN

Y xubagama auHapa

30.09.2012. 30.09.2011.

DUHAHCH]CKH IPUXOIH — [TOBE3aHa NpaBHAa JINLA 35.355 218
[To3utuBHE KypCHE pas3iuke 433.630 466.003
[Tpuxonu o ocHOBY edekara BamyTHE Kiay3yJe 6.13¢ 248
[Ipuxonu ox kamara 26.986 4.183
OcTtanu pUHAHCH]CKH TIPUXOAH 2.358 -
504.463 470.652

13




HAIIOMEHE Y3 ®UHAHCHUJCKE U3BEIITAJE

COJAIIPOTEHH A /1., BEYEJ

30.cenrembap 2012. roqune

HAIIOMEHA-9
OUHAHCHJCKHA PACXOIH

HeratuBHe KypcHe pasiuke

Pacxonu xamara

Pacxoau o ocHoBy edekaTa BayTHE Kiay3yJe
OcTanu pUHAHCH]CKH PacXOau

HAITIOMEHA-10
OCTAJIM IPUXOIN

Jo6uuy o1 mpojaje onpemMe 1 HeMaTepHjalHUX yjarama
[Tpuxonu on yckiahuBama BpeAHOCTH NOTPaKMUBaAba
Bunikosu

Haknana mrere on ocurypaBajyhux apylTasa

Jobuiwm o mpojaje Marepujana

Ocranu npuxoaun

HAIIOMEHA-11
OCTAJIM PACXOIH

006e3Bpeleme moTpaxknBama M KPAaTKOPOTHHX TTACMaHa
MamwKkoBuU

I'youm ox mpomaje Marepujaia

OTnuc MoTpakuBamwa Mo JaTUM CTaMOCHUM KpeauTUMa
['yOu1M 1o OCHOBY pacxo/i0Bamba HEKPETHUHA U ONpeMe
Pacxoau o OCHOBY IMPEKTHUX OTIHCA MOTPAXKHUBAHA
OcTanu pacxoau

HAIIOMEHA-12
JOBUTAK

Y xwbagama AWHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
846.386 362.851
87.910 103.144
861 158

3

935.157 466.156

Y xwbagama q1uHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
- 228

12.194 936
4.25 4172
5.864 6.931
8.318 1.382
2.762 892
33.395 14.541

Y xuwbagama quHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
85 293
7.647 1.296
1.468 1.335
6.677 7.66_0
15.877 10.578

B) Ycariamapame H3HOCA NOpe3a Ha JOOHTAK Yy OHJIAHCY ycrexa U MPOM3BOJa JOOHTH Ipe

omnopesnBamba U MIPONMUCAHE TIOPECKE CTOIIE
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30.cenrembap 2012. roqune

JHobut npe onope3nBama

[Mope3 Ha mobutak o6pauyHaT mo cromu ox 10%

I'yOutak

Jobwurt mociie onope3nuBama
EdektrBHa nopecka ctomna

3APAJIA 110 AKIIMJHU

Heto noburak
[poceuan moHaepucan 6poj akimja

OcHoBHa 3apana o akiuju (y iuHapuma )

HAIIOMEHA-13

Y xusbagama quHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
1.176.319 1.027.922
102.792

117.632 -
1.058.687 925.130
10% 10%

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012. 30.09.2011.
1.058.687 925.130
14.895.524 10.756.778
71,07 86,00

HEKPETHHHE, IOCTPOJEIbA U OITPEMA, BUOJIOIIIKA CPEJICTBA,
NHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE U HEMATEPHUJAJIHA YJIATAIBA

Y xwbagama AUHapa

3eMJbHIITE, ABaHcu 32
rpal)eBUHCKHI OCHOBHA

00jexTH u Omnpema cpeicTBa U YkymHo WuBectuin-  Hemare- Hewmare-

Ouosonka HHBECTHLIMjE OHE pujaiHa  pujanHa

CpeaCTBa Y TOKY HerCTHI/IHC yjaaramba yjiarama
Ha0aBHa BpegHoct
Crame, 1.janyapa 2011.rogmae 1.859.097 2.247.315 498.108 4.604.520 332.034 19.396 0
[Nosehama y ToKy roanHe 82.082 83.704 6.416.096 6.581.882 - 2.964 9.596
[Mpenocu (201.727 (201.727) - - (2.964)
3arBapame 100aBsbava (3.295.728 (3.295.728)
KanuranuzoBana kamata 11.671 24.270 35.941
[IpeHoc Ha MHBECTHULIMOHE
HEKpETHUHE - - -
PacxonoBame - (8,516) - (8,516) (81)
ITponaja - (2.717) (2.717) -
Ocrano - - -
Crame, 31.neuembap 2011.
TOJIVHE 1.952.848 2.345.056 3.416.749 7.714.653 331.953 22.360 6.632
Crame, 1.janyapa 2012.ronune 1.952.848 2.345.056 3.416.749 7.714.653 331.953 22.360 6.632
[NoBehawa y TOKy roavHe 472.915 162.513 1.351.038 1.986.466 430 4.217
Kammranm3opana kamara 3.670 44.041 47.711
[Mpenocu (695.29% (695.297) (430)
3arBapame 1006aBsbava (676.170  (676.170)

IIpenoc Ha MHBECTULIMOHE
HEKPETHUHE
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PacxomoBame (179)

[Mpomaja

Octano

Crame, 30centembap 2012.

rojivuHe 2.429.433 2.551.610 3.396.320 8.377.363 331.774 22.790 10.419

HcnpaBka BpeanocTu

Crame, 1.janyapa 2011.ronune 198.251 554.278 - 752.529 - 12.654
AwmopTtuszanuja Tekyhe roanHe 39.880 144.224 - 184.104 - 2551

IIpeHOC Ha MHBECTHUIIMOHE

HEKpEeTHUHE - - - -
ITponaja (5.565 (5.565

PacxonoBame - - - - -

Crame, 31nenembap 2011.
TrOIMHE 238.131 691.599 - 929.730 - 15.205

HcnpaBka BpeaHocTH

Crame, 1.janyapa 2012.ronune 238.131 691.599 - 929.730 - 15.205
Amoprusaunja tekyhe ronuse 36.449 113.562 150.011 2.158
IIpenoc Ha MHBECTULIMOHE

HEKpeTHHHE

[Mpomaja

PacxonoBame

Crame, 30centembap 2012.
roavHe 274.580 805.162 1.079.741 17.363

- Can.Bp. 30cenrembap 2012.
rOIUHE 2.154.855 1.746.448 3.396.320 7.297.622 331.774 5.427 10.419

- Canm.Bp. 31.1men.2011rogune 1.714.717 1.653.457 3.416.749 6.784.923 331.953 7.155 6.632

[Mpeny3ehe je nckazano HemaTepHjaiHa ynarawa y usHocy o 15.846xusbana nuHapa.

[penysehe je mckazano BpeqHOCT HEKPETHIHA,IIOCTPOjeba U onpeMe Ha man 30.09.2012.roauHe y
u3Hocy o7 7.629.396Guspana muHapa.

AmoprH3anuja ce oOpadyHaBa NPHMEHOM TPOMOPIIOHAIHE METOo/Ie Ha HabaBHY BPEHOCT.

ABaHCH 3a OCHOBHA CpeCTBa M WMHBECTHLHje Y TOKy HckazaHe Ha maH 30.09.2012.romuHe y
yKkynHoM u3Hocy of 3.396.320xusbana AuHapa HajBehuM JIeloM OJHOCH Ce Ha ylaramwa y
onpemy 3a @adpuKy TpaaMLMOHATHUX COJUHUX KOHIIEHTpaTa.

Pan Ha nuBecTHIMjN M3rpagme Gadbpuke 3a MPOM3BOAKBY COJHHMX MPOTEMHCKMX KOHLEHTpATa je
OKOHYaH, a OJHOCH ce Ha mpBy ¢a3dy OBe HHBECTHIMje Koja oOyxBara u3rpaamwy Ghadbpuke
TpaJUCUOHAIIHUX COjUHUX KoHUeHTpaTa kanauuteta 70.000T roguinte.llpoOHa mponsBosmwa je
3aBplIeHa 1 YCTIOCTaBJbEHA je ycTalbeHa MPON3BOba KOHIEHTpaTa. YKyIHa BpeIHOCT NpBe (aze
WHBECTHLMje — M3Tpaame (Gpadbpruke TpaIIHOHATHUX COjUHMX KOHIIEHTpATa je MpOjeKToBaHa Ha
22,5 munuona Eypa,anu je pebanancoM OyueTcka BpeJHOCT yTBpheHa Ha 26,5 munuona Eypa u
Ha TOM HHUBOY je 3aBpureHa. Mimajyhn y BHOy ma cOjuHM KOHLEHTpATH MpeNCTaBibajy jedaH Of
MPOM3BOJA Ca HAjBHUIIMM CTEMEeHOM (HMHAIN3AIMje, Ka0 U HHUXOBY LIMPOKY NMPHMEHYy y 00nacTu
MPOM3BOE XPaHe 3a )KUBOTHUH-E, MPOU3BO/bY 3aMEHE 3a MJIEKO 3a UCXpaHy Mpacaiu Teaaau U
NPOM3BOAMY JbYACKE XpaHe, J[pyluTBO oueKyje 3HayajaH mopacT MpHUXOAa OA Mpojaje COjUHUX
KOHLeHTpaTa. HakoH 3aBpmerka npee ¢ase nHBecThuyje JpymTBo e mpucTynuTy peanusanujn
npyre ¢asze koja o0yxBara Npou3BOJY (DYHKHOHANTHUX COJMHMX KOHLEHTpaTa ca KamaluTeTOM
15.000t roguiume.
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HAIIOMEHA-14

YUYEII'RA Y KAIIUTAJY

Y xwbagama q1uHapa

Vuewha y kanumany 3a8ucHux npagnux 1uya
3A0 Bobekc - UnaTepcoja, Pycuja
Betepunapcku 3aBoa CyboTuua a.J.

Yuewha y kanumany nogeszanux
NPAGHUX TUYa
Xoren bena Jlaha a.x., beuej

Vyewha y kanuraity 0aHaka
HoBocancku cajam a.n., Hosu Cag
Vueniha y kanurany oCTaaux MpaBHUX JTULA

30.09.2012. 31.12.2011.
% ydemha

1,112 1,112
783.618 783.618
784.730 784.730
64.626 64.626
64.626 64.626
120 120
4.381 4.381
1.831 1.831
855.688 855.688

HAIIOMEHA-15

OCTAJIA IYT'OPOYHU ®UHAHCHUJCKHU IINTACMAHHA

CramM0OeHU KpeauTH 3anocieHuma

HAIIOMEHA-16

3AJTHUXE

Marepwujan
PezepBHU nenoBn
AJnart ¥ UHBEHTap
I'oToBM nponsBoIn
Henospiena nponssoama
Jatu aBancu
PoGa:
-y IPOMETY Ha BEJIMKO ¥ MaJIO
-y CKJIaJUIITUMA KO APYTUX NPaBHUX JIMLA

Munyc: McnpaBka BpeqHOCTH 3a/iMXa MaTepHjana

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012. 31.12.2011.
2.044 904
2.044 904

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012.  31.12.2011.
3.578.630 2.140.423
150.749 140.999
49.645 43.201
419.470 678.331
158.909 69.397
1.496.988 1.684.789
2.077 2.274
3.490 3.638
5.859.958 4.763.052
(22.746) (18.932)
5.837.212 4.744.120

VY ounancy crama npeaysehe je mckazano 3anuxe y u3Hocy on 5.837.21Xwmwpana nunapa.Hajznauajauje
CTaBKe Cy 3aJIMXe CHPOBUHE U MaTepHjajia koje uzHoce 3.578.63Kuspana quaapa oj yera 3ajauxe OCHOBHE
cupoBHHE (COjuHO 3pHO) M3HOCe BpeaHocHo 3.505.51Xwmbaga AuHapa padyyHaTo 1Mo MpoceYHoj HabaBHO]

LIEH! OJIHOCHO KOJMYMHCKHU Y u3Hocy oa 58.870.204r.JYC 3pHa coje.
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HAIIOMEHA-17

HOTPAKUBAIbA

IMoTpaxuBama o Kynaua:

- MaTUYHA W 3aBMCHA MPaBHA JINLA

- IOBE3aHa MpaBHa JNLa

-y 3eMJbH

- Y UHOCTPaHCTBY

[ToTpaxuBama 01 U3BO3HUKA
[MoTpaxnBama 13 ceunpUIHUX MOCIOBA
- OBE3aHA MpaBHA JULa

- oCcTanu

[NotpakuBama 3a kamaTy

[MoTpaxkuBama OJ APKaBHUX OpraHa U OpraHusaiuja

[permiahenn ocTany mope3u 1 TOTMPUHOCH
Ocrana noTpaxupamwa:

- IOBe3aHa MpaBHa JINLa

- OCTaJH

MI/IHYC: HCIpaBKa BPpEAHOCTHU MOTpaXXBaa 01 Kymnana

HAIIOMEHA-18

KPATKOPOYHHU ®PUHAHCHUJCKH IINTACMAHHU

KpaTKopque HOSajMI/IHe MOBE€3aHUM MpPAaBHUM JIMLIUMA:

- Victoria Groupa.z.
Kpenutu 3a 3uMHULLY

Kparkopo4Hu KpeinuTH y 3eMJbU
Octanu (huHAHC.TUTACMAaHA

HAIIOMEHA-19

I'OTOBHUHA U T'OTOBUHCKH EKBUBAJIEHTH

Texyhu paayn

- Y IMHapUMa

-y CTpaHoj BalyTH

W3nBojeHa HOBYaHA CPelCTBa U aKpeIUTUBH
Bnarajna

JleBU3HH aKpeIUTUBU

OcTana HOBUaHa CpelacTBa

18

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012.  31.12.2011.
556.393
1.311.876 2.235.680
1.668.144 807.069
974.193 757.477
- 4.626
3.612 -
9.298 126.433
2.003 3.280
126 182
14.893 13.598
(159.590) (171.783)
4.379.948 3.776.562

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012. 31.12.2011.
765.947 -
15.600 10.952
157.203 111.089
1.179.635 186
2.118.385 128.804

Y xwbagama quHapa

30.09.2012. 31.12.2011.
10.215 212.733
308.610 307.808
19 19
21
3.255 3.255
322.120 523.815
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HAIIOMEHA-20
IOPE3 HA TOJATY BPEJHOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEBA

Y xwbagama quHapa
30.09.2012. 31.12.2011.

Vuanpen mialieHu TPOIIKOBH 10 jeTHE TOTUHE 14.603 6.132
IMotpaxuBame 3a Buie maahex [1J]B 139.619 124.100
PasrpannueHu nope3 Ha 10JaTy BPeIHOCT - 2.706
IMoTpax.3a HeaKTypUCaHU PUXOL - -
Ocrana akTUBHA BpeMEHCKa pa3rpaHuyema 1.992 559
156.214 133.497

HAIIOMEHA-21
BAHBUWJIAHCHA AKTHUBA

Banbunancaa aktuBa Ha mgad 30.09.2012.rogune m3Hocu 5.552.772xuipana aunapa.l3noc ox 5.147.645

X1jbaJla AMHApa OJIHOCH ce Ha rapasiuje u jeMctBa koja je CojampotenH AJl mana kao jemai.M3HoC of
405.127xumana AMHapa OJIHOCH ce Ha Tyhy poOy y HalluM CKJIauIITHMA.

BAHBUJIAHCHA AKTUBA/ITACUBA

Y xubagama auHapa
30.09.2012.  31.12.2011.

Cpencrtsa Ipyrux Juia 405.127 692.047
Jlat aBany U rapaHuuje 5.147.645 9.901.904
5.552.772 10.593.951

HAIIOMEHA-22
OCHOBHH KAIIUTAJI

CkynmtiHa J{pymTsa je Ha cBojoj ceqanun 29.06.20120nune nonena OqmyKy o pacrofenn 00uTH,rae
ce pacniopelyje ocTBapeHa 100uUT:

- y pe3epBe JpyluTBa u3zpaja ce 5% nobutu

- TIpeocTany aeo MoOWTH 3aIpkaBa ce kKao HepacropeheHa moOuT panm jauama (GUHAHCH]CKOT MOJOXKaja
JpyLITBA.
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CrtpykTypa akuujckor kanutana JIpywtsa Ha qan 30.09.2012.roauHe :

30.09.2012. 31.12.2011.
Bpoj Bpennocrt % Bpoj Bpeanoct
Onuc % yuemha aKuMja kanutaja ydemha  akuuja KanuTaaa

Victoria Group AD 50,94% 7.587.503 3.518.032 62,94% 9.374.965 4.346.809
MuTposuh 3opaH 6,07% 904.675 419.463

babosuh Munuja 6,03% 897.835 416.291

Raiffeisen banka AD —

Kastodi racun 5,89% 876.626 406.458

Raiffeisenbank AD

Beograd — Kastodi racun 2,77%  413.325 191.643
Societe Generale banka

Srbija — Kastodi racun 1,50%  223.861 103.796

S Gustaviad. Fonder Aktie 1,13%  168.137 77.959 1,37% 203.521 94.365
Raiffeisenbank AD 1,13%

Beograd — Kastodi racun 167.697 77.755 1,32%  196.131 90.938
Unicredit Bank Srbija AD —

Kastodi racun 1,11%  164.780 76.402

Proinvestments A.D. 0,78%  116.128 53.844

Ostala prav. i fiz. lica 22,65% 3.374.957 1.564.837 31,71% 4.724.578 2.190.605

100,0 % 14895.524 6.906.480 100,0 % 14895.524 6.906.480

Creuene akuuje 23.466 23.466

AKIMjCKH KamnuTal 14872.058 6.906.480 14872.058 6.906.480

[Ipeocrane cy 3a nponajy 23.466xoMana COTICTBEHUX akifja CTEUSHUX Kao OecruiaTHe akiuje X
eMucuje.

3AKOHCKE PE3EPBE

3akoHcke pesepBe J[pymTBa nckaszane, Ha nan 30.09.2012. roaune, y nzHocy on 305.054xmbana
JIMHapa Tpe/CcTaBibajy M3/Bajama 13 HepacrnopeljeHe ToOUTH U3 paHHUjuX ToIuHa cXoaHo Omtyun
0 pacnojenu ao6utu octBapeHe y mociioBHoj 201lroauuHu moHeToj on cTpaHe CKymIITHHE
akuHapa 1o kojoj je Ilpemysehe m3aBojuino neo on 5% Heto MOOWTH 3a MOCIOBHY TOAMHY Ha
padyH 3aKOHCKHX pe3epBH, CBe 10K oHe He nocTUrHy 10%ocHoBHOT KannTana J[pymTsa.

CTATYTAPHE PE3EPBE

Crarytapae pesepse pymrsa Ha agan 30.09.2012.rommne m3Hoce 248.267 xwybana AnHapa.
W3nBajama y oBe pesepse JpymITBO BpLIM y CKJIaAy ca CTATyTOM, MPHIMKOM pacrojesie HEeTO
oOWTKa 3a MOCNOBHY roauHy. CraryTapHuM pesepBaMa J[pymTBo ci1000JHO pacmonaxe, a
noctojehuM MHTEPHUM aKTUMa HUXOBA HAMEHa HUje MoceOHOo NeduHrcaHa.

CpezcTBa pe3epBy HICY YNOTpeOIbrBaHA.
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HAIIOMEHA-23
AYTOPOYHU KPEIUTHU
Y xwbagama quHapa
30.09.2012. 31.12.2011.
Jlyropo4Hu KpeanuTH y 3eMJbU 4.652.528 1.562.157
JIyropo4Hu KpeIuTH y HHOCTPAHCTBY 1.639.928 1.775.815
6.292.456 3.337.972
Tekyha nocneha (77.518) (442.469)
6.214.938 2.895.503
AYTOPOYHU
KPEJIUTU U3
HNMHOCTPAHCTBA Y xubagama auHapa
TNogummwa
KaMaTHAa HsHoc y
crona BaayTa paayrn  30.09.2012. 31.12.2011.
BojBohancka 6anka a.i., Hosu Can EYP 10.756.277 1.237.316 1.125.546
2,5%+6M
European bank EYPUBOP EYP 2.500.000 287.580 313.923
2,3%+6M
European bank EYPUBOP EYP 1.000.000 115.032 336.346
Banka Inteza Coper - -
1.639.928 1.775.815
Texyha nocneha ) (284.025)

1.639.928 1.491.790

Y peuembpy 2001. roguHe, nperosopu uamehy Bnage CP Jyrocnasuje un MNMapuckor knyba nosepunaua
pesynTupanu cy y 3HadajHoMm cmameny obaBesa (rmaBHULa, kKamaTa 1 3aTesHa kamarta obpadvyHaTa go
22. mapTa 2002. roguHe) y n3Hocy of 51% Hose rmaBHuUe ca moryhHowhy goaaTtHor otnvca obasesa
3a TpW rogMHe 40 MakcMManHor nsHoca opg 66.67%, kao gogaTtHa cTaBka penporpaMma obaeesa. 3akoH 0
perynucawy ogHoca usmefly CP Jyrocnasuje n npaBHux nuua n 6aHaka ca teputopuje CP Jyrocnasuje,
KOju Cy MPBOOUTHU AYyXHWLM UMK rapaHTu npema nosepuounma MNapwvckor un JloHgoHckor kryba cTtynuno
je Ha cHary 4. jyna 2002. rognHe (“Cnyx6eHn macHuk CPJ” 6poj 36/2002). ¥ cknagy ca NMOMEHYTUM
3akoHom, [pywTBo je 6uno ayxHo ga kpeauTe opobpeHe op cTpaHe [lapuckor knyba kpeautopa,
oTnnaty gomahum 6aHkama nog ycrnoBuma koju Hehe GUTU Mare NOBOSbHW Of, OHUX AedUHUCAHWX
cnopasyMoM ca CTpaHuM KpeamToprma.

OpywTtBo, A0 patyma wusgaBakba OBUX (DUHAHCUJCKMX W3BELUTaja, HWje 3akrbyyuno yroBop O
deduHucawy otnnate obaBesa no Kpegutuma npema nosepuouuma u3 [lapuckor knyba ca
BojsofjaHckom 6aHkoM a.g., Hosu Cag v ymawumno rmaeBHuUy 3a Aeo obaBese Koju je OTnvcaH, HATU je
BpWUO obpayyH kamaTta W HMXOBO obyxBaTawe W unckasuBamwe y (PUHAHCUCKMM M3BeLUTajuma 3a
nepuog og 22. mapta 2002. roamHe 1o AaTtyma bunaHca cTawa.

Mpema npecyau BpxoeHor cyaa Cpbuje, npegmerT je BpaheH Ha NOHOBHO OAnyYMBake y NPBOCTENEHOM
noctynky npeg NpuBpegHum cynom y Hosom Cagy, HakoH yera je JoHeTa npecyaa y kopuvcT [pywTea.
MocTynak ce Boam no xanbu Tyxuoua.

ObaBese no ocHOBY Kpeputa ogobpeHor of ctpaHe EBponcke baHke 3a 06HOBY M pa3Boj NckasaHe cy
Ha paaH 30. jyHa 2012 roavHe y yKynHOM M3Hocy of, 562.556 xurbapge avHapa (4.857.142,84 EUR).
KpeauT je ogobpeH Ha ocHOBY YroBopa caunkeHor gaHa 10. centembpa 2007. roamHe. Hanme cxogHo
yroBopy HaBegeHa CpeacTsBa npefcTaBrbajy Aeo ogobpeHor kpeguta 3a notpebe ynarawa y o6pTHM
KanuTan no npojekty Habaske 235,000 ToHa coje um 60,000 ToHa cyHuokpeTa 15,000 ToHa yrbaHe
penuLe Kao 1 3a ynarawe y eHepreTcky edmKacHOCT, a Be3aHO 3a TpaHwy 2 n TpaHwy 3 ogobpeHnx
cpepcTaBa y yKynHom msHocy o 45,000,000 EUR. HaeepeHa cpeacTtBa cy opobpeHa Ha pok oA neT
rofvHa ca LWeCTOMECEYHUM aHyuTeTma oTnnare.
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CxopHo YroBopy O KpeauTy, a y cknagy ca 3axteBuma ogerbka 5.10. ,PuHaHcujckm ogHocu (paumja)”,
OpywtBo je y obaBe3n Aa Ha OCHOBY (DMHAHCUjCKMX W3BELLTaja, WCKasaHWX Yy CKrnagy ca MyHOM
npumMmeHoM MefyHapoaHux payyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa, OOPXK:

1. OpHoc EBUT n pacxopa kamaTe Ha HMBOY HE MaweM o, 3 ca TUM Aa ce fobuT [JpyliTBa HakHagHO
Kopuryje 3a:

e Caako yyewhe gobutn unu ryéutka 6uno Kor NPUAPYXEHOr ApyLTBa, OCUM AMBUAEHAN UNU
Apyror npuxoga koje je LpylLuTBO NPWMUIIO FOTOBMHCKM Of, TOT MPUAPYXEHOr ApyLiTBa Mnu
3ajeHVYKOr NoJdyxBaTa, U CBaku npuxogd oa 6uno Kojux Apyrvx yraraka y OCHOBHa CpeAcTBa.

e CBe no6uTKe 1 rybuTke Koju Cy AMPEKTHO MOBE3aHW ca NPOAAjoM UMK NPEeCTaHKOM NocnoBama
UM NPOAajoM OCHOBHUX CpeAcTaBa.

e (CBe pgupekTHe TpolukoBe OuIo Koje dyHaameHTanHe peopraHusauuje, unu pecTpykTypupawa
Koja umajy matepujanHun edekat Ha npupoay u gokyc nocnosawa [pyLitea.

CBe n3HOCe oTnucaHe of, BpeAHOCTU ynarama.
PeannsosaHe n Hepeanu3oBaHe KypcHe A0OWUTKe M rybuTke Koju Ce He OfHOCe Ha pedoBHe
nocrose.

2. Tlop pacxogMma kamaTa ce noapasymeBa CBa kamaTa M TPOLUKOBW KOjU HacTaHy y Besu ca
duHaHcujckum gyrom [pylitBa Kako Ta kamaTta, TPOWKOBM M pacxoau O6yay Tepetunu GunaHc
ycnexa Tor nuua.

OpHoc ayra v ykynHe kanutanusauumje mopa ce ogpXxaBaTu Ha HuBoy He Behem oa 0.6 ca Tum aa ce
noA Ayrom rnogpasymeBa camo Ayr, anu uckrbydyjyhu 6uno koju ayr obesbefeH YroBopom o 3anory
3anuxa poba. YkynHa kanuTanu3auuja 3Hauum 30Mp nckasaHWx BpPeAHOCTM YKYMHOr akLMoHapcKor
KanuTana, akymynumpaHe oaroXeHe nopese Ha Npuxoj, akymyrnvmpaHe UHBECTULIMOHE MOpPecke KpeauTe,
MarMHCKO y4yelwhe, noTeHUMjanHe pesepse 1 JONpUHOCe kao nomoh nsrpagmu.

AYTI'OPOYHU KPEUTHU Y 3EMJ/bH

Y xumpanama quHapa

lNognmma
KaMaTHa U3zHoC
crona BaayTa Baayrn 30.09.2012. 31.12.2011.
3,9%+3M
Uni credit bank EYPUBOP EVP 16.805.715 1.933.195 1.562.157
3,8%+1M EVP 1.604.167
Banca Intesa EYPUBOP 184.531 -
Banca Intesa 3,8%+1M EVP 1.833.333
EYPUBOP 210.892 -
Banca Intesa 3,8%+1M EYP
EYPUBOP 4.125.000 474.507 -
Eurobanka EFG - 400.000
Eurobanka EFG 1.600.000 184.051
Societe Generale 11.000.000. 1.265.352
4.652.528 1.562.157
Munyc: (77.518) (158.443)
Texyhe nocrehe 4.575.010 1.403.714

HAIIOMEHA-24

KPATKOPOYHE ®UHAHCHUJCKE OBABE3E
Y xuwbagama quHapa
30.09.2012. 31.12.2011.

Texyha nocneha:

- yTOPOYHUX KpeauTa 77.518 442.469
Kparkopounu kpeautu 575.160 1.902.812
Ocraino 186 717

652.864 2.345.998
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Kpamxopounu kpeoumu:

Tognmmwa
KamaTHa Msuocy  30.09.2012. 31.12.2011.
Kpeaurop: crona HJocnehe Baaytu
Credit Agricole 3m 21jyu 2012
Euribor+3.9% 5.000.000 575.160 523.205
575.160 1.902.812
HAIIOMEHA-25
OBABE3E U3 ITOCJIOBAHA
Y xuwbagama quHapa
30.09.2012. 31.12.2011.
0ObaBe3e 1Mo OCHOBY IPUMJBCHHX aBaHCA 53.355 65.479
Ob6age3e mpema n1o0aBjpaynMa;
- MaTUYHa Y 3aBHCHA MpaBHa JINIa 1.783 -
- OCTaJla MoBe3aHa NpaBHa JInla 1.140.622 40.740
- 100aBJbaYM y 3€MIbH 373.866 157.256
- 1o0aBJbay¥ y UHOCTPAHCTBY 43.302 156.505
- octasie o6aBe3e U3 MocJIoBamba 196.732 101.703
1.809.660 521.683
HAIIOMEHA-26
OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E
Y xwbagama q1uHapa
30.09.2012. 31.12.2011.
Hero 3apane v HakHaae 3apana 12.690 9.879
[Topesu u gonpuHOCU Ha 3apane 7.926 6.222
Kamarte u TpomkoBu prHaHCHpama 4.827 13.300
ObaBe3e 3a IMBUICHE 3.017 3.017
OobaBe3e mpeMa (pU3UYKAM JINLIIMA 332 HAKHAIE
[0 YroBOpuMa 212 220
Heto HakHane 3apana koje ce pedyHANpajy 169 65
[Mope3u n qonprHOCH Ha 3apaje Koje ce peyHaAnupajy 62 18
Oo6aBe3e mpeMa YJIaHOBMMa YTIPABHOT U HAI30PHOT 0100pa 60 60
Ocraine obaBe3e 386 13
29.349 32.794
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HAIIOMEHA-27

OBABE3E 110 OCHOBY IIOPE3A HA NOAATY BPEJHOCT U OCTAJIUX JABHUX
NPUXOJA U ITACUBHA BPEMEHCKA PASI'PAHUYEIA
Y xu/bagama I1MHapa
30.09.2012. 31.12.2011.

O0agese 3a nopese, LapuHe U Apyre AaxOuHe 2.681 168
OO0pauyHartu npuxoau Oyayher neprona 274 327
Pasrpanuuene o6asese 3a [1/1B - 561
Ocrajia nacuBHa BpeMEHCKa pa3rpaHuyeha - -
VHampen o0padyHaTH TPOIITKOBH 26.763 28.562
29.718 29.618

OUNHAHCHUJCKN UHCTPYMEHTHU U IIUJBEBU YIIPAB/bAIBA PU3UIITUMA
Ynpasibame pU3HKOM KallUTAJ1a

Lub ynpaBbatba KanmuTajoM je Aa JpylWTBO 3agpXku CIHOCOOHOCT Ja HacTaBU ca CBOJUM
MOCJIOBakbeM y HEeorpaHMyeHOM TMepuoay y NpelBUIIbHBOj OynyhiHOCTH, Kako O 0o4yBajo
ONTHMAIIHYy CTPYKTYpy KamuTana ca IuJbeM Ja CMamK TPOIIKOBE KalWTala, a BIacHHUIMMa
o0e30eau mnpuHOc Ha kanutan. CTpykTypa kanuTana JlpylmTBa cacToju ce O [AyroBaiba,
yKJbYyuyjyhu JyropouHe KpeauTe, OCTAIUX JYropoyHMX oOaBe3a, AyrOpOYHHX U KPATKOPOUYHUX
TlacMaHa, FOTOBMHE U TOTOBUHCKUX €KBUBAllCHATa M KaluTajla Koju ce MPUIHKCYje BIacCHUIMMA, a
KOjM YKJbYUyje yZene, OCTall KamuTall, pe3epBe Kao U aKyMyJIUpaHu T00HTaK.

Jluna koja xoHTponuiny ¢uHaHcHje Ha HUBOY JIpylTBa MCHUTYjy CTPYKTYpy KamuTana Ha
TOJIAIITHEM HUBOY.
[Mokazatessu 3agyxeHocTr JlpymiTea ca ctameM Ha faH 30.09.2012.ronuHe:

Y xupagama IuHapa
30.09.2012. 31.12.2011.

3a1yKeHOCT a) 6.867.865 5.241.563
I'oTOBHMHA ¥ TOTOBHHCKH €KBUBAJIEHTH 322.120 523.815
Heto 3anyxeHoct 6.545.745 4.717.748
Kanwuran 0) 11.260.012 11.260.015
Paumo ykynHor ayroBama npema Kanuraty 0,58 0,42

a) JlyroBame ce OIHOCH Ha IyrOpOoYHe M KpaTKopoyHe puHaHCHjcke oOaBese.

6) KanuTan yk/byuyje akiujcKu KanuTai, pe3epBe 1 akyMyJIupaHu J00UTaK.
OUHAHCHUJCKU UHCTPYMEHTH U IINJBEBU YIIPABJbAIBA PUZULTUMA
(nacraBak)

Kateropuje ¢puHaHcnjckux HHCTpyMeHAaTa
Y xwbagama q1uHapa
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30.09.2012. 31.12.2011.

duHaHCHjcKa CpeacTBa

Vuemha y kanutany 6.332 6.332
Ocranu Kyropo4yHH (PMHAHCHjCKH MIIACMaH! 2.044 904
[MoTpaxuBama 4.377.818 3.773.100
Kpartkopounn puHaHCHjCKM TITaCMaHN 2.102.784 117.852
l'oTOBHMHA ¥ TOTOBUHCKY €KBUBAJIEHTH 322.120 523.815

6.811.098 4.422.003

®dunaHcHjcke odaBe3e

JIyropouHu U KpaTKOPOYHU KPEIUTH 6.867.865 5.241.563
ObaBe3se mpema nob6aBjpauNMa 1.756.305 456.204
Ocraine obaBe3e 8.056 16.537

8.632.226 5.714.304

OcCHOBHM (UHAHCHjCKM WHCTPYMEeHTH JIpyliTBa Cy TrOTOBMHa M TOTOBHHCKM €KBHBAJICHTH,
NOTpaXXnBama, PUHAHCH]CKM TUIaCMaHU KOjU HacTajy AMPEKTHO M3 mocioBawa J[pyluTsa, kao u
JYTOpOYHH 3ajMOBH, obaBe3e mpema noOaBjbaunMa M ocTaje obaBe3e uWja je OCHOBHA HaMeHa
¢uHaHcupame Tekyher mocnoBamwa JlpymTBa. Y HOpMaJHUM YCIIOBMMa MocioBama JpyiuiTsa je
M3JI0)KEHO HIKE HaBEICHUM pU3HLMMA.

[ubeBu ynpap/bamba (UHAHCHjCKUM PU3ULIIMA

OUHAHCU]CKU PU3MLM YKJbYUYjy TPKUIIHM PU3MK (NEBU3HM U KAMaTHU) U KPEAUTHU PHU3UK.
®uHaHCUjCKU PU3MLIM Ce carjiefiaBajy Ha BPEMEHCKOj OCHOBHM W TMPEBacXOJHO ce u3beraBajy
CMameleM u3jokeHocTH JlpymiTBa oOBMM  pu3MLMa. JIpyIITBO HE KOPHCTH HHUKaKBe
(uHaHCHjCKe WHCTpPyMEHTe Kako OM M30erio yTHiaj (MHAHCHUjCKUX pU3WKa Ha IMOCIOBame U3
pasyiora IITO TAaKBU HMHCTPYMEHTH HHUCY Yy HIMPOKO] YMOTPeOW, HUTU TOCTOjH OPraHWU30BAHO
TP>KULITE TaKBUX MHCTpyMeHaTa y Peny6nuuu Cpouju.

TpKUIIHA PU3HK

VY cBoM mocioBaky JlpylmITBO je M3JI0KeHO (DUHAHCHjCKMM pH3HMIMMa OJ TpOMeHa KypceBa
CTpaHHWX BaJyTa W MPOMEHa KaMaTHUX cToma. M3IM0XeHOCT TP XKWITHOM pPU3UKY ce carjefaBa
MpeKo aHalu3e CeH3WTUBHOCTH. Huje OWio 3Ha4yajHMjuX TMpoMeHa y Wu3noxkeHocTH J[pymTBa
TPKUIIHOM PHU3WKY, HUTH Y HAUWHY Ha Koju JIpYIITBO yIpaBiba WM MEPH Taj PU3HK.

Jeeusnu pusux

JpyImITBO je W3JOKEeHO JAEBM3HOM pH3WKY TPBEHCTBEHO IPEKO TOTOBMHE U TOTOBHMHCKHX
eKBMBalleHaTa, MoTpaKiBawa O] Kymnala, AyropoyHUX KpeauTa u obaBe3a mpema JoOaBibaunma
KOji Cy JCHOMHMHOBAaHW y CTpaHOj BaimyTH. [pymTBo He KOpUCTH MoceOHe (UHAHCH]CKe
WHCTPYMEHTe Kao 3aIUTHUTY OJ pu3KKa, 003upom aa y PemyOmmim CpOuju TakBM MHCTPYMEHTH
HUCY yoOUUajeHH.

CTabuTHOCT EKOHOMCKOT OKpYXema y KojeM JIpyIiTBO mociyje, Y BEJINKOj MEpPH 3aBHCH O] Mepa

BaZe y MpUBpeau, yKJbydyjyhn W ycrocTaBibathe oAropapajyhier mpaBHOT M 3aKOHOJABHOT
OKBHpA.

OUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTHU U INJBEBU YIIPABJbAIBA PUSUIIUMA
(nacraBak)
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Tpekummu pusuk (HacTaBaK)

Heeusnu pusux (Hacmasak)
KmHroBoicTBEHa BpeTHOCT MOHETAPHUX CpeJicTaBa U 00aBe3a MCKa3aHWX y CTPaHOj BaJyTH Ha
IaTyM m3BelTaBama y JpymTBy Oune cy cienehe:

CpeacrtBa OobaBese
30.09.2012. 31.12.2011. 30.09.2012. 31.12.2011.
EVP 790.876 574.135 6.510.917 5.397.252
YCI 464.601 469.455
I'BIT 19.232 21.798
XD 816
1.274.709 1.065.388 6.510.917 5.398.068

JIpyIlITBO je OCeT/bMBO Ha mpoMeHe jaeBu3Hor kypca eBpa (EYP) u amepuukor ponapa (YCII) u
oputancke ¢ynre(I'BIT). Cneneha Tabena mpeacTaBiba JeTajbe aHAIM3e OCETJBUBOCTH J[pymTBa
Ha mopacT u cMmameme on 10% kypca nuHapa y omHocy Ha JaTy cTpaHy Banyty. Ctona
oceTsbnBOCTH 01 10% ce KOpHCTH NMPH WHTEPHOM MPHKA3MBamy JEBU3HOT PU3NKA W MPeCTaBiba
NPOLIEHY PYKOBOJCTBA pa3yMHO OYEKHMBAaHMX MPOMEHa y KypceBHMa CTpaHMX BailyTa. AHaiauza
0CeTJBMBOCTHU YKJbYUYyje caMO HeHaMUpeHa NOTpakuBaba U 00aBe3e 1cKazaHe y CTpaHoj BalyTH U
yckmalyje mHUX0BO mpeBoheme Ha Kpajy meproga 3a mpomeHy ox 10% y xypceBnMa cTpaHmX
Baiyta. [losutmBan Opoj w3 Tabene ykasyje Ha moBehame pesynrara Tekyher mepuonma y
ciyyajeBuMa kaza JuHap neBajiBupa y OJHOCY Ha BalyTy O KOjoj ce paau. Y ciyyajy AeBaiBaLije
nmuHapa on 10%y omgHOCY Ha JaTy cTpaHy BallyTy, YTHIAj Ha pe3ynrar Tekyher mepuona 6mo 6u
CYHNpPOTaH OHOM MCKa3aHOM y MPETXOAHOM CIIy4ajy.

Y xubagama auHapa
30.09.2012. 31.12.2011.

EVYP Banyta (572.004) (482.311)
VC/]I BanyTa 46.460 46.945

I'BI1 BanyTa 1.923 2.180
Pesynrat Texyher neprosa (523.621) (433.268)

OcetsbuBoCT JlpyliTBa Ha NpOMEHe y CTpaHMM BajdyTama nobehana je y tekyhem mnepuony,
yIJaBHOM Kao nocyieanua nosehamwa KpeAnTHUX 00aBesa.

Pu3suk 00 npomene Kamamuux cmona
[pemny3ehe je m3moxkeHO pU3MKy O] MPOMEHE KaMaTHUX CTOTA HA CPEICTBA U 00aBe3e KOO KOjux

je xamarHa crona BapujabunHa. OBaj pu3uK 3aBucH oJ1 puHaHcujckor Tpxkuiuta Te [Ipemysehe
HeMa Ha pacroJjiaratby HHCTPYMEHTe KOjuM OU yOIaKuIIo BeroB yTula;.

O®UHAHCUJCKU UHCTPYMEHTHU U INJBEBU YIIPABJbAIBA PUSUIIUMA
(nacraBak)
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Tp:KULIHU PU3HK (HACTABAaK)

Puzux 00 npomene kamamuux cmona (HACMABAK)
Y xwbagama quHapa
30.09.2012. 31.12.2011.

DuHAHCHjCKA CPEeACTBA

Hexamamonocna

Jdyropounun ¢puHAHCHjCKY TTTACMaHN 6.332 6.332

Ocranu 1yropoyHu (MHAHCH]jCKH TIACMaH! 2.044 904

[ToTpaxkuBamwa o1 Kynaua 4.377.818 3.773.100

Kpartkopo4nu puHaHCHjCKH TITaCMaHU 2.076.684 91.752

Tl'oToOBMHA ¥ TOTOBUHCKU €KBUBAJIEHTHU 322.120 523.815
6.784.998 4.395.903

Bapujabunna kamamna cmona

KpaTtkopounu ¢uHaH.TUIaCMaHA 26.100 26.100
6.811.098 4.422.003

®unaHcHjcke odaBe3e

Hexamamonocna

Ob6aBe3se mpema nobaBjpauNMa 1.756.305 456.204

OcrTane obaBe3e 8.056 16.537
1.764.361 472.741

QDurcHa kamamHa cmona

Jlyropo4Hu U KpaTKOPOUHH KPEeITUTH 184.051 647.121

Bapujabunna kamamna cmona

Jlyropo4H# 1 KpaTKOPOYHH KPEaNTH 6.683.814 4.594.442
8.632.226 5.714.304

AHanm3e 0CeTILUBOCTH NPUKa3aHe Y HAPSTHOM TEKCTY CY YCIIOCTaBJbeHE Ha OCHOBY M3TI0XKEHOCTH
MpoMeHaMa KaMaTHUX CTOla 3a HeJlepUBAaTHBHE WHCTPYMEHTe Ha JaTyM OunaHca crama. 3a
obaBe3e ca BapHjabMITHOM CTOTIOM, aHAJIM3a je cacTaBJbaHa Mo MPETIOCTABKOM Ja je MPeocTaln
M3HOC cpelcTaBa W obaBe3a Ha JaTyM OujiaHca cTatba OMO HEMPOMEHEH Y TOKY Liejie FOJUHe.
[Nosehamwe nnm cmameme o1 1% mpeacraBiba, Ofl CTpaHe PYKOBOJCTBA, TMPOLEHY peanHo Moryhe
npoMeHe y kamatHuM cromnama. J[a je kamarHa ctoma 1% Buina/Huka, a cBe octaie Bapujabie
oCTaHy HermpoMereHe, J[pylTBo Ou ocTBapuio onepatuBHu Jo6uTak/(rydbutak) 3a roauHy koja
ce 3aBpwasa 30.09.2012roavHe 3a U3HOC O] BUllIe UIU Mawe 66.577 xubanga auHapa. OBakBa
cUTyalja ce Mpunucyje usnoxeHoctu JpyumTea Koja je 3acHOBaHa HA BapujaOUIHUM KaMaTHUM
cTomama Koje ce o0padyHaBajy Ha JyropodHe KpeauTe.

Kpeautnu puzux

Ynpaewvare nompasxcusarwuma 00 kynaya

JpymiTBo je M3JI0KEHO KPEAWTHOM PHU3HKY KOjH TPENCTaBJba PU3MK Ja Ay>KHWIW Hehe Outh y
MoryhHOCTH 1a IyroBama npema JIpymTBy u3Mupe y MOTITYHOCTH U Ha BpeMe, MTo OM MMaio 3a
pesynrar puHaHcHjcku ryouTak 3a JpywTso. M3noxeHnoct J{pyluTBa OBOM pU3MKY OrpaHUueHa je

Ha M3HOC MOTpaKMBamba OJ1 Kyrnana Ha JaH OwiaHca. [loTpaxnBama oJ] Kynaua y 3HauajHOM Jeiy
OJTHOCE Ce Ha M0Be3aHa IpaBHa JINIa.
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OUNHAHCHUJCKN UHCTPYMEHTHU U IIUWJBEBU YIIPAB/bAIBA PU3UIITUMA

(nacraBak)

Kpeaurnu pusuk (HacTaBak)

Ynpaswamwe nompasicusarmwuma 00 kynaya (Hacmagax)
Haj3nauajuuju kynuu npeactaBbeHu cy y cieaehoj Tabenu:

KomurteHt

Victoria Logistic
Victoriaoil a.x., IlTux
Mertanomnpomer , Kyna
bonupna-Bnagumupun
WHBej a.m. ,3emyH
Mnurosu Yypyr a.0.0.
Ber.3aBox Cybotutia ag CyboTuia
Bbuoser byrapcka
Bobex Mocksa
EpaxoBuh
Hurepxomepr beorpan
Mepxkarop C HoBu Can
Hosu Tpaaunr
JujamaHT

OcTajna noTpaxxuBarma

Y xwbagama AUHapa

30.09.2012. 31.12.2011.
- 1.860.965
1.302.246 209.449
194.483 94.990
98.067 -
469.734 57.295
80.079 80.079
556.393 164.194
343.528 249.957
72.701 113.505
- 7.667
235.136 28.642
75.651 51.475
90.466 12.758
74.495 -
784.839 692.124
4.377.818 3.773.100

CTpykTypa moTpakuBama of kymamna Ha fgan 30.09.2012.. roqune mprikasaHa je y Ta0enn Koja

cienu:
Y xwbagama q1uHapa
BpyTto HUcenpaeka Heto
H3JI0KEHOCT BpPEAHOCTH H3JI0KEHOCT
Henocnena norpaxuBama o1 Kynana 1.870.667 - 1.870.667
Jocnena, ucrpaBibeHa NOTpakuBamba
0]l Kymaria 157.854 (157.854) -
Jocnena, HeucnpaBJbeHa NOTpaXKHBamba
0]l Kymana 2.507.151 - 2.507.151
4.535.672 (157.854) 4.377.818

CtpykTypa moTpaxuBawa ol kymnaua Ha gaH 31.12.2011roavHe mpukasaHa je y Tabenu koja

ciaeau.

Y xwbagama AUHapa

BpyTto Hcenpaeka Heto
H3JI0KEHOCT BpPEAHOCTH H3JI0KEHOCT
Henocnena notpaxuBama o1 Kynana 1.219.300 - 1.219.300
Jocnena, ucrpaBibeHa NOTpakuBamba
0]l Kymanua 171.886 (171.886) -
Jocnena, HeUCNpaBJbeHA NOTPaXKMBaba
0]l Kymana 2.553.800 - 2.553.800
3.944.986 (171.886) 3.773.100
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OUHAHCUJCKU UHCTPYMEHTHU U INJBEBU YIIPABJbAIBA PUSUIIUMA
(nacraBak)

Kpeaurnu pu3uk (HacTaBak)
Ynpaswamwe nompasicusarwuma 00 kynaya (Hacmasax)
Heoocnena nompasicusarea o0 kynaya

Henocnena notpaxuBamwa uckazana Ha aaH 30.09.2012.roaune y usHocy oz 1.870.667xusbana
muHapa (31.12.201Toaune: 1.219.300 xusbaga auHapa) HajehuMm JefoM ce OJHOce Ha
MOTpakMBamba OJl Kymama Mo OCHOBY IMpoOJaje COjuHe cauMe, CHPOBOT COjUHOT yJba, COjUHHX
TeKcTypaTa u OpaiiHa on coje. OBa MoTpakrBamwa J0CIeBajy yrilaBHOM y poky oJi 60 naHa HakoH
naryma (hakType, y 3aBUCHOCTH OJ] yTOBOPEHHUX pokoBa miahiama.

ﬂocneﬂa, ucnpas/bena nompasicusarod 00 Kynaya

[peny3ehe je y mpeTxogHuM mepuoirMa 00e3BpeIrio MOTpaXKMBamka OJ Kymala 3a Jocrela
noTpaxuBama y uzHocy on 157.854xusmany nuHapa (2011.rogurel?71.886xmibane nuHapa), 3a
koja je Ilpenysehe yTBpauso Aa je AOULIO A0 MPOMEHE y KPEAUTHO] CIIOCOOHOCTH KOMUTEHAaTa 1
Jla IOTPpaXKMBamka y HaBeIeHNM U3HocuMa Hehe 6utn HartaheHa.

,ZZOCI’ZEJICI, Heucnpaes/bena nompasicusarod 00 Kynaya

HpywtBo Huje 00e3Bpeauiio Aochena NOoTpaxkuBawa UckasaHa Ha jgadH 30.09.2012. romune y
usHocy on 2.507.15%usmana qunapa (31.12.2011roaune: 2.553.800xuibana auHapa) 063upoM
Ila HUje yTBpheHa mpoMeHa y KpeJuTHOj CIOCOOHOCTA KOMHUTEHATA, Kao ¥ Jia Ce Ta MOTPaKUBaba
YIJIaBHOM OJTHOCE Ha TMOTPaXWMBaka O MOBE3aHWX ITPABHUX JINIA, A0 MOTPAXKHMBAMKA 3a JaTy
COjUHY cauMy M COjUHO yJbe Ha OJJIOJKeHO Tuiahiarme, Te a pykoBoacTBO J[pymTBa cMmatpa na he
YKYITHA Ca/lalliiba BPEIHOCT OBUX MOTpaKNBamka OuTH HarutaheHa.

Hocnena, neucnpasmena nompagicugarsa 00 Kynaya (Hacmagar)
CrapocHa CTPYKTypa AOCHENUX, HEUCNpPaBJbeHUX MOTpakKMBama MpelacTaBibeHa je y cienehoj

Tabenn:
VY xuwbagama AuHapa
30.09.2012. 31.12.2011.

Mame on 30 nana 295.700 622.784
31 - 90nana 309.422 213.612
91 - 180nana 1.513.836 389.112
181 - 3650ana 314.276 1.324.868
IMpeko 365aaHa 73.917 3.424

2.507.151 2.553.800

Ynpaewarwe obasezama npema oovaswavumna
ObaBe3e npema no6asspaunMa Ha gaH 30.09.2012.roquHe ¥ckaszaHe cy y m3Hocy ox 1.756.305xmibana
nmunapa (31.12.2011roaune: 456.204xubana nuHapa). JlodaBibaun He 3apadyHaBajy 3aTe3Hy Kamary Ha
nocrene obasese, nmpu uYemy JlpymTBo agocriene obaBese mpema j100aBJbaulMa, CArjiacHO MOJUTHLIA
ynpaBjbama (UHAHCHjCKMM pHU3WLNMA, W3MHpYyje y YroBOopeHoM poky. IlpocedHo Bpeme u3Mmpema
obaBe3a mpeMa go6aBbauMa U3HOCH 33 1aH.

O®UHAHCUIJCKN HWHCTPYMEHTHU N LIUJBEBU VYIIPABJbBAIbA PHU3UIIUMA
(nacraBak)

®ep BpeJHOCT PUHAHCHjCKHUX HHCTPYMeHaTa (HAaCTaBaKk)
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Ilpemnocmasxe 3a npoyeny mpenymre gep 8peOHOCMU QUHAHCUJCKUX UHCTNPYMEHAMA

O031poM Ha YNILEHHUILY /1a He MTOCTOjH JOBOJHHO TPIKHUIIHO MCKYCTBO, CTAOMITHOCT M JIMKBUIHOCT
y KYTMOBHMHH ¥ Mpojiaju (pUHAHCHjCKUX cpeAcTaBa W 00aBe3a, Kao U 003MpPOM Ha YMHbEHHUILY 1a He
MoCTOje JIOCTYyMHE TpXKUIIHEe uHpopMalnuje koje OM ce Morje KOPUCTUTH 3a ToTpebde
obenonmamuBama (ep BPeTHOCTH (PUHAHCHjCKUX cpeicTaBa W obaBe3a, KopuImheH je MeToq
JMCKOHTOBaWka HOBYaHUX TokoBa. [Ipu kopuimihewy OBe MeToie BpelHOBaWba, KOpPHCTE ce
KamaTHe cTore 3a (MHaHCHjcKe WHCTPYMEHTe ca CIMYHUM KapaKTepuCTHKaMa, ca LUJbeM Jia ce
no0wuje peeBaHTHA MPOIIeHA TPXKUIIHE BPeJHOCTH (PMHAHCHjCKUX MHCTpPYMEeHAaTa Ha JIaH OwiiaHca.
[perroctaBke kopuimheHe 3a TporeHy Tekyhe ¢ep BpeiHOCTHM Cy M Ja KHHTOBOJICTBEHA
BPEIHOCT KPaTKOPOYHUX TOTpakHBamba Of Kyrala u obaBe3a rnpema Jjo0aBjbaurMa anpoKCUMupa
HUXO0BOj (ep BpeqHOCTH 300r TOra INTO JOCMEBajy 3a miahamwe/HamaTy y pelaTUBHO KPaTkoM
MEePUOY.

IHOPECKH PU3UIIN

[Nopecku 3akoHu Pemy6nuke CpOuje ce yecTo pasiMunTo TyMaue W MpeAMeT Cy YeCTUX M3MeHa.
Tymademe Nopeckux 3aKoHa OJ] CTpaHe MOPECKUX BIIACTH Y OJHOCY Ha TPaHCaKIUje U aKTHBHOCTH
JpyImTBa MOTY ce pa3JIMKOBaTH O] TyMadema pyKoBOJACTBA. Kao pesynrar n3Heror, TpaHcakiiyje
MOry OWTH OCIIOpeHe O] CTpaHe TOpecKuX BiacTu U JpymrTBy mMoxke OuTH oapeleH NoAaTHU
M3HOC Tope3a, Ka3HM M kamaTa. [lepwoj 3acTapenocTd Topecke obaBe3e je mMeT roauHa. To
MPaKTUYHO 3HAYM Jla OpecKe BIACTH MMajy MpaBa Ja oapene miahamke Hen3MHUpeHHX obaBesa y
POKY Off TIeT roAMHa Of Kajia je obaBe3a HacTaja.

CyaCKu CrnoroBu

Ha nan 30.09.2012. roauxe, JpymtBo Boau Behn Opoj CyJACKMX CMOpPOBa Kao TyKeHa cTpaHa ojl
KOjUX Cy Haj3HavajHuju crieaehu:

- cnop ca BojBohanckom 6ankom a.n. HoBu Caa, mo ocHoBy oOaBe3za Mo pedMHaHCUPAHUM
kpeautuma oxa Ilapuckor kiyba nosepunana, uuja je BpeaHoct EUR 10,756,276.600n
ctpae BpxoBHor cynma CpOuje yKuHyTa je ApyrocreneHa mpecyna u BpaheH je mocTymak
MPBOCTENICHOM CYJy Ha OJJyYHBame KOjU je y TMOHOBJBEHOM MOCTYIKY JOHEO Tpecyny y
kopuct JIpymTBa.llocTynak je HacTaBJbeH IO JKaJOW TY)KUOLA.

- J1Ba cmopa ca Arpo 1.0.0., BaseBo ykymHe Bpegnoctu on 21,940xwmpana nuHapa, y Be3u ca
3aKJbyYeHHM YrOBOpPHMA O M3rpajbu objekara.

JlpymTBO Bepyje y MO3MTHBAH MCXOA HaBeAEGHWX CIOPOBA , Te MO TOM OCHOBY HHje (OpMHPAIO
pesepBucama y IpriIokeHUM (pUHAHCHUjCKMM M3BELITajuMa.

INOCTOJERA EKOHOMCKA CUTYAIIMJA U IbEH YTUIIAJ HA IPYHITBO

[MocnoBamwe JlpymTBa je TOKOM TOOWHE OWJIO TOA 3HAYAjHUM YTUIAjeM aKTyellHe TriiodanHe
(uHaHCHjcke KpU3e U MOropliaHuX MpUBpeAHHUX ycioBa. Y 2012.roauHu ce He ouyeKyjy OMTHO
Jpyravuji ycJIoBH MOCIOBamba. 300r calalliibe KpU3e Ha TI00aHOM TPXKHIITY W HCHOT yTHIaja
Ha CPIICKO TPXKUINTE, 32 OYEKWBATH je na he J[pyIITBO MOCIOBATH Y OTEXKAHUM U HEH3BECHUM
NPUBPEHUM OKOJHOCTUMA. YTHIAj Kpm3e Ha Oymyhe mocnoBame JlpymiTBa TpEeHYTHO HHje
Moryhie y MOTHYHOCTH NpeNBUIETH, Te je CTora MPUCYTaH eJNIeMEHT OINIITe HEeH3BECHOCTH.
[Noropame mocioBHe cuTyaluje y 3eMsbu fie BEpoBaTHO yTHULATH HA MOJI0XKaj oapeheHux rpaHa
JeTaTHOCTH, 1To hie ce TocpeJHO Opa3suTH 1 Ha MocioBame J[pymTaa.
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HAIIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BEIITAJE 30.cenrembap 2012. roquue
U nopen tora, dpymTBo HUje umaio Behux npobiema y oap>kaBamby JTUKBUIHOCTH.

JEBU3HU KYPCEBHA

Cpenmu KypceBH 3a jAeBu3e, yTBpheHu Ha Mel)ybaHKapckoM Tp)KMIUTY AEBH3a, NPUMEHEHU 3a
npepauyH JEeBU3HUX IO3UIMja OMaHCca cTama y JUHApe, 3a IOjefiHe IJlaBHe BallyTe Cy OWIH

cnenehn:

30.09.2012. 31.12.2011.
UsD 88,9377 80,8662
EUR 115,0320 104,6409
GBP 144,5852 124,6022
CHF 95,0285 85,9121
VY Beuejy, 30.09.2012.roz. 3aKOHCKM 3aCTYHHUK

ARCION *&m o l-esigpaii TMpEKTOp
24 PRERADW SQUE
geECEJ 38

@ INaBnoshh
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|zveStaj o poslovanju za period Januar — Septembai2
godine

Kompanija ,Sojaprotein“ A.D. B&ej zauzima lidersku poziciju u preradi zrna sojkdka
u Srbiji, regionalnom trzistu tako i u Jugoistoj Evropi i predstavija stabilnog poslovnog
partnera i pouzdanog snabdé&wavisokokvalitetnih proizvoda od soje za prehrangbeén
farmaceutske industrije, a od deg kvartala ove godine i visokoproteinskih proizaod
(Tradicionalni sojin proteinski koncentrat) za imté&van uzgoj Zivotinja.

»Sojaprotein” posluje kao otvoreno akcionarsko tira§ kotira se na Prime Marketu
Beogradske Berze od 2007 godine. Déaproizvodnja semena i zrna soje je glavna sir&ans
osnova za preradu u naSoj fabrici i svi proizvadipsoizvedeni od genetski nemodifikovanog
zrna soje poreklom iz Srbije a snabdeveni su sasdRifikatom (ldentity preservation
programme) koji obezldeje atuvanje genetskeistote od semenske soje do isporuke finalnog
proizvoda. Limitiranje domgeg trziSta u pogledu obima, strukture i mégosti plasmana u
odnosu na plateznu sposobnost traznje kao i capgat na plasman proteinskih proizvoda
apliciranih u prehrambenoj industriji usmerili sealizaciju finalnih sojinih proizvoda na ino
trziSte. Tendencija povanja izvoza koja je zapeta u ranijjem periodu svake godine se
intenzivira i daje bolje rezultate sa orijentacijda proSirenju uvdenjem novog proizvodnog
programa.

Uprkos prisustvu sada #&ontinuirane kako finansijske tako i ekonomske&rbeleZzi
se neprekidni rast prodaje na ino trZistu. Prodajmih proizvoda na dondam trZistu odvija se
u uslovima smanjene traznje usled manjih preradkdpaciteta i smanjene maogosti
plasmana kao i zbog ozbiljne ugroZenosti po pitdikjidnosti kupaca. Najuwie posledice su
bile prisutne u sttarskoj industriji tradicionalno najéeg potros& sojine sé&me kao
komponente za stau hranu, s tim da je ta industrija udeen kvartalu povéala potroSnju
sojine same zbog ukupno smanjenih kbha proizvodnje soje u svetu i samim tim cenovnog
skoka i izostanka uvoza ove robe.

U periodu jan-sept 2012 dogodili su se drasmatbbrti cena sojinog kompleksa koji je
narusio svetsko trziSte na kratak rok, a postogpoistavke i na srednji rok. Nakon relativho
stabilnih cena u poslednjem kvartalu 2011. (beratei®am 12.12.2011: soja 350-362 EUR/,
sojino ulje 900 EURM/, sojina &ma 251-259 EUR/t) pod uticajem najave a potomlikeesuse
u Juznoj Americi (smanjen je rod argentinske i g2 soje za 8-9% godiSnje svetske
proizvodnje) doSlo je tokom marta 2012 do rastaacenjinog kompleksa. Takav trend se u
drugom kvartalu 2012 ne zaustavlja yd uticajem dugotrajne suSe u SAD, ubrzano ddlazi
prave eksplozije cena i drasgtog skoka sojinog kompleksa na svim svetskim beazam

Nakon prvih najava povoljnih uslova za setvu juinescke soje i pada cena nafte vrlo
brzo su splasnule tenzije na berzama 5to je toleptembra dovelo do obrta i pada cena sojinog
kompleksa — US soje za 15% a brazilske za 22%ni8litempom (13-14%) su oborene cene
Sojinog ulja i Sojine sane, to je uz dodatni pad USD prema EUR dodatrualatina cene u
Evropi.

Izvozno orijentisana prodaja proizvoda od soje imalikacije na visinu ostvarenog
prihoda zavisno od kretanje kursa dinara u odn@suatutu u kojoj se fakturiSu proizvodi ino
kupcima. U periodu januar septembar 2012 godine Himara beleZio je stalnu deprecijaciju
tako da je prosan kurs u mesecu januaru 2012 god. iznosio 105,@84%eptembru 116,5099
rsd za Eur. Dalji uticaj kursa dinara ogleda sezkqozitivne ili negativne kursne razlike koje
nastaju u momentu naplate potrazivanja.
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U cilju otuvanja supstance i amortizacije negativnih uticgaovnih promena , cena
sojine s&ame na doméem trZiStu kao proizvoda koji¢astvuje u ukupnim prihodima sa
znaajnim procentom piev od 31.07.2012 god. izrazene su u Eur/kg. a enentena visih
faza prerade na dod®m trZiStu nastupile su od 01.10.2012 god.

Cene sirovog sojinog ulje beleZze velike oscilacijeavisnosti od kretanja cena ovog
proizvoda na svetskim berzama béidia se radi o berzanskoj robi.

Izvesno je da&e pritisak na troSkovni deo poslovanja biti velikvenstveno kroz cenu
zrna soje rod 2012 god. koja je mnogd&avel odnosu na cenu soje rod 2011 god. zbog
smanjenog prinosa Kkoji je izazvan velikom suSowreB rasta cene zrna soje na déana
trZiStu uticaj kretanja kursa dinara u odnosu na jeufaktor koji moze dodatno uticati na
pove&ani rast troSka osnovne sirovine.

Kretanje kursa dinara ima uticaja na finansijskbqule i rashode kroz kursne razlike
po osnovu obaveza po kreditima.

Pored kretanja kursa dinara na finansijske prina@shode po osnovu kursnih razlika cati
visina kreditnog zaduZenja koja se izraZzava u wajuklauzuli ili u devizama. U poslednjem
kvartalu poslovne 2012 god. n&efuju se nova kreditna zaduZenja a otplata pastojeedita
vrSice se po preddenoj dinamici odnosno rokovima dospe Sa druge strane promena kursa
dinara prilikom otplate kredita i uplate kamat&ice na visinu likvidnih sredstava kroz otplatu
kredita po povoljnijem ili nepovoljnijem kursu dirza

Svojom poslovnom politikom Sojaprotein nastoji staan;ji rizike poslovanja tako Sto
pokuSava da eliminiSe subjektivne elemente rizikaz sprovdenje unutrasnjih uSteda u
troSkovima, prilagdavanjem proizvodnog programa zahtevima trziStanaleZzenjem novih
proizvodnih programa, prvenstveno u okviru viSihagrerade, koji doprinose ostvarenjdikie
profitnih marzi.

U skladu sa opredeljenjem za proSirenje proizvodorograma visim fazama prerade u
prethodnoj godini zapeta je izgradnja pogona za proizvodnju tradiciommalisojinih
proteinskih koncentrata. Najvaznije investicije &k@u realizovane u toku prvih devet meseci
2012. godine su zavrSetak fabrike za proizvodrgditionalnih SPC, izgradnja visokoregalnog
skladista gotovih proizvoda sa 14.000 paletnih ejezavrSetak izgradnje i puStanje u probni
rad nove fabrike vode i zavrSetak kotla na melasu.

Na svim pogonima koji su u rdevremenu izgrdeni izvrSen je tehtki pregled od
stane instituta i dobijena je dozvola za probnizacsPC i za kotao na melasu .

Projekat izgradnje FSPC je u fazi izrade idejnogjgkta dok je visokopritisna
kotlarnica na pelete u fazi zavrSavanja glavniljgiata i lokacijske dozvole.

Broj novozaposlenih radnika iznosi 23 i odnosi apretim delom na prijem kadrova u
pogonu za rad buda fabrike SPC ukljéuju¢i i kotao na sojinu melasu, a 6 novozaposlenih su
primljeni u novo visokoregalno skladiSte. Za radridetne nove fabrike SPC primljeno je
ukupno 35 novozaposlenih radnika.

U okviru proizvodnog dela energetski deo sektormjbifokusiran na obezlienje Sto
vece kolitine tehnoloske pare iz nove kotlarnice na biomadw i se smaniili troSkovi prerade
kao i puStanje u rad novog kotla za sagorevanjasedlzavrSavanje fabrike vode.

Centar za sisteme menadZmenta realizovao je réaetju sistema upravijanja
bezbednosti na radu OHSAS 18001: 2007 u februadP 2fbdine, produzena je vaznost
KOSHER sertifikata a taki® i projekat ,valid IT“¢ime se ispunjavaju uslovi za plasman
proizvoda na trzistu UK. U maju je izvrSen auditeima bezbednosti hrane i kvaliteta za
prodajni lanac METRO. Od strane sertifikacioné&k®GS je u julu izvrSena provera prema
standardu GMP+ koji se odnosi na preradu sojinota 21 proizvode namenjene ishrani
Zivotinja, preciznije na proizvodnju sirovog deguamiog sojinog ulja i proizvodnju sojinih
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proteinskih koncetrata. Dobijanjem sertifikata GMp#&tvidena je dobra proizviacka praksa i
obezbden preduslov za plasman pomenutih proizvoda. Saijeior AD je produZio sertifikat za
27 proizvoda u skladu sa Serijatskim halal propésionzdravstvenoj, higijenskoj i sanitarnoj
ispravnosti hrane. CSM je bio angazovan u pruzdokaza o funkcionisanju sistema i vrSenja
audita od strane velikih ino kupaca.

Takode urdeni su auditi putem upitnika i provere dokumentad strane stalnih i
potencijalnih ino kupaca. Centar za sisteme manadian aktivno se priklitio radu
novosnovanog tima za kvalitet Victoria Group a éspiSojaproteina aestvovao je u auditu
organizovanom u SP Laboratoriji od strane Nestladelu primene zahteva o zastiti Zivotne
sredine.
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OSTVARENA PROIZVODNJA
Proizvodnja Proizvodnja
%
u kg u kg povec.smanj.
ostv.jan.- 2012/2011
ostv. jan.-sept.'12 sept.'11

152.147.540
Soja - ulje sirovo *29.961.590 25.763.450 16,29%
Soja - satma *%81.053.150 78.391.140 3,40%
Koncentrati 1.900.000 0 0%
BiG 19.347.475 18.332.260 5,54%
TSP 14.769.798 12.014.126 22,94%
Mix 92.925 73.890 25,77%
Soja Vita 40.857 34.180 19,54%
Lecitin 811.150 677.300 19,76%
Ostalo (ljuska+TSP-SH) 4.170.595 2.180.000 91,31%
| Ljudski program | | 34.251.055| |  30.454.456 | 12,47% |
| Utrogeno zrno soje JUS | | ***160.647.383| | 142.966.079| 12,37% |

* UsluZna prerada — ulje 2.653 t
** Usluna prerada sojine &ae — 11.054 t

*** UsluZzna prerada zrna soje — 14.738 t

U toku devet meseci 2012 godine ukupno je piema 160.647 tona sojinog zrna $to je
znatno viSe u odnosu na isti period prethodne gokizta je prexdeno 142.966 tona. Sopstvena
prerada zrna soje iznosila je 145.909 t, ackudi od 14.738 t se odnosi na usluznu preradu.

Ostvaren je manji fizki obim prerade kada se posmatra samo preradaveopst zrna
uz znatno powanje proizvodnje belih flekica za potrebe proizvedo proteinskom delu.
Ukupno je proizvedeno 36.713 tona belih flekicajétanatno viSe u podenju sa 28.965 tona
u prvih devet meseci 2011., odnosno 26,75 % je danee proizvodnja belih flekica. Ovakvom
rezultatu najviSe je doprinela realizacija viSiadana inostranom trZistu.

U prvih devet meseci 2012 u odnosu na isti peri@12god. ostvareno je paianje
proizvodnje sojine sane za 3,40% zbog potraznje na ddema trZiStu naréito pri kraju tr&eg
kvartala i usluzne prerade soje u sojintinsa i ulje Sto se odrazilo na kéilu. Proizvodnja
sojinog ulja je povéana u odnosu na proslu godinu za 16,29% zbdggvesadrzaja ulja u

sirovini i boljeg

sojinog lecitina je pow@na za 19,76% zbog obezbkaja bolje sirovine i unaptenja
tehnolodkog procesa tokom prosle godineca/erodaja BiG i TSP, kao i petak probne
proizvodnje SPC uslovila je ¥e proizvodnju visSih faza za 12,47%.

Kao Sto je vé napomenuto Proteinski deo proizvodnje je za dmexteci 2012 ostvario

iskorigenja usled v&eg we&a ljudskog programa. Istovremeno, proizvodnja

rekordne rezultate proizvodnje po gotovo svim wrgtgproizvoda. Obim proizvodnje TSP-a je
povean na 14.769 tona (5to je pdaeje za 22,94% u odnosu na isti period 2011) dalbjm
proizvodnje braSana i grizeva pdéam na 19.347 t (Sto je palanje za 5,54% u odnosu na isti
period 2011) tako da ukupno pdemje ljudskog programa iznosi 12,47% u odnosu 0&lpr
godinu. Kvalitet proizvoda je bio na standardnookim nivou te nisu zabeleZzene ozbiljnije
prituzbe kupaca na kvalitet robe. Takou ovom periodu obavljene su probe i izmene u pogo
kako bi se osposobili za proizvodnju teksturirasidjinin proteinskih koncentrata (TSPC).
Proizvodnja ove nove klase artikaléetiuje se u zadnjem kvartalu 2012. godine nakonvrezlo
proizvodnje fabrike tradicionalnih SPC.
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ZavrSena je izgradnja novog pogona za proizvodmdidionalnih sojinih proteinskih
koncentrata kapaciteta 70.000 tona godiSnje. Podizia u tom delu je pokrenuta 09.07.2012.
god. Start-up proizvodnju su pratili predstavnico@n-a, Vincent-a, Mahle-a da bi se dobile
najbolje performanse uteja u alkoholnoj ekstrakciji. Ukupna proizvodnjankentrata iznosi
1.900 t. Zbog porend@ja na trziStu i pov@nja traznje sojine &me, pogon alkoholne
ekstrakcije zaustavljen je 13.09.2012. a interi@gvproizvodnja se &kuje u poslednjem
kvartalu 2012 god. u zavisnosti od zahteva trzista.



OSTVARENI vs PLANIRANI REZULTATI POSLOVANJA

SOJAPROTEIN AD BECEJ — IZVESTAJ O POSLOVANJU JANUAR — SEPTEMBAR 2012,

REALIZACIJA PROIZVODA SOJAPROTEIN-a IZRAZENA KOLI  CINSKI u kg
REALIZACIJA REALIZACUA Razlika jan.- | Razl.izr. u " oo
Januar-sept 2012 Januar sept. sept’12 % % uc.u . % uc.u "
2011 B uk.prodaji uk.prodaji
P 2012 2011
Soja - ulje sirovo 5.022.900 7.769.280 -2.746.380 | -35,42% 3,60% 6,07%
Soja - sacma 72.196.730 71.649.700 547.030 0,76% 51,71% 55,97%
SPC 556.280 0 556.280 0 0,40% 0%
BIiG 2.220.060 1.585.970 634.090 39,98% 1,59% 1,24%
TSP 1.793.178 1.309.396 483.782 36,95% 1,28% 1,02%
Mix 49.065 44.370 4.695 10.58% 0,04% 0,03%
Soja Vita 31.418 34.754 -3.336 -9,60% 0,02% 0,03%
Lecitin 245.100 240.960 4.140 1,72% 0,18% 0,19%
Ljuska 3.334.300 341.300 2.993.000 |  876,94% 2,39% 0,27%
TSP-SH, uljni talog 101.460 48.160 53.300| 110,67% 0,07% 0,04%
[ Ljudski program | | 4.338.821| | 3.215.450 | | 1.123371]  28,89%| | 34,94% | 2,51% |
Soja - ulje sirovo 21.965.580 18.934.920 3.030.660 16,01% 15,73% 14,79%
Soja - salma 1.124.180 1.463.860 -339.680 | -23,20% 0,81% 1,14%
BIiG 17.126.890 13.513.110 3.613.780 26,74% 12,27% 10,56%
TSP 13.307.096 10.599.098 2.707.998 25,55% 9,53% 8,28%
Mix 37.275 37.470 -195 -0,52% 0,03% 0,03%
Soja Vita 2.768 3.867 -1.099 | -28,42% 0,00% 0,00%
Lecitin 490.320 437.320 53.000 12,12% 0,35% 0,34%
[ Ljudski program | | 30.964.349] | 24.590.865| | 6.373.484]  2592%] [ 22,18%]| 19,21% |
Soja - ulje sirovo 26.988.480 26.704.200 284.280 1,06% 19,33% 20,86%
Soja - sacma 73.320.910 73.113.560 207.350 0,28% 52,52% 57,11%
Koncentrati 556.280 0 556.280 0,40% 0
BIiG 19.346.950 15.099.080 4.247.870 28,13% 13,86% 11,79%
TSP 15.100.274 11.908.494 3.191.780 26,80% 10,82% 9,30%
Mix 86.340 81.840 4.500 5,50% 0,06% 0,06%
Soja Vita 34.186 38.621 -4.435 | -11,48% 0,02% 0,03%
Lecitin 735.420 678.280 57.140 8,42% 0,53% 0,53%
Ljuska 3.334.300 341.300 2.993.000 |  876,94% 2,39% 0,27%
TSP-SH, uljni talog 101.460 48.160 53.300| 110,67% 0,07% 0,04%
[ Ljudski program | | 35.303.170| |  27.806.315] | 7.496.855 26,96% | | 25,29% 21,72%
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REALIZACIJA PROIZVODA SOJAPROTEIN-a IZRAZENA VREDNGNO

Ostvarena Ostvarena Razlika u RSD | % Razlika

REALIZACIJA u REALIZACIJA u Ostv. januar — | januar —sep % uc.u % uc.u

RSD u periodu RSD u periodu sep 2012/janua uk.prodaji | uk.proda

januar —sept. januar —sep 2012/januar- r-sept’11 2012 ji2011

2012 2011 sept.’11
Soja - ulje sirovo 558.037.493 806.756.583 -248.719.090 -69,17% 6,19% 11,46%
Soja - sacma 3.382.540.922 2.571.568.783 810.972.139 31,54% 37,53% 36,53%
Koncentrati 42.790.450 0 42.790.450 0% 0.47% 0%
BiG 146.743.467 108.494.633 38.248.834 35,25% 1,63% 1,54%
TSP 178.564.013 125.177.533 53.386.480 42,65% 1,98% 1,78%
Mix 9.849.597 8.921.664 927.933 10,40% 0,11% 0,13%
Soja Vita 13.594.361 14.255.234 -660.873 -4,64% 0,15% 0,20%
Lecitin 41.620.428 38.601.725 3.018.703 7,82% 0,46% 0,55%
Ljuska 44.781.240 3.862.600 40.918.640 | 1.059,35% 0,50% 0,05%
TSP-SH, uljni talog 722.940 168.560 554.380 328,89% 0,01% 0,00%
| Ljudski program | | 390.371.866| | 295450.789| |  94.921.077|  32,13%| |  4,33%| 4,20% |

Prodaja na ino trZiStu

4.594.321.722

3.362.483.755

1.231.837.967 36,63% 50.97% 47,76%

Soja - ulje sirovo 2.354.835.198 | | 1.801.590.788 553.244.410 30,71% 26,13% | 25,59%
Soja - sacma 45.189.666 50.780.179 -5.590.513 |  -11,01% 0,50% | 0,72%
BiG 1.056.618.632 737.020.043 319.598.589 43,36% 11,72% | 10,47%
TSP 1.054.956.383 706.140.396 348.815.987 49,40% 11,70% | 10,03%
Mix 7.508.472 7.672.301 -163.829 -2,14% 0,08%| 0,11%
Soja Vita 1.111.244 1.143.100 -31.856 2,79% 0,01% | 0,02%
Lecitin 74.102.127 58.136.948 15.965.179 27,46% 082%| 0,83%
[ Ljudski program | | 2.194.296.858| | 1.510.112.789] | 684.184.068]  4531%| | 24,34%| 21,45%|

Prodaja - UKUPNO 9.013.566.633

7.040.291.070

1.973.275.563 28,03% 100,00% 100,00%

Soja - ulje sirovo 2.912.872.691 | | 2.608.347.371 304.525.320 11,68% 32,32% | 37,05%
Soja - sacma 3.427.730.589 | | 2.622.348.962 805.381.626 30,71% 38,03% | 37,25%
Koncentrati 42.790.450 0 42.790.450 0% 0,47% 0%
BiG 1.203.362.099 845.514.676 357.847.423 42,32% 13,35% | 12,01%
TSP 1.233.520.397 831.317.929 402.202.468 48,38% 13,69% | 11,81%
Mix 17.358.069 16.593.965 764.104 4,60% 0.19% |  0,24%
Soja Vita 14.705.605 15.398.334 -692.729 -4,50% 0,16% | 0,22%
Lecitin 115.722.555 96.738.673 18.983.882 19,62% 1,28%| 1,37%
Ljuska 44.781.240 3.862.600 40.918.640 | 1.059,35% 0,50% | 0,05%
TSP-SH, uljni talog 722.940 168.560 554.380 |  328,89% 0,01%| 0,00%
Ljudski program | | 2.584.668.723| | 1.805.563.577| | 779.105.145|  4315%| | 28,68%| 25,65% |

U analiziranom periodu ukupno je prodato 139.G#0fatsojinih proizvoda u patenju
sa 128.013 t za isti period 2011. U strukturi pjegaimetan je rastae&a proizvoda Visih faza
prerade u ukupnoj prodaji sa 21,72% u 2011. na9%b,@ 2012 na ustrb Sojine¢sae i Sojinog
ulja. DoSlo je do porastate&a izvoza u ukupnoj prodaji, tako da Kitiski posmatrano, izvoz
sada destvuje sa 38,72% u ukupnoj prodaji, u odnosu na435 u 2011. Povanje nije veliko
ali je zn&ajno jer u celosti pate od rasta izvoza ViSih faza prerade. Finansijidteizvoza u
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2012. w@estvuju u prodaji sa 50,97%, dok su u istom peripdoSle godineiinili 47,76%
ukupnih finansijskih rezultata prodaje.Pored vigedatih koltina i viSih ostvarenih cena , na
vrednost izvoza uticaj je imalo i kretanje kursaada u odnosu na Eur. U periodu januar
septembar 2011 god. prés@ kurs rédunat po srednjem kursu Narodne banke Srbije iprjesi
101,9315 rsd za Eur a u istom periodu 2012 god,8PB3 rsd za Eur.

Pored finansijske i ekonomske krize ¢@ae rastom nelikvidnosti i sve izrazenijim
teSkadama u naplati, doslo je do blagog oporavka prodgedomaem trzistu. Ovome je
doprineo nedostatak uvoza Sojin€rea usled drasthog rasta sojinog kompleksa na svetskim
berzama. Medjutim, jedina prava dugtma alternativa je u povanju prodaje proizvoda Visih
faza prerade postdjifa i buduih proizvoda i to tradicionalnih sojinih proteinekkoncentrata
¢ija je proizvodnja i prodaja otgela u avgustu 2012. godine, a td&d funkcionalnih sojinih
proteinskih koncentrata koji su u planu razvoja kamije. Istovremeno, promene dosadasnje
strukture proizvodnog programa zamenom sojiéengsasa viSim fazama proteinskih proizvoda
(SPC, TSPC) koji imaju v& profithu marZzu dopriri® zn&ajnom povéanju profitabilnosti
ukupnog poslovanja.

U skladu sa pomenutom orijentacijom kacern we&u prodaje ljudskog programa
ostvaren je porast prodaje proizvoda Visih fazagate (TSP, BiG, Mixevi, Lecitin).

U periodu jan-sept 2012. prodato je na dom i fédi$tu ukupno 35.303 t u patenju sa 27.806
t u istom periodu 2011. sa tendencijom dodatnognaposlednjem kvartalu.

Prodaja viSih faza prerade beleZi najajaije kolicine u izvozu. Sa aspekta regionalne
prodaje, dominirao je izvoz na trziSte zemafjanica EU. Za sve grupe roba, izuzev
Sopromixeva i Sojine gme, preovladavalo je trziSte EU, a kod Sojinog tdige prakttno
jedino izvozno trZiSte. Dakle, na trziSte zemalgnica EU plasirano je skoro 42.803 t sojinih
proizvoda (odtega 20.834 t viSih faza prerade), ili 79,2 % ukupizvoza. Vrednosnho, sa 34,8
miliona EUR «&e&e EU je joS vise sa 85,5%. lzvoz sojinih proizvad&usiju (11,8 % po
obimu) i to iskljwivo teksturata i braSana tradicionalno ima velikino u spoljnotrgovinskom
poslovanju Sojaprotein-a. | na ostalim trzistim&RTA,BSISA) takodje preovladjuje prodaja
viSih faza prerade, pa, iako sa skromnite&iem od 4,5% odnosno 4% u ukupnom izvozu, ova
trziSta predstavijaju dugotnoi izvozni potencijal kompanije. To se posebno airma trZiste
Turske, dok je u CEFTA regionu zabeleZen pad peodsjed posledica ekonomsko finansijske
krize. Kon&no, prodajom prvih kotina Visih faza prerade otvorena su i neka novastaZi
(Svajcarska, Svedska, Lihtenstajn, Juzna Korej@® Reedstavljaju nagovestaj novih izvoznih
perspektiva SOJAPROTEIN-a u budm periodu.

Vrednosno ukupan izvoz u prvih 9 meseci 2012. godinzndajno porastao tako da
iznosi 40,7 miliona EUR ili 4,59 mird. din. u pojedju sa 2011. godinom kada je bio 33,1
miliona EUR ili 3,36 mird.din. tako da ukupno firsysko povéanje izvoza iznosi 28,1%.

Ukupna realizacija Sojinog ulja blago je péara u poredjenju sa 2011. {aeza
284,28 t ili 1,06%). Pov&nje je minimalno pre svega zbog slabije realieaniai doméem
trziStu . Shodno odluci Sojaprotein-a da se preotige na izvoz, u celosti se nadoknadila manja
prodaja ulja na dondam trziStu shodno povoljnim uslovima na svetskafistu.

Prodaja sojinih proizvoda za stw ishranu (Sojina gea) je na istom nivou kao 2011. Ukupno
je realizovana prodaja u kaii od 73.321 t u poenju sa 73.114 t u 2011.ili za 0,3% viSe.
Rast prodaje BiG-a u odnosu na isti period preteagimdine na dondam trZiStu je uslovljen
pove&anom prodajom prema konditorima kao i pfargem cene od 01.10.2012.god.

Prodaja TSP na dordam trziStu véa je za 483,78 tona (36,95%) u odnosu na isti geioSle
godine, a razlog je smanjeno prisustvo uvoznihngojijuspica na domé@em trziStu, kao i
povetanje cena od 01.10.2012.god.

Prodaja Mix-a je za 4,69 tona (10,57%)Xa&enego u istom periodu prosle godine, a nju je
uslovio smanjen uvoz sojinih koncentrata i izolata.

Kod prodaje Soja Vita proizvoda prisutan je neznaalicinski pad za 3,33 tone (9,60%) koji
je uslovljen padom javne potro3nje.

Prodaja lecitina na dordam trzitSu bila je wa za 4,14 tona (1,72%) zbog péare prodaje
konditorima u mesecu septembru.
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POSLOVANJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

U periodu januar- septembar 26d@. u odnosu na isti period prethodne godine
ostvaren je manji obim prometa sa povezanim pravicima kada je u pitanju prodaja proizvoda
Sojaprotein-a povezanim pravnim licima.

Period poslovanja (kdlina prodaje izraZzena u kilogramima)
01.01-30.09.2011 | 01.01-31.12.2011 | 01.01.2012-30.09.2012
Tostovana sama 19.084.463 25.397.111 14.269.370
Sirovo sojino ulje 9.04( 25.800 46.840
ViSe faze prerade 3.769.824 5.199.712 4.708.213
Trgovaika roba 12.252.721 17.492.393 37.962.611
Ukupno: 35.116.048 48.115.016 56.987.034
Period poslovanja (prihodi od prodaje izraZzenD0 ®@SD)
01.01-30.09.2011 | 01.01-31.12.2011 01.01.2012-30.09.2012
Tostovana sana 710.803 954.165 714.026
Sirovo sojino ulje 973 2.816 5.346
ViSe faze prerade 159.853 225.184 257.331
Trgovaika roba 437.611 640.453 1.606.844
Ukupno: 1.309.240 1.822.618 2.583.547

Obim, struktura i vrednost prodaje povezanim pravim licima u periodu januar- septembar

2012 god.
Sirovo ViSe faze prerade| Trgovacka roba
Sojina s&ma —— (BiG,mix, TSP,s0j _
J-tl a vita, SPC) Zrno soje
Naziv povezanog
pravnog lica Vredn.u | Kol. Vredn. Kol.u | Vredn.u Vredn.u
Kolut | 500 rsd | u't ?Sgoo t 000 rsd | KUt | 600 rsd
veterinarski Zavod AD| - g 7951 577990 47| 5.346| 237| 13.839] 2.572| 104.245
Subotica
Victoria Logistic DOO | - 5 5071 269843 0 0 0 0| 540 21.864
Novi Sad
Victoria Oil AD Sid 2.720| 157.749 0 0 0 0| 34.851| 1.480.735
Fertil DOO B.Palanka 156 8.444 0 0 0 0 0 0
Vobex Intersoya 0 o| o 0| 4.471| 243.492 0 0
Moskow
Ukupno: 14.269| 714.026 47 5.346| 4.708| 257.331| 37.963| 1.606.844

U ukupnoj prodaji gotovih proizvaod periodu januar septembar 2012 god. ,promet sa
povezanim pravnim licima meren naturalnim pokdjiata ucestvuje sa 10,43% a vrednosno
uce&e u prihodima od prodaje proizvoda iznosi 8,13%pddiodu januar septembar 2012 god.
promet gotovih proizvoda sa povezanim pravnimmeimeren kodinom prodatih proizvoda
maniji je za 16,79% u odnosu na isti period preteagimdine dok je realizacija izraZzena vrednosno
vata za 12,05% u odnosu ha isti period prethodne goiredmet trgovanja sa povezanim licima
je zrno soje koje je u periodu januar septembaf22fod. u véoj kolicini prodato Victoria Oil
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AD Sid. Radi se o zrnu sojéji kvalitet ne zadovoljava visoke kriterijume Kitata koje je
neophodno obezbediti za proizvodnju visih fazraule.
Promet gotovih proizvoda i wgéke robe sa povezanim pravnim licima obavlja se
po trziSnim uslovima kada su u pitanju cene, usiepbruke i
segment prodaje i prihoda od prodaje u odnosuamsakcije havedene u poslednjem finansijskom
izveStaju u periodu januar septembar 2012 god.hiigezna&ajnijin promena koje bi uticale na

finansijsko stanje ili rezultate poslovanja u ize@$om periodu.

zbog toga, kada je u pitanju

Stanje potraZivanja i promet sa povezanim pravnimitima po osnovu prodaje proizvoda i
datih avansa:

-u hilj.rsd-
Naziv  kupca ovezanod Pot Promet Promet Saldo na dan
up P 3 . duguje potrazuje 31.12.2011
pravnog lica stanje 2011 2011
Veterinarski Zavod Subotica 83.051 347.311 266.168 164.193
Bobex Intersoya Moskow 59.428 229.500 175.423 113.505
Victoria Group Novi Sad 319.227 8.086 327.313 -
Fertil Batka Palanka 11 1.117 58 1.070
SP Laboratorija 7.676 9.413 17.089 -
Luka Batka Palanka DOO 66 150 216 -
Victoria Oil AD Sid 751.092 678.109 1.219.752 209.449
VictoriaLogistic DOO Novi Saqd 2.024.162 895.799 1.058.994 1.860.967
Victoria Logistic DOO N.Sad y .| 3977761 2220756  1.757.005
dati avansi
-u hilj.rsd-
. - Prom. Prom.
Naziv k_upca povezanodg P0c._ duguje I-IX | potrazuje I-IX Saldo
pravnog lica stanje 2012 5012 30.09.2012
Veterinarski Zavod Subotica 164.194 465.973 73.774 556.393
Vobex Intersoya Moskow 113.505 238.139 274.390 77.254
Victoria Group Novi Sad 922 922 0
Fertil Ba&ka Palanka 1.070 9.993 1.449 9.614
SP Laboratorija DOO N. Sad - 10.792 10.776 16
Luka Baka Palanka 110 110 -
VictoriaOil AD Sid 209.449 1.802.089 709.292| 1.302.246
Victoria Logistic DOO N.Sad 1.860.967 400.305 2.261.272 -
Victoria Logistic DOO N.Sad 4 757 go5/  5.984.925 6.279.810| 1.462.120
dati avansi

PotraZivanje od Victoria Logistic sa stanjema dan 31.12.2011 god. u vrednosti

1.860.967 hilj.rsd i potrazivanje za dati avangnosu 1.757.005 hilj.rsd iskoééni su za pokée
duga po osnovu fakturisanog zrna soje u januareae2012 god. Za finansiranja nabavke zrna
soje Sojaprotein u toku godine uplge avanse dobavija Victoria Logistic a deo sredstava se

obezbéduje u razmeni za proizvode, uglavnom za sojirumsa
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Potrazivanje od Victoria Oil koje je iskazano nanda0.09.2012 god. u vrednosti
1.302.246 hilj.rsd pate od prodaje zrna soje idei namireno virmanskim uplatama i razmenom za
suncokretovu ljusku koja se koristi kao gorivo tl&mici na biomasu.

PotraZivanja od zavisnog pravnog lica Veterinargavod Subotica koja pdéti od
prodaje sojine sane i zrna soje, koje predstavljaju sirovinu u pvoidnom procesu VetZavoda ,
bi¢e u narednom periodu namirena virmanskim uplatama.

Na osnovu Ugovora o zajmu koji je zakign sa manim pravnim lice Vicotria Group,

u toku devet meseci ug@lano je na ime zajma 888.961 hilj.rsd izvrSen jera@aj 137.000 hilj.rsd
saldo potrazivanja na dan 30.09.2012 god. izné8&i.947 hilj.rsd. Na pozajmljena sredstva
obratunava se kamata koja se ¢é&ena nivou referentne kamatne stope a kanabrgun kamate
vrSi se na kraju godine. U periodu januar septeriba® god. matino pravno lice Victoria Group
izmirilo je svoje obaveze prema Sojaprotin-u poocssnkamate na pozajmljena sredstva u 2011
god. u iznosu 118.410 hilj.rsd. Na pozajmljena st u periodu januar septembar ostvaren je
prihod od kamata u vrednosti 33.891 hilj.rsd.

Stanje obaveza i promet sa povezanim pravnim licima

-u hilj.rsd-
MGy : ST Poc. stanje | Promet duguje Prom; : Saldo 31.12.2011
povezanog lica potrazuje
Veterinarski Zavod Suboticg 313 6.153 5.840 -
Victoria Group 562 140.428 139.866 -
SP Laboratorija 6.964 61.046 94.802 40.719
Hotel Bela Laa - 317 317 -
SIG Sinteza Invest Group 246 1.088 842 -
Fertil DOO B.Palanka - 22 22 -
VictoriaOil AD Sid 6.543 1.305.153 1.298.609 -
VictoriaLogistic DOO N.Sad 979.066 5.424.273 4,445,227 20
-u hilj.rsd-

Naziv dobavljaéa : Promet duguje Prom; :

. Pot. stanje potrazuje I-IX | Saldo 30.09.2012
povezanog lica I-IX 2012

2012

Veterinarski Zavod Suboticg - 3.932 3.932 -
Victoria Group - 122.670 123.304 634
SP Laboratorija 40.7189 37.825 56.469 59.363
Hotel Bela Laa - -
SIG Sinteza Invest Group - 347 736 389
Fertil DOO B.Palanka - - - -
VictoriaOil AD Sid - 500.546 500.546 -
VictoriaLogistic DOO N.Sad 20 8.214.657 9.295.507 1.080.870
Victoria Starch Zrenjanin - 18 1.167 1.149

Victoria Logistic DOO Novi Sad naj¢e je dobavlj@ Sojaprotein-a zrnom soje -
osnovnom sirovinom. U periodu januar — septembat22@od. VLogistic fakturisala je
Sojaprotein-u zrno soje rod 2011 god. u&nli138.156 tona JUS kvaliteta u vrednosti 5.417.60
hili.rsd i zrno soje rod 2012 u kéihi 41.466 tona JUS kvalitet&ija fakturna vrednost iznosi
2.695.290 hilj.rsd bez poreza na dodatu vrednoattd\ n&in stvorena obaveza prema Victoria
Logistic za isporteno zrno soje rod 2011 god. zatvorena je iz pataaifa koja su nastala po
oshovu prodaje proizvoda,uglavnondse, iz upléenih avansa koja su bila iskazana na stanju
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na dan 31.12.2011 godine a razlika obaveze izmirgn virmanskim uplatama.Obaveza
Sojaprotein-a prema VLogistic za isp&eno zrno soje rod 2012 god. zatvora se iz aveaksa

da stanje datih avansa na dan 30.09.2012 godsiizmt62.120 hilj.rsd a stanje obaveza 1.080.870
hilj.rsd.

Obaveze prema SP Laboratoriji odnose se na ushugedke kvaliteta zrna soje i gotovih
proizvoda koje za potrebe Sojaprotein-a kontimerabavlja ovo povezano pravno lice.

Veterinarski Zavod Subotica u toku godine pruZzaugel dezinsekcije i deratizacije
poslovnih objekata Sojaprotein-a . a promet ostvage Victoria Group kao dobawm odnosi
se na fakturisane korportivhe usluge.

Poslovanje sa povezanim pravnim licima obavlja eet@diSnim uslovima a nastale
promene u transakcijama u odnosu na transakcijedese u poslednjem godisnjem izvestaju nisu
bitno uticale na finansijsko stanje i rezultatelpeanja druStva za devet meseci tekposlovne
godine.

U periodu januar septembar 2012 god. izmenjenatrigktara @e&e u kapitalu
Sojaprotein-a. Ee&e maténog pravnog lica Victoria Group s#&a&¥em dva povezana fiia
lica na dan 30.09.2012 god. iznosi 62,94% ko|&aznosilo weXe na dan 31.12.2011 god.
maticnog pravnog lica Victoria Group.
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1. FINANSIISKI POKAZATELJI

(realizacija u odnosu na isti izvestajni pdrprethodne godine)

1.1 Bilans Uspeha

Period izvestavanja: 01.01-30.09.2012.

U 000 RSD
Y.T.D Y.T.D Y.T.D Y.T.D
OSTVARENO || OSTVARENO OS&’Z‘??;S E 1l oSTVARENE
jan-sept 2012 || jan-sept 2011 (1-2) RAZLIKE U %

4

T 2 3
Poslovni prihodi 10.751.346 8.973.686 1.777.660 19,81%
Prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga 10.853.080 8.630.833 2.222.247 25,75%
Prihodi od prodaje na domacéem trzistu - 3 lica 3.884.296 4.100.107 (215.811) -5,26%
Sirovo sojino ulje 552.691 805.784 (253.093) -31,41%
Sojina sa¢ma 2.668.515 1.860.766 807.749 43,41%
Koncentrati SH 39.359 0 39.359
BraSna i grizevi 136.336 108.495 27.841 25,66%
Teksturirani sojini proizvodi 178.564 125.178 53.386 42,65%
Mix 9.850 8.922 928 10,40%
Soja vita 13.594 14.255 (661) -4,64%
Lecitin 41.621 38.602 3.019 7,82%
Ostalo 45.504 4.031 41.473 1028,85%
Prihodi od trgovacke robe 113.587 1.119.453 (1.005.866) -89,85%
Prihodi od usluga 84.675 14.621 70.054 479,13%
Prihodi od prodaje na inostranom trzistu 4.594.322 3.362.484 1.231.838 36,63%
Sirovo sojino ulje 2.354.835 1.801.591 553.244 30,71%
Sojina satma 45.190 50.780 (5.590) -11,01%
Koncentrati SH 0 0 0
Bra$na i grizevi 1.056.619 737.020 319.599 43,36%
Teksturirani sojini proizvodi 1.054.956 706.141 348.815 49,40%
Mix 7.509 7.672 (163) -2,12%
Soja vita 1.111 1.143 (32) -2,80%
Lecitin 74.102 58.137 15.965 27,46%
Prihodi od prodaje povezanim pravnim licima 2.374.462 1.168.242 1.206.220 103,25%
Sirovo sojino ulje 5.346 973 4.373 449,43%
Sojina satma 714.026 710.803 3.223 0,45%
Koncentrati SH 3.432 0 3.432
Brasna i grizevi 10.407 0 10.407
Prihodi od prodaje trgovacke robe 1.606.844 437.611 1.169.233 267,19%
Prihodi od usluga 34.407 18.855 15.552 82,48%
Popusti (rabati) 0 0
Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 21.535 28.945 (7.410) -25,60%
Povecanje vrednosti zaliha uc¢inaka 89.512 214.105 (124.593) -58,19%
Smanjenje vrednosti zaliha u¢inaka 258.861 258.861
Ostali poslovni prihodi [ (53723)
640 - Subvencija, dotacija, donacija 2.269 58.563 (56.294) -96,13%
650 - Prihodi od zakupnina 42.675 41.180 1.495 3,63%
65x - Drugi poslovni prihodi 1.136 60 1.076 1793,33%
659 - Prihodi od prefakturisanja 0 0

15



SOJAPROTEIN AD BECEJ — IZVESTAJ O POSLOVANJU JANUAR — SEPTEMBAR 2012,

OSTVARENI vs PLANIRANI REZULTATI POSLOVANJA

Poslovni rashodi 9.009.682 7.814.858 1.194.824
Troskovi materijala 6.403.348 5.488.098 915.250
511 - Sirovine 5.895.311 5.115.278 780.033 15,25%
511 - Pomocni materijal 72.091 22.213 49.878 224,54%
511 - Ambalaza 124.893 88.658 36.235 40,87%
511 - Ostalo 10.556 8.527 2.029 23,80%
512 - Troskovi ostalog (rezijskog) materijala 38.870 34.136 4.734 13,87%
513 - Troskovi goriva i energije 261.627 219.286 42.341 19,31%
520 - Troskovi zarada i naknada zarada 267.717 225.039 42.678 18,96%
521 - Doprinosi na teret poslodavca 47.516 40.155 7.361 18,33%
52X - Troskovi naknada po ugovorima 4.587 3.357 1.230 36,64%
529 - Ostali licni rashodi 35.418 27.397 8.021 29,28%
Ostali poslovni rashodi 590.087 472.462 117.625
530- Troskovi usluga na izradi ucinka 0 0 0
531- Troskovi transportnih usluga 121.724 109.131 12.593 11,54%
532 -Troskovi usluga odrzavanja 78.256 40.624 37.632 92,63%
533- Troskovi zakupnina 57.723 41.262 16.461 39,89%
534- Troskovi sajmova 8.305 6.123 2.182 35,64%
535- Trosk. reklame i propagande 2.142 2.275 (133) -5,85%
539- Troskovi ostalih usluga 64.510 71.199 (6.689) -9,39%
550- Troskovi neproizvod. usluga 173.165 111.221 61.944 55,69%
551- Troskovi reprezentacije 16.230 9.222 7.008 75,99%
552- Troskovi premija osiguranja 14.777 19.803 (5.026) -25,38%
553- Troskovi platnog prometa 19.145 33.282 (14.137) -42,48%
554- Troskovi clanarina 1.250 1.281 (31) -2,42%
555- Troskovi poreza 15.847 15.124 723 4,78%
556- Troskovi doprinosa 2.265 1.730 535 30,92%
559- Ostali nematerijalni troskovi 14.748 10.185 4.563 44,30%
67 - Dobici od prodaje 21.201 13.605 7.596 55,83%
68 - Prihodi od uskladjivanja vrednosti 12.194 936 11.258 1202,78%
69 - Prihodi od poslovanja koje se obustalja 0 0 0
57 - Gubici/Rashodi po osnovu rashodovanja 7.647 1.289 493,25%
579 - Ostali nepomenuti rashodi 8.145 8.996 -9,46%
58 - Rash.po osnovu obezvredjivanja imovine 85 293 -70,99%
59 - Gubitak poslovanja koje se obustavlja 0
[Amortizacija [ 152.169| | 139.370] | 12.799|| 9,18%|
Prihodi po osnovu kursnih razlika 433.629 466.003 -32.374 -6,95%
Prihodi po osnovu kursnih razlika - IK 0 0
Prihodi po osnovu kamata 26.986 4.183 22.803 545,14%
Prihodi po osnovu kamata - IK 35.355 218 35.137 16117,89%
Ostali neto finansijski prihodi 8.493 248 8.245 3324,60%
Ostali neto finansijski rashodi - IK 0 0
Rashodi po osnovu kursne razlike - krediti 747.581 236.732 510.849 215,79%
Rashodi po osnovu kursne razlike - ostalo 98.805 126.120 -27.315 -21,66%
Rashodi po osnovu kursne razlike - IK 0 0
Rashodi po osnovu kamata - krediti 87.611 102.427 -14.816 -14,46%
Rashodi po osnovu kamata - ostalo 299 717 -418 -58,30%
Rashodi po osnovu kamata - IK 0 0
Ostali neto finansijski rashodi 861 160 701 438,13%
Ostali neto finansijski rashodi - IK 0

Dobit pre oporezivanja

1.176.319

0
1.027.917 148.402 14,44%

Porez na dobitak 117.632 102.792 14.840 14,44%
Dobit nakon oporezivanja 1.058.687 925.125 133.562 14,44%
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Kao rezultat razlike poslovnih prihoda i poslovmdshoda, za period januar septembar
2012 god. ostvarena je EBITDA u iznosu 1.741.68¢4rdd i veca je u odnosu na isti period
prethodne godine za 582.836 hilj.rsd odnosno z3080,

Poslovni prihodi vé&i su za 1.777.660 hilji.rsd odnosno za 19,81% aoposlrashodi za
1.194.824 hilj.rsd odnosno za 15,29% u odnosutnpasiod prethodne godine . U okviru prihoda
prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga belegst od 2.222.247 hilj.rsd odnosno 25,75% u
odnosu na isti period prethodne godine.

Najznaajnije poveéanje prihoda ostvareno je kod prihoda od prodajeinastranom
trzistu koji su véi za 36,63% gde dominiraju prihodi od prodaje rsmjj ulja koji su vé za
553.244 hilj.rsd odnosno 30,71% u odnosu na istiodeprethodne godine. Procentualno
najzna&ajniji rast ostvaren je kod prodaje teksturirarofirsh proizvoda (za 49,40%) zatim slede
brasna i grizevi sa procentualnim rastom 43,36%citih sa procentualnim rastom 27,46%. Kod
prodaje sojine gane, mixeva i soja vite ostvaren je pad u neznatregnosti.

Poveanje prihoda od prodaje navedenih proizvoda nagtak@o posledica povane koltinske
realizacije i vée ostvarene cene ovih proizvoda na trZiStu u admasprethodnu godinu a na
visinu prihoda ostvarenu na ino trziStu od utigaj&retanja kursa dinara u odnosu na Eur i USD
koji je za devet meseci 2012 god.¢uaato po srednjem kursu NBS, prése iznosio 112,8938
rsd za 1 Eur dok je u istom periodu prethodne gogimoséan kurs iznosio 101,9315 rsd za Eur.
Prihodi od prodaje na doram trZiStu tréim licima manji su u periodu januar septembar 2012
god. u odnosu na januar septembar 2011 god. z&%E\2sdutim, ukoliko se posmatra prodaja
samo proizvoda Sojaprotein-a, bez prihoda od trgjevaobe na kojima je ostvareno najee
smanjenje, mozZe se dieda je ostvaren rast prihoda za 720.001 hilj.rsdogno za 24,27%.
Najvete povéanje prihoda vrednosno ostvareno je kod prodajmesgggme. Prodaja sojine
sa&me ostvarila je rast natibo u treéem kvartalu kada dolazi do zZimnog povéanja prodajne
cene a takde i kolicine prodaje.

Prihodi od prodaje povezanim pravnim licim&iveu za 1.206.220 hilj.rsd. Najéigprocenat rasta
beleZze prihodi od prodaje trgake robe koji posmatrano sa troSkovima nabavne wa&inobe

ne doprinose povanju prihoda. Kod prihoda od prodaje proizvodaafgjtein-a zabelezZen je
rast prihoda u vrednosti koja nije zZagna.

U periodu januar-septembar 2012 god. ostvarenmpngenje vrednosti zalihaimaka u
iznosu 169.349 hilj.rsd za razliku od istog periguiathodne godine kada je ostvareno gawnge
vrednosti zaliha ¢ginaka u iznosu 214.105 hilj.rsd. Na smanjenje vostirzaliha najviSe su uticale
manje zalihe koje su se nasSle na stanju na dar0.2002 u odnosu na stanje zaliha na dan
30.09.2011 god. Tako je stanje zaliha sojingreamanje za 5.953 tone, braSana i grizeva za 1.317
tona, teksturata 448 tona dok su zalihe ulgevea 1.285 t.

Ostali poslovni prihodi maniji su u odnosu na prdthogodinu za 53.723 hilj.rsd odnosno
za 53,83%. Na smanjenje ostalih poslovnih prihotigalo je smanjenje prihoda od subvencija.
Zbog nedostatka sredstava za ove namene u budigubkke Srbije ukinuta je Uredba na
oshovu koje je ostvarivano pravo na stimulacijizzaz.

TroSkovi materijala vé su u periodu januar septembar 2012 za 915.2%@sHilodnosno
16,68% u odnosu na isti period prethodne godingvea vrednosno povanje nastalo je na
poziciji troSkova sirovine koji su ¥eu odnosu na prethodnu godinu za 780.033 hiljaddosno
za 15,25%. U posmatranom periodu 2012 god. pea@je 2.943 tone zrna soje vise nego u istom
periodu prethodne godine a doSlo je i do gawga cene soje po kojoj je vrednovan utroSak.

TroSkovi poménog materijala vé@ su za 49.878 hilj.rsd odnosno za 224,54% u odmasu
period januar septembar 2011 god. Pored utroSksahekp®etkom rada pogona za proizvodnju
koncentrata javili su se i troSkovi etanola kao pémeg materijalatija vrednost utroska iznosi
32.899 hilj.rsd. Na w@ troSak hexana, pored viSe utroSenih &aoh, utie i kretanje kursa rsd u
odnosu na Eur bududa je hexan uvozna komponenta.
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TroSkovi ambalaZe vesu u periodu januar septembar 2012 god. za #080dnosu na
isti period prethodne godine.Razlog péamja troSkova je u povanju fizickog obima utrosSka kao
i U poveanju cena ambalaze.

TroSkovi goriva i energije & su za 42.341 hilj.rsd odnosno za 19,31% u odnusu
prethodnu godinu zbog %l troSkova na stavkama utroSka elekie energije, gasa i troskova
biomase koji su nastali zbog pokretanja novog padgarove kotlarnice.

TroSkovi zarada @ su za 59.290 hilj.rsd odnosno za 20,03% u perjaduar septembar
2012 god. u odnosu na isti period prethodne godineesecu julu 2012 god. promenjen j€ina
obrauna zarada tako da su utgni novi grejdinzi. Povan je i broj zaposlenih za 22 u odnosu nha
stanje na dan 30.09.2011 god. - novi radnici Zeposu u fabrici SPC.

TroSkovi transportnih usluga &esu za 12.593 hilj.rsd odnosno za 11,54% u odmasu
period januar septembar 2011 godine zbog §ave realizacija na ino trzistu.

Troskovi usluga odrZzavanja u periodu januar septen2®12 god. W@ su za 37.632
hilj.rsd odnosno za 92,63%. zbog prildguanja novom pogonu za proizvodnju koncentrata.

TroSkovi zakupnina W@ su za 16.461 hilj.rsd odnosno za 39,89% u peri@chwar -
septembar 2012 u odnosu na isti period prethoddmgoNajvée povéanje iskazano je na kontu
zakupa sojine sme jer je zbog povanih zaliha sé&me u prvoj polovini godine bilo neophodno
skladistiti ovaj proizvod izvan skladiSnih kapatit&ojaprotein-a.

Troskovi iskazani na grupi konta 550 — troSkovi moégvodnih usluga v su u periodu
januar septembar 2012 god. za 55,69% u odnosstin@eriod prethodne godine. NagvéroSak u
ovoj grupi troSkovaine korporativne usluge.

Kao rezultat kretanja poslovnih prihoda i poslovmdshoda ostvarena je EBITDA u
iznosu 1.741.664 hilj.rsd i va je za 582.836 hilj.rsd odnonos za 50,30% u agdnasposmatrani
period prethodne godine.

U grupi ostalih prihoda naj¢e povéanje sa zn&jnijim vrednosnim iznosom ostvareno je kod
prihoda od uskldivanja vrednosti zbog naplate ispravijenog utuZemeotgazivanja.

Troskovi amortizacije W@ su za iznos 12.799 hilj.rsd odnosno za 9,18% mosd na
posmatrani period prethodne godin zbog aktivirarmjaonabavljene opreme tako da je troSak
amortizacije obréunat na véu osnovicu.

Ostvarena EBITDA uviana za ostale prihode i umanjena za ostale rasteodertizaciju
daje EBIT koiji iznosi 1.607.013 hilj.rsd i éige za 57,02% u odnosu na period januar septembar
2011 god.

Ostvareni finansijski prihodi u periodu januar sspbar 2012 god. ¢e su za 33.811
hilj.rsd odnosno za 7,18% u odnosu na isti periedh@dne godine.

Najvece procentualno poeanje iskazano je na kontu prihoda od kamata d@ihttiea i povezanih
pravnih lica.

Finansijski rashodi u periodu januar septembar 2§4@. véi su za 469.001 hilj.rsd
odnosno za 100,61% u odnosu ha isti period prethaghdine. Visina pozitivnih i negativnih
kursnih razlika zavisi od visine kreditnog zaduZenkretanja kursa dinara u odnosu na valutu u
kojoj je kreditno zaduZenje.

Rashodi po osnovu kamata maniji su u periodu jaseprembar 2012 za 14.816 hilj.rsd odnosno
za 14,46% u odnosu na isti period prethodne garting smanjenja osnovice zbog uredne otplate
kredita i zbog smanjenja visine Euribor-a u odnasusti period prethodne godine.

Korekcijom EBIT finansijskim prihodima i finansijgk rashodima ostvarena je dobit pre
oporezivanja u iznosu 1.176.319 hilj.rsd koja jéevaa 148.402 hilj.rsd odnosno za 14,44% u
odnosu na isti period prethodne godine.

18



SOJAPROTEIN AD BECEJ — IZVESTAJ O POSLOVANJU JANUAR — SEPTEMBAR 2012,
OSTVARENI vs PLANIRANI REZULTATI POSLOVANJA

1.2 Bilan Stanja

Y.T.D
Y.T.D Y.T.D
Y.T.D RAZLIKE
OSTVARENO u RAZLIKE u %
Period izveStavanja: 01.01-30.09.2012. ]aoirs‘t/:;sggloz 000 RSD Osj?;i]:gyo OSTVARENO
31.12.2011 2012/2011 2012/2011
STALNA IMOVINA
1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 0
11 GOODWIL 0
11I. NEMATERIJALNA ULAGANJA 15.846 13.787 2.059 14,93%
IV. NEKRETNINE,POSTROJENJA,OPREMA I BIOLOSKA SR 7.629.396 7.116.877 512.519 7,20%
1.Nekretnine,postrojenja i oprema 7.294.785 6.781.872 512.913 7,56%
2. Investicione nekretinine 331.774 331.953 -179 -0,05%
3. Bioloska sredstva 2.837 3.052 -215 -7,04%
IV. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI 857.732 856.592 1.140 0,13%
1.Uces$¢e u kapitalu 855.688 855.688 0 0,00%
2.0stali dugoro¢ni finansijski plasmani 2.044 904 1.140 126,11%
I. ZALIHE 5.837.212 4.744.120 1.093.092 23,04%
- Trgovacka roba 5.567 5914 -347 -5,87%
- Sirovine 3.512.099 2.084.640 1.427.459 68,48%
- Pomo¢ni materijal 30.534 9.063 21.471 236,91%
- Ambalaza 24.799 23.015 1.784 7,75%
- Ostali materijal 188.847 188.971 -124 -0,07%
- Nedovrsena proizvodnja 158.909 69.397 89.512 128,99%
- Gotovi proizvodi 419.469 678.331 -258.862 -38,16%
- Avansi 1.496.988 1.684.789 -187.801 -11,15%
- Ostalo 0 0 0 0,00%
II.STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI 0 0 0 0,00%
III. KRATKOROCNA POTRAzIVAN]A,PLASMANI IGOTOV 6.976.667 4.562.678 2.413.989 52,91%
1.Potrazivanja 4.379.948 3.776.562 603.386 15,98%
Potrazivanja na domacem trzistu - 3 lica 1.538.485 664.559 873.926 131,50%
Potrazivanja od povezanim pravnih lica 1.868.270 2.354.526 -486.256 -20,65%
Potrazivanja na inostranom trzistu 973.193 757.477 215.716 28,48%
2.PotraZivanja za viSe placeni porez na dobitak 0 0 0,00%
3.Kratkoro¢ni finansijski plasmani 2.118.385 128.804 1.989.581 1544,66%
4.Gotovinski ekvivalenti i gotovina 322.120 523.815 -201.695 -38,51%
5. Porez na dodatu vrednost i AVR 156.214 133.497 22.717 17,02%
C. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 0 0 0 0,00%
VANBILANSNA AKTIVA 5.552.772 10.593.951 -5.041.179 -47,59%
PASIVA
L.LOSNOVNI KAPITAL 6.906.480 6.906.480 0 0,00%
1. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 0 0 0 0,00%
11I. REZERVE 1.428.760 1.371.588 57.172 4,17%
IV. REVALORIZACIONE REZERVE 1.837.933 1.837.936 -3 0,00%
V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HOV 571 571 0 0,00%
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU HOV 0 0 0 0,00%
VII. NERASPORED]JENI DOBITAK 2.144.955 1.143.440 1.001.515 87,59%
VIIL. GUBITAK 0 0 0 0,00%
IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 0 0 0 #DIV/0!
. DUGOROCNA REZERVISANJA 49.890 49.890 0 0,00%
1. DUGOROCNE OBAVEZE 6.215.001 2.895.566 3.319.435 114,64%
1.Dugoroc¢ni krediti 6.214.938 2.895.503 3.319.435 114,64%
2.0stale dugoro¢ne obaveze 63 63 0 0,00%
III. KRATKOROCNE OBAVEZE 2.597.627 2.952.947 -355.320 -12,03%
1.Kratkorocne finansijske obaveze 652.864 2.345.998 -1.693.134 -72,17%
2.0baveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 0 0 0 0,00%
3.0baveze iz poslovanja 1.809.660 521.683 1.287.977 246,89%
Obaveze na domacem trzistu - 3 lica 619.910 319.487 300.423 94,03%
Obaveze prema povezanim pravnih lica 1.146.448 45.691 1.100.757 2409,13%
Obaveze na inostranom trzistu 43.302 156.505 -113.203 -72,33%
4.0stale kratkorocne obaveze 29.349 32.794 -3.445 -10,50%
5.0baveze po PDV-a i ostalih javnih prihoda i pas.vr.razgr 29.718 29.618 100 0,34%
6.0baveze po osnovu poreza na dobitak 76.036 22.854 53.182 232,70%
C. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 135.636 135.636 0 0,00%
VANBILANSNA AKTIVA 5.552.772 10.593.951 -5.041.179 -47,59%
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U periodu januar-septembar 2012.godine u odnosedrk?.2011 godine po¥ana je
pozicija nematerijalnih ulaganja u iznosu od 2.88@da dinara a nastalo paanje odnosi se
na ulaganje u program za peaje paleta u Visokoregalnom skladistu gotovih proda i na
ulaganja u prava na intelektualnu svojinu,odnogmgistraciju Zigova za gotove proizvode.

U analiziranom periodu povana je i pozicija nekretnine,postrojenja i oprema u
iznosu od 512.519 hilj.dinara.Najzizgnije poveanje na ovoj poziciji odnosi se na investicije
u ekstrakciju fabrike za proizvodnju sojinih protskih koncentrata i u objekte vezane za
izgradnju fabrike SPC kao i pripadéjuopremu.

Na poziciji obrtna imovina na dan 30.09.2012 gododnosu na stanje na dan
31.12.2011 god. iskazano je ukupno garge u iznosu 3.507.081 hilj.rsd. NajZapije
poveanje odnosi se na palanje zaliha oshovne sirovine (sojino zrno) u iznogul.093.092
hilj.rsd.i pove&anje kratkorénih potraZzivanja, plasmana i gotovine u vrednos#il2.989
hilj.rsd.

U periodu januar septembar 2012 god. Victoria Liigikturisala je 158.156 t. zrna
soje rod 2011 god. u vrednosti 5.411.607 hilj.réd /446 t. zrna soje rod 2012 god. tako da
procentualno pov@nje vrednosti zaliha sirovina u odnosu na stapjelan 31.12.2011 god.
iznosi 68,48%. Otkupne cene zrna soje roda 2012 gai@¢ su u odnosu na otkupne cene
2011 god. zbog smanjenih prinosa ove kulture ugtdikih susa. Smenjenje zaliha gotovih
proizvoda na dan 30.09.2012 god. u odnosu na stengan 31.12.2011 god. iznosi 258.862
hilj.rsd. Na smanjenje vrednosti zaliha gotovihipvoda uticalo je manje stanje zaliha sojine
same zbog poweane prodaje ovog proizvoda koje je usledilo zbogefane traZnje na
domaem trziStu u tréem kvartalu.

U okviru pozicije kratkoréna potrazivanja, plasmani i gotovina n&@epoveéanje
iskazano je u delu potraZivanja i kratkémdh finansijskih plasmana.PotraZivanja od kupaca
veca su za 603.386 hilj.rsd odnosno za 15.98%. a urwlpotrazivanja od kupaca nagee
poveanje iskazano je kod potraZivanja na déema trziStu od tréh lica u vrednosti
povetanja 873.926 hilj.rsd. PotraZivanja od povezanihvpih lica manja su za 486.256
hilj.rsd u odnosu na stanje na dan 31.12.2011 godhzloga 3to je potraZivanje od Victoria
Logistic, koje je bilo iskazano sa stanjem na dari32011 god., zatvoreno isporukom zrna
soje u januaru mesecu 2012 god. Istovremeno, ugoklline finansiranje otkupa zrna soje vrsi
se prodajom sojine Sae povezanom pravnom licu Victoria Logistic.

Potrazivanje od ino kupacacegie na dan 30.09 2012 god. u odnosu na stanje na
dan 31.12.11god za 215.716 hilj.rsd iz razloge yigodatih kollina i veéeg srednjeg kursa
dinara u odnosu na Euri USD.

Pozicija kratkoréni finansijski plasmani povana je u odnosu na 31.12.2011 god.za
1.989.581 hilj.dinara. Zbog povoljnih kamatnih wslona finansijskom trzistu slobodna
nowana sredstva, kako dinarska tako i devizna¢arana su kratkotmo Sto je powvé&lo
prihode od kamata a istovremeno uticalo na smamjetganja gotovine i gotovinskih
ekvivalenata.

U okviru pasive iskazano je palanje na pozicijama kapitala i dugonih
rezervisanja i obaveza a na poziciji kratkom® obaveze iskazano je smanjenje vrednosti.

Kapital drustva uwean je na dan 30.09.2012.g. u odnosu na stanjem&8442.2011
god. za 1.058.684 hilj.din. Naj¢e poveanje iskazano je na poziciji neraspieri dobitak i
rezerve u ukupnoj vrednosti ostvarene nebitideo zavrSnom r&unu za 2011 god.

Dugorani krediti beleZze pov@nje u odnosu na stanje na dan 31.12.2011 god. za
3.319.435 hilj.rsd zbog novih kreditnih zaduZetija je namena finansiranje obrtnih sredstava
i podsticaj izvoza.

Kratkoraine finansijske obaveze manje su za 1.693.134ddiljr odnosu na stanje
31.12.2011 god. zbog uredne otplate kredita. Krathke® finansijske obaveze sa stanjem na
dan 31.12.2011 godinile su obaveze po osnovu dugémih kredita koje dospevaju do jedne
godine i kratkoroni krediti od Komercijalne banke, Societe Genarahlbi Credi Agricol
banke koje su otptene u roku dosjge.
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Obaveze iz poslovanja na dan 30.09.2012 gdéd.ge za 1.287.977 hilj.rsd u odnosu
na stanje na dan 31.12.2011 god. a rajywveéanje iskazano je na poziciji obaveze prema
povezanim pravnim licima koje se najira delom odnosi na obaveze prema Victoria Logistic
za ispordgeno zrno soje rod 2012 god. a koje treba posmateggidno sa potraZivanjem za
date avanse bududa ¢e su avansi upteni namenski za kupovinu zrna soje. Obaveze na
doma&em trziStu prema téém licima vee su za 300.423 hilj.rsd. U odnosu na stanje
31.12.2012 god. naj¢e poveéanje iskazano je na kontu nefakturisane soje u ot
124.442 hilj.rsd.

Obaveze po osnovu poreza na dobitateveu za 53.182 hilj.rsd i ¢tanate su na iznos
ostvarene dobiti za devet meseci a Kamaiznos poreza na dokié biti utviden na kraju
godine nakon kortmo utvidenog rezultata poslovanja.

21



SOJAPROTEIN AD BECEJ — IZVESTAJ O POSLOVANJU JANUAR — SEPTEMBAR 2012,

OSTVARENI vs PLANIRANI REZULTATI POSLOVANJA

1.3 Cash flow
U000 RSD
YTD Y.T.D Y.T.D
Period izveStavanja: 01.01-30.09.2012. Y.T.D OSTVARENO . RAZLIKE OSTV. || RAZLIKE OSTV.U
. OSTVARENO jan
jan-sept 2012 sept 2011 Jan-sept % Jan-sept
2012/2011 2012/2011

Pocetno stanje 523.815 221357 302.458 136,64%
PRILIVI AOP 11.657.303 9.056.686 2.600.617 28,71%
1. Prilivi gotovine iz poslovne aktivnosti 8.564.103 6.320.393 2.243.710 35,50%
Prodaja sirovog sojinog ulja 302 2.479.255 2.098.121 381.134 18,17%

Prodaja rafinisanog sojinog ulja 302 0
Prodaja viSih faza prerade 302 2.512.259 1.792.182 720.077 40,18%
Prodaja sojine same 302 3.023.180 2.250.658 772.522 34,32%
Prilivi od subvencija od prodaje ulja 304 53.994 -53.994 -100,00%
Subvencija od prodaje ljudskog programa 304 54.444 -54.444 -100,00%
Ostali prilivi (premije, dotacije, zakupnine, potr. od zaposlenih) 304 160.063 70.994 89.069 125,46%
Povracaj PDV 343.403 0 343.403 0,00%
SPC 45943 0 45943 0,00%
Ostali prilivi 0 0 0 0,00%
2. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 32.495 88.631 -56.136 -63,34%
Prodaja akcija i udela 314 0 0 0 0,00%
Prodaja nekretnina, postrojenja, opreme 315 0 0 0 0,00%
Ostali finansijski plasmani 316 32495 88.631 -56.136 -63,34%
3. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 3.060.705 2.647.662 413.043 15,60%
Uvecanje osnovnog kapitala 326 0 0 0 0,00%
Dugorocni i kratkorocni krediti 327 3.060.705 2.647.662 413.043 15,60%
Ostale dugorocne i kratkorotne obaveze 328 0 0 0 0,00%
o
1. 0dlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 1.908.662 1468451 440.211 29,98%
Otkup soje 306 112.365 89.558 22.807 2547%
Nabavka sirovina, ambalaze, gorivo 306 168.494 90.953 77.541 85,25%
Tekuce obaveze 306 587.773 464.619 123.154 26,51%
Isplate dobavljatima i dati avansi ostalo 306 50.715 -50.715 -100,00%
Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 368.885 309.351 59.534 19,24%
Placene kamate 308 169.518 114332 55.186 48,27%
Porez na dobit 309 64.448 44121 20327 46,07%
Placena carina i ostali porezi ( sem PDV) 310 86.365 227955 -141.590 -62,11%
Placen PDV 310 350.814 76.847 273.967 356,51%
2. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 2.023.703 2.528.144 -504.441 -19,95%

Kupovina akcija i udela 320 0
Kupovina nekretnina, postrojenja i opreme - INVESTICIJE 321 770.547 2.476.070 -1.705.523 -68,88%
Ostali finansijski plasmani 322 73.521 52.074 21.447 41,19%
QOstali finansijski plasmani - Oroceni depoziti - neto iznos 322 1.179.635 0 1.179.635 0,00%
3. Odlivi iz aktivnosti finansiranja 1.981.581 2.394.814 -413.233 -17,26%
Otkup sopstvenih akcija i udela 330 0 1517 -1.517 -100,00%
Dugoro¢ni i kratkorocni krediti 331 1.980.969 2.392.556 -411.587 -17,20%
Finansijski lizing 332 612 741 -129 -17,41%
0,00%

Isilac’ene dividende 333 0 0 0

Tokovi gotovine - 3 lica 5.743.357 2.665.277 3.078.080 115,49%
Interkompanijska kretanja PRILIVI 778372 4421.291 -3.642.919 -82,39%
Interkompanijska kretanja ODLIVI 6.764.144 7.007.169 -243.025 -3,47%
Pozitivne kursne Razlike 74122 5.613 68.509 1220,54%
Negativne kursne razlike 33.402 6.225 27.177 436,58%
Gotovina na kraju obracunskog perioda 322,120 300.144 21976 7,32%
Izvr$ene kompenzacije 2.863.175 2.118.424 744,751 35,16%
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- Porast novanih tokova kod sojine 8me za 34 % nastao je usled p&éama cene sojine
sa&me i v&ih nowanih avansa.

- Prodaja sojinog ulja je ¢a i vrednosno tako da je zbogieecene i priliv véi za 18%

- Prilivi viSih faza prerade imali su rast od 40%dnosu na isti period prethodne
godine, usled u&g priliva po osnovu prodaje na datem i ino trzistu.

- Subvencije predstavljaju prihode vezane za podgstmaza, regulisane Uredbom o
subvencionisanju proizdaca poljoprivrednih i prehrambenih proizvoda. U pndbvet
meseci 2011 godine ostvareni priliv po osnovu sabjja od prodaje ulja iznosio je
53.994 hilj.din. i subvencije od prodaje ljudskoggrama u iznosu od 54.444 hilj.din.
Prilivi po osnovu subvencija u drugoj polovini 204d ukinuti, posto u budzetu RS nije
bilo viSe sredstava predignih za ove namene.U toku prvih devet meseci iy
nedostatka sredstava u budZetu je ukinuta uredbag toga nisu ostvareni prilivi po tom
0Sshovu.

- Porast ostalih priliva za 125% u prva tri kvarta012 god. u odnosu ha isti period
prethodne godine nastao je zbog dela naplate suimrjispornih potraZivanja, dela
povrata akciza od CVPO za nabavljeni heksan, adiva za obavljenu usluznu preradu
zrna soje .

- ,Sojaprotein“ AD je ostvarila do 30.09.2012 povpailiva od PDV —a u ukupnom iznosu
343.403 hilj.din zbog fakturisanja 135.474 tonaazsoje rod 2011, u januaru 2012 god. i
povetanih investicionih ulaganja u prvih devet mesecl20U istom periodu 2011 nije
ostvaren priliv od povrata PDV — a.

- Prilivi od prodaje koncentrata iz proizvodnog pama SPC ostvareni su na nivou od
45.943 hilj.rsd u posmatranom periodu iz razlogs®hjanja proizvodnje novog pogona
krajem avgusta meseca 2012.god.

- Ostali finansijski plasmani imali su pad za 63%kutoj 2012, u odnosu na 2011.,
kao rezultat povrata zajmova u 2011. izjitagiodina.

- Prilivi iz aktivnosti finansiranja po osnovu dugonih i kratkor@nih kredita véi su za
413.043 hilj.rsd iz razloga Sto je cena ovogodi§njeda soje zri@mjno porasla tako da je
za finansiranje sirovine bilo potrebno pévuiSe sredstava.

- Odlivi za otkup zrna soje rod 2011 imali su ras2s8 u 2012.godini, kada je izvrSena
nabavka i fakturisanje zrna soje u januaru 20X®2jesuslovilo véi odliv sredstava za te
namene u odnosu na isti period prethodne godine.

- Rast tekdih obaveza za 27% u odnosu na isti period prethagbdéne, uslovljen je
rastom potroSnje gasa i elektré energije za potrebe novog pogona SPC.

- Nabavka sirovina, ambalaZe i goriva imala je raighosu od 85% u odnosu na isti period
proSle godine zbog ¥é potreba za alkoholom - kao sirovinom za novi gogSPC u
iznosu od 36.968 hilj.rsd, kao i &ien kolicinama i cenama ambalaze usled gove
prodaje proizvoda visih faza prerade.

Doslo je do pada odliva po osnovudaaja dugoroénih i kratkor@nih kredita u odnosu na
prethodnu godinu zbog manjih finansijskih obaveape lsu teretile devetomease period
tekute godine. To je imalo za posledicu i manji odligdstava u prvih devet meseci 2012
od 17 % za potrebe dugero i kratkora:ni kredita. Manji odliv sredstava za kupovinu
postrojenja i opreme za 69 % nastao je kao posledianjih investicionih aktivnosti u
ovom periodu u odnosu na proslu godinu. Istovrenjertmslo do porasta odliva za 48% u
istom periodu za ptane dospele kamate po investicionom kreditu dobijenod
Unicredit banke za ulaganje u izgradnju fabrikeit@nalnih sojinih koncentrata.
Intenzivnija investiciona ulaganja u toku 2011pad njihovog intenziteta u toku 2012,
uslovili su i pad odliva za ptane carine od 62% u odnosu na isti period progbeline.

U pojedinim mesecima ,Sojaprotein® je prodavalacevekolicine zrna soje -
interkompanijski, zbog genetske modifikacije i péaeog sadrzaja glutena u zrnu, te je
odliv za pl&eni PDV porastao u toku 2012. za 357 % u odnosstnperiod 2011.
Istovremeno zavrdna faza SPC uslovila je pamg odliva za 41% ostalih finansijskih
plasmana za zavrSetak svih z&gtth ulaganja u Sto kéam roku i start up fabrike.
Sojaprotein je sva svoja slobodna &&wa sredstva otavala kod poslovnih banka na
nedelju dana ostvarujupozitivhe kamate.
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REZIME

U periodu Jan-Sept 2012. godine zavr§emajvaznija investicija — pogon za proizvodnju
tradicionalnih sojinih proteinskih koncentrata keipeta 70.000 tona godiSnigme je proizvodni
program Sojaproteina z&gno proSiren. Pokrenuta je proizvodnja raznihug8PC, a otpela je
i prodaja prvih kolicina SPC nestandardnog kvaitét medjuvremenu su ustanovljene Prodajna i
Politika cena po tipovima/trzistima SPC, odnosntaljleo su razradjene Logigke opcije po
najvaznijim trzistima. Na najvaznija trZiSta SPCstiwljeni su uzorci tako da je u toku
odobravanje kvaliteta naSih SPC od strane @#djvklju¢nih korisnika i postupak dostavijanja
kompletiranih ponuda najen distributerima i kupcima ovih proizvoda.

U pogledu postdjeg programa nastavljena je ekspanzija izvoza visokioih proizvoda
koja je zapoeta pre nekoliko godina. lako je uticaj novog talasetske finansijske krize, geme
jos ve&om recesijom, doprineo da u pojedinim regijamazéimljama bude zabeleZen pad ili
stagnacija prodaje, ostvareni su rezultati izn&dkivanja, posebno kada se radi o prodaji
proizvoda viSih faza prerade na trzistu EWigbedno je da dugorma strategija SOJAPROTEIN-
a ka proizvodniji iskljgivo NON GMO sojinih proizvoda u uslovima paane svetske traznje za
istim daje prave rezultate.

Medutim, nakon nezapafane suse rod srpske NON GMO soje je ove godinestafalno
umanjen. lako su povrSine pod sojom ostale na istmou kao prosle godine, rod je manji za 42
% u odnosu na 2011. godinu ali je kKola zrna soje dondag roda obezldena za potrebe
godisnje proizvodnje humanog programa i nove padnye SPC-a. Zahtevi tZista za sledljiso$
genetskom ¢istocom sojinih  proizvoda (IP NON GMO) na svim strateskitrzistima
SOJAPROTEIN-a se ne smanjuju, naprotiv, na njimsvgevisSe insistira. lako je EU regulativa za
NON GMO <0,9%, sve swestaliji zahtevi véeg broja zemalja za NON GM0<0,1% ne samo od
kupaca iz prehrambene industrije¢vedd proizvaiaca st@ne hrane i hrane za ribe. Za razliku od
svetske konkurencije SOJAPROTEIN, zahvalujddlON GMO soji sa garantovanim srpskim
poreklom moZe u potpunosti da zadovolji stroge eahkrajnjih korisnika za sledljivosti i NON
GMO. Cak i na trzistima gde ne postoji ili nije radema zakonska regulativa o NON GMO,
krajnji korisnici su ti koji impliciraju uslove navke iskljtivo NON GMO sojinih proizvoda Sto
je postala najua komparativha prednost SOJAPROTEIN-a.

Nakon ugradnje najsavremenije opreme za proizvodisipkofinalnih proizvoda namenjenih
prehrambenoj industriji i zrajnog podizanja kvaliteta istih natee se potreba da
SOJAPROTEIN, uz logistku podrsku VictoriaGroup, istraje na Politici gati@ranja [P NON
GMO saijinih proizvoda bez prisustva ostalih aleayeybezbéenjem Gluten free kvaliteta.

Tek ovim ¢e se stvoriti dodatne pretpostavke za duggmo rast izvoza proizvoda
SOJAPROTEIN-a kako iz post@dgeg, tako i iz budéeg proizvodnog programa (funkcionalni
SPC).
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A. Profitabilnost

Stopa bruto dobiti

EBITDA margina
EBIT margina
EBT margina

Neto profitna marza

Povrat na kapital (ROE)

Povrat na ukupnu aktivu (ROA)

B. Pokazatelji likvidnosti

Racio opste likvidnosti

Racio reducirane likvidnosti ili rigorozni
racio likvidnosti

Racio trenutne likvidnosti ili kes$ racio
likvidnosti

Racio dnevne likvidnosti

C. Solventnost

Finansijske obaveze/kapital

Finansijski leveridz

Racio pokri¢a kamata

21,09%

15,98%
14,74%
10,79%
9,71%

10,06%

5,99%

4,93

2,69

0,12

265,50

0,72

1,64
18,08

(Poslovni prihodi-nabavna vrednost robe-troSkovi
materijala/poslovni prihodi)
EBITDA /Prihodi od osnovne delatnosti
EBIT/Prihodi od osnovne delatnosti
EBT/Prihodi od osnovne delatnosti

Dobit nakon oporezivanja/Prihodi od osnovne
delatnosti

Neto dobit za poslednjih 12 meseci/(kapital na
pocetku+kapit.na kraju per.)/2

Neto dobit za poslednjih 12 meseci/(aktiva na
pocetku perioda+aktiva na kraju per.)/2

Obrtna imovina/Kratkoro¢ne obaveze

(Obrtna sredstva-zalihe)/kratkoro¢ne obaveze

Gotovinal/kratkoro¢ne obaveze

(Potrazivanja +gotovina i
gotov.ekvivalenti)/((Nabavna
vredn.prod.robe+troSk.mater.+troSk.zarada+ostali
posl.rash.+kamata+porez)/365)

(Dugorocne obaveze+kratkoro¢ne obaveze)/kapital
(aktiva na kraju perioda + aktiva PS)/2/(kapital na

kraju perioda+kapital PS)/2
Poslovni dobitak/rashodi kamata ukupno
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IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJAN]JE IZVESTAJA

Prema naS$em najboljem saznanju, kvartalni finansijski izvestaj za Il kvartal 2012. godine sa
podacima za period januar — septembar 2012. godine, sastavljen je uz primenu odgovarajucih
medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja i daje istinite i objektivne podatke o imovini,
obavezama, finansijskom poloZaju i poslovanju, dobicima 1 gubicima, tokovima gotovine i
promenama na kapitalu javnog drustva, .

Lica odgovorna za sastavljanje godisnjeg izvestaja:
“Sojaprotein” A.D. BeCej, Industrijska br.1, 21220 Belej

Generalni direktor dipl. pravnik Pavlovi¢ Branislava 70 Wt o i! 5
lzvrini direktor Sektora finansija: dipl.oec. Nikoli¢ Ankica

Sef ratunovodstva: oec. Andelkovi¢ Dragana \/{%ma}fﬁu
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