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1.3. lzvestaj o tokovima gotovine

Mpunor 3

MonywaBa npaeHo nuue

o/ F I [4TF] [2lis]z]o] [Z]elo 35 41241V

Martuunn 6poj Wndpa genatHocTn

Monymwasa AreHuuja 3a npuBpeaHe perucTpe

123 [ 19 ] 20|21 22|23 24a]25]26
Bpcra nocna
Ha3sue: \/UL[(A)U AD U RESTRUE TU ﬁﬂ/‘ﬁ,v}
Cepuure: /\//T, N»Q/‘}'/VQQE/C/ /PUy !Db

U3BELLUTAJ O TOKOBUMA IOTOBUHE
y nepuoay on /o4 no 34 /2. 20/). ronnue

- Y XWbafama AuHapa -
WaHoc
Mosnumia AoM Tekyha Tipetxoana
roavHa roAuHa
1 2 3 4
A. TOKOBU 'OTOBWUHE U3 NOCMOBHUX AKTUBHOCTH
|. Mpunvem roToBMHE U3 NOCNOBHMX akTueHocTH (1 Ao 3) 301 j /é’ 9/2 J/603 _Z)/
1. Mpopaja 1 NPUMIBLEHN aBaHCH 302 JDERIFS 1/414_2_20
2. Mp1MrbeHe KamaTe 3 NOCNOBHMX aKTUBHOCTH 303 q L2
3. OCTany NpUnuem u3 peaoBHor NOCoBakba 304 ) 63_7;,3 .74 9 7 (9} _&
Il. Oanuev roToBuHE 13 NOCNOBHIX akTUBHOCTH (1 A0 5) 305 366 01> J60 424
1. Vcnnare poBassbaunma 1 43TV aBakcH 306 223478 BHOF32]
2. 3apape, HakHaAe 3apaaa u OCTASM IMHHY PAacXOaWn . 307 /35 Z/[/Q 2 /l/ 8% Z
3. Mnahere kamate 308 113 2467
4. MNopesa Ha pobuTak 309 s e
5. Nnaharba Mo OCHOBY OCTANVX jaBHUX NPUXOAA 310 Z/ 2;7_(‘9 2 402
Il. Heto npunua rotosuHe n3 nocnosHmux akTueHocTy (1 - 1) 31 ,ZOL/
IV. Heto oanue roTosuHe 3 NocnosHUx aktueHocTy (1l - 1) 312 J’W 40/]
B. TOKOBY rOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU MHBECTUPAILA
|. MpunuBu roToBYHE 3 aKTUBHOCTM MHBECTUPatha (1 Ao 5) 313
1. NMpopaja akumja 1 yaena (HETO NPUNMBM) 314
2. MNpopaja HeMaTepujasiHMX ynarara, HeKPETHWUHA, NOCTPOjeHba, onpeme 1 315
BuonoLukux cpeacTasa

3. OcTanu (hUHAHCUICKU NAIACMaHN (HETO NPUNMBN) 316
4. MpuMrseHe kamarte U3 akTUBHOCTM MHBECTUpaa 317
5. Mpumrbere avenaeHae 318
Il. OpnvMBM FOTOBMHE U3 AKTMBHOCTW WHBECTVPaK:a (1 AC 3) 319 ¢ /D@
1. KynosuHa akuwja v yaena (HeTo ognvem) 320
2, gizf‘sot\:; :in;i;?:{aa:uwx ynararea, HEKPETHUHA, NOCTpojera, onpeme 1 321 3 29
3. OcTanu thrHaHcHjckv nnacmanu (HeTo OANMBm) 322 m _4/96/
lIl. HeTo NpunuB roTOBYHE M3 aKTMBHOCTYW MHBECTUPa:a (I - I1) 323

. IV. HeTo opnve rotoBuHe 13 akTUBHOCTM uHBecTUparsa (11 - 1) 324 v/ 4 Q 3




- Y Xuwbagama guHapa -

Waroc
TNosuupja Aon Tekyha TlpeTxoaHa
roauHa roauHa
1 2 3 4
B. TOKOBY MOTOBUHE W3 AKTUBHOCTU ®MHAHCHUPAKA
. TIpUnuBu roToBMHE 13 aKTMBHOCTY thHaKcupaka (1 Ao 3) 325 65 /ﬁ?’ z 19J¢ ‘91/
1. Yeehate OCHOBHOT KanuTana 326
2. [lyropouHY 1 KDETKOPOUHU KPEANTM (HETO NpUnMBm) 327 66 177):7 /93 37
3. Ocrane ayropouHe 1 kpaTkopouHe ofasese 328 ,Z (o) 26 L
Il. OanmBM roToBVHe U3 AKTUBHOCTY thvHaHCUpara (1 Ao 4) 329 7 3 Iz g/] 40 JEO
1. OTkyn concTBeHux akumja v yaena 330
2. [lyropoMHN W KPaTKOPOHHM er,qvmn-u ocrarne obasese (HeTo oanvBM) 331 // j Y 24 lfo J"‘?O
3. OUHAHCHICKN NU3NHT 332
4. Vcnnahene aveuaenge 333
IIl. Heto npunva roTosuHe 13 akTMBHOCTM huHaHcupatba (1 - I 334 2 579 A
IV. HeTo oanus roTosuHe 3 akTueHocTH chuHaHcupatba (Il - 1) 335 -:9(? g
I'. CBETA MPUMUBU MOTOBUHE (301 + 313 + 325) 336 (534 jd’g l):?() 9/9
A. CBETA OANNBY FOTOBUHE (305 + 319 + 329) 337 3/‘70,;:0_5 6@0% /
B. HETO MPUNNBU FOTOBUHE (336 - 337) 338 G XQ
E. HETO OOJIUB FOTOBUHE (337 - 336) 339 'FCYZ/
X. FOTOBUHA HA MOYETKY OEPAUYYHCKOI MEPUOAA 340 J _,’2( 4 50,;
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3/IUKE MO OCHOBY MPEPAUYYHA FOTOBUHE 341
W. HETATUBHE KYPCHE PA3NTUKE MO OCHOBY NMPEPAYYHA FOTOBUHE 342
S et o Y

Yy TNwye onroaopuo 33,cacTaBMmLame
nancmcxor/?:‘/
naxa 20__. ropuHe
/JSM

MHAYCTRWIA T Ve
Y PECTPYKTYPUPatLY
1

kn BacTynHuk

CliLict;

—




Izvestaj o promenama na kapitalu
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3. |Vicnpasxa MaTepujanto aHauajHKX rpeiua)
W NPOMEHA PaYYHOBO/ICTBEHMX NONUTHKA Y
MPETXOAHO] TOAMHN - CMaetLE

4. |KopurosaHo NOYETHO CTaILE Ha Aad
01.01. nperxogHe roaune ZOIQ
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1.5.  Napomene uz finansijske izvestaje
VULKAN AD U RESTRUKTURIRANJU

NAPOMENE UZ FINANSIJSKI IZVESTAJ ZA 2011.god.

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Akcionarsko drustvo Vulkan ,industrija gume, Nis u restrukturiranju ( u daljem tekstu : Drustvo ) je otvoreno
akcionarsko Drustvo sa sto posto akcijskog kapitala.

Drustvo je registrovano kod Agencije za privredne registre 18.04.2007 godine pod brojem BD 23968/2007

Osnovano je 1953. godine izdvajanjem iz fabrike koZe i gumenih proizvoda Puka Dini¢ iz Nisa. Nakon brojnih
transformacija 1991. godine izdaje interne deonice, radi pribavljanja dodatnog kapitala, nakon ¢ega se registruje kao
deonicko drustvo. Radi usaglasavanja organizacije i akata sa Zakonom o preduzec¢ima 02.08.2000. godine registruje se
kao akcionarsko drustvo.

Procenu vrednosti kapitala Drustvo je izvrsilo sa stanjem na dan 31.12.1997. godine. Procena je prihvacena od strane
Ministarstva za ekonomsku i vlasni¢ku transformaciju. Tom prilikom utvrdeni odnos akcijskog od 1,6 % i drustvenog
kapitala od 98,4 % zadrzan je i sa stanjem 31.12.2006. godine, odnosno do momenta prodaje.

U skladu sa odredbama zakona o privatizaciji i Uredbe o prodaji kapitala i imovine javnom aukcijom, Agencija za
privatizaciju je na aukciji odrzanoj 25.01.2007 godine u Beogradu prodala 70 % drustvenog kapitala Vulkan-a Bugarskoj
firmi " Minna Kompanija " EOO D, Industrijska zona Orion, ul."3020" br. Sofija.

Ugovor o prodaji kapitala metodom javne aukcije zaveden u Agenciji za privatizaciju pod brojem 1-128/07-14/01
30.01.2007 godine je overen pod brojem 170/07 u PRVOM OPSTINSKOM SUDU U BEOGRADU.

Nakon izvrsene privatizacije 68,98165 % je u vlasnistvu vecinskog vlasnika Minna Kompanije 31,01835 % je u
vlasnistvu fizickih lica.

Na bazi obavestenja o ispunjenju obavezne investicije za prvu godinu investiranja u iznosu od 80.000.000,00 din.
(1.091.108,00 EUR) koje je Agencija za privatizaciju zavela pod brojem 14/01 — 2312 od 23.12.2008 god. I Resenja o
sticanju sopstvenih akcija subjekta privatizacije ,, Vulkan ,,AD Ni§ br. 10 — 216 /09 — 14/08 od 23.01.2009 god. I odluke
Skupstine akcionara subjekta privatizacije o povecanju osnovnog kapitala izdavanjem III emisije bez javne ponude po
osnovu obaveznog investiranja za prvu godinu investiranja od 30.05.2008 god. IzvrSen je upis povecanja kapitala subjekta
privatizacije u Registar privrednih subjekata reSenjem br. APR —a BD 14998/08 tako da je struktura akcijskog kapitala
na dan 12.11/09 sledeca:

472.325 akcijaili 53.9665% u vlasniStvu Minna kompanije
190.476 akcija ili 21.7632% u vlasnistvu ,,Vulkana* a ste¢enih na osnovu ¢1.41 Zakona o privatizaciji
203.003 akcijaili 23.1945% u vlasnistvu malih akcionara

9.415 akcijaili  1.0757% u vlasnistvu akcionog fonda



Obavestenjem Agencije za privatizaciju broj 14/01 — 1802 od 18.02.2010 godine raskinut je Ugovor o prodaji kapitala
metodom javne aukcije subjekta privatizacije ,,Vulkan® Nis, II/1 Ov.br. 170/07 od 30.01.2007 godine zbog neispunjenja
obaveznih investicija za drugu godinu obaveznog investiranja,istekom naknadno ostavljenog roka u skladu sa ¢lanom 41a
stav 1 tacka 2 Zakona o privatizaciji.

Agencija za privatizaciju je Odlukom br. 10 — 571/10 — 14/01, 24.02.2010 godine donela odluku o prenosu kapitala
Akcionarskog drustva ,,Vulkan Industrija gume iz Nisa Akcijskom fondu.

Kapital koji je prenet Akcijiskom fondu podeljen je na 472.325 akcija nominalne vrednosti 420.00 dinara na dan
donosenja odluke.

Agencija za privatizaciju je 24.02.2010 godine donela ReSenje o prenosu sopstvenih akcija Akcionarskog drustva
,»Vulkan* Industrija gume iz NiSa na Akcijski fond Republike Srbije.

Sa racuna hartija od vrednosti Vulkana AD Ni8, preneto je na racun hartije od vrednosti Akcijskog fonda, u Centralnom
registru 190.476 sopstvenih akcija CFI kod ESCVFR, ISIN broj RSVLKNE 28569, nominalne vrednosti 420.00 dinara.

Odlukom o imenovanju privremenog zastupnika kapitala br. 1509/10 donete od strane Akcijskog Fonda RS dana
11.03.2010. god. Imenovan je Zoran Djordjevi¢ iz Nisa, radnik Vulkana AD za privremnenog zastupnika kapitala.
Poslove privremnog zastupnika kapitala isti ¢e obavljati od 12.03.2010. god.

Resenjem APR BD 24370/2010 od 06.04.2010. upisuje se promena po gornjoj Odluci a reSenjem APR BD
34440/2010 od 15.04.2010. god upisuje se promena generalnog direktora, predsednika i ¢lanova Upravnog odbora. Za VD
generalnog direktora upisuje se Dusan Marseni¢ koji predstavlja Drustvo.

Zakonom o izmenama i dopunama Zakona o Agenciji za privatizaciju (Sl. Glasnik RS Br. 30/2010) propisano je
da Akcijski Fond prestaje sa radom, odnosno da je Agencija za privatizaciju pravni sledbenik Akcijskog Fonda.

Agencija za privatizaciju pokrece restrukturiranje Drustva svojom Odlukom o restrukturiranju br. 10-1931/10-
14/01 od 12.05.2010. god. Danom donosenja ove Odluke tekuci racun AD Vulkana je deblokiran za iznos od 39.074
hilj.din.
Odlukom br. 10-3308/10-14/01 Agencija za privatizaciju ponovo imenuje Zorana Djordjevic¢a za privremenog
zastupnika kapitala, koji ¢e tu funkciju obavljati od 29.07.2010. god. do prodaje kapitala.
Vlasnicka struktura nakon svih promena na dan 25.02.2010. god. je sledeca:
-662 801 akcija je u vlasniStvu Agencije za privatizaciju ili 75.72973 %
-202 806 akcija je u vlasnistvu fizickih lica(malih akcionara) ili 23.17203 %

- 9612 akcija je u vlasnis$tvu Akcionarskog Fonda ili 1.09824 %.

Drustvo se bavi proizvodnjom i prodajom proizvoda iz osnovne delatnosti i to :
-gumenih transportnih traka;
-gumenih tehnickih ploca;
-gumenih creva;
-gumeno tehnicke robe;
-obuce i obucarskog materijala;

-lepila i drugih proizvoda.

Pored osnovne delatnosti bavi se i prodajom tude robe, koja se najcesce uzima u kompenzaciju za prodate sopstvene
proizvode.



Prema kriterijumima za razvrstavanje pravnih lica Drustvo je veliko pravno lice.

Sediste Drustva je u NiSu — Mramorski put b.b.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100334245

Matic¢ni broj Drustva je 07173547

Prosecan broj zaposlenih je 402 radnika.

Privredno drustvo nema zavisnih drustava

Organi upravljanja u privrednom drustvu su :

Skupstina
Upravni odbor

Generalni direktor

Automatizacija obrade racunovodstvenih informacija. Privredno drustvo obraduje podatke i informacije programom

koji omogucuje vodenje analitike svih bilansnih pozicija kao i sortiranje istih shodno potrebama. Privredno drustvo
poseduje mrezu personalnih racunara zadovoljavajuceg stepena pouzdanosti.

2.

OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni za period 01.01. do 31.12.2011. godine prikazani su u formatu propisanom
Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca, finansijskih izveStaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ("SI glasnik RS", br. 114/2006, 5/2008 - ispr. i 119/2008).

Poslovne knjige, priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje i
obelodanjivanje finansijskih izvesStaja vrSeni su u skladu sa zakonskom i profesionalnom regulativom, koja
podrazumeva: Zakon o racunovodstvu i reviziji ("Sl. glasnik RS", br. 46/2006 i 111/2009), Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvestaja (,,Okvir), Medunarodne racunovodstvene standarde (,MRS®), odnosno
Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI), kao i tumacenja koja su sastavni deo
standarda.Finansijski izvestaji Privrednog drustva sastavljeni su u skladu sa na¢elom nastanka poslovnog dogadaja
(nacelo uzroc€nosti) i na¢elom stalnosti poslovanja.



3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

(a) Pravila procenjivanja - osnovne pretpostavke

Finansijski izvestaji su sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog dogadjaja (nacelo uzro¢nosti) i nacelu stalnosti.

Prema nacelu nastanka poslovnog dogadjaja ucinci poslovnih promena i drugih dogadjaja se priznaju u momentu nastanka
(ane kada se gotovina ili njen ekvivalent primi ili isplati). Finansijski izvestaji sastavljeni na nacelu nastanka poslovnog
dogadjaja pruzaju informacije ne samo o poslovnim promenama iz prethodnog perioda , koje ukljucuju isplatu i prijem
gotovine, ve¢ takodje i 0 obavezama za isplatu gotovine u budu¢em periodu i o resursima koji predstavljaju gotovinu koja
¢e biti primljena u budué¢em periodu.

Finansijski izvestaji su sastavljeni pod predpostavkom da ¢e Drustvo da posluje na neograni¢eni vremenski period i da ¢e
da nastavi sa poslovanjem i u doglednoj buducnosti.

(b) Priznavanje elemenata finansijskih izveStaja

Sredstvo se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi priticati u Drustvo i kada sredstvo
ima nabavnu vrednost ili cenu kostanja ili vrednost koja moze da se pouzdano izmeri.

Obaveza se priznaje u bilansu stanja kada je verovatno da ¢e odliv resursa koji sadrzi ekonomske koristi proisteci iz
podmirenja sadasnjih obaveza i kada se iznos obaveze koja ¢e se podmiriti moze pouzdano da izmeri.

Prihod se priznaje u bilansu uspeha kada je povecanje buducih ekonomskih koristi povezano s pove¢anjem sredstava ili
smanjenjem obaveza koje mogu da se pouzdano izmere, odnosno da priznavanje prihoda nastaje istovremeno sa
priznavanjem povecanja sredstava ili smanjenja obaveza.

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha kada smanjenje buducih ekonomskih koristi koje je povezano sa smanjenjem
sredstava ili povecanjem obaveza moze pouzdano da se izmeri, odnosno da priznavanje rashoda nastaje istovremeno sa
priznavanjem porasta obaveza ili smanjenjem sredstava.

Kapital se iskazuje u skladu sa finansijskim konceptom kapitala kao ulozeni novac ili ulozena kupovna mo¢ i predstavlja
neto imovinu Drustva. Iz finansijskog koncepta kapitala proistice koncept o¢uvanja finansijskog kapitala. Ocuvanje
finansijskog kapitala meri se u nominalnim monetarnim jedinicama - CSD. Po ovom konceptu dobitak je zaradjen samo
ako finansijski (ili nov¢ani) iznos neto imovine na kraju perioda premasuje finansijski (ili nov¢ani) iznos neto imovine na
pocetku perioda, nakon ukljucivanja bilo kakvih raspodela vlasnicima ili doprinosa vlasnika u toku godine.



(¢) Preracunavanje stranih sredstava pla¢anja i racunovodstveni tretman kursnih razlika

IzvrSen je preracun novcCanih sredstava, potrazivanja i obaveza u stranim sredstvima plac¢anja u njihovu dinarsku
protivvrednost po kursu vaze¢em na dan bilansa stanja. Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po tom osnovu su
iskazane kao prihod ili rashod perioda.

(d) Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvrSene prodaje do kraja obraCunskog perioda, pod
uslovom da je sa tim danom nastao duznicko-poverilacki odnos i da je ispostavljena faktura. Prihod se meri po poStenoj
vrednosti primljene nadoknade ili potrazivanja, uzimajuci u obzir iznos svih trgovackih popusta i vrednosnih rabata koje
Drustvo odobri. Razlika izmedju poStene vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje se kao prihod od kamate. Prihod
od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

- Drustvo je prenelo na kupca sve znacajne rizike i koristi od vlasnistva;

- rukovodstvo Drustva ne zadrzava niti upliv na upravljanje u meri koja se obi¢no povezuje sa vlasniStvom, niti kontrolu
nad prodatim proizvodima i robom;

- kada je moguce da se iznos prihoda pouzdano izmeri;
- kada je verovatno da ¢e poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Drustvo

- kad se troskovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se izmere.

(e) Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode Cine: nabavna vrednost prodate robe; troskovi materijala; troSkovi zarada, naknada zarada i
ostali li¢ni rashodi; troskovi amortizacije i rezervisanja; troskovi proizvodnih usluga; i nematerijalni troSkovi.

Osnovni elementi i nacela priznavanja rashoda su:

- rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduc¢ih ekonomskih koristi koje je povezano sa
smanjenjem sredstava ili pove¢anjem obaveza moZze pouzdano da se izmeri;

- rashodi se priznaju na osnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nacelo uzro¢nosti);

- kada se ocekuje da ¢e ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obracunskih perioda, a povezanost sa prihodom moze
da se ustanovi u Sirem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka sistemske i razumne alokacije;

- rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg budu¢e ekonomske
koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u bilansu stanja kao sredstvo;

- rashodi se priznaju i u onim slucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja sredstva.



Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrdjuje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko, umanjene za iznos
utvrdjene razlike u ceni sadrzane u vrednosti prodate robe na veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrdjuje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za iznos utvrdjene
razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog poreza na dodatu vrednost, sadrzanih u vrednosti prodate robe na malo.

(f) Dobici i gubici

Dobici predstavljaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u slucaju prodaje stalne imovine
po vrednosti ve¢oj od njihove knjigovodstvene vrednosti.

Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim po osnovu
rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu Steta koje se mogu u celini ili delimi¢no nadoknaditi od
osiguravajucih drustava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje vrednosti imovine).

(g) Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su dospeli i da li se placaju
ili pripisuju iznosu potrazivanja ili obaveze na dan bilansiranja) i prihode i rashode od kursnih razlika.

(h) Vanredni prihodi i rashodi

Vanredni prihodi i rashodi nastaju kao posledica vanrednih dogadjaja, koji se jasno razlikuju od redovnih aktivnosti i od
kojih se ne ocekuje da nastaju Cesto ili redovno.

Osnovne karakteristike vanrednih prihoda i rashoda su:
- retko se pojavljuju;
- dogadjaj koji je prouzrokovao prihod ili rashod je vanredan, odnosno nije posledica redovnih aktivnosti; i

- znacaj i veli¢ina prihoda ili rashoda je velika u odnosu na imovinu drustva.

Drustvo je imalo vanredne prihode i rashode u 2008.godini

(i) Porez na dobit



Porez na dobit predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa republickih propisima. Poreska obaveza se
obrac¢unava po stopi od 10,00 % na oporezivu dobit. Oporeziva dobit utvrdjuje se u poreskom bilansu uskladjivanjem
dobiti iskazane u bilansu uspeha, koji je sacinjen u skladu sa Medjunarodnim rac¢unovodstvenim standardima i propisima
kojima se uredjuje raCunovodstvo, za odredjene rashode i prihode saglasno poreskim propisima.

(j) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drzi za upotrebu u proizvodnji ili isporuku robe ili pruzanje usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili u
administrativne svrhe;

- za koja se o¢ekuje da ¢e se koristiti duze od jednog obracunskog perioda;

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ini
fakturna vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve zavisne troSkove nabavke i sve troskove dovodjenja u stanje
funkcionalne pripravnosti.

Nakon $to se prizna kao sredstvo, nekretnina, postrojenje i oprema iskazuju se po revalizovanom iznosu, koji izrazava
njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i
ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredjenja. Revalorizacija se vrsi onoliko redovno koliko je
dovoljno da se iskazani iznos ne razlikuje zna¢ajno od iznosa koji bi se utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po
postenoj vrednosti na dan bilansa stanja.

Kada zbog revalorizacije dodje do povecanja iskazanog iznosa sredstava, pozitivan u¢inak revalorizacije se iskazuje
neposredno u korist sopstvenog kapitala kao revalorizaciona rezerva. Medjutim, pozitivan ucinak revalorizacije priznaje
se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog sredstva do iznosa koji je jednak nagativnom ucinku
revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno bio priznat kao rashod.

Kada zbog revalorizacije dodje do smanjenja iskazanog iznosa sredstva, negativan ucinak revalorizacije priznaje se kao
rashod. Medjutim, negativan ucinak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret revalorizacionih rezervi, do iznosa koji
nije veci od ukupnih revalorizacionih rezervi obracunatih za to isto sredstvo.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda obezvredjeno.
Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moze da se povrati. Ako je nadoknadiva vrednost
sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i
istovremeno se smanjuju prethodno formirane revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane
revalorizacione rezerve po osnovu sredstva ¢ija je vrednost umanjena, ili su iskori§¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka
od umanjenja vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrdnosti ne postoji ili je
umanjen, vr$i se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja vrednosti priznat u prethodnim



godinama priznaje se kao prihod, u slucaju da je primenjen osnovni postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme, odnosno kao povecéanje revalorizacione rezerve ukoliko je primenjen alternativni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme, a knjigovodstvena vrednost
nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme se povecava do nadoknadive vrednosti

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznata nematerijalna ulaganja, nekretninu, postrojenja i opremu pripisuje se
iskazanom iznosu tog sredstva, ako je verovatno da ¢e priliv buducih elonomskih koristi da bude veci od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva. Naknadni izdatak se tretira kao dodatno ulaganje, ako:

- dolazi do produzenja korisnog veka trajanja, ukljucujuéi i povecanje kapaciteta;
- se nadgradnjom masinskih delova postize znacajno unapredjenje kvaliteta izlaznih komponenti; i

- usvajanje novih proizvodnih procesa omogucava znacajno smanjenje prethodno procenjenih troskova poslovanja. Svaki
drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudjivanja ili kada je sredstvo trajno
povuceno iz upotrebe i kada se od njegovog otudjenja ne ocekuju nikakve buduée ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudjenja utvrdjuju se kao razlika izmedju procenjenih neto priliva od
prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljiste,deo zemljista,zgrada,deo zgrade) koje privredno drustvo poseduje i koristi
za neobavljanje redovnih aktivnosti,a u cilju izdavanje nekretnine,ili radi uvecanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i
drugog.

Pocetno merenje investicionih nekretnina prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po njihovoj nabavnoj vrednosti. Pri
pocetnom merenju zavisni troskovi nabavke ukljucuju se u nabavnu vrednost.

Nakon pocetnog priznavanja,naknadno merenje investicionih nekretnina vrsi se prema njihovoj postenoj (fer)vrednosti.
Postena vrednost investicionih nekretnina je njihova trzisna vrednost. Postena vrednost meri se kao najverovatnija cena
koja se realno moze dobiti na trzistu na dan bilansa stanja.Dobitak ili gubitak nastao zbog promene fer vrednosti
investicionih nekretnina ukljucuje se u prihode ili rashode perioda u kojem je nastao.

(k) Amortizacija

Amortizacija je sistematsko otpisivanje osnovice za amortizaciju jednog sredstva tokom njegovog korisnog veka trajanja.

Obrac¢un amortizacije vrsi se od pocetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno u upotrebu.



Amortizacija se obraunava proporcionalnom metodom, primenom stopa koje se utvrdjuju na osnovu procenjenog
korisnog veka upotrebe sredstava.

Osnovica za obracun amortizacije sredstva je nabavna vrednost bez utvrdjivanja preostale vrednosti i iznosa
obezvredjivanja.

Preostala vrednost je neto iznos koji preduzece ocekuje da ¢e dobiti za sredstvo na kraju njegovog korisnog veka
trajanja, po odbitku o¢ekivanih troskova otudjenja.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodicno i ako su ocekivanja zasnovana na novim
procenama znacajno razlicita od prethodnih, obracun troskova amortizacije za tekuci i bududéi period se koriguju.

Metod obra¢una amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodi¢no i ukoliko je doslo do znacajne promene u
ocekivanom obrascu troSenja ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se menja tako da odrazava taj izmenjeni nacin.
Kada je takva promena metoda obra¢una amortizacije neophodna, onda se ona ra¢unovodstveno obuhvata kao promena
ra¢unovodstvene procene, a obracunati troskovi amortizacije za tekuéi i buduci period se koriguju.

Amortizacione stope, utvrdjene na osnovu procenjenog korisnog korisnog veka upotrebe su:

(o)
Gradjevinski objekti 1,01 -4,70
Pogonska oprema 1,71 -21,10
Racunari i pripadaju¢a oprema 3,6 -10,0
Vozila 1,44 - 16,67

(1) Finansijski plasmani

Finansijski plasmani predstavljaju finansijska sredstva koja se prilikom pocetnog priznavanja mere po njihovoj nabavnoj
vrednosti koja predstavlja postenu vrednost nadoknade koja je data za njih. Troskovi transakcije se ukljucuju u pocetno
merenje svih finansijskih sredstava.

U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost kod kupovine i prodaje finansijskih
sredstava i zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, postenu (fer) vrednost nije moguce
pouzdano utvrditi u uslovima nepostojanja aktivnog trzista, kako to zahtevaju MSFI, tako da su finansijski plasmani
iskazani po nabavnoj vrednosti.



(m) Zalihe

Zalihe su sredstava:
a) koja se drze za prodaju u uobicajenom toku poslovanja;
b) koja su u procesu proizvodnje za takvu prodaju ili

¢) u obliku materijala ili pomo¢nih sredstava koja se trose u procesu proizvodnje ili prilikom pruzanja usluga.

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ine svi troSkovi nabavke za dovodjenje zaliha
na njihovo sadasnje mesto i stanje. TrosSkovi nabavke zaliha obuhvataju kupovnu cenu, uvozne dazbine i druge obaveze
(osim onih koje Preduze¢e moze naknadno da povrati od poreskih vlasti), troskove prevoza, manipulativne troskove i
druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke se oduzimaju pri utvrdjivanju
troskova nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom prosecne ponderisane cene, primenom planskih cena uz obracun
odstupanja.

Zalihe nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni kostanja, odnosno po neto prodajnoj vrednosti, ako je
niza, primenom planskih cena uz obracun odstupanja. Cenu kostanja ¢ine svi troskovi konverzije i drugi nastali troskovi
neophodni za dovodjenje zaliha na njihovo sadaSnje mesto i stanje, odnosno:

- troSkovi direktnog rada;
- troskovi diraktnog materijala; i

- indirektni, odnosno opsti proizvodni troskovi.

U vrednost zaliha nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, ve¢ predstravljaju rashod perioda:

- neubicajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi tro§kovi proizvodnje;

- troskovi skladistenja, osim ako ti troSkovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne faze proizvodnje;
- rezijski troskovi administracije koji ne doprinose dovodjenju zaliha na sadasnje mesto i u sadasnje stanje; i

- troSkovi prodaje

- troSkovi administracije

- troSkovi amortizacije 1 odrZzavanja neproizvodnih stalnih sredstava

- troskovi kamata, osim u sluc¢aju dozvoljenom prema MRS 23 uz primenu alternativnog postupka

- troskovi marketinga:reklame, prodaje, distribucije 1 reprezentacije

- troSkovi ¢lanarina



- troskovi istrazivanja

- troskovi razvoja, osim kada se odnose na dizajn ili rekonstrukciju predmeta namenjenih prodaji

Zalihe po bilansu su vrednovate po neto prodajnoj ceni.

(n) Potrazivanja po osnovu prodaje

4. PRIHODI OD PRODAJE

Domacde trziste

Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od prodaje robe
Svega

Inostrano trziSte

Prihodi od prodaje proizvoda
Svega

Ukupno

5. POVECANJE VREDNOSTI ZALIHA UCINAKA

Nedovrsena proizvodnja na dan 31. decembra

Gotovi proizvodi na dan 31. decembra

2011 2010.
(Din.000) (Din. 000)
227957 290046
289 1322
228246 291368
23974 40609
23974 40609
252220 331977
2011 2010.
(Din.000}  (Din. 000)
3200 4665
68229 64505




Minus: Plus

Nedovrsena proizvodnja na dan 0O1. januara
Gotovi proizvodi na dan 01. januara
Smanjenje zaliha ned.proizvodnje

Povecanje zaliha gotovih proizv.

6. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

Nabavna vrednost prodate robe na veliko
Nabavna vrednost prodate robe na malo

Ukupno

7. TROSKOVI MATERIJALA

TroSkovi materijala za izradu
Troskovi ostalog materijala (rezijskog)
Troskovi goriva i energije

Ukupno

2011 2010.

(Din.000)  (Din. 000)
901,

901 2700

2011 2010.

(Din.000)  (Din. 000)

15220

1553
34123

187882 278022




8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2011 2010

(Din.000) (Din. 000)
TroSkovi zaradai naknada zarada (bruto) 13328
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na teret poslodavca 2604
Troskovi naknada po ugovoru o delu 267
Troskovi naknada clanova U.O. 48
Ostali li¢ni rashodi i naknade 1203

Ukupno 174522 198570

9. TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

Troskovi amortizacije i rezervisanja u iznosu od Din. 31947 hilj/din odnose se na: amortizaciju nekretnina, postrojenja i
opreme u skladu sa napomenom 3(k).

10. OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011 2010.
Troskovi proizvodnih usluga (Din.000) (Din. 000)

TroSkovi usluga na izradi u¢inaka 35
Troskovi transportnih usluga
Troskovi usluga odrzavan
Troskovi zakupnina
Troskovi ostalih usluga
Svega

Nematerijalni troSkovi

Troskovi neproizvodnih usluga
Troskovi reprezantacije

Troskovi premija osiguranja




Troskovi platnog prometa 217

Troskovi ¢lanarina

Troskovi poreza 522
Ostali nematerijalni troskovi 159
Svega 2137
Ukupno 31187 35118

11. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

2011. 2010.
Finansijski prihodi (Din.000) (Din. 000)
Prihodi od kamata 748 2
Pozitivne kursne razlikei ostalo 3281 15053
Ostali finansijski prihodi 630
Ukupno 4659 15055
Finansijski rashodi

Rashodi kamata
Rashodi kamata po faktoringu

Negativne kursne razlike I ostalo

Ukupno 86013 72889

Pozicija Aop 216 ne sadrzi obracunatu kamatu za partnera “Coal Trade “ Nis u iznosu od

47.609 hilj/din. koja je data na AVR, do okoncanja sudskog spora sa pomenutim partnerom.

12. OSTALI PRIHODI I RASHODI

2011 2010.

Ostali prihodi (Din.000 (Din. 000)




Dobici od prodaje materijala 6739 3287
Viskovi 8
Prihodi od smanjenja obaveza 12093
Ostali nepomenuti prihodi 52 224
Prihodi od uskla.vrednosti potr.i krat.fin.plasmana
Prih.od uskl.vred.nekr.postrojenja i opreme
Ukupno 6791 15612
Ostali rashodi 2011 2010
Gubici od obezvredjenja zaliha

6683 3014
Manjkovi 307 572
Ostali nepomenuti rashodi-kazne 278 8909
Obezvredjenje zaliha materijala i robe
Obezvredjenje potrazivanja i kratkoro¢nih finansijskih plasmana
Ukupno 7268 12495
13. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA I BIOLOSKA SREDSTVA
Nabavna Vrednost zemljista  gr.objekti  postr.i oprema invest.nek. ukupno
Stanje na poc.god 186.832 607.406 712.863 104.941 1.612.042
Nove nabavke 429.836 429.836
Otudji.i rashod 3.262 1.436 4.698

Stanj.na kraju god. 186.832 607.406 1.139.437 103.505  2.037.180




Ispravka vrenosti

Stanje na pocetku god. / 322.141 573.068
Amor.za 2010.god. / 8.906 22.648
Nove nabavke/otudj. / 209.882
Stanje na kraju god. / 331.047 805.598
Neotp.vrednost 31.12.10. 186.832 276.359 333.839

3.347 898.556

31.554

3.347 203.535

/ 1.136.645
103.505 900.535

Vulkan je 31.12.2011.izvrsio revalorizaciju opreme u PC Gumotehna,na osnovu odluke

Upravnog odbora br.217 0d.30.01.2012.god. I formirane revalorizacione rezerve po osnovu

procene iskoristio za pokrice gubitka ranijih godina.

14. OSTALI DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Ostali dugorocni finansijski plasmani odnose se na:

Potrazivanja za doprinos za solidarnu stambenu izgradnju
Vanposlovna sredstva

Potrazivanja od radnika za prodate stanove

Ukupno

Usaglasenost

15. ZALIHE

Materijal
Rezervni delovi, alat i inventar

Nedovrsena proizvodnja

2011. 2010.
(Din.000)  (Din. 000)
1610 1610

89 188

179 271

1878 2069
2011. 2010.
(Din.000)  (Din. 000)
23015 33078
2054 2156
3200 4665




Gotovi proizvodi
Roba
Dati avansi

Ukupno

16. POTRAZIVANJA

PotraZzivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Potrazivanja iz specificnih poslova
Potrazivanja od izvoznika

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Druga potraZivanja

Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanja od drzavnih organa i organizacija
Potrazivanja po osnovu Faktoringa
Ostala potrazivanja

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Ukupno

68229 68048
1256 837
100 119
97854 108903
2011. 2010.
(Din.000)  (Din. 000)
86085 60546
151847 148541
1786
236146 209087
939() 9467
9390 9467
979 578
17798 16399
18777 16977
264313 235531




Usaglasavanje potrazivanja sa kupcima u zemlji je 63%, a sa kupcima u inostranstvu nije vrseno usaglasavanje, kao ni sa
dobavljacima iz inostranstva.

17. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

2011 2010

U dinarima: (Din.000) (Din. 000)
Teku¢i racuni 1192 520
Blagajna 15 5
Svega 1207 525
U stranoj valuti:
Devizni ra¢un 4
Svega 4
Ukupno 1211 525
18. OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital ¢ini :

2011. 2010.

(Din.000)  (Din. 000)
Akcijski kapital 367591 367591

Drustveni kapital

Ukupno 367591 367591
Ostali kapital 2 842 2.842
Rezerve 411 411
Revalorizacine rezerve 95.172
Gubitak Tekuce godine 216 032 284 291

Gubitak ranijih godina 152 787



Nerasporedjena dobit tekuce godine

UKUPNO : 2025

19. OBAVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA

Obaveze po dugoro¢nim kreditima obuhvataju:

2011. 2010.
(Din.000) (Din. 000)

U dinarima

ProCredit Bank 2439
Fond za razvoj Republike Srbije, Beograd 67071 22392
Fond za razvoj Republike Srbije,Beograd (doprinosi) 2700 23791

Ostale dug.obaveze — date garancije

U Valuti

Ukupno 69771 48622

1. Obaveze po kratkorocnim kreditima prema Fondu za Razvoj po ugovoru br.355/05 ; 208/06 ;990/06 i

2261/06 . Vulkan je potpisivanjem "Aneksa ugovora o Kreditu " 1206/07. Reprogramirao u dugorocni kredit u iznosu od
12.812 hilj. dinara. Rok otplate kredita je 60 meseci sa kamatnom stopom od 1 % na godisnjem nivou. Otplata se vrsi u
tromesecnim anuitetima. Prvi anuitet je dospeo na naplatu 30 juna 2007 godine. Ukupno dospeli neplaceni anuiteti na dan
bilansiranja u iznosu od 18.116 hiljade dinara ,(su knjigovodstveno evidentirani kao kratkorocne finansijske obaveze-
kredit k-to 424000 ).

2. Sa Pro Kredit Bankom je zakljucen Ugovor o kreditu br.LBA 30-193339 27.12.2007godine po kome se Vulkan zaduzio
za 500.000,00 EUR-a, sto u dinarskoj protivrednosti po srednjem kursu NBS na dan isplate iznosi 40.907 hiljade dinara.
Rok otplate kredita je tri godine sa grejs periodom od 1 godine i kamatnom stopom od 0,92 % mesecno. Na dan
bilansiranja neotplaceni anuiteti iznose 280 hilj.din.Iznos od 2.159 hilj.din.naplacen je po garanciji , koju je izdala Prva
investiciona banka .

3,Kredit kod Fonda za razvoj od 37.951 hiljada din. Je iz kratkorocnog kredita konvertovan u dugorocni, potpisivanjem
Ugovora o reprogamiranju duga broj 02813 od 09.01.2008.god. i obezbedjenjem garancije ProCredit Banke prema fondu
za razvoj. Rok vracanja kredita je 5 godina nakon isteka grejs perioda od godinu dana racunajuci od 25 aprila 2007 godine
kao dana dospeca obaveze. Ukupno dospeli anuiteti su na dan bilansiranja 3.621 hilj/din. Sto je knjigovodstveno
evidentirano kao kratkorocna kreditna obaveza ( k-to 424001 ) ,anuiteti koji nisu dospeli, knjizeni su na k-tu 4141 u
iznosu od 13.303 hilj.din.Iznos od 10.603 hilj.din.naplacen je po garanciji , koju je izdala Prva investiciona banka .



4.Kredit od Fonda za razvoj u iznosu od 2.519 hilj.dinara ( evident.na k-tu 4148 ). nastao je po osnovu Ugovora o
ustupanju potrazivanja-zamene ispunjenja br.416-183 od avgusta 2010. sa Republickim zavodom za zdravstv.osiguranje.

5.0stale dugorocne obaveze u iznosu od 57.106 hilj/din odnose se na :

- Coal trade : po Ugovoru o ulaganju br.763/1od 12.02.2007.god.,u iznosu od
14.250 hilj/din

- Belt euro : po Ugovoruo novcanom zajmu br.4388 od 25.07.2008 god.,u iznosu od
42.856 hilj./din.

20. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

Kratkoro¢ne finansijske obaveze obuhvataju:

Kratkoro¢ne kredite u zemlji 2011 2010.
(Din. 000) (Din. 000)

Fond za razvoj Republike Srbije, Beograd

(PIO) 14501 2944
CSD 1330

Agro Banka AD Beograd 2000

Fond za Razvoj ( Usce) CSD 2391 2391

Fond za Razvoj-dospeli CSD 29646

Ostale kratkorocne obaveze CSD 68539 66448

Ukupno 116407 73783




21. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2011. 2010.
Obaveze iz poslovanja (Din. 000) (Din. 000)
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 407 311
Dobavljaci u zemlji 373497 284785
Dobavljaci u inostranstvu 101600 94453
Obaveze prema uvozniku 192794 193423
Ostale obaveze iz specifi¢nih poslova 12452 17534
Ukupno 680750 590506

Od ukupnih obaveza iz poslovanja, obaveze prema dobavljacu "Coal Trade" Nis, iznose 304.923 hiljade dinara,koji nas je
aprila 2010.god.tuzio za iznos od 228.765 hilj.din i sa kojim se vodi sudski spor pred Trgovinskim sudom u Nisu.Kao
sredstvo obezbedjenja placanja obaveza prema Coal trade, a na osnovu ugovora br.763/1 od 12.02.2007.god izvrsena je
vansudska uknjizba hipoteke I reda kod Sluzbe za katastar nepokretnosti Nis na nepokretnostima kojie se nalaze na
K.0.435 Cokot

( po resenju RGZ br.952-01-3403/07;952-01-3337/07).U obavezu od 304.923 uracunata je i kamata od 47.609 hilj./din
,koja je knjizena na AVR, do okoncanja sudskog spora.

Obaveze prema dobavljacima ne sadrze kamate.

22. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I OSTALIH JAVNIH PRIHODA

2011. 2010.
(Din. 000)  (Din. 000)

Obaveze za ostale poreze, doprinose i druge dazbine

Obaveze za PDV 43353 22809
Obaveze za poreze, carine i druge dazbine iz nabavke ili na teret troskova 12497 4899
Ostale obaveze ( kazne za privr.prekrsaje, dug prema Carinarnici ) 14897

Obaveze za porez iz rezultata

Ukupno 55850 42605




23. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE I PVR

2011 2010.
Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada (Din.000) (Din. 000)
Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim naknada zarada koje se
refundiraju 49594 47217
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 38741 19814
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret zaposlenog 81345 61976
Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 86646 66181
Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na teret zaposlenog koje
se refundiraju 4803 4778
Svega 260409 199966
Druge obaveze
Obaveze po osnovu kamata i troskova finansiranja 8899 2360
Obaveze prema zaposlenima 5434 5722
Ostale obaveze 3006 1099
Svega 17339 9181
Ukupno 277748 209147

POREZI I DOPRINOSI FONDOVIMA ZA SOCIJALNU SIGURNOST ZAPOSLENIH

U skladu sa propisima RS obracunavaju se porezi I doprinosi na teret poslodavca ( koje na dan bilansiranja iznose 86.646
hilj.din. ) i na teret zaposlenih ( 81.345 hilj/din.) po stopama propisanim relevantnim zakonskim propisima .

Sa ministarstvom Finansija RS zakljucen je sporazum o odlaganju placanja poreskog duga 12.03.2008 god. Na
iznos od 65.571 hilj/din.Kao sredstvo obezbedjenja urednog izmirenja duga po osnovu javnih prihoda,prema
zapisniku poreske uprave br.431-41-384/07 od 30.10.07 overena je zalozna izjava kod Opstinskog suda u Nisu
21.12.07.god. na nepokretnoj imovini u 3K ul.br.6343 Ko Nis, koja se u nasem bilansu vodi kao investiciona
nekretnina u korist Republike Srbije.

Hipoteka na nepokretnosti nije isknjizena , jer je Sporazum o odlaganju placanja poreskog duga od
12.03.2008.godine resenjem Poreske uprave raskinut, zbog nepostovanja dinamike otplate.

Krajem 2011.god.izvrseno je povezivanje staza ,zakljucno sa 31.12.2010.godine. Na taj nacin su zatvorene obaveze
po osnovu doprinosa za PIO na teret radnbika i teret poslodavca u iznosu od 36.333 hilj.din.



Sef racunovodstva VD Generalni direktor

Anka Radojkovic ,dipl.ecc Dusan Marsenic, dipling.hem.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima Akcionarskog drustva “Vulkan” industrija game Ni$, u restrukturiranju

[rvestaj o finansijskim izveStajima

‘vrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Akcionarskog drustva “Vulkan” industrija gume Nis, u
“esirukturiranju (dalje u tekstu i: Drustvo), koji ukljucuju bilans stanja na dan 31. decembra 2011. godine,
“ilans uspeha, izvestaj o promenama na kapitalu i izvestaj o tokovima gotovine za godinu zavrSenu na taj
dan, kao i statisticki aneks i napomene uz finansijske izvestaje koje ukljucuju pregled znacajnih
racunovodstvenih politika i druge objasnjavajuée informacije.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u skladu sa
racunovodstvenim propisima vazecim u Republici Srbiji, kao i za ustrojavanje neophodnih internih kontrola
koje omogucuju pripremu finansijskih izvestaja koji ne sadrze greske, bilo namerne ili slucajne.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izvestajima na osnovu svoje revizije. Reviziju

mo izvr$ili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa
ctickim zahtevima i da reviziju planiramo i izvrSimo na nacin koji omoguéava da se, u razumnoj meri,
uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZe materijalno znacajne pogresne iskaze.

Revizija  ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izveStajima. Izbor postupaka je zasmovan na revizorskom
prosudivanju, ukljucujuci procenu rizika materijalno znacajnih pogresnih iskaza u finansijskim izveStajima,
nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje
su relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmisljavanja revizijskih postupaka
koji su odgovarajuci datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti internih kontrola
pravnog lica. Revizija takode, ukljucuje ocenu primenjenih racunovodstvenih politika i znacajnih procena
izvr$enih od strane rukovodstva, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su pribavljeni revizijski dokazi dovoljni i odgovarajuci da obezbede osnovu za nase revizorsko
misljenje sa rezervom.

Osnov za izrazavanje mi$ljenja sa rezervom

Nismo saglasni sa primenjenom racunovodstvenom politikom vrednovanja Zaliha iskazanih u bilasnu stanja
(AOP 013), jer se u okviru zaliha gotovih proizvoda nalaze i zastarele i nekurentne zalihe, za Ciju je

verovatnu precenjenost trebalo izvrsiti ispravku vrednosti na teret rashoda perioda. Nismo bili u mogucnosti
da kvanmtifikujemo precenjenost ovih zaliha.

Nezavisni clan Moore Stephens International Limited + An independent member firm of Moore Stephens International Limited



IZVESTAJ NEZAVISNOG RE VIZORA

Axcionarima Akcionarskog drugtva “Vulkan” industrija gume Ni§, u restrukturiranju — Nastavak
[zvestaj o finansijskim izveStajima

< vrieno usaglasavanje potraZivanja od kupaca u inostransivu, koja na dan 31. decembra 2011. godine
=rase RSD 150.061 hiljada, potrazivanja od uvoznika iskazana u iznosu od RSD 9.390 hiljada i druga
soiraZivanja iskazana u iznosu od RSD 16.965 hiljada. i obaveza prema dobavljacima u inostranstvu, koje
31. decembra 2011. godine iznose RSD 101.600 hiljada i obaveza prema uvozniku koje iznose RSD

" hiljada. Nezavisnom konfirmacijom salda, kao i drugim alternativnim postupcima revizije, nismo
eli da porvrdimo navedena potrazivanja i obaveze.

10 mogli potvrditi visinu obaveza prema Coal trade doo, Ni§ u iznosu od RSD 304.923 hiljade koje su
“azame kao obaveze prema uvozniku (RSD 186.103 hiljade), obaveze prema dobavijacima u zemlji (RSD
= 1% hiljada), ostale dugorocne obaveze (RSD 14.251 hiljada). i ostale kratkrocne Jinansijske obaveze
22 350 hiliada). Deo ovih obaveza koje su nastale do 31.12.2009. godine u iznosu od RSD 211.650
ada utvrden je Presudom Privrednog suda u Nisu od 01.03.2011. godine i potvrden Presudom
“rivrednog apelacionog suda u Beogradu od 29.02.2012. godine. Ovaj deo obaveze je bio osnov za obracun
wmate, ali i predmet kursiranja tako da je uticao na duplo iskazivanje obaveza. Drugi deo ukupne obaveze
¢ odnosi na 2010. godinu i nije usaglasavan zbog prekida odnosa i pokretanja sudskog spora. U vreme
wsenja revizije usaglasavanje sa Coal trade doo, Nis Je bilo u toku, tako da njegov konacni efekat nismo
nogli urvrditi.

Za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvestaja Drustvo nije primenilo MRS 19 - Naknade zaposlenima,
ojim se zahteva da se izvrsi ukalkulisavanje troskova koji se odnose na zakonske ili ugovorene obaveze za
naknade prema zaposlenima, koje proisticu iz Zakona o radu i internog akta o radu. Nismo mogli da
bvantifikujemo sadasnju vrednost verovamih budu¢ih obaveza Drustva PO ovim osnovama.

Napomene uz finansijske izveStaje su prikazane tako da ne pruZaju dovoljne informacije o osnovama za
pripremu finansijskih izvestaja i specificnim racunovodstvenim politikama koje su odabrane i primenjene na
znacajne poslovne promene i dogadaje, ne obelodanjuju sve informacije koje zahtevaju Medunarodni
racunovodstveni standardi i Medunarodni standardi Jinansijskog izveStavanja i ne obezbeduju sve dodatne

iformacije  koje nisu prikazane u samim Sinansijskim  izvestajima, ali su potrebne radi postenog
rrikazivanja,

Misljenje sa rezervom

Po naSem misljenju, osim za efekte i moguce efekte iznetog u paragrafu Osnov za izraZavanje misljenja sa
rezervom, finansijski izvestaji istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim pitanjima, prikazuju
Jinansijsko stanje Akcionarskog drustva “Vulkan” industrija gume Nis, u restrukturiranju, na dan 31.
decembra 2011. godine, kao i rezultat njegovog poslovanja i tokove gotovine za poslovau godinu zavrsenu
na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji i racunovodstvenim
politikama obelodanjenim u napomenama uz Jinansijske izvestaje.

NaglaSavanje pitanja

Skrecemo paznju, ne izrazavajuéi dodatnu rezervu u odnosu na dato miSljenje u paragrafu Misljenje sa

rezervom, na sledecée:

*  Kao §to je izneto u napomeni 1. uz Jinansijske izvestaje Agencija za privatizaciju je metodom Javne
aukcije prodala 70% kapitala subjekta privatizacije Kupcu Minna kompanija eood, Sofija, Bugarska, sa
kojim je zakljucen Ugovor o prodaji drustvenog  kapitala II/1 Ov.br. 170/07. Agencija je dana
16.02.2010. godine konstatovala da Je navedeni Ugovor raskinut zbog neispunjenja, a nakon izmena i
dopuna Zakona o Agenciji za privatizaciju, 75,73% kapitala Drustva Je preneto Agenciji za privatizaciju
Republike Srbije. I pored raskinutog ugovora Drustvo u svojim finansijskim izvestajima iskazuje
obavezu koja se moze konvertovati u kapital po osnovu ulaganja koja je Mina kompanija izvrsila, a koja
nije registrovana kod Agencije za privredne registre i Centralnog registra za hartije od vrednosti u
iznosu od RSD 76.245 hiljada.
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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

“asionarima Akcionarskog druStva “Vulkan” industrija gume Nig, u restrukturiranju — Nastavak
“rvesia) o finansijskim izveStajima

senfem Privrednog suda u Nisu otvoren je i zakljucen stecajni postupak nad privrednim drustvom
e Zwro 15000 doo, Nis, i nakon toga njegova imovina je preSla u vlasnistvo Republike Srbije. Agencija
= friredne regisire je 11.06.2012. godine brisala Belt Euro 18000, Nis - u stecaju iz registra privrednih

uthieka Drustvo iskazuje neto obavezu prema Belt Euru 18000 doo, Nis sa stanjem na dan 31. decembra
2 codine wiznosu od RSD 62.152 hiljade.

* U bilansu stanja na dan 31. decembra 2011. godine kratkorocne obaveze Drustva su vece od obrime
movine za RSD 660.614 hiljada. Neto gubitak za 2011. godinu iznosi RSD 216.032 hiljade, a
cumulirani gubitak u bilansu stanja iznosi RSD 368.819 hiljada. Tekuéi racuni Drustva su bili 9

¢ u blokadi u 2011.godini, a povremene blokade tekuéih racuna po osnovu radnih sporova su

nasiavljene i u 2012 godini, ukupno 35 dana, a iznos blokade na dan vrSenja revizije iznosi RSD

336 hiljada. Vrednost neizvrSenih naloga Drustva po evidenciji Narodne banke Srbije na dan 11.

aprila 2011. godine iznosi RSD 79.370 hiljada. Finansijski izvestaji su sastavljeni uz uvazavanje

preipostavke neogranicenog trajanja poslovanja, a napred navedeno moze, ukoliko se u postupku
restrukiurivanja ne nadu resenja za prevazilaZenje navedenih problema, dovesti u pitanje
wpravdanost primene ovog racunovodstvenog nacela.

e
- Zeogradu, 27. juna 2012. godine o v . ;
“MOQRE STEP, NS //
Revizija i Racupovodstyo /i{a,o/ Beograd
. Bogoljub Aleksic

&7 Ovia$éeni revizor
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Na osnovu clana 50 Zakona o trzistu kapital (Sl. Glasnik RS broj 31/2011) i na osnovu ¢lana 367 stav 1 tacka 6
Zakona o privrednim drustvima (Sl. Glasnik RS broj 36/2011 i 99/2011), _Vulkan AD u restrukturiranju ad _,

mb__07173547_, PIB___100334245_ objavljuje:

Ill GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

za 2011 godinu

Opsti podaci
Poslovno ime, sediste i adresa Vulkan AD u restrukturiranju
Matiéni broj Nis, Mramorski put bb
PIB 100334245
Web site i e-mail adresa
Broj i datum reSenja o upisu u registar privrednih subjekata BD 23968/2007
Delatnost (Sifra i opis) 2219
Proseéan broj zaposlenih u 2011. godini 402
Broj izdatih akcija 875 219

Direktor

Dusan Marsenic¢

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva, a
narocito finansijsko stanje u kome se Drustvo
nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine
Drustva

2) Opis ocekivanog razvoja Drustva u narednom
periodu, promena u poslovnim politikama Drustva,
kao i glavnih rizika i pretnji kojima je poslovanje
Drustva izloZzeno

Okoncanje procesa restrukturiranja i nova
privatizacija.

3) Svi vazniji poslovni doganaji koji su nastupili
nakon proteka poslovne godine za koju se izvestaj
priprema

Usvojen i odobren je Program restrukturiranja
od strane Agencije za privatizaciju

4) Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima

Povezana lica ne postoje.

5) Aktivnosti Drustva na polju istrazivanja i razvoja

Podaci o stecenim sopstvenim akcijama*

Razlozi sticanja sopstvenih akcija

Broj i nominalna vrednost stecenih sopstvenih akcija

Imena lica od kojih su akcije steCene

Iznos koji je Drustvo isplatilo po osnovu sticanja

bez naknade

sopstvenih akcija, odn. naznaka da su akcije stecene

Broj sopstvenih akcija koje drustvo poseduje u
trenutku izrade godisnjeg izvestaja




*Podaci se popunjavaju ukoliko je Drustvo u menuvremenu od sacinjavanja prethodnog godisnjeg izvestaja
steklo sopstvene akcije

IV IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
GODISNJEG IZVESTAJA
Izjavljujemo da je prema nasem najboljem saznaju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen uz primenu

odgovarajucih menunarodnih standarda finansijskog izvestavanja i da daje istinite i objektivne podatke o
imovini,

obavezama, finansijskom polozaju i poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na

kapitalu javnog drustva.

Ime i prezime Naziv radnog mesta i duznosti koje lice obavlja u
Drustvu
Anka Radojkovi¢ Sef racunovodstva

V ODLUKA NADLEZNOG ORGANA DRUSTVA O USVAJANJU
GODISNJIH FINANSIJSKIH IZVESTAJA*

Odlukom Skupstine akcionara br. 1703 od 29.06.2012. god. usvojen je finansijski izvestaj za 2011. god.

*U slucaju da nije usvojen godisnji izvesaj, obavezna je napomena da nije usvojen od strane nadleznog
organa, a Drustvo je obavezno da odluku nadleznog organa o usvajanju Godisnjeg izvestaja objavi u celosti
naknadno.

VI ODLUKA O RASPODELI DOBITI ILI POKRICU GUBITKA*

*U slucaju da odluka nadleznog organa o raspodeli dobiti/pokri¢u gubitka nije sastavni deo Godisnjeg
izvestaja, Drustvo je obavezno da je objavi u celosti naknadno.

Napomena*

*U slucaju da Godisnji izvestaj nije usvojen od strane nadleznog organa javnog drustva, sa obavestenjem da
¢e odluka o usvajanju Godisnjeg izvestaja biti naknadno objavljena u celosti

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Godisnjem izvestaju.
U Nisu, 06.11.2012. Direktor

Dusan Marsenié, dipl.ing.tehn.



