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BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

A

- u hijadama dinara

A. STALNA IMOVINA (062+003+004+005+009) 001 2650958 273720
oo’ I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 It. GOODWILL ‘ 003
01 bez 012 fil. NEMATERIJALNA ULAG{\NJA 004 316 41
V. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 264533 272555
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 | 1. Nekretnine, postrojenja | oprema 008 264533 272555
{deo), 029
024, 027(deo}, 028 2. Investicicne nekretnine 007
(deo} ‘
021, 025, 027(deo)i 3 gigl dst
028(de0) . Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSHISKI PLASMAN]
(010+011) 009 1107 1133
D30 do 032, 039 ;
' . |EY
(deo). 1. Ucesca u kapitalu 010
?c?:oc)i?n?r?uas: ggg 2, Ostali dugoracni finansijski plasmani M1 1107 - 1133
B. OBRTNA IMOVINA (013+0144015) 012 128986 120051
10do 13,15 || ZALHE 013 . 107074 .99028
II. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRQODAJH
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014
OBUSTAVLJA
. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | '
g GOTOVINA (016+017+018+019+020) 016 21912 21025
20=21£§§s03“ﬂ 1. Potrazivanja 016 14964 15046
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 4517 5063
24 4. Gotovinski skvivalenti | gotovina 019 2418 9186
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- u hijadama dinara

271 98 osim 288 rsa.lzz?;?]?cgijgodatu vrednast i akiivna vrémenska 020 15 g
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
' G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 304842 393780
26 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023,_
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 394942 353780
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 32604 35142
ﬁ&ﬁg’i‘fﬁ+105+1os-d07+1os-109-110) 101 227836 22?'577
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 189484 189484
39 Ml. NCURLACLNI UPISANL KAPITAL 103
3z Il REZERVE -~ 104 15759 15759
330 331 IV, REVALORIZACIONE REZERVE 105 1-76'321 176321
w2 | ORI POOSNOW | 10 |
338 | HARTIA OD VREONOSTI o 107
34 Vil. NERASPOREDJEN! DOBITAK 108 | 984‘83 24434
35 VIi. GUBITAK 109 252211 | 252421
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110
ﬁggﬁgfﬁg;\“\ REZERVISANJA | OBAVEZE 111 167106 170203
40 f. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 II. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 42232 37353
414, 415 1. Dugaracni krediti 114 42232 37353
41 bez 414 i 415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 115
I EaToRooNe oeavere
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske chaveze 117 7518 23860
427 2 Obaveze po asnovu srgdstava-\ namepjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se cbustavija
43144 3. Obaveze iz posiovanja 119 68025 74587
45148 4. Ostaile kratkorocne chaveze 124 20542 19052
47, 48 osim 481 1 | 3 e wremenska | 121 8672 4455
49 0sim 498 | razgranicenia
481 6. Obaveze po osnovu poreza na debitak 122 11017 10896
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V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

G. UKUPNA PASIVA (1014111 +1 23) - 124 3045842 . 393780
80 D. VANBILANSNA PASIVA 125 . 32604 35142
i :
U dana 292 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

finansljskog izvestaja Zakonski zastupnik

//.;@_N?Zyﬂ/ (7}: v

Obrazac propisan Pravilnikom ¢ sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga ‘prav-na ficai
preduzetnike { "Stuzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07, 119/08 i 2/10) :

— :
;‘/-@ 4’0}')0’%’ S
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g e

C5

BILANS USPEHA

uperiod 01.01.2011 do 31.12.2011

G

|

- U hifadama dinara

o : : et o
A. PRIHODI | RASHODI iZ REDOVNOG
POSLOVANJA
1. POSLOVNI PRIHODI {202+2034204-205+206) 2M 70572 24258
6061 " | 1.Prihodi od prodaje 202 51247 23597
&2 2. Prihodi od akiiviranja ucinaka i robe 203 V 1616 it
830 3. Pavecanje vrednosti zaliha ucinaka 204
831 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205
64 i85 5. Ostali hoslovni prihadi 206 17709 861
7 it. POSLOVNI RASHOD! (208 DO 212) 207 93086 84264
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 25é63 7452
51 2. Troskovi materijala 209 1771 1905
52 ?és::'gg:covi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 50290 32154
54 4. Troskovi amortizacije | razervisanja 211 7973 10094
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 7783 12659
#Il. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 -
V. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214 22508 40008
66 V. FINANSIISKI PRIHODI 215 556 V 1195
56 V. FINANSLISKI RASHODI 218 7359. 7434
67 i B8 VIi. OSTALI PRIHOD! 217 47515 " 25400
57 i 58 Vill. OSTALI RASHOD! 218 14686 82899
IX. DOBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE | . o 3518 0
OPCOREZIVANJA (213-214+ 215-216+217-218)
X. GUBITAK I1Z RERPOVNOG POSLOVANJA PRE 220 0 103741
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 50 )éléﬁglgvi?gﬁlTAK POSLOVAN;IA KOJE SE 294
59 - 69 )c()"BuNsE'ngl E.ljJABITAK POSLOVANJA KOJE SE 299
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- u hijadama dinara

B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
(219-220+221-222)

¥ _ 3518 0
L SUBITAK PR OPOREZIVANIA | o e
G. POREZ NA DOBITAK '
721 1. Poreski rashod perioda 225 | | o] 11017
722 2. Odlozeni poreski rashodi pericda | 226 ' )
722 3 Odlozgpi poreski prihodi perioda 227
723 . D. Isﬁlacena licna primanja posiodaveu 228
Bj. NETb abBITAK {223- 224- 225- 226+ 227~ 223.) 229 9518 0
. Eégl)ETO GUBITAK (224. 223+ 225+ 226- 227 + 230 . 0 194758

A._A" NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232

. ZARADA PO AKCIN

1. Osnovna zarada po akciji 233

2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akgiji 234
u dana 292

‘Lice odgovorno 2a sastavijanje

finansijskog izvestaja Zakongki zastupnik . ‘{

%)&ié/gﬁuj ﬁ f

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/08 , 5/07, 119/08 i 2/10)

,j ) :Pi} P A<
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100046507

P18

Vrsta posla

Popunjava Agencija za privredne registre

(N [ I O

123 19 20 21 22 23 24 25 26

Naziv :IP PROSVETA AD U RESTRUKTURIRANJU

Sediste : BEOGRAD, CIKA LJUBINA 1

7005011498665

u periodu od  01.01.2011. do 31.12.2011. godine

AT R T e % ; v

e e e DR d R R S

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

A

- u hifadama dinara

A, TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST!
1. Prifivi gotovine iz poélovnlh aktivnost! (1 do 3} 301 6119¢ 65078
1. Prodaja 1 primljeni avansi 302 61186 65078
2. Primijena kamate iz posiovnih aktivnosti 303
3. Ostali prilivi iz redovneg posiovanja 304 13 o]
II. Qdlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti { 1 do 5) 305 72095 215981
1. Igplate dobavijacima i dati avansi 306 489!58 140152
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 23007 68275
3. Placene kamate “ 308
4, Porez na dobitak 309
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 0 7554
1. Neto priliv gotovine iz postovnih aktivnosti { 1] } 311
IV. Neto odliv gotovine 12 poslovnih aktivnosti { Il -1) 312 10896 .1 50903
B. TOKCVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti Investiranja { 1 do 5) 313 0 123845
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi } 314
2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme | bicloA...Akih 31§ 0 123945
sredstava .
3. Ostali finansijski plasmani { neta prilivi ) 316
4. Primljene kamate iz aklivnosti investiranja M7
5. Primljene dividende 318
I1. Odcllivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3) k]
1: Kupovina akcija i udeta ( neta adlivi } 320
2. Kupovina nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 321
gredstava : .
3. Ostali finansijski plasmani { neto odiivi ) 322 o
He. ﬁeto prillv gotovine Iz aktivnostl investiranja {1 -II) 323 0 123945
fV. Neto odiiv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il -1) 324

Broj zahteva: 282675

Strana 7 od 18



S

5 ] et SaDE iy :
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P T &
V. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
1. Prifivi gotovine Iz aktivnostt finansiranja (1 do 3) 325 12119 27092
1. Uvecanje osnovnog kapitala . 328
2 Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 12119 11000
3. Ostale dugorocne i kratkorocne abaveze az8 {) 16092
I\. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja ( 1 dd 4) 329 .
1. Qtkup sopstvenih akdija | udela 33_()
2. Dugorocni | kratkorocni kre_dit1 '!\_osta1e ohdveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332
4, Isplacena dividende 333
Iii. Neto priliv gotovine z aktivnostl finansiranja (1 - 11 ) 334 12118 27002
IV. Neto odliv gotovine iz aktivhosti ﬁnansiranja (M-1) 335 ‘
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+328) 336 73318 216115
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE {305+319+329) 337 72085 215981
Ijj. NE;TOI PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 1223 134
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336) | 339
A.V..A". GOTOV!hiA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 916 960
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 54? 184
1. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 27.0 362
.(}3 g%ggﬂr:&rxg:g}m QOBRACUNSKOG PERIODA 243 2416 916
u . dana
Lice ggg::g;:g ;ahfr::::;alsanja Zakonski zastupnik y
DA PO S ol fﬂw ' / / /
/ \/

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskibh izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnlk RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10}

Broj zahteva: 282675
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Popunjava pravino lice - preduzetnik

[ orozoio7 | | | ( 100046507
Matleni hroj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre
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123 19 20 21 22 23 24 25 28
Vrsta posla

Naziv :iP PROSVETA AD U RESTRUKTURIRANJU

Sediste : BEOGRAD, CIKA LJUBINA 1

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU M“II ”"‘"m“l
7005011498689 ! ”

u periodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine - u hijadama dinara

1 Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 401 189484 | 414 427 440

Ispravka materijaino znacajnin
5 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

402 415 428 441
prethodnoj godini - povecanje ’

Ispravka materijalno znacajnin
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403 418 429 442

Korigovano pocetno stanje na dan| ‘
4 [01.01. prethodne godine 404 | - 180484 | 417 430 443
(red.br. 1+2-3)

5 ;J:;iﬁ?a povecanja u prethodnoj 405 418 431 444
6 gg;;r)‘?a smanjenja u prethodnoj 408 419 432 445

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6) 407 180484 | 420 433 448

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka i promena
8 racunovadstvenih politika v tekucoj 408 421 434 447

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajhih

gresaka i promena 4 448
racunovodstyvenih politika u tekuco) 408 422 3

godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 189484 | 423 436 440
{red.br. 7+8-9)

11 {Ukupna povecanja u tekucoj godint | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451

Stanje na dan 31.12. tekuce

438 452
godine (red.br. 10+11-12) | 413 180484 | 426

13

Hro| zahteva: 282675 Strana 9 od 18



Stanje na dan 01.01. prethodne
godine ____

433

156759

466

269615 |

479

- U hiljadama dinarz

492

Ispravka materijalnc znacajnik
grasara | promena
racungvodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

454

467

480

493

Ispravka materijalng znacajnih
gresaka i promena
racunovoedstvenih politika i
prethodnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanj2 na dan
01.01. prethodne godine
({red.br. 1+2.3)

468

481

494

15759

469

269615

482

485

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini '

457

470

483

496

Ukupna smanjenja u prethodnoj *
godini

458

471

83204

484

497

Stanje na dan 31.12, prethodne
godine (red.br, 44+5-6)

15759

472

176321

498

Ispravka rmaterijaino znacajnlh
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povetanje

460

473

486

499

Ispravka materijalng znacajnih
gresaka i promena
racunovodsivenik politika u tekucoj
godini - smanjenje

461

474

487

10

Korlgovano poestno atanje na dan,
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

462

16759

475

176321

488

501

1

Ukupna povecanja u tekucoj godini

463

476

488

502

Ukupna smanjenja u tekuceo] godini

464

477

490

503

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine {red.br. 10+11-12)

465

16759

478

176321

491

504

Broj zahteva:282675
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

505

264

518

126014

- u hijadama dinara

544 349108

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka i promena
racunovadstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

1563

518

14738

532

545 4550

Ispravka materijalno znacajnth
gresaka i promena E
racunovodstvenih politika u
prathodnoj godini - smanjenje

507

687

520

3087

533

548 15423

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne goding
(red.br. 142-3)

508

1140

521

137663

534

547 338335

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

93204

522

114758

535

548 93204

Ukupna smanjanja u prethodno)
godini

510

523

536

549 208052

Stanje na dan 31,12, prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

94434

524

252421

537

550 223577

Ispravka materijalno znacajnih
grasaka i promena
racunovodstvenin politika u tekucoj
godini - povecan)e :

512

525

538

551

Ispravka materijaing znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

539

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
(red.br, 7+8-9)

514

94434

527

252421

540

553 - 223577

11

Ukupna povecanija u tekuceoj godini

515

4049

528

541

554 4259

12

Ukupnra smanjenja u tekucoj godini

516

529

210

542

555

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

517

08483

530

252211

543

1
&1
[e)]

227836

Broj zrhteva: 2826875
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

557

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovedstvenih politika u
prethodno] godini - povecanje

558

ispravka materijalna znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenin politika u
prethodnoj godini = smanjen;je

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
{red.br. 1+2-3)

560

Ukupna povecana u prethodngj
godini

561

Ukupna smanjenja u prethodngj "
godini

562

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

563

lspravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

554

|spravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih polltika u tekucoj
gadini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine
{red.br. 7+8-9)

566

Ukupna povecanja u tekyceoj godini |

567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

568

13

Stanje na dan 31,12, tekuce

godine (red.br. 10+11-12)

569

U dana

Lice odgovorno za sastavijanje
finansljskog izvestaja

) ?o_.;omwg

29.2, 2012. godine

- u hiladama dinara

Zakonski zastupnik

;\_/_7’_‘}

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskin izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/081 210}

Broj zahteva 282675
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PIB: 104063399

Tekuéiratun: 205-98605-26
Komercijalnabankaa.d., Beograd
Matiénibroj: 20084944
Sifradelatnosti: 6920

EPPDV: 210628891

Preduzeée za reviziju "DIJ — AUDIT"
d.o.0., Beograd

DimitrijaTucoviéa 119b

11000 BEOGRAD

Tel 01172424 - 869

Mob: 064-192-8734

E-mail: dijaudit@open.telekom.rs

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

o finansijskim izvestajima
za 2011. godinu

IP “PROSVETA“AD - u restrukturiranju
| | BEOGRAD .

Beograd, april 2012. godine



|

PIB: 104063399

Tekudiratun: 205-98605-26
Komercijalnabankaa.d., Beograd
Maticnibroj: 20084944
Sifradelatnosti; 6920

EPPDV: 210628991

Preduzece 2a reviziju "DIJ - AUDIT"
d.o.0., Beograd

DimitrijaTucovi¢a 118b

11000 BEOGRAD

Tel: 011 /2424 - 869

Mob: 064-192-8734

E-mail: dijaudit@open.telekom.rs

IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Skupstini IP,,PROSVETA" AD ~u restrukturiranju,Beerad
Matiéni broj 07022107

lzvrili smo reviziju bilansa stanja Akcionarskog drustva IP ,PROSVETA*- u
restrukturiranju, Beograd ( u daljem tekstu 1P ,PROSVETA" AD - u restrukturiranju,
Beograd) na dan 31. decembra 2011. godine i odgovarajuceg bilansa uspeha,
izvestaja o tokovima gotovine i izvedtaja o promenama na kapitalu za godinu koja se
zavr8ava na taj dan; i pregled znagajnih racunovodstvenih politika i drugih
objasnjavajuc¢ih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveslaje

Rukovodstvo je odgovorno za pripremu i fer prezentaciju ovih finansijskih izvestaja u
skladu sa ragunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost ocbuhvata:
osmisljavanje, primenu i odrZzavanije internih kontrola koje su relevantne za pripremu i
fer prezentaciju finansijskin izvedtaja koji ne sadrze materijalno znacajne pogresne
iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili .greske; odabir i primenu odgovarajucih
radunovodstvenih politika; i radunovodstvene procene koje su razumne u datim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost da izrazimo milienje o finansijskim izvestajima na osnovu
revizije. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i
Zakonom o ratunovodstvu i reviziji Republike Srbije. Ovi standardi nalaZzu da radimo u
skladu sa eti¢kim zahtevima i da reviziju planiramo i izvr8imo na nacin koji omogucava
da se, u razumnoj meri, uverimo da finansijski izve$taji ne sadrze materijalno znacajne
pogredne iskaze.

Revizija ukljuduje sprovodenje postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima datim u finansijskim izve$tajima. lzbor postupaka je
zasnovan na revizorskom prosudivanju, ukljuujuéi procenu rizika materijaino
znadajnih pogreénih iskaza u finansijskim izvestajima, nastalim usled kriminalne radnje
ili gre$ke. Prilikom procene rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne
za pripremu | fer prezentaciju finansijskih izvestaja, u cilju osmiSljavanja revizijskih
postupaka koje su odgovarajuée u datim okolnostima, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efektivnosti internin kontrola pravnog lica. Revizija takode, uklju¢uje ocenu

_primenjenih radunovodstvenih polittka i znagajnih procena izvr§enih od strane

rukovodstva, kao i ocenu opéte prezentacije finansijskih izvestaja.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA ( nastavak)
Skupstini IP ,PROSVETA* AD - u restrukturiranju, Beograd

Smatramo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuéi i obezbeduju
osnovu za nase revizijsko mislienje.

Osnov za mi$ljenje sa rezervom

1. Preduzeée nije usaglasilo svoje obaveie [ pbtra:"zivanja na dan 31.12.2011.
godine, alternativnim postupcima nismo uspeli da se uverimo u istinitost i
objektivnost istih.

2. Preduzeée'h\ife ukalkulisalo zatezne kamate Fonda za razvoj Republike Srhije,
Banke Intese ad, Beograd i NLB banke ad, Beograd po izvodima otvorenih
stavki na dan 31.12.2011. godine u ukupnom iznosu od RSD 4.462 hiljade.

Misljenje sa rezervom

Prema naSem mi$ljenju, osim za efekte iskazane u prethodnim pasusima finansijski
izvestaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijaino znadajnim aspektima,
finansijsko stanje IP ,PROSVETA* AD - u restrukturiranju, Beograd, na dan 31.
decembra 2011. godine, rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrS8ava na taj dan, u skladu sa radunovodstvenim propisima Republike
Srbije, koji zahtevaju primenu Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja.

Skretanje paZnje
Ne izraZavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje skreéemo paZnju na sledece:

Kao &to je obelodanjeno u Napomeni 8, Preduzeée vodi vise imovinskih i radnih
sporova na dan 31.12.2011. godine, rukovodstvo nije u moguénosti da proceni ishod
sporova niti njihove efekte na finansijske izvestaje Preduzeéa. Preduzeée nije izvrsilo
rezervisanja po avom osnovu.

Na dan 31.12.2011. godine, ukupne obaveze Preduzeéa veée su 1,3 puta od obrtne
imovine tj. za iznos od RSD 38.120 hiljada. Ova &injenica, znatno ugroZava nadelo
kontinuiteta poslovanja.

U Beogradu, 18. maj 2012. godine

Did AUDIT DOO

Jagoda Jovanovié
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BILANS STANJA
u periodu od 01.01. do 31.12.2011. godine
u RSD hiljada
- Nap. : lznos -
Pozicija broi Tekuca Prethpdna
{ i -
__godina godina
2 4 5 ]
AKTIVA '
A | STALNA IMOVINA 265.956 273.729
I NEUPLACENE UPISANI KAPITAL
Il | NEMATERIJALNA ULAGANJA 7.1 316 41
m g'%f_%gﬂ%%ggg%ﬁomm& OPREMA | 7.2 264.533 272.555
1. | Nekretnine, postrojenja i oprema 264.533 272.555
2. | Investicione nekretnine ]
3, | Bioloska sredstva
IV. | DUGORCNI FINANSIJSKI PLASMANI 1.107 1.133
1. | Ugedca u kapitalu
2. | Ostali dugoroéni finansijski plasmani 1.107 1.133
B | OBRTNA IMOVINA 128.9806 120.051
i ZALIHE 7.3 107.074 99.026
It ! Stalna sredstva namenjena prodaji
KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI! |
1. GOTOVINA - 21.912 21.025
2. Potrazivanja 7.4 14.964 15.046
3. PotraZivanja za vi$e pla¢en porez na dobitak 7.5 4517 5.063
4. | Kratkorogni finansijski plasmani 76 2416 016
5. | Gotovinski ekvivalenti | gotovina
il : Porez na dodatnu vrednost 1 AVR 7.7 15
C | ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 394.942 393.780
D | POSLOVNA IMOVINA '
E | GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 394.942 393.780
" F | UKUPNA AKTIVA 32.604 35.142
VANBILANSNA AKTIVA _
A PASIVA ' 227.836 223.577
[ KAPITAL 7.8 189.484 189.484
Il | OSNOVNI 1 OSTALI KAPITAL
Il | NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 7.9 15.759 15,759
IV | REZERVE ' 7.10 176.321 176.321
V | REVALORIZACIONE REZERVE
V1 | NERASPOREBENA DOBIT 7.11 98.483 94 434
VIl | GUBITAK 7.12 252.211 252.421 |
B | OTKUPLJENE SQPSTVENE AKCIWE .
| DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE 167.106 170.203
] DUGOROCNA REZERVISANJA
1. | DUGOROCNE OBAVEZE 42.232 | 37.353
2. | Dugoroéni krediti 713 42 232 37.3583
_In_| Ostale dugorogne obaveze | -
1. | KRATKOROCNE OBAVEZE 124.874 132.850
2. | Kratkoroéne finansijske obaveze 7.14 7.618 23.860
3. | Obaveze iz poslovanja 7.16 68.025 74.587
4 Ostale Ifi:atk.oroéne obaveze i pasivna vremenska 747 8.672 4.455
razgraniéenja
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Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
5. | etalih javnin prihoda. 716 29.542 s 0"2
IV | Obaveze po osnovu poreza na dobitak 7.18 11.017 10. 896
' C | ODLOZENE PORESKE OBAVEZE
D | UKUPNA PASIVA 394.942 393.780
E | VANBILANSNA PASIVA 7.19 32.604 35,142
BILANS USPEHA
uperiodu od 01.01. do 31.12,2011, godine
u RSD hiljada
| lznos
I Pozicija NaBprgm. Tekuta Prethodna
) godina godina
2 . 4 5 8
A PRIHODI ] RASHCDI I1Z REDOVNOG
l POSLOVANJA
i1 | POSLOVNI PRIHODI 70.572 24.258 |
i 1, | Prihodi od prodaje 6.1 51.247 23.597
2. | Prihodi od aktiviranja u&inaka i robe 6.2 1616
. 3. | Povedanje vrednosti zaliha u€inaka
© 4, | Smanjenje vrednosti zaliha uéinaka
. 5. | Ostali poslovni prihodi 6.3 17.709 B61 ¢
[ Il | POSLOVNI RASHOD! 93.080 64.264
. 1. Nabavna vrednost prodate robe 6.4 25.263 7.452
2. | Trodkovi materijata 6.5 1.771 1.906
Trogkovi zarada, naknada zarada f ostali liéni
3 | Lashodi 6.6 50.290 32 154
4. | Trodkovi amortizacije i rezervisanja 6.7 7.973 10.084
5. | Ostali poslovni rashodi 6.8 7.783 12.659
il | POSLOVNA DOBIT -
IV | POSLOVNI GUBITAK 22.508 40.006 -
V | FINANSIJSKI PRIHODI 6.9 556 1,185 ¢
. VI | FINANSIJSKI RASHODI 6.9 7.359 7.431
| VIl | OSTAL] PRIHODI 6.10 47.515 25.400
: VIl | OSTAL] RASHODI 6.10 14.686 82 849
i IX { DOBIT iZ REDOVNOG POSLOVANJA 3518 -
i X | GUBITAK IZ REDOVNOG PQOSLOVANJA 103.741
Xi NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJI SE i
CBUSTAVLJA -
NETQ GUBITAK POSLOVANJA KOJI SE
i OBUSTAVLJA '
DOBIT PRE OPOREZIVANJA 6.11 3.518
| GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 103.741
| Poreski rashod perioda _
OdloZeni poreski prihod perioda 11.617
QOdloZeni poreski rashod perioda _
NETO DOBIT 6.11 3.518 ;
NETO GUBITAK ':
NETO GUBITAK 114.758 |
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IZVESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
uperiodu od 01.01. do 31.12.2011. godine

u hiljadama RSD

Pozicija

Napom
ene

Tekuéa
Godina

Prethodna
godina

A: NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

| Prilivi gotovine iz poslovne aktivnosti

61.199

65.078

Prodaja i primijeni avansi

_61.186

65.078

Primljene kamate iz poslovnih aktivhosti

Ostali prilivi iz redovnog poslovanja’

13

I} Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

72.095

215981

Isplate dobavljadima i dati avansi

48.998

140 152

Zarade, naknade zarada i ostali liéni rashodi

23.097

68.275

Placene kamate

-

Porez na dobit

Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda

7.654

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

'Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

10.896

150.903

B: NOVCANI TOKOVIIZ AKTIVNOSTI
INVESTIRANJA

1 Pritiv gotovine iz aktivhosti investiranja

123.945

Prodaja akcija i udela (neto prilivi)

Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bicloskih sredstava

123,945

Ostali finansijski plasmani {neto prilivi)

Primljene kamate

Primljene dividenda

H Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Kupovina akcija i udela (neto odlivi)

Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biologkih sredstava

Ostali finansijiski plasmani (neto odlivi)

Pla¢ene kamate

Neto priliv gotovine iz aktivnostl investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

C: NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA ‘

I Prilivi gotovine iz aktivhosti finansiranja

12.119

27.092

Uvedanje osnovnog kapitala

Dugorocni i kratkorogni krediti (netoprilivi)

12.119

11.000

Ostale dugorodne i katkorogne obaveze

16.092

Il Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja
Otkup sopstvenih akcija i udela '

Dugoroéni | kratkoro¢nikrediti | ostale obaveze
{netoodlivi)

Finansijski lizing

Ispla¢ene dividende’

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

12.119

27.092 |

Neto odliv gotovine iz aktivhosti finansiranja

D: SVEGA PRILIV GOTOVINE

73.318

216.115

E: SVEGA ODLIV GOTOVINE

72.095

215.981

5
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F:_NETO PRILIV GGTOVINE

G: NETO ODLIV GOTOVINE
_NETOODLIVC

H: GOTOVINA NA POGETKY OBRACUNSKOG
PERIODA

L POZITIVNE KURSNE RAZLIKE P
PRERACUNA GOTOVINE

——

J: NEGATIVNE K{JRSNE RAZLIKE FO OSNOV

PRERACUNA GOTOVINE ",

K: GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKGG
MODA

O OSNOVU

PERIODA
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1P,,PROSVETA“A.D., BEOGRAD U RESTRUKTUIRANJU

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE ZA
| 2011. GODINU

FEBRUAR 2012




lzvestaj o reviziji finansijskih izvestaja za period od 01.01.do 31.12.2011.godine
za |IP ,PROSVETA" AD — u restrukturiranju,Beograd

w

¥ OSNIVANJE I DELATNOST

IP,,PROSVETA* je akcionarsko drustvo, (u daljem tekstu: Druitvo).

lzdavatko preduzete Prosveta a.d. Beograd osnovano je UredbomViade NR Srbije
broj 22 od 16.04.1946 god.Ukazom Prezidijuma Narodne Skupstine NR Srbije br.1070
od 07.09.1946.godine preduzete je nastavilo rad kao drzavno preduzece od znadaja
za Republiku Srbiju. ReSenjem izvr8nog veéa NR Srbije broj 424 osniva& je svoja
prava preneo na Narodni odbor grada Beograda, a odbor na opétinu Stari grad.

U postupku uskladjivanja organizacije rada Preduze¢a sa odredbama Zakona o
preduzecima, OOUR ,lzdavaéka delatnost je organizovana kao preduzeée u
drustvenoj svojini kao pravni sledbenik IRO ,Prosveta® na osnovu Zakona o
preduzeéima i zakona ¢ uslovima i postupku pretvaranja drustvene svojine u druge
oblike svojine, a na osnovu Odluke o organizovanju IP ,Prosveta* u deonitarsko
drustvo u mesSovitoj svojini, od 04.04.1994. godine preduzeée funkcionide kao
deonicarsko drustvo. ReSenjem Okruznog privrednog suda u Beogradu broj Fl-
3073/99. Osnovna delatnost ,Prosveta“ a.d. je utvrdena Statutom i obrascem broj 3-
prilog uz reSenje suda. Prema ovim dokumentima osnovna delatnost je izdavacka
delatnost pod Sifrom 12031,a nova 22110, po redenju Agencije za privredne registre,
pod brojem BD.39865/2005 od 13.06.2005.godine.

Preduzece je u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji razvrstano u srednje
pravno lice.

Drustvo se bavi proizvodnjom i prodajom proizvoda i usluga i prometom robe na veliko u unutragnjem i
spolino trgovinskom prometu, iz osnovne delatnosti i to proizvodnja i prodaja knjiga, putem veleprodaje
i putern maloprodajnih objekata.

U 2009. godini izvriena je privatizacija Druitva prodajom 70% kapitala, te je na taj nacin kupac , Media
IT%, Beograd postala vecinski vlasnik Drustva. Medutim, zbog ne poStovanja odredbi kupoprodajnog
ugovora, odlukom Agencije za privatizaciju od 15.09.2010. godine je raskinut Ugovor o prodaji
kapitala lzdavatkog preduzeéa ,Prosveta‘a.d., Beograd, koji je zakljuéen dana 25.06.2009.
godine, tako da je vecinsko vlasnidtvo nad Drustvom preslo sa preduzeéa ,MEDIA I1°d.0.0.,
Beograd na Agenciju za privatizaciju Republike Srhije.

Ubrzo nakon raskida kupoprodajnog Ugovora, od strane Agencije za privatizaciju
imenovan je PRIVREMENI ZASTUPNIK KAPITALA, a zatim su na odrZanoj skupstini
akcionara od 11.10.2010. godine formirani novo rukovodstvo Drustva, odnosno
imenovan je novi upravni odbor i novi direktor Drustva.

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Cika Ljubina1.

Poreski identifikacioni broj Drustva je 100046507.

Matiéni broj Drustva je 07022107,

Prosetan broj zaposlenih u 2011. godini bio je 70 (u 2010. godini - 77).
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2, OSNOV ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH 1ZVESTAJA

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa vaZe¢im propisima u Republici Srbiji
Zasnovanim na Zakonu o radunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik Republike Srbije, br. 46
od 2. juna 2008. godine), koji propisuje Medunarodne ratunovodstvene standarde,
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (“MRS/MSFI") kao osnovu za
sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvestaja. - :

Resenjem Ministra finansija Republike Srbije (broj 401-00-11/2008-16, od 18. 01. 2008.
godine) utvrdeni su i objavijeni Okvir i MRS kaji su bili u primeni na dan 31. decembra 2008.
godine i na kome se.zasniva Zakon o radunovodstvu i reviziji. Rukovodstvo Drustva procenjuje
uticaj promena u MRS, novih MSFIl i tumadenja standarda na konsolidovane finansijske
izvestaje. Izmene i dopune postojeéin MRS-a, novi MSFI i tumacenja standarda, zamene
vazeéin MRS-a novim, koji su stupili na snagu podev od 1. januara 2009. godine, kao i
primena novih tumatenja koja su stupila nha shagu u toku 2008. godine, nisu imali za rezultat
znaajnije promene radunovodstvenih politika Drudtva, niti materijalno znacajan uticaj na
finansijske izvedtaje u periodu pogetne primene. | pored toga $to mnoge od ovih promena nisu
primenljive na poslovanje Drustva, rukovodstvo Drustva ne izraZava eksplicitnu i bezrezervnu
izjavu o usagla$enosti finansijskih izve$taja sa MSFI, koji se primenjuju na periode prikazane u
priloZzenim finansijskim izvestajima.

Finansijski izve$taii su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog tro$ka i nacelom stalnosti
pravnog lica.

Finansijski izves$taji su ptikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrZini i formi obrazaca
finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni
glasnik Republike Srbije, br. 5/07 ), koji u pojedinim delovima odstupa od nadina prikazivanja
odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 ,Prikazivanje finansijskih izvestaja“.
Shodno tome, priloZeni finansijski izvedtaji nisu usagladeni sa svim zahtevima MSFI. Sadrzinu
godisnjeg raduna, prema propisima o ragunovodstvu Republike Srbije &ine bilans stanja,
bilans uspeha, izvetaj o promenama na kapitalu, izvestaj o tokovima gotovine, statisticki
aneks i napomene uz finansijske izvestaje. ‘

Iznosi u finansijskim izvestajima- iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugadije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavija funkcionalnu i izvestajnu valutu Drustva. Sve transakcije
u valutama koje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijgkih izvestaja ptimenilo radunovodstvene politike
obelodanjene u (Napomeni 3) uz finansijske izveStaje, koje su zasnovane na vazecim
ratunovodstvenim i poreskim propisima Republike Srbije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

3.1. Kori¥¢enje procenjivanja

Sastavljanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu sa MRS/MSFI i radunovodstvenim propisima
vazetim u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva Drustva kori¥¢enje najboljih moguéih procena i
razumnih pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izve$tajima i napomenama
uz finansijske izvestaje.

Ove procenc i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloivim na dan bilansa stanja. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od navedenih procena, pri demu s¢ procene razinulraju periodiéno.

Najznadajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine,
10



lzvesdtaj o reviziji finansijskih izvestaja za period od 01.01.do 31.12.2011.godine

za IP ,PROSVETA" AD - u restrukturiranju,Beograd
e - ]

priznavanje odlozenih poreskih sredstava, utvrdivanje rezervisanja za sudske sporove i definisanje
pretpostavki neophodnih za aktuarski obratun naknada zaposlenima po osnovu otpremnina, i iste su
obelodanjene u odgovarajuéim radunovodstvenim politikama #/ili napomenama uz finansijske izvestaje.

3.2, Preraunavanje stranih sredstava plaéanja i ratunovodstveni tretman kursnih razlika i
efekata po osnovu kursne razlike

Stavke ukljuéene u finansijske izvestaje Drustva odmeravaju se kori$éenjem valute primarnog
ekonomskog okrutenja u kome Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Finansijski izvestaji
prikazujus se u hlljadama dinara (RSD), koji predstavlja funkcionalnu i izvestajnu valutu
Drugtva. ‘

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja preradunavaju
u njinovu dinarsku protivvrednost primenom zvanitnog srednjeg deviznog kursa Narodne
banke Srbije vaZzeéim na taj dan (Napomena 10). Poslovne promene u stranim sredstvima
pladanja tokom godine preraéunavaju se u dinarsku protivvrednost primenom zvaniénih
deviznih kurseva Narodne banke Srbije vaZzedim na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale preratunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima plaéanja i preradunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu
uspeha, kao finansijski prihodi, odnosno finansijski rashodi.

Pozitivni i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potraZivanja i obaveza, nastali
primenom ugovorenog Kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskin prihoda, odnosno
finansijskih rashoda.

3.3. Uporedni podaci

Uporedne podatke &ine finansijski izve$taji Drudtva za 2010. godinu, koji su bili predment revizije.

34. Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, tj. izvriene prodaje do kraja obradunskog
perioda, pod uslovom da je sa tim danom nastao duZni¢ko - poverilaéki odnos i da je ispostavljena
faktura. Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potraZivanja, uzimajuéi u obzir
iznos svih trgovackih popusta i koli¢inskih rabata koje Druftvo odobri. Razlika izmedu postenc
vrednosti i nominalnog iznosa naknade priznaje se kao prihod od kamate.

Prihod; od prodaje se priznaje kada su zadovoljeni svi uslovi:

/al Drustvo je prenelo na kupca sve znalajne rizike i koristi od vlasnistva;

b/ rukovodstvo DruStva ne zadrzava niti upliv na upravljanje u meri koja se obiéno povezuje sa
vlasnistvom, niti kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/c/ kada je moguée da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ée poslovna promena da bude pradena prilivom ekonomske koristi u Drustvo i
fe/ kad se trofkovi koji su nastali ili ¢e nastati u vezi sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se
izmere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrSenosti usluge na dan bilansiranja.
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3.5, Poslovni rashodi

Ukupne poslovne rashode &ine: nabavna vrednost prodate robe; trodkovi materijala; troskovi zarada,
naknada zarada i ostali li¢ni rashodi; trodkovi amortizacije i rezervisanja; trodkovi proizvodnih usluga; i
nematerijalni troskovi.

~ Osnovni elementi i nadela priznavanja rashoda su:
/a/ rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje buduéih ekonomskih koristi koje
Jje povezano sa smanjenjem sredstava ili povecanjem obaveza moZe pouzdano da se izmeri;
/b/ rashodi se priznaju na esnovu neposredne povezanosti rashoda sa prihodima (nadelo uzro&nosti);
/c/ kada se o&ekuje da ée ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obradunskih perioda, a povezanost
sa prihodom moZe da se ustanovi u $irem smislu ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka
sistemske i razumne alokacije;
/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi ili kada i do iznosa do kojeg
buduée ekonomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u
bilansu stanja kao sredstvo,
/e/ rashodi se priznaju i u onim slu¢ajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

B
!
B

"

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se u visini prodajne vrednosti robe na veliko,
umanjene za iznos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrZanih u vrednosti prodate robe na
veliko. o

U S

Nabavna vrednost prodate robe na malo utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za
iznos utvrdene razlike u ceni, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrzanih u vrednosti prodate robe na
malo.

3.6. Troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kome su nastali, osim u obimu u kome su
kapitalizovani. Tro$kovi pozajmljivanja direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva
koje se kvalifikuje, se kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti / cene kostanja tog sredstva.

3.7. Finansijski prihodi i rashodi

Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisno od toga da li su
dospeli i da li se placaju ili pripisuju iznosu potraZivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i
rashode od kursnih razlika; prihode i rashode iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim

praviim licima; i ostale finansijske prihode i rashode.

Prihodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplatu.

3.8 Dobici i gubici

Dobici predstavljaju poveéanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javljaju u sludaju
prodaje stalne imovine po vrednosti veéoj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane
dobitke po osnovu prodaje tr¥ignih hartija od vrednosti (u slugaju kada se vrednovanje hartija od
vrednosti vr§i po njihovim trZinim vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri povecanju
knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka delovanja uslova za smanjenje njihove
vrednosti.
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Gubici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama nizim od njene knjigovodstvene vrednosti, zatim
po osnovu rashodovanja neotpisanih osnovnih sredstava, po osnovu 3teta koje se mogu u celini ili
delimi¢no nadoknaditi od osiguravajuéih drustava, po osnovu primene principa impariteta (umanjenje
vrednosti imovine). ‘

3.9, Operativni lizing

Operativni (poslovni) liging je lizing odnosno zakup sredstava kod kojeg su sve koristi i rizici u vezi sa
vlasnistvom zadrani kod zakupodavea, odnosno nisu preneti na zaKupca.

Kod poslovnog lizinga, plaéanja lizinga se priznaju kao rashod, po pravolinijskoj osnovi tokom
trajanja lizinga, osim ako neki druga sistematska osnova nije primerenija za predstavijanje
vremenske strukture koristi za korisnika. ‘

3.10.  Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sustinski svi rizici i koristi koji su povezani sa
viasnistvom nad nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svojine se moze, ali ne
mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u
iznosima koji su na pogetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet
lizinga, ili po sada&njoj vrednosti minimalnih plac¢anja za lizing, ako je ona ni2a. Prilikom
izraCunavanja minimainih plaéanja za lizing, diskontna stopa je kamatna stopa sadrZana u
lizingu, ako se ona moZe utvrditi, a ako se ne moze utvrditi, koristi se inkrementalna kamatna
stopa na zaduZivanje. Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Minimalna placanja lizinga treba podeliti izmedu finansijskog tro$ka i smanjenja neizmirene
obaveze. Finansijski trodak treba alocirati na sve periode tokom trajanja lizinga, tako da se
ostvaruje konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Finansijski lizing uzrokuje poveéanje trodkova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao
i finansijske rashode u svakom obra&unskom periodu. Politika amortizacije sredstava koja su
predmet lizinga i koja se amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava
koja su u vlasni$tvu, a priznata amortizacija se izraunava u skladu sa MRS 16 ,Nekretnine,
postrojenja i oprema“ i MRS 38 ,Nematerijaina imovina®. Ukoliko nije sasvim izvesno da ¢e
korisnik lizinga steéi pravo vlasnitva nad sredstvom koje je predmet lizinga do kraja trajanja
lizinga, to sredstvo se u potpunosti amortizuje u kraéem periodu od: trajanja lizinga ili veka
trajanja. R

3.11. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetarno sredstvo bez fizi¢kog sadrzaja:

- koje sluZi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administrativne svrhe;

- koje drustvo kontroli¥e kao rezultat prodlih dogadaja; i

- od kojeg se oéekuje priliv buduéih ekonomskih koristi.

Nematerijalna ulaganja ¢ine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence i sli¢na prava; ostala
13
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nematerijalna ulaganja; nematerijalna ulaganja v pripremi i avansi za nematerijalna ulaganija.

Nabavka nematerijalnih ulaganja u toku godine evidentira s¢ po nabavrioj vrednosti. Nabavnu vrednost
¢ini fakturna vrednost uvecana za sve zavisne trotkove nabavke i sve troikove dovodenja u stanje
funkcionalne pripravnosti. Cenu kodtanja nematerijalnih ulaganja proizvedenih u sopstvenoj reziji &ine
direktni tro8§kovi i pripadaju¢i indirektni tro§kovi, koji se odnose na to ulaganje.

Kursne razlike koje prozilaze iz kupovme nematerualne imovine, kao i troskovi pozajmljivanja nastali
do momenta stavljanja nematerijalne imovine u upotrebu, kapitalizuju se, odnosno ukhuduju se u
nabavnu vrednost.

Nakon §to se prizna kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kodtanja umanjenoj za ukupan iznos obralunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
obezvredenja.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Dru§tvo procenjuje iznos sredstva koji moZe da se povrati.
Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane
revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu
sredstva &jja je vrednost umanjena ili su iskori§éene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja
vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagoveitaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne
postoji ili je umanjen, visi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sluéaju da je primenjen osnovni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve ukoliko
_|e prlrnen_] en alternativni postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, a knjigovodstvena vrednost ove
imovine se povecava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ée priliv buduéih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva.

Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost nematerijalnog ulaganja, tro¥kove zamene nekih delova
tih stavki, u momentu kada ti trofkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 38
- ,Nematerijalna imovina®, (paragraf 21).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Nematerijalna ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je sredstvo
trajno povueno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne olekuju nikakve buduée ekonomske
koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod iti rashod u bilansu uspeha.

3.12. Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalna sredstva:

- koja Drustvo drZi za upotrebu u proizvodnji ili isporuku robe ili pruZanje usluga, za izmajmljivanje
drugim licima ili u administrativne svrhe; -

- za koja se ofekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog obratunskog perioda; i
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- ¢ija je pojedinadna nabavna cena u vreme nabavke veca od prosene bruto zarade po zaposlenom u
Republici, prema poslednjem objavijenom podatku republitkog organa nadleZnog za poslove statistike.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nabavnn vrednost &ini fakturna vrednost nabavljenih sredstava uveéana za sve zavisue (lrofkove
nabavke i sve trofkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu kostanja navedenih

sredstava proizvedenih u sopstvenoj re#iji &ine direktni tro$kovi i pripadajuéi indirektni tro¥kovi, koji se
odnose na to ulaganje..

Kursne rulike koje prozilaze iz kupovine sredstava u inostranstvu, kao i trofkovi pozajmljivanja nastali
do momenta stavljanja sredstva u upotrebu, kapitalizuju se, odnosno uklju€uju se u nabavnu vrednost
kupljenog sredstva.

: Nakon §to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju s¢ po revalorizovanom
i imosu, koji izrazava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos
ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zbog
..~ obezvredenja. Revalorizacija se vrii onoliko redovno koliko je dovolino da se iskazani iznos ne
i ~ razlikuje znatajno od iznosa koji bi se utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po postenoj
“ vrednosti na dan bilansa stanja.

Kada zbog revalorizacije dode do poveéanja iskazanog imosa sredstava, pozitivan uéinak revalorizacije
se iskazuje neposreduo u korist sopstvenog kapitala kao revalorizaciona rezerva.

Pozitivan uginak revalorizacije priznaje se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog
sredstva do iznosa koji je jednak negativnom udinku revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno bio
priznat kao rashod. '

Kada zbdg revalorizacije dode do smanjenja iskazanog iznosa sredstva, negativan u&inak revalorizacije
priznaje se kao rashod.

Negativan ucinak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret revalorizacionih rezervi, do iznosa koji
nije ve¢i od ukupnih revalorizacionih rezervi obradunatih za to isto sredstvo.

Na dan svakog bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moZe da se povrati,
Ako je nadoknadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti, knjigovodstvena
vrednost se svodi na nadoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane
revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po oshovu
sredstva &ija je vrednost umanjena ili su iskori§¢ene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja
vrednosti priznaje se rashod perioda.

ey T —

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne

postoji ili je umanjen, vr¥i se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja

vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u sludaju da je primenjen osnovni

postupak vrednovanja nekretnina, postrojcnja i opreme, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve

ukoliko je primenjen alternativni postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja i opreme, a
- knjigovodstvena vrednost se povetava do nadoknadive vrednosti. '

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé¢ priznate nekretnine, postrojenja i opremu pripisuje se iskazanom

iznosu tog sredstva, ako je verovatno da e priliv buduéih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva.
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Drustvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, troSkove zamene
nekih delova tih stavki, u momentu kada ti troSkovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi
priznavanja iz MRS 16 — .Nekretnine, postrojenja i oprema®, (paragraf 7).

Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljidte se iskazuje odvojeno od vrednosti nekrelnine po nabavnoj vrednosti,.a naknadno
vrednovanje se vr¥i na isti nadin kao i za nekretnine, postrojenja i opremu.

Ne vréi se amortizacija zemljidta.

Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sredstvo trajno povudeno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne olekuju nikakve buduce
ekonomske koristi.

Dobici ili gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.
3.13.  Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drudtvo kao vlasnik ii korisnik finansijskog lizinga drZi radi
ostvarivanja zarade od izdavanja nekretnine ili radi uveéanja vrednosti kapitala ili radi i jednog i drugog,
a ne radi upotrebe za proizvodnju ili snabdevanje robom ili pruzanja usluga ili za potrebe

administrativnog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Podetno merenje investicione nekretnine vrdi se po nabavnoj vrednosti ili ceni kostanja. Pri pocetnom
merenju, zavisni trogkovi nabavke se ukljuéuju u nabavnu vrednost ili cenu kostanja.

Nakon poéetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovoj postenoj yrednosti. -
PoStena vrednost se meri kao najverovatnija cena koja realno moZe da se dobije na trzi$tu, na dan
bilansa stanja. '

Dobitak ili gubitak nastao zZbog promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljuduje se u neto
dobitak ili neto gubitak perioda u kojem je nastao.

3.14, Amortizacija

Obradun amortizacije vréi se od podetka narednog meseca u odnosu na mesec kada je sredstvo stavljeno
u upotrebu. ‘

Amgrtizacija se obratunava proporcionalnom metodom, primenom slopa koje se utvrduju na osnovu
procenjenog korisnog veka upotrebe sredstava. '

Osnovica za obraéun amortizacije sredstva je nabavna vrednost.
Korisni vek trajanja, odnosno amorlizacione stope, preispituju se periodidno 1 ako su otekivanja

zasnovana na novim procenama znadajno razlidita od prethodnih, obratun trodkova amortizacije za
tekuéi i buduéi period se koriguju.
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Metod obratuna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodi&no i ukoliko je doslo do znacajne
prowene u ofekivanom obraseu frofenja ekonomskih koristi od tih sredstava, metod se menja tako da
odrazava taj izmenjeni nadin. Kada je takva promena metoda obraCuna amortizacije neophodna, onda se
ona rafunovodstveno obuhvata kao promena ralunovodstvene procene, a obratunati tro$kovi
amortizacije za tekuéi i buduéi period se koriguju.

Amorlizacione stope, utvrdene na osnova procenjenog kolisnog korisnog veka upotrebe (bez
utvrdivanja rezidualnog ostatka) su:

2011 2010
Gradevinski objekti -~ 2,50 2.50
Pogonska oprema 12,50 112,50
Radunari i pripadajuéa oprema 20,00 20,00
Vozila 15,50 15,50
Primenjene stope za amortizaciju nernaterijalnih ulaganja su sledece:
2011 2010
Nematerijalna ulaganja 20,00 20,00

Obratun amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit
preduzeéa Republike Srbije i Pravilnikom o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama
i nadinu utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe, sto rezultira u odloZenim porezima.

3.15. Umanjenje vrednosti imovine

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politicl, rukovodstvo Drustva proverava na svaki dan
bilansa stanja da li postoje indikatori gubitka vrednosti imovine. U slugaju da takvi indikatori
postoje, Drustvo procenjuje nadoknadivu vrednost imovine.

Nadoknadivi iznos odreden je kao viéi od neto prodajne cene i vrednosti u upotrebi. Neto
prodajna cena je iznos koji se mo3e dobiti prilikom prodaje imovine u transakciji izmedu dve
voline nezavisne strane, umanjena za trogkove prodaje, dok vrednost u upotrebi predstavlja
sadasnju vrednost procenjenih buduéih novianih tokova za koje se otekuje da Ce nastati iz
kontinuirane upotrebe imovine kroz njen ekonomski vek trajanja te prodaje na kraju veka
trajanja. Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce,
za jedinicu koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Gde knjigovodstveni iznos prelazi taj
procenjeni nadoknadivi iznos, vrednost imovine je umanjena do njenog nadoknadivog iznosa.
Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na teret rashoda saglasno MRS 36

,,L}manjenje vrednosti imovine®,

Goodwill se testira na umanjenje vrednosti jednom godisnje ili tedée ukoliko dogadaiji ifi
promene okolnosti ukazuju da bi neto knjigovodstvena vrednost mogla biti umanjena.

3.16. Zalihe

Zalihe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost &ine svi troSkovi
nabavke za dovoCenje zaliha na njihovo sadasnje mesto i stanje. Trodkovi nabavke zaliha
obuhvataju kupovnu cenu, uvozne dazbine i druge obaveze (osim onih koje Druétvo moze
naknadno da povrati od poreskih vlasti), troskove prevoza, manipulativne trodkove i druge
troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci. Popusti, rabati i druge sli¢ne stavke se
oduzimaju pri utvrdivanju trodkova nabavke. Kursne razlike nastale od dana preuzimanja
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zaliha do dana placanja obaveza u stranoj valuti i troskovi kamata nisu ukljuceni u trosak
nabavke.

Izlaz zaliha materijala i robe se evidentira metodom proseéne ponderisane cene.

Zalihe nedovriene prmzvodnje i gotovih proizvoda se mere po ceni kostanja, odnosno po neto
prodajnoj vrednosti, ako je niza. Cenu kostanja &ine svi trokovi konverzije i drugi nastali
troskovi neophodni za dovodenije zaliha na njihovo sadadnje mesto i stanje, odnosno:

- troskovi direktnog rada;

- troskovi direktnog materijala i

- indirektni, odnosno opéti proizvodni troskovi.

U vrednost zaliha nedovrene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, ve¢ predstavijaju
rashod perioda:

- neuobitajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi troS§kovi proizvodnje,

- trogkovi skiaditenja, osim-ako ti trodkovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne
faze proizvodnije;

- reZijski trodkovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadasnje mesto i u
sadasnje stanje; i

- troSkovi prodaje.

Nefo prodajna vrednost predstavija procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene
troskove prodaje i procenjene trodkove dovrienja (kod nedovrdene proizvodnje}. Ukoliko je
neto prodajna vrednost zaliha nedovr§ene proizvodnje i gotovih proizvoda niza od njihove
cene kostanja, vrii se delimiéan otpis do neto prodajne vrednosti.

Tereéenjem ostalih rashoda vréi se ispravka vrednosti zaliha u sluéajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. OdteCene zalihe | zahhe
koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju.

Zalihe usluga é&ine direktni trokovi i indirektni trodkovi nastali u vezi sa pruzanjem usluga.
Direktni trodkovi usluga su direktni trodkovi rada osoblja koje direktno ugestvuje u pruZanju
usiuga, direktni trodkovi materijala i ostali direktni troskovi, kao $to je angaZovanje spoljnih
eksperata i sli&no. Indirektni tro$kovi usluga su tro$kovi pomoénog materijala, energije
utroene za pruzanje usluge, amortizacija i odrzavanje opreme koja se koristi prilikom
pruZzanja usluge i sl. '

Zalihe robe u maloprodaiji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju obratunskog
perioda vréi se svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane
razlike u ceni i poreza na dodatu vrednost, obradunatih na proseénoj osnovi, na vrednost
zaliha u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost prodate robe.

3.17. Kratkoroéna potrativanja i plasmani

Kratkoro&na potraZivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca — zavisnih i drugih povezanih
pravnih lica i ostalih kupaca u zemlji i inostranstvu po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkoro&ni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorocne plasmane sa
rokom dospeca, odnosno prodaje do godlnu dana od dana &inidbe, odnosno od dana bilansa.

Kratkoroéna potaZivanja od kupaca mere se po vrednost| iz originalne fakture. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje u stranoj valuti, vréi se preradunavanje u izvestajnu valutu po
srednjem kursu vazeéem na dan transakcije. Promene deviznog kursa od datuma transakcije
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do datuma naplate potraZivanja iskazuju se kao Kursne razlike y korist prihoda ili ng teret
rashoda, Potraéivanja iskazana y stranoj valuti ng dan bilansa preraunavaju se brema
vaZzeéem srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju se kao prihod ii rashog perioda.

Kratkoroéni finansijski plasmani Koji se ne drse radi trgovanja mere se po‘ amortizovanoj
vrednosti, ne uzimajuéi u obzir nameru Drustava da ih drse do dospeéa.

Otpis kratkorosnih potaZivanja i plasmana kod kojih Postoji verovatnoéa nenaplativnosti vrgj se
indirektnim, otpisivanjem, dok S€ U slu¢ajevima kada j& nemoguénost Naplate izvesng |
dokumentovana, otpis, u celinj jli delimi&no, vrs direktnim otpisivanjem,

Verovatnoda nemogucénosti naplate utvrduje s u  syakom konkretnom sludajn na  osnovy
dokumentoyanih razloga (stedaj, odnosno likvidacija duznika, prezaduzenost, otudenje imovine,
prinudno poravnanje, vanparni¢no poravnanje, Zastarelost, sudsko relenje, akt upravinog organa, kao i y

Rezervisanja zg sudske sporove formiraju se y iZznosu  koji odgovara najboljoj procen;
rukovodstva Drusdtva y pogledu izdataka koji ée nastati dg se takve obaveze izmire.

Potencijalne obaveze $€ ne priznaju u finansijskim izvestajima  aji se obelodanjujy y
napomenama yz finansijske izvestaje, osim ako je verovatnoda odliva resursa Koji sadrze
ekonomske koristi veoma malg. '

Preduzece ne priznaje potencijalna sredstva y finansijskim izvestajima veé in obelodanjuje
napemenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.
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3.20. Naknade zaposlenima
3.20.1. Porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbifi, Drudtvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljutuju doprinose
na teret zaposlenih i na teret posiodavca u iznosima koji se obradunavaiju primenom zakonom
propisanih stopa. Drudtvo ima zakonsku obavezu da izvr$i cbustavu obragunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov ragun izvr$i prenos obustavijenih sredstava u Kkorist
odgovarajuéih drzavnih fondova. Drustvo nije u obavezi da zaposienima nakon odlaska u
penziju isplatuje naknade koje predstavijaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije,
Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret trodkova u periodu na
koji se odnose. S

3.20.2. Obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skiadu sa Zakonom o radu (,,SluZbeni glasnik RS“ broj 61/05) i Pojedinatnim kolektivnim
ugovorom o radu, Drustvo je u bbavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini
3 meseé&ne bruto zarade koju je zaposleni ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se
isplaéuje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 3 mese&ne prosetne bruto zarade
isplaéene u Drudtvu u mesecu koji prethodi mesecu u kome sé isplacuje otpremnina.

Drugtvo otpremnine izmiruje na teret tekucih rashoda. Rukovodstvo Drustva smatra da sadasnja
vrednest definisanih dugoroénih naknada zaposlenima nije materijalno znaéajna, te priloZeni
finansijski izvestaji ne sadr2i rezervisanja po gore navedenom osnovu u visini njihove sadasnje
vrednosti, U skiadu sa zahtevima MRS 19 ,Naknade zaposlenima®.

3.21. Porez na dobitak
3.21.1.  Tekudi porez

Porez na dobitak predstavija iznos koji se obradunava i pla¢a u skiadu sa odredbama Zakona
o porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Porez na dobitak obradunat je po stopi od 10%
na poresku osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskoriscene
poreske kredite. Oporeziva osnovica ukljutuje dobitak iskazan u bilansu uspeha, koji e
korigovan u skladu sa poreskim propisima Republike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzeéa obvezniku koji izvr$i ulaganja u osnovna sredstva priznaje
pravo na poreski kredit u visini od 20% izvr$enog ulaganja, s tim $to poreski kredit ne moze
hiti veéi od 50% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrdeno ulaganje. Neiskorisceni deo
poreskog kredita moZe se preneti na ratun poreza na dobit iz buduéih obraunskih perioda, ali
ne due od deset godina. Gubici iz tekuéeg perioda mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 10 godina.

3.21.2.  OdioZeni porez

OdloZeni porez na dobitak se obraunava za sve priviemene razlike izmedu poreske osnove
imovine i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti. Trenutno vaZzece poreske stope na dan
bilansa su kori§¢ene za obradun iznosa odloZenog poreza. Odlozene poreske obaveze
priznaju se za sve oporezive priviemene razlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za
odbitne priviemene razlike i za efekte prenetog gubitka i neiskori$éenih poreskih kredita iz
prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da de postojati buduci oporezivi dobici na
teret kojih se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekudi i odloZeni porezi priznaju se kao prinodi i rashodi i ukljuteni su u neto dobitak perioda.
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3.22. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za svrhe ovih finansijskih izvestaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
moguénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vrii znadajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica, 3to je definisano u MRS 24 ,,Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima®.

Odnosi izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
trZiSnim uslovima. Stanja potraZivanja i-obaveza na dan bilansa’ stanja, kao i transakcije u toku
izveStajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvestaje (Napomena 7). :

N,

4, UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom posiovanju u razlidéitom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

- kreditni rizik, .

- trZisni rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnih

stopa i rizik od promene cena) i
- rizik likvidnosti.

Upravijanje rizicima u Drudtvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ¢e jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kreditni rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i finansijskim
institucijama, potrazivanja od pravnih i fizigkih lica i preuzetih obaveza.

4.2, Trzisni rizik

Rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena
trzi¥nih cena. TrZisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

- valutnog rizika,
- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

421 Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili budutih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznog kursa.

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javlja kod finansijskih instrumenata koji su
oznadeni u stranoj valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni odmereni.
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4.2.2.  Rizik od promene kamatnih stopa.

Rizik od promene kamatnih stopa je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena trzidnih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javlja kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatih u
bilansu stanja {na primer, krediti i potraZivanja i emitovani duZniéki instrumenti) i kod nekih
finansijskih instrumenata koji nisu priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po
kreditima).

4.2.3.  Rizik od promene cena

Rizik od promene cena je rizik da ¢e fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati zbog promena trzi$nih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika
kamatne stope ili valutnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specificnim
za pojedinacni finansijski instrument ili njegovog emitenta, ili da faktori utitu na sve slicne
finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu :

Rizik od promene cena se javlja kod finansijskih instrumenata zbog promena, na primer, cena robe ili
cena kapitala.

4.3. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ée Drudtvo imati pote$koéa u izmirenju obaveza povezanih sa finansijskim
Obaveza

6.
BILANS
UUSPEHA

6.1. PRIHODI OD PRODAJE

2011, 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Domace trziste

Prihodi od prodaje proizvoda matiénim i zavisnim pravnim
licima :
Prihodi od prodaje usluga matidnim i zavisnim pravnim
licima

Prihodi od prodaje proizvoda ostalim povezanim pravnim
licima

Prihodi od prodaje usluga ostalim povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda ostalim licima

Prihodi od prodaje usluga ostalim licima 55
Prihodi od prodaje robe mati¢him i zavisnim pravnim licima
Prihodi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima

Prihodi od prodaje robe ostalim licima 51.247 23.542
Svega 51.247 __23.597
Inostrano trziste

Prihodi od prodaje proizvoda
- Prihodi od prodaje usluga
Prihodi od prodaje robe
Svega -

Ukupno | 51.247 23.597
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6.2. PRIHODI OD AKTIVIRANJA ZALTHA UCINAKA

2011. 2010.
~ RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od aktiviranja zaliha robe E ' - -
Ukupno 1.616
6.3. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2011. 2010.
. ___RSD hiljada RSD hiljada
Prihodi od premija, subvencija, dotacija, regresa, : :
kompenzacija i povracaja poreskih daZbina 119
Prihodi po osnovu uslovijenih donacija 17.579
Prihodi od zakupnina 11 661
Prihodi od ¢lanarina :
Prinodi od tantliema
Ostali poslovni prihodi
Ukupno 17.709 661
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64. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

2011, 2010.

RSD hiliada RSD hiljada
Nabavna vrednost prodate robe na veliko :
Nabavna vrednost prodate robe na malo : . 25.263 7.452
Nabavha vrednost prodatih nekretnina pribavijenin radi
prodaje
Ukupno B 25263 7.542
6.5. TROSKOVI MATERIJALA

2011. 2010.

. _RSD hiljada RSD hiijada

Trogkovi materijala za izradu

Troskovi ostalog materijala (reZijskog) 301 171
Troskovi goriva i energije 1.470 734
Ukupno 1.771 1.905

6.6. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI

2011. 2010,

RSD hiljada RSD hiljada
Troskovi zaradai naknada zarada (bruto) - 26.609 23.530
Trodkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na 4.880
teret poslodavca 5.472
Tro3kovi naknada po ugovoru o delu 294
Tro8kovi naknada po autorskim honorarima
Tro$kovi naknada po ugovoru o priviemenim i povremenim
poslovima 6
Troskovi naknada fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora 33
Trodkovi naknada &lanovima upravnog i nadzornog odbora : 1.419
Ostali liéni rashodi i naknade 18.474 1.727
Ukupno ' 50.290 32.154

6.7. TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA
Troskovi amortizacije u iznosu od RSD 7.973 hiljada (u 2010. godini RSD 10.094 hiljada)

odnose se na: amortizaciju nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme,
(Napomena 3.14., Napomena 6.1. i Napomena 6.2.).

68.  OSTALIPOSLOVNI RASHODI

2011. 2010,

RSD hiljada RSD hiljada

Tro$kovi proizvodnih usluga . :
Troskovi usluga na izradi uéinaka 286 1.378
Trosgkovi transportnih usluga 669 601
Troskovi usluga odrzavanja 297 166
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Trodkovi zakupnina

Troskovi sajmova

Troskovi rekiame i propagande
Troskovi ostalih usluga

Svega

Nematerijalni troskovi
Troskovi neproizvodnih usluga
Trogkovi reprezentacije
Tro8kovi premija osiguranja
Troskovi platnog prometa
Troskovi &lanarina

Troskovi poreza S
Trogkovi doprinosa

Ostali nematerijalni trokovi
Svega

Ukupno

6.9. FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi od mati¢nih i zavisnih pravnih lica
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica

Prihodi od kamata

Pozitivne kursne raziike

Ostali finansijski prihodi

Svega

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim i zavishim
pravnim licima

Finansijski rashodi iz odnosa sa ostalim povezanim pravnim
licima

Rashodi kamata

Negativne kursne razlike

Ostali finansijski rashodi

Svega

za IP ,PROSVETA" AD - u restrukturiranju,Beograd

2.246 1.851
54
24 4
. 73 261
3.595 4315
1.799 697
350 7
9
299 2,198
69 49
1.487 2.057
184 2.427
4.188 8.344
7783 12.659
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
9 5
547 1.180
556 1.195
2.697 4724
4.662 2.707
7.359 7.431
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6.10, OSTALI PREHODI I RASHODI

2011. 2010,
RSD hiljada RSD hiljada

Ostali prihodi _

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina,

postrojenja i opreme 25398
Dobici od prodaje materijala

Viskovi _ 3.815

Prihodi po osnovu uskladivanja vrednosti robe 1.288

Prihodi od smanjenja obaveza

QOstali nepomenuti prihodi 42,412 2
Prihodi po osnovu promena raéunovodstvenih politika i :

ispravke gre$aka

Svega . 47.515 25.460
Ostali rashodi

Gubici od prodaje materijala

Manjkovi 4.492

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materijala i robe

Ostali nepomenuti rashodi 3 1.903
Obezvredenje zaliha materijata i robe 1.580

Obezvredenje potrazivanja i kratkoroénih finansijskih

plasmana _ 8.611 80.996
Obezvredenje ostale imovine

Rashodi po.osnovu promena raunovodstivenih politika i

ispravke gresaka

Svega 14.686 82.899

Dobici od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme u iznosu od RSD
0,00hiljada ostvareni u 2011. godini se odnose na dobitke ostvarene prodajom
nepokretnosti kupcima po cenama koje su bile vece od knjigovodstvene.

Obezvredenje potrazivanja i kratkoroénih finansijskih plasmana u iznosu od RSD 8611
hiljada ostvareni u 2011. godini se odnose na indirektan otpis potrativanja od kupca ,Media !I°,
Beograd (bivéi vedinski viasnik kapitala Drustva), s obzirom da je ove preduzece u blokadi vec
dute vreme, te je velika neizvesnost naplate ovog potraZivanja.

6.11. © POREZ NA DOBITAK

Obraun poreza na dobitak vr$i se po stopi od 10% u skladu sa poreskim propisima, odvojeno
za poslovni i kapitaini podbilans. Vr$i se uskladivanje pojedinih pozicija prihoda i rashoda, a
poreska osnovica se umanjuje za gubitke ranijih godina i prihode od dividendi i udela u dobiti
kod pravnih lica rezidenata. Obradunati pores se umanjuje za poreska oslobodenja po osnovu
poreskih podsticaja (za zapo$ljavanje novih radnika, ulaganja u osnovna sredstva...).

U poreskom bilansu za 2011, godinu Drudtvo je iskazalo dobitak po osnovu redovnog poslovanja, u

iznosu od 3.518 hiljada dinara, ali na iskazani dobitak nije obracunat porez
Na dobitak po osnovu pokrica gubitka iz ranijih godina.
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7. BILANS STANJA
7.1 NEMATERLJALNA ULAGANJA
Ulaganj Koncesije Ostala  Nematerijain Avansi za

au , patentii nematerijaln  aulaganjau  nematerijain  Ukupn
razvoj sl. a ulaganja pripremi a ulaganja )

Nabavna
vrednost
Stanje na Sy 93
potetku
godine
Korekcija
pocetnog
stanja

Nove
nabavke
Prenos sa
jednog oblika
na drugi
Otudivanje i
rashodovanje
Ostalo
Revalorizacij
a - procena
Stanje na
kraju godine 399

306

Ispravka
vrednosti
Stanje na
poéetku
godine
Korekcija
podetnog
stanja
Amortizacija 31

2011. godine

Otudivanje |

rashogovanje

ObezvreCenj

a

Ostalo

Revalorizacij

a - procena

Stanje na

kraju godine ‘ 83

Neotpisana

vrednost :
31.12.2011. 316 316

52

Neotpisana
vrednost

-31.12.2010. 41 , 41
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7.2 NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, BIOLOSKA SREDSTVA I
INVESTICIONE NEKRETNINE

Ostala
GraCevinski Postrojenja Investicione oshovna

Zemljidta objekti ~ ioprema  nekretnine sredstva Ukupno
Nabavna : : '
vrednost
Stanje na 765 290230 4.364 5.500 300.859
potetku godine ' : '
Korekcija

poéetnog stanja
Nove nabavke
Promene
namene robe
Otudivanje i
rashodovanje ‘ _
Ostalo 765 290.230 4.364
Revalorizacija -
procena

Stanje na kraju
godine

5500 300.860

Ispravka

vrednosti

Stanje ha 24.670 3.635 28.305
poéetku godine

Korekcija

pocetnog stanja

Amortizacija '

2011. godine 7.256 717 - 7.973
Otudivanje i (

rashodovanje '

Obezvredenja

Ostalo

Revalorizacija -

procena

Stanje na kraju _

godine 31.926 4,352 36.278
Neotpisana

vrednost

31.12.2011. 765 265.560 729 - 5.500 272.555

Neotpisana
vrednost '-
31.12.2010. 765 265.560 729 - 5.500  272.555
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7.3. ZALIHE

2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada

Materijal
Nedovr3ena proizvodnja
Gotovi proizvodi :
Roba u prometu na veliko : '92.707 70.731
Roba kod drugih 2.358 2.302
Roba u prometu na malo 11.921 25.993
Dati avansi , 88
Svega — 107.074 99,026
Minus: Ispravka vrednosti
Ukupno ' , 107.074 99.026
7.4, POTRATIVANJA

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada
PotraZivanja po osnovu prodaje
Kupci — matiéna i zavisna pravna lica
Kupci — ostala povezana pravna lica
Kupci u zemlji 12.765 68.416
Kupci u inostranstvu
Minus: Ispravka vrednosti (56.365)
Svega 12.765 12.051
Druga potraZivanja
PotraZivanja za kamatu i dividende
PotraZivanja od zaposlenih 56 13
PotraZivanja od drtavnih organa i organizacija
PotraZivanja za viée plaéen porez na dobit
PotraZivanja po osnovu preplaéenih ostalih poreza i

Doprinosa

Ostala potraZivanja 2.021 27.613
Minus: Ispravka vrednosti ' (24.631)
Svega 2,077 2.995
Ukupno 14.842 15.046
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Kupcei u zemlji u iznosu od RSD 12.765 hiljada na dan 31.12.2011. godine , se odnose na prodaju
robe iz redovnog poslovanja, po osnovu komisione prodaje robe, I po osnovu tr govacke
prodaje robe.

Ostala potraZivanja u iznosu od RSD 2.021 hiljada na ‘dan 31.12.2011. godine se¢ odnose na
potraZivanja od:
- PIO fond po osnovu isplacenih naknada zaposlenima za bolovanja u iznosu od RSD 2.021
hiljada;
U toku 2011. godine nije bilo naplate potraZivanja od PIO fonda, s obzirom da Druitvo ne vr&i redovne
isplate poreza i doprinosa na zarade, te zbog toga i PIO fond ne vrsi refundaciju sredstava Drustvu po
osnovu isplacenih bolovanja.

7.5, KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Ostala potrativanja — dateé pozajmice 4.517 5.063
Ukupno 4.517 5.063

Ostala potrativanja — date pozajmice u iznosu od RSD 4.517 hiljada na dan 31.12.2011.
godine se odnose na date pozajmice sledeéim pravnim licima:

- IP"Rad"a.d. u restruktuiranju u iznosu od RSD 1.517 hiljada

- ,Bilet servis", Beograd u iznosu od RSD 3.000 hiljada.

Neizvesna je naplata gore pomenutih potrativanja po datim pozajmicama, s obzirom na losu
finansijsku situaciju u IP"Rad", s jedne strane, i na éinjenicu da je preduzeée ,Bilet servis® u
vlasnistvu bivieg vlasnika Drustva sa kojim ée u narednom periodu biti zapodet sudski spor po
brojnim osnovama. ‘

Nije vréena ispravka vrednosti ovih potrativanja na dan 31.12.2011. godine.
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7.6. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

2011, 2010,
U dinarima: -
Tekudi raduni RSD kR84 RSD hilj84é
Blagajna g 181
Ostalo _ : ' 351 106
Svega _ i 2,416 916
U stranoj valuti:
Devizni raéun N
Blagajna
Ostalo
Svega -
Ukupno . 2.416 916
77, POREZNA DODATU VREDNOST I AVR
2011. 2010.
- RSD hiljada RSD hiljada
Porez na dodatu vrednost -
Potrativanja za viSe plaéen porez na dodatu vrednost ‘ -
Svega -
Aktivha vremenska razgraniéenja
Unapred plaéeni troskovi
Potrativanja za nefakturisani prihod
Razgranieni tro8kovi po osnovu obaveza
Razgraniceni porez na dodatu vrednost 15
Ostala aktivna vremenska razgranienja
Svega 15 -
Ukupno 15 -
7.8, OSNOVNI KAPITAL
Osnovni kapital obuhvata sledeée ahlike kapitala:
2011. 2010.
% RSD RSD
hiljada hiljada
Akcijski kapital 189.484 189.484
Ukupno 189.484 - 189.484
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* Akcijski kapital Drustva je podeljen u 378.968 akcija, nominalne vrednosti 500 dinara po akeiji.

Viasnici Drustva su:
- Republika Srbija (Agencija za privatizaciju RS) sa 70% vlasnistva, i
- .manjinski akcionari sa 30% vlasni’tva.

Izvr3eno je usaglaSavanje sa Agencijom za privredne registre i CRHoV na dan 31.12.2010. godine.

U 2009. godini izvr¥ena je privatizacija Drustva prodajom 70% kapitala, te je na taj nadin kupac ,,Media
II, Beograd postala vecinski vlasnik Dru§tva. Medutim, zbog ne postovanja odredbi kupoprodajnog
ugovora, Odlukom Agencije za privatizaciju od 15.09.2010. godine je raskinut Ugovor o prodaiji
kapitala Izdavackog preduzeéa ,Prosveta“a.d., Beograd, koji je zakljuéen dana 25.06.2009.
godine, tako da je vedinsko viasnistvo nad Drustvom preslo sa preduze¢a ,MEDIA li“d.o.0.,

Beograd na Agenciju za privatizaciju Republike Srbije.

Ubrzo nakon raskida kupoprodajnog Ugovora, od strane Agencije za privatizaciju
imenovan je PRIVREMENI ZASTUPNIK KAPITALA, a zatim su na odrtanoj skupétini
akcionara od 11.10.2010. godine formirani novo rukovodstvo Dru$tva, odnosho
imenovan je novi upravni odbor i novi direktor Drugtva.

7.9. REZERVE

Rezerve obuhvataju:

2011. 2010.
: RSD hiljada RSD hiljada
Zakonske rezerve g - 15.759 15.759
Ukupno 15.759 15.759
7.10. REVALORIZACIONE REZERVE
Revalorizacione rezerve obuhvataju:
2011, . 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Revalorizacione rezerve po osnovu uskladivanja postene 176.321 176.321
‘{fer) vrednosti
Ukupno ' ' 176.321 176.321

Revalorizacione rezerve su formirane u ranijim godinama, po osnovu procene fer vrednosti nekretnina,
opreme i ostalih osnovnih sredstava..
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7.1, NERASPOREDENI DOBITAK

Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

2011, 2010.
__RSD hiljada RSD hiljada
Nerasporedeni dobitak ranijih ‘ ' ' 94.434 264 -
Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu materijalno ‘ 876
znatajnih gredaka - .
Korigovano pocetno stanje 1.140
Korekcija dobiti ranijin.godina —~ po osnovu kumuliranih 531 93.294
revalorizacionih rezervi
Dobit tekuée godine 3.518
Ukupno : 98.483 94.434

Korekcija dobiti ranijih godina — po osnovu materijaino znadajnih gresaka u neto iznosu od
RSD 531 hiljada se odnosi na:

- povecanje u iznosu od RSD 296 hiljada po osnovu korekcije obaveza iz poslovanja

7.12. GUBITAK

Gubitak se odnosi se na;

2011. 2010.
— RsDhiljada . __RSD hiljada
Gubitak ranijih godina ‘ 252.421 126.014 .
Korékcija gubitka ranijih godlna — po osnovu materijaino 210 11.649
znacajnih gredaka
Korigovano podéetno stanje , 137.663
Gubitak tekuce godine 114.758
Ukupno 252.211 252.421

Korekeija gubitka ranijin godina — po osnovu materijalno znacajnih gresaka u neto iznosu od
RSD 210 hiljada se odnosi na:
- povecanje po osnovu korekceije obaveza iz poslovanja u iznosu od 1. 685 hll_]ada

- smanjenje u iznosu od 1.895 hiljada po osnovu obaveza iz poslovanja a vezano za pogresno.
- knjizenje u 2010. godini.

7.13. DUGOROCNI KREDITI

2011. 2010,

’ RSD hiljada RSD hiljada
Dugoroéni krediti — Fond za razvoj RS 42.232 37.353
Ukupno 42.232 37.353
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Obaveze po dugoroénim kreditima na dan 31.12.2011. godine se odnose na obaveze po kreditima od
Fonda za razvoj Republike Srbije.

Na dan 31.12.2011. godine izvrieno je usaglagavanjc obaveza po kreditima sa Fondom 2a razvuj RS.

1,14, KRATKOROCNE FINAN SIJSKE OBAVFEZF.

- 2011. 2010.

RSD hiljada RSD hiljada

Kratkoroéni krediti od banaka 2.816 2.765

Ostale kratkoroéne obaveze — pozajmice 3.261 17.834

Ostale kratkoroéne obaveze — 1.541 3.261
Ukupno 7.618 23.860

Na dan 31.12.2011, godine izvrieno je usaglasavanje obaveza po kreditima od banaka (Banka Intesa u
iznosu od RSD 644 hiljada i NLB banka u iznosu od RSD 2.172 hiljada) i po kreditu od PIO fonda u
iznosu od RSD 3.261 hiljada. '

Ostale kratkorogne obaveze ~od RSD 1.541 hiljada na dan 31.12.2011. godine odno'se se
Na kratkorocni kredit od Fonda za razvoj

715.  OBAVEZE IZ POSLOVANJA

2011, 2010.

‘ RSD hiljada RSD hiljada
Obaveze iz poslovanja

Primljeni avansi, depoxziti i kaucije 218 194
Dobavljagi — mati¢na i zavisna pravna lica

Dobavljadi — ostala povezana pravna lica

Dobavljagi u zemlji 44,781 57.191
Dobavljagi u inostranstvu 296
Obaveeze iz komisione i konsignacione prodaje _ 23.029 17.202
Ukupno : 68.025 74.587

Obaveze prema dobavlji¢ima u zemlji na dan 31.12.2011. godine nisu usagladene na dan bilansa stanja
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7.16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze po osnovu zarada

Obaveze prema zaposlenima

Obaveze prema ¢lanovima UO i NO

Obaveze prema fizi€kim licima po osnovu ostalih ugovora
Druge obaveze S

Ukupno

-

717.  OBAVEZE PO OSNOVU PDV-# I OSTALTH JAVNIH PRIHODA T PVR

Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu razlike
obracunatog poreza na dodalu vrednos| | prethodnog
poreza ' 3.442
Razgrani¢ene obaveze po osnovu PDV-a ‘

Ostale obaveze po osnovu poreza

Ukupno

7.18. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DOBIT

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno

2011, 2010.
R5D hiljada RSD hiljada
26.249 15.786
275 429
942
1.710 1.796
171 99
28.405 19.052
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
160
2.532 2.370
2.697 1.925
8.671 6.449
2011. 20140.
RSD hiljada - RSD hiljada
11.016 10.896
11.016 10.896
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Na osnovu ¢lana 329, Zakona o privrednim drudtvima (Sluzbeni glasnik RS br. 36/2011 i 99/2011) i
Clana 32. Statuta Izdavadkog preduzeéa ,,Prosveta” akcionarsko drugtvo Beograd — u restrukturiranju,
Skupdtina akcionara Izdavatkog preduze¢a ,Prosveta® akcionarsko druitvo Beograd — u
restrukturiranju na sednici odrZanoj dana 25.06.2012. godine donela je slede¢u

ODLUKU O RASPOREDIVANJU DOBITI

Clan 1.

Ostvareni neto dobitak po Godi&njem ratunu za 2011. godinu u iznosu od 3.518.344,74 dinara koji
predstavlja nerasporedeni dobitak tekute godine, ovom odlukom rasporeduje se za pokriée
kumuliranog gubitka iz ranijih godina.

- Nerasporedeﬁi neto dobitak iz ranijih godina u iznosu od 94.964.533,73 dinara, ovom odlukom
rasporeduju se za pokriée kumuliranog gubitka iz ranijih godina,

Clan 2.

Za sprovodenje ove odluke zaduZuje se sluzba knjigovodstva.

Clan 3.

Ova odluka stupa na snagu danom dono¥enja.

OBRAZLOZENJE

U skladu sa odredbama Osmvaékog akta, Statuta i odredbama Zakona, Skupétina je donela odluku
kao u dispozitivu.

SKUPSTINA DRUSTVA

%R edsedava]uél Skupétine

Y
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Na osnovu &lana 329. Zakona o privrednim drustvima (Siuzbeni glasnik RS br. 36/2011 i 99/2011) i
&lana 32. Statuta Izdavatkog preduzeéa ,,Prosveta“ akcionarsko drustvo Beograd — u restrukturiranju,
Skupitina akcionara Izdavatkog preduzeéa ,Prosveta“ akcionarsko drustvo Beograd - u
restrukturiranju na sednici odrzanoj dana 25.06.2012. godine donela je sledeéu

ODLUKU B
O USVAJANJU FINANSIISKIH IZVESTAJA ZA 2011. GODINU

Clan 1.

Usvaja se godiSnji Finansijski izve§taj za 2011. godinu lzdavatkog preduzeéa ,,Prosveta™ akcionarsko
drujtvo Beograd — u restukturiranju sa slede¢im elementima:

UKUPAN PRIHOD 118.642.792,23

- Poslovni prihod 70.571.911,51

- Finansijski prihod ' 556.477,01

- Ostali prihod 47.514.403,71

UKUPAN RASHOD 115.124.447,49

- Posiovni rashod 93.079.038,76

- Finansijski rashod 7.359.148,00

- Ostali rashod 14.686.259,51
Dobitak pre oporezivanja 3.518.344,74
Poreski rashod perioda - 0,00
Neto dobitak 3.518.344,74

Clan 2.

Ova odluka stupa na snagu danom donoSenja.

OBRAZILOZENJE

© Razmatrajuéi Finansijski izve3taj za 2011, godinu, Skupstina je odlu¢ila kao u dispozitivu.

SKUPSTINA DRUSTVA
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Ostali prihodi u iznosu od 47.515.000,00 RSD veci su za 87% u odnosu
na 2010. godinu i sastoje se od utvrdenih viskova po popisu u iznosu od
3.816.000,00 RSD, &to je posledica loe uradenih popisa u 2010. godini
(prvenstveno u magacinu), prihoda po osnovu sudskih sporova od
2.501.000,00 RSD, prihoda od uskladivanja vrednosti zaliha robe od
1.288.000,00 RSD i prihoda po osnovu naplaéenih otpisanih potraZivanja iz
2010. godine u iznosu 39.911.000,00 RSD.

Ostali rashodi u 2011. godini u iznosu od 14.686.000, 00 RSD, imaju
znacajan pad u odnosu na 2010. godinu, kada su iznosili 82.899.000,00 RSD
i odnose se na utvrdene manjkove prilikom pop1sa od 4.492.000,00 RSD,
obezvredivanje potraZivanja kao i 'sudski troskovi i kamate koje se odnose na
2009. i 2010. godinu u iznosu od 8.611.000,00 RSD i obezvredivanje zaliha
robe od 1.588.000,00 RSD.

Elementi podbilansa f2 inansijskih prihoda i rashoda, svojim vrednostima
ne uti¢u znadajno na ukupan finansijski rezultat (finansijski rashodi u 2011.
godini su na nivou proslogodlsnph dok su finansijski prihodi relativno
prepolovljeni , ali sa nivoa od 1.195.000,00 RSD na 556.000,00 RSD).

- U bilansu stanja u strukturi aktive, stalna imovina beleZi pad za oko 3%
u 2011. u odnosu na 2010. godinu, 3to je posledica pada vrednosti nekretnina
i opreme u istom procentu, kao rezultat obraCuna amortizacije i manjkova
" ustanovljenih prilikom popisa. -
~ Obrtna imovina belezi rast od oko 7% u 2011. u odnosu na 2010. godlnu
~ §to se najvi¥e duguje poveéanju zaliha od oko 8%, usled oZivljavanja
proizvodnje i tampanja novih knjiga u 2011. godini.

Ukupne obaveze u strukturi pasive bilansa stanja iznose na kraju 2011.

godine 167.106.000,00 RSD, i manje su za oko 2% u odnosu na 2010.
godinu, pri cemu dugoroéne obaveze (krediti od Fonda za razvoj RS) iznose
142.232.000,00 RSD i veée su za 13% u odnosu na 2010. godinu, 3to je
rezultat dobijanja novih sredstava iz Fonda za razvoj RS.
Ukupne kratkorolne obaveze v 2011. godini su za 6% manje u odnosu na
2010. godinu, dok su obaveze iz poslovanja manje za oko 9%, §to pokazuje
da je preduzedée u 2011. godini zapodelo trend smanjenja kratkoro¢nih
obaveza odnosno obaveza iz poslovanja, koji je nastavljen i u 2012, godini,
uz pomoé¢ skromnih namenskih obrtnih sredstava od 1.500.000,00 RSD iz
dobijene kreditne podrke drZave u procesu restrukturiranja preduzeca u
2011. godini.

Beograd, 25.06.2012. godina -~ Ratka Mlloseskl

L filostevn
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IzveSitaj o poslovanju
po zavesnom racunu za 2011, godinu

Analizom bilansa uspeha, vidi se da je IP ,,Prosveta“ a.d. Beograd u
restrukturiranju, ostvarila poslovne prihode u toku 201 1. godine u iznosu od
70.572.000,00 RSD, 3to je u odnosu na 2010. godinu skoro 3 puta vise
(index rasta je 290%).

Ovakav rast poslovnih prihoda posledica je rasta prthoda od prodaye u2011.
godini u odnosu na 2010. godinu, koji su preko 2 puta veci (index rasta je
217%), sto je usledilo kao rezultat rada maloprodajnih objekata i
oZivljavanja prmzvodnje u 2011. godini za razliku od 2010. godine, kada
vecina knjiZzara i uopdte preduzeda nije radila skoro osam meseci usled
Strajka, koji je okoncan raskidom kupoprodajnog ugovora sa preduzeéem
Media II doo iz Beograda.

- Na rast ostalil poslovnih pmhoda uticalo je prvenstveno dobijanje sredstava
iz Ministarstva ekonomlje i regionalnog razvoja za isplatu otpremnina po
Programu za refavanje viska: zaposlenih, krajem 2011. godine, kada je oko
2/3 zaposlc.,mh uzelo otpremninu i napustilo preduzede.

Sto se tide rashoda, poslovni rashodi u iznosu od 93.080.000,00 RSD
u 2011, godini beleze rast od 45% u odnosu na prethodnu godinu, na $ta je
najvide uticaja imao rast nabavne vrednosn prodate robe, koja je sa iznosom’
od 25.263.000,00 RSD, veéa 3,4 puta nego u 2010. godini, usled poveéanja
prodaje. U strukturi poslovnih rashod'a, rast su zabeleZili samo jos troskovi
zarada, naknada i ostali licni rashodi, koji iznose 50.290.000,00 RSD, i to
56%, zahvaljujuéi isplacenim otpremninama po socijalnom programu, po$to
drugog rasta zarada nije bilo, obzirom da se od septembra 2009. godine kada
je 24. septembra nastupio dan ispunjenja kupoprodajnog ugovora sa kupcem
Media I doo, ispladuju mmlmalne zarade za sve zaposlene, ukljucujuéi i
direktora preduzeda. -

Svi ostali poslovni rashodi beleze pad, i to od 7% (troskovi materijala),
preko 21% (froskovi amortizacije i rezervisanja), do 39% za koliko su manji
ostali poslovni rashodi v 2011, godini u odnosu na 2010. godinu.

, Uprkos ovakvim relativnim kfetanjima prihoda i rashoda u poslovnom
- podbilansu, nivo poslovnih prihoda nije bio dovoljan da se ostvari poslovni
dobitak, ve¢ je kao razlika poslovnih prihoda i poslovnih rashoda, ostvaren
poslovni gubitak od 22.508.000,00 RSD. Na pozitivan ukupan finansijski
~reznltat u 2011. godini, u iznosu od 3.518.000,00 RSD presudno je uticalo
kretanje ostalih prihoda i rashoda.
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1. OSNIVANIE I DELATNOST

IP,,PROSVETA™ je akcionarske druftvo, (u daljem tekstu; Druitvo).

Izdavacko preduzece Prosveta a.d. Beograd osnovano je UredbomViade NR Srbije
broj 22 od 16.04.1946 god.Ukazom Prezidijuma Narodne Skupstine NR Srhije br,1070
od 07.09.1946.godine preduzeée je nastavilo rad kao drzavno preduzece od znalaja
za Republiku Srbiju. ReSenjermn izvrinog veta NR Srbije broj 424 osnivat je svoja
prava preneo na Narodni odbor grada Beograda, a odbor na opstinu Stari grad.

U postupku uskladjivanja organizaciie rada Preduzeéa sa odredbama Zakana o
preduzeCima, OOUR izdavatka delatnost je organizovana kao preduzede u
drustvenoj svojini kao pravni sledbenik 1RO rosveta® na oshovu Zakona o
preduzedima i zakona o uslovima i postupku pretvaranja drustvene svojine u druge
oblike svojing, a na osnovu Odluke o organizovanju IP ~Prosveta® u deonidarsko
drustvo  u mesovito] svojini, od 04.04.1994. godine preduzedée funkcionide kao
deoniarsko drustvo. Resenjem Okruznog privrednog suda u Beogradu broj FI-
3073/99. Osnovna delatnost ,Prosveta® a.d. je utvrdena Statutom | obrascem broj 3-
prilog uz reSenje suda. Prema ovim dokumentima osnovna delatnost je izdavacka
delatnost pod &ifrom 12031,a nova 22110, PO resenju Agencije za privredne registre,
pod brojem BD.39865/2005 od 13.06.2005.godine.

Preduzece je u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu i reviziji razvrstano u srednje
pravno lice. '

Druitvo se bavi proizvodnjom i prodajom proizvoda i ustuga i prometom robe na veliko u unutrainjem i
spoljno trgovinskom prometu, iz osnovne delatnost] | to proizvodnja i prodaja knjiga, putem veleprodaje
1 putem maloprodajnih objekata. ‘

U 2009. godini izvriena je privatizacija Drudtva prodajom 70% kapitala, te je na taj nadin kupac ,,Media
II¥, Beograd postala veéinski vlasnik Drustva, Medutim, zbog ne posStovanja odredbi kupoprodajnog
ugovora, odiukom Agencije za privatizaciju od 15.09.2010. godine Je raskinut Ugovor o prodaji
kapitala izdavatkog preduzeda Prosveta“a.d., Beograd. koji je zakljuGen dana 25.06.2009.
godine, tako da je veéinsko viasnigtvo nad Dru$tvom predlo sa preduzeda ,MEDIA I"d.c.o.,
Beograd na Agenciju za privatizaciju Republike Srbije.

Ubrzo nakon raskida kupoprodajnog Ugovora, od strane Agencije za privatizaciju
imenovan je PRIVREMENI ZASTUPNIK KAPITALA, a zatim su na odrZanoj skupstini
akcionara od 11.10.2010. godine formirani novo rukovodstvo Drusdtva, odnosno
imenovan je novi upravni odbor i novi direktor Drugtva.

Sediste Drustva je u Beogradu, u ulici Cika Ljubina1.
Poreski identifikacioni broj Drustva je 100046507

Maticni broj Drustva je 07022107,

Prosecan broj zapaoslenin u 2011 godini bio je 70 (4 2010, godini - 77).



2. OSNOV ZA SASTAVLIANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJISKIH FZVESTAJA

PriloZzeni finansijski izvesdtaji su sastavljeni u skladu sa vaze€im propisima u Repu?lici Srbiji
Zasnovanim na Zakonu o radunovodstvy i reviziji (Siu¥beni glasnik Republike Srbije, br. 46
od 2. juna 2006. godine), koji propisuje Medunarodne radunovodstvene standarde,
odnosno Medunarodne standarde finansijskog izvedtavanja ("MRS/MSFI") kao osnovu za
sastavijanje i prezentaciju finansijskih izvestaja.

Resenjem Ministra finansija Republike Srhije (broj 401-00—11/2008-16, od 18. 01. 2008.
godine) utvrdeni su | objavijeni Okvir i MRS koji su bili u primeni na dan 31. d?cgmbra 20_03.
godine i na kome se zasniva Zakon o raéunovodstvy i reviziji, Rukovodstvo_ Drustva procenjuje
uticaj promena u MRS, novih MSFI i tumacenja standard_a na icongyolldovane finanstjske
izvestaje. lzmenei dopune postojecih MRS-a, novi MSFi i tumaéenja standarda_. zamene
vaze¢ih MRS-a novim, koji su stupili na snagu pocev od 1. januara 2009. go_dme, kao i
primena novih tumadenja koja su stuplla na snagu u toku 2008. godine, nisu imgxll za rezgltat
znaCajnije promene ratunovodstvenih politika Drustva, niti materijalno znagajan uticaj na
finansijske izvestaje u periodu pogetne primene. | pored toga to mnoge od ovih promena nisu
primenljive na posiovanje Drustva, rukovodstvo Drustva ne izraZava eksplicitnu i bezrezervnu
izjavu o usaglasenosti finansijskih izvestaja sa MSFI, koji se primenjuju na periode prikazane u
priloZenim finansijskim izvestajima.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom istorijskog trodka i nac¢elom stalnosti
pravnog lica.

Finansijski izvestaji su prikazani u formatu propisanim Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca
finansijskih izve3dtaja za privredna drugtva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike (SluZbeni
glasnik Republike Srbije, br. 5/07 ), koji u pojedinim delovima odstupa od nacina prikazivanja
odredenih bilansnih pozicija kako to predvida MRS 1 Prikazivanje finansijskih izvestaja“.
Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim zahtevima MSFI. Sadrzinu
godidnjeg raduna, prema propisima o ratunovodstvy Republike Srbije éine bilans stanja,
bians uspeha, izve§taj o promenama na kapitalu, izve$taj o tokovima gotovine, statistiki
aneks i napomene uz finansijske izvestaje.

Iznosi u finansijskim izvestajima iskazani su u hiljadama dinara, osim ukoliko nije drugadije
naznaceno. Dinar (RSD) predstavlja funkcionalnuy | izvestajinu valutu Drustva. Sve transakcije
u valutama kaje nisu funkcionalna valuta, tretiraju se kao transakcije u stranim valutama.

Drustvo je u sastavjanju ovih finansijskin izvedtaja primenilo radunovodstvene politike
Obelodanjene u (Napomeni 3) uz finansijske izvestaje, koje su zasnovane na vazedim
racunovodstvenim | poreskim propisima Republike Srbije.

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.4 Koridéenje procenjivanja

- Sastavijanje i prikazivanje finansijskih izvedtaja u skladu sa MRS/MSFI i ra¢unovodstvenim propisima
vaZecitn u Republici Srbiji zahteva od rukovodstva DruStva kori3cenje najboljih mogucih procena |
razumnih pretpostavki, koje imaju efekte na iznose iskazane u finansijskim izveitajima i napomenama
uz finansijske izvestaje. '

Ove procene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan bilansa stanja. Stvarni
rezultati mogu se raztikovati od navedenih procena, pri Cemu se procene razmatraju periodiéno,

Najznacajnije procene odnose se na utvrdivanje obezvredenja finansijske I nefinansijske imovine,
priznavanje odloZenih poreskih sredstava, utvrdivanje rezervisanja za sudske sporove i definisanje
pretpostavki neophodnih za aktuarski obradun naknada zaposlenima po osnovu otpremnina, i iste su
obelodanjenc u odgovarajuéim radunovodstvenim politikama i/ili napomenama uz finansijske izvestaje.
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32 Preratunavanje stranih sredstava pladanja i valunovodstveni tretman kursoih razlika i

i

efekata po osnova kursne razlike

Stavké ukijuene u finansijske izvedtaje Drustva odmeravaju se koriééenjen? valu_tg prilmarnog.
ekonomskoy okrutenja u kome Drudtvo posluje (funkcionalna valuta). E!f)ansvuslg izvesiaji
prikazuju se u hiljadama dinara (RSD), koji predstavija funkcionalnu i izvestajnu valutu
Drustva. -

Sva sredstva i obaveze u stranim sredstvima placanja se na dan bilansa stanja preracunavaju
u njihovu dinarsku protivwrednost primenom zvariénoy srednjeg deviznog kursa Narodne
banke Srbije vazeéim na taj dan (Napomena 10). Poslovne promene u stranim sredsty:ma
placanja tokom godine preradunavaju se u dinarsku protivwrednost primenom  zvaniénih

deviznin kurseva Narodne banke Srbije vaZedim na dan posiovne promene.

Pozilivihe i negativne kursne razlike nastale preradunom sredstava i obaveza iskazanih u
stranim sredstvima plaé¢anja i preradunom transakcija u toku godine evidentiraju se u bilansu
uspeha, kao finansijski prihodi, odnosne finansijski rashodi.

Puzitiviii i negativni efekti ugovorenih deviznih klauzula u vezi potraZivanja i obaveza, nastali
primenom ugovorenog kursa, takode se iskazuju kao deo finansijskih prihoda, odnosno
finansijskih rashoda.

3.3. Uporedni podaci

Uporedne podatke ¢ine finansijski izvedtaji Drustva za 2010. godimu, koji su bili predment revizijé,

3.4, Poslovni prihodi

Prihodi od prodaje su iskazani u iznosu fakturisane realizacije, 4. izvr$ene prodajc do kraja vbraéunskog
perioda. pod uslovom da je sa tim danom nastao duznidko - poverilaZki odnos i da je ispostavijena
faktura. Prihod se meri po postenoj vrednosti primljene nadoknade ili potraZivanja, uzimajuéi u obzir
tznos svih trgovatkih popusta i kolidinskih rabata koje Drustvo odobri. Razlika izmedu podtene
vrednosti i nominalnog iznosa naknade prizmaje se kao prihod od kamate.

Prihod od prodaje se priznaje kada sy zadovoljen svi uslovi:

‘& Drustvo te prenelo na kupca sve znadajne rizike i koristi od viasnidtva;

b rukovodstvo Drudtva ne zadriava niti uphiv na upravljanje u meri koja se obitno povemje sa
viasmstvom, niti kontrolu nad prodatim proizvodima i robom;

/u/ kada je mogude da se iznos prihoda pouzdano izmeri;

/d/ kada je verovatno da ée poslovna promena da bude pracena prilivom ekonomske koristi u Drustvo ;

. 't kad se trokovi koji su nastali ili ¢e pastati u ves; sa poslovnom promenom mogu pouzdano da se
12mere.

Prihodi od usluga iskazani su srazmerno stepenu zavrienostl usiuge na dan bilansiranja.
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3.5, Poslovai rashodi

Ukupne poslovne rashode fine: nabavna vrednost prodate robe; trogkovi materijala; troék(_)vi zaracia?
naknada zarada i ostali li¢ni rashodi; troskovi amortizacije i rezervisanja; troskovi proizvodnih usluga; 1
nematerijalni trodkovi,

Osnovni elementi 1 nagela priznavanja rashoda su; . _ o
/af rashodi se priznaju, odnosno evidentiraju i iskazuju kada smanjenje bududih ekor.nomslgh koristi koje
je povezano sa smanjenjem sredstava ili povedanjem obaveza moe pouzdar_lo da se izmen; ‘

b/ rashodi se priznaju na osnovu heposcedne povezanosti rashoda sa prihodima (naéelc_: uzroénosti);

fef kada se oéekujerda ée ekonomske koristi priticati tokom nekoliko obradunskih perioda, a povezanost
sa prihodom mode da se ustanovi u $irem smishy ili posredno, rashodi se priznaju putem postupka
sistemske i razninne alokacije;

/d/ rashodi se priznaju kada izdatak ne donosi nikakve ekonomske koristi il kada i do iznosa do kojeg
buduce ekouomske koristi ne ispunjavaju uslove ili su prestale da ispunjavaju uslove za priznavanje u
bitansu stanja kao sredsivo; :

‘e/ vashodi se priznaju i u onim shucajevima kada nastane obaveza bez istovremenog priznavanja
sredstva.

Nabavna vrednost prodate robe na veliko utvrduje se v visini prodajne vrednosti robe na veliko,
umanjene za znos utvrdene razlike u ceni i ukalkulisanog PDV sadrZanih u vrednosti prodate robe na
veliko.

Nabavna vrednost prodate robe na maln utvrduje se u visini prihoda od prodate robe, umanjenih za
1znos uivrdene razlike u cemi, kao i za iznos ukalkulisanog PDV, sadrfanih u vrednosti prodate robe na
malo.

36, Trokovi puzajmlfivanja

"Trodkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kome su nastali, osim u obimu u kome sy
kapifalizovani. Trofkovi pozajmljivanja direkino pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnji sredstva
koje se kvalifikuje, se kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti / cene ko3tanja tog sredstva,

3.7. Finansijski prihodi i rashodi

Finuusijski prihodi i rashodi obuhvataju: prihode i rashode od kamata (nezavisne od toga da li su
dospeli  da I} sc pladaju ili pripisuju iznosu potraZivanja ili obaveze na dan bilansiranja); prihode i
rashode od kursnih razlika; prihode i rashode iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim

praveim licima: { ostale finansijske prihode i rashode.

Pribodi od dividendi priznaju se kao prihod u godini kada se iste odobre za isplaiu.

3.8 Dobici i gubici

Dobici predstavijaju povecanje ekonomske koristi, a obuhvataju prihode koji se javlijaju o slugaju
prodaje stalne imovine po vrednosti vecoj od njihove knjigovodstvene vrednosti, zatim nerealizovane
dobitke po osnovu prodaje rZidnil hartija od vrednosti (u sludaju kada se vrednovanje hartijun od
vrednostl vedi po njihovim  trismm vrednostima), kao i dobitke koji nastaju pri povedanju
knjigovodstvene vrednosti stalne imovine usled prestanka delovanja uslova za smanjenje njihove
viednosti.



Ginbici nastaju po osnovu prodaje imovine po cenama niZim od niene knjigovedstvene vredriosti, zaum
pU osnoVL rashodovanja neotpisanih oenovnin sredstava, po osnovu 3teta koje se mogu U cehm 1_]1
dehmiéne nadoknaditi od osi guravajucih drudtava, po osnovu primene principa imparnteia (umanjenie

vrednosy imovine).

3.9. Operativai hizing

Operativai (_péslovni) lizing je lizing odnosno zakup sredstava kod kojeg su sve koristi 1 rizici u vezi sa
vlasnistvom zadrzani kod zakupodavcea, odnosno mnisu preneti na zakupea.

Kod postovnog Hzinga, placanja lizinga se priznaju kao rashod, po pravu!i_rjijskoj osnovi tchr_n
trajanja llzinga, osim ako neki druga sistematska osnova nije primereniia za predstavijanje
veomanske strukture korist za korisnika.

3.30. Finansijski lizing

Finansijski lizing je lizing kojim se prenose sutinski svi rizici i koristi koji su povezani:sa
viasnidtvom nad nekim sredstvom. Po isteku perioda lizinga pravo svoiine se moze, ali ne
mora preneti.

Korisnici lizinga priznaju finansijski lizing kao sredstvo i obavezu u svojim bilansima stanja, u
iznosima koji su na potetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su predmet
lizinga. ili po sada$njoj vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona niza. Pritilkom
izradunavanja minimalnih placanja za lizing, diskontna stopa je kamatna stopa sadrzana u
lizingu, ako se ona moze utvrditi, a ako se ne moZe utvrditi, koristi se inkrementaina kamatna
stopa na zaduzivanje. Svi inicijalni direktni troSkovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je
priznat kao sredstvo.

Minimalna pia¢anja lizinga treba podeliti izmedu finansijskog tro$ka i smanjenja neizmiréhe
obaveze. Finansijski troSak treba alocirati na sve periode tokom trajanja lizinga, tako da se
ostvaruje konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali saldo obaveze.

Finansijski lizing uzrokuje poveéanje trodkova amortizacije za sredstva koja se amortizuju, kao
i finansijske rashode u svakom obradunskom periodu. Poiitika amortizacije sredstava koja su
predmet lizinga i koja se amortizuju treba da bude u skladu sa politikom amortizacije sredstava
koja su u viasni$tvu, a priznata amortizacija se izraCunava u skiadu sa MRS 16 ,Nekretnine,
postrojenja i oprema® i MRS 38 ,Nematerijalna imovina“. Ukoliko nije sasvim izvesno da ce
korisnik lizinga steéi pravo viasnidtva nad sredstvom koje je predmet lizinga do kraja trajanja

lizinga, to sredstvo se u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od: trajanja lizinga ili veka
trajanja. .

3. Nematerijalna ulaganja

Nematerijalno ulaganje je odredivo nemonetamo sredstvo bez fizitkog sadrZaja:

- koje sluzi za proizvodnju ili isporuku robe ili usluga, za iznajmljivanje drugim licima ili se koristi u
administirativae svrhe; |

- koie druftvo konirolide kao rezultat prodlih dogadaja; i
- od kojeg se céckwe priliv bududih ckonomskih koristi,

Nematerli:ia]na ulaganja &ine: ulaganja u razvoj; koncesije, patenti, licence 1 slitna prava; ostala
nematerijalna ulaganja; nematerijalna ulaganja u pripremi i avansi za nemaietijalna ulaganja.
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Nuabavka nematerijalnil ulaganja u toku godine evidentira se po nabavnoj vrednosti. Nabavnu vrednost
G faktma vrednost uvecana za sve zavisne trodkove nabavke i sve troskove dovodenja u stanje
nkeonaine pripravnostt. Cenu koStanja nematerijalnih ulaganja proizvedenih u sopstvenoj reziji &ine
direkini trofkovi 1 pripadajudi indirelini tro$kovi, koji se odnose na to ulaganje.

Kursne razlike koje prozilaze iz kupovine nematerijalne imovine, kao i troskovi pozajmljivanja nastali
do momenta stavljanja nematerijalne imovine u upotrebu, kapitalizuju se, odnosno ukljuduju se u
nabaviu vrednosi.

Nakon §to se prizna-kao sredstvo, nematerijalno ulaganje se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po ceni
kodtanya umanjenoj za ukupan iznos obrafunate amortizacije i ukupan iznos gubitaka zbog
vhezvredenja.

Na dan svakoy bilansa stanja Drustvo procenjuje da li postoji neka indicija o tome da je sredstvo mozda
obexvredenn. Ukohko takva indicija postoji, Drugtvo procenjuje iznas sredslva koji moZe da se povrati,
Ako je nadoknadiva vreduos( sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti knjigovodstvena
vrednost se svodi na padoknadivu vrednost i istovremeno se smanjuju prethodno formirane
revalorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve Po 0snovy
sredstva Cija je vrednost umanjena ili su iskoriéene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja
vrednosti priznaje se rashod perioda. :

Ako yia dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od umanjenja vrednosti ne
posioii 1li je umanjen, vidi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva, (Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethoduim godinama priznaje se kao prihod, n sluaju da je primenjen osnewvni
postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, odnosno kao povedanje revalorizacione rezerve ukoliko
je primenjen altemnativni postupak vrednovanja nematerijalnih ulaganja, a knjigovodstvena vrednost ove
nmovine se povedava do nadoknadive vrednosti,

Naknadni izdatak koji se odnosi na ve¢ priznata nematerijalna ulaganja, pripisuje se iskazanom iznosu
tog sredstva, ako je verovatno da ée priliv buduéih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva.

Drudtvo priznaje u kujigovodstvenu vrednost nematerijalnog ulaganja, trodkove zamene nekih delova
tib stavki, u momentu kada ti tro¥kovi nastanu i kada su zadovoljeni kriterijumi priznavanja iz MRS 38
- WNematerjjalna imovina®, (paragraf 21). : :
Svaki drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashod u periodu u kome Jje nastao.

Nematerijulia ulaganja prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon ofudivanja ili kada je sredstvo
tryjno povudeno iz upotrebe i kada se od njegovog otudenja ne ofekujn nikakve buduée ckonomske
koristi

Dobici 11 gubici koji proisteknu iz rashodovanja ili otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
neto priliva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihad ili rashod u bilansu uspeha,

3.1 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnnte, postrejenja i oprema su materijalna sredsiva:

- koja DruStve dril za upotreba u proizvodnji i} isporuku robe iii pruZanje usluga, za iznajmljivanje
drugim licima ili v administrativne svrhe;

- za koja se otekuje da ce se koristiti duze od jednog obradunskog periceda,; i
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- ¢ija je pojedinaéna nabavna cena u vreme nabavke veca od proseéne bruto zarade po zaposiffm?m u
R.e;'mtilici, {)rema poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organi nadleZnog za poslove statistike.

Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti.

Nahavnu vrednost &ini fakmirna vrednnst nshavljenih sredstava uvedana za sve zavi;ne troékm_fc
nabavke 1 sve troSkove dovodenja u stanje funkcionalne pripravnosti. Cenu kostanja nclived‘epnh
sredstava proizvedenih u sopstvenoj reZiji ¢ine direkini tro8kovi | pripadajué! indirektni tro$kovi, koji se
odnose na 19 ulaganje.

Kursne razlike kofe.prozilaze iz kupovine sredstava u inostranstvu, kao i trofkovi pozajmljivanja nastali
do momema stavijanja sredstva u upotrebu, kapitalizuju se, odnosno ukljuéuju se u nabavnu vrednost
kupljenog sredstva.

Nakon $to se priznaju kao sredstva, nekretnine, postrojenja i oprema, iskazuju se po reva]orizovz}nom
iznosu, koji izraZava njihovu postenu vrednost na dan revalorizacije, umanjensu za ukupan iznos
ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu gubitaka zhog
obezvredenja. Revalorizacija se vidi onoliko redovno koliko je dovoljno da se iskazani iznos ne
razlikuje znadajno od iznosa koji bi se utvrdio da je primenjen postupak iskazivanja po pogtenoj
. vrednosti na dan bilansa stanja.

Kada zbog revalorizacije dede do povecanja iskazanog iznosa sredstava, pozitivan udinak revalorizacije
se iskazuje neposredno u korist sopstvenog, kapitala kao revalorizaciana rezerva.

Pozitivan udinak revalorizacije priznaje se kao prihod od ukidanja revalorizacionih rezervi istog
sredstva do tmosa koji je jednak negativaom uéinku revalorizacije istog sredstva, koji je prethodno bio
priznat kao rashod.

Kada zbog revalorizacije dode do smanjenja iskazanog iznosa sredstva, negativan udinak revalorizacije
priznaje se kao rashod. '

Negativan u€inak revalorizacije iskazuje se neposredno na teret revalorizacionih rezervi, do iznosa koji
nije veci od ukupnih revalorizacionih rezervi obradunatih za to isto sredstvo.

Na dan svakog bilansa stanja Drudtvo procenjuje da ii postoji neka indicija o tome da je sredstvo modda
obezvredeno. Ukoliko takva indicija postoji, Drustvo procenjuje iznos sredstva koji moZe da se povrati.
Ako je nadokuadiva vrednost sredstva manja od njegove knjigovodstvene vrednosti, knjigovodstvena
vrednest se svodi na nadoknadive vrednost 1 istovremeno se smanjuju prethodno formirzne
revatorizacione rezerve po osnovu tog sredstva. Ako nisu formirane revalorizacione rezerve po osnovu
sredstva &ija je vrednost wnanjena ili su iskori¥éene za druge svrhe, za iznos gubitka od umanjenja
vrednosti priznaje se rashod perioda.

Ako na dan bilansa stanja postoje nagovestaji da prethodno priznat gubitak od wmanjenja vrednosto ne
postoji 1l je umanjen, vrdi se procena nadoknadive vrednosti tog sredstva. Gubitak zbog umanjenja
vrednosti priznat u prethodnim godinama priznaje se kao prihod, u siudaju da je primenjen osnovni
postupak vrednovanja nekretnina, postrojenja { opreme, odnosno kao povecanje revalorizacione rezerve
ukoltko je primenjen alternativni postupak vrednovanja uekretnina, postrojenja 1 opreme, -a
knjigovodsivena vrednost se povedava do nadoknadive vrednosti.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznate nekretnine, postrojenja i opremmu pripisuje se iskazanom

1znosu tog sredstva, ako je verovatno da e priliv buducih ekonomskih koristi da bude veéi od prvobitno
procenjene stope prinosa tog sredstva,
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Drudtvo priznaje u knjigovodstvenu vrednost neke nekretnine, postrojenja i opreme, trpélgove_zar_qeng
nekih delova tih stavki, u momentu kada ti trodkovi nastamu i kada su zadovoljemi kriterijumi
pniznavanja iz MRS 16 -, Nekretnine, postrojenja i oprema”, (paragraf_ .

Svaky drugi naknadni izdatak priznaje se kao rashed u periodu u kome je nastao.

Gradsko zemljiéte' se iskazuje odvojenc od vrednosti nekretnine po nabavnoj vrednosti, a naknadno
vrednovaiye se vidi na isti nadin kao t za nekretnine, postrojenja i opremu.

Ne vrdi se amortizacija zemljidta.
Nekretnine, postrojenja i oprema prestaju da se iskazuju u bilansu stanja, nakon otudivanja ili kada je
sedstva traing povudene iz upetrebe | kada se od njegovog otudenja ne ofekuju uibukve Ludude

ckonomske koristi.

Dobiei ilt gubici koji proisteknu iz rashodovanja iti otudenja utvrduju se kao razlika izmedu procenjenih
feto pritiva od prodaje i iskazanog iznosa sredstva i priznaju se kao prihod ili rashod u bilansu uspeha.

313, Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina koju Drudtvo kao vlasnik ili korisnik finansijskog lizinga dr# radi
osivarivanja zarade od izdavanja nckretnine ili 1adi uvecanja vrednosti kapitala ili rad1 1 jednog i drugog,
a ne radi upotrebe za proizvodmju ili snabdevanje robom ili pruZanja usluga ili za potrebe
admunistrativnog poslovanja, ili prodaje u okviru redovnog poslovanja.

Potetno merenje investicione nekretnine vri se po nabavnoj vrednosti ili ceni koltanja. Pri potetnom
merengu, zavisni trofkovi nabavke se ukljuduju u nabavnu vrednost ili ceny kostanja,

Nakon potetnog priznavanja, investicione nekretnine se mere prema njihovej podtenoj vrednosti.
Postena vrednost se meri kao najverovatnija cena koja rcalno moze da se dobije na tr#istu, na dan
bilansa stanja.

Dobutak il gubitak nastao zbog promene postene vrednosti investicione nekretnine ukljuduje se u neto
dobitak il neto gubitak perioda u kojem je nastao.

3.14, Amartizacijﬁ

Obracun amortizacije vrdi se od posetka narednog meseca u odnosu na mesec kada Je sredstvo stavljeno
u upotreb,

Amortizacija se obrafunava proporcionaluom mctodom, primenom stopa koje se utvrduju na osnova
procenjenug lorisnog veka upotiebe sredstava,

Osnovica za obratun amortizacije sredstva je nabavna vrednost.

Korisni vek trajanja, odnosno amortizacione stope, preispituju se periodiéno i ako su odekivanja
7asnovana na novim procenama znadajno razlidita ud prethodnih, obracun tro¥kova amortizacije za
tekuci i bududi period se koriguju.
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Metod obraduna amortizacije koji se primenjuje preispituje se periodi€no i ukoliko je doglo d(_) znadajne
' promene u olekivanom obrascu trofenja ekonomskih koristi od tih sredstavg, m_gtod se menja tako da
odraZzava taj izmenjeni nadin. Kada je takva promena metoda obraduna amortizacije neophodx}a, onfla se
ona  radunovodstveno obuhvata kao promena ratunovodstivene procene, a obracunati trogkovi

amortizacije za tekuéi § buduci period se koriguju.

Amortizacione stope, utvrdene na osnovu procenjenog korisnog korisnog veka upotrebe (bez
utvrdivanja rezidualnog ostatka) su:

2011 2014
Gradevinski objekti> . 2,50 ’2_§0
Pugonska oprema 12,50 12,50
Racunart | pripadajuca oprema 20,00 20,0Q
Vozila 15,50 15,50
Primenjene stope za a'mortizaciju nematerijalnih ulaganja su sledeée:
- 2001 2010
Nematerijalna ulaganja 20,00 20,00

Obra¢un amortizacije za poreske svrhe vrsi se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit
preduzeca Republike Srbije i Pravilnikom o nadinu razvrstavanja stalnih sredstava po grupama
i na¢inu utvrdivanja amortizacije za poreske svrhe, $to rezultira u odiofenim porezima.

3.15. Umanjeuje vrednosti imovine

Saglasno usvojenoj ratunovodstvenoj politici, rukovodstvo Drustva proverava na svaki dan
bilansa stanja da I postoje indikatori gubitka vrednosti imovine. U siu€aju da takvi indikatori
postoje, Drustvo procenjuje nadoknadivy vrednost imovine. :

procenjeni nadoknadivi iznos, vrednost imovine je umanjena do njenog nadoknadivog iznosa.

Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu raziike, na teret rashoda saglasno MRS 36 .
~Umanjenje vrednosti imovine*, .

Goodwill =e testira na umanjenje vrednosti jednom godisnje ili Gesée ukoliko dogadaji il
promene okolnosti ukazuju da bi neto knjigovodstvena vrednost mogla biti umanjena,

l1a, Zalihe

Zalthe robe i materijala se mere po nabavnoj vrednosti. Nabavny vrednost &ine svi trogkovi
nabavke za dovoCenje zafiha na njihovo sadadnje mesto i stanje. Troskovi nabavke zaliha
obuhvataju kupovnu cenu, uvozne daZbine i druge obaveze {osim onih koje Drustvo moze
naknadno da povrati od poreskih viasti), troskove prevoza, manipulativne troskove | druge
troskove koji se mogu direktno pripisatl nabavei. Fopusti, rabati i druge sline stavke sé
oduzimaju pri utvrdivanju troskova nabavke. Kursne raziike nastale od dana preuzimanja
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zatiha do dana placania obaveza u strangj valuti i trogkovi kamata nisu ukljuceni u trosak
nabavke.

tzlaz zalina materijala i robe se evidentira metodom proseéne ponderisane cene.

Zalihe nedovréene proizvodnje i gotovin proizvoda se mere po ceni kostanja, oci!‘rosno‘po netc?
prodajnoj vrednosti, ako je niza. Cenu koStanja &ine svi tro$kovi konverzije | drugi nastali
trodkovi negphodni za dovodenje zaliha na njlhovo sada$nje mesto i stanje, odnosno:

- trogkovi direktnog rada;

- tro$kovi direktnog materiiala i

- indirektni, odnostioc opsti proizvodni trokovi.

U vrednost zaliha nedovr$ene proizvodnje i gotovih proizvoda ne ulaze, veé predstavljaju
rashod perioda.

- neuobi¢ajeno veliko rasipanje materijala, radne snage ili drugi trodkovi proizvodnje;

- troskovi skladistenja, ,osim ako li ro8kovi nisu neophodni u procesu proizvodnje pre naredne
faze proizvodnie;

- rezijski troskovi administracije koji ne doprinose dovodenju zaliha na sadadnje mesto i u
sadadnje stanje; i

- troskovi prodaje.

Neto prodajna vrednost predstavija procenjenu prodajnu vrednost, umanjenu za procenjene
troSkove prodaje i procenjene trokove dovrienja (kod nedovrene proizvodnje). Ukollko je
neto prodajna vrednost zaliha nedovriene proizvodnje | gotovih proizvoda nifa od njihove
cene kostanja, vrii se deiimi¢an otpis do neto prodajne vrednosti. '

TereCenjem ostalih rashoda vrii se ispravka vrednosti zalina u sludajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost, Osteéene zalihe i zalihe
koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunasti otpisuju. :

Zalihe usluga &ine direktni trokovi i indirektni trodkovi nastali u vezi sa pruZzanjem wusluga.
Direktni trofkovi usluga su direktni trokovi rada osobija koje direktno ugestvuje u pruZanju
usluga, direktni troSkovi materijala i ostali direktni trodkovi. kao &to je angaZovanje spolinih
eksperata i sliéno. Indirekini trodkovi usluga su trodkovi pomoénng materijala, energije
utrosene za pruZanje usluge, amortizacija i odrfavanje opreme koja se Kkoristi pritikom
pruZzanja usluge i sh. ‘

Zalihe robe u maloprodaji iskazuju se po prodajnoj ceni u toku godine. Na kraju ubratunskog
perioda vrSi se svodenje vrednosti zaliha na nabavnu vrednost putem alokacije realizovane
razlike u ceni | poreza na dodatu vrednost, obradunatih na prosednoj osnovi, na vrednost
zaliba u stanju na kraju godine i nabavnu vrednost prodate robe.

3a7. Kratkorodna potrativanja i plasmani

Kratkoroéna potrazivanja obuhvataju potraZivanja od kupaca - zavisnih | drugih povezanih
pravnih lica i ostalih kupaca u zemiji | inostranstvy po osnovu prodaje proizvoda, robe i usluga.

Kratkorogni plasmani obuhvataju kredite, hartije od vrednosti i ostale kratkorodne plasmane.sa
rokom dospeéa, odnosno prodaje do godinu dana od dana Cinidbe, odnosno od dana bilansa.

KratkoroCna potaZivanja od kupaca mere se po vrednosti iz originalne fakture. Ako se
vrednost u fakturi iskazuje y stranoj valuti, vréi se preratunavanje u izvedtajnu vaiutu po
srednjem kursu vazecem na dan transakcije, Promene deviznog kursa od datuma transakcije



do datuma naplate potrazivanja iskazuju se kao kursne razlike u korist prihoda il na teret
rashoda. PotraZivanja iskazana u stranoj valuli na dan bilansa preraCunavaju se prema
vazecem srednjem kursu NBS, a kursne razlike priznaju se kao prihod ili rashod perioda.

Kratkoroéni finansijski plasmani koji se ne drie radi trgovanja mere se po amortizovanoj
vradnosti, na uzimajuél u obzir namery Drustava da ih drie do dospeda.

Ukoliko posteji verovatnoéa da Drudtvo nede biti u stanju da napiati sve dospele iznose
{glavnicu | kamatu) preina ugovomnim uslovimea za date kiedile, potrazivanja ili ulaganja koja
s8 drie do dospeca koja su iskazana po amortizovanaj vrardnosli, nastao je gubitak zhog
ohezvredivanja Hi"nenaplaéenih potraZivanja.

Utpis kratkorocnih potaZivanja i plasmana kod kojih postoji verovatnoéa nenaplativnosti vrii se
indirektnim  otpisivanjem, dok se u sludajevima kada ie nemoguénost naplate irvesna |
dokumentovana, otpis, u celini ili delimi¢no, vréi direktnim otpisivanjem.

Yerovatoda nemogucnosti  naplate utvrduje se u svakom konkretnom sluaju na osnovu
dokwmentovanih razioga (stedaj, odnosno likvidacija duZnika, prezaduZenost, otudenje imovine,
prinudno poravnanje, vanparniéno poravnanje, zastarelost, sudsko resenje, akt upravonog organa, kae i u
drugim shugajevima za koja Drustvo poseduje verodostojuu dokumentaciju o nenaplativosti.)

3.18. Gotovinski instrumenti i gotovina

Gotovinski ekvivalenti i gotovina ukljutuju sredstva na ra&unima kod banaka, gotovinu u
.blagajni, kao i visoko likvidna sredstva sa prvobitnim rokom dospeéa do tri meseca ili krace a
koja se mogu brzo konvertovati u poznate iznose gotovine, uz beznadajan rizik od promene
vrednosti.

319, Rezervisanja, potencijaine obaveze i potencijalaa sredsiva
Rezervisanja se priznaju i vi$e kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu kao rezultat
prosiih dogadaja i kada je verovatno da ée doéi do odliva resursa kako bi se izmirila obaveza i

kada se moze pouzdano proceniti iznos obaveze.

Rezervisanja za sudske sporove formiraju se u iznosu koji odgovara najboljo] proceni
rukovodstva Drustva u pogledu izdataka koji ée nastati da se takve obaveze izmire.

Potencijaine obaveze se ne priznaju u finansijskim izvedtajima, ali se obélodanjuju u
napomenama uz finansijske izve$taje, osim ako je verovatnoda odliva resursa koji sadrie
ekonomske kKoristi veoma mala.

Mredurede we piznaje potencijalna srodstva u finansijskim izvestajima veé ih obelodanjuje u
napomenama uz finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.
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3.20. Naknade zaposlenima
3201 Porezi i doprinosi za obavezno socijalng osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtity. Ove obaveze ukijuuju doprinose
na teret zaposlenih t na teret poslodavea u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanll: slopa. Drudtvo ima zakonsku obaver da izvrsi obustavy obratunatih doprinosa iz
bruio carada zaposlenih i da za njihov radun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odggovarajucin drzavnih  fondova. Drugtvo nije u obavezi da zaposlenima nakon odiaska u
penziju isﬁfac’:u‘je naknade Koje predstavljaju obavezu penzionog fonda Republike Srbije.
Doprinost na teret zaposlenin | na teret posiodavca knjize se na teret trodkova u periodu na
koji se odnose. ™

3202 Obaveze po osnovu otpremning i jubilarnik nagrada

U skladu sa Zakonom o radu (,Sluzbeni glasnik RS“ broj 61/05) i Pojedinaénim kolektivnim
ugovarom o radu, Drystvo je u obavezi da isplati otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini
3 mesetne bruto zarade koju je zaposleni ostvario U mesecy koji prethodi mesecu u kome se
isplacuje otpremnina, koje pri tom ne mogu biti manje od 3 mesecne prosecne bruto zarade
isplacene u Drustvu u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

Drustvo otpremnine izmiruje na teret tekuéih rashoda. Rukovodstvo Drugtva smatra da
sadasnja vrednost definisanih dugorognih naknada zaposlenima nije materijaino znadajna, te

priloZeni finansijski izvestaji ne sadrgi rezervisanja po gore navedenom osnovu u visini njihove
sadasnje vrednosti, u skiadu sa zahtevima MRS 10 _Naknade zaposlenima®,

3.21. Porez na dobitak
A ‘}"ekr,;u‘-f porez

Porez na dobitak predstavija iznos koji se obradunava i placa u skladu sa odredbama Zakona
O porezu na dobit preduzeéa Republike Srbije. Porez na dobitak obradunat je po stopi od 10%
na poresku osnovicu koja je prikazana u poreskom bilansu, nakon umanjenja za iskori$éene
poreske kredite. Oporeziva oshovica ukijuéuje dobitak iskazan u bilansy uspeha, koji je
korigovan u skladu sa poreskim propisima Repubiike Srbije.

Zakon o porezu na dobit preduzeéa obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna sredstva priznaje
pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrdenog ulaganja, s tim &to poreski kredit ne moZe
biti veci od 50% obraéunatog poreza u godini u kojoj je izvréeno ulaganje. Neiskoriéeni deo
pcreskog kredita moZe se preneti na radun poreza na dobit iz buduéih obradunskih perioda, ali
ne duze od deset godina. Gubiui iz tekuceg perioda mogu se koristiti zg umanjenje poreske
osnovice buducih obracunskih perioda, ali ne duze od 10 godina.

3.21.2  Odiozeni porez

Odlozeni porez na dobitak se obraCunava za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
imovine | obaveza i njihove knfigovodstvene vrednosti. Trenutno vaZzede poreske stope na dan
bilansa su koris¢ene za obradun iznosa odloZenog poreza. OdloZene poreske obaveze
priznaju se za sve oporezive priviemene rarzlike. OdloZena poreska sredstva priznaju se za
odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka | neiskori$éenih poreskih kredita iz
prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduci oporezivi dabici na
teret kojih se odloZzena poreska sredstva mogu iskoristiti.

Tekuci i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuéeni su u neto dobitak perioda.
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- 322 {Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Za swihe ovil [inansijskih 1zve$taja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucnost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr¥i znadajan wticaj na finansijske i poslovne odiuke
drugog lica, $to je definisano w MRS 24 ,,Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima®.

Odnosi izmedu Drudtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i po
irzisnim uslovima, Stanja potrazivanja i obaveza na dan bjlansa stanja, kan .i trangakeoije u toku
izvedtajnih perioda nastale sa povezanim pravnim licima posebno se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvedtaje (Napomena 7).

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

- kreditni rizik,
- trzisnt rizik (koji obuhvata rizik od promene kursa stranih valuta, rizik od promene kamatnin
stopa i rizik od promene cena) i

= fizik ikvidnosti,

-

Upravijanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijainih negativnih uticaja na -
finansijsko stanje | postovanje Drugtva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trziéta.

4.1, Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da ée jedna strana u finansijskom instrumentu, neispunjenjem svoje obaveze,
prouzrokovati finansijski gubitak druge strane.

Kredimi rizik nastaje kod gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u barkama i finansijskim
institucyarna, potraZivanja od pravnih i fizitkih lica i preuzetih obaveza.
4.2, TrziSni rizik

Rizik da ée fer vrednost ili buduéi tokovi gotovine finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena
tr#isnih cena. Trzisni rizik se sastoji od tri vrste rizika:

- valutnog rizika,
- rizika kamatne stope i
- drugih rizika od promene cene.

4200 Rizik od promene kursa stranih valuta

Valutni rizik je rizik od fluktuiranja fer vrednosti ili buduéih tokova gotovine finansijskog
instrumenta usled promene deviznog kursa, ‘

Valutni rizik (ili rizik od kursnih promena) se javija kod finansiiskih instrumenata koji su
oznaceni u stranoj valuti, to jest u valuti koja nije funkcionalna valuta u kojoj su oni admereni,
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4.2.2. Rizik od promene kamatnih stopa

Rizik od promeng kamnatnih stopa je rizik da ée fer vrednost iti buducéi tokovi gotovine
finansijskog instrumenta fluktuirati usled promena trzi$nih kamatnih stopa.

Rizik od kamatne stope se javiia kod kamatonosnih finansijskih instrumenata priznatin u
bilansu stanja (na primer, kredili i potrazivanja 1 emitovani gduzniéki instrumenti) i kod nekin
finansijskin instrurmenata koji Nisy priznati u bilansu stanja (na primer, nekim obavezama po
kreditima).

4.2.3 Rizik od promene cend

Rizik od promene cena je rizlk da ée fer vrednost il bududi tokovi gotovine finansijskog
instrumenta fluktuirati zbog promena trZiSnih cena (koje nisu one koje nastaju od rizika
kamatne stope ili valulnog rizika), bilo da su te promene prouzrokovane faktorima specificnim
za pojedinacni finansijski instrument i njegovog emitenta, ili da fakiori yticu na sve sliéne
finansijske instrumente kojima se trguje na trzistu

Rizik od promene cena se javha kod finansijskih insirumenala zbog promena, na primer, Cena robe ili
cena kapitala,
4.3. Rizik likvidnosti

Rizik tikvidnosti je rizik da ¢e Drudtvo imati poteSkoda v izmirenju obaveza povezanih sa finansijskim
Obhaveza

6.
BILANS
USPEHA
6.1.  PRIHODI OD PRODAJE
2011, 2010..
RSD hiljada RSD hiliada

Domace trZiste
Prihodi od prodaje proizvoda mati€nim i zavisnim pravnim

licima
Prihodi od prodaje usluga matiénim i zavisnim pravnim
licima
Prihodi od prodaje proizvoda ostalim povezanim pravnim
licima

Prihodi od predaje ustuga ostalim povezanim pravnim licima
Prihodi od prodaje proizvoda ostalim licima

Prihodi od prodaje usiuga ostalim licima 55
Prihodi od prodaje robe mati¢nim | zavisnim pravnim licima

Prihedi od prodaje robe ostalim povezanim pravnim licima

Prihodi od prodaje robe ostalim licima 51.247 23.542
Svega 51.247 23.597
Inostrano trziste '
Prihodi od prodaje proizvoda
Prihodi od prodaje usluga
Prihodi od prodaje robe
Svega

Ukupno : 51.247 23.597
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6.2, PRIHODI O AKTIVIRANJA ZALIHA UCINAKA

20141, 2010.
RSD hiljada RSD Inhada
Princdi od aktiviranja zaliha robe : -
Likupuno . 1.616
3, OSTALI POSLOVHI PRIHORT
2011 2010.
RSD hiliada RSD hiljada
Prinodi od premija, subvencija, dotacija, regresa,
kompenzacija | povracaja poreskih dazbina 119
Prihodi pe osnovu usloviienih donacija 17.579
Prihcdi od zakupnina ° : ™ 661
Prihadi od clanarina
Prihodi od tantijema
Ostali poslovni prinodi
Lkupno . - i7.709 661
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Nabavna yreanost

NABAVNA VRE

pRNOST PRODATE ROBE

prodate robe na veliko

201t

___RSDhiljada

2010.
RS hiljada
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ST LK S 1.7 2

‘Nabavna vnostr nekretning pribavijenit radi

prodaje )
' Ukup“() ) 25.263 7.542
6.5, TROSKOVI MATERIJALA ‘
2011, F 2010
. RSD hiljada . .___RSD hiljada _
Trodkovi materijala za izradu .
Troskovi ostalog materijala (rezijskog) 301 STt
Trokovi goriva i énergije 1.470 734
Ukupno 1.771 1.905
6.6. TROSKOV] LARADA, NAKNADA ZARADA T OSTALI LIéNI RASHODI
2011. 2010.
- RSD hiljada RSD hiljada
Tro$kovi zarada i naknada zarada (bruto) 26.600 23.530
Trokovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na . 4.880 -
teret poslodavca ' 5472
Troskovi naknada po ugovoru o delu 294
Troskovi naknada po autorskim honorarima
Troskovi naknada po ugovoru o priviemenim i puvremenim
poslovima 6
Troskovi naknada fizickim ficima po osnovu ostalit ugovora 33
Troskovi naknada &lanovima upravneg i nadzornog odbora 1.419
Ostali liéni rashodi i naknade 18.474 1.727

Ukupno 56.290 . 32.154

6.7, TROSKOVI AMORTIZACLIE I REZERV ISANJA
Troskovi amortizaciie u iznosu od RSD 7.973 hiljada {u 2010. godini RSD 10.094 hiljada)

odnose se na: amortizaciju - nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme,
(Napomena 3.14 Napornena 6.1, Napomena 6.2.). ‘

6.8, OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011. 2010.
RSDhiljada . ____RSD hiljada

Troskovi proizvodnik usfuga

Troskovi usluga na izradi uGinaka 286 1.378
Trogkovi transportnin usluga 669 601

Trodkovi usluga odrZavana 257 ' 166
Troskovi zakupnina 2.2486 1.851

Troskovi saimova 54
Trodkovi reklame i propagande 24 4

Trodkovi ostalih usiuga 73 261
Svega 3.595 1315
Nematerijaini troshovi

Troskovi neproizvodnih usluga ' 1.799 697

Troskovi reprezentacije 350 7

TroSkovi premija osiguranjs 9
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Troskovi platnag prometa
Trodkovi Elanarina

TroSkovi poreza

Trodkovi doprinosa

Ostali nematerijaini trodkovi
Svega

Ukupno

6.9, FINANSIISKI PRIHODI I RASHOD]

Fk’nansijski prihodi

Finansijski prihodi od matiénih i zavisnih pravnih lica
Finansijski prihodi od ostalih povezanih pravnih lica

Prihodi od kamata
Pozitivie kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Svega

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi iz odnosa sa maticnim | zavisnim

pravnim licima

Finansijski rashodi iz odnosa sa
licima

Rashodi kamata

Negativite kursne razlike

Ostali finansijskf rashodi

Svega

ostalim povezanim pravnim

299 2.198
69 49
1.487 2,067
184 2.427
4,188 8.344
7,183 12,659
2011, 2010.
—__ RSD hiljada RSD hiljada
9 15
547 1.180
556 1.195
2.697 4.724
4.662 2707
7.359 7.431
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6.10. OSTALI PRIHODI I RASHODI

Ostali prihod; . N
Dobici od prodaje nematearijainin ulaganja, nekretning,
postrojenja i oprame

Dobici od pradaje materijzla

Vigkovi

Prinodi po ocsnovu uskladivanja vrednost! robe

Prihodi od smanjenja ochaveza

Ostali nepomenuti prihodi

Prihodi po osnovu promena raéunovodstvenih politika i
ispravke gresaka

Svega

Ostali rashodi .

Gubici od prodaje materijala

~ Manjkoyi '

Rashodi po osnovu direkinih otpisa potrazivanja

Rashodi po osnovy rashodovanja zaliha materijata i robe
Ostali nepomenuti rashodi

Obezvredenje zaliha materijala i robe

Obezvredenje potrazivanja i kratkoroénih finansijskih
piasinang T

Obezvredenje ostale imovine

Rashodi po osnovu promena raunovodstvenih politika i
ispravke greSaka

Svega

2011. 2010.
_RSDhiliada . __ RSD hiljada
25398
3.815
1.288
42 442 2
47.515 25.400
4,492
3 1903
1,580 :
8.511 80.996
14.686 82.899

Dobici od prodaje nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme u iznosy od RSD -

0,00hiljada ostvareni u 2011, godini

se odnose na dobitke o

nepokretnosti kupcima po cenama koje su bile veée od knjigovodstvene.

sivarene prodajom

Obezvredenje potrazivanja | kratkoroénih finansijskihy plasmana u iznosu od RSD 8.611
hiljada ostvareni u 2011. godini se odnose na indirektan otpis potrativanja od kupca ,Media )|,
Beograd (biv&i veéinski viasnik kapitala Drustva), s obzirom da je ovo preduzeée u blokadi veé

dute vreme, te je velika neizvesnost naplate ovog potraZivanja.

6.11. POREZ NA DOBITAK

kod pravnih lica rezidenata, Obradunati porez se umanjuje za poreska osiobodenja po osnovu

poreskih podsticaja (za zaposijavanje novih radnika, ulaganja u osnovna sr

U poreskom bilansy za 2011, godinu  Druitvo je iskazalo dobitak

edstva.. ), :

pa osnovu redovnog poslovanja, u

1znosu od 3.5718 hiljada dinara, ali na iskazani dobitak rije obracunat porez
Na dobitak po osnovu pokrica gubitka 2 ranijih godina.
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7. BILANS STANJA

7.1, NEMATERIJALNA ULAGANJA

Ulaganj
au
. Iazvo]

Koncesije
, palentii
sk

Ostala  Nematerijain Avansi za
nematerljain  aulaganjau  nematerijain
a ulaganja pripremi  a ulaganja

Ukupn
s)

Nabavna
vrednost
Stanje na
potetku
godine
Korekcija
pogetnog
stanja

Nove .
nabavke
‘Prenos sa
lednog oblika
na drugi -
Qtudivanje |
rashodovanje
Ostalo
Revalorizacij
a - procena
Stanje ha
kraju godine

23

306

299

Ispravka
vradnosti
Stanje na
podetky
godine
Korekeija
poéetnog
stanja
Amortizacija
2011. godine
Qtudivanje i
rashodovanje
ObezvreCenj
a

Ostalo
Revalorizacij

© a- procena

Stanje na
kraju godine

52

31

83

Neotpisana
vrednost
31.12.2011.

316

316

Neotpisana
vrednost
31.12.2010.

41

41
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7.2, NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA, BIOLOSKA SREDSTVA I

INVESTICIONE

NEKRETNINE

GraCevinski Postrojenja

_Zemliigta objekti i oprema

Nabavna
vrednost "
Stanje na
poéetku godine
Korekcija
pocetnog stanja
Nove nabavke
Promene
namene robe
Ctudivanje i
rashodovanie
Ostailo
Revalorizacija -
procena

- Stanje na kraju
godine

Ispravka
vrednosti
Stanje na
pocetku godine
Korekcija
pocetnog stanja
Amortizacija
2011. godine
Otudivanje i
rashodovanje
Obezvredenja
Ostalo
Revalorizacija -
procena

Stanje na kraju
godine

Ostala
Investicione osnovna
sredstva  Ukupno

765 290,230 4 .364

765 290,230 4.364

5.500 300.859

5500  306.860

24.670 3.635

7.256 717

31,926 4.352

28,305

7.973

Neotpisana
vradnost
31.12.2011.

Neotpisana
vrednost
31.12,.2010.

765 265,560 729

765 265.560 729

5,500 272.5%%
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. 7.3. ZAILIHE

Materijai
Nedovriena proizvednja
Gotovi proizvodi.

Roba u prometu na veliko
Roba kod drugih .,

Roba u prametu na malo
Dati avansi

Svega

Minus: Ispravka vrednost
L'kupna

E

7.4. POTRATIVANJA

PotraZivanja po osnovu prodafe
Kupei - matigna i zavisna pravna lica

Kupci - ostala povezana pravna lica

Kupci u zemlji ‘

Kupci u inostranstvy

Minus: Ispravka vrednosti

Svega

Druga potraZivanja

PotraZivanja za kamaty i dividende
PotraZivanja od zaposienih

Potrazivanja od drtavnih organa i organizacija
Potrazivanja za vige placen pores na dobit
Potrazivanja po osnovu  preplagenih  ostalih poreza
Doprinosa

Ostaia potraZivanja

Minus: ispravka vrednaostii

Svega

Ukupao

2011. 2010.
—-RSD hiljada__ RSD hiljada
92.707 70.731
2.358 2.302
11,821 25.993
58
107074 99.026
167,074 99.02¢6
2011, 2010,
- RSDhiliads. . _KSD hiljada
12.765 68.416
(56.365)
12,765 12.051
56 13
i
2.021 27.613
(24.631)
2.077 2.995
_14.842 15.046
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tKupet u zemitji u iznosu od RSD 12,765 hiljada na dan 31.12.2011. godine , se odnose na prodaju
robe iz redovnog poslovanja, po osnovu komisione prodaje robe, | po osnovu trgovacke
prodaje robe. ’

Ostaly potraZivanja v izoosu od RSD 2.021 hiljada na dan 31.12,2011. godine se odnose na

potrazivanja od: . _ _ o
~ PIO fond po osnovu ispladenih naknada zaposlenima za bolovanja u iznosn od RSD 2.02]

hilyada;
U roku 2011, goding nije bilo naplate potrazivanja od PIO fonda, s obzirom da Drudtvo ne vrii redovne

isplate poreza | dopringsa na zarade, te zbog toga i PIO fond ne vri refundaciju sredstava Drustvy po
osnovu ispladenth bolovanja.

7.5. KRATKOROCNT FINANSIJSKI PLASMANI

2011. 2010,

__RSDhiliada  ___RSD hiljada

Ostala potrativanja - date pozajmice ' , 4,517 5.063
Ukupno 4.517 5.003

Ostala potrativanja - date pozajmice u iznosu od RSD 4.517 hitjada na dan 31.12.2011.
godine se odnose na date pozajmice sledeéim pravnim licima: :
- IP"Rad*a.d. u restruktuiranju u iznosu od RSD 1.517 hiljada
+Bilet servis”, Beograd u iznosu od RSD 3.000 hiljada.

Neizvesna je naplata gore pomenutih potrativanja po datim pozajmicama, s obzirom na i6§u
finansijsku situaciju u IP"Rad", s jedne strane, | pa €injenicu da je preduzede ~Bilet servis” y .
vlasnistvu bivieg vlasnika Drugtva sa kojim ¢e u narednom periodu bitt zapodet sudski spor po
brojnim osnovama.

Nije vriena ispravka vrednosti ovih potrativanja na dan 31.12.2011. godine.
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7.6. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

2011. 2010,
—_RSDhiliada  ___RSD hiljada
U dinarima: _
Tekudi raduni ) ) ‘ 1.884 810
Blagajna 131 ‘
Ostalo 351 106
Svega - 2.416 916
U stranoj valuti: »
Devizni rafiun
Blagajna
Ostalo
Svega -
Jkupno ] 2.416 . . 916 5
7.7. POREZ NA DODATU VREDNOST I AVR
2011, 2010.

_.__RSD hiljada RSD hiljada
Porez na dodatu vrednost S
Potrativanja za vie placen porez na dodatu vrednost -
Svega “

Aktivna vremenska razgranicenfa
Unapred placeni trodkovi

Potrativanja za nefakturisani prihod
Razgrani€eni troskovi po osnovu obaveza

Razgraniéeni porez na dodatu vrednost 15

Ostala aktivha vremenska razgranicenja

Svega ' 15 -
Ukupno N - -

1.8, OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital obyhvata sledece oblike kapitala:

2011, 2010.

% RSD RSD
hiljada __ hj jada
Akcijski kapital _ 189.484 189.484
Ukupno 189.484 189,484
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Akcyski kapital Drudtva je podeljen u 378.968 akeija, nominalne vrednosti 500 dinara po akeiji,

Viasnici Drudtva su: _
- Republika 8rbija (Agencija za privatizaciju RS) sa 70% vlasniStva, i
- manyinski akeionari sa 30% vlasni$tva,

lzvrieno je usaglasavanje sa Agencijom za privredne registre i CRHoV na dan 31.12.2010. godine,

LI 2009, godin ievriena jc privatizacija Drudtva prodajom 7% kapitala, te je na taj naéin kupac , Media
IFY, Beograd postala vedinski viasnik Drutva. Medutim, zbog ne poitaovanja odredbi kupoprodajnog
ugovora, Odiukom Agencije za privatizaciju od 15.09.2010. godine ie raskinut Ugovor o prodaji
kapitala |zdavagkog preduzeca «Prosveta"a.d,, Beograd, koji je zakljuden dana 25.06.2009.
godine, tako da je vedinsko viasnistvo nad Drudtvom preslo sa preduzeéa WMEDIA lI"'d.o.o.,
Beograd na Agenciju za privatizaciju Republike Srbije.

Ubrzo nakon raskida kupoprodajnog Ugovora, od strane Agencije za privatizaciju
imenovan je PRIVREMEN! ZASTUPNIK KAPITALA, a zatim su na odrtanoj skupstini
akcionara od 11.10.2010. godine formirani novo rukovodsivo Drudtva, odnosno
imenovan je novi upravni odbor i novi direktor Drustva.

7.9, REZERVE

Rezerve obuhvataju:

2011, 2010.
RSD hiljads RSD hiliada
Zakonske rezerve : 15.759 15.759
Ukupno 15.759 15.759
7.10, REVALORIZACIONE REZERVE
Revalorizacione rezerve obuhvataju:
‘ 2011, 2410,
___RSD hiljada RSD hiljada
Revalorizacione rezerve po osnovu uskiadivanja postene 176.321 176.321
{fer) vrednosti
Ukupno ' 176.321 176,321

Revulorizacione rezerve su formirane o ranyim godinama, po oshowi procene fer vrednosti nekretnina,
opremce + ostalih osnovnih sredstava.

33



7.11. NERASPOREDEN] DOBITAK

Nerasporedeni dobitak odnosi se na:

2011. ‘ 2010.
. - _.BSDhiljada . ___RSD hiljada _
Nerasporedeni dobitak ranijih 94.434 264
Korekcija dobiti ranijih godina ~ po osnowu materijaino 876
znatajnih gresaka
Korigovano podetno stanje 1.140
Korekcila dobiti ranijih godina — po osnovu kumuliranih 531 Q3.294
revalorizacionih rézeryi
Dobit tekude godine . 3.518
Lkupno : 08.483 . 94,434

Korekcija dobitl ranijih. godina — po esnovu materijaino znacajnih grefaka u neto iznosu od
RSD 531 hiljada se odnosi na:

povecanje u iznosu od RSD 296 hiliada po osnovu korekcije obaveza iz poslovanja

7.12, GUBITAK

(jubitak se odnosi se na:

2011, 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
Gubitak ranijih godina 252.421 126.014
Korekcija gubitka ranijih goding — po osnovu Malerijaino 210 11.649
znacajnih gred aka ' .
Korigovano podetno stanje 137.663
Gubitak tekudée godine . _ 114,758
Ukupno 252,211 252,421

Korekeija gubitka ranijih godina — po osnovu materijaino znacajnih gre$aka u neto iznosy od
RSD 210 hiljada se odnosi na:
- povecanje po osnovu korekcije obaveza iz poslovanja u iznosu od 1.685 hiljada

- smanjenje u iznosu od 1.895 hiljada po osnovu obaveza iz poslovanja a vezano za pogresno
- knjizenje u 2010. godini.

7.13.  DUGOROCNI KREDITI

2011, 2010,
——RSDhiljada.  __ RSD hiljada
Dugoroéni krediti — Fond 7a razvoj RS .. .42232 37.353

Likupng 42.232 37.353
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Obaveze po dugoroénim kreditima na dan 31.12.2011. godine se odnose na obaveze po kreditima od
Fonda za razvoj Republike Srbije.

Na dan 31.12.2011. godine izvrieno je usaglalavanje obaveza po kreditima sa Fondom za razvoj RS,

714, KRATKOROUNE FINANSIJSKE OBAVEZE

2011. 2010.
ST RSD hiljada RSD hiljada
Kratkoroéni krediti od banaka - 2816 2.765
Ostale kratkorotne obaveze — pozajmice 3.261 [7.834
Ostale kratkoroéne obaveze - 1.541 3.261
Ukupno N 7.618 23.860

Na dan 31.12.2011. godine izvr§eno je usagladavanje obaveza po kreditima od banaka (Banka Intesa u
iznosu od R8D 644 hiljada i NLB banka u iznosu od RSD 2.1 72 hiljada) i po kreditu od PIO fonda u
izzosu od RSD 3.261 hiljada.

Ostale kratkoro&ne obaveze —od RSD 1,541 hiliada na dan 31.12.2011. godine odnose se
Na kratkorocni kredit od Fonda za Fazvoj

7.15, OBAVEZE IZ POSI.OVANJA

2011, 2010,
RSD hiljada RSD hiljada:

Obaveze iz poslovanja
PrimYjeni avansi, depoziti i kaucije 215 194
Dobavijaéi — matiéna i zavisna pravna lica

Dobavijali ~ ostala povezana pravna lica

Dobavljaci u zemlji 44781 57.191
Dobavijadi u inostranstvu 296
Obaveeze iz komisione i konsignacions prodaje _ 23.029 17.202
Ukupngo 68.025 74.587

(Obaveze prema dobavljicima u zemlji na dan 31.12.2011. godire nisu usaglaSene na dan bilansa stanja
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- 1.16. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Obaveze po osnovu zarada

Obaverze prema zaposlenima

Obaveze prema Elanovima LO | NO

Obaveze prema fiziékim licima po osnovu ostalih ugovora
Druge ohaveze

Y

Uknpud

7.7 OBAVEZE PO-OSNOVU PDV-a I OSTALIH JAVNIH PRIHODA I PVR

Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu razlike
obracunatog poreza na dodatu vrednost i prethodnog
poreza _ 3.442
Razgranicene obaveze po osnovu PDV-a

Ostale obaveze po osnovu poreza

Vkupno

7.18. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DOBIT

Obaveze po osnovu poreza na dobit

Ukupno

2011, 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
26.249 £5.786
275 429
942
1.710 1.796
171 99
28.405 19.052
2011. 2010.
RSD hiljada =~ ___ RSD hiljada
160
2.532 2.370
2.697 1.925
8.671 6.449
2011. 2010.
RSD hiljada RSD hiljada
11,016 10.896
11.016 10.896
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7.19. VANBILANSNA AKTIVA / PASIVA

2011, 2010.
' RSD hiljada — . R3D hiljada

Vanbilansna aktiva 32.604 35,142
Vanbilansna pasiva 7 ‘ ... 32604 35.142

Vanbilansna aktiva i pasiva u iznosu od RSD 32.604 hiljada na dan 31.12.2011. godine se odnosi na
robu primijenu u kentisiony prodaju.

8. POTENCIJALNE I PREUZETE OBAVEZE

Drustvo utestvuje u velikom broju sudskih sporova, koje su pokrenuli dobavijadi radi napiate
svojih potrativanja. Ne postoji evidencija sudskih sporova koji se vode protiv Drustva, kao ni
evidencija sudskih procesa koje Drudtvo vodi protiv svojih dutnika.

U finansijskim izvetajima za 201!, godinu nisu evidentirana rezervisanja po osnovu procenjnih
negativnih ishoda suskih sporova.

Y. DOGADAJI NAKON BILANSA STANJA

lzmedu datuna na koji su sastavljeni finansijski izvedtaji i datuma usvajanja i odobravanja finansijskih
izvestaja 7a 2011, godinu, nije bilo znadajnih dogadaja koji bi zahtevali cventualne korekeije u
finansijskim izvestajima ili dodatna obetodanjivanja u napomenama uz finansijske 1zvedtaje,

10, NASTAVAK PQSLOVANJA

£ 2010. godini izvréena je privatizacifa Drustva prodajotn 70% kapitala, te je na taj nadin knpac ,Media
1", Beograd postala veéinski vlasnik Drustva. Medutim, zbog ne poltovanja odredbi kupoprodajnog
ugavora, Odlukom Agencije za privatizaciju od 15.09.2010. godine je raskinut Ugovor o prodaii
kapitala 1zdavatkog preduzeca ,Prosveta‘a.d., Beograd, kojl je zakljuden dana 25.06.2009.
godine, tako da je veéinsko vlasnitvo nad Drugtvom preslo sa preduzeta ,MEDIA 1i"d.o.0.,
Beograd na Agenciju za privatizaciju Republike Srbije.

-Ubrzo nakon raskida kupoprodajnog Ugovora, od strane Agencije za privatizaciju
imenovan je PRIVREMEN! ZASTUPNIK KAPITALA, a zatim su na odrzanoj skupstini
akcionara od 11.10.2010. godine formirano novo rukovodstvo Drustva, odnosno
_imenovan je novi upravni edbor i novi direktor Drugiva.
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Dalfi nastavak poslovanja Drustva ¢e u velikoj meri zavisiti od uspednosti pronalaZenja strateikog
parinera, dobijarja povoljnihi kredita od Fonda za razvoj i pomodi drzave i nadleZnih ministarstava.

1. DEVIZNI KURSEVY

Zvaniéni sredlﬁi kursevi NBS primenjeni za preracun deviznih pozicija bilansa stanja na dan
31. decembra 2011. i 2010. godine u funkcionalnu valutu su bili slededi;

Ea

31.12.2011. 31.12.2010.

104,6409 105.4982

L' Beogradu. 29.02.2012. godine

tpirgys(eta”a.d. A
£

Jovan Janjic
direktor | |
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