Mpwnor 2

I'IonyrbaBa npaesHO Nuue - Npeay3eTHUK

o[7]ofo]6[1]9]5 4/64]s] 1]ojoJofof1]8]4]5
MaTuynm 6poj LLuppa genaTHocTy 3141
Monykasa AreHumja 3a npuBpesHe perucTpe
i]2]|3 19 20 | 21 |22 |23 |24 [ 25 | 26
Bpcra
nocna
Haaue JUGOHEMIJA AD
Cepuwre BEOGRAD RESAVSKA 31
BUNAHC YCIMEXA
y nepuogy oa 01.01. Ao 3142, 2011 . FoAuHe p
- MAThBGEME fHEDD -
Mpyna Hano- Hanoc
pauyHa, MO3ULUKNJIA AQI | Mena Teryha MpeTxogHa
payyH Bpoj roAuHa roauHa
1 2 3 4 5 6
A. NPUXOOU U PACXOAK U3 PEQOBHOI NOCNOBAH-A
. NOCNOBHU NMPUXOOU (202+203+204-205+206) | 201 6.126.838 | 14.219.050
60 1 61 1. Mpuxoau og npoaaje 202 5 5.975.550 | 13.908.843
62 2. Mpwnxoaun oj aKTUBMpaa yunHaka u pobe 203 154
630 3. Mopehatke BPeAHOCTH 3anNuUXa yunHaKa 204 6.779
631 4. Cmat-etbe BPeAHOCTM 3anmMxa yumHaka 205 3.126
64 u 65 5. OcTani NOCNOBHN NPUXOA U 206 6 154.260 303.428
il. NOCNOBHW PACXOAOW (208 go 212y | 207 6.492.839 | 14.475.506
50 1. HafaBHa BpegHoCT npogate pobe 208 7 5.259.050 | 12.906.214
51 2, TpolwKosn MaTepujana 209 240.581 253.459
52 3. TpolkoBK 3apaaa, HakHaga 3apaAa W OCTaNN TMYHKY Pacxoau 210 8 552.559 669.594
54 4. TPOLWKOBYH amMOPTU3aLMjE M pe3epBucarLa 211 9 79.467 77.118
53 m 55 5, DCTanu NOCNOBHM PACXoau 212 | 10 361.182 569.121
lll. MOCMNOBHW AOBUTAK (201-207) | 213
V. NMOCNOBHW NYBEWUTAK (207-201) | 214 366.001 256.456
66 V. ®HWHAHCUICKK NPMNXOOWU 215 11 258.440 674.467
56 Vl. ®WHAHCWUJCKWA PACXOOW 216 11 501.683 730.112
67,68 ViIl. OCTANK NPUXOON 217 12 339.627 591.720
57,58 VIIl. OCTANKW PACXOOWU 218 12 518.480 823.663
IX. AOBWATAK W3 PEQOBHOI NOCNOBAHA 219
MPE ONOPE3UBAHA (213-214+215-216+217-218)
X. TYBUTAK W3 PEOOBHOIr NOCNOBAHKA
MPE OTIOPE3YUBAA @14-213-215+216-217+218) | 220 | 13 788.097 | 544.044
69 -59 Xl. HETO QOBUTAK NOCNOBAMKA KOJE CE OBYCTABIBA 221
59 -69 Xll. HETO YEUTAK NOCNMOBAHA KQJE CE OBYCTABIBA 222
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B, AOBWTAK MPE OMOPE3INBAHLA (219.2004291-222) | 223

8. I".I"EI-"I?T.;E.K NPE ONOPE3VBAHA (220-218+222-221) | 224 T88.097 544 044
. NOPE3 HA AOBWUTAK
721 1. Mopeckw pacxod NEpWoLE 225 13 9.583 16.221
Té2 2. ~QANOMEHN NOPECKN PACXOAMN Nepnoaa 225 13 3128
722 3. QANOKEHW NOPECckH HPUXOAN NEPNOARE 227 296683
723 1. UcnnaheHa nuvHa npuMaksa nocnoaaBLy 228
. HETO OOBHUTAK (223-224-225-226+227-228) | 225
E. HETD MYEMTAK (PR4-223+225+226-227+228) | 230 800.809 530.802
XK. HETO JOEUTAK KOJW NMPUMNAOA MAFSMHCKUM YNTArAYUMA 231
3. HETO AOBUTAK KOJW NPHUMAOA BNACHULIMMA MATUYHOT 232
MPABHOT NUUA
W. 3APAOA NI AKLIMJIW
1. OcHoBHa 3apafa no akyuju 233
2. YmameHa (passogmeHa) 3apaja no akuuvju 234
y BEOGRADU

AaHa 30.04.2012. ropuHe

Nuue oAroBOPHO 32 cacTaeibatbe

%Haﬁcnjcxor vaBellTaja
N /
LS U%D

Obpasay nponvcad MpasunHUKOM O CaAPXKUHK U chopmu ofpasaua hyuHaHCH]CKUX M3BELLTAja 33 NPUBPEAHE APYWITRA, 334PYre, APYra NPaBHa IvLa U
npeayseTHuke ("CnywGenn rnacHuk PC", 6p 114/08, 5/07, 119/08 n 2/10)
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['lonyH:aBa npasHo NUUe - Nnpeay3eTHUK
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MaTtuyuu Bpoj Lntpa AenaTHOCTK | n1ib
[NonyraBa AreHuwja 3a npuepejHe perucrpe
1] 2 | 3 19 20 |21 |22 |23 | 24 | 25 | 26
Bpcra
nocna
Hasus: JUGOHEMIJA AD
Ceauwre: BEOGRAD RESAVSKA 31
BUNTAHC CTAHA
Ha na 31.12. 20 _ " ropune
- ¥ XUrbaaama guHapa -
Hano- WaHoc
Fpyna payra, NO3NLMJIA AQM | mena
pauyH 6poj Tekyha roguHa I'IpeTxo,e:,Ha roAuHa
1 2 3 4 5 6
AKTUBA
A. CTAITHA UIMOBWHA (002+003+004+005+009) | 001 2 506.679 1.777.586
0o I.  HEYMNAREHW YNMUCAH KAMTUTAR 002
012 Il. GOODWILL o003 | 14 156.754 156.754
01 be3 012 Ill. HEMATEPWJANHA YINATAHA 004 14 55.626 64.164
¥ OPEMA VI BIOIOLIG: CPERETEA  (006+007+008) | 005 ) 1Y (2557
O(Qfé(%?%'z%zae?)%g? 1. HexpeTHuHe, NOCTpOjeHa U onpema 006 15 1.361.206 877.920
02%'2%2&{(3%?0]' 2. VHBECTMLMOHE HeKpETHWHE 007 16 815130 148.062
021',,.,033{3 ?:Zo(iqeo} 3. Bwonowka cpepcTea 008
V. AOYIOPOYHWU dUHBAHCWJCKA NNACMAHK 009 17 117.963 530.686
(G10+011)
030 a0 032, 039 (neo) 1. Yuewha y kanuTany 010 17 518.076
L3 ”:’dgggé gg?. (neo) 2. OcTanu LyropoyH thHAHCU]CKW NNACMAHI 011 17 117.963 12.610
BE. OEPTHA UMOBWUHA (013+014+015) | 012 3.067.249 7.591.745
108013, 15 l.  3ANWXE 013 18 572172 1.801.676
n l. CTANHA CPEACTBA HAMEHEHA NPOOAJA U 014
CPEACTBA NMOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIbA
" roTommA QissotT0tes0is0z) | 015 2495077 | 5690069
o 233 1. Morpaxueatea 016 | 19 1567.244 4517515
223 2. MNoTpaxueama 3a Buile nnaheH nopes Ha AobuTak 017 20.713 20,102
23 MuHyC 237 3. KpaTKOpouHU dhMHAHCUICKI NNACMaHK 018 | 20 590.825 657.265
24 4. TOTOBWHCKU SKBUBANEHTYH W FOTOBMHA 019 | 21 66.900 129.779
wriseman | & Ty soorra s o | o2 | aews| e
288 B. OANOXEHA NOPECKA CPEACTBA 021 3.554 2.480
. NOCNOBHA UMOBWHA (001+012+021) | 022 5.577.482 9.371.811
29 O. FYBUTAK W3HAD BUCUHE KAMUTAA 023
. YKYNHA AKTMBA (022+023) | 024 5.577.482 9.371.811
88 E. BAHBWUNAHCHA AKTUBA 025 29 222.965 1.757.622




- ¥ XWIbagama guHapa -
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i Hano- Hanoc
Ipyna pauyra, NO3ULUUJA AON | mena
payyH Bpoj | Texyharosmka | MpeTxonsa roanHa
1 2 3 4 5 G
MACHUBA
A. KAMUTAN (102+103+104+105+106-107+108-109-110) | 104 482.930 1.447.2089
30 I OCHOBHW KATMTAN 102 | 23 790.606 7890.606
# ll.  HEYNNAREHW YMNACAHA KAMNATAI 103
az lll. PE3EFBE 104 3835 18.205
3501 331 V. PEBANCPUM3ALMOHE PE3EPBE 105 541.488 134,585
a3z V. HEPEANU30BAHW AOBULIM NO OCHOBY 105
XAPTWUJA Ol BPEOHOCTU
44 V. HEPEANM3OBAHU rYBALIM NO OCHOBY 107
XAPTWJA OO BPEOHOCTH
34 Vil. HEPACNOPEREH OOBMTAK 108 203813
36 VI FYBATAK 109 852.798
037 w237 ¥, OTKYIMUREHE CONCTBEME AKLMIE 110
B. ﬁ);l;??%jl;l:«sl;ESEPBHCAI'bA N OBABE3E 114 5 048 241 8.217.982
40 . A¥FOPOYHA PE3EFBMCAHA 112 B2
41 II.  AYroPOYHE OBABE3E (114+115) | 113 24 1.240.280 1.1068.777
414 415 1. Ayroposkin speauT 4 | 24 1.213.880 1.005.162
41603414 1415 2, Oerane pyropoune ofagese 115 | 24 26,410 101.6825
T o zor 122 16 3805889 7.411.205
42 oous 427 1. Hpamiopouse dusarcujcke diaasse 17 | 25 1.231.507 1.644 663
P 2. O6ase3se no ocHosy CPEACTABA HAMEHEHUX NPOA]JU -
W CpPefCcTaBa nocnoBara koje ce obycTaermna
43144 3. Obasels v NOCNOBAHE 119 | 28 2.4860.608 5.367.633
45148 4. OgTane sparkopouHe oDasese 120 27 76.578 55.144
47,48 oo 41 ™ REETI o aTx aBioas n nooms pocuoncen. || 3 ||| 58 37,185 43759
o pasrpaHuuetba I L
481 6. OGape3e no cCHOBY Nopeaa Ha pobuTak 122 5]
495 B. OONOXEHE NOPECKE OEABE3E 123 48.311 6.620
I. YKYMHA NACHUBA (101+111+123) | 124 5.577.482 9.371.811
&4 D BAHBWNAHCHA NACHBA 125 | 28 222,865 1.757.622
2 e0! %
y BEQGRADU TNuLe 0ATOBOPHO 33 CACTABILAILE S KA 3aKOHCKN 3ACTYNHUK

HEHCH]CKOT M3BewTaja
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Obpazau nponucan MpasunHukoM o cagpruum u hopmun oGpasaya GUHaHCH|CKUX M3BELLTAja 3a NPUBPEAHa 4PYLLTBA, 3a4pyre, ApYra NpasHa nuua n
npeaysethuke {"CnyxGenu rmacHuk PC", 6p 114/06, 5/07, 119/08 u 2/10}



Mpuner 3

Monyr-apa NpagHo nuue
of7]ofJole6[1]9]5 4646 1lolofolo]1]8]4a]5
Matuunn Bpoj . Lunchpa AenaTtHocTH ' n1e
Monywasa Aresuynja 3a npuepefHe perncTpe
1|2 |3 e 20 [ 21 {22 | 23 | 24 | 25 | 26 |
Bpcra
nocna
Haaus JUGOHEMIJA AD
Ceauwre BEOGRAD RESAVSKA 31

M3BELLTAJ O TOKOBUMA FOTOBUHE

H5Formular & 2002-2010 Handy soft

y nepuozy on 01.01. no 31.12. 2011 . ToOnHe
- ¥ XMrbaAama JINHana -
WsHoc
e Aon Tekyha roguHa | lpeTxoaHa roavHa
= i 2 3 4
A. TOKOBU rOTOBUHE M3 NOCNOBHWUX AKTUBHOCTH -
I. TIpUnnBV roToBMHE M3 NOCNCBHUX AKTUBHOCTM (1 40 3) 301 7.253.472 13.690.046
1. MNpogaja ¥ NpUMILeHy apaHcn 302 7.213.878 13.678.189
2. NpyMrbeHe kaMaTe U3 NOCIIOBHNX akTUERHOCTH 303 34 20
3. QcTanw npunven na peAoBHOT NOCNoBatba 304 39.560 11.837
l. OANUBM rOTOBUHE U3 NOGCNOBHUX AKTMBHOCTW {1 40 5) 305 7.114.992 14.031.422
1. Mcnnate go6apreauMMa U 4aTy aBaHcu 306 6.070.348 12.049.686
2. 3apage, HakHaAe 3apada v OCTANN NUHHI PACXOAMN 307 544.127 623.249
3. Nnahene kamate 308 204516 458.342
4. Mopes Ha goButaxk 309 10.214 23.462
5. MNnahata No OCHOBY OCTANUX jaBHUX NpUXosa 310 285.787 876.683
1Il. HeTo npunuB roToBuHE 13 NOCNOBRUX axTueHOCTY (I - I1) 311 138.480
IV. HeTo oanue rotoenHe U3 nocnosHux aktueHocTu {1 - ) 312 341.376
B. TOKOBU FOTOBMHE'N3 AKTUBHOCTU MIHBECTUPALA -
I. TIpUNVBK roTOBUHE M3 aKTUBHOCTH UHBECTUPaa {1 A0 5) 313 92.004 52.115
1. Mpopaja akuuja u yaena (HETO NPUNKUEM) 314
2. Mpoaaja HemaTepWjanHux ynarawa, HeKPETHUHA, NOCTROjeHsa,
onpeme u Suonowwknx cpescTaga I 3.646
3. Octann dhuHaHcKjckn nNacMaHy (HETC NPUNUBK) 316 27.797 49.493
4. MpUMrbEHe KaMaTe U3 aKTMBHOCTU MHBECTUPatsa 317 60.535 2.622
5. Npumrsene gusuaerae 318 26
ll. OanuBK roTOBMHE U3 AKTUBHOCTY UHBECTURAHa (1 40 3) 319 332147 192.365
1. KynoeuHa akumja v yaena (HeTo ognueu) 320
2. Kynosuna HemaTepujantux ynarawa, HeKpeTHUHA, NOCTPOjekba, 329 15.360 24 296
onpeme 1 GUONOLWKKX CPpeacTaRa
3. OcTanu bUHaHCH]CKU NNAcMaHK (HETO 0anMBHK) 322 316.787 168.069
lll. HeTo npunua roToBUHE M3 aKTMBHOCTKM MHBECTUpPatsa (I - [1) 323
IV. HeTo 0AnuME roToBUHE M3 aKTMBHOCTH MHBECTUpama (Il - ) 324 240.143 140.250
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M3Hoc
nosuunJa Aon Tekyha roguHa |[peTxopHa roguHa
1 2 3 4
B. TOKOBW FOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTK ®UHAHCUPALA
. MPURKE rOTOBMHE U3 AKTMEHOCTY uHaHcupatba (1 40 3) 325 495 664 514.340
1. Yeehate ocHOBHOT KanuTana 326
2. ,El.yropoqﬂu_;q KPaTKOPOUHU KPEAUTI {(HETO npunnBu) 327 495,664 514.340
3. OcTane ayropodyHe W kpaTkopoyHe obaeeae 328
Il. CANUBK roTOBMHE U3 AKTUBHOCTM thuHaHeupawa (1 Ao 4) 329 452 499 163.476
1. OTKyN CONCTBEHUX aKuMja U yaena 330
2. [lyropoyHn v KPaTKOPOUHW KpeauTy n ocTane ofasese (HETO 0ANMan) 33 423,191 153.371
3. DUHAHCHjCKN NUanHr 332 29.308 10.105
4. McnnaheHe gvenaerae 333
HI. Heto npunue roTosnHe Wa axruBHOCTY huHancuparsa (| - 1) 334 43.165 350.864
V. HeTo 0ANME roTOBUHE W3 BKTMBHOCTM huHaHcupatsa (Il - 1) 335
. CBEFA IPUNMBW MTOTOBUHE (301+313+325) 336 7.841.140 14.256.501
L. CBETA OANWBM FOTOBUHE (305+319+329) 337 7.899.638 14.387.263
) HETO NTPUNUBU FOTOBUHE (336-337) 338
E) HETO OfIIMB rOTOBUHE (337-336) 339 58.498 130.762
X) TOTOBHMHA HA NMOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOAA 340 129.779 269.275
3) NO3UTUBHE KYPCHE PA3NUKE MO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 341 1.696 2.454
W) HETATUBHE KYPCHE PA3NWKE NO OCHOBY MPEPAYYHA TOTOBUHE 342 6.077 11.188
J) FTOTOBUHA HA KPAJY OBPAYYHCKOI NEPUOA (338-339+340+341-342) 343 86.900 129.779

Ivue oaroBopHo 3a CaCTaBJ'bal'be

y BEOGRADU brHaHCkjcKor naBeWITaj]a )
/( =

gawa _ 30.042012.  rome % .:.,\_,ﬁwﬁf;:
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Obpazay nponucan MpaBUnHUKOM O CaAPXUHY U hopmu 0Bpasala huHaHCHCKMX M3BELLTAja 3a NPUBPEAHA APYLWTEA, 3agpyre, APYra NpaeHa Nuua
npeaysetHuke ("CnywbdeHn rnacHnk PCY, 6p 114/06, 5/07, 115/08 u 2/10)
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Mpunor 5

Monywasa NPaBHO NWLE - NPEAYIETHUK

0/7]|o]o]s]|1]9]5 4]6]4]s] 1]oflofJofo]1]8[4]5
MaTuyumn Gpoj tUuchpa fenaTtHocTu N6
MNonywaBa Aresunja 3a npuepesHe perucTpe
i Ji27] = 19 20|21 [22]23]24|25] 26
Bpcra
nocna
Haave : JUGOHEMIJA AD
CepuwTe * BEOGRAD RESAVSKA 31
CTATUCTUYKU AHEKC
sa20 11 roAMHY

ONWTH NOJALIM O MPABHOM NULLYY, OAHOCHO MPEAY3ETHUKY

OsH.
onwnc 3a Texyha rofuHa MpeTxoaHa rognHa
AON
1 2 3 4
1. Bpoj meceuyn nocnoeeama (03Haka oa 1 40 12) 601 12 12
2. QaHaka 3a senuuunny (0aHaka of 1 0 3) 602 3 3
3. OasHaka 3a BNacHWLITBO {03HaKa o4 1 AQ 5) 603 2 2
4. Bpoj cTpaHux (NpaBHMX UMK M3MUKKX) NULA Koja 604
umajy yyewhe y kanutany
5. lNpocevan Bpoj sanocneHwx Ha OcHOBY CTaka kpajem
ceakor Meceua (ueo 6poj) 605 384 538
II BPYTO NPOMEHE HEMATEPUJATIHUX YTNATAHA W HEKPETHUHA,
NOCTPOJEHA, ONPEME U BUONOLUKUX CPEOCTABA ~W3HOCH Y XWIb3AaMa 4iHapa -
Mpyna O3H. " H
avyha, s 33 cnpaseka eTo
ppa}:yﬁ onnc AOM BpyTo BpeAHOCTH (kon. 4 - 5)
1 2 3 4 5 6
01 1. HemaTepujanna ynarawa
1.1. CTate Ha no4YeTKy roAuHe 606 220.918 220.918
1.2. MNorehawa (HabaBke) y TOKY roAUHE 607 9.890 | Mooioooooni: 9.890
1.3. Cmarmetba y TOKy roguHe 608 18.428 | roonooboonoood 18.428
g 1.4. Pesanopusaupja 609 HCCOO0000000
5 1.5. Cratbe Ha kpajy roauHe (806+607-608+609) 610 212.380 212.380
= 02 2. HekpeTHuHe, ROCTPOjesba, onpema
E ¥ Buonoluka cpeacTea
= 2.1. Cratbe Ha NOMETKY rojuHe 611 1.627.522 601.540 1.025.982
e 2.2. MNoeeharba (Habaeke) y TOKY roguHe 612 1.300.973 | ®o0eoooaconsa 1.300.973
=
...E_ 2.3. Cmameme y TOKY rognHe 613 150,610 | Hooooooonooos 150.619
w
i 2.4. Pepanopuaauuja 614 HHOOOCOUH000E
2.5. Crame Ha Kpajy roguHe (611+612-613+614) 615 2.777.876 601.540 2.176.336




Il CTPYKTYPA 3ANUXA

= M3IHOCK ¥ XiwbafdaMa guHapa -

(635+637=623)

S | Mo
1 2 3 4 5
10 1. 3anuxe matepujana 616 44.807 45.360
11 2. HepoBplueHa Npou3Bogba 617 3.228 3.021
12 3, oToew npoussoAu 618 8.422 11.755
13 4. PoBa’ 619 390.372 1.673.672
14 5. CranHa cpeacTea HaMereHa npoaaju 620
15 6. Datu apaHcu 621 125,343 167.868
7. CBErA (616+617+518+619+620+621=013+014) | 622 572172 1.901.676
IV CTPYKTYPA OCHOBHOI KAMWUTANA - WAMOEH ¥ XWrbaZiama AuHapa -
S| weme | Teemone
1 2 3 4 5
& 300 1. Axuwjckw kanuTan 623 790.606 790.606
2 ¥ TOME: CTPaHW KanuTtan 624
% 301 2. Ypenw ApywTsa ca OrpaHUYSHOM OArOBOPHOLWRY 625
:Z: ¥ TOME: CTPAHM KanuTan 626
g 302 3. ¥Ynosu unaHoBa OpTaykor Unu KOMaHANTHOr ApYWTBA 627
a y TOME: CTpaHW KanuTan 628
= 303 4. DpxaBHu kanutan 629
E 304 5. MpywTeeHu kanuTan 630
? 306 6. 3aapyXHu yaenn 831
309 7. OcTanu 0CHOBHM KanuTan 6832
30 8. CBErA (623+625+627+620+630+631+632=102) | 633 790.606 790.606
V CTPYKTYPA AKLIMJCKOT KAMUTAITA e e
| e | Moo
1 2 3 4 5
1. OBuyHe akuuje
1.1. Bpoj 06u4Hux akumja 634 232.531 232.531
peo 300 1.2. HomuHanHa spefHOCT 0BUYHMX aKLM|a - YKYTTHO 635 790.606 790.606
2. NMpuopureTHe akuuje
2.1. Bpoj npnopuTeTHUX akuuja 636
Aeo 300 2.2, HomuHanHa BpeAHOCT NpUOPUTETHUX aKumja - YKYNHO 637
300 3. CBETA - HomMHanHa BpeAHOCT aKuumja 638 790.608 790.606




VI NOTPAXUBAHA U OBABE3E

= U3HOCK ¥ XWIbafaMa AuHapa -

Mpyna QaH,
pauyHa, onuc 3 Teiyha fperxona
paviyH AOH roguHa rognHa
1 2 3 4 5
20 MoTpaxwvBaiba Ha OCHOBY Npogaje (CTawe Ha Kpajy roauHe 639 <= (16) 639 1.328.264 4.517.515
43 OBbape3se 13 nocnoBata (CTakme Ha kpajy roalHe 640 <= 119) 640 2.460.609 5.367.633
MoTpaskvBara y TOKY rofivHe o/ A pYLITaBa 3a OCUIyPae 33 HaKHajy wreTe
acejece {ZYroBHW NnpoMeT D&3 NOYETHOr CTakba) 641 2.182 1.365
4, [lopes Ha A0AaTy BPeaHOCT - MPETXO4HN Nopes
= (FOAULIKM U3HOG MO NOPECKMM NpUjaBama) S 628.847 1.396.283
43 5. Obapese 13 nocnoBakba (NOTPAXHU NPOMET Ge3 NOYETHOr CTaka) 643 7.226.601 16.176.937
6. Ofagese 33 HETO 2apaje U HakHaae 3apaga
450 (noTpaHu npomeT Ge3 NoYeTHOr CTatha) e 311.482 363.835
7. Obasese 3a nopes Ha 3apaje i HAKHAZE 3apafa Ha TEPET 3anocneHor
il (noTpaxHn npomeT Bea noveTHOT CTaka) 245 47.009 55.939
8. OGaeese za 40NPUHOCE HA 3apaAe W HakHaae 3apaja Ha TepeT 3anocneHor
452 (noTpaxHu npomMeT Ge3 NoYeTHOr cTaka) 046 73.316 86.503
461, 462 u 9. Obasese 3a gvBnaeHie, yvewhe y 406UTKy W NUUYHA NpUMakea NOCNOAABLE 647
723 (noTpakHK NnpomMeT 683 NOYETHOT CTamka)
465 10. OBase3e npeMa hUINYKUM NALUMA 32 HAKHEAE NQ YTOBOpUMa 648 10.006 1853
{noTpaxHU npoMeT Be3 NoYeTHOr CTaka)
a7 1. Obaseae 2a MN1B _ 649 732.206 1.426.086
{roAMLIbK U3HOC NO NOPECKAM NpUjasama)
12. KouTponhw 36up (oA 639 40649) | g50 12.820.522 29.393.949
VIl BPYITU TPOLLKOBU WU PACXOOU - NBHOGH ¥ XMrbaama fuHapa -
Mpyna O3H.
payHa, onue = Tekyha MNpetxogHa
pavyH ACM rOAWHA roAnHa
1 2 3 4 5
513 1. TpowKoBu ropuea u eHepruje 651 51.778 52.330
520 TpOLWKOBY 33paAa 1 HakHaga 3apaja (BpyTo) 852 431.807 506.155
521 TpolKoBY Nope3a W AONPUHOCA HA 3apafe M HakHaje 3apapa 653 73 817 87.014
Ha TEpPET NocrnoAaBLa
522, 523,
594 1 525 4. TpOWKOBW HakHaAa pU3UYKUM Nuuvma (GpyTo) No OCHOBY YroBOpa 654 15.550 28.349
526 5. TpOWKoBK HAKHAKA UNAHOBUMA YNPARHOT 1 HagsopHor ogGopa (GpyTo) 655 788 6.295
529 6. OcTanu NUYHW PAcXOAM W HaKHaAe 656 30.597 41.781
53 7. Tpowkosn NPOW3BOAHUX yCryra 657 181.955 284.658
533, 540
Wios25 | 8 Tpouoen sakynunma 656 99.162 79.843
gfoofzz'on:z% 9. TpOWKOBK 3aKyNHKUHA 3eMIbuLITa 659
il 536, 537 10, TpowKoBK NCTPaXMBaKA U Pa3soja 660
E 540 11. TpowkKosK amopTU3aumje 661 79.467 77.118
E 552 12, TpowkoBH npemuja ocurypatsa 662 13.203 15.673
= 553 13. TpowkosM NnaTHor npomeTa 663 30.687 51.052
,f:, 554 14. TpOWIKOBM YnaHapurHa 664 803 1.710
= 555 15. Tpolwkoau nopeaa 665 21.520 12.002
21 556 16. TpowkoBmM fonpUHoca 666 1,794 1.117
=
E 562 17. Pacxonu kamara 667 244.093 245564
{2l neo 580, peo .
=l 581 1 562 18. Pacxoav kamaTa v e0 (huHAHCWICKUX pacxosa 668 244.093 342.355
Beo 560, aeo
561 1 geo 562 19. Pacxopu kamara no kpegutuma of GaHaka v ago 669 183.840 215.527
20. Pacxogw 3a xymaHWTapHe, KyNTyYpHe, 3apaBcTaeHe, 06pasoBHe,
Eeo 579 HAy4He M BEPCKE HAMEHE, 33 32LUTUTY YOBEKOBE CREANHE U 33 870 5.260 14.046
CMOPTCKE HameHe
21. KonTpornHu 36up (on 651 40670) | 671 1.710.214 2.062.587




VIl APYTW NPKUXCAON

=~ M3HOCHK ¥ XWIbajama guHapa -

Tpyna OsH.
patiyna, onuc — Tekyha MpeTxogHa
pavyH AOM rouvHa roauHa
1 2 3 4 5
60 1. Mpuxoam oa npoaaje pobe 672 5.679.787 13.908.843
2. Tlpuxoamn og npemuja, cybsenumja, AoTayuja, perpeca, koMneHsauwja
'ic:g D 1 noepahaja nopeckux aaxbuHa &) 78 3
b =
b 641 3. TpukoAn no 0CHOBY YCNOBILEHUX AOHAUMA 674
T
5|  Aeo 650 4. Tpuxoamn 04 3aKyNHWHA 33 3eMbUWTE 675 521
‘P.“ 651 5. Tlpuxoau op YnaHapuHa 676
= Ag0 660
E peo661,662 | B- [puxosm on kamata 677 19.267 254.561
®  aeo6sD0, =
= 06610 7. MNpuxonu oa Kamarta no pavyHuMa U Zeno3uTuMa y GaHkama 678 524 12.393
E, A20 662 M OCTanUM (HMHAHCKIGKMM OpraHu3aLmjama ’
% fAeo 660,
AS0 661 M 8. [Mpuxoau no oCHOBY AKBUAEHAM U yuellha y A06UTKY 679 26 11
Aeo 669 .
9. KoHnrponHwu 36up (o 672 p0 67%) | 680 5.699.682 14.176.332
IX OCTANKU NOOALMNM
- U3HOCK Y ¥WibEAaMa AWHEDRS -
QOaH.
onnc 3a Texyha roguHa MpemxoaHa roanHa
AON
1 2 3 4
. OBasese 3a akumse (npema rogulbem oBpadyHy akuusa) 681
- OBpauynate LapuHe v apyre yposHe faxbuHe
(ykynaH rogniuisn U3HOC npeMa oBpavuyHy) e 211.391 619.752
. Kanuranue cybeeduuje u 4pyra ApxasHa AoerbUBaLA
3a narpap sy 1 Habasky OCHOBHWX CpefCcTaBa W 683
HeMmaTepujanHu1x ynarawa
. OpxaBHa A0z&rbUBatba 3a NPEMUjE, PEFPEC U 684
nokpuhe Tekyhiux TPOWKoBa NOCNOEakA
5. OcTana Ap»KaBHa AojerbuBatha 685
6. MpumrkeHe ACHALMjE W3 MHOCTPAHCTEA U Apyra
GecnoBpaTHa ¢PEACTBA ¥ HOBLLY UMW HaTypu og, 686
MHOCTPAHNX NPaBHUX U N3NYKNX NTHLA
. JlnyHa npumarba npeay3eTHUKA w3 HeTo AobuTKa 687
(nonymasajy camo npeay3eTHULM)
KoHTponHu 36up (on 681 Ao 687) 688 211.3% 619.752
Zaoi
BEOGRADU
Y NWue OAFOBOPHO 33 CACTABIbLAILE 2 ipawmh“ﬁy JEKOHORN ZRCTYIHNK
4 G EH mil
s 30.04.2012. @ B, =/l

IMHAHCH]CKOT n3BeLITaja
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O6pasal, nponucan MpaBunHrkom o cagpxumm u dopmu oBpasaya UHaHCHJCKIX U3BELLTA]a 3a NPUBPEAHA ARYLITBA, 3aAPYre, APYra NPaBHa fuUa U
npegyaetHuke ("CnywBenn rmacuuk PC", Bp 114/08, 5/07, 119/08 1 2/10)
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JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz korig.konsolidovani finanasijski izvestaj

1. OSNIVANJE I DELATNOST

Jugohemija a.d. Beograd, (u daljem tekstu ,,Drustvo®), osnovano je 1952.godine.

Dana 10.juna 2005.godine Agencija za privredne registre donela je reSenje o registraciji drustva
Tugohemija a.d. Beograd, pod brojem BD 12066.

Pretezna delatnost Drudtva je trgovina na veliko farmaceutskim proizvodima i pruZanje usluga
u spoljnotrgovinskom prometu.

2003.godine Delta Holding preuzima vedinski udeo u kapitalu Drugtva.

Na dan 31. decembara 2011.godine, tri akcionara sa najve¢im brojem akcija su Delta star doo
77,08%, Raskovi¢ Mikomnja sa 2,14% i Miramar doo sa 1,35% obi¢nih akcija.

Na dan 31.decembra 201 1.godine trZi§na vrednost akcije iznosi 3.624 rsd, a nominalna vrednost
3.400 rsd.

Drustvo nema poslovnih jedinica niti predstavniStava u inostranstvu.

Drustvo kantroliSe pravna lica, kapitalom povezana drustva u visini 100% udela Jugohemija
Hemija doo Beograd, Jugohemija Farmacija doo Beograd, Jugohemija VetAgra doo Beograd,
Jugohemija FSA Grafopak doo Beograd, Zdravstvena ustanova apoteka Celsius, Panonija,
Medica doo Novi Sad .Drustvo kontroliSe i pravno lice, nerezidenta, &iji se pojedinaéni
finansijski izveStaj ukljuCuje u konsolidovani finansijski izve¥taj - Jugohemija promet dooel
Skopje, Makedonija.

Ovaj finansijski izvestaj predstavlja konsolidovani finansijski izvestaj Drustva.

Generalni direktor Jugohemija a.d. je Vladimir Petrovi¢ na dan 31.12.2011.godine od
19.01.2012. vrsilac duZnosti generalnog direktora je Ljiljana Piljak, od 03.07. Marko Milojevié.
Sediste Jugohemija a.d. je u Beogradu u ulici Resavska broj 31.

Na dan 31.decembra 2011.godine broj zaposlenih je 384 sledeée kvalifikacione strukture
VS8S/132 VSS/32 SSS/161 VKV/7 KV/43 NKV/9.

Na dan 31.decembara 2010.godine broj zaposlenih je 545.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izveStaje u skladu sa vaZe¢im Zakonom o
raCunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladi sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izveStaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri ¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izve§taja (,,Okvir“), Medunarodni racunovodstveni
standardi (,,MRS*), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI“) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuuje
osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumad&enja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne radunovodstvene standarde i Komiteta za tumagenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u SluZbenom glasnikn RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumalenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvetaja.

PriloZeni finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izveStaja za privredna drudtva, zadruge, druga pravna lica i
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preduzeinike (Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izvestaja, ¢ija forma i sadrZina nisu usagladeni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izveStaja, &ija je primena obavezna za
obraunske periode koji po€inju na dan 1. januara 2010. godine.

2.2, Pravila i)rocenjivanja

2.3.

24.

3.1

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nalela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

* Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,
e Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti,

Zvanifna valuta izveS§tavanja

Finansijski izveStaji Drutva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugadije naznadeno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

KoriScenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu sa primenjenim okvirom za izve$tavanje zahteva od
rukovodstva kori§¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvedtajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliditim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izveitaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije mogucée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj na&in.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane rafunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju
da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za budude
periode, u sluaju da revidiranje uti€e na tekuéi i na buduée periode.

Infornfacije o oblastima kod kojih je stepen procene majveéi i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveStajima Drustva, date su u okviru sledeéih
napomera; .

Napomena 3.6 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.6 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.4 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 33(a) — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.11 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Ratunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Konsolidacija

PriloZeni finansijski izvedtaji predstavljaju konsolidovane finansijske izveitaje Druitva, u
kojima nisu konsolidovani finansijski izvetaji slede¢ih povezanih pravnih lica Jugohemija
Hemija doo, Jugohemija Farmacija doo, Jugohemija VetAgra doo, Jugohemija FSA Grafopak
doo, Zdravstvena ustanova apoteka Celsius, Panonija Medica doo , Jugohemija promet dooel
Skopje, Makedonija.

-



3.2,

3.3.
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Nagelo stalnosti poslovanja (“going concern®)
Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa nadelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢e Drudtvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti
Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetame pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vaZio na dan
9bilansa. Nemonetarne pozicije preraunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne raziike nastale po osnovu izvrienih plaanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i |
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

U skladu sa Pravilnikom o izmenama i dopunama Pravilnika o kontnom okviru za privredna
druSiva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike koji je objavijen u ,, Sluzbenom glasniku RS
br. 3/2011 od 24. januara 2011. godine Drustvo je odlucilo da neto efekat nerealizovanih
kursnih raziika nastalih po osnovu kursiranja dugoroénih dospeca dugorocnih obaveza i
pofraZivanja iskaZe na pozicijama aktivnih i pasivnih vremenskih razgranicenya.

Zvani¢ni srednji kursevi zna¢ajnijih stranih valuta su:

Valuta 2011, 2010.
CHE 85,9121 84,4458
DKK 14,0713 14,1492
uUsD 80,8662 79,2802
EUR 104.6409 105.,4982
Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju v bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

vi$i klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljuéuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sluéaju se klasifikuju kao dugoro€na sredstva.
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PotraZivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanija.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
1 za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potraZivanja.
Ispravka, vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drutva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeéa dugoroénih kredita odobrenih
pravuim licima, .

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti
se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti koriSéenjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U sludaju kada se
proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vri procenu
nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmanda
evidentira se v bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na ra¢unima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospeéem do 3 meseca.

Priznavanje finansijskih sredstava
Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira Kkori¥¢enjem radunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava
Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trZisnoj vrednosti koja ukljuéuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete tro§kove poslovanja u bilansu uspeha.
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Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeéa, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti korid¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$éenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

.
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Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izveStavanja i ostalih
riodela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sadanju vrednost diskontovanjem buduéih nov&anih
tokova uz koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je mi¥ljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znagajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

QObezvredenje finansijskih sredstava .
Dru3tvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrSe trazena placanja. U proceni odgovarajuéeg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo zahteva procene
vezane za buduée ponaSanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su naplacena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, 5to moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potraZivanja koja su u ka3njenju viSe od 60 dana, kao i za sva ostala potraZivanja za koja se
proceni da su nepaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potraZivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosne ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi rukovodstvo Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vrii pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljuéena u
prihode Drudtva, da je potraZivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Druitvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi direktor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspecha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori$¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuduju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoroéne.

Prim[jeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obradunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotpladenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
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odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekfe revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drustvo vrii isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
dfugoga.

Obaveze iz poslovanja
Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva)
kao Sto su goodwill, patenti, licence, koncesije, zaititni znakovi, Zigovi, radunovodstveni
softveri, franize, ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo.
Za ova sredstva postoji verovatnoca da ¢e u periodu duZem od jedne godine generisati
ekonomske koristi v iznosu koji premaZuje troskove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko3tanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Pravo na kori¥¢enje zemljista ogranieno na 99 godina, zbog same sudtine i o&ekivane
konverzije u vlasnitvo nad zemlji¥tem smatra se da ima neograniceni korisni vek.

Naknadni troskovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
sluCaju kada se mogu ocekivati buduée ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali tro8kovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obra¢un amortizacije nematerijalnih ulaganja poginje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije
¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno zna¢ajna, ne uzima se u obzir prilikom obraduna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju, Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od pet godina, uz koris¢enje amortizacione stope od 20% ili u roku od tri godine, vz
kori3éenje amortizacione stope od 33,3%.
9

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrii se njikova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Pofetno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vr3i se¢ po nabavnoj vrednosti ili po ceni ko3tanja. Nabavna vrednost ukljuduje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljaga uveéana za zavisne troskove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drutva.
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Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznbs te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
Prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direkino u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obradunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godi¥njim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obradunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno podev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obradunskom periodu su:

Procenjeni
vek Procenjeni vek
2011. trajanja u 2010, trajanja u

Opis - % godinama % godinama
Gradevinski objekti 1,3-2,5% 40-77 1,3-2,5% 40-77
Kompjuterska oprema 16,5-20% 5-6 16,5-20% 5-6
Motorna vozila 15,5% 6,5 13,5% 6,5
Name3taj i ostala oprema 10-14,3% 7-10 10-14,3% 7-10

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sliénim sredstvima, kao i na anticipiranom tehnigkom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godidnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je dolo do znagajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

4
Investicione nekretnine
Investicione nekretnine (zemljiste, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine
ako se drze radi poveanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup
klasifikuje se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moZe posebno identifikovati,
odnosno ako je njegov najveéi deo dat u zakup, a beznadajan deo se odnosi za obavljanje
njegove sopstvene delatnosti.
Pogetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vri se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na veé priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ée priliv budu¢ih ekonomskih koristi od
investicione nekretnine da bude veci od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione
nekretnine. Svi ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju
se na teret rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretine &iju fer vrednost je moguée pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. Postena (fer)
vrednost odrazava trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivada.
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Na dan 31, 12.2010. godine i na dan 31.12.2011.godine, Drustvo je izvr§ilo procenu vrednosti
investicionih nekretnina, a efekti procene su evidentirani u bilansu uspeha.

3.9. Zalihe
Zalihe se iskaznju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trofkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljata uvedana za zavisne
trolkove nabavke. Cenu kostanja nedovrSene proizvodnje i gotovih proizvoda &ine direktni
troSkovi materijala i zarada i pripadajuéi deo opstih troskova proizvodnje. Nedovriena
proizvodnja i gotovi proizvodi koji se odnose na konzumna bioloska sredstva i poljoprivredne
proizvode su vrednovani po fer vrednosti. Obraun izlaza zaliha vr§i se po metodi prosedne
ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u sluajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Oteéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliba vr3i se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1
godine.

Zalihe u maloprodaji se evidentiraju po prodajnim cenama umanjenim za porez na dodatu
viednost, obraunatu razliku u ceni i naknadno primljene rabate.

3.10. Lizing
Po osnovu ugovora o lizingu Drustvo se pojavljuje kao korisnik lizinga. Drutvo klasifikuje
lizing kao finansijski u slucaju kada je ugovorom regulisano da se u osnovi svi rizici i koristi
po osnovu vlasniStva nad predmetom lizinga prenose na korisnika lizinga. Svi ostali ugovori o
lizingu se klasifikuju kao ugovori o operativnom lizingu.

Lizing ugovori koji se odnose na zakup poslovnog prostora uglavnom predstavljaju operativni
lizing. Sva plaanja tokom godine po osnovu operativnog lizinga, evidentirana su kao trofak u
bilansu uspeha, ravnomerno pravolinijski tokom perioda trajanja lizinga.

Sredstva koje se drze po osnovu ugovora o finansijskom lizingu se priznaju kao sredstva
Drustva® po njihovoj fer vrednosti ili, ako je ta vrednost niZa, po sadaSnjoj vrednosti
minimalnih lizing rata, utvrdenih na podetku trajanja ugovora o lizingu. Na dan bilansa stanja
obaveza za lizing je iskazana po sada$njoj vrednosti mininalnih lizing pla¢anja.

Lizing rate su podeljenje na deo koji se odnosi na finansijski trofak i deo koji umanjuje
obavezu po osnovu finansijskog lizinga, tako da se postigne konstantna kamatna stopa na
preostalom delu obaveze. Finansijski troSak se iskazuje direktno kao rashod perioda.

3.11, Naknade zaposlenima

Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju v Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. DruStvo ima zakonsku obavezu da izvr§i obustavu obradunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvr§i prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret trofkova u periodu na koji se odnose.



3.12.

S8,

3.14.

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD
Napomene uz korig. konsolidovani finanasijski izveXiaj

Dugorolne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu olpremnina i jubilarnih nagrada.

U skladu sa Pojedinaénim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto meseéne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplatuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prose¢ne mesecne bruto zarade isplaéene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u-kome se isplaéuje otpremnina.

Pored toga, Drudtvo moZe, na predlog sindikata, doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.
Obracun i iskazivanje dugorocnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada izvrieno
je korii¢enjem metoda sadaSnje vrednosti buduéih oZekivanih isplata, na osnovu obraguna
aktuara. Buduéi da se radi o dugoroénim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon
prestanka radnog odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i troskovi prethodne sluzbe priznaju se
u celini u periodu u kome nastanu. Dru$tvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po
ovom 0SnovLL.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcife za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identificovanih obaveza na dan 31. decembra 2010. Godine, kao ni
31.decembra 201 1.

Kratkorocna, pladena odsustva

Akumulirana pla¢ena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuc¢em periodu nisu iskoriéena u potpunosti. Olekivani tro$kovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori§¢enih prava na dan bilansa, za koje se o&ckuje da ée biti
iskoris¢eni u narednom periodu. U sluaju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoroénih plabenih odsustava na dan 31.
decembra 2010. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja, takode i na dan bilansa 31.12.2011.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja v momentu kada Druitvo ima pravnu ili stvarmu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital ¢
Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, rezerve, revalorizacione
rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva je akcijski kapital.

Prihodi

Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znagajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obradunskom periodu u kome je usluga pruZena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka
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U okviru prihoda od aktiviranja u¢inaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi
Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nadelom uzroénosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose. 4

U okvira finansijskih prihoda obuhvataju se i prihodi po osnovu efekata ugovorene zagtite od
rizika.

Ostali prihodi )

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nckretnina,postrojenja i opreme
(osnovna sredstva) i nematerijalnih ulaganja, dobici po osnovu prodaje dugoro&nih hartija od ,
vrednosti i u€ed¢a u kapitalu, naplacena otpisana potraZivanja, viskovi, prihodi od smanjenja
obaveza, prihodi od ukidanja rezervisanja, prihodi od uskladivanja vrednosti imovine,
pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nekretnina.

Rashodi
Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nadelu uzroénosti prihoda i rashoda odnosno na
obratunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuduju
nabavnu vrednost prodate robe, trofkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, trogkove
amortizacije i usluge pruZene od strane treéih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opite troskove
kao 3to su tro¥kovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekué¢em obradunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obradunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nadelom uzro&nosti.

U okvire finansijskih rashoda obuhvataju se i rashodi po osnovu efekata ugovorene zagtite od
rizika.

Ostali rashodi

U okvirn ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
u¢esca u kapitalu pravnih lica, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti uskladivanja investicionih nekretnina.

Porez na dobitak

Tekuti porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Teku¢i porez na dobitak predstavlja iznos
obraCunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Stbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.
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Zakon o porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije obvezniku koji izvr3i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrienog ulaganja, s tim $to poreski
kredit ne moZe biti veci od 50% obraunatog poreza u godini u kojoj je izvrSeno ulaganje.
NeiskoriS¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na raun poreza na dobit iz buduéih
obratunskih perioda, ali ne duze od pet godina za 2010 i 2011 godinu, odnosno ne duZe od
deset godina za gubitke iz ranijeg perioda.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obracunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Drustvo ne yr#i poresku konsolidaciju.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obraCunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
ratunovodstvu Republike Srbije. VaZede poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuci i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljudeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastac po osnovu revalorizacije nekretnina, kao
ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih rezervi.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razliditom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e TrziSnim rizicima,

e  Riziku likvidnosti,

e  Kreditnom riziku.

Upravljafije rizicima u DruStvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzidta.

Trzi¥ni rizik

(a) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistie iz poslovanja sa razli€itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti /ili sa valutnom kauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Dru§tvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.
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U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31." decembar 2011.

godine:

U hiljadama RSD DKk CHF GBr USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2 911 626 65.361 66.900
PotraZivanja 11.038 10 369 83.549 1.434.282 1.529.248
Kratkoro&ni finansijski plasmani 65.980  524.836 590.825
Ukupno 11.038 12 1.280  150.164 2.024.479  2.186.973
Kratkorone finansijske obaveze 3.780 1.211.618 16.109 1.231.507
Obaveze iz poslovanja 24.484 86.168 16.113 1.479.555 854.289 2.460.609
Dugorone obaveze 9.063 1.231.225 1.240.290
Ostale obaveze . 113,773 113.773
Ukupno 24.484 99.013 16.113 3.922.398 984.171 5,046,179

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. (24.484) (87.975) 12 (14.833) (3.772.234) 1.040.308  (2.859.206)

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2010.

godine:

U hiljadama RSD DKK CHF GBR UsSD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekv 76 2 629 10.080  118.992 129.779
PotraZivanja od kupaca 10.982 08.288 4.328.839  4.438.109
Kratkoro¢ni finansijski pl 37445  619.820 657.265
Ukupno 76 2 11.611 145813 5.067.651  5.225.153
Kratkorocne finansijske obaveze 1.893 2444 1.536.798  103.528 1.644.663
Obaveze iz poslovanja 33.340 84.764 490 2222327 3,026,712  5.367.633
Dugoroéne obaveze 16.170 988.982 1.005.152
Ostale obaveze 98.909  98.509
Ukupno 33.340 102.827 2,934 4.748.107 3.229.149 8.116.357

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2010. (33.340) (102.751) 2 8.677 (4.602.294) 1.838.502 (2.891.204)

#

(b)  Rizik od promene kamatnih stopa

Dru§tvouje izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZi§nih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri v kojoj kamatonosna sredstva (ukljudujuéi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razligito vreme ili u razli¢itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2011. 2010.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom

Finansijska sredstva 568.064 549.861
Finansijske obaveze 158.156 125.715
~409.908 424.146

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 20.647 36.262
Finansijske obaveze ~ 2.313.641 2.615.007
(2.292.994) (2.578.745)
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Napomene uz korig.konsolidovani finanasijski izveitaj
S obzirom.da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine
u velikoj meri su nezavisni od promena trZi$nih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proisti¢e prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od banke. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlaZe
Drudtvo, kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom 2011. godine, obaveza po kreditu je bila sa
varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor. Obaveza po kreditu sa
promenljivim kamatnim stopama bila je izraZena u stranoj valuti ili se radi o kreditu sa
valutnom klauvzulom (EUR).

Drustvo vrdi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinami¢koj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorodne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznadajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su trZisne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Dru§tvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanoviita rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno$éu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drutvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drudtvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem

kratkoro&nih i dugoroénih kredita i nov&anih pozajmica.

Sledeca tabela predstavija roénost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 goding godina  godina Ukupno
Gotovina § gotovinski ekvivalenti 10.098 56.802 66.900
PotraZivanja od kupaca u zemljiiino  1.060.657 463.591 1.529.248
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 590.825 590.825
Ukupno 1.070.755 1.116.218 2.186.973
Kratkoro&ne finansijske obaveze 1.231.507 1.231.507
Obaveze iz poslovanja 2.228.811 231.798 2.460.609
Dugoroéne obaveze 1.240.290 1.240.290
Ostale obaveze 113.773 113.773
Ukupno 2.342.584 1.463.305 1.240.290 5.046.179

Rotna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. (1.271.829) (347.087) (1.240.290) {2.859.206)

Sledea tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2010. godine:
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Do 3 meseca 1dos Preko 5

U hiljadama RSD 3meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 127.791 1.988 126.779
Potrazivanja od kupaca u zemlji i ino 3.011.192 1.426.917 4.438.109
Kratkoro&ni finansijski plasmani 657.265 ~_ 657.265
Ukupno 3.138.983  2.086.170 5.225.153
Kratkoro¢ne finansijske obaveze 1.644.663 1.644.663
Obaveze iz poslovanja 5.041.808 325.825 5.367.633
Dugorolne obaveze . 1.005.152 1.005.152
Ostale obaveze 98.909 98.909
Ukupno 5.140.717 1.970.488 1.005.152 8.116.357
Roéna neuskladenost

na dan 31. decembar 2010, {2.001.734) 115.682 {1.005.152) (2.891.204)

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat ka3njenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi€kih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Drustva. U sludaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu istima se limitira isporuka robe uz kori¥éenje
slede¢ih mehanizama naplate: reprogramiranja duga, kompenzacije, utuZenja,vansudska
poravnanja.

Na dan 31. decembar 2011. godine Druitvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima
u ukupnom iznosu od RSD 66.900 hiljada (31. decembar 2010. godine: RSD 129.779 hiljada),
Sto po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

Drustvo ima politiku da daje garancije i da se pojavljuje kao jemac u krditnim poslovima prema
svojim povezanim drustvima. Na dan 31.decembar 2011.godine ne postoji izloZenost Drustva
po osnovu preuzetih obaveza ovog tipa.

Starosna struktura potraZivanja od kupaca v zemlji i potraZivanja od kupaca u inostranstvu data
je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2011. 2011. 2010. 2010.
Nedospela potraZivanja 289.847 2.348.092
Docnja od 0 do 30 dana 188.815 727.233
Docnja od 31 do 60 dana 79.807 391.204
Docnja od 61 do 90 dana 61.695 442 243.691
Docnja od 91 do 120 dana 58.155 37.080 478.305
Docnja od 121 do 360 dana 384.330 64.384 151.005

Docnja preke 360 dana 775436 206.931 254321 155.742

Ukupno 1.838.085 308.837 4.593.851 155.742

Promene na ispravei vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:
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U hiljadama RSD 205 - 2010.
Stanje 1. januara 155.742 168.128
Poveéanja 169.902 -
Smanjenja (16.807) (12.386)
-OthSI = — =
Stanje 31. decembar 308.837 155742

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ouvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov&anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrZi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ofuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
oduvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala DruStvo moZe da razmotri sledeée opcije:
korekeija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcga
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Druitvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izradunava kao odnos neto
dugovanja Drudtva i njegovog ukupnog kapitala.

Na dan 31. decembra 2011. i 2010. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao §to sledi:

2011. 2010.
Obaveze po osnovu kredita — ukupno 2.471.797 2.751.440
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 66.900 129.779
Neto dugovanje 2.404.897 2.621.661
Sopstveni kapital 482.930 1.147.209
Kapital — ukupno 2.887.827 3.768.870
ZaduZeéniost 83.27% T0,65%

Pravitna (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravinoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvani¢ne trzifne informacije i kada se pravidna vrednost znaajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Stbiji ne postoji dovoljno trZi¥nog iskustva, kao ni
stabilnosti 1 likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
podto zvanine trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, praviénu
vrednost nije moguée pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrEi
procenu rizika i u sludajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr3i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova kori¥¢enjem kamatne stope po kojoj bi Drudtvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drudtvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trZisnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trZi$noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znaCajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
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knjigama Drustva. Rukovodstvo Dru§tva smatra da iznosi u prilo¥enim finansijskim
izvestajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za

potrebe izvestavanja.

PRIHODI OD PRODAJE
U hiljadama RSD. 2011. 2010.
Realizacija robe na domaéem trZistu 5.612.338 13.362.588
Realizacija robe na ino trZistu 67.449 149.312
Realizacija proizvoda i usluga na domadem trzistu 218.830 252.525
Realizacija proizvoda i usluga na ino trZi§tu - 76.933 144.418
Ukupno 5.975.550 13.908.843
OSTALI POSLOVNI PRTHODI
U hiljadama RSD 2011, 2010,
Prihodi od zakupnina 38.324 64.628
Prihodi od premija 78 -
Ostali poslovni prihodi 115.858 238.800
Ukupno 154.260 303.428

NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
U hiljadama RSD ] 2011. 2010
Nabavna vrednost prodate robe 5.259.050 12.906.214
Ukupno 5.259.050 12.906.214
TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA I OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Troskovi bruto zarada i naknada zarada 431.807 503.901
Troskovi doprinosa na teret zaposlenog i poslodavea 73.817 89.267
Naknade po ugovoru o delu 15.287 27.061
Naknade po autorskim ugovorima 198 506
Naknade fizi¢kim licima po osnovu ostalih ugovora 65 753
Naknade ¢lanovima upravnog i nadzornog odbora 788 6.295
Ostali 1i€ni rashodi i naknade 30.597 41.811
Ukupno' ‘ 552.559 669.594
TROSKOVI AMORTIZACIJE
U hiljadama RSD 2011. 2010.

- nekretnine, postojenja i oprema 62.406 63.653

- nematerijalna ulaganja 17.061 13.463
Ukupno 79.467 77.118
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10. OSTALI POSLOVNI RASHODI ]
U hiljadama RSD 2011 2010.

Troskovi usluga na izradi uéinaka 1.393 1.183
TroSkovi transportnih usluga 25.089 51.730
“Troskovi usluga odrZavanja 13.950 30.747
Troskovi zakupnina 99.162 79.844
Troskovi sajmova 801 1.733
Troskovi reklame i propagande 21.512 92.297
Troskovi istraZivanja - 2.192
Tro8kovi ostalih usluga _ 20,048 29.362
Troskovi neproizvodnih usluga 65.931 78.571
Troskovi reprezentacije 12.319 40.641
Troskovi premije osiguranja 13.203 15.671
Troskovi platnog prometa,provizija i naknada 30.687 51.052
Clanarine poslovnim udruzenjima i sl. 803 1.711
Tro8kovi poreza, naknada i sli¢no 21.520 11.975
Tro3kovi doprinosa 1.794 1.069
Ostali nematerijalni tro8kovi 32.970 79.343
Ukupno 361.182 569.121

11.  FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Finansijski prihodi

Prihodi od kamata 19.267 152.325
Pozitivne kursne razlike 119.453 56.220
Prihodi po osnovu efekata valutne klauzule 111.751 16.927
Ostali finansijski prihodi kase i boniteti i sl. 7.969 448.995
Ukuapno 258.440 674.467
Finansijski rashodi

Rashodi kamata 244.095 245.900
Negativne kursne razlike 100.614 282.941
Rashodi po osnovu efekata valutne klauzule 147.537 191.613
Ostali finansijski rashodi 9.437 9.658
Ukupno 501.683 730.112
Neto finansijski rashodi (243.243) (55.645)

12, OSTALI PRIHODI I RASHODI

U hiljadama RSD - 2011. 2010.
Ostali prihodi

Dobici od prodaje imovine 12.793 928
Viskovi 31.766 32.048
Naplacena otpisana potraZivanja 834 26.822
Prihodi od efekata ugovorene zastite od rizika 8 486
Prihodi od smanjenja obaveza 29.235 610
Ostali nepomenuti prihodi kase i boniteti i sl. 15.823 518.984
Prihodi od uskladivanja vrednosti inv. nekretnina 245.670 11.327
Prihodi od uskladivanja vrednosti potraZivanja 3.498 62
Prihodi od usklad.vred.i ukidanje obezvredenja ostale im - 453
Ukupno 339.627 591.720

Ostali rashodi
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Napomene uz korig.konsolidovani finanasijski izve§taj

Gubici po_osnovu rashodovanja i prodaje imovine 12.122 3.602

Manjkovi 25.237 34.368
Rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja 10.329 800
Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha robe i materijala 93.732 32.672
Ostali nepomenuti rashodi 51.010 737.703
Obezvredenja potraZivanja,plasmana,nekretnina 326.050 14.518
Ukupno 518.480 B23.663
Neto ostali rashodi (178.853) {231.943)
POREZ NA DOBITAK -

Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tekuéi poreski rashod 9.583 16.221
Odlozeni poreski prihod/rashod 3.129 (29.663)
Ukupno poreski /(rashod) perioda 12.712 (13.442)

3

Usaglasavanje iznosa tekuéeg poreza na dobitak i proizvoda dobitka
pre oporezivanja i propisane poreske stope

U hiljadama RSD

Gubitak pre oporezivanja
Dobitak pre oporezivanja
Obradunati porez po stopi od 10%

Nepriznati troSkovi u poreskom hilansu

Razlika izmedu am.za por.i rad.svrhe

Obradunati prihod po osnovu trzi¥ne kamate izmedu

povezanih lica
Kapitalni dobici
Iskori¥éeni poreski krediti
Tekuéi poreski rashod prikazan
u poreskom bilansu

Gubici iskazani u poreskom bilansu
Efekti odloZenih poreza

OdloZeni poreski rashodi/prihodi
Ukupan’porez na dobitak prikazan

u bilansu uspeha ~ poreski prihod/(rashod)

Efektivna poreska stopa

2011. 2010
(788.097) (272.234)
53.178 8.988
5.127 2.077
80.846 25.833
21.332 14.387
1 2.532

(20) (141)
olsHT 16.221
(671:551) (232.803)
3.129 (29.663)
12.712 (13.442)
% -%

U skladu sa Zakonom o porezu na dobit gubici ostvareni iz poslovnih, finansijskih i
neposlovnih transakcija, utvrdeni u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
dobici 1 gubici utvrdeni u skladu sa ovim Zakonom, mogu se koristiti za umanjenje poreske
osnovice buducih obraCunskih perioda, ali ne duZze od pet godina.

Drustvo ne vrsi poresku konsolidaciju.

NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:
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! Licence i Ostala nematr
U hiljadarta RSD softveri Goodwill ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost 27.224 156.754 62.374 246.352
Stanje na 1. januar 2011.
Ostalo * _ (27.2249) 35.747 8.523
Stanje na 31. decembar 2011. - 156.754 98.121 254.875
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2011. - 25.434 25.434
Amortizacija za 201 1. godinu - 17.061 17.061
Prodaja/rashod
Stanje na 31. decembar 2011. - - 42.495 42,495
Sadasnja vrednost na dan
31. decembar 2011. godine - 156.754 55.626 212.380
Sadadnja vrednost na dan
31. decembar 2010. godine 27,224 156.754 36.940 220.918

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA
Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Gradevinski

U hiljadama RSD Zemljiste objekti Oprema  Ostala sr. Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2011. 13.760 725.145 726.911 9316  1.475.132

Povecanja-prenos sa (024 113.594 113.594

Nabavka 433.072 433.072

Ostalo {1.744) (51.630) 3 (53.371)

Stanje na 31. decembar 2011 13.760 1.270.067 675.281 9,319  1,968.427

Akumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januar 2011. - 83.511 509.114 4.587 597.212

Amortizacija za 2011. godinu 6.302 54.901 1203 62.406

Ostalo 770 (52.397) (770) (52.397)

Stanje na 31. decembar 2011. - 90.583 511.618 5.020 607.221

Sada¥nja vrednost na dan

31. decembar 2011, godine 13.760 1.179.484 163.663 4,299 1.361.206

Sada¥nja vrednost na dan

31. decembar 2010. godine 13.760 641.634 217.797 4.729 877.920
Nekretnine ¢ine: 3112, 1L 31.12. 10,
Deo poslovne zgrade u Resavska broj 31, Beograd 433.072 -
Deo poslovne zgrade u Resavska broj 31, reklasif. sa 024 104.837 =
Fabriki i ostali prostor na lokaciji Cara Dy3ana bb Zemun 41.627 44.525
Mag skladi¥ni prostor na lokaciji Panéevalki put 87 reklasif sa 024 516.752 521.637
Deo, suvlasni§tvo nad odmaralitem Jugobanka ,Kopaonik 4.744 4.859
Dva lokala (posl.prostor) naselje Belvil, N.Bg. reklasif. sa 024 8.757 -
Poslovni prostor u Negotinu, Stevana Mokranjca 2 11.109 11.261
Poslovni prostor u Beogradu, Svetogorska 35 47.157 47.827
Stambeno poslovni prostor Sremska Kamenica B.Copiéa 9.209 9.339
Poslovni prostor u Skoplju, Makedonija 2.220 2.186

1.179.484 641.634

Nad nekretninama postoje uknjiZene viSestruke hipoteke u korist banaka kojom se
obezbeduju novlana potraZivanja banaka po osnovu kredita Jugohemija grupe osim nad delom
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(suvlasniStvo) odmarali$ta Jugobanka na Kopaoniku, stambeno poslovnom prostoru u Sremskoj
Kamenici, poslovnom prostoru u naselju Belvil i poslovnom prostoru u Skoplju.

16.

17.

INVESTICIONE NEKRETNINE

Promene na investicionim nekretninama su prikazane u narednoj tabeli

- . Investicione
U hiljadama RSD - - nekretnine
Nabavna vrednost

Stanje 1. januara 2011. godine 148.062
Reklasifikacija, prenos na 022 lokala Belvil, N.Beograd (8.757)
Uskladjivanje na fer vrednost inv.nekretnine Beogradska 39 (1.133)
Povrat iz udela: nepokretnosti poslovnih zgrada u Resavska 29 276.825
Uskladivanje na fer vrednost po proceni zgrade u Resavska 29 76.308
Povrat iz udela: deo nepokretnosti poslovne zgrade u Resavska 31 64.805
Vrednovanje nekretnine poslovne zgrade u Resavskoj 31 144.870
Reklasifikacija, prenos dela Resavska 31 na 022 (104.837)
Poletno vrednovanje Farme Bratujevac i poljop.zemljista 29.269
Uskladivanje na fer vrednost i procena Farme Bratujevac 189.718

Stanje na dan 31. decembra 2011. godine 815.130
Sada3nja vrednost na dan 31. decembra 2011. 315.130
SadaZnja vrednost na dan 31. decembra 2010. 148.062

Investicione nekretnine €ine: 31.12.2011. 31.12.2010.
Poslovni prostor u Beogradskoj 39, Beograd 138.172 139.305
Dva lokala na lokaciji Belvil, Beograd - 8.757
Poslovna zgrada na lokaciji Resavska broj 29 Beograd 353.133 -
Deo poslovne zgrade na lokaciji Resavska broj 31 Beograd 104.838 -
Objekti Zivinarske farme Bratujevac i poljop zemljite 218.987 -

8315.130 148.062

Nad investicionim nekretninama postoje uknjiZzene viSestruke hipoteke u korist banaka kojom
s¢ obezbeduju novEana potraZivanja banaka po osnovu kredita Jugohemija grupe osim nad
lokalima u Belvil naselju na lokaciji Jurija Gagarina 14 j Novi Beograd.

Drustvg je dana 25. maja 2011. godine zaklju¢ilo Ugovor o kupo-prodaji nepokretnosti
(zivinarske farme ’Bratujevac’, Negotin sa opremom i poljoprivrednim zemljiStem) sa
preduze¢em Inobel d.0.0., Beograd na iznos od 29.269 hiljada RSD.Na nepokretnostima

Zivinarske farme *Bratujevac’, Negotin postoje tereti i to:

izvrina vansudska hipoteka prvog reda na celoj nepokretnosti radi obezbedenja novéanog
potrazivanja Fonda za razvoj Republike Srbije, Beograd, na iznos potraZivanja od EUR
428.119 uvecan za ugovorenu kamatu, zakonsku zateznu kamatu i ostale troskove.

DUGOROCNI FINANSILJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Ucescéa u kapitalu

UceSca u kapitalu pridruzenih pravnih lica Jugohemija
Management doo Beograd

Ute3¢a u kapitalu ostalih pr.lica RTV Panonija doo
UZed¢a u kapitalu ostalih pr.lica Teratonica doo

Ostali dugoro€ni finansijski plasmani,stambeni krediti
Minus: Ispravka vrednosti ostali dugoroéni plasmani

Ukupno

2011, 2010.

- 411,249
106.787 106.787
40 40
12.167 13.641
(1.031) (1.031)
117.963 530.686
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Jugohemija Management d.o.o. Beograd u likvidaciji je 04.011.2011.godine otpodeo postupak
likvidacije i uprava ofekuje povrat uloZene imovine (vlasnistva nad poslovnim zgradama na lokaciii
Resavska broj 29 i broj 31). Drustvo je brisano iz Registra pravnih lica 11.01.2012.godine. a efekti

likvidatije su ukljuceni u finansijski izve$taj Drustva.

18. ZALIHE

19.

20.

U hiljadama RSD
Materijal

Rezervni delovi

Gotovi proizvodi

Roba

Nedovriena proizvodnja

Alat i inventar

Dati avansi

Minus. Ispravka vrednosti alata i inv.i datih avansa,robe
Stanje na dan 31. decembra

POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD

Potrazivanja po osnovu prodaje
Kupci matiéno i povezana pravna lica
Kupci u zemlji

Kupci u inostranstvu

PotraZivanja po osnovu kamata

Minus: Ispravka vrednosti

Saldo na dan 31.decembra

Ostala potraZivanja iz poslovanja
Potrazivnja od izvoznika

PotraZivanja po osnovu uvoza za tud radun
Ostala potraZivanja iz specifi¢nih poslova
PotraZivanja od zaposlenih

Drugatekuéa potraZivanja

Minus: I§pravka vrednosti

Saldo na dan 31, decembra

KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
U hiljadama RSD

Delta Star doo Beograd

Cool & Frost doo

Oro€eni depoziti kod poslovnih banaka u zemlji
PotraZivanja po osnovu menica kao instr.pladanja
Depoziti dati na ime zakupnine

Ostali tekuéi plasmani
Minus: Ispravka vrednosti (depoziti)

Stanje na dan 31. decembra

2011, 2010.
41.861 42,278
2.902 3.082
8.422 11.755
390.371 1,673.671
3.228 3.021
29.338 28.456
130.930 173.286
(34.880) (33.873) ,
572.172_ 1.901.676
2011 2010.
2.092 2.092
1.542,108 4.265.248
92.902 140,611
200.983 185.900
(308.837) (155.742)
1.529.248 4.438.109
- 1.577
10.686 10.620
2.791 3.824
1.834 4.048
65.140 63.592
(42.455) (4.255)
37.996 79.406
1.567.244 4.517.515
2011. 2010,
549.564 549.861
18.500 -
20.647 36.262
4265 69.319
- 1.635
3.236 483
(5.387) (295)
590.825 657.265

Shodno Anexu 2 Ugovora o zajmu sa Delta Star doo Beograd, od 20.12.2011.godine rok za

vraanje pozajmice je kraj 2012.godine.
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GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

1I hiljadama RSD

Tekuéi radun

Blagajna

Devizni radun

Devizni akreditivi

Primljeni ¢ekovi gradana
Ostala novCana sredstva
Stanje na dan 31. decembra

2011, 2010.

64.445 118.075

32 39

1.539 10.854

- 24

779 -
105 7187

66.900 129.779

POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD
Porez na dodatu vrednost

Unapred placeni troskovi osiguranja
Unapred placeni troskovi, ostali
Razgranieni efekti valutne klauzule
RazgraniCeni porez na dodatu vrednost

Ostala aktivna vremenska razgraniGenja za potraZivanja

RazgraniCeni rashodi oglasavanja i sliéno

Stanje na dan 31. decembra

OSNOVNI KAPITAL

2011. 2010.
15.994 80.551
4223 8.111
6.828 1.886
167.418 217422+
29.476 54.491
25.456 -

- 2.947
249,395 365.408

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obilne akcije. Na dan 31. decembra 2011.
godine, akeijski kapital se sastoji od 232.531 obi&nih akeija, pojedinaéne nominalne vrednosti
od 3.400 RSD. Sve emitovane akcije su u potpunosti uplaéene.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2011. godine je sledeéa:

Broj U hiljadama Pravo
Akcionar akeija RSD glasa
Delita Star doo 179.236 609.402 77.08%
Raskovi¢ Mikonja 4.975 16.915 2.14%
Miramar doo 3.148 10.703 1.35%
Ostali 45.172 ) 153.586 19.43%
Ukupno 232.531 790.606 100.0%
DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dugoroéni krediti od banaka u zemlji 1.449.160 1.275.674
Dugoroéni krediti od banaka u inostranstvu 492.024 578.730
Dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 43.665 124.236
1.984.849 1.978.640

Minus: Tekuca dospeca dugoro&nih obaveza
-dugoroCni krediti kod banaka u zemlji 528.152 707.523
- dugorocni kredit kod banaka u inostranstvu 199.152 141.729
-dugorocne obaveze po osnovu finansijskog lizinga 17.255 22,611
744.559 (871.863)
Stanje na dan 31. decembra 1.240.290 1.106.777

Dugoroéne kredite &ine:
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Iznos:
Datum Datum odobrenog
odobrenja  dospeéa Kamatna kredita n
Kreditor kredita kredita stopa _Valuta valuti  31.12.11.  31.12.10.
Komercijalna banka  7.10.08. 31.01.15 895%mnag.n EUR 2.500.000 203.176 263.745
Komercijalna banka - 4.02.10. 30.09.15 895%nag.n EUR 2.000.000 200.562 210.997
Komercijalna banka  15.11.10. 07.10.12 10,31 EUR 4.000.000 174.402 386.827
Komercijalna banka  30.05.11.  21.09.14. 10,51 EUR 500.000 47.484 -
Komercijalna banka  15.06.10. 18.06.12. 10,19 EUR 500.000 17.440 52.749
Komercijalna banka  16.04.09.  24.10.11. 21,0% RSD 100.000.000 - 83.333
Fond za razvoj RS 21.10.08. 30.09.11. 3,0% EUR 1.619.081 - 97.345
Komercijalna banka  4.02.11. 17.08.14. eff 9,98% EUR 1.600.000 167.425 -
Komercijalna banka  21.03.11.  22.06.14. eff 9,59% EUR 1.000.000 104.641 -
Alpha barka a.d., 26.07.11. 24.08.14 eff 8,53% EUR 1.981.770 207.374 -
Piraeus Bank S.A., 3meuribor+4,4 :
Filijala London 27.08.07. 19.01.15 5% EUR 7.000.000 492.024 578.730
KBC banka a.d. 23.06.10. 21.11.11. Eff9.31% EUR 800.000 7175 =
Privredna banka B 26.05.11. 31.03.13. 11,20% EUR - 192,000 18.992 -
Privredna banka B 26.05.11.  31.03.13. 11.20% EUR 400.000 39.568 =
Privredna banka B 26.05.11. 31.03.13. 11,20% EUR 50.000 4.946 -
Privredna banka B 26.05.11. 03.03.14. 11,20% EUR 450.000 39.634 -
Komercijalna banka  23.09.11, 07.10.14. 9,98% EUR 1.850.000 193.586 =
Fond za razvoj RS
Preuzeta obaveza 30.07.09. 30.06.15 0,50% EUR 432.217,84 22,755 -
1.941.184  1.673.726

JUGOHEMIJA A.D. BEOGRAD

Napomene uz korig.konsolidovani finanasijski izvestaj

Za dugorotne kredite kod Komercijalne banke a.d. Beograd kao sredstvo obezbedenja date su
menice drustva, jemstva povezanih lica Jugohemija Farmacija d.o.0. J ugohemija Hemija d.o.o.,
Jugohemija FSA Grafopak d.o.o. i Jugohemija Vetagra d.o.o, ZU apoteka Celsius kao i upis
hipoteka kod nadleZnih organa u korist Banke na nepokretnostima u vlasnidtvu zaloZnog
duznika Jugohemija a.d. Beograd i to: poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 29, poslovnoj
zgradi v ulici Resavska broj 31,0bjektima magacinsko skladi$nog prostora na adresi Pandevacki
put 87, poslovnog prostora na adresi Beogradska broj 39, poslovnim zgradama i objektima u
ulici Cara Dugana bb (Zemun), poslovnom prostoru na adresi Svetogorska 35 Beograd, ), upis
zaloge potraZivanja kod nadleZnog organa u korist Banke na buduéim novéanim potraZivanjima
koja dospevaju za pladanje i predstavljaju nov&ana potrazivanja od: Klinickog Centra
Vojvodine RSD 84.555.541,63, Klinickog Centra Kragujevac RSD 42.811.637,36, Zdravstvenog
Centra Paracin RSD 40.481.038,18, Opste Bolnice Vrbas RSD 15.016.277,38, Dom Zdravlja Novi
Becej RSD 10.003.056,76 i Opste Bolnice Cuprija RSD 9.997.952,80.

Za dugorodni kredit u inostranstvu uzet od Piraeus Bank S.A. — Filijala London, u iznosu od
EUR 7.000.000 kao sredstvo obezedenja su date menice Drutva, data jemstva Delta Maxi
d.o.0, Beograd, Delta M d.o.0., Beograd, Jugohemja Farmacija d.o.o. Jugohemija Hemija
d.0.0. ugovorna ovlas¢enja Drutva, jemstva Delta Star d.o.0., Beograd i Jugohemja
Farmacija d.o.0., Beograd, korporativna garancija izdata od strane Hemslade Trading Limited
Nikozija, Kipar, kao i hipoteke na Maxi Super Market u vlani§tvu Delta Maxi d.o.o.,
Beograd u Sarajevskoj 38A i zaloga na 153.422 akeije Drustva u vlasnistvu Delta Star d.o.0.,
Beograd.

Dospece navedenih kredita sa stanjem na dan 31. decembra 2011. godine je prikazano u sledecoj

tabeli:
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U hiljadama RSD 2011, 2010,
Period otplate )
Do 1 gedine ) 727.304 668.574
Od 1 do 5 godina 1.213.880 1.005.152
“Ukuppo ~ 1.941.184 _ 1.673.726

KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2011. 2010.
Krediti od banaka u zemlji 406.377 942.760
Tekuce dospece dugorodnih kredita u zemlji i ino. 727.304 668.574
Tekuée dospece obaveza po finansijskom lizingu 17.255 22.611
Ostale kratkoroéne obaveze 80.571 10.718

Stanje na dan 31. decembra 1.231.507  1.644.663

Krediti kod banaka u zemlji u 2011 godini &ine:

Banca Intesa ad Ugovor o kreditu partjja 00-420-0123739.4 odobren Jugohemija a.d. na RSD'
53.200.000 od 05.12.2011 godine sa rokom vraéanja 05.12. 12.godine u celosti, efektivna
kamatna stopa 13,71% godiSnje.Sredstva obezbedenja: Ugovor o pristupanju dugu Jugohemija
Hemija doo i Jugohemija Farmacija doo i obezbedenje upisa hipoteke.Iznos: 53.200 hiljada
RSD.

Komercijalna banka a.d.Beograd Ugovor o okvirnom overdraft kreditu od RSD 15.000.000
odobren Jugohemija a.d. 23.09.2011. na ¥est meseci do 30.03.2012. po kamatnoj stopi
tromeseéni belibort],75p.p. na godiSnjem nivou a ne manje od 18% godisnje. Sredstva
obezbedenja: solidarno jemstvo jemca platca: Jugohemija Hemija doo, Jugohemija VetAgra doo
,Jugohemija Farmacija doo Jugohemija FSA Grafopak doo, Zu Celsius i hipoteka na
nepokretnostima u vlasnistva zaloZnog duznika Jugohemija a.d. i to na poslovnoj zgradi u ulici
Resavska broj 29, poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 31,objektima magacinsko skladiSnog
prostora na adresi Panfevacki put 87, poslovnog prostora na adresi Beogradska broj 39,
poslovnim zgradama i objektima u ulici Cara DuSana bb (Zemun). IskoriZéeni iznos: 14.534
hiljada RSD.

Srpska banka a.d. Ugovor o kratkoro&nom kreditu za likvidnost sa deviznom klauzulom na
EUR 500.000 odobren Jugohemija a.d. 19.08.2011. sa rokom vraéanja 16.08.2012.godine na 6
mesecnih rata, prva rata dospeva 16.03.2012. na EUR 85.000, druga rata dospeval6.04.2012.
EUR 83.000 a poslednja 16.08.12. EUR 83.000 , po kamatnoj stopi od 1,1% mese&no sa
valutnom  klauzulom,efektivna kamatna stopa 15,58%Vraéanje kredita u dinarskoj
protivvrednosti EUR po vaZeéem prodajnom kursu NBS na dan vraéanja kredita, s tim da
dinarski iznos vratenog kredita ne moze da bude manji od iznosa koji je korisniku kredita
pusten na tekudi radun. Iznos: 52.320 hiljada RSD.

Komercijalna banka a.d. Beograd Ugovor o okvirnom overdraft kreditu u iznosu od RSD
3.000.000 odobren Jugohemija Hemija doo 23.09.2011, datum dospeca 17.04.2012. po
kamatnoj stopi od 3mbelibor+1,75p.p. na godisnjem nivou ne manje od 18%. Iskorigéen iznos:
4.576 hiljada RSD.

Komercijalna banka a.d. Beograd Ugovor o kratkorotnom kreditu partija 00-410-0109541.0
EUR 1.000.000 datum odobrenja 30.05.2011. odobren Jugohemija Farmacija doo datum
dospeca 13.06.2012. i Ancksa broj 1 od 23.09.2011. na 12 meseci ( 6 meseci grace perioda,
odnosno ma 6 rata) prva rata dospeva 13.01.2012. godine i iznos glavnog duga EUR
166.666,67 a poslednja 13.06.2012. po efektivnoj kamatnoj stopi od 10,18% godisnje , otplata
u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS vaZeéem za EUR na dan izmirenja
obaveza. Sredstva obezbedenja: solidarno jemstvo Jemca platca Jugohemija a.d. Jugohemija
Hemija doo, Jugohemija FSA Grafopak doo Jugohemija VetAgra doo, upis hipoteke u korist
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Banke'na nepokretnostima u vlasnitvu zaloZnog duZnika Jugohemija a.d.i to: poslovnoj zgradi
na adresi Resavska broj 29, zgradama skladiino magacinskog prostora na lokaciji Pandevalki
put 87, poslovnom prostoru na adresi Beogradska 39, poslovnoj zgradi i objektima na adresi
Cara Dusana bb (Zemun), upis zaloge potraZivanja kod nadleznog organa u korist Banke na
-budu¢im novéanim potra¥ivanjima koja dospevaju za pladanje i predstavljaju nov€ana
potrazivanja od: Klini¢kog Centra Vojvodine RSD 84.555.541,63 Klini¢kog Centra
Kragujevac RSD 42.811.637,36 Zdravstvenog Centra Paraéin RSD 40.481.038,18 Opste
Bolnice Vrbas RSD 15.016.277,38 Dom Zdravlja Novi Bedej RSD 10.003.056,76 Opite
Bolnice Cuprija RSD 9.997.952,80.

Na dan 31.12.11 iznos neotpla¢enog kredita iznosi EUR 1.000.000 odnosno RSD 104.640.900.

Komercijalna banka a.d. Beograd Ugovor o kratkorodnom kreditu partija 00-410-0109560.7
EUR 500.000 datum odobrenja 30.05.2011. odobren Jugohemija Farmacija doo datum dospeéa
11.07.2012. kredit se vrata u 6 jednakih meseénih rata, prva rata dospeva 11.02.2012 iznos
glavnog duga EUR 83.333,33 a poslednja 11.07.2012. efcktivna kamatna stopa 10,18%
godiSnje, otplata u dinarskoj protivvrednosti po srednjem kursu NBS va¥eéim za EUR na dan
izmirenja obaveze tj. placanja. Sredstva obezbedenja: solidarna jemstva Jemca platca
Jugohemija a.d. Jugohemija Hemija doo Jugohemija FSA Grafopak doo i Jugohemija VetAgra
doo , upis hipoteke u korist Banke na nepokretnostima u vlasni$tvu zaloZnog duznika
Jugohemija a.d. i to: na poslovnim zgradama na adresi Resavska broj 29 i broj 31, zgradama
magacinsko skladi$nog prostora na adresi PanSevatki put 87 (Kmjaga), poslovnom prostoru na
adresi Beogradska broj 39, poslovnoj zgradi i ostalim objektima na adresi Cara Dugana bb
(Zemun), upis zaloge kod nadleinog organa u korist Banke na buduéim nov&anim
potraZivanjima koja dospevaju za plaéanje i predstavijaju nov&ana potrazivanja od: Klini¢kog
Centra Vojvodine RSD 84.555.541,63 Klinigkog Centra Kragujevac RSD 42.811.637,36
Zdravstvenog Centra Para¢in RSD 40.481.038,18 Opste Bolnice Vrbas RSD 15.016.277,38
Dom Zdravlja Novi Becej RSD 10.003.056,76 Opste Bolnice Cuprija RSD 9.997.952,80.

Na dan 31.12.2011 iznos neotplacenog kredita iznosi EUR 500.000 odnosno 52.320.450 RSD.

AIK BANKA A.D. Nig, Filijala Beograd Ugovor o kreditu partija 105050453000334431/050
EUR 500.000 za ostale namene , odobren 31.07.2011. Jugohemija Farmacija doo sa rokom
dospeéa 21.07.2012. po kamatnoj stopi od 1% mesetno , po planu otplata se vrsi Jjednokrtno tj.
500.000 eura 21.07.2011.

Sredstva obezbedenja:menice sa klavzulom ,bez protesta avalirane od strane jemca platca
Jugohiemija a.d. kao i menice sa kaluzulom ,,bez protesta® avalirane od strane pristupilaca dugu:
Jugohemija Vetagra doo, Jugohemija Hemija doo, Jugohemija FSA Grafopak doo; upis zaloge
kod nadleZnog organa u korist Banke na nov&anim potrazivanjima Jugohemija Farmacija doo
od: Opsta bolnica DR.Radivoj Simonovié —Sombor RSD 20.621.353,68 Dom Zdravlja DR
Mladen Stojanovi¢-Backa Palanka RSD 18.203.499,65 Apotekarska Ustanova Valjevo RSD
cca 13.823.215,28.

Valutna klauzula: ako je kurs EUR na dan uplate RSD zaloZenog potraZivanja manji od
104,6841 razduZenje kredita vrii se po kursu 104,6841 a ukoliko je kurs EUR na dan uplate
RSD potrazivanja veci od 104,6841 razduZivanje se vr$i po zvaniénom srednjem kursu NBS za
devize na dan uplate.

Na dan 31.12.2011. iznos neotplaéenog kredita iznosi EUR 280.353,76 po kursu 104,6841
iznosi 29.349 hiljada RSD.

Ostale kratkoro¢ne finansijske obaveze Jugohemija Farmacija doo u iznosu od 80.571 hiljada
RSD su obaveze prema Komercijalnoj banci a.d. za aktivirane garancije u korist Roshe doo
20.174 hiljada RSD i garancije u korist CSL Behring EUR 577.181,60 a 60.397 hiljada RSD.

Komercijalna banka a.d. Beograd Ugovor o okvimom overdraft kreditu-dozvoljenom
prekorafenju na tekuéem rafunu partija 00-410-1136009.0 u iznosu od RSD 10.000.000
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o;iobrén dana 23.09.2011 godine, Jugohemija VetAgra doo datum dospeéa 29.03.2012.godine,
kamatna stopa 3mbelibor+1,75 p.p.na godisnjem nivou min.18%.). Iskori¥¢eno: 9.922 hilj.rs.

Poljoprivredna banka Agrobanka a.d. Beograd (Agrobanka) Ugovor o kratkoroénom kreditu
brK-137/11-00 za tekuée poslovanje na EUR 490.080,80 datum odobrenja 26.05.2011. a
‘datum.dospeca 09.06.2012 . odobren Jugohemija VetAgra doo ,kamatna stopa 1,2% meseéno,
otplata na 6 rata (grace period 6 meseci) meseéni iznos glavnog duga 81.630,18 EUR i dospeva
09.01.2012.godine a poslednji 09.06.2012. Sredstva obezbedenja: jemstva Jugohemija a.d.
Beograd , Jugohemija Farmacija doo Beograd , Jugohemija Hemija doo

Valutna obaveza se preraunava u dinarsku protivvrednost po srednjem kursu NBS za EUR na
dan dospeéa odnosno placanja duga kao i na dan formiranja valutne obaveze, U slu¢aju pada
ugovorenog kursa, vrednost potraZivanja ne mozZe biti manja od nominalne vrednosti kredita u
momentu koriS¢enja izraZena u dinarima. Iznos kredita: 51.282 hiljada rsd.

Agroindustrijsko komercijalna banka AIK Banka a.d. Nis - filijala Beograd Ugovor o
dozvoljenom prekoragenju po dinarskom tekuéem radunu u iznosu od RSD 5.000.000 datum
odobrenja 20.12.2011. datum dospeéa 20.06.2012. odobren J ugohemija VetAgra doo , kamatna
stopa 2,5% mesecno. Sredstva obezbedenja: i menice sa klauzulom ,,bez protesta® avalirane od
solidarnog jemca Jugohemija a.d. kao i menice sa klauzulom ,,bez protesta® avalirane od strane
svakog od pristupilaca dugu Jugohemija Farmacija doo, Jugohemija Hemija doo i Jugohemija
FSA Grafopak doo. Iskori§¢eno: 3.859 hiljada rsd.

NLB Banka a.d. Beograd Ugovor o kratkorodnom dinarskom kreditu sa subvencionisanom
kamatnom stopom od strane Fonda za razvoj Republike Srbije broj KR2011/2059 namena
kredita: za odrZavanje likvidnosti na iznos RSD 25.000.000 datum odobrenja 29.04.2011.
Jugohemija VetAgra doo, sa rokom dospe¢a 10.05.2012.godine (6meseci grace period, prva
rata glavnog duga dospeva 10.12.2011 i iznosi 4.166.666,67 RSD a poslednja dospeva
10.05.2012 godine) po kamatnoj stopi koja je jednaka Referentnoj kamatnoj stopi NBS
utvrdenoj Odlukom NBS, a subvencionisani iznos kamate iznosi 3,5% na godisnjem nivou na
iznos odobrenog kredita u dinarima koji Fond za razvoj plaéa Banci. Sredstva obezbedenja:
Jjemstva Jugohemija a.d. i Jugohemija Hemija doo. Iznos kredita: 20.833 hiljada rsd.

Komercijalna banka a.d. Ugovor o okvimom overdraft kreditu partija 00-410-1135951.3 u
iznosu RSD 5.000.000 odobren 23.09.2011. odobren Jugchemija FSA Grafopak doo, dospeée
30.0322012. po kamatnoj stopi na nivou tromesefnog belibora uveéanu za 1,75 p.p. na
godidnjem novou a ne manje od 18% godi3nje). Iskoridéeno: 4.653 hiljada RSD.

Komercijalna banka a.d. Ugovor o okvirnom overdraft kreditu partija 00-410-1135954.8 u
iznosu RSD 5.000.000 odobren 23.09.2011. dospece 30.03.2012. odobren Zu Apoteka Celsius
po kamatnoj stopi na nivou tromesegnog belibora uvecanu za 1,75 p.p. na godisnjem novou a ne
manje od 18% godisnje. Sredstva obezbedenja:, solidarna jemstva jemaca plataca Jugohemija
Hemija doo, Jugohemija Farmacija doo, Jugohemija VetAgra doo Jugohemija FSA Grafopak
doo, Jugohemija a.d. ,upis hipoteke kod nadleZznog organa u korist Banke na nepokretnostima u
vlasnitvu zaloZnog duZnika Jugohemija a.d. i to: poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 29,
poslovnoj zgradi u ulici Resavska broj 31,objektima magacinsko skladi$nog prostora na adresi
Pancevacki put 87, poslovnog prostora na adresi Beogradska broj 39, poslovnim zgradama i
objektima na adresi Cara Duana bb (Zemun). Iskori$¢eno prekoracenje: 4.766 hiljada RSD.
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OBAVEZE IZ POSLOVANJA
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Dobavljaéi - povezana pravna lica 10.146 10.146
Dobavlja¢i u zemlji 705.184 2.265.888
Dobavljaéi n inostranstvu 1.384.634 2.078.592
Primljeni avansi 224.974 164.615
Obaveze iz specifi¢nih poslova - 79.264
Ostale obaveze iz poslovanja 135.671 769.128
Stanje na dan 31. decembra 2.460.609 5.367.633
OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2011, 2010.
Obaveze za bruto zarade i nak.zarada na teret zaposl i poslod. 47.809 38.548
Obaveze po ugovorima o delu i slid¢no 37 521
Obaveze za kamate 28.598 15.104
Ostale obaveze 134 971
Stanje na dan 31. decembra 76.578 55.144
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU YREDNOST I 5
OSTALIH JAVNHI PRIHODA 1 PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD 2011, 2010,
Obaveze za porez na dodatu vrednost 7.099 5.243
Obaveze 7a poreze, carine i druge daZbine 7.632 4.288
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge daZbine 3.630 395
Unapred obradunati trodkovi 45 448
ObraCunati prihodi buduéeg perioda - 200
Ostala pasivna vremenska razgranienja 18.789 33.185
Stanje na dan 31. decembra 37.195 43,759
VANBILANSNA EVIDENCIJA
U hiljadama RSD 2011. 2010.
Tuda roba u skladistu 136.226 564.847
Date garancije i jemstva za obaveze van grupe 85.245 863.213
Izdati akreditivi - 328.068
Sredstva za solidarnu stambenu izgradnju 1.494 1.494
Stanje na dan 31. decembra 222.965 1,757.622
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POTENCIJALNE OBAVEZE

a) Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Druitvo je ukljuéeno u veéi broj sudskih sporova koji proistidu iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se reSavaju ili razmatraju u toku regulamnog poslovanja. Drugtvo procenjuje
verovatnoéu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudlvanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija kQ]e ukljuduju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne Cinjenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu reSavanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
Je verovatno da postoy obaveza ¢&iji se iznos moZe pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moze promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma
mala.

b) Izdata jemstva i garancije

Videti pod Napomenom Vanbilansna evidencija.

DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Drustvo je u skladu sa finansijskom situacijom pristupilo pregovorima sa ino dobavljaéima i potpi
salo ugovore 0 umanjenju obaveza prema ino dobavljacima u iznosu oko 414.022 hiljada RSD .

Sve obaveze po ovim ugoverima Drustvo je ispunilo i odekuju se kredit note od ino dobavljada za

umanjenje obavera u navedenom iznosu, Sto Ce biti evidentirano kao prihod od umanjenja obave
za prema Ino dobavljatima u 2012 godini, odnosi se na zavisno Drustvo Jugohemija Farmacija
doo.

U Beogradu, avgust 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje

\ Zakonski zastupnik
finansijskih izvestaja ' ;

o \/E/ g 2
/ m.ﬁ:c.r/Mj ﬂ_,rm’z\jn direktor

Milo§ Stankovié, Sef racunovodstva

Fhudoe dedm
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Izve§taj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

JUGOHEMIJA A D, BEOGRAD

Izvrili smo reviziju priloZenih korigovanih konsolidovanih finansijskih izvestaja Jugohemija
a.d, Beograd (u daljem tekstu: ,,Drudtvo®), koji se sastoje od konsolidovanog bilansa stanja na
dan 31. decembra 2011. godine, konsolidovanog bilansa uspeha, konsolidovanog izvestaja o
promenama na kapitalu i konsolidovanog izveStaja o tokovima gotovine za godinu koja se
zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje sadrZe pregled osnovnih raunovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje korigovanih
konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa Zakonom o raGunovodstvu i reviziji vaZeéim u
Republici Srbiji, 1 za uspostavljanje takvih intemnih kontrola za koje se smatra da su relevantne
za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrZe materijalno znafajne greske, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
korigovanim konsolidovanim finansijskim izvestajima. Reviziju smo “izvr$ili u skladu sa
Zakonom o, raCunovodstvu i reviziji vaZeéim v Republici Srbiji i Medunarodnim standardima
revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrZavamo relevantnih eti¢kih zahteva i da reviziju
planiramo i obavimo na nadin koji nam omogudéuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
korigovani konsolidovani finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znadajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u korigovanim konsolidovanim finansijskim izve¥tajima. Izbor procedura
zavisi od naSe procene, ukljudujuéi i procenu rizika od materijalno znalajnih gre$aka u
korigovanim konsolidovanim finansijskim izvestajima, nastalih bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole, koje su relevantne za
sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje korigovanih konsolidovanih finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuéih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih raunovodstvenih politika i opravdanosti znadajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvriilo, kao i ocenu opSte prezentacije korigovanih konsolidovanih
finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruZaju osnov za
izrazavanje naSeg misljenja.

© 2012 KPMG d.o,0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Druétva ad
ltability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplaéen, cdnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperalive {("KPMG International®), KPMG d.c.0. Beograd je jednotlanc
a Swiss entity. All nghts reserved. drugtvo
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Misljenje

Po nasem miSljenju korigovani konsolidovani finansijski izveStaji istinito i objektivno, po svim
materijalno znadajnim pitanjima, prikazuju konsolidovano finansijsko stanje Drustva na dan 31.
decembra 2011. godine, konsolidovani poslovni rezultat i tokove gotovine za godinu koja se
zavr3ava na taj dan i sastavljeni su v skladu sa Zakonom o raéunovoedstvu i reviziji vazec¢im u
Republici Srbiji.

Skretanje paznje -
Ne izraZavajuéi rezervu u odnosu na dato misljenje, skreéemo paznju na sledeée pitanje:

Usled tehnike nemoguénosti promene uporednih podataka zbog ograni¢enja kod Agencije za
privredne registre, Drudtvo nije izvrilo potpunu primenu MRS 8 “Racunovodstvene politike,
promene racunovodstvenih procena i greske” po kome se zahteva da se korekcije greSaka
evidentiraju u pericdu v kome su nastale, odnosno na pofetku najranijeg prethodnog
obraCunskog perioda izmenom odgovarajuéih uporednih podataka u korigovanim
konsolidovanim finansijskim izve$tajima. Umesto toga Drustvo je ispravku greske ranijih
godina, u vezi kvalifikacijom za evidentiranje primljenih i datih rabata, izvréilo korekcijom
odgovarajucih pozicija bilansa stanja u 2011. godini preko racuna nerasporedene dobiti u iznosu
od RSD 201.599 hiljada.

Beograd, 20. avgust 2012. godine KPMG d.o.o. Beograd

lina Bulatovié
Ohvlaiceni revizor



o LX95/S

JUGOHEMLJA ad ne. 085, 4L
Skupstinia akcionara — TR GRAD |
28.09.2012. godine S
Beograd

-

Na osnovu &lana 329, stav 1. tacka 8. Zakona o privrednim drustvima (Sl. glasnik RS, br.
36/11 1 99/11), Skupétina akcionara Akcionarskog drustva Jugohemija je na svojoj sednici
odrfanoj dana 28.09.2012. godine, donela sledecu:

ODLUKU

Usvaja se Izve;étaj revizora o izvrienoj reviziji Korigovanog Konsolidovanog Finansijskog
izvedtaja Akcionarskog drustva Jugohemija za 2011. godinu u tekstu koji je u prilogu ove
Odluke.

ik Skupstine

L_
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Skupstina akcionara —
28.09.2012. godine BEOGRAL
Beograd

Na.osnovu ¢lana 329. stav 1. tacka 8. Zakona o privrednim drustvima (Sl. glasnik RS, br.
36/11 i 99/11),- Skupstina akcionara Akcionarskog drustva Jugohemija je na svojoj
sednici odrzanoj dana 28.09.2012. godine, donela sledecu:

ODLUKU
O USVAJANJIU KORIGOVANOG
KONSOLIDOVANOG FINANSIISKOG IZVESTAJA ZA 2011. GODINU

Usvaja se Korigovani Konsolidovani Finansijski izvestaj Akcionarskog drustva Jugohemija
za 2011. godinu sa sledeéim podacima Bilansa uspeha i Bilansa stanja (vrednosti su
iskazane u’hiljadama dinara):

Bilans uspeha :

Poslovni prihodi . 6.126.838
Finansijski prihodi 258.440
Ostali prihodi 339.627
Ukupni prihodi . 6.724.905
Poslovni rashodi 6.492.839
Finansiiski rashodi 501.683
Ostali rashodi ) 518.480
Ukupni rashodi 7.513.002
Dobitak iz redovnog poslovania -
Gubitak iz redovnog poslovanija 788.097
Dobitak pre oporezivanja

Gubitak pre oporezivanja 788.097
Poreski rashod perioda 9.583
|OdloZeni poreski rashodi perioda 3.129

OdloZeni poreski prihodi perioda
Isplacena li¢na primanja poslodavcu
Neto dobitak

Neto gubitak 800.809
Zarada po akciji
Bilans stanja :

Stalna imovina 2.506.679
Obrtna imovina 3.067.245
OdloZzena poreska sredstva 3.554
Poslovna imovina . 5.577.482
Gubitak iznad visine kapitala

Ukupna aktiva 5.577.482
Vanbilansna aktiva 222.965
Kapital 482.930|
Dugorotna rezervisanja i obaveze 5.046.241
Odlozene poreske obaveze 48.311
Ukupna pasiva . 5.577.482

Vanbilansna pasiva 222.965]
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gublclma, tokovuna gotoﬁné i promenama na kapltalu javnog drustva, uld]llCl[JllCl i njegova |

drustva koja su uklju¢ena u konsolidovane izveStaje.
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