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1. IOJYTroaniimbd ®PUHAHCUJCKHA U3BELITAJA

1.1. BUJIAHC CTABA

Ha gaH 30062012

Moznumja Aon 30.06. T T —
Texyhe ronuke
1 2 3
AKTHBA
A. CTANHA MMOBWHA (002 + 003 + 004 + 005 + 00%) 001 1.563.196 1.542.324
| HEYTINAREHA ¥MMCAHK KANKMTAN 002
Il GOODWILL 003
I HEMATEPUJATHA YIIATAHA 004 5222 5.222)
IV HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA, ONPEMA W EUONOLUKA CPELCTEA (006 + 007 + 008) 005 1.583.271 1.621.77.
1. HexpaTHHe, NoCTROjEka ¥ ONpemMa 008 1.553.271 1.631.77.
2. MHESCTHUMOHE HEKDETHHHE o7
3. Bwonowska cpeacTea 008
[V. O¥MOPOYHA ®PUHAHCHMJICKM NIACMAHK (010+011) 009 4.703 5.330)
1. Yuewha y kanurany oo 4.703 5,330
2. Ocrany ayropousm uHascijc: 011 0|
E. OEPTHA MMOBMHA (012 + 014 + 015) 012 6.241.038 B6.513.374)
| 3ANUXE 013 820,380 1.571.524)
Il CTAMHA CPEQCTBA HAMEHKEHA NMPOJAJM W CPEOCTBA NOCNOBAKA KOJE CE OBYCTABMA 014 Q99 fele]
Il KPATKOPOYHA NOTPAXKKWEBAHA, MNACMAHW M TOTOBMHA ((HE + 017 + 018 + 019 + 020) o015 5.511.559 4.040.840|
1. Matpaxuzaca o016 4.625.045 4022, 148
2. MoTpamueaka a3 sMwe nnahed nopes Ha ooburax 017 8470 33.572
3. KpaTkopouHy HHAHCK] G NNECMAHK o1a BO7.420 B07 . 420]
TOSMHCKA SHBMBANSHTH W OTOSHHE 019 106 1412
5. Mopes Ha OoaaTy BPEAHOGCT ¥ AXTHEHE BREMEHTKS PASTPaHWUELE 020 269.518 276,288
B. OQNOMEHA NOPECKA CPEQCTEA 021 o
r. NOCNOBHA MMOBHHA (001 + 012 + 021) 022 7.905.134 2.155.702]
0. YEMTAK M3HATD EMCHMHE KAMKWTANA 023
T YHYTIHA AKTHUBA (022 + (023) 024 7.005.134 8.155.702)
E. BAHEMNAHCHA AKTHUBA 025 5255 11,1886
MACHBA
A, KAMWTAN (102+4103+104+105+106-107 +108-108-110) 11 3.616.024 2.577.816|
| HOBHW KANMTAN 102 1.374.479 1.374.479|
Il HE¥MNATEHA YMIMCAHK KAMWTAR 103
Il PEZEFPEE 104
IV PEBANCPYK2ALACHE PESEFEE 105 1.272.202 1.272.662
HEPEANMW3IOBAHKW QOBMLM N OBY XAPTWJA OO BPEQ 106
| HEPEANMZ0BAHW MYEMUWM MO OCHOBY XAFTHJA OO BPEOHOCTH 107
Il HEFACTIOFEREHM JUBMTAK 108 9E62.403 Q30675
N TYBMTAK 108
X OTKYMI-EHE COMNCTEEHE AKLIMJIE 110 0|
E. O¥TOPOYHA PEZEPBMCAKA W OBABEZE(112 + 113+ 116) 111 4.235.077 4.523.014]
| O¥rOPCYHA PEIEFBMCARA 112
Il A¥roPOYHE OEABEZE (114 + 115) 113 2.033.948 2.033.945]
1. Oyropounn spaavTia 114 2.033.948 2.033.048]
2. OcTane ayropouks ofaseas 115
Il KPATKOPOYHE OBABEZE (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 1223 116 2.201.129 2.489.065/
1. Kparkopoure dukascnjoks ofasesss 117 1.052.898 1.363.140)
2. Ofaseae no 0CHOSY CPEOCTASA HAMERSHIN NDOOAJM 1 CPEACTARS NOCNORARS Koje o2 ofyeTasra 118
3. Ofaseas 12 nocnosasa 119 1.106.282 H48.755
4. Ocrane spatiopodre odassas 120 12.578 58.541
5. OSasese no ocHosy Nopesa Ha A0OSTY BEPEAHOTT W OCTANKX [ASHIX MPUXGASR K NACHE PEMEHCKA DAIrPAHAYSHS 121 20,370 119.520)
5. OSasese no ocHosy nopesa ka AofKTak 122 1] 0l
8. OQNOXEHE NOPECKE O 123 53.972 53.972
. YEYTHA NACHBA (101 + 111 + 123) 124 7.005.134 8.155.702)
0. BAHEWMNAHCHA NACHEA 125 5.255 11,1886
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1.2. BUWJIAHC YCIIEXA

sa [ owoianz | me [ doonzolz |

¥ Xurbadama JsHapa

A, MPHXOOM W PACXOOW 2 PEQOBHOT NOCNOBARKA

| NOCNOBHA NPUACOHA {202 + 203 + 204 - 205 + 206} 20 1454708 1.491 505

1. Mipoo on npaaaje 202 212,081 16680048

2. MWy 00 AKTMERDSLE yUMHAKS W pobe 203

3. Moscharbe BPRAHOCTA ZANWNE YurHIES 204 180,605

4. Cmak2re BPEOHOCTA 33NMXa JusHaEa 205 E78.033 263257

5. CloTanm nocnoaHN npwxoam 206 a77o 4.279

Il NOCACBHW PACXOOM (208 go 242) g 1.264.500 1.807.080

1. HafBaeHa peaHocT npoaare pobe 208 1] Tr.AT

2. Tpowkoen Matepujans 200 G50 148 1.181.950

3. TpoWwkKoEN 33paa3, HIKHAA 3IAPANA ¥ OCTAMN MHUHK DRCHOIN 210 76330 Th.308

4. TpoWKDEN aMOPTUISHE ¥ PEISpBRCaRE 211 £0.059 TE.538

5. CoTanu nocnoaHy pacxoal 292 118953 @1.286

Il IOCNOBHW OOSWTAK (204 - 207) 213 190,208

IV NOCNOBHKA MYEWTAK (207 - 201} 214 15465
PHHAHCWICKM MPMXOOM 215 233 S0.047
| FHHAHCMICHM PACKOOMY 216 148750 @1.695
Il QCTANM NPHXOZKH 217 584 12,950
W OCTANMM PACKOSH 218 £.440 30823

X DOBMTAK M3 PEQOBHOT NOCNOBAKA NPE ONOPEIMBARA (213 - 214 + 215- 216 + 217 - 218) 219 36926

X MYEWTAK M3 PEQOBHOT NOCNOBAKA NPE ONOPE3MBAKA (214 - 243 - 215 + 216 - 247 + 218) ] EQ.O7T
| HETO QOBMTAK NOCNOBASA KOJE CE OBYCTABMBA 2
ITHETD MYEMTAK NOCNOBASA KOJE CE OBYCTABIBA el 43.021

E. NOBHTAK NPE ONOPE3MBAHA (215 - 220 + 221 - 222) 3 36.925

B. 'YEWTAK MPE ONOPE3IMBAHA (220 - 219 + 222 - 224) et | 107.908

. MOPE3 HA NOEMTAK

1. Mopeckt pacxog Nepraas 25

2. ConoweHn NOpeck PAcXoa9 nepwoda %

3. CnnoweHn NOpeckin NEHEIGA Neprola il

0. Mennahess MWUHE NpUMEs A NoCNoI3sUY ]

T HETO QOSWTAK (223 - 224 - 226 - 236 + 227- 229) s 26,025

E. HETO MYBEWTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) pieli] 107.908

(# HETO OOBMTAK KOJM MPHNADA MASKMHCEMM YTACAUMKMA M

2. HETO DOEMTAK KOUM NPHUNALA BIACHKMUMMA MATWUHOM NPASHOT NALA 2

M. JAPADA MO AKLMJIKA

1. Qchoesa 3apada no akUmMju ek

2, ¥Maresa (paaeoareHa) 33paga no axyMjn M
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1.3. UI3BEIITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE

aa | 1.0, 2012 ] as | W062012 |
Y XATEAN3ME JUHADS
HaHoc
Nosuumja Aon 01.01.-30.06. 01.01.-30.06. npeTxogHe
Tekyhie roguHe rognHe
1 2 3 4
(A, TOKOBW TOTOBWHE W3 NOCNOBHWUX AKTMBHOCTH
| TPUNMEN rOTOBMHE M3 NOCNOBHMX aKTMBHOCTK (1 Ao 3) 301 652,408 802,301
1. Mpoaaja u NPUMIBEH aBAKCH 302 B652.328 789.183
2. MpMMMESHE KAMATES M3 NOCNOBHUK SKTMSHOCTH 303 80 114
3. CeTany NpPUNKMEN M3 PEROBHOT NOCNOSaka 304 [} 13.004
Il OgnuEX roTOBMHE M3 NOCNOBHMX akTMBHOCTH (1 go 5) 305 755.443 549.691
1. Mcnnate gofasrbasuma M Gatm asaHc i 306 521.069 3z21.912|
2. Japane, HEKKAOE 3aP&Aa W OCTANW NUYHK par 3307 72196 B0.527|
3. Mnaheds xamate 308 7185 117 651
4. Mopes va gobuTar 309 a 21.849|
5. Mnahawa no 0CHOBY OCTANWX jaSHWX NpUXoga 3o 75.893 27.952
lll HeTo NpUnKE roTosMHe M3 NocnoBHKMx akTeHocTH (HI) 311 o 252,610
IV HeTo ognMe roToBuHe W3 nocnosiux akTweHocTH (IH) 3z 104.035
B. TOKOBW NOTOBWHE U3 AKTMBHOCTH MHBECTUPAHA
1 MpUNMEM rOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH WHBECTUPaka (1 ao 5) ns3 0 B9.420|
1. Mpogaja akumnja v yasna (HETo NpHNKBK) 4 0
2. Mpogaja HeMaTSPUjANHKWX YNaraka, HEXPETHHHE, NOCTPOjSA, CNPEME W BHONoWKKK CpeacTaEs ns [u]
3. CcTann pUHaHCHJCKW NNACMEHH (HETO NPKUAKEN) 36 0 69.306
4. MPUMIDEHE KEMETE W3 GKTUSHOCTH MHBECTUD S N7 0 114]
5. Mpumrsese aMEROSHAS 38 o
Il OQNUEM rOTOBMHE M3 AKTWBHOCTH WHBECTHPaka (1 go 3) 39 o 32.347
1. Kynosusa akumja u yaena (HeTo ognuews) 320 0
2. KynosuHa HemaTepnjanyug yNaraka, HeXpeTHiHa, NocTpojerma, onpems v Bronolwknx: cpeacTasa 21 0
3. CeTany prHaHCKHjc K NNAacMaHy (HETo ognusn) 3zz 0 32.347|
lll HeTo NPMAKME rOTOBMHE W3 AKTHBHOCTH MHBECTMPatba (FII) 323 37.073
IV HeTo ognue roToBMHE M3 GKTMBHOCTH MHBECcTHpatba (1) 324
B. TOKOBW FrOTOBWHE U3 AKTUBHOCTH ©®UHAHCHUPAHA
| MpMIMEXW rOTOBMHE M3 AKTMBHOCTH (hMHaHcuparsa (1 go 3) 325 235.448 2.508|
1. ¥eehatbe 0CHOBHOT KEMMTana 326 2.506|
2. [yropoyHl M KDETHODOHHK KDEANTH (HETO NPUNKEN) 327 235.445
3. OcTane AyropodHe W KpaTropoYHe ofases 328
Il OfnuBKM roTOBMHE U3 aKTMBHOCTH thMHaHcupatrsa (1 go 4) 329 132251 291.399
1. OTHyN CONCTESHAX aXUMja 1 yaena 330
2. OyropoyHi U KpaTKOpOYHK KpeaMTH U ocTtane obasese (HeTo ognuen) 3 132.251 201.299
3. PHHEHCMCEM NIHHD 332
4. cnnahene gnengenge 333
lll HeTo npunKe roToBMHe W3 aKTMBHOCTH dhmHanckpatsa (HI) 334 103.197 0
IV HeTo ognue roToBMHE M3 aKTMBHOCTH dhuHancuparsa (I-) 335 288,803
r. CBETA MPUNMWBW TOTOBUHE (301 + 313 + 325) 336 887 856 a74.227)
. CBETA OANWBM NTOTOBWHE (305 + 319 + 329) 337 588.694 873.437
. HETO NPUNWBW rOTOBUWHE (336 - 337) 338 720
E. HETO OOJIUB TOTOBWHE (337 - 336) 339 838
. TOTOBWHA HA NOHETKY OBPAYYHCKOI NEPHMOOA o 1412 8.593]
3. NO3UTHWBHE KYPCHE PA3NKMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA MOTOBWMHE 1 17 1.060)
W. HETATHMBHE K HE PA3NWMKE NG CCHOBY NMPEPAYYHA TOTOBMHE 2 485 §.268
). TOTOBMHA HA KPAJY OEPAUYHCKOT MEPMOOA (338 - 330 + 340 + 341 - 342) 43 106 2.165|
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1.4. U3BELITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJY
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1.5.HAITIOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELITAJE

1.5.1.

1.5.2.

OCHUBABE U JETATHOCT

Al "BUTAJI" dpabpuka y/pa u OMJbHUX MacTH, Bpoac ( y nasbem tekcty " JpyirBo") 6aBu ce
NpPON3BOAKHOM OMJPHMX yJba W MAacTH, MajoHe3a, Kedala, MaprapiHa M CPOIHUX IPOU3BOAA.
HpymTBo je ocHoBano 1855. ronune, a ox 1998. rogune Buran mocraje 0TBOpEXo akIMOHAPCKO
JpYLITBO YMje aKkIuje ce KoTupajy Ha beorpaackoj 6ep3u. Behuncku aknuoHap, Koju ocTBapyje
koHTpoy Haja JpymteoMm je MuBej an 3emyH, koju Ha gaH 28.08.2012. rogune uma ydemihe y
aknyjckoM kanutany " Buran" ax ox 68,54427%

Cenumre napymirsa je y ynunu Kyncku [Tyt Bb, y Bpbacy
Hpymrso je 1o 30.06.2012. y npoceky umaio 234 3amnocieHa.

OCHOBA 3A CACTAB/BAILE U IIPUKABUBAILE ®PUHAHCHUJCKUX
MN3BELITAJA

1.5.2.1. 3jaBa o ycknaheHocTH

JpymTBO BOM €BUACHINU]Y U cacTaBiba (PUHAHCHjCKE M3BEIITaje y CKIafy ca Baxehum
3akoHOM O pauyHOBOACTBY M peBusuju PenyGmmke Cp6uje (CmyxOenu rmacHuk PC
46/2006, 111/2009) m ocrasoM NPUMEHFUBOM 3aKOHCKOM peryiaTuBoM y PemyOmuum
Cp6uju.

Y ckiagy ca 3akOHOM O PayyHOBOJCTBY M PEBU3MjM IpaBHA JIMLA U NPERy3eTHULH Y
PenyOnunu CpOuju cacraBibajy M IpPe3eHTYjy (pUHAHCHjCKE H3BemTaje y CKJajy ca
3aKOHCKOM, IpPO(ECHOHATHOM U MHTEPHOM pEryJaTHuBOM, IpU dYeMy ce IOf
poeCrOHATTHOM PEryIaTHBOM INOfpa3yMeBajy npuMeHpuBi OKBUP 3a NpUIIPpEMAkBE U
npuKasuBame (uHaHcHjckux u3BemTaja ("Oxsup'), MehyHapoaHu pauyHOBOICTBEHH
cranpgapau ("MPC"), Mehynaponsau cranpapau ¢puHancHjcKor n3BeintaBama ("MCPU")
¥ TyMauema Koja Cy cacTaBHHU Jie0 cTaHpaphaa, ogHocHo Teket MPC u MCOU, koju je y
IPUMEHH, HE YKJbYydyje OCHOBE 3a 3aK/byuuBame, WIyCTpyjyhe Ipumepe, cMepHUIE,
KOMEHTape, CypoTHa MULBEHA, pa3pal)eHe npumepe U ApYru JONYyHCKU MaTepujail.

N3mene nocrojehux MPC u npesop HoBux MC®MH, kao u TymMauewa Koja Cy cacTaBHU
feo cTa”jappaa uzgaTtux of crpaie Onpdopa 3a MehyHapoHe pauyHOBOJICTBEHE CTaHap/e
u Komurera 3a tymauewe MCPU po 1. janyapa 2009. ronguse, cy 3BaHUYHO YCBOjeHU
HaKOH Ojilyke MuHuUcTpa ¢uHaHcuja Op. 401-00-1380/2010-16 m oOGjaBmseHH cCy Yy
Cnyx6enoM rnacauky PC 77/2010. W3smewenu wnum uszgatu MCOU u Tymadema
CTaHjapja, HAKOH OBOTI JaTyMa, HUCYy NpEBEleHn U 00jaB/beHM, Ila CTOra HUCY OWIn
IPUMEHEHU IPUIINKOM CacTaBibamka NPUIOKEHUX (DMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

IIpunoxeHn (puUHAHCHjCKM U3BEITAjU Cy CaCTaBbeHH Yy (opMaTy MNPOMUCAHOM
[TpaBusiHuKOM O cajipxuHu U popMu oOpa3zana (PMHAHCU]CKUX M3BEMITaja 3a MPUBpPeHA
IpyIITBa, 3aApyre, Apyra mpaBHa Jjuna u mnpeayseTHuke (CnyxGenm rmacHuk PC
114/2006, 5/2007, 119/2008 m 2/2010), Koju mpommcyje NpUMEHYy ceTa (hUHAHCH)CKHUX
u3BewTaja, uyMja QopMa M cajpKUHa HUCY YycarjlalleHW ca OHUM IpefiBUheHuM vy
pesunupanom MPC 1 - Ilpuka3uBame (PUHAHCHJCKHX HU3BEINTAja, uMja je IMpUMEHA
ob6aBe3Ha 3a oOpadyHCKe Nepuofie Koju nounmy Ha jaH 1. janyapa 2009. ropuse.

OBu ¢aHaHCHjCKH M3BELITAjU ONOOPEHH Cy OX cTpaHe YmpaBHoOr onbopa mana 29.02.2012.
TOJIMHE.
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1.5.2.2. TIIpaBusna nponewuBama

duHAHCHjCKM W3BEMITAju Cy CAacTaBJbeHM HA OCHOBY Hauesjia MPBOOUTHE (MCTOPHjCKE)
BpPETHOCTH, OcuM 3a ciiefehe nosunuje:

e dyYHAHCHUjCKM WHCTPYMEHTH 1O (pep BPEJHOCTU Kpo3 OWIIAHC ycrexa ce BPElHYyjy IO
dep BpeaHocTy,

e duHaHCHjCKa CPENICTBA PACIIOIOKIBA 3a IPOIAjy e BPEAHY]Y 1O (hep BPETHOCTH,

¢ JlepuBaTiBHM (DUHAHCH]CKY HHCTPYMEHTH CE€ BPEHY]Y 1O (hep BPETHOCTH,

1.5.2.3. 3BaHnYHa BayTa U3BEIITaBamkHa

dunancyjckn m3BewTaju [pymTBa cy mckasaHu y xwpagama punapa (PCI), koju je
¢yakumonanHa BanyTa JlpymTBa M 3BaHMYHA BaJyTa y KOjoj ce MOgHOCE (PUHAHCH]CKA
n3emraju y Penyonmuunu CpOuju. OcuM ako Huje fpyraudje Ha3Hau4e€HO, CBU U3HOCHU Cy
HaBeJIeHN y IUHapUMa 3a0KPYKEHH Y XUbajjama.

1.5.2.4. Kopumhemwe nponemnBamba

CacraBipame (pUHAHCHjCKUX U3BELITAja Y CKIIay IPUMEHEHIM OKBHPOM 32 N3BEIITABAKE
3axTeBa OJI PYKOBOACTBAa Kopumheme HajOoMX MOryhux IpolleHa U pPa3yMHHUX
IPETIOCTaBKH, KOje uMajy edekTa Ha NMpe3eHTHUpaHe BPEHOCTH cpeficTaBa M obaBe3a,
Kao U MPUXOfia U pacxofa y TOKY u3BemTajHor nepuopa. OBe NnpoleHe U NpeTnocTaBKe
Cy 3acHOBaHe Ha IPETXOAHOM MCKYCTBY, Kao ¥ pas3IMuuTUM uH(pOpManujama
pacnoyIOKMBUM Ha JlaH cacTaBibama (PUHAHCUJCKMX U3BEIITaja, a KOje Jellyjy peallHoO U
pa3yMHO y aTuM okosiHocTuMa. Ha 6a3u oBux nHgopmaiyja ce popmMupa npeTnocTaBka
O BPEJHOCTH cpejicTaBa U obaBe3a, KOjy HHMje Moryhe HemocpefHO MOTBPAUTH Ha 6a3u
npyrux uHpopmanmja. CTBapHa BPEeJHOCT CpefcTaBa W o0aBe3a MOXe Ja OficTyna Off
BPEJHOCTH KOja je MPOIIeHjeHa Ha OBaj HAYWH.

IIpoueHe, Ka0 M NMPETIOCTaBKE HAa OCHOBY KOJUX Cy IPOLEHE H3BPUICHE, CY HpeaMeT
peoBHUX IpoBepa. PeBuupane pauyHOBOACTBEHE IMPOLEHE Ce NMPHUKa3yjy 3a Nepuop y
KOjeM Cy peBUJUpaHe, Y ClIydajy Aa MpolieHa MMa yTHUIllaj caMoO Ha JaTH NEpHOJ, WK 3a
HepUof y KOjeM cy peBuAupaHe u 3a Oyayhe nepuope, y ciydajy fia peBUAUpPAmbE YTHIE Ha
Texyhu u Ha Oynyhe nepuope.

HNudopmanuje o obnactima Koj KOjUX je CTENeH IpoleHe Hajsehu u Koje Mory mMaTu
Haj3HavYajHUju edeKkaT Ha M3HOCEe NpHu3HaTe y (puHAHCHjCKUM u3BemTajuma [IpymrTsa,

naTe cy y okBupy cnefehux HanmomeHa:

e Hanowmena 3.6 - Kopucran Bek TpajaHja HEKpeTHUHA, IOCTPOjerba U ONpeMe,
e Hanowmena 3.6 - O6e3Bpeheme BpeqHOCTH He(hUHAHCH]CKE IMOBUHE,
e Hanowmena 3.4 - O6e3Bpeheme noTpaxuBama Of Kylala U OCTajlIuX NOTpaxuBama,

1.5.2.5. ITpomeHe y pauyHOBOACTBEHMM NOJIMTHKaMa

HpymtBo y Toky 2012. roguHe, HUje BPIIUIIO U3MEHE PAa4YyHOBOJICTBEHUX MTOJUTHKA.
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1.5.3.ITPETJIE[] SHAYAJHNX PAYYHOBOJCTBEHUX ITOJIMTUKA

PauyHOBOACTBEHE MONMTUKE JaTe y HACTaBKy [IpymITBO KOH3UCTEHTHO NpHUMEYje Y
CBUM [EpHOAMMA MPE3CHTUPAHMM Y OBUM KOHCOJHMAOBAHUM  (PMHAHCHjCKUM
U3BeUTajuMa.

1.5.3.1. Haueno cTramHocTH mociloBama (‘“‘going concern‘)

drHaHCH]CKM U3BEIITAjU Cy NPUIPEMIBEHH Y CKJIly Ca HA4€JIOM CTAJIHOCTH MOCIOBama
(“going concern” KOHIIETITOM ), KOj! TIofipa3zyMeBa Aa he [IpymTBo HacTaBUTH fa OCyje y
morJieHoj OymyhHOCTH.

1.5.3.2. ITocioBHE MpOMEHE Y CTPaHOj BaJIyTH

ITocnoBHe mpoOMEHEe y CTpaHOj BalyTH Cy IpepadyHaTe y AUHApE IO CpefmeM Kypcy
BajyTe YyTBpheHOM Ha MelhyOaHKapCKOM TpXKMIUTY J€BU3a, KOjU je BaxHWO Ha JaH
IIOCTIOBHE TPOMEHE.

MoHeTapHe mo3uiyje UCKa3aHe y CTPaHO] BaJyTH Ha jlaH OWJIaHCA CTama, pepavyyHaTe
Cy y IUHape mpemMa CpelieM Kypcy yTBpheHOM Ha MelhyOaHKapCKOM TPKHUIITY JeBU3a,
KOjM je Baxno Ha JaH OmnaHca. HemoHeTapHe nmo3unumje mpepadyHaTe Cy y AUHape mpemMa
CpefiieM KypCy BajlyTe KOjH je BaHO Ha JJaH TIOCIIOBHE TPOMEHE.

ITo3uTuBHE M HEraTMBHE KYpPCHE pa3jiMKe HacTaje IO OCHOBY M3BpIIEHUX IUlahawma u
HaIulaTa y CTpaHUM cpeficTBAMa Iutahama y TOKY TOfJMHE Kao ¥ KypCHE pas3luKe HacTaje
IPUIIMKOM IpeBohema cpeficTaBa 1 006aBe3a MCKa3aHUX y CTPaHOj BaJlyTH Ha 1aH OujaHca
UcKa3aHe cy y OujaHcy ycnexa JlpymTBa, Kao IPUXOAW/PAcXOfid MO OCHOBY KypCHUX
pa3mKa y OKBUpY NO3MLHYje (PUHAHCU]CKUX IPUXOfa/pacxoja.

IMoTpaxkuBama y Koje je yrpaljeHa BajyTHa Kiay3ysa MpepadyHaTa Cy y AMHape MO
CpefiieM Kypcy BajlyTe KOjH je BaKUO Ha aH Omnanca. [lo3uTHBHY 1 HEraTUBHU e(PeKTH
HACTaJIM TI0 OBOM OCHOBY MCKa3aHU Cy y Omiancy ycnexa [IpymrBa, Kao NpUXOy/pacxonn
O OCHOBY edekaTa YroBOpEHEe 3aliTUTE Ofi PU3MKA y OKBUPY KaTEropuje OCTaTUX
puxopa/pacxopa.

Y cknapy ca I1paBunHNKOM 0 U3MeHaMma u fonyHama [IpaBuiiHuKa O KOHTHOM OKBUPY 32
IpHUBpEHa APYIUTBA, 3aJpyre, Apyra npaBHa JIMIA U NPeAy3eTHUKE KOjU je 00jaBijeH y
, Cnyx0enom rnacauky PC“ Op. 4/2010 opg 29. jamyapa 2010. ropmre [pymTBO je
OJNIy4MJIO 1a HeTo edeKkaT Hepealn30BaHUX KYpPCHUX pa3iMKa HACTaJuX MO OCHOBY
Kypcupama AyropodyHux pjocrneha AyropodHux oOaBe3a M INOTpakMBama HCKaxe Ha
NO3MIKjaMa aKTUBHHUX U TACHBHUX BPEMEHCKNX pa3rpaHnYeha.

3BaHUYHY CpeiibH KYPCEBH 3HAUAjHUjUX CTPAHMUX BallyTa Cy:

Banyra 30.06.2012. 2011.
CHF 96,3724 85,9121
USD 92,1476 80,8662
EUR 115,8203 104,6409
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1.5.3.3. ®uHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH
Kinacngpukanmja

IpymTBo knacugukyje cBoja puHaHCHjcKa cpeficTBa y ciefiehe kareropuje: puHaHCHjCKa
cpefcTBa Mo (ep BpegHOCTH Yuju ce epeKTH NpoMeHa y (ep BPEeAHOCTHMA HMCKa3yjy y
OunaHcy ycrnexa, KpequTd M NOTpaXuBama, (PUHAHCH]CKA CpEJICTBA PpAaclOJIOKUBa 3a
IIPOJiajy U CpeficTBa Koja ce Apxe 0 poka gocneha. Knacudukanuja 3aBucu o cBpxe 3a
KOjy cy (prHaHcHjcKa cpeficTBa NnpubaBibeHa. PyKOBOACTBO BpuM KiacupuKalyjy CBOjux
(pmHaHCHjCKUX MITacCMaHa Y MOMEHTY MHUIMjaTHOT TPU3HABa®bA.

DHHAaHCH]CKA CPEJCTBA 110 )ep BPEAJHOCTH YHJH C€ eQEKTH IIPOMEHA y (pep BPEJHOCTHMA
HCKa3yjy y OnJIaHCy ycrmexa

dunancujcka cpefictBa o ep BpeJHOCTH uuju ce e(eKTU MpoMeHa y (ep BpPeIHOCTU
uckasyjy y OuiaHcy ycnexa cy (pMHAHCHjcKa CpeficTBa Koja ce ApXEe paju TProBama.
duHAHCHjCKO CpelCcTBO ce KiacuuKyje y OBy KaTerophjy YKOJIUKO je TpudaBHEHO
IPBEHCTBEHO pajil Mpofaje y KpaTKoM poKy. [lepuBatu ce Takohe Kiacuukyjy Kao
CpeficTBa Koja ce ApXe pajiu TProBama, OCUM aKo cy ofpeheHn Kao HHCTPYMEHT 3aluTUTe
on pu3uka. CpeficTBa y 0BOj KaTeropuju cy KinacugukoBaHa Kao Tekyha cpepncrsa. Ha
gan 30. jyn 2012. rogune J{pywiTBO HeMa (OHHAHCHJCKA CPEACTBA MO (ep BPEJHOCTH YHJH
ce eqhekTH IpOMEHE Y (hep BPEJHOCTH HCKA3Y]y Y OHIaHCY yclexa.

Kpegnru n notpasicuBarba

Kpenutu u mnorpaxuBama INpeAcTaBbajy HElAepuBaTHa (PUHAHCUjCKA CpEACTBa ca
(puKkcHUM WM YTBPAMBUM pOKOBMMa IUiahama, Koja ce HEe KOTHUPAjy HU Ha jeTHOM
AKTHUBHOM TPXMIUTY. YKJjydyjy ce y Tekyha cpeicTBa, OCHM YKOJIMKO CYy MM POKOBHU
nocrnieha ayxu of 12 Meceuu HaKOH faTyma OunaHca cTama. Y TOM CIydajy ce
KJIacH(PUKYjy Kao IyropoyHa CpefcTBa.

ITorpaxuBama ce cacToje Off MOTpaxuBama Off Kylala y 3eMJbU M HHOCTPAHCTBY U
OCTaJIUX NOTPaKUBAKA.

ITorpaxuBama off Kynana cy ucKa3zaHa 1o (hakTypHO] BPEIHOCTU YMambEHO] 32 O0OpeHe
HOIYCTE, KA0 M 3a UCIPaBKy BPEJHOCTH KOja jeé 3aCHOBaHa Ha IPOILEHU HAIUIaTUBOCTH
NOojeAMHAYHOT MOTpaxuBama. VcnpaBka BpegHOCTH ce (hopMupa 3a OHA OTPaXKMBama 3a
KOje MOCTOju OOjeKTHBaH Jl0Ka3 fa cy obOe3BpeheHa, OHOCHO 3a KOja PYKOBOJCTBO
JlpyumTBa npouemyje Ja ce He MOTY HaIlJIaTUTU Y MYHOM M3HOCY, M UCTA CE€ €BUACHTHPA
Kao pacxof] y OMJIaHCy ycrexa nepuoya Kaja je npoleHa U3BpLIeHa.

KpaTkopouynu ¢puHaHCHjCKM NJIacMaHM OOyxXBaTajy KpEefWuTe, XapTHje Of BPEHOCTH U
ocrajie KpaTKOpPOYHE IJITacMaHe ca pokoM jocneha, OfHOCHO Ipofjaje 10 FOAMHY JlaHa Off
JlaHa HacTaHKa, OJHOCHO fAaHa OwmnaHcupaHja. KpaTKopouHu (pHHAHCHjCKM IUIacMaHU
HajBehuM fleIoM YKIbyuyjy mo3ajmuile noBehaHuM M MaTHYHOM mpefy3ehy Kkoje cy
BpPEHOBAaHE Yy M3HOCKMA HEOTIUIaheHNX I1acMaHa.

loroBruHa H rOTOBHHCKH €KBHBAJICHTH
Yy 61/U1chy TOKOBa TI'OTOBHHE IIOJ TOTOBMHOM MW TI'OTOBHHCKHM CKBHBAaJICHTHMa CC

Hofipa3yMeBajy rOTOBMHA y OJjarajHu, CpefcTBa Ha padyHMMa Koj OaHaka M ocTaja
BUCOKO JIMKBUJIHA (DMHAHCHjCKa aKTUBa ca focrnehem o 3 mecena.
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DuHaHCH]CKA CPEJICTBA PACIIOIONC HBA 34 IPOAA]Y

duHaHcHjcKa cpeicTBa PacloOXKUBE 3a MPOJIajy Cy HejlepuBaTHA (DUHAHCHU]CKA CpeJcTBa
KOja Cy Ha3HaueHa Kao PacCIOJIOKUBA 3a MPOJajy U HUCY KiIacu(puKOBaHA KaO KPEJUTH U
NoTpaxkuBamwa, (PUHAHCHjCKA CpEACTBa Koje ce Jpxe A0 pocneha wim ¢uHaHCHjCKa
cpefcTBa o ¢ep BpeaHOCTH uuju ce edeKTH MmpoMeHa y (pep BPEIHOCTH HUCKa3yjy Y
Ounancy ycnexa. PuHaHCHjCKa CpeJICTBA PACIOJIOKUBE 3a MPOJajy Cy MJIacMaHM 3a Koje
NOCTOjU HaMepa Jpkama y HeoipejeHOM BPEMEHCKOM TIepHUOfy, KOju MOTY OUTH MpojaTe
300r noTpebe 3a JMKBUAHOIINY MU ycle[ MPOMEeHe KaMaTHUX CTOIa, IeBU3HUX KypceBa
WU TPXKUITHUX [IeHa. YKOJMKO 3a (PUHAHCHjCKa CPEJICTBA PACHOJIOKHUBA 32 MPOJajy He
MOCTOjM AaKTUBHO TPXKMUINTE, YKOJIWKO Cy ca (PUKCHUM pOKOM jocreha, ¢puHaHCHjCKA
CpefICTBa PaCIOJIOKKBa 3a MPOJAjy ce BPEHYjY O aMOPTU30BaHO] BPEHOCTH IPUMEHOM
MeTofia e(peKTHBHE KaMaTHE CTOTIE.

Kop yuemrha y kanurany nocroju HaMmepa ipxama y HeoppehenoM nepuoay. OBa yuemha
MOTy OUTH IpojaTa y 3aBUCHOCTHU Off NOTpeba 3a JUKBUAHOMWNY WM Y CIy4ajy IPOMEHE
TP KUIIHUX L[EHA.

IpywTBo mMa ydemha y KamuTajdy MpaBHUX JUIa Koja oOyxBaTajy yjarama y akiuje
nmpaBHUX Julla u 6aHaka. OBa ynarasma cy BpefHOBaHa 1Mo ¢ep BpeJHOCTH, Kao XapTuje
Ol BpEJHOCTH pacnonoxmBe 3a mnpoaajy. Edekar mpomena BpegHOocTH yuemha y
KamuTajy, Kb HTOBOJCTBEHO CE€ CIIPOBOM MPEKO MPUXO/Ia/ pacxofa.

duraHCcH]CKa cpEJCTBa Koja ce Agpoice Jo gocicha

dunaHcHjcKa cpeficTBa Koja ce Apke fo gocneha cy HelepuBaTHa (DMHAHCHjCKA CPENICTBA
ca (pUKCHUM WM YTBPAUBUM poKoBuMa Iiahama u (PUKCHUM poKoBMMa jocneha, Koja
PYKOBOJCTBO MMa Hamepy M MoryhHocT ja apxu o pocneha. Y cmyuajy pa dpymrTso
OJUIydH J1a IIpOJia 3HavajaH Jeo (PUHAHCHJCKUX CpeficTaBa Koja ce Jpke Ao gocneha, nena
Kateropuja he O6uTm peknacumKoBaHA Kao paCHOJIOKHMBA 3a Mpopajy. PuHaHCHjcKa
cpefcTBa Koja ce ipxxe o pocrneha kimacupukyjy ce Kao Jyropo4Ha CpeicTBa, OCUM aKo
cy pokoBu ffocneha kpahu op 12 mecenu o jaTyma OujiaHca CTaHja, Kaja ce Ki1acuukyjy
Kao KpaTKopouHa cpefctBa. Ha gan 30. jyn 2012. rogure /JpywiTBO HeMa (pHHAHCH]CKA
cpejeTBa Koja ce gpoice 4o gocreha.

[llpusHaaBaHje (PHHAHCHJCKHX CDEJCTABA

KynoBnna wunm mnpopaja  (pUHAHCHjCKOT CpefcTBa Cce€ €BUIEHTHpa KopumhemeM
PaYyHOBOJICTBEHOT 00yXBaTama Ha JaTyM caljupama TPaHCAKIH]e.

BpenroBar e (pHHaAHCH]CKHX CPEICTAaBa

drHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH WHMIUjAJTHO C€ BPEAHYjy MO TPXKUIIHO] BPEIHOCTH KOja
yKJbydyje TpaHCAKIMOHE TPOIIKOBE KOJl CBUX (PMHAHCHJCKHMX CpejicTaBa WU oOaBe3a
OCHM OHHMX KOja ce BpefHyjy mo ¢ep BpegHOCTH Kpo3 OmiaHc ycrexa. PuHaHCHjCKa
cpeficTBa Koja ce Bojie Mo (ep BPeAHOCTH uuju ce e(eKTu MpoMeHa y ¢ep BPETHOCTH
MCKa3yjy y OMJIaHCy ycrexa WHUIUjaTHO ce MPU3HAjy 1o pep BPEAHOCTH, a TPAaHCAKI[MOHU
TPOIIKOBH T€peTe TPOIIKOBE MOCIOBamka y OUIIAHCY ycexa.

dunaHCHjcKa CpeficTBa paclojOXKMBa 3a NPoAajy M (puHaHCHjcKa cpefcTBa mo ¢ep
BPEJHOCTH 4MjU ce e(PeKTU NMpOMEHa y (ep BPEAHOCTU MCKa3yjy y OMIIaHCy ycmexa ce
HAaKOH MHUIIM]jAJTHOT MPU3HaBamka, NCKa3yjy Mo ep BPeIHOCTH.
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Kpeputu u norpaxuBama, Kao U (PUHAHCHjCKA CpEACTBAa Koje ce fApxe fo pocneha,
BpE/IHYjy c€ IO aMOPTH30BaHO] BPEAHOCTH KopumhemeM MeTofa e(heKTUBHE KaMaTHE
CTOIIE.

Ilpecranak npu3HaBar a QQHHAHCHJCKHX CDEACTABA

JpyITBO BpILIY UCKIBIDKEHE (DUHAHCH]CKOT CPEfICTBA Kajia IpaBa Ha IPUJINB TOTOBUHE IO
OCHOBY TOT CpE€/ICTBAa UCTEKHY WJIU Kajla Ta Ipasa IpeHece Ha apyrora. CBako mpaso 1O
MpPEHEeTO] (PUHAHCH]CKO] aKTUBH, KPEUPAHO UJIH 3a[Jp>KaHO Off cTpaHe [IpymTBa, npusHaje
ce Kao MoceGHO CpefICTBO MU obaBe3a.

Bp@,ZZHOBHH) € I10 dMOPTH30BaHHUM BPETHOCTHMA

AMOpTH30BaHa BPEJHOCT (DUHAHCUjCKOT CpECTBA jé H3HOC IO KOME Ce€ CpEeicTBa
UMHHUIFjAaJTHO BpENHYjy, yYMaHjeH 3a OTIUIaTe IWIaBHMIE, a yBehaH WM yMmaHjeH 3a
aKyMyJIIpaHy aMOpTH3alyjy KopuiheHjeM MeTofa e(heKTUBHE KaMaTHE CTOTIe.

BpenproBarse 110 ¢pep Bpegroctn

dep BpeHOCT (PMHAHCHJCKUX MHCTPYMEHATa je M3HOC 3a KOjU CPEACTBO MOXe OUTHU
pasMEmEHO, WM 00aBe3a U3MHUpPEHA, U3Mel)y 00aBeITEeHUX, BOJbHUX CTpaHa y OKBUPY
He3aBHCHE TpaHCaKIyje.

dep BpegHOCT ce ofipehyje NMPUMEHOM JAOCTYNHUX TPXKUIIHUX HH(MOpManyja Ha MaH
U3BEIITaBama U OCTAJINX MOJIeJIa BpEeIHOBama Koje [IpymTBo KOpUCTH.

dep BpemHOCT NOjeAMHHUX (PUHAHCHJCKUX HMHCTPyMEHaTa HMCKa3aHUX 0 HOMUHAIHO]
BPEIHOCTH j€ MNpHUOJWKHO jeHaKa HBUXOBO] KHUIOBOJACTBEHO] BpefHOCTH. OBH
UHCTPYMEHTH OOyXBaTajy TOTOBUHY, KaO M MOTpaxuBama M oOaBe3e Koje HeMajy
yroBopeHo jocnehe, Hi yropopeHy (pUKCHy KaMaTHY CTOILY.

Ocrana moTpaxuBama U O0aBe3e Ce CBOJE Ha Cajalllby BPEAHOCT JUCKOHTOBAHEM
Oynyhux HOBYaHMX TOKOBa y3 Kopumheme TeKyhnx kamaTHuX cromna. PykKoBoOACTBO je
MHIUBEHA Jla YCIE/l MPUPOjie NocioBama [IpymTBa U HEroBUX OMINTUX MOJUTHKA, HEMA
3HAYajHUX pa3iivka u3Mely KiUroBOICTBEHE U (hep BPENHOCTH (DMHAHCU]CKHUX CpejicTaBa
u obaBe3sa.

Oobe3sBpeher e pHHAHCHJCKUX CPEJCTABA

JpymTBOo oOpauyHaBa 00e3Bpeheme CyMBUBHUX NMOTPAKUBAKBA HA OCHOBY INPOLEHEHUX
ryouTaka KOju HacTajy, jep Kylly HUCY Y MOTYhHOCTH Jla U3BpLIe TpaxkeHa IulahaHja. Y
NpoILeHN ofiroBapajyher n3Hoca ryouTka oy o0e3BpehBaHja 3a CyMHjuBa OTPAKUBaH]a,
JlpymTBO ce OcllaHja Ha CTapoCT NOTPaKUBamba, PaHUje UCKYCTBO Ca OTIHCOM, OOHUTET
Kylala ¥ IpoMeHe y ycinoBuMa Iutahama. OBO 3axTeBa IpoLEeHE Be3aHe 3a Oyayhe
MOHAIIAKkEe Kynala W THMe u3a3BaHe Oyayhe Hammate y roroBuHu. CTBapHM HUBO
NOTpaXxuBama Koja cy HamtaheHa Moxe Jla ce pa3iuKyje off IpOLEHhEHUX HUBOA HaIlIaTe,
IITO MOXe€ IMO3UTHBHO WJIX HETAaTUBHO Jja CE€ Of[pa3’ Ha pe3yJITaTe MOCIOBamba.

CBa moTpaxuBama Koja Cy y Kammemy Bume off 60 faHa, Kao ¥ 3a cBa ocTaja
NOTpaXXMBama 3a Koja ce MPOLEHN ia Cy HEHalJaTuBa, (hOpMUpa Ce UCIIpaBKa BPEJHOCTH
y IIyHOM U3HOCY JJOCIIENINX, a HeHalJIaheHNX NOTpaxuBama.
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OJ1yKy O MHAMPEKTHOM OTIIHCY, OAHOCHO UCIIPaBLY BPEAHOCTH NIOTPAXXUBaHja Of KyIala
IIPEKO pauyHa UCIpaBKe BPETHOCTH JOHOCU Y TIpaBHU oi00p [IpymTBa.

OTnuc noTpakuBama Of Kylala ce BpUIM MOJ YCJIOBOM Jja Cy NOTpakuBama MPETXOAHO
Ouna ykipydeHa y npuxope [IpymTsa, a je HOTpaxuBame y Kiburama [IpymTea OTIHCAHO
Kao HEHAIUIaTUBO U ja [pymTBO HUJE MOIJIO [a HAIUIATH NOTPAXUBAKE CYACKUAM IIyTEM.
Opnyky O AUPEKTHOM OTIHCY NOTpaxuBama Off Kylama AOHOCH YTpaBHU oOfbdop

OpymTBa.

DuHaHcHjcke obaBese

dunaHCHjcKe oOaBe3e ce WHUIMjaTHO TPHU3HAj)y Y BUCHHM HabaBHE BPETHOCTH KOja
npejcTaBba MOIITEHY BPEAHOCT NpHUMJbeHE HajlokHaje. HakoH WHUIMjaTHOT
npu3HaBama, (pUHaHCHjcKe oOaBe3e ce MHCKa3yjy IO aMOPTH30BAaHO] BPEHOCTHU
KopumhemeM MeTofa epeKTUBHE KaMaTHE CTONe, OCMM (PUHAHCUjCKUX 00aBe3a mo dep
BpPEHOCTH Kpo3 OmjaHc ycrmexa. AMOPTH30BaHa BpegHOCT (pUHAHCHjcke obaBese je
M3HOC N0 KOMe ce 00aBe3e HMHUIMjaTHO BPEHYjY, YMawmeH 3a OTIUIaTe IVIaBHUIE, a
yBehaH MM yMameH 3a aKyMyJlHpaHy aMopTH3alujy KopuimhemeM MeTofa e(eKTHBHE
KaMaTHE CTOIe.

dunaHcHjcke obOaBe3e yKibyuyjy obaBe3e MO OCHOBY KpeauTa ofo0peHux o OaHaka y
3emspn. O0GaBe3a je Tekyha yKOJHMKO ce odekyje jla Oyfae M3MupeHa y peloBHOM TOKY
NOCTIOBHOT IMKJIyca [IpymTBa OJHOCHO KoOja JocmeBa y mepuofy Ao 12 meceny HaKOH
maTyma Omsanca ctama. CBe ocTalie o0aBese ce KIacu(puKkyjy Kao JyropoyHe.

ITpumibeHN KpeguTH ca YTOBOPEHOM BaJlyTHOM KJIay3yJIOM ce 0OpadyHaBajy y AUHAPCKO]
IPOTHUBBPEJHOCTHU JIEBU3HOI M3HOCA HeoTiulaheHor fena Kpenurta. [lpuxoau u pacxonu
HacTalld M0 OCHOBY IpPUMEHE BallyTHE KIay3yje €BUJCHTHPAjy Ce y OKBHpY OHWiIaHca
ycrexa Kao (PMHAHCH]CKU IPUXOJU, OMHOCHO (DMHAHCH]CKHU PACXO/IM,.

JpymTBO BpIIM HCKBIKEHE 00aBe3e Kajla je o0aBe3a U3MUpPEHa, YKMHYTa WU Kaja je
IIpeHeTa Ha Jpyrora.

OobaBe3se H3 ITOC/IOBar a

OOaBe3e mpema J[oOaBbaunMa M ocTane o0OaBe3e U3 IOCIOBama BPEAHY]Y ce€ IO
HOMMHAJTHO] BPEIHOCTH.

1.5.3.4. HemaTepnjanna ynarama

Hemarepujanna ynarama cy HEMOHETapHa cpeficTBa (HE TpEJICTaBihaj)y ONHUILBUBA
¢pmsmuka cpencTBa) Kao mro cy goodwill, maTeHTH, JUIECHIE, KOHIECU]E, 3aMITHUTHH
3HAKOBH, KUTOBU, PAyyHOBOJCTBEHH cO(MTBEpH, (ppaHIIU3e, ynarama y pa3Boj HOBHUX
mpou3BOfa, polieca u ypehaja, ayTopckux mpasa u Ipyro.

1.5.3.5. HekpeTHuHe, IOCTPOjema B ONpeMa

HekpeTHuHe, nmocTpojema U onpeMa UcKaszyjy ce Mo HabaBHO] BPEIHOCTH YMambEeHO] 3a
aKyMyJIMpaHy MCIIPAaBKy BPENHOCTU U TyOuTKe ycnep oOe3Bpehema. [loueTHO Mepeme
HEKpETHNHA, IIOCTPOjeha M ONpeMe BpLIM ce MO HabaBHO] BPEJHOCTH WU IO ICHH
KomTama. HaGaBHA BpPEHOCT YKJbydyje HM3[aTKE AWPEKTHO NPUNHCUBE HAOaBHEHOM
CPEJCTBY.
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N3panm 3a HEKpeTHUHE, MOCTPOjema U ONpPeMy ce IMPHU3HAjy Kao CPEACTBO aKO M CaMoO
ako je BepoBaTHO ja he Oyayhie eKOHOMCKE KOPHCTH TOBE3aHE Ca THM CPEJICTBOM
npuTunaT y JpymTBO M ako ce u3JalyM 3a TO CPEICTBO MOTY IIOY3[1aHO MEPUTH.
HaGaBke HeKpeTHHMHA, MOCTPOjelma M ONpPEeMe TOKOM TOfMHE EBHACHTHpPAHE CY IO
Ha0aBHO] BpeAHOCTH KOjy unMHU (pakTypa fgoOaBpava yBehaHa 3a 3aBHCHE TPOIIKOBE
HabaBKe U TPOIIKOBE JOBOhema CPEACTBA Y CTamke (DYHKIMOHAIHE TPUITPABHOCTH.

CarnacHO yCBOj€HO] pauyHOBOJICTBEHO] MONIMTULY, HA JJaH OUjaHca CTama, PyKOBOJACTBO
JpymTBa aHanu3upa BPEJHOCTH 110 KOjUMa Cy NPUKa3aHa HeMaTepHujallHa U MaTepHjaTHa
uMoBHMHA [IpymTBa. YKOJIUMKO TOCTOjU MHAUKAIKja [a je HEKO CpeficTBO 0b0e3BpeheHo,
HaJIOKHAJUB U3HOC T€ UMOBHUHE CE MPOILEHmYje Kako OU ce YTBPAUO U3HOC 00e3Bpehema.
YKOIMKO je HaJOKHAIUBHA U3HOC HEKOT CPEACTBa NPOLEHEH KA0 HIDKU Of] BPEHOCTH 1O
KOjoj je TO CpeflcTBO MpHKa3aHO, MOCTojelia BpPEeTHOCT TOT CPENicTBa ce yMamyje 10
BHACUHE HAJOKHAJUBE BPEJHOCTH, KOJy IPEJCTaB/ha BPEAHOCT Beha o HETO MpopajHe
BPEIHOCTH U BPEHOCTH y ynoTpedu. ['yourak 300r ob6e3Bpehema ce npusHaje y u3HOCY
pasiuke, Ha TEPET pacxopa.

Ho6uim off mpojiaje HEKPEeTHHUHA, MOCTPOjeka U ONpeMeE Ce KIIKE IUPEKTHO y KOPUCT
ocranux mnpuxopa. I'yOumu no OCHOBY Mpofaje WM PacXOfoBama HEKPETHHUHA,
IOCTPOjemha U ONIpEME TEPETE OCTAJIE PACXOJIE.

AMopTH3alja HEKpeTHHWHa, IOCTpojema M ompeMe oOpauyyHaBa ce IO
IPONOPLUOHATIHOM METOAY NPUMEHOM aMOPTHU3aLMOHUX CTOoNa Koje cy ofpeheHe Tako
fa ce HaOaBHA BPEHOCT HEKPETHUHA, OCTPOjema U ONpPEeMe aMOpTHU3Yje Y jeHAKUM
TOIMIIBLUM U3HOCHMA Y TOKY Beka ynorpeOe. AMOpTH3alyja cpeficTaBa aKTUBUPAHUX Y
TOKy IOofiMHe ce oOpadyHaBa Kaja ce CpejicTBa cTaBe y ynorpely, OJHOCHO IOYEB Off
HapeaHOr Mecela off faTyMa HabaBKe Ha HaGaBHY BPEJHOCT.

[TpumemeHe cTore aMmopTH3anuje y TeKyheM U MpeTXOIHOM 00pavdyHCKOM MEPHUOTY CY:

ITpouemenn Bek IIpouemenn Bek
Tpajama y Tpajama y
Onuc 2012.% rofuHama 2011 % ropuHama
ITpaBo kopumhema
rpal)eBUHCKOT 3€MJBHIITA
I'paheBuncku objexTn 2,5-4% 40-25 2,5-4% 40-25
Omnpema-marninHe 4-11% 25-9 4-11% 25-9
Omnpewma-ypehaju u
UHCTananuje 3,3-15 30-6 3,3-15 30-6
Onpema-noroHCKN NHBEHTAap 8,3-16,60% 12-6 8,3-16,60% 12-6
OnpemMa-noca0BHY UHBEHTAP 11-20% 9-5 11-20% 9-5

OpnpehuBame KOPUCHOT BEKa Tpajarka HEKPETHUHA, IOCTPOjelka U ONPEME Ce 3aCHUBA Ha
MPETXOJHOM UCKYCTBY Ca CIMYHMM CPEJICTBMMA, KA0 M HAa aHTULIUINPAHOM TEXHUYKOM
pa3Bojy W IMpOMEHaMa Ha Koje yTHh4e BEeJUKH OpOj €KOHOMCKUX WJIM WHJYCTPHjCKUX
¢hakTopa. ApekBaTHOCT ofipeljeHOr KOPHCHOT BeKa Tpajama ce NPEHuCHuTyje Ha
TOAMIIKBEM HUBOY WU Kajia TOJ MOCTOjU WHAUKAIM]A /la je [OIUIO 10 3HaYajHe TPOMEeHe
¢axTOpa Koju cy npeacTaBball OCHOB 32 OfjpehiBame KOPUCHOT BeKa Tpajama.

13



MOJYTOAUIIBI U3BELITAJ, BUTATT A 4. 2012

1.5.3.6. UaBecTUOHE HEKPETHHAHE

Ha pan 30. jyn 2012. roguHe [IpymTBO je KOHCTAaTOBAajO fia HEMa WHBECTUIIMOHMX
HEKpPETHHUHA.

1.5.3.7. Banmuxe

3anuxe ce uckaszyjy Mo LeHU KOITama WK 1O HETO MPOJAJHO] BPETHOCTH Y 3aBUCHOCTHU
ofl Tora koja je Hmwka. HeTo mpojajHa BpegHOCT je LieHa MO KOjOj 3ajuxe MOry OUTH
npojaTe y HOPMAJIHUM YCIOBHMa IIOCIOBama HAKOH yMamemha IEHE 3a TPOLIKOBE
npopaje.

HaOaBHy BpegHOCT cUpOBHMHA M TproBauke poOe 4MHU (paKTypHa IieHa JoOaBibada
yBehaHa 3a 3aBHCHe TpomKoBe HabOaBke. LleHy KomTawma HeOBpLICHE MPOM3BOAKE U
rOTOBUX MPOU3BOJa YNHE AUPEKTHHU TPOIIKOBU MaTepHjajia U 3apajia u npumnajajyhu neo
ONIITUX TPOLIKOBA Npou3Bofme. OOpadyH nu3ia3a 3ajuxa BpIIU Ce 10 METOAM ITPOCEUHE
MOHJ[EpHCaHE LICHE.

TepehemeM ocTanux pacxofia BpLIM ce UCTIPaBKa BPEJHOCTH 3a/nxa pode y ciaydajeBuMa
Kajla ce OIEHM fila je MOTpeOHO CBECTH BPENHOCT 3alixa Ha HBUXOBY HETO IPOJAjHY
BpegHocT. OmreheHe 3anuxe pobe M 3alMxe Koje MO KBaJIUTeTy He OAroBapajy
CTaHjap/iuMa ce y IOTIYHOCTH OTIIUCY]Y.

1.5.3.8. HakHape 3anmociieHaMa

Y ckuapy ca mpomnmucuMma Koju ce npuMewyjy y PemyOmunu CpOuju, Hpymrso je
o6aBe3HO na ymuiahyje JONpPUHOCE pa3HUM JpKaBHUM (DOHIOBHMA 3a COIMjAJTHY
3amTuTy. OBe o0aBe3e YKibyduyjy JONPUHOCE HA TEPET 3aloCiIeHUX U Ha Teper
MOCIIOAAaBLA Y U3HOCKMA KOjU ce 0OpadyHaBajy NPUMEHOM 3aKOHOM MPONUCAHUX CTOIA.
IpymTBO MMa 3aKOHCKYy 0O0OaBe3y Jla U3Bpmu oOycTaBy OOpadyHaTHX AONpPUHOCA W3
OpyTO 3apaja 3aloClieHuX M Ja 3a BUXOB padyH HU3BpLIM NPEHOC OOyCTaBJbEHUX
cpefcTraBa 'y KopucT ofroBapajyhux papxaBHuX ¢oHgoBa. [ompuHOCHM HaA TEpeT
3all0CIIEHUX U Ha TEPET MOCIO0aBlia KIbMKE Ce Ha TEPET TPOLIKOBA Y IEPUOAY Ha KOjU ce
ofiHOCE.

Y cknapny ca [lojenrHavyHMM KOJIEKTUBHUM YTOBOPOM O pany, [pywmTBo je y o6aBe3u ja
UCIUTATH OTIPEMHHUHE NPUINKOM OJJIacKa y MEeH3Hjy y BUCUHM 3 OpyTO MeceuHe 3apaje
KOjy je 3amoclieHH OCTBapHO y Mecelly KOju MPEeTXOAu Mecely y KoMme ce wucruiahyje
OTIPEMHHIHA, a KOje IPY TOM He MOTYy OUTHU Mame of] 3 IpoceyHe MeceuHe OpyTo 3apaje
ucnnahene y Penyonunu CpOuju y Meceny KOju IPETXOAU Mecelly y KoMme ce uciutahyje
OTHPEMHHUHA.

JpymTBO HEMa CONCTBEHE NMEeH3MOoHe (POHAOBE HUTHU OIIMje 3a UCIUIaTe 3alociIeHuMa y
BUJly aKlldja M 1O TOM OCHOBY HeMa MIeHTH(PUKOBaHMX oOaBe3a Ha faH 31. meuemOpa
2011. rogune.

Kparkopouna, niahena ogcycrsa

AxkyMmynupaHa IutaheHa OJICyCTBa MOTY Ja Cce MNpeHOCe W KOPHCTe Y HapeTHuM
NepHoANMa, YKOIIMKO Yy TeKyheM neproay Hucy uckopuiihiena y notnyHoctd. O4eKnBaHu
TPOIIKOBM ITaheHHUX OficycTaBa ce NMPHU3HAJy Y U3HOCY KYMYJIUPaHUX HEMCKOpUITheHUX
mpaBa Ha JaH OwWiaHca, 3a Koje ce ouekyje na he OuTm uckopumheHH y HapegHOM
nepuopay. Y cilydajy HeaKyMyJupaHor mialieHor oficycTBa, o0aBe3a WM TPOIIAK ce He
NpU3HAjy JO MOMEHTa Kajia ce OfICyCTBO MCKOPHCTH.
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ITpema mpoueHn pykoBojcTBa [IpymTBa, M3HOC KPaTKOPOYHUX ITaheHuX ofcycTaBa Ha
pan 30. jyn 2012. roguHe HHMje MaTepHjaJlHO 3HA4ajaH U CXOAHO ToMme, IIpymTBO HUje
U3BPIINIIO YKAJIKy/IHCame HaBeJJleHUX 00aBe3a Ha JJaH OMIaHca CTama.

1.5.3.9. Kanuran

Kanuran [IpymTBa o6yxBaTa OCHOBHY KaIlMTAaJl IO OCHOBY yjiella OCHUBaua, HeyriaheHn
yIUCaHM KalKuTall, pe3epBe, PeBaJIOPHU3ALIOHE Pe3epBe U aKYMYJIUPAaHU Pe3yITar.

Kanuran [IpymTBa oOpa3oBaH je U3 YJIOXKEHHX cpejicTaBa OcHuBada [lpymTBa y
HOBYaHOM 00JMKY. OCHMBA4 HE MOXKE MMOBJIAYUTH CPEACTBA YJIOKEHA Y OCHOBHU KaIMUTal

pymTBa.
1.5.3.10. Ilpuxopu

Ipnxogn ox npojaje u Npysucara ycayra

IIpuxopu o mpopgaje Mpou3Bofa U pobe ce NpU3HAjy Y MOMEHTY Kaja ce 3HadajHU
PU3MLY ¥ KOPUCTU KOJU IIPOU3MJIa3€ U3 BIACHUIITBA HAJ| IPOU3BOAMMA U POOOM IIpEeHeCy
Ha Kynua. [Tpuxogu on npopaje npousBopa U pode cy UCKa3aHu 1o (PaKTYPHO] BPEJHOCTH
YMamEeHO] 3a 000peHe MOMyCcTe 1 MOpe3 Ha A0AATy BPEJHOCT.

ITpuxonu on mpyxama yciayra ce Ipu3Hajy y oOpauyyHCKOM NEpPHOAy Y KOMe je ycayra
IpyXeHa M McKa3yjy 1o (pakTypHO] BPEJHOCTH YMamkEHO] 3a O0OpeHe Momycre 1 nopes
Ha 10/1aTy BPEJHOCT.

[Ilpuxoqn og akTHBHparea Y4 HHAKA

Y okBHpY NpuUXOfia Ojf aKTHBHpama y4yMHAaKa M pobe, MCKa3yjy ce MPUXOIU MO OCHOBY
ynotpebe pobe, Mpon3BOAa M yciyra 3a HeMaTepHjaliHa yliarama, 32 OCHOBHA CPEJICTBa,
3a MaTepujal.

DuHaHCH]CKH IIPUXOAH

dunaHCHjcKM TPUXOAM OOyXBaTajy NMPHUXOAe Off KaMaTa, KYypCHUX pas3juKa U OCTalu
(puHaAHCHjCKM TPUXOMU, OCTBAPEHH M3 OfIHOCA Ca MAaTUYHUM, 3aBUCHUM U OCTaJIUM
MIOBE3aHUM IIPAaBHUM JIUIAMA.

IMpuxonu o Kamarta ce, y CKJajy ca HayeJOM Y3pOYHOCTH, IPU3HAjy y OMIaHCy ycrexa
nepuoya Ha KOju ce OJHOCE.

Ocrann npaxoqn

Y okBHpY OCTalMX NPHUXOfa MCKa3aHU Cy NOOHMIM IO OCHOBY IpOfiaje HEKPETHHHA,
HOCTpoOjera M onpeMe (OCHOBHHX CpPEJICTaBa) M HEMAaTEepHjallHUX yilarama, JOOWIH 110
OCHOBY IIpOfjaje NYTOPOYHMX XapTHja Of BPEMHOCTH M yuemrha y KamuTaily, TOOUIM Of
npojaje MaTepyjana, HariaheHa oTnucaHa NOTPaXUBamka, BUIKOBYU, IPUXO/M IO OCHOBY
edekaTa YroBOpeHe 3amTHUTe Off pU3UKa, IPUXOAU Off cMamema obaBe3a, NPUXOAU Off
yKHujama AYFOpPOYHUX pe3epBUCamA, NPUXOAU OfI ycKiahuBama BpPEJHOCTH HUMOBHHE,
NO3UTHBHA eheKTH TpoMeHe nomTeHe (ep) BpeMHOCTH HEeMaTepHjaHUX yiarama,
HEKPETHHHA, TOCTPOjema, ONpeMe, 3alliXa 0 BIUCHHE IMPETXOJHO UCKa3aHUX pacxofa 3a
Ta CpejicTBa 10 OCHOBY BPEHOCHOI' yCcKjlahuBama M YKHUama UCIHPABKU BPEAHOCTH IO
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OCHOBY BpEJHOCHOI ycKilahuBama Yy CKIajy ca PpadyyHOBOJACTBEHOM IOJIUTHKOM
pymTBa.

1.5.3.11. Pacxommn
Pacxopu ce npu3Hajy y Ounancy ycnexa u yrBphyjy ce 3a nepuop Kajia cy HaCTaJlu.
llocroBrn pacxonqn

[MTocnoBuu pacxonu oOyxBaTajy TPOIMIKOBE YCIOBIbEHE CTBaApameM MPUXOofia off Mpojaje 1
VKJIjy4yjy HaO0aBHY BpeHOCT IpojiaTe poOe, TPOIIKOBE MaTepujalia, TOpuBa U eHepruje,
OpyTO 3apaje, TPOLIKOBE aMOpTH3alfje W YCIyre MpyxeHe Off cTpaHe Tpehux jmua.
IMocnoBHM pacxofam 00yXBaTajy W OMIITE TPOIIKOBE KAO INTO Cy TPOMIKOBH 3aKylia,
MapKeTHHra, OCHTypama, IUIATHOT MpOMeTa, mope3a M OCTalld TPOIIKOBU HACTalu y
TekyheM 0GpauyHCKOM TIEPUONY.

DuHaHCH]CKH pacxoqn

dunaHCcHjcKM pacxou 00yXBaTajy pacxojie MO OCHOBY KaMaTa M KYPCHUX pasiiiKa U
ocrane (uHaHCHjcKe pacxofe. Pacxogu kamare oOyxBaTajy KamaTy oOpadyHaTy Ha
IpUMJBEHE KPEJUTE, KOja Ce eBUACHTUPA y OMIaHCy ycrexa Neprojia Ha KOjU ce OJHOCE, a
y CKJIaJly ca HaueJIOM y3POYHOCTH.

Ocramnu pacxoqu

Y OKBHpY OCTaluX pacxofa UCKa3aHM Cy T'yOuUIM IO OCHOBY IPOfiajeé U PacXOjloBama
HEKpeTHUHA, IIOCTPOjemha U ONpeMe U HeMaTepHjaslHuX yllarawma, T'yOuIU 10 OCHOBY
Ipojiaje XapTHja Off BPEAHOCTH M yuemrha y KanuTajay MpaBHUX Jula, TyOUIu off pojaje
MaTepujajia, MabKOBH, PACXOAH [0 OCHOBY JUPEKTHUX OTINCA NOTPAKUBAKbA, PACXOH 110
OCHOBY o00e3Bpehema HMOBHMHE, HEraTMBHM €(EKTH BpPEJHOCHUX Yyckiahupama
HeMaTepHjallHUX yJarama, HEKPETHUHA, IOCTPOjema, OlpeMe U OHOJIOMKHUX CpeficTaBa,
AYTOPOYHMX M KPAaTKOPOYHUX (PUHAHCUJCKUX INIaCMaHa, 3a/Iuxa, XapTija Off BpeJHOCTU U
NOTpaXUBama y CKJIAy ca pauyHOBOJCTBEHOM MONUTUKOM JIpymTBa.

1.5.3.12. Ilope3 Ha gob6uTak
Tekyhu mopes

ITope3 Ha pgoGuTak mpeAcTaB/ba M3HOC KOju ce oOpavyHaBa W Miaha y cKlafy ca
onpenbama 3akoHa o mope3y Ha noout npeny3eha Penyonuke Cpouje. Tekyhu mopes Ha
nobuTaK MpeficTaBiIja n3HOC oOpadyHaT NIPUMEHOM IponucaHe nopecke cromne of 10% Ha
OCHOBHIlY KOjy NpeJcTaBba omnope3uBu goOuTak. Omopes3uBu JOOHUTAaK ce yTBphyje y
nopeckoM OWJIaHCY Kao AOOWUT Ipe ONope3rBama MCKa3zaHa y OWJIaHCy ycrnexa, HaKOH
yckinahuBama NpUXOfa M pacxofla Ha HA4YMH INPONKMCAH IOPECKHM 3aKOHOABCTBOM
Peny6nuke Cp6uje. I3HOC 0Bako yTBpheHOr nope3a 1 UCKa3aHor y IIOPECKO] MPHUjaBH ce
yMamYyje [0 OCHOBY NMTOPECKUX KPEANTA ¥ MOPECKUX NMOACTHIIAja.

3akoH o mope3y Ha poouT mnpepy3eha PenyOnuke CpOuje 0OBE3HHKY KOjU H3BPLIX
yjlarama y OCHOBHA CpeJicTBa NMpH3HAje MpaBO HAa Mopecku KpeauT y BucuHU of 20%
U3BPLICHOT Yyjarama, ¢ TUM IITO IMOPECKM KpeauT He Moxe Outu Behm ox 50%
0o0pauyHaTOr Nope3a y TOAWHM Yy KOjO] je M3BpuIeHO yinarame. Hemckopumthenu neo
NOPECKOr KpEeAUuTa MOXKE ce IPEHETH Ha padyH I[ope3a Ha poOur u3 Oyayhux
00pauyHCKUX NEPUOJA, AJIU HE IyKE Of JeceT rofuHa.
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IMopecko 3akonopaBcTBO PenyOnuke CpbOuje He mpenBuba 1la ce mopecku TyOuiu u3
Tekyher mepuopmia Mory KOpPHUCTHTH Kao OCHOBa 3a mnoBpahaj mopes3a miaheHor vy
IIPETXOHUM nepuoguma. Mehytum, ryounu u3 tekyher nepuopa UcKazaH# y IOPECKOM
OuJIaHCy, U3y3€B OHMX U3 KOJUX NpoHM3UiIa3e KanuTalHU ryOuuy U AOOHMLIHU, MOTY ce
HWCKOPUCTHTH 32 yMamkEHe NOOUTHU yTBpheHe y NopeckoM OmitaHcy Oyayhnx oOpauyyHCKUX
NEPHOAA, ali He JyXKe Off JECET TOfluHa.

Ontoocern nope3

Onnoxenu nopeckn edekTu oOpadyHaBajy ce 3a CBe NpPUBPEMEHe pas3iuke u3Mmehy
NOpECKE OCHOBE CpecTaBa u 00aBe3a U BUXOBE KIUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH YTBpheHe y
CKJIaly ca mpomnucuMma o pauyHoBopcTBy Penyonuke CpOuje. Baxehe nopecke cromne Ha
faH OujaHca CTama WU IOpecKe CTOIe Koje Cy HaKOH TOT JaHa CTYNWIe Ha CHary,
KOpHUCTE ce 3a yTBphuBame ofiiokeHor nopesa. OnnoxeHne nopecke obasese NpU3Hajy ce
y LEJIUHU 32 CBE ONOpe3uBe INpuBpeMeHe pasnuke. OmiokeHa IMOpecka CpefcTBa
NPU3HAjy ce 3a CBe OfJ0OMTHE NPUBPEMEHE pa3iMKe, Kao U 110 OCHOBY NMOPECKUX I'yOuTaKa
U TIOPECKMX KpeuTa KOju Ce MOT'y PEHETH y HapeHe (prcKaHe Mepuoye 0 CTEeNeHa 10
KOjerT je u3BecHO Jia he mocTojaTu onopesuBa JOOUT IO OCHOBY KOje ce MPEHETH MOPECKU
ryouTaK U MOPECKU KPEAUTH MOTY UCKOPUCTUTH.

Texyhu 1 OfiyIOXE€HU OPE3U NPU3HAjY ce Kao MPUXOU U PACXOAH U YKIbYYEHHU CY y HETO
foOUTaK NepHojia, M3y3eB H3HOCA OJIOKEHHX IOpe3a KOjU jé HAcTao IO OCHOBY
peBaiopu3anyje HEKPETHHUHA, IOCTPOjema U OlpeMe, Kao yjarama y aklyje MpaBHUX
nuna 1 6aHaka, a KOju ce €BUJIEHTHpA IIPEKO peBaloOpU3allMOHNX PE3EPBU.

1.5.3.13. 3apapa no akuyuju

JpymTBO U3padyHaBa U oOelofamyje OCHOBHY 3apafy no akuuju. OCHOBHa 3apaja 1o
akiuju oOpavyyHaBa ce [e/belheM HETO MOOMTKA KOju MpuUMajia aKnuuoHapuMa, IMaoluMa
00nuHuX akuyja [pymTBa, NOHAEepUCcCaHIM IPOCEYHUM OpOjeM U3AaTUX OOMYHMUX aKluja y
TOKY NEepUOfa.

1.5.3.14. Haghopmanmje mo cermeHTAMA
CermeHT nocnoBama je KOMIoHeHTa [IpymTBa:

a) Koja ce 6aBu MOCIOBHUM aKTHBHOCTHMA KOjUMa MOXE f1a OCTBapyje MpHUXOfe WM
IpaBU pacxofe,

6) Ywmje MOCIOBHE pe3yiTare pefoOBHO Mperje/a IIaBHU OpraH yrnpaseama Jpymrrsa fna
Ou JOHEO OJJIyKE O pECypCcHMa KOjU Ce JOAEsbyjy TOM CErMEHTY U fa OU OLEHHO
BEerose nepgopmance u

1) 3a KOjH! cy pacroioxuBe 3aceOHe (prHaHCHjcKe MH(popManyje.

INpumapuu m3BewmTajHn cermMeHTH [pymrBa cy mocinoBHu cermMeHTH. MHpopmanumje o
MOCIIOBHMM CerMeHTHMa obenopamene cy y Hanomenn 4.1, 4.2,4.3, 4.4

HpymTBo HajBehu 1eo cBOr nocnoBama 00aBba Ha TepuTopuju Penyonuke Cpouje.
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1.5.4. YITPABJbAILE PUTHAHCUICKUM PUSNLIUMA

JpyImTBO je y CBOM PEIOBHOM IOCIOBaKY y PA3IUYATOM OOMMY M3JI0KEHO ofipeheHnum
(PMHAHCHU]CKUM PU3UILIAMA U TO:

e  TpxumHAM pu3nIUMa,

®  Pusuky JIUKBUIHOCTH,

e  KpenuTHOM pU3UKY.

Ynpasmame pusupuma y JIpymrTBy je YCMEPEHO Ha MUHMMH3UpPAHj€ MOTEHIMjaTHUX
HEraTUBHUX YTHUIaja Ha (PUHAHCUJCKO CTame M TocioBawme [pymTBa y cUTyauuju
HENPEeABUUBOCTH (PUHAHCH]CKUX TPKUIITA.

1.5.4.1. TpkuIIHA pU3KMK

@)

(0)

Prsnk of IpoMeHe Kypca CTPaHHuX BaIyTa

JIpyLITBO je U3JI0KEHO PU3UKY Off IPOMEHE Kypca CTPaHUX BallyTa MPUIMKOM IOCIOBamka
y 3eMJbM U MHOCTPAHCTBY, a KOjU IMPOUCTHYE U3 IOCIOBama Ca Pa3jIMuUTUM BallyTama,
npBeHcTBeHO EYP. [leBU3HM pusMK HacTaje Yy ClIydajeBUMa HeycKiaheHOCTH
(puHaHCHjcKUX cpefcTaBa M o0aBe3a U3PaXEHHUX Yy CTPAHO] BalIyTH WU Ca BaJlyTHOM
KJIay3yJloM. ¥ MepH y Kojoj je To Moryhe, [IpymTBO MUHUMHU3HMpPA AEBU3HU PU3UK KPO3
MUHMMU3HPAHje OTBOPEHE IeBU3HE MO3UIIHje.

Prsnk of IpoMeHe KaMaTHHX CTONA

JpywmTBO je U3JI0KEeHO pa3HUM pU3HLUMa KOjU Kpo3 e)eKTe NpOMeHa BUCUHE TPKULIIHUAX
KaMaTHUX CTONA JIeNyjy Ha HEeroB (PUHAHCHJCKM TIOJOXaj M TOKOBE T'OTOBHHE.
INocnoBame [IpymTBa je M3I0KEHO PU3UKY NPOMEHE KaMaTHHUX CTONa y MepH Yy Kojoj
KaMaTOHOCHA cpeficTBa (YKIbYy4dyjyhn MHBECTHIMj€) U KaMaTOHOCHE 00aBe3e I0CIeBajy 3a
HarjiaTy y pa3/iduuToO BpEME WK Yy pa3JIMYUTHUM U3HOCHUMA.

C' 063upom na [pymTBO HeMa 3HayajHy KaMaTOHOCHY MMOBUHY, npuxof HdpymrBa u
TOKOBU TOTOBHMHE Yy BEJIMKO] MEpPH Cy HE3aBHCHM Off IPOMEHa TPXXUIIHUX KaMaTHHUX
crona. Pusuxk [pymTBa o mpoMeHa ep BpPEeAHOCTH KaMaTHUX CTONA NPOHUCTHYE
NPBEHCTBEHO U3 06aBe3a M0 OCHOBY NPUMJBEHUX KPATKOPOYHMUX U AYTOPOYHHUX KpeauTa
of 6anke. Kpequtu cy npuMmeHH 1O NPOMEHJBMBMM KaMaTHUM CTOIaMa M M3Jaxe
JpymTBO KaMaTHOM PU3HMKY TOKOBA TOTOBHHE.

JpymTBO BpIIM aHANIM3y HU3JIOKEHOCTH PHU3MKY Ofl NPOMEHE KaMaTHUX CTONa Ha
AMHAMUYKO] OCHOBHM Yy3MMajyhm y oO03up anTepHaTHBHE U3BOpe (pUHAHCUpawma WU
peduHaHCHpame, Mpe cBera 3a Ayropodne obOaBe3e Oyayhu fa OHe NpefcTaBsbajy
Haj3Ha4YajHU]y KaMaTOHOCHY MO3UIHjy. AKTUBHOCTH yIpaBibamba PU3NLUMA UMajy 3a LUJb
lla ONTHMU3UPAjy HETO pacxof Off KamaTa, y3 ycJIOB Jla Cy TPXKUIIHE KaMaTHE CTOIE Ha
HUBOY KOjy je y CKJIajly ca IOCJIIOBHOM cTpaTerujoM [pymTsa.

1.5.4.2. Pu3uK TUKBANHOCTH

Pusuk nukBupgHOCTH je pu3uk na [dpymTBo Hehe Outm y moryhHOcTH ja (puHAHCHpa
cpefcTBa ofroBapajyhum m3BopuMa (pUHAHCHUpama ca CTAaHOBHUINTA POKOBA W CTOMA W
PU3MK HEMOTYNHOCTH f1a ce CpeJiCTBO peaiiu3yje MO pa3yMHO] IleHH y oAromapajyhem
BPEMEHCKOM OKBUPY.

OpymTBO ynpaBsba JUKBAAHOIINY ca IAJLEM Jla OCATYpa Jla U3BOpHU (pUHAHCUpama Oyay
pacloNOKUBU 3a HU3MHUPEmE o00aBe3a y TpEeHYTKY BuxoBor pocneha. [dpymTBo
HENIPEKUIHO MPOLEHYje PU3KK JUKBUIHOCTU UCHTU(PUKOBamHEM U MpahemeM NpoMeHa y
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u3BopuMa (puHAHCHUpaHja NMOTPEOHUM 3a UCIYHEHE IOCIOBHUX LbeBa [pymTBa, a y
CKJIaJly ca IIOCIOBHOM cTparterujom [Ipymrsa.

IpymTBO UMa NMPUCTYIl PA3HOJIMKKUM U3BOpuMa rHaHcupamwa. CpeficTBa ce MPUKYIIbajy
MyTEeM:

e KpaTKOpOYHUX U IYTOPOYHUX KPEMIUTA,

e Jlemo3uTa u

® AKIHUjCKOT KanuTasa.

1.5.4.3. KpepuTHu pA3UK

KpenutHu pusuk je pu3uK HacTaHKa (PMHAHCHjCKHMX ryOmTaka [IpymTBa Kao pe3yaraT
Kallllbeha KIMjeHaTa WM J[pyre YTOBOpPHE CTpaHe y M3MHUpHUBamy YrOBOPHHX obOaBe3a.
KpenutHu pusuk ce TpBEHCTBEHO Be3yje 3a U3JI0KEHOCT [IpymTBa Mo OCHOBY FTOTOBHHE U
FOTOBUHCKMX €KBUBaJIeHATa, feno3uTa y O0aHkama W (PUHAHCUJCKUM HMHCTHUTYIHjama,
MHBECTHPAmA Yy XapTHje Off BPEAHOCTH, MOTPaXMBama Ol MPaBHUX M (PU3MUYKKUX JHIA U
npeys3eTux o0asesa.

JdpymTBO je H3JI0XKEHO KPEAUTHOM pU3HMKY M 00e30eheme Off KpeauTHOr pHU3MKa
YCIIOCTABJBEHO j€ Mpefy3nuMameM ofpeleHnx Mepa U akKTUBHOCTU HA HUBOY [IpymTBa. Y
clly4yajy HeOlnaroBpeMeHOI M3MupHBama o0aBe3a Kymaua mpema JIpymrTBy, UCTHMa ce
OpeKua HcIopykKa Impou3Boja. Mehyrtum mnopep Ttora, [pymTBO HMMa 3HadajHY
KOHILIEHTpAaLYjy KPEeAUTHOI pHU3MKAa Yy BE3M ca NOTPaXKUBAMBHUMA, jep MMa Malu Opoj
MehycoOHO HemoBe3aHuX Kymana ca I0jeJUHaYHO BEJIMKMM M3HOCHMA Jyrosama. ITopep
OpeKkujga MCIOpyKa Mpou3BOfa, Kopucre ce ciaepehm MexaHusmm — Hamare:
pernporpaMupasje Ayra, KOMIeH3amnuje ca paBHUM JIUIIMA.

Ha pan 30. jym 2012. roguHe [pymTBO pacnojaxxe TOTOBUHOM U TOTOBUHCKUM
eKBHUBaJleHTUMa y yKynHoM u3Hocy off PCIl 106 xumsapga (31. geuem6Gap 2011. ropuse:
PCII 1.412 xumapa).

TotpaxcuBarwa o Kynaya

MakcuMaiHa n3J0KkeHOCT [IpymiTBa 0 OCHOBY KPEJUTHOT PHU3MKA 3a MOTPAKMBamba Off
Kymarna no reorpad)ckuM permoHuMa jiata je y cienehoj tTadenu:

Y xupagama PCJIL 30.06.2012. 31.12.2011.

Kynuum y 3emmbn 4.610.577 4.011.512
Kyniu y nHOCTpaHCTBY - -

YxkynHO 4.610.577 4.011.512

MakcuMainHa u3710eHOCT [IpymTBa IO OCHOBY KPEJUTHOT PHU3MKA 3a MOTPAXHMBAaMKA Off
KyIana 1o TUIly YTOBOPHE CTpaHe jaTa je y ciefehoj Tabemnu:

Y xwpagama PCJT 30.06.2012. 31.12.2011

TproBuHe Ha BEJINKO 4.610.577 4.011.512
Tprosune Ha Mano

dusznuka amma

Ocranmn

YxynHo 4.610.577 4.011.512
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1.5.4.4. YupaB/bam€ pH3UKOM KaNWTala

HpymTBO ce onpeaenuio 3a (pMHAHCUjCKU KOHLENT KANUTANIA U BEerOBO OUYBaKE IIpeMa
KOMe je KanuTaJ fie()MHUCAaH HA OCHOBY HOMUHAJIHUX HOBYaHUX j€IMHUIIA.

Lws ynpaBpama KanutaioM je fa [IpymTBo 3aipxu cOCOOHOCT Jia HaCTaBH Ca CBOjUM
MOCJIOBAkhEM Y HEOTPAHUYEHOM TIEPUOAY Y TPEABUJbUBO] OynyhHOCTH, KaKO OM 04yBajio
ONTHMANIHy CTPYKTYpy KammTala ca IHMHBEM Ja CMamd TPOIIKOBE KamnuTana, a
akIroHapuMa o6e36eqmio auBuaceHAe. [la 6u 04yBajIo OJHOCHO KOPHUTOBAJIO CTPYKTYPY
KanuTania, [IpymTBo Moxe fia pa3MoTpH ciefiehe onuuje: Kopekiyja uciiaTa AUBUACHAN
akIMoHapuMa, Bpahame KamnuTaja aKIMOHapuMa, W3[jlaBamke HOBUX aKIMja WX MPofaja
cpefcTaBa Kako OM ce cMamuiia yroBama.

JpymTBO NpaTh KalKMTajl Ha OCHOBY KOe(UIMjEHTA 3ay>KEHOCTHU, KOJU Ce U3padyHaBa
Kao OJIHOC HETO AyroBama [IpymTBa 1 BeroBOr YKYIHOT KanuTana.

Ha pan 30.,jyn 2012. u 31. geuemOpa 2011. rogune, Koe(UIUjeHT 3a1y’)KEHOCTH [IpymTBa
61O je Kao mTO CICH:

30.06.2012. 31.12.2011.
O0aBe3e 10 OCHOBY KpEIUTa - YKYIIHO 3.086.847 3.397.088
Mpunyc: '0TOBUHCKY €KBUBAJIEHTH U TOTOBUHA 106 1.412
Hero gyroBame 3.086.741 3.395.676
ConcTBenu Kanurail 3.616.084 3.577.816
Kanwmrarn - ykymHO 6.702.825 6.973.492
KoedunujeHT 3agy*eHOCTH 46,05% 48,69%

1.5.4.5 TIpaBuuHna (¢pep) BpemHOCT

[TocnoBua nonutuka [Ipymrsa je ga obenoganu uH(GOpMal|je O MPABUYHO] BPEAHOCTU
aKTHBE M ITaCHBE 3a KOjy IIOCTOje 3BaHUYHE TPXKUIIHE HH(pOpManyje 1 Kafa ce paBuYHa
BPETHOCT 3HAYajHO pa3iuKyje off KibUroBOACTBeHEe BpenHocTu. Y Penybonuiu Cpbuju He
IOCTOjU JOBOJGHO TPXKHMIIHOI MCKYCTBa, KAO HHM CTAaOMJIIHOCTH M JIMKBUAHOCTH KON
KYIIOBUHE U TIpOfaje MOTpakhBama U ocTaje (PUHAHCHjCKE aKTHUBE U MacuBe, IOIITO
3BaHNYHE TPXHIIHE MH(MOpMaluje HHUCY Yy CBAaKOM TPEHYTKy pacnojoxuse. Crora,
IpaBUuYHY BPEJHOCT HUje Moryhe Noy3fgaHO YTBPAUTH y OACYCTBY aKTMBHOI' TPXKUINTA.
PykoBopictBo [IpymTBa Bpmm INpOIEHY pU3MKa U y cllyyajeBUMa Kaja ce OLEeHU Ja
BpPEHOCT MO0 KOjOj ce MMOBHMHA BOAM Y NOCIOBHUM KmHrama Hehe OMTH peann3oBaHa
BPIIM HCIPABKY BPEJHOCTH.

dep BpeaHOCT (DUHAHCH]CKHUX CPECTaBa Koja Cy UCKa3aHa 10 aMOPTU30BaHO] BPEJHOCTH
npolemyje ce AMCKOHTOBAKEM HOBYAHMX TOKOBa KopHmhemeM KaMaTHe CTOIe MO KOjoj
6u [IpymTBO MOrIJIO Jla mpuOaBu AYrOpo4yHE IMO3ajMHUIE, a KOja OAroBapa e(eKTHUBHO]
KaMaTHO] cronu. [lpymTBOo cMmaTpa Ja MHCKa3aHa KHBHUTCOBOJACTBEHA BPEJHOCT
NOTpa)xuBama, HAKOH YMamkEma 3a UCIPABKY BPETHOCTHU IO OCHOBY 00e3Bpehema, Kao u
HOMUHAJIHA BPEJHOCT o0aBe3a U3 MOCIOBama, MPUOIIKHO OflpakaBa HUXOBY TPXKUIIHY
BpepHOCT. Pep BpegHOoCT o0aBe3a 1o KpeAUTHMA NPOoLEkYje ce AUCKOHTOBameM Oyayhux
YrOBOPEHMX HOBYAHMX TOKOBA IIpeMa TPEHYTHO] TPKHUIIHO] KaMaTHO] CTONHM Koja je
JpymTBy Ha pacnosaramy 3a NoTpede CIMYHUX (PMHAHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa. OBako
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yTBpheHa ¢ep BpegHOCT He OJCTyNa 3HayajHUje Ofi BPEJHOCTH MO KOjOj Cy MCKa3aHe
obaBe3e 1o KpeguTumMa y mociIoBHUM Kiurama [Ipymrsa. PykoBopcTBo [IpymTBa cMaTpa
[a U3HOCH Yy NMPUIIOKEHUM (PUHAHCH]CKUM M3BENITajuMa OfipakaBajy BPEJHOCT Koja je y
AATUM OKOJIHOCTMMA HAajBEPOJIOCTOjHUja M HAJKOPHUCHM]ja 32 MOTpeOe U3BEIITaBama.

1.5.5. IIPUXOOU OJ] ITPOTIAJE

Y xuwpagama PCJI 30.06.2012. 30.06.2011.
2.129.061 1.669.947
YxkymHO 2.129.061 1.669.947

1.5.6. OCTAJMH ITOCIIOBHU ITPXOOU

Y xumagama PCI] 30.06.2012. 30.06.2011.
3.770 4.280
YxkynHO 3.770 4.280

1.5.7. TPOIKOBU MATEPUJAJIA 1 HABABHA BPEITTHOCT ITPOJATE POBE

Y xwpanama PCJI 30.06.2012. 30.06.2011.
Ha0GaBna BpeftHOCT npopraTe pode 0 77.971
TpoumkoBu MaTepujana 989.148 1.181.959
YxkynHO 989.148 1.259.930

1.5.8. TPOIIKOBU 3APAJTA, HAKHAJIA 3APAJTA 1 OCTAJIA JIMYHU PACXOIN

Y xumpanama PCJT 30.06.2012. 30.06.2011.
Tpowkosu OpyTo 3apanga 63.661 61.646
TpowKoBY IOpe3a U JONPHHOCA Ha 3apajie U HaKHaje

3apajia Ha TepeT MoCciIo/aBla 10.818 10.962
Ocranu nu4yHM pacxonu 1.851 6.698
YxkynHO 76.330 79.306
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Y xumagama PCI

TpoukoBu amopru3anyje:

- HEKpPETHHHE, IOCTPOjemka U oIpeMa

- HeMaTepujaliHa yjarama
YKynHo

1.5.10. OCTAJIN ITOCIIOBHU PACXOIU

Y xumanama PCIO

TpOIIKOBH TPaHCIOPTHUX YCIIyTa

TpolKoBH ycilyra oApKaBama
TpolKoBH 3aKyTHUHA

TpomIKOBH pekyiaMe U NMpoIaranje
OcTanu TPOIIKOBY MPOU3BOIHUX yCIyTa
TpOmKOBH HEMPON3BOIHUX yCITyTa
TpowukoBH pernpe3eHTanyje

TpolkoBH peMHja OCUTYparba
TpOIIKOBH IIATHOT IPOMETA
TpomkoBH wiaHapuHa

TpomkoBu mopesa

Ocranu HeMaTepHjaTHi TPOIIKOBH

YKYIIHO

Y xumwagama PCI

drHaHCHjCKM pEXOHA
ITpuxopgu o KamaTa
ITo3uTuBHE KypCHE pa3inke
Ocranu (puHAHCH]CKY TPUXOAH
YkynHo

PdrHAHCHjCKH pacxond
Pacxonu kamara

HeraTusHe KypcHe pasiuke
Ocranu (pHAHCHjCKU pacxoau
YkynHO

Hero ¢unancujcku npuxogu/pacxoqn

1.5.11. ®PUHAHCHUICKHU ITPUXOON 1 PACXOIN
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1.5.9. TPOIIKOBU AMOPTU3AIINIE U PESEPBUCAIBA

30.06.2012. 30.06.2011.
80.069 76.538
80.069 76.538

30.06.2012. 30.06.2011.
49.040 5.300
2.098 2.013
962 1.624
19.523 36.041
2.483 3.068
7.078 9.578
260 192
3.491 3.696
449 1.033
445 464
32.470 26.113
654 2.164
118.953 91.286
30.06.2012. 30.06.2011.
80 3.253
17 13.199
136 42.595
233 59.047
141.527 81.677
2.763 8.268
4.460 1.750
148.750 91.695
(148.517) (32.648)
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1.5.12. OCTAJIA ITPUXON 1 PACXOIH

OCTAJIN ITPUXOIN

Jlobunu ox mpozaje HeMaTepHjalHuX yaaramba, HEKPeTHHHA, IOCTPOjerba U OlIpeMe
Jobunm ox mpoaje Matepujaia

HarutaheHa oTIicaHa MoTpaKHBamba

TIpuxonu o cMamema obaBesa

Ocranu HENOMEHYTH TIPUXOIN

YKYIIHO

OCTAIJIA PACXOOHU

['yOu1y o ocHOBY pacxo/ioBaiba M Mpo/iaje HeMaTepUjalIHuX ylarama, HeKpeTHHHA,
IIOCTPOjeba U OnpemMe

I'y6ui o ocHOBY mpo/aje ydenrha y KamuTaly ¥ XapTHja oJ BPeIHOCTH
T'ybunm on mpopaje Marepujana

Pacxonu 110 0CHOBY IMPEKTHUX OTIHCA TOTPAKUBAKA

Pacxoaun o ocHOBY pacxojoBama 3aI1xa MaTepujaia u pobe

OcTanu HENOMEHYTH PacXxo1u

Oo6e3Bpeheme TyropoyHnX GMHAHCHjCKUX TIAaCMaHa U IPYTUX XapTHja o BPEIHOCTH

PAacIoNOKHUBUX 32 MPOJIAjy

YKYIIHO

Heto ocTtanu pacxoaun

1.5.13. IIOPE3 HA IOBUTAK

30.06.2012 30.06.2011

65 98

19 14.975

500 -

- 3.886

584 18.959

30.06.2012 30.06.2011

319 486

- 14.989

- 62

- 339

4.493 779

627 14.168

5.439 30.823
(4.855) (11.864)

IMpenysehe na man 30.06.2012. UM wuckaszaHy MepeTIUIaTy IoOpe3a Ha JOOMT y H3HOCY:

7.008.415,00 PCA.

1.5.14. HEMATEPUJAJIHA YIIATAIBA

Hemarepujanna ynarama y uznocy o PCJI 5.222 xuspana ce omHoce Ha kuroBe Butai-a, kao u

JIMLIEHIIE 32 padyHapcke codTaepe.

HEKPETHHMHE, IIOCTPOJEIA Y1 OITPEMA

IIpoMeHe Ha HeKpeTHUHaMa, HOCTPOjembY U ONPEMU Cy IIPUKa3aHe Y HapeHOj Tabeu:
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Y xumanama PCJ1

Ha6aBHa Bpegnoct
Crame Ha 1. janyap 2011.
IToehama

PacxogoBame

IIpenoc ca/na

Ocraino

Crame Ha 30. jyn 2011.

AxyMmynmupaHa HCIIpaBKa BPEJHOCTH
Crame Ha 1. janyap 2011.
Awmopru3zanyja 3a 2012. roguny
ITpopaja/pacxon,

Crame Ha 30. jyn 2011.

Capamma BpeJHOCT Ha laH
30. jyn 2012. ropgune

Capamma BpeJHOCT Ha laH
31. genem6ap 2011. rogune

MuBecrunyje
I'paheBunCKH y TOKY 1
3emspuiiTe 00jexTH Onpema aBaHCH YKynHo
9.699 1.343.980 663.469 0 2.017.148
9.369 1.348.110 720.070 0 2.077.549
0 213 1.788 836 2.836
0 4.610 0 0 4.610
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
9.369 1.343.713 721.858 836 2.075.776
0 116.157 347.109 0 463.266
0 0 0 0 80.128
0 0 1.057 0 1.057
0 135.559 408.832 0 544.391
9.369 1.208.154 313.026 836 1.531.385
9.369 1.227.556 372.961 21.885 1.631.772

Ha pan 30. jyna 2012. roquHe, HeOTIUCaHa BPEJHOCT HEKPETHUHA, TOCTPOjEmba U ONpeMe
JpymTBa Haj KOjuMa je yCIOCTaBJ/beHA XUIOTEKa KAao CPeAcTBO o0e30ehema oTmiarte
Kpenuta ofoOpenmx op crpane (ALPHA BANK, Kowepnmjamna Bbamka) wsnocu PCI

1.631.772 xupana.

Y xumwagama PCJT

Yuemha y kanuTany 6aHaka
METAJIC BAHKA

Mnunnyc. icnpaBka BpeJHOCTH
YkymnHo

Yuyewmha y KanaTaxy NpABpEAHAX APYIITBA

HOBOCAJCKU CAJAM
MHOYCTP.BUJBE

Mnmnnyc. icipaBKa BpEJHOCTH
YkynHo

Crame Ha maH

1.5.15. AYTOPOYHU ®NHAHCUICKU ITTACMAHU

30.06.2012. 31.12.2011.
70 200

(12) (130)

58 70

5.438 7.803

46 46

(839) (2.589)
4.703 5.260
4.703 5.330

IpymTBO je, y CKafy ca pauyHOBOACTBEHOM NONMTHKOM, Ha faH 30. jyn 2012. ropune,
yuemha y KamnuTany OaHaka M INPUBPEJHUX [PYIITaBa, BPEJHOBAIO IO TPXKUIIHOJ
BPETHOCTH, Kao XapTHuje OJf BPEeJHOCTH pacmnojiokuBe 3a mpopajy. Edekar cBohema
yuemha y Kanuraiay Ha TPJKUIIHY BpeaHocT, y u3Hocy of PCII 4.703 xubana Ha fas 30. jyHn
2012. ropune, oOyxBaheH je mpeKo OcTaauX pacxofa/nmpuxoja.
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1.5.16. BAJIUXE

Y xumwanama PCJ]

Po6a

Marepujan

PesepsHu enosu

AJTaT ¥ UHBEHTAp

IInyc: icnpaBKa BpeHOCTH

HepospmeHa npon3sBojma
I'oToBu nponssonn

JlaTu aBaHCH 3a 3ajuxe
Mnmnnyc. icnpaBKka BpeJHOCTH

CranHa cpeficTBa HaMEmbEHa POAaju

Crame Ha maH

1.5.17. IIOTPA’KUBABA

Y xmwmwagama PCJI

IToTpakuBama 110 OCHOBY IIpOfiaje
Kynuum y 3emspn

Kymmu y 3emsbu 3a Kamare

Kynuwm y nHOCTpaHCTBY

Mnmnnyc: icnpaBKka BpeJHOCTH

Ocrana noTpa:kuBama 13 MOCIOBamka
IMoTpaxuBama of 3al0CIEHUX
Ocrana Tekyha noTpaxuBama
Mnunnyc. icnpaBka BpeJHOCTH

Canno Ha maH

IToTpaxuBama 3a Bume miaaheH nopes Ha JOOUTAK

Canno Ha maH

Y xuwpagama PCI

KpaTKOpO‘IHI/I KpEeAUTHU U IIJIACMAaHU - MaTUYHa U 3aBHMCHA

IIpaBHa JrIa

KpaTKOpO‘IHI/I KpEeAUTH U IIJIACMaHU - OCTaJla ITOBE3aHa

IIpaBHa JrLa

Ocrayin KpaTKOpOYHH (PMHAHCH]CKH TUIACMaHH

Munryc. UcnipaBka BpeTHOCTH

Crame Ha maH

1.5.18. KPATKOPOYHU ®PMTHAHCUICKU ITTACMAHHA

30.06.2012. 31.12.2011.
216 217
187.797 258.639
33.605 32.702
5.092 5.035
2.184 (1.188)
228.894 297.781
236.020 836.054
253.586 332.349
109.881 105.356
599.487 1.273.759
999 -
829.380 1.571.540
30.06.2012. 31.12.2011.
4.610.812 3.938.874
0 72.638

0 0
4.610.812 4.011.512
1.231 2775
14.237 7.861
15.468 10.636
4.626.280 4.022.148
8.470 33.572
4.634.750 4.055.720
30.06.2012. 31.12.2011.
0 0

607.420 607.420

0 0

607.420 607.420
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1.5.19. TOTOBMHCKHX EKBUBAJIEHTHU U TOTOBHUHA

Y xumanama PCJT

Texyhu pauyn

M3pBojena HOBYaHa cpeficTBa

JleBU3HMN pauyH
XapTHje off BpeIHOCTH

HeHOHOBaHa OCTaJjla HOBYaHa CpeCTBa

Crame Ha 1aH

1.5.20. TIOPE3 HA NOJATY BPEJOCT 1 AKTUBHA BPEMEHCKA

PASTPAHUYEHA

Y xuwanama PCJI

ITopes Ha gopaty BpegHOCT

PasrpaHI/Ique HEraTuBHE KYPCHE pa3JIuKe

Yuanpep nnaheHu 3akyI 3eMJbUIITA

Ocraio

Crame Ha maH

1.5.21. OCHOBHU KAITHUTAIJI

30.06.2012. 31.12.2011.

77 1.379

0 0

0 0

0 0

29 33

106 1.412
30.06.2012. 31.12.2011.
7.626 17.266
261.892 259.022
0 0
0 0
269.518 276.288

OcHoBHu KanuTan [pymTBa ce y nejanHu ogHocu Ha oouuHe akuuje. Ha pan 30. jyn 2012.
roguHe, akKIMjCKM KamuTan ce cactoju op 763.937 oOmuHux akiuja, MOjeinHavHe
HoMmuHanHe BpepHoctd of 1.000,00 PCH. Cse emuToBaHe akuuje Cy y NOTIYHOCTH

yiiahene.

Behuncku Binacauk Jpymrsa je UHBEJ A.Jl. ca 68,54 % akuuja u mpasa riaca.

CrpykTypa akiyjckor Kanurana Ha jjaH 28. asryct 2012. ropune je ciepeha:

Bpoj Y xumpagama IIpaBo
AKIHOHAp aKnmja PC]I riraca
MHBEJ AJ1 523.635 523.635 68,54427
ITAPAJIEJIA 1OO 30.753 30.753 4,02559
CTAHKOBUWH IEJAH 28.805 28.805 3,77060
EPAKOBWH® 10O 7.934 7.934 1,03857
JOO MET'A-TPAIE 6.596 6.596 0,86342
JOBAHOBWH BEJIMMUWP 5.001 5.001 0,65464
BOJBOBAHCKA FAHKA
ATl 3.794 3.794 0,49664
JOCOBUWH® JPATAH 3.497 3.497 0,45776
EHUI'MA
MHTEPHATUOHAIJI 3.179 3.179 0,41613
JKMHWPUH JECAHKA 2.666 2.666 0,34898
OCTAIIN 148.077 148.077 19,38340
YKkynHo 763.937 763.937 100.0%
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IIpymTBO Kpajibeé KOHTPOJUIIE
aKIMjCKOT KanmuTana.

1.5.22. IYTOPOYHE OBABE3E

Y xumanama PCI

Jlyropounu KpenuTtu o 6aHaka
Jlyropoune o6aBe3e 1Mo OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIM3UHTa

Munyc. Texyha gocneha nyropounux o6asesa
- AYyTOPOYHM KpEeauTH off OaHaKa
- IyropouHe o6aBe3e IO OCHOBY (PMHAHCH]CKOT JTM3UHTA

Cranje Ha jaH

HMHBEJ A.Jl. 3emyH, kao BehMHCKM BJIACHUK

30.06.2012. 31.12.2011.
2.508.485 2.508.485
0,00 0,00
(474.537) (474.537)
0,00 0,00
2.033.948 2.033.948

Jlyropounu kpenuTu ogodpenu cy IpymTBy ca pokom otmiate o 10 roguHe, y3 KamaTHe
crore y pacnony of 4,5 %+ Tpomeceunu eypudop 10 9% Ha roguimeM HUBOY.

Jlocnehe HaBeneHux KpeguTa ca crameM Ha maH 30. jyn 2012. roguHe je mpuKaszaHo y

cnenehoj Tabenu:

Y xmwmwagama PCJI

Ilepuop otnate
o 1 rogune
On 1 go 5 ropuna
IIpeko 5 roguna

YkynHO

1.5.23. KPATKOPOYHE ®MTHAHCHNJICKE OBABE3E

Y xuwpagama PCII

Texyhe pocrehe gyropouHux Kpepura
Kpatkopo4yHu kpeanTH oJ] MOBE3aHUX NMPABHUX JIMIA
KpatkopouHu KpeauTy y 3eMJbu

Ocrane Tekyhe o6aBese

Crame Ha maH

30.06.2012. 31.12.2011.
353.068 474.537
2.033.948 2.033.948
2.387.016 2.508.485
30.06.2012. 31.12.2011.
353.068 474.537
81.967 54.300
617.857 834.298

5 5

1.052.897 1.363.140

Ocranre tekyhe obaBeze y 2011. roguHmu, oHOCE C€ Ha KpPAaTKOPOYHE KPEOUTE y 3eMIbH (
Komepuujanna Oanka, Pa3BojHa Oanka BojBommHe, AreHiuja 3a ocurypaHje u (pUHAHCHUpPaHje
n3Bo3a, AUK Oanka ), kao U o0aBe3e mpemMa MOBE3aHUM IPABHUM JIUIMMA 10 OCHOBY YTOBOpa

0 3ajMy.
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1.5.24. OBABE3E U3 ITIOCIIOBABA

Y xumagama PCJT 30.06.2012. 31.12.2011.
JoOaBipaun - MOBe3aHa IpaBHA JIALA 929.822 592.528
JoOaBibaun y 3eMJbU 51.539 54.605
Jo6aBspaunl y UHOCTPAHCTBY 4414 4.306
IIpuMibeHN aBaHCH 32 IPOU3BOJIE U YCIyre 14.540 14.722
O6aBe3e u3 cnenuUIHAX MOCI0BA 105.967 282.594
Crame Ha 1aH 1.106.282 948.755
1.5.25. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

Y xumanama PCJ] 30.06.2012. 31.12.2011.
Oob6aBe3e 3a HETO 3apajiec ¥ HaKHaJe 3apasa 7.038 7.334
Oo6age3e 3a Tope3 Ha 3apajie ¥ HaKHajle 3apajia Ha TepeT

3aI10CIIEHOT 957 1.026
OO0aBe3e 3a ONIPUHOCE Ha 3apaje U HaKHaJe 3apaja Ha TepeT

3aI10CIIEHOT 1743 1.822
OO0aBe3e 3a JONIPUHOCE Ha 3apaje U HaKHaJe 3apaja Ha TepeT

MocJIofaBIa 1743 1.822
Ocraie obaBe3e 1.096 46.537
Crame Ha [ag 12.578 58.541

1.5.26. BAHBMJIAHCHA EBUJIEHIIUJA

Y xumanama PCJI 30.06.2012. 31.12.2011.
Tyha poGa Ha 3anuxama 5.255 11.196
IIpumibene MeHULE
Tybha onpema
JaTe 6aHKapcKe rapasiyje
Ocraino
Crame Ha maH 5.255 11.196

Tyha poba Ha 3amuxama y uzHocy of PCI 5.255 xupana Ha 30. jyu 2012. rogmae (31. menembap
2011. romuue: PCI 11.196 xwmmama) omaocu ce Ha PE3EPBE TPAIIA BEOI'PAJIA, U
PEITYBJIMYKE POBHE PE3EPBE . BpenHoBame Tyhe poOe Ha Hammm 3aiuxaMa BpIIH ce Y OJHOCY |
mut ( kr)=1,00 quHap.

1.5.27. 3BAPAJIA I1O AKITUIN

Y xumagama PCJ] 30.06.2012. 31.12.2011.
Heto gob6urak 36.925 57.104
ITpoceuan nonpepucanu Opoj akuuja 763.937 763.937
3apapa no aknuju (y PCI) 48,34 74,75
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1.5.28. OBEJIOJABUBAIKBE OTHOCA CA ITOBE3AHVM JIMIITUMA

Y cBOM peoBHOM HOCI0Bamy [IpymTBO OCTBapyje MOCIOBHE TPaHCAKI|je ca NOBE3aHUM
aunuMa. [pymTBo mpyxka yciyre HOBe3aHMM IpaBHUM JIMIMMA U HCTOBPEMEHO je
KOPUCHMK BUXOBUX ycayra. OgHocu m3mely [IpymTBa ¥ HEroBuUX IOBE3aHUX NPABHUX
JIMIIA PETYJIUCAHU Cy HA YTOBOPHO] OCHOBU U 110 TPKUIIHUM YCIIOBAMA.

Ocrane TpaHcakuyje ca MOBE3aHUM JIUIMMa IPUKa3aHe cy y cieaehoj tadenn:

Y xwwpagama | IloTpaxuBama OobaBese
PCA

WuBej ag 4.367.327 551.752
Anbyc an 3.095 20.000
ITexapcka - 14.158
HWHAYCTpHja aj

Jlyka nyHaB af 1 32.935
YKynHo 4.370.423 618.845

2. U3JABA O PEBM3WJU TOJYTOANITIBUX PUHAHCUJCKUX U3BELITAJA

[onmyroaummsy GUHAHCH]CKU U3BEIITAjU HUCY PEBUAMPAHH, jep APYLITBO HEMA
o0aBe3y Ja BpUIM PEBU3H]Y NOJYTOJAUIIBUX U3BEIITaja.

29




MOJIYTOJUIIBI U3BELITAJ, BUTATT A . 2012

3. HOJYTOJUIIIBA U3BEHITAJ O IOCJTOBABY

3.1. OniuTy noaanm:

I[TOCJIOBHO UME: BUTAJI AJ]

CEAMLLTE U AIPECA: Bp6ac, Kyncku [1yr bBb

MATUYHU BPOJ: 08065721

IMHb: 100636842

MNOPA NEJTATHOCTHU : 1041

[NPOCEYAH bPOJ 3AIIOCJIEHUX Y 2012 TOAWHU : 234

JECET HAJBEhUX AKIITMOHAPA HA J1AH 28.08.2012. TOAUHE:

Bpoj Y xmmpagama IIpaBo
AKIHOHAp aKmmja PC]], riiaca
MHBEJ AJ1 523.635 523.635 68,54427
ITAPAJIEJIA OO 30.753 30.753 4,02559
CTAHKOBWR IEJAH 28.805 28.805 3,77060
EPAKOBHWH® 10O 7.934 7.934 1,03857
OO MET'A-TPAJIE 6.596 6.596 0,86342
JOBAHOBWH BEJIMMUAP 5.001 5.001 0,65464
BOJBOBAHCKA FAHKA
ATl 3.794 3.794 0,49664
JOCOBUWH JPATAH 3.497 3.497 0,45776
EHUI'MA
MHTEPHATUOHAIJI 3.179 3.179 0,41613
XKMHUPUHR JECAHKA 2.666 2.666 0,34898
OCTAIIN 148.077 148.077 19,38340
YKynHo 763.937 763.937 100.0 %

3.2. PA3BOJ U PE3YJITATHU ITIOCJIOBAIbA IPYIITBA Y IIEPHOAY (O
MNPETXOJHOI U3BELLITAJA):

Hpywrso je y nepuoay oa 01.01.2012. no 30.06.2012. roaune octBapuio Behe HETO mpuxoe
o1 mpojaje rotroBe pobe 3a 532.632 xuspage aAuHapa y ogHocy Ha nepuon ox 01.01.2011. o
30.06.2011. ronuse.

OBaj mojatak MOTBphyje KOHCTAaTalujy W OYEKUBama JPYIITBA 32 PACTOM MPHUXOAa O]
npojaje y nociaosHoj 2012. ronuHu.

Pesynrar mocnoBama JIpyHITBa KOjU je MckazaH y bunancy ycmexa mokasyje CIUKY Ja je aj
Burtan oBe roguHe ocTBapHO MOCIOBHY A0OUT y u3Hocy oa 190.298 xuspana nunHapa, mto
CMO YCTEeNH Ja OCTBApPUMO CMamkEeHheM TPOIIKOBA U I0OPOM MPOJ1ajoM FOTOBE pobde.

Hajsehu yneo y cMamemy TpOIIKOBA MMajy TPOIIKOBU MaTepHujana, OJHOCHO OCHOBHE
CHUPOBHMHE, Jép CMO y OBOj TOJAMHHM WMAajld COIICTBEHY CHUPOBHMHY, 3a PA3JIMKy OJ IPOIILIE
TOJMHE Ka/ia CMO MOPAJH /13 KyIyjeMO CUPOBHHE.

Hpymto je y onnocy Ha 01.01.2012. umaio ynynHo cMambeHmhe KpaTKOPOUHUX (PUHAHCH]CKUX
ob6ape3a y m3Hocy o 310.151 xuspana quHapa.
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KPATAK IIPETJVIEA ITOCJIOBAIBA 2012 2011
MOCJOBHU ITPUXOIN 1.454.798 | 1.491.595
MNOCJIOBHU PACXO/1A 1.264.500 | 1.507.060
MOCJOBHU JOBUTAK 190.298
MNOCJIOBHU I'YBUTAK 15.465
OUHAHCHUICKHU TPUXOIUN 233 59.047
OUHAHCUICKU PACXOIU 148.750 91.965
OCTAJIU TTIPUXO U 584 18.959
OCTAJIN PACXOO1 5.440 30.823
JOBUTAK U3 PEJJOBHOT ITOCJOBAIHA IIPE ONIOPE3UBAIHA 36.925
T'YBUTAK M3 PEJJOBHOT MTOCJIOBAIbA TIPE OTIOPE3UBAHA 59.977
HETO JIOBUTAK TTOCJIOBAKA KOJE CE OBYCTABJbA
HETO I'YBUTAK I10CJIOBAIA KOJE CE OBYCTABJbA 48.021
JOBUTAK ITPE OIIOPE3UBAIHA 36.925
T'YBUTAK IPE OITIOPE3UBAIHA 107.998

Hamomena: uckaszanu nogauu Ha a1ad 30.06.2012. roquue u 30.06.2011. roqune

3.3. OIIMC OYEKHUBAHOI PA3BOJA JIPYIITBA:

Buran y mocnoBHoj 2012. ronuHu ouekyje pacT MpHUXOAa O Mpojaje kKao u mosehame
nocyoBHe 100utu y onHocy Ha 2011. 'oguny

Otkyn ocHoBHe cupoBuHe y 2011. rogunu je Ouo naBa myTta Behu y ogHOCY Ha OTKyI
2010.roguHe. Y 0OBOj TOAMHHU 0YEKYj€MO MUHUMAIIHO UCTH PE3YyiTarT, a y YCIOBUMA IOBOJbHE
€KOHOMH]J€ €BEHTyaJIHO IoBehame OTKyma OocHOBHE cupoBHHE. OCHOBa 3a OBaKaB CTaB je€
YUEHUIIA Jla Cy AaKTYEIHHM KIUMAaTCKU YCJIOBHM IOTOJHHUJU 32 KYATYpY CYHIOKpeTa Yy
nopehewy ca KyKypy3oM U MIIEHUIOM. YTIPKOC YMH-EHUIM Ja j€ €BUACHTHA CTarHanuja y
obumy cetBe cyHiokpeta (350-400.000 xexTapa roauiImke, ca MPOCEKOM poja OKO 2 TOHE 10
XEeKTaey). 3a pa3jiuKy OJI OCTAIUX KYJITypa, Koje ciabe y KOPHUCT KyKypy3a — KOjU CE€ CBE
BUIIIE U3BO3H.

3.4. CBU 3BHAYAJHUJIU TOT'ABAJU Y TIOCJIOBABY JIPYHITBA HAKOH
INEPUOJA U3BEILUTAJA

Hana 29.06.2012. roaune oapxaHa je pemoBaHa CKyNIITHHA akIMOHapa AKIHMOHAPCKOT
npymrsa Buran Bpoac.
Ontyke Koje cy TOM MPHIMKOM JOHEIIeHE CY :

1.) YcBajame roauiimer H3BelITaja O MOCIOoBamy M (MHAHCHjCKMX H3BemTaja 3a 2011.
rOJIMHY ca MUIIUBEHEM OBJIaIheHor peBru3opa

2.) JloHONIEHE OMJIyKEe O pPACHoJeNd IOOWTH, TIE je OUIy4YeHO Ja JOOUT OCTBapeHa Y
nociyoBamwy y nocioBHoj 2011. ronunu ocraje Ha HepacnopeheHoj 1oOuTu.

3.) JoHomieme o1yke 0 n300py oBnaiheHor peBu3opa

4.) Onnyka o paspeliewny 4iaHoBa YpaBHOT og00pa
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5.) Omnyka o paspeniesny uiaHoBa HagzopHor ondopa

6.) Bepudukanuja 3anucuuka ca Ckynitune ag Buran Bpbac ogpxane qana

01.06.2012. ronune, Ha K0joj je m3Mmehy ocrtamor monera Ominyka o mMeHoBamy Opbopa
mupekTopa, Cratyt an Butan Bpbac, xao m OCHUBa4YKU aKT O OPraHU30BakY AKIMOHAPCKOT
npymtBa Butan an Bp6ac panu ycknahuBama ca 3aKOHOM O TPUBPEIHUM JIPYIITBUMA.

3.5. CBU 3HAYAJHHUJU ITOCJIOBHU CA ITOBE3AHUM JIMIIUMA

BaxHO je HamoMeHyTH Ja akIMOHApCKO IpyiuTBO Burtan an Bpbac y Benukoj mepu uma
MOBE3aHOCT Yy IIOCIIOBamky ca MaTuyHuM mnpenysehem WuBej ax 3emyH, npensubeny
TOJUIIKBUM YTOBOpHMA, a KOja Ce€ OJHOCH Ha KYNOBUMHY W AMCTpuOynujy BurtanoBux
pou3BoJia Ha JoMaheM W MHO TP)KHINTY, Ka0 M Ha CETMEHT KOjU CE€ OJTHOCH Ha MapKEeTHHT,
JIOTHCTUKY U HaOaBKy.

3.6. AKTUBHOCTHU JIPYIITBA HA I1OJbY UCTPA’KUBAIBA U PA3ZBOJA

CeM penoBHOT yHarpehema KBanuTeTa mpou3Boa u nosehama eprUKacCHOCTH TPOU3BOIIBE,
HHU]je OMJI0 aKTUBHOCTH Ha MOJbY UCTPAKHUBAKA U Pa3BOja.
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4. U3JABA JIMIA OAI'OBOPHUX 3A CACTABJBAILE U3BEIITAJA

IIpema Hamem HajOoo/beM ca3HABY, NOJYTOAUIILE (PMHAHCHjCKH HM3BEIITAj CACTAB/bEH
je y3 npumeny oarosapajyhux mal)yHapoauux cranaapaa (pMHaHCHjCKOI U3BEIITABAKA
U Jaje HCTHHUTe W O0jeKTHMBHe MOJATKe O HMOBHHH, 00aBe3amMa, (PMHAHCHjCKOM
M0JI0KAjy U MOCJI0Bakby, TOKOBHMA FOTOBHHE U MPOMEHAMA HA KAINUTAJY.

JInne oaroBopHo 3a cacTaBbame 3aKOHCKH 3aCTYIHHUK:
roAHIImLer H3BeIITaja:

Al BUTAJ AJl BUTAJL
POUHAHCHjCKH TUPEKTOP e I'enepaanu qupexTop
Becna Bommakosuh o Caabhana Parkosuh

Becne, ot 947 gy, el
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