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roulimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

Y cknagy ca dmaHom 50. u 51. 3akona o TpxumTy Kamurana (Cinyx6enn rinacauk PC, 6poj 31/2011) n uranom 3.
IIpaBminHUKaA O cajp:kUHH, (POPMU M HaunHy OOjaB/pHBama TOAULIBAX, HOTYTONVIIBLAX W KBAapTATHAX H3BEIITaja
jaBHEX pymraBa (CiyxGenu rnacauk PC, 6poj 14/2012) BUTAJI a.j1., u3 Bp6aca, MB: 08065721 o6jaBiyje:

rovinmby U3BEIITAJ 3A 2011.TOAUHY

1. ToaMimbU ®PUHAHCUJCKU U3BELITAJU

1.1. BUJIAHC CTABA

- u hiljadama dinara

> nos MY
y | 0 D Tekuca godina || Prethodna godina.
L ] R e o e T 1 R Ik v e
el LA T it Ik
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) ! 001 1642324 1811316
00 I. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 IIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 5222 5222
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | )
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 /5 1631772 1784224
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 006 1631772 1784224
(deo), 029
024, 027(deo), 028 - .
(deo) 2. Investicione nekretnine 007
021, 025, 027(de0), .
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI !
(0104011) 009 ﬂg 5330 21870
030do 032,039 | 4 cesca u kapitalu 010 5330 8049
(deo)
033 do 038, 039 . e .
(deo® minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 0 13821
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 6513378 5227493
10do 13,15 |1 ZALHE 013 V4 1571539 1162219
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 999 0
OBUSTAVLJA
IIl. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 4940840 4065274
20, 211 22, osir ——
o SIM | 1. Potrazivanja 016 /g 4022148 3241550
7
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 // {/ 33572 0
23 minus 237 3. Kratkorocni finansijski plasmani 018 20 607420 548646
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 /,4 1412 8593
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- U hiljadama dinara

—

& 0 ! ; _lznos
3 0 R e T 1= el | Tekuca godina | Prethodna godina
T30 AR 3 £ G 5.
27128 osim 288 ?ézzc:;?nzicgijg‘,datu vrednost i aktivna vremenska 020 Q.-l. 276288 266485
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012 +021) 022 8155702 70388089
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 8155702 7038809
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 30 11196 15001
PASVA A TR |
(A;IFZA'FTOET;OAQM 05+106-107+108-109-110) 1¢1 SEFAIR e
30 1. OSNOVNI KAPITAL 102 1374479 1374479
31 Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 Ill. REZERVE 104
3301 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 1272662 1278526
332 | \iARTIA OO VREDNOST 108
333 VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU 107
HARTIJA OD VREDNOSTI
34 VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 930675 933735
35 VIII. GUBITAK 108
0371237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 0 24573
31233353(;;1}\ REZERVISANJA | OBAVEZE 111 ' 4503014 3415507
40 |. DUGOROCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 2033948 2348182
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 jfj 2033948 2348182
41 bez 4141415 | 2. Ostale dugorocne obaveze 1185
i 116 2489966 1067325
42, osim 427 1. Kratkorocne finansijske obaveze 117 ,fé 1363140 741025
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavija
430 44 3. Obaveze iz poslovanja 118 ,l?: 948755 249554
45 46 4. Ostale kratkorocne obaveze 120 5 _QS 58541 57199
.4,7‘:4 gsogfélm4gg1 i ;i%?ﬂaiﬁi ::i)rf:g; i %3:52; 3rg?ntarf:kvareams‘ g2 29 119530 4442
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 15105
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- u hiljadama dinara

i 1 4 i Sl 1,0 | STl S A
= o O b, | Tekucagodina | Prethodna godina
i :::‘14!'-- o i .a." i 1’“. : i 'i 1 ,:5’7,5,‘ R, 6
498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 53972 61135
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 8155702 7038809
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 O 11196 15001

1.2. BUWIAHC YCIIEXA

- U hiljadama dinara

onpermrs [ 1 1T TV Pl
I rracun A S S ) | " Tekucagodina | Prethodna godina
EAI L 25 3 e K T [
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 4708418 3827810
601 61 1.Prinodi od prodaje 202 5 4297602 4426560
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
630 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 395664 111437
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 0 715015
64165 5. Ostali poslovni prihodi 206 6 15152 4828
1l. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 4460701 3230161
50 1. Nabavna vrednost prodate robe 208 % 306451 6187
51 2. Troskovi materijala 209 :p 3649957 2653148
52 ?é;rg;kovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 S ) 157218 166.41 8
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 g 160228 163157
53155 5. Ostali poslovni rashodi 212 lo 186847 251251
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 213 247717 507649
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSLISKI PRIHODI 215 | 4] 107130 208496
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 216 0 281411 301074
67168 VIIl. OSTALI PRIHODI 217 / 2. 44209 371068
57158 VIIl. OSTALI RASHODI 218 ﬁL 53820 535962
et
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
89-59 )c(’léll'ljg_TrgvliiggiTAK POSLOVANJA KOJE SE 291 359 14831
59- 69 élé:sE-l"l';)V(E‘ljJABITAK POSLOVANJA KOJE SE 222
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B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA

- u hiljadama dinara

N (219-220+221-222) 223 . —— e
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
(220-219+222-221) 224
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 / 5 / a_ 14255 30549
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prinodi perioda 227 /3 /[)(_, 7164 27853
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 57103 442312
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
228) 230
A...A". NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 231
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
|. ZARADA PO AKCHJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234
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1.3. U3BEILITAJ O TOKOBUMA I'OTOBHUHE

u perioduod 0

2011. godine - u hiljadama dinara

e o I lznos
) DR il A .'w% dina | Prethodna godina
e e e M e G ) ] e
A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 4256027 3984437
1. Prodaja i primljeni avansi 302 4236546 3971375
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 342 0
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 19139 13062
Il. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 5) 305 4573883 5418569
1. Isplate dobavijacima i dati avansi 308 4014845 4740404
2, Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 131539 168183
3. Placene kamate 308 286779 229999
4. Porez na dobitak 309 62931 15445
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 ‘ 77789 264538
1ll. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-1l) 311 v .
IV. Neto odliv gotovine iz posiovnih aktivnosti ( I -) 312 317856 1434132
B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 5) 313 202668 418970
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314
i};r;liif nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 315 4739 0
3. Ostali finansijski plasmani ( neto prilivi ) 316 197587 418970
4. Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 342 0
5. Primljene dividende 318
Il. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 3) 318 192721 125365
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320
;e}éi?::;na nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bicloA...A"kih 221 13721 0
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 179000 125365
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1 - 11) 323 9847 293605
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (11 - 1) 324
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- u hiljadama dinara

b ‘. i Bl R ez nas S
A } ! S e AHIEIE i:'l?él(i:ca godina | Prethodna godina.
i ! I o i M A B 8 i e Pl R 4
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA -

I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 307881 1187032
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 307881 1187032
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328.

1. Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4 ) 329 0 5504
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 0 5504
2. Dugorocni | kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332
4. Isplacene dividende 333

Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 307881 1181528

IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - 1) 335

G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 336 4766576 5590439

D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 47'66604 5549438

Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 41001
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 28 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 8593 8215
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 1250 11072
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 . 8403 51695
‘(13368031.:523;’:31-';:153;”\2‘)]'.] OBRACUNSKOG PERIODA 343 ’ 1412 8593
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1.4. UI3BEILITAJ O IPOMEHAMA HA KAIIUTAJIY

- u hiljladama dinara
|
=

e i

T

) X

1 Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka i promena 402 415

racunovodstvenih politika u el 431
prethodnoj godini - povecanje
Ispravka_matefijalno znacajnih

3 gresaka i promena 403 416 429 442

racunovodstvenih politika u
prethadnoj godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethodne godine 404 763937 | 417 610542 | 430 443
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 405 418 431

godini 444 5504
g |Ykupna smanjenja u prethodnoj 406 419 432 445 5504
godini
Stanje na dan 31.12. prethodne
7 godine (red.br. 4+5-6) 407 763937 | 420 610542 | 433 446
Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj 408 421 pod 481
godini - povecanje
Ispravka materijalno znacajnih
9 gresaka i promena 409 422 435 448

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine 410 763937 | 423 610542 | 436 448
(red.br. 748-9)

11 | Ukupna povecanja u tekucoj gedini | 411 424 437 450

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412 425 438 451
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12) | 413 Eaagsr) 4b 610542 | #39 a
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- u hiljadama dinara

B

Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

453 466 1279586 | 479 492

Ispravka materijalno znacajnih

2 gresaka i promena
racunovadstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

454 467 480" 493

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

455 468 481 494

Korigovano pocetno stanje na dan
4 |01.01. prethodne godine 456 469 1279586 | 482 495
(red.br. 1+2-3)

5 Ukupna povecanja u prethodnoj 457 470

godini 483 496

5 Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 458 471 10860 | 484 497

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 439 sl 1278526 | 485 48

Ispravka materijalno znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

480 473 486 498

Ispravka materijaino znacajnih

9 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

461 474 487 500

Kerigovano pocetno stanje na dan
101 01.01. tekuce godine 462 475 1278526 | 488 501
(red.br. 7+8-9) '

11 | Ukupna povecanja u tekucoj godini | 463 476 489 502
12 | Ukupna smanjenja u tekuceoj godini | 464 477 5864 | 490 503
13 Stanje na dan 31.12. tekuce 465 478 1272662 | 491 504

godine (red.br. 10+11-12)
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Stanje na dan 01.01. prethodne
godine

765925

3418990

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - povecanje

506

519

532

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj gedini - smanjenje

507

520

533

546

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine
(red.br, 142-3)

508

765925

521

534

547

3419890

Ukupna povecanja u prethodnoj
godini

509

443372

522

535

24573

548

424303

Ukupna smanjenja u prethodnoj
godini

510

275562

523

536

549

282126

Stanje na dan 31.12. prethodne
godine (red.br. 4+5-6)

511

933735

524

537

24573

550

3562167

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racuncvodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

512

525

538

551

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

513

526

538

552

10

Korigovano pocetno stanje na dan|
01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

514

933735

527

540

24573

553

3562167

Ukupna povecanja u tekuceoj godini

515

68953

528

541

554

68953

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini

516

72013

529

542

24573

555

53304

13

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12)

517

930675

530

543

556

3577816

10
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Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 557

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovadstvenih politka u
prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. prethodne godine 560
(red.br. 1#2-3)

Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 561

UKupna smanjenja u prethodnoj

godini 562

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 563

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

564

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

565

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tekuce godine 566
(red.br. 7+8-9)

11

Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 567

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) 568

1.5.HAITIOMEHE Y3 ®PUHAHCHUJCKE U3BELITAJE

1.1.

OCHUBABE 1 IETATHOCT

AJl "BUTAJI" ¢pabpuka yiba u OmibHUX MacTu, Bpbac ( y gasbem Tekcry " JIpymrso") 6aBu ce
MPOM3BOAKOM OWJBHUX yJha M MAacTH, MajoHe3a, Kedyara, MaprapuHa M CPOJIHHUX MPOU3BOAA.
HpymrBo je ocHoBano 1855. rogune, a ox 1998. ronune Butan nmocraje 0TBOpEeX0 aKIIMOHAPCKO
JIPYIITBO YHj€ aKIMje ce KOTHpajy Ha beorpazackoj 6ep3u. BehuHcku akimoHnap, Koju ocTBapyje
KoHTpoiy Hax pymteoMm je MuBej an 3emyH, koju Ha aaH 31.12.2011. rogune uma yveuthe y
aknyjckoM kanurany " Buran" ax ox 68,54426%

11
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Cenumre apymrtsa je y ynunu Mapmana Tuta 6poj 1, y Bpbacy
Hpymtso je y 2011. rogunu y npoceky umaino 234 3amnocieHa.

OCHOBA 3A CACTABJ/BAILE U ITIPUKAZUBAIBE ®PUHAHCHUJCKHUX
HN3BELITAJA

HM3jaBa o ycknalhenoctn

JpymTBO BOAM €BHJICHIM]Y U cacTaBjba (DMHAHCUJCKE M3BEIITAaje y CKIaAy ca BaxkehuMm
3akoHOM O pauyHOBOACTBY W peBusnju PenyGmmke Cp6uje (CmyxOenn rmacHuk PC
46/2006, 111/2009) u ocrasoM DPUMEH/BUBOM 3aKOHCKOM peryiaTuBoM y PemyOaunm
Cp6uju.

Y ckiagy ca 3aKOHOM O payyHOBOJCTBY M PEBU3MjM IpaBHA JIMLA U NPERYy3€THULH Y
PenyOnumu CpOuju cacraBibajy M IpPE3eHTY]y (pUHaAHCHjCKe HM3BemTaje y CKiaay ca
3aKOHCKOM, MpO(eCHOHATHOM U MHTEPHOM pEeryjJaTHBOM, IpU dYeMy ce IOf
npoeCrOHATHOM PETyJIaTHBOM IMOfpa3yMeBajy npuMeHpuBi OKBUP 3a NpUIIPpEMakBE U
nprKasuBame (uHaHcHjcKuX m3BemTaja ("OxBup'), MehyHapogHu pauyHOBOACTBEHH
crargapau ("MPC"), Mehynaponnu crangapau ¢puHaHcHjcKor n3BemTaBama ("MCPU")
U TyMauema KOja Cy cacTaBHM J1e0 cTaHgappaa, ofHocHo Teker MPC u MC®MU, koju je y
OPUMEHU, HE YKJbydyje OCHOBE 3a 3aKJpyuHBame, WIycTpyjyhe npumepe, cMepHUIe,
KOMEHTape, CyIpOTHA MUIUbEHKA, pa3pal)eHe npumepe u Apyru JONyHCKU MaTepHjall.

N3mene nocrojehux MPC u npesop HoBux MC®U, kao u Tymauema Koja Cy cacTaBHU
feo cTa”jappaa uzgaTtux of crpaie Ondopa 3a MehyHapogHe pauyHOBOJICTBEHE CTaHap/e
n Komurera 3a Tymaueme MCPU go 1. janyapa 2009. ropuHe, cy 3BaHUYHO yCBOjE€HU
HaKOH oOjilyke MuHuUcTpa ¢uHaHcuja Op. 401-00-1380/2010-16 u oOGjaBseHH cCy Yy
Cnyx6enom rnacauky PC 77/2010. W3zmewenu wnu uszgatu MCOU u Tymauema
CTaHap/a, HAaKOH OBOr JaTyMa, HUCY NpeBeleHU U 0OjaB/beHM, Ia CTOra HHUCY OWiIu
IPUMEHEHU IPUIIMKOM CaCTaBJbamba NPUIOKEHUX (DMHAHCH]CKUX U3BEIITaja.

[IpunoxeHn (puHAHCHjCKM U3BEMTAjU Cy CaCTaBbeHH Yy (opMaTy [POINUCAHOM
ITpaBuiIHUKOM O cajip>xuHu U popmu oOpaszana (pMHAHCHjCKUX M3BELITaja 3a MPUBPEIHA
IpyIITBa, 3aApyre, Apyra mpaBHa Jjuna u mnpeayseTHuke (CnyxGenm rmacHuk PC
114/2006, 5/2007, 119/2008 un 2/2010), koju mpomnmcyje NpUMEeHY ceTa (PUHAHCH]jCKUX
u3BewTaja, 4yMja QopMa M cajpKUHA HUCY YycarjlalleHu ca OHUM IpefiBUheHuM vy
pesunupanom MPC 1 - Ilpuka3uBame (puUHAHCHjCKUX HU3BEIITAja, 4yMja je IMpUMEHA
o0aBe3Ha 3a oOpadyyHCKe Nepuofe KOoju NMo4nmy Ha jaH 1. janyapa 2009. ropuse.

OBu (haHaHCHjCKM M3BEIITAjU OJ00pPEHHU Cy O] cTpaHe YmpaBHOr oaoopa mana 29.02.2012.
TOJIMHE.
ITpaBuna nponewuBama

duHaHCHjCKM M3BEILITAjU Cy CacTaB/beHM HAa OCHOBY Hadejla NMPBOOWMTHE (MCTOpHjCKE)
BpPEIHOCTH, OcuM 3a cieehe nosunyje:

e dyHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH IO (hep BpefHOCTU Kpo3 OUIIAHC ycrexa ce BPEefHYjy 1O
¢dep BpegHoCTH,

e dyHaHCHjCcKa CpeCcTBa PACHONIOKIBA 3a IPOJAAjy Ce BPENIHYjY 1O (hep BPEAHOCTH,

e JlepuBaTHBHU (PUHAHCHU]CKM MHCTPYMEHTH ce BPEHYjY 1O (bep BPeHOCTH,
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1.2.3. 3pannyHa BanayTa H3BELITaBaka

dunancyjcku m3BewTaju [pymTBa cy MckasaHu y xuwbagama puHapa (PCI), koju je
¢pyskumonanHa BanyTa [IpymTBa M 3BaHMYHA BalyTa y KOjOj ce MOAHOCE (PMHAHCH]CKU
m3Bemtaju y Penyomuuu CpOuju. OcuM ako HMje Apyrayuje Ha3HaA4eHO, CBU U3HOCHU CY
HaBeJIeHU y JUHapUMa 3a0KpYKEHH Y XUibajama.

1.2.4. Kopumhemwe nponemnBama

CacraBibame (PMHAHCUJCKUX U3BEUITAja y CKIIa[ly IPUMEHLEHUM OKBUPOM 3a U3BEIITABAKE
3aXTeBa OJI PYKOBOACTBAa Kopumheme HajOOMX MOryhMx IpoleHa U pPa3yMHHUX
MIPETIIOCTABKY, KOje UMajy e(eKTa Ha INpEe3eHTUpPAaHE BPENHOCTU CpeficTaBa U 00aBesa,
Kao M NPUXOfia U pacXofia y TOKY M3BEMTajHOr nepuopa. OBe NpoleHe U NPETIOCTAaBKE
Cy 3aCHOBaHE Ha MPETXOJHOM MCKYCTBY, KAaO M pa3IMYATHM HH(POpManujama
PACIOJIOKUBUM Ha JIaH cacTaB/bama (PUHAHCUjCKUX U3BEIITaja, a Koje AeNyjy peajHo H
pa3yMHO y 1aTuM oKojiHocTuMa. Ha 6a3u oBux nuHdopMmanyja ce popmMupa nIpeTnocTaBKa
O BPEJHOCTH cpeficTaBa M 00aBe3a, KOjy Huje Moryhe HemocpegHo NOTBPAMUTH Ha Oasu
npyrux umHpopmanmja. CTBapHa BpEeJHOCT CpefcTaBa W o0aBe3a MOXe ja OficTymna Off
BPEJHOCTH KOja je MpOlieHjeHa Ha OBaj HAYH.

[Ipouene, Kao M MPETIOCTAaBKE HAa OCHOBY KOjUX Cy MPOILEHE W3BpIICHE, Cy MpEIMeT
peloBHUX IpoBepa. PeBupnpane pauyHOBOJICTBEHE NpOIEHE ce MPHUKa3yjy 3a Mepuof y
KOjeM Cy peBHIMpaHe, y Ccy4ajy fa MpolleHa WMa YTHIa] caMO Ha [IaTu NEepuoj, Win 3a
NEepHoN y KOjeM Cy peBUNpane u 3a oyayhe nepuope, y ciaydajy aa peBUANpame yTUdYe Ha
tekyhu u Ha Oygyhe nepuoge.

Nudopmanuje o obnactuma Koj KOjUX je CTENEeH IpoleHe Hajsehu u Koje Mory mMaTu
Haj3HauajHUju edeKaT Ha M3HOCE Npu3HaTe y (PMHAHCHjCKUM H3BemTajuMa [IpymTsa,

flaTe cy y OKBUpY ciefehux HaoMeHa:

e Hanowmena 3.6 - Kopucran Bek TpajaHja HEKpeTHUHA, IOCTPOjerha U ONpeMe,
e Hanowmena 3.6 - O6e3Bpeheme BpeqHOCTH He(pUHAHCH]CKEe UIMOBUHE,
e Hanowmena 3.4 - O6e3Bpeheme noTpaxkuBama Off Kylala 1 OCTAJIAX IOTPAXKUBabA,

1.2.5. IlpomeHe y pau yHOBOJCTBEHHM II0/IHTHKAMA

JpyutBo y Toky 2011. rogure, HHje BpuHIIO H3MEHE PayyHOBOJCTBECHHX MOJIHTHKA.

1.3. IIPEI'IE[] SBHAYAJHUX PAYYHOBOJCTBEHUX IIOJIMTUKA

PauyHOBOACTBEHE NMONMUTUKE JaTe y HACTaBKy [IpymTBO KOH3UCTEHTHO NpHUMEBYje Y
CBUM IMEpUOAMMA TPE3EHTUPAHUM Yy OBUM KOHCOJHMJOBAaHMM (PUHAHCH]CKUM
U3BEUITajuMa.

1.3.1. Haueno cTaJlHOCTH MocJioBama (‘‘going concern‘)
cI)I/IHaHCI/IjCKI/I I/ISBGH_ITajI/I Cy NpUIIPEMIBEHHU Y CKJIAly €a HA4Y€JIOM CTAJIHOCTHU ITOC/IIOBAmbA

(“going concern” KOHIIETITOM ), KOjU TIOfipa3ymeBa jAa he [IpymTBO HACTaBUTH /1a MOCHYje Y
noraenHoj 6ynyhHoCTH.
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1.3.2.

1.3.3.

ITocnoBHe nIpoMeHe y cTpaHOj BaIyTH

ITocnoBHe MpoOMEHe y CTpaHOj BalyTH Cy IpepadyHaTe y AUHAPE 1O CPEemeM Kypcy
BajyTe yTBpheHOM Ha MelyOaHKapCKOM TPKUINTY [IeBH3a, KOjU je BaXMO Ha JaH
MOCJIOBHE TIPOMEHE.

MosneTapHe Mo3uIyje UCKa3aHe y CTPAHOj BaJyTH HA 1aH OWJIaHCa CTama, IpepadyHaTe
Cy y IWHape mpeMa cpefileM Kypcy yTBpheHOM Ha Melj)y0aHKapCKOM TPXKHINTY JeBHU3a,
KOju je Baxxno Ha fiaH Ousnanca. HemoHeTapHe no3uiyje npepauyHaTe ¢y y IMHape npema
CpefmeM Kypcy BallyTe KOjH je BaXXHO Ha IaH MOCIOBHE MTPOMEHE.

[No3uTBHE W HeraTWBHE KypCHE pa3jMKe HAcTaje MO OCHOBY W3BplICHHX Iutahama u
HaruiaTa y CTPaHUM CpeCTBMMA IuTahama y TOKY TOIMHE Kao U KyPCHE pa3jifKe HacTale
MPUWIMKOM TIpeBolera cpeficTaBa 1 00aBe3a NCKa3aHUX y CTPaHO] BaJdyTH Ha IaH OuWjlaHca
ucKazaHe cy y OwmmaHcy ycnexa [lpymTBa, Kao HPHUXOAM/PAcXOfAd MO OCHOBY KYpPCHHX
pas3iuKa y OKBUPY no3ulyje (PMHAHCH]jCKUX MPUXOIa/pacxoya.

[TorpaxuBamwa y Koje je yrpahjeHa BamyTHa Kiay3yja HpepadyHaTa Cy y AMHApe IO
CpeAmeM Kypcy BallyTe KOJU je BaXHO Ha aH OunaHca. [1o3uTuBHYU 1 HeraTUBHU e(peKTH
HaCTaJy I10 OBOM OCHOBY MCKa3aHU Cy y OMjaHCy ycnexa [IpymTBa, Kao IpUXOAN/pacxoiu
[0 OCHOBY e¢eKaTa YroBOpEHE 3aITUTE Ofi PU3MKA y OKBUPY KaTeropuje OCTalIUX
npuxoja/pacxopa.

Y cknapny ca I1paBunHNKOM 0 U3MeHaMma u fonyHama [IpaBuiiHuKa O KOHTHOM OKBUPY 32
NpUBpEHA APYIITBA, 3a[pyre, Apyra MpaBHa JMLA U NMPEAy3eTHUKE KOjU je 00jaBijeH y
,,Cinyx0enom rnacauky PC“ Op. 4/2010 opg 29. jamyapa 2010. ropure [pymTBO je
OJUIy4MJIO f1a HETO edeKaT HEpEealM30BAHUX KYpPCHUX pa3IMKa HACTaJUX MO OCHOBY
Kypcupama JyropodyHux pjocrneha AyropodHux oOaBe3a M IMOTpakMBama HCKaXe Ha
HO3MIYjaMa aKTUBHUX U IACUBHUX BPEMEHCKUX pa3rpaHuyeHba.

3BaHUYHM CPE/JbU KYyPCEBH 3HAYajHUJUX CTPAHUX BaJyTa Cy:

Banyra 2011. 2010.
CHF 85,9121 84,4458
USD 80,8662 79,2802
EUR 104,6409 105,4982

PuHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH
Krnacugnkannja

IpywTBo Knacugukyje cBoja (puHaHCHjcKa cpeficTBa y ciefehe kateropuje: (puHaHCHjCKa
cpefcTBa Mo (ep BpegHOCTH Yuju ce epeKTH NMpoMeHa y (pep BPEeAHOCTAMA MCKa3yjy y
OunaHcy ycrnexa, KpeAuTH M NOTpakuBama, (PUHAHCHjCKA CPEJICTBA PACIOJIOXKHMBA 3a
IIpofajy U cpefcTBa Koja ce Apxe o poka pocneha. Knacugukanuja 3asucu off cBpxe 3a
KOjy cy (puHaHCHjcKa cpefcTBa mpubaBbeHa. PyKoOBOICTBO Bpin KilacuuKaiujy CBOjUX
(pnHaHCHjCKUX MITacCMaHa Y MOMEHTY MHUIMjAJTHOT TPU3HABa®ba.
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duHaHCcH]CKA CPECTBA 1O Pep BPEJHOCTH YHJH Ce eQEKTH IPOMEHA y (Dep BPEAHOCTHMA
HCKA3yJy y OHIaHCY ycrexa

dunaHcujcka cpefcTBa Mo ep BPeAHOCTH unju ce epeKTH NpoMeHa y pep BPeaHOCTH
uckaszyjy y Omiancy ycnexa cy (pMHaHCHjCKa CPEJCTBa KoOja ce JIpKe pagd TProBama.
duHaHCHjCKO cpeiCcTBO ce Kiacugukyje Yy OBy KaTeropujy YKOJIUKO je NpuOaBBEHO
MPBEHCTBEHO pajiu Mpojaje y KpaTKoM poky. JlepuBaTu ce Takohe Kiacudukyjy Kao
CpefcTBa KOja ce ip)KEe pajii TProBama, OCUM aKo Cy ofipeheHrn Kao HHCTPYMEHT 3aIuTuTe
on pusuka. CpeacTBa y OBOj KaTeropuju cy kiacudukoBaHa Kao Tekyha cpencrBa. Ha
Jgau 31. geyemobap 2011. rogmme [pywTBO HeMma (DHHAHCHJCKA CpEACTBA MO @hep
BPEJHOCTH YHJH c€ eQOEKTH IIPOMEHE Y QDep BPEJHOCTH HCKA3Y]y ¥ OHJIAHCY yCITexa.

Kpegnru n notpasicHBarba

Kpenutn u mnorpaxuBama NpeAcTaBbajy HelepuBaTHA (PUHAHCUjCKA CpEeJCcTBa ca
(pukcHUM WM yTBPAMBUM pOKOBMMA IuTahama, KOja ce HE KOTHPA)y HH Ha jeTHOM
AKTUBHOM TPXKHUIITY. YKJIIjydyjy ce y Tekyha cpelcTBa, OCHM YKOJHUKO Cy UM POKOBHU
nmocneha myxu on 12 Mecenmu HaKOH fmaTyMa OwilaHca cTama. Y TOM CIy4ajy ce
KJIacu(UKYjy Kao IyropoyHa CpefcTBa.

IToTpaxuBama ce cacToje Off MOTpaxuBama Off Kylala y 3eMJbU M HHOCTPAHCTBY U
OCTajIuX NOTpaxUBamba.

IMotpaxuBama off Kynana cy ucKa3zaHa o (hakTypHO] BPEIHOCTH YMambEHO] 32 OI00peHe
NOMyCTe, Ka0 M 32 UCIPaBKy BPEJHOCTH KOja je 3aCHOBaHA Ha MPOIECHM HAIUIATHBOCTH
NOjeIMHAYHOT TOTpaxkuBama. VcnpaBka BpegHOCTH ce hopMEpa 3a OHA MOTPAXKUBAbA 32
KOje TOCTOju OOjeKTHBaH JloKa3 Jila cy obe3BpeheHa, OMHOCHO 3a KOja PYKOBOJCTBO
JlpyuTBa npouemyje fa ce He MOTY HaIlJIaTUTU Y MYHOM M3HOCY, M UCTAa CE €BUACHTHPA
Kao pacxojl y OWIIaHCy ycrexa Meprojia Kaja je mpolieHa N3BpIIeHa.

KpaTkopouHu (puHaHCHjCKM IUIacMaHH OOyXBaTajy KpeguTe, XapTHje Off BPEJHOCTH U
ocTrajie KpaTKOpPOYHE IIJIacMaHe ca pokoM jocneha, OfHOCHO Ipofaje 10 FOAKHY JlaHa Off
JlaHa HacTaHKa, OJHOCHO JaHa OunaHcupaHja. KpaTKopouHu (puHaAHCHjCKM IIacMaHU
HajBehuM fleIoM YKJbyuyjy mo3ajMulle noBehaHuM M MaTHYHOM mpefy3ehy Kkoje cy
BpeJHOBaHE Yy U3HOCHMA HeOTIUIaheHHX I1acMaHa.

[ oroBHHa H rOTOBHHCKH €KBHBAJIEHTH

Y OunaHcy TOKOBa TOTOBMHE IIOJ TOTOBUHOM M TOTOBMHCKMM €KBHBAJIEHTHMA C€
NoApa3yMeBajy TOTOBMHA Yy OJlarajHu, CpeAcTBa Ha padyHMMa Koj OaHaka M ocTaja
BHCOKO JIMKBUJIHA (DMHAHCHjCKa aKTUBa ca focrnehem o 3 mecena.

DHHAaHCH]CKA CPENICTBA PACIIOJIONC HBA 34 IPOAAJY

dunaHCcHjcKa cpeficTBa PaCcoOJIOKMUBE 3a MPOJIAjy Cy HeflepuBaTHa (DMHAHCHjCKA CPENICTBA
KOja Cy Ha3HaueHa Kao PacloJIOKUBa 3a MPOJajy W HUCY Kiacu(uKoBaHA KaO KPEJUTH 1
NoTpaxkuBama, (PUHAHCHjCKA CpEACTBAa Koje ce apxe Ao pocneha wim ¢uHaHCcHjcKa
cpefcTBa Mo ep BpegHOCTH uHju ce edeKTH NMpoMmeHa y (ep BPeaHOCTH MCKa3yjy y
OmnaHcy ycrnexa. PUHAHCHjCKA CPEJICTBA PACIOIOKUBE 3a MPOJIAjy Cy IUIaCMaHM 3a Koje
NIOCTOjU HaMepa Jpkama y HeoipejeHOM BpeMEHCKOM TepUOofy, KOju MOTy OUTH MpojaTe
360r noTpebe 3a TMKBHUAHOIINY WU ycie MPpOMeHe KaMaTHUX CTOIA, AeBU3HUX KypceBa
WY TPXKUIIHUX IIeHa. Y KOJIMKO 3a (PpMHAHCHjCKA CPeficTBa PACHoJIOKMBA 3a MPOJAjy He
IIOCTOjJU AKTUBHO TPXKMUIITE, YKOJIMKO Cy ca (PUKCHMM pokKoM jocneha, ¢puHaHCHjcKa
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CpefcTBa paclojIokuBa 3a IPOJajy ce BPEeHYjy 10 aMOPTU30BaHO] BPETHOCTH IPUMEHOM
MeTofia e()eKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

Kop yuemha y kanurany noctoju Hamepa apxama y HeopeheHom nepuopay. OBa yuemnrha
MOTY OUTH MpojaTa y 3aBUCHOCTHU Off TOTpeba 3a TUKBUAHOLINY WM Y CIy4ajy MPOMEHE
TP KUIIHUX [[EHA.

HOpymTBo uMma ydemha y Kanutajny MpaBHUX JiMIAa KOja oOyxXBaTajy yjiarama y akiuje
npaBHUX Juia u 6anaka. OBa ynarama cy BpeflHOBaHa N0 (ep BPeAHOCTH, Ka0 XapTuje
Ol BpEJHOCTH pacnonoxuBe 3a mnpoaajy. Edekar mpomena BpegHocTH yuemha y
KanuTany, KibMTOBOACTBEHO CE€ CIPOBOAU MPEKO NpUXofa/ pacxofa.

duHaHCcH]CKa CpEJCTBA Koja ce Apoice Jo gocicha

duHaHCcHjcKa cpecTBa Koja ce gpxke o pocneha cy HelepuBaTHa (PpMHAHCH]CKA CPENICTBA
ca (pUKCHUM WM YTBPAUBUM poKOBuMa Iiahama M (PUKCHUM pOKoBHMMa focreha, Koja
PYKOBOJICTBO MMa Hamepy U MoryhHocT ga fapxu fo pocneha. Y cayuajy ga dpymTBo
OJUIy4H J1a TIpOfia 3HavajaH Jeo (PUHAHCUjCKUX CpeficTaBa Koja ce Apke Ao gocneha, mena
kareropuja he OMTH peknacu(UKOBaHA Kao pacHoyiokuBa 3a mpopajy. PuHaHCHjcKa
CpeficTBa Koja ce Apxke o gocneha kiacugukyjy ce Kao JyropouHa CpefcTBa, OCUM aKO
cy pokoBu focrnieha kpahu o 12 Mecenu oy faTyma OMiIaHca cTaHja, Kajja ce KIacu(pukyjy
Kao KpaTkopouHa cpeactBa. Ha pgam 31. gegemobap 2010. rogmme [pywiTBO Hema
@uHAaHCH]CKa CPEeJICTBA KOja ce Jjpoice JJo Jocreha.

IprznaBanje (pHHAHCHJCKUX CPECTABA

KynoBuna wunu mnpopaja  (UHAHCHjCKOT CpefcTBa Cce€ €BUIEHTHpa KopumhemeM
PauyHOBOJICTBEHOT 00yXBaTama Ha JaTyM cajjupama TPaHCAKLHje.

BpenrnoBar e (pHHaAHCH]CKHX CPEICTAaBa

duHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH WHHILHUJATIHO C€ BPEHY]Y IO TPXKUIIHO] BPEJHOCTH Koja
yKJbydyje TpaHCAKIMOHE TPOIIKOBE KOJ CBUX (PUHAHCHUJCKHMX CpejicTaBa WU oOaBe3a
OCUM OHHUX KOja ce BpeAHyjy IO ¢ep BpefAHOCTH Kpo3 OunaHc ycnexa. PuHaHcujcka
cpeficTBa Koja ce Bojie mo (pep BPEeJHOCTH uuju ce e(eKTu MpoMeHa y ¢ep BPETHOCTH
ucKasyjy y OMIIaHCy ycrexa MHUIMjaTHO ce NPU3Hajy 1o (ep BPeAHOCTH, a TPAHCAKIIMOHU
TPOIIKOBH T€PETe TPOIIKOBE MOCIOBamka y OUIIAHCY ycIexa.

duHaHCHjCKa CpeficTBa paclojOXKMBa 3a NPOAajy M (puHaAHCHjcKa cpefcTBa nmo ¢ep
BPEHOCTH 4Mju ce e(PeKTU NMpOMEeHa y (ep BPEAHOCTU MCKa3yjy y OMIIaHCy ycmexa ce
HaKOH MHUIM]jAJTHOT MPU3HaBamka, NCKa3yjy Mo ep BPeIHOCTH.

Kpenutn u morpaxkuBama, Kao M (PUHAHCHjCKA CPEACTBAa Koje ce mpxe Ao jaocneha,
BpE/IHYjy C€ 1O aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH KopuithemeM MeToa e(heKTHBHE KaMaTHE
CTOIIE.

Ilpecranak npu3HaBar a QQHHAHCHJCKHX CDEJCTABA

JIpyuTBO BpIIM UCKIbIKEHE (PUHAHCH]CKOT CPEAICTBA Kajja IpaBa Ha MIPUJIKB FOTOBUHE O
OCHOBY TOT CpEJICTBAa UCTEKHY WJIM Kajia Ta Ipasa IpeHece Ha apyrora. CBako Mpaso IO
IIpeHeTOo] (PMHAHCH]CKO] aKTUBH, KPEUPAaHO U 3aipXKaHo Off cTpaHe [IpymTBa, npu3Haje

ce Kao moce6Ho CpeacTBO NN obaBe3a.

BpegHoBars e mo aMopTH30BaHUM BPEJHOCTHMA
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AmopTH30BaHa BPETHOCT (PUHAHCHUJCKOT CpEJICTBA je HM3HOC MO KOME C€ CpejiCTBa
VHULAJATHO BPEJIHYjy, YMaHjeH 3a OTIJjlaTe TJiaBHMIE, a yBehaH WiIM yMaHjeH 3a
aKkyMyJIMpaHy aMopTu3alujy kopumheHjem MeTojja e(peKTUBHE KaMaTHE CTOIIE.

Bpenproar e 110 ¢pep Bpegrocra

dep BpemHOCT (PUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATa j€ M3HOC 3a KOjU CPEACTBO MOxe OuTu
pa3MemeHo, uiau 00aBe3a U3MHUpEHa, u3Mel)y 0O0aBElITEHUX, BOJBHUX CTPAHA y OKBUPY
HE3aBUCHE TpaHCaKIyje.

dep BpegHOCT ce ofipehyje NMPUMEHOM JAOCTYNHUX TPXKUIIHUX HH(MOpManyja Ha MaH
U3BEIITaBakA U OCTAJINX MOJIENIa BpEIHOBama Koje [IpymTBo KOpUCTH.

dep BpepHOCT mojeMHUX (PUHAHCHJCKMX MHCTpyMeHaTa HCKa3aHUX 10 HOMUHAJHO]
BPEIHOCTH je MNpHUOJIMWKHO jeJHaKa HUXOBO] KHUIOBOJACTBEHO] BpefHOCTH. OBH
MHCTPYMEHTH OOyXBaTajy TOTOBUHY, Kao M TNOTpaxuBama U o0aBe3e Koje HeMmajy
yroBopeHo jocniehe, HU yroBOpeHy (PUKCHY KaMaTHY CTOIIY.

Ocrana noTpaxuBama M 00aBe3e Ce CBOjIe Ha cajjalikby BPEJHOCT JUCKOHTOBAHEM
Oynyhux HOBYaHMX TOKOBa y3 Kopuirheme TekKyhnx kamaTHUX ctomna. PyKoBOACTBO je
MUIIBEHA [1a yCIel PUpoje nocioBama [pymTBa U BErOBUX OMIITHUX MOJUTUKA, HEMA
3HAYajHUX pa3iinka u3Mely KiUrOBOICTBEHE U (hep BpeMHOCTH (DMHAHCU]CKHUX CpejicTaBa
n obaBe3a.

OobesBpehern e pHHAHCHICKUX CPECTaBa

JdpymTBo oOpauyHaBa 00e3Bpeheme CyMBHUBHUX MOTpPaXMBamka Ha OCHOBY IPOLEHEHUX
ryouTaka KOju HacTajy, jep KyIly HUCY Y MOTYhHOCTH J1a U3BpuIe TpaxeHa IahaHja. Y
MpoIeHN ofiroBapajyher u3Hoca ryouTka oy oo6e3BpehuBaHja 3a CyMHjuBa MOTPaKUBaHja,
JpymTBO ce ocllaHja Ha CTapocT NOTPaKUBamba, PaHUje UCKYCTBO Ca OTIHUCOM, OOHUTET
Kynanga ¥ IpomeHe y ycioBuMma Iutahama. OBO 3axTeBa IpolLieHE Be3aHe 3a Oyayhe
NOHAIIAke Kynala M THMe u3a3paHe Oyayhe Hamnate y roroBuHu. CTBapHM HUBO
NOTpaxuBama Koja cy HamiaheHa Moske Jla ce pa3iuKyje off IpOlLeHheHUX HUBOA HaIiaTe,
IITO MOXe€ MTO3UTUBHO WJIX HETAaTUBHO Jja CE Ofpa3y Ha pe3yJITaTe MOC/IOBamba.

CBa morpaxuBama Koja Cy y Kammemy Bume of 60 fmaHa, Kao M 3a cBa ocraja
NOTPaxXMBama 3a Koja ce MPOLEHN ia Cy HEHalJIaTuBa, (h)OpMUpa Ce UCIIpaBKa BPEJHOCTH
y IIyHOM M3HOCY IOCIENNX, a HeHanjIaheHuX NOoTpaKiBamba.

OJ1yKy O MHAMPEKTHOM OTIHNCY, OGHOCHO UCIIPaBI BPEHOCTH NMOTPaXUBaHja of Kymnala
IIPEKO pavyHa UCIIPaBKe BPETHOCTH JOHOCU Y TIpaBHU oi00p JIpymTBa.

OTnuc notpaxuBama Of] Kylana ce BPIIM MOJ] YCIOBOM Jia Cy NMOTpaXuBama MPETXOJHO
Oumiia yKJpydeHa y npuxope JpymTsa, fa je NoTpaxuBame y Kiburama JIpymrsa oTnucaHo
KaO HEHAIlJIaTUBO U Ja pranBO HI/Ije MOTJIO [1a HAIJIATU NOTPAXUBAKLE CYJCKUM IYTEM.
Opnyky O JUPEKTHOM OTIHCY NOTpaxuBama OJff Kylama AOHOCH YTpaBHU Of0OOp
pymTBa.

DunanHcHjcke 00aBe3e

dunaHcujcke oOaBe3e ce WMHULMjaTHO NPHU3HAJy Y BUCUHU HaOaBHE BPEAHOCTH KOja
npeficTaB/ba MOWTEHY BPEIHOCT TpUMIbEHE HajloKHaje. HakoH uWHHUIMjaHOT
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1.34.

1.3.5.

IIpU3HaBama, (PUHAHCHjCKE o0aBe3e ce MHCKa3yjy II0 aMOpPTHU30BaHO] BPEIHOCTH
kopumhemeM MeTofa e(peKTUBHE KaMaTHE CTOIle, OCUM (puHaHCUjcKuUX o0aBe3a 1o gep
BPEAHOCTH Kpo3 OmjaHC ycnexa. AMOpPTU30BaHa BpegHOCT (PUHAHCHjCKE o0aBe3e je
U3HOC 10 KOMe ce 00aBe3e MHUIMJAHO BPEAHYjy, YMameH 3a OTIUIaTe IVIAaBHULE, A
yBehaH MM yMameH 3a aKyMyJHMpaHy aMOpTH3alu]y KopuimhemeM MeTofa e(EeKTHBHE
KaMaTHE CTOIIE.

dunaHcujcke o6aBe3e YKIpydyjy 00aBe3e MO OCHOBY KpeiuTa ofoOpeHux of OaHaka y
3emspu. O0aBe3a je Tekyha yKOJIMKO ce ouekyje fa Oyjae U3MHpEHa y PEeJOBHOM TOKY
MOCTIOBHOT IHMKJyca [lpymTBa OJHOCHO KoOja JocmeBa y mepuofy Ao 12 meceny HaKOH
maTyma Omsanca ctama. CBe ocTalie o0aBese ce KiIacu(pukyjy Kao JyropoyHe.

ITpumibeHY KpeguTH ca YTOBOPEHOM BAJlyTHOM KJIay3yJIOM ce 0OpadyHaBajy y AUHAPCKO]
IPOTHUBBPEJHOCTHU JIEBU3HOT M3HOCA HeoTiulaheHor nena Kpeaurta. [lpuxoau u pacxonu
HacTalli M0 OCHOBY IpUMEHE BallyTHE Kiay3yje eBUJCHTHpAjy ce Y OKBUpPY OuiaHca
ycrexa Kao (PMHAHCH]CKU TPUXOIU, OMHOCHO (DMHAHCH]CKHU PACXO/IM,.

JpyumTBO BpIIM HCKBIKEHE 00aBe3e Kajla je o0aBe3a U3MUpPEHa, YKMHYTA WU Kaja je
IpeHeTa Ha Jpyrora.

OobaBe3se H3 ITOC/IOBar a

OOaBe3e mpema J[oOaBpaunMa M ocTane o0OaBe3e U3 IOCIOBama BPEAHY]Yy ce€ IO
HOMMHAJTHO] BPEIHOCTH.

HewmarepujanHa ynarama

HemarepujanHa ymarama Cy HEMOHETapHa CpeicTBa (HE MPEJCTaB/bajy ONUILIBABA
¢pusmuka cpencTBa) Kao mro cy goodwill, maTeHTH, JUICHIE, KOHIECUjE, 3aMITHTHH
3HAKOBH, KUTOBU, PAvyyHOBOJCTBEHH cO(MTBEpH, (ppaHIIU3e, ynarama y pa3Boj HOBHUX
npou3BOfa, polieca u ypehaja, ayTopckux mpasa 1 Ipyro.

HexkpeTtHune, nocTpojema 1 onpemMa

HekpeTrHuHe, nmocTpojema U onmpeMa McKas3yjy ce Mo HabaBHO] BPENHOCTH YMamEHO] 3a
aKyMYJIMpaHy HCIPABKY BPEJHOCTH M IyOMTKe ycien oOe3Bpehema. [loueTHO Mepeme
HEKPETHHMHA, TOCTPOjemha M ONpeME BPHIM Ce MO HA0AaBHO] BPEJHOCTU WU IO LIEHU
KomTawa. HaGaBHA BpeHOCT yKJbydyje M3[aTKE AUPEKTHO INpUMNKCHBE HaOaBLEHOM
CPEJCTBY.

N3pnanm 3a HEeKpeTHUHE, MOCTPOjema U ONpeMy ce INPHU3HAjy Kao CPEACTBO aKO M CaMo
ako je BepoBaTHO ja he Oynyhe €KOHOMCKE KOPUCTU TMOBE3aHE ca THUM CPEICTBOM
nputHnaTd y [pymTBO W ako ce M3[alM 3a TO CPEJICTBO MOTY IIOY3[1aHO MEPUTH.
HaGaBke HeKpeTHHMHA, MOCTpOjema M ONpeMe TOKOM TOAMHE EBHACHTHpPAaHE CY IO
Ha0aBHO] BPEAHOCTH KOjy 4uMHM (pakTypa fgobOaBbaua yBehaHa 3a 3aBUCHE TPOLIKOBE
Ha0aBKe U TPOIIKOBE NOBOhema CpeficTBa Y CTambe (PYHKIMOHAIHE IPUIPABHOCTH.

CarsacHO yCBOjeHO] pauyHOBOJCTBEHO] TOJUTHIIM, HA JlaH OWJIaHCA CTama, PYKOBOJICTBO
HpyumTBa aHaTM3Upa BPeJHOCTH 110 KOjUMa Cy MpUKa3aHa HeMaTepujajiHa 1 MaTepujaiHa
uMoOBHMHA [IpymTBa. YKOIMKO MOCTOjU WHAWKAIMjA Jla je HEKO CpefcTBO oOe3BpeleHo,
HAJIOKHAJIMB U3HOC T€ UMOBMHE Ce TPOoleHkYje KaKo O ce YTBPAUO U3HOC 00e3Bpehema.

18



roulimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

1.3.6.

1.3.7.

YKOJUKO je HaIOKHAIMBH U3HOC HEKOT CPE/ICTBA NMPOLEHEH KA0 HIDKU Ol BPEIHOCTHU 110
KOjoOj je TO CpefcTBO MpHKa3aHO, MOCTOjeha BPEeJHOCT TOr CpeficTBa ce yMmamyje 10
BHUCHHE HAJOKHA/IMBE BPEIHOCTH, KOjy TMpeJicTaBba BpegHOCT Beha Ofi HETO MpojajHe
BPEIHOCTH U BpeJHOCTHU Yy ynoTpe6u. ['yourak 300r obe3Bpehema ce mpusHaje y u3HOCY
pasimke, Ha TEPeT pacxofa.

o6unu oy npojiaje HeKPEeTHUHA, TTOCTPOjekha U ONpeMe Ce KiIKE TUPEKTHO Y KOPHUCT
ocranux mnpuxopa. ['yOuimu 1o OCHOBY Mpofaje WM pPacXofoBama HEKPETHHHA,
NOCTPOjerha U OTIPEME TEPETE OCTAJIE pacXofie.

AMopTu3anyja HEKpEeTHHMHA, IIOCTpOjema M ompeMe o0padyHaBa ce IO
INPONOPIMOHATHOM METOY NMPUMEHOM aMOPTHU3aLMOHUX CTONa Koje cy ofpeheHe Tako
fa ce HabaBHA BPEJNHOCT HEKPETHHUHA, NOCTPOjema U ONPEME aMOpTHU3yje y jeJHaKUM
TOAMIIBIM U3HOCHMA y TOKY BeKa ynorpebe. AMOpTU3alyja CpefcTaBa aKTUBUPAHUX Y
TOKY TOIMHE ce oOpadyHaBa Kajla ce CpPecTBa CTaBe y YHOTpeOy, OJHOCHO INOYEB Off
HapeJHOT Mecena Of laTymMa Ha0aBKe Ha HaOaBHY BPEJHOCT.

[TpumemeHe cTore aMmopTH3anmje y TeKyheM U MpeTXOMHOM 00pavdyHCKOM MEPHUOTY CY:

ITponemenn Bex

[Ipouemenn Bex Tpajama y Tpajama y
Onuc 2011.% roguHama 2010 % rojguHaMa
ITpaBo kopumhema
rpalh)eBUHCKOT 3€MJBHIITA
2,5-
I'paheBuncku 06jekT 4% 40-25 2,5-4% 40-25
Onpema-mamuHe 4-11% 25-9 4-11% 25-9
Omnpewma-ypehaju n
WHCTaJanmje 3,3-15 30-6 3,3-15 30-6
8.,3-
Omnpema-noroHcKn 16,60
WHBEHTAap % 12-6 8,3-16,60% 12-6
11-
Omnpema-nocioBHA 20
UHBEHTAap % 9-5 11-20% 9-5

OpnpehuBame KOPUCHOT BEKa Tpajarka HEKPETHUHA, IOCTPOjeka U ONPEME CEe 3aCHUBA HA
NPETXOHOM WCKYCTBY Ca CIWYHUM CPEACTBMMA, KaO W HAa aHTUIUIMPAHOM TEXHHUYKOM
pa3Bojy W IMpOMEHaMa Ha Koje yTHh4e BEeJUKN OpOj €KOHOMCKUX WJIM WHJYCTPHjCKUX
dakTopa. AJNEKBaATHOCT OfpeheHOr KOpPUCHOT BeKa Tpajama ce NPEucCnuTyje Ha
TOAMIIKBEM HUBOY WU Kajia TOJ MOCTOjU WHAUKAIM]jA fla je MAOMLUIIO 10 3HaYajHe TIPOMEeHe
¢rakTOpa KOju cy mpecTaBballl OCHOB 3a OfipeljiBame KOPUCHOT BeKa Tpajama.

I/IHBCCTHHHOHC HEKPETHUHE

Ha pan 31. gegemobap 2011. rogune [Ipyw TBO je KOHCTaTOBAJIO JJa HEMa HHBECTHIHOHHX
HEKpPETHHUHA

3anuxe

3anmxe ce UCKa3yjy Mo IEHM KOIITamka WIN MO HETO MPOJIajHOj BPEIHOCTH Y 3aBUCHOCTHU
o] Tora koja je Himka. HeTo mpojajHa BpeIHOCT je 1eHa MO KOjoj 3a/uxe MOry OUTH
npojilaTe y HOpPMaJIHUM YCIOBMMA IIOCIIOBakba HAaKOH YMamemha IeHe 3a TPOLIKOBE
npopaje.
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1.3.8.

1.3.9.

HaGaBHy BpepHOCT cMpOBHMHA M TproBadke poOe umHM (pakTypHa IieHa foO0aBihbava
yBehaHa 3a 3aBHCHe TpomKoBe HabaBKe. LleHy Komrama HEIOBpIICHE MPOU3BOMHBE U
TOTOBHUX MPOU3BOJA YMHE IUPEKTHU TPOLIKOBU MaTepwujajia v 3apajia u npunajajyhu geo
ONUITHX TPOLIKOBA Mpou3Boame. OOpauyH n3a3a 3aauxa BpPIIU ce 0 METOAY MpOoceyHe
MIOHJIEpHCaHe TICHE.

TepeheweM ocTranux pacxojia Bpuiu ce UCIPaBKa BPEIHOCTH 3auxa pode y ciydajeBuma
Kajla ce OIEHM fa je MOTPeOHO CBECTH BPENHOCT 3alMxa Ha HBUXOBY HETO IPOJAjHY
BpegHocT. OmreheHe 3ammxe poOe U 3anmMxe KOje MO KBAJUTETy HE OJroBapajy
CTaHfapauMa ce y MOTIYHOCTH OTIUCY]Y.

Haxknane 3amociennMa

Y ckuapy ca mpomnmucuMma Koju ce npuMewyjy y PemyOmumu CpOuju, HpymrtBo je
o0aBe3HO fa yrutahyje RONpHHOCE pa3HUM [ApKaBHUM (POHAOBUMA 3a COLMjATHY
3amTuTy. OBe o0aBe3e YKIbyuyjy JONPUHOCE HA TEpPEeT 3aloCiIeHUX U Ha Teper
MOCJIOflaBlla Y U3HOCHMA KOjU ce OOpavyyHaBajy MPUMEHOM 3aKOHOM NPONMCAHUX CTOIA.
JpymTBO MMa 3aKOHCKY o0aBe3y fa U3BpmHU 00ycTaBy OoOpauyyHaTUX AONPHUHOCA W3
OpyTO 3apaja 3aloCIeHUX M Jla 32 BHUXOB padyH WU3BPLIM INPEHOC OOYCTaB/BEHUX
cpefcTaBa 'y KOpuCT ofroBapajyhux papxaBHuX ¢oHgoBa. [ompuHOCHM HaA TepeT
3alOCIICHNX U Ha TePeT MOCIOAaBIla KibIDKe ce Ha TepeT TPOIIKOBA y IIEPUOAY Ha KOjH ce
OJIHOCE.

Y cknany ca [lojequHayHUM KOJEKTUBHUM YrOBOPOM O pajy, [IpymTBo je y o6aBe3u ja
UCIUTATH OTIPEMHHUHE NPUINKOM OJJIacKa y MEeH3Hjy y BUCUHM 3 OpyTO MeceuHe 3apaje
KOjy je 3alocJeHM OCTBapuoO Yy Mecelly KOju NPEeTXOAM Mecelly Yy KoMe ce uciutahyje
OTIPEMHIHA, a KOje IPY TOM He MOTYy OUTHU Mame of] 3 IpoceyHe MeceuHe OpyTo 3apaje
ucmiahene y Peny6numu CpOuju y Mecelly KOju MPeTXoau Mecely y Kome ce ucruiahyje
OTIIPEMHUHA.

JpymTBO HEMa COINCTBEHE NEH3MOHE (DOHIOBE HUTH ONIMje 3a MCIUIaTe 3aloCiIeHuMa Y
BUJly aKlldja W 10 TOM OCHOBY HeMa MjleHTH(UKOBaHUX oOaBe3a Ha faH 31. meuemOpa
2011. rogune.

Kparkopouna, miahena ogcycrsa

AxymynupaHa mniaheHa OJIcycTBa MOTy Ja ce IpeHOCe U KOPHUCTE Yy HapeaHUM
NeproANMa, YKOJINKO Y TeKyheM nepuopy Hucy uckopuurheHa y nornyHoctu. OueKuBaHu
TPOWKOBH MJIalieHUX OJICycTaBa ce MPU3HAjy Y U3HOCY KYMYJIMpPAHUX HEUCKOPUIINEHUX
mpaBa Ha JaH OwWiaHca, 3a Koje ce ouekyje ma he OuTM ucCKopuimheHH y HapegHOM
nepuoay. Y cilydajy HeaKyMyJiupaHor IjiaheHor oficycTBa, 00aBe3a WU TPOIIAK ce He
IPU3HAjy O MOMEHTA Kajia ce OfICYCTBO UCKOPHCTH.

IIpema npoueHn pykosopcTBa JIpymTBa, M3HOC KpaTKOPOUHMUX IUTaheHMX OfCycTaBa Ha
nan 31. peuem6pa 2011. roquHe HHUje MaTepujaTHO 3HA4ajaH M CXOIHO Tome, [pymTBO
HHj€ U3BPLIMIO YKAJIKYJIUCAkhe HaBEACHUX 00aBe3a Ha 1aH OMJIaHCa CTamba.

Kamuran

Kanmran prmTBa O6YXBaTa OCHOBHHU KaIlUTAJI 110 OCHOBY YyJi€Jila OCHHABA4a, HeynnaheHI/I
yliiCaHU KalluTall, p€3€pBe, p€BAJIOPU3allUOHE PE3CPBE U aKyMYJIMPpaHU PE3YyJITaT.
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Kanuran [pymTsa oOpa3oBaH je W3 YJIOXEHUX CpeficTaBa OcHUBaua [pymrTBa y
HOBYAaHOM 00/1MKY. OCHUBa4 HE MOXXE IIOBJIAYUTH CPEJCTBA YJIOKEHA Y OCHOBHU KAIUTAJ

HpymTBa.

1.3.10. ITpuxomu
llpuxoqun o npojaje u apysicar a ycayra

[Mpuxonu op mpopaje mpou3Bofa U podOe ce NMPU3HAJy Y MOMEHTY Kaja ce 3HavyajHu
PU3HIY ¥ KOPHUCTHU KOjU TPOU3MIIa3e U3 BIACHUIITBA HAJ| IPOU3BOAMMA U POOOM TIpeHecy
Ha kynua. [Ipuxonu on mpopaje npousBofa 1 pode cy uckaszaHu o PakTypHOj BPETHOCTH
YMameHOj 3a 000peHe MOMyCcTe 1 Mope3 Ha TOAaTy BPETHOCT.

IMpuxonu o mpyxama yciyra ce Npu3Hajy y oOpauyHCKOM NEpHOAY Y KOMe je ycayra
npyXxeHa U UCcKa3yjy no (pakTypHO] BPETHOCTH YMambEeHO] 3a OJ0OpEeHe MONyCcTe U 1mope3
Ha I0/1aTy BPeJHOCT.

[Ilpmxoqn of akTHBHpAarea Y4 HHAKA

Y oxBHUpY NpuUXOfia Oj aKTUBHpama y4yMHaKa U poOe, MCKa3yjy ce IPUXOAU IO OCHOBY
ynorpebe pobe, Ipou3BOfa U yclyra 3a HeMaTepHjajiHa yllarama, 3a OCHOBHA CPEJICTBa,
3a MaTepujal.

DuHaHCH]CKH IPAXOLH

duHaHCHjcKM IPUXOAM OOyXBaTajy NMPHUXOAE Off KaMaTa, KYpPCHUX pa3juKa U OCTANU
(puHaAHCHjCKM TPUXOMU, OCTBAPEHU M3 OfIHOCA €A MAaTUYHUM, 3aBUCHUM U OCTaIIUM
NOBE3aHUM IIPABHUM JIMLIMA.

IIpuxonu of kamata ce, y CKJIajy ca HayeJoM Y3pO4YHOCTH, IPU3HAjy y OuaHcy ycnexa
nepuoya Ha KOju ce OffHOCe.

Ocraun npuxonqu

Y okBHpY OCTalMX HPHUXOfa MCKAa3aHU Cy MOOMIM IO OCHOBY IPOJiaje HEKPETHHUHA,
HOCTpoOjema U onpeMe (OCHOBHHX CPEJICTaBa) M HEMAaTEepHjalHUX yjlarama, JOOUIHU 110
OCHOBY IIpOfiaje AYTOPOYHMX XapTHja Off BPEIHOCTH M yuewrha y Kamurtaiy, fOOUIM Off
npojaje MaTepyjana, HamtaheHa oTnucaHa NOTPaXnBamka, BUMIKOBU, IPUXO/H IO OCHOBY
edekara yroBOpeHe 3alTUTE Off PU3UKa, IPUXOAU Ol CMamemha 00aBe3a, IPUXOAU Off
yKHflakba AYTOPOUYHHMX pe3epBHUCama, NPUXOAU Off YCKiIahuBama BPEJHOCTH HUMOBUHE,
NO3UTHBHA ebeKTH TpoMeHe noiTeHe (ep) BpeMHOCTH HEeMaTepHjaHUX yiarama,
HEKPETHNHA, TOCTPOjema, ONPEME, 3aJIMXa O BICHHE MPETXOJHO UCKa3aHMUX pacxofa 3a
Ta CPEACTBA 110 OCHOBY BPEJHOCHOI yCKiIahuBama M yKHAama UCIPABKU BPENHOCTU IO
OCHOBY BPEJHOCHOI YyCKJlahuBama Yy CKJIaJy Ca PpPauyyHOBOJACTBEHOM IIOJUTUKOM
pywmTBa.

1.3.11. Pacxomu

Pacxonu ce npusHajy y OunaHcy ycnexa u yTBphyjy ce 3a Neproj Kajia Cy HacTallu.

[TlocnoBrn pacxogu
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ITocnoBHM pacxogu 00yXBaTajy TPOILIKOBE yCIOBJbEHE CTBAPAKBEM IIPUXO/ia Off IPOfaje U
yKJIjydyjy HaOaBHY BpPEeJHOCT IpofaTe pode, TPOLKOBE MaTepHjana, TopiuBa U eHepruyje,
OpyTO 3apaje, TPOLUIKOBE aMOpTH3auyje U YCIyre IpyxKeHe Off cTpaHe Tpehux nuua.
ITocnoBHu pacxoau 00yxXBarajy M ONIITE TPOIIKOBE KAO INTO Cy TPOLIIKOBH 3aKyIia,
MapKeTUHIa, OCUTypama, IJIATHOI IPOMETa, ope3a U OCTajld TPOIIKOBM HACTalu Y
TekyheM 00pauyyHCKOM NIEPUOAY.

DHHAHCH]CKH paCXOAH

duHaHCcHjcKM pacxou 00yXBarTajy pacxojie MO OCHOBY KaMaTa M KYPCHUX pa3liKa u
ocrane (uHaHCHjcKe pacxofie. Pacxogm kamare oOyxBaTajy KamaTy oOpavyHaTy Ha
MpUMJbEHE KPENUTe, KOja ce eBUIeHTHpa y OMIaHCy ycrexa nmepruoya Ha KOju ce OgHoce, a
y CKJIaJly ca HaueJIOM y3POYHOCTH.

Ocrann pacxoqn

Y okBUpY OCTalMX pacxofia MCKa3aHHW cy TyOMIM IO OCHOBY IIpOfaje M pacxofoBama
HEKpPETHWHA, MOCTpPOjemha M ONpeMe W HeMaTepHjalHUX Yyjarama, TYOWIM MO OCHOBY
npojaje xapTHja off BpeJHOCTH U yuemrha y KanuTaily MpaBHUX JIMLA, TYOUIM Off Ipofiaje
MaTepujajia, MabKOBH, PACXOAY [0 OCHOBY JUPEKTHUX OTINCA NOTPaKUBamba, PACXOAH 110
OCHOBY 00e3Bpehema WMOBHMHE, HEraTHBHH €(EeKTH BpPEJHOCHUX YycKilahuBama
HEMaTepUjalHUX yjlaramwa, HEKpPETHUHA, IIOCTPOjema, olpeMe U OUONIOMKUX CPefCcTaBa,
NYTOPOYHMX M KPATKOPOUHUX (PUHAHCHJCKUX INIaCMaHa, 3aJlixa, XapThja Off BpeJHOCTU U
NOTpaXUBama y CKJIAJy ca pauyHOBOJCTBEHOM MOJUTUKOM [IpymTBa.

1.3.12. Tlope3 Ha goOuTaK
Texyhu mopes

Ilope3 Ha pgobuTak mpeAcTaBiba U3HOC KOju ce oOpauyHaBa u Itaha y ckiagy ca
onpenbama 3akoHa o mope3y Ha moout npeny3eha Penyonuke Cpouje. Tekyhu mopes Ha
no6uTaK MpeficTaBiIja u3HoC oOpadyHaT IPUMEHOM IponucaHe nopecke crone of 10% Ha
OCHOBHIY KOjy IpejcTaBba onope3uBH goOuTak. Omopes3uBu AoOUTAK ce yTBphyje y
nopeckoM OWJIaHCY Kao AOOUT Ipe ONope3uBama MCKa3aHa y OWJIaHCy ycrnexa, HaKOH
yckilahuBama NpUXOfa M pacxofla Ha HA4YMH INPONKMCAH IOPECKUM 3aKOHOIABCTBOM
Peny6nuke Cp6uje. I3HOC 0Bako yTBpheHOr nopesa 1 UCKa3aHor y IIOPECKO] MPHUjaBH ce
yMamyje 0 OCHOBY OPECKUX KPEAUTA U MOPECKUX MOACTHLIA]ja.

3akoH o mope3y Ha poouT mnpepy3eha PenyOnuke CpOuje OOBE3HUKY KOjU W3BPLIX
yllarama y OCHOBHA CpeJIcTBa NMpHU3HAje MpaBO Ha Mopecku KpenuT y BucuHU of 20%
U3BPLICHOT Yyjarama, ¢ THUM INTO IMOPECKM KpeauT He Moxe Outu Behm onx 50%
oOpauyHaTOr Hopes3a y FOAWHM Yy KOjOj je M3BpuIeHO yinarame. Hemckopumthenu neo
NOPECKOr KpEeAUuTa MOXKE ce IPEHETH Ha padyH Imope3a Ha poOutr u3 Oyayhux
00pauyHCKUX NEPUOJIA, AJIH HE IyKE Of JeCeT FOfuHa.

ITopecko 3akonomaBcTBO Peny6nuke CpOuje He mpenBuha ma ce mopeckd Tyounm u3
Tekyher mepmopma MOry KOPHCTHTH Kao OCHOBa 3a moBpahaj mopes3a miaheHor vy
NPEeTXOHUM Nepuoanma. MelhytuMm, ryounm u3 tekyher nepuoia MCKa3aHu y TMOPECKOM
OuyaHCy, M3y3eB OHMX M3 KOjUX NMPOM3WIa3e KaNWTAJTHH TyOWIM W AOOHMIH, MOTY ce
HCKOPHCTUTH 32 YMambewe TOOUTH YTBpheHe y mopeckoM bmuiancy 6yayhnx o6padyHCKUX
Heprojia, ajau He JyXKe Of leceT rofiuHa.
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Onnoocenn nopes

OpnoxeHun nopecku egekTn oOpauyHaBajy ce 3a CBe NpPHUBpPEMEHE pasiuke usmehy
MOpecKe OCHOBE CpeJicTaBa M 06aBe3a M BhUXOBE KEUTOBOJCTBEHE BPEJHOCTU YTBphEeHe y
CKJajly ca mponucuma o pauyHoBojcTBY Penyonuke Cpouje. Baxkehe nmopecke crome Ha
faH OujaHCa CTama WU IOpPecKe CTOIe KOje Cy HaKOH TOT jJaHa CTYNWJIe Ha CHary,
KOPHCTE Ce 3a YTBphUBame OJI0KEHOT nopesa. OmynoxkeHne nopecke obaBese Mpu3Hajy ce
y LeJMHM 3a CBE ONOpe3uBe IpuBpeMeHe pasdnuke. OpnoxkeHa Mopecka CpejcTBa
NpHU3HAjy ce 3a CBe OJOMTHE MPUBPEMEHE Pa3IMKe, Kao M 10 OCHOBY MOPECKUX ryOuTaKa
M MIOPECKUX KPeuTa KOju Ce MOTY MPEHETH y HapeaHe (PUCKaHe Mepruofe 10 CTEeTeHa 10
KOjeT je U3BEeCHO Jia he mocTojaTu onopesnBa JOOUT MO OCHOBY KOj€ c€ MPEHETH MOPECKH
ryOUTaK U MOPECKN KPEAUTH MOTY UCKOPUCTUTH.

Texyhu u oiyI0xe€HN OpPE3U NPU3HAjY Ce Kao IMPUXOU U PACXOAH U YKIbYYEHHU CY y HETO
foOUTaK NepHojfa, M3y3eB H3HOCA OJIOKEHHX IOpe3a KOjU jé HAcTao IO OCHOBY
peBasiopu3anyje HeKpeTHHHA, MOCTPOjema U OlpeMe, Kao yjarama y akligje MpaBHHUX
nuna 1 6aHaka, a KOju ce €BUJIEHTHpa IPEKO peBaloOpU3alliOHNX PEe3€PBU.

1.3.13. 3apapa no akuyjn

HpymTBO M3payyHaBa U oOelofamyje OCHOBHY 3apafy no akuuju. OCHOBHa 3apaja 1o
akIuju oOpavyHaBa ce [e/belheM HETO MOOUTKA KOju MpuUMaja aKnuoHapuMa, IMaoluMa
00nuHuX akuyja [IpymTBa, NOHAepUCcaHNM IPOCEYHUM OpOjeM M3AaTUX OOMYHMUX aKIuja y
TOKY Iepuopa.

1.3.14. UndopManmje mo cerMeHTUMA

1.4.

CerMeHT MocoBama je KOMIoHeHTa [IpymTsa:

a) Koja ce 6aBu MOCIOBHMM aKTHBHOCTHMA KOjEMa MOXE J1a OCTBapyje MpHUXOfe WIIH
paBy pacxofe,

6) Ywuje mocioBHE pe3yiTaTe PeAOBHO Mperiea riIaBHA OpraH yipasssama [pymTsa f1a
06U OHEO OJUIyKE O pecypcuMa KOju Ce AOMAEsbYjy TOM CEerMEHTY M fia Ou OLEHUO
BEerose nepgopmance u

1) 3a KOoju cy pacnojioxuBe 3ace0He (hMHAHCHjCKe HH(OpMalIHje.

IIpumapuu u3BemTajHu cermeHTH [pymrTBa cy nocioBHM cermeHTu. MHpopmanuje o
MOCIIOBHUM CEerMEHTHMa obenopamene cy y Hanomenn 4.1, 4.2,4.3, 4.4

HpymTBo HajBehu eo cBor nocnopaHja o06assba Ha Tepuropuju Penyonuke Cpouje.
YIIPAB/bAILE PUHAHCHUICKUM PUSULTIMA

JpywmTBO je Y CBOM PEIOBHOM IIOCIOBaBYy y PA3IMIUTOM OOMMY M3JIOKEHO ofipeheHuM
(puHaAHCHjCKUM pU3NLIAMA U TO:

e  TpxumHuM pusnnuma,
¢  Pusuky nuKBUAHOCTH,
e  KpenutHOM pu3HKy.

Yupasmawe puznnuma y JIpymTBy je ycMEepeHO Ha MUHMMU3MPAHje IMOTEHIMjalTHUX
HeraTUBHUX YTHUIaja Ha (PUHAHCUJCKO CTame MU IocioBawme [pymTBa y cUTyauuju
HeTpeBUUBOCTY (PUHAHCH]CKUX TPKHINITA.
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1.4.1. TpxuIIHA pA3HAK

(a) Puzuk of npoMeHe Kypca CTpaHAX BATyTa

JpymTBO je U3710)K€HO PU3UKY Off IPOMEHE Kypca CTPAHUX BalyTa MPUIUKOM MOCIOBaka
y 3€MJbM ¥ MHOCTPAHCTBY, a KOjU IPOMCTHYE U3 IOCIOBama Ca Pa3IMIUTHM BallyTaMma,
npBeHcTBeHo EYP. [leBu3nu pusuk Hacraje y cllydajeBUMa HeyckiiaheHocTu
(punaHcHjcKUX cpefcTaBa W o0aBe3a M3PAaXEHUX y CTPAHO] BAJIYTH WM Ca BAJIyTHOM
KJay3yJloM. Y MepHu y Kojoj je To moryhe, [IpymTBO MUHUMU3KPA JAEBU3HU PU3UK KPO3
MUHUMU3MpPaHje OTBOPEHE JI€BU3HE MO3UIIH]E.

Y HapepnHoO] Tabenu je MpuKa3aHa M3J0KEHOCT [IpymTBa IeBU3HOM pU3UKY Ha faH 31.
neuembap 2011. rogune:

Y xmwpagama PCII CHF USD EUR PCJ], YxynHo
T'oToBHHA M TOTOBUHCKM €KBUBAJIEHTH 0,50 1.411,5 1.412
IToTpaxuBama 0 4.022.148 4.022.148
Kparkopounu huHaHCHjCKH ITITaCMaHU 0 607.420 607.420
Yyemha y Kanurany 0 5.555 5.555
Ocraila noTpaxuBama 0 309.860 309.860
YkynHO 0,50 4.946.394,5 4.946.395
KpaTtkopouHne ¢uHaHCHjcke o6aBe3e (631.062)  (732.078) (1.363.140)
O6aBe3se u3 MoCI0Bama (4.306)  (944.449) (948.755)
Jlyropoune oGaBese (2.033.948) 0 (2.033.948)
Ocraie o6aBese 0 (178.071) (178.071)
YxynHo (2.669.316) (1.854.598) (4.523.914)
HeTo neBu3Ha no3unyja

Ha jiad 31. penem6ap 2011. (2.669.315,5)  3.091.796,5 422.481

Y HapenHoj Tabenu je mpuKas3aHa M3JI0XeHOCT [IpymTBa JeBU3HOM pU3MKy Ha faH 31.

neuem6ap 2010. roguHe:

Y xumagama PCJ], CHF USD EUR PCJJ YKynHO
T'oToBMHA ¥ TOTOBHHCKY €KBHBAJICHTH 7.757 836 8.593
[ToTpaxuBama 119.714  3.121.836 3.241.550
KpaTkopounu ¢puHaHCHjCKH TIACMaHU 0 548.646 548.646
VYuewha y kanutany 0 8.049 8.049
Ocrana noTpaxuBama 0 280.306 280.306
YkynHo 127471  3.959.673 4.087.144
KparkopouHne ¢puHaHCHjcke 0OaBe3e (443.891)  (297.134) (741.025)
Oo6aBe3e u3 nociaoBama (31.651)  (217.903) (249.554)
IIyropoune o6aBese (2.348.182) 0 (2.348.182)
Ocrane obaBese (11.858) (14.497) (26.355)
YKymHO (2.835.582)  (529.534) (3.365.116)
HeTo neBu3Ha no3unyja

Ha faH 31. neuem6ap 2010. (2.708.111)  3.430.139 722.028
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(0)

1.4.2.

Prsuk of IpoMeHe KaMaTHHX CTONA

IIpymTBO je U37M0KEHO Pa3HUM PU3UIUMA KOjU Kpo3 eeKTe MPOMEHA BUCUHE TPIKUIIHUX
KaMaTHUX CTOMa [elyjy Ha m’WeroB (PMHAHCHjCKM TMOJIOXKA] W TOKOBE TOTOBHHE.
IMocnoBame [IpymTBa je M3I0KEHO PU3UKY NMPOMEHE KaMaTHUX CTOMA Y MEpPHU y KOjoj
KaMaTOHOCHA cpeficTBa (YKJby4yjyhu MHBEeCTHIMj€) U KaMaTOHOCHE 00aBe3e IOCIEeBajy 3a
HaIiaTy y pa3jMduTo BpeMe WK y Pa3InYATAM U3HOCUMA.

Y cnenehoj Tabenu je npuKa3aHa U3II0XKEHOCT [IpymTBa pU3UKy IPOMEHE KaMaTHUX
cromna:

2011. 2010.
HMucTpyMeHTH ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM

dunancujcka cpeyicTaa - -
dunaHcHjcKke ob6aBe3e (2.144.294) (1.668.610)
(2.144.294) (1.668.610)

HHcTpyMeHTH ca BapHjaGHIIHOM KaMaTHOM CTOIIOM
dunaHcHjcKa cpeacTBa 607.420 548.646
dunancujcke ob6aBese (1.252.794) (1.420.597)
(645.374) (871.951)

C' 063upom pa [pymTBO HeMa 3Ha4yajHy KaMaTOHOCHY MMOBHUHY, npuxof dpymrBa u
TOKOBU T'OTOBHUHE Y BeJII/IKOj MEpHU Cy HE3aBUCHU O] NpPOMEHa TPXUIIHUX KaMaTHHUX
crona. Pusuxk [pymTBa of mpoMeHa (ep BpPEeAHOCTH KaMaTHUX CTONAa NPOHUCTHYE
IPBEHCTBEHO U3 00aBe3a MO0 OCHOBY MPUMJBEHUX KPATKOPOYHUX M JYTOPOYHUX KpeauTa
o] OaHKe. erHHTH Cy MIPUMIKBCHUA IO NPOMEHJBUBMM KaMaTHUM CTOIlaMa WU HU3JIaXke
JpymTBO KamMaTHOM pu3uKy TOokKoBa rorosuHe. Tokom 2011. rogune, oOase3a mo
KpeguTy je Omna ca BapujaOMIIHOM KaMaTHOM CTOIOM, Koja je Be3aHa 3a EypuGop.
Oo6age3a 1Mo KpeauTy ca MPOMEHJIJUBAM KaMaTHUM CToIaMa Oujia je U3paxkeHa y CTpaHoj
BaJIyTH WM CE Pajid O KPEUTY ca BasyTHOM Kiay3ysioMm (EYP).

JpymTBO BpHIIM aHANM3y W3JI0KEHOCTH PU3MKY Off NPOMEHe KaMaTHHUX CTolla Ha
AMHAMMYKO] OCHOBU Yy3uMajyhu y o003up anTepHaTUBHE H3BOpe (HUHAHCUpama U
peduHaHCcHpame, Hpe cBera 3a AyropouHe oGaBe3e OyAayhu fa OHe NpeAcTaBibajy
Haj3HauyajHUjy KAMaTOHOCHY MO3UIHjy. AKTUBHOCTH YIpaBibamka pU3NLIMa UMajy 32 I[1Jb
lla ONTHMU3UPAjy HETO Pacxof Off KamaTa, y3 yCcJOB Jla Cy TPXKUIIHE KaMaTHE CTOIlEe Ha
HHMBOY KOjy j€ y CKJIaJy ca MOCIOBHOM cTpaTerujom JIpymTsa.

Pusznk JIMKBUJTHOCTH

Pusuk nukBupgHOCTH je pu3uk na [dpymrTBo Hehe O6utm y MoryhHOCTH ja (puHAHCHpa
cpeficTBa OfroBapajyhnM m3BopuMa (DMHAHCHpama ca CTAHOBUIITA POKOBA WM CTOMA U
PU3MK HEMOTYNHOCTH f1a ce CpeJiCTBO peajiu3yje MO pa3yMHO] IleHH y oAromapajyhem
BPEMEHCKOM OKBUDY.

dpymTBO ynpaBsba JUKBAAHOIINY ca IAJLEM Jla OCATYpa Jla U3BOpHU (pUHAHCUpama Oyay
pacloNOKUBU 3a HU3MHUPEmE o00aBe3a y TpeHYTKY BuxoBor pocneha. [dpymTBo
HENIPEKUTHO NMPOLEHYje PU3HUK JUKBUHOCTU UCHTH(PUKOBamHEM U MpahemeM IpoMeHa y
u3BOpUMa (pUHAHCUpPaHja NOTPEOHUM 3a HCIYHEHE MOCIOBHUX IibeBa [IpymTBa, a y
CKJIaJly ca IIOCIOBHOM cTpaTterujom [IpymTsa.
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JpyumTBo uMa IpUCTYIl pa3HOIUKUM U3BOpUMA (puHaHCHpawa. CpefcTBa ce NpUKYyIbajy

MyTEeM:

¢ KpaTKOpOYHUX U IyTOPOYHUX KPEAUTa,

e [lemo3ura u
® AKIIMjCKOT Kanurania.

Cnepeha Tabena mpejcraBsba pOYHOCT focneha cpeficraBa u o0aBes3a, npemMa MpeocTaaoM
poky pocneha, Ha gan 31. nenemOpa 2011. ropune:

o 3 Mecera 1pgo5 Tlpeko5
Y xuspagama PCJT 3 Mecena o 1 romgune TOIMHA roguHa YxKynHO
I'oToBUHA M TOTOBUHCKH
€KBHUBAJICHTHU 1.412 1.412
[MoTpaxuBama 2.270.124 1.752.024 4.022.148
KpaTtkopounu punaHcujcku
IJIacMaHu 607.420 607.420
Yuyemha y kanuraiy 5.555 5.555
Ocrana noTpaxupama 276.288 33.572 309.860
YKynHO 2.547.824 2.393.016 5.555 4.946.395
KpaTtkopoune puHaHCHjCKe
obaBe3se (128.460) (1.234.680) (1.363.140)
(O6aBe3e u3 IOCIOBamka (948.755) (948.755)
Iyropoune o6aBe3e (2.033.948) (2.033.948)
Ocraine ob6aBe3e (178.071) (178.071)
YKynHO (1.255.286) (1.234.680) (2.033.948) (4.523.914)
Pouna meycknahenocr
Ha gaH 31. genem6ap 2011. 1.292.538 1.158.336 (2.033.948) 5.555 422.481

Crnepeha Tabena npepcrasija pouHocT gocneha cpefcraBa u o6aBe3a, IpemMa IpeocTaaoM
poky pocneha, Ha gan 31. nenem6pa 2010. rogune:

o 3 Mecena 1pgo5 Tlpeko5
Y xuwpagama PCJI 3 Mecena pgo 1 roguHe rofguHa roguHa YKynHO
I'oToBUHA U TOTOBUHCKH
€KBHUBAJIEHTH 8.593 8.593
IToTpaxuBama 2.917.395 324.155 3.241.550
KpaTkopounu punancujcku
ITaCMaHU 548.646 548.646
Yudemha y kanurany 8.049 8.049
Ocrana noTpaxupama 266.485 13.821 280.306
YxymnHO 3.192.473 872.801 21.870 4.087.144
KpaTtkopoune punaHcujcke obasese -177.915 -563.110 -741.025
OobaBe3e U3 MoCIoBama -249.554 -249.554
Hyropoune o0aBe3e -2.348.182 -2.348.182
Ocrane ob6aBe3se -76.746 -76.746
YxymnHO -504.215 -563.110 -2.348.182 -3.415.507
Pouna neycknahenoct
Ha fiaH 31. nenemb6ap 2010. 2.688.258 309.691 -2.348.182 21.870 671.637
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1.4.3. KpenuTHE pHU3UK

KpenutHu pusuk je pu3uK HacTaHKa (puHaHCHjcKuX ryburtaka [IpymTBa Kao pe3yaTaT
Kalllheha KIMjeHaTa WM JIPYre YrTOBOPHE CTpaHEe y M3MHPUBAamY YrOBOPHHX OOaBe3a.
KpenuTHu pu3nk ce IpBEHCTBEHO Be3yje 3a U3JI0kKEHOCT [IpyITBa 1o OCHOBY TOTOBUHE 1
TOTOBMHCKMX C€KBUBAJEHaTa, JleMmo3uTa y OaHKama W (DMHAHCHjCKUM HHCTHUTYIHjaMa,
WHBECTUpPAHja y XapTHje Ofl BPEAHOCTH, MOTPAXKUBaKA Of] MPAaBHUX U (PU3UUKUX JIMIIA U
npey3eTux ob6asesa.

JpymTBO je M3JII0KEHO KPENUTHOM PHU3UKYy M 00e30eheme O KpEeIuTHOI pusnKa
YCIIOCTaBJBEHO j€ Mpefy3uMameM ofpeheHnX Mepa U aKTUBHOCTU Ha HuUBOY [pymTBa. Y
ciyuajy HeOnaroBpeMeHOr M3MHUpHMBama o0aBe3a Kymnana mnpema [pymTBy, uctuma ce
OpeKua HCIopyKa Impou3Boja. Mehyrtum mnopep Ttora, [pymTBOo HMMa 3HadajHY
KOHIICHTpalLKjy KPEAUTHOI pU3MKa Yy BE3M ca NMOTpaXUBamUMa, jep UMa Maiu Opoj
MehycoOHO HemoBe3aHuX Kymana ca I0jeJUHaYHO BEJIMKMM M3HOCHMaA Jyrosama. ITopep
OpeKua MCIOpyKa IPOM3BOMAa, KOpucre ce ciefehm MexaHW3MH  Hamjare:
pernporpaMupasje ayra, KOMIneH3amnuje ca mpaBHUM JIUIAMA.

Ha pan 31. geuem6ap 2011. ropune HpymTBO pacnoiaxe TOTOBUHOM M TOTOBUHCKUM
eKBHUBaJleHTUMa y ykynHoM mu3Hocy o PCII 1.412 xumana (31. penem6ap 2010. rogune:
PCJI 8.593 xmpana).

JpymTBO MMa NOJWTUKY Ja HU3[aje rapaHiyje WiIM f[a ce IOojaBbyje Kao jemal y
KPEeJUTHUM IOCJIOBHMAa CaMO IIpeMa CBOJUM 3aBUCHUM WJIU NPUAPYKEHUM IPYLITBUMA.
Ha pan 31. geuem6ap 2011. roguHe nocToju U3n0xkeHoCT [IpymTBa Mo OCHOBY MPey3eTUX
ob6ase3a opor tuma y usHocy op PCII 5.998.496.874,67 xumana (31. meuembap 2010.
rogune: PCJI 6.384.579 xupana).

lloTpaxcuBar a o Kynaga

MakcuMaiHa u3J0KeHOCT [IpymiTBa 0 OCHOBY KPEJUTHOT PU3MKA 3a MOTPAKMBamba Off
KyIarna o reorpad)cKuM permoHruMa jiaTa je y cienehoj tadenu:

Y xumwanama PCJI 2011. 2010.
Kynuu y 3emmbu 4.011.512 3.108.217
Kynuu y ntHOCTpaHCTBY 0 119.713
YxkynHO 4.011.512 3.227.930

MakcuMainHa u310xeHOCT [IpymTBa MO0 OCHOBY KPEJUTHOT PHU3MKa 3a MOTPaKMBamba Off
KyIana 1o TUIly yTOBOPHE CTpaHe fAaTa je y ciefehoj Tabemu:

Y xumwanama PCIL 2011. 2010.

TprosuHe Ha BEJIMKO 4.011.512 3.227.920
Tprosune Ha Maso

dusnuka nmuia

Ocranu

YkymnHO 4.011.512 3.227.920
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1.44.

HcnpaBka BpegHOCTH

CrapocHa cTpyKTypa HOTpakuBama Of Kylalia jlaTta je y HapeHoj Tabeu:

Hcnpaska Hcnpaska
BpyTto BPEIHOCTHU BpyTto BPEIHOCTHU
Y xumagama PCJT 2011. 2011. 2010. 2010.

Henocnena norpaxuBama

Houma ox 0 mo 30 nana 4.019.211 3.227.930

Homma ox 31 mo 60 gana

Houma ox 61 mo 90 mana

Mouma ox 91 mo 120 mana

ouma ox 121 mo 360 mana

Houma mpeko 360 gana 44.346 (41.409) 44.346 (44.346)

Yxkynso 4.063.557 (41.409) 3.272.276 (44.346)

IIpoMeHne Ha ucnpaBIy BPEHOCTH NOTPaKUBaKba Of] KyTala jaTe ¢y y HapeaHoj Ta0esu:

Y xumwagama PCIT 2011. 2010.
Crame 1. janyapa 44.346 36.162
IToBehama - 8.809
CMmamena (2.937) (625)
Ornucu

Crame 31. genembap 41.409 44.346

Ynpasmbame pu3MKOM KaluTajia

JpymTBO ce onpefeanio 3a (PMHAHCUjCKU KOHIIENT KaluTala ! BErOBO OUyBame IpemMa
KOMe je KanuTaJ fie(pMHUCaH Ha OCHOBY HOMHUHAJIHUX HOBYaHUX jeINHUIIA.

Lws ynpaspama KanutajaioM je fa JpymTBo 3aJipku CHOCOOHOCT fa HacTaBU Ca CBOJUM
MIOCIIOBAKEM Y HEOTPAaHUYEHOM NEPHOAY Y NPeBUAIbUBO] OyayhHOCTH, KakO 61 04yBaslo
ONTHUMAJHy CTPYKTypy KamuTana ca LUmeM [a CMami TPOWKOBE KamuTana, a
akoHapuma o0e30eqmo ausueH/e. [Ja O ouyBallo OJHOCHO KOPHUI'OBAJIO CTPYKTYPY
KanuTana, [IpymTBo Moxe fa pa3MoTpu ciefiehe omiuje: Kopekiyja ucniaTa JuBUACHIN
aKkIMOHapMMa, Bpahame KamuTana akIioHapuMa, U3[jaBamke HOBUX aKllFja WM Mpojaja
CpeficTaBa Kako Ou ce cMamuia AyroBama.

JpymTBO NpaTH KanuTajl Ha OCHOBY Koe(HIMjeHTa 3ay’)KEHOCTHU, KOjU ce M3padyyHaBa
Kao OJIHOC HETO AyroBama [IpymTBa 1 BeroBOr YKYNHOT KanuTasna.

Ha pan 31. nenemOpa 2011. u 2010. rogune, KoeUUUjeHT 3aykeHOCTH dpymTBa 61O je
KAao IITO CIIENH:

28



roulimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

1.4.5

1.5.

2011. 2010.
O0aBe3e 110 OCHOBY KpEIUTa - yKYIHO 3.397.088 3.089.207
Munyc: ['0TOBUHCKY €KBUBAJICHTH W TOTOBUHA 1.412 8.593
Hero gyroBame 3.395.676 3.080.614
CorncTBeH KanuTal 3.577.816 3.562.167
Kanuran - ykynHo 6.973.492 6.642.781
KoedunujeHT 3apy:xeHOCTH 48,69% 46,38 %

IIpaBuuHa (¢ep) BpegHOCT

ITocnoBHa nonuTuka [IpymTsa je fa obGenaofgaHu nHGopManuje O MPaBUYHO] BPEIHOCTH
aKTHUBE U MacHBE 3a KOjy IOCTOje 3BaHMYHE TPKULIHE MH(OpMalHje 1 Kafa ce NpaBruyHa
BPEIHOCT 3HA4YajHO Pa3jIUKyje Off KbbUIOBOACTBEHE BpeaHocTH. Y Penyomuuu CpOuju He
MOCTOjU JIOBOJAHO TPIKHUIIHOT HMCKYCTBA, KaO HM CTAOWIHOCTH ¥ JIMKBUJHOCTH KOJ
KYHNOBHMHE M TIpoOfiaje MOTpakuBama U OcTaje (PUHAHCUjCKE aKTHUBE U IACHBE, MOIITO
3BaHMYHE TpPXKHUIIHE WH(MOpManuje HHUCY Y CBAaKOM TPEHYTKy pacnojoxuse. Crora,
NpaBUYHY BPEAHOCT HHje MOryhe Moy3fgaHO YTBPAMTHU Y OACYCTBY AKTHBHOT TPIXKMILTA.
PykoBonctBo [pymTBa Bpmu NPOIEHY pHU3MKa M y ClIydajeBMMa Kaja ce OLEHU Ja
BPEIHOCT IO KOjOj ce MMOBMHA BOAYM y NOCIOBHMM Kmurama Hehe OMTH peanu3oBaHa
BPIIYU UCIPABKY BPETHOCTH.

dep BpeaHOCT (PMHAHCH]CKHUX CPECTaBa Koja cy UCKa3aHa 10 aMOPTU30BaHO] BPEJHOCTH
IpoLEkYje ce JUCKOHTOBamEeM HOBUAHMX TOKOBa KopumhemeM KaMaTHE CTOIe MO KOjoj
6u [IpymTBO MOIJIO Jla mpubaByu AYyrOpoYyHE IMO3ajMHUIE, a KOja OAroBapa e(eKTHUBHO]
KamMaTHOj cromu. [IpymTBO cMmaTpa [Ja WHCKa3aHa KBUTOBOJACTBEHA BPEJHOCT
NOTpa)xuBama, HAKOH YMamema 3a UCIPABKY BPETHOCTH IO OCHOBY 00e3Bpehema, Kao u
HOMMHAJIHA BPEHOCT 00aBe3a U3 MOCIOBamba, NPUOIMKHO OpakaBa HUXOBY TPXKHUIIHY
BpepiHOCT. Pep BpegHOoCT o0aBe3a 1o KpeAUTUMa NPOoLEkYje ce AUCKOHTOBameM Oyayhux
YrOBOPEHMX HOBYAaHUX TOKOBAa IpPEMa TPEHYTHO] TPKUIIHO] KaMaTHO] CTONM Koja je
JpymTBy Ha pacnonaramy 3a noTpede CIMYHUX (PMHAHCUjCKUX MHCTpyMeHaTa. OBako
yTBpheHa ¢ep BpegHOCT He OJCTyNa 3HauyajHUje Ol BPEJHOCTH MO KOjOj Cy MCKa3aHe
o0aBe3e 10 KpeluThMa y Iocja0BHUM Kiburama [Ipymrsa. PykoBoacTso dpymTBa cMaTpa
[la U3HOCU Y IPWIOKEHUM (PUHAHCH]CKUM HM3BEIITajUMa Ofpa)kaBajy BPEIHOCT Koja je y
[aTUM OKOJIHOCTMMA HajBEPOAOCTOjHUja U HAjKOPUCHH]ja 3a NOTpebe N3BEITaBaABA.

ITPUXOIU O1 ITPOJAJE

Y xuwpagama PCJI 2011. 2010.
4.297.602 4.426.560

YxynHo 4.297.602 4.426.560
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1.6. OCTAJIM IIOCIIOBHMU ITPXOO1

Y xwpagama PCJII 2011. 2010.
15.152 4.828
YxynHo 15.152 4.828

1.7. TPOIIKOBU MATEPUJAJTIA 1 HABABHA BPEJHOCT ITPOJATE POBE

Y xumagama PCJT 2011. 2010.
Ha6aBHna BpepHOCT npogaTte pobe 306.451 6.187
TpomkoBu MaTepujaia 3.649.957 2.653.148
YxymnHO 3.956.408 2.659.335

1.8. TPOIIKOBU 3APAJIA, HAKHAJIA 3APAJTA
N OCTAIJIN JINYHU PACXOIU

Y xwbanama PCII 2011. 2010.
Tpomkosu OpyTo 3apaja 121.760 132.681
TpoumkoBu nmopesa u JONPUHOCA HA 3apajiec ¥ HaKHaje

3apajia Ha TepeT MOCIONaBIa 21.783 23.700
Ocranu nu4HU pacxonu 13.675 10.037
YkynHo 157.218 166.418

1.9. TPOIIKOBU AMOPTU3AIINIE U PESEPBHUCAIHA

Y xwmwagama PCJI 2011. 2010.
TpowmkoBu aMopTu3aimyje:
- HEKpETHHHE, IOCTPOjemka 1 onpemMa 160.228 153.157
- HeMaTepujalHa yarama - -
YKynHo 160.228 153.157
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1.10. OCTAIJIA ITIOCIIOBHH PACXOIU

Y xubagama PCJIT

TpomKoOBH TPaHCIIOPTHHUX YCITyTa

TpoiikoBHU yciayra oap;kaBama
TpolkoBU 3aKyITHUHA

TpomKoBH pexsiaMe 1 Mporarasje
OcTanu TpOIKOBU MPOU3BOIHUX yCIyTra
TpomKOBH HEMPON3BOIHUX yCITyTa
TpoikoBH perpe3eHTalmje

TpoIkoBH NpeMHja OCUTYparbha
TpoIlKOBH IIATHOT IIPOMETA
TpomkoBy wiaHapuHa

Tpoikosu nopesa

Ocranu HeMaTepHjaTHi TPOITKOBH

YKYIIHO

Y xumwangama PCI

duHaHCHjCKY IPUXOIH
ITpuxopmm o kamaTa
ITo3uTHuBHE KypCHE pa3iuke
Ocranu (pMHAHCH]CKY TPUXOAH
YkynHo

PdrHaHCHjCKH pacxonu
Pacxonu kamara

HeraTtusHe KypcHe pasnuke
Ocranu (pHAHCH]CKU pacXoau
YkynHO

Hero ¢unancujcku npaxogn/pacxoqn

1.11. PMUHAHCHICKHU ITPUXOU 1 PACXOI
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2011. 2010.

14.205 9.384
8.825 14.342
3.666 3.934
51.554 113.836
13.400 11.224
19.420 18.315
225 322
6.742 3.805
1.802 1.806
875 1.063
59.843 69.615
6.290 3.605
186.847 251.251
2011. 2010.
72.638 282.866
33.962 15.211
530 419
107.130 298.496
251.483 229.999
16.519 52.081
13.409 18.994
281.411 301.074
(174.281) (2.578)
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1.12. OCTAJIA ITPUXOIN U PACXOIU

OCTAIIA ITPUXOIHN

Jobunu oz npojaje HeMaTepHjalHuX yiaramba, HEKpeTHUHA, OCTPOjeha U OlIpeMe
Jobuny ox npoaaje marepujana

Harmnahena otnncana moTpaxuBamba

[Mpuxoau ox cMamema obaBe3a

Ocrany HEOMEHYTH TIPUXOAN

YKYIIHO

OCTAIJIA PACXOIHU

['yOu1y o ocHOBY pacxo/ioBamba M Mpo/iaje HeMaTepUjalIHuX ylarama, HeKpeTHHHA,
HOCTpOjera H onpemMe

I'yOumm mo ocHOBY mpoaaje ydemha y KanuTalry U XapTHja 0] BpEeTHOCTH
I'ybunm on mpopaje Marepujana

Pacxosu 1o 0CHOBY IMPEKTHUX OTIIHCA MOTPAXKUBAA

Pacxo/u 10 OCHOBY pacxo/10Bama 3aJlixa MaTtepujaina u pode

Ocrany HEIIOMEHYTH PacXoau

O6e3Bpeheme nyropoyHnx (HUHAHCHjCKUX IIaCMaHa U APYTUX XapTHja O BPSIHOCTH
PAacIoNIOKHUBUX 32 MPOJIAjy

YKYIIHO

Herto ocTanu pacxoau

1.13. TIOPE3 HA JOBUTAK
a) Kommonenre nopesa Ha go6utak (BUJIAHC YCIIEXA)

Y xuwpagama PCI

2011.

2010.

98
28.920
1.591
9.779
3.821

367.031
1.636
2.126

275

44.209

371.068

2011.

2010.

1.087

33.120

3.809

15.804

365.818

160.314

9.830

(9.611)

53.820

535.962

(164.894)

2011.

2010.

Texyhn nopecku pacxof - MOpecKH OMIaHC
OnoxeHn MOpPecKn MpUXOof/(pacxoy) - rlaBHa KbHUra

(14.255)
7.164

(30.549)
27.853

YkynHo nopecku npuxop/(pacxox) nepuopa

(7.091)

(2.696)

6) YcarnamaBame H3HOCa TeKyher mopesa Ha OOWTaK W MPOM3BOJA TOOUTKA

IIp€ onope3nBama U IMIPOIMMACAHE IMTOPECKE CTOIIE

Y xumagama PCJII,

2011.

2010.

obuTak npe onope3nuBama
O6pauyHaTtu nopes 1o cromnu ox 10%

64.194
6.420

445.008
44.501

EdexTn cranHux pasnuka (HenpusHaTh pacxomu x 10%)
EdexTn npuBpeMeHnX pa3iuka (pasiunka y amoptu3auuju x 10%)
Hckopuirhenn nopecku KpepuTu

1.695
8.705
2.565

281
7.297
(21.530)

Tekyhu nmopecku pacxoy mpuKa3aH
y HOpECKOM OHIIaHCy
EgekxTusna nopecka crona

14.255
22,21%

30.549
6,86 %
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1)

OnnoxeHa nopecka cpepcrBa/o6aBe3e (BUJIAHC CTAIbA)

OnnoxeHna nopecka cpegerpa/ooapese 'y usnocy on PCI 53.972 xumpaga Hacrana cy Kao
nocjeula pasiuke u3Mely nopecke OCHOBHIIE NOjeIMHUX CpeficTaBa U 00aBe3a 1 U3HOca
TUX cpefcTaBa U o0aBe3a HCKa3aHUX y OMJIAHCY CTama, Kao M II0 OCHOBY IOPECKOT

KpeJguTa II0 OCHOBY yJjlarama y OCHOBHa cpefcrBa. OOpadyH OJNIOKEHUX IOPECKUX
obaBe3a je mpukasaH y ciepehoj TaGenu:

2011. 2010.
Y xuwagama PCJL AKTHBa ITacuBa Heto AxTHBa ITacuBa Heto
AmMopTu3anuja OCHOBHHX
cpeacrasa 53.972 53.972 61.135 61.135
TTopecku KpeauT Mo OCHOBY
yJaramba y OCHOBHA CpeJicTBa
On10:x€HO IOPECKO
cpefcTBO/06aBe3a, HETO 53.972 53.972 61.135 61.135

1.14. HEMATEPUJAJIHA YJIATAIbLA

Hemarepujanna ynarama y u3nocy og PCJI 5.222 xuspana ce ogHoce Ha xurose Burai-a, kao u
JIMIIEHIIE 3a padyHapcKke codTaepe.

1.15. HEKPETHHUHE, IIOCTPOJEBA U OITPEMA

IIpoMeHne Ha HEKpeTHUHAMa, OCTPOjembY U ONIPEMU Cy IPUKa3aHe Y HapeIHOj Tabenu:

WuBectunyje

I'paheBuncku y TOKY 1
Y xumagama PCI 3emspuinre o0jexTu Omnpema aBaHCU YxynHo
HaGasHa BpegHOCT 9.699 1.343.980 663.469 44.886 2.061.704
Crame Ha 1. janyap 2011. 9.369 1.348.110 708.685 22.902 2.089.066
ITosehamwa 0 213 16.031 1.964 18.208
PacxogoBame 0 4.610 4.646 2.980 12.236
IIpenoc ca/na 0 0 0 0 0
Ocrano 0 0 0 0 0
Crame Ha 31. genem6ap 2011. 9.369 1.343.713 720.070 21.885 2.095.037
AxyMynupaHa HcpaBKa BpeJHOCTH
Crame 1. janyap 2011. 0 77.589 227.253 0 304.841
Awmoptuzanyja 3a 2011. roguny 0 38.805 121.423 0 160.228
IIpopnaja/pacxon 0 237 1.567 0 1.804
Crame Ha 31. genem6ap 2011. 0 116.157 347.109 0 463.265
Capamma Bpe[HOCT Ha iaH
31. penem6bap 2011. rogune 9.369 1.227.556 372.961 21.885 1.631.772
Capammsa BpeJHOCT Ha iaH
31. nenem6ap 2010. roguae 9.369 1.270.521 481.432 22.902 1.784.224

Ha pan 31. nenem6Opa 2011. roguHe, HeOTNUCaHA BPEJHOCT HEKPETHUHA, NOCTPOjema U
onpeme [IpymTBa Haj KoOjuMa je YCIOCTaB/heHa XHUIIOTEKa Kao CpeficTBO oOe30ehema
oTIUIaTe KpeauTa ogoOpeHux of crpaHe (ALPHA BANK, Kovepnujanna badka) n3HocH
PC]I 1.631.772 xumana.
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1.16. YTOPOYHU ®NHAHCUICKU ITNTACMAHHA

Y xmwanama PCIT 2011. 2010.
Yuemha y kannrany 6aHaka

METAJIC BAHKA 200 335
Muryc. VicnpaBka BpeTHOCTH (130) (135)
Yxynuo 70 200
Yyemha y KanuTany NpABpEHHUX APYNITBA

HOBOCAOCKU CAJAM 7.803 17.497
NHOYCTP.BUJBE 46 46
Muryc. VicnpaBka BpeJHOCTU (2.589) (9.694)
YkynHo 5.260 7.849
Crame Ha faH 31. genembpa 5.330 8.049

JIpymTBoO je, y cKiagy ca pauyyHOBOJCTBEHOM NOJMTHUKOM, Ha jaH 31. geunemOpa 2011.
ropuHe, yyemha y Kanutainy 6aHaka U IPUBPEJHUX JPYIITaBa, BPEAHOBANO MO TPXKUIIHO]
BPETHOCTH, Kao XapTHuje OJf BPEeJHOCTH pacmojiokuBe 3a mpopajy. Edekar cBohema
yuemha y KanuTally Ha TPXKUIIHY BpeaHocT, y u3Hocy ox PCJI --- xumaga Ha paH 31.
neuemOpa 2011. ropuHe, 00yxBaheH je IpeKo OCTAIUX pacxofa/Ipuxoya.

1.17. 3AJIUXE
Y xmwagama PCJI 2011. 2010.
Po6a 217 16.642
Marepujan 258.639 191.100
Pe3epBHu genoBu 32.702 34.617
Anat u UHBEHTap 5.035 6.749
Muryc: VicnpaBka BpeTHOCTH (1.188) (6.125)
297.781 242.983
HenospueHa npou3Bojma 836.054 491.582
T'otoBu npousBoan 332.349 281.157
JlaT; aBaHCH 3a 3aUXe 105.356 146.497
Mnmnnyc. icipaBKa BpEJHOCTH
1.273.759 919.236
CranHa cpefcTBa HaMembeHa IPOJaju
1.571.540 1.162.219

Crame Ha fjaH 31. genembpa
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1.18. TIOTPAKMBAILA

Y xupagama PCJ] 2011. 2010.
IToTpaxuBama 10 OCHOBY poOJaje
Kyniu y 3emspn 3.938.874 2.825.350
Kyniu y 3emspu 3a kamate 72.638 282.867
Kynuwm y nHOCTpaHCTBY 0 119.713
Mnunnyc: icnpaBka BpeJHOCTH

4.011.512 3.227.930
Ocrana noTpa:kuBama 13 MOCIOBamka
IToTpaxkuBama Off 3alIOCIEHIX 2.775 1.271
Ocrana tekyha norpaxuBama 7.861 12.349
Mnmnnyc. icnpaBKka BpeJHOCTH

10.636 13.620
Canpo Ha faH 31. nenem6pa 4.022.148 3.241.550
IToTpaxuBama 3a Bule mIaheH nopes Ha JOOUTaK 33.572 0
Canpo Ha gaH 31. genem6pa 4.055.720 3.241.550
1.19. KPATKOPOYHU ®NHAHCHUNICKU INTACMAHHA
Y xuspanama PCJI 2011. 2010.
KpaTkopo4yHu KpeauTH U IUIACMAaHU - MATUYHA U 3aBUCHA
NpaBHA JINIA 0 38.664
KpaTkopodHu KpeIuTH U IITaCMaHK - 0CTalla ITIOBE3aHa
npaBHa JIKIA 607.420 509.983
Ocram KpaTKOpOYHH (PMHAHCH]CKH TUIACMaHH 0 0
Mpunnyc. icnpaBka BpeJHOCTH
Crame Ha fjaH 31. genembpa 607.420 548.646
1.20. TOTOBUHCKU EKBUBAJIEHTHA U TOTOBHUHA

Y xumanama PCJI 2011. 2010.
Texyhu pauyn 1.379 821
M3nBojena HOBYaHa cpeficTBa 0 2
JleBu3HU pauyH 0 7.757
XapTuje ol BpeIHOCTH 0 0
JlenmoHOBaHa ocTalla HOBYaHa CPEJICTBA 33 13
Crame Ha faH 31. genem6pa 1.412 8.593
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1.21. TIOPE3 HA TOJATY BPEOCT U AKTUBHA BPEMEHCKA

PABTPAHUYEBHA

Y xumanama PCII 2011. 2010.
ITope3s Ha mogaTy BpemHOCT 17.266 5.781
Pasrpannyene HeraTuBHE KypCHE pa3iinKe 259.022 260.704
Yuanpep rmuiaheHn 3aKym 3eMJBUILITA 0 0
Ocrano 0 0
Crame Ha faH 31. genem6pa 276.288 266.485

1.22. OCHOBHMU KAITUTAIJI
OcHoBHM Kamurtan [pymTBa ce y LelnMHH OfHOCM Ha oOmuHe akuuje. Ha pan 31.
neuemOpa 2011. ropmHe, aKIUjCKU KamuTajd ce cactoju of 763.937 obuunHmx akimja,
nojequHauyHe HoMuHanHe BpepHoctu of 1.000,00 PCII. Cse emuToBaHe akiyje cy y
NOTIYHOCTH yIutaheHe.

Behuncku Bnacuuk dpymrsa je AHBEJ A.Jl. ca 68,54 % akuuja u mpaBa riaca.

CrpykTypa akuyjckor kanurana Ha aH 31. neuemOpa 2011. ropune je cnepeha:

Bpoj Y xumpagama IIpaBo
AxnmoHap aKngja PC[I riaca
HHBEJ AN 523.635 523.635 68,54426
TTAPAJIEJIA JJOO 30.753 30.753 4,02559
CTAHKOBHUR JTEJAH 28.805 28.805 3,77060
EPAKOBHR JJOO 7.934 7.934 1,03857
100 MET'A-TPAJJE 6.596 6.596 0,86342
JOBAHOBHR BEJITHMHUP 5.001 5.001 0,65464
BOJBOBRAHCKA FPAHKA A 3.735 3.735 0,48891
JOCOBHR JJPATAH 3.497 3.497 0,45776
XMUPHR JJECAHKA 2.666 2.666 0,34898
EITI HHBECTMEHTC JJOO 2.242 2.242 0,29348
OCTAJIH 149.073 149.073 19,51378
YkynHo 763.937 763.937 100.0%

JpymTBO Kpajie KOHTPOJHUIIE
aKIIMjCKOT KanuTana.

MHBEJ A.Jl. 3emyH, Kao BehMHCKM BJIaCHHK

1.23. IYTOPOYHE OFABE3E

Y xwpagama PCJI 2011. 2010.
yropounu kpeautu o 6aHaKa 2.508.485 2.686.575
JIyropouHe o6aBe3e 1Mo OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIM3UHTa 0,00 0,00

Mpunyc. Texyha focneha gyropounux ob6asesa

- IyrOPOYHM KPEJUTH Off GaHaKa (474.537) (338.393)
- ayropouHe o6aBe3e Mo OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIN3MHTa 0,00 0,00
Cranje Ha gaH 31. genemOpa 2.033.948 2.348.182
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JlyropouHe KpefuTe 4uHe:

Ha3sus Ganke EYP 2011 2011. 2010.
NLB 6anka 1.167 eyp 122.081 128.452
Alpha 6Ganka 7.985 eyp 835.561 1.134.606
Kowmepuujanna 6anka 7.681 eyp 803.796 803.796
Komepuujanna 6anka 2.604 eyp 272.510 281.329
YKymHO 19.437 eyp 2.033.948 2.348.182

Jlyropounu kpeputu ogo0peHnu cy pymTBy ca pokom ormiare Ao 10 roguse, y3 KaMaTHe
crone y pacnony of 4,5 %+ TpomecedHu eypuoop 10 9% Ha rOfUIIBEM HUBOY.

Hocnehe HaBegeHUX KpenuTa ca crameM Ha faH 31. neneMmOpa 2011. ropuse je mpuka3aHo
y cinenehoj TaGenu:

Y xumanama PCIT 2011. 2010.
Ilepnop oTmnare
Mo 1 rogunue 474.537 338.393
On 1 mo 5 ropuna 2.033.948 2.348.182

IIpexo 5 ropuna

YkynHo 2.508.485 2.686.575

1.24. KPATKOPOYHE ®MTHAHCHUIJCKE OFABE3E

Y xumagama PCJ] 2011. 2010.
Texyhe pocnehe gyropouHux Kpepura 474.537 338.393
KpatkopouHu KpeauTy o] IOBE3aHUX MPABHUX JIUIA 54.300 46.612
Kpatkopounu KpeauTu y 3eMJbU 834.298 355.498
Ocrane Tekyhe o6aBe3e 5 522
Crame Ha faH 31. genem6pa 1.363.140 741.025

Ocrane Tekyhe o6aBese y 2011. rogwHu, oHOCE ce Ha KPAaTKOPOYHE KpEeIuTe Yy 3eMJbH (
Komepuujanna Oanka, Pa3BojHa Oanka BojBomuHe, AreHInja 3a OCUTYpaHje W (pMHAHCHUPAH)e
n3B03a, AUK 0Oanka ), kao 1 ob6aBe3e rpeMa MOBE3aHUM IPAaBHUM JIMIMMA [0 OCHOBY YTOBOpa
0 3ajMy.

1.25. OBABESE U3 ITIOCIIOBABA

Y xumanama PCJI 2011. 2010.
HoOaBspaum - MOBe3aHa MpaBHA JULA 592.528 150.577
Ho6aBspaun y 3eMIbU 54.605 53.196
Jlo0aBsbaun y ”HOCTPAHCTBY 4.306 31.651
ITpumibeHN aBaHCH 3a MPOU3BOJIE U YCIIyre 14.722 14.130
OO0aBe3e u3 cnenuUIHUX [10CI0BA 282.594 0
Crame Ha fjaH 31. genembpa 948.755 249.554
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1.26. OCTAJIE KPATKOPOYHE OBABE3E

1.27.

1.28.

1.29.

Y xupagama PCJI 2011. 2010.
OO0aBe3e 3a HETO 3apajie U HaKHaJe 3apajia 7.334 7.639
Oo6aBe3e 3a mope3 Ha 3apajie U HaKHAJe 3apajia Ha TEPEeT 3aroCcIeHOr 1.026 1.088
Oob6agese 3a foNpuHOCE Ha 3apajie ¥ HaKHaJle 3apaja Ha TepeT
3aIl0CIICHOT 1.822 1.899
Oo6ase3e 3a onpuHOCE Ha 3apajie ¥ HaKHAJle 3apajja Ha TepeT
MmocJiofaBa 1.822 1.899
Ocrtane obaBe3e 46.537 44.674
Crame Ha faH 31. genem6pa 58.541 57.199
OBABES3E I1O OCHOBY IIOPE3A HA TOOATY BPETHOCT U
OCTAJIUX JABHUX ITPUXOJA U TITIACUBHA BPEMEHCKA
PA3SI'PAHUYEKA
Y xumagama PCJT 2011. 2010.
OGagBe3e 3a Iope3 Ha A0fjaTy BPELHOCT
Oob6age3e 3a mopese, apuHEe U Ipyre JaxoOuHe 20.467 4.442
YHuanpen o6padyyHaTH TPOIIKOBI 99.063
Ocrane ob6aBe3se 3a opese, JONPUHOCE U Ipyre AaxouHe 15.105
Crame Ha faH 31. genembpa 119.530 19.547
BAHBUIIAHCHA EBUJEHIINJA
Y xuwamama PCI1 2011. 2010.
Tybha po6a Ha 3anuxama 11.196 15.001
[Ipumibene meHune
Tybha ompema
JlaTe 6aHKapcKe rapasiyje
Ocrano
Crame Ha faH 31. genem6pa 11.196 15.001

Tyha poGa Ha 3amuxama y usnocy og PCJI 11.196 xumana na 31. menem6pa 2011. roguue (31.
neuem6Gap 2010. roguue: PCJI 15.001 xumana) ognocu ce na PESEPBE I'PAJTA BEOI'PATIA, 1
PEITYBJIMYKE POBHE PE3EPBE U1 OCTAJIO. BpennoBame Tyhe pobe Ha HalTuM 3ajauxamMa BpIIH Ce

y ogHocy 1 nur ( kr)=1,00 qunap.

3APAJIA T1IO AKITNIA

Y xuwpagama PCI

HeTo gob6urak
ITpoceuan nougepucanu 6poj akuja

3apapa no aknwju (y PCI)

2011. 2010.
57.104 442.312
763.937 763.937
74,75 578,99
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1.30. OBEIIOJABUBAKBE OJHOCA CA ITOBE3SAHUM JIMIITUMA

Y CcBOM pefOBHOM NOCIOBawy [IpymTBO OCTBapyje MOCIOBHE TPAHCAKIH]E €A NOBE3aHUM
aunuMa. [pymTBo mpyxka yciyre HOBE3aHMM IpaBHUM JIMIMMA U HMCTOBPEMEHO je
KOPUCHUK BUXOBUX ycayra. OgHocu u3mely [IpymTBa U mEroBuUX IOBE3aHUX NPABHUX
JIUIA PETYJIUCAHU Cy HA YTOBOPHO] OCHOBU U 110 TPKUIIHUM YCIIOBAMA.

Ocrane TpaHcakuyje ca MOBE3aHUM JIMIMMa IpUKa3aHe cy y ciefehoj tadenu:

Y xwwagama | IloTpaxuBama Oo6aBe3e Ipuxoau Pacxoau

PCJI

WuBej an 3.773.756 336.180 3.892.958 3.469.869

Anbyc an 951 951 10.310 8.260

Ilekapcka - 14.130 - -

MHILyCTpHYja all

Jlyka nyHaB afn 1 65 - 61

YKynHo 3.774.708 351.326 3.903.268 3.478.190

1.31. IIOTEHIIUJAJIHE OBABE3E
a)  M3para jeMcTBa M rapaHimje
CTAILE IYT' A
OCHOB BAHKA JATYM OUPMA HA 31.12.2011. | POK
ConmapHu TyxHUK 1 Uni Credit Bank 25.1.2011 CyHue 81.250.000,00 Din. 24.01.2012.
YroBop 0 jeMcTBY Komepuujanna 6anka 30.03.2010. "Cynie" 5.000.000,00 €
30.03.2013.

YroBop o jeMcTBY Komepunjanna danka 22.08.2011. "Cynue" 266.666.666,67 Din. | 29.08.2012.
YroBop o jeMcTBY Komepunjanna d6anka 29.08.2011. ITaop noo 57.777.777,78 Din. | 29.08.2012.
YroBop 0 jeMcTBY Komepuujanna 6anka 9.12.2011 033 beuej 40.000.000,00 Din. | 9.12.2012
YroBop o jeMcTBY Komepunjanna 6anka 29.08.2011. 33 Jyxkar 44.444.444,45 Din. | 29.08.2012.
YroBop 0 jeMcTBY Komepunjanna 6anka 29.08.2011. 33 Muarma 13.333.333,34 Din. | 29.08.2012.
YroBop 0 jeMcTBY Komepuujanna 6anka 9.12.2011 Becta nan oo 40.000.000,00 Din. | 9.12.2012
YroBop 0 jeMcTBY Komepuujanna 6anka 16.09.2011. Cymapa npoaykt 20.000.000,00 Din. | 16/9/2012
YroBop o jeMcTBY Komepunjanna 6anka 16.09.2011. Merteop KoMepI| 205.000.000,00 Din. | 16/9/2012
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15.000.000,00 €
YroBop 0 jeMcTBY AIK 0anka 10.06.2011. Py6un 31.05.2017.
1.200.000,00 €
YroBop 0 jeMcTBY AIK 0anka 04.10.2011. Manekc 04.07.2012.
YroBop o jeMcTBY Univerzal banka 24.08.2011. Mabep xomepi 300.000.000,00 Din. | 20.09.2012.
AreHIIHja 32 OCUTYpame Munan Bnarojesuh
YroBop 0 jeMCTBY U QUHAHCHpaHje n3B03a 10.08.2011. CwMmenepeBo 700.000,00 € | 31.03.2012
YroBop o jeMcTBY Banka Intesa 01.08.2009. WuBej an 591.666.666,67 Din. | 24.12.15.
YroBop 0 jeMcTBY Banka Intesa 23.09.2011. MC xomeprg 75.000,00 € | 23.09.2012
VroBop 0 jemcTBy Banka Intesa 23.09.2011. Bb arpo Crapa 50.000,00 € | 23.09.2012
Mopasuna
YroBop o jeMcTBY NLB InterFinanz 07.05.2009. WnBej an 6.000.000,00 € | 31.12.16.
YroBop o jeMcTBY NLB InterFinanz 07.05.2009. WnBej an 1.600.000,00 € | 31.12.16.
33 Mpkumhesu 198.000.000,00 Din.
YroBop 0 jeMcTBY Volksbanka 28.11.2011 caJjlalm 20.09.2012
YroBop o jeMcTBY Alpha banka ad 11.07.2008. WuBej an 6.505.477,60 € 11.07.2014.
) AreHnuja 3a ocurypame 100.000,00 €
YroBop 0 jeMCTBY U hMHAHCHpaHje H3BO3a 08.08.2011. MoHnyc 100 31.01.2012.
IpuBpenHa 6aHka
YroBop 0 jeMcTBY Beorpan 05.12.2011. "Cynie" 818.318,00€ 20.05.2012.
YroBop o npuctynamy 1.900.000,00 €
Iyry AVIK banka 15.11.2011. Py6un
Cunocu Hoso
YroBop 0 jeMcTBY AUK 6anka 04.11.2011. MuutonieBo 38.560.735,26 Din. | 20.09.2012.
YroBop 0 npucTynamy
Iyry Univerzal 6anka 13.10.2011. CeJpak 3eKa KOMIIaHU 250.000,00 € | 13.10.2012
5.998.496.874,67 Din.

2. U3BELITAJ PEBU30PA

PeBuzuja 3a 2011 roauny je nsspimena ox crpade Pesuzopcke kyhe KIIMI 1.0.0. u3 Beorpana.
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KPMG d.o.o. Beograd Telephone:  +381 11 20 50 500 Agencija za privredne registre
Kraljice Natalije 11 Fax: +381 112050 550 BD 7113

11000 Belgrade E-mail: info@kpmg.rs Matiéni broj 17148656

Serbia Internet: www.kpmg.rs Ragun 265-1100310000190-61

Raiffeisen banka a.d. Beograd
PIB 100058593

Izvestaj nezavisnog revizora
AKCIONARIMA

VITAL AD., VRBAS

Izvrtili smo reviziju prilozenih finansijskih izvedtaja Vital a.d. Vribas (u daljem tekstu:
.Drudtvo™), koji ge gastoje od bilansa stanja na dan 31. decembra 2011, bilansa uspeha, izvestaja
o promenama nha kapitalu i izvestaja o tokovima gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan,
kao 1 napomena, koje =sadize pregled osnovnilh radunovodstvenih politika i ostala
obelodanjivanja.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji vazeéim u Republici Srbiji i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih 1zvestaja, koji ne sadize materijalno znacajne greslke, nastale bilo zbog pronevere il
zbog gresaka u radu.

Odgavornost revizora

Naza odgovornost je da na osnovu izvidene revizije izrazimo mifljenje o prilozenim
finansijskim 1zvestajima. Reviziju smo izvr#ili u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu 1 reviziji
vazecim u Republici Srbiji 1 Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se
pridizavamo etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na na¢in koji nam omoguéuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadize materijalno znacajne
areske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvestajima. Izbor procedura zavisi od nase procene,
ukljuéujuéi i procenu rizika od materijalno znadajnih gresaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka v radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem lreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svihe izrazavanja
misljenja o efekiivnosti piimenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata 1 ocenu
adekvatnosti primenjenih ra¢unovodstvenih politika i opravdanosti znadajnih procenjivania,
koje je mkovodstvo izvigilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijekih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi 1 przaju osnov za
izrazavanje naseg misljenja.

22012 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drugtea od
lizbility company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplacen, odnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative ("KPMG International ), KPMG d.o.0. Beograd je jednedlano
a Swiss entity. All rights reserved drudtvo
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Osnove za nislienje sa rezervom

Dmstvo ngje izvrsilo potpunu primenu MRS 8 - Radunovodstvene politike, promene
racunovodstvenih procena i greslke, po kome se zahteva da se korekcije gresaka evidentiraju u
periodu u kome su nastale, odnosno na pocetku najranijeg prethodnog obradunskog perioda
izmenom odgovaraju¢ih uporednih podataka u finansijskim izvestajima. Umesto toga, Diustvo
je ispravke gresaka ranijih godina, u vezi knjigovodstvene evidencije rabata od mati¢nog
pravnog lica, i kamata po osnovu kredita koji nisu evidentirani u odgovaraju¢em obragunskom
periodu, izvisilo korekeijom odgovaraju¢ih pozicija bilansa stanja u 2011. godini na teret raduna
nerasporedene dobiti, u iznosu od RSD 68.533 hiljade.

Misljenje

Po nagem misljenyu. osim za efeltte koje mmaju pitanga navedena u pasusu Osnova za midljenje
sa rezervom, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znagajnim pitanjima,
pukazuju finansijsko stanje Drustva na dan 31. decembar 2011. godine, poslovni rezultat i
tokove gotovine za godinu koja ge zavriava na taj dan 1 sastavljeni su u skladu sa Zakonom o
radunovodstvu i reviziji vazeé¢im u Republici Srbiji.

Beograd, 29. jun 2012. godine KPMG d.o.o. Beograd

1Y
‘K“// F
i W 5 '
B oriz Milogevic
Ovlaséeni revizor

2
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08065721

Maticni broj

Popunjava pravno lice - preduzetnik

Sifra delatnosti

L

-

100636842

PIB

‘1 2 3
Vrsta posla

D

Popunjava Agencija za privredne registre

I

20 21 22 723 24 25 26

Naziv :VITAL A.D. FABRIKA ULJA | MASTI

Sediste : Vrbas, Marsala Tita 1

7005011146047

BILANS STANJA

na dan 31.12.2011. godine

l||!|||\l||!||H||!|HI

-u hiijadama dinara

= i .7 f IF. : o) & e 3
: : B B S g *M"ur Rt o
il i (PRI Si) f TR TR NEUET
11‘“?““\'% i 1’! . |f!f§ i‘*"-’ f P ’
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 3 001 1842324 1811316
00 I. NEUPLACENI| UPISANI KAPITAL 002
012 Il. GOODWILL 003
01 bez 012 il NEMATERIJALNA ULAGANJA 004 5222 5222
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA |
BIOLOSKA SREDSTVA (006+007+008) 005 /5 1631772 1784224
020, 022, 023, 026,
027(deo), 028 1. Nekretnine, postrojenja i oprema 008 1631772 1784224
(deo), 029
024, Dz};g’:}“)' 028| 5 |nvesticione nekretnine 007
021, 025, 027(dew), lolosk
028(deo) 3. Bioloska sredstva 008 :
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI
10+011) 009 14 5330 21870
030do 032,039 | 4 yeesca u kapitalu 010 5330 8049
(deo)
033 do 038, 039 " ; los
(deo’ minus 037 2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 011 0 13821
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 012 6513378 5227493
10do 13, 16 I. ZALIHE 013 /2? 1571539 1162219
Il. STALNA SREDSTVA NAMENJENA PRODAJI |
14 SREDSTVA POSLOVANJA KOJE SE 014 999 0
OBUSTAVLJA
Il KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI |
GOTOVINA (016+017+018+019+020) 015 4840840 4065274
20,21122, 0sim | 4 poyrazivanja 016 /f? 4022148 3241550
223
223 2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 017 f/ j 33572 0
23 minus 237 3. Kratkoroeni finansijski plasmani 018 /’ﬁ Z p) 607420 548646
24 4. Gotovinski ekvivalenti i gotovina 019 j 4 1412 8593

Broj zahteva: 273999
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&

- u hiljadama dinara

5. Porez na dodatu vrednost i aktivna vremenska

27 128 osim 288 razgranicenja 020 iL 276288 266485
288 V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 021
G. POSLOVNA IMOVINA (0014012 +021) 022 8155702 7038809
29 D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA 023
Dj. UKUPNA AKTIVA (022+023) 024 8155702 7038809
88 E. VANBILANSNA AKTIVA 025 50 11196 15001
' PASIVA | A Bl ]
A.KAPITAL
(102+103+104+105+106-107+108-109-110) 101 TIPS SRt
30 I. OSNOVNI KAPITAL 102 1374479 1374479
31 IIl. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 103
32 lll. REZERVE 104
330i 331 IV. REVALORIZACIONE REZERVE 105 1272662 1278526
332 V. NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU o
HARTIJA OD VREDNOSTI 106
VI. NEREALIZOVANI GUBICI PO OSNOVU
333 HARTIJA OD VREDNOSTI 107
34 Vil. NERASPOREDJENI DOBITAK 108 930675 933735
35 VIl GUBITAK 109
037237 IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKCIJE 110 0 24573
B. DUGOROCNA REZERVISANJA | OBAVEZE
(112+113+116) 111 4523914 3415507
40 |. DUGOROGCNA REZERVISANJA 112
41 Il. DUGOROCNE OBAVEZE (114+115) 113 2033948 2348182
414, 415 1. Dugorocni krediti 114 15 2033948 2348182
41 bez 414 1 415 | 2. Ostale dugoroche obaveze 115
IIl. KRATKOROCNE OBAVEZE
(117+118+119+120+121+122) 116 2489966 1067325
42, osim 427 | 1. Kratkorocne finansijske obaveze 17 ,?,é 1363140 741025
427 2. Obaveze po osnovu sredstava namenjenih prodaji 118
i sredstava poslovanja koje se obustavlja
43144 3. Obaveze iz poslovanja 119 LF 948755 249554
45 46 4. Ostale kratkorocne cbaveze 120 25’ 58541 571899
: . | 5. Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i
47, 48 osim 481 i R : :
' > ostalih javnih prihoda i pasivna vremenska 121 J 119530 4442
49 0sim 488 | razgranicenja '29
481 6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 122 0 15105
Broj zahteva: 273989 Strana 3 od 18
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- U hiliadama dlnara

498 V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 123 /}5/ Fid 53972 61135
G. UKUPNA PASIVA (101+111 +123) 124 8155702 7038809
89 D. VANBILANSNA PASIVA 125 30 11196 15001

b
u Z‘L%{ dana 272 2012. godine

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

B S

w/z,eadf

Zakonski zastupnik

u\\mﬁ‘} | G‘fﬁzﬁ“’w

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva:273999
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 0BO65721 | | | |

100636842

|

Maticni broj Sifra delatnosti

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

R N A T

123 19 20 24 25%93 24 25 26
Vrsta posla
MNaziv :VITAL A.D. FABRIKA ULJA | MASTI
Sediste : Vrbas, Marsala Tita 1

7005011146054
u period 01.01.2011 do 31.12.2011

- U hiljadama dinara

1EFE I TR A [ 3 SRR RSy Py
o BN i T !}91!"'%.1‘ & b ---&‘Hv?f Tekuca godina | Prethodna godina
== FEIEE EELE B DR SR I B T T )
A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA
I. POSLOVNI PRIHODI (202+203+204-205+206) 201 4708418 ,3827810
60161 1.Prinodi od prodaje 202 A 4297602 4426560
62 2. Prihodi od aktiviranja ucinaka i robe 203
830 3. Povecanje vrednosti zaliha ucinaka 204 395664 111437
631 4. Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka 205 0 715015
64185 5. Ostali poslovni prihodi 2086 é} 15152 4828
Il. POSLOVNI RASHODI (208 DO 212) 207 4460701 3230161
50 1. Nabavna vrednost prodate robe i 208 :F 306451 6187
51 2. Troskovi materijala 208 i 3649057 2653148
50 ?é;‘rgjrovi zarada, naknada zarada i ostali licni 210 S 157218 1 66_418
54 4, Troskovi amortizacije i rezervisanja 211 9 160228 153157
531585 5. Ostali poslovni rashodi 212 4’0 186847 251251
1ll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) Z13 247717 597649
IV. POSLOVNI GUBITAK (207-201) 214
66 V. FINANSIJSKI PRIHODI 215 4/ 107130 298496
56 VI. FINANSIJSKI RASHODI 516 0 281411 301074
67168 VIl. OSTALI PRIHODI 217 {2 44209 371068
57 i 58 Vill. OSTALI RASHODI 218 (?_L 53820 535962
Ao S e K e | 15
X. GUBITAK IZ REDOVNOG POSLOVANJA PRE 220
OPOREZIVANJA (214-213- 215+216-217+218)
69 - 59 é'é! ﬂglﬁfﬁﬁm" POSLOVANJA KOJE SE 221 369 14831
50 69 él;:sE_l'_l'fvaJABiTAK POSLOVANJA KOJE SE 202
Broj zahteva:273999 Strana 5 od 18
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- u hiljadama dinara

AR %m‘u‘ :‘ﬂﬁ-;-“: FUI I'z h“o--'-sﬁ. 3 ‘:.._" 7..,.. o o5
T _

Bt T I S s A B o TR LS 1 AR P ekuca godina | Prethodna godina
T L S O A TR T Y e T e i T W TR
B. DOBITAK PRE OPOREZIVANJA
. (219-220+221-222) 223 /5/-'5 Bl AR
V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA 20
(220-219+222-221) 4
G. POREZ NA DOBITAK
721 1. Poreski rashod perioda 225 / 3 /(L 14255 30549
722 2. Odlozeni poreski rashodi perioda 226
722 3. Odlozeni poreski prihodi perioda 227 /g / A 7164 27853
723 D. Isplacena licna primanja poslodavcu 228
Dj. NETO DOBITAK (223- 224- 225- 226+ 227-228) | 229 57103 442312
E. NETO GUBITAK (224- 223+ 225+ 226- 227 +
230
228)
A...A”. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA 331
MANJINSKIM ULAGACIMA
Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA
MATICNOG PRAVNOG LICA 232
I. ZARADA PO AKCJI
1. Osnovna zarada po akciji 233
2. Umanjenja (razvodnjena) zarada po akciji 234

.77

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

Dowpr Lot
—

Zakonski zastupnik

72\-&@ Cﬂm%’&

Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/0G , 5/07, 119/08 i 2/10)

Broj zahteva: 273999
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

[ 08065721 ] [ ] L 100636642 |
Maticni broj Sifra delatnosti PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

ket RIS W]

123 19 2021 22°23 24 25 26
Vrsta posla

Naziv :VITAL A.D. FABRIKA ULJA | MASTI

Sediste : Vrbas, Mar3ala Tita 1

|

11. do 31.12.2011. godine - U hiljadama dinara
TR RRE f‘lr-}i'i"k"l'l T lino‘s o g
| ! Hﬁ TR E T il R [ ATt i e, =
| 17 | Tekucagodina | Prethodna godina
e I RE R e TE g e A | W G g

avesrasorocommacorowne ([

7005011146061

Mdy e

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

. Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 do 3) 301 4256027 3984437
1. Prodaja i primljeni avansi 302 4236546 3971375
2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti 303 342 0
3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 304 19139 13062

II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti ( 1 do 5) 305 4573883 5418569
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 4014845 4740404
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 131539 168183
3. Placene kamate 308 286772 229999
4. Porez na dobitak 309 62931 15445
5. Placanja po osnovu ostalih javnih prinoda 310 - 77789 264538

IIl. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( I-1) 311 '

IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti ( Il -1) 312 317856 1434132

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA

1. Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 202668 418970
1. Prodaja akcija i udela ( neto prilivi ) 314

2. Prodaja nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...Akih 215 4739 0
sredstava

3. Ostali finansijski plasmani { neto prilivi ) 316 197587 418970
4, Primljene kamate iz aktivnosti investiranja 317 342 0
5. Primijene dividende 318
1. Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1do 3) 319 182721 125365
1. Kupovina akcija i udela ( neto odlivi ) 320

grefsus?::;na nematerijainih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i bioloA...A"kih 391 13721 0
3. Ostali finansijski plasmani ( neto odlivi ) 322 179000 125365
IIl. Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (1-11) A 323 9947 293605
IV, Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (Il - 1) 324

Broj zahteva:273999 Strana 7 od 18
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- u hiliadama dinara

i.. :3 g B 2 T \‘. - : l'rz I'T':O ‘s.!” - = -
) M S ; _ Tekuca godina | Prethodna godina
e 5 FRIE N BERY E (R i iR O =y
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I. Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 307881 1187032
1. Uvecanje usnuvnoy kapilala 326
2. Dugorocni i kratkorocni krediti ( neto prilivi ) 327 307881 1187032
3. Ostale dugorocne i kratkorocne obaveze 328.
II. Odlivi gutovine iz aktivnosti finansiranja ( 1 do 4) 329 0 5504
1. Otkup sopstvenih akcija | udela 330 0 5504
2. Dugoroceni | kratkorocni krediti | ostale obaveze (neto odlivi) 331
3. Finansijski lizing 332
4. |splacene dividende 333
Ill. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (1-11) 334 307881 1181528
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (11-1) 335
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301+313+325) 338 4766576 5590439
D. SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305+319+329) 337 47§6604 5549438
Dj. NETO PRILIVI GOTOVINE (336-337) 338 0 41001
E. NETO ODLIV GOTOVINE ( 337-336 ) 339 28 0
A...A". GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG PERIODA 340 8593 8215
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 341 1250 11072
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 342 . 8403 51685
:33(;?323:;!:3+§:1$2}JU OBRACUNSKOG PERIODA 343 I 1412 8593

.

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

ﬁ’/ﬁlgzwﬁfb%

preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)

Bro| zahteva:273999
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Zakonski zastupnik

Jegbid (;mj?m

Obrazac propisan Praviinikom o sadrzini | formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
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Popunjava pravno lice - preduzetnik

08065721 J

Maticni broj Sifra delatnosti

| 100636842

PIB

Popunjava Agencija za privredne registre

. 1 2 3
Vrsta posla

D I

]

20 21 22 23 24 25 2%

Naziv :VITAL A.D. FABRIKA ULJA | MASTI|

Sediste : Vrbas, Marsala Tita 1

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

7005011146085

u perlodu od 01.01.2011. do 31.12.2011. godine

Stanje na dan 01.01. prelhndne

godine 49

763937 | 414

I

- u hiffladama dinara

Ispravka materijaino znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenin politika u
prethodnoj godini - povecanje

402

415

428 441

Ispravka materijaino znacajnin
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

403

416

429 442

Korigovano pocetno stanje na darﬁ
01.01. prethodne godine ___
(red.br. 142-3)

404

763937 | 417

610542 | 430 443

Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 405

418

431 444 5504

Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 405

419

432 445 5504

Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br, 4+5-6) 407

763937 | 420

610542 | 433 446

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - povecanje

408

421

434 447

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

409

422

435 448

10

Korigovano pocetno stanje na dan
01.01. tek godine 410
(red.br. 7+8-9)

763937 | 423

610542 | 436 449

11

Ukupna povecanja u tekucoj godini | 411

424

437 450

12

Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 412

425

438 451

13

Stanje na dan 31.12. tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 413

763037 | 426

610542 | 439 452

Broj zahteva:273999
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i Stanje na dan 01.01. prethodne

godine ______ 453 466 1279586 | 479 482

Ispravka materijalno znacajnih

 |gresakaipromena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

454 467 480° 403

Ispravka materijalno znacajnih
gresaka i promena
racunovedstvenih politika u
prethodnoj godini - smanjenje

455 468 481 494

Korigovano pocetno stanje na dan
4 | 01.01. prethedne godine 456 469 1279586 | 482 495
(red.br. 1+2-3)

5 |Ykupna povecanja u prethodnoj 457 470 483

godini 495

5 Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 458 47 1080 | 484 497

Stanje na dan 31,12, prethodne
godiine (red.br. 4+5-6) 459 472 1278526 | 485 498

Ispravka materijaino znacajnih

8 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

460 473 486 499

Ispravka materijaino znacajnih
a gresaka i promena 481

racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje

474 487 500

Korigovano pocetno stanje na dan|
10 | 01.01. tekuce godine 462 475 1278526 | 488 501
(red.br. 7+8-9) '

11 | Ukupna povecanija u tekucoj godini | 463 476 489 502

12 | Ukupna smanjenja u tekuceoj godini | 464 477 5864 | 490 503

Stanje na dan 31.12. tekuce
godine (red.br. 10+11-12) | 49 478 1272662 | 491 504
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- u hiljadama dinara

1 Stanje na dan 01.01. prethodne

godine 505 765925 | 518 531 544 3419990

Ispravka materijalno znacajnih
2 gresaka | promena 506
racunovedstvenih politika u

519 532 545
prethodnoj godini - povecanje i

Ispravka materijalno znacajnih

3 gresaka | promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

507 520 533 546

Korigovano pocetno stanje na dan)
4 | 01.01. prethodne godine 508 765925 | 521 534 547 3419990
(red.br, 1+2-3)

5 g:;ﬁ?a povecanja u prethodnoj 509 443372 | 522 535 24573 | 548 424303

6 ;’;‘;‘;?a smanjenja uprethodnej | 54 275662 | 523 53 549 282126

Stanje na dan 31.12. prethodne
7 | godine (red.br. 4+5-6) #h 933735 | 524 837 24573 | 550 3562167

Ispravka materijaino znacajnih

gresaka i promena
8 racunovodstvenih politika u tekucoj i 529 638 35]

godini - povecanje

Ispravka materijalno znacajnih

gresaka | promena 513 526 539 l 562

9 | racunovodstvenih politika u tekucoj
godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na dan| ]

10 | 01.01. tekuce godine 514 9337356 | 527 540 24573 | 553 3562167
(red.br. 7+8-9)

11 | Ukupna povecanja u tekuceoj godini | 515 68953 | 528 541 554 68953

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj gedini | 516 72013 | 529 542 24573 | 555 53304
Stanje na dan 31.12. tekuce

13 godine (red.br. 10+11-12) 59T 930675 | 530 543 556 3577816
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Stanje na dan 01.01, prethodne

godine 857

- U hiljadama dinara

Ispravka materijaino znacajnih

2 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - povecanje

558

Ispravka materijaino znacajnih

3 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u

prethodnoj godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na dan)
4 | 01.01. prethodne godine
(red.br. 142-3)

560

5 Ukupna povecanja u prethodnoj

godini 561

& Ukupna smanjenja u prethodnoj

godini 562

7 Stanje na dan 31.12. prethodne

godine (red.br. 4+5-6) 563

Ispravka materijaino znacajnih

g gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - povecanje

564

Ispravka materijaino znacajnih

9 gresaka i promena
racunovodstvenih politika u tekucoj

godini - smanjenje

565

Korigovano pocetno stanje na dan
10 | 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-9)

566

11 | Ukupna povecanija u tekuceoj godini | 567

12 | Ukupna smanjenja u tekucoj godini | 568

Stanje na dan 31.12. tekuce

13 | godine (red.br. 10+11-12)

569

ke M@Mﬁ'{a/

Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja
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Obrazac propisan Pravilnikom o sadrzini i formi obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike ( "Sluzbeni glasnik RS", br.114/06 , 5/07, 119/08 i 2/10)
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AJl. BUTAJL Bp6ac
Hanomerie y3 qhunaiicjore H3neu e

1. OCIIMBAIBL A HEJIATIIOCT

AT "BUTAN" dabpura vrea w SiibaHx vacti, BpGac ( v mamem texety " dpymreo”) Gagu cc
OPOM3BOAKBOM OHBHFX yJbd M MACTH, MAJOHC3A, KCUANA, MAPrAPHHA M CPOAHKX OPOM3BOAA.
Hpyvitero je ocHoeamo 18535, roaumme, a oa 1998, roamnc Butdal mocTajc oTBOPCXO
AKUMOHAPCKO APYLUTBO YHJC akLI|C c& KOTHpa]y Ha beorpaicko) Oopsn. Behmncku akumonap,
KOju ocTeapyjc kouTpo1y Hai dpviursom je Musej aa 3emvH, koju Ha aad 31.12.2011. roaunc
uMa vacinhc v akumjekom KammTaTy ' Buran” an on 68,.54426%

Ceanurre apyioTea je v vauum Mapioata Twra 6poj 1, v Bpbacy
Jdpywreo je v 2011, roauuu v opoccky uMano 234 zanocieHa.

2. OCHOBA 3A CACTAB/bAILE H NMPHKAZHUBAIBE ®PHHAHCHJCKHX
H3BELUTAJA

2.1. Hs3jana o ycknahcrocTr

JIpymirrso BOJIH €BUJIENIF|Y W CACTARBA (DHIANCH]CKE HW3BeITTaje v eKiany ca nawehum
3arkoHOM O pauynosogcrsy u pesusajn PenyOnuke Cpbuje (Cuyxbenn rmacamk PO
46/2006, 111/2009) 71 ocTanoM NPAMCHIEHEOM 3aKOHCKOM PCTYIATHROM ¥ PCervGnHIH
Cpoujn.

¥ ocxugay ca 3akonoM O pauvioBOACTEY M PEBH3HjM UPaBNd JMIE N IPEY3ETHHIM Y
TPenvommmn CpOWjU cacTakreajy T OPCICHTY]Y (PHHAHCHCKC HIRCIITAjCc ¥ CKIady ca
3AKOHCKOM. TIPOXPCCHOHATHOM M HHTCPHOM  PCTYJTATAROM, OPH  H9CMY  CC TIOT
TTpoheCHORATHOM PCTYJIATHROM TIONPasyMcRajy IPHMCHBHEH OKEBHp 3a TTPHTPCMAac A
HpHKasHBawe hrpancHjeknx mapcmtaja ("Okpnp"), Mehynapomim pasyioBoicTisenn
cragmapa ("MPC). MehyraponHe cTagIapii (PIHAHCH]CKOT HaRcmTapawa ("MOGH")
H TYMAadCha KOja Cy CACTABIN Jle0 cranjapia. onnocto reker MPC 1 MCOD M, koju je v
HPHUMENH, 11& YKIBYUYjE OCTIORe 3a 3aK/byvuHRame, HAYCTPYjVhe (pUMepe. CMepinnig.
KOMCHTape, CypoTHa MALUBCHKA. paspahcHe TPHMepe H TPYIH JOMYHCKA MaTCpHjal.

HMasmene nocrojehng MPC w1 oupesoi nosux MCOR L Kao B TyMaucka KOja Cy cacraBiin
Jeo  crannapia MsmaThx o crpane Ondopa 3a MehyHapoJHC  PavyHOROJACTRCHC
ctadfapc ¥ KomureTa 3a tvMmaucswe MODPH e 1. jaryapa 2009, ToHe. ¢y ABaHAYHO
YCROJCHH HaKOH OJINyKe MUHTCTpa thrpancija Gp. 401-00-1380/2010-16 1 oGjaBmeHI Y ¥
Cnyxbeuom iacuuky PC 77/2010. HMamewenn mid nyarn MCOCH W rymadersa
CTaHJap/ia. HAKOH OBOT JlaTyMa, HACY TPCRCJICHH H 0O0jaBBCHA, NMa cTora HACY OHITA
TMPHMCHBCHA PHIAKOM CAcTaRBaABA NPHAOAKCHIX (PHHAHCH]CKAX A3RCIOTAja.

TTpunoxenn  (PUHAHCH|CKM  M3BCIITAJA  CY  cacTaRmeHA ¥ ropMaTy  MpoNHCAHOM
Ipasninukonm O caipxirad 1 GopMI GOpasana (PHHAHCH]|CKHX H3RCIuTaja 3a OPHBPCIHA
APYIITBaA., 3aupyle, ApPYLa Lpasllia auua W upepyserimke (CioyaOenn rnacemk PO
114/2006, 52007, 119/2008 v 2/2010), KojH TPONHCY]C TPHMCHY ccTa (hHHAHCH|CKMX
W3BRCIITAja. udja pOpMa | caipxPHAa HACY ycarjamcHA c<a OHHM TIPCARAhCHAM Y
peeaigapagoM MIPPC 1 - Tlpukasueawe (PHHAHCH[CKHX H3BCIOTAjd, THja j¢ UPHMCHA
o0aBesa 33 OOPAuYIICKE NEPHOJe KOJH HouHsY 1A Jan 1. jaiyapa 2009, ropnoe.

Oen hanaHCUjCKH H3BCIUTAJU 0300PCHU ¢y 04 CTpaHc Y npaeHor oaGopa jana 29.02.2012.
TOTHHE,
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AJT. BUTAIL Bp6ac
Hanoamcre y3 (hIIHAHCHTCKC H3BCH TaJC

22, Ilpapmaia mpolncHhARAma

MDHHAHCH]CKH H3BCIOTA{H CY CACTARIECHH HA OCHORY HAUCIA MPROOHTHC (HCTOPHJCKE)
BPEMIOCTI, OCHM 34 ciielehe nesunpje:

¢ DHHAHCH|CKT HHCTPYMCHTH TO (heP BPCIHOCTH Kpo3 OHIIAHC yoreXa cc BPCAHY(Y 110
thep ppennoeTy,

e dDuHaHCHjCKa CpecTRA PACTIONMKHRA 3a TPOTAjY ¢ BRCHY]Y Mo ep BpeAHOCTH,

o epuparusiun (hHITAUCH]CKH HICTPYMEIITH ¢& BPELLY]y 1e bep Bpeinocri,

2.3. 3paHW4HAa BATYTa W3RCLITARAIbA

<

(bYHKITHOHaIHA BanyTa J[pyioTEa H 3BaHHYHA BAJIyTa ¥ KOJO] CC NOJIHOCC (hHHAHCH|CKH
m3rcmTajn v PenyGmmmm CpSrjra. Ocuv ake HHje ApyraTrjc Ha3HATENC, CBH HANOCH CY
HARCJICHH ¥ ITHApHMA 3a0KPVKCHA ¥ XAbaTaMa.

dmrancujeky pssemrajy pymTRa ¢y HeKasadd v XmmamaMa gaHapa (PCTT). xojm jo

24. Kopuuwhcisc Tpolcw-HBaLa

Cacrapmame QHUANCHJCKUX  H3BemTaja v CKAaly UPHMEsHCHAM  OKBAPOM 34
H3RCITARAKE 3aXTCRA OJ PYKOBOJCTRA KOPHIHCHme 114j00BAX MOTYHHX TIPOICHA H
pasyMIuX NPSTHOCTABKH, KOj¢ MMajy eeKTa na upeseiTHpane Bpe/HOCTH CRecTara |
00ape3a, Kao W TMPHXeNa H pacxofla ¥ TOKY M3Bcwrrajuor nepuHoga. Ope npouele u
OPCTIOCTABREC  CY  3acHOBAHC HA  TPCTXOMHOM  HCRYCTRY, Kao M Pa3THIHTHM
nHQopMantjaMa PacuoN;iHBEM 1a Jall cacTapkama (PITHANCHJCKHX T3BCIOTAja, a Kojo
MCNYjy pcanuo M paiyMHo v jartaM okondoctiMa. Ha Gasm opmx wadopmarmja co
hopMHpa TPCTOOCTABKA O BPCJHOCTH cpeficTapa W odapc3a, KOjy HHjC Moryhic
HCTIOCPCTHO MOTBPIHTH Ha Oa3n Apyrax AagopManmja. (CTeapia Bpeiuocr ¢pelcrasd 1
OOARCTA MOKE 1[4 OICTYIA O] BPSALOCTH KOjd j& NPOLeHjela Ha OBdj HasuIl.

llponene, Kao 0 UPETHOCTARKE 14 OCHOBY KOJHX ¢y IPOLCHC HW3IBPUICHC. €Y TIPCIMCT
PCTORHHX TpoRepa. PCRHIApAHC pauyloBOACIBENS [IPOLEHEe e LIPHKASY]Y 34 HePHOL ¥
KOjCM CY PeBHITHPANHC. ¥ CIvHIajy fia TPOTcHa AMa YTHTIAR] caMo Ha TaTH TepHoN. WITH 3a
TICPAG Y KOJEM CY PCRHTHPANC | 3a Symyhc NCpHOIC. ¥ CIy9ajy a periApame YTHYC Ha
TekyhI # I1a Oymyhc DepHome.

Hndopmanmje o odnacTiMa KO KOJAX je CTCTICH UPOIcHT HajRelil T Kojc MOTY HMaTH
Haj3HAuA]HAJH cthCKaT Ha HM3HOCE TIPH3HATC ¥ (hAIHAHCH]CKHM H3RemTajHMa JIpywTea.

JIaTC CY V OKBAPY CIIC/IchiY HAmaMCHa:

¢ Hanowmena 3.6 - KopHcTaH BCK TpajaHja HCKPCTHHHA. TOCTPOJCERA H OTIPCMC.
¢ Jlanemena 3.6 - Odeappehene peIocT e HIALCH]CKe HMOBHLIE,
¢ HanowmeHa 3.4 - O0c3BpehesC NOTPpaxkARdARA O/ KYTIAIIA 0 OCTANAX MOTPakHBAmA,

2.5, Ilpomere y pauYHOBORCTBEHUM HOJAHTHKAMA

HApyucrso v roky 2011, rOquEe, Hje Bpu o H3IMCHC PayVHOBOLCTBECHEX HOXHTHKE.
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32.

A.Jl. BUTAII Bpbac
HamomcHe y3 (hiRasCcrijcKe FIBCuTaje

ITPEIVIEH SHAYAJTHHUX PAYYHOBOICIBEHHX ITOJHTHKA

PauyHOROMCTRCHC TOMMTHARC NATC V HACTARKY J[PYWITRO KOHIACTCHTHO TPHMCHYC ¥
CRAM TICPAOJIAMAa TIPCICHTHPAHHM ¥ OBAM  KOHCONHJIORAHAM  (hHHAHCH]CKAM
H3BETTTAj UMA.

Haucno cTarHoCTH TocnoRama (“going concern®)

DUUANCHJCKH H3BemTdji ¢y NPHIPEMIBCHE ¥ CKIATY ¢a HauedoM CTATIKOCTH TOCTIODBabA
(“going concern” KOHICTTOM ). KOjH TIoJIpasyMcra Ta he pywTro HACTARHTH fla TOCTVC ¥
TorneIHoj] SymyhHOCTH.

Hocnosue HpoMee Y Crpalloj BT

TlocnmoRHC OpoMcHEC ¥ CTpadoj BalMYTH ¢y TpcpasvHaTC ¥ THHAPS 1O CpellieCM Kypey
BANyTC YTERPHCHOM I1a MchyOallkapcKoM TPMKHIOTY [EBM3d. KOJH je& B@KHO Ha JaH
TMOCTORAC TIPOMCHC.

MoueTapiie HOSHIHj¢ HCKASAIE ¥ CIPALo] BAILYTH 114 141l ORaHca cTama. TpepauyHaTe
CYy ¥V IMHapc MPCMa CPeficM Kypey YTRphcHoM Ha MchyGaHRapcKoM TOusHIOTY MCBIT3A.
KOjH jc BaykAo Ha Mad Ornanca. HeMoRCTapHe NO3HIAjC MPCREMYIATE CY ¥ JHIApe IPeMa
CpeJBCM KYPCY BaNyTe KOjH jC BAMKHO 14 JAll HOCIORIE IPOMELLE.

TToRUTHREHC W HCTATHEHC KYPCHC pal’ziiHKCe HACTANC TO OCHORY MIBPINCHAX nmahama W
Hammara ¥ CTpaniM CpCICTRAMA mnahamka ¥ TORY TOJJHHC Kao |7 Kypone paliike HacTane
NPHAHKOM llpGBOIjt:H:ﬂ CpelicTdBa H odareia HeKasaHHX Y CTpﬂHC»j BallyTH Ha JHall

GunmaHca WCKasaHe ¢y ¥ OHIadcy vencxa JIpymTrea. Kao DPAXON/PacXoH 00 OCHORY
KYPCIHX PadsiiEa ¥ OKBHPY MORHLH]¢ (pHITAICHjCKHX IPAXOTa/ packoma.

[MortpasApama ¥ Kojc jo yrpafjcHa BamyTHa Kiaysyma TpcpadyHaTa ¢y v JIMHapc 10
cpe/imeM Kypey DaTyTe KOjH j¢ BawHO I1a Jan Sunanca. TTO3HTHRIM | ICTATHRITN ¢heKTH
HacTan¥ Mo OBOM  OCHOBY HCKajamM oy vy  Ornancy vermexa  J[pymTeRa.  Kao
NPUXOUH/PACKOIM 110 OCHOBY  eekara yropopele SamTHTC Off PH3AKA YV OKBHPY
K4TELOpHje OCTENAX IPHXONE/Pacxola.

Y eruany ca LIpaBuiniukoM o H3MensaMa i aoiuynama [ I[pasiiTHIKa 0 KOHTHOM OKBHPY 34
OPHRPCTHA IPYWTRd, SaUpyre, ApyLrd NPasia JHNE H Upelyserlinke KOjU je objasijen y
LOCnyskGenom rmacHary PCY Gp. 42010 on 29, janyapa 2010. rogmac JIpywTeo jc
ONIYUMIO 7a HCeTo Co(hCKAT HOPCATH3ORAHHX KYPCHHX PaslAKA HACTAIIHX TO OCHORY
KypcHpama JIYTOpodHAX focticha JyropowHRx odakcsza 0 OOTpaxkHRama HNCKaKe Ha
MO3ANHjaMa aKTHRHHEX W NACTRHAX BPCMCHCKHX PasTPAHHUCHA.
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AJT. BUTAITL Bpbac
Hamomcre y3 (PIHaACcfcKe HIBCH Tajc

3PaHAULM CPelBH KYPCEBH 31auajHHjIX CTPalAX RalyTa Cy:

Banyra 2011. 2010.
o 859121 54,4458
USD 800,8062 792802
EUR 1046409 105 4082

3.3. {dHHAHCHjCKA HHCTPYMEHTH
Knracripuraniya

Hpywrso  kinacudukyje  cpoja  duuancdjeka  cpepersa  y  caegehe  kareropaje:
thHHAHCH]CKA cpC/ICTRA TIO thep BPCTHOCTH THH cc opekTH npoMeHa ¥ hep BpeTHOCTHMA
HcRalyjy y OrAnmaHcy VCOeXa, KpeMUTH M MoTpakuparma, (HDHHAHCHAjCKA CPefeTRa
PACTONOUBA 33 LPOAAJY M Cpeiersa Koja ce gpxe 1o Ppoka focncha. Koracndguxannja
SABHCH O]l CEPXe 3d KOjy oy (hbuuancujeka cpegersa npubaripela. Pykosogerso spimm
KJIacH(PHEALH]Y cBOjHX (PHIIAICH]CKHUX IUTacMalla ¥ MOMCITY HIIHOH] aTIIOT OPH3IaBama.

DHHARCHICKA CPCIICTRA TTO (hop BRPCAHOCTIIY FIIT ©C COPCRTH HPOMCHE ¥ (hep BPCTROCTIIVA
HCKRA3YIY ¥ (HIAaRCY Jencxa

dHHaHCHjCKA CPENCTRA MO (PP BPCAHOCTH TH|H ¢ ¢PCKTH TPOMeHa ¥ chep BPCAHOCTH
HCKalyjy y OWaHcy yorcexa oy (DHHAHCHjcKa CpPC/ICTRA Koja CC IPske Pajl TproBami.
PUIEANCHICKO CPeeTBO ce KIachpHKYje ¥ OBY KaTelOpPHjy YKOJIHKC j¢ HPHOABIECHO
OPRCHCTRCHO PaiH Opofaje Vv KPaTRoM poky. JlepHpaTH cc Takole KNacHinKyjy Kao
CPCICTRA KOja cC IPKe Paly TProBakd. OCHM aKO Cy oapeheld KAO HUCIPYMELT SanTuTe
ON pu3HKa. {’pciicTRa ¥V ORO] KATCTOPHJH cy KIacHhiIKoRalla Kao rekyha cpegersa. f4a
Aar F1 genesOap 2001 roguue HpwviaTBO HeMd QUUALCHICKH  opedoerra 1o gep
BPCROCTITYHJH CC COPCKTH TPOMCHC Y (e BPCFHGCTIT HCKA3VIY Y (HAAHCY VCITCXAa.

Kpomaars o BOTpaw iTRaIsa

Kpcanmn w noTpawHBama TPCICTaRBajy HEMCPRRaTHa (DAHAHCHjcKa CpciicTRa <a
(PIRCHAM WM YTRPUUBAM pPOROBHMa mnahama, Koja ¢ HC KOTHPajy HA Ha jeHOM
ARTHEHOM TPsHIITY. YKIjyayjy €& y Tekylia cpefcTBa, OCHM YEOIHKO CY M PORORH
mocncha fyzat on 12 Mecelud lHKoL daryMa Ouialca crama. Y ToM cloyuajy e
RITACHPITKY]V Kao MyropogHa cpencTra.

ll()'l‘pa}I{HBﬂH:El cC CaCT(')jC Ol TOTPpAHBA®KA O K¥TAara ¥ 3CMIEd T HHOCTPAHCTEY H
OCTAIHX TTOTPAKHEBARA.

Llorpaskrarama O Kynana ¢y HekazaHa 1o (hakTypHO] BPCIHOCTH YMARCHO] 3a OMOOPCHS
TIOTYCTS, Kao H %34 HMCMPapKy BPCIHOCTH KOja je 3acHORAaHA Ha TIPOICHHA HATTATHROCTH
MOJCAMHAYHOT TTOTPaxHRARA. Flcnparka BRPCHOCTH ce thopMHpa 3a OHA NOTP KHRARA 32
KOjCc moCcTojH OGjCKTHRaH MoKa? fa ¢y oOcappchcHa. OTHOCHO 3a Koja PYKOBOJICTREO
HUpymrsa Hpouesyjc a ¢ HC MOTY HAMIATHTH ¥ MYHOM A3HOCY. M HACTa C& ¢BUISITHPA
Kao pacxo] v GRIancy yemexa neproia Kajia jc IpoTicHa HIBPIICHA.

KparropouHa (pHHAHCH]CKH TIMacMadd oSyXpaTajy KpCJHTS, XapTHIC O BPCIHOCTH H
OCTANC KPaTKOPOWHE TNacMans ca poKoM Jlocicha, OMHOCHO Tpofaje 10 TOIHHY JlaHa off
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Al BITTAJL BpBGac

Harnomcrc 3 ¢hitrarcHicKe MIBCu TAJC

lala Uacralika, OAuocio jana Gunaucupanja. Kparkopodnd HUANCHJCKA 11ECMANRA
HajpchTM JICAOM VKIBYYY]Y 003ajMIIe TokRchaHMM ® MaTAvHOM Tpceyachy Koje oy
BPCIHORAHC YV HIHOCHMA HCOTNIAhcHAX MaacMaHa.

T OT0BHIS 1 FOTOBHIICKH CKBUBINCITTH

Y OMnmaHcy TOKORA TOTORHMHC 0O FOTORWHOM H TOTORHHCKHM CKEHBATICHTHMAa CC
HOIPASYMEBd)Y TOTOBHIA Y OUlarajiH, CpeiciBa 1 pauyluMa Kop Galaka U ocrana
BHCOKO NMKBAANA (PHIANICH]CKA dKTHBRY ca jocuchem no 3 mecena.

@HH&H(H’{/LKH CRCACTHG PACHOAHCHRE 5d J’;p(),i(:‘.f/;V

DHNAICH]CKA CPENCTEa PACHIIOKABRE 34 HPOAA]y ¢y liefepaBaria PUIAICHJCKE CReICTBA
KOja ¢y HazHauea Kao paclioiQKmTea 3a Oponajy 1 HHCY KIacHhHKoRaHa Kao KPCIHTH H
HOTPRKHBAR A, (PUIALCUJCKA CPELCIBA KOje ce apwie po gocuehs win puualcHjeka
cpeleTia 1o dep BPEfocTH uHju ce ediekTH HpoMena ¥ ep BpeliocTH HCKA3YY ¥
Snnancy verexa. GHUHaHCHjCKa Cpc/ICTRA PacIoNOXHRC 32 TPONAjY Y NITacMaHl 3a Kojc
TMOCTOJH HaMcpa Niskamwa v HeoApeheHOM BPCMCHCKOM EPHOTY. KOjH MOTY OHTH TpoaTtc
300T MoTpede 3a THKRHAHOWRY WITH Yo TPOMcHC KaMaTHAX CTara., TCRH3HIX KypCcRa
AW TRKHWHAX HeHa. Y ROIMKO 34 (hHHAHCTjCKA CPeNcTRA PaclolokkRa 3a Opojajy He
HOCTOJH aKTHBIIC TP#HWTE, YKONHKO CY ¢a (QHKCUHM POKOM jocneha, duiancHjeka
CPENLTRA PACTIOJIAKARA 34 TIPOJIAjY CC BPCTHYY IO aMAPTHRORAHO] BPCTHOCTH IPHMENOM
MeToa4 ePeKTHBIE KAMATIE Crolle.

Kop yucwha y kKauurany Hocroji naMepd ipxawa ¥ seogpeherom neprany. (ra vucinha
MOy OHTH HPOJIATA ¥ 3aBHCIIOCTH 01 11oTpeda 38 JIMKBNIomiy HIH Y wivyajy TpoOMCHC
TPIKAMIINX LEeld,

Upyurreo uma yuemha v KaTHTany MPaRHAR JAMa Koja oGyXpaTajy yiarama v akiHjc
Hpasimx Jinna 1 Oanaxka. (ia yliaramwa ¢y BpelJHORaHa no  (hop BPCIHOCTH, Kao XapTH|c
O RPCAHOCTH pacloloxkABe 3a Tpofaajy. FdiekaT npoMcHa BpelHOCTH yucmha v
KATHTAIY, KiHIOBOJACTEEIK CE CHPABOJH HPEKD 1TPHXO/1A/ PACKO/IE.

DHIANCHICKE CPEACTRE KOJa ce jpnce 40 Jocticha

GUIANCHICKA CPEfICTRA Koja ce Jipke 1o nocneha oy nejlepusarna uualcHjeka epejierna
ca (PHKCHAM HITH VTREPIHEAM pOKORHMa Tmahama W (hHRCHHM poKoRHMa focncha. xoja
PYKOBOJICTECG UMa HaMcepy H MoTvhHOCT Ma mps fo mpocncha. ¥V ociovuajy aa JipyvwTroe
OTAVYH TTa Tpota 3Hadajal geo (pHIANCHJCKUX CPeIcTaBa KOjd ce Ap:Ke 7o Aochcha. nema
katcropuja he OATH pekmacwhpHKoRaHa Kao PacmolickkABa 3a Tpofajy. PHHaHcHjcKa
CpeleTRa Koja cc Mpeke Jo pnocneha KnacHhHRYjY co Kao TyTopodHa CPpelcTRa. OCAM ako
¢y pokonH Joctcha kpahm op 12 Mecenw on maryMa Omialca Cralfjd, Kajga ce
KnacahHRy|Y Kace KpaTKopouHa cpeficTra. Ha jgamr 31, gerresdap 2010, ragirc /i Teo
HCMa (PHAARCIIICRA CPCICTRA KOja o¢ gpwce 40 yocieha.

Fiprsraparic (OHAARCTIICKIIX CPCACTARa

KynornHa HIH 0poTaja  (PHHAHCH|CKOT CpefiCTRa  CcC  CRHACUTHpA  KopHwhemeM
PAYYHOBONICTRCHOT 0OYXBaTARL A HA IATYM CANNHpama TPaHCaKITHjC.

Bpciropansc (hriRanCHjCRHY CGPCCTaRa
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HamowmcHc V3 (hHHARCITICKC FI3RCH TAJC

DUIANCHJCKH MICTPYMEUTH HIHURJALIO €€ BPellyjy U0 TPHRAWLNO] BPeMliOcrH Koja
VKIBYUY|C TPAHCAKITHOHSC TPOMROBC KOJ CRHX (PHHAHCHjCKWX cpejicTaBa ANMHA odarcsa
OCHM OLIUX KOjd ce Bpeluyjy 1o dep BpeilocTu Kpos Dwiane yenexd. Quualcnjeks
CPCNCTRA KOja ¢c ROJIC TTO ¢hep BPCHOCTH 9HjA ¢ chCKTH NpOMCcHa v (pep Bpe/IHOCTH
HCKA3Y)y ¥ DIIIALCY YeUeXd HIHOHJILIO ce UPH3LAJY 1O hep BpellocT, a TPalcakliuOlN
TPOIOROBHA TCPCTC TPOIWKORS MTOCTORaka ¥ GHIIaHCY YeTexa.

duHaHCHjCKa CcpClicTBA paclolgxABa 3a TPoajy A (hHHaAHCH|CKa cpcficTRa 1o dep
BPEAOCTH uAjH c¢ cheRTH TpoMcHa ¥ hep BPCIHOCTH MCRAalyjy y Oriancy yenexa ce
HAKO L HIHOU]AINOU UPABTARAT &, MCKA3Y]Y 1O dep Bpeliocri.

Kpemute 0 moTpamkuparka, Kao H pHIANCH|CKA CpelciBa Koje ce apae po pocueha,
BPEAIY)Y ce [0 dMOPTHIOBALO] BPeilocTy KOpumickheM MeToja eheKTHBIe KaMaTle
CTOTIC.

LIpecraiak BpHINART, 8§ PUIBHCHICKIX CPEACTIRE

HpywTRO B NCKbIDKCHe (QUIEICHJCKOL CPeCTBa Kala UPaBa [a UPHIHE I'OTORHHC
O OCHORY TOT CpellcTRa HCTCKHY HITH Kajla Ta Ipaka NMpceHece Ha fipyrora. (CRako mparo
1O 1Ipenero] HUANCH]CKO] AKTHEH, KPeHpalld HAM 3aipxallo o) crpae JpymTha.
MPH3HA|C CC Kaa MaccHHO cpeficTrO HItH obarcaa.

BpojRoBadic 110 aMOPTHIORAHAM BPCTHOCTIIMA

AMOPTHIORaHA BPCAHOCT (QHHAHCHJCKOT CPCICTRA j¢ H3HOC 10 KOME CE Cpenclna
MHAMIjaTHO BPCAHY)Y. VMaHjcH 3a OTOiaTe THapHMATc. a vechaH HIIM yMaHjcH 3a
AKYMYJIHPANY AMOPTH3ANH]Y KoprmhenjeM MeTo1a edeK THBIE KAMATIE CTone.

Bporropam ¢ mo ghep ppearocrsn

dep npeanocr PHUIANCHJCKAX MIICTPYMENATa je W310¢ 38 KCjH Cpe/ieTio Moxke GHTH
pasNMcmCcHO. MR obake3a H3MHpeHa, WiMely ofapcmrrellnX. BOBHIX CTpaHa v OKEHPY
He3ABHCIE TpalcaKIHje.

dep rpemHOCT oo ofpelyje HPHMENIOM JIOCTYNIIMX TPKAWIHX  MhopMalija 1a [an
HIRCLITARAKA H OCTallHX MONCAa BPC/HORaa Kojo JIPYLITRO KOPHCTH.

dep BPeHOCT TIOjCIHENX (PWHAHCHJCKARX HHCTPYMCHATa WCKalaHMX Mo HOMWHANHO]
BPEANOCTH  je HpHIGENO  jennaka  BHXOBO]  KBHIOBOACTRENO]  npemiocTi. OB
HHCTPYMCHTH 00YXRATajY TOTOBHHY. Kao H MOTpaxARama W obapcic ROj¢ HCMAjV
YTOROPCHO ocnche, HI YTOROPCHY (PHRCHY KAMATHY CTOTTY.

OcTtama noTpaxuiama 0 00aBe3Cc €C CRONC Ha cajlauiky BPCIHOCT JTHCKOHTORAMEM
OynyhiX HOPBUAHUX TOKOBa y3 KopHmhcke TCKYRHX KaMaTHHX crona. PYKOBOJCTREO jC
MULIJECERA Nla YCIC] TPAPONC HOochoRamka [[pymTRa H BCTORMX OMIITHAX NOJHTHKA, IIEMa
31[AUAJHAX pasTiKa HaMchy KsATOBOICTRCHE I (hep BRpeMHOCTH (DHHAHCHJCKAX cpe/lcTaka
" o0arc3a.

Coesppehcrsc (DARHAICTFCRHX CPCACTARA
HpywTro odpauyHaBa oGC3IBpeheme CyMmUBUY HOTPAKHBARA 14 OCLOBY NPOLEHRCHAY

TYGUTAKA KOJH LACTAJY. jep KYNUM HeY ¥ MOUYRHOCTH I8 H3BpIIC TpaikcHa rmahaija. Y
MPOTICHH OroRapajyher winoca TyOHTRa off oGCeIppehiBadja sa cyMHjHRa TOTpaxITBaH]a,

-6-
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HanoacHe p3 (priancHjcre m3BcuLTaic

Lpyurrso ce ocilallja 14 CLapocs HOTPAKUBABRA, PAlllje HCKYCTBO ¢a OTIHCOM, OOLHTET
KyUana M lpomene v yeliosuMa luiahama. OBo saxresa nporgne sesane sa Oyjyhe
MoHAmame Kymala W THMC W3askaHe Oyavhce wammate v rotorman. CTRapHH HIRO
LHOTPWKHBABAY KOja CY Lalllalena MOKe 14 ¢e PASIMKY]e O/ LPOLCCIHY IHEOA LAII-ATE,
IWOTO MOYKE HOZHTHBIIO WIH HeIaTHBI0 14 & OUPA3H 13 Pe3yITare NocioBama.

(CRa noTpaskdpama Koja cy ¥ KamWmmkeky ouHmme of 60 jaHa, Kao W 3a cBa ocTana
TMOTpakARA®kA 3a Kaja cc TPOTICHA Ta ¢V HeHaNNaTHRa, (hapMiipa cc ACTIPapKa RPCHOCTH
v IYHOM H3HOCY JIOCTICITHX. a HeHaMnahcHIX MoTpakARama.

Opnyky © HHIAPCKTHOM OTIACY, OJHOCHO HACHPaRA BPCJHOCTH TNOTpaxHBaHja off
KYLaLa LIPeKo padyHa HCMpaBKe BPeIHOCTH TOHGCH Y OpaksH oaGop JpywTra.

Ornmc nOTpaskHRama Ol KYLAND €& BPIOH L0 YCIOBOM 8 ¢y HOTPAKHBAKA LIPETXONe
OANa yReyycHa ¥V TPHReC JIpyiTRA. [la j¢ ToTpaxiBanc V KipATaMa JIpyvTea oToncale
KAo HeNdaluiaruso | oa Jpymrso iHje MOrno [a NainaTi NoTpaskARamhe CYICKIM TTYTCM.
Oanyky O IHPCKTHOM OTIHCY MOTPaskABamka O Kynana [OHOCH YTparaa oOnbop
Hpyurrsa.

Duirarcrjexe odanese

duapancujcke obanese ce HOMIFHANO DPHSIAJY ¥V BHCHI Habasie Bpeiiocrd Koja
mpcleTakmka  MOOWTCHY  BPCAHOCT  TOpHMIBCHC  HaloKHaic. [HakoH AHEHIHjamTHOT
NpH3IHARAwA. (PHHAHCHjCKE oO0aRc3c c¢ WCKawyjy 7o  aMOpTHIORAHO] BPCTHOCTH
ROpAmhcwseM MCTONA c(heKTHRHC KaMaTHC CTOTIC. OcHM (hHHAHCH]CKAX odarcia 1o ¢iep
RPCAHOCTH Kpo3 OHNAHC yerneXa. AMOPTH30RaAa BPCTHOCT ¢(hHHaHCHjcKe olaieic jc
HMIBOC MO KOMe cc 00aRcic HHHITHjATHO BPCTHV]Y, YMAmBell 3a OTILETE LVIEBIMLE, 8
vechaH MITH yMamcH 3a aKyMyJIHPaHyY aMopTH3aMd|jy RopAmhcseM MeTola cthecKTHRHC
KaMaTHC CTOTIC.

drHaHCHjcKe 00apele YRBYTY]Y ofarcic 1o OCHORY KpefnTa ofodpeHrX o Ganaka v
scMieH. (O8arcaa je Tekvha YROIAKO ce ouckyje fa OvAc MIMHpCcHA V PCOBHOM TOKY
MOCTIORHOT TTHENYCa JIpymTRa OMHOCHO Koja focneka vV NCpHOTY Mo 12 McccllH HaKoH
naTtyMa OuitaHca cTama. (CRe ocTanc 00arcic ¢ KNACHPHRY]Y Kag TyTopoOUHC.

TTpHMIBCHH KPCTHTH Ca YTOROPCHOM BayTHOM KIAY3VIOM ce 00padyHarajy y THHAPCKO]
TNPOTHERPCIHOCTH JICEH3HOT M3HOCA HeaTmmahcHor jeifa kpejiata. TIpHxoan n packoH
HACTATH [0 OCHORY TIPAMCHC RATYTHC KIAVAVIIC CEHJICHTHAPA)Y ¢C ¥ OKRHpY Oumadca
yemexa Kao (hITHABCH|CKH TIPHXOJTH. OJTHOCHO (hHHAHCH]CKH PAcXO7H,.

JNpyurrzo ppmm AcKmwxcmke 0basese Kafa je 00aness H3MHPeId, YKNIYTa HIH Kajd je
TMPCHETA Ha JIPYToTA.

(OaRcae I3 HOCTOBAILRA

(0apcsc mpeMa JODABE4ATAMA W acTanc ofapcic T3 TOCHeOBama Bpeilyjy ce 1o
HOMHHATHO] BPCTHOCTH.
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Hanomene ys prnancajore nineu e

3.4. lleMarepHjaiua yilalrama

IleMarepujaing yilarama ¢y OeMonerapia cpegersa (e NPeacTaBiBajy  OLMIBHRA
chusuaka cpenersa) Kao mwro ey goodwill, narenrd, AMUenne, KOULSCHje, SamTHTHR
BUAKOBM, #HTORI, PAuyloBogerBelt codriepn, Gpanmmiic. yIarama ¥ PasBo] LOBMX
MPOU3RGA, TpoTicca T ypehaja, avTopeKHX TIpaka | pyTo.

3.5. HcKpceTHWHC. DOCTPOjCH:A H ONpeMa

HekpeTHHEC, MOCTpOjcwa W QNpCMa FICKalyjy o¢ o HabaBHO] BPCIHOCTH YMamCHO] 3a
AKYMYJIHPAIlY HCHPABKY Bpelioctn 1 Lyonrke yoie) abesspebewa. [Touero mMepeme
HNeRPeTIHIE, HOCTPOjehd U OUPeMe BPmH ce [0 Ua0aBlo) BPelllocrH HIH 1O Helld
komTama. HadarHa BPCTHOCT YRBYUY|C M3TATKC JTHPCKTHO TIPHTTHCHRC HASARBCHOM
CpeNCTi3y.

Mlajann sa nekpeTinie. [Hocrpojesa H 0lPeMy Ce UPH3IE)Y KA0 CPEICTRO 2KO 0 CAMO
ake jc BCpoRaTHO ga he Oymylle €KOLOMCKe KOPUCTH LOBE3Ae ca THM CPEUCTBOM
TpUTHTATH ¥ JIpymTBO H ako <c M3aH 3a TO CPCACTBO MOTY TOV3TaHG MCPHTH.
HaGarke HCKpPCTHHHA, DOCTPOjCEA M OlLPEMEe TOKOM LOJHIE eBHIElTHpAle cy [0
nabasne) ppepnoctn Koy unin akrypa jofaskaga yrehana 3a 3arHCHC TPOIDKOBE
HadaRke U TPOWRORS JOoROHCHa CpeIcTRA ¥ CTame (hYHKITHOHAHC TPHTIPaBHOCTT.

CarmacHo VCROjCHO] PAUYYHORBQNCTRCHO] TIONHTHTIH. Ha Jlad ONIaHca cTambi, PYKOBOJICT B
JlpyinTRa aHanm3Hpa  RBPCAHOCTH N0 KOjAMa C©y [OpHKasada HoMaTcpHjalHa W
MaTcpyjalHa IMOBHHA JIpymTRa. YRKOMHKO MOCTOjH THAHKAIH]a Ma j¢ HCKO CPCIcTRO
00e3peheEo, HATOKHATAE MIHOC TC HMORFMHC CC TIPOTICHYje KAKO OH ¢e VIRPJHG W310C
ofcappehcwa. YKONMNKO je HAJTOKHATHEA H3HOC HCKOT CPCIICTRa MPOICHCH Kao HIGKA O]
BPCTHOCTH 00 KOjo] j¢ TO CPCfcTRO MPAKa3aHo., mocTojcha BPelHOCT TOT cpefIcTRa CC
yMamyje 10 BHCHIE DANOKIAAHBE BPEIIOCTH, KOjY 1IPEICTanma BpeIHOCT Eeha o nero
OpOIAJHC BPCTHOCTH H BRCTHOCTH vV ynoTpeGn. TyouTak 300t ofceiepehema ce TpH3AAjC
Y H3HOCY PASIHKE, 4 TEPET pacxoa.

JToGuIK o7 Mpoflajc HCRPCTHAHA. MOCTRAJCHA T OTPCME ¢C KiHKC THPCKTHO ¥ KOPHCT
ocrannx  npHxoja. UvOunM 10 oClHoBY  Hpojdje WM PACXOLOBARA  HCKPCTHNHA.
TMOCTPOjCHA H OTIPCME TEPCTE OCTATIC PACKOTC.

AMOpPTH3aIMja  HCKPCTHHHA, TOCTpojcka M olpemMe  oOpauyiansa  ce 110
TPOTIOPTIHOHATHOM MCTOTY MPHMCHOM aMOPTHIAIMHOHKHR cTela Kaje oy offpehicHe Tako
Ma cc HaGaRHa BPCTHOCT HCRPCTHHHA, MOCTPOjcHa H OMPeMe aMOPTHAVIC ¥ joIHaKHM
FOIHWBLAM H3OCHMA ¥ TOKY BeKd YIOTPpe®e. AMOPTH3AIM]A CPeNCTaBa akTHHPAIINY ¥
TOKY TOJIHHC cc 00pauyHapa Kala c¢ CPC/IcTRa crare ¥ ynorpedy, OMHOCHO MOUCR O
HapCIHOT MeceTla O JaTyMa Ha0aRKe Ha HaGarHY BPCTHOCT.
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TIpHMCem CHE CTOTIC AMOPTHAATH]C Y TCKYRCM F TIPCTXOTHOM 0GpauyHCKOM TICPHOTY CY:

1T pofie el ReK

IIpouciena ReK TPajatha ¥ Ipajama ¥
Onuc 2011.% TOJTHHANMEA 2010 % TOMUMHAME
[Mpare kopumhema
1pahCRATCKOT 3CMILHIITa
2.5-
I’paheBuncky 0GjeKTH 4% 40-25 2.5-4% 40-25
Oupema-man [re 4-11% 25-9 4-11% 2539
Oupema-ypehajn n
HHCTAIANH]E 3315 30-6 33-15 30-6
8.3-
Oupema-norosackn 16,60
HHBEHTAP % 12-6 8.3-16.60% 12-6
11-
OmpcMa-nocIOROH 20
OHBEHTAP % 9-5 11-20% 9-5

Onpchrarke KOPHCHOT BCKa Tpajaka HCKPCTHHHAE, TOCTPAJCka W OIIPCME ¢¢ 3aCHHEA Ha
IPETXOIIOM HCKYCIBY ¢d CIHTIAM CPEJCTBHMA, KA0 W 1d AUTHUALINPAIOM TeXIHTKOM
padrOjy ¥ OPOMCHAMA Ha KOjC YTHUC BCIIHKH OPOj CKOHOMCKHX WIJIH HHIVCTPHJCKHX
chakTopa. ANCKBaATHOCT OApchCHOT KOPHCHOT BCKAa Tpajama <¢ TPCHCIATYC Ha
I'OJUIORCM HHROY HITH Kafla rofl TOCTOJH WHAHKAIR]A JIa jo IOmIo [0 3049ajHe TIPOMCHC
hakTopa KOJH Cy HPEICTakbald OCHOR 3a OIpchpamke KOPHCHIOl BeKa Tpajama.

Husecrnimone HEKPCTHHHC

Ha gan 31 genesbap 201 1. rojmrce J[pyu RO jo ROFCTATOBATO Ja HCMA I[THRCCTHIIHOHTIX
HERPIC TIHIA

3annxc

Zanuxc cc ACRasyjy Mo MNeHH ROmMTamka i Mo HeTa MpoIajHG] BPCTHOCTH V 3aBHCHOCTH
O ToTa kKoja jc Hmka. HeTo mpofajHa BpeflHOCT je TcHa MO KOjaj sanuxe Mory OWrH
TMpoAaTe v HOPMATHHM YCIOBHMa MocToBama HAKOH VMamcwa IcHC 3a TPOMKORC
npoaajc.

HaGarHy BpCcTHOCT CHPORHHA H TPTOBAuKC poOc udiK hakTypla uela Nodakmagwa
vechada 3a 3aBACHC TPOWKORG HabakKe. [TeHY KowmTama HeTORPWCHS TPOHIROTHE H
FOTORUX TIPOHU3RONA HC THPCKTHH TROMKOBH MATEPHjAlla M 3apajla H npniafajyin neo
OUIITHX TPOWKORA MPOMIROIBRS. (M0padyH HITasa 3alTHxa BPImH ¢ TTO MCTOMA MPOCCTHe
NOHICPHCAHE TICHC.

Tepeheihem OCTanty PACXOE BRI & HCIPARKA BPENOCTH Sa/11nXa pode v ClivaajenuMa
Kald ¢t OUElH A4 je UeTpeblIo CBeCTH BPeiLOCT 3allXa Ha mHXOBY LeTo UPONjlry
BpcaHOCT. OmTehene sawinxe pofe W 3aiuXe KOje 110 KBAIMTETY e OIroBapajy
CTANJAPANMA C€ ¥ HOTHYHOCTH OTIUCYJY.

-9
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Jlaromerne 3 UHAICHICKE H3Bew 1a/e

3.8, llakuage saioenelnma

¥ ocrnany ca HponHcHaMa Kojin ce upumensyjy v PeuyGamm CpOuju, Jlpymrso je
ofarc3Ho fa yunahlyje JOMPHHOCC pa3HAM  JIpskaBHAM  (hOHIORAMA 338 COIHjallHy
sanrrury. Ope ofaBese yKBYTY]Y LOLPHUOCE Ld TePeT 3AUOCIelnX M Ua  Teper
HOCIOMABLA ¥ HANOCHMA KOJH ce 00pauyliasdjy 1PHMelOM 3aK0N0M HPOIHCAIINX CTOTIA.
JIpyTRe HMa 3akoHCKY ofarc3y fla A3BpmA O0ycTary o0pauyHaTHX JIOTIPHHOCA T3
Opyro 3apajia sallocielnX M fla 33 BHAXOB Pagyll H3BPWH Hpelioc 00yCTanmbel i
CpeleTaBa ¥ o Kopuer  ogrosapajyhux  gpokasuuX  ougosa.  [loupunocu na  reper
JANOCHEINX M 4 TePeT NOCWIONABLA KIBHKe Ce [14 TepeT TPOWKORA ¥V IEPHOLY 14 KOj)
e OMIOCE.

Y oexaany ¢a llojenniaTHiM KOICKTHBHAM YTOROPOM O pany, Ipymrso je v obanesn ja
ACTITATH OTTPCMHWHES TIPANTHMKOM OJITTACKA ¥ MCHINY V BHCHIIH 3 OpyTo Mecedne sapajie
RQjY jC BalocleHH OCTRAPHO ¥V MCCCHY KOJi TMPCTXOAH Mccclly ¥ KOMC cc HeTlahyijc
OTOPCMHHHAA, a ROjC TIPH TOM HC MOTY OHTH Makc O 3 TpoccTHe MoceTHe OpyTo 3apajc
nernahene y PenyOinnn CpOuj v Mecelly KOju 1IPeTXofU Meceny v KoMc cc Henahyje
OTOPCMHHEA.

JIpywTBO HCMA COTICTRCHE MCH3IHOHC (POHTOBC HUTH ONMIHJC 32 HCILATE 3al10CHEIHMA Y
BHJIV aKIIFja H MO TOM OCHORY HCMa WICHTIQhIKOBAHIX 0Sapcia "a fad 31, jernemdpa
2011, romHHC.

Kparropoua, ii1ahcHa oreyeTsa

AKyMynHpaHa nnahcHa ofcycTRa MOTY Jla cc TIPCHOCC W KOPHCTC ¥V HAPCTHAM
HEPHOIMMA., YKOJIMKO ¥ TekyheM neprojy 1iHey nekopiwhena v noruynocTi. (ueksanm
TPOWKORA TNAahCHUX OJICYCTaRa CC TIPH3HAJY ¥ HIHOCY KYMYJIHPaHWX HCHCKOPHWRCHHY
npara Ha jlad Oriadca, 3a Koje cc omckyje ja fic OuTH uexkopHmhicHW ¥V HApC/HOM
nepHoAy. ¥ clymajy neakyMyJHpanor nnahenor ofcycersa, odanesa HIM Tpomak ¢ He
HPHAAJY JIO MOMEITA Kajla ce OJICYCTRO HCKOPHCTH.

[Tpema TpoTIcHA PYKOROJICTRA J[pYIITRA. H3HOC KpaTKOPOIUHX [MahcHAX oficycTaka Ha
nan 31. peremGpa 2011, roMAc HAjC MATCpPHjalHO 3HATAjad A CXOJIHO ToMe, JIpymTRo
HHjC H3BPLIAIC YKAIIKYJINCABE HARSJEHHX 0Dakesa Ha JlaH OlaHea Ccrama.

3.9. Kamuran
Kamuran JlpywTea ofGyxXBaTa OCHORHH KaNATal Mo OCHOBY Vicla OCHHRawa,
HeymnmahcHT yORcaHA KammaTal. PeicpRe, PCRATOPH3AHCHC PCicPRC A aKyMyIHpaHH
pe3ynTar.
Kamuran Jlpymrsa ofipasopan je W3 yJaokennx cpeficrana ocnnnada Jlpymrea v
HOBYaHOM OOnMKY. (JCHHBau HC MOXC TIORTAYHTH cpelicTRa yIOmcHa ¥V OCHOBHA
Kaunralit /[ pymrsa.

3.10. TIpuxomnn

Lpaxoqu 04 HPOddfe I Hpyouwarnd Youard

[lpuxoan of upeiaje npouspoja u pode ce UPH3IAJY ¥ MOMENTY Kaja ¢e 30adajin
PHIIII H KOPHCTH KOJI MPOHIANA3C M3 BIaCHHITEA HaJl TPOA3RONHMA H poloM TIPCHCCY

- 10 -

63



roulimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

Al BUTAIL Bp6ac

Hanmoncre y3 (hrrarchjcke wiRcu T4y

Ha xymna. TlpAxoam of opofajc Mpom3Boda W poldc ¢y WCKaszaHd o (akKTypHO)
BPCIHOCTH YMABEo] 24 onoGpene HONyCTs 1 HOPpes [14 NONATY BPeanocT.

llpuxops o Hpy Rama yolyla ce IPH3Lajy y oOpadylckoM HEPHOJY YV KOME je youylra
HPY:RENd M MCKazyjy 10 QakTyplo] BPejlocTH yMamello] 3a ofobpele Holyere 0 nope:s
L& 0ojary Bpeiuoct.

Thpxons o ak THBHPAA Y HHAKA

Y OKBHPY LPHXOMA O]l daKTHRUPama yIHIIAKa H pole, HCKA3Yjy <& UPHXONH 1O OCHORY
ynoTpede pode. OPOMIROTA H YCITyra 3a HeMaTepHjania yrarama. 3a OCHORHA cpofICTRA,
3a MaTcpHjan.

PHHAHCHCKIT TPIIXOTT

DHHAHCHCKT TIPHXOIH OGVXEATA]Y OPHAXGIC O KaMara, KYPCHHX Pasnika H QcTand
(PHHAHCHJCKH TPHXONH, QCTRAPCHH W3 OTHOCA €A MATHUIIMM, 3aBHCIHM 0 OCTAJIHM
HOBESANHM IPABIHM JINIHMA.

TTpuxOMH O KaMaTa CC. V CRIAANTY ¢a HAuCloM Y3pOuHOCTH. TPH3HA]Y ¥ GHTancy yeuexa
TICPHOTA Ha KOJA ¢C OTHOCC.

Clorarmr IprixoqT

Y OKBHAPY OCTaTHX NPHXOJa ACKazaHd ¢y A0OHANH 10 OCHORY TPOTAajc HCKPCTHHHA,
TMOCTPOjCIBA H ONpeMe (OCHOBHHX CPEJICTABA) M HEMATEPHJANHAX yiiarama, 106HIH 10
QCNOBY NPOJIAje YUOPOTIHY XapTHja oJf BpeilocTd B yaewha v Kannraiy. JJoGuIH o)
poflaje  MaTtepHjana. HammahcHa OTMHCAHA TOTPAKHBamkd, BHIDKOBH. TIPHXOTH 110
ocHoBy edekdra yrosopene 3auTHTC O PHIHKA. TPHXONHA O CMamCma 00ancha,
TMPHXOTH O YKAJama TYTOPOUHRX PCicpRAcama. NTPAXOIA O YeKNahHRama BPCAHOCT
UMOBMIEe, Hosurunn edek i npomele lomrene {(hep) BPELNOCTH 11EMATEPHjANLIHX
yilarama, HCKPCTHHHA, MOCTPOjCHA, CNPCME., 3aIHXa JI0 BHCHHC HPCTXOHO HCKA3aHHX
PACKOMA 33 TE CPEJICTRA 10 OCIOBY BPe)IOCHOr yekiahiBama 0 yKHdba HCHPABKH
BPCIHOCTH 1O OCHOBY BPCJHOCHOr yCKJaBHBamwa ¥V CKAA4ly ca PauvHOROJCTECHOM
TTOMHTAROM JIpyinTRa.

3.11. Pacxomn
Pacxomu cc NpH3HA)Y ¥ OMITaHCY VercXa | VTEphyjy co 3a NepHo Kajla ¢y HacTalm.
Hocmroraim pacxogir
TTocnorHE packoan GOYXBATAjY TPOMKOBC YCITORBCHS CTRAPAKCM MPAXOA O TPoNiajc 1
VKIjyuyjy HabaRHY RPCHOCT IpofiaTe paldc, TPOWKORT MaTcpiijala, TOPHEA H CHCPTH]C,
GPYTO 3apane, TPOWKORC AMOPTHIANMJC B VCAYTC TIPYHCHC O ¢TpaHe TpchWx ITHIA.
[Mocnopan pacxear OGYXBATa]y U oNmTe TPOWKOBC Kad m@TO ¢V TPOWKCOBH 3aKkyma,

MapRCTITHTA, OCHTYPama, TIATHOT TPOMETA. TOPC3a H OCTanH TPOmKORH HACTATH V
TekyhicM 00paTyLCKOM LEpHOIY.
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PUHHAACITICRI PACX O

DUNANCHJCKH pacxopH GOYXBATajy pacxoje 10 OCHOBY KaMaTa H KYPCIHX pAasJiMKa K
octanc (pHHaHCHjcCKe pacxofc. Packoan kaMaTce oOyXpaTajy kamaTy oOpagyHaTy Ha
TPHMIBCHC KPCRTE, KOja ¢C CRHCHTHPA Y SHIAHCY YCTIeXa TCPHOMA HA KOJH ¢ OJTHOCC, a
¥ CKIIALY ¢a 1IaTelOM Y3POTHOCTH.

Ocram pacxaiin

Y OKBHPY OCTAIINX PACXOJA MCKA3AIM ¢y 1yOHIN 110 OCHOBY TIPOJIAjc H PACKXONOBAamka
HEKPETINIA, HOCIPOjemd W OlPeMe H LIEeMATePHANIHNX YIAramha, IyDUIKE 10 OCLOBY
HPOLAje XapTHja O BPeMIocet B yycwhs y Kaluurany UpaBiux NHOa, IySUnm on npoiaje
MaTCpHjana. MamKORH, PACKOH 0O OCHORY JITPCKTHHX OTOACA MOTPEKHEAKA, PACKOTH
MO OCHORY oOC3Rpchcma HMOBHHC. HCTATARHA CICKTH BPCTHOCHHX  VeKiahHpama
HCMATCPHJATTHAX yarama. HCKPETHIHA, NOCTPOjCkA. OTIpeMe H SHONOIMKAX cpeleana,
AVTOPOYHHY W KPATKOPOUHTX (hHHAHCHJCKHY [TACMaHa, 3aTHXa, XapTHja O] BPCTHOCTH |
MOTPa:KHBAKA ¥ CKIATY ¢a PauyHORGICTRCHOM NOTHTHKOM J[pywTsa.

3.12. Tlopes na 100ATAK
Texyhi nopes

IMopes Ha MOOWHTAK NPEJCTARBA WIHOC KOjH cc oOpauyiaBsa W 1iaha y cxiagy ca
oiipeabaMa 3akona o nopesy 1a jgoour npejiyseha Penydmure CpGuje. Texkyhn nopes a
MOGATAK TPCJICTaRja H3HOC oGpauyHaT TPHMCHOM TIpoTHcanHe nopecke crone o 10%
Ua OCHOBANY KOjY OPeACTalba Ol0PesnsH JIoonTak. Onopesnsi odurak ce yrsphyje v
nopeckoM GHIaHCY Kao JOOAT Mpc OMopeinRama HeKasada v GHIaHCY yoneXa. HAROH
yeknahieama TMPAXOJA A packofla HA HadHH TIPOMHACAH MOPCCKHM  3aKOHOABCTROM
Penytunke Cpbuje. Fsuoc osako yrsphelior nopesa 4 HCKa3allol y HOPecKo] IPHjaBsH ce
yMam¥jc o OCHORY MOPCCKAX KPCIATa 0 NOPCcKHX TIANCTATAja.

3akoH o mopcsy Ha mooaT npeavicha PenyGmuke CpbHje oOBC3HHKY KOJH H3ABPIOH
yrarama ¥ OCHORHA CPCfICTRA MPH3HAjC TPara Ha TOPCCKH KPCAWT ¥ RHCAHA off 20%
MIRPMCHOT yharawma. ¢ TAM WTO TMOPCcKH KPemHT He Moxe OFTH Behiu op 50%
o0pauyllaTor HOpesd ¥ FONMIM Y KOjoj je H3BpmcHo yhnarawce. HewncropwwhcHn ico
HOPECKOl KPeldia MOXKe e LUpelNeTH na padyd nopesa Ha jJoGuT 13 Oyayhux
OOPATYICKUY LePHOJA, AIlH 1S 1YIKE OJ] LeceT IOLUIE.

IMopecro sakeHoAarcTRO PenyOmnke Cplujec He Tipeneuba Ma o¢ MOPCCKH TYOHI H3
rekyvher nepuojia MoOry KOPHCTHTH Kao ocnona sa nonpahaj mopesa mmahenor y
TPCTROTHIM TICpHOTHMa. MchyTiM, ryGriE 15 TekyhicT TepHoa HeKazaHd ¥ TOPeeROM
DUIALICY, M3Y3C3 OUHX M3 KOJHYX UPOH3HIAZE KANUTAIH TYOHIH W TOOHTIH. MOTy cc
ACKOPHCTHTH 32 YMamcke TOOHTH YTRpheHe ¥ mopeckoM GRTaHey GyAVhIX oGpagyHCKHX
TICPAOTA, alTd He TIKe OJf JeCel NOJHIA.

Oupaonie cHIT FOPCs

QuioxcHN TOpeckn oheKTH oGpaqyHapajy ¢ 3a CRC TPHBPCMCHC PasiAKc A3Mchy
MOPCCKE OCHORC CPCICTARA M 00ARC38 H lHXORC KEBAIOBOACTEELE BPeuocTh yraphene y
CKIAny ¢d UpOILHCHMaA O pagyuosouctsy Penybnuke Cpouje. Bakehe nopecke crole 104
gan GUIENCa Cramba HIT TOPecKe CTOTe Koje ¢y HaKoH TOT JJada CTYITHIC Ha CHary,
KOpHCTE e 3a yraphusame ogoxenalr mopesd. Ojuoxele nopecke obanese 1IPH3IAjY
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e ¥ LEJHUN 34 CBe OLOPesHBe UPHBpeMelle pasinge, OLuonena Lopecks ¢peicerna
HNpH3AJY ¢e 34 cie ogOUTIEe NPHBPeMele PABIHKE, K40 U [0 OCHOBY [IOPEeCKHX I'yOuTaKa
1 MOPCCKAX KPEHTAa KOjH ¢ MOTY TIPCHCTH ¥ HapeHC (PHCKATHC TTCpHOAC Mo CTCrcHa
0O Kojel je miBeclio ga fie nocrojard onopestsa JobuT 1O OCHoBY Koje o IpeleTH
mopccKA TYOHTAK H TOPCCKH KPCAATH MOTY HOROPHACTHTH.

Texyhn 1 OgOKeNn HOPe3H IPHIAY C¢ KAao HPUXOLH H PACXOLH U YKIBYUCHH CV ¥ HCTO
MoOHTAR [MEPHOAA. F3Y3CR H3HOCA OJIOKCHHX MOPe3a KOjH jo HacTac 1O OCHOBY
poRaNOprEiaNijc HCKPCTHRHA. MOCTPOjCA W OMPCMe. Kao yiarama ¥ aknfjc NpaRHHX
nHIa 1 GaHaka. a KojH cc CEHACHTHPA MPCRO PCRATOPHIALHCINY Pe3epBy,

313 Zapaga no aknHig

JIpyvwTRe mipauyHaka H oScnomamyjc OCHORHY 3apamy no aknmaju. (OcHORHA 3apana no
AKUH[W 0DpATyIABa ¢¢ IeTBemeM HeTO LOONTKA KOJU [IPHIALA AKIHOLAPHME, MMAOLHMA
oONaHNX aknyja JlpymTea, DoHIcpUcaHnM Ipacc M OpojeM A3IaTrX odnaanx akmnnja
¥ TOKY [IE€PHOJA.

J.14. HigbopmanHje o cerMenTaMsa
CoerMeHT nocnorawa je koMuonenra pymrra:

a) Koja ce 6aBu HOCNOBINM aKTHBIOCTHMA KOJHME MOKE [Id OCTBAPYje IPHXCIE WK
TIparH pacxoyc.,

§) Unje HOCIOBUES PesyIIrdale PesorLo UPeLleld 1IABLH Opral YIipakmawa JIpywTRa 1a
O MOHCO QIYKC O PCCVPCHMa KOjH oo JONCBY|Y TOM CCTMCHTY 1T Ta GH OTCHIO
BCTORC TiepthopManee H

11} 3a KojH ¢y pacTono®IkRe 3accSHe (hHaHCH]cKe HEpapMaIijc.

IMTpraMapHi WARCITajin CcelrMellr [IpymTea ¢y Hoeosy cermentu. udopManuje o
NOCTOBHAM ceI'MeHTHMa obenoameHe cy ¥y Hanomern 4.1,4.2.4.3, 44

JpvwTee HajRchd Jco cROT MocTORaH]a obarka Ha TepHTOpH(H Penyannke (Cponje.

4. YINPAB/BABE PUHAHCHUTCKHAM PH3VNTTIMA

TIPyWTBe je y CBOM peloBIOM HOCIOBAwY Y PA3THUHTOM 00IMY H3T0RCHO ONpchcHAM
(HHHAHCH]CKAM PHIAIHMA H TO:

¢ TpxUmiIHM PHIHITHMA.
¢ PusuKy JIHKBHIIOCTH,
*  KpeauTHOM PH3HKY.

Yuparmawe pHIANHMa ¥ JIpywTRY jo VCMCpcHO Ha MHHAMAZHpaH]C TIOTCHITH]ATHHX
HEeraTHBINY  YIHUAjA [a (PHIALCHjCKO crame W nocnobame pymrsa y cHiyannju
HCTIPCTRHIHEOCTH (DHHAHCH]CKHX TPKHMTA.
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T'psALIH pUsHK

Psnx ox nposMere Kypca cTPARAX BATYTa

HpywTro je M3mo;meno PH3MKY O OpOMelle Kypea CTPalNX  BANyra  OpHIHKOM
MOCTORAR™A ¥ 3CMIBU H HIIOCTPALCTRY. 4 KOJH LPOHCTUTC 713 TIOCTORAKa €A PA3IHTHTHM
BpanyraMa, upseicrselo LY P, Jlepnsnn pusuk nacraje y ClyuajeBsiMa HeyCK1aheHoCTH
{PHHAHCHJCKUX CcpeficTara H 00akela HIPaxkCHHX V CTPaHo] BamyTH WIN ca BalyTHOM
KIAY3yleM. ¥ Mepd y Kojoj je ro Moryhe, [pymrpo MUNEMUZHPA LEBHE0E PASHK KPO3
MHHUMMAZAPAHj¢ OTROPCHC NICRATHC TMOIHTIH]C.

Y uapenino] rabelt je npukasana niOKCHOCT [pyorsa IeBH300M PHSHKY 4 jan 31,
nenenbap 2011, rorHe:

Y xunagama PCL CIE 151 ElIR T YRYTIHO
I"OTOBMHA M POTOBHHCKH €KBHBAIEHTH 0,50 1.411.5 1.412
TToTpaskARAKA. 0 4022148 4.022.148
Kpa TROPOYNH (IHITANCH]CKH INTHCMENH 0 607420 607.420
VYuaewha vy RanmnaTaay 0 5.555 5.555
(cTada TOTPAKITRANLA 0 300,860 309,860
Yrymmo 0,50 4.946.394,5 4.946.395
KpaTkoponde (prHaHcajcke oBapese (631.062)  (732.078) (1.363.140)
()0apese W3 NOCTORAR. (4,306 (944449 (448 755)
Tyropoitre obapese (2.033.948) 0 (2.033.948)
Qcrane obapese 0 (178071 (178.071)
VYERYIHO (2.669.316) (1.854.598) (4.523.914)
ITeTo neBA3AA MO3ANHjA

Ha aH 31. gemenbap 2011. (2.669.315,5) 3.4091.796,5 422.481

Y HapcmHo] TabelH jo TpAKazafda A3TomcHOCT JIpymTea ICRU3IHOM pPH3MKY Ha gad 31.
menembap 2010, roguue:

¥ xuwpagasa PCT] CTIE IS LR PO, Y EYIHO
TOTORHHA W TOTORAHCKH €KBARATIEHTH 11517 336 8.593
TToTpasKARAKEA. MeT14 3121836 3.241.550
Kpa TROPOTHT (AHAHCH]CKIT TITACMAHT 0 548.040 548.046
VYucmha ¥ RanmATAIv 0 8.049 £.040
()cTada TOTPAKH AR 0 280.300 280.306
Yxrynuo 127471 3.959.673 4,087 144
KpatkopoTHe (pIHAHCTjcKe 00aRe3e (443.8013 (207134 (7410025}
(Bapese H3 NOCTORAb. (3L651y  (217.903) (249.554)
TMyropotre obapese (2.348.182) 0 (2.348.182)
Ocrane ofiakese (11.858) (14.497) (20.355)
¥Ryuno (2.833.382)  (520.534) (3.363.116)
ITeTo nerArARa MoSANTjA

Ha J1aH 31. jenemMbap 2010. (2.708.111  3.430.139 722.028
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(6) Puzpk oy mpoMeHe KaMaTHAX CTONA

Opymrse je Msi0meno pasluM pHsHLHMa KOJH KPo3 edekre HPOMelld BHCHIE
TPSKAMIIHY KAMATIIHY CTOLA JeYjy 4 HeloB QHIAICHJCKH 1I0M0ME] 1 TOKOBE POTOBHILE,
TMTocnorame JIpymTea jo ARNTOKCHE PH3HKY TMPOMCHC KaMaTHHX CTOMA ¥ MCPH ¥ Kojoj
RaMaTOHOCHA cpCCTRa (YKIBYuYjVhH MHBCCTHITHIC) M KaMaTOHOCHC OOaBcic MOCICRajy
34 HAILIATY ¥ PA3IHIUTO BPEME HIH Y PA3JIHTHTHM HIHOCHMA.

Y wiepeho) Taderm j¢ MpHRa3ana A3nowenocT HpymTsa pU3iKky IIpOoMele KaMaTIlng
CTOTIA:

2011. 2010.
HHcTpyMeHTH ca (HhIKCHOM KaMATHOM CTONOM

duEaHCHjCKA CpCMCTRA - -
durancHjcke odarcic (2.144.294) (1.668.610)
( 2.144.294) {1.668.610)

HMucTpYMCHTY ca BapH]jaGHIHOM KaMaTHOM CTOTIOM
dAraHcHjcKa CpCcTRa 607.420 548.646
dAaraHcHjcKe 0darcs3c ( 1.252.794) (1.420.597)
{645.374) (871.951)

C obGsupoM 1a Jlpyw o 1eMa 3114uajHyY KaMaToHOCHY HMORHHY, TPHROT JlpywTsa o
TORORH TOTORAHC ¥ BCIAKO] MCPH CY HC3ABRHCHH Off TIPOMend TPYKUINIHX KaMATIMX
croma. Puwr Jlpywrsa on upomena dep BpeanocTH KAMATIIHY CTola  HPoHCTHYC
TPRCHCTRECHO U3 0fake3a Mo OcCHORY MTPHMIBCHHY KPAaTKOPOTHHY I IVTOPCOTHHY KPeiiTa
on GaHre. KpeAnTH ¢y TpHMsCcHE TTO TIPOMCHIBHBIM KaMaTHUM CToDaMa 0 Hilamc
JIp¥IOTRO KaMaTHOM PH3AKY TOKOBa TOTORHHe. Tokowm 2011, ropune, ofasesa 0o
Kpenury je Omia ca papujabHIlIoM KAMaTlloM CTOUOM. KOja je Besana sa LypunGop.
()Garcia o KPCIUTY ca TPOMCHITHRAM KAMaTHITM cTollaMa OHNa jc I3pamcHa ¥ cTpaHoj
RANYTH WITH CC PaiH O KPCIATY ¢a BalyTHOM knavaynom (FEYT).

JIpymTRO BPWT aHAIW3y MA3IMKCHOCTH PHINKY O OPOMCcHC KaMaTHHX CTOMa Ha
IMIAMUYIRO] OCHORW y3mMajvhm y oO3HMp anTcpHATHRHC H3ROpPC (DHHAHCHpAKmA U
pothHHAHCHpawe, Npe Cserd 3a jyropoane obasese Ovivhiv Jla Ole OpeiICTaBsbajy
Haj3HAYAJHH]Y KAMATOHOCHY TIO3HATH]Y. AKTHRHOCTH YIIPARMAKLA PHIATIIMA HMAjy 3a THb
MA OUTUMHSHPAJY HETO PACXON 0/ KAMATA, V3 VOIIOB Jla CY TPRAW e KaMarle Crole 1A
HHBOY KOJV J¢ ¥ CKITaiy ca NOcIOBHOM cTpaTerijoM [lpymTRa.

42. Pr3AK ITHKRAJHOCTA

PH3AK NARBHAHOCTA jo pH3IAK Ta Jpymrso uehe OWTH ¥ MOrvRHOCTH Jia (hHHAHCHPA
CpefIcTRA OJTORapajyhinM MIROPHMa (hHHAHCHPamka ¢a CTAHOBHAIITA POKOBA M CTOMA 1
PHIFK HCMOTYHHOCTH Jla cC CPCICTRO PCaliayjc 1o PpayMHOj TCHA ¥ olroBapajvhem
BPCMCHCROM ORBHPY.

JIpywTRO YUpakskd auksHanoully ca MHECM Ja OCHTYPaE 1a M3BopH (pHHAHCHpama OyIy
PACLHONOAKHER 38 H3MUpeme ofaRcia §¥  TPCHYTKY wuxosor  jocucha.  pymTro
HCOPCKHAHC OPOHCTbYje PHIHK JHKBHIIOCTH Ml THPUKOBARCM H IpahicmeM IPOMCHA
vV H3ROPHMa (hHHaHCApaHja MOTRCOHNM 38 HCMTYBCHe HOCIOBLMX Unbesa JlpymTRa. a y
CRIIAY €4 DOCHOBIIOM CTpaTerijom JIpyoTra.
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,L[py]lI'l'B(J HME LUPHETYI]D PASITOIHKHM H3BODRHMA (bl'[[lallcl'[p?l[b'd. C)I)CJJ,C'J.‘BH ce [lpl'le[lJb'djy

MyTCM:

¢ Kparkopodllux 1 LyrOpouiux Kpeura,

o [lenosuran
o AKLI,LijCKOl' KalliTala.

Cneneha Talcrma mpefcTaBsa  pounocy  gocueha cpeictara wo ofapc3a. TpeMa
mpecocTanoM poky qocncha, ua gau 31, penemGpa 2011, roguire:
Ia 3 mMecena 1moS Ilpero s

Y xmmamama PCJT 3Imecenma o 1 romgnmne TOHATIA TONHIIA VEyUAO
I'0TORHIIA A TOTOBATICKH

CKBHBANCITH 1.412 1.412
ITorpaknpamma 2.270.124 1.752.024 4.022.148
Kparkopouau huHARCH]CKH

OAACMATTH GOT7.420 607.420
Vuentha y kanurany 5.555 5.535
Ocraiia Lo TpakanamLa 2760.288 33.572 309.860
Yrymmo 2.547.824 2.393.016 5.555 4.940.395
Kparkopouse huHabcH ke

abareic (128.4060%  (1.234.080) {1.363.140)
()0AaRC3C A3 MOCTORAKLA (94¥.755) (948.755)
Hyropoune oGazese (2.033.948) {2.033.948)
OcTtane obancse (178.071) (178.071)
VxyluHo {1.255.286) {1.234.68() (2.033.94%8) {4.523.914)
Pomraa BeycEnalcnoct

ua pan 31. nenemGap 2011. 1.292.538 1.158.336 (2.033.948) 5.555 422,481
Cnepeha Tabcma mpencrasmja  pousocT mocncha cpenmcraga W o0akesa, TpeMa
HPEOCTANOM poky gocneha, Ha nan 31. renemopa 2010. rofrec:

e 3 meceema lnos Ilpexes

Y xmsagama PCI, 3 mecena o 1 rognmne TOATA TOTATA YKyuno
L’'0TORHHA H TOTORHHCER

CKBARBANCTITA 8.5993 8.593
TTorrpamneata 2917395 324135 37241.550
Kparkopouau dpuHaRCH|CKH

TIACMATTTH 548.046 548.640
Yuentha y Kanurany §.049 §.049
Ocrana HoTpakKHBAK 266.485 13.821 280.300
YxyuHo 3.192.473 872.801 21.870 4.087.144
KpaTtkopounc qAnancHjcke obancse  -177.915 -503.110 -741.025
(J0aBese 03 HOCIOBA A -249.554 -249.554
Hyropounc obasese -2.348.182 -2.348.182
Ocrane obasese -70.746 -70.746
VKyuuo -504.215 -363.110 -2.348.182 -3.415.507
Pouma meyckimaheHoct

Ha jxaH 31. pegembGap 2010. 2.688.258 309.691 -2.348.182 21.870 071.637
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4.3, KpemuTHH pH3HK

KpeauTon pusiK je pusHK liacranka huiaincnjeckux ryouraka Jipywrnsa Kao pesyirar
KaunsCiea KIHjCHATA WITH IPYIC YrOBOPHC CTPaHc ¥ HIMAPHRAKY YIOBOPHHX ofanRcia.
KpemauTHH pH3AR cc MPRCHCTBCHO RE3V)C 3a MaTomenoer Hpymwrpa 110 OCHOBY LOTOBHIE
H IOTOBHICKUX ©KBHBAlEHaTd, Jello3HTd ¥ DalkaMd U (PHUALCHJCKIM HICTUTYLHjaM4d,
HIBECTUPALA ¥ XAPTH]E O)l BPEAIOCTH, HOTPAMKHEARA O UPABUAX U (DU3HEIKHX JIHLIA H
npeysernx 0basesd.

HpymrBo je H3Iomeno KpeuurTnoM pusiky u obesbebeme o KPeluTlolr pU3HKA
YCHOCTABIBELO) j€ HPEIy3HMAmeM OJpehelHx Mepa M akTABIOCTA 1A 1usey pymrea. Y
CIyuajy HcGraroBpeMcHOr W3MApHRawa obakcia Kynmata npeMa JIpyw TRy, HCTHMA Cc
npcknfla HAcCTopyKa TIPOM3Rofa. MehyTHM Topel Tora, JIpywTRO HMa  3Ha4ajHy
KOUUEITTPALM]Y KPEIHTIOr PHIHKE ¥ Be3H ca UOTP@OKHBABREMA, jep HMa Main Gpoj
MchyeoDIO HeNoRe3aliX Kynala ca Noje)|HIIagHO BeIIMKAM M3HOCHMA yToRamka. [Topen
NpckKAfla  HeTlopyka  MpOH3ROa.  KOpHCTC  ¢c  coiefichn  MoeXaHdiIMH - Hanmjartc:
penporpaMApan)jc yra. KOMIOCH3AarH|¢ ca TP arHHM JTHITHMA.

Ha man 31. genemGap 2011, rogpHe JIpymrrso paciionamke MOTOBHIIOM W IOTORMICKHM
CKRHBANCHTIMa ¥ YRYOHOM migocy ot POJT 1.412 xamana (31. nenembap 2010, vojinHe:
PCIT 8.593 xmomama).

JIpyioTEO MMa TONMATHKY Ma H3Iajc TapaHIdje WM Jla cC TIojaRbyje Kao joMar v
KPCTHTHIM TOCTORAMA caMO TPeMa CROJHM 3aBACHAM HIH OPHAPYCHHAM ApVINTRHMA.
Ha jan 31. penemGap 2011, roguAc 0ocTojH manosxkelocT Jpymrsa 10 OCnoBRy Hpeysernx
ofarcisa ORor THMA v u3rocy on PCIT 5.998.496.874,67 xumama (31. mememGap 2010,
romane: POTT 6.384.579 xamana).

TloTpae parsa off Kyiana

MakcHMaNE H3lomenocr HIpyurrsa 1o 0CHoBY KPeIHTIIOr PASHKA 33 NOTDEKUBARA O
Kylana 1o reorpacheknm pernonuMa jlara je v cnefehoj radeim:

¥ xmmagama PCTT 2011. 2010,
Kyl y 3¢MIBH 4,011,512 3.108.217
Kynmu y unoctpaHcTRY 0 119.713
YKynRO 4.011.512 3.227.930

MakcHMamHa HANORCHOCT JIPYIrTRA IO OCHORY KPCHTHOT PHIAKA 38 NOTPaXKHBARwA O
KyTala o THIY YTOBOPHC CTPaHe JlaTa je v cenehoj tTaGem:

Y xumaaama PCTT 2011. 2010.

TproepuHc Ha BCIAKO 4.011.512 3227920
Tprorrac Ha Mano

Pusuuka Jnna

Ocramn

YKynao 4.011.512 3.227.920

S17-
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44.

A.T. BUTAIJIL, BpbGac
{lanomenie 3 qhriaiciicke nanew idje

Henpapka speqnocrs

(j’l“deCl[H. CIPYKIYPa HOTPAYKHBahA Off Kylldla laTa j€ Y [alt:,lJ,[lUj radenu;

HMcopanka Hcmpanka
BpyTo BPEIHOCTH bBpyTo BEPENHOCTH
¥ xniragama PC 2011 2011, 2010, 2010

Iepgocuena norpaxanama

JTowma oyt 0 no 30 nana 4.019.211 3.227.930
Jota o 31 go 60 naHa

JloTwa o 01 o 90 mana

Jlotwa o 91 o 120) mamna

Howuma o 121 po 360 naxa

Touisa mpeko 360 maia 44.346 (41.409) 44.346 {44.346)
YEyIHO 4.063.557 (41.409) 3.272.276 (44.346)

ITpoMCcHE Ha HCIIPARITH BPCIHOCTH MOTPaXkHBamka O] KYTalla aTe ¢y ¥ HapeiHoj TaGei:

¥ xumanamMa PC 2011. 2010,
Cramc 1. jamiyapa 44.346 30.102
[ [onchama - 8.8309
CMamkheHha {2.937) {623)
OTnaEcH

Craire 31. genembap 41,409 44.346

Vr{pambarbc PHINKOM KanmATana

prm TRO CC OMPCICITAIG 3a (]’)I'THaHCHjCKH KOHICIT KanmAaTala 1 isCTORO OuVBamkC IIpeMa
KOMC _iC KamraTan I[C(hHHHCc']H Ha OCHOBY HOMAHAITHAX HOBYaHAX jC}'[HHH][El.

ITis yoparmamka KATATAIOM jC 1a JIpYIOTRO 3a/IpskH CIOCOGHACT 1A HACTARH ¢a CROJHM
HNOCIIOBaKEM ¥ HCOTPAHAYCHOM MCPHOTY ¥ MPCTBAmIEG] GyayhHOCTH, Karo O ouyRano
ONTHMANHY CTPYKTYPY KalHTana ¢a I[MpeM Jlda CMawH TPOWKOBC KalldTana. a
aKIHoHapUMa o0e3GeTHIo THRAACHTC. Jla 61 0uyRato OHOCHO KOPHTORAND CTPVKTYRY
Kanuraia, HpymTeo Moxke la pasMoTpH crefiche oniHjc: ROPCKIHja HCemaTa JARIICH]TH
aKIMonapHMa, npaiame Kalkrana akljaonapima, Hylaiase HORAX akiHja HITH Tpofiaja
cpelicTaka Kako OH CC CMambHIa MyTORAA.

JIpyiiTRO MpaTH KannTall Ha OCHORY KOCDHINjCHTA 3ay:KCHOCTH, KOJH CC M3padyHapa
KACG OHOC HOTO JIYTORama LpymTea 0 BCroBor YRYDHOT KannTarna.

Ha man 31. nenemGpa 2011, n 2010. roaasce. KocdmmAjeHT 3agyxeloctd pymTea 10 jc
Kao w'l) ClHel:

- 18 -
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4.5

AJT. BUTAIJI, Bp6ac
HamowmcHe y3 (PIFHAHCHICRC H3RCU TEJC

2011. 2010.
()Bancic 00 OCHOBY KPCJIATA - YKYIHO 3.307.088 3.080.207
Munye: TOTOBHIICKH KBABANEIITH H NOTORHIA 1.412 8.593
HeTo vroRake 3.395.676 3.080.614
COLCTBEHN Kalu Tl 3.577.816 3.562.167
KamHTam - VRYIIIO 6.973.492 6.642.781
KoethanmjerT 3ayyseHOCTH 48,69% 46,38 %

ITpasmuna (hep) BPCTHOCT

IIocnosua uonmrunka Hpymrsa je pa odesogany andopMalije o UPABHAIIIN] BPeliocti
AKTHBEE A IACHEE 34 KOJY HOCTOje SBALMYAC TPauuie uihopManuje 1 Kala ¢e IPABA4HA
BPCTHOCT JHAYAJHO PATHKYIC O KBHIOBOACTRCHE BpeHocTH. Y Penydnuin Cp6HjH He
MOCTOJH MOBOBHO TEHKUIWHOT HCKYCTRA. Kao HH CTAOHTHOCTH W JHKEHJTHOCTH KOJT
KVTIORHHC H TIPOTAjC MOTpaxHBama M ocTanc (PHHaHCHjcKe aKTHRC H MacHRC, HOWTO
IBANMHEIE TPRHITHC AHOpManijc HUCY ¥ CRAKOM TPCHYTKY pacmonomsHpe. Crova,
HPABHTHY BPCAHOCT HUjC MOTVHEe NOVIIAN0 YTIBPAMTH ¥ OICYCTRY AKTHEION TPKHIOTA,
PyrorocTRo JIpywTha BpwH OpOTICHY PHIAKA H ¥V CAVuajeBHMa Kala e ONend [a
BPEIIOCT 1O KOJO] ¢& UMOBHIA BOLH Y HOCHOBIHM KwmHATaMa Hehe OATH peali3okaHa
BPITH ACTIPARKY BPCITHOCTH.

Dep speuocr GHIANCHJCKHX CPEICTABA KOJd CY HCKAZAIA 10 AMODTHZ0BALO] BRE/IOCTH
MPOICHY|C c¢ AACKOHTORABCM HOBIAHNX TOKOBa KopHmhceeM KaMaTHC CTOTIC TTO Kojoj
Ou JIpymTRO MOTrTo fa TpHdaRd TYTOPOYHC TIO3AjMATIC, a Koja ofrorapa cthcKTHRHO]
KaMaTHO] CTQMH.  Jpymrpo  cMarpa 18 HCKA3alld  KBUIOBOSCTBENA  BPEIocT
MOTPaKARAKA. HAKOH YMamCba 34 HCTTPAaBKY BPCITHOCTH 10 OCHORY 00c3Bpehcma. Kao H
HOMHHAIIHA BPCAHOCT 00ARC3a W3 NOCTIORARA, TPTOIHHHO OIPaxaRa BHXOBY TINKULIILY
ppemHacT. Pop RpeHOCT ofarcia MO KPCTATAMA MPONCHYC cC THCKOHTORARCM
SynyhAX VTOROpPCHUX HORYAHUX TOKORA NPCMa TPCHYTHO] TPKHIDHO] KAMATHO] CTOTH
koja je JlpymTBy Ha pacTioiaramy 3a noTpedc CHTHAX (PHHAHCHJCKHX WHCTPYMCHATA.
Opako vrephcHa hep BPCMHOCT HC ONCTYOA 3HAYAJHHjC O BPCAHOCTH TQ KOjO] Cy
HcKazaHe ofareic TO KpoeATAMa ¥ TMOCTOBHAM Kburama Jlpymrrsa. Pykosopcrso
JlpvioTRa cMaTpa Ma M3HGCH ¥V NPHICKCHAM (hHIHAHCHjCKAM H3RCIOTAjHMa ONpakanajy
BPCTHOCT KOja jc ¥ TaTHM OKONHOCTAMAa HAJRCPOIOCTOjHHja 1 HAJKOPACHH]a 3a ToTpehe
MARCIITARAKA.

TTPUXOJTA OJTTIPOJIATE

Y xrmwanama PCJT 2011. 2010.
4.297.602 4.426.560

YKy 4.297.602 4.426.560

- 19 -
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A.Jl. BUTAIIL Bp6ac
Hamoaerc ¥z ghifHarcrijcre I3Rcu Tajc

6. OCTAIH TIOCITOBHHA TTPHMXOJTH
Y xumanama PCIT 2011. 2010,
15.152 4828
YxymHO 15.152 4828

7. TPOWKOBU MATEPHUIAJIA 1 HABABHA BPEJHOCT ITPOIATE POBE

¥ xunmagama PCTT 2011, 2010
1laGasia ppeniocr Uponare pode 306.451 0.187
TpomkoBsy Mareprjana 3.049.957 2.653.148
VYkyHo 3.956.408 2.659.335

8. TPOWKOBH 3APAJIA, HAKHAJTA 3APATIA
Y OCTAIIA ITMYHU PACXOTTV

¥ xumaaama PCTT 2011. 2010.
Tpomkorna Gpyro sapaja 121.760 132.681
TpomKORK Dopesa H IOUPHAIOCa Ua 3apajie T TaKmaie

FUPANA Ha TePeT HOCIONABIA 21.783 3.700
(dcTanu TATLM pacxoiu 13.675 10.037
YxymHO 157.218 166.418

9.  TPOWKOBHU AMOPTH3AITAIE U PESEPBUCAKLA

Y xumaaama PCIT 2011, 2010.

TpowkorH aMopTH3AIH]C:

- HCKPCTHHHC. TIOCTPOjCHA H OTIpeMa 16(0.228 153.157

- HCMAaTCpHjallHa yiarawma - -

YRyTHO 160.228 153.157
-20-
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10.

11.

AL BHITAJL Bpbac
HarnoMmeee ¥3 (hIHAHCHICRC H3RCUL TAJC

OCTAITA TTOCITOBHY PACXOJTA

Y xumaaama PCJT 2011 2010.
TpomkoBH TPAHCHOPTHHX YCIYTA 14.205 9.384
TPONIKOBH YCIyra OIPHKABA A 8.825 14.342
Tpowkosu 3axynuuna 3.666 3.934
TpomkOBH pCKAAME H OPONAranIc 51.554 113.836
OcTaau TPOLKOBK MPOH3IBOAHKMX YCIYTa 13.400 11.224
Tpo1UKOBY HCOPOM3IBOAHHX YCIyTa 19.420 18.315
TpOoUIOBH PEPE3EHTATH|¢ 225 322
Tpownikosu mpeyuja ocurvpatsa 6.742 3.805
TpowkoBH mI1ATHOr OPOMCTA 1.802 1.806
TpomkosH wiaHapHHA 875 1.063
TpouwkosH Mopesa 59.843 69.615
OcTaTn HeMaTEPH| A.THH TPOIIKOBH 6.290 3.605
YKYIHO 186.847 251.251
SHUHAHCHUICKUA TIPUXOJTA U PACXOJTA
Y xumagama PCTT 2011. 2010.
D MHAHCH]CKY OPHXOTH
TIpuxoan o1 kamara 72.638 282.866
TlosnTHRHC KYPCHS paliIHKe 33.062 15211
Octann (hpUHAHCH]CKHA MPHXGIN 530 419
YKyUHO 107.130 208.496
M uHaHCHjCKA pacxom
Pacxonn kamara 251.483 229909
HcratHrHE KYPCHC palmiuike 16.519 52.081
Octany (hHHAHCH]CKH PACXOTH 13.409 18.994
YKyIHO 281.411 301.074
Heto hHEAHCH|CKA ApHXOT#H PacXoiT (174.281) (2.578)

S
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AL BUTAIJI BpGac
Hamowmcre ¥3 chitradciijcre f3Bcui Tajc

12.  OCTAIH ITPUAXOTA U PACXOJTHA

OCTAII ITPHX O 2011. 2010,
Jlotuim oI npojigje nevarepriannux ¥IATama, HCKPCTHHHA, NOUTROJEILE 1 OIIPCMC 98 -
JofHIE 01 npopje Marepujaiia 28.920 367.031
HamnmalicHa oridcana norpasmialha 1.591 1.036
LIpuxoan og eMane i obapesa u.F7o 2126
Ourann HENOMENYTH [IPHXOKH 3821 275
VEKYIIHO 44,209 371068
OCTAIIHM PACXOIH 2011, 2010.
I¥EMIH 10 0CHOBY PACXOAOBAILA M TP E]E HEMTIEPH]LNIAX VI dILA, EKPETINIG, 1.087 _

NocTpojena 1 oIpeMs

1"¥BHIK o OCHOBY npoddje yueimha ¥ KaTHTATY H xapiHja ;| BpCIHOCTH = =
I'yOuiM oL npoiaje Mateprjaaa 33120 305818
lecf\(),:LH ¢ GCHOBY AHPCKTHHX OTIIHCGA MOTHUKHEBARA - -

TPacXoan Io 0CHOBY PacoJ0Bamka 3alHXa MATCpHjaTa 1 pode - -

(eTany HETOMCHYTH PAcXomH 3809 160.314

Ofieanpeheie ;vTopounx BHIIICHCKUE IIHEMITA W PVIMX XAPTHJA 0,1 BPeIIoeT] 15.804 0.830

DACTIONOIKHEKK 30 OPOIA)Y

YKYIHO 53.820 535.962
(9.611) (164.894)

Heto ocTaan pacxoiIn

13. TIOPES HA JTOBUTAK

a)  KommorcaTe mopesa Aa foGrrak (BMITAHC YUTIEXA)

¥ xumagzama PCTT 2011, 20110
Tekyhid HOpeckH pacxoll - nOpeckKl OUITAHC (14.255) (30.549)
Oieke i DOpeckn NPHXOA/(PAcxol} - 1ianna KRATa 7104 27.853
¥Yxymmo nopeckn npuxoi/{pacxo) uepnoga (7.091) (2.606)

G6) VYcarnamaramc H3HOCA TecKyheT Topesa Ha JoOrTaK 1 IpoAsRofia foOHTKa
TPC ONOPC3HRARA H NPOITHCAHC IOPCCKE CTONC

Y xumagama PCTI 2011, 2010,
TIoGRTAK TIpe ONOpesHRABbA 64.194 445.008
O6pauymdary nepe: no crous og 10% 6.420 44 301
CperTH cTATNNX pasTrka (MeTpEimaTH packoam x 10%) 1.695 281
EexkTH IPHEPCMCUEX DATHKA (PASIHKA Y AMOPTHanEia & 10% ) 8.705 1297
HekOpunheIIi HOPeCKH KPCIMTH 2.563 (21.5330)
TekyhH UOPCCKHE PECXO] IDHKABAI
¥ MOpPecKoM GANanCy 14.255 30.549
Fgherripaa nopecka crond 22.21% 6,86 %
-22 -
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i)

14.

15.

AJl. BUTAIJL Bpbac
Hanoacre v3 (hifHamCHCRC IT3RCHL TAJC

Onnoxena nopecka cpencrba/obasese (BMITAHC CTAIbA)

Onmoxxena nopecka cpeaeTrasofdapese y naxaocy of PCOTT 53.972 xumana HacTala ¢y Kao
Hocnelnia pasinke u3Melly TIOPecRe OCHORBHTIC OOJCAMHAX cpeflicTapa U ¢daRcsa H
HIHOCA THX cpojicTara H obarcia HokaraHWX v OHITAHCY CTama. Kag W 10 OCHORY
MOPCCKOT KPCHTa 1O OCHOBY ¥larama ¥ OCHORHA cpoicTRa. (IOpauvH ONUIOxKCHHX
nopcckux obarca je ipukasad y cacnchaj radenn:

2011, 2010.

¥ maagama PCI AKIHBE TTacusa Hero Akruea TTacusd Hero

AMOPTH3AIEJA OCHOBHAX

CpeacTasa 334972 53.472 01.135 61.133
| [opceRH KPCFT Mo QCTany

YIATATLA ¥ OCTIORTIA CPCfIeTha

O AKEHO NOPECED
Cpencrso/odaBesa, HETO 53.972 53.972 61135 61.135

HEMATEPHUIJAITHA ¥JIAT AIBA

Hemarcepujanua ynaraswa v nsnocy oa PCI 5.222 xweana oc 0aH0ce Ha wurose Brrat-a, kao u
AMUCHUE 33 PAUVHAPCKS codiTBepe.

HEKPETHHHE, [IOCTPOJELA W OTITPEMA

TTpomMcHE Ha HCRPETHAHAMA, TIOCTPOJCERY T OTIPEMHE CV IPHKA3AHC ¥ HapemHoj Tabcmm:

UAReCTHIIH]E

TpaheBWECKRA ¥ TOKY 1
¥ xumanama PCI SeMILHITTE OOEKTH Ompena ARAHCH Y KYTIHO
TTaaRAn RPEHOCT 9.699 1.343.950 063.469 44.880 2.001.704
Crame Ha 1. jagyap 2011. 9.369 1.348.110 T0R.685 224902 2.089.0606
[Morehara 0 213 16,031 1.964 18.208
Pacxopopanc o] 4.610 4.646 2.980 12.236
TTpenoe calua 0 0 0 0 0
Ocraao 0 0 0 0 0
Crame a 31. renembap 2011, 9.369 1.343.713 720,070 21.885 2.095.037
AKYMYTAPARA HEMPABKA BPETHOCTH
Crame 1. jaHyap 2011 0 T1.589 227253 0 304.841
Anoprasanuja 2a 2011 ropuny 0 38.805 121.423 0 160228
TTpomaja/pacxon 0] 237 1.567 () 1.804
Crame g3 31. genemGap 2011. 0 116.157 47109 0 463.265
Capamna BPeflHCCT AA AR
31. peneMBap 2011. rogaRe 9.369 1.227.550 372.961 21.885 1631772
Cajimma BREIHCCT AA AR
31. rememGap 2010, romre 9.369 1.270.521 481.432 22.902 1.784.224

Ha man 31. menemopa 2011, roguac, HCOTOHCAHa BPCTHOCT HCKPCTHHHA, MOCTROjCHA 1
onpeMe JIpyurrsa 1Al KOjJHMA j& yCOOCTaBBeNd XHIOTEKA KAO cpeieTio obesiehema
orinare Kpeanra ogodpennx op crpaie (ALPHA BANK, Kosvepnujaiiia batik) n3nocu
PCI1.631.772 Xumaga.
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All. BUTAIL Bpbdac
flanonenre y3 PHIANCHICKe H3icu Tadje

16. JI¥FTOPOUHH PUHAHCHUICKHW ITTTACMAHHA

¥ smzagzama PC 2011, 2010,
Yuewmha y xanntany Ganaka

METATC BAIIKA 200 335
Mugye: Menpaeka gpeniocti (130) (135
VYEyuuo 70 200
Yuewmha y kanuwrany UpUBpeIHUX NpYinTBa

I[TOBOCATCKM CAJAM 7.803 17.497
HITOY CTP BHLE 46 46
Musye: Ucnpaska BpeHocTy {2.584) (9.694)
VYEynoao 5.260 7.849
Ctame 5a gaH 31, neuemOpa 5.330 8.049

JlpyioTRe je. v cKIamy ca pauyHOBGACTRCHOM TIONHTHROM, Ha mMad 31. menembpa 2011,
romuec. yucwha y Kalraiy Ganaka 1 npHEpeiX Py wTapa. BPCTHOBATO O TPKAWIO]
BPCTHOCTH. A0 XapTHjc O BPCTHOCTH PacmoloxkABe 3a mponajy. Fdwexkar crohema
yucutha ¥ KanmATany Ha TpasuinHY BpelHocT. ¥ H3Hocy of PCTT --- xumana na pan 31.
nerniemSpa 201 1. rouHe, oGvXpahcH jo TTPCRO OCTannx packoa/IpHuxona.

18. 3AIIUXE
¥ xuopajtama PC 2011. 2010,
Pobia 217 16.642
MaTepmjan 238.039 191.100
Pedepran leiorn 3272 34.017
Adar H HHBeHTAp 5.035 6.749
Mirgye: Menpagka ppejHocTi (1.188) (6.125)
297.781 242083
[epospme s HPOU3BOMILA 836.054 401 582
Torory nponzBoaM 332.349 281.157
JlaTm anancw 3a 3anAxc 1053356 146.407
Musyo: Mcnpaska spesocta
1.273.759 919.236
C'ranBa cpelcrBy HaMeILe iy npoLaji
1.571.540 1.162.219

Crtamc n1a man 31. nenemopa
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AJL. BUTAJIL, Bpbac
Hanonrcre yi churarcrijeke w3Bau Tajc

TIOTPAKIBAKBA
Y xamatama PC 2011, 2010.
[ loTpaxABama 0 QCHOBY MpoNaje
KvTIme ¥ 3cM_bH 3.038.874 2825350
Kymip y seMm.kH 3a KamaTe 72.038 282807
K¥TIme ¥ HIocTpanc TRy 0 119713
Musyve: lenpaska BpefHoci

4.011.512 3.227.930
Ocrana noTpasABama U3 TOCIonama
[ [oTpaxmnamha Of 3ad0cICIay 2775 1271
Ocrana Texyha DOTpakABaHk-a 7.801 12.349
Mumye: MicupanKa BpeliocTr

10.636 13.620

Canpo va pas 31, genem@pa 4.022.148 3.241.550
[ [oTpaxkmnatsa 3a BAINC TUTANCT TTopes Ta JoOHTaK 33.572 0
Canpe Ha nax 31 genemOpa 4.055.720 3.241.550)
KPATKOPOUHWN PHUHAHCHICKH TINNACMAHHW
Y sumaama PC 2011. 20110.
[{PATKOPOTIH KPSTHTH H LIACMAHH - MATHUHA H BBHCHE
LpaBHa JIHIQ 0 38.004
[{PATKOPOTITH KPSTHTH H LIACMAHH - OCTAIE HOBCHIHY
LpaBHa JIHIQ 607.420 500.083
Oerali i e TROPOY HI PUHEHCHJCKH 1LIACMARK i 0
Mumye Micupanka npejuiocTa
Crane Ha nau 31. peneMGpa 607.420 548.646
TOTOBHUHCKH EKBUBAITEHTH U TOTOBHAHA
Y xumamama PC 2011. 2010.
Teryhu pauyn 1.379 321
HM3uB0jeHa HOBIAHA CPENCTRA 0 2
JlenHan pasys {0 7757
Xaprhje 0 BpeJHOC T 0 0
JIemonoBana ocTara TORMAHA CPeJICTRA 33 13
Cramne Ha gan 31, penemGpa 1.412 8.593

-25 .
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A.l. BUTAIL BpGac
Hanoaerce y3 chirnarchjcre I3RCH TAJC

ITOPES3 HA JTOJIATY BPEJTOCT T AKTUBHA BPEMEHCKA
PASTPAHHUYEDA

¥ xumagama PC 2011. 2010.

llopes na oaaTy BPCAmOCT 17.260 5781
Pasrpaniyene NeraTHRIIC KYPCIC PasiIAake 259.002 2607704
Ynanper nnahCUR 3aKYIT 3CMILAIITA 0 0
Oertano { 0

Crame Aa man 31. genemMGpa 276,288 260485

QCLIOBIIA KAITHT AT

OcHorrr kanntan [lpymTea cc ¥ TCAHHA OJHOCH Ha o0Mule akuuje, Ila man 31,
neremOpa 2011, romMAC, akKIHjCKA KanuTan cc cactoju oja 763.937 obuaHux aknpja,
nojc/IAHaYHC HoMHHAHG RpenHocTd o 1.000,00 PCIT. Cec ecMuTORaHC akNHjC Cy ¥
noraynocr yninahene.

Behnnekn enacank [Ipyvrrea je THBET AL ca 68,54% aknja v ipaga riaca.

CrpyKTypa aKUMjCKOr Kanurana 4 mai 31, genemOpa 2011, ronuie je ciencha:

Bpoj Y xunanava IIpapo
AKIHOAAD AKTH] A PCIT TIIAcA
FIIGBET AJT 523035 523.035 68.54426
TIAPANENA OO 30.753 30.753 4.02559
CTATIKOQBER JTEIATT 28.805 28.805 377060
TIPAKQBER JTO0O 7.954 7.934 1,03857
JIOO META-TPATIF 0.596 6.596 086342
JOBATIOBEH R BIETEMEP 5.0Mm 5.001 0.634064
DBOIBOBAHCKA BAHKA Al 3735 3735 048891
JOCOBER JIPATAIT 3.497 3497 045716
MKNMEHPER JITTCATIRA 2.600 2.606 0.34898
DT FITRECTMTEFITC 7700 2242 2242 0.29348
QOCTATH 149.075 149.073 1951378
Yxynaeo 763.937 763.957 100.0%

NMpvwrsoe kpajwc KoHTponAwe ... MHBET AJL 3cumyH. Rao BCAWHCKA BIacHWK

dKI [Hl CKOTr KanmATana.
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Al BUTAI, BpGac

HanmoMmcHe y3 (hirAaeCHjCRe HI3RCU Ta)C

OYT'OPOUYHE OBABESE

Y xureanama POTT 2011. 2010.
JIvropouoH KpenTH o Hamaxa 2.508.485 2.680.575
JyropouHe obapese 10 OCHOBY (PHHAHCH|CKOL NHAHHLA 0.00 0,00)

Mrmye: '|I'ervha nocncha yropounnx oGarcsa

- NYLOPOTHH Kpenura oj GaHaka (474.537) (338.393)
- nyroposnc a6aneic Mo oclony (PANANCHCKOT JIH3HITA. 0.00 0,00)
CraHje Ha gaH 31. reneMGpa 2.033.948 2348182

,U,yl'OpO'—Ulﬁ KpeHTre qule:

Llasus Galke LYP 2011 2011. 2010.
NI.B GaHka 1.167 cvp 122.081 128.452
Alpha Ganka 7.085 cvp 835.561 1.134.606
KomepryjanHa Gavka 7.681 cvp 803.796 803.796
Kowmepmmjanna Savka 2.604 cvp 272.510 281.329
VYRYIHO 19.437 cyp 2.033.948 2.348.182

JIyTopoTHH KpouTH oaodpeHd cy JlpymTey ca pokom otnomate a0 10 romusCc. yv3
KaMaTHE CTOTIC ¥ paciody off 4,5%+ TposMcceTHH cypralGop 10 9% Ha TOAIIBRCM HHREOY.

Jocnche maBcAeHHX KpeuTa ca cramcM Ha JaH 31, jacnembpa 2011, romwHe jo
TpHRa3ano v encachoj rabein:

¥ xubailaMa PO 2011. 2010,
Tlepnog onurare
Jlo 1 Tomme 474.537 338.393
Ol o 3 rona 2.033.048 2.348.182

TIpeko 5 ropunaa

Yryuso 2.508.485 2.080.573

KPATKOPOUYHE @HUHAHCHUICKE OBABE3E

Y xuzagama PCI 2011. 2010.

Texyhe mocnche qyropouOEX KpCaHTA 474 337 338.393

[CpaTkOpOYIIE KPEOHTH O IOBE3AIIEX IIPABIIEY THIA 54.300 46.012

[paTKOpOUIIE KPEOHTE ¥ 3¢MILE $34.298 355.498

OcTane Tekvhe odancsc 3 522

Crane Ha gas 31. geoeMbpa 1.363.140 741025
.27 -
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27.

28.

29.

AJl. BUTAIJL Bpbac
Hamoymcre y23 ¢hiiRafdcrijcke miscu Tajc

Ocrance tervhe obaecac v 2011, TOIHHM, OJHOCE CC HA KPATKOPOHHE KPEIHTE ¥V 3CMJbM
Komepipjansa Ganxa, Paseojma Ganka Bojsoowne, AreHnmja za ocHrypagje W (pwHaECHpaHje
u3Boza, AWK SaHka ), ka0 1 08aBe3e npeMa NOBC3AHMM MPABHUM JHIUMA MO OCHOBY Y rOBOpA
Q 3a)My.

OBABE3E U3 IIOUJIOBABA

¥ xumazama PCJI 2011. 2010.
Jlofan.paun - TORC3ana Mpanita TATa 502,528 150.577
JoBanimatd ¥ 3eMIbH 54.005 53,196
JloBanieaty ¥ MHOCTPAHCTRY 4306 31.651
[ [pAMILEHH ABAHCH 34 NPOH3BOIE H YOIIYLe 14.722 14.130
OGapese n3 coenup4IAY TOCTORA 282.504 0
Crame Ha nan 31. jenembpa 048,755 249.554

OQCTAJTE KPATKOPOUYHE OBABE3E

Y susnarama PC 2011. 2010.
(J0arese 3a HE'TO 3apajle H HAKHAIE 3apajla 7.334 7.639
(J0arese 3a nopes HA 2apajle 0 HAKHAJIE 4apajla Ha TepeT FaHocie o 1.026 1.088
()0agese 34 QONPUAOCE HA 1apajie H HAKHANIE 3apajla Ha Teper

RATOCITCTIOT 1.822 1.899
(X0arese 34 QONPUAOCE HA 2apajle H HAKHANE 3apajla Ha Teper

MOCTOIARIA 1.822 1.899
Ocraac obancic 46,537 44.674
Crase na gan 31. nenemdpa 38541 57.199

OBABE3EITO OCHOBY TTOPE3A HA JIOJIATY BPEJTHOCT 1
OCTAIIAX JABHUX TIPMXOJIA TTTACHBHA BPEMEHCKA

PASTPAHHUYERA

Y xwwazama PCTT 2011, 2010,
Ofapese 3a MOpes 54 AOMATY BPETHOCT

Ofapese 3a TOpese. NAPAHE A IPYTe MamGHuc 20.467 1442
Yranpen oGpaAgyVEATH TPOMKCEH 99.063

(lcrane ofiarese 3a nopese, TOTPHAOCE A IPYTe TambOnHe 15108
Craive na fan 31. genemGpa 119.530 10.547

-28 .

81




roulimbn N3BELITAJ, BUTAJT A 1. 2011

30.

32.

BAHBWUIIAHCHA EBHJIEHITUIA

Y xuwpanama PCTT

Tvha poBa Ha 3a7A%aMa.

Lpuneneue Menune

Tvha ompena

JlaTe GaAKapCKe TapanTH]e

(eraan

Crawse 5a gan 31. peneMOpa

A.Jl. BUTAITI, Bp6ac
Hanmoacre vz (heHaICHCRC IT3RCUL TAJC

2011. 2010.
11196 15.001
11.196 15.001

I'vha poba Ha sanuxama y aspocy off PCIL 11196 xueaqa Ha 31 genemOpa 2011, ropune (31,
neteMbap 2010, rogune: PCJL 15,001 xiceyia) onnocn e ma PE3EPBE I'PAJIA BEEOLPAJLA, 1
FEITYBJIMUKT. FOBHT PTIETIPRT. W OCTATIO. BpeanoBame Tyhe pofe Ha HAIMHM 3anxaMa BPIOIH ¢C
v ommoey 1 { k1)=1,00 tamap.

SAPAJIA TIO ARTTATH

HeTo nofinTax

TTpoceuan nongepucarn Opoj akiinja

Bapana mo agmAja (v PCJT)

2011. 2010.
57.104 442312
763.937 763.937
74,75 578,99

OBEIMTOTTABWMBAE OJTHOCA CA TIOBRE3AHUM JTHITMMA

Y CROM PCAIOBHOM TOCHOBawY JIPYWTRO 0CTRapYjc MOCTORHS TPaHCAKIHjC ca MOBCIaHAM
TATHMa. JIPpYWTRO TpYka yeIylre [NOBE3AlMM LPABIHM JWIHMA 0 HCTOBPEMENO j&
KOPHCHHK wHXOEWX yeryra. (mHocn mimchy JIpywTRa U BCTORMX TOBC3AHAX MPARHAX
JHTIA PCTYIIFACAHH CY HA YTOROPHO] OCHOEBH H IO TPIKAWHTM YCITOBHMA.

()ctanc TpadcaKkifjc ca NTORC3AHAM JTHITAMA TIpARazanc ¢y v cacichoj Tabenm:

Y xubagama | [lorpaskaBama Obasese Ipuxoan Pacxoan
PCI

Huecj an 3TFT3.956 336.180 3.892.958 3.409 869
Anbve aa 951 951 10,310 8.260
IMekapeka = 14.130 . _
HHAYCTPHja 34

Jlvka aynae aa 1 05 - 61
¥ryUHO 3.774.708 351.326 3.903.268 3.478.190

-39 .
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AJJTL. BUTAI, BpHac
HaroMene v3 (hiualicjere Hapeuraje

33. TIOTEHITAUIAIIHE OGABREIE

a)  WamaTajemcTra B rapaHiHjc

CTAWE JI¥T'A HA
OCHOB BAHKA JAATYM DIPMA 31.12.2011. POK
Connaapinm 1 e " . . .
Uni Credit Bank 25.1.2011 Cynme §1.250.000,00 Din. | 24.01.2012.
AVKHHK 1
- | Kowmeprmjaasa Ao R )
YroBop 0 |CMCTBY Earka 30.03.2010. Cyane 5.000.000,00 € 300322013,
Komepuujaama
YTOBOp O JeMCTBY Hanka 22.08.2011. "Cyrane"” 266.60660.6066,67 Din. | 29.08.2012.
Komepuujaina
Yropop o JeMCIBY Oanka 29.08.2011. Maop 700 57.777.777,78 Din. | 29,08,2012.
Komepuujaana
VTOBOP 0 JEMCTBY DaHka 9.12.2011 033 bewugy 40.000.000,00 Din, | 9.12.2012
Komepuujaana
YTOBOp O JEMCTBY Banka 29.08.2011. 33 dveat 44,444,444 45 Din, | 29.08.2012.
Komepimjasa
VTOEOp 0 JCMCTBY HaHka 29.08.2011. 33 Maua 13.333.333,34 Din. | 29.08.2012.
Komepumjaama
Yrorop 0 JCMCTRY OaHka 9.12.2011 Becra nan o0 403.000.000,00 Din. | 9,12.2012
Komepuujaana Cyinapa
VTOBOp 0 JEMCTBY Damka 16.09.2011. NpoAYKT 20.000.000,00 Din. | 16/9%2012
Kowmepumjasa
Y TOEOP © JCMCTBY DaHka 16.09.2011. MeTeop koMepu | 205.000.000,00 Din. | 16/9/2012
i 15.000.000,00 € i
VTOBOD 0 JCMCTBY AlK banka 10.06.2011. Pvoun 31.05.2017.
. - 1.200.000,00 €
YrorOp 0 JeMCTBY AlK Gamra 04.10.2011. Mamekc 04.07.2012.
Yroeop o jemcrey | Univerzal banka 24.08.2011. Madep koMepu 300.000.000,00 Din. | 20.09.2012.
Arcunyja za
OCHTYPAHBS H Munan
(bHAHCHpaH|e Brarcjeruh
YToBOp 0 JoMCTBY HM3BO3A 10.08.2011. CMCICPCRO 700.000,00 € | 31.03.2012
YTOEOD 0 JCMCTEY I3anka Intesa 071.08.2009. Hnnej aa 591.606.666,67 Din. | 24.12.15.
YTOROD 0 JCMCTBY Banka Tniesa 23,09.2011. MC koMepn 75.000,00€ 1 23.09.2012
Vropop ojenctsy | Banka Tniesa 23002011, | BBarpo Crapa 50.000,00 € | 23.09.2012
Mopagwma
Yrorop 0 jemetey | NL13 Interliinanz 07.05.2009. HMuegj ag, 6.000.000,00 € | 31.12.16.

-30-
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AL BUTAI, Bpbac
Hamonternre v3 (hiiaicrjore HaBow Ta)c

Y BpSacy, 28.02.2012. roaunc

Jluue 0AroBOpHO 3a cacTaB/bame
(hMHAHCHCKHX W3BellITaja
e

(7 //1 P07 ik LA

!

“Ame u npezume; pykimja

= 3] =
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VYroeop o jesmcrey | NLB Interliinanz (7.05.2009. Huscj ax 1.600.000,00 € |31.12.16.
33 Mpxunihesn |95 000.000,00 Di

Vroeop o jemcrey | Volkshanka 28.11.2011 camamu APRBRII R0 09,2012
¥Yrosop o jemcty | Alpha banka ad 11.07.2008. Hugcj ax 6.505.477.60€ | 11.07.2014.

AreHuHja 3a

OCHTYPATRe 100.000,00 €

trHAHCApaH|e
YTOBOP 0 JeMCTBY 38034 08.08.2011. Moenve a00 31.01.2012.
INpuspeaHa HGanka o e
YToBOp 0 jeMCTBY Beorpax 05.12.2011. "Cyame"” LIRS 20.05.2012.
YToBop ¢ SO HOO (0 £
OPUCTYOAKY AVTY AHK banka 15.11.2011. PvGun e ——
Cnocn Hoso
YTOBOP O JCMCTBY AWK danka 04.11.2011. Muoweso 38.500.735.26 Din. | 20,09,2(12.
¥YroBOp O Coubax 3cKa
oprucTynasy Avry | Univerzal Sanka 13.10.2011. KOMIAHU 250.000.00 € | 13.10.2012
5.998.496.874,67 Din.

3aKOHCKH 3aCTYTNHHK

T\L\@tﬁ(ﬂt (4” ( 72 G2

HMue u npeszume, GyHrunja
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3. TOAMIIEBA U3BEHITAJ O IOCJIOBABY

3.1. OniuTy moganu:

I[TOCJIOBHO UME: BUTAJT AJ]

CEJUILTE U AAPECA: Bp6ac, Mapmana Tuta 6poj 1
MATHUYHU BPOJ: 08065721

[T1B: 100636842

[N®OPA NEJTATHOCTH : 1041

[TPOCEYAH BPOJ 3ATIOCJIEHUX ¥ 2011 TOAVWHU : 234

JECET HAJBEhUX AKIIMOHAPA HA JTAH 31.12.2011. TOAUHE:

Bpoj Y xmmpagama IIpaBo
AKIHOHAp aKnmja PCII riiaca
MHBEJ AJ1 523.635 523.635 68,54426
ITAPAJIEJIA OO 30.753 30.753 4,02559
CTAHKOBWH IEJAH 28.805 28.805 3,77060
EPAKOBHWH 1OO 7.934 7.934 1,03857
OO MET'A-TPATIE 6.596 6.596 0,86342
JOBAHOBWH BEJIMMUP 5.001 5.001 0,65464
BOJBOBAHCKA FAHKA
ATl 3.735 3.735 0,48891
JOCOBUWH JPATAH 3.497 3.497 0,45776
JKMHWPUHh JECAHKA 2.666 2.666 0,34898
EI'TT UHBECTMEHTC
JOO 2.242 2.242 0,29348
OCTAIIN 149.073 149.073 19,51378
UKkupno 763.937 763.937 100.0 %

3.2. IOJAIIN O YIIPABU IPYIHITBA:

- YnaHoBH YNIpaBHOI 0100pa:
Mpencennuk Ynpasuor ogoopa: Cranko TomoBuh
Yuaan YupasHor ogoopa: ’Kusojun 3opkuh
Ynan YnpasHor oaoopa: /busbana Pesbuh

Ynan YnpasHor ogdoopa: Iparana Byphesan
Ynan YnpasHor oaoopa: Bujeoop I'aBpusiosuh

- Unanosu Hanzopuor oxoopa:

Ipencennunk Hagzopuor oxdoopa: 3opuna Pynakosuh

Yaan HanpzopHor ogdopa: Mupa Tpukuh

Ynan Hanpzopuor onoopa: Huna Musienkosuh
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KPATAK IIPETJVIEA ITOCJIOBAIBA 2010 2011
MMOCJIOBHHU ITPUXOIA 3.827.810 | 4.708.418
MOCJJIOBHHU PACXOIHA 3.230.161 | 4.460.701
IMOCJIOBHU JOBUTAK 597.649 | 247.717
OUHAHCUICKU ITPUXOAU 298.496 107.130
OUHAHCHICKU PACXO/IN 301.074 281.411
OCTAJIU ITPUXOAN 371.068 44.209
OCTAJI PACXOU 535.962 53.820
JIOBATAK M3 PEJOBHOT IIOCJIOBAbA ITPE OITIOPE3UBAIHA 430.177 63.825
HETO JIOBUTAK TTOCJIOBAKA KOJE CE OBYCTABJbA 14.831 369
JOBUTAK ITPE OITOPE3UBAIHA 445.008 64.194
IMopeckn pacxoj meproa 30.549 14.255
OI0KEHH TIOPECKU TTPUXOM TIEPUOMA 27.853 7.164
HETO JOBUTAK 442.312 57.103

3.3. PA3BOJ U PE3YJITATHU ITIOCJIOBAIbA IPYHITBA Y IIEPHOAY (O
MNPETXOJHOI U3BELITAJA):

3.3.1. BEPOJOCTOJAH ITPUKA3 PA3BBOJA U PE3YJITATA ITIOCJIOBAIbA
JAPYUITBA:

Pesynratu mnocnoBawa ApymtBa 3a mocioBHy 2011. roauHy cy o0jaBibeHH Yy
OduHaHCcHjCcKUM H3BemTajuMa 3a mocioBHy 2011. roauHy, Kao W y HamoMeHama
MPUBPEIHOT JAPYIITBA, Y KOjUMa CMO Takohe 0O0eloJaHWIN OJHOCE Ca TOBE3aHUM
MIPaBHUM JIMIIUMA Ka0 U ca MAaTUYHUM IIPaBHUM JIMLIEM.

3.3.2. IOJALN O OTYBEBY COIICTBEHUX AKIIUJA

Ha ocnoBy Omnmyke Ympasuor onbopa ax Butan 6poj 730/1 ox 18.03.2011. rogune u
Onnyke CxymmtuHe akimoHapa 6poj 730/2 ox 18.03.2011 roaune, ®abpuka yba u
OusbHMX MacTH Butain az , otyhyje concrBene akuuje u 1o 24.573 concrBeHe akuuje ,
H®U xona ECBY®P, UCHH 6poja PCBUTJIE 13992.

ComncTBeHe akiyje cy CTeYeHEe OJ HecarjacHHX aKI[MOHA, KOjU Cy C€ M3jaCHHIIU Kao
HecarJIaCHU Ha BaHAPEIHO] CKYMIITHHH ofp>kaHoj naHa 16.03.2010. roaune.
ITocTymak ctunaHja concTBeHuX akiyja je 3aspiieH 06.05.2010. ronune, a y ckiaxy
ca 3aKOHOM O MPUBPEIHUM JpYHITBUMA , wiaH 224., AKIHMOHApCKO JPYIITBO KOje
CTEKHE COTICTBEHE aKIlMje AYKHO je Aa ux mpoza ( oTyhu) y poky o1 rOAMHY AaHA O]l
JaHa CTHUIaH]a.

[lena o x0joj cy oryhene concrBene akuuje uznocu 1.102,00 nunapa mo akiuju.
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3.4. CBU 3HAYAJHUJU ITIOCJIOBU CA TIOBE3AHUM JIMLHIUMA

BaxxHo je HamomeHyTH aa akmMOHapcko pymTBo Butam am Bpbac y Benukoj mepu mma
MOBE3aHOCT Yy IMOCIOBamky ca MatuunuMm mnpenysehem WuBe] am 3emyH, npensubeny
TOJMIILUM YroBOpHMa, a KOja C€ OJIHOCM Ha KYNOBHUHY W JucTpuOynujy ButamoBux
Mpou3BoJa Ha ToMaheM W MHO TPXKUINTY, KA0 M Ha CErMEHT KOjU C€ OJTHOCH Ha MapKEeTHHT,
JIOTUCTUKY U Ha0aBKYy.

3.5. AKTUBHOCTHU APYIITBA HA ITIOJbY UCTPAKUBAIHLA U PA3BOJA

CeM penoBHOT yHampehema KBalIWTeTa Mpou3BoAa M MoBehama epuKacHOCTH MPOU3BOAKE,
HHUje OMJI0 aKTUBHOCTH Ha MOJbY UCTPAKHUBAKA U Pa3Boja.

3.6. OIIUC OYEKUBAHOI PA3BOJA IPYUHITBA:

Burtan y mocnoBHoj 2012. roguHu OdYeKyje pacT MpUXoAa OJf Mpojiaje Kao W ToBehame
nocjaoBHe 100uTH y onHocy Ha 2011. roguny.

Ha npodutHy crony he, mpBeHCTBEHO YTHIATH TPEHJ MOCKYIJbEHha yJIa3HUX MapameTapa —
MHITyTa IPOM3BOJIH-E, Ka0 U OYEKMBAaHA HHUCKA CTOMA pacTa Aomahe mpuBpese — MITO JOBOAU
JI0 CMam-EeHha CTaH ap/ia NoMyalrje U TUMe caabibemhe KyIOBHE MOhH.

Otkyn ocHoBHe cupoBuHe y 2011. roamnu je Omo nBa myra BehM y OIHOCY Ha OTKYII
2010.roguHe, 1 0YEKYjeMO MUHUMATHO jeIHAKE Pe3yJTaTe y OBOj TOJIUHHU.
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4. IPUJIO3HU

4.1. OAJYKA HAVUIEXKHOTI' OPTAHA APYUITBA O YCBAJABY I'OAUIITIHBLUX
PUNHAHCUJCKUX U3BEIITAJA:

AD VITAL
Frbas, 29.06.2012. godine
Braj 3

Neosiovu flana 329, Zakona o priveednim drdgivima i élana 11, Statute AD | Vital™ Vibas, na
Skupstint akcionara AD  Vital™ Vrbay odrzanej dana 29.06.2012. godine, doneta fe jednoglasno sa
F83IO0 wlasava " FA ko  PROTIH nika | U DREAN"

OBRLUKA

{ Usvaja se finansijiski izvesiaj prema kojem je Akeionarske drisive AD VITAL Vebas na dan

31122011 godine poslovato sa ostvarenonr dobiti od 3T AO3000.80  dinara.

Dobitak ostvaren u poslovanju u poslovioj 2011, godini ostaje na nerasporediensy dobiti,

3. Usvaje se fzvestaj o poslovanju za 2001 godine sa Nalazom i mislienjem oviaiéenog
FEVIZORG.

4 Ova odluka stupa na snagy darom donoienja,

(hva adluka se upisuje u knfugn odluka driva,

LN

W

5  Sudzakov
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4.2. OINIYKA O PACIOJEJMU 1OBUTH

AD VITAL
Vrbas, 29.06. 2012 godine
Erof 4.

Na asnovu élana 329. Zakona o priviednim drustvima § ¢lana 11, Statuta AD Vital® vrbas,
na Skupstini akcionara AD ,Vital" Vrbas odrzanoj dana 29.06 2012. godine, doneta je
jednoglasno sa 553190 glasova™ZA" niko ,PROTIV" niko ,UZDRZAN" donosi

ODLUKU
1. Dobit ostvarena u posiovanju u posfovnoj 2071, godini ostaje na nerasporadjencj dobiti.

2. Owva odluka stupa na snagu danom donosenja.
3. Ova odiuka se upistje u knjigu odluka drustva.

PREDSEDNIK SKf 1 STINE 3

SadZetkey Am
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4.3. OAJYKA O U3bOPY PEBU30PA

AL VITAL
Febas, 29.06.2012, godine
Brof 3

Na osnovi dlana 329, Zakona o priveednine deasivima | élapma . 11 Siatuta AD |, Vital ™ Vibas, na
Skupitini akcionara AL, Vital " Vrbas odvianof dana 29.06.2012. godine, doneta je jednoglasno sa
FHIIN0 glasova XA wiko | PROTIVS wiko | UZDRZAN

ODLUKA

I Biva se revizovska kuéa KPMG doo iz Beograda, za obavifanje posiova revizije finansijskin
izvestaja AD VITAL Vebas za 2012, godin

Over eelluka stupa e snaew danom donofenia

Chva odlika se upisuje u knfigu odlnka drusiva.

Lo By

W T
PREDSEDNIK i%( Y

lll &

 Sadtakov And
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4. U3JABA JIMIA OAI'OBOPHUX 3A CACTABJbAIBE U3BEIITAJA

IIpema Hamem HajOoo/beM ca3HABY, TOAHIIBLT (PMHAHCHjCKHU U3BELITAj CACTABJ/bEH je y3
npumMeny oarosapajyhux mah)ynapoanux cranaapaa pMHaAHCHjCKOT M3BEIITABAKA U
Jaje HCTHHHUTE U 00jeKTHBHE NMOJaTKe 0 MMOBHHH, 00aBe3aMa, PMHAHCHjCKOM I10JI0KAjY
U N0CJI0Baly, TOKOBHMA rOTOBHHE M IPOMEHAMa Ha KANUTAJy.

Jluie oAroBOpHO 3a cacTaB/bame 3aKOHCKH 3aCTYNHUK:
roauuImber u3pemraja:

Al BUTAJI A1 BUTAJI
DOUHAHCHjCKH TMPEKTOP I'enepajiHu 1upexTop
Becna bommakosuh Cnahana PatkoBuh
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