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BUNAHC CTAKA

wa aaw

A. CTASIHA UMOBUHA (002 + 003 + 004 + 005 + 009)

XHrbanaMa auHapa

I HEYTINAREHW YNUCAHU KAMUTAN 002

11 GOODWILL 003

Il HEMATEPUJASTHA YNATAKA 004 611 878
IV HEKPETHWHE, NOCTPOJEHA, ONPEMA U BUONOLLIKA CPEACTBA (006 + 007 + 008) 00§ 2»533 : ‘, i - 421,
1. HexpeTHuHe, nocTpojelsa 1 onpema 006 2,533,688 2,558,421
2. IHBECTULHOKE HEXPETHUHE 007

3. Buonouwika cpeacTsa 008

V. AYTOPOYHU ®PUHAHCUICKN NAACMAHM (010+011) 009 2,714/ 2,858
1. Yuewha y kanutany 010 671 8N
2. OcTanw ayrope o1 2,043 2,185
B. OBPTHA UMOBWHA (013 + 014 + 018) 012 850,815 693,334
| SATUXE 013 165,130 169,730
(| CTAITHA CPEA\CTBA HAMEHEHA NPOJAJY U CPEACTBA NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABILA 014

Il KPATKOPOUHA NOTPAXKMBAHA, TACMARMN U FOTOBUHA (016 + 017 + 018 + 019 + 020) 015 685,888 823804
1. NoTpaxusaa 018 178,768 129,507
2. Notpaxaiaiba 38 Buwe nnahex nNopes Ha Ao6uTak 017

3. KpaTkopouHH UHAHCHICKM NNACMEHN 013 493,541 385,541
4. I 1) 019 6,872 3,421
5. Mopes Ha AOAATY BPEAHOCT W BKTUBHE BPEMEHCXA pasrpaHuyerba 020 6,508 5,135
B. OQNIOXEHA NOPECKA CPEACTBA 021 13,500 13,500
T. NOCNOBHA UMOBUHA (001 + 012 + 021) 022 3,401,328 Ll3i2e8,78
A, TYBUTAK N3HAL BUCWHE KAMUTANA 023

. YKYTHA AKTUBA (022 + 023) 024

E. BAHBUNAHCHA AKTUBA 025 1,499
A. KATIMTAJ (102+103+104+105+106-107+108-108-110) 101 ‘ 2987548
| OCHOBHW KANUTAN 102 461,730 461,730
I HEYNNIAREHWU YMTUCAHW KAMUTAR 103

Il PESEPBE 104 1.020 1,020
IV PEBANOPUSAUMOHE PESEPBE 105 2,197,224 2,197,224
V HEPEANIUSOBAHU AOBULIN NO OCHOBY XAPTWJA O[] BPEOHOCTU 106

VI HEPEANU3OBAHW MNYBULIM NO OCHOBY XAPTUJA Off BPEAHOCTN 107

VIl HEPACNOPEBEMU IOBUTAK 103 436,474 307,574
VIi FYBUTAK 109

IX OTKYMILEHE COMNCTBEHE AKUWJE 110

B. AYTOPOYHA PE3EPBUCAKA U OBABESE (112 + 113 + 116) 11

1 AYTOPOMHA PE3EPBUCAHA 112

Il AYFOPOUHE OBABE3E (114 + 115) 13 459 a9
1. AyropouHu xpeanTtu 114

2. Octane gyropoute oGasese 118

1ll KPATKOPOYHE OBABE3E (117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122} 116

1. j 6. 117

2. O6ase3e no 0CHOBY CPEACTABA HAMBILEHUX NPOAEjH M CPEACTaBa NOCNOBANA KOje ce obycTasrna 118

3. OGaBeae 3 nocnosawa 19 18,440 18,434
4. OcTane kpaTkopoure oGasele 120 15,503 15,513
5. OGaBeae NO OCHOBY NOPE3a Ha ROAATY BPEAHOCT U OCTANMX JASHUX NPHXOAA U NACHBHA BPEMEHCKa pasrpaHuyera 121 26,495 22,825
8. OBasese No OCHOBY NOpe3a Ha AoBUTaK 122 27
B. ONIOXEHE NMOPECKE OBABE3E 123 243,981 243,981
I. YKYNHA NACHBA (101 + 111 + 123) 124 i@f‘}??ﬁ. e

Q. BAHBUNAHCHA MACKBA 128 1,499




BUNAHC YCNEXA

OA

Ao

| NTOCNOBHU NPUXOAMU (202 + 203 + 204 - 205 + 206)

1. Mpuxoau oa npoaaje

251,411

163,015

202
2. TlpUxoav 04 aKTUBMPatba yunHaka u pobe 203
3. MNosehate BPERHOCTY 3anKxa yunHaka 204
4. CMakbere BPeAHOCTY 3anuvxa yuuHaka 205
5. OcTanu NocnosHU NPUXOAN 206 22,799 15,019
1 FOCMOBHY PACXOfIM (208 ao 212) 207 163.919] 12677
1. Habasna epeaHoct npoaarte pobe 208 10,344 48|
2. TpowkoBu marepujana 209 18,695 16,548
3. Tpowkoem 3apana, HakHaaa 3apaga v OCTanu NMYHK Pacxoam 210 36,935 34,256
4. TpOWKOBN aMopTU3auMje 1 pe3epancarea 211 25,705 25,700
5. OcTanu nocnoeHn pacxoau 212 72,240 49,525
Il NOCAOBHU AOEUTAK (201 - 207) 213 w201 51
IV NOCROBHM FYBHTAK (207 - 201) 214 S
V ®PUHAHCWUICKU MPUX0AN 215 20,037
VI ©UHAHCUJICKU PACXOZU 218 44
VI OCTANN NPUXoau 217 88
VIl OCTANKU PACXOAW 218 1,472
IX IOBMTAK U3 PEROBHOT NOCNIOBAHA NPE OMOPE3UBAHA (213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 219  128900]
X M'YBUTAK U3 PEAOBHOI NOCNOBALbA MNPE ONOPE3NBAHLA (214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 220 C
Xl HETO JOBUTAK MOCNOBAHA KOJE CE OBYCTAB/bA 221
XIl HETO MYBUTAK NOCNOBAHA KOJE CE OBYCTABIBA 222
B. IOBUTAK MPE ONOPE3WUBALbLA (219 - 220 + 221 - 222) 223
B. 'YBUTAK NPE ONOPE3VNBAIbA (220 - 219 + 222 - 221) 224
1. Nopecku pacxoa nepuoaa 225
2. OANOXKEeH NOPECcKK pacxoaK nepuoaa 226
3. OAnOXeHN Nopeckk NPUxoaK nepuoaa 227
. Vicnnahexa nvuHa npumarba nocnoaasLly 228
. HETO ROBUTAK (223 - 224 - 225 - 226 + 227- 228) 229
E. HETO IYBUTAK (224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 230
K. HETO IOBUTAK KOJU NPUMNALA MABUHCKUM YNATAYUMA 2N
232

3. HETO AOBUTAK KOJM NMPUMNAJA BNACHULMMA MATUYHOT MPABHOI NULA

1. OcHosHa 3apaga no akumju

233

2. YmarbeHa (passoarbera) 3apaaa no akumju

234




M3BEWTAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE

on [[-0T0%2012. ] g0 [ 30062007

akTuBHOCTH (1 a0 3)

XWbagaMa guxapa

1. Npoaaja U NpUMIbEHU aBaHCn

302 289,516 216,692
2. MpuMmrbeHe kamaTe U3 MOCNOBHUX aKTUBHOCTH 303 80 180
3. OcTanu npunuen u3 peAOBHOr NOCNOBaa 304 552 33,062
1t OanuBM roToBMHE U3 NOCNIOBHUX AKTUBHOCTH {1 A0 §) 305 177,769 B 204,145
1. Ucnnate go6aBrbavnma u 4aTi aBaHcu 308 89,295 128,803
2. 3apape, HakHaae 3apaja v OCTANU MUK PACXOAKN 307 38,028 35,655
3. NnaheHe kamaTe 308 12
4. Nope3s Ha gobuTak 309 3918 5,823
5. Nnahaka No OCHOBY OCTaNUX jaBHUX NpUXoAa 310 48,528 33,852
1l HeTo NPUNMB roTOBMHE U3 NOCIOBHUX aKTUBHOCTM (I-II) 311 o 1'122,323 f ; ‘j: o S ; 45,789
IV HeTo ORNMB rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTMBHOCTH (1I-f) 312 o : :
Inp T M3 aKT M MHBECTHPata (1 no 5) 313 S 152
1. fNpoaaja aKumja U yaena (HeTo npunusu) 314
2. Mpoaaja HemaTepujanHux ynarasma, HeKPeTHUHA, NOCTPOjeHba, ONpeMe i BUONOWKUX cpeacrasa 31§ 152
3. OcTanu GuKaHCHiCKN NacmaHn (HETO NPUNKBK) 316
4. NpumrbeHe KaMaTe U3 aKTUBHOCTU MHBECTUPaa 317
5. NpumroeHe avsugerae 318
1o, r U3 aKT MHBeCTHPata (1 80 3) 318 S ':iOS,OGQ ey 73365
1. KynosuHa axumja u yaena (HeTo ognuen) 320
2. KynoBuHa HemaTepujanHux ynarama, HeKpeTHUHA, NOCTPOjeHka, ONpemMe U SMOMOLIKUX CPeACTaBa 321 1,069 11,365
3. OcTanu UHAHCH[CKU NNacMari (HeTo oaNveH) 322 108,000 62,000
il Heto np r 10 U3 aKT uHBecTupana (I-) 323 i s
IV HeTo 0ANMB roTOBMHE M3 aKTHBHOCTU HHBECTHPaba (II-1) 324
| NpunMBK roToBUHE M3 AKTHBHOCTH huHaHCUparsa (1 4o 3) 325
1. Yeeharwe ocHoBHOr kanutana 326
2. [lyropourm 1 KPaTKOPOUHM KPEAUTH (HETO NPUNMBM) 327
3. Ocrane ayropouHs u kpaTkopouHe oBaseae 328 141 15,155
1l OanuBy roToemHe U3 ax ™ p {1n04) 329
1. OTkyn concTBeRMX aKumja 1 yaena 330
2. [lyropouHU W KpaTKOPOUHM KPEAUTY N OcTane 06aBe3e (HeTo OANUBH) 331
3. OUHAHCHCKN IN3NHT 332
4. Ucnnahene guBugenae 333
Iil HeTo NPKUAKB FOTOBUHE M3 AKT u g a (I-11) 334
IV HeTo opnue rotoBUHe U3 aKTUBHOCTH (buHaHCHparba (1I-]) 335
. CBEFA NPUNUBU FOTOBUHE (301 + 313 + 326) 336
A. CBEFA ORNUBU FOTOBWHE (305 + 319 + 328) 337
. HETO NPUNUBU MOTOBUHE (336 - 337) 338
E. HETO OANUB rOTOBUHE (337 - 336) 339 S 12,209
K. TOTOBWHA HA NOYETKY OBPAYYHCKOI NEPUOAA 340 3421 18,705
3. NOBUTUBHE KYPCHE PA3NIUKE NO OCHOBY MNPEPAYYHA rOTOBUHE 341 28
W. HETATUBHE KYPCHE PA3NIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 342 34
J. FOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOT MEPUOA (338 - 339 + 340 + 341 - 342) 343 - BBT2 o q;iz’o




U3BEILTAJ O TOKOBUMA NrOTOBUHE

oA a0 [omezon )
XuwbagaMa guHapa

inp T u3 akrueHocTH (1 go 3} 301
1. Npoaaja n NPUMILEHN aBarHcu 302 289,516 216,692
2. MPUMIbEHE KaMaTe U3 NOCNOBHNX AKTUBHOGTH 303 80 180
3. Ocrani npunuBM U3 PefOBHOT NOCNOBaHa 304 552
no, r us aKTMBHOCTH (1 A0 §) 305 177,789} 204,145
1. Ucnnate Lo6aBrbauuma 1 4aTh asaHcu 308 89,295 128,803
2. 3apage, HaKHane 3apaja u OCTanU AUYHU PacXOAN 307 38,028 35,655
3. MnaheHe kamaTe 308 12
4. Nope3s Ha aobuTak 309 3,918 5,823
5. Mnahara no 0CHOBY OCTaNMUX jaBHUX Npuxoaa 310 46,528
Il Heto r "3 axktusHocTy {I-H) 311 . 112 sr0] :v o
IV Hevo opnue r u3 aK M (II-1} 2
| TipunuBH roToBUHE 3 AKTMBHOCTH MHBOCTMPAH:A (1 A0 6) 313
1. NMpoaaja akumja U yaena (HeTo npunmem) 314
2. Mpopaja HemMaTepujanHux ynarata, HEKPETHUHA, nocTpojetba, onpeme n GUOROWKUX CpeacTana 315 152
3. OcTanu puHaHCHICKU NNACMaHA (HETO NPUnUeu) 316
4. MpUMIbeHe KamMaTe U3 aKTUBHOCTM MHBECTUPa:a 317
5. Mpumrsexe ausnaenae 318
1o, r M3 aKr uHBecTHpama (1 80 3) 319 109,088 73:365
1. Kynosuna akumja v yaena (Heto opnusu) 320
2. KynosuHa HeMaTepujanhux ynarama, HeKpeTHUHA, NoCTPOjetba, onpeme n Guonowkux cpeacrasa 321 1,089 11,365
3. OCTanm uHaHCHiCKK NNacMaHu (HeTo 0ANMBM) 322 108,000 62,000
11l Heto npunue ro "3 aK ™ parsa (i-1l) 323 s T

IV Heto 0anMB rotoBHHE M3 AKTUBHOCTH MHBECTHDAILE {I1-1)

[OIKCIE AT CYE (B TN R G ThId A SieN

In ro He U3 aKT U p {1403)

1. Yeehatwe ocHoBHor Kanurana 326

2. [lyropouKu 1 KpaTKOPOURY KPEAUTY (HETO NpUAMBM) 327

3. OcTane AyropouHe v kpaTkopouHe obasese 328 141 15,155
It OANUBY rOTOBUHE K3 AKTUBHOCTH tuHaHcupara (1 80 4) 329 : ‘

1. OTKyn concTeeHux akyuja U yaena 330

2. [yropouHM v KpaTKOPOWHM KpeAKTYH U ocTane obasele (HeTo OANUBK) 331

3. OUHAHCHICKN NN3NHT 332

4. ¥cnnaheHe zusuaeHae 333

IIl HeTo NpUAMB roTOBMHE U3 AKTUBHOCTH ¢unancupama (i-11) 334

IV HeTo oanMB roToBMHE U3 aKTUBHOCTH tunancupamwa (li-1) 335

. CBEF'A MPUNIUBKN FOTOBUHE (301 + 313 + 325) 338

A. CBET'A OANUBU FOTOBUHE (306 + 319 + 329) 337

. HETO NPUNBYU FOTOBUHE (336 - 337) 338

E. HETO OQMMB rOTOBUWHE (337 - 336) 339 12,269
PK. TOTOBUHA HA NOYETKY OBPAUYYHCKOr NEPUOOA 340 3,421 18,705
3. NO3UTUBHE KYPCHE PA3MIUKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FOTOBUHE 341 28
W. HEFATUBHE KYPCHE PA3MTMKE NO OCHOBY NPEPAYYHA FTOTOBUHE 342

J. FTOTOBUHA HA KPAJY OEPAYYHCKOI MEPUORA (338 - 339 + 340 + 341 - 342)

343
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Luka Dunav AD
Pancevo

Napomene uz polugodi$nje finansijske

izveStaje za 2012. godinu




1.

2.1.

Luka Dunav a.d., Pantevo
Napomene uz finansijske izvestaje

OSNIVANJE I DELATNOST

Preduzece Luka Dunav AD ( u daljem tekstu Drustvo), sa sedi$tem u Pantevu, Pristanina zona
bb,osnovano je kao drustveno 1947.godine.

Prvu transformaciju dru§tvene svojine,odnosno svojinskog organizovanja u me§ovitu svojinu
obavlja 26.06.1991.godine i biva registrovano u OkruZnom Sudu u Panevu pod punim
nazivom deoni¢arsko druitvo u me3ovitoj svojini ili skraéeno DD Luka Dunav Pangevo pod
oznakom i brojem upisnika FI1.1045/91. Naredna transformacija koja je obavljena u dru$tvu
registrovana je 02.09.1999.godine kada drustvo prelazi u akcionarsko dru$tvo u me$ovitoj
svojini sa skradenim nazivom Luka Dunav AD, Pandevo evidentirano pod brojem FI 1639/99
kod Privrednog Suda u Panfevu. Primenom Zakona o privatizaciji koja je izvr§ena 2001.
godine vecinski vlasnici drustva postaju Midland Resources Holding i Inter-export Beograd sa
80.05 %, privredno pravni subjekti JuZna zona sa 6.28% i ostali sitni akcionari sa 13.67%
udedca u kapitalu Drustva. U 2007.godini do3lo je do trgovanja akcijama na berzi. Ovim
transakcijama do§lo je do promene vlasnitke strukture.Na dan 30.06.2012. vlasni¢ka struktura
Drustva je u sledeCem odnosu : Inter-export 32.94% , Enigma International 24.30% , City Port
23.97%,privredni subjekti JuZne zone 8.99% i sitni akcionari 9.80%.

Drustvo je registrovano za pretovar i uskladistenje tereta, prevoz robe u drumskom saobracaju,
trgovinu robom.

Broj zaposlenih na dan 30.06.2012. je 97.

OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Izjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izve$taje u skladu sa vaZeéim Zakonom o
rabunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 111/2009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izve$taje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveitaja (,,Okvir*), Medunarodni raunovodstveni
standardi (,,MRS“), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja (,MSFI“) i tumacenja
koja su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljutuje
osnove za zakljulivanje, ilustrujuée primere, smernice, komentare, suprotna mi§ljenja,
razradene primere i drugi dopunski materijal.

Izmene postoje¢ih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda
izdatih od strane Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde i Komiteta za tumadenje
MSFI do 1. januara 2009. godine, su zvani¢no usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumadenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izve$taji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom o sadrZini i
formi obrazaca finansijskih izve$taja za privredna dru$tva, zadruge, druga pravna lica i
preduzetnike (SluZbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje
primenu seta finansijskih izve$taja, ¢ija forma i sadrZina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u
revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih izve$taja, &ija je primena obavezna za
obratunske periode koji poéinju na dan 1. januara 2009. godine.



2.2,

2.3.

24.

2.5,

Luka Dunav a.d., Panfevo
Napomene uz finansijske izvestaje

Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nadela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

* Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Zvani¢na valuta izve§tavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani¢na valuta u kojoj se podnose finansijski izveStaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije drugatije naznageno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruZeni u hiljadama.

Kori$éenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koris¢enje najboljih moguéih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta
na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izve$tajnog
perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli¢itim
informacijama raspoloZivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moZe da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvriene, su predmet redovnih provera.
Revidirane ra¢unovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduée periode,
u slu¢aju da revidiranje utite na tekuéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najvedi i koje mogu imati najznadajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izveitajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.5 — Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.5 — Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,

Napomena 3.3 — Obezvredenje potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja,
Napomena 27 — Rezervisanja po osnovu sudskih sporova,

Napomena 3.7 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

Promene u ratunovodstvenim politikama

Tokom 2012.godine drustvo nije imalo promena u radunovodstvenim politikama u odnosu na
2011. godinu.
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Naéelo stalnosti poslovanja (“going concern®)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa natelom stalnosti poslovanja (*“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ée Dru¥tvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preraunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZitu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom tr¥istu deviza, koji je vaZio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preratunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrienih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

PotraZivanja u koje je ugradena valutna klauzula preradunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vaZio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zadtite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvani¢ni srednji kursevi zna&ajnijih stranih valuta su:

Valuta 30.06.2012 2011.
EUR 115.8203 104.6409
USD 92.1476 80.8662

Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledeée kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potraZivanja, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo
vrsi Klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu
uspeha su finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja. Finansijsko sredstvo se klasifikuje u
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ovu kategoriju ukoliko je pribavljeno prvenstveno radi prodaje u kratkom roku. Derivati se
takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao instrument
zadtite od rizika. Sredstva u ovoj kategoriji su klasifikovana kao tekuéa sredstva. Na dan 30.
JUN 2012. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promene u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potragivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom tr¥istu. Ukljuéuju se u tekuéa
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeéa duZi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slu¢aju se klasifikuju kao dugoro&na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao
i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinadnog potraZivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potraZivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drudtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvriena.

Finansijski plasmani se sastoje od kratkorodnih pozajmica odobrenih povezanim i nepovezanim
pravnim licima.

Dugoro¢ni krediti obuhvataju dugorotne stambene kredite date radnicima. Dugoroéni krediti se
inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava. Na dan bilansa
stanja krediti su iskazani po amortizovanoj vrednosti kori§¢éenjem ugovorene kamatne stope,
umanjenoj za eventualnu ispravku vrednosti po osnovu obezvredenja. U slu¢aju kada se proceni
da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Druitvo vr$i procenu nadoknadivog
iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana evidentira se u
bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na radunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
nazna¢ena kao raspoloZiva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drZe do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspoloZive za prodaju su plasmani
za koje postoji namera drZanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate
zbog potrebe za likvidno$cu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili tr¥i¥nih
cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju ne postoji aktivno tr¥iste, ukoliko
su sa fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod uge¥¢a u kapitalu postoji namera drZanja u neodredenom periodu. Ova ude$a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidno¥¢u ili u sluéaju promene tr#i¥nih cena.
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Drustvo ima u¥e$¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ude¥éa u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. Uleséa u kapitalu za koje ne postoji aktivno triiste
vrednovana su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa

Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeda, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drZi do dospeda. U slu¢aju da Drutvo odludi da proda zna&ajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeéa, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloZiva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se dr¥e do dospeéa klasifikuju se kao dugoroéna sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kraéi od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoro&na sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira kori§¢enjem radunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzi$noj vrednosti koja ukljuduje transakcione
troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti &iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete trokove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potraZivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti kori¥¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjiZenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
stedstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrZano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriéenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moZe biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trZi¥nih informacija na dan izve$tavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potraZivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospeée, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potraZivanja i obaveze se svode na sada$nju vrednost diskontovanjem buduéih novéanih
tokova uz kori$¢enje tekuéih kamatnih stopa. Rukovodstvo je miSljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znadajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obradunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrie traZena placanja. U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potraZivanja, Drudtvo se oslanja na starost potraZivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja. Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane buduée naplate u gotovini. Stvarni nivo
potraZivanja koja su napla¢ena moZe da se razlikuje od procenjenih nivoa naplate, §to mozZe
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Za potrazivanja koja su u ka¥njenju vi§e od 120 dana, kao i za sva ostala potraZivanja vrsi se
procena naplativosti od strane rukovodstva. Nakon procenjivanja, potraZivanja za koja se
proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potrazivanja .

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko raduna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potraZivanja od kupaca se vr§i pod uslovom da su potraZivanja prethodno bila ukljugena u
prihode Drustva, da je potraZivanje u knjigama DruStva otpisano kao nenaplativo i da Drutvo
nije moglo da naplati potraZivanje sudskim putem. Odluku o direktnom otpisu potraZivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti kori$éenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju kori§¢enjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze uklju¢uju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji.
Obaveza je tekuca ukoliko se ofekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale
obaveze se klasifikuju kao dugoro¢ne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
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odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena na malo.

Drudtvo vrdi isknjiZenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Na dan 30.jun 2012. drustvo nema fin.obaveza u vidu kredita dobijenih od banaka ili drugih
pravnih lica.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljatima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizitka sredstva)
kao 3to su, licence, softveri i drugo. Za ova sredstva postoji verovatno¢a da ée u periodu duzem
od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji premasuje tro¥kove.

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni ko$tanja. Nakon podetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku
vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Naknadni tro3kovi po osnovu ulaganja u nematerijalna ulaganja se mogu kapitalizovati samo u
slu¢aju kada se mogu ocekivati buduce ekonomske koristi od sredstva na koje se oni odnose.
Svi ostali trokovi predstavljaju rashod perioda u kojem su nastali.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja poginje od narednog meseca u odnosu na mesec u
kojem je nematerijalno ulaganje raspoloZivo za upotrebu. Osnovicu za obradun amortizacije
Cini nabavna vrednost umanjena za preostalu, rezidualnu vrednost. Ako preostala vrednost nije
materijalno znaCajna, ne uzima se u obzir prilikom obratuna amortizacije, odnosno ne umanjuje
osnovicu za amortizaciju. Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode u
roku od deset godina, uz kori¥éenje amortizacione stope od 10%.

Metod amortizacije, korisni vek i rezidualna vrednost se procenjuju na kraju svakog izvestajnog
perioda i kada je to potrebno vrii se njihova korekcija.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po procenjenoj vrednosti umanjenoj za
akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Po&etno merenje nekretnina,
postrojenja i opreme vi3i se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kotanja. Nabavna vrednost
ukljuduje izdatke direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Drustvo je 2004. godine izvrsilo internu procenu korisnog veka trajanja i rezidualne vrednosti
nekretnina, postrojenja i opreme. Procenom je sada¥nja vrednost osnovnih sredstava u
momentu procene uzeta kao nova nabavna vredost za koju je odreden preostali vek trajanja i
rezidualna vrednost (vrednost pri prodaji sredstva). 2006.godine Drustvo je angaZovalo
nezavisnog procenjiva¢a ,Fineks d.0.0.%, Beograd koji je izvr§io procenu vrednosti
gradevinskih objekata i procenio vrednost osnovnog sredstava ,,Nasipanje kopnene teritorije”
koje je nakon procene prvi put proknjiZeno na kontu ulaganja u tuda osnovna sredstva.
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Prilikom obracuna amortizacije kao osnovica za obracun koristi se procenjena vrednost
umanjena za rezidualnu vrednost svakog osnovnog sredstva.

Nova nabavljena osnovna sredstva nakon ovih procena se vrednuju po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za akumuliranu ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju &ini faktura dobavljata uveéana za zavisne troskove
nabavke i tro¥kove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Saglasno usvojenoj radunovodstvenoj politici, na dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva.
Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se
procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva
procenjen kao niZi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeca vrednost tog
sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost veéa od neto
prodajne vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu
razlike, na teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjiZe direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obragunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme minusira za rezidualnu vrednost (ukoliko je procenjena) i amortizuje u
jednakim godi¥njim iznosima u toku veka upotrebe. Amortizacija sredstava aktiviranih u toku
godine se obratunava kada se sredstva stave u upotrebu, odnosno potev od narednog meseca
od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u tekuéem i prethodnom obradunskom periodu su:

Procenje
ni vek
trajanja u Procenjeni vek
2012. godinam 2011. trajanja u

Opis % a % godinama
Gradevinski objekti 2-20 5-50 2-20 5-50
Gradevinska oprema 3.33-50 2-30 3.33-50 2-30
Motorna vozila 3.33-50 2-30 3.33-50 2-30
Namestaj racunarska i
ostala oprema 10-50 2-10 10-50 2-10
Ulaganja na tudim
osnovnim sredstvima 1.25 80 1.25 80

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa sli¢nim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
uti¢e veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godi¥njem nivou ili kada god postoji indikacija da je do¥lo do znadajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.
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Zalihe

Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrednosti ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga
koja je niZa. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim
uslovima poslovanja nakon umanjenja cene za tro$kove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovatke robe &ni fakturna cena dobavljata uvecana za zavisne
trodkove nabavke. Obra&un izlaza zaliha se vrii po metodi prose¢ne ponderisane cene.

Tere¢enjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. O3teéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti
- obezvredenje zaliha vrsi se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duZe od 1
godine.

Naknade zaposlenima
Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da upladuje
doprinose raznim drZavnim fondovima za socijalnu zadtitu. Ove obaveze ukljuduju doprinose
na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obratunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvréi obustavu obradunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov radun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjiZe se
na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina

U skladu sa Pojedinatnim kolektivnim ugovorom o radu, Drudtvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mese¢ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 3 prose¢ne mese&ne bruto zarade ispladene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se isplaéuje otpremnina.

Obratun i iskazivanje dugoroénih obaveza po osnovu otpremnina izvrSeno je kori¥¢enjem
metoda sadaSnje vrednosti buduéih o&ekivanih isplata, na osnovu obraduna aktuara. Buduéi da
se radi o dugoro¢nim naknadama zaposlenima, a ne o naknadama nakon prestanka radnog
odnosa, aktuarski dobici i gubici, kao i trodkovi prethodne sluzbe priznaju se u celini u periodu
u kome nastanu. Druitvo nema dodatnih obaveza za naknade zaposlenima po ovom osnovu.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 30. jun 2012. godine.

Prema proceni rukovodstva Druitva, iznos otpremnina na dan 30. jun 2012. godine nije
materijalno znadajan i shodno tome, Drustvo nije izvrgilo ukalkulisavanje navedenih obaveza
na dan bilansa stanja.
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Kratkorocna, pladena odsustva

Akumulirana plaéena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekuem periodu nisu iskori¥¢ena u potpunosti. Olekivani tro$kovi pladenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskori$éenih prava na dan bilansa, za koje se olekuje da ée biti
iskoriSéeni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog plaéenog odsustva, obaveza ili
troSak se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorodnih plaéenih odsustava na dan 30. jun
2012. godine nije materijalno znatajan i shodno tome, Druitvo nije izvrilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drudtvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat pro§lih dogadaja i kada je verovatno da ée podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni (akcijski) kapital, neupladeni upisani kapital, rezerve,
revalorizacione rezerve i akumulirani rezultat.

Kapital Drustva obrazovan je iz uloZenih sredstava akcionara Drustva u novéanom obliku.
Osniva¢ ne moZe povladiti sredstva uloZena u osnovni kapital Druitva.

Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se zna&ajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnidtva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruZanja usluga se priznaju u obraunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa natelom uzro&nosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, , dobici po osnovu prodaje dugoro&nih hartija
od vrednosti i u€e3¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala, naplaéena otpisana potraZivanja,
viSkovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, prihodi od smanjenja obaveza,
prihodi od uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene poitene (fer) vrednosti
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nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme i zaliha do visine prethodno iskazanih
rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki vrednosti po
osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa ratunovodstvenom politikom Drustva.

3.11. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po naCelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obradunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuduju
nabavnu vrednost prodate robe, tro¥kove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruZene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao $to su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trogkovi
nastali u tekuéem obradunskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i
uCeda u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potraZivanja, rashodi po
osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja,
nekretnina, postrojenja i opreme, dugoroénih i kratkoro&nih finansijskih plasmana, zaliha,
hartija od vrednosti i potraZivanja u skladu sa ratunovodstvenom politikom Drustva.

3.12. Porez na dobitak
Tekucéi porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obratunava i plaéa u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit preduze¢a Republike Srbije. Tekudi porez na dobitak predstavlja iznos
obraCunat primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nagin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. 1znos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon o porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvr3i ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvr§enog ulaganja, s tim $to poreski
kredit ne moZe biti ve¢i od 50% obradunatog poreza u godini u kojoj je izvrieno ulaganje.
Neiskorid¢eni deo poreskog kredita moZe se preneti na raun poreza na dobit iz buduéih
obragunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuéeg perioda
mogu koristiti kao osnova za povradaj poreza pladenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
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gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buduéih
obradunskih perioda, ali ne duZe od deset godina.

OdlozZeni porez

OdloZeni poreski efekti obratunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
raunovodstvu Republike Srbije. VaZeée poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. OdloZene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. OdloZena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ¢e postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.

Tekuc¢i i odloZeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljugeni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odloZenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drudtvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢itom obimu izloZeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e  TrZinim rizicima,
e  Riziku likvidnosti,
o  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja
na finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.
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4.1. Trzisni rizik

(a)  Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izloZeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razligitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slu¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izraZenih u stranoj
valuti i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguée, Drustvo minimizira devizni
rizik kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 30, jun 2012. godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 639 3.688 2.545 6.872
PotraZivanja - 2.241 11.265  165.260 178.766
Kratkoro¢ni finansijski plasmani - - - 493.541 493.541
Utedc¢a u kapitalu - - - 671 671
Ostala potraZivanja - - - 6.506 6.506
Ukupno - 2.880 14953  668.523 686.356
Kratkorotne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja - - - 18.440 18.440
Dugoroéne obaveze - - - 459 459
Ostale obaveze - - - 41.998 41.998
Ukupno - - - 60.897 60.897

Neto devizna pozicija
na dan 30. jun 2012, - 2.880 14.953  607.626 625.459

U narednoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2011.

godine:

U hiljadama RSD CHF USD EUR RSD Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti - 1.463 21 1.937 3.421
PotraZivanja - 1.466 11.391 116.650 129.507
Kratkoroéni finansijski plasmani - - - 385.541 385.541
Utesca u kapitalu - - - 671 671
Ostala potraZivanja - - - 5.135 5.135
Ukupno - 2.929 11.412 509.934 524.275
Kratkoroéne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja - - - 18.434 18.434
Dugoroéne obaveze - - - 459 459
Ostale obaveze - - - 38.365 38.365
Ukupno - - - 57.258 57.258

Neto devizna pozicija
na dan 31. decembar 2011. - 2.929 11.412 452.676 467.017
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Drustvo poseduje finansijska sredstva plasirana u vidu pozajmica povezanim i ostalim pravnim
licima. Pozajmice su date u dinarima, u nominalnom iznosu koji je dobijen tako 3to su
pozajmljena sredstva u valuti iskursirana na dan pozajmljivanja. Ugovorima je definisan oblik
zastite u smislu da pozajmljena sredstva ne mogu biti vracena u manjem iznosu od nominalnog
dinarskog iznosa prilikom pozajmljivanja.

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

4.2

Drustvo je izloZeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trZignih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski poloZaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izloZeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujudi investicije) i
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razli¢ito vreme ili u razli&itim iznosima.

U sledecoj tabeli je prikazana izloZenost Drustva riziku promene kamatnih stopa:

2012, 2011.
Instrumenti sa fiksnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva 493.541 385.541
Finansijske obaveze 459 459
493.082 385.082

Instrumenti sa varijabilnom kamatnom stopom
Finansijska sredstva - -
Finansijske obaveze - -

Drustvo poseduje finansijska sredstva plasirana u vidu pozajmica povezanim i ostalim pravnim
licima sa fiksnom kamatnom stopom u rasponu od 1-1,2% na mesecnom nivou za pozajmljeni
iznos,sa rokom dospeca do 180 dana.

Drutvo vrsi analizu izloZenosti riziku od promene kamatnih stopa na dinamickoj osnovi
uzimajuéi u obzir alternativne izvore finansiranja i refinansiranje, pre svega za dugorolne
obaveze budu¢i da one predstavljaju najznalajniju kamatonosnu poziciju. Aktivnosti
upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da su tr¥i¥ne
kamatne stope na nivou koju je u skladu sa poslovnom strategijom Drutva.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo neée biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajuéim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemoguénosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidno¥¢u sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeéa. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i praéenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem:

¢ Depozita i
¢ Akcijskog kapitala.
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Sledeca tabela predstavlja rotnost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 30. jun 2012. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do 1 godine godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 6.872 - - - 6.872
PotraZivanja 178.766 - - - 178.766
Kratkoroéni finansijski plasmani 493.541 - - 493.541
Uteséa u kapitalu - - - 671 671
Ostala potraZivanja 6.506 - - - 6.506
Ukupno 192.144 493.541 - 671 686.356
Kratkoroéne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja 18.440 - - - 18.440
Dugoroéne obaveze - - - 459 459
Ostale obaveze 41.998 - - - 41.998
Ukupno 60.438 - - 459 60.897

Roéna neuskladenost
na dan 30. jun 2012. 131.706 493.541 - 212 625.459

Sledeca tabela predstavlja roénost dospeéa sredstava i obaveza, prema preostalom roku dospeéa,
na dan 31. decembra 2011. godine:

Do 3 meseca 1do5 Preko 5

U hiljadama RSD 3 meseca do1godine  godina godina Ukupno
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 3.421 - - - 3421
PotraZivanja 129.507 - - - 129.507
Kratkoro¢ni finansijski plasmani 30 385.511 - - 385.541
UZes¢a u kapitalu - - - 671 671
Ostala potraZivanja 5.135 - - - 5.135
Ukupno 138.093 385.511 - 671 524.275
Kratkoro¢ne finansijske obaveze - - - - -
Obaveze iz poslovanja 18.434 - - - 18.434
Dugoroéne obaveze - - - 459 459
Ostale obaveze 38.365 - - - 38.365
Ukupno 56.799 - - 459 57.258

Roéna neuskladenost
na dan 31. decembar 2011. 81.294 385.511 - 212 467.017

Najduzi broj dana valute koji Drutvo daje svojim kupcima je do 30 dana. Broj dana valute
placanja dobavljagima je najvise 60 dana.

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat ka¥njenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje
za izloZenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.
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Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti na nivou Druitva. U slugaju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida isporuka usluga. Medutim pored
toga, Drustvo ima kreditnoi rizik u vezi sa potraZivanjima, jer ima mali broj medusobno
nepovezanih kupaca sa pojedinatno velikim iznosima dugovanja. Pored prekida isporuka
usluga i blokade preuzimanja robe iz skladista, koriste se slede¢i mehanizmi naplate:,
reprogramiranje duga ( produzenja roka vracanja pozajmice) ,kompenzacije sa pravnim licima,
utuZenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Drustva ne ofekuje da moZe doci do neispunjenja obaveza druge ugovorne strane po ovom
osnovu.

Kao sredstva obezbedenja drustvo od vecine svojih komitenata uzim blanko solo menice.Pored
menica drustvo ima zakonom regulisano pravo zadrzavanja robe u skladistu, kao i njeno
prisvajanje ukoliko ne dode do izmirivanja obaveza .Pravo prisvajanja robe regulisano
Obligacionim pravom ( ugovorom o uskladistenju robe).

Na dan 30. jun 2012. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 6.872 hiljada (31. decembar 2011. godine: RSD 3.421 hiljada), §to po
proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava,

Rukovodstvo Drustva ne ofekuje da moze doéi do neispunjenja obaveza druge ugovorne strane
po osnovu datih pozajmica,osim kako je navedeno u Napomeni 18 (Kratkoroni finansijski
plasmani).

Drustvo ima politiku da izdaje garancije ili da se pojavljuje kao jemac u kreditnim poslovima
samo prema svojim zavisnim ili pridruZenim drutvima. Na dan 30. jun 2012. godine, ne postoji
izloZenost Drustva po osnovu preuzetih obaveza ovog tipa.

Potrazivanja od kupaca

Maksimalna izloZenost Dru$tva po osnovu kreditnog rizika za potraZivanja od kupaca po
geografskim regionima data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012. 2011.
Kupci u zemlji 75.554 46.274
Kupeci u inostranstvu 13.506 12.858
- Evro zona 11.265 11.638
- Ostali 2.241 1.220

Ukupno 89.060 59.132
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Ispravka vrednosti

Starosna struktura potraZivanja od kupaca data je u narednoj tabeli:

Ispravka Ispravka

Bruto vrednosti Bruto vrednosti

U hiljadama RSD 2012. 2012. 2011. 2011.
Nedospela potraZivanja 33.904 - 20.120 -
Docnja od 0 do 30 dana 20.552 - 13.615 -
Docnja od 31 do 60 dana 7.329 - 3.852 -
Docnja od 61 do 90 dana 1.550 - 282 -
Docnja od 91 do 120 dana 2.824 - 363 -
Docnja od 121 do 360 dana 10.292 (162) 9.292 (162)
Docnja preko 360 dana 25.703 (12.933 24.702 (12.933)
Ukupno 102.154 (13.095 72.226 (13.095)

Promene na ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca date su u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2012, 2011,
Stanje 1. januara 13.095 26.637
Povecanja 2.049
Smanjenja 15.488
Otpisi direktni 103
Stanje 31. decembar 13.095 13.095

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo o&uvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novéanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neogranienom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi oduvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji tro¥kove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende. Da bi
ocuvalo odnosno korigovalo strukturu kapitala, Drustvo moZe da razmotri sledeée opcije:
korekcija isplata dividendi akcionarima, vraéanje kapitala akcionarima, izdavanje novih akcija
ili prodaja sredstava kako bi se smanjila dugovanja.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izratunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog Kapitala.

Na dan 30.06.2012. i 31.12.2011. godine, Druitvo nije imalo obaveze po osnovu kredita, tako
da koeficijent zaduZenosti nije reprezentativan parametar.
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4.5 Pravi¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o pravi¢noj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanitne trZi¥ne informacije i kada se pravi¢na vrednost znafajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trzi$nog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potraZivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspoloZive. Stoga, pravi¢nu
vrednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista. Rukovodstvo Drustva vrdi
procenu rizika i u slu¢ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim
knjigama nece biti realizovana vr3i ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov&anih tokova kori$¢enjem kamatne stope po kojoj bi Dru§tvo moglo da
pribavi dugoroéne pozajmice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, pribliZzno odrazava
njihovu trzi¥nu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novéanih tokova prema trenutnoj trzi¥noj kamatnoj stopi koja je Drustvu
na raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znalajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Dru$tva. Rukovodstvo Druftva smatra da iznosi u prilofenim finansijskim
izvedtajima odraZavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za
potrebe izve$tavanja.

5. PRIHODI OD PRODAJE

U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 14.449 93
Prihodi od prodaje usluga na domacem trzistu 200.491 127.140
Prihodi od prodaje usluga na ino trzistu 36.471 35.782
Ukupno 251.411 163.015
6. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
Prihodi od zakupnina 19.944 12.269
Ostali poslovni prihodi 2.855 2.750
Ukupno 22.799 15.019
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7. TROSKOVI MATERIJALA I NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE

U hiljadama RSD 30.06.2012, 30.06.2011.
Nabavna vrednost prodate robe 10.344 48
Ukupno 10.344 48
Troskovi materijala za izradu - -
Troskovi ostalog materijala 3.241 3.654
Troskovi goriva i energije 15.454 12.894
Ukupno 18.695 16.548

8. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA

I OSTALI LICNI RASHODI
U hiljadama RSD 30.06.2012. 30.06.2011.
TroSkovi bruto zarada 29.986 28.152
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 5.194 4.834
Ostali liéni rashodi 1.755 1.270
Ukupno 36.935 34.256

Ostali li¢ni rashodi ukljucuju ugovore o delu, ugovore o privremenim i povremeni poslovima i druge
li¢ne rashode.

9.  TROSKOVI AMORTIZACIJE I REZERVISANJA

U hiljadama RSD 30.06.2012 30.06.2011
TroSkovi amortizacije:
- nekretnine, postojenja i oprema 25.640 25.635
- nematerijalna ulaganja 65 65

Ukupno 25.705 25.700
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OSTALI POSLOVNI RASHODI

U hiljadama RSD
Tro3kovi transportnih usluga

Tro3kovi usluga odrzavanja nekretnina i opreme

Tro3kovi reklame i propagande
Tro8kovi neproizvodnih usluga:
Advokatske usluge

Zdravstveni pregled radnika

Revizija finansijshih izvestaja
Tro8kovi studentskih zadruga
Tro3kovi usluga obezbedjenja i kontrole
Troskovi dezinsekcije,deratizacije ...
Tro8kovi konsultantskih usluga
Tro8kovi struénog usavr$avanja
TroSkovi reprezentacije

Tro3kovi premije osiguranja

Troskovi platnog prometa

Troskovi clanarina

Troskovi zakupnina

Tro$kovi poreza na imovinu

Tro3kovi poreza na teret Preduzeéa
Tro$kovi doprinosa za kor. grad.zemlj.
Tro3kovi dopr.za kor. grad.zemlj.(BGD)
Troskovi doprinosa za odvodnjavanje
Komunalna taksa na firmu

Naknada za zastitu zivotne sredine
Troskovi komunalnih usluga

Troskovi sajmova

Troskovi organizacije pretovara
Troskovi koriscenje tudjih sredstava
Troskovi kontrole kvaliteta

Ostali nematerijalni trogkovi

Ukupno

U hiljadama RSD

Finansijski prihodi
Prihodi od kamata
Pozitivne kursne razlike
Ostali finansijski prihodi
Ukupno

Finansijski rashodi
Rashodi kamata
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FINANSIJSKI PRIHODI I RASHODI

30.06.2012. 30.06.2011.
938 1.088
2.776 2.456
13.311 2.881
1.632 1.052
63 123
563 650
4.364 377
6.610 5.185
15
230 89
154
145 52
1.182 618
235 260
221 204
8 110
1.987 2.045
19.705 19.706
11 11
262
25 32
855
4.578 4.692
2 1
1.423 3.704
9.889 680
152 582
1.335 2.496
72.240 49.525
30.06.2012. 30.06.2011.
19.235 17.700
597 28
205 496
20.037 18.224

12
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Negativne kursne razlike
Ostali finansijski rashodi
UKkupno

Neto finansijski prihodi

OSTALI PRIHODI I RASHODI
U hiljadama RSD

Ostali prihodi

Dobici od prodaje osnovnih sredstava
Naplacena otpisana potrazivanja

Ostali prihodi

Prihodi od naplate stete po osnovu osiguranja

Ukupno

Ostali rashodi

Gubici poosnovu rashoda opreme

Direktan otpis potrazivanja od kupaca u zemlji
Rashodi naknade stete ( drugim licima )
Rashodi po osnovu kazni za prekrsaje

Ostali rashodi

Obezvredjenje potrazivanja i kratk.fin.plasmana

Ukupno

Neto ostali rashodi

POREZ NA DOBITAK
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- 34
44 281

44 327

19.993 17.897
30.06.2012 30.06.2011
; 129
88 .
88 129
1.472 4.429
] 110
1.472 4.539
(1.384) (4.410)

Tekuci porez na dobit i odlozeni poreski rashodi i prihodi nisu obracunati za prvih sest meseci

2012 godine.

U hiljadama RSD

Tekuéi poreski rashod
OdloZeni poreski rashod/(prihod)

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda

2012

2011

7.750
(48)

7.702
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14. NEMATERIJALNA ULAGANJA
Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

Nematerijalna Ostala
Licence i ulaganja u nematerijalna
U hiljadama RSD softveri pripremi ulaganja Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na 1. januar 2012 1314 - - 1314
Poveéanja - - - -
Rashodovanje - - - -
Prenos sa/na - - - -
Ostalo - - - -
Stanje na 30. jun 2012 1.314 1.314

AKkumulirana ispravka vrednosti

Stanje 1. januar 2012 638 - - 638
Amortizacija do 30.06.2012 godine 65 - - 65
Prodaja/rashod - - - -

Stanje na 30. jun 2012 703 703

Sada$nja vrednost na dan
30. jun 2012 godine 611 . . 611
Sada$nja vrednost na dan
31. decembar 2011godine 676 - - 676

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Promene na nekretninama, postrojenu i opremi su prikazane u narednoj tabeli:

Investicije

Gradevinski utokui Ulaganjau tuda
U hiljadama RSD objekti Oprema avansi osn.sredstva Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na 1. januar 2012 2.447.743 290.879 18.892 852.547 3.610.061
Povedanja - - 905 - 905
Rashodovanje - - - - -
Prenos sa/na - - - - -
Ostalo - - - - -
Stanje na 30. jun 2012 2.447.743 290.879 19.797 852.547 3.610.966
Akumulirana ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2012 847.298 169.807 - 34.534 1.051.639
Amortizacija do 30.06.2012 godine 17.564 4.623 - 3.454 25.641
Prodaja/rashod - - - - -
Stanje na 31. decembar 2011 864.862 174.430 - 37.988 1.077.280

SadaSnja vrednost na dan
30. jun 2012 godine 1.582.881 116.449 19.797 814.559 2.533.686
Sada$nja vrednost na dan
31. decembar 2011godine 1.600.445 121.072 18.891 818.013 2.558.421
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Na dan 30. jun 2012. godine, neotpisana vrednost nekretnina, postrojenja i opreme Drustva nad
kojima je uspostavljena hipoteka kao sredstvo obezbedenja - jemstva otplate kredita odobrenih
povezanom pravnom licu Invej ad iznosi RSD 1.423.708 hiljada nabavne vrednosti i RSD
886.611 hiljada sadasnje vrednosti.

16. ZALIHE

U hiljadama RSD 2012 2011
Materijal 11.099 8.202
Rezervni delovi 5.055 5.074
Alat i inventar 9.881 9.869
Minus: Ispravka vrednosti (9.070) (9.070)
16.965 14.075
Nedovrsena proizvodnja - -
Gotovi proizvodi - -
Dati avansi za zalihe 154.190 161.680
Minus: Ispravka vrednosti (6.025) (6.025)
148.165 155.655

Stalna sredstva namenjena prodaji
Ukupno zalihe 165.130 169.730

Vecim delom dati avansi se odnose na pretplatu po osnovu emitovanja oglasnih poruka na
Happy televiziji (prethodno zvana TV Ko3ava).

17. POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2012 2011
PotraZivanja po osnovu prodaje

Kupci u zemlji 85.919 56.639
Kupci u zemlji za kamate 88.819 69.666
Kupci u inostranstvu 16.236 15.588
Minus: Ispravka vrednosti (14.176) (14.176)
Ostala potraZivanja iz poslovanja

PotraZivanja od zaposlenih 180 3
Ostala tekuca potraZivanja 1.788 1.787

Minus: Ispravka vrednosti -

Saldo na dan 30.jun 2012 i 31.12.2011 178.766 129.507

PotraZivanja za viSe plaéen porez na dobitak - -

Saldo na dan 30. jun 2012 i 31.12.2011 178.766 129.507
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18. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2012 2011
Date kratkro¢ne pozajmice

Invej 186.000 78.000
Milan Blagojevi¢ 50.000 50.000
Albus 124.000 124.000
Stari grad 45.000 45.000
Vital 27.817 27.817
Sunce 9.500 9.500
Medela 43.000 43.000
Enigma internat. 6.000 6.000
Sindikat Radnik 1.560 1.560
Inter export 5.000 5.000
Minus (Ispravka vrednosti) (5.000) (5.000)
Bosap gradnja 664 664
Ukupno 493.541 385.541
PotraZivanja za kamate po osnovu pozajmica

Milan Blagojevié 19.575 16.575
Albus 38.963 31.523
Stari grad 13.154 10.454
Vital 5.029 2.525
Sunce 2.755 2.185
Medela 7.182 4.602
Enigma Internacional 1.080 720
Inter export 1.081 1.081
Ukupno 88.819 69.665

Na dan 30.jun 2012, Dru§tvo ima na stanju krtkoro¢nih finasijskih plasmana iznos od RSD
493.541 hiljada najvecim delom se odnose na pozajmice privrednim drustvima po osnovu
Ugovora o pozajmici.

19. GOTOVINSKI EKVIVALENTI I GOTOVINA

U hiljadama RSD 2012 2011
Tekuéi radun 2.545 1.888
Gotovina u blagajni - 48
Devizni ratun 4327 1.485
Ukupno 6.872 3.421

Novéana sredstva se nalaze kod domag¢ih banaka. Na dan 30.06.2012 Drustvo nema orodenih
novcanih sredstava.
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20. POREZ NA DODATU VREDOST I AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljadama RSD 2012 2011
Porez na dodatu vrednost 6.506 5.135
Ukupno 6.506 5.135

21. OSNOVNI KAPITAL

Osnovni kapital Drustva se u odnosi na akcijski kapital i delimi¢no na vanposlovne izvore.
Struktura akcijskog kapitala na dan 30. jun 2012. godine je sledeca:

U
hiljadama Broj Pravo
Akcionar RSD akcija  glasa
INTER EXPORT 150.410 60.164  32.94%
ENIGMA INTERNATIONAL 111.275 44510 24.30%
CITY PORT DOO 109.450 43.780 23.97%
NIS-NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE 15.360 6.144 3.36%
MD INVEST DOO 12.395 4.958 2.71%
HIP PETROHEMIJA 10.128 4.051 2.22%
HIP AZOTARA 3.180 1.272 0.70%
SITNI AKCIONARI 44.405 17.762 9.80%
Akcijski kapital 456.603 182.641 100.0%
Vanposlovni izvori 5.127 - -

Stanje na dan 30. jun 2012 461.730

Inter-export je naveéi akcionar Drustva, nad kojim je krajem februara 2011.godine pokrenut
prethodni stedajni postupak.

22. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

U hiljadama RSD 2012 2011
Dobavljadi ~ povezana pravna lica 241 139
Dobavljadi u zemlji 17.483 17.092
Dobavljaéi u inostranstvu - -
Primljeni avansi za proizvode i usluge 716 1.203

Ukupno 18.440 18.434
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OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE
U hiljadama RSD 2012 2011
Obaveze za neto zarade i naknade zarada 3.616 3.528
Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog 534 527
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
zaposlenog 1.229 877
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na teret
poslodavca 627 929
Obaveze za neto nak.zarada koje se refundiraju 41
Obaveze za porez i dopr.na zar.ne ter.zaposl.koji se ref. 15
Obav.za porez i dopr.na zar.na ter.posl.koje se ref. 10
Obaveze prema fiz.lic.Ugovora o delu 58 53
Obaveze po Ugov.o priv.i povr.poslovima 52 296
Obaveze za kamate 9.129 9.129
Ostale obaveze 192 174
Ukupno 15.503 15.513
OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST I OSTALIH JAVNIH
PRIHODA 1 PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hiljadama RSD 2012 2011
Obaveze za porez na dodatu vrednost 4.671 2913
Obaveze za gradj.zemljiste 5.143 3.284
Obaveza za kom.taksu za isticanje firme na p.prostoru 4 5
Obaveza doprinosa za odvodnjavanje 44 44
Obaveze za naknadu ziv.sredine 142 142
Ostale obaveze za poreze i doprinose 87 235
Razgraniceni zavisni troskovi nabavke 159 159
Razgranicene obaveze za PDV (202)
Ostale obaveze za poreze, doprinose i druge dazbine 16.245 16.245
UKkupno 26.495 22.825
VANBILANSNA EVIDENCIJA
U hiljadama RSD 2012 2011.
Teretna vozila - -
Autobusi - -
Lokal na N.Beogradu 1.499 1.499
Ukupno 1.499 1.499
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OBELODANJIVANJE ODNOSA SA POVEZANIM LICIMA

U svom redovnom poslovanju Drudtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim licima.
Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik njihovih usluga.
Odnosi izmedu Drustva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani su na ugovornoj osnovi i
po trZi¥nim uslovima.

Ostale transakcije sa povezanim licima prikazane su u sledecoj tabeli:

Date pozajmice povezanim licima i kamate po pozajmicama povezanim licima

U hiljadama RSD 2012 2011

INVEJ ZEMUN 186.000 78.000
MILAN BLAGOIJEVIC SMEDEREVO 50.000 50.000
ALBUS NOVI SAD 124.000 124.000
STARI GRAD 45.000 45.000
VITAL VRBAS 27.817 27.817
SUNCE 9.500 9.500
MEDELA 43.000 43.000
SINDIKAT RADNIK 1.560 1.560
Ukupno 486.877 378.877

Ugovorene kamate po pozajmicama

U hiljadama RSD 2012 2011

MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO 19.575 16.575
ALBUS NOVI SAD 38.963 31.523
STARI GRAD 13.154 10.454
VITAL VRBAS 5.029 2.525
SUNCE 2.755 2.185
MEDELA 7.182 4.602
Ukunp 86.658 67.864

PotraZivanja prema kupcima povezanim licima

U hiljadama RSD 2012 2011

MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO 199 199
RATAR-PANCEVO 426 279
PEKARSKA INDUSTRIJA 75 75
VITAL VRBAS 96 65
ALBUS NOVI SAD 253 217
INVEJ] ZEMUN 6.447 5.783
MONUS 3.763 2.705
RUBIN 4.111 4.111
SUNCE 174 162

Ukupno 15.544 13.596
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Obaveze prema dobavljatima povezanim licima

U hiljadama RSD 2012 2011
STARI GRAD 12 12
INVEJ 129

ALBUS 39 26
SUNCE 3

MILAN BLAGOJEVIC SMEDEREVO

RUBIN 30 30
PEKARSKA INDUSTRIJA 28 28
Ukupno 241 96
POTENCIJALNE OBAVEZE

Rezervisanje po osnovu sudskih sporova

Drustvo je ukljugeno u vedi broj sudskih sporova koji proisti¢u iz njegovog svakodnevnog
poslovanja i odnose se na komercijalna i ugovorna pitanja, kao i pitanja koja se ti¢u radnih
odnosa, a koja se relavaju ili razmatraju u toku regularnog poslovanja. Drustvo procenjuje
verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena
gubitaka. Razumne procene obuhvataju prosudivanje rukovodstva nakon razmatranja
informacija koje ukljuduju obavestenja, poravnanja, procene od strane pravnog sektora,
dostupne ¢injenice, identifikaciju potencijalnih odgovornih strana i njihove moguénosti da
doprinesu re$avanju, kao i prethodno iskustvo. Rezervisanje za sudske sporove se formira kada
je verovatno da postoji obaveza &iji se iznos moze pouzdano proceniti paZljivom analizom.
Potrebno rezervisanje se moZe promeniti u buduénosti zbog novih dogadaja ili dobijanja novih
informacija.

Pitanja koja su ili potencijalne obaveze ili ne zadovoljavaju kriterijume za rezervisanje se
obelodanjuju, osim ako je verovatnoéa odliva resursa koji sadrZe ekonomske koristi veoma
mala.

Izdata jemstva i garancije

Drudtvo nema izdatih garancija. Drustvo je izdalo jemstvo povezanom licu Invej u vidu
hipoteke nad sopstvenim osnovnim sredstvima, &ija je sadasnja vrednost RSD 886.611 hiljada,
po osnovu kredita koji je preduzece Invej podiglo kod Intesa banke (objadnjeno i u Napomeni
15). Drustvo nema proknjiZeno ovo jemstvo na vanbilnsnoj evidenciji.
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DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA STANJA

Rukovodstvo smatra da nema znagajnih dogadaja nakon dana bilansa koji bi uticali na
polugodisnje finansijske izve$taje za 2012.godinu ili zahtevali posebno obelodanjivanje.

U Pan¢evu, 30.06.2012

Lice odgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik

finansijskih izvestaja
¢kior Branislav Ostojié, Gej eraWe
A




LUKA DUNAV AD
PANCEVO

2. POLUGODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU DRUSTVA



U skladu sa &lanom 50. i 51. Zakona o trzistu kapitala (,Sluzbeni glasnik RS broj
31/2011) i ¢lanom 3. Pravilnika o sadrzini, formi i naginu objavijivanja godisnijih,
polugodisnjin i kvartalnih izvestaja javnih drustava (,Sluzbeni glasnik RS* broj
14/2012) ,LUKA DUNAV AD “ ad. iz PANCEVA, Pristani§na zona bb, MB:
08071276 objavijuje:

POLUGODISNJI IZVESTAJ ZA 2012.GODINU

| POLUGODISNJI FINANSIJSKI IZVESTAJI

1. Bilans stanja

2. Bilans uspeha

3. Izvestaj o tokovima gotovine

4. |zvestaj o promenama na kapitalu
5. Napomene uz finansijske izvestaje

Il POLUGODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

1) Prikaz razvoja i rezultata poslovanja Drustva,a naro&ito finansijsko stanje u
kome se Drustvo nalazi i podaci vazni za procenu stanja imovine Drustva

Prema projekcijama NBS u 2012. godini se ocekuje skroman rast BDP-a od 0.5 %.
Ocekuje se da pad ekonomske aktivnosti u prvoj polovinu 2012. bude nadoknaden
blagim oporavkom industrijske proizvodnje pre svega crne metalurgije i automobilske
industrije. Mi smo skepti&ni po pitanju procenjenog oporavka u drugoj polovini 2012
godine.

Prvo polugodite 2012. godine na deviznom trzistu je obelezila depresijacija dinara.
Kurs EUR-a se kretao od 104.6409 na dan 01.01.2012. do 115.8203 na dan
30.06.2012 godine.Rast kursa bio je uslovljen rastom traZnje za devizama usled
smanjenog priliva po osnovu izvoza. Slabljenju dinara doprinelo je i odlaganje revizije
aranZzmana sa MMF-om.Priliv stranih investicija bio je veoma skroman.

U junu 2012. godine inflacija je dostigla 5,5 %. Prema prognozama NBS ogekuje se
da ¢e drugo polugodiste 2012. godine obeleziti postepeni rast inflacije koja ée
dostignuti svoj maksimum u toku prve polovine 2013. godine. Pri tom, ona ée se

verovatno privremeno kretati iznad gornje granice dozvoljenog odstupanja. Ciljana
inflacija za 2012. godinu je 4,5 % + 1%.

Kljuéni pokazatelji poslovanja Luka Dunav AD Pan&evo u prvoj polovini 2012. godine:
u poredenju sa prethodnom godinom :



BILANS USPEHA-LUKA DUNAV

30.6.2012 | 30.6.2011

A. PRIHODI | RASHODI IZ REDOVNOG
POSLOVANJA

I. POSLOVNI PRIHODI 274,210 178,034
1. Prihodi od prodaje 251,411 163,015
2. Prihodi od aktiviranja u&inaka | robe
3. Povecanje vrednosti zaliha uginaka
4. Smanjenje vrednosti zaliha u&inaka
5. Ostali poslovni prihodi 22,799 15,019
Il. POSLOVNI RASHOD! 163,919 126,077
1. Nabavna vrednost prodate robe 10,344 48
2. Troskovi materijala 18,695 16,548
3. Tro$kovi zarada, naknada zarada | ostali liéni rashodi 36,935 34,256
4. Tro8kovi amortizacije | rezervisanja 25705 25,700
5. Ostali poslovni rashodi 72,240 49,525
lll. POSLOVNI DOBITAK (201-207) 110,291 51,957
IV. POSLOVN!I GUBITAK (207-201)
V. FINANSIJSKI PRIHODI 20,037 18,224
VL. FINANSIJSKI RASHODI 44 327
VII. OSTALI PRIHODI 88 129
Vill. OSTALI RASHODI 1,472 4,539
IX. DOBIT 1Z RED. POSLOVANJA 128,900 65,444
PRE OPOREZIVANJA (213-214+21 5-216+217-218)
X. GUBITAK iz red.posl.
PRE OPOREZIVANJA (214-213-215+216-217+21 8)
XI. NETO DOBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
XIl. NETO GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA
B. DOBIT PRE OPOREZIVANJA (219-220+221-222) 128,900 65,444

V. GUBITAK PRE OPOREZIVANJA (220-219+222-221)

G. POREZ NA DOBIT

1. Poreski rashod perioda

2. OdloZeni poreski rashodi perioda

3. Odlozeni poreski prihodi perioda

D.Isplacena licna priamanja posiodavcu

DJ.NETO DOBITAK ( 223-224-225-226+227-228 )

E.NETO GUBITAK ( 224-223+225+226-227+228 )

Z.NETO DOBITAK KOJI PRIPADA MANJINSKIM ULAGACIMA

Z. NETO DOBITAK KOJI PRIPADA VLASNICIMA MATICNOG
PRAVNOG LICA

.ZARADA PO AKCIlJI

1. Osnovna zarada po akciji

2. Umanjena ( razvodnjena ) zarada po akciji




BILANS STANJA

30.6.2012 31.12.2011
AKTIVA
A. STALNA IMOVINA (002+003+004+005+009) 2,537,011 2,561,953
I. NEUPLACENI UPISANT KAPITAL 0
Il. GOODWILL 0
lIl. NEMATERIJALNA ULAGANJA 611 676
IV. NEKRETNINE, POSTROJENJA, OPREMA | BIO. SRED.{006+007+008) 2,533,686 | 2,558,421
1. Nekretnine postrojenja | oprema 2,533,686 2,558,421
2. Investicione nekretnine
3. Bioloska sredstva
V. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI (010+011) 2,714 2,856
1. Ucesca u kapitalu 671 671
2. Ostali dugorocni finansijski plasmani 2,043 2,185
B. OBRTNA IMOVINA (013+014+015) 850,815 693,334
I. ZALIHE 165,130 169,730
Il. STALNA SRED.NAMENJENA PRODAJI I SR, POS. koje se
OBUSTAVLJA
I1l. KRATKOROCNA POTR .PLASMANI | GOTOVINA 685,685 523,604
016+017+018+019+020)
1. Potrazivanja 178,766 129,507
2. Potrazivanja za vise placen porez na dobitak 0
3. Kratkorocni finansijski plasmani 493,541 385,541
4. Gotovinski ekvivalenti | gotovina 6,872 3,421
5. Porez na dodatu vrednost | AVR 6,506 5,135
V. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA 13,500 13,500
G. POSLOVNA IMOVINA (001+012+021 ) 3,401,326 | 3,268,787
D. GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA
DJ. UKUPNA AKTIVA (022+023) 3,401,326 | 3,268,787
E. VANBILANSNA AKTIVA 1,499 1,499
PASIVA

A. KAPITAL (102+103+104+105+106-107+108-1 09-110) 3,096,448 | 2,967,548
I. OSNOVNI KAPITAL 461,730 461,730
Il. NEUPLACENI UPISANI KAPITAL 0
. REZERVE 1,020 1,020
IV. REVALORIZACIONE REZERVE 2,197,224 | 2,197,224
V.NEREALIZOVANI DOBICI PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOSTI
VI.NEREALIZOVANI GUBICO PO OSNOVU HARTIJA OD VREDNOST]
VIl. NERASPOREDJENI DOBITAK 436,474 307,574
VIII. GUBITAK 0 0
IX. OTKUPLJENE SOPSTVENE AKGIJE
B. DUGOR.REZERVISANJA | OBAVEZE (1124113+116) 60,897 57,258
|. DUGOROCNA REZERVISANJA
I. DUGOROCNE OBAVEZE (1 14+115) 459 459
1. Dugorocni krediti
2. Ostale dugorocne obaveze 459 459
Il. KRATKOROCNE OBAVEZE {(117+118+119+120+121+122) 60,438 56,799
1. Kratkorocne finansijske obaveze 0
2. Obaveze po osnovu sred.namenjenih prodaji | sre.pos.koje se obustavlja 0
3. Obeveze iz poslovanja 18,440 18,434
4. Ostale kratkorocne obaveze 15,503 15,513
5. Obaveze po osnovu PDV i ost.javnih prih.i pasivna vrem.razgranicenja 26,495 22,825
6. Obaveze po osnovu poreza na dobitak 27
V. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE 243,981 243,981
G. UKUPNA PASIVA (101+111+123) 3,401,326 3,268,787
D. VANBILANSNA PASIVA 1,499 1,499




2) Opis o&ekivanog razvoja Drutva u narednom periodu, promena u
poslovnim politikama Drustva, kao i glavnih rizika i pretnji kojima je
poslovanje drustva izlozeno;

U planu poslovanja kompanije za 2012 godinu planirani su prihodi od prodaje
uvecani za 10 % u odnosu na realizovane prihode u 2011 godini,$to u nominalnom
iznosu predstavlja :

- poslovni prihodi 2011 godine 388.206 (u 000 din)
- plan poslovnih prihoda za 2012 godinu 427.026 ( u 000 din )

Realizovani poslovni prihodi za prvih $est meseci poslovanja iznose 274.210 ( u 000
din ) Sto pokazuje da ne postoji znacajan rizik od neostvarenja planiranih prihoda za
2012 godinu.

Glavni rizik koji preti poslovanju drugtva je privredno okruZenje koje ima negativnu
konotaciju tj. neoguénost naplate potraZivanja od pojedinih privrednih subjekata u
zemlji.Ovaj rizik menadZment nesmatra visokim rizikom koji bi bitno uticao na
uspesno poslovanje nase kompanije.

3 ) Vazniji poslovni dogadaji koji su nastupili nakon proteka poslovne godine
za koju se izvestaj priprema

Od dana bilansiranja do dana objavijivanja predmetnog izvestaja nije bilo bitnijih
poslovnih dogadaja koiji bi uticali na verodostojnost iskazanih finansijskih izvestaja.

4) Svi znacajniji poslovi sa povezanim licima

U svom redovnom poslovanju Drugtvo ostvaruje poslovne transakcije sa povezanim
licima. Drustvo pruza usluge povezanim pravnim licima i istovremeno je korisnik
njihovih usluga. Odnosi izmedu Drugtva i njegovih povezanih pravnih lica regulisani
SU na ugovornoj osnovi i po trzinim uslovima.

Detaljan opis u napomenama red.br 26.

5 ) Aktivnosti Drustva na polju istraZivanja i razvoja

Drustvo nije imalo aktivnosti na polju istraZivanja i razvoja.

Podaci o ste¢enim sopstvenim akcijama

Drustvo ne poseduje sopstvene akcije. Drustvo nije sticalo sopstvene akcije od
sacinjavanja prethodnog godi$njeg izvestaja.




[I1'1ZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVESTAJA

Prema na$em najboljem saznanju, godisnji finansijski izvestaj sastavljen je uz
primenu odgovarajué¢ih medunarodnih standarda finansijskog izve$tavanja i daje
istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama, finansijskom poloZaju i
poslovanju, dobicima i gubicima, tokovima gotovine i promenama na kapitalu javnog
drustva, ukljuCujuci i drustva koja su ukljuéena u konsolidovane izvestaje.

Lice odgovorno za sastavljanje polugodisnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:

Luka Dunav AD Pancevo N Luka Dunav AD Pancevo

Finansijski direktor
di .ec@orana Milanovic
\ O\/UJO w ¢

Javno drustvo je duzno da sastavi polugodisnii izvestaj, objavi javnosti i dostavi ga
Komisiji, a regulisanom trzi§tu, odnosno MTP, dostavlja ovaj izvestaj ukoliko su
hartije od vrednosti tog drustva ukljuene u trgovanje, i to najkasnije &etiri meseca
nakon zavrSetka svake poslovne godine, kao i da obezbedi da godisn;ji finansijski
izvestaj bude dostupan javnosti tokom najmanje pet godina od dana objavijivanja.
Drustvo odgovara za tagnost i istinitost podataka navedenih u polugodidnjem
izvestaju.

U Pancevu, jun 2012. god.

Lice odgovorno za sastavljanje polugodidnjeg izvestaja: Zakonski zastupnik:

Luka Dunav AD Pancevo Luka Dunav AD Pancevo

Finansijski direktor

Generalni difektor

Branis




