
BpCTa nocna
26

HA3~B !3tJhaoli~g dCl{£l'C9 ~gilf? /feZ
CE,Q~WTE Ceibo-j 162

6~J1AHC CTAI-bA
Ha p,aH __ 3£...>0-<-. {!r; 20~. ronuae

fpyna n03Vll...(VlJA Aon HanOMBHa ,1(] 00.2.01.2. Vl 3 HOC 31. 1,2 ,3ZYJ1.
pa4YHa, pa4yH 6poj Texyt.a ronaaa npBTXOAHa roA~Ha

1 2 3 4 5 6
AKTIr1BA
A. CTAIlHA Ir1MOBIr1HA 1:~ ~ ~ 11,D 11'1,'-I~ 2~4(002 + 003 + 004 + 005 + 009) o 0 1 V

00 I. HEynnAnEHVl ynVlCAHVl KAnVlTAn 002

012 II. GOODWILL o 0 3

01 6B3012 III. HEMATEPVlJAnHA ynAfAI-bA 004 ('3..47,45" I~It:It;It r1I~~W
IV. HEKPETHVlHE, nOCTPOJEI-bA,

(3:/').)onPEMA Vl 5VlonOWKA CPE,QCTBA 005 P 11~ t I~~ ~ g 14 II'I~ ~~VJ(006 + 007 + 008)

020,022,023,
026,027 (ABO), 1. HBKPBTH~HB,nocrpoje-sa ~ onpeua o 0 6 (3.4. );15"

~ 11~ 1It iL.
~~ P~ b ~ I~~l5028 (ABO), 029

024,027 (neo), 2. VlHBecT~4~oHe HBKpBTH~He o 0 7028 (ABO)

021,025,027 3. 5~onowKa cpencraa o 0 8(neo) ~ 028 (nee)

V. ,QyroPOYHVl cDVlHAHCVlJCKVl o 0 9 (3·3.)4G ~ ~ 1& 1.~ I~3~~. t51nnACMAHVl (010 + 011)

030 AO 032, 1. v-ieurt.a y «anurany o 1 o (3-3)/4.7 3~IAI;;1 !!.I~1IA~ q039 (ABO)

033 AO 038, 039 2. OCTan~ Ayropo4H~ <p~HaHc~jcK~ 11</

l2 011 ~ ~ 'Jo 1 1 {3.3)/16 I~-;:; It~t1(ABO) M~HYC037 nnacvaaa
6. 06PTHA Ir1MOBIr1HA I~1·~ /\ Irr;~ /l I~IiI~1~ 1.1~(013 + 014 + 015) o 1 2

10 AO 13,15 I. 3AnVlXE o 1
31(3s), ~} I~i0II) I~[10~ ~ n III1~ l~~

14 II. CTAnHA CPE,QCTBA HAMEI-bEHA
npO,QAJVl Vl CPE,QCTBA nOCnOBAI-bA o 1 4
KOJE CE 05YCTABJbA

III. KPATKOPOYHA nOTPA)KVlBAI-bA,
nnACMAHVl Vl roTOBVlHA 0 1 5

~ ~ 13~ ~ f1~ ~ I~13 Ie;Ii111l?(016 + 017 + 018 + 019 + 020)

20, 21 ~ 22, 1. nOTpa)l(~Bat-ba o 1 6 tJil(4)
~. ~ ~ ~ 11-11~ ~ It rt;1116~ ~OC~M223

2. nOTpa)l(~Bat-ba aa B~we nnat.eu nopes
',./

~ I~t~II I~~ III223
Ha Ao6~TaK o 1 7

23 M~HYC237 3. KpaTKOpO'-lH~cj:mHaHc~jcK~ nnacuaa» o 1 8
1'3.3) (4).11- ,~ ~ ~ {2~ ~~ ~ It11I~

24 4. rOTOB~HCK~BKB~BanBHT~ ~ rOTOB~Ha o 1 91/3.3) (q)) B ~ ~ ~~ ~ ~ ~ 15W
27 ~ 28 5. nOpB3 Ha AOAaTY BPBAHOCT~ aKT~BHa o 2 o '3.3}:Lo G~5~0) I~~~IJ,~I.t;OC~M288 BPBMBHcKapasrpaan-re-ea

288 B. OAIlO)f(EHA nOPECKA CPEACTBA o 2 1 (;3) U ti ~.~ It ~1~?, 11,
111 1ft; ig~g~ I~oI~C;I~·t;0~r. nOCIlOBHA Ir1MOBIr1HA(001+012+021) o 2 2

29 A. rY61r1TAK 1r13HAABIr1CIr1HEKAnlr1TAIlA 0 2 3

."



611.nAHC CTAI-bA, CTp. 2

rpyna
paCjyHa, paCjYH n03VlLjVlJA Aon Hanousaa

6poj

3 4

o 2 4

o 2 5 Y-1

Vl3HOC

2

88

D. YKynHA AKT~BA (022 + 023)

E. BAH5~JlAHCHA AKT~BA

nAC~BA
A. KAn~TAJl (102 + 103 + 104 + 105 +
+ 106 - 107 + 108 - 109 - 110

5 6

30

31

I. OCHOBHVl KAnVlTAn

II. HEYnnA"hEHVl ym1CAHVl KAnVlTAn

1 0 1

1 0 2If3t)r23
103

32 III. PE3EPBE 104

3301-1331 IV. PEBAnOPVl3ALjVlOHE PE3EPBE

V. HEPEAnVl30BAHVl ,[\06VlLjVl no
OCHOBY XAPTVlJA 0,[\ BPE,[\HOCH1 1 0 6

332

333 VI. HEPEAnVl30BAHVl rY6VlLjVl no
OCHOBY XAPTVlJA 0,[\ BPE,[\HOCTVl 1 0 7

34

35

VII. HEPACnOPEl'JEHVl ,[\06VlTAK 1 0 8 (3.15.)
VIII. ,Y5V1TAK 1 0 91 (3.t)

lJ1CiI~ q.~ 9~,~I'-

~ ~ ~ ~ ~ II 06~k3~0
It;~ r5~ IfI~Ie: ,~I' ~ ~ ~ ~~v

~ ~ 10~ ~ ~ ~ ~ 0~
~ ~ ~ ~t~ ~ ~ 13bn~BJ

V- r~v I~~ ~ lL~1~ la~15
~ ~ ~~It~ I~,B k;J

~.~

~
10 11~I~~ I:: ~ ~ ~ 1~rs-~

~I~;,IIi iA,I~ 3~1102,~J

0371-1237 IX. OTKynJbEHE conCTBEHE AKLjVlJE 1 1 0

5. AyrOP04HA PE3EPB~CAI-bA ~
05ABE3E (112 + 113 + 116) 1 1 1

40 I. ,[\YrQPOYHA PE3EPBVlCAf-bA

41 II. ,[\YrQPOYHE 06ABE3E (114 + 115)

414,415
1 1 41/3,3(rlt)%~

41 6e34141-1
415

2. OCTane nyropo-ure 06aS838

III. KPATKOPOYHE 06ABE3E
(117 + 118 + 119 + 120 + 121 + 122)

42, OCI-1M427 1. Kparxopo-n-e cpl-1HaHcI-1jcK8o6as838 1 1 7 f 3.3) (Lf A ~
1 1 6

2. Ooaaese no OCHOSYcpencrasa HaMeH>8-
427 HI-1Xnpona]a 1-1cpencraaa nocnoea-sa 1 1 8

xoja ce ooycrasrsa

431-144 3. 06as83e 1-13nocncaa-sa 1 1 9 (3J) (,-,)I"" ;"'",
451-146 4. OCTane xparkcpo-rae ooaseae

471-1480CI-1M
481 1-149OCI-1M

498

5. 06as838 no OCHOSYnopesa H8 AOA8TY
SP8AHOCT1-1OCTanl-1XjaBHl-1xnpaxona 1-1
naCI-1BHaSP8M8HcKa p83rpaHI-1Cj8H>a 1 2 1 (3.3/ J.!j

498

481 6. 06as838 no OCHOBYnopesa aa Ao61-1TaK 1 2 2

B. O,QIlO>KEHE nOPECKE 05ABE3E

r. YKynHA nAC~BA (101 + 111 + 123) 124

89 1 2 5 3~A. BAH5~JlAHCHA nAC~BA

Y ~r2c!.!!..;j. .
A8Ha ..g ??d.: 20/,g .. rOA.

37CKl-1 aacrynua«

. 1 .

~



Flonyusaaa npaBHO JlIIILje- npeAY3eTHlilK

01 ;:;-10 01 0'121 ifl 31 I I_£-l!il L( I Lt I I !I j 0 ~J&12ILt I~5-1G I-,~
MaTIllYHIll 6poj I I lllarppa AenaTHOCTII1 I 1 nV16

nonYl-basa AreHLjll1jaaa npaapenae perncrpe

I 1 bd I 1 1 1 1 1
1 I 2 I 3 20 1 21 I 22 I 23 I 24 I 25 I 26

Bpcra nocna

HA3~B 16t?/o(?,O/luf1Ja da IShA c;e 0q;l1lv ,f)c2
CE.Q~WTE ~1JH(:2

Y nepnony OA

6~I1AHC YCnEXA
of. of AO 30. 06', 20 !~.roA~He

- y XH1bap,aMa p,HHapa -

rpyna Hanoweua 3£7 OG..Jo1J V13HOC 30 or;;201{
pa-iyaa, n03V1L(V1JA Aon 6poj
paYyH TeKyt,a roAII1Ha npeTXOAHa rOAL-IHa

1 2 3 4 5 6

A. nplI1XOAII1 111PACXOAII1 1113PEAOBHor
nOCJlOBAI-bA

I. nOCJlOBHII1 nplI1XOAII1 11IJI~I~It.rl,~ II
~ 4~~ ~11(202 + 203 + 204 - 205 + 206) 2 0 1 f1

60 L-I61 1. npliIXOAII1OA nponaje 2 0
2 I(3.01s ~ ~ ~ ~ ~ 1;'11 ~ ~ ~1I~~ ~rA

62 2. npL-lXOAL-IOA aKTL-IBL-Ipal-baYYIIIHaKaL-Ipo6e 2 0
31(3,0) 0 ~ ~ ~ ~~ ~ g II I~~

630 3. nosehal-be epenaocru sanaxa YYII1HaKa 2 0
41/.~,0)JG ~ ~( rI)~~I~

631 4. CMal-bel-be BpeAHOCTL-Isanaxa YYL-IHaKa 2 0 5
~ ~ ~ ~ ~~

6411165 5. OCTaJlL-lnOCJlOBHL-InplllxoAL-I 2 0
61(3.0),0 ~ }J I~lel1 Ie; t~Ig~Iv

II. nOCJlOBHII1 PACXOAII1 (208 AO 212) 2 0 7 fil~~ i? IAa~ rf 1-]~ '8 11'1
~~J

50 1. Haoasaa epensocr nponare po6e 2 0 81!3Jr} t Ie; lh~ &~~~ 130
51 2. TPOWKOBII1MaTepL-ljana 2 0

9 I(3.1o]g i~Ie1~121f r1 3J~~ 3,D~
52 3. TPOWKOB'" 3apaAa, HaKHaAa 3apaAa iii

o (3.10) I~213 ~1~ .~~J)~ AD gOCTaJlL-lJlL-lYHL-Ipacxona 2 1 '-'
54 4. TPOWKOSL-laMOpTII13aLjL-ljeL-Ipeaepaaca-sa 2 1 1~15 ~O~ ~'f(; g~ :J,b.5

5311155 5. OCTanL-lnOCnOSHII1pacxona 2 1
2 [3,1019 ik2.1k /) 3!1- 13 2.B3

III. nOCJlOBHII1 A05111TAK (201 - 207) 2 1 3 321~()~ ~111 Ar1J
IV. nOCJlOBHII1 rY5111TAK (207 - 201) 2 1 4

66 V. <DII1HAHCII1JCKII1 nplI1XOAII1 2 1
5IJ~_~'{ 40 ~ QlJ i11~~ l~r~0;:11. ~

56 VI. <DII1HAHCII1JCKII1 PACXOAII1 2 1
61~~f~ 11 I~~tt.r~~ ~ Ie;I-Q~9·1~t-'

67,68 VII. OCTAJlIl1 nplI1XOAII1 2 1
7 {3.CJ112 ~ !LI~r'J I~IOd~u:

57.58 VIII. OCTAJlIl1 PACXOAII1 2 1
81(3/16/,13 Q3~~ I~ ~~ 1114 I~-d.

IX. A05111TAK 1113PEAOBHOr nOCJlO-
BAI-bA nPE OnOPE3111BAl-bA

~ ~ 11~(213 - 214 + 215 - 216 + 217 - 218) 2 1 9 It
x. rY5111TAK 1113PEAOBHOr nOCJlOBAI-bA

nPE OnOPE3111BAl-bA ~I~ 1l.2l~
~

(214 - 213 - 215 + 216 - 217 + 218) 2 2 0 r-'



51ilJ1AHC YCnEXA, CTP 2

rpyna 03HaKa Hanoueaa V13HOC
pavyua, n03V1L\V1JA 3aAOn 6poj TeKyt,a rogli1Ha llperxonua ronaaapa4yH

1 2 3 4 5 6

69-59 XI. HETO ,lJ,06L4TAK nOCnOBAI-bA KOJE
CE 06YCTABlbA 2 2 1

59 - 69 XII. HETO rY6L4TAK nOCnOBAI-bA KOJE
I 'A,12 ~ Ie~ fCE 06YCTABlbA 2 2 2

6. ,lJ,06L4TAK nPE OnOPE3L4BAl-bA v: s:~ ~'1~( 219 - 220 + 221 - 222) 2 2 3 I?'

B. rY6L4TAK nPE OnOPE3L4BAl-bA 4~~I)J 1(220 - 219 + 222 - 221) 2 2 4
I"'-:'

r. nOPE3 HA ,lJ,06L4TAK

721 1. nOpecKM pacxon nepaona 2 2 5

722 2. OAI10JKeHH nopecxa pacxoAH nepaoaa 2 2 6 {3,~~ ~ ~~gl5 ~ ~~ lJ
722 3. OAI10JKeHM nopecxa npHxoAM nepaona 2 2 7

723 ,IJ,'L4CnnAnEHA nL44HA npI4MAI-bA
2 2 8nOCnO,IJ,ABI..IY

D. HETO ,lJ,06L4TAK

~~ r~~~(223 - 224 - 225 - 226 + 227 - 228) 2 2 9

E. HETO rY6L4TAK 1t1~~ I{~~(224 - 223 + 225 + 226 - 227 + 228) 2 3 0 ~
)1(. HETO ,lJ,06L4TAK KOJL4 npl>1nA,lJ,A

MAI-bI4HCKI4M ynArA4L4MA 2 3 1

3. HETO ,lJ,06L4TAK KOJL4 npl>1nA,lJ,A
BnACHL4l..1lr1MAMATL44HOr nPABHor
nlr11..1A 2 3 2

101.3APA,IJ,A no AKI..lIr1JIr1

1. OCHoBHa sapana no aK4MjM 2 3 3

2. YMalbeHa (pa3BoAlbeHa) sapana
2 3 4noaK4MjM

Qdfly *..(! .
gaHa M: Q&!. 20.4.?:.~ron,

('

3aKOH~KIi13acTynHIi1K
I

. j .

~ !.13AaBa<i:In Cny)f(6eH~ rnaCHHK, oeorpaA



nonYrbaea AreHI..\~ja sa npaspenae peracrpe

1 1 W 1 1 I I I I
1 I 2 I 3 201 21 1 22 1 23 1 24 I 25 1 26

Bpcra nocna

Vl3BEWTAJ 0 npOM
Y nepuony OA 01. 01.

Heynnat-eaa
EM~C~OHa Pesanop

0' OCHOSH~xarurran OCTan~ «arurran Pe3epse
"'- onVlC

yn~caH~
npeM~ja pes:

-0 Aon (rpyna 30 6e3 309) Aon (paYYH 309) Aon Kan~Tan Aon Aon (paYYH~ 321, 322) Aonoj: (paYYH 320) (paYYH~ :
Q) (rpyna 31)
CL

1 2 3 4 5 6

1. CTaH>e Ha AaH 01. 01J20/J1
401 3..24C?lX() 414 ~JO427 440 453 466 ;2.:;'npeTxoAHe ro,Q~He ,

VlcnpaBKa MaTepl1jaJlHO 3Ha'-laj-

2.
HI1Xrpeuiaxa ~ npoveaa pa-y-
HOBo,QcTBeH~x nOJlI1T~Ka y riper-

402 415 428 441 454 467XO,QHOjro,QIiIHIiI- ncaexa-ee

VlcnpaBKa MaTepl1jaJlHO 3Ha-

3.
4ajHI1x rpeuraxa 11npoueua
pa4YHOBO,QCTBeHI1XnOnl1TIiIKa y

403 429 455npsrxonuo] roAI1HI1 - CMarberbe 416 442 468

KopMroB3HO n04eTHO CT3Hoe H3
4. IJ~~JAo1.npeTXOAHerOAMHe 324(;RgO tgG ~:;~'o. (peA.6p.1+2-3) 404 417 430 443 456 469

5.
YKynHa noaet.a-ea y
nperxonaoi ro,Q~HI1 405 418 431 444 457 470

6.
YKynHa CMarberba y .,
nperxonuo] ro,Q~H~ 406 419 432 445 458 471

c

7.
CT3Hoe H3 A3H 3:JQ1f1T-

:3J16.:;gO ggO ~1fj
xOAHe rOAMHe
(peA. 6p. 4+5-6) 407 420 433 446 459 472

vtcnpaexa MaTepl1jaJlHO 3Ha-

8. 4ajHI1x rpsuraxa 11npoveaa
pa4YHoBoAcTBeHI1x nOnl1TI1Ka Y

408 421 434 460rexyhoj rO,QI1HI1- noeet.a-se 447 473
-

VlcnpaBKa MaTepl1jaJlHO 3Ha-
..

9.
4ajHI1x rpeuiaxa 11npoueaa
pa-iyuoaoncrseaax nOnl1TI1Ka y

409 435TeKyhoj rO,QI1HI1- CMarberbe 422 448 461 474

KOPMroB3HO n04eTHO CT3Hoe
10. 2A'AJ1.01. TeKyfte rOAMHe 3,21G,.r!O ggO(pen, 6p. 7+8-9) 410 423 436 449 462 475 2.1-
11.

YKynHa noeet-a-sa y

?Ntrexyt-o] rO,QI1HI1 411 424 437 450 463 476

12.
YKynHa CMarberba y

1rexyho] ro,QI1HI1"/T rvr: 412 425 438 451 464 477

CT3Hoe H3 A3H<jt.';s.2. ~eKyt.e

13. rOAMHe :2a~2 3..240/fJa 1.JgX(pen, 6p. 10+11--2) • 413 426 439 452 465 478 2J)
If~S~k /"

3~"'1UCS)0Ce-6 r)/ff n~I..\~~e~~~~c1° ~~ ~:~~~~~arbe (~ l ~y ........................1J .......................... ......J!~...........~';l~\\tAaHaj!J.~ ..... ()£..........20.1...2.. ron. ............ ..............................



CE,lJ,L-1WTE (M8CTO, ynnua ~ 6poj)

EHAMA HA KAnVlTAI1Y
[1,0 -----"="3'-=0_, -={)---,0",,-,' .'---_ 20~ roAL-1 He

- \113HOC\IIY X\IIJbaAaMa A\IIHapa -

HepeanH30BaHH HepeanH30BaHH ry6HTaK AO Orxynrseae ry6vITaK,aljHOHe Ao6HljH no OCHOBY ry6HljHno Hepacnopel)eHH YKynHO
xaprv]a OA OCHOBY xapruja Ao6HTaK BHCHHe conCTseHe (Kon.2+3+4+5+ H3HaA BHCHHeBe aKljHjeH YAenHAOn AOn AOn (rpyna34) AOn karnrrana AOn AOn +6+7+8-9+10-11-12) AOn «arurrana3 H 331) BpeAHocTH OA BpeAHocTH (rpyna35) (pa4YH 037, 237) (rpyna29)
(pa-iya 332) (pa4YH 333)

-
8 9 10 11 12 13 12

t51~479 492 505 6301() 518 WC()~531 544 ,~ 30?-1t1 557

480 493 506 519 532 545 558

481 494 507 520 533 546 559

/5'11- 482 495 508 53010 521 :;.22aJh 534 547 $341./1J~ 560

483 496 509 :;1f.q~522 535 548 :;qg0J-t 561

:;44 484 497 510 53.010 523 53010 536 549 3:t1-f4 562

'~n3485 498 511 !jLfg~ 524 f;0g9gG 537 550 541JLf31 563

486 499 512 525 538 551 564
-.'

487 500 513 526 539 552 565

i.1-~"488 501 514 ::rIflY1 527 ~:f3k 540 553 5Jj4tl1(~1566

489 502 515 2495 528 Jf:J4lh8 541 554 ;2911J55 567

153 490 503 516 1ljf!j}q 529 1JIq94 542 555 114.{~568

5.m 491 504 517 .2/15 530 t&110 543 556 51/1&123 569



o

flonv-eaea AreH411ja sa npaapense perncrpe

I I bd I I I I I I
1 I 2 I 3 20 I 21 I 22 I 23 I 24 I 25 I 26
Bpcra nocna

CEAV1WTE ------I..C~e.Llj~~Tl~7'---1-'fI:.L...-.I,.O.L------

1I13BEWTAJ 0 TOKOBlilMA rOTOBlilHE
y nepnony 0,0, _--=-0_1_,_0_1_. _p,O 30 oG

n031-11...1I-1JA Aon
?iJ ·00 ·J.o1-2 . 1-13 HOC 3006 ;2011.

TeKyharOAI1Ha npeTXOAHa roAI1Ha

1 2 3 4

A. TOKOBLr1 rOTOBLr1HE Lr13nOCIl0BHLr1X AKTLr1BHOCTLr1

1t. npHnHBH rOTOBHHe H3 nocnOBHHX aKTHBHOCTH (1.qo 3) 3 0 1 16 tj~ 0~f-r' ~ ~ ~. 10 ? PZI 11 r-<
1. Ilponaja 11npl1MJbeHI1 aBaHCI1 3 0 2

~ f'= ~ IA~1~ 419e~ ~ V ~

2. npl1MJbeHe KaMaTe 113nOCnOBHI1X aKTI1BHOCTI1 3 0 3 121 0~ ~IU

3. OCTanl1 npl1nl1BI1 113peAOBHOr nocnoea-sa 3 0 4
~ 3 ~ 210 G1g4D~

/I. O.qnHBH rOTOBHHe H3 nocnOBHHX aKTHBHOCTH (1.qo 5) 3 0 5 •.
- / ')0{<t, :; ~ 1,5J-j1t~ I~ '-'u I~

1.I-1cnnaTe Ao6aBJba411Ma 11AaTI1 aBaHCI1 3 0 6 3111;,3 VI~ I'A ,3 ~ 11-~o~.,h. i-" I J

2. 3apaAe, HaKHaAe aapana 11OCTanl1 nl14HI1 pacxona 3 0 7
~ ~ £ ~IG 11 Ii) 0GI~gbI'"'

3. nna11eHe KaMaTe 3 0 8 I;)Iv1).:2~ II 6I.gI~ Ig?v
4. Flopea Ha Ao611TaK 3 0 9

5, nna11at-ba no OCHOBYOCTanl1X jaBHl1x npnxona 3 1 0
~ 'C j.'i ,L,

~ ZZ113-1Iv

III. HeTO npHnHB rOTOBHHe H3 nocnOBHHX aKTHBHOCTH (/ - /I) 3 1 1 11f0g ~O1/'\ 1,/ 34~ ~~Iv J 1

IV. HeTO o.qnHB rOTOBHHe H3 nocnOBHHX aKTHBHOCTH (/I -I) 3 1 2



113BEWTAJ 0 TOKOBI1MA rOTOBI1HE, CTp. 2

V13HOC
n03V1L\V1JA AOn

Texyt.a ro,q~Ha Ilperxonaa ronnaa

1 2 3 4

6. TOKOBIII rOTOBIIIHE 1113AKTIIIBHOCTlIIlIIHBECTIIIPAfbA

I. npunuBu rOTOBUHe U3 SKTUBHOCTUuHBeCTUpSH>S [t uo 5) 3 1 3 &.~2~~ I~,2~rb
1. Flponaja axuaja ~ y,qena (HeTOnp~n~B~) 3 1 4

2.npo,qaja HeMaTep~janH~x ynara-sa, HeKpeTH~Ha, nocrpojersa,
onpeue ~ 6~onowK~x cpencraaa 3 1 5

3.OCTan~ ¢~HaHc~jcK~ nnacuaua (HeTOnp~n~B~) 3 1 6 g~~'1~ ~ [2& V>
~

4. np~MJbeHe KaMaTe ~3 aKT~BHOCT~~HBeCT~pat-ba 3 1 7 .~16IA
~

5.np~MJbeHe ,q~B~,qeH,qe 3 1 8

II. O,qnuBu rOTOBUHe U3 SKTUBHOCTUuHBeCTUpSH>S {t no 3) 3 1 9
~, JI aJj.~ 16~ v3~r..J

1. Kynoaaaa aK4~ja ~ y,qena (HeTOo,qn~B~) 3 2 0 31~ 5P
2.KynoB~Ha HeMaTep~janH~x ynara-sa, HeKpeTH~Ha, nocrpoje+sa,

~ t~ ~6 03 :5~onpeue ~ 6~onOWK~X cpencrasa 3 2 1 [~
i-"

3.OCTan~ ¢~HaHc~jcK~ nnacraaua (uero onnuaa) 3 2 2
~ 412~

III. HeTO npwnu« rOTOBUHe U3 SKTUBHOCTUUHBeCTUpSH>S(I-II) 3 2 3
.~

I}I~351.1

IV. HeTO o,qnUB roroeun« U3 SKTUBHOCTUUHBeCTUpSH>S(11- I) 3 2 4 ~ It-~11 ~ :z
i'-' -:

B. TOKOBIII rOTOBIilHE 1113AKTIIIBHOCTIil <l>IIIHAHCIilPAtbA

I. npunuBu rOTOBUHe U3 SKTUBHOCTUCPUHSHCUPSH>S(t ao 3) 3 2 5

1. YBehat-be OCHOBHor«arurrana 3 2 6

2.,Qyropo4H~ ~ kparxopo-n-a Kpe,q~T~ (HeTo np~n~B~) 3 2 "/.

3.OCTane nyropo-u-e ~ KpaTKop04He ooasese 3 2 8

II. O,qnUBU rOTOBUHe U3 SKTUBHOCTUCPUHSHCUPSH>S(1,qo 4) 3 2 9 I~2~
r~l' I~~ 0a38f-./ 0

1. OTKyn conCTBeHI-1XaK4~ja ~ y,qena 330

2.,Qyrop04H~ ~ xparxopo-u-a Kpe,q~T~ ~ OCTane 06aBe3e
I~2,~ 't~ ~lrC ~
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1. OSNOVNI PODACI 0 DRUSTVU

Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

Akcionarsko drustvo »Valjaonica bakra« Sevojno (u daljem tekstu »Drustvo«) je osnovano u
skladu sa Resenjem no. 3003-50 Generalne direkcije Vlade Federativne Narodne Republike
Jugoslavije od 19.juna 1950.godine.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2003.godine,
drustveni kapital Preduzeca je transformisan u 410.190 akcija nominalne vrednosti RSD 5.000
po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra 2003.godine Konzorcijum koji
sacinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amalco Overseas Ltd. Kipar je kupio 70%
akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Akcijski fond Republike Srbije cini ostale
akcionare. Akcionarsko drustvo »Valjaonica bakra« Sevojno je osnovano kao akcionarsko
drustvo Odlukom 0 promeni oblika organizovanja DP Valjaonica bakra Sevojno ("Sl.bilten DP
Valjaonice bakra Sevojno" broj 256 od 03.02.2004.godine) u skladu sa Zakonom 0 privatizaciji,
registrovano u Trgovinskom sudu u Uzicu pod brojem Fi 89-04 od 17. februara 2004.godine,
prevedeno u Agenciju za privredne registre pod brojem Br. 362272005 od 03.03.2005.godine.
Dana 08.10.2009.godine izvrsen je prenos vlasnistva vecinskog dela kapitala Valjaonice bakra
Sevojno AD sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading Limited na povezano pravno lice East
Point Metals Limited.

Pregled akcionara datje u Napomeni br. 23 uz Finansijske izvestaje.

Osnovnudelatnost Drustva cine prerada bakra i bakamih legura valjanjem, presovanjem i
izvlacenjem u sirok spektar proizvoda po legurama, vrsti i dimenzionom asortimanu. Osnovni
proizvodi su: limovi, trake, rondele, diskovi, ploce (valjani program), cevi, sipke, sine, profil,
zice, tankozidne cevi (vuceni program).

Zajednicko preduzece u drustvenoj svojini »Standard« d.o.o. Sevojno u kome je udeo Drustva u
osnovnom kapitalu bio 76,51 %, na osnovu ugovora od 29. 12.2004.godine 0 istupanju osnivaca i
prenosu osnivackog dela, udeo Valjaonice bakra Sevojno AD. iznosi 100%. Drustvo je krajem
1971.godine osnovalo, zajedno sa Valjaonicom aluminijuma, preduzece u inostranstvu Sevojno
Overseas Corporation sa ucescem od 66,67% u garantnom kapitalu.
Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno AD osnovana su nova jednopersonalna
drustva sa ogranicenom odgovornoscu:

- Valjaonica - Bezbednost d.o.o. Sevojno koja je pocela sa radom 01.11.2006.god.
- Valjaonica - FEMOD d.o.o. Sevojno (pocela sa radom 01.01.2007. god.)
- Valjaonica - Ambalaza d.o.o. Sevojno (pocela sa radom 01.01.2007.god.).

Odlukama Upravnog odbora Valjaonice bakra Sevojno ad 0 statusnoj promeni - spajanje uz
pripajanje.u pojednostavljenom postupku br. 4/6; 4/6-1 i 4/6-2 od 23.05.2012.godine, zavisna
pravna lica: Valjaonica Femod doo, Valjaonica Ambalaza doc i Valjaonica Standard doc su se
pripojila Valjaonici bakra ad kao Drustvu sticaocu. Agencija za privredne registre, dana
02.07.2012.g., donela je resenja 0 brisanju navedenih zavisnih pravnih lica iz registra privrednih
subjekata.
Sediste Drustva je u Sevojnu, ul. Prvomajska bb.

U martu 2010.godine poceo je sa radom Drustvo za upravljanje Slobodnom zonom Uzice doc
Sevojno (skraceni naziv: "Slobodna zona Uzice" doo) ciji su osnivaci Valjaonica bakra Sevojno
ad, Impol Seval Sevojno ad i Grad Uzice. Osnivaci imaju jednake udele u iznosu od po 1.000,00
EUR-a odnosno po 33,33% osnovnog kapitala Drustva. Osnovna delatnost Drustva je
skladistenje, Maticni broj: 20630051; PIB: 106554104.
U junu 2011.godine po Ugovoru 0 kupoprodaji udela zakljucenog izmedu Novkabel a.d.-Novi
Sad i Valjaonice bakra Sevojno a.d. koji je overen pred Osnovnim sudom u Novom Sadu - pod



Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz po!ugodisnje finansijske izvestaje

brojem OV I br. 16474/2011 od 21.06.2011.,Valjaonica bakraje postala vlasnik 100% udela u
privrednom drustvu Novkabe1 Metalurgija d.o.o Novi Sad.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji Valjaonice bakra Sevojno AD za period 0l.0l.-30.06.2012.
godinu su prikazani bez zavisnih preduzeca,

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE I PRIKAZIVANJE FINANSIJSKm IZVESTAJA

2.1. Izjava 0 uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vazecim Zakonom 0

racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (Sluzbeni glasnik RS 46/2006, 11112009) i ostalom
primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom 0 racunovodstvu i reviziji pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji
sastavljaju i prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom
regulativom, pri cemu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenljivi Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja ("Okvir"), Medunarodni racunovodstveni
standardi ("MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja ("MSFI") i tumacenja koja
su sastavni deo standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljucuje osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i
drugi dopunski materijal.

Izmene postojecih MRS i prevod novih MSFI, kao i tumacenja koja su sastavni deo standard a
izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde i Komiteta za tumacenje
MSFI do l.januara 2009. godine, su zvanicno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-
00-1380/2010-16 i objavljeni su u Sluzbenom glasniku RS 77/2010. Izmenjeni ili izdati MSFI i
tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili
primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja,

Prilozeni finansijski izvestaji su sastavljeni u formatu propisanom Pravilnikom 0 sadrzini i formi
obrazaca finansijskih izvestaja za privredna drustva, zadruge, druga pravna lica i preduzetnike
(Sluzbeni glasnik RS 114/2006, 5/2007, 119/2008 i 2/2010), koji propisuje primenu seta
finansijskih izvestaja, cija forma i sadrzina nisu usaglaseni sa onim predvidenim u revidiranom
MRS 1 - Prikazivanje finansijskih izvestaja, cija je primena obavezna za obracunske peri ode
koji pocinju na dan 1. januara 2009. godine.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji su odobreni 28.08.2012.godine.

2.2. Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
pozicije - Gradevinski objekti i oprema - koji se vrednuju po fer vrednosti.

2



Vaijaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz polugodisnje flnansijske izvestaje

2.3. Zvanicna valuta izvestavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvanicna val uta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako
nije.drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.

2.4. Koriseenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izvestaja u skladu primenjenim okvirom za izvestavanje zahteva od
rukovodstva koriscenje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razlicitim
informacijama raspolozivirn na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka 0 vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvama
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrsene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slucaju da
procena ima uticaj sarno na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buduce periode, u
slucaju da revidiranje utice na tekuci i na buduce periode.

Informacije 0 oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:

Napomena 3.4 - Koristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
Napomena 3.3 - Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,
Napomena 3.6 - Penzije i ostale naknade zaposlenima

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENlli POLITlKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim finansijskim izvestajima.

Prilozeni finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva, u kojima
nisu konsolidovani finansijski izvestaji sledecih povezanih pravnih lica, ciji je Drustvo vlasnik u
sledecim procentima:

• Valjaonica - Bezbednost d.o.o. Sevojno - 100%
• Valjaonica bakra Sevojno-Metalurgija doo Novi Sad - 100%
• Slobodna Zona Uzice d.o.o. - 33.33%

Drustvo nije konsolidovalo finansijske izvestaje povezanih pravnih lica buduci da je, u skladu sa
zakonskim propisima, u obavezi da sastavlja i pojedinacne i konsolidovane finansijske izvestaje.
Drustvo sastavlja i konsolidovane finansijske izvestaje.
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Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

3.1. Naeelo stalnosti poslovanja ("going concern")

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa konceptom nastavka poslovanja koji pretpostavlja
da ce Drustvo nastaviti sa poslovanjem u doglednoj buducnosti, Pregovori sa bankama sa kojima
Drustvo posluje su u toku u cilju da omoguce Drustvu da prilagodi svoje poslovanje, prikupi
dodatni kapital i da nastavi pregovore 0 reprogramu duga u skladu sa odgovarajuCim ugovorima
o kreditu. Na osnovu tekucih pregovora sa bankama i izvesnosti zakljucenja ugovora 0

reprogramu duga, rukovodstvo Drustva je uverenja da ce pregovori sa bankama biti uspesno
okoncani cime ce Drustvo biti u mogucnosti da ima pristup upravljanju likvidnosnim rizikom na
taj nacin da se uvek obezbede, u meri u kojoj je to rnoguce, adekvatna sredstva za izmirenje
obaveza po njihovom dospecu, kako pod uobicajenim tako i pod vanrednim okolnostima, bez
nastanka neprihvatljivih gubitaka ili rizika od narusavanja reputacije Drustva,

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj val uti su preracunate u dinare po srednjem kursu val ute utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetame pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na rnedubankarskom trzistu deviza, koji je vazio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrsenih placanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihodalrashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preracunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika u
okviru kategorije finansijskih prihodalrashoda.

Zvanicni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:
Valuta 30.06.2012. 31.12.2011.

USD
EUR

92,1476
115,8203

80,8662
104,6409

3.3. Finansijski instrumenti

Klasijikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: krediti i potrazivanja,
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka dospeca. Klasifikacija
zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo vrsi klasifikaciju svojih
finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.
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Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

Krediti i potraiivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. Ukljucuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom slucaju se klasifikuju kao dugorocna sredstva.

Potrazivanja se sastoje od potrazivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu iostalih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po faktumoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste, kao i
za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drustva procenjuje da se ne mogu naplatiti u punom
iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena izvrsena.

Kratkorocni finansijski plasmani se sastoje od tekucih dospeca dugorocnih kredita odobrenih
pravnim licima.

Dugorocni krediti obuhvataju dugorocne stambene kredite date radnicima. Dugorocni krediti
dati radnicima se inicijalno priznaju po nabavnoj vrednosti, odnosno u visini datih sredstava.
Mesecni anuiteti se uskladuju na sestomesecnom nivou shodno zakonskim propisima .. U slucaju
kada se proceni da postoji objektivan dokaz da su krediti obezvredeni, Drustvo vrsi procenu
nadoknadivog iznosa kredita, a iznos gubitka nastao po osnovu umanjenja vrednosti plasmana
evidentira se u bilansu uspeha u okviru ostalih rashoda. Na dan bilansa stanja diskontovanjem se
vrsi svodenje na sadasnju odnosno fer trzisnu vrednost.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospecem do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloiiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su plasmani za
koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog
potrebe za likvidnoscu ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzisnih cena.
Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste, ukoliko su sa
fiksnim rokom dospeca, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivne kamatne stope.

Kod ucesca u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova ucesca mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoscu ili u slucaju promene trzisnih cena.
Drustvo ima ucesca u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspolozive za
prodaju. Efekat promena vrednosti ucesca u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. Ucesca u kapitalu za koje ne postoji aktivno triiste vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.
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Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

Finansijska sredstva koja se drie do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeca. U slucaju da Drustvo odluci da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drze do dospeca, cela kategorija ce biti reklasifikovana kao raspoloziva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugorocna sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kraci od 12meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju kao
kratkorocna sredstva. Na dan 30. juna 2012. godine Drustvo nema finansijska sredstva koja se
due do dospeca.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriscenjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trzisnoj vrednosti koja ukljucuje transakcione
troskove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti ciji se efekti promena u fer
vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troskovi terete troskove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti ciji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po
fer vrednosti.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriscenjem metoda efektivne kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava-

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu Hi kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano Hizadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.

Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,
umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koriscenjem
metoda efektivne kamatne stope.

Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom dostupnih trzisnih informacija na dan izvestavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.
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Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.

Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buducih novcanih
tokova uz koriscen]e tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje jinansijskih sredstava

Drustvo obracunava obezvredenje sumnjivih potrazivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u mogucnosti da izvrse trazena placanja, U proceni odgovarajuceg iznosa
gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost potrazivanja,
ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima placanja, Ovo zahteva procene
vezane za buduce ponasanje kupaca i time izazvane buduce naplate u gotovini. Stvami nivo
potrazivanja koja su naplacena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa nap late, sto moze
pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Potrazivanja za koja se naknadnom procenom utvrdi da postoji rizik naplate otpisuju se
indirektno na teret rashoda. Direktan otpis potrazivanja od kupaca na teret rashoda perioda se
vrsi ukoliko je nenaplativost izvesna i dokumentovana.

Odluku 0 indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potraZivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi Upravni odbor Drustva.

Otpis potrazivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila ukljucena u
prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i da Drustvo
nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku 0 direktnom otpisu potrazivanja od
kupaca donosi Upravni odbor Drustva.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primljene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriscenjem metoda efektivne kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je iznos
po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan i1i umanjen za
akumuliranu amortizaciju koriscenjem metoda efektivne kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljucuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemlji i
inostranstvu kao i od povezanih pravnih lica. Obaveza je tekuca ukoliko se ocekuje da bude
izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa Drustva odnosno koja dospeva u periodu do 12
meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve ostale obaveze se klasifikuju kao dugorocne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obracunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplacenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenomstope rasta cena na malo.
Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.
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Obaveze tz poslovanja

Obaveze prema dobavljacima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti. .

3.4. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja

(i) Nematerijalna ulaganja iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti.

(ii) Vrednost postrojenja i opreme je iskazana po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Procena vrednosti postrojenja i opreme izvrsena je na dan 31.decembra 2009.godine
na osnovu njihovog uskladivanja sa postenom (fer) vrednoscu. Koriscena je metoda svodenja
ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvrsenoj na dan 0 l.januara 2004.godine.

Vrednost gradevinskih objekata je iskazana po procenjenoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Procena vrednosti gradevinskih objekata izvrsena je na dan 31.decembra 201O.godine
na osnovu njihovog uskladivanja sa postenom (fer) vrednoscu. Primenjenim metodom pri
proceni vrednosti opreme nije vrsena izmena u delu racunovodstvene politike jer je koriscena
metoda svodenja ispravke vrednosti na nulu kao i u prethodnoj proceni izvrsenoj na dan
o l.januara 2004.godine.

(iii) Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se mere po nabavnoj vrednosti. Sredstvo
izgradeno u sopstvenoj reziji priznaje se po ceni kostanja, pod uslovom da ona ne prelazi trzisnu
vrednost. Nabavnu vrednost cini faktuma vrednost nabavljenih sredstava uvecana za sve
troskove nastale do njihovog stavljanju u upotrebu.

Nakon pocetnog priznavanja nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju u revalorizovanom
iznosu koji izrazava njihovu postenu (fer) vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan
iznos ispravke vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravke vrednosti po osnovu
gubitka zbog obezvredenja.

(iv) Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja obracunava se za
svako sredstvo pojedinacno po stopama utvrdenim racunovodstvenim politikama preduzeca, a na
osnovu procenjenog korisnog veka trajanja osnovnog sredstva.

Amortizacione stope su utvrdene na nacin da se nabavna ili procenjena vrednost osnovnih
sredstava amortizuje u jednakim godisnjim iznosima u toku predvidenog veka upotrebe
osnovnog sredstva.

Prosecne stope amortizacije, koje su u primeni, su:

Opis Procenjeni vek 30.06.2012. Procenjeni vek 2011.
trajanja % p.a. trajanja %p.a.
2012.g. 2011.g.

Gradevinski objekti 40 2,5 40 2,5
Oprema 2-50 2-50 2-50 2-50
Nematerijalna ulaganja 5 20 5 20
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Amortizacija pocinje da se obracunava od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem je
sredstvo stavljeno u upotrebu.

(v) Nabavke osnovnih sredstava u toku godine evidentiraju se po nabavnoj vrednosti koju cini
fakturna vrednost dobavljaca (bez PDV-a) i svi zavisni troskove nabavke.

(vi) Troskovi popravke i odrzavanja nekretnina, postrojenja i opreme radi ocuvanja buduce
upotrebne vrednosti priznaju se kao trosak u momentu nastajanja.

(vii) Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi se u korist
ostalih prihoda. Neotpisana vrednost otudenih i rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme
naknaduje se na teret ostalih rashoda.

3.5. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni kostanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za troskove prodaje.
Cena kostanja nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda ukljucuje troskove proizvodnje
(utrosci sirovina, energeneta, rada, rezervnih delova i amortizacija proizvodnih sektora). Obracun
izlaza zaliha vrsi se po metodi prosecne ponderisane cene.
Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slucajevima kada se oceni da
je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Ostecene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju

3.6. Naknade zaposlenima

Kratkorocne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljucuju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz

bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrsi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na
teret troskova u periodu na koji se odnose.

Dugorocne benejicije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina ijubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom 0 radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 3 bruto mesecne zarade koju je zaposleni ostvario
u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne mogu biti
manje od 3 prosecne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi
mesecu u kome se isplacuje otpremnina.

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom 0 radu Drustvo moze doneti odluku 0 isplati
jubilarnih nagrada.
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Obracun i iskazivanje dugorocnih obaveza po osnovu otpremnina i jubilamih nagrada izvrseno je
koriscenjem metoda sadasnje vrednosti buducih ocekivanih isplata, na osnovu intemog
obracuna.

Drustvo nema sopstvene penzione fondove niti opcije za isplate zaposlenima u vidu akcija i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 30. juna 2012. godine.

Kratkorocna, placena odsustva

Akumulirana placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim periodima, ukoliko u
tekucem periodu nisu iskoriscena u potpunosti. Ocekivani troskovi placenih odsustava se
priznaju u iznosu kumuliranih neiskoriscenih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da ce biti
iskorisceni u narednom periodu. U slucaju neakumuliranog placenog odsustva, obaveza ili trosak
se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkorocnih placenih odsustava na dan 30. juna
2012. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrsilo ukalkulisavanje
navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.7. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvamu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ce podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

3.8. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital po osnovu udela osnivaca, revalorizacione rezerve i
akumulirani rezultat.

3.9. Prihodi

Prihodi odprodaje ipruianja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasnistva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje proizvoda
i robe su iskazani po faktumoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu
vrednost.
Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po faktumoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja ucinaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za sopstveni
transport nabavke materijala i robe.
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Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa maticnim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.
Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji
se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnihsredstava) i nematerijalnih ulaganja, ucesca u kapitalu, dobici od prodaje materijala,
naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugorocnih rezervisanja, prihodi od
uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno
iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.10. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzrocnosti prihoda rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.

Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troskove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljucuju
nabavnu vrednost prodate robe, troskove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troskove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troskove
kao sto su troskovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali troskovi
nastali u tekucem obracunskom periodu.

Finansijskirashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obracunatu na primljene kredite, koja se evidentira
u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelorn uzrocnosti,

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, ucesca u kapitalu pravnih lica, gubici od prodaje
materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika, rashodi po osnovu
direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu obezvredenja imovine, negativni efekti
vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, dugorocnih i
kratkorocnih finansijskih plasmana, zaliha, hartija od vrednosti i potrazivanja u skladu sa
racunovodstvenom politikom Drustva.
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3.11. Porez na dobitak

Tekucl pore:

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i placa u skladu sa odredbama Zakona 0

porezu na dobit preduzeca Republike Srbije. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos obracunat
primenom propisane poreske stope od 10% na osnovicu koju predstavlja oporezivi dobitak.
Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana u bilansu
uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nacin propisan poreskim zakonodavstvom
Republike Srbije. Iznos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi se umanjuje po
osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Zakon 0 porezu na dobit preduzeca Republike Srbije obvezniku koji izvrsi ulaganja u osnovna
sredstva priznaje pravo na poreski kredit u visini od 20% izvrsenog ulaganja, s tim sto poreski
kredit ne moze biti veci od 50% obracunatog poreza u godini u kojoj je izvrseno ulaganje.
Neiskorisceni deo poreskog kredita moze se preneti na racun poreza na dobit iz buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od deset godina.
Obracunati porez za izvrsena ulaganja u osnovna sredstva u preteznoj delatnosti moze se
umanjiti za 80% od izvrsenog ulaganja u osnovna sredstva, a ako je 80% izvrsenog ulaganja u
osnovna sredstva vece od iznosa obracunatog poreza, obveznik se oslabada placanja poreza na
dobit, a razlika predstavlja neiskorisceni poreski kredit koji moze da se koristi u narednih 10
godina

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuceg perioda
mogu koristiti kao osnova za povracaj poreza placenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuceg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

Odloieni porez

Odlozeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima 0

racunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odlozenog poreza. Odlozene
poreske obaveze priznaju se u celini za sve oporezive privremene razlike. Odlozena poreska
sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i
poreskih kredita koji se mogu preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno
da ce postojati oporeziva dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu
iskoristiti.
Tekuci i odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i ukljuceni su u neto dobitak perioda,
izuzev iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.
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4. UPRA VLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

Trzisnim rizicima,
Riziku likvidnosti,
Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.1. Tdisni rizik

(a) .Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proistice iz poslovanja sa razlicitim valutama, prvenstveno EUR. Devizni
rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj
valuti ilili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, Drustvo minimizira devizni rizik
kroz minimiziranje otvorene devizne pozicije.

(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trzisnih kamatnih stopa
deluju na njegov finansijski polozaj i tokove gotovine. Poslovanje Drustva je izlozeno riziku
promene kamatnih stopa u meri u kojoj kamatonosna sredstva (ukljucujuci investicije)
kamatonosne obaveze dospevaju za naplatu u razlicito vreme ili u razlicitim iznosima.

S obzirom da Drustvo nema znacajnu kamatonosnu imovinu, prihod Drustva i tokovi gotovine u
velikoj meri su nezavisni od promena trzisnih kamatnih stopa. Rizik Drustva od promena fer
vrednosti kamatnih stopa proistice prvenstveno iz obaveza po osnovu primljenih kratkorocnih i
dugorocnih kredita od ban aka. Krediti su primljeni po promenljivim kamatnim stopama i izlazu
Drustvo kamatnom riziku tokova gotovine. Tokom I polugodista 2012. godine, obaveze po
kreditima su najvecim delom bile sa varijabilnom kamatnom stopom, koja je vezana za Euribor.
Obaveze po kreditima sa promenljivim kamatnim stopama bile su izrazene u stranoj valuti ili se
radilo 0 kreditima sa valutnom klauzulom (EUR).

Aktivnosti upravljanja rizicima imaju za cilj da optimiziraju neto rashod od kamata, uz uslov da
su trzisne kamatne stope na nivou kojuje u skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u mogucnosti da finansira sredstva odgovarajucim
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajucem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoscu sa ciljem da osigura da izvori finansiranja budu raspolozivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca, Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestaje

identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje
poslovnih eiljeva Drustva, au skladu sa poslovnom strategijom Drustva.

Drustvo ima pristup raznolikim izvorima finansiranja. Sredstva se prikupljaju putem
kratkorocnih i dugorocnih kredita.

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovome strane u izmirivanju ugovomih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, potrazivanja od pravnih i
fizickih liea i preuzetih obaveza.
Imajuci u vidu da Menadzment Drustva vodi politiku prodaje proizvoda i usluga po trenutnim
trzisnim uslovima, kao i za poznate i proverene kupee, a i osigurana potrazivanja to je kreditni
rizik sveden na minimum.

4.4. Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo ocuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih novcanih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojirn poslovanjem u
neogranicenom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu kapitala
sa ciljem da smanji troskove kapitala, a akcionarima obezbedilo dividende.

Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti, koji se izracunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.

4.5 Praviena (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije 0 pravicnoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvanicne trzisne informaeije i kada se pravicna vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republiei Srbiji ne postoji dovoljno trzisnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvanicne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive, Stoga, pravicnu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trzista. Rukovodstvo Drustva vrsi procenu
rizika i u slucajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se irnovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti proeenjuje se
diskontovanjem novcanih tokova koriscenjem kamatne stope po kojoj bi Drustvo moglo da
pribavi dugorocne pozajrnice, a koja odgovara efektivnoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da

iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i norninalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih novcanih tokova prema trenutnoj trzisnoj karnatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe slicnih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacainije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva srnatra da iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datirn okolnostirna najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvestavanja,
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5. Prihodi od prodaje

30.06.2012.
RSD '000

30.06.2011.
RSD '000

- prihodi od prodaje robe na domacem trzistu
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

- prihodi od prodaje robe na inostranom trzistu
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

- prih.od prodaje proiz.i usluga na dom.trzistu:
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

- prihodi od prodaje proiz. i usluga na inostr.trzistu:
- maticna i zavisna pravna lica
- ostala povezana pravna lica
- ostali kupci

648.665
648.664

1

1.499.359
38.518
12.740

1.448.101
3.088.053
616.244
49.752

2.422.057

1.543.246
43.031
13.377

1.486.838
2.872.697
650.047
52.232

2.170.418
Ukupno 5.236.077 4.415.943

6. Ostali poslovni prihodi

30.06.2012.
RSD '000

30.06.2011.
RSD '000

16.648 29.031
168.374

Prihodi od aktiviranja ucinaka robe
Povecan]e vrednosti zaliha ucinaka
Smanjenje vrednosti zaliha ucinaka
Nefakturisani prihod
Ostali prihodi

476.174
55.049
12.812

86.734
10.765

Ukupno (391.665) 294.904

Iznos od RSD 55.049 hiljada (nefakturisani prihod) odnosi se na prihod po osnovu zaliha na
preradi tudeg metala, a za koje su vec nastali troskovi u 2011.godini i koji su sastavni deo
utvrdene cene prerade.Za navedeni iznos evidentirana su potrazivanja (potrazivanja za
nefakturisani prihodj-tacka 20 Napomena.

7. Nabavna vrednost prodate robe
30.06.2012.
RSD '000

648.665

30.06.2011.
RSD '000

- nabavna vrednost prodate robe
Ukupno 648.665

30
30
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8. Troskovi materijala
30.06.2012.
RSD '000

30.06.2011.
RSD '000

-troskovi materijala za izradu
-troskovi ostalog materijala
-troskovi goriva i energije

2.849.143
36.706

201.492

3.580.182
48.670
199.507

Ukupno 3.087.341 3.828.359

9. Ostali poslovni rashodi
30.06.2012.
RSD '000

30.06.2011.
RSD '000

Transportni troskovi
Troskovi platnog prom eta
Porezi i takse
Neproizvodne usluge
Troskovi odrzavanja
Komunalne i ostale usluge
Troskovi premije osiguranja
Troskovi reklame i propagande
Troskovi reprezentacije
Troskovi prerade tudeg metal a
Ostali troskovi

37.317
22.868
8.274
15.254
17.428
33.383
8.516
519

22.715
70.686
25.760

28.599
26.695
6.620
6.885
17.142
29.455
5.469
1.721

26.759
138.677

••••••••~H ••H ••M ••H.H •••••••·_··H •••••••••••••

25.211
Ukupno 262.720 313.233

10. Finansijski prihodi

30.06.2012. 30.06.2011.
RSD '000 RSD '000

Pozitivne kursne razlike: 234.933 403.964
- maticna pravna lica 111.661 162.255
- povezana pravna lica 3.570 10.341
- ostali 119.702 231.368

Prihodi od efekata valutne klauzule 21.301 162.834
Prihodi od kamata: 2.258 215

- zavisna pravna lica
- povezana pravna lica
- ostali kupci
- ostalo 2.258 215

Ukupno 258.492 567.013
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11. Finansijski rashodi

Rashodi kamata:
- maticno pravno lice
- povezana pravna lica
- ostali dobavljaci
- po kreditima
- ostalo

Rashodi od efekata valutne klauzule

30.06.2012. 30.06.2011.
RSD '000 RSD '000
340.977 405.048
111.016 163.965

5.150 10.889
224.811 230.194
119.136 110.691

549 2.798
0

110 129
117.406 105.900

1.071 1.864
235.231 94.178
695.344 609.917

Negativne kursne razlike
- maticna pravna lica
- povezana pravna lica
- ostali

Ukupno

12. Os tali prihodi

30.06.2012.
RSD '000

30.06.2011.
RSD '000

-dobici od prodaje materijala
-ostalo (naplata sudskih sporova, taksi ...)

3.930
3.223

14.231
5.717

Ukupno 7.153 19.948

13. Ostali rashodi

30.06.2012.
RSD '000

30.06.2011.
RSD '000

-gubici od prodaje materijala
gubici po osnovu rashoda nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja i opreme
- ostalo

411 74
1.220

32.752 21.149
Ukupno 33.163 22.443

U stavci - ostalo za period 01.01.-30.06.2012.godinu - najveci iznosi odnose se na odobrenja
kupcima (RSD 22.564 hiljada) i na izdatke za humanitame, kultume,zdravstvene i sportske
ciljeve (RSD 7.443 hiljada).

14. Porez na dobitak i odlozeni poreski rashodi perioda

Komponente poreza na dobitak

30.06.2012.
RSD '000

30.06.2011.
RSD '000

Tekuci poreski rashod
Odlozeni pore ski prihod/(rashod) 6.495 7.282

Ukupno poreski prihod/(rashod) perioda 6.495 7.282
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Napomene uz polugodisnje finansijske izvestuje

15. Nekretnine, postrojenja, oprema i nematerijalna ulaganja
RSD '000

Nematerijalna Zemljiste Gradevinski Oprema Investicije Avans
ulaganja objekti u toku za os.sred. Ukupno

Nabavna vrednost

Stanje na dan 31.12.2011.god. 5.034 15.571 1.257.505 6.045.166 169.110 10.967 7.503.353
Povecanja 98.306 67.722 91.076 1.897 259.001
Prenos salna 373 47.652 (48.025) 10.188 10.188
Smanjenja 10.376 10.376
Stanje na dan 30.06.2012.god. 5.034 15.571 1.356.184 6.150.164 212.161 2.676 7.741.790

Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31.12.2011.god. 886 61.877 332.047 394.810
Amortizacija za 2011.godinu 191 15.568 85.207 100.966
Povecanja
Prenos salna
Smanjenja 3.414 3.414
Stanie na dan 30.06.2012.~od. 1.077 101.338 467.872 570.287

Sadasnja vrednost 30.Q§.2012.g. 3.957 15.571 1.254.846 5.682.292 212.161 2.676 7.171.503
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Proeena gradevinskih objekata vrsena je na dan 31.12.201O.g.od strane ovlascenog proeenitelja
- CBRE CB Richard Ellis doo, Milana Rakica br. 4, Beograd. Povecanja vrednosti evidentirana
su u poslovnim knjigama kroz povecanje pozieija sredstava (nekretnine, postrojenja i oprema) i
revalorizaeionih rezervi u iznosu od RSD 140.075 hiljada, a smanjenja kroz smanjenje pozieija
sredstava (nekretnine, postrojenja i oprema) u iznosu od RSD 3.589 hiljada i za isti iznos
evidentirani su rashodi obezvredenja.
Procenjena vrednost postrojenja iopreme iznosi RSD 5,6 milijardi dinara. Procena postrojenja i
opreme izvrsena je na dan 31.12.2009.g. od strane Certified Professional Appraisers &
Consultants. Evidencija u poslovnim knjigama sprovedena je pod 01.01.2010.g., odnosno kroz
korekeiju pocetnog stanja. Shodno navedenom, izvrsena je i korekcija bilansnih pozieija Bilansa
stanja za 2009.g. za povecanja vrednosti sredstava uvecane su pozieije i sredstava(nekretnine
,postrojenja i oprema) i revalorizaeionih rezervi u iznosu od RSD 885,2 miliona, a za smanjenje
vrednosti sredstava umanjene su pozicije osnovnih sredstava u iznosu od RSD 214,2 miliona,
revalorizacione rezerve za RSD 143,9 miliona i povecan je gubitak ranijih godina u iznosu od
RSD 70,3 mil ,a u Bi1ansuuspeha povecana je pozicija ostalih rashoda za RSD 70,3 mil.

Kao obezbedenje za otplatu kredita kod Vojvodanske banke, Komercijalne banke, Raiffeisen
banke, Intesa banke, Fond za razvoj RS, Cacanske banke, Alpha banke, Societe Generale
stavljene su hipoteke tj. Uknjizba zaloznog prava na nepokretnosti koje se odnose na: Livnicu-
hale 1, la i 2; Valjaonieu - hale 3, 4 i 5; Presaonieu - hala 6; Presaonicu - hala 7; Ziearu - hala
8; Fabriku tankozidnih eevi, poslovnu zgradu Presaonice; Fabriku mesinganih eevi i nadstresnicu
i neplodno zemljiste; staru i novu Upravnu zgradu i Laboratoriju, Radnicki dom i garderobu,
zgradu elektromasinskog odrzavanja; Masinski pogon rucne obrade; Restoran drustvene ishrane;
MPP i Alatniea.
Pored toga, na osnovu odobrenog kredita EBRD-a East Point Holdingu 20.maja 2005.god. pod
zalogom je deo opreme Preduzeca koja je procenjena na vrednost od EUR 38.757 hiljada.
Trajanje zaloge je do 30.maja 2013.godine.

16. Dugorocni finansijski plasmani
Dugorocni finansijski plasmani odnose se na:

30.06.2012.
RSD '000

31.12.2011.
RSD '000

Ucesca u kapitalu zavisnih pravnih Iiea
Ucesca u kapitalu ostalih pravnih liea
Ostali dugorocni finansijski plasmani

37.757
100

26.755

211.049
100

26.602
ukupno 64.612 237.751

Ucesca u kapitalu povezanih pravnih lica odnose se na plasmane u sledeca pravna Iiea:

% vlasnistva 30.06. 2012.
RSD '000

Valjaonica bakra Sevojno-Metalurgija doo 100 37.355
Valjaonica Bezbednost doo 100 402
Ukupno
Siobodna zona
Stambeni krediti dati zaposlenima

33,33
37.757

100
26.755

ukupno 64.612
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17. Zalihe
30.06.2012.
RSD '000

31.12.2011.
RSD '000

Materijal
Rezervni delovi
Alat, gume i sitan inventar
Nedovrsena proizvodnja
Gotovi proizvodi
Trgovackaroba

216.116
41.821
35.311
286.543
413.037

363

137.687
42.212
41.350
779.415
394.802

363
Stanje na dan 31. decembra 993.191 1.395.829

Drustvo je za odobreni kredit od EUR 1.000.000 kod KBC banke dalo u zalogu robu kao
instrument obezbedenja pla6anja (70 t bakarne trake i 80 t bakarnih cevi).

18. Dati avansi
30.06.2012.
RSD '000

31.12.2011.
RSD '000

Dati avansi dobavljacima u zemlji
Dati avansi za obrtna sredstva -
direktan uvoz
Dati ino avansi - maticno prav.lice

5.289
6.688

4.204
1.803

o
Ukupno 11.977 6.007

19. Potrazivanja
30.06.2012. 31.12.2011.
RSD '000 RSD '000

Potrazivanja po osnovu prodaje:
Kupci u zemlji: 716.275 481.066

- maticna i zavisna pravna lica 4.510 77.255
- ostala povezana pravna lica 205.928 163.923
- ostali kupci 505.837 239.888

Kupci u inostranstvu: 1.553.882 1.104.025
- maticna i zavisna pravna lica 653.117 571.995
- ostala povezana pravna lica 18.928 20.233
- ostali kupci 881.837 511.797

Ukupno 2.270.157 1.585.091

Ispravka vrednosti kupaca u zemlj i (28.775) (23.891)
Ispravka vredn. kupaca u inostranstvu (1.400) (1.315)
Ukupno (30.175) (25.206)

Ukupna potraz, po osnovu prodaje 2.239.982 1.559.885
Ostala potrazivanja 3.394 1.781

Ukupna potrazivanja 2.243.376 1.561.666
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Drustvo je dalo zalogu na potrafivanjima u vrednosti od cca 8,5 miliona EUR-a.

20. Kratkorocni finansijski plasmani, porez na dodatu vrednost i AVR

30.06.2012.
RSD '000

31.12.2011.
RSD '000

Kratkorocni finansijski plasmani
PDV
Nefakturisani prihod
Aktivna vremenska razgranicenja

46.860
18.785
55.049

271.868

165.973
23.467
70.686

276.312
Ukupno 392.562 536.438

Najveci deo kratkorocnih finansijskih plasmana se odnosi na plasmane date zavisnim
povezanim pravnim licima - RSD 37.619 hiljada.

Na aktivnim vremenskim razgranicenjima nalazi se iznos od RSD 271.868 hiljada, a najvecim
delom se odnosi na nerealizovane efekte kursnih razlika i valutne klauzule iz 2008.g. (RSD
95.512 hiljada), iz 2009.g. (RSD 62.712 hiljada) i iz 2010.g. (RSD 95.226 hiljada) evidentiranih
na osnovu primene Pravilnika 0 izmenama i dopunama Pravilnika 0 Kontnom okviru koji je
donelo Ministarstvo finansija "Sl.glasnik RS" hr. 9/09 od 06.02.2009.g. i hr. 4110 od
29.01.2010.g. i hr.3/11 od 21.01.2011.g.).

21. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Ziro-racun
Blagajna
Devizni racun

30.06.2012. 31.12.2011.
RSD '000 RSD '000

6.172 12.311
114 0

91.488 25.447
97.774 37.758Ukupno

22. Odlozena poreska sredstva

30.06.2012. 31.12.2011.
RSD '000 RSD '000

Odlozena poreska sredstva 81.437 81.437

23.0snovni kapital

Osnovni kapital drustva cine:
- akcijski kapital
- ostali osnovni kapital

3.216.780 hilj.din
1.798 hilj.din
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Struktura akcijskog kapitala se moze prikazati kako sledi:

Broj akcija
Akcijski
kapital

Ucesce

East Point Metals LTD
Akcionarski fond AD Beograd
Ostali akcionari
Ukupno kapital

520.298
62.546
60.512

643.356

2.601.490
312.730
302.560

•••• ~" •••••• " •• N ••• H •• H •• H •• •••

3.216.780

80,87 %
9,72 %

............................~.,4J....~?.....
100 %

Nominalna vrednost akcije je RSD 5 hiljada.

U skladu sa odlukom Agencije za privatizaciju Republike Srbije od 16. januara 2004.god.
ukupan drustveni kapital u iznosu od RSD 2.050.950 hiljada je rasporeden na 410.190 akcija
nominalne vrednosti RSD 5 hiljada po akciji. Na osnovu ugovora zakljucenog 20. novembra
2003.god. Konzorcijum preduzeca koji saCinjavaju East Point Holdings Ltd. Kipar i Amaleo
Overseas Ltd. Kipar je kupio 70% akcijskog kapitala preduzeca za EUR 3 miliona. Promena u
strukturi vlasnistva je upisana u sudskom registru tokom 2004.god. U 2005.god. doslo je do
povecanja osnovnog kapitala po osnovu obaveznog investiranja ( II i III emisija akcija). Uplata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od RSD 235.730 hiljada. U 2006.god. povecan je osnovni
kapital po osnovu investiranja (IV emisija akcija ); uplata akcija izvrsena je u stvarima u iznosu
od RSD 76.100 hiljada.

U 2007.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (V i VI emisija akcija ); uplata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od RSD 705.363 hiljada.
U 2008.godini povecan je osnovni kapital po osnovu investiranja (VII emisija akcija ); uplata
akcija izvrsena je u stvarima u iznosu od RSD 148.649 hiljada.
Ostali kapital iznosi RSD 880 hiljada i sastoji se od kapitala za koji nije izvrsena emisija akcija.

Napomena: Dana 08.10.2009. godine izvrsen je prenos vlasnistva veeinskog dela kapitala
"Valjaonica bakra Sevojno" a.d, Sevojno sa East Point Holdings Ltd i Lapka Trading
Limited na povezano pravno lice East Point Metals Limited tako da East Point Metals
Limited poseduje 520.298 akcija sa pravom glasa odnosno 80,87% od ukupnog broja
akcija sa pravom glasa.

24. Revalorizacione rezerve

30.06.2012. 31.12.2011.
RSD '000 RSD '000

Revalorizacione rezerve - postrojenja i 2.657.553 2.668.706
oprema
Revalorizacione rezerve -grad.objekti 126.067 126.067
Ukupno 2.783.620 2.794.773

Revalorizacione rezerve postrojenja i opreme su smanjene u periodu 01.01.-30.06.2012.godine
za RSD 11.153 hiljada, a smanjenje se odnosi na rashodovanu opremu.
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25. Dugorocna rezervisanja i dugorocne obaveze
(a) Dugorocna rezervisanja

30.06.2012.
RSD '000

31.12.2011.
RSD '000

Dugorocna rezervisanja 46.664 46.664
Ukupno 46.664 46.664

(b) Dugorocne obaveze

Dugorocne obaveze obuhvataju dugorocne kredite i kredite za stambenu izgradnju.

Naziv obaveze Interna Oznaka Kamatna 30.06.2012. 31.12.2011.

oznaka val ute stopa RSD '000 RSD '000

Dugorocni krediti sa valutnom
klauzulom

godisnji
Fond za razvoj RS F10424 RSD EURIBOR 276.735 250.024

+ 1,5% p.a.

Fond za razvoj RS F18557 RSD 2,5% p.a. 6.476 ----------
Svega 283.211 250.024

Dugoroeni devizni krediti
Vojvodanska banka F11601 USD 5 %p.a. 74.875 65.707
Vojvodanska banka F11602 EUR 5%p.a. 5.196 4.695
Alpha banka F04695 EUR 5,5% p.a. 7.925 7.160

F00196 3-mes.
Alpha banka EUR EURIBOR 81.410 73.552

+ 4,25% p.a.
FOOOOl godisnji

East Point EUR EURIBOR 22.108 19.974
+4%p.a.

Svega 191.514 171.088
Ukupno dugorocni krediti

474.725 421.112

Fond za solidarnu stamb.izgr. 17.917 17.917
Uku()no dugorocne obaveze 492.642 439.029

Deo dugorocnih kredita koji dospeva do jedne godine od dana bilansa iskazan je u okviru
kratkorocnih finansijskih obaveza.
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Dugorocni krediti u zemlji odnose se na:

1. Fond za razvoj Republike Srbije

- Kredit u iznosu od 186 miliona dinara sa deviznom klauzulom odobren je u novembru
2007.god. Dug se vraca u cetiri jednake transe od 31.03.- 31.12.2013.god. Kamata se obracunava
sestomesecno po stopi od 1,5% godisnje iznad godisnjeg EURIBOR-a.
Dug na dan 30.06.2012 ..god. iznosi 276.735.207,17 RSD. (EUR 2.389.349,77).

-Kredit u iznosu od 80 miliona dinara sa deviznom klauzulom odobren je 30. 12.2009.god.EUR -
830.594.l0.Rok otplate je dye godine po isteku grejs perioda koji traje do
30.06.2010.godine.Kamata u grejs periodu se obracunava kvarta1no i pripisuje glavnom dugu
po stopi od 2,5% p.a.Otplata se vrsi u kvartalnim anuitetima pocev od 30.09.2010-
30.06.2012.godine.Dug na dan 30.06.2012 ..godine iznosi 30.339.023,35 rsd. RSD.(EUR
261.949.l0).

- Kredit u iznosu od 10 miliona dinara odobren 23.10.2009.god. "Valjaonici - Femod"d.o.o.
Rok otplate je 5 godina po isteku grejs perioda koji traje do 30.09.2010.god. otplata se vrsi u
tromesecnim anuitetima pocev od 31.12.2010.-30.09.2015.godine. Kamata u grejs periodu se
obracunava tromesecno i pripisuje glavnom dugu po stopi od 2,5% p.a. Dug na dan 30.06.2012.
iznosi 8.723.433.27 RSD (EUR 75.318,69).

Dugoroeni devizni krediti odnose se na:

1. Vojvodanska banka

Dug po osnovu Londonskog kluba na dan 30.06.2012 ..god. iznosi USD 1.183.011,61 lEUR
56.085,89 odnosnoukupno 115.507.565,24 RSD
Rok vracanja kredita je 7 godina; otplata kredita je u 14 polugodisnjih rata. Pocetak otplate je
30.06.2008.god. Kamatna stopaje 5% godisnje; kamata se obracunava mesccno.

2. Alpha banka

- Dug po osnovu Pariskog kluba na dan 30.06.2011.god. iznosi EUR 128.135,57 odnosno
14.840.700,16 RSD. Otplata glavnice i kamate vrsi se polugodisnje do 22.03.2013.god.
Kamatna stopa je 5,5% na godisnjem nivou.

2.a. Alpha banka-Kipar

- Kredit u iznosu od EUR 4.000.000 odobren je u avgustu 2007.god. Rok vracanja kredita je 5
godina ukljucujuci grejs period od 6 meseci. Otplata duga je u kvartalnim ratama od
22.11.2011.-22.08.2013.god. Kamatna stopaje tromesecni EURIBOR i rnarza od 4,25%; kamata
se obracunava tromesecno, Sredinom 2009.godine uslo se u reprogram ostatka duga sa stanjem
22.11.2009. godine od EUR 2.526.318,00 na godinu dana.
Dug na dan 30.06.2012.god. iznosi 195.248.935,18 RSD. (EUR 1.685.792).
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3. East Point

Dug na dan 30.06.2012.god. iznosi EUR 190.883,11 odnosno 22.l 08.l39,07 RSD.
Shodno Aneksu ugovora 0 kreditu zakljucenom u aprilu 2007.god. kredit se otplacuje u 12
jednakih polugodisnjih rata do l.maja 20l3.god.
Kamatnastopa je godisnji EURIBOR uvecan za 4% na godisnjem nivou; kamata se
obracunava polugodisnje.

4. Raiffeisen banka (RI Eastern European Finance Holandija)

Kredit u iznosu od EUR 4.500.000 odobren je u avgustu 2008.god. Rok vracanja kredita je
24 meseca od dana povlacenje kredita.Shodno Aneksu I i II ugovora 0 kreditu kredit dospeva od
30.06-27.08.2010 godine. Kamatna stopa je l-mesecni EURIBOR uvecan za 4,72% na
godisnjem nivou; kamata se obracunava mesecno.
Aneksom br 4.odlozena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2011.
Aneksom br. 5 odlozena otplata kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2012. god. u 9 mesecnih
rata.
Aneksom br. 6 odlozena otplta kredita sa krajnjim rokom do 31.03.2012.god. u 3 mesecne rate.
Aneksom br. 7 odlozena otplata kredita u celosti sa krajnjim rokom otplate 31.03.2012.
Aneksom br. 8 odlozena otplata kredita sa krajnjim rokom otplate do 31.05.2012.
Dug na dan 30.06.2012. iznosi 463.l65.379,70 RSD odnosno 3.999.000 EUR

5. Ostale dugorocne obaveze - Fond za solidarnu stambenu izgradnju Uzice

Dug na dan 30.06.2012. iznosi 19.106.269,02 RSD. Obaveze se odnose na kupovinu stanova
solidarnosti.

24. Kratkorocne finansijske obaveze

Kratkorocne finansijske obaveze obuhvataju kratkorocne kredite, deo dugorocnih obaveza
(krediti) koje dospevaju do jedne godine i ostale kratkorocne finansijske obaveze.

Naziv obaveze Interna Oznaka Kamatna stopa 30.06.2012. 31.12.2011.
oznaka valute RSD '000 RSD '000

Kratkorocni krediti u zemlji
3m libor+6.5%

Sosiete generale F64994 RSD godisnje 331.731 291.118

Komercijalna banka 8.35%
..

F43808 RSD 437.801 395.543
Dunav Banka

F00509 EUR 6.5% -------- 188.353

Unicredit banka F04243 USD 1M LIBOR+4.80% 433.094 380.071

Cacanska banka F02810 EUR 4.4% godisnje
83.713--------

Banka Intesa F22102 EUR 4.4% godisnje -------- 100.455

Banka lntesa F02229 EUR 4.4% godisnje -------- 36.624
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Komercijalna banka F05334 RSD 8,35% godisnje 339.047 306.321

F12529 EUR 3MEUR+6%
Banka Intesa godisnje 127.402 115.l05

Kbc Banka 3MEUR+4.75%
FOOO36 EUR godisnje 115.820 104.641

3MEUR+4.5%
Yolks Banka F98-06 EUR godisnje 103.448 96.072

Aofi FKR180 EUR 3% godisnje 208.477 188.354

Banka Intesa F02126 RSD 1.1% mesecno 40.000 60.000

IMBELIBOR+1.7

Banka Intesa F02401 RSD 5% godisnje 60.000 60.000

F02142 EUR
3MEURIBOR+6%

Banka Intesa godisnje 38.568 34.845

Cacanska banka F85414 EUR 8% godisnje 92.65E ---------

F46806 RSD IMBELIBOR+1.7
Banka Intesa 5% godisnje 20.000 ---------

FOO779 EUR 3MEURIBOR+6%
Banka Intesa godisnje 40.537 ---------

F00760 EUR 3MEURIBOR+6%
Banka Intesa godisnje 111.188 ---------

Svega 2.499.769 2.441.215

Deo dugor. kredita koji dospeva
do 1 god.
Vojvodanska banka F1l601 USD 5%p.a. 34.137 49.281
Vojvodanska banka F11602 EUR 5%p.a. 1.299 3.521
Alpha banka F04695 EUR 5,5% p.a. 6.916 11.711

EUR 3-mes. EURIBOR 113.839 102.851
Alpha banka FOO196 + 4.25% p.a.

EUR l-mes. EURIBOR 463.165 418.459
Raiffeisen banka F02243 +4,72%p.a.
Fond za razvoj F48747 RSD 2.5% p.a. 30.339 33.510

EUR 3MEURIBOR+
62.785Yolks Banka F00324 2.25% ---------

Fond za razvoj F18557 RSD 2.5% p.a. 2.248 --------
SVEGA 651.943 682.118

Svega po kratk. kredima 3.151.711 3.123.333
Deo ostalih dugoroenih obaveza
koje dospevaju do jedne godine

26



Valjaonica bakra Sevojno a.d.
Napomene uz Finansijske izvestaje

Fond za solidarnu stamb.izgradnju 1.189 2.209
Svega 1.189 2.209

Ostale kratkorocne finansijske
obaveze
Kratkorocni zajam - YU Point 117.256 144.008

Kamata na zajam - YU Point
--------

650
Sve2a 117.256 144.658

Ukupno kratkorocne finansijske 3.270.157 3.270.200
obaveze

27.0baveze prema dobavljaeima

30.06.2012. 31.12.2011.
RSD '000 RSD '000

Dobavljaci u zemlji: 860.199 326.041
- maticna i zavisna pravna liea 5.390 4.366
- ostala povezana pravna liea 1.613 318
- ostali dobavljaci 853.196 321.357

Dobavljaci u inostranstvu: 584.402 863.069
- maticna i zavisna pravna liea 525.719 763.492
- ostala povezana pravna liea 39.062 63.520
- ostali dobavljaci 19.621 36.057

Ukupno 1.444.601 1.189.110

28. Primljeni avansi

30.06.2012. 31.12.2011.
RSD '000 RSD '000

Primljeni avansi od kupaea u zemlji 15.073 12.219
Primljeni avansi od kupaca u 68.165 19.207
inostranstvu
Ukupno 83.238 31.426

29. Ostale obaveze i PVR

30.06.2012. 31.12.2011.
RSD '000 RSD '000

Obaveze za poreze i dopr. na zarade 28.922 54.123
Obaveze za kamate i tros.finans. 27.711 15.547
Obaveze za neto zarade i naknade 36.318 7.483
Ostale obaveze 20.238 7.607
PVR 5.588 6.454
Ukupno 118.777 91.214
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30. Odlozene poreske obaveze

Odlozene poreske obaveze na dan 30.06.2012. godine iznose RSD 485.990 hilj. iutvrdene su na
osnovu razlike izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava i njihove poreske osnovice.
vrednosti opreme i·gradjevinskih objekata.Odlozene poreske obaveze na dan 31.12.20Il.g. su
iznosile RSD 479.495 hilj. tako da razlika ova dva iznosa cini povecanje odlozene poreske
obaveze od RSD 6.495 hilj. koji je evidentiran kroz odlozene poreske rashode perioda u Bilansu
uspeha.

31. Povezana pravna Iica

Potrafivanja i obaveze Drustva prema maticnom, ostalim povezanim pravnim Iicima i
zavisnim pravnim Iicima sa stanjem na dan 30.06.2012.godine:

B'l tI ans s anja RSD '000
Obaveze

Potraz.za Potraz.za Potraz.za za Obaveze
obaveze obaveze

Ulozi prod.proizv.i pozajmice kamate
nabavku po za zajam za kamate

usluge robe i kreditima
usluna

1. Maticno pravno lice

East Point 653,141 525,813 22,108 196

2. Ostala povezana pravna
lica
Yu Point 117,255
DP Handle 18,928 39,197
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel" 205,928 4,000 3,765
Broker Point 246
East Point Metals doc Beoorad 13,370 2,398
Siobodna zona Uzice 100 269 576
Ukupno 100 225,125 17,370 0 46,182 0 117,255 0

3. Zavisna pravna ltca
Vallaonica Bezbednost 402 4,493 218 2,008
Novkabel- metalurgija 37,356 16 20,031 3,382
Ukupno 37,758 4,509 20,249 0 5,390 0 0 0
TOTAL 37,858 882,775 37,619 0 577,385 22,108 117,255 196
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I ans uspe a
Prihodi od

Prihodi od Ostali
Troskovi

prodaje vrsenja poslovni
nabavke Ostali

prolzvoda i
usluga prihodi

proizvoda i troskovl
robe robe

1. Maticno pravno lice

East Point 78,599 537,576 155,636 19,511

2. Ostala povezana pravna
lica
Yu Point 1065
DP Handle 49,752 25,665
Novosadska fabrika kabela
"Plastkabel" 661,284 120 26,936
Broker Point 325
East Point Metals doc Beograd 4,770
Siobodna zona Uzice 150 1,165 2,468
Ukupno 711,036 120 ° 52,601 8,628

3. Zavisna pravna Ilea
Valjaonica Bezbednost 9,006
Novkabel- metalurgija 747 16 15,071
Ukupno 747 ° 16 ° 24,077
TOTAL 790,382 537,696 16 208,237 52,216

h RSD '000

32. Dogadaji nakon datuma Bilansa stanja

Dana 03.februara 2012. godine, Drustvo je zakljucilo Ugovor 0 mirovanju dugova sa grupom
banaka sa svrhom da se Drustvu omoguci da prilagodi svoje poslovanje, prikupi dodatni kapital
i obezbedi dovoljno vremena za pregovaranje 0 reprogramu dugova. Period mirovanjaje odreden
do 31.03.2012.godine tokom koga se banke obavezuju da nece traziti isplatu glavnice po bilo
kom ugovoru 0 zajmu niti ce proglasiti dospelost zajmova iIi aktivirati bilo koje sredstvo
obezbedenja. Tokom jula i avgusta 20 12.godine zakljuceni su ugovori sa grupom banaka (lntesa
banka, Societe General banka i Cacanska banka) 0 reprogramu duga po kreditima, a do kraja
godine se oceku]e postizanje istog dogovora sa svim ostalim bankama-kreditorima.

33. Potencijalne obaveze

Finansijski izvestaji Drustva ne sadrze rezervisanja za potencijalne obaveze imajuci u vidu da
Drustvo nije imalo znacajnih sporova. Pregled datih jemstava i garancija nalazi se u Napomeni
br.34.

34. Vanbilansna aktiva i pasiva
30.06.2012.
RSD '000

31.12.2011.
RSD '000

Tudi materijali u skladistu
Tudi proizvodi i poluproizvodi
Tuda roba u skladistu
Tuda sredstva

54.775
655.783
201.752

241

28.615
581.694
597.520

Abonentski bonovi 5.546
Dati avali, garancije i druga jemstva 1.104.749 998.115
Ukupno 2.022.846 2.205.944
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Preduzece na vanbilansnim evidencijama iskazuje vrednost materijala, nedovrsene proizvodnje i
gotovih proizvoda po osnovu Ugovora 0 preradi zakljucenog sa East Point Holdingom.

Dati avali, garancije i druga jemstva u iznosu od RSD 1.104.749 hiljada odnose se na date
garancije prema sledecoj specifikaciji:

Vrsta garantovanja Korisoik kredita Iznos
RSD 000

Jemac, platac Sombormlin 11.582

Jemac Yu Point 231.564
Jemac Yu Point 231.641
Jemac Yu Point 115.820
Jemac Yu Point 347.461
Jemac Zitomlin 1155.711
Jemac Valjaonica Femod doc 9.276
Jemac Novkabel Novi Sad 1.694

UKUPNO 1.104.749

Sevojno, 28. avgust 2012.g.

. l.ecc

Valjaonica bakra Sevojno AD
iakonski zastupnik

Dragad Subotic, dipl.ecc.

'0'"
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•U skladu sa clanom 52. Zakona 0 trzistu kapitala ("Sluzbeni glasnik RS" broj 3112011) i clana 4. Pravilnika 0

sadrzini, formi i nacinu objavljivanja godisnjih, polugodisnjih i kvartalnih izvestaja javnih drustava
("SlliZbeni glasnik RS" br. 14/2012) Valjaonica bakra Sevojno ad objavljuje:

POLUGODISNJI IZVESTAJ 0 POSLOVANJU ZA PERIOD 01.01.-30.06.2012. GODINE

I. OPSTI PODACI

1) Poslovno ime, Valjaonica bakra Sevojno ad
sediste i adresa, Sevojno, ul. Prvomajska bb,
matleni broj 07606273
PIB 101624563

2) Web site ie-mail adresa Web site: www.coppersev.com ;
e-mail: office@vbs.point-group.com

3) Broj i datum resenja 0 upisu u regis tar Br. 362212005 od 03.03.2005.
privrednih subjekata
4) Delatnost (sifra i opis} 2444 - Proizodnja bakra
5) Broj zaposlenih (na dan 31.12.2011.g.) 1063
6) Broj akcionara (na dan 31.12.2011.g.) 4.534
7) 10 najvecih akcionara(na dan 31.12.2011.g.)
Poslovno ime pravnog lica 1 ime i prezime broj akcija % ucesca
East Point Metals LTD. Kipar 520.298 80,87249%
Akcionarski fond AD Beograd 62.546 9,72183%
Antrachem Anstalt 900 0,13989%
MGB Investment D.O.O. 762 0,11844%
Stojanovic Ivan 459 0,07134%
Knezevic Aleksandar 442 0,06870%
Marinkovic Bojan 412 0,06404%
ZETA EXPORT IMPORT D.O.O. 401 0,06233%
Vojvodanska banka - Kastodi 357 0,05549%
Knezevic Zlata 315 0,04896%
8) Vrednost osnovnog kapitala RSD 3.216.780.000,00
9) Broj i vrsta izdatih akcija: 643.356 obicnih akcija;

ISIN broj: RSVBSEE87204;
CFI kod: ESVUFR

10) Podaci 0 zavisnim drustvima na dan 30.06.2012.g.
Naziv Adresa maticni broj delatnost samostalnost

Valjaonica Bezbednost don Prvomajska bb, Sevojno 20214473 8010 100% zav.drustvo
Valjaonica bakra -

Industrijska bb, Novi Sad 08748314 2444 100% zav.drustvoMetalurgija doo, Novi Sad

11) Poslovno ime, sediste i poslovna adresa
Nije izvrsena revizija polugodisnjeg pojedinacnogrevizorske kuce koja je revidirala poslednji

finansijski izvestaj finansijskog izvestaja za period 01.01.-30.06.2012.g.

12) Poslovno ime organizovanog trzista na
Beogradska berza a.d., Beograd, Omladinskih brigada br. 1koje su ukljueene akcije

II- PODACI 0 UPRA VI DRUSTV A

http://www.coppersev.com
mailto:office@vbs.point-group.com


1. Clanovi odbora direktora (na dan 30.06.2012.g.) - Izvrsni odbor
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koje poseduju u

clanstvo u U0 i nadzomim odborima javnom drustvu
'dr.drustava

1. Dragan Subotic, diplomirani ekonomista; Generalni
Uzice; clan direktor i Izvrsni direktor za prodaju i / /

bezbednost
2. Marko Mitrovic, diplomirani ekonomista, Izvrsni direktor / /

Beograd; clan za finansij e i organizacij u
3. Dragan Stanojevic, diplomirani inzenjer; Izvrsni direktor za

Smederevo; clan proizvodnju

2. Clanovi nadzornog odbora (na dan 30.06.2012.g.)
Red Ime, prezime i Obrazovanje, sadasnje zaposlenje Isplaceni neto Broj i %akcija
br. prebivaliste (poslovno ime firme i radno mesto) iznos naknade koje poseduju u

clanstvo u nadzomim odborima javnom drustvu
dr.drustava

1. Milan Subotic diplomirani ekonomista, savetnik u New
/ /

Beograd; predsednik Europe Capital
2. Ion Alexander Rekonstruction Capital II Limited

Florescu, Velika / /
Britanija; clan

3. Robert Dean Darby Overrseas Investments / /Graffam, SAD; clan

3) Navesti da Ii uprava drustva ima usvojen Kodeks korporativnog upravljanja (Odluka Skupstine
pisani kodeks ponasanja i web site na kome je akcionara br. 24111 od 28.06.20l2.g.) i objavljenje u
objavljen Sluzbenom biltenu Drustva br. 116 od 28.06.20l2.g.

web site: www.coppersev.com

III. PODACI 0 POSLOV ANJU DRUSTV A

1) Izvestaj uprave 0 realizaciji usvojene poslovne politike, sa navodenjem slueajeva i razloga za odstupanje, i
drugim naeelnim pitanjima koja se odnose na vodenje poslova:
Poslovanje se odvijalo u skladu sa usvojenom poslovnom politikom Drustva za 2012. godinu.

2) Analiza poslovanja za period od 01.01.-30.06.2012.2odini: RSD' 000
Ukupan prihod 5.110.057
Ukupan rashod 5.251.638
Gubitak pre oporezivanja 141.581
Odlozeni poreski rashodi perioda 6.495
Neto gubitak 148.076

Pokazatelji poslovanja:
2.1) prinos na ukupni kapital 2,92%
2.2) neto prinos na sopstveni kapital -
2.3) poslovni neto dobitak 6,64%

http://www.coppersev.com


2.4) stepen zaduzenosti 49,34%

2.5) IiIIstepen likvidnosti I stepen likvidnosti: 1,99%;
II stepen likvidnosti: 55,63%

2.6) neto obrtni kapital -1.176.133
2.7) cena akcija -najvisa i najniza u izvestajnom Najniza cena: 1.162 din
periodu, ako se trgovalo (posebno za redovne i Najvisa cena: 1.680 din
prioritetne)
2.8) trzisna kapitalizacija /
2.9) dobitak po akciji /
2.10) isplacena dividenda po redovnoj iprioritetnoj /
akciji za poslednje 3 godine, pojedinacno po
godinama

3) informacije 0 ostvarenjima drustva po segmentima (formiranim na proizvodnoj i geografskoj
osnovi) u skladu sa zahtevima MRS 14 i to 0:

3.1) prihodi od prodaje eksternim kupcima 3.870.158 hilj .din
3.2) prihodima od prodaje drugim segmentima u 38.518 hilj.dinokviru istog drustva
3.3) glavnim kupcima i dobavljacima (navode se Kupci (prihod od prodaje)
kupci koji ucestvuju sa vise od 10% u ukupnom Prvi Partizan Uzice 767.805 hilj.din (15%);
prihodu drustva, odnosno dobavljaci koji ucestvuju 000 METROMET, Moskva Rusija 812.480 hilj.din
sa vise od 10% u ukupnim obavezama drustva prema 15,9%)
dobavljacu) Dobavljael (stanje obaveza)

East Point Holdings Ltd. - Kipar sa 527.088 hilj.din
(34,5%)
Farmakom Sabac - 601.398 hilj.din (39,4%)

4.) Promene vece od 10% u odnosu na prethodnu~odinu
Povecanje kratkorocnih potrazivanja, plasm ana i gotovine za 28% uslovljeno je povecanjem potrazivanja za
43,6%. Dugorocni finans.plasmani su smanjeni za 73% zbog spajanja uz pripajanje u pojednostavljenom
postupku zavisnih pravnih lica Valjaonice Femod doo, Valjaonice Ambalaza don iValjaonice Standard don
Valjaonici bakra Sevojno ad. Obaveze iz poslovanja su uvecane za 25%, kojaje izmedu ostalog i posledica
promena kursa stranih valuta.

Neto gubitak iznosi RSD 148.076 hiljada.

5) Informacije 0 stanju (broj i %) sticanju, prodaji i ponistenju sopstvenih akcija: /

6) Formiranje i upotreba rezervi u poslednje dve godine:
U 20l0.g. revalorizacione rezerve su povecane za RSD 667.196 hiljada na osnovu procene vrednosti
opreme i za RSD 126.067 hiljada na osnovu procene vrednosti gradevinskih objekata, au 2011.g. su
smanjene za RSD 3.744 hilj. i u prvom polugodistu 2012.g. za RSD 11.153 hilj.zbog rashodovanja opreme
7) Opis oeekivanog razvoja drustva, promena u poslovnim politikama drustva, kao i glavnih rizika i
pretnji:
Promena strukture topionickih kapaciteta u Livnici cime bi se stekli uslovi za znacajne ustede pri povecanju
obima proizvodnje; ulaganja za proizvodnju blokova duzina 4m cime bi se postigle znacajne ustede; vise
manjih investicionih ulaganja na razlicitoj opremi sa ciljem povecanja efikasnosti rada opreme i smanjenja
troskova ; ulaganja u laboratorijsku i memu opremu za ciljem kvalitetnije kontrole parametara procesa
proizvodnje i sigumosti rezultata ispitivanja; poboljsanje energetske efikasnosti. Planira se jacanje prodajne
mreze posebno u Zapadnoj Evropi i Rusiji. Planiranaje proizvodnja i realizacija od 32.228 t bakamih i
mesinganih proizvoda. Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razlicitom obimu izlozeno odredenim



finans.rizicima i to: trzisnom riziku - promena kursa stranih valuta kao i cene metala na berzi cime se
Drustvo stiti ugovorima i obavezama kupaca da plate metal po nabavnoj ceni Drustva,

8) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili tokom prvog polugodista 2012.godine ;
Skupstina akcionara Valjaonice bakra Sevojno ad na sednici odrzanoj 28.06.2012.god. donelaje Statut i
Osnivacki akt radi uskladivanja sa Zakonom 0 privrednim drustvima., kao iKodeks korporativnog
upravljanja.
- Odlukama Skupstine zavisnih pravnih lica Valjaonice Femod doo, Valjaonice Standard doc i Valjaonice
Ambalaza doo i Odlukama Upravnog odbora Valjaonice Bakra Sevojno ad sproveden je pojednostavljen
po stupak statusne promene - spajanje uz pripajanje navedenih zavisnih pravnih lica (drustva prenosilaca)
Valjaonici bakra Sevojno ad (kao Drustvu sticaocu). Datum obracuna spajanja uz pripajanje je bio
30.04.2012.g.
- Dana 03.02.2012.g. Drustvo je zakljucilo Ugovor 0 mirovanju dugova sa grupom banaka.
9) Opis svih vaznijih poslovnih dogadaja koji su nastupili nakon isteka I polugodista 2012.g.:
Zakljuceni su ugovori 0 reprogramu duga po kreditima sa odredenom grupom banaka (Intesa banka, Societe
Generale bank i Cacanska banka) s tim sto se do kraja godine ocekuje postizanje istog dogovora sa svim
bankama - kreditorima po Ugovoru 0 mirovanju dugova.
10) Znaeajni poslovi sa povezanim licima:
Po osnovu usluga prerade metala od EPR-a ostvarenje prihod od usluga prerade od 536.464 hilj.dinara, a po
osnovu prodaje proizvoda EPR ostvarenje prihod od 78.599 hiljada dinara.
11) Aktivnosti u oblasti istraZivanja i razvoja:
Nabavka i implementacija SAP softvera je jos uvek u toku.

12) ObrazloZiti i ostale bitne promene podataka sadrianih u prospektu, a koji nisu napred navedeni:
nema

Drustvo odgovara za tacnost i istinitost podataka navedenih u Izvestaju na isti nacin kao za istinitost i tacnost
podataka navedenih u prospektu.

U Sevojnu,
Dana 28.08.2012.
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Lica odgovoma za sastavljanje polugodisnjeg izvestaja, Generalni direktor
Valjaonice bakra Sevojno ad, Dragan Subotic, dipl.ecc. i Sef racunovodstva
Valjaonice bakra Sevojno ad, Milanka Mirosavic, dipl.ecc., u skladu sa clanom
52. stay 3. tacka 7 Zakona 0 trzistu kapitala daju sledecu

IZJAVU

"Premanasem najboljem saznanju, polugodisnji finansijski izvestaj za period
Ol.Ol.-30.06.2012.godine je sastavljen uz primenu medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja i daju istinite i objektivne podatke 0 imovini,
obavezama, dobicima i gubicima, finansijskom polozaju i poslovanju javnog
drustva, ukljucujuci i njegova drustva koja su ukljucena u konsolidovane
izvestaje'',
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